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Guatemala, 10 de agosto de 1953.

Seinor Doctor

don Gabriel Orellana h.,

Decano de la Facultad de Ciencias Econémicas.
Presente.

Senior Decano:

He procedido a revisar el trabajo de tesis
qite ¢l Br. Mario Gonzdlez Orellana se propone
presentar a esa Decanatura como requisito pre-
rio @ su graduacién. El trabajo en si tiene el
mérito de ser un reflejo del trabajo personal del
Sr. Br. Gonzdlez Orellana, quien durante varios
aiios se ha dedicado, al frente de la Seccion res-
pectiva de la Superintendencia de Bancos, a sis-
tematizar la presentacion de las estadisticas de
nuestro sistema bancario. Por tal razén me per-
miti sugerir que el titulo de la tesis fuera am-
pliado, para sefialar, que mds que la presentacion
de las bases doctrinarias que corresponden a las
estadisticas bancarias, se trataba de presentar la
crperiencia de Guatemala en dicho campo. La
tesis constituird un documento valioso para una
mejor interpretacion de las estadisticas banca-
rias que ahora se publican, ast como pare la his-
toria del desarrollo de la Estadistica en Guate-
mala.

Por las razones antes apunmtadas, no vacilo
en recomendar ol Sefior Decano, que se dé la apro-
bacion correspondiente a la tesis en cuestion.

Sin mds sobre el particular, soy del sefior

Decano, con toda consideracion, atento y seguro
servidor.

() Ing. Jorye Arias B.



INTRODUCCION

Hasta antes de 1945, la elaboracién estadistica en
Guatemala, no habia pasado de ser una mera actividad for-
mal, simplista e inutil, consistente por lo general, en un
afan de acumular cifras y formular cuadros desarticulados
que no obedecian a ningin plan técnico, ni permitian la
futura utilizacién de los datos recopilados.

El organismo principal existente hasta ese entonces,
cra la Direccion General de Estadistica, la cual, aparte
de algunos importantes trabajos realizados sobre territo-
rio, censos y aspectos demograficos, ni siquiera habia con-
cebido la posibilidad de abordar campos virgenes en los
que la estadistica, resulta ser el arbitro Gnico de la con-
tienda. Tal es el caso de los fenémenos econdémicos, fi-
nancieros, agricolas, ganaderos e industriales. Tampoco
llegé a sospecharse jamas la intervencién imprescindible
ce la estadistica para el enjuiciamiento y solucién de los
problemas sociales, politicos y laborales de nuestro pais.
Empero, si tomamos en consideracién que antes del afio al
cual nos hemos referido, la mencionada institucién no
contaba con el material humano necesario, ni con los equi-
pos indispensables para el cumplimiento de sus altos y
complejos fines; y si por otra parte, tampoco contaba con
l: necesaria asistencia presupuestaria, tendremos que acep-
tar que, el fracaso y la desorientacién prevalecientes en-
tonces, tenian que ser la obligada consecuencia del des-
apego e indiferencia del Estado, para con esta entidad.

Afortunadamente, el cambio operado en la organiza-
ciéon politica y administrativa de nuestro pais y gracias a
l2 influencia renovadora que principiaba a ejercer la Fa-
cultad de Ciencias Econdémicas, de la Universidad de San
Carlos de Guatemala, se hizo posible una total reforma en
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la organizacién funcional y administrativa de la Direccién
General de Estadistica, reforma que hubo de iniciarse con
el arribo de un fuerte grupo de estudiantes de los ultimos
grados de la mencionada escuela facultativa.

Con todo, no se hubiera adelantado mucho con la re-
forma funcional y administrativa impuestas a principios
del afio de 1945, si no se hubiese contado con la vinculacién
de esta entidad, con importantes ceniros de investigacion
estadistica de caracter internacional, los cuales a través de
sus téenicos mas connotados, hubieron de prestar muy va-
liosa asesoria para alcanzar la reorganizacién més conve-
niente para la actividad estadistica del pais.

Es natural que el proceso para culminar con el grado
evolutivo alcanzado hasta hoy por esta importante oficina
de gobierno, fue lento y costoso; y los problemas aledafos
Gue hubo que salvar, asumieron caracteres agudos de pasi-
va resistencia.

En honor a la verdad, la tarea de renovacién en el
seno del primer 6rgano estadistico conque cuenta Guatema-
ia, solo se logré por la tenacidad de su director Licenciado
Radl Sierra Franco y por la asistencia técnica del Ingeniero
Jorge Arias de Blois, Asesor de dicha institucién y si a los
juicios anteriores hemos de agregar el loable propésito del
Licenciado Sierra Franco por capacitar a su personal, lo-
grando el envio de varios estudianies de Ciencias Econé-
micas a universidades de los Estados Unidos de Norteamé-
rica y su afan por interesar a todos los organismos oficia-
les y a todas las entidades privadas dedicadas a activida-
des econémicas y financieras, hacia el conocimiento y uti-
lizacién de las estadisticas, tendremos ya, un esquema bas-
tante completo de los multiples hechos que tipifican la
trascendenta] obra desarrollada por la Direccién General
de Estadistica.

El afio de 1946, se destaca como un aiio proficuo en el
ordenamiento econémico nacional. En el mes de Julio se
crea el Banco de Guatemala, calcado en las mas avanzadas
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técnicas de la banca central moderna; y en el mes de Sep-
tiembre del mismo afio se funda la Superintendencia de
Rancos, como maximo organismo contralor de las activi-
dades desplegadas por todos los bancos del sistema. ‘Ambos
organismos hacen su aparicién en el marco de nuestra
economia nacional, en los precisos instantes en que la es-
tadistica ha dejado de ser un mero requisito buroecratico,
para elevarse al rango de centros nucleares de investiga-
ciébn y asesoria.

El Banco de Guatemala y la Superintendencia de Ban-
cos, como institutos creados al amparo de nuevas ideas,
otorgan lugar preferencial a la estadistica; el primero
de éstos, a través de su departamento de Estudios Eco-
némicos; y el segundo, a través de una seccién especifica.
En el curso de este trabajo, nos dedicaremos exclusivamen-
te, a desarrollar la labor competente a la Seccién de Esta-
distica de la Superintendencia de Bancos, advirtiendo que
tal seccion, lo poco que hubo de heredar del ex-Departa-
mento Monetario y Bancario, fue sometido a una rigurosa
readaptacion, a efecto de armonizarlo con el vasto plan
estadistico que pronto se pondria en marcha.

La preocupacién cardinal que se ha mantenido al ela-
borar el plan para las estadisticas bancarias, fue en pri-
mer término, la de que fuera un sistema viable para todos
los bancos; y que, por otra parte, gozase de la utilizacién
inmediata por parte de las altas autoridades monetarias
v bancarias del pais, al par que fueran aprovechadas par-
ticularmente por cada instituto bancario.

Con tal propodsito dedicamos varios afios a esa tarea,
la cual, aunque emprendida con todo entusiasmo y ampa-
rada con el valioso estimulo del ex-Superintendente de
Bancos y del actual, no ha alcanzado todavia su meta final,
por varias razones, entre las que nos permitimos citar las
siguientes: 18—La ausencia total de obras que traten sobre
cuestiones de Estadistica Bancaria; 2*—La ausencia de
recomendaciones internacionales o de convenios que pue-
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dan constituir normas de trabajo, suficientes y precisas;
¥, 3%—Lo novedoso de esta actividad, no sélo para Guate-
mala, sino para la mayor parte de paises del hemisferio oc-
cidental, repercute indefectiblemente en forma retardataria
y nociva. A pesar de todo, los obstaculos han sido supera-
dos paulatinamente y a falta de tratados especificos sobre
esta materia, han constituido valiosa fuente informativa,
importantes publicaciones de los bancos mas avanzados de
la América Latina, dentro de las cuales merecen cita es-
pecial, las del Banco de la Republica, de Bogota, Colombia;
las de la Superintendencia de Bancos de Lima, Peri; las
del Banco Central de Venezuela; y las de la Superintenden-
cia de Bancos de Quito, Ecuador, que en su orden, repre-
sentan a nuestro juicio, el material mas completo en este
orden de actividades.

Es muy importante dejar constancia en esta oportu-
nidad de que, el presente estudio, no corresponde exclusi-
vamente a concepciones teéricas nuestras, sino més bien,
a la estricta realidad puesta en marcha en el seno de la Sec-
cion de Estadistica de la Superintendencia de Bancos e
Guatemala; por otra parte, que los comentarios y conclu-
siones a que habremos de llegar, representan en su mayo-
ria, la opinion personal del que sustenta el presente tra-
bajo, el cual, como queda dicho en parrafos anteriores,
constituye el trabajo que actualmente se desarrolla en la
maxima entidad fisealizadora de las operaciones del sis-
tema bancario, con la conveniente aclaraciéon de que, si la
obra puesta en marcha, no llega al conocimiento piiblico,
ésto se debe a la naturaleza sui generis de estos trabajos,
calificados por la Ley, como de tipo estrictamente confi-
dencial. Unicamente a través del Boletin del Banco =
Guatemala, se conocen algunos aspectos, aunque en fornu.
bastante condensada y sin comentario alguno.

Ponemos fin a esta parte introductoria, presentando
a continuacién, el plan al cual habremos de cefirnos en
el curso de nuestro trabajo, advirtiendo que se trata de



15

englobar dentro de un corto namero de temas, el compli-
cado panorama de la estadistica aplicable a todos los ban-
cos del sistema, a efecto de no hacer muy minucioso el te-
mario que nos hemos impuesto:

CAariTULO I:

ESTADISTICAS ORDINARIAS

A.—Aplicables al Banco de Guatemala; y,
B.—Aplieables a los otros Bancos del Sistema.

CarituLo II:

ESTADISTICAS DE CONTROL MONETARIO,
CAMBIARIO Y CREDITICIO.

cariTuLo II1:

RELACIONES E INDICES MAS IMPORTANTES,
-APLICABLES A TODOS LOS BANCOS DEL
SISTEMA.

CAPITULO TV

CONSIDERACIONES FINALES.

APENDICE :

DIAGRAMAS FUNCIONALES Y DE
INTEGRACION.



Capitulo I

ESTADISTICAS ORDINARIAS

Esta primera parte esta dedicada al estudio y comen-
{ario de todas las estadisticas aplicables, tanto al Banco de
Guatemala, como al resto de bancos del sistema, las cuales
se preparan en forma habitual que persiguen como objeti-
vos inmediatos, los siguientes: a) Controlar los renglones
mas importantes de la actividad bancaria, a efecto de de-
terminar el grado de cumplimiento que se da a las leyes,
reglamentos y disposiciones vigentes, emanados del Con-
greso de la Republica, de la Honorable Junta Monetaria
o del Superintendente de Bancos; b) Preparar con la in-
formacién anterior las series estadisticas de caridcter his-
torico, que permitan un adecuado examen sobre el compor-
tamiento, variacién y significado de los cambios operados
cn el tiempo; ¢) Realizar estudios zonificados, lales, que
permitan conocer la influencia espacial que pueda indu-
cirse a través de la elaboracién e interpretacién de series
geograficas o territoriales; y, d) Mantener preocupacién
constante acerca de los resultados que se obtengan del ana-
lisis comparativo mensual, anual, quinquenal o de cuales-
quiera otros periodos que se estimen oportunos a juicio de
la persona que dirige y orienta los trabajos de investiga-
cion estadistica.

Las Estadisticas Ordinarias tienen como campos de
aplicacién, los siguientes:

A.—AL BANCO DE GUATEMALA; y,
B.—AL RESTO DE BANCOS DEL SISTEMA.
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A —ESTADISTICAS ORDINARIAS APLICABLES AL BANCO
DE GUATEMALA

En esta seccién no entramos a considerar los aspece-
tos especiales de la estadistica de banca central, por cuan-
to ésto ameritaria un estudio particular, que es de com-
retencia del Departamento de Estudios Econdémicos; ra-
z6n por la cual, advertimos desde ahora, que sélo tocare-
mos los aspectos generales de su actividad; y unicamente
estudiaremos en la segunda parte de este estudio, acti-
vidades especiales del banco de bancos, cuando éstas ten-
gan vinculacién directa para con el resto de bancos del
sistema.

A pesar de que dentro de la practica estadistica que
desarrolla la Superintendencia de Bancos, se lleva men-
sualmente el registro pormenorizado de los rubros de ba-
lance del Banco de Guatemala, nos abstenemos de suje-
tarlos a comentario especial, toda vez que, en parrafos
subsiguientes habremos de comentar aquellos que requie-
ren atencién especial. Este convencimiento nos ha con-
ducido a considerar como importantes rubros seleccionados
del balance del Banco de Guatemala. los siguientes:

1.—Reservas Internacionales.

2.—Existencias de Oro Fisico,

3.—Compras y Ventas de Oro.

4.—Depésitos del Banco de Guatemala, en Bancos del
Exterior.

5.—Inversiones del Banco de Guatemala.

6.—Aportaciones a Instituciones Internacionale-.

7.—Emisiones, Amortizaciones e Incineraciones de
Billetes.

8.—Acunaciones y Desmonetizaciones de Moneda
Fraccionaria.

9.—Depésitos de los otros Bancos. en el Banco e
Guatemala.
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10.—Depésitos del Gobierno de la Repiblica y otras
entidades oficiales, en el Banco de Guatemala.

Inmediatamente entraremos a considerar cada uno de
los renglones antes expuestos, para al mismo tiempo, in-
dicar e] tratamiento que merecen dentro del marco de la
actividad estadistica.

1.—Reservas Internacionales.

Este importante rubro se integra no sélo con los ac-
tivos en divisas, incluyendo el oro fisico, en poder del
Ranco de Guatemala, sino también con las Reservas Inter-
nacionales de los otros bancos del sistema; esto ultimo en
virtud de que, los demas bancos, no son propietarios de ta-
les reservas, sino meros fideicomisarios del banco de ban-
cos, encargados de atender las ofertas y demandas del pa-
blico. Por la razoén anterior, la estadistica de las Reservas
Internacionales, asume dos aspectos importantes: a) Las
Reservas Internacionales en poder del Banco de Guate-
mala; y b) Las Reservas Internacionales en fideicomiso
en el resto de bancos habilitados.

Las Reservas Internacionales en poder del Banco de
(Guatemala, constituyen el Fondo de Estabilizacion Mone-
taria, cuyo objeto fundamental es el de mantener la con-
vertibilidad externa de nuestra moneda y la de asegurar
su libre convertibilidad. Al agregar a estas reservas, las
que se encuentran por delegacién en el resto de bancos del
sistema, se integran las Reservas Internacionales Absolu-
tas o reservas brutas. Al deducir a estas tltimas, las obli-
gaciones en moneda extranjera, en las proporciones que
cstablecen los incisos a), b), c¢), d) y e), del articulo 74,
del Decreto N¢ 215 (Ley Organica del Banco de Guatema-
la), se obtiene el monto de las Reservas Internacionales
Netas.
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Las Reservas Internacionales Absolutas, se encuen-
tran integradas, fundamentalmente, por los renglones si-
guientes:

a) Existencias de Oro Fisico en barras y amonedado;

b) Depésitos a la Vista en el exterior, tanto del Ban-
co de Guatemala, como de los otros bancos.

¢) Valores y Colocaciones Realizables iy o
d) Billetes y Monedas Extranjeros; -
e) Aportes al Fondo Monetario Interr

El régimen estadistico aplicable a to:
considerados anteriormente, siguen un fiel refleje de las
disposiciones legales vigentes.

2. —Fuwistencias de Oro Fisico.

Este rubro se destina al registro de lus teneneias io-
tales de oro fisico amonedado o en barras del Banco de
Guatemala; y constituye la parte mas importante de la-
reservas internacionales de nuestro pais, aproximadamen
te el 649 . Comprende dos renglones muy importantes: a)
Existencias de Oro en el pais; y b) Existencias de Oro en
el Federal Reserve Bank of New York. El primer ren-
glén por su parte, amerita Ia clasificacidn <ioniente-

1.—Oro Nacional en Caj:
2.—0ro U.S.A. en Caja;
3.—O0ro Varios en Caja.

Tanto para los dos primeros renglones que integran
el rubro de Existencias de Oro Fisico, como para los sub-
renglones anleriores, existen minuciosos registros que se
cperan a base de cuenta corriente, con los detalles siguien-
tes: a) Saldo Inicial; b) Nuevas Adquisiciones; ¢) Reduec-
ciones; y, d) Saldo final.
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3.—Compras y Ventas de Oro.

Este rubro guarda estrecha relacién con el anterior
y sec destina a registrar las compras y las ventas de oro,
que mensualmente se producen, motivando los incrementos
v las bajas respectivas, que alteran en mas o menos la
situacién del saldo anterior. Tanto las compras como las
ventas de oro fisico, recaen por lo general, sobre oro amo-
nedado, esto, sin embargo, no excluye la posibilidad de que,
{ales operaciones, puedan recaer sobre el oro en cuales-
ouicra otras formas.

—Depositos del Boneo de Guatemala, en Bancos del
Exterior.

Aparle de las reservas en metalico que el Banco de
(iuatemala mantiene en el exterior, posee también fuertes
depésitos en bancos del extranjero, los cuales estan cons-
tituidos en divisas y representan disponibilidades inme-
diatas que aumentan la solvencia de nuestro pais y garan-
tizan el cumplimiento de obligaciones internacionales en
la misma clase de moneda. Los depésitos del Banco de
Guatemala en el exterior, forman también, 'parte muy
significada de las reservas internacionales. EIl control
que se ejerce sobre este rubro, incluye los extremos de la
cuenta corriente, que en forma similar, funciona para las
existencias de oro fisico.

5—Inversiones del Baneo de Guatemala.

Este es uno de los rubros de mayor importancia den-
tro de las actividades que desarrolla el Banco de Guatema-
la, por cuanto incluye las variag formas en que el insti-
{uto emisor canaliza sus recursos ociosos.

El rubro de las Inversiones incluye dos renglones ba-
sicos: a) Inversiones en el Exterior: y b) Inversiones en
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el territorio nacional, Unis + 0w nueden  <pnie
modalidades siguientes:

l.—Inversiones en Valiros o Rewlizacian T,
2.—Inversiones en Valores de Mediano v Largo Pla-
20,

3.—Inversiones en Créditos.

Los registros establecidos para las varias categorias
Ge inversiones, contemplan la discriminacién anterior, y
presentan separadamente aquellas que corresponden a in-
versiones en el exterior, de aquellas que se han realizado en
el pais.

f.—Aportaciones del Banco de Guatemala, a Organismos
Internacionales.

Derivado de tratados suscritos y ratificados por nues-
tro pais, el Banco de Guatemala se ha visto obligado a rea-
lizar varias aportaciones a organizaciones internacionales
monetarias y bancarias, a efecto de gozar de positivos bene-
ficios que estas instituciones proporcionan a los paises aso-
ciados. Dentro de estas participaciones de nuestro pais en
organizaciones internacionales, merecen especial mencién
las que se mantienen en el Fondo Monetario Internacional
y en el Banco Internacional de Reconstruccién y Fomento.
El primero de estos institutos, como gigantesco organismo
compensador y cuyo objetivo es morigerar los movimien-
tos perturbadores de post-guerra y evitar la especulacion
cambiaria que ha sido de tan funestas consecuencias, es-
pecialmente para nuestros pafses periféricos, en los que
toda nuestra economia gravita alrededor de los grandes
centros nucleares,

Los registros estadisticos implantados para el rubro
de aportaciones a organismos internacionales, registra se-
paradamente los correspondientes al Fondo, al Banco de
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Fomento y a otros organismos monetarios y cambiarios del
extranjero.

7 —E'misiones, Amortizaciones e Incineraciones de
Billetes.

Dentro de las varias funciones de banca central que
desempefia el Banco de Guatemala, se encuentra la de “Gni-
co emisor”, la cual apareja problemas concomitantes como
son los de la amortizaciéon e incineracion de las piezas in-
servibles y de las defectuosas al momento de su emisién.
Para una mayor claridad, dedicaremos un parrafo especial
para cada uno de estos conceptos:

Emision de Billetes Quetzales.—Para los efectos del
minucioso control y de las estadisticas indispensables que
subre la funcién de emisién de billetes es necesario mante-
ner, resulta de suma importancia conocer los siguientes
conceptos: a) Emisiones Acumuladas; b) Emisiones Ne-
tas; y, ¢) Billeles en Circulacion.

Dentro de la primera de estas expresiones, se com-
prenden todas las emisiones realizadas a partir de la ley
de reforma monetaria de 1924, hasta la fecha. Tales emi-
siones registran separadamente las cifras acumuladas de
Lilletes de @0.50, @1.00, %2.00, @5.00, @10.00, Q@20.00; y,
$%100.00.

Doentro del concepto de Emisiones Netas, quedan com-
prendidos los saldos resultantes de deducir a las emisiones
acumuladas, en total y por denominacién, los montos de
billetes retirados de la circulacién, ya sea por amortiza-
ciébn o por incineracion.

Finalmente, se comprenderan como billetes en circu-
lacién (parte sustantiva de las Especies Monetarias en
(irculacién) los saldos resultantes de deducir a las Emi-
siones Netas de Billetes, las existencias totales, discrimi-
nadas por especie, de los billetes que se encuentran en las
arcag de los bancos, inclusive del baneo e¢misor Unico,
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Todos estos pormenores se encuentran claramente ex-
puestos en las correspondientes estadisticas de anédlisis
consolidadas que para las emisiones de billetes se prepa-
ran mensual y anualmente

Amortizacion de Billetes Quetzales.—Los billetes de-
teriorados por el uso o por otras causas, incluso por la
incorrecta impresion de las piezas, obliga al instituto emi-
sor a retirarlos de la circulacién, para lo cual se procede
a amortizarlos; funcién ésta que se objetiva con la doble
perforacién de las piezas malas o de las deterioradas. Para
este fin, se llevan registros totales y por especie, bajo un
sistema de cuenta corriente. Al saldo anterior se le agre-
gan las nuevas amortizaciones y para obtener el saldo al
final de mes, se le deducen las incineraciones producidas
dentro del mismo lapso.

Incineracion de Billctes Quetzales—Una consecuen-
cia obligada de las amortizaciones billetarias, es la de su
incineracion, la cual sélo puede producirse sobre piezas
previamente amortizadas. Al igual que sobre los billetes
amortizados, sobre éstos se mantiene un estricto control, a
efecto de rebajar los saldos de billetes amortizados y
aumentar correspondientemente el saldo de los billetes in-
cinerados, hasta que éstos equiparen a las emisiones origi-
nales, supuesto tedrico, que sélo se cumple para emisiones
particularizadas, o cuando se clausure la emisién de pie-
zas de determinado valor.

s —Acuntaciones y Despionctizaclones de Moueda
Fraccionaria.

De acuerdo con la ley, la funcion de la acufiacion de
monedas divisionarias es también competencia del Banco
de Guatemala. Su mecanismo, aunque en la practica no es
asi, deberia ser en un todo, similar a la de emisién de
billetes. Esto es, determinar el saldo acumulativo de las
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acufiaciones realizadas a partir de la reforma monctaria
de 1924; inmediatamente deducir a este saldo, el monto
acumulado de las desmonetizaciones a efecto de contar con
lus cifras de acufiaciones netas de moneda fraccionaria;
tinalmente, para conocer el monto de monedas metalicas
para la circulacion, bastaria deducir a las cifras de acu-
flaciones netas, las monedas metédlicas en las cajas de todos
ios bancos, incluyendo al Banco de Guatemala.

Los registros estadisticos cubririan todos estos extre-
mos tanto en forma consolidada, como discriminada por
cspecies; esto es, para monedas de cobre de Q0.0%5, @0.01 y
(30.02; y, para monedas de plata de Q0.05, @0.10 y ©0.025.

Conviene, sin embargo, advertir que en Guatemala,
hasta la fecha, no se ha realizado ninguna desmonetizacién;
de ahi que, el monto acumulado de monedas acurniadas, re-
presenta también el de acufiaciones netas.

Los controles establecidos sobre las acufiaciones de
moneda fraccionaria, funcionan en forma de cuenta co-
rriente, tal como quedd explicado al hablar de las emisio-
nes de billetes quetzales.

Los registros de desmonetizaciones, funcionaran, al
momento de establecerse, en forma muy similar a los de
amortizaciones ¢ incineraciones de billetos,

9.—Depaisitos de los ofros baneos, cu el Baveo de
(GGuatemala.

De acuerdo con la Ley Orginica del Banco de Guate-
mula, todos los bancos que operan en el territorio nacional,
¢stan obligados a mantener una proporcién minima de los
depésitos recibidos del piblico, proporcién que constituye
el encaje requerido, que junto con los excedentes, repre-
senta el monto de los depdsitos de los bancos, en el Banco
de Guatemala.

Es importante sefialar que los bancos por lo general,
mantienen un depdsito bastante mas fuerte de lo que cons-
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tituye el requerimiento de encaje; por otra parte, también
debe sefialarse que, aunque tales depdsitos estan constitui-
dos para fines de encaje, representan en todo momento,
partidas exigibles a su favor, las cuales pueden retirar
para sufragar necesidades emergentes.

El rubro de depésitos de los otros bancos en el Banco
de Guatemala, forma parte muy importante del estado
medio de encaje y acerca del cual habremos de referirnos
mds adelante,

10.—Depdisitos del Gobierno de la Repitblica y de otres
Entidades Oficiales.

A mas de los depésitos a que nos hemos referido en el
parrafo anterior, la propia Ley Organica del Banco de
Guatemala, establece que todos los depésitos del Gobierno
de la Republica y de otras Entidades Oficiales, deberan
mantenerse en el Banco de Guatemala. El monto y signi-
ficado de tales depésitos, aunque bastante fluctuante, me-
lece especial mencién, por cuanto constituye importante
fuente de recursos para el Banco de Guatemala.

Los registros que se llevan tanto para los depésitos
de bancos, como para los del Gobierno y otras entidades
publicas dan origen a un estado consolidado que presenta
el total de depésitos a cargo del banco de bancos.

B.—ESTADISTICAS ORDINARIAS APLICABLES AL RESTO
DE BANCOS DEL SISTEMA

Este segundo aspecto de las estadisticas que habitual-
mente se mantienen para los bancos del sistema, con ex-
clusion del banco de bancos, gira alrededor del balance
general consolidado y llega al examen mas completo de los
rubros seleccionados que se estiman de mayor interés
dentro del cuadro de actividades que desarrolla la banca
privada, estatal y mixta, ya sea en el tipo comercial, en el
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hipotecario o en el combinado. Empero, cabe sefialar que
aparte del examen que se hace de los rubros seleccionados
del balance, también estos estados se estudian analitica
y completamente, aunque sin entrar al aspecto constitutivo
de cada elemento.

El orden en que habremos de considerar los rubros
més importantes del balance general y de otros rubros
conexos, sera el siguiente:

1.—Reservas Internas.

2.—Reservas Internacionales.

3.—Cartera Crediticia segiin balance.

4.—Préstamos Nuevos concedidos y escriturados.

5.—Movimiento mensual de la Cartera Crediticia.

6.—Inversiones Ordinarias.

7.—Inversiones Extraordinarias o Execepcionales.

8. —Movimiento de Cheques Pagados en General.

9.—Movimiento de Cheques Pagados a través de la
Camara de Compensacion,

10.—Movimiento de Cheques Pagados Directamente.

11.—Movimiento de Giros Postales y Telegrificos.

12.—Depésitos Sujetos a Requerimiento de Encaje.

13.—Otras Obligaciones Depositarias no Sujetas a
Encaje.

14.—Emisiones de Bonos.

15.—Emisiones de Titulos de Capitalizacion.

De acuerdo con el ordenamiento que se ha hecho con
anterioridad, dedicaremos los parrafos subsiguientes para
la exposicién y comentario de cada uno de los rubros enun-
ciados, tratando de cubrir también, el régimen de control
estadistico a que se encuentran sujetos.

1.—Resercas Internas.

Uno de los rubros que revisten mayor significacién
dentro de la actividad bancaria, es el relativo a las Reser-
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vas Internas, las cuales constituyen en su totalidad, el ca-
pitulo de las disponibilidades inmediatas para atender las
necesidades de los bancos del sistema.

Integran este rubro, los renglones siguientes: a) Los
Billetes Quetzales; b) Las Monedas de Plata y Cobre Quet-
zales; ¢) Los depoésitos a la vista que los bancos mantienen
en el Banco de Guatemala, para fines de encaje, o bien,
para atender demandas inesperadas de efectivo; vy, d)
Otras Disponibilidades Inmediatas.

La observacion y control de cada uno de los elementos
anteriormente enumerados, es doblemente importante, por
cuan’o, por una parte, permite conocer un valioso ele-
mento para determinar la situacion de liquidez bancaria;
y por la otra, para conocer el volumen de los Medios de
Pago Esterilizados en la parte competente a los otros ban-
cos y acerca de los cuales nos ocuparemos en otra parte
de este trabajo.

Los registros estadisticos preparados para las Reser-
vas Internas, se desenvuelven siguiendo el mismo ordena-
miento, tanto para los bancos conjuntamente considerados,
como para cada uno en particular, produciéndose las com-
paraciones nccesarias, capaces de revelar el grado de va-
riacion mensual ¥ o anual que se haya producido.

2. Rescrvas Internacionales.

Con igual grado de interés y cuidado debe ser exami-
nado ¢l rubro de las Reservas Internacionales, por cuanto
dicho rubro representa la potencialidad en divisas no sélo
para cada banco en particular, sino también para el con-
junto de ellos con exclusién del Banco de Guatemala. Ks
importante recordar en esta oportunidad que el monto dc
lus reservas internacionales de los bancos comerciales, hi-
potecarios y capitalizadores, forma parte importante de las
reservas absolutas del pais, y acerca de las cuales ya hici-
mos referencia al hablar de las operaciones del Banco de
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Guatemala. Por otra parte, no debe escapar al lector que
las Reservas Internacionales gozan del mismo grado de li-
quidez de que gozan las Reservas Internas, razén por la
cual deben considerarse al momento de determinar la si-
tuacion de liquidez bancaria.

Integran este importante rubro, los elementos siguien-
tes: a) Las Existencias de Billetes y Monedas Extranje-
ros en Caja; b) Los Saldos de Corresponsales Extranje-
ros; ¢) El monto de giros comprados; y, d) Otras Dispo-
nibilidades Internacionales. Su control obedece al propé-
sito de determinar si las existencias de divisas se encuen-
tran dentro de los limites asignados por el Banco de Gua-
temala a cada institucién, de acuerdo con lo establecido por
el articulo 28, del Decreto N¢ 203 (Ley Monetaria).

Las Reservas Internacionales constituyen para cada
banco del sistema, la Posicion Bruta de Cambios, acerca
de la cual trataremos mas adelante con mayor detenimien-
Lo,

La estadistica que se prepara para este rubro es un
fiel reflejo de los detalles que quedan expuestos en este
parrafo,

2.—Cartera Crediticia segun Bulance.

Hasta antes del mes de Septiembre del afio de 1949, la
Cartera Crediticia de los bancos del sistema se habia venido
presentando en forma harto equivocada, como que se come-
tia una lamentable confusién entre conceptos tan distin-
tos como son la garantia, el destino y la modalidad de en-
trega de los préstamos. Lo anterior podra comprobarse a
través de los grupos establecidos y que se mantuvieron vi-
gentes hasta la fecha indicada. Incluimos a continuacién,
los grupos en referencia.

a) Obligaciones por Cobrar.
h) Préstamos Prendarios.
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¢) Préstamos Hipotecarios.
d) Préstamos Refaccionarios; v,
e) Préstamos en Cuenta Corriente.

Como comprendera el lector, la Superintendencia de
Bancos no podia admitir la continuidad de tal anarquia
dentro de una de las actividades que legitimamente deben
considerarse privativas, dentro de las funciones encomen-
dadas a la banca moderna. Esta fue la razén de por qué
se procediera a formular una total reforma, tanto en el
orden contable, como en el estadistico, principidndose por
elaborar un plan capaz de responder a las necesidades de
las altas autoridades bancarias, como a las confrontadas por
esta Superintendencia y alin por las de cada uno de los
bancos en particular.

Después de muy detenidos estudios, fueron determi-
nados como grupos basicos para el estudio de la Cartera
Crediticia, los siguientes:

a) Cartera Crediticia, segiin la modalidad de entrega;

b) Cartera Crediticia, por su Garantia;

¢) Cartera Crediticia, por su Destino;

d) Cartera Crediticia, por su Cuantia;

e) Cartera Crediticia, por su Distribucién Territo-
rial; y,

f) Cartera Crediticia, por plazos contractuales.

a) Cartera Crediticia, segin s« modalidad de entrega.

Dentro de la practica bancaria universal, existen tres
formas clasicas para realizar la entrega de los préstamos
concedidos por los bancos, tales formas revisten caracte-
risticas muy especiales y son las siguientes: 1.—Préstamos
a Mutuo, los cuales deben entenderse como de entrega in-
mediata y en su totalidad; 2.—Préstamos en Cuenta Co-
rriente, que deben interpretarse como reiirables por medio
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de cheques, a voluntad del prestatario y en las proporcio-
nes en que éste lo solicite; y, 3.—Préstamos de Entrega
Gradual, los cuales corresponden a un plan financiero pre-
viamente elaborado, a través del cual existen las asigna-
ciones parciales de entrega (generalmente al dltimo dia
hakil de cada mes, de cada trimestre o de cada aho).

Es obvio que la clasificacion que se hace respecto de
la modalidad de entrega de los créditos, apareja hasta
cierto punto, un avisoramiento de destino, aunque con bas-
tante ambigiiedad, razén por la cual no debe sobreestimarse
demasiado este aspecto conexo a la mera clasificacion de
modalidad. Cabe senalar, ademds, que la divisiéon de la
cartera en estos tres grupos considerados, resulta de mu-
cho interés para el conocimiento del monto y naturaleza de
los margenes por girar derivados de los préstamos en
Cuenta Corriente v de los de Entrega Gradual.

L) Coricea Crediticia por su Garantia.

Las sustanciales reformas introducidas en la activi-
dad bancaria, por la Ley de Bancos (Decreto N° 315 del
(Congreso Nacional), ha venido a cambiar el criterio tan-
tas veces sostenido de que, lo interesante y lo que habria
de preocupar en Jos créditos otorgados, era la garantia;
nero segln el Articulo 96 de la Ley de Bancos, este con-
cepto ha dejado de tener su fundamental atracciéon, al
olligar a los bancos a deshacerse de los bienes no banca-
rios asumidos por cualesquiera de los medios excepcionales
previstos por la misma ley. Por otra parte, ain admitida
1a solidez de las garantias ofrecidas, debemos subrayar que
o3 el destino dado a los préstamos, el que efectivamente
garantiza el cumplimiento de las obligaciones.

Después de estas explicaciones necesarias, pasamos a
indicar la forma en que se clasifica el crédito bancario,
atendiendo a la garantia. Tal clasificacién comprende
tres grupos basicos. que son:
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1°—Créditos con Garantia Fiduciaria;
20—Créditos con Garantia Prendaria: y,
39—Créditos con Garantia Hipotecaria.

Para el primero de estos subgrupos, se ha establecido
la svbdivisién siguiente: 1.—Con firma (Créditos Quiro-
grafarios) ; y, 2—Con fianza. Esto tltimo, cuando un ins-
tituto financiero de esta clase, garantiza el cumplimiento
de la obligacidn.

El subgrupo de los créditos garantizados con prenda,
aparece dividido en la forma siguiente: 1.—Prenda Agra-
ria; 2.—Prenda Pecuaria; 3.—Prenda Industrial ; 4.—Pren-
da Comercial: 5. —Pignoracion de Valores:; v, 6.—Otras
Prendas.

Se complementa la anterior clasificacién con un listado
alfabético de lodos los bienes muebles y valores mobilia-
rios que se reputan como susceptibles de ser aceptados

como garantias bancarias. Es muy importante sefialar

que un mismo articulo de los comprendidos en el listado
alfabético complementario, puede variar de categoria, sc-
glin sea la actividad del prestatario. Aclaremos los con-
ceptos anteriores, con el siguiente ejemplo: supongamo=
que se trata de prendar el “café pergamino”; si éste am-
para un crédito que se destina a quien lo produce, el cafc
constituira prenda agraria; si el mismo grano es prenda-
do por quien lo transforma hasta dejarlo en categoria dc
articulo de consumo, el café constituira prenda industrial:
y, finalmente, si el café pergamino lo prenda quien se de-
dica a comprarlo a minoristas, para luego exportarlo, en-
tonces la categoria del grano, serd de prenda comercial.
Es obvio que casos como el anterior, son sumamente fre-
cuentes dentro de los créditos prendarios.

Por ultimo, dentro del subgrupo de créditos garantiza-
dos con hipoteca, se hace la siguiente clasificacion de
acuerdo con la localizacion jurisdiccional que ocupe el in-
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mueble dado en garantia: 1.—Con garantia hipotecaria
urbana; y, 2—Con garantia hipotecaria rustica.

¢) Cartera Crediticia por su destino.

Es éste uno de los aspectos que mayor interés ha des-
sertado dentro de la estadistica formulada para los ban-
cos del sistema, en Septiembre de 1949. Interés que re-
sulta muy justo, por cuanto el estudio de los destinos a los
préstamos concedidos, permite calibrar el grado de efica-
cia que cada banco y todos los del sistema, aportan en be-
neficio de la eeonomia nacional.

Cabe sefialar en esta oportunidad que en Guatemala
nunca se habia intentado un anilisis similar. No fue sino
hasta el ano de 1948, cuando la Superintendencia de Ban-
cos, por intermedio de su Secciéon de Estadistica, empren-
ai6 esta ardua tarea que habia de culminar con todo éxito
al elaborar los planes de Septiembre del afio siguiente.

El paso inicial para este trabajo se encaminé a deter-
minar grandes grupos de destino, tales, que permitieran
engolfar todos los posibles destinos del crédito banecario.
Después de varios intentos, se determinaron tres unicos
grandes destinos: Créditos Reproductivos, Créditos Lucra-
tivos y Créditos para el Consumo. Los primeros de eilos,
que implican un acrecentamiento de la riqueza; los segun-
dos, que implican la obtencién de un beneficio al trasladar
los bienes de quien los produce, a quien los consume; y en
Gltimo término, la consideracién de aquellos créditos cuya
aplicacién no implica multiplicacién de la riqueza, ni bene-
ficios en términos de dinero, para el agraciado con el cré-
dito.

Créditos para la Produccion.

Para los créditos destinados a la produccién, se han
establecido tres subgrupos importantes:
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1.—Créditos de Avio.
2.—Créditos Refaccionarios; v,
3.—Créditos Refaceionarios Varios.

Examinaremos a continuacion cada uno de los rubros
anteriores, a efecto de conocer su significado dentro de
la estructura general de destino.

Créditos de Avio.

Se entiende por créditos de avio, aquellos que se des-
tinan directamente al financiamiento de la produccién.
Dentro de tales operaciones, quedan comprendidas las si-
gurientes: Compras de semillas, fertilizantes e insecticidas;
compras de materias primas, lubricantes y combustibles;
preparacion de tierras; pago de sueldos, salarios y jorna-
les; alquileres y arriendos, siempre que se trate de los
locales y tierras destinadas a la produccién: v en general,
otros gastos directos.

Créditos Refaccionarios.

Reciben este nombre todos aquellos créditos que con-
tribuyen en forma indirecta a la produccién, y que, por
lo general, se traducen en activos permanentes o bienes
capitalizados. Dentro de tales destinos podemos citar con-
crelamente los siguientes: Adquisicion, reparacién y man-
tenimiento de los medios de produccién; compras de re-
puestos e implementos; instalaciones permanentes o semi-
permanentes; promocion y ensanche de cultivos de lenta
recuperacion; y en general, otros destinos que impliquen
gastos indirectos y/o inversiones.

Tanto los préstamos de avio, como los refaccionarios,
admiten una clasificacién idéntica, razén por la cual, nos
permitimos exponerla en foima simultdnea, en ¢l siguien-
te apartado:
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Clasificacion de los Créditos de Avio y,/oRefaccionarios

1.—Agricola;
2.—Ganadero;
3.—Industrial;

4.—A los Transportes; v,
5.—A ]a Mineria.

Cada uno de los Subgrupos anteriores cuenta con un
amplisimo detalle y con una capacidad para cien renglo-

nes distintos.

Los destinos hasta hoy utilizados por la Superinten-
dencia de Bancos para los Préstamos de Avio, son los si-

gulentes:

AVIO
AGRICOLA

AVIO
GANADERO

Ajonjoli

Algodén

Cacao

Cafe

Cardamomo
Citronela

Fibras Vegetales
Platanos y Guineos
Semillas de Corozo
Arroz

Cana de Azucar
Cereales

Frijol

Legumbres

Maiz

Maiz y Frijol
Otros productos no especificados.

Adquisicién de Ganado de raza
Adquisicion de Ganado Criollo
Crianza de Ganado

Engorde de Ganado

Produccion de Leche y Derivados
Préstamos pecuarios no especificados.,
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AVIO
INDUSTRIAL

Industrias
Alimenticias

Bebidas
Alcoholicas y
Fermentadas

Industrias
Textiles

Indusirias de la

Construccién

Industrias de
Cueros y
Pieles

Industrias
Madereras

Industrias de
Ceramica

Industrias
Quimico-
Farmacéuticas

Azucarcra

Salinera

Harinera

Pastas Alimenticlas

Pan, Galletas y Similares
Carnes Preparadas

Bebidas Gaseosas

Helados de todas clases
Moliendas y Tostadurias de Cuf¢
Alimenticias no especificadas

Alcoholes Potables

Alcoholes Industriales

Cervecera

Vinicola

Otras bebidas alcohdlicas y fer-
mentadas

Tejidos de Lana

Tejidos de Algodaon

Tejidos de Fibras

Otros Textiles no Fspe  lcuiios

Cemento en polvo

Asbesto Cemento

Ladrillos y Tubos d¢ Cemento

Ladrillos y Tejas de Barro

Otros Productos de Construccion
no especificadas

Curtiembres y Tenerias

Fabricaciéon de Calzado

Productos de Talabarteria

Otras Industrias del Cuero, no cs-
pecificadas

Extraccion y Explotacién de Ma-
dera

Aserraderos

Industrias de Ebanisteria

Otras Industrias de la Mad

Ceramica Fina

Alfareria

Otros articulos de cerdmica

Perfumeria y Articulos do To-
cador

Productos Farmacéuticos

Extracciéon de Esencias

Otros productos farmaccéuticos no
especificados
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Industrias

INDUSTRIAL Varias

AVIO A LOS
TRANSPORTES

AVIO A LA
MINERIA

Turismo

Pasajeros
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TFosforera
Papeleria y fabricaciéon de cartdn
Industrias del Tabaco

Industrias de Imprenta y encua-
dernacion

Industrias de Mecanica y Electro-
mecanica

Extraccion de Aceites Esenciales
Fabricacion de Ropa
Fabricaciéon de Juguetes
Industrias Metalurgicas
Fabricacion de Hielo

Fabricacion de Muebles de Metal
Fabricacion de Velas y Jabén
Industrias de Lavanderias
Fabricacién de Abonos Quimicos
Otras Industrias no especificadas

Carga y Encomiendas
Transporte no Especificado

Plomo
Plata
Azufre
Cromo
Maérmol

Otros minerales no especificados

En lo que toca a los préstamos refaccionarios, se usan
casi los mismos destinos transcritos en los parrafos ante-
riores, inicamente que precedidos por la expresion; “Ma-
quinaria, Implementos, Repuestos e Instalaciones”, salvc
los refaccionarios agricolas, para los cuales se ha adoptado
una clasificacién muy especial, y que nos permitimos in-
cluir en el apartado que sigue:

CREDITOS
AGRICOLAS

REFACCIONARIOS

Equipo de Labranza
Ganado de Labor
Cultivos de lenta recuperacién

Mejoras e instalaciones a fincas rusticas
Patios y beneficios

Otros préstamos refaccionarios agricolas
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Créditos Refaccionurios Varios.

Quedan comprendidos dentro de este tercer subgrupo
de los préstamos destinados a la produccion, aquellos que
se dedican a la construccion, reparacién, adquisicién y li-
beracién de inmuebles. Para dicho subgrupo sc ha esta-
blecido la siguiente clasificacion:

Mejoras y ampliaciones a inmuebles
CREDITOS Nuevas construcciones . ‘
REFACCIONARIOS Completar 'valor de compra d.e inmucbles
Cancelar hipotecas no bancarias; v,
Cancelar hipotecas bancarias

Los cinco renglones integrantes de los Créditos Re-
faccionarios Varios, admiten una clasificacion comuan, que
es la siguiente: Sobre el Propio Inmueble Urbano; Sobre
otro Inmueble Urbano; Sobre el propio Inmueble Ristico;
Sobre otro Inmueble Rustico; v, Sobre Inmuebles no esne-
cificados.

Creditos Lucrativos o Créditos para el Comercio,

Este constituye nuestro segundo gran grupo de destino
e incluye todos los préstamos cuyo objeto sea el de man-
tener y/o ampliar los negocios existentes; o bien, el de
establecer nuevos negocios. Ambos grupos, comprenden
importantes subgiu. e
mos a continuacio:



PRESTAMOS
DESTINADOS
AL COMERCIO

MOVER
NEGOCIO
ESTABLECIDO

ESTABLECER
O AMPLIAR
NEGCCIOS

Importacion

Financiacion
de Ventas a
Plazos

Exportacién

Varios

Importacion

Financiacién
de Ventas a
Plazos

Exportacién

Varios

Para la Agricultura

Para la Ganaderia

Para la Industria

Para los Transportes

I’ara Alimentos

Para Articulos de Casa
Articulos para Usos Varios

I’ara la Agricultura

PPara la Ganaderia

Para la Industria

Para los Transportes
Para Alimentos

Para Articulos de Casa
Articulos para usos varios

Para Productos Agricolas
Para Productos Industriales
Para otros Articulos Exportables

Compras y Ventas al por Mayor

Compras y Ventas al por Menor

Mantenimiento de Hoteles y Pen-
siones

Negocios de Comisiones y Repre-
sentaciones

Compras y Ventas de Ganado
para Destace; y,

Otras actividades Mercantiles

Para la Agricultura

Para la Ganaderia

Para la Industria

Para los Transportes

Para Alimentos

Para Articulos de Casa
Articulos para Usos Varios

Para la Agricultura

Para la Ganaderia

Para la Industria

I’ara los Transportes

Para Alimentos

Para Articulos de Casa
Articulos para Usos Varios

Para Productos Agricolas
Para Productos Industriales
Para otros Articulos Exportables

Compras y Ventas al por Mayor

Compras y Ventas al por Menor

Mantenimiento de Hoteles y Pen-
siones

Negocios de Comisiones y Repre-
sentaciones

Compras y Ventas de Ganado
para Destace

Otras actividades Mercantiles



40

Antes de concluir el aspecto lucrativo del crédito ban-
cario expuesto en el cuadro preinserto, es intercsante ad-
vertir que los renglones de cuarta categoria, alin cuentan
con otra division més, que es la que concreta el destino
Gltimo que se da a los dineros proporcionados por la banca
guatemalteca y por la extranjera que opera en el territorio
nacional.

Créditos para el Consumo.

Recién iniciado el parrafo dedicado al destino del cré-
dito bancario, hicimos referencia a que, los créditos com-
prendidos en este tercer gran grupo de nuestra clasificacién
basica, no implicaban creacién de nueva riqueza ni se oh-
tenia con su uso, una renta, beneficio o provecho, que
fuese capaz de traducirse en hechos tangibles, tal como
ocurre con los destinos a que se refieren los dos grandes
titulos ya descritos. En efecto, dentro de este gran grupo,
sélo se comprenden las siguientes categorias de destino:

Estudios
Créditos de  Medicinas y Tratamiento Médico

Consumo propia- Establecer Oficina Profesional
mente dichos Otros préstamos personales no es-

pecificados
CREDITOS
DE PagoB de Deudas no Hipotecarias
Il
CONSUMO Pago 32c5e3§as no Hipotecarias
Créditos Varios con Particulares
de consumo Pago de Deudas no Hipotecarias

con Comerciantes .
Pago de Deudas no Hipotecarias
no especificadas

d) Cartera Crediticia por su Cuantia.

Como aspecto muy importante, tanto para las autori-
dades de cada institucién, como para las altas autoridades
bancarias, se ha disefiado un registro de periodicidad anual,
que comprende los montos de todos los préstamos al mo-
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mento de producirse el andlisis en cuestion. Para tal efec-
to se han formulado clases que van de cero, hasta mas de
ciel mil quetzales, tomando como amplitud de clase, qui-
Lientos quetzales. Es oportuno prevenir que este andlisis
careceria en lo absoluto de interés si se produjera con los
saldos. Su significacién radica en realizar tal agrupa-
cién con los montos de los créditos concedidos y efectiva-
mente utilizados.

La imporiancia de agrupar la cartera crediticia en
funcién de su cuantia, se encuentra especialmente justifi-
cada por los siguientes hechos:

1°—Porque permite conocer eficazmente el grado de
democratizacién del crédito al contar con e] mi-
mero y monto de los créditos pequefios, que son
los que van al pequefio agricultor, al pequeio in-
dustrial y al pequefio comerciante.

29— Permite determinar el grado de presién crediti-
cia de los pequefios y medianos créditos y las re-
percusiones que dentro del sistema puedan repre-
sentar los créditos de montos muy elevados; vy,
finalmente,

39_Porque a través de una ordenacién por cuantia
de]l crédito bancario, podra contarse con el me-
jor indicador de la politica crediticia, tanto para
cada banco en particular, como para todos los
bancos en conjunto,

oy Coartere Coedilicio por se Distoibocion Tervitorial,
/

Para la realizacién de estudios de mayor hondura
acerca de los beneficios y alcances del crédito bancario,
dentro del territorio nacional, reviste gran importancia el
conocimiento distributivo del crédito bancario. Desde lue-
go que la perfeccién en este ideal nuestro, hubiera estado
en lograr conocer tal cosa, en forma zonificada para la
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Repiblica. Infortunadamente la tarea de lograr esa zo-
nificacion, seria labor muy costosa y que estaria muy leios
de encajar con los fines del presente trabajo. Esta ha sido
la razén de por qué hubimos de ser menos ambiciosos, con-
forméandonos con elaborar nuestro plan distributivo, «¢n
funciéon de la divisién politica y administrativa de la Re-
publica; adoptando para el efecto, el ordenamiento impl:.
tado por la Direccién General de Estadistica.

A pesar de la deficiencia de un plan distributivo .
representa ya, un positivo avance paia Guatemala y graci
a €l, se estd en posibilidades de determinar con suficier
eproximacion el volumen de créditos, tanto en ndmer
como en valor, con que han sido agraciados los distint.
departamentos de la Reptblica.

Cabe seiialar en esta ocasién que ni los analisis
cuantia ni los de territorialidad, tendrian su total signi
cacién, si no fuesen combinados con el amplio plan «.
destinos que hemos dejado expuesto en otra parte de esta
tesis.

f) Cuartera Crediticta por sus Plazos Contractuales.

Como dltimo aspecto a considerar dentro del plan de
control y andlisis de la Cartera Crediticia segin Balance,
se ha procedido a clasificarla de acuerdo con sus plazos
originales de vencimiento, los cuales, de acuerdo con lo que
al respecto determina la Ley de Bancos, se clasifican asi:
1°—Créditos hasta un afio de Plazo, llamados también, cré-
ditos de Corto Plazo; 20—Créditos hasta de tres afios de
plazo, que también se llaman Créditos de Mediano Plazo; vy,
3°—Créditos hasta de veinticinco afios de plazo, o sean los
(ue constituyen la cartera de Largo Plazo. La importan-
cia del ordenamiento de la cartera crediticia, bajo este
punto de vista, resulta altamente interesante, especialmen-
te para la elaboracién de indices de liquidez y de solidez, al
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cererminar las relaciones entre los créditos concedidos y
sus plazos, con relacion a la naturaleza y al término de
sus inversiones ordinarias y corrientes.

4 —Pristamos Nuevos, Concedidos y Escriturados.

El control y andlisis de los préstamos nuevos, mensual-
riente concedidos por las instituciones bancarias, reviste
gran importancia, como que, gracias a él, se hace posible
mantener una informacion periddica de la politica crediti-
cia no sélo de un banco en particular, sino dei conjunto
de ellos. Por otra parte, el control de los créditos nuevos,
hace posible la observacion del ritmo en que se desenvuelve
€l plan de realizaciones crediticias, para los bancos que lo
lleven; y para aquellos que atin no tengan implantado este
importante sistema, el conocimiento de su politica en afios
pasados, les brindari sélidos fundamentos para llegar a
producir un acertado presupuesto de aplicaciones.

A lps conceptos anteriormente expuestos, debemos agre-
gar que si es importante el examen estitico que proporecio-
nan los balances, es ain mucho mayor la que tienen los
créditos nuevos, por cuanto éstos permiten conocer en for-
ma dinamica la realidad crediticia actual; siendo esta la
oportunidad para que las autoridades bancarias puedan dar
mayor impulso a aquellos renglones que impliquen mayor
interés publico, asi como para que puedan morigerar la
concesion de los que momentianeamente se reputen como
inconvenientes, de acuerdo con la politica crediticia acon-
sejada por la Honorable Junta Monetaria.

Dada la trascendencia que tienen los créditos nuevos,
hemos adoptado para ellos, la misma clasificacion que la
adoptada para la Cartera Crediticia segin balance. De tal
manera que, esta segunda clasificacion girara alrededor del
siguiente temario:
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a) Créditos Nuevos por la Modalidad de Entrega:

b) Créditos Nuevos, segin su: Garantia:

¢) Créditos Nuevos, por su Destino:

d) Créditos Nuevos, por su Cuantia;

e) Créditos Nuevos, por su Distribucicn Torrito-
rial; vy,

f) Créditos Nui- o P T .

Antes de concluir «=to temize cane wdvertr que o, ex-
presién “Créditos Nuevos”, no implica forzosamente lu
utilizaciéon inmediata; implica, eso si, que los préstamos s«
encuentran concedidos y debidamente legalizado-.

5.—Movimiento mensual de la Cartera Crediticio.

Con el proposito de calibrar las variaciones mensu:
que ocurren en los saldos de la cartera crediticia, se h:
introducido el uso de un registro que presenta los aumen-
tos y disminuciones ocurridos en el mes.

Para este objeto, cabe recordar que el saldo de un
rmes anterior, constituye el saldo con que se inicia el me:
siguiente. Tal saldo sufre incrementos y decrementos, lo=
cuales modifican la situacion inicial, aumentdndola o dismi-
niuyéndola, segun sea el peso de los dos elementos de varia-
cién.

Los factores de incremento para el saldo inicial, son:
los préstamos nuevos utilizados efectivamente durante el
mes y las ampliaciones que se concedan a crédilos ya exis-
tentes; asimismo, lo incrementan las utilizaciones de lo-
margenes por girar de créditos en cuenta corriente y lo=
avances de créditos de entrega gradual. Los factores quc
provocan la contraccién del saldo inicial, son, en primer
término, las amortizaciones de créditos concedidos; y luego,
lag cancelaciones de los créditos que han llegado a su ven-
cimiento. Actiian también como factores de contraccién,
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las entregas que realizan los prestatarios de cuenta corrien-
te.

De lo anteriormente expuesto se desprende claramen-
te que, para determinar el saldo final de la cartera credi-
ticia, es menester agregar al saldo inicial, los nuevos cré-
ditos concedidos y utilizados, las ampliaciones acordadas
y los retiros de créditos en cuenta corriente y de los de
entrega gradual; al subtotal asi resultante, habran de re-
bajarse las amortizaciones, las entregas de préstamos de
cuenta corriente y las cancelaciones del mes; el resultado
final, constituira asi, el saldo final de la Cartera Crediticia
a la fecha de que se trate.

t.—Inversiones Ordinarias.

I.a Ley de Bancos determina taxativamente las cate-
gorias de las inversiones autorizadas al sistema bancario,
asi como el volumen o cuantia en que pueden asumirse sin
poner en peligro la solvencia bancaria.

La observacion constante de este rubro es sumamente
necesaria, por cuanto significa una considerable aplica-
¢ién de los recursos de los bancos y el devengamiento de
muy apreciables utilidades, que podrian desviar la activi-
dad bancaria por derroteros no recomendables, a menos
de tratarse de recursos efectivamente ociozos.

T.as razones expuestas ameritan un adecuado control,
para el cual se lleva un ninucioso registro que exhibe como
renglones basicos, los siguientes:

a) Inversiones en Valores del Estado.

1.—Notas de] Tesoro.
2.—Letras del Tesoro.
3.—Bonos del Tesoro.
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b) Inversioncs en Valores Oficiales o Seniioficiales,

1.—Letras de Institutos Auténomos.
2.—Bonos de Municipalidades.
3.—Otros Valores Oficiales o Semioticialc-.

¢) Inversiones en Valores Bancarios.
d) Inversiones en Valores de Empresas Privadas; vy,
e) Inversiones en Valores Ezxtranjeros.

Ademais de las razones que se han dado para mantener
vn cuidadoso control sobre las inversiones, debemos agre-
gar que cs necesario asegurarse de que, dentro de esa
acepcion queden comprendidos tnicamente los valores per-
misibles y de ninguna manera aquelios que la ley repul
como “Activos Extraordinarios’.

7 —Inversiones Eztraordinarias o Excepcionales.

De acuerdo con lo que preceptiia el articulo 93, del De-
creto N° 315 (Ley de Bancos), todos los bienes que las
instituciones bancarias posean y que no coadyuven al des-
envolvimiento normal de sus actividades, deben conside-
rarse como “Activos Extraordinarios”, y por ende, deben
tratarse como bienes a realizarse dentro de los plazos v
bajo las condiciones que la propia ley fija.

Integran este rubro, los renglones siguien‘es: a) Ac-
ciones y Participaciones; b) Muebles y Equipos; ¢) In-
muebles Rusticos y/o Urbanos; d) Activos Inmovilizados
que no sean de uso propio; y, e) Otros Bienes.

El control que debe mantenerse sobre los Activos Ex-
traordinarios, deberd ser muy minucioso, a efecto de ase-
gurarse si se estd dando cabal cumplimiento a lo que pre-
ceptuan los articulos 94 y 96, de la ley antes mencionada.
Por otra parte, debe comprobarse si las uiilidades que deri-
ven de la explotacion de dichos bienes, se las acumula en
la correspondiente reserva, cuya finalidad es la de preve-
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nir pérdidas que pudiesen presentarse en la realizacién
voluntaria u obligatoria de dichos bicnes.

En lo tocante al rubro de los Activos Extraordinarios,
es muy conveniente establecer si la adquisicién de tales
activos se ajusta a los términos excepcionales gue establece
el articulo 93 de 1a Ley de Bancos.

8.

Movimiento de Cheques Pngados en General.

Este rubro se dedica al registro y control de la totali-
dad de cheques pagados por las instituciones bancarias,
tanto en lo relativo al nimero, como al valor de los mis-
mos. En sus cifras se incluyen tanto los cheques propios,
como los cheques pagados por cuenta de los otros bancos
del sistema. Lag cifras correspondientes,a este rubro, se
preparan para cada banco en parlicular y para todos en
conjunto, incluyendo al Banco de Guatemala,

La importancia de establecer el nimero y valor re-
presentativo del total general de cheques pagados, radica
en la necesidad de establecer las frecuencias de conversién
de los depdsitos, en moneda efectiva (Velocidad de Circula-
cién del dinero giral) ; aparte de arrojarnos esta informa-
cién la posibilidad de estimar el grade de importancia que
asume el cheqre bancario en el volumen de transacciones
internas.

9. —Movimiento de Cheques Pagados a través de la Camarn
de Compensacion.

En el parrafo precedente hemos indicado que los che-
ques pagados por cuenta de otros bancos, forman parte del
Total General de Cheques Pagados; tales cheques forman
los cheques pagados a través de la Camara de Compensa-
cién, puesto que es en este lugar en donde se llevan a cabo
las liquidaciones finales. Para los efectos de un adecuado
control de los cheques compensados, se han establecido dos
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tipes de registros: Los que se destinan para el nimero y
valor de los cheques a cargo de otros bancos; y los que se
destinan para el numero y valor de los cheques a favor
del resto de bancos del sistema. La liquidacién final es
la que se realiza en la C4mara de Compensacién y los sal-
dos resultantes a favor o en contra de cada institucién se
compensan a través de la cuenta de Depésitos a la Vista
que los bancos mantienen en el Banco de Guatemala, para
fines de encaje.

10.—Movimiento de Cheques Pagados Directamente.

Tal como ocurre con los Cheques Compensados, los pa-
gados directamente también forman parte del saldo gene-
ral de cheques pagados, con la indicacién de que éstos,
como su nombre lo indica, son los que se han liquidado en
las propias instituciones depositarias Su observacién es
muy importante, a fin de determinar la frecuencia de re-
tiros de fondos ocurridos en todas y cada una de las ins-
tituciones bancarias; y en consecuencia, a través de tal
frecuencia, serd posible determinar la velocidad de circula-
cién de los depésitos bancarios a través de esta clase de
cheques.

11.—Movimiento de Giros Postales y Telegrificos.

Con el propdsito de ejercer un minucioso control de
las entradas y salidas de divisas que se operan a través
de entidades no bancarias, hemos considerado de mucho
interés llevar un registro para este tipo de giros interna-
cionales que se operan por intermedio de las oficinas pos-
tales de muchos paises del mundo. EI movimiento de divi-
sas que ocurre a través de la Direccién General de Tele-
comunicaciones de Guatemala, se fundamenta en tratados
internacionales, suscritos y ratificados por nuestro pais;
y comprende dos operaciones tipicas: Giros Postales y Te-
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legraficos Emitidos; y, Giros Postales y Telegraficos Pa-
gados.

El resultado de comparar las emisiones de estos giros,
con los correspondientes pagos, determina el saldo a com-
pensarse entre las oficinas postales; dicho saldo, como se
comprenderd, puede ser deudor o acreedor.

12.—Depcsitos Sujetos a Encaje.

Dentro de los recursos ajenos de que disponen los ban-
cos del sistema, los depdsitos del pablico (Depésitos suje-
1os a Encaje) son los que ocupan el lugar mas importan-
le; y sin los cuales la actividad crediticia, sostenida a base
de recursos propios, seria sumamente raquitica. Pero, por
otra parte, como tales recursos corresponden a fuertes obli-
gaciones de los bancos a favor de sus depositantes, es me-
nester que exista una adecuada proteccién a efecto de
garantizar su liquidaciéon dentro de los términos pactados.
Esta es la razon de por qué se exija la constitucion de un
porcentaje aplicable para cada clase de depédsito, en el
Banco de Guatemala. La suma de todos esos porcentajes,
constituye el Encaje Bancario.

De acuerdo con lo preceptuado por los ariiculos 63,
64, 65 y 66 de la Ley Organica del Banco de Gualemala,
y con lo que establece la circular N? 6 de la Junta Mone-
taria, se han fijado requerimientos de encaje del 25% y
del 10%. E! primero de éstos, para los Dep6sitos Moneta-
rios y de Plazo Menor; v, el segundo, para los Depositos
de Plazo Mayor y de Ahorro.

La clasificacién de los depésitos antes expuesta, obe-
dece también a lo que para este objeto determina el articulo
67 de la antes mencionada ley.

Para el control de este importante rubro de los re-
cursos ajenos, se han establecido registros discriminados
para cada clase de depésitos y se ha mantenido control
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global, no solo para cada banco en particular, sino también
para el conjunto de bancos.

En esta ocasién es oportuno sefialar que para los de-
positos monetarios (retirables por medio de cheques), se
mantiene también una separacién entre los que provienen
de particulares y los que provienen del gobierno o de
entidades publicas, oficiales o semioficiales, a efecto de co-
nocer las variaciones que para estos elementos puedan ocu-
rrir.

A mas de los controles anteriores, es indispensable
examinar los depésitos, de acuerdo con la actividad que
desarrolla el depositante, con el objeto de establecer en
un momento dado, el monto de depdsitos a favor de agri-
cultores, de industriales, de ganaderos, de comerciantes; y,
de los particuiares. Por otra parte, creemos que el cono-
cimiento y estudio de los depédsitos agrupados por cuantia,
resulta de mucho valor para considerar el grado de des-
arrollo en el habito de utilizar a los bancos para la custo-
dia de los dineros ociosos del publico.

Finalmente, como problema muy vinculado al dz los
depésitos sujetos a encaje, conviene agregar que, dentro
ce los monetarios se encuentran otras partidas muy simila-
res a ellos, aunque de procedencia distinta. Tal es e] caso
de los Margenes por Girar de préstamos en cuenta corrien-
te v los saldos acreedores de la misma clase de préstamos.

13.—0tras Obligaciones Depositarias o suwictas a Encaje.

A mas de los recursos ajenos a que hemos hLecho alu-
sién en el parrafo anterior, las instituciones bancarias
cuentan con otros importantes recursos que, aunque son
ajenos también, por hoy no han sido sometidos al régimen
del encaje, por no haberlo considerado necesario la Junta
Monetaria (Fraccién 22 del Articulo 68, del Decreto N¢
215).



Si

La mayor parte de las obligaciones depositarias no
sujetas a encaje, constituyen Exigibilidades Inmediatas,
aunque ninguna de ellas es retirable por medio de cheques.
Su volumen, aunque bastante menor que el de los Depdsitos
Sujetos a Encaje, es, sin embargo, muy apreciable y pro-
porciona importante concurso para el cumplimiento de los
fines encomendados al sistema banecario.

El rubro de las obligaciones que nos preocupan, se en-
cuentra integrado por los elementos siguientes:

a) Depédsitos a la Orden;
b) Depésitos en Garantia;
¢) Depdsitos Judiciales; vy,
d) Depésitos Congelados.

Los registros que se preparan para este importante
rubro, cubren la clasificacion anterior, tanto en forma
individual, como en forma consolidada.

Para los efectos de un completo conocimiento de los
recursos ajenos mas importantes, se prepara también un
estado consolidado de todas las obligaciones depositarias
encajables y no sujetas a encaje, el cual presenta tres as-
pectos importantes:

a) Obligaciones Depositarias a la Vista;
b) Obligaciones Depositarias de Plazo; vy,
¢) Obligaciones Depositarias de Ahorro.

14.—Emisiones de Bonos.

Los bancos hipotecarios, generalmente no muy favore-
cidos con fuertes volimenes de recursos, disponen, sin em-
bargo, de una llave muy eficaz para agenciarse los fondos
necesarios para el logro de sus fines; tal llave esta cons-
tituida por la potestad que la ley les otorga para poder lan-
zar emisiones de bonos, con garantia de su cartera credi-
ticia. Tipicamente son dos las clases de bonos que pueden
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cmitir: a) Los Bonos de Prenda, que son instrumentos
caracteristicos de los Almacenes Generales de Depdsito; vy,
k) Los Bonos Hipotecarios de Mediano y Largo Plazo. Pa-
ra lanzar una emisién de bonos, es necesario haber elabo-
rado a priori, el correspondiente plan financiero que debe
prever los siguientes extremos: a) Que la emisién que se
pretende lanzar, corresponda a un lote de la Cartera Cre-
diticia perfectamente saneado; b) Que exista el mayor
grado de adecuacién de plazos entre la cartera que lo am-
para y la vida de los bonos; y, ¢) Que las recuperaciones
de la cartera, permitan la atencién del pago de los intereses
v de las amortizaciones de bonos; para cuyo fin, debera
constituirse un fondo.

Los controles hasta hoy vigentes en lo que respecta a
este importante aspecto de la actividad desarrollada por la
banca hipotecaria, cubren los siguientes objetivos:

a) Control de Emisiones Autorizadas;
b) Bonos en Circulacion;

¢) Bonos no Emitidos;

d) Bonos en Cartera;

¢) Bonos Sorteados por Pagar:

f) Bonos Amortizados: v,

¢) Bonos Incinerados.

Todos estos elementos deben ser considerados para
cada una de las emisiones y para el conjunto; lo mismo
que para todos y cada uno de los bancos emisores.

A nuestro juicio merece capital atencién la forma en
que se encuentran distribuidas las distintas emisiones de
bonos; razén por la cual, se han establecido regixtros sub-
sidiarios relativos a lo siguiente:

a) Bonos en poder de otros bancos:
b) Bonos en poder del Banco de Guatemala;
¢) Bonos en poder del Publico: v,
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d) Bonos en poder del Fondo de Regulacién de Valo-
res.

El fondo que se destina para la atencién y servicio
de bonos, constituye también un motivo de preocupacion,
razén por la cual se han disenado controles especiales, lla-
mados a registrar sus elementos constitutivos, los cuales
se clasifican asi:

a) Efectivo del Fondo (en poder del Banco emisor) ;

b) Depésitos del Banco Emisor, en Banco de Guate-
mala; y,

¢) Valores del Fondo (Inversién en valores auto-li-
quidos).

No esta por demas indicar que las emisiones se con-
trolan también, atendiendo a los valores nominales de los
Jonos, los cuales, por lo general, son de @50.00 y @100.00
cada uno, excepcién hecha de los bonos de Obras Publicas,
cue tienen otras denominaciones mas.

15 —FEnisioites de Titulos de Capitelizacion.

Problema muy similar al tratado en el parrafo ante-
rior, es el relativo a la Emisién de Titulos de Capitaliza-
cion, dentro de cuyo plan de control, deberan cubrirse los
mismos extremos, a excepcion del Fondo para Servicio de
Bonos.



Capitulo 11

ESTADISTICAS DE CONTROL MONETARIO.
CAMBIARIO Y CREDITICIO

Deliberadamente hemos deseado consignar en capitulo
especial, todo lo relativo al control y orientacién que se
ejerce sobre las actividades monetarias, cambiarias y cre-
diticias, por estimar que tales actividades si bien es cierto
que corresponden al mecanismo especializado de la banca
central, no es menos cierto que implican también el con-
curso del resto de bancos del sistema; y que, en tltima ins-
tancia, implican hasta e] concurso de todo el engranaje
econémico y financiero del pais. Por otra parte, cabe
seflalar, que todas las disposiciones que dicten las altas
autoridades bancarias sobre politica monetaria, cambiariz
y crediticia, invariablemente tienen una repercusiéon ge-
neral, que amerita una adecuada coordinacién en la poli-
tica fiscal del Estado.

Para el logro de un adecuado tratamiento de estos
delicados problemas, consideraremos en su desarrollo el
siguiente orden:

1.—Estadisticas de Control Crediticio;
2.—Estadisticas de Control Cambiario; y,
3.—Estadisticas de Control Monetario.

Control Crediticio.

1
P

El Banco de Guatemala, para el cumplimiento de sus
fines de direccién y orientacion de la politica crediticia
del pais, dispone de medios que, aisladamente, no resultan
suficientemente eficaces: pero que, habilmente combina-
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dos o usados conjuntamente, logran los resultados aput.-
cidos. Dentro de los medios de direccién del crédito, cita-
remos con particular importancia, los siguientes: a) Ope-
raciones de Descuentos, Redescuentos y Adelantos; b) Ade-
cuado manejo de las tasas de interés y de redescuento; c)
Porcentajes Minimos de Encaje; y, d) Porcentajes Mini-
mos de Capital y Reservas de Capital, para inversién en
operaciones activas del sistema bancario.

Para los fines de nuestro estudio, eminentemente es-
tadistico, nos limitaremos a sefialar con detalle, inicamen-
te aquellos medios que ameritan un control minucioso:
advirtiendo en forma general, que hasta la fecha, las tasas
de interés y de redescuento, y por ende, las tasas diferen-
ciales, no han sufrido mis que ligeros cambios. En lo
relativo a los porcentajes de Requerimientos Minimos de
Encajes y de Capital y Reservas de Capital, éstos no han
svfrido modificacién alguna.

«) Operaciones de Descuentos, Redescuentos y Adelantos.

Con propésitos de resolver situaciones transitorias de
astringencia de recursos o con el objeto de imprimirle una
direccion clara al erédito bancario, el Banco de Gua‘emala,
puede descontar o redescontar parte de la cartera crediti-
cia de los bancos; o bien, otorgarles adelantos con garantia
pignoraticia de su cartera. Esta operacién es de caricter
potestativo para el banco de bancos, Gnicamente para si-
tuaciones normales; sin embargo, si se advierte la presen-
cia de un pénico o si existen fuertes perturbaciones que
prongan en peligro la estabilidad bancaria, el Banco de
Guatemala asumiria obligatoriamente la cartera del ban-
co o bancos que confronten situaciones de iliquidez.

Para las operaciones normales de Descuentos, Redes-
cuentos y Adelantos, la Honorable Junta Monetaria ha
fijado tasas que oscilan entre el dos v el cuatro por ciento

)
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anual, que dejan como tasa méaxima diferencial, el dos y
medio por ciento. Esta tasa diferencial, resulta muy poco
alrayente para el sistema bancario y por ende, neuvtraliza
en buena parte la direcciéon del crédito, especialmente del
crédito reproductivo.

Los Descuentos y Redescuentos recaen, por lo general,
sobre valores comerciales o sobre titulos de crédito expe-
didos a favor de la instituciéon favorecida con el descuen-
to o el redescuento. Los adelantos, por el contrario, recaen
sobre otras clases de préstamos, una vez que éstos hayan
sido calificados como elegibles por el Comité Selectivo del
Crédito, del Banco de Guatemala. Para ambos casos, el
Lanco solicitante de tal asistencia financiera, conservari
la responsabilidad de buen cobro sobre los valores descon-
tados o redescontados y sobre los préstamos cedidos en ga-
rantia de adelantos.

El registro que se ha implantado para estas operacio-
nes, propende a mantener estricto control sobre los siguien-
tes aspectos: Monto Concedido, Saldo Utilizado; v, Margen
por Utilizar. Por otra parte se ha tratado de que los ban-
cos mantengan una clasificacidén en su cartera, que permita
conocer su integracién, tanto en cartera descontada, como
cn cartera descontable y no descontable.

Los registros de que nos ocupamos en este parrafo,
se mantienen en forma parcial por banco y también en
forma consolidada.

No tocaremos en esta ocasién lo relativo a las tasas
por cuanto a ellas nos hemos referido en forma general,
en otra parte de este estudio.

1) Poreentejes Minimos de Encaje.

Los articulos 60, 64, 65, 66 y 67 del Decreto N? 215
(Ley Orgénica del Banco de Guatemala), definen el concep-
to y finalidad de los encajes bancarios, asi como las va-
rias clases de depdsitos, tanto en moneda nacional como
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extranjera, a los cuales se sujeta a dicho requerimiento.
Por otra parte, el articulo 68 de la misma ley, faculta a
ia Junta Monetaria para que, dentro de los limites maxi-
mos y minimos que alli se consignan, fije los porcentajes
de requerimiento que considere adecuados, para cada clase
de depdsitos. EIl mismo articulo faculta también a la Ho-
norable Junta, para que ésta cuando las necesidades del
pais lo demanden y de acuerdo con la politica monetaria y
crediticia que convenga imprimir en el pais, pueda suje-
tar a requerimiento de encaje, otros pasivos similares a los
depositos.

El articulo 69 de la propia ley, reglamenta el uso que
habra de darse a los encajes, a mas del de ser garantes de
los depésitos del puablico y es el de utilizarlos para liquidar
los saldos finales resultantes de la compensacién de che-
ques; tal como lo dejaramos apuntado en oportunidad de
hablar de la ciAmara de compensacién de cheques.

El procedimiento para establecer la situacién de encaje
¥ la forma normal] de corregir las deficiencias que even-
tualmente pueden ocurrir, asi como las sanciones que sobre
las deficiencias que persistan por mas de 30 dias deben
ser impuestas a las instituciones infractoras, se encuen-
tra claramente determinado en los Articulos 70 y 71 de la
Ley Organica del Banco de Guatemala.

Las consideraciones legales recién expuestas, obligan
a ejercer un minucioso control sobre los siguientes aspec-
tos basicos:

1.—Monto de los Depésitos a cargo de los bancos;

2.—Requerimiento Minimo de Encaje;

3.—Monto de los Depésitos de bancos en el Banco de
Guatemala; y,

4.—Diferencias de mas o de menos, resultantes de
comparar estos dos dltimos aspectos del estado de
encaje.
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Ll registro diario de los anteriores elementos, se ope-
ra en un cuadro que contiene dos partes: la superior que
presenta los datos 'globales ya mencionados, para cada
uno de los dias habiles de la semana; y la inferior, que
aparece descompuesta en triple linea: en la primera, apa-
recen las varias clases de depdsitos sujetos a encaje; la
segunda registra el porcentaje que a cada clase de depdsitos
corresponde; y la tercera, e] respectivo requerimiento.

Para mejor ilustracion ofrecemos inmediatamente la
informacién que corresponde a un dia cualquiera:

ESTADO DIARIO DE ENCAJE DURANTE LA
SEMANA DEL XX DE XXX AL XX DE XXX DE 19XX

De plazo De plazo De
Monetarios menor mayor shorros TOTALES

Q Q Q Q Q
Depésito  100.00  100.00  100.00  100.00  400.00
LUNES
% Encaje  25% 25% 10% 10%

Encaje
Requerido 25.00 25.00 10.00 10.00 70.00

Del cuadro anterior, debe recordarse que solo la ulti-
ma columna pasa a integrar el superior del Estado de En-
caje.

El control que se ejerce sobre los encajes bancarios,
aunque preparado diariamente por los bancos, sélo se re-
porta en forma semanal. La Seccion de Estadistica de la
Superintendencia de Bancos, produce por aparte, registros
mensuales y anuales, siempre en forma individual y conso-
lidada para todo e] sistema buncario.
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¢) Porceut o M 0 asde Capltal o Riserros d
Capitol,
Con o] proposito de gorantivar o ~olvencia do Tas ins-

tituciones bancarias para con sus depositantes y acreedo-
res, el articulo 20 del Decreto N 315 (Ley de Bancos)
establece que todo banco deberd mantener un monto de
capital efectivamente pagado y Reservas de Capital equi-
valentes por lo menos, a un 5% de sus inversiones en va-
lores emitidos y/o garantizados por el Estado; a un 10%
sobre sus inversiones en otros valores o en créditos; y a un
50% sobre sus inversiones en Mobiliario, Bienes raices v
clros Activos Inmovilizados.

A efecto de mantener un adecuado control sobre los
aspectos anteriores, se utiliza un reporte a través del cual
se realizan los diferentes calculos, de acuerdo con los por-
centajes que determina la ley. E] reverso de este mismo
reporte muestra la discriminacién de cada uno de los tres
grupos que la ley establece para los activos sujetos a Re-
querimiento Minimo de Capital y Reservas.

El excedente de Capital y Reservas de Capital que
resulte después de deducir el cinco, diez y cincuenta por
ciento de las inversiones, constituye una disponibilidad a
favor de los bancos, la cual podra invertirse en nuevos cré-
¢itos o en cualesquiera de los otros renglones a que se
1efiere el Articulo 20 de la Ley de Bancos. Sin embargo,
los bancos que acusen estos excedentes, podrin también
canalizarlos hacia otras actividades compatibles con el
tégimen bancario, de las que no se encuen’ran snjetas
requerimientos minimos.

2.—Control Cambiaii..

Dentro de este importante rubro, cons’deraremos dos
aspectos sumamente interesantes: a) Posicion Bruta de
Cambios: v, h) Posivion Neta e Cambios o Dalanza de

(ombhine,
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La Posiciéon Bruta de Cambios, registra la totalidad
de los activos en divisas, en poder de los bancos del sistema
con exclusion del Banco de Guatemala,

Sumando al monto de las Reservas Brutas, las que in-
tegran el Fondo de Estabilizacién Monetaria, se determina
el potencial total de Divisas del Estado, de las cuales, el
Banco de Guatemala es su Guardian y Administrador.

En lo que respecta a la Posicion Neta de Cambios,
ésta es el resultado de deducir a la Posicion Bruta de Cam-
bios, la totalidad de los pasivos en divisas.

La Seccién de Estadistica de la Superintendencia de
Bancos prepara para este objeto, varios regisiros, entre
ellos, merecen especial mencién, los siguientes: Control de
Reservas Brutas (Posicién Bruta de Cambios), Balanza
de Cambios, que registra el monto de Activos en Divisas
v de Pasivos en Divisas; y, finalmente, la Posicién Neta
de Cambios, que resulta de comparar los dos elementos de
la Balanza de Cambios.

Por aparte, se consolidan las Reservas Brutas con el
Fondo de Estabilizacion Monetaria, para determinar las
Reservas Absolutas; y al deducir a éstas, el monto conso-
lidado de los Pasivos en Divisas, se determinan las Reser-
vas Netas (Posicion Neta de Cambios) de todo el pais.

Los fundamentos legales para la determinacién de la
Posicién Neta de Cambios, se encuentran contenidos en el
Articulo 28 del Decreto N? 203 (Ley Monetaria) y ésta re-
glamenta su preparacion a través de las circulares nu-
meros 7y C-A-3; la primera de éstas, emitida por la Hono-
rable Junta Monetaria; y la segunda, por el Departamento
de Cambios, Créditos y Valores, del Banco de Guatemala.

Los elementos que deben considerarse para la prepa-
racion de la Balanza de Cambios y por légica consecuencia,
para la determinacion de la Posicién Neta, son los siguien-
tes:
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POSICION NETA DE CAMBIOS

Disponibilidades
Internacionales:

Bancos del Exterior. Depositos
Vista.

Bancos del Exterior. Letras a
Plazo.

Banco de Guatemala. Deposi-
tos en Moneda Extranjera.
Billetes y Monedas Extranje-

jeros.
Giros Comprados.

Cartas de Crédito Aceptadas.
Otras Disponibilidades en Mo-

neda Extranjera.
Total de Disponibilidades: ....

Obligaciones
Internacionales:

Sobregiros en Corresponsalcs.

Préstamos de Bancos Extranje-
TOS.

Préstamos de Entidades no
Bancarias del Exterior

Depositos de Plazo Menor en
Moneda Extranjera.

Acreedores por Cartas de Cré-
dito.

Cobranzas por Liquidar Mone-
da Extranjera.
tras obligaciones en Moneda
Extranjera.

Total de las Obligaciones: . ...

COMPARACION
SUMAN LAS DISPONIBILIDADES ........ Q.
SUMAN LAS OBLIGACIONES ............ ”
POSICION NETA DE CAMBIOS ...... Q +

Si el resultado final —posicién neta— resulta positivo,

debe indagarse si el monto de divisas que lo representan
se encuentra dentro de los limites de tenencia de divisas
asignado a cada banco en particular; y si por el contrario,
e! resultado fuese negativo, debera recomendarse la compra
de divisas al Fondo, con el objeto de que el banco de que
se trate, esté en capacidad de atender en debida forma,
las demandas del mercado de divisas.

3.—Control Monetario.

Como objetivos fundamentales que se persiguen cn el
contenido de este parrafo, ocupan lugar preferente el con-
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trol v vigilancia que constantemente dehe ¢jercerse sobre
los siguientes aspectos basicos:

#4) Medio Circulante en General;

b) Medio Circulante de Origen Interno;
¢) Medio Circulante de Origen Externo;
d) Medios de Pago Esterilizados; vy,

¢) Medios de Pago en General,

4) Medio Chreulante en General.

Los articulos 96 y 97 del Decreto N® 215, Ley Orgi-
nica del Banco de Guatemala, determinan el régimen de in-
tegracion y control de]l Medio Circulante. Por otra parte,
los métodos de célevlo se basan en recomendaciones inter-
nacionales que se encuentran contenidas en volumen que
recoge las conclusiones de la primera reunién de Técnicos
de Banca Central, celebrada en la ciudad de México en el
ano de 19486.

Dos grandes grupos de medios de pago para el interior
del pais, son los integrantes del Medio Circulante: Las
Lspecies Monetarias en Circulacion y los Depésitos Pa-
gaderos por Medio de Cheques.

Las Especies Monetarias en Circulacién, se calculan
con base en los saldos netos de billetes para la circulacion,
mas el monto acumulado de la moneda fraccionaria emi-
tida, (por no haberse producido desmonectizaziones), me-
i0s los billetes y monedas en las cajas de todos los tancos,
incluyendo al de Guatemala.

Los Depoésitos Monetarios o sean los pagaderos por
medio de cheques, se integran sumando a los depésitos de
particulares y a los mérgenes por girar de préstamos de
cuenta corriente (también retirables por medio de che-
ques), los depdsitos de entidades oficiales, semioficiales y
auténomas, deduciendo, desde luego, los depésitos inter-
Lancarice v aquellos que mantienen los otros bancos del
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sistema, en el banco de bancos, para fines de encaje y de
compensacion de saldos.

Sumados los saldos netos de Especies Monetarias para
la Circulacién, con el Monto Total de los Depésitos Paga-
deros por Medio de Cheques, se determina el total del Me-
dio Circulante, a una fecha dada.

Es de suma importancia mantener constante vigilan-
cia sobre este importante renglén, a efecto de determinar
oportunamente la existencia de expansiones o contraccio-
rnes anormales que puedan ser perjudiciales a la estabili-
¢ad de nuestra moneda.

La banca central puede, frente a tales fenémenos per-
turbadores, hacer uso de variaciones adecuadas en las tasas
de interés y en las de los descuentos, redescuentos y ade-
lantos; y aln operar cambios mesurados en los tipos do
encaje, para que, juntamente con operaciones de valores
en el mercado abierto y adaptaciones en la politica fiscal,
puedan conjurarse eficazmente las perturbaciones que pue-
dan surgir.

El diagndstico de los fendémenos perturbadores, sin
embargo, solo se hara acertadamente, acudiendo al exa-
men del Medio Circulante, en atencién al origen de su
creacion.

b) Medio Circulante de Origen Interno.

La creacién de dinero que se debe a factores internos,
obedece sustancialmente, a dos fuentes de origen: a crea-
cion del Banco de Guatemala y a creacion del resto de ban-
cos del sistema. EI primero de estos institutos, lo influye
a través de las emisiones monetarias, las cuales afluyen
¢ los otros bancos, por medio de los descuentos, redescuen-
tos y adelantos; y por medio de la compra de valores, en-
tregas de depésitos del Gobierno y entidades oficiales;
por las reducciones de los Depoésitos de los bancos que se
encuentran bajo su cuidado.
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El Medio Circulante de Origen Interno creado por el
Banco de Guatemala, se calcula agregando a] saldo de Es-
pecies Monetarias en Circulacién, el total de los depésitos
oficiales y de entidades bancarias, y a este total, se le re-
taja el Circulante de Origen Externo, cuya creacién le
corresponde.

En lo que toca al resto de bancos, éstos influyen el
total del Circulante de Origen Interno, a través de la conce-
sién de nuevos créditos; y a través de los retiros de depési-
tos y de margenes por girar de préstamos en cuenta co-
rriente. Pueden influirlo también, por medio de compras
de valores al publico.

El Circulante de Origen Interno que se debe a creacién
del resto de bancos del sistema, se calcula deduciendo al
monto de los depdsitos retirables por medio de cheques, las
partidas siguientes: 1.—Los Billetes y Monedas Naciona-
les en Caja; 2.—Los Depésitos retirables por medio de
cheques que se encuentran a su favor, en el Banco de Gua-
temala y/o en otros bancos; y, 3.—EIl Circulante de Origen
Externo, que se debe a su creacién.

¢) Medio Circulante de Origen Externo.

La creacién de dinero debida a factores externos se
encuentra poderosamente influida por el volumen de las
transacciones internacionales y por todas aquellas negocia-
crones que impliquen ingresos y/0 egresos de divisas (Me-
dios de Pago Internacionales).

Asimismo, las causas originales de los movimientos de
contraccién y expansion que en éste puedan presentarse, es
menester buscarlas en dos fuentes bien distintas: 1.—Por
creacion del Banco de Guatemala; y, 2.—Por creacion del
resto de bancos del sistema.

El primero de éstos, lo influye a través de sus reser-
vas de oro amonedado y en barras, los billetes y monedas
extranjeros, las divisas e inversiones constituidas en el
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extranjero y sus depésitos de corresponsales, con la deduc-
¢ion de todos sus pasivos en divisas.

En cuanto al resto de bancos, su creacién de dinero
debida a factores externos se mide a través de la conso-
lidacién de sus respectivas posiciones netas de cambios.

@) Medios de Pago Estevilizados.

Todos los medios de pago que se encuentran inmovili-
zados en las arcas de log bancos, inclusive en las del Banco
de Guatemala, constituyen los Medios de Pago Esteriliza-
dos. Puede decirse que éstos son recursos potenciales, que
en un momento dado, pueden traducirse en factores del
Medio Circulante.

Integran los Medios de Pago Esterilizados, los elemen-
tos siguientes:

1.—Las monedas y billetes en Caja;

2.—Los depésitos interbancarios, retirables por me-
dio de Cheques; vy,

3.—Los depésitos constituidos en el Banco de Guate-
mala, para fines de encaje.

Al igual que lo que se hace con todos los elementos que
integran el Circulante en General y los de Origen Interno y
Externo, para los Medios de Pago Esterilizados, se mantie-
ne un control minucioso, tanto para cada clemento en par-
ticular, como para todos en conjunto.

e) Medios de Pago en General.

Integran este importante rubro, dos elementos basicos:
E] Medio Circulante en General y los Medios de Pago Este-
rilizados. De ahi que su propio nombre es ya bien elo-
cuente, como que comprende la totalidad de medios de pago,
a disposicién del pais.
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Sin embargo, bajo el punto de vista estadistico, se ha
establecido una clasificacion en detalle, la cual queda con-
signada en la forma siguiente:

Especies
Monetarias en
Circulacidn:

MEDIOS DE
Depésitos

PAGO EN Monetarios:
GENERAL

Medios de Pago
Esterilizados:

1.—Monedas de Cobre.
2.—Monedas de Plata.
3.—Billetes

1 —Oficiales y Semioficiales.
2.—De Particulares.

1.—Monedas y Billetes en Caja.
2.—Depébsitos Interbancarios.

3.—Depdsitos constituidos en el
Banco de Guatemala.



Capitulo III

RELACIONES E INDICES APLICABLES AL SISTEMA
BANCARIO

Si bien es cierto que dentro del instrumental que co-
rrientemente se usa para el analisis y estudio de los fené-
menos estadisticos de tipo bancario, existen los estados com-
parativos, los promedios y los porcentajes; no es menos
cierto que para el logro de un completo conocimiento sobre
slgunos importantes y complejos problemas, es indispen-
sable utilizar otros procedimientos que nos aproximen a la
realidad, con bastante precisién; dentro de tales problemas
conviene subrayar los siguientes: a) La situaciéon de Li-
quidez; b) La situacién de Solidez; y, ¢) La adecuacién
entre los recursos y las inversiones en créditos y/o en va-
lores; aparte del estudio que se hace acerca de algunos te-
mas especiales, como ocurre con la frecuencia de rotacién
de las cuentas por cobrar, la velocidad de circulacién del
dinero giral y con los indices de rotacién de retiros y en-
tregas de depdsitos monetarios y de ahorros.

Este capitulo estd dedicado especialmente a tales in-
dices y relaciones y al comentario sucinto de cada uno de
cllos.

a) Relaciones de Ligquidez.

Es de advertir que las relaciones de liquidez a que
habremos de referirnos en este parrafo, no merecen el ex-
tremado grado de rigor interpretativo como el que merecen
en el orden mercantil toda vez que dentro de la practica
bancaria, atin las exigibilidades de mayor grado, como son
los Depésitos Monetarios ni se han constituido como prés-
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tamos a la institucién, ni tampoco se retiran intempesti-
vamente y en forma masiva de las entidades depositarias.
De ahi, que, si para los negocios se recomienda una propor-
ciéon minima de 200 a 100, dentro del regimen bancario,
creemos saludable una proporeiéon de 100 a 100. Lo mismo
c¢pinamos para el caso de aplicar a los bancos la prueba del
4cido, que en lugar de una proporciéon de 100 a 100, seria
suficiente la de 50 a 100. Para ambas situaciones, estima-
mos un adecuado grado de Liquidez Bancaria.

Presentamos a continuaciéon. los indices de liquidez
mds aconsejables a nuestro juicio:

1.—Indice de proporcién de Capital Circulante:

DISPONIBILIDADES INMEDIATAS
I = 100
EXIGIBILIDADES INMEDIATAS

Este indice debe interpretarse en la forma siguiente:
Por cada cien quetzales de Exigibilidades, existen @ I de dis-
ponibilidades. E! indice inverso, también resulta muy efi-
caz y se plantea asi:

EXIGIBILIDADES INMEDIATAS

I 100
DISPONIBILIDADES INMEDIATAS

La interpretacion del indice en este caso, se formula
asi: Por cada @100, disponibles, existen exigibilidades in-
mediatas por @ I.

2.—Indice basado en la “Prueba del Acido’’. Vamos
a exponer en seguida, un arreglo de este indice que la teoria
contable ha disehado para los negocios; pero que, para la
actividad bancaria, es menester modificarlo sustancialmen-
te, tal como se verad a continuacién:

Efectivo en mano - Excedentes de Encaje
~- Préstamos Descontables en Banco de
Guatemala
I — X 100
EXIGIBILIDADES INMEDIATAS
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Este indice debe interpretarse asi: Por cada cien quet-
zales de Exigibilidades Inmediatas, existen disponibilida-
des en mano por @ I. Es muy importante también, el
planteamiento de este indice en orden inverso, asi:

EXIGIBILIDADES INMEDIATAS
I % 100
Efectivo en mano 4 Excedentes de Encaje
— Preéstamos Descontables en Banco de
Guatemala,

Planteado el indice basado en la ‘“Prueba del Acido”
en la forma anterior, debe interpretarse asi: Por cada cien
quetzales de disponibilidades en mano, existen Exigibili-
dades Inmediatas por Q L

3.—Para calibrar el volumen del efectivo en mano y
en bancos con relacién a los probables reclamos de efectivo
derivados de los depoésitos de ahorro recibidos, es conve-
niente utilizar el indice siguiente:

DEPOSITOS DE AHORRO
I X 100
Caja y Depositos en Banco de
Guatemala y otros Bancos.

La interpretacién que habrd de darse a este indice,
sera como sigue: Por cada cien quetzales de efectivo en
mano v depositos, existen depositos de Ahorro, por @ I

b) Indices de Solidez.

Si el punto de vista de los indices expuestos en el pa-
rrafo anterior, nos proporcionan el grado en que una ins-
titucion bancaria puede responder a sus compromisos de
exigibilidad inmediata, los indices de solidez tienden a mos-
trar el grado de superacién de los activos con respecto a
los pasivos, ya sea en una consideracién global o bien, ha-
ciendo particular énfasis sobre determinados renglones del
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balance. Presentamos a continuacién los principales indi-
ces de solidez, aplicables al sistema bancario:

1.—Indice General de Solidez. Este indice muestra el
grado absoluto de solidez determinado en funcién de los
activos considerados ‘“normalmente disponibles”; y de los
pasives “efectivamente exicibles”  Toste indice <0 lonly
as:.

[ [03

TOTAL DE EXIGIBILIDADES

La interpretacién de este indice se realiza de la mu-
nera siguiente: Por cada cien quetzales exigibles, existen
@ I, disponibles. Este mismo indice puede plantearse ¢
interpretarse er forma inversa, como se overa a4 contine
cién:

TOTAL DE EXIGIBILIDADES

I — 1o
TOTAL DE DISPONIBILIDADES

Para el caso anterior, la interpretacion serd: Por cada
cien quetzales disponibles, existen exigibilidades por @ I.
Cabe sefalar que, dentro de los términos ‘“‘exigibili-
dades” y ‘“disponibilidades”, quedan incluidas no sélo las

inmediatas sino también las mediatas, cosa que le da el
rango de “solidez” que se atribuye a este indice.

2.—Indice de Solidez de la Cartera Prendaria.

Dentro de la actividad crediticia, los préstamos garan-
tizados con bienes muebles e inmuebles son los que mere-
cen el mayor grado de seguridades, segtn el criterio de
inversores y aln del pdblico depositante, A pesar de que,
en la actualidad, estos argumentos resultan muy diseuti-
bles, no podemos negar que dentro del examen de solidez,
merecen no s6lo una consideracién especial, sino que in-
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funden un apreciable grado de confianza. E} indice de
solidez de la cartera prendaria se plantea asi:

[ SALDO DE CREDITOS PRENDARIOS
X 100
MONTO DE GARANTIAS PRENDARIAS

El indice preinserto se interpreta diciendo: Que por
cada cien quetzales de garantias recibidas en prenda, sc
han invertido @ I, en préstamos de naturaleza prendaria.
Cabe advertir que para nuestro pais, el monto maximo
que puede concederse para préstamos garantizados con
prenda, es del 70%, segin lo establece la fraccién tercera
del articulo 89 del Decreto N? 315, salvo las excepciones
que establece el articulo 107 del Decreto N° 215.

3.—Indice de Solidez de la Cartera Hipotecaria.

Al igual que el indice anterior, el que se presenta en
este parrafo se fundamenta en el monto representativo de
las garantias hipotecarias que sirven de contravalor al
saldo de la cartera hipotecaria. De acuerdo con la misma
cita legal del parrafo anterior, en nuestro pais, el monto
de créditos concedidos no podra exceder del 50% del valor
asignado a las garantias hipotecarias risticas o urbanas.
Presentamos a continuacién el mencionado indice:

SALDO DE CREDITOS HIPOTECARIOS

X 100
MONTO DE GARANTIAS HIPOTECARIAS

Este indice debe interpretarse asi: Por cada cien quet-
zales de garantias recibidas en hipoteca, han sido inverti-
dos @ I, en préstamos garantizados con hipotecas risticas
v/0 urbanas,

¢) Indices de Ocupacion de Recursos.

Dada la trascendental importancia que tiene la apli-
cacion de los recursos propios y ajenos de que disponen
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las instituciones bancarias, se hace necesario preparar una
serie de relaciones de proporcionaldad, tales que permitan
enalizar parcial y globalmente las aplicaciones correspon-
dientes. Pasaremos, en seguida, a exponer varios métodos
de elaboracién de los indices actualmente cmpleados para
el analisis de los recursos:

1.—Indices basados en los Deposito-

a) Con los Depositos Totales:

CARTERA CREDITICIA
I it
DEPOSITOS TOTALES

Expresa este indice que por cada civ: 1
positos totales, existen préstamos por @ I.

CARTERA DE INVERSIONES
I— X 100
DEPOSITOS TOTALES

Este indice expresa que por cada cien quetzales de de-
positos, existen @ I, aplicados en inversiones en valores.

CARTERA CREDITICIA Y DE INVERSIONES

I X 100;
DEPOSITOS TOTALES

E] indice anterior es un resultado de los dos anteriores

y su objeto es exhibir la proporcién en que los recursos

ajenos se han aplicado tanto en créditos como en valores.

b) Con los Depésitos Netos (Depésitos Totales, menos
Encajes Requeridos) :

CARTERA CREDITICIA
I — X 100
DEPOSITOS TOTALES

CARTERA DE INVERSIONES
I— X 100
DEPOSITOS NETOS
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CARTERA CREDITICIA Y DE INVERSIONES
1 X 100
DEPOSITOS NETOS

La interpretacién de los indices anteriores es idéntica
a la dada en el parrafo anterior.

2.—Indices busados en los recursos propios:
a) Con el Capital y Reservas de Capital:

CARTERA CREDITICIA
I — X 100
CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL

El anterior indice debe interpretarse que, por cada cien
quetzales de Capital y Reservas de Capital, existen prés-
tamos por @ I

b) Con el producto de la venta de bonos:

CARTERA CREDITICIA
| X 100
PRODUCTO DE LA VENTA DE BONOS

Este indice expresa que por cada cien quetzales de
bonos colocados, existen @ I aplicados.

Estos dos ultimos indices deben prepararse también
para la Cartera de Inversiones; y también para ambos
renglones de aplicacidén, tal como se hizo al hablar de los
recursos ajenos.

Si los indices de ocupacién anteriormente expuestos
son importantes y de suma utilidad para el estudio de la
cportunidad y rendimiento de las aplicaciones que se ha-
gan de los recursos bancarios, debemos convenir que su
cabal interpretacion radicarid en determinar las mismas
proporciones, pero tomando combinadamente los recursos
tanto ajenos como los propios, en la forma en que se indica
4 continuacién:
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3.—Indices basados en los Recursos Propios y Ajenos.
a) Con los Depésitos Totales:

CARTERA CREDITICIA
I ~ 100
Depositos Totales |- Capital y
Reservas de Capital --Producto
de la Venta de Bonos.

Este indice debe expresar que por cada cien quetzales
de recursos propios y ajenos, existen @ I, aplicados on
préstamos.

1 CARTERA DE INVERSIONES
100

Depositos Totales -}- Capital ¥
Reservas de Capital 4 Producto
de la Venta de Bonos.

Indice que expresa que por cada cien quetzales irovi-
nientes de recursos propios v ajenos. existen @ I. . n
en Inversiones en Valores:

CARTERA CREDITI ’

I — (il
DEPOSITOS TOTALES |- CAPITAL Y
RESERVAS DE CAPITAL |+ BONOS EN
CIRCULACION

Que pone de manifiesto que, por cada cien quetzales
de recursos propios y i ‘ SR IR B
Préstamos e Inversiones

b) Con Depésitos Netos:

Los indices que se prepaiin con luwndwmento e los
Depoésitos Netos, o sean los Depdsitos Totales, menos los en-
cajes requeridos, son idénticos a los tres ultimos, razén
por la cual, nos abstenemos de inecluirlos en este parrafo,



4.—Indices Especializados de Ocupacion.

Con todo y que los Gltimos de los indices expuestos son
ya bastante completos, si deseamos refinar ain mas nues-
tros juicios, buscando en los indices de ocupacion el grado
de correspondencia entre la masa de recursos y la de apli-
caciones, nos veremos precisados a utilizar otro tipo de
indices acerca de los cuales nos ocuparemos en seguida:

a) Recursos de Corto Plazo:

CARTERA CREDITICIA DE CORTO Y
MEDIANO PLAZO
I X 100;
DEPOSITOS MONETARIOS Y OTRAS
OBLIGACIONES DEPOSITARIAS A LA VISTA

CARTERA CREDITICIA E INVERSIONES
DE CORTO Y MEDIANO PLAZO
I X 100;
DEPOSITOS MONETARIOS Y OTRAS
OBLIGACIONES DEPOSITARIAS A LA VISTA

b) Recursos de Mediano y Largo Plazo:

CARTERA CREDITICIA DE PLAZO MAYOR
I X 100;
DEPOSITOS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
-4~ PRODUCTO DE LA VENTA DE BONOS

CARTERA CREDITICIA E INVERSIONES
DE PLAZO MAYOR
I X 100
DEPOSITOS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
-~ PRODUCTO DE LA VENTA DE BONOS

Con respecto a los indices expuestos con anterioridad,
cabe sefialar que no es posible determinar la forma en que
habria de repartirse el monto de Capital y Reservas de
Capital, ya que seria absurdo dividirlos por plazos deter-
minados.

Por esta razbén siempre es conveniente preparar los
indices generales expuestos en los puntos 1, 2 y 3; y sola-
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mente como una estimacién de la correspondencia que debe
existir entre los recursos y las aplicaciones, acudir a estos
indices que, de todas maneras son altamente ilustrativos.

Al iniciar el Capitulo II de esta tesis, hicimos notar
la existencia de otros indices especiales, a mas de los que
corresponden a los conceptos de liquidez, solidez y propor-
cionalidad; a esos indices especiales, estd dedicado el pre-
sente parrafo.

¢) Indices Especiales.

1.—Indice de Frecuencia de Rotucion de la Cartera.

Este indice difiere mucho del que aparece con este
nombre en los textos de contabilidad; pero no por eso vu
a dejar de darnos e} significado que nos es util, Nos refe-
rimos a la determinacién de la proporcién con que la car-
tera se convierte nuevamente en efectivo, cuestiéon que para
nosotros equivale a decir, la proporcion con que se convier-
te en nuevos préstamos. Para ello, hemos disefiado la
formula siguiente:

PRESTAMOS NUEVOS CONCEDIDOS
I = X 100
RECUPERACIONES DE PRESTAMOS VENCIDOS

Férmula ésta que debe interpretarse de la manera si-
guiente: Por cada cien quetzales de créditos vencidos, se
han concedido @ I en nuevos préstamos.

2.—Ritmo de Retiros sobre Entregas, en Depidsitos
Monetarios.

A efecto de determinar la proporcién que existe entre
los retiros y las entregas de depdsitos monetarios, hemos
disefiado el indice que sigue:
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RETIROS DEL MES
I X 100
ENTREGAS DEL MES

Este indice debe interpretarse asi: Por cada cien quet-
zales llevados a depésito, se han producido retiros por @ L

El planteamiento inverso de este indice, resulta tam-
bién muy eficaz, para este mismo objeto.

3.—Ritmo de Retiros sobre Entregas, en Depdsitos de
Ahorro.

Este indice, como el anterior, tiene por objeto calibrar
la proporcién que existe entre los dineros que se llevan al
ahorro y aquellos que se retiran para otros fines. Su fér-
mula serd como sigue:

RETIROS DEL MES
I x 100
FNTREGAS DEL MES

La interpretacion a que queda sujeto este indice es
idéntica a la que se expresa en el parrafo anterior.

i ~Velocidad de Circulacion del Dinero Giral,

Este indice es sumamente importante, por cuanto per-
mite conocer el nimero de veces en que cada quetzal o
cada cien quetzales se pagan por medio de cheques. La
generalidad de analistas exhiben este indice, aplicado uni-
camente a la unidad; nosotros preferimos exponerlo en for-
ma porcentual, por creer que para el publico, esto es mucho
méas inteligible. Presentamos a continuacién el indice de
velocidad de circulacién del dinero giral:

PROMEDIO DE CHEQUES PAGADOS

x 100
PROMEDIO DE DEPOSITOS MONETARIOS
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Debe interpretarse el anterior indice, diciendo: Que
por cada cien quetzales mantenidos en depésito, se han
girado cheques por valor de @ 1.

Con respecto al método de calculo del indice anterior,
existen varios procedimientos, pero por lo sencillo del ante-
rior es que ha sido adoptado en Guatemala, a sabiendas de
que muestra pequefas discrepancias con otros métodos.



Capitulo IV

CONSIDERACIONES FINALES

Todo lo relativo a la organizaciéon v funcionamiento
de las estadisticas bancarias, ha quedado ampliamente des-
crito en los capitulos anteriores; sin embargo, para com-
pletar el cuadro de las actividades que normalmente debe
desarrollar un departamento de esta naturaleza, es indis-
pensable entrar a considerar otras funciones conexas a las
expuestas con anterioridad. Dentro de tales funciones des-
tacan con visible importancia, las siguientes: a) Estudios
v Comentarios; b) Dictamenes; ¢) Auditoria; d) Publici-
dad; y, ¢) Recortes de Prensa,

Este capitulo esta dedicado precisamente a la descrip-
¢ién somera de cada una de estas actividades, con lo cual
se completa el cuadro que nos hemos propuesto desarrollar
« través de esta tesis.

a) Estvedios y Comentaiios.

La elaboracién estadistica, por si misma, no asume
toda su importancia a menos que la informacién que se
recabe, pueda utilizarse para la preparacién de estudios y
comentarios, que puedan determinar los factores de causa-
lidad y que logren explicar el comportamiento de los fené-
menos estadisticos; aparte de que tales estudios, sean lo su-
Ticientemente eficaces para predecir el comportamiento fu-
turo de los fenémenos sujetos a observacion.

A este respecto, cabe seiialar que toda la informacién
que se prepara en esta Oficina, se remite con la adecuada
presentacién, a fin de que pueda responder a las necesida-
des del Departamento de Estudios Econémicos del Banco
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de Guatemala, el cual estd obligado a cumplir con esta se-
gunda fase de la estadistica bancaria del pais. Pero, por
otra parte, conviene recordar que la Superintendencia de
Bancos de Guatemala, también estd obligada por la Ley,
& preparar una sintesis de labores para conocimiento y uso
Qe los sefiores Miembros de la Honorable Junta Monetaria,
razén por la cual, buena parte del mismo material infor-
mativo, aunque con distinta presentacién, sirve de base a
esta sintesis de labores, la cual es de estricto caracter con-
fidencial. En esta sintesis informativa, se utilizan, ade-
mas, series especiales de tipo comparativo mensual y anual:
asi como medidas de variacién media y porcentual para los
14s importantes renglones de la actividad bancaria. Apar-
{c de ésto, los estudios que se remiten a las altas autorida-
des monetarias y bancarias del pais incluyen una serie de
indices v relaciones de liquidez, solidez, ocupacién de re-
cursos y de frecuencias de rotacion, los cuales son de alta
validez para la mejor solucién de los problemas sujetos a
la consideracion de ese alto cuerpo.

L) Dictamencs.

Una de las funciones mas delicadas de las que se asig-
rnaron a la Seccién de Estadistica Bancaria, es 1a que sc
refiere a la elaboracién de dictAmenes, por cuanto, estz
atribucién implica un conocimiento exacto de la situacion
monetaria, cambiaria y crediticia del pais; pero al propio
tiempo, debe comprenderse que es la fuente mejor infor-
mada para producir dictdmenes, los cuales pueden ser so-
licitados por el propio Superintendente de Bancos, por cl
Banco de Guatemala, por la Honorable Junta Monetaria,
0, en fin, por cualesquicra de los organismos del Estado,
que asi lo demanden.
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¢) Auditoria de Estadistica.

Si bien es cierto que el control y fiscalizacién de todas
y cada una de las operaciones bancarias se ejerce por Ila
Seccién de Auditoria, no es menos cierto que a través de
la recoleccién y critica que se realiza en la Seccién de Esta-
distica, se ejerce en muchas ocasiones y con gran eficacia,
una verdadera labor de contro! y fiscalizacién, que sin des-
naturalizar los fines estadisticos, se logra un valioso con-
curso para con la oficina que especificamente tiene bajo
su cuidado la auditoria de las entidades bancarias; esta es
la razén de por qué, el personal encargado de la elabora-
cién estadistica, a mas de poseer los conocimientos de esta
cigciplina, deben tener sélidos conocimientos en el campo
de la técnica contable.

Desde el plano de una auditoria de estadistica, los fun-
cionarios y empleados que la ejerzan, tienen el mismo ran-
go y gozan de iguales preeminencias que el resto del perso-
nal de Auditores,

d) Publicidad.

Aunque en este campo nuestro pais no ha sido muy
prolifico, en vista de que, para la oficina encargada de cla-
Lorar todas las estadisticas bancarias, no existe un érgano
de publicidad, debe sefialarse que la informacién periédica
de los negocios bancarios, debe darse a conocer por medio
de la Superintendencia de Bancos, tal como ocurre en paises
como Colombia, Venezuela, Perd, Ecuador y otros. Sin
embargo, a pesar de no existir una publicacién de tipo pe-
riédico, anualmente se edita un boletin que contiene la in-
formacién estadistica del tltimo quinquenio y particular-
mente la del ultimo afio.

Asimismo, buena parte de la informacién anual que
va al Tribunal y Contraloria de Cuentas y a la Honorable
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Junta Monetaria, se prepara con basc en la informacion
estadistica de la Superintendencia de Bancos.

€) Recortes de Prensa.

En el seno de un departamento de Estadistica de esta
indole, es muy conveniente formar y mantener un album
de recortes de prensa, a efecto de coleccionar todos aque-
llos datos estadisticos, informes y comentarios nacionales
e internacionales que se consideren de utilidad para las la-
bores internas, teniendo cuidado de anotar el nimero, fe-
cha y edicion del diario de donde hubiesen sido tomados
dichos recortes. En igual forma se coleccionaran todas
lag publicaciones hechas por parte de Ja Oficina en la pren-
sa local e internacional.

A mas de lo que se¢ ha dicho en el transcurso de estz
capitulo, consideramos de mucha importancia mantener
una coleccion de los mas significados articulos que sobre
cuestiones monetarias, cambiarias y crediticias, hayan sido
publicados en el extranjero, procurando realizar transcrip-
ciones para todo el personal que labora en los bancos y ©n
la Superintendencia, a efecto de que los interesados s
mantengan constantemente informados sobre el curso de
estos importantes temas y para que, por esta via, se logro
una constante actualidad en el pensamiento de jefes y su-
bordinados, que tan intimos vinculos deben guardar con
los problemas buncarios que en ¢l mrndo se confrontan.

Concluimos esta obra, experanzados con haber lenado
una laguna en materia estadistica; y aunque la mayor par-
te del temario que hemos desarrollado ha cristalizado en
une promisoria realidad, hemos querido dejar metédica-
mente expuesto, lo que hasta hace escasos siete afios, no
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era sino un ideal, un propésito y en ultima instancia, la
meta inicial que nos inspirara al llegar a prestar nuestros
servicios a la Superintendencia de Bancos de Guatemala.

No tenemos la pretension de que lo realizado por
nosotros sea lo mejor ni lo ultimo en materia de estadistica
bancaria; pero si estamos absolutamente seguros de haber
contribvido en parte apreciable, al desarrollo paciente y
crdenado de un régimen estadistico aplicable a la banca
que opera en nuestro pais; como también lo estamos de que
¢l régimen en cuestion, cuenta con las ventajas de su sen-
cillez, en didactica y su experiencia con resultados positi-
vos en el medio guatemalteco.

Si estas aseveraciones nuestras, se mantienen y supe-
ran en el futuro, habremos colmado uno de los ideales mas
grandes de nuestra vida, y podremos sentirnos satisfechos
de haber retribuido siquiera en minima parte, los bane-
ficios recibidos de nuestra Universidad y de nuestra que-
rida patria.
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GRAFICO FUNCIONAL N° 13,
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GRAFIGO FUNCIONAL N*® 14._
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