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Guatemala, 27 de octubre de 1961

Licenciado Rail Sierra Franco
Director del Instituto de
Investigaciones Econémicas y Sociales
Facultad de Ciencias Econdémicas
Presents.

Nefior director:

Por henroso encargo de ese Instituto, he examinado con
todo interés los borradores del trabajo de tesis de] perito conta-
dor N. Rodoifo Castellanos Diaz tendiente a su graduacion
como Contador Publico y Auditor, comentando con ei interesado
diversgs pasajes de tan imporiante estudio relativo al FIDEICO-
MISO, en el intento de Ilegar a abarcar todos los aspectos
(éenicos y practicos de esa tigura juridica que ha trascendido
ya del clisico y restringido ambiente de ia sucesion testamen-
taria, para constituir un instrumento atil y valioso de la opera-
tive financiera moderna,

De lo¢s desvelos del recipiendario, bien orientados en sus
inicios por el consejo sabio y sereno  de su primer asesor el
reccrdado amigo licenciado Ramiro Aragon Castaineda (QEPD)
y modestamente complementados por ligerisimas observadiones
del que suscribe, ha resultado, a nuesiro juieio, un documento
sumamente ilustrativo y completo, que analiza con clandad y
métado Ia  institucion del FIDEICOMISO en sus relevantes
aplicaciones en el mundo econdomico actual y en particular
en la esfera bancaria.

Largo seria comentar punto por punto este trabajo, que
se califica por st mismo e¢on Ia simple lectura del indice de
sus capitulos y subtitulos; al interés tedrico y a la importancia
practica dei tema por si mismo, se ainade el hecho preponderante
de que se trata de una forma de contrato ain no contemplada
en nuestras leyes en 1o que respecta a sus aplicaciones mas
ttiles y de mayor actualidad.



Por todo ello nos permitimos opinar que el trabajo de tesis
El. FIDEICOMISO . SU PROYECCION PARA GUATEMALA
de! perito contador N. Rodolfo Castellanos Diaz, merece ser
admitido para la practica de su examen General Puablico corres.
pendiente al grado de Contador Publico y Auditor de la Um
versidad de San Carlos de Guatemala.

Del sefior director atente y seguro servidor.

RATFAEL RAMOS BOSCH

DIRECCION DEL INSTTTUTO DE INVESTIGACIONES
ECONOMICAS Y SOCIALES. GUATEMALA., TREINTA
DE OCTUBRE DE MIL NOVECIENTOS SESENTA A
UNO.

Pase al senor decano de la Facuhad de Ciencias Ecenomi-
cas, informdandole que este Instituto con base e¢n ¢l dictamen
emitido por el respectivo asesor, aprucha ¢l trabajo de tesis
EL FIDEICOMISO SU PROYECCION PARA GUATE-
MALA, presentado por ¢l sefior N. Rodolfo Castellanos Diaz.

({) LICENCIADO RAUL SIERRA FRANCO,
Director.

DECANATURA DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECO-
NOMICAS, GUATEMALA, TREINTA DE OCTUBRE DE
MIL NOVECIENTOS SESENTA'Y UNO.

En vista del informe rendido por el Instituto de Investiga-
ciones Econémicas v Sociales, se acepta y aprucha ¢l trabajo de
Tesis denominado EL FIDEICOMISO  SU PROYECCION
PARA GUATEMALA, que para su graduacion profesional
fuera presertado por ¢l sefior N. Rodolfo Castellanos Diaz.

tfr DOCTOR GABRIEL ORELLANA h.
Deecano.
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INTRODUCCION

Consideramos que la figura juridica del fideicomiso hace
posible, mediante su practica por una institucién bancaria, la
captacién y distribucién de los ahorros ociosos de un pais v,
ademas, permite el mantenimiento  de unidades cconéinicas
importantes del mismo. En el primer caso ¢l fideicomiso  se
utiliza mancjando inversiones de capitales y controlando emisio-
nes de obligaciones; ¢n el segundo caso se cmplea para la
administracién de empresas.

Inicialmente deseamos recalcar que Guatemala se encuen-
tra entre los paises que no cuentan con bolsa de valores, v el
joven mercado de los mismos esti en su ctapa de formacién.
Varios guatemaltecos profesionales de la cconomia han insistido
acerca de la importancia ccondmica de la creacién de la bolsa
de valores ¢n nuestro pals.

El establecimiento o expansién de un mercado nacional
de valores se¢ ha encontrado con los obsticulos siguientes:

a) legislacién incompleta;

bi ausencia de instituciones financieras tales como bolsas de
valores, sociedades de inversiones, entidades fiduciarias y
otras semejantes;

c1 carencia de titnlos y valores negociables de suficiente se-
guridad, rendimicnto y atractivos para ¢l inversionista: y

d falta de legislacién y experiencia en operaciones tales co-
mo fideicomisos, administracion fiduciaria y otras.

En los paises subhdesarrollados existen actualinente dos
Importantes tarcas por realizar: 1) La creacién de organismos
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[arcicros ques como mtermedianos. recojun ahorros los
canalicen a inversiones productivas: v 2 La direccion del
crédito por los bancos v las instituciones especializadas, a plazos
medianos y largos, a fin de sostener las actividades del desarrollo
condémico.

Compartiendo ¢l criterio respecto a la necesidad econdmica
de la bolsa de valores ¢n el pais, creo que debemos propugnar
por crear esos titulos de crédito que, atrayendo a los inversio-
nistas nacionales vy extranjeros, permitan la formacién de un
mercado de valores de donde surja la bolsa de valores e
Guatamnala.

Al mercado de valores se le considera como un instru-
mento que debe proporcionar a las empresas los recursos de
capital que necesitan para su expansidn y como medio distn-
buidor de los beneficios que se c¢rean mediante el progreso.
Inicialmente se pensé que a un mercado de valores solo debian
concurrir inversionistas poderosos con grandes capitales, ha-
ciendo poco caso, o totalmente ignorando los ahorros del grue-
so de la poblacién: alhorros que aisladamentce parecerin exiguos.
pero que en conjunto pucden constituir los capitales quc
precisa el aumenta de la produccion.

Reconocemos que en los paises subdesarrollados, entre los
cuales se encuentra Guatemala, los recursos financicros son
cscasos, debido al bajo ingreso racional ya que la mayoria de los
habitantes apenas cuenta con medios para satisfacer sus necesi-
dades mas imperiosas. Ahora bien, en todos estos paises de poco
desarrollo ccondmico, existen recursos institucionales y ahorros
en manos privadas, los que no deben subestimarse. debido a que
las nccesidades del desarrollo ccondémico si se avudan con cllos.

Los requerimientos de capital que para su desarrollo cco-
némico cxige un pais como el nuestro, aumentan constantemente,
por lo que no deben desapercibirse todas aquellas fuentes de
capital susceptibles de convertirse ¢n inversiones productivas.

La captacién de los recursos financieros indicados hacta
inversiones productivas, no ha sido posible por [a ausencia de
instituciones y mecanismos adecuados ast como de instrumentos
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decerédito de varada naturaleza v osuficientes atractivos para
inducir al inversionista a su adquisicién.

intre  los efectos que  ocasiona la falta de  mecanismos
cinalizadores del ahorro para el financiamiento de las empre-
sas privadas, estd el de forzar a éstas a la gestion de ceréditos
cn el sistema bancatio creando presiones en la politica moneta-
ria del pais. Lo anterior ademés limita la expansion de las em-
presas, toda vez que con frecuencia sus gestiones no son resuelias
favorablemente, privandolas de los recursos indispensables para
<itdesarrollo.

Es conveniente que los empresarios den aportunidades al
piblico para participar en sus empresas, invitandolos a concurrir
con su capital tanto para correr los riesgos de sus inversiones
como para obtener parte de sus beneficios.

Los establecimientos bancarios, mediante sus operaciones
fiduciarias, pucden absorber los ahorros que se encuentren
aclosos en manos privadas, canalizindolos hacia empresas urgi-
das de capital.

Dentro de las actividades principales que un banco de-
dicado a operaciones fiduciarias, puede desarrollar, esta “El
fiddvicemiso™.

l objeto de esta tesis es presentar algunas de las princi-
pales caracteristicas  del  fideicomiso, sus componentes, su
cammpo de aplicacién y algunas sugerencias para su desarrollo
en nuestro medio.

Consideramos  oportuno mencionar que entre los econo-
mistas. contadores piblicos v auditores del pais, se ha despertado
iltimamente cierta inquictud acerca del fideicomiso, v ast
encontramos  que en el primer Congreso nacional de  estos
profesionales, celebrado en agosto de mil novecientos sesenta,
bajo el nimero quince y en ta Comisién de politica monctaria
v bancaria, se aprobd la resoluciéon que dice:

kLT Congreso nacional de economistas, contadores piblicos
v auditores de Guatemala, considerando: Que no puede seguirse
desconociendo a wtilizaciéon de una institucion juridico-econé-
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mica como ¢l fideicomiso, que ha demostrado sy en la pr.acica
bancaria de otros paises un eficaz instrumento para la movili-
sacién de fondos y la preservacién de patrimonios: Que para
las instituciones bancarias de Guatemala el fideicomiso tiene
un campo de aplicacién de amplias posibilidades tanto en la
administracién de valores, fondos v bicnes ajenos, como coad-
yuvantes en la organizacién del mercado de capitales; Quc
la practica de los actos y opcraciones de fidetcomiso puede
redundar en beneficio del desarrollo ccondmico y financicro
del pais, asi como de los inversionistas, y de las instituciones
bancarias; Que tanto en la Constitucién de la Republica como
en la ley de bancos existe ya un marco legal bisico que podria
servir para introducir en la legislacién guatemalteca las normas
que encaucen debidamnente los actos y operaciones del fideico-
miso; por tanto, recomienda:

1" A los bancos privados y estatales del pais se interesen en
las operaciones del fideicomiso, cuya aplicaciéon en ¢l
campo de la administracion de valores, fondos y patrimo-
nios ajenos ofrece perspectivas Gtiles en el funcior.amiento
bancario y provechosas a la economia nacional.

20 Al Ministerio de Economia propiciar el estudio de las
reformas legislativas necesarias a fin de hacer posible la
prictica del fideicomiso en su forma moderna: ASNISHO
propiciar la emisién de las normas que lo encaucen como
una operacién bancaria de acuerdo con principios y méto-
dos sanos que garanticen los recursos dados en fideicomiso.

Al formular en esta tesis algunas consideraciones sobre ¢l
fideicomiso y sus aplicaciones, tratamos de hacerlo de una
manera clara, sin dejar de hacer obscrvaciones en su fondo
cientifico.

Es necesario indicar que en Guatemala el fideicomiso ain
no ha sido debidamente legislado, tnicamente contamos con
¢l precepto constitucional que permite su prictica, haciéndose
indispensable y necesario abogar por la cmisién de las dispo-
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siciones legales que normen v garanticen su practica en nuestro
medio.

Inicialmente presentamos cn esta tesis una breve relacién
historica de las figuras juridicas que precedicron a la operacién
de confianza “fideicomiso”. Tratamos de llecar hasta la actual
acepeién  del fideicomiso, esbozando las delimitaciones de su
significado propio y presentamos algunas de sus diferencias
basicas con otras figuras juridicas que le son similares. Expone-
mos ademas algunas ideas acerca del concepto legal de propic-
dad, su legislacién en Guatemala, y la posible adecuacién del
fideicomiso como una propiedad especial.

Sciialamos las experiencias de la institucién fideicomisaria
¢n paises con estructuras econdmicas v juridicas semcjantes a
la nuestra, y comentamos el fideicomiso como acto juridico
incluido ¢n ¢l Cédigo de comercio de la repiblica de Hondu-
ras. citindose sus elementos bisicos y sus caracteristicas.

La aplicacién del fideicomiso para actos de inversion,
administracién, garantia y financiamicento, las hemos estudiado
previamente al comentario de la legislacion sobre fideicomiso
en nuestro pais; v exponemos, cn ¢l capitulo VI sugerencias
acerca de lo que consideramos deben ser las bases para la legis-
lacién inicial sobre fideicomiso en Guatemala, incluyendo
algunas ideas sobre lo indispensable para fortalecer, con la
prictica del fideicomiso, el mercado nacional de valores. En
forma  concisa indicamos las operaciones de fideicomisos:
tratando finalmente de presentar las conclusiones a que nos
ha conducido este estudio.
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CAPITULO I
ANTECEDENTES HISTORICOS
Fideicomiso

Su nombre. segan tratadistas de derecho, se formé con las
voeces latinas “fides™ que significa confianza o fe y “comissum”
que equivale a encomendar o encargar.

El concepto del fideicomiso ha variado sustancialmente en
relacién al que en su origen se le atribuia en la figura juridica
del fideicomiso romano. En la actualidad lo que se conoce y
cemprende  como fideicomiso es. mds bien, un derivado del

“trust’, gura juridica del Derecho inelés,

Pacto fiduciario

Para cnsayar un examen histérico del fideicomiso citaremos
en primer lugar el del “Pacto fiduciario™.!

“Un salto de dos milenios en ¢l tiempo serd necesario rea-
lizar para estudiar esta institucién juridica, que modernamente
adquicre cada dia mdas vigor v sc presenta c¢n vivo contraste
eatre ¢l silencio de la ley y su realidad en el mundo de los nego-
cios juridicos”, exclama Claret vy Marti al iniciar ¢l estudio del
Pacto fiduciario.

Aln cuando en las investigaciones en la historia del dere-
cho no se ha determinado exactamente cudl fuce la figura juridica
que se utilizara inicialmente para caracterizar operaciones de
confianza, es légico atribuir al pactum fiduciae tal prelacién.

L Claret y Marti “De ta Fiducia v del Trust'.
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Ls asi como al pactun fiduciae se le admite como una de
Jas formas mas antiguamente conocidas en el Derecho romano
para asegurar una deuda. la que consistia en un contrato por
¢l que el deudor transmitia la  propiedad de un objeto como
varantia al acreedor, con el acuerdo de que éste lo restituiria
al pagarse la deuda. Si ¢l deudor no llegaba a cumplir su
obligacion, el acreedor se¢ adjudicaba la propiedad del bien.
atn cuando el valor del mismo excediere al monto del cré-
dito que garantizaba, sin que se le pudicra pedir compensacién
alguna por la diferencia.

Segtin Claret v Marti ¢ ¢l pactum fiduciae es un contrato
per ¢l cual, quien recibe la propicdad de una cosa queda civil-
mente obligado a restituirla en circunstancias  previamente
determinadas.

Iir vista del problema que surgia para el deudor, cuando
su acreedor enajenaba los bienes que le entregaba en pacto
de conlianza, en algunos casos v durante el plazo del préstamo.
¢l deudor retenia en calidad de préstamo o de arrendamiento,
aquel bien que habia transmitido a su acreedor en propicdad
fiduciaria.

Pucde decirse que el pactum fiduciae cra una venta a la
que se agregaba el derecho de recuperacién por parte del vende-
dor. o sea el mismo vontrato que hoy se designa como venta con
pacto de retroventa.

Como indicamos, la fiducia se aplicd mis a operaciones
de garantia a diferencia del fideicomiso que, como vercmos
adelante. alude tipicamente a un encargo de confianza.

Fideicomiso romano

Debemos convenir en que ¢l howbre por su idiosinerasia,
sicmpre se ha ingeniado la manera de encontrar caminos para
cludiv aquellas disposiciones  legales que le impiden realizav
algunos de sus descos; asi, al fideicomiso romano le atribuyen

2 Obra cltada.
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suoorigen en el desco de Tos testadores de cludir las restricciones
v prohibiciones que nnponian las leyes romanas de herencia,
segun las cuales no podian ser bencficiarios de un legado las
municipalidades, las mujeres, los proscritos, los péstumos, los
libertos y otros mas,

También se utilizaba el fideicomiso cuando, por motivos
de lugar o de momento. el autor de la herencia no podia legal-
miente otorgar testamento.

Lo anterior dio lugar a que sc utilizara ¢l subterfugio de
instituir heredero a una persona legalmente capaz de cjercer
ese derecho, pero recomenddndole el testador que entregara la
herencia a quien éste en definitiva descaba favorecer.

Quicnes utilizaban esta clase de procedimiento, confiaban
en la henestidad v buena fe de las personas a quienes designaban
cano lierederos, toda vez que, legalmente, el bencficiario cierto
no podia alegar incumplimiento del encargo por las incapacida-
des para heredar que contenian las normas legales de cse
entonces v que le afectaban: es decir no contaban con sanciéon
lecal ni acctén judicial para reclamar ante las autoridades, ¢l
beneficio de aquellas herencias.

Debido al auge que cobré este acto juridico en Roma v
por presiones de la opinién piiblica, se inicid la accion de las
autoridades para vigilar que esos encargos hereditarios fueran
cumplidos tal y como cra el desco del testador, llegando a tener
posteriormente, la proteccién completa v decidida de las auto-
ridades judiciales.

Con la intervencién de fucrvzas legales en el cumplimiento
de csos encargos, fue desapareciendo la aplicacion del fideico-
miso romano, va que al utilizarse para defraudar la accién
leeal, el acto se declaraba nulo.

Al desecharse el fideicomiso romano, surgié la “Sustitu-
cion fideicomisaria”™. ya no como un acto para burlar la ley
SIno para transmitir bicnes, como veremos a continuacion.



Sustitucion fidetcomisaria

Consistia la Sustitueion Ndeicomisariac en la simple vineu-
lacién de ios bienes y patrimonios de una familia. FEsta figu-
ra juridica se conoce también con los nowbhres de Fideicomiso
gradual, Fideicomiso conservativo, Fideicomiso familiar, Fidei-
comiso sucesivo o Fideicomiso perpetuo.

Consideramos conveniente dejar claramente establecida la
diferencia entre el fideicomiso romano v la sustitucton  fidei-
comisaria. Por ¢l primero se nombraba heredera a una persona
legalmente capaz de cjercer ese derecho, con cl encargo de
beneficiar con ¢l legado a otro incapaz segun las normas legales
de ese entonces: por la Sustitucion fideicomisaria se establecia
un orden de sucesion en ¢l beneficio de la herencia por tiempo
indefinido; asi sc usaba para perpetuar los bicnes en una sola
familia o cn agrupaciones constituidas por personas morales
determinadas, es decir que se transmitia la propiedad de los
bicnes a una persona para que los conservara durante su vida.
debiendo a su muerte, trasladarlos a otra persona quien, a su
vez, debia conservarlos durante su propia vida y transmitirlos
a su muerte a una tercera persona en las mismas condiciones.
v asl sucesivamente.

Estas sucesiones fideicoinisarias fueron totalmente prohibi-
das en Francia, en el aiio de 1849* dado el auge que con xu
aplicacién habia cobrado el feudalismo y la monarquia. Actual-
mente aun predomina el criterio de prohibir la existencia de
Sucesiones fideicomisarias.

Usos o trusts

Hemos indicado que el fideicomiso que se conoce v aplica
en la actualidad, en los paises que lo han legislado, se conside-
ra come un derivado del Trust inglés”. y no del fideicomiso
romano.

3 Rodollu Batiza, ‘Kl Fideicomiso’,
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Hacese necesario pues, deseribir «n forma breve este
acto juridico del Derecho mglés.

Para evadir las prohibiciones, nulidades v cargas legales,
¢l pago de tributos y faltar en el cumplimiento de sus obliga-
cicnes, los ingleses se valieron del “trust™. al igual que los
romanos lo hicieron con su fideicomiso.

Como dijimos, los romanos utilizaban el fideicomiso como
un medio para transmitir herencias a favor de personas inca-
pacitadas  legalmente para heredar, ¢n cambio los ingleses
ciuplearon su “trust” para un namero ilimitado de propositos
con el fin de cludir numerosas restricciones y prohibiciones
establecidas en su época por las normas legales vigentes,

Lu anterior explica por qué el fideicomiso romano se extin-
2uid al desaparecer las limitaciones hereditarias y. en cambio
cl “trust”, con modificaciones a su forma original, perdura
en la actualidad como una institucién juridica mas atil v de
aplicacién practica casi ilimitada, asi la vernos en operaciones
de administracion, inversién, garantia v {inanciamicnto.

Para conocer el “'I'rust inglés”, es necesario antes examinar
aloo respecto de los “usos™ (“uses™ ) que fueron sus precursores.

El “uso™, cuyo origen quizd se remonta al siglo XITI, se
utilizé6  inicialmente, para que el propietario de una ticrra
traspasara su dominio a otra persona, con el entendido de que
se1fa una tercera persona la que tendria el derechio a disfrutar
de todos los  beneficios del verdadero propictario del  bien.
Coexistian simultancamente, pues, dos propietarios y dos domi-
nios respecto de una misma cosa; es decir, que a uno correspon-
dia la nuda propiedad v a otro el dominio util; para cllo es
de interés recordar que la nuda propiedad hace referencia a
cierta propiedad limitada, ya que se ha restringido a su pro-
pretario del derccho  de disfrute: en cuanto al dominio il
¢ste corresponde al derecho de poseer un bien y de disfrutar
de sus productos; en ¢l caso citado, ¢l dominio Gtil era cjercido
por una tercera persona.

4 8Sin relacion alguna con el actual “Derecho de Uso™.
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El "uso” <o diferencia del prineipio tomano del “usufruc-
o en que el usufructuario sélo percibia ¢l beneficio de la
cosi, c¢n cambio en el Tuso” la persona que recibia el dominio
del bien, debia tenerlo para beneficio v a disposicion absolutos
de tercera persona.

Se usd, ademas, durante las guerras en Inglaterra v para
prevenir la confiscacién y proteger a la familia. Los terrate-
nicntes que participaban e¢n la guerra, cedian sus bienes a una
persona de su cenfianza, en el entendido que ésta los poseeria
para uso exclusivo del propio otorgante o de sus herederos. Si el
cedente cala prisionero v se ordenaba una confiscacion de sus
bicnes, los contiscadores s cncontrabun con que aquél no poseia
habcires,

Tambicn se emipled para il acereedoress mediante ol
traspaso {raudulento hecho por el deudor de sus propiedades a
otra persona, reservindose el uso de los mismos. con lo que
¢l acreedor no podia ejecutar su crédito. Posteriorinente esta
altima practica del “uso™ fue restringida. haciéndose embar-
gable ¢l “uso reservado”™ por los deudores para pagar a sus
acreedores.

Los “usos™ eran censiderados como actos sujetos de “de-
recho de equidad™ v sus controversias se arreglaban on
tribunales de equidad, pero no se admitia ni se aplicaba ¢l
principio de que “La equidad sigue al derecho estricto”.

Los “usos™ constituveron un medio [acil para el fraude
de acreedores y las ventajas que representaba  para unas
personas repercutia en perjuicios correlativos de otras (c¢). al
primogénito, a quien sc desheredaba para favorecer a sus
hermanos menores). En todo caso. los “usos™ consistian en obli-
aaciones de cardicter moral cuyo cumplimiento quedaba a la
buena fe del prestanombre {persona a quien sc trasladaba T
propicdad del bien).

En el ato de 1335° y debido a la fuerte oposicién gue se
suscitd contra fa prictica de los “usos”, fue promulgada  Ia

5 Rodolfo Batiza. Obra Cilada
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HNamada “Lev de usos™ Dicha ley ro deeretd la ilegalidad de
los “usos™ ni privé al beneficiaric de su derecho de equidad,
sino que adjudicod a su favor ¢l titelo legal del bhien puesto en
Tuse.

Ya en la aplicacién de la “Ley de usos”, se pudo compro-
bar que ésta adolecia de lagunas v de constguiente no compren-
dia todas las situaciones para las cuales se empleaba ¢l “uso”.
Por ello, la persona encargada de resolver los litigios provenicen-

.

tes de los “usos”, dispuso conceder efectos juridicos a los
negocios semejantes a los “usos”, pero que no estaban compren-
didos en la citada ley, negocios que mds tarde se denominaron
Turust”,

El "trust” cuyo origen dejamos eshozado y que mis ade-
luirte trataremos de definir y presentar como fideicomiso actual,
no corresponde a lo que econdmicamente se denomina en la

actualidad con el mismo nombre (trust).

‘I'rust cconduiico

En la vida de los negecios v bajo el régimen de libre
competencia, existe una iinalidad: la victoria sobre el competi-
dor. Este objetivo se puede lograr por cualquiera de los siguien-
tex medios: a) que ¢l competidor se declare vencido v se
convierta ast en un dependierte de la empresa ganadora: o b)
que se logre un acuerdo en el que las empresas eliminen sus
rm:lp«-tencias.

Por la primera surge un “trust™ v por la scgunda un
cartel”, existiendo entre ambas, combinaciones intermedias.
Ll trust asi considerado. quiza tenga su origen en el derecho
mglés, que prevé la transferencia de bienes a otra persona para
que lo represente.

En 1882 ¢l trust sirvié de inspiracién a la forma juridica
que utilizé Estados Unidos para ese género de asociaciones que
mis tarde fueron prohibidas en su legislacién. Usando este nom-
breo trust. se unian vartas compaiias entre si financieramente,
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y principalmente, sujetas a una misma direccion. El trust no
tiene necesariamente ¢l cardcter monopolista, tal ¢l caso en
Estados Unides det trust de la General Motors Corporation.
ya que existe también el trust de la Ford Motor Company.

Las  caracteristicas que se desean  resaltar en el trust
econdémico y sus sinénimos son:

a; extensidn del grupo econémico:
b) unién financiera o administrativa.
¢) su tendencia a la expansion.

La politica hostil hacia la existencia y creacion  del trust
ha hecho que los contratos formales, por los que sc constituiar,
se transformen en convenios verbales (gentlemen's agrements

En sintesis. podemos indicar que ¢l trust econémico  sc
conoce como la unién de intereses de organizaciones, cuyas
tendencias y pricticas monopolisticas se dirigen o snprimir la
libre competencia.

Como se aprecia. la acepeion ccondniica del trist os por
completo ajena a la institucidon juridica madelo. precusor del
fideicomiso moderno  al  que nos  estamos refiriendo en el

presente trabago.

Trust o fideicomiso actual

Ahora bien. con ¢l proposito de llegar a concebir exacta-
mente el significado del {idvicomiso y sus implicaciones juridicas.
presentamos seguidamente una definicién de trust.

“El trust es una obligacién impuesta ya sea expresamente
o por implicacién de la lcy, en virtud de la cual el obligade
debe manejar bienes sobre los que tiene el control para beneficio
de clertas personas, que indistintamente pueden  exigir la
cbligacién”, nos dice Rodolfo Batiza en su obra citada, y
agrega que, debido a la complejidad de usos del trust, resulta
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dificil una dilinicion que lo comprenda exactamente. Hegindose
a indicar que hasta la fecha no se puede emitir una definicién
que abarque todas sus caracteristicas.

En el trust, el derecho de propiedad se¢ desdobla. en pri-
mer lugar, en lo que respecta a la administracion v en segundo
en lo referente a su provecho econémico: es decir, que la propie-
dad de los bienes la ticne una persona, quicn la administra en
beneficio de otra o de un fin determinado.

Es nccesario indicar que sc considera imposible una tras-
lacidén perfecta del trust a los sistemas de derecho romanistico,
por lo que cn los paises latinos se¢ ha incorporado en su legis-
lacién una institucién inspirada en ¢l tiust bajo ¢l nombre de
fideicomiso.  El doctor Alfaro inspirado cn el trust inglés,
introdujo dicho fideicomiso en ¢l derecho de Panama ya que
tuvo en cuenta que ¢l fideicomiso romano resultaba actualmente
una figura inatil, sin amplitud de accion.

En Mcéxico se hizo una adaptaciéon parcial del Trust,
tomando como fundamento los proyectos Limantour y  Creel.
Ast la Ley de titulos y Operaciones de crédito de 1941, conticne
la siguiente definicidon de fideicomiso: “En virtud del fideico-
miso. el fideicomnitentc destina ciertos bicnes a un fin licito
determinado encomendando la  realizacion de ese fin a una
instinteion fiduciaria™.

A6 decir institucion fiduciaria se refiere a Bancos autoriza-
dos v dedicados especialinente a operaciones de confianza v,
por consiguiente, involucran el fideicomiso dentro del Derecho
hancario.

T'odo lo anterior nos lleva a indicar que bajo ¢l nombre
de fideicomiso se tratara en adelante de una nueva institucién
juridica, como adaptacién del trust inglés, y no como derivado
ni con relacién alguna eon el fideicomiso romano o con el del
trust cconontco.
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CAPITULO 1II

CONCEPTOS BASICOS DEL FIDEICOMISO

Diferencia frente a figuras semcjantes

De las difiniciones de trust v fidcicomiso incluidas, se
pucde indicar como caracteristica general de esta figura juri-
dica, ¢l traslado temporal de bicnes a una persona, para cum-
plir un fin determinado.

En el fideicomiso mtervicnen tres sujetos de derecho: a)
¢l fideicomitente, creador del fideicomiso: b el fiduciario, cje-
cutor del mismo y. ¢ el fideicomisario, beneficiario del fidei-
cemiso.

Visto en esta forma, puede encontrirsele cierta semejanza
al Nideicomiso con otras figuras juridicas, por lo que se hace
pecesario tratar de indicar brevemente las diferencias funda-

mentales con cada una de ellas.
Contrates en general

Para distinguir ¢l fideicomiso de los contratos en general,
debe reconocerse gue en su origen es un contrato, pero que no
esta hmitado a elementos contractuales ordinarios. Un con-
trato por regla general es susceptible de exigirse o renunciarse
finicamente por quicnes tomaron parte cn el mismo. Los bene-
ficios del fideicomiso s6lo pueden reclamarse por la perso-
na a cuyo favor fueron otorgados. sin que pueda reclamarlos o
renunciarlos ¢l fideicomitente, a menos que éste sea también
beneficiario: os decir gue el ercador del fideicomiso. como tal,
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no tiene derecho deexivirlo parac siomismo. Ademds puede
ocurrit que el beneficiario no haya intervenido en el acto o
no haya tenido conocimiento de su existencia; sin embargo.
ya vimos que tiene ¢l derecho de exigir su cumplimiento.

Un contrato gencralmente se celebra a voluntad de las
partes, mientras cl fideicomiso deja en libertad al fiductario
de aceptar o no el cargo, pero una vez aceptado por éste, sus
obligaciones estin legalmente pre-cstablecidas sin que puedan
madificarse por él o por el beneficiario; ademis el fideicomiso
puede existir sin conocimiento del fideicomisario {beneficiarion
supeditado s6lo a su opinion de aceptarlo o rechazarlo.

Mandato

Para ¢l Mandato, la Enciclopedia juridica espaiiola formula
la siguiente definicién: “Es un contrato en virtud del cual
una persona llamada mandante confiere a otra (mandatario’
poder para llevar a cabo en lugar de la primera, uno o varios
actos juridicos”.

De lo anterior sc establece que el mandato ¢s una conven-
cion de confianza, de donde podria indicarsc que entre los
participantes de csa clase de contratos cxiste una relacién juri-
dica. El mandatario actGa por el mandante, en su representa-
cién v sujeto a su aprobacién: en ¢l fideicomiso, aun cuando
el fiduciario pueda tener la obligacién de entregar los bene-
ficios del Tideicomiso al fideicomitente, este ultimo no tiene
control sobre el fiduciario. El mandatario no tiene el dominio
de los bicnes sujetos al mandato, en cambio el fiduciario s
ejerce ese dominio.

Las diferencias que ciertos tratadistas califican como fun-
damentales entre el mandato v el fideicomiso son: a) La tras-
lacién de propiedad de los bienes sujetos al acto juridico; en
el fideicomiso se transfiere la propiedad y en el mandato no:
b) El mandato, por su especial naturaleza cs revocable a volun-
tad del mandante, en cambio el fideicomiso no: en ¢l fideicomiso,
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el fideicomisario o el fideicomitente pueden exigir que se anule
¢l fideicomiso s6lo cuando compruchben que el fiduciario no
estd cumpliendo con lo pactado, en cambio en ¢l mandato ¢l
mandante pucde revocarlo, aun cuando el mandatario esté
cumplicndo con exactitud sus deberes; v ¢) La obligacién fren-
te a terceros: en el mandato el mandatario acta en nowbre
representacién del mandante, obligindolo frente a terceros con
quicnes contrate en cumplimicnto con el mandato otorgado: cn
e} fideicomiso el fiduciario actiia en nombre propio v de con-

siguiente sus actos no oblican al Hdefcomitente frente 4 terecros.
Dendsito

Estimamos conveniente aclarar previamente, los CONCePIos
de Depdsito en custodia y Depésito bancario de dincro, para
entrar a continuacion al examen de la diferencia de éstos con
¢l fideicomiso.

El Depésito en custodia, consiste en la recepeién de bicnes
(valores, objetos, ctc.), para su guarda con obligacién de resti-
tuir los mismos bienes a solicitud del depositante, en condiciones
iguales.

El Depésito bancario de dinero, otorga la propiedad del
mismo al Banco que lo recibe, pudiendo éste utilizarlo para
su beneficio, con la unica obligacién de devolver ¢l nominal
cquivalente en la misma especie v calidad en el momento que
le sea requerido por ¢l depositante o al vencimiento del plazo
convenido, si lo hubo.

En ¢l caso de Depdsito en custodia, las diferencias bisicas
con ¢l fideicomiso se pueden indicar facilmente, asi: falta de
traslado de propiedad, acto revocable a voluntad de las partes
v limitaciones en cuanio a disposicién de los bienes por parte
del depositario.

En lo que se refiere a las diferencias entre fideicomiso y
Depésito bancarto de dincro, la situacién es mas notable al
encontrar en ¢l Depdsito bancario, el beneficio de  intereses
que por cierta clase de depdsitos pagan los bancos que los reci-
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ben. no obstante elo. podemos presentar las siguientes: o Ly
un acto revocable a voluntad de las partes, b) El depositario
obtiene bencficios directos provenientes del dinero recibido, en
¢l fideicomiso ¢l fiduciario tGnicamente puede percibir una
comisién cn pago de sus servicios y ¢) el plazo de deposito
bancario puede scr indefinido: en cambio en el fideicomiso. de
acuerdo con las legislaciones sobre el particular. ese plazo os
limitadoe. cemo indiciranos en otro capitulo del presente trabajo.

Mutue

El mutuo o préstamo de consumo. esoun contrato por
¢l que una de las partes (acreedori entrega a la otra (deudoi:
bicnes que esta Gltima estd autorizada a consurnir, con la obh-
gacién de devolverle en ¢l tiempo convenido igual cantidad
de bicnes de 1a misma especie y calidad.” Como diferencia clisica
se schiala que el deudor, aGn cuando llegara a perder los bienes
recibidos sin tener culpa alguna, siempre estd obligado con ¢l
acreedor y la pérdida del bien no reduce ni elimina su oblica-
cién: entre el fiduciario v fidetcomisario existe el derecho de
propiedad en cquidad, relacién mas fuerte que el simple dere-
cho de crédito que une a deudor con acreedor, pero el fidei-
comisario si soporta la pérdida o destruccién del bien fideico-
mitido. si ésta octnre sin culpa del fiduciario.

Contrato para transmitir bienes

Contrato para transmitir bicnes, tuubién llamado en nues-
tro medio promesa de venta, por el que una persona adquiere
¢l derecho a adquirir un bien mediante la compra-venta.

Si la persona que adquicre la promesa de venta no cumple
con los deberes gque le impone ese acto juridico, el vendedor
puede cnajenar a otra persona cl bien ofrecido en venta.

En ¢l fideicomiso. las calidades de fiduciario y beneficiario
no pueden reunirse en la misma persona: en la promesa de

6 Elementos de Ciencia » Téenica Bancaria (Nalalio Murattiy,
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venta ol adquiriente actda en su propio nombre y para su hene-
ficio. Ademds por ese acto una persona puede adquirir la pro-
piedad de un bien por tiempo indefinido, en cambio por cl
fideicomiso, la propiedad que adquiere el fiduciario es temporal,

Las diferencias del fideicomiso con el usufructo, la prenda,
la habitacién y el uso, seran comentadas en ¢l capitulo siguiente,
al considerar las limitaciones al derecho de propiedad.
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CAPITULO 1II

EL. FIDEICOMISCG FRENTE AL CONCEPTC 1L.EGAL DE
PROPIEDAD

Hemos indicado que una de las caracteristicas esenciales
del fideicomiso la constituye la transferencia del dominio sobre
les bienes fideicomitidos, que hace el fideicomitente a nombre
del fiduciario.  Por cllo estimamos de interés presentar algunas
consideraciones en relacién al fenémeno juridico producido por
la naturaleza del concepto de propiedad, ante el sentido
iweal del fideicomiso; para lo cual principiaremos examinando
brevemente el concepto de propiedad.

Derecho de propiedad

Debemos distinguir inicialmente la separacién juridica en-
tie propiedad pura y ¢l derecho de propiedad; en ¢l primero,
se considera la propiedad en abstracto v se la define. bajo el
doble aspecto de hecho y de derecho, segiin la Enciclopedia
juridica espafiola, como: “El lazo existente entre una persona y
ana cosa. cuando la persona ha adquirido sobre esta cosa,
un poder de disposicién absoluto y la ha destinado a la satis-
laccion de sus necesidades™.

En ¢l segundo caso, aceptando el derccho de propicdad
como conjunto de relaciones juridicas, se presenta definido
como “El dcrecho exclusivo de cmplear una cosa para la
satisfaccion  de nuestras necesidades, respetando ¢l derecho
de los demas”.?

7 Enclclopedia juridica espafiola. Tomo XVI
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En su obra sobre Instituciones de Derecho cavil. Biagio
Brugi presenta la definicién de propiedad contenida en «cl
Cédigo italiano, derivada del concepto de propiedad anotada
en ¢l Codigo de Napoleén; dice Brugi que propicdad “es ol
derecho de gozar y disponer de la cosa de la manera mis absolu-
ta, con tal que no haga de clla un uso prohibido por las leves
o reglamentos”™. Aun cuando reconoce que el propietario tic-
ne uso y disposicién absolutos sobre sus biencs. limita ese uso
y disposicion hasta lo prohibido por las leyes y reglamentos: ex
decir que reconoce el derecho de propiedad como un poder
sujeto a limites necesarios.

La Constitucién de la Republica, en su articulo 126 esta-
blece como una de sus garantias fundamentales, que toda per-
sona pucde disfrutar libremente de sus bienes, de acuerdo con
la ley.

Posesion

Generalmente se confunde o la posesion con L propie-
dad. toméandolas como sinénimos: no obstante que la posesion
¢s la detentacién simple de una cosa o el goce de un derecho
que uno tiene por st mismo o por medio de otro que detente
la cosa o ecjercite ¢l derecho en nombre de aquél.  De ahi gue
pucda existir el caso de que ¢l poseedor no sca el propietario.
El articulo 479 del Cédigo civil, indica que posesién es la tenen-
cia o goce de un bien con el dnimo de conservarlo para si.

Elementos del derecho de propiedad

l.a propiedad se reconoce como un derecho real, aceptan-
do que existe relacién juridica entre el agente o propietario
la cosa o propicdad, independicentemente de toda otra persona:
asimismo s¢ clasifica en plena o perfecta e imperfecta. Como
propiedad plena o perfecta sc califica si todos los elementos
que comprende cl derecho, permanccen en una sola mano;
en cambio, serd imperfecta cuando los derechos que comprenda
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radican en varias manos y si estd sujeta a cierta circunstancia
o condicién, por virtud de la que puede desaparecer o modifi-
carse,

Entre los clementos que integran el derecho de propiedad
estan el derecho de goce y el derecho a disponer de la cosa.
Como derechos de goce estdn el de uso de la cosa y el de per-
cibir sus frutos; y en cuanto a derecho de disponer de clla, csta
el de destruirla, enajenarla o abandonarla. No obstante, sc
reconoce que no se puede disponer a perpetuidad de las cosas,
debido a que cl interés de generaciones futuras no puede ser
ligado por el capricho consignado por el propietario de una
fundacién o en un testamento, cstimandose que por derecho
natural las estipulaciones no deberian tener mis efecto que du-
rante la vida de los que la han convenido. Nuestro Codigo civil
en sus articulos 388 y 395 establece que: La propiedad es in-
violable y comprende los derechos de posesion, accesion, trans-
formaciéon e indemnizacién. Cualquier limitactén de la propice-
dad sobre mmuebles a favor de una o mds personas debe ser
temporal v no puede establecerse por mds de cincuenta afios,
salvo las servidumbres.

En ¢l derccho de propiedad intervienen dos elementos: a)
¢l sujeto de derecho, que en nuestro sistema juridico puede
racicar en una persona natural o en una persona juridica; y b)
el objeto, ¢s decir todo aquello que, por efecto de este derecho
pucde ser nuestro. Conviene advertir que nuestro ordenamiento
reconoce que todos los objetos que no son susceptibles de pro-
piedad privada, reciben el nombre de cosa, en sentido especi-
fico, pero no son bienes, denominacién que al contrario la apli-
ca ¢l derecho a cuantos objetos pueden constituir derecho de
propiedad. Ademais reconoce la divisién de bienes en corporales,
mcorporales y mixtos; indicando que la posesion de los bienes
corporales constituye dtulo suficiente de propiedad. EI Cédigo
civil en el articulo 368 clasifica los bicnes en: mucebles, inmue-
bles, semovientes, derechos y acciones. Especifica los derechos
y acciones que pueden ejercitar las personas para exigir de otro
que dé, haga o deje de hacer alguna cosa.
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Limitaciones al derecho de propicdad

Como sc indicod, el derecho de propiedad comprende ¢l
conjunto de facultades de disposicion y uso dc bicnes, pero
sujeto a determinadas limitaciones. Asi tenemos limitaciones al
derecho de propiedad impuestas por la ley. e impuestas por
voluntad del propietario.

Dentro de las limitaciones impuestas por la ley encontra-
mos la expropiaciéon por causa de utilidad puablica; la inter-
vencion de ciertos actos de goce que se hace en beneficio del
interés pablico (tala de drboles, explotacién de minas, cultivo
de opio, ete.}; el establecimicnto de ciertas servidumbres (paso,
aguas, acueducto, etc. i ; los impuestos; las responsabilidades pecu-
niarias procedentes de un delito o falta, o de infracciones de
preceptos administrativos y las que afectan a la libre dispo-
sicién  (exportar azticar en caso de cscasezd  Fn Guaremala v
por precepto constitucional, estd prolubida 1v confiscacion de
bicnes.

Las limitaciones impucstas por el propiciario y que algunos
tratados de derccho las presentan como “derechos sobre las
cosas de otro™ se dividen en: “Derechos de disfrute”™ y “De-
rechos de garantia”; en los primeros incluyen el uso, la habita-
cién, el usufructo y las servidumbres voluntarias: y en los sc-
gundos, s¢ clasifican la prenda, la anticresis v la hipoteca.

Con ¢l propésito de desvanecer cualquier similitud que
aparentemente se pudiera encontrar entre las figuras juridicas
arriba citadas. con ¢l fideicomiso, incluimes a continuacion,
algunos conceptos generales de aquellas figuras.

Usufructo

Por usufructo. se conoce el derecho de gozar de las cosas
que son propicdad de otro, del modo como disfrutaria de cllas
el propietario, pero con la obligacién de conservar su substancia,
tanto en lo que dice a la materia como a la forma.

8 Biaglo Brugl. Obra Citada.
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La parte final del concepto anterior no tiene aplicacion
para el usufructo de bicnes fungibles, por lo que nos parece
mas gencral la acepeién de que usufructo es el derecho de
transferir un beneficio por tiempo determinado a  persona
distinta al propietario.

El usufructo estd limitado a un plazo de 30 afios cn nues-
o sistema legal, para evitar que haya separacién perpetua
entre el derecho de goce y el de propiedad. El usufructo surge
de acto entre vivos, de Gltima voluntad o por disposicién legal
que interpreta el derecho de familia y de sucesién hereditaria.

Corresponden al usufructuario todos los frutos naturales y
civiles que pueda producir el bien que se tiene en usufructo;
asimismmo, goza cl usufructuario, en general, de los derechos de
que podria disfrutar el propictario y puede ceder su derecho
de usufructo por cualquicr titulo oneroso o gratuito, asi como
someterlo a prenda o hipoteca.

Se pueden advertir como diferencias entre el usufructo v
¢l fidcicomiso, que el usufructuario percibe el bencficio vy la
posesion de los bicnes en usufructo, sicndo posible ceder su
derecho o someterlo a prenda o gravamen: el fiduciario por
su parte no percibe el beneficio del fideicomiso y si obticne
la’ propicdad de los bicnes fideicomitidos v ¢n todo caso su
derecho como fiduciario no lo puede ceder ni someterlo a
prenda o gravamen.

Uso

Considerando otro de los derechos de disfrute, ¢ sea ¢l
uso diremos que es ¢l derccho de gozar los frutos de un bicen
dentro de los limites de lo indispensable para cubrir las necesi-
dades propias y las de la propia familia. Este limite de nece-
sidades ¢s el que determina su diferencia con ¢l usufructo.

Habitacién
La habitacién, schalada como otro derecho de disfrute, es

¢l derecho de uso de un bien inmueble con el fin de habitarlo
con la familia propia, dentro de los limites de lo necesario.
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Tanto ¢l derecho de uso como el de habitacion. no pucden
cederse, ni arrendarse, dada su caracteristica espreial de estar

limitado a las necesidades personales.

Servidumbres

En cuanto a servidumbres prediales, son aquellas cargas
impuestas sobre un inmueble para uso y utilidad de otro pre-
dio perteneciente a distinto propietario. Estas servidumbres

resultan muchas veees por necesidad o en interés pablico.

Prenda

Por otro lado, los derechos reales de garantia forman
parte del sisterna de normas con que se asegura el cumplimien-
to de una obligacién. Asi, el contrato de prenda consiste rn
otorgar como garantia para el cumplimiento de la obligacion.
el derecho prendario sobre un bien muchle al acreedor, con ¢l
fin de que éste, en caso de incumplimiento, pueda hacerse
pago con el producto de la venta del bien dado en prenda.”

Pucden ser objeto de prenda todos los bicnes muebles,
corporales ¢ incorporales. un crédito, una parte del sueldo,
las plantas que sélo puedan utilizarse mediante el corte o los
frutos pendientes de las plantas, separados de ellas o por obte-
nerse (prenda agraria), ete. Su diferencia con el usufructo.
¢l uso y la habitacién, consiste en que el acreedor pignoraticio
no tiene derecho a los frutos o beneficios del bien. por el dest-
no de garantia a que se sometié. Cuando se da en prenda un
bien inmucble, otorgando al acreedor et derecho a perabir
los frutos de dicho bien. el contrato se denomina anticresis (Art.

2,008 Cédigo civil

9 El articulo 136 del Cadigo civil, dice: “La prenda es un grava-
men que se constiluye sobre bienes mucebles, para garantizar el cumpli-
miento de una obligacién y su preferencia en el pago’.
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Hipoteca

La hipoteca o derechio real constituido sobre bicnes del
deudor o de un tercero en beneficio de un acrcedor, para asc-
curar con ellas la satisfaccién de una obligacién, es un vinculo
abstracto que no priva al deudor de la poscsién ni de la
disponibilidad dc los biencs. La hipoteca ¢s un gravamen que
sigue al bien en cualquier poseedor; ademis, la hipoteca debe
someterse a los dos principios de publicidad y especialidad.
Nuestro Codigo civil establece que la hipoteca produce cfectos
en cuanto a terceros, desde que la escritura respectiva se
entrega al Registro de la Propiedad Inmueble, para su inscrip-
cidn.

Medios de adquirir la propiedad

La propiedad se puede adquirir por cualquicra de los
sicuientes medios: a) ocupacién: b) accesién: c¢) invencion; d)
tradicion; ¢) sucesion; f) contrato; g) prescripcion; h) donacién.

La ocupacién o posesion de bucna fe, es la toma de pose-
sion de los bicnes sin duefio. La accesién es la que surge en
forma natural, producida por el bien propio o, aquello que se
le incorpora o une mediante ¢l trabajo. Nuestra legislacién
reconoce el derecho de accesion. disponiendo que los frutos
naturales y civiles pertenccen al propietario del bien que los
produce; scfiala como frutos naturales los que provienen direc-
tamente del bien, con o sin la industria del hombre y como fru-
tos civiles los que no siendo producidos por ¢l bien mismo,
proceden de ¢l por contrato. ltima voluntad o por ley (alqui-
leres, rentas, intereses).

La invencion es la creacion o hallazgo de biencs; por tra-
dicién. se interpreta la traslacion de la posesion del bien al
adquiriente. No prevalece en las legislaciones actuales la idea
de que todos los derechos del hombre sc extingan con él y que
su muerte pone fin a sus obligaciones; a ello se dcbe que se
reconoce la sucesién de bienes. o sea ¢l cambio de propietario
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por muerte del amerior. mediante acto de alima voluntad o
por designacion de la ley.

El contrato constituye la forma de adquirir la propiedad
mediante el dnico cfecto de la voluntad de las partes. La ad-
quisicién de la propiedad mediante el simple transcurso del
tiempo, pero bajo condiciones determinadas. se  denomina
prescripeion adquisitiva. La donacién es un medio para ¢l
traslado de propiedad mediante ¢l obsequio de un bien que ol
propietario hace a otra persona, sin exigirle contraprestacion
alguna, por mas que s¢ reconozcan las donaciones de caracter
compensatorio, o sea obsequios dirigidos a compensar servicios
que fueron prestados sin la idca de retribucion. Se diferencia
de la sucesién en que ésta se hace como manifestacion de ultima
voluntad y la donacién surge de actos entre vivos, sin embar-
go, en nuestra legislacién se incluyen donaciones “por causa de
mucrte”, lo que en realidad de téenica juridica no e sino
legado.

En nuestro sistema legal se admiten como medios de
adquirir la propiedad: la invencién. ocupacion. sucesion. cna-
jenacidon y prescripeion.

Modos de cxtinguir el derecho de propiedad

De las formas anteriormente indicadas para adquirir la pro-
picdad, pueden deducirse los medios por los cuales se extingue
cada derecho. Asi tenemos que el derecho de propiedad. s
extingue por voluntad del propictario que la transfiere a otro.
segin los medios legitimos (contrato, donacién, sucesion, tra-
dicién), o la pierde cn caso de revocacion o por abandono del
bien objeto del derecho (con esto surge la ocupacion y prescrip-
cién adquisitiva para otra persona}; finalmente. la propicdad
s¢ pierde por confiscacion. Ahora bien, la pérdida de Ia pose-
sién (robo) no extingue el derecho de propiedad.

Hemos expuesto algunos aspectos del derecho de pro-
picdad para relacionarlos con el fideicomiso, y asi nos referimios
a los términos de copropicdad v de¢ copropietario: por la pri-
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mera, se expresa el dominio de un mismo bien poscido en co-
N por varias personas; por copropietario se ticne a la perso-
na que posce dominio sobre un bien conjuntamente con otra

¢ ovanas.

Prepicdad y fideicomiso

El fidcicomiso ¢s un medio juridico de traslaciéon de pro-
picdad mediante un contrato. Sin embargo, la propiedad que
el fiduciario adquiere sobre los bienes fideicomitidos es imper-
fecta, toda vez que estd limitada a los fines del fideicomiso; y
si los bienes fideicomitidos no se extinguen o enajenan con mo-
tivo del fideicomiso, la propiedad de los mismos regresard al
propictario anterior. Al constituir un fideicomiso sobre biences
muebles, la simple traslacion de la posesién de los mismos, o sea
del fideicomitente al fiduciario, formalizaria ¢l cambio de propie-
taric: no ocurre lo mismo en cuanto a bicnes inmuebles, en
donde ¢l problema resulta mas complicado, toda vez que no
basta la simple traslacién de la posesidn, pues la ley Ginicamen-
te reconoce como propietario de un inmucble aquel a cuyo fa-
vor aparcce inscrito en los registros de la propiedad raiz; es
por ello que el fideicomiso de bicnes inmucbles, debe anotarse
en dichos registros, para que la modificacidon de propietario de
ios mismos. que surge del acto del fideicomiso contratado, ten-

ca validez legal.

Lo

Para concluir esta parte del presente estudio, conviene con
sidderar ¢l beneficio del fideicomisario. Dijimos que al propic-
tario corresponden los frutos naturales y civiles de sus biencs,
de acuerdo con fa doctrina juridica y con la legislacion civil;
ahora bien, en el fideicomiso, aun cuando se transfiere al fidu-
ciario la propicdad de los bicnes fideicomitidos el beneficio o
fruto de los mismos no corresponde a éste (al fiduciario), sino
pertenecen al fideicomisario o beneficiario.
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Despuds del breve andlisis anterior. estamos va en capa-
cidad de scfialar las caracteristicas que tipifican el contrato del

fideicomiso:

I

11

111

v

L1

La transmisién al {iduciario de los bienes comprendi-
dos en el fidcicomiso tiene la siguiente caracteristica:
El fiduciario no es simplemente un depositario o un
administrador, sino un propietario: puede disponcr de
los bienes. pero de acuerdo con los términos del con-
trato de fidcicomiso.

Los bienes cuya propiedad se transmite al fiduciario
no pucden ser administrados por éste en su interés per-
sonal, sino Gnicamente en favor de otro a cuyo fin
estan afcctados; los beneficios obtenidos, son para
provecho del fideicomisario, no del fiduciario. El fi-
duciario en todo caso. tendrd derecho a una retribucidn
por sus servicios, de acuerdo con lo estipulado en ¢l
contrato rcspccti\v‘o.

El fideicomiso es esencialmente temporal: al finalizar
su plazo el fiduciario debe entregar los bienes, ya sca
al fideicomitente o al fideicomisario, segin se hava
convenido: asimismo debe rendir cuentas de su actua-
cién.

El fideicomiso ha creado un nucvo tipo de dominio
dentro del derecho de propiedad, implicando un wrasla-
do de dominio y propiedad a favor del fiduciario que
debe inscribirse en los registros de la propiedad.
cuando afecta bienes mmuchles.

Propiedad del fiduciario

El fiduciario aparece frente a terceros como propictario
de los bicnes fideicomitidos, pero no tienc sobre esos un domi-

10 Claret y Marti: Obra Cilada
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nio que le permita su plena disposicion vy disfrute. toda vez

que estd sujeto a las siguiente limitaciones:

1.

El uso, disfrute y dominio de los bienes se ejerce en
funcién del fin para el que fue establecido el fideico-
miso, y no en interés o beneficio del fiduciario;

Todo beneficio econémico del fideicomiso corresponde
y pertenece al fideicomisario;

Si el fiduciario se saliese de los limites fijados en el
contrato del fideicomiso, el fideicomisario o el fideico-
mitente pueden impugnarle lo actuado y deducirle las
responsabilidades legales; v

Terminado ¢l fideicomiso, los bienes deben volver al
fideicomitente, con excepcion de aquellos que por vir-
tud del fideicomiso havan sido enajenados o entregados
en dominio pleno al fideicomisario.



CAPITULO 1V

ELEMENTOS DEL FIDEICOMISO

Las lepislaciones sobre fideicomiso vigentes en México
Honduras, coinciden con la teoria juridica, reconociendo corno
clementos bisicos del fideicomiso los siguientes:

ai  sujetos;
b} objeto;

¢ in.

Concurren como sujetos del [ideicomiso, seeiin hemos in-
dicado en otro capitulo de este trabajo, ¢l fidcicomitente, el
fiduciario y el fideicomisario o beneficiario.

En cuanto al objeto, se denomina como tal. todo aquel
hicn que es materia del fideicomiso, pudiendo ser bicnes mue-
bles, inmuebles, corporales, incorporales, presentes o futuros.
No obstante lo anterior, existen las siguicntes condiciones para
considerar a un bicn como objeto del fideicomiso:

a) debe existir en la naturaleza;
b} debe estar en el comercio; v

¢ debe ser determinado o determinable en cuanto a su
especic.

Por otro lado, se acepta que no serdn objeto de fideicomiso
los bienes que no pueden ser poseidos por algtn individuo ex-
clusivamente, o scan los que la ley declara irreductibles a pro-
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piedad particular y los que conforme a la ley scan extrictamen-
te personales de su titular.

El propdsito que se persigue al crear un fideicomiso es lo
que constituye el fin, que debe ser licito.

Resultaria nulo un fideicomiso en donde el objeto o el fin,

uno u otro indistinta o conjuntamente, no fueran lcitos.

Requisitos de constitucién

Las formas de constituir un fideicomiso surgen por acto
entre vivos, mediante la via unilateral o por acto de dltuna
voluntad, por medio del testamento o sea aquella operacion
gue tendrd cfecto después de la muerte del fidelcomitente.

Se considera que ¢l convenio toma vida juridica al aceptar
¢l cargo el fiduciario; para ello se tiene en cuenta que sera
ol fiduciario quien dard cumplimiento al fidcicomiso y a quicn
s le imponen dcberes y obligaciones, por lo que su aceptacion
es preferente a la del fideicomisario, a quien sc beneficia con
los derechos del fideicomiso y es, por consiguienic, mds posible
la excusa del primero que la renuncia del segundo.

De ahi que la aceptacion por parte del fiduciario. se ten-
¢ como un elemento bisico para la existencia del fideicomiso.
La aceptacién del fiduciario debe ser expresa y constar, ya sea
en ¢l titulo que cred el fideicomiso o en eseritura phiblica es-
pecial.

La persona que constituva un fideicomiso debe gozar de
plena capacidad para contratar, toda vez que el contrato res-
pectivo solo puede ser otorgado por una persona (ue no tenga
impediniento legal. Sin embargo, pudiéramos decir que cxisten
excepciones, ya que se permite que los incapaces, de acuerdo
con la ley, puedan cjercitar sus derechos y contracr obligaciones,
inediante un representante legal, es mds, aun a las personas
capaces s¢ les concede cl derecho de hacerse representar me-
diante personas legalmente autorizadas. Ahora bien, si el
fideicomiso que se desca constituir es testamentario, no sc admi-
te representacion dado que al testamento se le tiene como un
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acto personalisimo, revocable v libre, por el cual una persona
capaz dispone de sus bicnes y derechos y declara o cumple de-
beres para después de su muerte. Nuestro Cédigo Civil (Arto.
822}, determina por otra parte, como persona que no puecden

testar:

El menor de edad;
El que se halle bajo interdiccion

El sordomudo y el que hubicre povdico e de L na-
labra, cuando no pueda darse 4 entender por eserito:

El que sin estar bajo interdiccién no gozare de sus fa-
cultades intelectuales o volitivas por cualguicr causa.
cnn el momento de testar,

Para que el fideicomiso s¢ considere vilido, es necesario
gue s cumplan los requisitos siguicntes:

Su forma de constitucién, ya sea contractual o testa-
mentaria, debe constar por escrito y ajustarse a los
i‘rminos de la legislacion comiin sobre la transmisién
de derechos o de propiedad de los biencs que se den
en fideicomiso.

Obtener las autorizaciones administrativas neeesarias,
cuando la persona designada como fiduciario tenga
prohibiciones para actuar como tal o para adquirir
la propiedad de determinados bicnes. Es necesario re-
cordar que  para algunas personas o empresas extran-
jeras existen ciertas limitaciones en cuanto al derecho
de adquirir propicdades en el pais.

St el fideicomiso se refiere a bienes inmuebles, debe
mscribirse en el Registro de la propiedad raie, para
que la transmisién de dominio correspondiente surta
cfectos frente a tereeros.



Cuando scan muebles los bienes ldeicomiudos, el fideico-
miso surte cfectos contra terceros, desde la lTecha en quu se
cumplan las formalidades siguicntes:

1* Un crédito no negociable o un derecho personal. des-
de que el fideicomiso sea notificado al deudor.

90 Titulos nominativos, desde que éstos se endosen a la
institucién fiduciaria y se haga constar en los regisiros
del emisor, en su caso.

3% S los bicnes fideicomitidos son cosas corporales ¢ ti-
los al p()l‘ta(lor. desde e estén en poder deIa 1sil-
tucién fiduciaria.

En lo que se reficre al aspecto nibutario del fideiconnso.
es conveniente darle un tratamiento especial, toda ver que cl
traslado de propicdad que se hace al fiduciario es especial. En
paises en donde se cncuentra legislado el fideicomiso, ¢l traslado
de propicdad del fideicomitente al fiduciario. al principio y vic:-
versa al final, del fideicomiso, no causa mas impuesto que el de
timbre fiscal. Ahora bien, si debido al fin del fideicomisn, ¢l
fiduciario debe vender o gravar los bicnes, estos actos si estin
afectos al pago de los impuestos correspondientes. Asimisino, s
tan afectas las rentas o beneficios gque se obienzan de los bice-

nes fideicomitidos.

En nuestro medio estos productos del fideicomiso estarian
afectos, ademas, al impuesto de beneficios de capital que e~
beria cubrir ¢l fideicomisario, por su calidad de beneficiario.

Cabe sefiatar aqui que, si en virtud del fideicomiso Jos bie-
nes se heredan. legan o donan al fideicomisario, estas operacio-
nes quedan obligadas a pagar los impuestos respectivos.

Habiendo presentado antcriormente las caracteristicas e
la operacién de fideicomiso en si, trataremos de revisar a con-
tinuacién los requisitos, derechos y obligaciones de cada uno
de sus sujctos.
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El fideicomitente

Toda persona que tenga capacidad civil para la libre dis-
posicién de sus bienes, puede ser fideicomitente, puesto que
esa facultad le da derecho de transmitir sus bienes a un fiducia-
rio para la realizacion de sus propositos. De lo anterior surge
¢l hecho de que se considere la voluntad del fideicomitente co-
mo fuente del fideicomiso, siendo como es la persona que lo
crea mediante una manifestacién de su propia voluntad. Quede
asi asentado que solo pueden ser fideicomitentes las personas
naturales o juridicas que tengan la capacidad nccesaria para
disponer de sus bienes, libertad legal que implica este acto ju-
ridico. Se reconocen ademas, para actuar como fideicomitentes
« las autoridades pablicas con facultades legales, cuando sc
trate de bienes cuya disposicion les corresponda.

Llos derechos, facultades y obligaciones del fideicomitente,
deben constar claramente consignados cn ¢l titulo que conten-
¢a la constitucién del fideicomiso. Asi, el fideicomitente puede
reservarse el derecho a pedir cuentas y a exigir responsabilida-
des al fiduciario, asi como a supervisar la administracién vy
¢jecucion del [ideicomiso.

Se reconoce al fideicoritente el derecho de pedir la remo-
cion del fiduciario, si éste al requerirselo no rinde cuentas de
su gestion o cuando sea declarado por sentencia ejecutoria cul-
pable de pérdidas o menoscabo de los bienes entregados en
[ideicomiso o responsable de pérdidas por ncgligencia grave.

Stendo un tipico acto de voluntad la constituciéon del
tideicomiso entre vivos, el fideicomitente estd en libertad de
designar uno o varios fideicomisarios ast como también uno o
mids fiduciarios: y siempre que no esté constituyendo un fideico-
miso sucesivo, los heneficiarios o fideicomisarios designados de-
ben estar vivos si ocurriere la muerte del fideicomitente.

Si los derechos que ¢l fideicomitente se reservé en el acto
constitutivo del fideicomiso, o los que fije la ley, no son de los
que s¢ extinguen con la muerte, estos derechos pasarin a sus
herederos (Ej. la restitucién de los bicnes fideicomitidos).
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Como obligacién del fideicontitente esta la de reembolsar
los gastos incurridos y cubrir los honorarios al fiduciario cn la
administracién del fideicomiso. No obstante esta obligacion
se climina si en ¢l documento del fideicomiso quedé cstablecida
la forma de cubrir esas erogaciones (con cargo a los beneficios
o al patrimonio del fideicomiso).

El fideicomitente esta obligado a responder del sanea-
miento para el caso de eviccion de los bicnes fideicomitidos.
Salvo los casos prescritos por la ley, el fideicomitente no puc-
de revocar el fideicomiso.

Para terminar ¢l examen de este elemento del fideicomiso.
indicarcmos que en un fideicomiso, pucde haber uno o Varios
fideicomitentes. Ocurrird lo segundo cuando la propiedad de
los bienes fideicomitidos corresponda a varias personas. es de-
cir que sean bicnes en copropiedad.

Ll fiduciario

El elemento ejecutor de un fideicomiso es denominado -
duciario. Dados las obligaciones y dercchos que mediante cl
fideicomiso puede contraer o adquirir el fiduciario, existe en
nuestra época la tendencia a reconocer la calidad de tal, exclu-
sivamente a instituciones bancarias legalmente establecidas, no
obstante se admite que pucden ejercer esa funcién todas las
personas naturales o juridicas.

Como indicamos en el capitulo anterior el fiduciario ad-
quiere la propiedad de los bienes fideicomitidos, pero bajo limi-
tacién tanto del fin como del plazo necesario para cumplir
dicho fin: expusimos ademas, que el fiduciario es ¢l duefio juri-
dico de los bienes pero no el propictario econémico, es decir,
que puede ejercer el dominio pero solamente ¢n provecho ajeno,
o sca cn favor del fideicomisario.

Para ejercer las funciones de fiduciario se requiere tener
capacidad legal para adquirir y poseer en propiedad bienes de
la clase v calidad sobre los cuales se pueda legalmente cons-
tituir fideicomiso. Ademas debe el fiduciario tener competencia
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suficiente para manejar el patrimonio de acuerdo a lo estableci-
do en el contrato respectivo o segin las instrucciones de los
beneficiarios.

En un fideicomiso pueden existir varios fiduciarios, si asi
lo dispone ¢l fidcicomitente; pero se requiere que todo ¢l que
ejerza de fiduciario tenga su domicilio dentro de la jurisdiccién
del tribunal que haya de supervisar la administracién del fidei-
comiso. La legislacién mexicana prohibe a las agencias o sucur-
sales de bancos extranjeros, que actaen como fiduciarios.

Partiendo del principio de que toda persona natural o
jutidica no se halla bajo ninguna obligacién legal ni moral de
aceptar todos los negocios que se le ofrezcan, se reconoce a los
bancos el derecho de aceptar o declinar el cargo de fiduciario.

Al aceptar cl cargo de fiduciario, éste deberd, bajo su res-
ponsabilidad, registrar su derecho en los registros que cstable-
ce la ley; no obstante lo anterior. algunas legislaciones sobre
fideicomiso dejan esta obligacién al Notario que autoriza el
fideicomiso, cncargando al fiduciario la vigilancia de que tal
requisito sea satisfecho.

Todas las facultades y derechos que se otorguen y obliga-
ciones que se impongan al fiduciario deben hacerse constar en
el titulo del fideicomiso, y sélo con esa base podra ejecutarlo
¢l fiduciario. Es causa para remover al fiduciario ¢l incumpli-
miento de las instrucciones del fideicomitente, expresadas en
el titulo del fideicomiso.

El fiduciario debe conocer exactamente las disposiciones
del fideicomiso vy adoptar todas las medidas razonables para
asegurar y mantener el control de los bienes fideicomitidos.

Aun cuando las obligaciones del fiduciario se determinan
en el titulo constitutivo del fideicomiso, estimamos conveniente
citar a algunas de las mds importantes; asi tenemos la obliga-
cién de mantener separados de los propios, los bienes recibidos
en fideicomiso, no pudiendo usarlos para fines personales, si
estos son ajenos al fin del fideiconiso; ni para beneficio propio.
Se ticne asimismo como obligacién del fiduciario la de hacer pro-
ductivo los bienes fideicomitidos.
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Se reconoce adenids, que el fiduciario debe poner cuidado
v pericia razonable en las operaciones de fideicomiso que ma-
neje; pero esto lo estimamos mds tedrico que practico $1 NOS
preguntamos: ¢hasta dénde puede llegar lo razonable? Habria
bancos con personal que por su preparacion téenica y su expes
riencia, manejen en mejor forma que otro, una operaciéon ¢n
fideicomiso que le confien; es decir, que obtengan resultados
micjores a los de otra institucién. Ademds no se puede juzga
la pericia solo por ¢l hecho de obtener mayores beneficios, da-
do que el rendimiento en materia de inversiones, va en relacion
inversa a la seguridad.

I.a falta de cuidado o pericia es una de las razones quc
puede alegar tanto el fideicomitente como el fideicomisario, para
remover al fiduciario; por eso, esta funcién merece especial
observacion, para evitar maniobras que tnicamente perjudiguen
al fiduciario, v ain al mismo fideicomisario. Se tiene como
norma que, aun cuando otro fiduciario en otro fideicomiso, esté
obteniendo mayores  beneficios para el fideicomisario, si el
actual fiduciario de este fideicomiso estd alcanzando o llenando
los fines del mismo se debe de estimar que esta actuando bien.
y de consiguiente no se le puede tachar de descuidado o de falta
de pericia en sus funciones.

En cl aspecto de responsabilidad, ésta se podra deducir al
fiduciario siempre que la destrucciéon o pérdida de los bienes
fideicomitidos ocurra o se deba a descuido, negligencia o ma-
licia de su parte.

El fiduciario estd obligado a impedir el robo de los bicnes
fideicomitidos y, de ser posible, debe asegurarlos; en todo ca-
so, ¢l gasto de este seguro se cubrird con fondos o productos del
fideicomiso.

$i sobre los bicnes fideicomitidos existiera gravamen o
hipoteca, el fiduciario debe mantener ¢l cumplimiento o pago
que ellos imponen, en ¢l entendido que todo pago se hard con
recursos del fideicomniso.

Obligacién del fiduciario es también pagar puntualmente
los impuestos que graviten sobre los bienes fideicomitidos.
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Los requusitos de lealiad hacia sus fideicomisarios ¢ impar-
cialidad para el wraio de sus operaciones, se estiman esenciales
en ¢l fiduciario.

El fiduciario debe recibir por inventario los bicnes fideico-
mitidos y ademas llevar registros claros y ¢xactos que muestren
lo recibido, erogado, las pérdidas sufridas o las ganancias obte-
nidas, de cada fideicomiso; asimismo, informari al fideicomisa-
rio de las opcraciones relacionadas con el [ideicomiso corres-
pondiente. Al requerirlo el fideicomisario o ¢l fideicomitente.
estd obligado a proporcionarles informes completos y exactos
del fideiconuso respectivo.

El elemento confidencial del fideicomiso debe ser man-
tenido y respetado por el fiduciario.

Las facultades y dercchos que se confieran al fiduciario,
para que pueda realizar sus funciones, y que se harin constar
en el titulo del fideicomiso. merecen también un breve comen-
tario, por lo gque nos referinos a cllos a continuacion.

Las facultades y dercchos que se conficren al fiduciario,
pueden consistir para actos de dominio o de simple administra-
cion. Si los actos inherentes al dominio debe de cjercerlos el
liduciario para cumplir con el fin del fideicomiso o por causa
de absoluta necesidad o evidente utilidad para ¢l bencficiario,
debidamente justificada, no es necesario que esta facultad Je
sca conferida expresainente en el documento constitutivo del
fidcicomiso. Dentro de las facultades de doniinio, tenemos la
de enajenar, permutar y donar, asi como las de obtener crédito
y gravar los bicnes fideicomitidos.

En funciones de simple administraciéon se¢ puede con-
ferir al fiduciario  facultades para arrendar, siempre que cl
plazo del arrendamiento no sca mayor al del fideicomiso vy
tomando en consideracién su obligacién de hacer productivos
los bicnes.

Si dentro de los bicnes recibidos en fideicomiso, hay
acciones de capital con derecho a voto en las empresas a que
correspondan, pucde facultarse al fiduciarto a ejercer ese de-
recho de vowo. Astmismo  si los bicnes fideicomitidos consisten



en titulos, valores efectos o documentos que devenguen interds,
debe Tacultarse al fiduciario a realizar el cobro de dichos inte-
reses cn su época de vencimiento.

Ademas, dentro de las facultades para actos de simple
administracién. pueden concederse al fiduciario las de disponer
reparaciones y mejoras; para cllo se ticne presente su obligacion
de velar por ¢l buen estado v conservacion de los biences reci-
bidos en fidcicomiso.

Como consecuencia de las facultades anteriores, cl fiducia-
rio debe ser autorizado a cubrir todos los gastos que considere
necesarios o adecuados para levar o cabo las finalidades del
fideicomiso.

Por otra parte, el fiduciario debe recibir por sus SCIVICION
la retribucién correspondicnte, toda vez que nadie querria de-
sempefiar el cargo de fiduciario si tal cargo no lleva consigo la
debida compensacidn de sus servicios, remuneracion que, ademas,
esta amparada en nuestra Carta Magna como garantia cons-
titucional.

Con el propésito de mantener Ja confianza indispensable
en esta clase de operaciones, los fiduciarios tienen el dervecho o
pedir que sus cuentas scan examinadas por autortdad comipe-
tente para los cfectos, en su caso, de la aprobacién v finiquitos
correspondientes.

E! fideicomisario

Como indicamos al iniciar oste eapitulo, Ta persona  que
percibe directa v exclusivamente los beneficios del fideicomiso
s¢ le denornina fideicomisario o beneficiario.

Para poder disfrutar legalmente de la calidad de fideico-
misario. es indispensable tener la capacidad civil para recibir
¢l provecho que el fideicomiso implica. En tal forma que si
se creara un fideicomiso para favorecer a una persona sea na-
tural o juridica, pero incapaz de percibir dichos beneficios, el
acto se reputaria nulo.



No ostd dands adverty que serd nalo o fidercomiso en
favor del fiduciario: cso si, puede instituirse en favor del pro-
pio fideicomitente.

No se piense que el fideicomisario sélo debe recibir bene-
ficios en ¢l fideicomiso. toda vez que sobre él pueden recaer
algunas obligaciones, tales como las de reconocer o pagar los
castes v honorarios al fiduciario, subsidiariamente al fideico-
mitente.

El hecho de ser fideicomisario, le concede a este mismo,
aparte de los derechos establecidos a su favor en el titulo del
fideicomtso, los de exigir ¢l cumplimiento del fideicomiso al
fiduciario; de tomar las medidas necesarias para la seguridad
de los bicnes, si éstos estuvieren en peligro de pérdida o de me-
noscabo en poder del fiduciario: ademas puede discutir los
actos del fiduciario cuando tales actos le sean lesivos, de mala
Ie o en exceso de las facultades otorgadas.

El fideicomisario goza de la facultad de rechazar o aceptar
los beneficlos v ventajas del fideicomiso: si renuncia a su dere-
cho cuando ya existe el acto, tal renuncia puede extinguir el
fideicomiso, siempre que con ello no contravenga sus clausulas
¢ el fin que éste persigue.

El fideicomisario puede ceder su derecho sobre un fideico-
miso, sicmpre que esto no esté prohibido por la ley v lo per-
mita lu naturaleza de su derecho.

Extincién del fideicomiso

Hemos examinado las formas legales de la constitucién
de un fideicomiso; asi como también algunas de las caracteris-
ticas mas sobresalientes de sus elementos, por lo que considera-
1nes oportune presentar aqui, algunas de las causales que extin-
guen este acto juridico.

Un fideicomiso se constituye para lenar un fin, alcanzado
¢l objetivo, se ha cumplido su fin v esa realizacién del fin viene
a dar por terminada la relacién entre los participantes en el
fidcicomiso.



Ahora bien, en el caso que se trate de fines correspondien-
tes o operaciones ya sean permanentes o periddicas, v st oen
el titulo constitutivo del fidcicomiso no se determind su plazo.
las legislaciones sobre esta materia concuerdan en fijar un
plazo maximo de existencia para este acto juridico, y, en am-
bos casos, al expirar el término legal queda terminado cl
fideicomiso.

Ya vimos que si el fideicomitente se reserva ¢l derecho
revocar ¢l acto, puede asi resolverlo, y en esta forma dar tér-
mino al fideicomiso. También, puedc mediar acuerdo entre
fideicomisario v fideicomitente para extinguir un fideicomiso.
pero para ello debe contarse con ¢l consentimicnto del fidu-
ciario. Esc consentimicnto podria negarlo ¢l fiduciario, si ul
extinguirse el fideicomiso quedaren sin garantia los derechos
de terceras personas, salvo que los obligados varanticen cn
etra lorma el cumplimiento de tales obligaciones.

£l fideicomisario puede renunciar el fideicomiso. v con
cllo extinguirlo, siempre que ¢l fin que persiga cl fideicomiso
y las cliusulas de los documentos constitutivos no se contri-
vengan. Por otra parte la muerte del fideicomisario extinguiri
al fideicomiso si no hay sucesores o sustitutos.

Existen circunstancias ajenas a la voluntad de las partes
que pueden cxtinguir un fideicomiso: asi tenemos que si ol
fiduciario se encuentra con que es imposible realizar el fin \
de consiguiente el fideicomisario no podra recibir los beneficios.
¢l contrato no tiene razén de ser.

El objeto materia del fideicomiso estd constituido por cl
bien entregado al {iduciario, de ahi que si este bien se destru-
yera totahnente quedaria el contrato sin objeto, lo que da ter-
mino al fideicomiso ya que no puede existir por faltarle uno
de sus elementos basicos.

Si la destruccion del bien fideicomitido s parcial v la
parte de bienes que queda hace fisica y legalmente posible la
subsistencia del fideicomiso, entonces no se extinguira el acto.
siempre que la parte subsistente sea suficiente para la realiza-
cién del fin perseguido.

56



Si cesa el derecho del fideicomitente sobre los bienes fidei-
comitidos, también da lugar a quc se extinga el fideicomiso.

Indicamos que un fideicomiso puede llevarse a efecto sin
existir el fideicomitente, siendo esencial la existencia separada
del fiduciario v del fideicomisario; ahora bien, si la calidad de
fiduciario y fideicomisario s¢ llegaran a confundir en una mis-
i persona, costa circunstancia terminard al momento con cl
lidetcomiso.

Finalmente, la falta de fiduciario después de haber acep-
tado el encargo y si no sc le designé sustituto, asi como la
mucerte del fideicomisario si sus dercchos no pueden transmi-
tirse a sus herederos, seran causales para la extincién del
fideicomiso.

Dentro de los efectos que produce la extincién de un fidet-
comiso, estimarnos conveniente hacer resaltar ¢l de la reversion
¢ue debe hacerse de los bienes fideicomitidos v que puede ser
por parte del fiduciario al fideicomitente o a sus herederos o
hien al fideicomisario si ello se estipulé en el fideicomiso. Con-
viene entender que aquellos bienes que se hubteren enajenado
conforme el cncargo. cstarin excluidos de esa obligacién. Ade-
mits deberit procederse a caneelar la inscripeion, causada en el

Reatstro, st éstaose Inzo al constituir ol (ideieomiso.
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CAPITULO V

APLICACION

S DEL FIDEICOMISC

Examinaremos a continuacidn las operaciones que se puc-
den realizar mediante el fideicomiso en Guatemala. Antes vea-
mos las mas sobresalientes utilizaciones del fidcicomiso en Mé-
xico y EE. UU. asi como la aplicacién que en nucstro medio
se ha cfectuado y que se incluye dentro de la denominacién
genérica de servicio bancario.

Como dejamos expuesto, mediante el fidcicomiso ¢l fidei-
comitentc entrega bienes al fiduciario para que disponga de
cllos a efecto de cumplir un fin licito determinado, debiendo
entregar los beneficios al fideicomisario. Visto de esa manera cl
fideicomiso puede utilizarse para gran variedad de operaciones,
slempre que correspondan a fines licitos: estando limitado su
uso, en paises que lo han legislado, Gnicamente en los extremos
siguientes: a) fideicomisos secretos, b) fidcicomisos sucesivos o
perpetuos 'y ¢) fideicomisos con duraciéon mayor de 30 aiios,
cuando el fideicomisario no sea de orden publico o institucién
de beneficencia, salvo que se constituya para el mantenimiento
de establecimicntos de caricter cientifico o artistico que no ten-
gan fines de lucro.

El motivo que impulsa a todo fideicomitente para la cons-
titucién de un fideicomiso, radica en la imposibilidad de reali-
«ar por si mismo cl fin que persigue. Tal imposibilidad pucde
ser causada por incompetencia personal o por falta de. tiempo
va sea por parte del fideicomitente o de personas de su confian-
za capaces de cjecutar sus deseos.

11 Sustitucion fidecomisaria Cap. II.
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Clasificacién dc! fidcicomiso

La practica del fideicomiso ha originado la clasiticacion
siguiente: a} fideicomiso de inversion, b) fideicomiso de admi-
nistracién, ¢i fidcicomiso de garantia y d) fideicomiso de finan-
ciamiento, Estas diferentes clases de fideicomiso pueden expo-
nerse en la sicuiente forma:

a1 Fideicemiso de inversion, En esta clase de fideiconiso.
se agrupan aquellas operaciones mediante las cuales el fideico-
mitente entrega al fiduciario determinada canudad de efec-
tivo o valores para que los maneje o invierta, ya sea en la adqui-
sicién de nuevos valores o cn la concesion de préstamos.

Es decir, que mediante el fidcicomiso de inversion, ¢l fidu-
ciario se encarga de la colocaciéon de capitales por cuenta
ricsgo del fideicomitente o del fideicomisario. cobrando una
comisién que puede fijarse sobre el monto del patrimonio o de
los productos.

Para estas operacioncs ¢l fidvicomitente puede:

I indicar concrctamente las inversiones que debe reali-
zar ¢l fiduciario.

II manifestar el tipo de inversién que puede clectuar el
fiduciario. dejandole la facultad de escoger dentro del
lincamiento marcado: v

II sujetar la decision del fiduciario a la aprobacion del
fidcicomisario, del fideicomitente o de un representante
de éstos.

En todo caso. las inversiones que se le encomicenden las
efectuara el fiducdiario de acuerdo con las instrucciones reci-
bidas del fideicomitente.

Al scleccionar las inversiones, ¢l fiduciario debe aplicar
un criterio juicioso, evitando la adquisicién de valores con fines
especulativos.
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b) Fideicomiso de administracién. Cuando el fideicomi-
tente transfiere bicnes inmucbles al fiduciario para que éste
se encargue de su mancjo y control, estamos frente a un fidei-
comiso de adninistracién.

En estos fideicomisos generalmente se autoriza al fiduciario
para celebrar contratos de arrendamiento, cobro de rentas. ven-
ta de bienes, pago de impuestos: al tratarse de bienes rdsti-
cos se faculta-al fiduciario a su explotacién en beneficio del
fideicomisario.

Las condiciories de este fideicomiso, asi como las f{aculta-
des v deberes de los sujetos del contrato sc consignarin en el
titulo constitutivo del fideicomiso.

¢ Fideicomiso de garantia. Existen transacciones en las cua-
les ef Dideicomiso se utiliza como medio de garantia, asi tene-
mos que dos personas desean efectuar una operacion por medio
de la cual una venderd a la otra determinados bienes, pero de-
bido a detalles que no pueden resolver de inmediato, ¢l negocio
queda en susprnso por un tiempo mas o menos breve. Con ¢l
fin de que los participantes en tal operacién garanticen el
cumphmiento de sus respectivas obligaciones recurren al fidei-
cormiso, traspasando al fiduciario los bienes en cuestién v asi
estos bienes sirvan de garantia en el cumplimiento de la opera-
cion, facultandose al fiduciario para hacer entrega de los di-
chos bienes al fideicomisario, que cn este caso seria la otra per-
sona de la operacion de compra-venta, si el fideicomitente no
cumpliera con lo pactado. El fideicomiso constituido para ese
fin, es lo que se conoce como fideicomiso de garantia.

d Fideicomiso de financiamiento. Si una empresa llegara
a verse urgida de recursos en el desarrollo de’ sus operaciones,
pucde recurrir al mercado de capitales, mediante la cmisién
de obligaciones, utilizando el fideicomiso.

Asi tenemos que, cuando esta empresa como fideicomitente
entrega una emision de obligaciones al fiduciario con ¢l objeto
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de gue éste se encargue de su colocacion en el mercado, estamos
frente a un fideicomiso de financiamiento.

En rcalidad no cs facil limitar dentro de una clasificacion es-
pecifica, la cantidad de operaciones que pueden realizarse me-
Jiante ¢l fideicomiso. En las lineas anteriores tratamos de presen-
tar los rasgos caracteristicos de cada grupo de operacioncs, pero
puede suceder sin embargo, que una operacién de fideicomi-
so no se coloque dentro de un grupo exclusivamente, pudiendo
abarcar operaciones de inversién y admintstracién o de garan-
tia, inversion y administracién, simultancamente.

Consideramos de interés incluir en esta parte un comentario
de las experiencias de Guatemala cn operaciones en las cuales
s¢ puede suponer un régimen de fideicomiso y que bajo el nom-
bre de servicios bancarios se encuentran funcionando.

El Congreso de la Repiblica, mediante decreto No. 215
“Ley organica del Banco de Guatemala”, y cn el capitulo VI
que se refiere a las relaciones de la Banca central con el Es-
tado, ordena que el Banco como agente del mismo, forme un
“Fondo dc regulacion de valores” mediante un aporte inicial
cfectivo, en incrementos posteriores provenientes de las utilida-
des netas del Banco, fondos ociosos de superavits o saldos no
utilizados del tesoro nacional, con otros aportes del Estado y
con las ganancias resultantes de las operaciones del mismo
“fondo”.

El fin asignado a dicho fondo c¢s ¢l de estabilizar la cotiza-
cién de titulos emitidos o garantizados por el Estado o por las
entidades publicas y la de otros valores oficiales o semi-oficiales.
Esta cstabilizacién la hace ¢l fondo mediante la compra y ven-
ta de los valores mencionados, en el mercado abierto. Su admi-
nistracidn e inversion cs ejercida por la Comisién de valores,
que estd integrada por el presidente y el gerente del Banco y
los ministros de Hacienda y de Economia.

En nucstro criterio, el Fondo de regulacion de valores, cons-
tituye un fidcicomiso en donde el Gobierno de la Repiblica es
el fideicomitente, la Comisiéon de valores es el fiduciario y los
inverstonistas en valores puablicos los fidetcomisarios.
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En cuanto a calificarlo especificamente como fideicomiso de
garantia, de administracién o de inversidn, opinamos que ticne
operaciones caracteristicas de las tres clases: primero, represen-
ta una garantia para los inversionistas en valores publicos; sc-
«undo, sus existencias se pueden invertir de acuerdo con las
facultades otorgadas a la “Comisién de valores”, y tercero, a
dicha “Comisién™ se lc encarga también la administracién del
referido fondo de regulacién de valores,

Operaciones de fideicomiso de financiamiento y de admi-
mstracion se han encargado al Banco de Guatemala, en emisio-
nes de valores publicos; asi vemos que en el decreto del Con-
greso No. 1390, por el que se autorizé al Goblerno para emitir
honos por Q40.0 millones, el articulo 7o.. dice:

“El Banco de Guatemala ejercerd las funciones de
agente financiero de la emisién que se autoriza por este
decreto. En tal cardcter se encargara de la colocacidon de
los bonos en ¢l intertor del pais o en el extranjero y
atendera al servicio de la deuda, devengando por sus ges-
uones el 173 del 1% de comistén anual, calculada sobre
¢l mento de los valores en circulacién a cada dltimo dia
del mes. La comisién se cargarda al fondo de amortizacién
respective’.

Los articulos 11 y 21 del acuerdo gubernative de 3 de di-
ciembre de 1960, que reglamenta la emisién de bonos antes ci-
tada por Q40.0 millones, ¢stablecen:

Articulo 11. El Banco de Guatemala desempefiara las ta-
reas de agente financiero de la deuda, de conformidad con lo
dispuesto cn el presente reglamento, con tal propésito integra-
ra el fondo de amortizacion respectivo, con los recursos estableci-
dos en ¢l articulo anterior. En su calidad de agente financicro,
¢l Banco de Guatemala llevara el control de los pagos que efec-
tie por concepto de amortizaciones de principal, intereses, comi-
siones de servieio v ootros gastos e informara al Ministerio de
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tHacienda y Crédito Pablico en la oportunidad que juzgue con-
veniente o a requerimiento de dicho Ministerio, acerca de la
manera cémo se han descmpeniado las funciones de agente
financiero, en relacion al servicio de la deuda. Por sus servicios
de agente financiero el Banco de Guatemala devengara la comi-
sién de 175 del 19 anual caiculado sobre el monto de los valo-
res en circulacién a cada ditimo dia del mes, la cual se cargard
mensualmente al fondo de amortizacion respeetivo sin necesidad
de tramite o requisito alguno.

Articulo 21. Para lo dispucsto en el articulo 11 del presente
reglamento. el Banco de Guatemala y el Ministerio de Hacienda
ceicbraran ¢l contrato de fideicomiso respectivo.

Como vemos sc cncarga al Banco central [unciones de
agente financiero las cuales, agrega, seran motivo de contrato
de fideicomiso. Es decir que la falta de una legislacion sobre
fideicomiso, se suple mediante asigracién, derechos y obligacio-
nes consignados cn los contratos de servicios bancarios autori-
zados por la ley.

Finalmente, podemos sefialar ¢l servicio que el Banco de
Guatemala proporciona a las companias de seguros, en relacion
a la custodia de los valores que integran las inversiones de par-
te de ias reservas técnicas o matemiticas de dichas companias.

El decreto No. 834, “l.ey de inversiones dc reservas téc-
nicas 0 matematicas de las compaiiias de seguros”. reformado
por ¢l decreto No. 935, ambos del Congreso de la Repubiica, es-
tablece que, como minimo, un 40% del total de dichas reser-
vas debe estar invertido en bonos o titulos emitidos por cl
Estado, bancos nacionales del Estado, municipalidades o entida-
des auténomas o sei-auténomas del Estado. De acuerdo con
esa ley, la Superintendencia de bancos ordend que la referida
inversion en valores, se mantenga corno depdsito en custadia en
¢l Banco de Guatemala.

El Banco de Guatemala tomando en -consideracion los pro-
positos de 1a inversién de las reservas téenicas 0 matenitticas
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de las companias de seguros, ha convemido prestar el servicio
de custodia de dichos valores.

Ahora bien, de acuerdo con los términos cn que se ha
centratado el servicio de custodia, en nuestra opinién contiene
también el servicio de fideicomiso.  Asi tenemos que las com-
panias de scguros autorizan al Banco para lo siguicnte: a) Co-
brar el valor de los bonos amortizados y de los cupones de in-
tereses vencidos: y b) Invertir ¢l producto de lo percibido por
los motivos anteriores, siguiendo instrucciones de las mismas
companias en cuanto a clase de valores. Para ello ¢s necesario
mencionar gue los valores que integran la inversion de tales
companias son al portador v. de consiguiente, ¢l simple tras-
lado de posesion trasmite su propiedad. No obstante reconoce-
mos que, como dejamos apuntado, son operaciones en las que
puede suponerse un régimen de fideicomiso, pero que actual-
nente se ejecutan bajo el nombre de servicio bancario.

Como vemos la operacién anterior, ademis de la tipica
de custodia. contiene implicito un fideicomiso de administra-
cién.

Son de nuestro conocimiento ademas, dos proyectos de
operaciones de fideicomiso que se presentaron a bancos  del
Estado, para que estos bancos sirvieran de fiduciarios recibien-
do recursos det exterior con el objeto de financiar a dos cm-
presas industriales. Dichos proyectos atin no han sido una rea-
lidad. En esos casos se trataba de fideicomisos de financiamiento
v en nuestra opinion, y de llevarse a la practica, reportarin
« andes beneficios a la economia nacional.

Lo indicado nos lleva a considerar algunas de las ventajas
mds importantes que implica la operacién del fideicomiso:

I Se logra una mejor seleccién de inversiones, toda vez
que cl fiduciario trabaja con patrimonio de diferentes
fideicomitentes, que le obligan a tener personal espe-
cializado para estas labores.

2" El fideicomitente traslada la labor administrativa de
su patrimonio al fiduciario. El costo de este servicio
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generabimente vesalta inferior ol gasto que ol fideico-
mitente tendria que cubrir al administrar directamente
su patrimonio.

3" Elimina los conipromisos oviginados por nexos perso-
nales y aun familiares, que a veces resultan entre acrec-
dores y deudorcs.

4" Fl prestigio de una persona (natural o juridica) puc-
de ser valioso auxiliar para inducir a inversionistas a
participar en proyectos en los que dicha persona in-
tervenga como fiduciario,

Resulta dificil exponer en toda su extension las veniajas de
la operacién de fideicomiso, ya que estas dependen en gran par-
te de la clase del negocio que se maneje a través del mismo.
Para demostrarlo, es suficiente indicar que en México el volu-
men de operaciones fiduciarias dentro de un lapso de 16 anos
(1939 a 1945) ascendi6 de $25.9 millones™ cn 1939 a $8441.8
millones en 1954, dentro de esta Gltima cifra el total de fidei-
comisos ascendia a S492.6 millones. ™’

12 Pesos mexicanos.
13 Rodolfo Batiza. Obra citada.
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CADPITULO VI

BASES PARA NORMAR EL FIDEICOMISO EN
GUATEMALA

La Constitucidn de la Repiblica de Guatemala, decreta-
da por la Asamblea Nacional Consutuyente, ¢l 2 de f{chrero
ro de 1936, en su articulo 49, inicia la institucién del fideico-
mise, diciendo:

“Se autoriza el establecimiento de fideicomisos cuyo
piazo no exceda de veinticinco afios, v se administrarin
por un Banco o institucién de crédito facultado para ha-
cer negocios en la Republica. El plazo podra ampliarse
inicamente para garantizar a enfermos incurables o inca-
paces o para cl sostenimiento de instituciones de bene-
ficio social reconocidas por el Estado”.

Por otra parte, el decrcto del Congreso No. 315 “Ley de
Bancos™. previene en el articulo 78 lo siguiente:

“Operacién de Confianza: Los bancos podran efectuar las
siguientes operaciones de confianza:

a) recibir ¢n custodia, fondos, documentos, y objetos
valiosos y alquilar cajas de seguridad para la guarda
. de tales efectos;

b) actuar como agentes financieros, v comprar o vender,
por orden y cuenta de sus clientes, acciones, titulos de
crédito v toda clase de valores mobiliarios;

b
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¢ hacer cabros Y pPagos por cuenta Llj(‘l\'d, v clcctnar otras
operaciones por encargo de sus clientes, siempre que
scan compatibles con el ncgocto bancario.

Los bancos actuarin en cstos casos como depositarios de
especies o como mandatarios. Deberan conservar los fondos, va-
lores o cfectos que en tal calidad recibieren, debidamente se-
parados de las cuentas propias de la institucién. En consecuen-
cia, no estaran obligados a mantener, en relacién con tales
negocios, las proporciones minimas de capital y reservas a que
esta ley se refiere.

Las operaciones de este articulo se ajustaran a las regla-
mentaciones que la Junta monetaria dictare”.

Como se ve, existe un precepto constitucional que autori-
s la operacion de fideicomiso en nuestro medio, encargando su
ejecucion a una institucién bancaria. Aun cuando las leyes ban-
cartas no presentan especificamente el fideicomiso como opera-
¢ion bancaria, estimamos que tal como se la define, encaja den-
uo de las operaciones de confianza autorizadas a los bancos
conforme el inciso ¢} del articulo 78 del decrcto 315.

Las razoncs mds lmportantes que ¢stinanios se tuvieron
en mente al confiar a una institucion bancaria la administracion
del fideicomiso, son las siguientes:

a) Permanencia: El término de la vida de las personas
naturales no puede predeterminarse y de consiguiente
un fidudario individual, con su fallecimiento dcja-
ria inconcluso el fidcicomiso que se le confiara.  lLa
institucion bancaria, como persona juridica no es-
tarfa dentro dc cste limite.

b} Experiencia: El {iduciario individual. en la mayoria
de los casos, no ha tenido oportunidad de actuar como
tal. La instituctén bancaria, por la naturaleza de sus
funciones conoce las operaciones de confianza similares
y ademas estd en capacidad de contar dentro de su
personal con expertos en operaciones fiductarias,
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¢t Fconomia: El costo de administracion de un fideico-
miso serd inferior si este c¢s manejado por una ins-
titucidn bancaria y no una persona natural.

Las disposiciones citadas son las tnicas que contiencn refe-
rencia al fideicomiso en nuestro sistema legal y, por lo indicado
cn el articulo 78 del decreto 313, sc ve que las actuaciones de
los bancos en operaciones de confianza se interpretan  como
mandatos y en tal caso sujetos a las regulaciones contenidas cn
¢l Cédigo civil para dicha operacién.

No obstante lo anterior. consideramos que la operacién de
fideicomiso debe normarse como tal y que en principio, la Jun-
ta monctaria podria reglamentar su aplicacion dentro del sis-
tema bancario de nuestro pais.

En las normas que se dicten para regular las operaciones
de fideicomiso en nuestro medio, deberan inicialmente calificar-
se los bicnes que sc permitird afectar como objeto de fideico-
miso; asi como también delimitar, dentro de los fines licitos,
aqucllos que podran cumnplirse mediante el fideicomiso.

El objeto y el fin del fideicomiso deberdn encajar, en nues-
tra opinion, dentro de las operaciones compatibles con el nego-
c1o bancario, de acuerdo con lo indicado en el inciso ¢} del
articulo 78 del decreto 315 “Ley de Bancos”.

Uno de los aspectos importantes que debe tomarse en cuen-
ta al formular la reglainentacion inicial del fideicomiso, consiste
en determinar a'quicen de los sujetos del fideicomiso se conside-
rard como patrono para los efectos de las leyes laborales. Nues-
tra opinién sobre este particular se inclina porque se confiera
calidad de patrono al fiduciario ya que de acuerdo con la de-
finicién del fideicomiso, éste recibe la propiedad juridica de los
bienes fideicomitidos.

Ahora bien, esa calificacién de patrono dcbe ir acompa-
fiada de autorizacién para cubrir, con productos del fideico-
miso o con los biencs afectados al mismo, aquellas obligaciones
laborales que en calidad de patrono, corresponden al fiduciario.
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El reglamento para operaciones de fideicomiso que emiticra
la Junta monctaria, serviria como norma inicial, en tanto sc
adquiere la experiencia necesaria, propia de nuestro medio. pa-
ra formular las disposiciones legales sobre {ideicomiso. conve-
nicntes a incorporar a nuestra legislacion civil.

Con relacién a las calidades de los sujetos que intervienen
en cl fidcicomiso, sus derechos y sus obligaciones, pucden ser-
vir de base para las disposiciones que normen ¢l fidetcomiso en
nuestro medio, los comentarios inchiidos en ¢l capitalo TV de
este trabajo.

Acerca del problema legal de propiedad que surge en cl
fidcicomniso, estimamos que la reglamentacién de fideicomiso de
bienes muchles no presenta gran discustén, ya que se puede
trasmitir su propicdad mediante la simple transferencia de la
posesion del bien. No ocurre lo misino para bienes inmuebles.
para cuyas operaciones serd necesario introducir cambios a nues-
tra legislacién civil, a fin de que se permita anotar en los regis-
tros de la propiedad raiz, un fideicomiso que modifique el derc-
cho de propiedad.

Alora bien, para que al emitir las normas legales del fidei-
comiso, resunlten acordes con nucstro sistema bancario, serd indis-
pensable dictar a la vez, las disposiciones legales para organizar
el mercado de valores.

Lo anterior se observa como necesidad debido a que nues-
tra legislacién (Cddigos de comercio y civil! Gnicamente tra-
tan como titulos de crédito: Letras de cambio, libranzas y pa-
garés, cartas, 6rdenes de crédito, acciones de sociedad y las
cédulas hipotecarias, y la legislacién de bancos solamente los
bonos bancarios.

Hasta la fecha las emisiones de valores pablicos se han
realizado mediante disposiciones legales exclusivas para cada
una, dictadas por ¢l Congreso de la Rephblica cuando se traia
de valores del tesoro, o por acuerdos gubernativos si son va-
lores municipales, o bien por autorizacion de la Junta moncta-
ria para el caso de valores bancarios. Para todas esas cmisiones
de valores y por tratarse de contratacién de deuda interna, se
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requicre el dictamen previo v favorable de la Junta monetaria,
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 123 dcl decreto
215 “Lev orginica del Banco de Guatemala™, que dice:

“Articulo 123. Siempre que ¢l Gobicrno de la Republica
tenga el propdsito de realizar operaciones crediticias en el ex-
tranjero, el Ministerio de Hacienda requerird el dictamen de la
Junta monctaria previo a la realizacién de la operacion respec-
tiva. Igual dictamen deberdn solicitar también las instituciones
oficiales para operaciones de crédito en el exterior.

“El dictamien de la Junta se fundara en las disponibilidades
v obligaciones del pals cn oro v divisas, v en la incidencia de la
cperacion contemplada, sobre la balanza de pagos y sobre el
volumen del medio circulante.

“Cuando el Gobierno de la Repiblica o las instituciones
oficiales traten de contratar empréstitos en el interior del pais,
también deberan requerir dictamen previo de la Junta moncta-
ria, quien lo emnitird con el objeto de dar a conocer su opinién
sobre la conveniencia del proyecto, y de coordinar su politica
monetaria v crediticia con la politica financiera vy fiscal”.

Para emision de valores municipales, se rcequicre, ademas,
opinién favorable del Instituto de Fomento Municipal, segtn
lo dispuesto en los articulos 104 y 105 del decrete legislativo
No. 1183 ~Cadigo municipal™ que previene:

“Articulo 104, La contraccién de empréstitos requiere la
autorizacién del Ejecutivo, previos dictimenes favorables de la
Junta monetaria y del Instituto de Fomento Municipal, acerca
de la conveniencia de la operacion proyectada, y de que la Mu-
nicipalidad respectiva cstd en capacidad de pagar la deuda
dentro del plazo contemplado. El dictamen del Instituto ver-
sard ademads sobre la importancia de la obra o servicio pablico
municipal que se trate de financiar™,

“Articulo 105. En todo caso, la contratacién de préstamos
vode cmpréstitos requiere:
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al que su producto se destine exclusivamente a la reali-
zacion, ampliacién o mejoramicnto de obras o servi-
cios pablicos municipales; y

b) que la operacién sea acordada con ¢l voto favorable
de las dos terceras partes, por lo menos, de los com-
ponentes de la Corporacién respectiva. En los emprés-
titos debe actuar como agente financiero el Instituto
de Fomento Municipal, a fin de asegurar ¢l debido y
puntual servicio de la deuda’™.

Lo anterior constituye cn la actualidad. ¢l 1égunen Jegal
para cmitir valores, de ahi que se haga indispensable contar a
la mavyor brevedad, con las disposiciones legales que aseguren
la proteccién necesaria a los inversionistas y aumenten la con-
fianza indispensable para el desarrollo de un mercado de
valores.

Nos referimos a ese aspecto legal, por ser una de las ope-
raciones de fideicomiso que podria iniciar el sistema bancario,
la programacién de cinisiones de valores para aqucllas empre-
sas industriales cuyo desarrollo esté urgido de capital. Con ¢l
propésito de que estas crisiones de valores sean acogidas en ¢l
mercado con la confianza indispensable para su negociacion,
es necesario que se pueda afirmar que han sido cfectuadas so-
bre bases legales, suponiendo que dentro de las normas juridicas
correspondicntes se reglamentard el aspecto téenico aue deba
cubrirse previo a cada emision de titulos de crédito.

En esta forma se evitard el surgimiento de  cmpresas
“fantasmas” que lanzan a la venta acciones o bonos para un
determinado provecto y al final los inversionistas no tiencn
ni noticias de si ¢l proyecto se inicid, y de consiguiente éstos
se quedan con Ja idea de haber sido engaiiados y dispucstos
a no correr otro riesgo de esta clase.

Cabe aqui schalar que bajo la denominacion de “*Bonos™
se han emitido Gltimamente una seric de papeles que no corres-
ponden a titulos de crédito: asi tenemos que para tener deve-
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cho a matricula en determinados centros privados de estudio,
requieren la aportacién de determinada suma a cambio de lo
que cllos denominan “bono”. El dinero asi proporcionado a
estas empresas privadas no devenga ningin interés y se devuelve
al interesado al retirarse el alumno definitivamente de dicho
centro de estudios. El nombre apropiade para este propdsito,
podria ser “Depésito en garantia” ya que suponemos se exige
para cvitar incumplimiento de pagos por derecho de estudio.
Todo lo expuesto nos lleva a confirmar la necesidad urgen-
te que existe de revisar, actualizar y completar las disposiciones
legales vigentes que se refieren a emisiones de valores, para
lograr la confianza del inversionista v ¢l consiguiente éxito
en operaciones de fideicomiso de [inanctamiento ¢ inversion.
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CAPITULO VII

OPERACIONES Y REGISTROS CONTABLES DE
FIDFICOMISOS

Fideicomivo comoe medio para realizar
diversidad de negociaciones

El fideicomiso puede aplicarse para la realizacion de mal-
tiples negociaciones; de ahi que proponer un sistema contable
uniforme para tal efecto seria una pretensién absurda.

Tenemos que, mediante el fideicomiso se entregan al fidu-
ciario bienes para que realice un fin licito determinado; asi se
puede entregar efectivo para su inversién, un bien inmucble
para su lotificacién y venta; un bien inmueble riistico para su
explotacién: ete. Por cllo, cada operacién de fideicomiso debe
cl fiduciario manejarla por medio de una contabilidad separada
v acorde con la actividad encomendada: en este capitulo, pre-
sentamos algunos rasgos caracteristicos de la opceracion de fidei-
comiso v su rclacién con las cuentas del fiduciario.

Scparacién de cucntas

Segan la ey de Reserva federal, en los Estados Unidos
de Norte Amdrica, son obligaciones de los bancos fiduciarios:'*

I Scparar el activo de los fideicomisos, de los demas
activos del Banco.

2" Llevar libros y registros scparados para cada fideico-
INIso.

11 Contabilidad Bancaria. Langston.

Kb



3 No se mezelaran con activo comercial los fondos en
fideicomiso en espera de ser reinvertidos, a menos
que se dé una garantia adecuada.

| No deben recibir en ¢l Departamento de fideicomisos,
depésitos de fondos corrientes que puedan mancjarse
por medio de cheques, o partidas destinadas principal-
mente a fines de cambic o de cobranza.

lLas dos primeras obligaciones indicadas, constituyen uno
de los principios fundamentales para la operacién de fideico-
miso, y que sc¢ refieren a la obligacién del fiduciario de separar
los bienes recibidos en fideicomiso, tanto de los propios del Ban-
co, como también de los demas fideicomisos.

Lo indicado bajo numeral tres, se comentard al tratar las
operaciones del fideicomiso de inversion.

Distincion de bienes: principal y sus productos

Como hiciéramos ver en otra parte de este trabajo ¢l fidei-
comiso puede originarse por acto entre vivos, o bicn por acto
de Gltima voluntad por medio de testamento.

Al constituirse un fideicomiso mediante acto entre vivos.
la distincién entre los bicnes que forman ¢l principal y los for-
mados por los productos o beneficios derivados del fideicomiso,
es labor sencilla, pues se atenderd a lo indicado e¢n tal sentido
en el titulo constitutivo del fideicomiso, y si ¢l titulo no fuera
lo suficientemente claro, se podrd recurrir a la manifestaciéon
aclaratoria del fideicomitente.

Anotamos lo anterior, dado que otro de los principios bi-
sicos para la operacién de fideicomisos, es el que exige al fidu-
ciario la inmediata y completa distincién entre los biencs que
forman el principal y los que corresponden a sus respectivos
productos a fin de que, de esta manera pueda el fiduciario.
cumplir con un tercer clemento bisico, que le obliga a separar
las operaciones que afectan al principal de las que afectan los
productos.
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Es necesario tener presente que, mediante el fideicomiso,
el ideicomitente destina ciertos bicnes a un fin determinado, en
beneficio del fideicomisario: de tal manera que si no se hace
la debida distincién, entre principal y productos, el fiduciario
puede llegar a favorecer mis a una de las partes en detrimento
de la otra. Lo anterior pucde verse mas claramente si pensamos
en una operacion de fideicomiso en la que se establezcan dos
fideicomisarios; uno para recibir las rentas durante un plazo
determinado: y otro con derecho a recibir los bienes al fina-
lizar el plazo anterior.

El problema de cfectuar la separacién de los bienes para
constituir ¢l principal y los productos, s¢ presentaria para. los
fideicomisos constituidos mediante acto de Gltima voluntad o
testamento, pues a la época de cjecutarse ¢l fideicomiso, no
existird su creador que interpretara su intencién.

El fiduciario para esos casos, debe distinguir los bienes que
integran cl principal de los que ¢l mismo haya producido, guidn-
dose por las condiciones fijadas en el instrumento que crea el
fideicomiso, o interpretando la intencién del fideicomitente,
cuando ésta pucda deducirse del contenido del documento. A
falta de instrucciones expresas o implicitas en el titulo del fidei-
comiso, ¢l fiduciario debe hacer esa distincién, de acuerdo a lo
¢statuido por las leyes, o en fin, requerird la interpretacién
judicial.

Ahora preguntamos: ;Cuales podrian ser los bicnes que
presentarian dificultad para su clasificacién como principal o
como productos del fideicomiso?

Para responder ¢n forma breve, indicaremos que existen
productos que se gencran por ¢l transcurso del tiempo, perei-
biéndose, en algunos casos a fecha determinada, tal el caso de
intereses, alquileres, dividendos, etc.. asi tencinos que se reco-
noce como principal, la parte devengada hasta la fecha de cons-
titucién del fidcicomiso, y como producto lo correspondiente
al periodo posterior.

En el caso de dividendos o participaciones de una empresa
con activos propensos al agotamiento, se consideran como parte
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de los bicnes que censtituyen ¢l principal del fideicomiso. {Ex-
plotacién de minas, bosques, etc).

Merece indicarse ademas, que el descuento o prima para
¢l caso de valores, s¢ considera como un medio de ajustar el
interés nominal del valor, al interés efectivo prevaleciente cn
¢l mercado; v la prima generalmente se va eliminando a 1nc-
dida que sc recauden los intereses respectivos.

En cada fideicomiso el fiduciario debe llevar dos grupos de
cuentas; uno para las que se reficran al principal del fideico-
miso; y otro para los productos. En cl primero se registrara
todo lo que modifique el principal y en el segundo, los pro-
ductos que correspondan a los fideicomisarios.

Como operaciones que afectan al principal, tenemos la
venta de bicnes, ya que lo percibido en esa transaccién consti-
tuve ¢l principal del fideicomiso; en consceuencia, la ganancia
o pérdida en la venta, aumenta o disminuye el principal.

Asimismo los pasivos relacionados con el principal deben
cancelarse con cargo a esos biencs.

Los productos que reporte ¢l uso de los bicnes del princi-
pal, tales conmo intercses. dividendos alquileres, cte., represen-
1an productos que corresponden al fideicomisario. Los gastos
que se originen cn la produccién de csos ingresos, tales como
intereses, impucstos, gastos judiciales, etc., representan cargos
contra csos productos o ingresos. En todo caso lo que debe en-
tregarse al fideicomisario sera la diferencia cntre los productos
v los gastos a cargo de los mismos, o sea que los gastos de pro-
duecion deben deducirse del monto de los respectivos productos.

De ello sc desprende que el fiduciario debe analizar cada
cobro o pago que cfectiic, para determinar si debe considerar-
sc como perteneciente al principal o a los productos,

Apertura de contabilidad y operaciones contables
El fiduciario Hevard una contabilidad separada para cada
fideicomniso y la apertura de la misma la hard cargando las

cuentas de activo que correspondan a los biencs recibidos (Caja,
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deudores, inmucbles, eteéterad v abonando a una cuenta que se
denominaria *“Principal del fidcicomiso”. En cuanto a los pro-
ductos, éstos se cargardn a cuentas corrientes de productos, y
s abonard una cucnta “*Productos del fideicomiso”.

Todas las opcraciones deberin registrarse observando ¢l
principio de separacion de principal v productos. Al final del
vjercicio contable o del fideiconiso, las cuentas que representen
camnbios en ¢l principal (ganancia o pérdida en la realizacién
de bicnes, gastos o productos imputables al principal, ctc.) se
cierran mediante el traslado de su saldo a la cuenta “Principal
de fideicomiso™.

Por su parte, las cuentas que indican cambios cn los pro-
ductos (productos o gastos imputables a productos y distribu-
aon de productos) se cierran utilizando la cuenta “*Productos
del fideicomiso™. Las operaciones del fideicomiso deberin resu-
mirse al [inal de cada cjercicio, preparando estados de cargos y
abenos tanto al principal como a productos.

Como dejamos apuntado, el fiduciario debe operar una
contabilidad separada de la propia, para cada fideicomiso; no
obstante, existirin operaciones que si aparcceran registradas en
su propia contabilidad, como veremos seguidamente.

Examinaremos brevemente algunas operaciones de un fidei-
comise: de inversion.

El fiduciario recibe del fideicomitente determinada suma
en clectivo para adquirie los valores que se haya convenido.
L operacion en la contabilidad del fiduciario seria:

Caja
Fondo: cn fideicomiso

Conviene indicar gue en estos casos es incvitable una con-
fusion temporal de los bicnes en fideicomiso con los propios del
fiduciario; pero aqui recordaremos lo que dijimos conticne la
Ley de reserva federal: "No se mezclaran con activo comercial
fendos en fideicomiso en espera de ser reinvertidos, a menos que
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se dé una garantia adecuada”™. En los Extados Unidos los fondos
que un Banco recibe en fidetcomisa, constituyen un deposito

garantizado.

Lagston, cn su “Contabilidad Bancaria™, dice:

“Cuando los bicnes recibidos por un Banco en refa-
cién con sus operaciones de fideicomiso consisten en dinero
o partidas dc cfectivo, las leyes permiten al Banco, por
lo gencral, mezclar esos bienes con su propio activo. ULn
Banco recibe un cheque de una sociedad para utilizarlo
en ¢l pago de dividendos a unos accionistas, o para pagar
los cupones que vencen de una de sus emisiones y obliga-
ciones, o para cancelar obligaciones que vencen o se recla-
men; un Banco corta los cupones de las obligaciones que
ticne en fideicomiso de un cliente; cobra rentas de una
casa dc departamentos que tiene en custodia por cuenta
de un bencficiario con arreglo a un depésito personal
todas esas operaciones hacen llegar dinero a poder del
hanco.

Estas partidas de efectivo sc Jievarian a los recursos
del Banco. Se cobrarian juntammente con otras partidas
semejantes y se contabilizarian en ¢l tado dcl pasivo expo-
riéndolas como depdsito especiales.

Esos depdsitos son especiales cn uno o dos sentidos.
Son especiales porque si liquidara o quebrara el Banco
constituirian una deuda con derechos preferentes, y puc-
den ser especiales en ¢l sentido de que estin garantizados™.

Para nuestro medio podria darse, al depésito en fideicomi-
so. un tratamiento especial, exigiendo a los bancos fiduciarios.
para dichos depésitos, un encaje superior a los existentes para
los depdsitos corrientes.

Continuando en lo relativo a las operaciones contables del
fiduciario, tenemos que, al llegar el momento de la inversién
de los fondos, se haria la siguiente operacién en sus registros:
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Caja

Fsta operacion se havia por er v o de Tomversion.
incluiria el costo de los valores adquiridos mds o nienos, los

Lastos, coinisiones, cle.

Ademas como los valores adguiridos 1ogicamente los con-
servard el fiduciario bajo su responsabilidad, debera regisirar-
les. aun valor convenido, en cuentas de orden. por ejemplo

asi:

Valores recibidos en custedia de fideicomisos
Cuentas de orden

Para la cuenta de “*Valores recibidos en custodia™ y para
“Fondos en fideicomiso™, se utilizard como subcuenta, ¢l nom-
bre que identifique a cada fideicomiso.

In cuanto a la contabilidad especial y separada de 1a del
fiduciario, que deberd levarse para fideicomisos de inversion,
¢s1a se puede reducir a un Diario mayor analitico, con colum-
nas de cargo v abono para inversiones y productos, divididas
entre principal v productos, asi:?

- PRINCIPAL PRODUCTOS
l‘L’u l:;l
196, C inceptos Ciia Inver- Prinei Cia Faver-  Produc
o siunes pal v ones Loy
Mes Dia I N I D D

15 Roy B. Kester,



Para los fideicomisos de imversion, los bancos liduciarios
generalmente cuentan con un comité de inversiones, integrado
por funcionarios con experiencia en €se campo. Al manejar di- s
chos fideicomisos, las tareas mas importantes del fiduciario sc
reducen a invertir, cobrar valores amortizados y cobrar inteic-
ses vencidos.

Ei cobro de intereses vencidos v de valores amortizados. -
también motiva operaciones vn la contabilidad del fiduciario,
asi: s

Caja
Fendos en fideicomisns

Operacion que se hard al percibiv el efective dedichos

cobros.
Cuentas de orden

Valores recibidos ¢n custodia fideicomisos

Al cobrarse valores amortizados que reducen la inversion

del fideicomiso.
Cuando ¢l fiduciario se haya encargado de un fideicomi- ®

so de administracién, la contabilidad del fideicomiso en si, seri
de acuerdo con las caracteristicas de los bienes entregados on
administracion: {Contabilidad agricola si se trata de la admi-
nistracién ce una finca, cte.

Como indicamos, en este capitulo sélo veremos algnnas
operaciones que afectan la contabilidad del fiduciario: para el g
caso de un fideicomiso de administracion, al recibir los biencs,

deberid registrar su valor en cuentas de orden, asi: <
Bienes recibidos en fideicomiso
Cuentas de orden

Alhora bicn, si dentro de los bienes recibidos existe clectivo
para atender la administracién correspondiente, la institucion
fiduciaria podra colocar ese cfectivo como un “Depésito a la
vista”, girable por cl propio fiduciario.
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En cuanto a fideicomisos de garantia, la oprracién en la
contabilidad del fiduciario se reduce al simple registro en cuen-
tas de orden del valor de los bienes recibidos. Para las cuentas
de orden, tanto en fideicomisos de administracién como de ga-
tantia, se utilizardn las subcuentas que indentifiquen a cada
fidelcomiso.

El fideicomiso de financiamicnto, por su parte, también
da lugar a operacionces en la contabilidad propia del fiduciario.

Al efectuar una cmisiéon de valores una empresa general-
mente lo hace auxiliindose de un fideicomiso y designando
como fiduciario a una institucién bancaria; en tal caracter se
encomienda al Banco, entre otras funciones:

I. Constituir y registrar las hipotecas;

Encargarse del control de la emisién de los valores;
Refrendar los valores;

Canjecar los valores provisionales por los valeres de-

—_ e 1D

finitivos;

2. Llevar registro de los valores, con los detalles nece-
sarios (cmitidos, amortizados, en circulacion, por nego-
ciar: ademds por denominacién, nameros, clases, tene-
dores, etcétera):

6. Canjear valores de diferentes denominaciones;

7. Vigilar la garantia colateral de los valores;

8. Manejar los fondos dc amortizacién (recibir recursos,
cfectuar inversiones y pagos): y

9. Vigilar las redenciones y pago final de las ernisiones de
valores.

Iniciulmente recibird el fiduciario los valores pero, para
proceder a su negociacién, deberd firmarlos y formalizar los
registros correspondientes. Al recibir dichas formas de valores,
los registrard come “Documentos recibidos en custodia” den-
tro de las “Cuentas de orden”.

Una vez firmados, registrados y listos para su negociacién,
operard el monto nominal de dichos valores, ¢n la cuenta
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“Valores recibidos en consignacion por Tideicomisos™ del grn-
po de “Cuentas de orden”. Cada vez que se cfectie una venta
de estos valores se hardn las operaciones que reduzcan el saldo
de valores recibidos en custodia y en consignacion.

El producto de la venta de valores, si el fiduciario recibe
cfectivo, lo operara en su contabilidad, cargando la cuenta Caja
v abonando una cuenta de obligaciones: la cuenta que se abone.
depende de las instrucciones que al cfecto se hayan consignado
en ¢l instrumento del fideicomiso, pucs podria ser que se hubie-
ra estipulado en él, que se abonara a una cuenta de depésito del
fideicomitente o del fideicomisario, o que se entregard, en cfee-
tivo o cheque, a determinada fecha

Por otro lado. al recibir el fiduciario recursos para cl fon-
do de amertizacion. o preducto de Ta inversion de estos recur-

KON, OpUTaid A1

Caja

Fondos en fideicotiso

Sioal diduciario se Lo otorgaron facultades para inverur
estos recursos, procederd a operar en la forma indicada para
ficleicomisos de inversién.

Cuando llegue Ja fecha de pago o redencion de los valores
y pago de intereses, ¢l fiduciario hara las signientes operaciones:
Fondes en fidcicoinico
Caja
Valores anortizados - Fidcicomisos
Cuentas de orden

Puede convenirse que el fiduciario destruya o devuelva al
fideicomitente los valores pagados. al concluir el fideicomiso o a
fechas determinadas; si esto ocwrriera. of fiduciario dnicamente
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tendria que reducir de la cuenta “Valores amortizados - Fidei-
comisos”, la parte correspondiente a los valores destruidos o
devucltos.

En general, para toda clase de fideicomisos, ¢l fiduciario
puede registrar el valor de sus honorarios, o de gastos imputa-
bles al fideicomiso cubiertos por ¢él, cargando una cuenta por
cobrar con abono a “Productos por fideicomisos™ o a la de gas-
tos correspondiente: v al percibir ¢l valor de dichos honorarios o

gustos desaparecerd ol saldo de esa cuenta por cobrar,

Registre de fideiconiisos

El fiduciario deberd Jlevar para cada fideicomiso, registros
que pennitan identificar facilmente sus caracteristicas.  Den-
wo de cstos registros, se consideran como indispensables los
stgulcnites:

I Registto de biences. Contendrd informacién sobre los

bicnes en fideicomiso. indicando: clase, valor, localiza-
«16n, vencimiento, pagos, impuestos, hipotecas, nimeros
de registro, seguros, etc. Incluird ademds, informacion
para el fiduciario en cuanto a cobros o pagos que deba
cfectuar y las fechas correspondivntes.

2 Registro de fideicomiso. Servird para anotar la historia
de cada fideicomiso, indicacién de quien es ¢l fideico-
mitente v el fideicomisario, su forma de constitucion, su
plazo, obligacicnes de cada parte: cte.

Registro de operacienes.  Incluird tedas las transac-
ciones de Jos fideicomisos; bienes recibidos, compras o
ventas, entregas de bicnes, desembolsos vy productos o
cobros.

Registro de productos y gastos. Indicard cuinto perci-
bird el fiduciario por honorarios en cada fideicomiso y
las crogaciones que tal actividad le implica.
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5 Registro de custadia de valores, Se anotand Ta clase. lo-
calizacién ¢ identificacion de los bienes recibidos en
fidcicomiso.

Fiscalizacion de fidcicomisos

Cuando examinamos lo relativo a los derechos del fideico-
mitente v del [ideicomisario, encontramos la accién que les com-
pete para pediv o examinar las cuentas del fiduciario.

En nuestro medio, en vista de que la funcién de Niduciario
solo se puede cjercer por una instituciéon bancaria, ¢l lideicomi-
tente v ¢l fideicomisario tendrin la garantia de un control cons-
tante en las operactones del fidudario, dada la vigilancia que
cjerce la Supermtendencia de Bancos en dichas instituciones.
de conformidad con las leyes bancarias. Ademas, tanto al fidei-
comitente como al fiduciario, les asiste ¢l derecho de designar
una persona idonea para realizar la fiscalizacion y revision, de
todo lo actuado por ¢l fiduciario en el fideicomiso gue se le
hava confiado.
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CONCLUSIONES

Nuestro principal interés ha sido exponer el origen histé-
rico v ccondémico del fideicomiso, su actual desarrollo asi come
s influencia y alcances en la cconomia nacional, las operacio-
nes en las cuales se utiliza v los fundamentos legales que en
nuestro medio pueden servir de base para normar su aplicacion.

Reconacemos que la operacion del fideicomiso contiene in-
teresantes puntos de estudio, por lo que en esta tesis tratamos
de enfocar aquellos aspectos que consideramos  indispensables
para iniciar su estudio v pronta aplicacién en Guatemala.
Todo lo anterior nos lleva a formular las  siguientes

conclusiones:

La institucién juridica del fideicomiso moderno, cuyo fin
oblivadamente debe ser licito, si bien se dertva del fideicomiso
romano, no guarda con éste ninguna relacién, siendo mads bien,
una adaptaeién del trust mglés.

En el [ideicomisariato intervienen tres sujetos: a) ¢l fideico-
mitente o creador del fideicomiso: b) el fiduciario o ¢jecutor del
misme. v el el fideicomisario, beneficiario de los frutos pro-

ducidos por los bienes fideicomitidos,
11

El contador  Auditor piblico, en el c¢jercicio de su pro-
fusién, debe resolver o aconsejar soluciones, a problemas finan-
cicros de diversas clases.
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Siel fideicomisariato se Hegaria a aplicar en nuestro medio.
el contador piblico st en la obligacion de conocer sus carac-
teristicas, a fin de poder prestar su colaboracion eficiente cn
la solucion de los problemas que de tal operacién se eriginen.

i

Existe en nuestro sistema legal un precepto constitucional
que autoriza la operacion del fideicomiso en Guatcemala, cn-
cargando su cjecucién en forma exclusiva a instituciones ban-
carias o de crédito. Dentro de las leyes bancarias encontranios
fundamento para que las autoridades monetarias dicten las nor-
mas que regulen las operaciones del fideicomiso. Especial cuida-
do al reglamentar el fidcicomiso. debe merccer la determina-
cién clara y concreta de los fines para los cuales se permitird
su aplicacién vy deberd ademds. hacerse una divulgacién inten-
siva con ¢l objeto de difundir su inportancia y también desva-
necer los equivocos que prevalecen acerca del fideicomiso.

1V

La prictica del fideicomiso cn nuestro medio, reunirvd aho-
rros con destino a inversiones en valores, por lo que se hace
indispensable revisar vy actualizar nuestras leyes mercantiles, es-
pecialmente el Cédigo de comercio, a fin de que incluya nor-
mas acordes con las exigencias de la cra moderna, para la emi-
sion  de valores, tales como bonos, acciones, certificados  de
participaciéon. ete.

La dilusién de la operacion del fideicomiso v sus posibili-
dades de aplicacion, generard una canalizacion de ahorros ocio-
sos hacia actividades ceonémicas necesarias para acelerar nues-
tro desarrollo cconémico; de ahi que sea conveniente hacer una
excitativa a los bancos del sistema para que al estar lecalmente
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normtado el fideicomisariato, incluvan dentro de los servicios

a sus clientes, estas operaciones.

VI

El o teimen del fideicomiso efiece interesantes temas de
arcen legal que deben ser objeto de estudio por parte de profe-
sionales del derecho: temas que, entre otros, inerecen destacarse:
cl derechio de propiedad especial que se otorga al fiduciario y
que deberda incorporarse a nuestra legislacién civil: la clase de
bienes que el Estado podrd confiar en fideicomisc y su capaci-
dad para hacerlo; los problanas laborales que se produzcan
dentro de este régimen: v, la situacién legal del patrimonio fidei-
comitido frente a Ja quichra del fiduciario.

VII

En las operaciones contables del fideicomiso, el fiduciario
debe observar los principios hésicos siguientes:

scparar los bienes y las cuentas del fideicomiso, tanto
de tas prapias como de los demds fideicomisos.

b mantener una completa distincién  entre los  bienes
que forman ¢l principal y los que integran los frutos
o beneficios producidos por ¢l fideicomiso.

chistinguir las operaciones que afcctan al principal del
fidetcomiso de las que modifican los frutos o produc-
1os del mismo.

Cuando en virtad del fideicomiso se reciban sumas en efee-
uvo para inversion, este cefective deberd registrarlo el fiduciario
como “Fondos en fideicomiso™ y no como “Depésito en fidcico-
miso”, ya que la segunda denominacién incluiria dos conceptos
legales diferentes, el del “deposito” v el del “fidcicomiso”, des-
maturalizindose entre «i ambas operaciones.
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VITI

Debe declararse de urgencia nacional la pronta emision de
leyes y reglamentos que regulen y normalicen la prictica del
fideicomiso en Guatemala, toda vez que de cste régimen finan-
ciero se obtendrd un eficaz desarrollo en nucstra economia na-
cional, tal v como se ha producido en muchos otros paises,
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