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Guatemala, 28 de Abril de 1955.

Sr. Decano de la
Facultad de Ciencias C. C. Econémicas
Su despacho.

Sefior Decano:

Habiendo sido degignado por esa Decanatura
para asesorar al~Sr. “Enrique¥: Wtizar Noriega en la
preparacion de ‘su_tesis “Révaluacién: de Activ 0. come’
Consecuencia de la Devaluacién Monetaria”, tra
bajo previo a optar el titulo de Contador-Audrtor
Piblico, me es grato comunicar a Ud. que el Sr
Urizar Nonega.se mgntuyo.en constante cambio de
impresiones con el que suscribe .durante todo el tiempo
de realizacién de sus borradores, los cuales, después de
los ajustes consrgulentes, Wian culminado en la pre-
sente tesis, que conceptio como un tratamiento eo-
rrecto v ordenado de jeste.asunto taniinteresante, de-
kicado ¥ practlco de la devaluacién moneta¥ia, sus
consecuencias de todo., orden ¥ sus derivaciones de
eariter contable. =

En consecuencia me complace manifestar a Ud.
que, & mi juicio, el trabajo REVALUACION DE
ACTIVOS COMO CONSECUENCIA DE LA
DEVALUACION MONETARIA del Sr. ENRI-
QUE URIZAR NORIEGA, debe aceptarse pava
su examen de tesis previo a 1z obtencién del titulo de

CONTADOR-AUDITOR. PUBLICO.

Soy del Sr. Decano muy atento y deferente
servidor,

Rafael Ramos Bosch.
Doctor en Ciencias Fceondmicas
Contador y Auditor Publico. 1t



HONORABLE TRIBUNAL EXAMINADOR:

TN
. Exr complimiento a lo establecido por la Ley
Universitaria, me complace someter a la consideracién
de ustedes el presente trabajo de tesis titulado:

REVALUACION DE ACTIVOS
o COMO
~ CONSECUENCIA DE LA DEVALUACIO..

MONETARIA
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CAPITULO I

INTRODUCCION

Un .pats, puede, recurrir -a-la. devaluacion de su
moneda como una medida para contrarrestar la inflas
cién, como medio para corregir su balanza de pagos,
evitar la exportacion de sus divisas y otras finalidades
econdmicas ue ;se pueden-llenar siempre,y cuando la
depreciacion de su. moneda se haya hecho .sentir de
tal manera que s -fenga conciencia: de la neceszdad de
recurrir a ella y no sdlo como medio para corregir los
deftczts del presupresto, lo cual no viene a ser enton-
ces., 8ino wha ea:polmaon de parte de los gobiernos,
gue ?es perm!tc obtener fondos para la regufacaon pre-
St puestcma pero_que con ello no se hace otia cosa gue
érearse, a base dé recursos _extraordinarios, emtgencza.s
duraderas, para'las que falta.mn estos reCUTSOS €1 afios
uemde‘ms.

Al ser -tomada ¢sta medida, automdticameite
los v aloreg de Ios activos se Ven réducidos €n la-misma
proporeicn. en que fué rebajddo d, wntcmdo oro de la
mancdd contly cial degan. -de; representar ‘el costo ori-
gmal ¥ ¥ embarg'o enlog 1ibibs - Seguiidn regidtr ados

en Sla mizina cantzdml numerariatle que ya-ne Fepre-

sm:fa en términos ‘de la paridad ‘la_mitma cantidad
que fué su costo driginal, a menos que s¢-practique
und revaluacion. Las aFmpresas ven -ust -pues -redici-
dos:lus valores de.sus acfivos.




La actividad de la Empresa produce transforma-
ciones en su patrimonio y, como resultado de ellas,
éste aumenta o disminuye en valor y eficiencia. La
contabilidad valora inicialmente el {nventario primiti-
vo; después para poder Nevar el registro de las modi-
fzcacwﬂes experimentadas, también debe buscar una
representacion valorada de las operaciones y contratos
que la afecten; finalmente, cxponen su situacion pe-
riddica, al término de cada uno de los intervalos en que
ficticlamente se divide la vida empresaria, también
valorada.. Nos presenta en los sucesivos balances, una
expresion de los aumentos o disminuciones del patri-
monio referido a unos valores dinerarios, o en moneda;
pero a través de estas modificaciones volorimétricas
ha de permitir estudiar y representar en forma media-
ta las modificaciones de aumento o disminucion que
la Empresa ha experimentado en su eficiencia.

Cuando la moneda tiene un valor cstable o muy
ligeramente inestable, utilizando criterios idénticos de
apreciacion, enumeracion, agrupacion 3y comparacion
de los elementos inventariados, las diferencias de va-
lor del patrimonio nos miden también, muy aproxi-
madamente, las modificaciones experimentadas por su
eficiencia. Mas en momentos de tnestabilidad dinc-
raria, la whoneda no es una medida vniforme de va-
lor, y entonces, como resulta que se han utilizado dis-
tintas medidas cn el inventario inicial, en la posterior
contabilizacion de las operaciones realizadas 3y en el
balance general, la division del patrimonio eficiente de
la Empresa puede aparecer alterada, con aberraciones,
estrabismos y cspejismos que conducen a la desorien-
tacién general, st no se aplican métodos adecuados de
correccion de las deformaciones que las oscilaciones
perturbaciones monctarias hacen aparecer en la con-
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tabilidad y balance de la empresa. Los diferentcs
criterios de valoracion que se estudian en log tratados
de contabilidad tratan de hermanar el valor del pa-
trimonio y la eficiencia de la Empresa en el seno
del balance.

La actividad de la empresa mercantil o indus-
trial se desarrolla de cara al mercado; su finalidad o!
prestar un servicio es obtener un lucro remunerativo
de los esfuerzos e inversiones que son requeridos para
la prestacién de aquel servicio y del ricsgo de em-
presa que leva anexo dicha prestacion. Su eficiencia
queda demostrada por el cumplimiento o nd del servi-
cio propuesto y obtencién del lucro perseguido; por
tanto, inicialmente los elementos del patrimonio deben
valorarse por su capacidad o disposicion conjunta pa-
ra obtener dicha finalidad lucrativa. Pero no todos los
dementas, individualmente' considerados, concurren ¢n
igual medida en la obtencidn del beneficio mercantil
ni es posible determinar en el mismo grado la forma
mds o menos directa ni la intensidad de su concurren.
cia o cooperacion en las operaciones y transforma-
ciones determinantes del lucro. .De ahi que la apre-
ciacion de su valor pueda hacerse desde puntos de
vista distintos. Por otra parte la propia heteroge-
neidad de las cosas que forman €l patrimonio jus-
tifica la diferencia de apreciaciones y los ¢riterios di-
ferentes que deben ser aplicados para valorar el pa-
trimonio que se refleja en un balance.

En unas operaciones hay que atender preferen-
temente a su valor de cambio; en otras a sy valor 4itil
para la empresa; para unos bienes hay que ponderar
los riesgos que pueden ataniarle, y en otrog calibrar su
liquidez. Suponiendo la estabilidad monetaria, los cri-
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terios mds recomendados pueden concretarse en lqs
agrupaciones mgmenter

Las cosas materiales del patrimonio que son ob-
jeto de trdfico por parte de la empresa_se estiman
atendiendo al mercado, esto, es, a su. valor de cambio,
tomando como base el costo, salvo excepeiones justi-
ficables.

Las cosas materiales que ayudan o la actividad
de la empresa sin ser objetos directos de $u -€specu-
lacidn, se aprecian por el servicio que prestan, -toman-
do en consideracion £l. costo, la depreczacmn expe-

rimentada por el uso Y 8u renovacion, y, en ocaciongs,
por su -valor-legal.

Ligs . relaciones :materializadas (créditos .y . de-
réchos . personales .en. favor. de-la. «mpresay , . por. sH
val,or actual de srealizacitn. o ’-lzgmdcz

Los‘;d&rcckosmmpmbadas, -por.sw,costo;de,oba
tencidn, y su capacidad para.; pmdumnunoseremlta&qs,
debidamente pondergdos.

« La aptitud presunta y tesumen de.la empre:
sa. ( Fondo_de Comerczo o Goodzod%] pordd costo.de
los ;esfuerzos .rgahmdqa,vnb compe;z.sados}por uEros yd.
obtcmdos,,y por la aprecmdn subjetiva.de. su valor
cgzmbzp yfvalpr,pgo futho pmporcconaimente-con—
“aderados.” Este ;faia.lnowszqmpre figurg en el balanee,
y en la mayoria. de los casos ¢s incluso preferible
prescindir_del, msmo PR
- Las ‘deudas; cargas y obhgacwnes que qfectcm

a'la empresa, por su emgzbal:dad,.z; los msgoe y obli-
gaciones “potenciales, porla  posibilidad, dé quesetrans
formen én'unas presiaciones determinadas Y c.ragzblee
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Y ademds, deben tenerse siempre en cucnta

L cifCiingtanciay éspécmle.s dela’ chipresa” (o Vpli-
civi ala “sitharibi~géiterdl de \Io§ ieg ch'.'os"

El balance, como représéhitﬁbidf:f 'coirtabh’ del
putrimonio mezcanid en determinado morniento, com.
punto capital’ qel tmba?o contdble, no es indiferente
a las dltcraciones del valor del dinero. En su forma
szfmpfc T'Bﬂé‘Jﬂ wiia situqcidn et valorada del capi-
tal,- llevando en s seno-fanto las variaciones produ-
czdus porla acthdad f’u’ncmnal de la empresa como
las determinddas’ gor las, oscilaciones y. pertmbacm-
wies monetarias quc son ajenas €. mdependwﬂteg a sus
fwnczones pmpms. Para -medir la efzczencm empre-
saria hay _que,, prcscmdn de las modificaciones pefris
momah's ficticias, dszdas solo a_la inestabilidad mo-
nétavia, dplicandy métodos y procedimientos adecua-
dos de contabilizacion, que pueden afectar dirccia-
mente a las anotaciones realizadas en las cuentas, co-
rrigiendo en cada operacién o grupo de ellas la oscila-
eigin- monetaria, o dnicamente al redizar las opera-
ciones de fin de ejercitio, que se coneretan en un Da-
lance gencral.

El verdadero resultado de la empresa —la varia
éidn total exprimentada por su patrimonio— sdlo po-
drid sér ewactamente medido por la comparacidn de
su inventario tnicial con su inventario final de ligui-
dacion definitive, compulsando los velores adyuisitivos
de s dos situaciones liquidas comparadas y los fru-
ftos o rendimientos periddicamente detraidos del fmrda
social. En los balances de fin de ejercicio, se reali-
2 unas liquidaciones provisionales, viniendo cada
wno de pllog dfectado por los anterivres. com i
sdndose “sudesivamente los errores de apreciacich.. o
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agregdndose o aumentdndose de persistir en éllos has-
ta prodacir en dltimo extremo uma visiGn anor: mal
de la situacién econdmico-contable, financiera y co-
mercial de la empresa. “

El punto a seguirse seria contar con estadis-
lticas y nidmeros indices que pudiernn darnos en todo
momento las alteraciones sufridas por la moneda y
hacer las regulaciones mecesarias para que el balan.
ce fuera el réflejo’ perfecto’de la situacion financiera,
pere por carecer de ellas, y lo dificil que resultaria
confeccionarlag en lo particular a cada_empresario, no

fueda otro recurso que contabilizar los actinos en la

medida en que €l buen criterio de las” persomrs ver-
sadas en asuntos contables y econdinicos acomséja §
en lo -dida que las leyes de los paises lo permiten.

It R
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CAPITULO II

DEVALUACION MONETARIA

Que se enhende por |

’ _Devaluacuon Mone,tana '

Se entiende por deva.luclon mnetma, 12 re-
duccién’ de la parided oro de la. moneda, dicho .en.

otras palabras: devaluar la moneds es fijar un precio.
mis alto al _om, J térmmos de 1a moneda devaluada.

Es claro' que no cambiard la relacién mutua

.entre los tipos de cambio si todos los pafses en régi-

men de patrén oro, devaldan su moneda al mismo
tiempo, en la misma medida; aumentaris inmediata-
mente el precio del oro ¥ el valor d= las reservas
de oro en los Bancos Centrales v de otras e\:istencms.
de oro en términos de las monedas devaluadas.

Antes de szguir hablando sobre el tema, es
necesario hacer una ligera diferenciacién entre lo que
es la depreciacién de la moneda v la devaluacién mo-
netaria propiamente dicha, ya que la primera es causa-

da por la inflacidon y la.segunda es una medida pa-

ra ‘eontrarre~wr esta 1iltima y a veces, tiende a con-

fundirselas. ﬂ

La depre” wcién monetaria. no es otra cosa quc
la disminuciénf 2 su poder a,dqmsttno o lo que es lo

L

_inismo: el aumento del nivel de precios. Esta situacién
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se ha hecho sentir mds fuertemente en los Gltimos arios.
como una consecuencia de. leEI‘SOS factores econdémi-
€os que prevalecen universalinente, y por lo cual los
prectos de las cosas son cada vez mayores, v la unidad
monet'ama. plErde« cOnstantemente Su: poder de compra.
Es "evidénte’ que 165 ‘qle prestair’s mferés 1o, Salen
perdlendo va que el poder adquisitivo de su dinero

serd menor -cuando ‘I‘es seh] reembolsado, el. préstamo,

pudiendo dec.lrs'é Io Mismo *d€. todos 'iquellos indivi-
duos cuyod: ifgresos Selin ot ve 478 4

El Dr. Bruno Moll, dice refiriéndose a la de-
valua,(:lon éit'el’ seritido estricto, quees’la dlsmmucmn
del va.IBi- ofludl (’\Tommal de 1& mmlcda, CO;I‘] espnm-

Vi T e w

la declaracnon oficial ‘del Estado'de | e T monkda tent
drd DFFIYITIVA\IL\TTE un_ nueve valor de-
termmado que L01'responde1a Ings’ o mcnos, 4l que 11
thit (’1 i obténitde ““‘]a fecha 'de”gstd decigto] ¢a}
iind* qué i’ sido seialldo | po; Lz depreuaémn ds ¥
inoneda’ Fsto 51gmflca gos” es I'z eanc:cm nf'lexaf “a
nn Tivel’ detemmnado, “del mantémmlento defufutwo
de1a depr,"uamon dé la moneda. ' T

T

St la depreciacién- de, la -moneda estd muy
ade'lantada ¥ acostumbrada; si 1a infiacion (va ha. du-
tado mucho tiempo; si la fueiza- tﬂbutarla del pais
es débil o ya se ha consumido. en -parte; si la. situa-
i ecnnomlca ¥ m(metal 14 esta desfamrahic, 51 el
tondo de ‘oto es pﬂquaeno 51 a balanza del eomercm
e‘x‘f,ormr €5 Negativa; si es del conocimigrto ggparal
que el valor original de la moneda se ha perdido en
par‘te mecuperabiemente, entonces una devaludeion

o 5610 serd pemut:da, Sino quie serd 1 neeesaria. Fn ‘este

r‘n}

0880, 1! dmﬁuﬁni&ﬁ no’ 36¢d 'ofra oosa que T, tebada




del valor oficial (Nomimal) de la moneda correspon
diente a su valor efectivo.

No se hace otra cosa que sancionar por medie

: d,’: una ley v definitivamente, una situacion que exis-

¢ de la realidad, dzbido a la inflacién de la moneda.

' ] n realidad -en este caso, no.se cambia.mucho.~ Lo
alteracion. maliciosa de la d'stribucion. de las fortuna
no sucede por la devaluacidn, sino que ya habia s~
ced!do ~ntes. v lo tdnico que pasa es que por medi>
de la izgislacién. se sanciona definitivanente esta a'-
teracion irrecuprable. quitande a los acreedores v
tados los que tienen dinero o Himlos ‘J:tgrn.(!cms en -
nero, Ja esneranza de qne o din serd restibnide: o
tsperanza completamente ilusoria. Xn este caso sc-
rd nuts claro v ocorrecto. avisar oficidmente la desv. -
forizacién definitiva, lo que sin embargn siempre si;
hifica una declaracion de la h.{n(.allotd parcial del O
- tado- que- ya ha ocurrido antes... Es. esto mejor qu:
Sy miuchos afivs, e jando al, pubuur en comple,

I incertiduiibre jsobyre las tendencias v facultades de .
sdministracion’ monetariar La devaluacidn. de la m -
reda favorece a los ehvtulos. productores. Por ey’
vazdn, es claro que los ¢ireulos productores estén -
Preswos a favoreeer t devaluacion, miientras que 1<
circulos no productores, rentisias, empleados. efe, v -

. vicden emmlear energia alguna al resnecto.

| Dehe tenerse en cuenta aue el término 1) -

| < VALUACION. se usa cn dos signifiendos. Priv

: *ra;en el sentido de la llamada devaluacion LEGAT «

_, estn eso el caso mencionado antes: la disminuadn ¢
*ealor coficial correspondiente al valor def 3 de
“maseda —la madide para tenninae con una infloe

L toaula TV vml e
o - - HE L

S P '[:.. f-‘l.(_, !11 “\1\ B2y
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dispensable para terminar con la situactdn inconsis-
tente v preearia de una inflacién adelantada que va
a perturbar todas las relaciones econdmicas v que
oblign finalmente al Estado, a buscar una situacion
mon=taria clara v definitiva.

La devaluacién en el segundo sentido, llamada
también de Sentido Moderno, no parece, en cambio,
absolutamente indispensable, hasta eterto punto —VO
LUNTARIA Y ARBITRARIA—.

La devaluacién en ¢l primer sentido representa
ol FINAL de una inflacién (Gltima stapa). Ta de-
valuacion en el segumdo sentido, puede ser ¢l comienzo
{primera etapa) de la inflacion.

En el primer case ¢l fondo de oro serd rela-
tivamente pequefio en relacion con la cuantia del pa-
nel moneda emitido; en el segundo caso pueden existiv
arandes v atin ingentes fondos de oro, que permiti-
—in aparentemente. y visto del lado meramente tedri-
co, restablecer la convertibillidad. Estas diferencias
son tan importantes que es sensible que en el uso del
lenguaje no se hayan encontrado otros términos o
conceptos para caracterizar el segundo fenémeno, por
fo que se tiende a confundir ambos.

Para hacer el segundo caso mds claro, trataré
Je exponer la crisis de la libra esterlina en Septiem-
Tre de 1931 '

Tl motivo, fué un fuerte desaglie de oro, a
~omsecuencia de una baja o depresion de la- econo-
mia, con una caida de los precios, con desocupacion
~hrera, mala situacién del presupuesto. cancelacion
vepentina v precipitada de actives extranjeros a corto
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plazo v fuga del oro. Sin pmbarge hay que saber
que para tal caso va existe una serie de otras medi-
das que se pueden probar antes de aplicar la altima:
fa devaluacién. :

Tales medidas son: embargo pasajero del oro,
control temporal de cambios, fuertes elevaciones del
descuento, restricciones del crédito monetario, e,
Sostizne la mayoria de los expertos que Ia suspension
de la conversion de los billetes por lingotes. en Ingla-
terra, en Septiembre de 1931, fué simplemente jndis-
pensable; pero se puede sostener que —por lo menos,
“tedricamente— Tué posible mds tarde cuando el fondo
de oro iiglés aumenté en gran escala, regresar a la
paridad antigua. restaurando la moneda. Lo que pa-
s6 fué que los estadistas no se atrevieron a dar este
paso por miedo a que la llamada opinién piiblica,
enemiga de las deflaciones, difamara tal método.

Para decirlo con mds claridad, opueste a la
opinion publica dominante, parece que se aprovechd,
por lo menos primeraments en Inglaterra. de una si-
tuacién momentineamente desfavorable v pasajera,
para crear un adelanto duradero para los exportaddres,
con perjuicio a la larga para la moneda.

En an caso el gobierno deseard ver una ele-
acién de los precios, mientras en el otro, se intenta
unpugnar a la elevacién de los precios internos. Fn
un easo se termina todo el lihge comercio con el oro,
en ¢l otro nd. Lo comin a todos estos casos es el
abandono aparentemente no indispensable, de la co- -
tizacion fija de la moneda a favor de cotizaciones
nuevas v mas bajas.

La devaluacion en €l segundo sentide, o la
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i laaiion ddeititandda ((eshtitgidds ), eas umaa mrioda mo-
ddera dite 1 a teovidayy ppdifttea naemebtaidayy financicra.
- T ebl sigghto NIIK cuanddo seeppeesmiés umaa cdemanda
npiratite ddeoneo oo 1meedda, baastaeon ligsiinddidas va
mnicomadas, commol fof igerontmackiveaddnifuerte de -
(desuneibe, reebtideisonss ddbl ceéddivo, cbte. HEn nuestra
éoposaseeddesadioiialdannngdda, 1dgemedo aatveces al
meitivano thisippe, wina covreectidn ddtl ppessppriesto, cal-
colhasido ebl{ fonldodde cavn eatibtahieennids adlbo——corres-
ppaddiniteaslda ddendbastidnnmontiaiia—ryy fiinalmente
" seeobfeecen ppeeiios tiids 1dltos aa akdumes cifeetlos pro
ddigtboreslbocunkloss inmanmdiida f fxevabide ppor el mo-
" iredite, peeno necak lialidgpa, ppara teddes tieeresados, ¥
ppei jukdiiidlaal dssobtesscifenddos.

Siin eenfhapo easutnaa ppdilibiaa peblgressa: aprove-
cbhasse ppor ekl nnopriito (deldappbiitdoa mmessbtaria para
cogregsivrign ppessppasite. Seceeaaaabbagedderrecursos
sigonidaees vv cottesnddimaices, caxggmaudas dduraderas,
reditennnies, ppanalisscuabtesi fdltaddemnaifosppasteriores
Hacobhebturna, '

o dde nadéoddss qopse Dpaedde conphitear uh pais

Ppaia ekl agiumbte ddessu baitdimas dde ppapss, ees | la. deva-
Hagiedo dde skumoondda. 118s ddeutr, qapge unn fpais que
o desani Menaragaiboekl gxnaddoddeddéfaidbn necesario
Tpara quwe ppedda mambtodesse eon véggingen dde patrén
Lo, Do Gaate 1o obbitarkes ddesea segmir ddi$frutando
. ilde ldas veahdgjas dée 1dos thpes dde caambido ffijos que
; cabthbdceect] ppatisnonso, ppadéeopptarppor ddevaluar su
~rioedda. . SB1 eas o sedbo ebl Phdis qpgeddradbia su- mo-
. yvekila. su vvddarsge T Edduec cerdi gradd reddddda redspecto al
e obtras nheomddas Hgzaldas adl oo & Wioshees d¢ la de-
vediaguidn 1da boddmana dde ppagas ppeeserida nan déficit
~Searhtimmasido, Séhbe Uil na TrdleiFede, césildetir, a con-
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verbirse emumsm}aeaévﬁt (@iﬁesgmﬁxrsmlemﬁ&m
que, ne_oeryrriad eetdo ean Hramaids, Qige o Pt combii-

nuar enrégiinam déepaktéin ozeoaiin aalda ppatdded it -
ferior adoppssidact] 10e. dde (Dtulbee dée 19986, Batvosee
debi6 em: myamn paxbecall asmneetoo comsiddeadide déeldss
costos dé-mameoddeoblnng, apmenioo qygesse yddaa calion
al mismontitenppoouseconttosrestfsetlestiimmidonaldaca-

portaciéiy,yyemnpaxteeakibechioddequecedl rnessodelda
importacigmdéeliFaaeidalgresablannk ppadshiag oekIsistee-
ma de continggaitss déerninseraqpecet Inpeanarvoddordeh!
franco nmt.emwhéaaliﬁmiﬁaxrléaslmpmmmm

Sicrmpwee Vv cuaaddo obtess pddess oo Sxiizan Stk
ejemplo, laaddvedihagidtn peenaifecasimn ppadsreddeisrsuss
tlpos de -canahiioyy, anldaves:, psemameecerligaddoad] pux-
trén oro., Bée‘msaﬁossel&gﬁ;ﬁ"ﬂé.‘isﬂﬂ’ﬁﬂﬂ@&ﬂl&lﬁﬂﬁtﬁﬁi
oro, si seetitoge 1a seepriddakl dde qyee ekl pasds ppedde
mantenersee yy emn cffeboo manttagga 1a momedd: aa 1da
paridad Inneres. Biemneklttrameurzsoddevaaids scakasam
pais devadhia swi nemedda repeatiisansatiee, 16ss comnerr-
ciantes veldostinwversiomidbigsdeg pnddetensrléecomitiaggs.

La devalhagidén comsttityge unaa naedidida navayy ifnpons.
tante quee pedde fiagessar covnpiétomentice ssi see tondaa
sin la congifidensidtn débhfdayy cossegmiddaadippoontiton-
po de unaammmd&w&mm

Fllasumeatto deh veddor nosoiiad] dée 1iss reserrass
de oro mamettxido Hacee postillde, em casso dée ddesarsee,
una expansidfn comi ddd] ceédiivo Bameaxidn, skt
que se re&ﬂugmléaﬁmmmmnaélieatmeliamm
de_ oro yyetitnostés deeldesingressssndmiiriddes, W aa:-
mento &l preeido dit] areo comridwes prbhl pepkte 2o
mayor prnéﬂ@étﬁﬁid&eeeteem@éw Eil}p‘miéo‘dﬁlf
en. ternMSd&lﬁsmmediasMﬂdhs AN i lm—
mediataméates, pereolio problhbiide ess qqlee I&:ss coatbes ckde
produccitin sge ehtwern ragaoss., .
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T efios vecipntes han sido devaluadas bastan-
tes monedas, algunas mds de una vez, si bien no ha
habids wna devaluacién simultdnea en todos los paises
en régim.: <¢ privdn oro; por tanto, los tipos de
amlis entre CSOn paises han variado considerable-
nente.

Devaluacion de las monedas

Iin Francia v otros paises cuyo nivel de pre-
¢ios s2 haMa elevado por la inflacién del tiempo de
la Guerra v e ios afies inmediatamente posteriores,
la fijacién de un puevo valar en oro a la unidad mo-
netaria, no hzo sino sancionar un hecho existente.
Antes de la guerra, el tpo de cambio entre el france
v 1z libra. basado en ¢l contentdo de oro de ambas
wuilades. era de 25.22 francos por libra.  Después de
un periodo de gran inflacién, acabd por darse al fran-
co franeds, nuevamente, un valer fijo en oro, de cer-
ca de ia qu'nta parte de su antiguo valor —por tanto,
12421 francos equivalieron a una libra. Esto quie-
re decir que la umdad monetaria francesa, el franco,
era shora un signo de la guinta parte del tiempo de
trabhajo Itfbp“t‘ldo por el franco de antes de la guerra
v que descansaba shora sobre la base de que se le
podria cambiar mds o menos por la quinta parte de
las cosas por las que se cambiaba antes de la guerra.

Jiste, abatimiento original.,del,contenido oro
—el g(u;t;mlldt;r}ﬂe rabajo— de lds- umdades moneta-
tm]as ;de dosi podses que habian segmdo elvcamino de
1a, mfl‘mon ‘para-financiar a sus gobiernos durante la
guerra, no-tuvo ninguna influencia. efectiva sobre los
precios, debido;a-que como sc ha dicho antes, lo dnico
que hizo fué 1’80‘11131'1?‘11‘ un hecho va existente. Su

~
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importancia radica en que este cambio oficial en el
contenido del oro de la unidad monetaria, permitié
volver al talén oro.

El franco tenia un nuevo nivel internacional.
pero era un nivel fijo y que por lo menos en teoria,
estaba protegido por el hecho de que podria embar-
carse oro para saldar la balanza, si por razones co.
merciales o a causa de otros pagos, llegaba a ser de-
masiado grande en cualquier sentido. En conjunto,
pues, el regreso al talén oro, cualquiera que fuese
el nueve nivel fijado, eliminaba las variaciones de
los precios que se debfan a fluctuacicnes en los ti-
pos de cambio, v en ese sentido coadyuvaba a la es-
tahilidad de los precios tanto en Francia como en el
exterior. Ksto mismo era aplicable a los otros pafses
que regresaron al taldn oro en la misma forma, a
tipos diferentes de los de antes de la guerra. La
operacion fué Hamada devaluacién del franco, la li-
hra ete., y efectivamenete fué devaluacién en cierto -
sentido, pero era mds bien un simple reconocimiento
oficial de la devaluacién que se habfa producido con
anterioridad por las causas que ya se han indicado.
En el caso de la devaluacién del délar hecha por el
Presidente Roosevelt en 1984, las circunstancias fue-
ron diferentes sin embargo, v la devaluacién no tuve
el cfecto de estabilizar los precios, sino de <elevarlos.
En primer lugar, el nivel general de los precios en
los_Iistados Unidos, habia venido descendiendo .desde
ta crisis de 1928-30. Este descenso fué debido: prin- -
cipalimente a la erisis misma, al hecho de haber un enor-
me excedente de productos, por encima de la demanda
efectiva. Por el funcionamiento anormal de la ofer-
ta v de la demanda, los precios de las materias
primas y por consiguicnte, también de los productos
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claborados,. habian descendido muchisimo. En csas
conidiciones, " a fines de 1931 Inglaterra, abandoné
auevamente €l talén-oro, v,'lo” que’ era’ todavia peor
lesde el punto de vista del exportador torteamertica-
no, los dominios ingleses v las colonias hicieron lo
SN0,

Al éxaminarlos efectos que tuvo el abandobo. .

del talg arn o-hee 1oz nreties en Inglaterra. hemos

visto’ que ‘si ‘bien no se dejd sentir an efecto gencral
sohre el mivel interno de” predios, los articulos -im-
sortados tendiéron a elevarse de precio, debido al
tipo de cambio desfavorable. Pero a pesar de que
:sto fué asi con respecto a eiertos produetes “elabox

rados, hubo otros'factoves que infliuyercn ‘en distinte

sentido, tratdnidose de'los produdétos agricolas'y las-
materias primas. Debido & quc los dominios sigute.”
cch el camino de' Inglaterra, abdndondndoel talén

nro, ¥ en virtud de'que’los productos expertados por
‘o8 Estadob Unidos estabdn en compétencia con ‘los de
ns dominios ingleges,’ el efecto del abandono del talén
nro, por el gripo”del imperio inglds no ‘fiié Ja eleva.

+16n del precio’de las’ 1mpérta010ne 5 hacia Inglaterra,-

sino el descenso del ‘precio de*los productos- norral
mente expnortad?s por los Estados Unidos, con ruribo
4 Ingiutorv~. T2 otras palabras, los Estados Unidos

fendan ~ue ciniiirteon Cotids ‘paises “cuyos niveles’
-le "precio respecto al oro habian désceridido de tal'ma--

nera, que el resultado” fue qué el nivel deprecios 'de

las~ e\porta.amnes ‘norteamericanas, que no se hahian: -

modificado con’relacién al oro, tuvd que bajaripari.

resistir la: competéndia.

' N frer gee . . Fups . '
Naturalmente, no se‘habfig producido toda‘es-
Py AT .4 op . - . . ’
ta situac¢ion a'no ser por'el hecho de gue habia una

~

.
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crisis econémica mundial —un excedente de todos los
productos pr m(,l_pél.lf&—, que de.cualquier modo crea-.
ba' una aguda. competencia en la venta. Por cnn51--__
guiente, no es.posible” de¢ir con exactitud qué pro-
pnrcuﬁn .del descenso de’los precios que hubo en los
Estados Unidos, se debié a la competencia mds aguda’
que prov oc el abandono por Inglateua del taldn oro,

v qué parte sg debi6 a la crisis prolongada que habia.

Pero en todo caso, los precios siguieron descendiendo

en los Estados Unidos, lo que dié lugar a una crisis
financiera general. A principios de 1933 habia una
“fuga del d6lar”, la‘ gente procuraba mandar fuera de

los Jebtados Unidos todo el dinero. disponibl¢, cam-

hidndolo’ por oro o por monedas extranjeras.

En esa virtud, el Presidente Roosevelt.decre-
t6 un embargo-de las exportaciones de oro, lo.cual .
colocs virtualmente..a los Estados Undos fuera del
taldn .oro. . Pero esto no pudo -alcanzar ningtn efec-.
to importante, ni signiera.sobre flos «cambios .con el
excranjero, a causa de que no habia una balanza de co- .-
mercio - permanentemente desfavorableentre los -¥is-.
tados Unides ¥ los demds paises. Ts-cierto que la |
fuga..cle- ddlares influia -hasta. cierto punto, provocan-
do una balanza desfavorable temporalmente, pero
como las diversas medidas tomadas por el Presidente
Roosevelt comerizaron a surtii’ sus efectos, haciendo
que.la ‘induostria intensificara: nuevamente sus activi-
dades,. este factor.dejé-de temer importancia,

A fines .del:afio la:reanimacién industrial. co-
menz6 a detenerse.y paralizé.la ligera. tendencia al
alza .de los precios. Entonces el Presidente. Roose-.
velt Tlevé a cabo una devaluacion formal del délar;
sc fij6.el contenido de oro.de-la unidad monetaria.en
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cerca de dos tercios de su contenide anterior. Con-
sigulentemente, la unidad monetaria en que se Ime-
dian todos los cambios de mercancias, vino a repre-
sentar, convertida en oro, dos tercios del volumen de
trabajo que representaba con anterioridad. Si hubie-
ran estado circulando ddlares de oro, el gobierno ha-
bria tenido que reducir la cantidad de oro de las
monedas de un ddlar o de cinco délares, sin cambiar-
los de nombre.

La medida era en esencia igual a las adulte-
raciones monetarias de la Edad Media, en que reyes
en la miseria bajaban la ley de sus monedas. Sin
embargo, habfa diferencia importante; en la Fdad
Media s2 llegaba a averiguar que las monedas esta-
ban adulteradas, es decir, que contenian menor can-
tidad de oro, ¥ que por consiguiente, “valian menos”,
para fines del cambio, menor ndmero de horas de
trabajo. Al enterarse de este hecho los comerciantes
extranjeros, elevahan los precios, pucs los comerciantes
insistian en rectbir a cambio de los objetos que ven-
dian, mayor cantidad de las monedas adulteradas, con
la mira de que e} total de oro o plata —el valor,
medido en trabajo— fuera igual al trabajo repre-
sentado por sus mercancias.

En los Estados Unidos, sin embargo, lans mo-
nedas de oro no se encontraban ya en circulacién en
1934; por consiguiente, al igual que en Inglaterra,
cuando la lihra abandoné el talén oro, no hubo una
elevacién rdpida de los precios; el délar conservé en
las transacciones internas, medido en trabajo, el valor
de camhio que tenfa con anterioridad. Pero tratin-
dose de mercancias compradas por paises extranjeros
que se hallaban todavia dentro del talén oro, €l ex-
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portador norteamericano podia ofrecer precios que
arruinaban los precios corrientes del mercado de los
paises importadores. Si antes de la devaluacidn el
precio fijado por un exportador norteamericano era
de 10 dédlares, por ejemplo, el importador francés te-
nia que invertivr 250 francos para pagar la cuenta;
después de la devaluacion podia pagar con ceroa de
170 francos.

FEl exportador norteamericano estaba en con-
diciones de elevar su precio para con el comprador
francés a 12 ddlares o 13, sin perder el negocio. Por-
consiguiente, pronto se elevaron los precios de expor-
cion en los Fstados Unidos v esto comenzé a afectar
en la misma medida los precios de los demds pro-
ductos, aun cuando la causa principal de la eleva-
cion de los precios internos en los Estados Unidos,
en 1935 y 1936, fué el aumento del comercio interior.

Asf pues, la devaluacién del ddlar produjo el
efecto de restaurar el poder de competencia de los
Estados, en el mercado mundial, sobre todo en con-
tra de Inglaterra v los otros paises, principalmente
los dominios que habfan abandonado el talén oro.

Sin embargo, dentro de las- condiciones de
aguda competencia existente en el mereado internacio-
nal, los Estados Unidos no podian ser los que dije-
ran la dltima palabra en materia de devaluacién. A
fines de 1936 todo un: grupo de paises, encabezados
por Francia; devaludé también su moneda en forma
muy semejante a la de los Estados Unidos: se" re-
dan el equivalente de oro de las unidades monetarias,
v de osa manera se las capacitdé para competir eon
mayor efectividad en el mercado internacional.
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Iin, términos generales,. estos volvid. a colocar,
cuando menos & tas monedag de los principales paises,
en a: misma relacion de equivalencia.que habian, te-
nido frente-al oro antes de abandonar. el talén.meta-
lico.. Imglatera, sin .fijar a Ja libra, una nueva equi-.
-afencia;en oro, de hecho habia,tomado.medidas . para:
mantener el valor de.cambio internacional de la-libra
en cerea de qos tercios de su nivel anterior

La devaluacon, del. délar en cerca de un tercio
restablecié las viejas bases del cambio entre las, dos;,
monedas. Después Inglaterra, abandond el talém
oro_en 1931, el tipo,de cambio;, aunque fluctuando
coustantemente, giraba alrededor de Dis, 3.50 por .
una,libra. De.abi que luego que se efectud la. devalua-
cionydel délay, el tipo.de,cambio negresd aproximas,,
damente al: mismp- punto- de antes de la guerra, o sea -
Dls: 4.70 a Dls..5.00 .por wna libra. Traténdose d
la devaluacién del franco francés, hecha a fines de
1936, hubo la mismas tendencia; aunque no se restable-
ci¢ por-completo el antiguo nivel comparativo.

Cuando. Frangia,- devalué, a su vez aunque no
en la.misma.iproporcién, -el cambio se fijé. en 105
francos por la libra, en vez de la vieja proporeién
de‘]24,; '

- De todas maneras, .a pesar. de- diferencias rela-.
tivamente fzquefias en algunos casos, se ha llevado a
caho:, por todos. log padses, exceptd unos.cuantos, e\ .
abandono, general del talén: oro, o 1a devaluacién pre-
cisa.de.las unidades-monetarjas, y se han.restableci-
do los niveles generales comparativos de: las. diversas
monedas.. Conforme. cada pais, introducia el cambio,
se tha presentando el efecto.del aumento,de precios .




- -medidos en su'propid moneda ——de las”iinportaciones
" provenjientes delos demds paises, pero réduciéridose a
“1a'vez el precio- medido en oro— de sus exportationes,
ain couando el precio -de éstas, medidd en su propia
‘monieda, pudiera: elevarse y" casi- siempre se elevara,
excepto en casé de productos-en que habia uma com-
petencia especialmente aguda en la venta.

* Estos "sucesivos” etimulos” al” durhento ' de los

* 'precios, ‘en uii pais tray otro, no ejercerdn ya influen-
" cia en ‘adélante,”dado el -regneso general de:las mo-
-+ riedas a st antiguo mivel cbmparativo. Por mas que
~gste nuevo mnivel ‘comparativo §ea un nivel absoluto
mds bajo, & causa de que todds-las uhidades moneta-
Tias son ahora ‘sighos ‘de una-eantidad menor de oro.

" - Sin embargo; ¢l alza general de los precios que
ha tenido Jugar en el'mundo en 1936 'y 1937, y que
de 'heécho-comenzé desdé 1934, no se—ha debido por
edmpleto al factor ‘de la devaluacion en sus diversas
formas. En realidad és dudoso que este factor hubiera
podido tener ningun gfecto importante, si no hubiera
mejoradoe la situacién econdmica general del mundo.
Dentro de una crisis, cuando la oferta de todos los
- productos ‘Principales es mucho mayor que la deman-

da, la’devaluacién de una moneda puede conducir, no
"a una alza delos precios en élipals que devalud, sino
. aun deseénso de"los precios en oro.

. Fse fué siti duda el-factoi” que- sobfe-1os pre-

cios nuundiales dedos productos‘agricolas-tuve ld sa-

- lida de Ingliterrh, del-talon oro; en'1931.! "Por* con-
= siguiente,~ parece’-qué el-fad¢tor-principal-que afecta
. los movimientos de-los-preciost es 2l funcionamicn-
to de In oferta v la demanda; esto és.. que- el*abati-
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miento artificial del valor de la unidad monetaria, en
realidad sélo es efectivo con respecto a los precios si
no hay un gran excedente de articulos en venta, si hay
una situacion en que los compradores se ven mis o
menos forzados, por falta de competencia entre los
vendedones, a pagar un mavor precio.

N6 obstante ello mientras la devaluacién
de la moneda de un pais no se ve contrarrestada por
la devaluacién o por otras contra-medidas de los
“demds paises, el pais que devalGa mejora su posi-
cion en la competencia. Y en época de crisis, cada pais
siente la apremiante necesidad de dar un paso que,
temporalmente por lo menos, le permitird aumentar
su comercio exterior a costa de los demds paises.
Vemos, pues, que no hay limite efectivo respeeto a la
medida en que pueden llevarse a cabo sucesivamen-
te devaluaciones; pero al mismo tiempo, vemos que
cada paso que se dé, habrd de ser contrarrestado por
los demds paises, de modo que la “Guerra”, de deva-
luaciones viene a dejar intacta la posicién relativa de
cada uno.

Por consiguiente, se crea el sentimiento gene-
ral de que en conjunto, el proceso es imitil a la larga,
¥ que debe llegarse a algin convenio entre todos los
paises, a fin de mantener fijo el valor de sus unida-

des monetarias. En el caso particular de la devalua-

cién francesa en 1936, se anuncié que los gobiernos
de Inglaterra, Francia y los Estados Unidos, ha-
bian llegado en efecto, a un convenio para ne llevar
mds adelante la competencia en las devaluaciones, y
que tratarian de mantener el valor internacional de
sus monedas alrededor del nivel que resulté de la
devaluacién del franco.
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s relativamente fdcil hacer un convenio seme-
Jante en una época en que la situacién econdmica del
mundo estd mejorando, ¥ cuando cada pais tiene un
mercadoe interno que va en aumento y busca también
oara sus productos el mercado mundial en desarro-
llo. TPero eso no quicre decir que el convenio esté
Hamado a subsistir cuando la mejoria econdémica al-
canee su punto mdximo y comience a convertirse en
una nueva depresion comercial; llegando ese momen-
to, las mismas fuerzas que levaron a un pais tras
otro a tratar de mejorar, aunque sélo fuese tempo-
ralmente, sus posiciones dentro de la competencia,
pueden obligarlo 2 una nueva guerra de devalua-
CIONes.

En todo ecaso la devaluacién no es el dnico

método que sirve para elevar al mismo tiempo los
precios internos en un pafs. Hay innumerables for.
mas de restringir la importacién, como las tarifas
aduanales y la limitacién del monto de las importa-
ciones fijando “cuotas”, a cada pafs, ademds de las
restricciones en el cambio, que producen €l efecto de
impedir el pago de las importaciones ¥ que por tanto,
las limitan. De esec modo se protege el mercado in-
terno, en el sentido de que s¢ provoca dentro del pais
una escasez artificial, y por consiguiente, los pro-
ductores internos pueden vender sus mercancias a
precios mds altos. Por otro lado, se conceden subsi-
dios a las exportacicaes, bien sea utilizando las ga-
nancias extraordinarias obtenidas dentro del pais o
por subsidios del gobierno a la exportacién, que sirven
para compensar las pérdidas provenientes de ofre-
cer las mercancias en el mercado mundial a precios
hajos. “ '
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“'l"'odtis' ’e'bta,s, medidas tienden & aumentar . los
pl(ft:l(]b en el anercado ‘mterno y a'reducirse en ¢f mer-
eado. e\terlor' sin alterar d;reutamentc la equivalencia
(le oro de la,.“umdadr monetarla, YiPero’ Lua,ndo se lle-
. yaii al extremo —conig por ‘éjérhple’ efr Alemidnia—,
"“fodas ;Ias operacmnes (lel cdmercio. ¥ €l cainbio éxte-
“térior sé Ven taw 1'estrmg1(las, que 2] walor extéino de
“la ‘unidad mionctaria del- pais se vielve eitidniada-
m’vnte indepéidiénte” de 1o jirfliiencid del ‘édmbio, ex-
terior ordinario] " Fisto ds lo que permitid a Alemania

i"pe’i‘nmnecer nominalmente dentro” del talén oro, a

L]

-

pesar de la devaliacién que todos los. demds.pafses
* han llefado acabo.

Ya se ha explicado que primitivamente Ia hase
del cambio'entre, por ejemplo,” el ‘délar y la libra,
ern el oro-contenido ctlas-dos. unidades monetarias:

“ sierta cantidad de oroe se- cambiaha contra otra can-

tidad.iguak de oro.: Adn estando ambos paises dentro
‘el talén ero.- hahia ligeras-fluctuaciones en el. tipo
de cambia, dehida a balanzas de pagos “de tempora-
da”. en cualquiera.direceidn.  Pevc . cnando la balan-
7 Heaaba a ser de tal magnitud que ¢l tipo de
vamhio tendia a moverse con violeneia en cierte sen-
t'ds oro costeahle ‘hara lon bhancos embarear oro &
f'r de sallar la balanzi de-las transacciones enmunes.

" EY embargué de oo nivelaba log pagos requeridos en

embaa divereiones: vestableciendo con “ellos el tipo de
ermitin normal

Por otro lade, hemos visto que cuande Ingla-
terre abandond el taldn- oro a fines de, 1931, tenia
.ana halanza de comercio muy desfavorable, especial-
mente con Jus Estados Unidos, ¥ gue por consecuen.
cut, habin que repartiy una gran captidad de Libray
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enire escasos dolares, lo que hizo hejar el tipo de
cambio hasta Dls. 3.80 por una libra, en vez del tipo
hasado en oro para ¢ que era de Dls. 4.86 por libra.
In glatu'm no tenia suficiente oro para nivelar ia ba-
lanza, atin cuando lo huble 2 intentado. Pero no lo
deseala, pues querfa mantener el valor de cambio de
la libra. lo mds hajo posible. Kn teoria ia razén de
qus ¢l tipo de camhio se fijara en tal o cual punto,
era que en ese momento particular ese tipe de cam-
hig e flL]a,ln realmente las relaciones de las importa-
ciones o los listados Unidos, las exportaciones pro-
veidentes de ese pals, o Tos demds pagos entre las dos
Fasiones, Pero nade garantizaba que Ta velacion ¢ entre
ol comercio v los ctros pagos, s¢ mantuvieran enfre
03 doy paises sin alteracidén. Y st e vefumen de las
trausacciones vavisha hagia uno y otro lade, <l tipo
de cambio se afectaria mds scriamente adn, por no ha-
ber va freno autemndiico a través del oro. Por con-
cguiente, el goblerne inglés constituvd nn fonde de
cantbios, cuyo ob‘]uo ¢ra miantener un tipo de cambio
wids o menos constante con los demds paises que per-
nianecerian dentro del talén ovo. Cuando los Esta-
dos ©Unidos devaluaron el délar en 1934, constitu-
veron ana Cucnta de Nivelacidn de los Cambios, eon
el mismo proposito, y mds tarde tanto Irancia como
(folanda adoptaron igual solucion. :
Pesande o un fede las diferencias de proce

d\. [
aaitiento, diremoss que la forma en que principal
mente operan osos fondes de nivelaeidn de oy cane
Bus, censiste on hacer el ait‘.i:l'a de 1ns {lpeinaciones
tesnporales e ol monto del dinero quz debe trans-
levivse de un pals 2 atro. Esto significa, natural-
pyente, que cada fendo ticne que acimular valores en
mondas estranjerns.  Be este modo se mantienen
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continuamente nivelados los movimientos de dinero de
un pais a otro, ¥ se impide que las balanzas anorma-
les afecten el tipo de cambio. ILa tnica dificultad se
presenta cuando las antoridades, como sucedié en
Inglaterra v los Estados Unidos, no estén de acuerdo
acerca de cudl debe ser el tipo de cambio.

Tin ese caso, los dos fondoes de nivelacion de
los cambins se encuentran trabajando uno en contra
del otro, de tal suerte que si se pxtrema el conflicto,
pronto estard en quiebra uno de los dos. Aun este
método de mantener artificialmente wma unidad mo-
netaria a cierto nivel para ayudar al comercio exte-
rior, tiene sus l{mites. Ks obvio que una balanza de
eomereio v pagos prolongadamente muy desfavora-
ble para un pais, tiene que poner en aprietos al fon-
do de mivelacién, hasta llegar a imposibilitar su sub-
sistencia. Kl mejor ejemplo de esto fué el intento
hecho por el gobierno inglés en 1931, tratando de
conservar a Inglaterra dentro del talon oro, Ingla-
terra obtuvo prestados francos franceses v dblares
norteamericanos, pero la balanza de pagos era tan
desfavorable en aquella época, que se agotaron en
muy poco tiempo los francos v los délares y tuvo
que abandonarse por el momento el intento de contro-
lar los tipos de cambio.

Los métodos segnidos en Alemania por el ré-
gimen Nazi, para controlar el comercio y los cambios
con el exterior, son complotamente diferentes. Pric-
ticamente, todas las travsacciones estaban controladas
v gran parte de las exportaciones alemanas servian
para pagar de un modo directo deudas va contraidas,
n era materia de trueque con importaciones especia-
les. TLas importaciones estaban estrictamente con-
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troladas a fin de evitar que la balanza de pagos fuera
muy desfavorable contra Alemania, pues esto le difi-
cultarfa segniv obteniendo las materias primas que

neecsitaba para su inmenso programa de armamentaos.

Hemos visto que las unidades monetarias de
la mayor parte de los paises guardan ahora una nue-
va relacidn con el oro v que aste cambio fué provo-
caldo por circunstancias de diversas eategorias; ade-
mds vimos tamhién que la nucva relacidn con ¢l oro
no produce, ¢cn wingdn caso, cfecto directo sobre los
precios internos. Los cambios en los precios ocurridos
después de la deovaluacion, son debidos a las importa-
ciones que tienen que pagarse en ore, 0 a una situa-
cién econdmica distinta: mejoria del comercio .en ge-
neral, o magor demanda provocada por causas espe-
cinles, como en ¢l caso de wn programa de armamento.

Por consiguiente, la depresién comercial puede
invertir por completo el movimiento de los precios,
a pesar de todas las medidas de devaluacién. La ex-
portacidon indiea que no puede evitarse la depresién,
Junto con el derrumbe de los precios, cualquiera que
sea la cantidad que se eseaja como equivalente en oro
de las unidades monetarias.

Sin embargo, no es posible que haya en reali-
dad un regreso al-talén oro sobre las bases antiguas.
No cabe duda que la continua racionalizacién de la
industria ha reducido considerablemente la cantidad
de trabajo necesario para producir las diversas cla-
ses de articulos. Si la unidad monetaria tiene un
contenido definido de oro, ¥ el oro puede cambiarse
libremente por las cosas, ¢l proceso de racionalizacién
. en la industria debe conducir a unz baja continua de
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los precios, ya que la cantidad de trabajo empleado
en la produceién de oro permanece relativamente inal-
terable, en esa virtud, las cosas deben cambiarse por
menos oro, es decjr, deben bajar de precios.

Pero si la unidad monetaria se separa del oro
—que es la situacién actuai pricticamente de todos
los paises—, la nueva relacion entre el oro ¥ los otros
articulos, desde el punto de vista del trabajo que
representan, se presenta en sentide coptrario: eon
vez de que Jos precios de las cosas bajen en rela-
cion al oro, el precio del oro sube con relacién a las
otras cosas. El oro encuentra su nivel propio sohre
la base de un cambio de trabajo igual por trabajo
igual, pero la cucstion de saber si esto sé traduce en
un desecnso en el procio de las cosas o en una alza
en el precio del oro, depende de la accidén arbitraria
de los gobiernos, ya sea que sc mantengan dentro
del talon ore o gue lo abandoncen.

Sin embargo, una vez que han abandonado el
talén oro ¥ se ha establecido un nuevo nivel de pre-
clas, el regreso bajo cualquier forma a la vieja pa-
ridad anterior entre el oro y las unidades moneta-
rias, significarfa forzosamente una caida general en
un mamento en que todavia no se estd muy lejos de
la depresidn econdémica general y que el exceso perid-
dico de produccidn provocaria en todo caso un fuerte
leszenso de los preciey

L H




CAPITULO III

Belance General

%l balance general es ¢l estado que muestra
la situacién econdmica de una einpresa en una:fe-
cha determinada. Tor esta razén se l= llama tam-
bién, estado de la situacion financiera.

Dentro de la Contabilidad, ¢! balance es un
descanso momentineo, un alto en la murcha que por-
mite determinar la situacion de la hacienda o empre-
sa en un momento dado, sirviendo para estudiar las
actividades desarrolladas y basc de experiencia para
futura actaacion. IT.a contabilidad cs “esencialmente
dingmica: ha de irse amoldando sucesivamente a to-
das las variaciones gue experimente ¢l patrimonio em-
prosario a todas las situaciones por que atraviese cl
negoeio, a todas las circunstancias de un comereio, a
todos los diferentes estados de una industria, regis-
‘trando. minuciosamente y con exactitud las causas
que motiven los cambios y los resultados 'loglla,dos. ..

Dada la gran movilidad- de los factores inte-
grantes de la empresa, la Contabilidad nos presenta
unos datos que varian constantemente a medida que
se modifican en cantidad vy calidad los elementos de

1a misma; por esta causa, resultaria dificilisimo “el

examen de los mismos si no se ostableciera un estado

0 balance que sefiale la posicién de los datos- del ne-

gocio o de algunos de ellos en determinado momen-
to. Ademds, a todo hombre de negocios le es abso-
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lutamente necesario saher en tode momento con qué
elementos cuenta y cudl ha sido el resultado de su
actuacién anterior, pucs sin un exacto conocimiento
de estos datos su futura actuacién tendria todos los
aspectos de una arriesgada aventura, condenada al
fracaso: en esmbio partiendo del frecuente y perif-
dieo conccimiento de su situacién y de los resultados
chtenidos, pucde plarear con mayeres posibilidades de
éxito el rumbo de su Empnesa. Estos datos, dispo- .
nihilidades actnales v resultados anteriores vienen re-
flejados en el balance.

Puede docirse que ¢! BALANCE es un esta-
do expresivo de una sitnacion contable que nos sirve
e comnrohacién de Iss anntad'ones figuradas en los
libros e instrumentos de 1a Contabilidad, nos presenta
In determinacién valorada de los elementos que -
tegran una KEmpresa v nos sefiala los resultados oh-
tenidos en una gestién comercial,

Ahora hien: el fin esencial de un halance es
determinar @l resultado de la Empresa, establecien-
de la situacién del patrimonio como elemento nece-
sario v paso obligado para poder eshmar el resul-
tado. Jon la. pl‘stl(‘d usual existe, ne: ohstante, una
evidente confusién prevaleciendo la concepcién dua-
lista del balance, al asignarle dos fines, paralelos en
importancia: situacion v resultados.

Los lucros ¥ dafios que se han acusado en el
patrimonio durante un ejercicio vienen reflejados
por la cuenta de I’érdidas y ganancias o de Resulta-
dos, determindndose su cuantia por comparacién de
la situacién de la Empresa. en dos momentos prefi-

Jjados.
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¥on este caso, los resultados dependen de la es-
timacién que sc haga de la situacién, que, segin se
ha indicado anteriormente, pusde tener dos concep-
ciones distintas: situacién valorada y situacién efee-
tiva. 1in la préctica la segunda modalidad se ignora,
v de ahi que la situacién dependa del valor asignado
a los elementos del patrimonio, y éste, a su vez, de
12 unidad de la medida utilizada; esto es, dgl poder
adquisitive del dinero.

De todo ello resulta una incongruencia, v es
que la cuenta de Resultados presenta unos datos de
heterogénea procedencia, englobando por una partc
Jas consecuencias de la actividad especulativa de la
Empresa, y de otra, cualquier aumento o disminucién
que hava experimentado el valor del patrimonio inde-
pendientemente de aquella actividad.

Es necesario, en buena técnica discriminar ¥
separar contablemente, en el halance los resultados de
u explotacién de la Empresa, productos favorahles
o no de su actividad, de las variaciones potenciales o
reales que la misma experimente en sus elementos por
circunstancias ajenas a dicha explotacién, y esencial-
mente las que se derivan de las fluctuaciones mone-
tarias. ‘

Decir halance es tanto como decir .compara-
cién v equilibrio. Se establece un equilibrio entre sus
partidas activas ¥ pasivas a-través de las cuentas de
capital. Se determinan unos resultados por compa-
racién entre dos situaciones netas suqesivas. Las par-
tidas tanto activas como pasivas han pasado a for-
mar parte de la contabilidad en distintas épocas y
som heterogéneas, de tal modo que s imposible apli-

UNNERSIDAD OF SAN CARLOS DE GUATEWATR
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car un eritevio uniforme para su valoraciéon,  Sien
estas distintas épocas el valor raud de la moneda que
se ha tomado como unidad para determinar la cifr:
contalle que lag representa no era ¢ mismo. ficil-
miciite se desprende que el equilibrio no serd expon-
tdneo sino forzade por la propia inestabilidad del
dinero.

Dpe -t sy o belanee referido sélo a moneda
legal «in tener on cucnta las compensaciones ¥ -
tifleneinenes de valor que correspenden a lav mesta-
Wlidad de la valuta nacional, no puede conocerse
in situa’dn real del negocio, mi la verdad de los re-
sultados del tratico que la empresa ha realizado.

Para estublecer el balance real hay que vencer
algunas dificultades, los disi'ntos criterios que acer-
ca de la forma de resoiverias han sido presentadas
han dado lugar a la creacién de diferentes teorfas v
procedinientos de contabilizacién varios.

Estas dificultades noeen:

To.- De las rotaciones que los elementos circulantes

del patrinonio experimentan, produciéndose en-
‘rads v calidas en las cuentas por diferentes
caones € moneda legal o por iguales valores,
pero correspondiendo siempre a distinto valor ad-
quisitivo de dicha moneda, con lo cual todas las
cuentas. la especulacién que puede serles pro-
pia, sufren una especulacion debida a las flue-
tuaciones del dinero.

20.- Del mayor o menor tiempo de permanencia den.-
tro dcl patrimonio de los elementos fijos del
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capital, los cnales, conservando dn valor 4til para
la_empresa efi constante dismiinucién por eféctos
del désgdste inherente a su uso, van adquirien-
do unos valores de eambio en moneda depre-
cisda, vatiables en proporeién a la inflacién o
asflacion que experimente ésta; en caso de in-
flacién, que es el mds frecuente, su precio ou-
menta, aungue su valor real disminuya.

30.- De los aumentos o disminuciones de los stocks
que forman el inmovilizado transitorio o reser-
va de las votaciones, v que la mayor o menor
lejania a que se encuentre la época de adquisi-
cidn de los mismos en relacidn al momento en
que se fornnila el balance.

SITUACIONES FINANCIERA,
COMERCIAL Y ECONGCMICA.

El balance; como resumen de la contabilidad,
es el clemento de conviceion de la situacién v desa-
rrollo die un negocio; pero hay que saber interpre-
tarlo. Las cifras del Activo y Pasivo nos muestran
la situacién contable de la empresa, v a nosotros lo que
nos interesa preferentemente ¢s lo que se conoee con
qu nombres de situacion financiera, economlca v co-

rereial de Ia misma.

El estudio del balafice parte de la compara-
ci6n de sus datos entre si, agrupindolos convenien-
temente v del examen de Ias cifras v situaciones re-
lativas en dos o mds ejercicios. Es evidente que el
hecho de la fluctuacién monetaria puede producir de-

"fmmaeu,ncs en cste estudlo si no se ticne en ¢uenta
: Coex .
Ta viriicion die la 3 Tiisiia déterming.-

s oz
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La situacién financiera de un balance demues-

tra el cquilibrio de los elementos del negocio refle-
jados en el balance, para poder cumplir sus obliga-
ciones en un perfodo de tiempo inmediato, y se basa
en el estudio de las disponibilidades del negocio en
plazo sefialado. = El estudio de la situacidon econd-
mica tiene como finalidad determinar cuanto hace re-
ferencia a su rentabilidad, a la marcha prospera o
adversa del negocio, a los resultados que obtenga y 2
la garantfa del capital invertido, sefialando en conjun-
to ¢l equilibrio de todos los elementos de una Casa
para el cumplimiento de los fines propuestos. Se en-
tiende por situacién Comercial la apreciacién o pro-
néstico relativo a su futura actuacién y posibilidades
que tiene de desarrollar sus operaciones, mejorando
o no los resultados- obtenidos.

La situacion financiera resulta de comparar,
como hemos dicho, disponihilidades y exigibilidades,
y demuestra la normal posibilidad de hacer frente a
las obligaciones o pagos dimanentes de comprowmisos

adquiridos ¥ que vencen dentro de un periodo no’

mayor de noventa dias {en ocasiones, se refiere slo
a treinta). Jn una v otra posicion se ha de consi-
derar el exigible v disponible.

Los movimientos en el valor del dinero no se
acusan en +dgnal forma en los renglones que consti-
tuven el exigible v el disponible en su,mayoria se
impone la valoracién nominalista, sirviéndonos di-
rectamente para este estudio las cifras contables en
moneda legal. mds o menos deprectada: pero otros,
como ¢l movimiento de ventas, estdn influidos por la
conyuntura y atn por la politica de ventas y com-
pras que se siga y los plazos que concedamos y-que
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n nos concedan. En general, hay que considerar ade-

» més que la exigibilidad es segura, y en cambio la

:{E disponibilidad es relativa, excepto el dinero en Caja;

"{;-*' la movilizacién de los efectos activos v de los saldos

) deudores solventes dependerdn de sus respectivos ven-

! cimientos y del crédito que merezea la empresa en re-
’-,i; : lacidn a la politica bancaria dominante.

‘;"z

¢ Fn épocas de moneda estable, el aumento pro-

porcional del capital circulante, con la disminucion de

- las inmovilizaciones, es sintoma de auge de la em-

presa, pues a mayor rapidez de circulacion, mayor
beneficio, v en caso de liguidacién bay menor posi-
hilidad de quebrantos; pero cuando existe la infla-
= cidn, este efecto g2 presenta en uma gran mayorfa de
' empresas, no como consecuencia de su mejor o peor
direccién, sino a resultas de la mayor adaptabilidad
de los elementos del cireulante al aumento gencral de
precios. Kl cireulante valorado en moneda de menor
poder adquisitivo absorve un mavor coeficiente de
activo que el inmovilizado, el cual conserva sus va-
lores refaridos a una moneda sana: esto es causa de
errores de apreciacién en la marcha dc la empresa si
no sc tiene en cuenta la fluctnacion monetaria.

Asimismo es erronea la simple comparacion de
las amortizaciones y beneficios netos en mis de dos
ejercicios, si ha existido una fluctuacién del dinero
en el intervalo. La inflacion produce el aumento no-
minal de los resultados, y cunando las amortizaciones
van sicndo calculadas a porcentajes de unas inver-
siones en monedas sanas, presentardn montos iguales
en la cifra de pesos v otra moneda que las represen-
te, pero correspondiendo a un’ menor valor adquisi-
tivo; no estando afectada la cifra de amortizaciones
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sor 1o Influneidn, su coeficiente ivd reduciéndose cn
Lompmacmn con el toial de beneficios; no es que
queds mds beneficio repartible, sino que se esta-
blecen unas reservas para amortizaciones inferiores
en cuanto al peder adquisitivo de la moneda.

nl aumento de reservas demuestra el poder
de capitalizacion de la empresa y es signo de uma ma-
vor garanifa para el capital empleado. Este crite-
vio ¢s valedero para momentos de normalidad dme-
rarin; pero no tanto cuando existe una fluctuacion
alcista en el nivel gencral de precios. El aumento de
éstos s¢ acusa en determinadas partidas del Activo y
del Pasivo preferentemente; una de las menos afecta-
das cs la cuenta de Capital, que eonserva eon maveada
persistencia sus valores de orgen, los cuales, a medide
gue el tiempo transeurre ¥ pasan los ejercicios, sl no
se procede a revalorizaciones c incrementos, es rela-
tivamente pequefio con relacidn al montante total que
arro]a la suma del balance. La consecuencia es que
las reservas de cada aflo, proporcionalmente, repre-
sentan un mayor porcentaje del capital, v, por tanto,
puede creerse que aumenta el poder de capitalizacién
de la empresa, cuando Jla realidad es que indepen-
dientemente de que ocurra o no tal posibilidad, las
reservas proceden de unes bepeficios sujetos a infla.
ci6bn y medidos en unidades de menor poder adqui-
sitive. Para hacer la comparacién de este dato en
distintos ejercicios, s necesario también la correc-
cion de la influencia de los cambios de valor del dinero.

En resumen, cuando existe inflacién las cifras
v resultados de un balance parecen mejor de lo que
en realidad son; para no dejarse seducir por enga-
fiosas apariencias, hay que descartar el aumento de
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las cifras representado por el alza del nivel general
de precios y realizar las comparaciones con los datos
resultantes,

OBJETO DEL BALANCE.

Sea cual fuerg la foima en que se presente el
estado o Balance Ggneral, su objeto es dar a conocer
todo el activo v todo el pasivo de una empresa, para
que las personas interesadas en ello, puedan deter-
minar el capital efectivo que ¢l propletarlo 0 propie-.
tarios tengan invertido en el negocio, la compa,ramén
del mismo, y las relaciones que guardan cntre si
ciertos grupos del activo con los correspondientes
grupos del pasivo.

Fdcilmente se adverhird la importancia de que
se haga constar todo el pastvo, con sélo tener en
cuenta que el patrimonio del negocio no es mds que
el remanente del active después de liquidadas todas

las deudas y obligaciones. De aqui que, con el obje-
to de mostrar su verdadera pertenencia en efectivo y
otros bienes, prepare un detalle expositivo de todo el
activo que obre en su poder y todas las deudas y
()I'ugac.ones, pendientes de pago, para que el Ba-
l:mve (eneral refleje la verdadera situacion {iancie-
n existerite en una fecha dada. Por lo dicho ante-

rivtmente al preparar un Bc- ance General debe ha-
eerse comn: : ' '

lo.- Precision:

20.- Veraddud: v,

3a.- Légica,
debiendo hacer resaltar las partes importantes v su-
peditar a ellas, el (Ietaile secum[a:m.
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PRINCIPIOS GENERALES QUE AFECTAN
A LA PRESENTACION Y AL CONTENIDO.

Al confeccionar un balange, conviene dar a
su prosentacién la suficiente flexibilidad para que se
acomode a las necesidades de informacién que de él
se espera en cada caso concreto.

Tl balance que se presente a una institucion
bancaria como hase para obtencién de créditos, debe
estar esmeradamente clasificado, a fin de que refleje
con claridad -la situacién financiera agregindole los
detalles neccsarios que denoten las bases aplicadas
en la evaluacién de sus distintas partidas. En cam-
bio, un balance preparado para los efectos de publi-
cidad puede ya contener informes menos detallados v
requiere menor atencién en cuanto al modo de pre-
sentacién. El que se formule para régimen interior
de la propia empresa, debe contener una informacion
muy amplia v habrd de presentarse de modo que des-
eriba exactamente ¢l estado y situacidn de los nego-
cios. Un balance en el que a simple vista aparezea
que se¢ han tomado en consideracidn las partidas in-
cobrables v el demérito por depreciacién del activo
permanente, merece a quien lo examine, mucha mas
confianza como el fiel reflejo de la situacién finan-
ciera que otro donde se omitan estos detalles. El
halance debe siempre acomodarse al objeto para el
que sa destine, respetando los prineipios de cardeter
general, ¥ por ello no es posible dictar ninguna regla
absoluta sobre el mayor o menor detalle con que haya
de formularse.

La forma de presentacion-del balance, tiene por’
finalidad hacer facilmente aprovechable la iforma-
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cién que contiene, y su importancia no deja de ser
relativamente secundaria cuando el contenido estd de-
terminado con precision y exactitud, pues son siem-
pre muche mds esenciales los datos en si, que la
forma en que se presenten, sin embargo esto no
quita la importancia que también encierra la presen-
tacién para mejor interpretacién de cada una de las
partes de su contenido. :

Respeeto a la cuestién dol contenido, puede
indicarse quc abarca los siguientes puntos:

lo.- La debida inclusién de todas las partes del acti-
vo v pasivo que deben reflejarse en el balan-
ce; ¥ :

20.- La exacta evaluacion de las mismas, esto es:

a) El active debidamente valuado y clasificado
en el orden de su hiquidez. -

b) El Pasivo debidamente clasificado y agrupa-
do en el orden en que debe de ser cubierto.

¢) Una seccién én que se indique a quién perts-
nece ¢l excedente. (Tratindose de una So-
ciedad hay que indicar las acciones emitidas
agregdndoles el importe del superdvit o dis-
minuyendo el déficit},

En lo que hace al primer punto, sélo he de
decir que deberd tenerse el mdximo cuidado para
que dentro del balance se incluyan todos los elemen-
tos del activo con que cuenta la empresa;, siempre
que tengan algin valor, v todas las obligaciones legal
mente exigibles gue hava contraido la misma, cual-
quiera que ser su naturaleza.
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Bajo el supuesto de que el balance gg;_}er;gll con-
tenga la expresion de todg el activp y todo el pasivo,
se considera ahora el segundo punto, €l gue se refic
re a la exacta evaluacién de sus componéntes.

No puede gstimarse que ¢l halance refleje la
verdadera sityacion de una empresa, mientras no ha-
van sido escrupulosamente revisadas las bases que
hayan servido para valorar cada una de las partidas
que constituyen el activo,

La experiencia de todos los negocios demuestra
que nunce pueden cobrarse totalmente los eréditos con-
cedidos o clientes, pues atin cuando al concederse se
Laya puesto todo ¢l cuidado posible, siempre resul-
tan algunos de ellos como incobrables. De aqui que
las partidas v efcetos por ccbrar, deban apreciarse
en todos los eases en la adecuada neserva para cu-
brir la cantidad que se ealenle que resulte incobrable.

$.as mereaderfas en existencia deberdn siempre
valorarse sobre la hase adecuada. Bl grupo de gastos
diferides, deberd reflejar el valor zacto de la narte

L
no censwnida, en relaeidn con el factor del tiempo.
il ovw

i el active "permanente, deberd tasarse s ba-
se el conts menns le depreciacion, que signifiea su
pérdida de velor conw coisseetiencia del uso v desgaste,

Gl e Pempo vodesuso,

¥
Tl texto ded Balanes General, deberd dar a
critender pur st wisio, dentro de lo posible, que se
ban tenido en cuenta los diversos principios de va-
[raeidn,

Y e - Syt b e H
Pespués de les ennsderanciones generales he-
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F chns sobre el conten'da v presentacion del balanes
general, v por estar el presente trabajo mds Intima-
mente relacionado con ¢l segundo punto va anotado,
(exacta evaluacidnjdedas partidas del activo) pasaré
a considerar cada una de ellas.
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CAPITULO 1V
CIRCULANTE

El capital circulante es €l verdadero motor del
negocio, es aquella parte del patrimonio que es obje-
to de cambio, dando lugar a la especulacién o servicios
propios de la empresa, renovindose y modificindose
constantemente como consecuencia de las operaciones
que realiza. Fsta renovacién motiva que sus valores
vayan adaptdndose de modo casi insensible a las osci-
laciones monetarias, a través del mecanismo del pre-
cio de mercado v alteraciones del costo. La expre-
sién mds caracteristica del Circulante la constituye la
rotacién de las mercancias. l.os efectos de la infla-
cidn de precios se acusan en esta rotacién intensa-
mente, ocurriendo el fendmeno de que mientras el
voliimen de ventas v beneficios en dinero van crecien-
do al compds de la inflacién disminuven las disponi-
hilidades financieras de la empresa v el utmero de
unidades que constituyen el stock rotativo.

REVALUACION MONETARIA Y
L.AS CUENTAS DE ACTIVO.

La variacion en el valor del dinsro no afecta
en igual medida a todas las cuentas del Activo. Al-
gunas de ellas acusan la fluctuacién de la moneda en
forma destacada, v otras. en cambio, son hasta cierto
punto mdependientes.  Comn ¢ estudio del balance
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ha de basarse en ¢l conocimiento de cada una de las
cuentas que lo forman, realizaré un andlisis de la
influencia que sobre los datos contables tienew los
ambios de valor del dinero.

EFECTIVO

Las cuentas de efectivo, al representar el va-
lor nominal de la moneda hacional en poder de la
empresa o comerciante, y el movimiento de cobros y
pagos, van adaptindose inconscientemente a la fluc-
tuacion monetaria.

La empresa tendrd siempre un depésito de mo-
neda en su propia caja o en cuenta corriente bancaria
para hacer frente a sus necesidades de pago. . Este.
fondo oscilard dentro de unos Hmites seftalados por un
minimo prudencial para poder hacer frente a los com-
promisos sin forzar otros renglones del activo, v un.
miéximo, .al rebasar el cual habri siempre de cuidar
la inversién del sobrante de disponibilidades en valo-
res productivos, pues el dinero en Caja no produce; y-
en Jos hancos, poco mds. El monto dinerario dsl
fondo es ¢l vinico que estd sujeto, a la fluctnacién mos.
netaria. ¥ como ésta se acusa en la mayorfa’ de los
casos par, una depreciacién, el dinero .gue tiene la-
empresa en su poder sufre constantemente -uma. pér-.
dida de poder adquisitivo cuando existe inflacidn, de-
trimento que no puede achacarse a la propia caja, sino

2 las  operaciones que originan los cobros y ¢ Pagos.,

Fista pérdida no se vefleja contablemente si el valor
nominal de la moneda es la unidad utitizada para daxr
un valor contable a las cosas. -
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¥ un perdodo ‘nflaciosista, como consecuencia
de los efvet: s que la conyuntura tiene sobre el dinero,
interesard redueir al minimo el stock dinerario, trans-
formdndolo en hienes y cosas qus no estén sujetos en
igual medida a una per(hda potenual de valor adqui-
s'tivo.  Serd conveniente la inversion en una u otra
clase de hienss segun las circunstancias particulares de
cada empresa v los efectos que la inflacién haya pro-
ducido sobre las distintas cosas en que puede inver-
Hrse el dinero, pucs la demanda creciente de ciertos
bianes puede ocasionar en su precm un aumento mds
elcvado atn que la desvalorizacion que sufre la mo-
peda.  T.o intercsante es repartir el riesgo entre la
maver diversidad posible de valores acelerando el
m vizrento de cobros v retrasando el de pagos, para
presentar una mtuacmn deudora que es favorable en el
perfedo de inflasién. T.uego hay que nivelar déhitos
con crétitos, para intentar pasar a acreedores cuando
la tendencia sea deflacionista y retener el dinero cuan-
do’ ebte va ganando poder adquisitivo.

La devaluaclcm legal de la moneda, o sea el
decreto que reduce el contenido oro de la misma. no
afecta al efeetlvo ep eaja'y depomtos en bancos del in-
terjor del pais’ para’su presentacién en el halance. va
que sigue stendo’ la un,ld_ad monetariz la representa-
tiva como a,nterlorplen’a ' aun cuand() si naridad ~wn,
sea, mferlor. Tias reservas de aro en.los Bancos Cen-
trales v emstmcms en el ettermr, utomatmam"nte
am:;entamn de va]or respecto 2 la “moneda depre-
ciada.

DE LAS CUENTAS POR COBRAR

Jistdn repregentadas por valores procedentes
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[ SO ey T FEERY I
de cambios efectuados éntre una presta,cmn presenté
v gtra futura, eptrega dc mercancias, reahzqcmn de
sen'lclos, efe.,’ que ha hecho Ta empresq a’uil tercero,
contia la cual se ha recibido la promesa e recﬂm una

contr ‘11)1cstacmn (Ientm de ueltn plazn l
b A

La empresa asume el riesgo de la desvaloriza-
cién monetaria, en el lapso que medie entre su presta-
cion v la Lonhdplestquun a recibir. .,

Q‘i f o - ;-

Puede-también formar parte del rubro que se
ahaliza, valores mobilidgrios o de otra especie, adqui-
ridos por la empresa para tener una mayor seguridad
financiera, o como nversidn transitoria de un exceso
de disponibilidades. i este caso, ademds de la fluc-
tuieién monetariz, pueden. acusarse los resultados.de
los ~inovimientos de bolsa debidos a la:especulacién
propia de esta clase de-valores, que tiende a corre-
gir-la depreciacién monetdria én los valores de di-
videndo' variable —los "cuales nepresentan una parte
derlas propiedadtde: otra énipresa— y acentuarla en
los de renta fija.: As{ mientras’ los valores de renta’
fijd maiitiehe sus cursos o retroceden, conilo que-real-
mente se lgs reconoce tn menor valor adguisitivo,
plies -unas mismascotizacién' en ‘dos. perfodds . distintos
representa - una ‘misma’ cantidad:de. monedasia entre--
gar, ‘péro-.con pérdidd de ‘valdr,Hlos' de'dividendo va-
riable: dumentai sus: 'co’n?acmnes en prop()rmon a la

I'Yr‘-‘"r - ‘.‘

baja de 1a' motieds; {or lo'men()s S

T I O 1T U VI [P PR PN PR M

spoas, e g

JF., .
Tn el examen de estas ctentas hay qie tener
en cusnta la ’fende?lcla de;la. fluctuacién monetaria y
los vencl_mlcntns o epoms de llqmdez de las partldab

N
133 lad 1y -1

que fas’ componen.
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SU CLASIFICACION EN EL BALANCE

Las cuentas por cobrar se clasifican como acti-
vo corriente en el balance general, no debiendo apare-
cer en cllas, ningin saldo que, de acuerdo con las
probabilidades, no pueda convertirse en efectivo en !

curso normal de los negocios.

Sabido es que los préstamos a funeionarios,
empleados o acciomstas, dehen ser separados de las
cuéntas por cohrar provenientes de ventas a clientes,
excepto cuando a-los primeros se les hayan vendido
mercancias en iguales condiciones que a los demds
deudores por ventas. '

En coanto o los anticipos a compafifas suh-
stdiarias, si bien son cuentas a cobrar, ¢n realidad tie-
nen el cardcter permanente, por lo que no deben tam-
bién incluirse en las cuentas por cobrar de clientes
en el Balangs General, debido al cardcter engafioso que
producen si se exponen entre éstas, exagerando.el ac-
tivo corriente v el capital circulante. Al leer un
Balance Geeneral, es de suponerse que las cuentas por
cobrar son partidas de activo relativamente liquidas.

VALUACION: Las cuentas por cobrar de
clientes deben valuarse de-acuerdo ¢on el.total de las
cuentds, Raciendo la deduceiéni de las cuentas dudosas
v otras que se crean convenientes (deducciones por
fletes, rebajas v descuentos), siendo las de cuentass
dudosas casi siempre aplicables, las otras sélo en cir-
cunstancias especiales, : o

Debe. eliminarsé de las cuentas por cobrar de
clientes, todas aquellas que después de un andlisis de-
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tenido, se deduzea que ya son incobrables, o que no
tienen ningtn valor, estableciendo la reserva para las
que resulte un tanto ambiguo su cobro, lo cual se
hace, para precaverse de futuras pérdidas.

Al crear la reserva se persiguen dos fines:

- Cargar la pérdida al perfodo que, por la venta
de mercancias a clientes, resultaron incobrables,

20.- Mostrar en €] balance en la forma mis aproxi-
mada posible, el valor realizable de las cuentas
por cobrar de clientes.

En esta forma, las cuentas por cobrar de clien-
tes, debidamente valuadas y clasificadas son llevadas
al balance, el cual debe reflejar como va se ha di-
cho, Ia situacién finaneiera del negogao.

Teniendo la seguridad de que las cuentas por
cobrar han sido bien valuadas, en circunstancias nor-
males, cabe ahora hacer la pregunta: Cémo deben de
valuarse v presentarse en el Balance General, cuan-
do ha sido decretada una devaluacidn montaria?.

Estd claro naturalmente que-a los deudores no
se podrd, legal ni convencionalmente, exigirseles que
las cuentas o cantidades que adeudan, sean recargadas
con el aumento proporcional del valor que la moneda
ha perdido debido a la baja en su contenido oro, mo-
tivado por la devaluacién. . La unidad monetaria se-
guird circulando como si nada hubiese ocurrido, con
la diferencia que su paridad en oro, para los efectos
del cambio exterior, ya no es lo mismo, lo que afec-
tara sensiblemente, cuando se trate de remitir fondos
al extranjero.

UNNERSIDAD DE SA CARLOS DE GUNEMMA
BIBL1OTECA
DEPARTAMENTO DETESIS REFERENCIL
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: \luﬂun dwdor'accptd"la parrar sus cuentas
con un récargo ighal a la pu'(h(h del ('ontemdo 010
de Ia moneda, piesto qué'ld devaldacion es'Tih man-
dato legal. que todos” tienen que aceptar en igual
forma, v en estas circunstancias los deudores paga-

- rén’ sus acreedirias’ Hiternas a) igual qie antes de la

devaluacion. es decir. peso por. peso.,

r
*

Fo-

- KN

~Ditho en otra forma, €l comerciante, negocio
o emjjresd. perderd én cada pesd o uhidad monetaria,
una proporeién igual a la-parke en que ha sido redu-
cilo el contenido oro de la moneda.
De estu manera, al llevar al Bala{ice General,
las cuentas por cobrar de clientes, aunque expresadas
en la misma unidad monetaria las mismas cantidades
quo antes de la devaluacién -se tenia como tales, se ha
perdido una parte del pode1 adquisitivo 'de la mo-
neda, o sea parte de su contenido oro. Esto es,las
cuentas por cobrar -de clientes, despues de la revi-
sion y" valuacién -de cada una_de sus partidas, como
on. épocas normales, deben ser llevados al balance
general al valor y cantidades que resulten de-su exa-
men, sin. alteracmn a]guna por los efectos de la de-
valuaeién monetar—m. sl es que se pueda tenerlos SO-
bre el pa,rtlcular..____ .

L
ae R B S L i
Cosa scme]ante beurrird eon los® prestamos a
funcionarios, empieadns Lompdnms subsidiarias v prés-
tamos en general, én los cuales adnque se reeuperen
Ia§ mismas unidaides ‘monetarias, el acreedor o acree-
dores, resultars perdienda prdcticamente, 1 parte ¢n
que ha sido reducido el valor de la moneda!-
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DEPOSITOS 'Y 'CUE\ TAS POR COBRAR

EN'EL EXTERIOR. ~ ', . =t = 0=

: S - Ao L,
Ein ¢uanto alos deudores del exterior, si-se na
contratado a base dé la-moneda que se ha devaluado;
es claro que saldrin fuvorecidos, pugsto gue a ellos:lés
costard miencs’ dirierd’ de su pais;fa ‘obtencién -de las
divisds necesarias ‘para’ cubrir sus deudas con el -que
ha reducido la’ paridad oro de su moneda.: Pero si
se lia contratado a base de otra moneda que por su es-
tabilidad' mérece confianza (como ocutre genéralmen-
te con el“dblar respecto w muchos "paises que tienern
relaciones comerciales) a los cnn’tratantes 0 1)“1801]‘15
dé negoeios, ¥ por lo caal se-le tiene como patrdn,
entohces la $ituacion ‘realmente’ serd otra. Tn este
citso)-los dcreedores saldrdn favorecidos ‘con la 1uev
paridad’ de la moéneda, en una parte igual al valor en
que ha sidd reducido'dl valor de la moneda. Este au-
mento obtenido sobre el monto de las™cuentas! poy
cobrar, deberd'-llévarse ‘al balance general, ‘creando
iina reserva igll‘l.] al diititento’y no haciéndolo figurar
como_utilidad>obténida del-cambio, hasta tanto as
ciientds ﬁO hay:m sido” recuperadds - Sin emba,rgo
- esta utllid!ld es flctlc:a ' SRS o
© Tratindnst d& depésitas‘maﬁétﬁios" en Bancos
del exterior, parece ser que éstos se verfan favoreidos,
es decir, que aumentarfan automdtica v proporeio-
nalmente. a la haja d2 la moneda v su contenido
A panfhd oro, con lo cual toda persona, empresa o
negocto, ¢on dl‘;p{Jll]bl]ldadeS de esta categoria en los
hancos C\tramerns v siempre que se hava valorizado
en prinecipio a base de una moneda estable que servi-
rd como garantia, obtendrdn una ganancia provenien-
te de este hecho. puesto que serdn aumentados en la
poarte en que ha sido reducido el valor de 1a meneda del
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pafs que devalia. Si es el pais en donde se encuen-
tran los depésitos el que devalia no habrd cambio al-
guno, puesto que estamos operando con base en otr:
moneda. que se ha escogido como patrém, previendo
precisamente astos casos. De otra manera los acree-
dores, resultarian sufriendo la pérdida por la baja
de la moneda en cuyo pais se encuentran estos depod-
sitos, siendo negesario entonces hacer aparecer cqtd
pérdida real en los estados finandieros.

Al hacer aparacer en el Balance General, un
aumento proveniente de la devaluacién de la moneda
por los depdsitos en Bancos del extranjero, una me-
dida conservadora seria, crear una reserva para fluc-
tuaciones en el cambio, la que seria igual al aumento
resultante del menor valor de la moneda devaluada,
a cambio de hacerlo figurar como una utilidad, por la
razon de que {'.Lctores de orden econémico, pueden
afectar los cambios en senbido ascendente en cual-
quier momento, lo cual vendria a afectar otro balance,
con ¢l agravente de que en uno anterior, el aumento
obtenido ‘ha aparecido como una utilidad y el cual-es
afectado porteriormente, con una 1educcmn .de tal
aumento por una alza de los tipos de cambio. De .
todas maneras, éstas no son otra cosa que utilidades
ficticias, . atn - cuando tengan apariencia de ser reales.




CAPITULO V
INVENTARIOS.

Las cuentas que constituyen el realizable, o

‘mercancias para la venta, también se van amoldando

a las variaciones del valor del dinero a2 medida que se
renuevan las existencias; pero la inflacién produce
perturbaciones en el valor de los mismos.

Las mercancias constituyen normalmente la ba-
se del trafico o especulacién de la empresa, y en ellas
se produce el hecho caracteristico de que nominal-
mente aumenta el volumen de ventas y beneficios,
asi como la cuantia total de las existenias, y sin em-
hargo, disminuyen las operaciones en su numelo uni-
tario, no valorado.

El stock en mercaderias es una funcién varia-
ble, dependiente de las Tentab vy compras.  Se reali-
zan compras pmque se_hacen ventas o sc confia en
hacerlas; pero, ademds, se venden porque la empre-
sa pinesa poder renovar sus existencias, cuva perma-
neneia es la razén de su trdfico.  Tanto las compras
como las ventas pueden. reilizarse al contado o a plazos
variables; de ahi que para estudiar la politica empre-
saria de compras y ventas en momentos de inestabili-
dad monetaria y los resultados présperos o adversos
de la misma, haya que con']ucrar v poner debidamente
el movimiento de las mercancias con el de cobros y
Pagos que en consecuencia se realizan.
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Al llegar al fin de ejercicio el empresario se en-
contrard con que habrd realizado mayor cantidad de
ventas, con mavor beneficio nominal, pero este bene-
ficio habrd tenido que ser invertido en la renovaecion
cke los stocks, con lo cual no serd liquidable o reparti-
blz, o bien e habrd producido una utilidad disponible,
pero con nierna del valor real de sus existeneias.

la realidad que we impone s que al final de
cuyentas el comerciante se encuentre con un valor
i1 mwyvor en existencias, un mayor volumen ds ven
tas 1 un rwyor heneficio nominal, v a pesar de ello,
sus heneficios quedardn bloqueados dentro de las mis.
nius inversiones de su activo, sus reservas reales serdn
menores, v sus disponibilidades se veran reducidas
igualmente, a no ser que su negocio le haya permiti-
de apretar al cliente v las disposiciones oficiales le ha-
van facilitado escatimar los sueldos y jornales, y en
ese caso puede haber lecho un regular negocio a cos-
ta del consumidor v de sus propios colaboradores.

Al presentarse la estabilizacion o sefialarse un
movimiento deflacionista, aparecen en los balances par-
tidas deudoras en Pérdidas v Ganancias. que no son
tales, sino la aseveracién de lo ficticio de los benefi-
cios conseguidos antcriormente.

I.as mercancias se venden cambidndolas por di-
nero o por promesas de pago; dinero que se invierte
ent los gastos de la empresa v en adquirir nuevamente
mercancias al contado o a plazos. Si se conceden
Iargos plazos de venta, el proceso de inflacion actia
como si se concediera al deudor un descuento extra que
gravita sobre la empresa. que puede en parte compen-
sarse por el plazo obtenido de los proveedores.
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VALUACION DE INVENTARIOS
BASES PRINCIPALES DE LA \'AI,UACION:‘

Son cuatro las bases principales mds, generali-
v boa v acpladas para fa valugeién de los Inventarios.
R

i

To.- Costo Real -
20.- Costo de Reposicion. : _
30.- Costo o Mereado, el que yea mds bajo
40.- P’recio de Venta.

1

VALORIZACION AL COSTO:

Come lo indica por si solo el nomhre de este
método, consiste en valorar las mercaderias a los costos
de fabricacién o de compra.

| 3 A T I : y
La objecién principal que se hace a la valoriza-
cién de las mercancias al costo, es.Jo que puede dusig-
narse eomo una consideracién al:Balance General. Si
los costos de reposicion han subido o bajado en com-
paracién con los costos. reales, puede objetarse que
el Inventario valuado en esta base no muestra la si-
tuacion financiera cierta.

L.a segunda objecién que se hace, es que, pucs-
to que los. precios de venta reflejan los costos de re-
posicién, la administracidn o Gerencia no encontrarfa
l2 informacién debida en los cuadros estadisticos d=l
valor de las mercancias, basadas en el costo segiin
libros.

En general ninguna de estas objeciones, es fun-
damental, partienlasmente en el caso de existencias al
dia, de movimiento répido. Si se desea se puede crear

-
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una reserva adecuada para registrar el aumento o
disminucién del valor de las mercancias.

COSTO O MERCADO, EL QUE
SEA MAS BAJO.

Esta es una regla conservadora. Fundamen-
talmente, no es una base distinta de valorizacién,
sino més bien una regla arbitraria, basada en la com-
binacién de otras dos bases (Costo y costo de reposi-
cidrn) . Generalmente mgmflca el costo real o el costo
de reposicon. £l que sea mds hajo. Cuando se aplica
esta vegla, las utilidades no realizadas, se exclueyen
de los rendimjentos, en tanto qug las. perd;das, se
toman en consideracién como una disminucién: de lo
que de vtro modo, seria el rendimiento de la operacion.

VALORACION AL PRECIO DE VENTA.

" En general, no se puede defender el uso de
precios de venta no-ajustados para valorar el inven-
-tario de mercancias. Dicha valoracion dd evidente-’
mente, como resultado, el registro de rendimientos no
obtenidos. Como lo indica Kester: valorar un inven-
tario a precios de venta no ajustados, egunivale a reco-
nocer las utidades antes de que se haya incurridu
en todos los costos ¥ de que s¢ hayan pr estado todos
los servicios por 106; cuales pueda decirse que se per-
ciben las utilidades, aparte de que el fmporte de la
cnn;pensacwn por’ dmhns servicios no _estd determr-'
nado -

Este método es contario al principio de Con-
tabilidad que dice: “No anticipar utlhdfldec; Ade-
mas estos articulos pueden bajar de precio ¥ venderse.
hasta por debajo de los costos, lo cual sigmificaria
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una pérdida que en el ejercicio anterior, fué conside-
rada como utilidad.

COSTO DE REPOSICION:

Intencionalmente he dejado para tratar de
ultimo este de los cuatro métodos prindpales de va-
lnacién, por considerar que en este cabe plenamente
el tema que me ocupa.

Desde el punto de vista de la preparacién de
un balance correcto, puede abogarse por el uso cons-
tante del costo de reposicion, o sea el costo en térmi-
no de precios normales de mercado, como base para la
valorizacion de las mercancias v materiales; pero el
uso de esta base tiende a incluir en el estado, las uti-
dades no realizadas por la venta, en el caso de alza
de precios, v las pérdidas no realizadas en el caso de
baja de los.mismos. En la situacién ordinazia,.si el
comerciante adopta esta base, es poco o'nada lo que
sale ganando en la prdctica_contable; pero en circuns-
tancias especiales, cuando el movimento de los precios
ha sido anormal por alza o baja. puede tomarse en
consideracion este cambio al tomar el Tniventario. Ade-
més, en el mercado al por menor, los precios de ven-
ta no siempre fluctdan en relacion ¢on los costos de
reposicion, ¥ por consiguiente, resulta de menor im-
portancia la vegla que dice que los informes a la Ge-
rencias relativos a las mercaneias, en todos los casos

dehen mostrar los costos corrientes, mds bien que los

costos reales en libros. T.o anterior es -partichlar-
mente cierto tratdndose de articulos de consumo ge-
neral Por ¢l contrario, en gl mercado dé mavoreo,

los"cambios-de los precios de venta tienden’a apegavse -

mis a los cambios de los costos, de ahf gus, en €ste
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aderias a base de lo que estos elementos adicionales
costarfan en la actualidad. Sin embargo, lo mismo
que er el i dod costo real se tiende en la prdctica
a no aplicar a las mereanclas mds cargos de optra-
cidén que el transporte ¥ manejo divecto.

Algunos tratadistas definen el costo de repost-
cién como sigue:

En circunstancias anormales y para el mer-
cado normal de un Inventario, el precio de “merca-
do” significa el precio de oferta actual, prevaleciente
a la fecha del inventario, para esa mercancia en par-
ticular de acusrdo con €l volumen de mercancias que
acostumbra comprar el contribuyente. ... Cuando no
existe mercado abierto o cuando las cotizaciones son
nominales debido al estancamiento del mercado, el con-
tribuyente debe hacer uso de todas las pruebas qne
pueda obtener para el precio justo de mercado, a Ia
fecha o fechas mds cercanas al inventario, tales como
determinadas compras o ventas hechas de buena fe
por el comerciante u otras personas en volumen con-
siderable y no las compensaciones pagadas por can-
celacion de compromisos de compras. Cuando ¢ erm-
trihuyente, en o curso normal de su negocio, ha ofre-
cido en venta esa mercancia a precios mds bajos que
el precio actual, tal como se definié antes, el inven-
tario puedg valorarse a esos precios, disminuidos en
una asignacion para gastos de venta. La exactitud
de esos precios serd determinada haciendo referencia
a las ventas reales del contrtbuyente hechas en un pe-
riodo razonable, antes y después de la fecha del in-
ventario.

COSTO DE REPOSICION,

LIL RN S R I r't\[‘\lr‘\g:
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En vista de que facilita la labor administrativa,
puede abogarse tratdndose de materias prlmas mmmlea
por el uso constante de los costos de reposu,lon “tanto al
determinar los precios de las requisiciones como ¢l va-
lorar los balances que se practiquen en fechas-impor-
tantes. Mdés que en el comercio, en la industria debe
esperarse que los cambios de los costos de repoqlcmn
de materiales s reflejan en cambios en precios ac:
tuales mds bien que los costos reales, en caso de que
los dos difieran.

La prinu’p&l objecién al uso constante de los
costos de reposicidn, cuando se tratd de valorar las
mercancias de tipe anormal, es que la valorizacién he-
cha sobre esta bhase. en el periodo de alza de precios,
puede significar guc se mcluye en Jos rendlm:entos,,
directa o mrl.rc\,tmm_nte, un elementor de valoracién..

Al hablar de valuagidn -de los mventarios de
mercancias a bage del eosto, de. reposicidn, nos lieva
de la mano a tratar el.caso de la va,lu‘-,c‘on de los .
ventarios por Jus efectos de 5& (llu' aluacion monetay’a.

Si un pafs devalia, su meneda. su tipo de ean-
hin tam]ne'} baja. Lrs UW‘("(‘S ten dﬂk"ﬂl a subir. es-
pe.‘m}n"'n*t el de los El-lﬂ“l 1105 de mmmtlclou v subi:

rén més michtras mayor sea. el gradd de (lf‘pen(]en(‘m
dc-‘l nafs que se trata. Lo anterior puede VErse po-
nigndo por casn. uia industria que wtilza materias.
pr’Im‘:Q & ‘ei exterior, ‘porque habrin subido los pre-
cibg r]er e::lig mercancias medidas en Ia moneda nacio-
ml pr (\Y(‘)CRD(IO aumentes en. el costo de Ja produe-
cién ¥ un alzaen ¢l precio de venta del articulo ter-
mmado.

Podra haher mmh:a ‘n en este caso-una infhien-
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cia psicologica, principalmentc ¢n los palwes en que
han habido devaluaciones sucesivas, lus comerciantes
pm ejem*‘-lo se dardn cuenta de que los precios se
elevan después de la devaluacion.  Tan pronte ad-
quiersn esta experiencia, al venir uva nucva pcrd]dﬂ
del puder adquisitivo exterior de la moneda, elevardn
simultdneamente a la cafda de la moneda, la cantidad
qug solicitan pnr sus mereancias, A este respecto te-
nemos ¢l ejemplo de los comerciantes de la ciudad de
México, en algunas de las devaluaciones del periodo
1938-1989, que pedian una mayor cantidad de mo-
neda por sus mercancias “porque el délar habia subi-
do”, independientemente de que la mercancia con que
comerciaban requiriera o no, materia prima del ex-

terior para preducirse:

Las experiencias desarrolladas en los paises de
Europa Central, han permitido constatar la repercu-
sion casi instantdnea del cambio sobre los precios, no
do una categoria determinada de mercancias, sino pa-
ra la mayvor parte de ellas.

El cambio obraba no anicamente sobre los pre-
cios al por mayor, sino también sobre los precios al

detalle.

Si los efectos econémicos de la devaluacién de
la moneda son el alza de los precios de 1as mercancias,
principalmente las de importacién como ya se ha di-
cho, para los efectos de la valuacién de los inventa-
rios y su presentacién en el Balance General, aplican.
do los métodos de valuacion ya explicados con sus
ventajas v desventajas v el prmelplo conservador de

no anticipar utilidades, los inventarios de msreancias
deberdn valuarse al COSTO O MERCADO EIL
QUE SEA MAS BAJO, eliminando en esta forma
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utilidades no realizadas en caso de alza de precios, y
previendo las pérdidas en caso de baja de los mismos.

Es posible que el precio de los articulos pueda
mantenerse sobre las clevaciones que el efecto de la

devaluacién del mercado les haya impuesto, pero tam- .
bién es cierto que, pasade algin tiempo y aiin tenien- .

do existencias de estas mercancias asi valoradas, los
efiectos vavan perdiendo su importancia y es de espe-
rarse que los precios de los articulos bajen, comvir-
tiéndose entonces en una pérdida lo que antes sz ha-
ha tomado conio una utilidad, lo cual nos aclara lo
falso de pucstro anterior balance v del estado de pér-
dickas v ganancias sebre ¢l enal la empresa ha tri-
butado.

La valuacién de inventarios al costo o mercado
el que sea mds bha)o, es el mds generalizado v acep-
tado por comerciantes e industriales. Nuestra ley
acepta la valoracion al costo.

Siendo como ya queda dicho, en las nuevas ini-
portaciones aungue para ¢l pais o persona importa-
dora, cuesten el doble, no habra mayor problema en
la valuacion, toda vez que se aplicard el método men-
cionado, el que es aplicable no solamente a los articu-
los terminados. sino también a las materias primas y
productos en proasso. .

Los efectos econémicos de la devaluacion pue-
den afectar en dos formas los precios en el interior -
del pafs, va sea en sentido ascendente o descendente,
caso este ultimo que seria muy remoto, pero que de
todos modos para la valuacién de Inventarios debemos
atenernos al método anunciado, el cual es el mds con-
sorvador v mas aceptado. Al valuar los inventarios
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al precio de mercado o costo de reposicion, caeriamos
en las desventajas ya sefialadas para el mismo.

Los comerciantes e industriales tomando en
cuenta el mayor costo de renovacién de sus existenetas,
clevardn los precios de sus mercancias tan pronto co-
mo tengai noticia de la devaluacion, agregando al
precio unitario anterior, el recargo que les cueste la
renovacion de sus existencias,

Naturalmente que esto no debiera de ser asi,
que las anteriores existencias no deverian ser afectadas
en lo ahsoluto, sino dnicamente las nuevas adquisi-
ciones por importacienes, va sean de artienlos termi-
nados, o de las materias primas, pero los vendedores
tratardn de sacar para si mismos, toda la ventaja po-
sible de tal medida, elevando automdtica v simulté- .
neamente todos los precios, siendo los consumidores
quicnes soportan el impacto de la elevacién general
de los precios; toda vez que sus salarios seguirian.
siende los mismos:

Recordemos aqui lo va dicho anteriormerte:
la nueva relacién con el oro no produce, en ningin
caso, efectos directos sobre los precios internos. Los
cambios en los precios ocurridos después de la deva-
luacién, son debidos a las importaciones que tienen
que pagarse en oro, o a una situacién econdmica dis-
tinta: mejora del comercioc en general, o mayor de
tinta: mejora del comercio en general, o mayor de-
manda provocada por causas especiales, como en el
caso de un programa de armamento.

. El grupo del balance que merece una mayor
atencién siempre es el realizable.
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CAPITULO VI
ACTIVOS TLIOS.

Los activos fijos, son adquiridos por la em-
presa a determinado costo, segln las eondiciones del
mercado en el momento de la adquisicién. Una vez
incorporados sus valores a la empresa, su valor de
adquisicion es hasta cierto punto accesorio; lo que
interesa es el readimjento que el bien en cuestion és
rapaz de producir v la eventualidad de su renovacion
dentro de cierto plazo para seguir posevendo la em-
piesa una misma capacidad de eficiencias  Conta-
blemente, no obstante, luce en cuentas estos valores
por su costo de adquisieidn, del cual se van detrayendo
do snualmente unos porcentajes como amortizacién,
que son calenlados sobre el citado costo. Es evidente
que si el dinero sufre fluctuaciones acusadas, la- re-
serva de amortizacion no serd equivalenie en poder
adquisitivo al coste original de dende procede su
calculo. Por otra parte, pusde muy bien suceder que
una devaluacién intensa del signo monetario produz-
ca efectos contables disparos en nuestra contabi-
lidad. Para aclarar un poco l problema suponga-
mos gue una empresa adquiere una mdquina por la
cantidad de Q.15.000.00 con una vida probable de 15
afios, y que por lo tanto se le caleulara una depre-
ciacién anual de Q.1.000.00, y que al mismo tiempo
se determine formar un fondo destinado a su reno-
vacién, el que se acumulard anualmente en la misma
cantidad en que se deprecia al Active, al término de
décimo afio -tanto la reserva como ¢l fondo habrén-
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aseendido a Q.10.00000 vy la mdquina tendrd vn va-
lor en libros de Q.5.000.00. St en este intervalo de
tiempo ¢l dinero ha sufrido una depreciacién v aguel
Activo ge tesa por los peritos en Q.10.000.00, esta-
hlecertamns o exist nefa de vna resseva scereta de
«(.5.000.00. DP=2ro nn hay tal cosa sine una fiecidn
ocasivnada por los efwetos de la depreciacion mone-
taria.  Ki Activo deberd ropovarse dentro de otros
cinen fins. o cwizd entes, v ootre méquina stpilar,
elgo u@s e, v aueva construeeon, tendrd tn
precio de Q.30.000 00 v cvando la empresa deba pro-
ceder a be renovacidn se encontrard. con que el fondo
seumulado es insuficente porque no se contdé con la
pérdida del poder aduisitive de Ia moncda.  Habla-
mos de una reserva seercia ¥ nos hailar-ws con que
la emprosy no podrd renovar su insialaeién sin am-
pliacién de su capital, eon '~ que realmente el poder
eficente habed sofvico wea Cisminucidn; existe uba
antiroserva poteneial en lagar de la reserva seereta.
Crmo o dicho en este ejemplo es o que ocivre en la
realidad ¥ atn hay casos 2n que la dispavidad es
rryar.

Tenemos pues dos efectos de la depreciacién
monetaria sobre alguios bienes del capital fijo: Ia
apar cnels de una reserva secreta por conservar e
cueni ~ = - . ores contahles inferiores a su valor
actual en dince, vy ouna pérdida de poder eficiente
que ha de ecompensarse con una aportacién de dinero.

Estos efectos se sentirdn mds en unas cuentas
que en otras. K la maquinaria e instalaciones in-
dustriales son tan acentuados, que muchas empresas
se hallan imposihilitadas de poder renovarlas si no
han podido construir reservas mayores con sus pro-
pioz beneficios netos —a costa de sacrificar el divi-




65

dendo-— o han de proceder a la ampliacién de sus
capitales. .

Rl comerciante ocasionalmentz puede aplicar la
politica de restriccion de ventas con ventaja; el in-
dustrial no estd en ignales condiciones, v una politica
de vestriceidn de la produceidn llevada al extremo, es
siempre suicida, pues la renovacién de sus instalacio-
nes no es siempre un proceso dependionte de que la
maquinaria trabaje o no, sino que viene influido ade-
mis por especiales situaciones del mercado exterior
y de los adelantos que la técnica vaya imponiendo.
Si un industrial aspirase a conservar sus instalaciones
sin trabajar, para evitar su desgaste material, sc en-
contrarfa al cabo de algunos afios, con que su maqui-
naria quizd estuviese muy bien conservada, pero sus
productos no tendrian cahida en el merecada, por Te-
sultarle mds costosos o menos perfectos que los de la
compentencia que trabaje con maquinaria moderna.

El andustrial ha de procurar que el producto
de sus maquinas amortice su costo y permita la re-
novacién de las mismas.  Si vende, como ha sucedido
en muchas indusirias, en un régimen de privilegio,
pedra reakizar beneficios extras que le permitirdn tal
renovacién; en otro easo, cuando sus méquinas hayan
agotade su vida eficiente, necesitard nuevas aporta-
clones de capital,

Si ha seguido la politica antiecondmica para la
colectividad econdmica nacional, aunque pueda ser
satisfactoria para sus instintos endiciosos, de agotar
al mdximo las posibilidades de su industria, reti-
rande de la misma los beneficios extras, debidos al
aumento de precios, para invertirlos en otros valores,
con el anime de transformarse luego en un simple
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rentista o un especulador, si al término del proceso
conyuntural, al no poder renovar su inmovilizado, cie-
rra sus fébricas o las abandona en sus condiciones de
inferioridad para competir con producciones extran-
jeras, comete un delito de lesa cconomia patria, ya
que su proceder puede s2r causa de una reduccidn de
las actividades laborales, repercutiendo directamente
sobre sus antiguos obreros, obligdndolos a un paro
forzoso 0 a un bajo nivel de trabajo, y sobre la tota-
lidad de la renta nacional; en estas condiciones tiene
el deber moral, que debiera ser legal, de justicia dis-
tributiva, de aportar a la empresa los capitales de-
traidos de la misma colocarla en situacién de poder
seguir produciendo con la necesaria eficiencia.

Los inmuebles, cuya renovacion es lentisima,
no vienen afectados por el proceso de desvaloriza-
cién de la moneda. Mientras dura la inestabilidad
aparecerdn en cuentas, si sus valores no son objeto de
rectificacion, unos impertes de costo reducidos a te-
nor del valor que pudiera tener en un momento
determinade; pero como la empresa le afecta por su
valor atil, tal eventnalidad no le representa ningin
inconveniente. Lia rectificacién de valor ocasionaria,
simplemente la ficcion de un aumento de beneficio y
capital que no conduce a ninguna ventaja. Si llega
un momento en que la inflacion se estabiliza v las
leves tributarias no son un engorro, puede contabi-
lizarse su revalorizacién asignindola a reservas.

Algo similar ocurre con el mobiliario, que in-
teresa. a la empresa por el servicio que le presta,
¢l cual es independiente del valor que puede figurar
en los libros. Su renovacién estd sujeta a las mismas
contingencias que la mwaquinaria, si bten no presenta
tantos riesgos, porque su valor suele ser mds redu-
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cido.

Los otros tipos de activos tienen un valor sélo
para la empresa v mientras ésta act@e. Son hasta
cierto punto msensibles a las fluctuaciones moneta-
rias, pero una sana politica financiera ha de tender a
su amortizacién, y no contribuir a incrementar la in-
flacién, manteniendo en los balances gl'andes partidas
que pueden transformarse en humo.

Lo antes dicho es cuanto sucede a los activos
por los efectos de la depreciacién de la moneda, v si
en estas circunstaneias hacemos una revaluacidn de los
mismos, calculando el grado en que la moneda ha
perdido su poder adquisitivo, st es que para ello con-
tamos con la imformacion estadistica que para el caso
se requicre o por una tasacién, habremos de crear
reservas por revaluaciones de activos en la misina
cantidad en.que estos han sido aumentados, las cuales
habrin de consumirse con las depreciaciones que se
calculen sobre los activos y que coresponde a la reva-
lugcién. Pero cabe hacerse la siguiente pregunta:
Qué habramos conseguido con esto? Parece que sim-
nlemente autentar-cantidades tanto del lado del acti-
vo como del pasivo quedando en esencia la misma si-
tuacion.

Viendo ahora el caso desde el punto de vista de
una devaluacion monetaria en el sentido estricto, esto
es, por jos efectos de una ley que reduzea el valor ofi-
cial de la moneda, reduciendo su contenido oro, nos en-
contraremos en la misma situacién anterior, los activos
en realidad representan un valor inferior medido en
fa unidad monetaria devaluada y entonces cabe ha-
cérse la pregunta de si vale la pena aumentar su va-
lor en la proporcion en que ha sido rebajado el con-
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tenido oro de la moneds.

Suponiendo que sa determine hacer los au-
mentos respectivos por la devaluacién de la moneda y
para lo cual se crean las reservas respectivas y en-
tonces nos encontraremos con que es simplemente una
ficcidn, puesto que las reservas habrén de consumir-
s¢ con las depreciaciones caleuladas sobre los awmen-
tos (ue se les han asignado, no pudiéndose absorver
esta depreciacion por los costos de produceién o por
pérdidas y ganancias, debido a que sélo deben sopor-
tar la depreciacion sobre el costo de los activos.

Pues en el caso de que asi se hiciera, nos on-
contrariamos al final de cuentas con las reservas por
revaluacion sin cancelarse v que no podemos tomar en
ningin tiempe como utilidad por devaluaeién mo-
netaria, puesto que serian utilidades ficticias, v no
realizadas.  En eslas circunstencias de que se re-

valien los activos o no, es cuestién de criterio, mi
opinidn es que la revaluacién no nos lleva a ningdn
lado, puesto que st los activos se llegan a vender en un
momento dado, de obtenerse un mayor preeio, vendria
este excedente a eonstruir una verdadera utilidad aan
cuando sea en moeneda devaluada, pero va es efec-
tiva por el hecho de haberse efectuado una venta y
recibido una mayor cantidad de dinero que su valor
en libros, como resultado del negocio.

Ademds en caso de que pronto se dejara sen-
tir una deflacién, qué ocurriria con los activos asi tan
elevados de valor cuando se necesitara vendérseles?,
Nos producirian quizd una pérdida v la cual no podria
enjugarse con la reserva que en otra oportunidad y
por rev aluacion hemos creado, si la parte de depre-
ciacién que corresponde 2 Ia revaluacién se ha tomado
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como cuenta de gasto de cada ejercicio y al final
la reserva la hemos levado a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias, con el d4nimo de evadir impuestos fisca-
les y si la ley lo permite. De no haberse llevado a la
cuenta de Pérdidas v Ganancias, la reserva existente
por revaluacién, puede enjugarse contra ésta las
pérdidas habidas en las ventas, pero la verdad es que
nuestro balance estard mostrando una gran cuenta
de reserva y aumentando sélo en apariencia la buena
situacién de la empresa, cuando en realidad todo no
es olra cosa que pura ficcién, v la revaluacién no lle-
varia 2 otro lado que a presentar halances eon cuen-
tas de reservas que no sirven para nada, porque la
empresa 2 la hora de necesitar efectivos se encuentra
con que no tiene de donde obtenerlos.

ACTIVOS INTANGIBLES.

Patentes:

El costo de una patente, es el precio de com-
pra cuando se ha adquirido en esta forma, si se ob-
tiene por la misma empresa, su costo se considera co-
mo el monto de todos los gastos hechos sobre la mis-
ma {experimentos, dibujos, lienorarios de abogados,
dercchos de inseripeidn, ete.). Deben amortizarse de
acaerdo con las leyes de cada pais.

Las patentes para los efectos de la deprecia-
cion v devaluacion de fa moneda, estdn en el mismo
aso de los activos tangibles. Podemos hacerles re-
valuaciones creando las reservas del caso v haciendo
desaparecer estas reservas de los libros, con las amorti-
zaciones que se calculan sohre el valor apreciado,
para quc la patente quede amortizada en el tiempo
que marca la ley ¥ no alterando costos por las re-

valuaciones. JKIVERLAAT BF Sh% T8 SN
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Derechos de Arrendamientos:

Estos deben amortizarde durante el ticmpf)
que dure el arrendamierto, y por consiguiénte, nin-
guna ventaja traerfa la revaluacidn de los mismos, ya
que deben quedar liquidados al término del derecho,
pudiéndose decir lo mismo de las mejoras en propie-
dades arrendadas.

INTANGIBLE NO SUJETO A
AMORTIZACION.

Marecas de Fabrica:

Estos activos por no estar sujetos a amorti-
zacion, cualquiera que haya sido su costo, al revaluar-
las por los efectos de la devaluacién monetaria, no
se hace otra cosa que aumentar indebidamente su va-
lor, creando reservas que no tienen ningiin signifi-
cgdo en el balance general ¥ que sélo conducen a con.
fusiones de quien lee el balance.

Plusvalia:

. ¥sta sélo debe aparecer debidamente en los
Libros de una empresa, si se ha pagado por ella v
no debe figurar por una cantidad superior a la pa-
gada. TPuesto quela eunenta de plusvalia debe mos-
trar el precio pagado por la misma v'no su valor
actual. no es necesario alterar el saldo de la cuenta
después de que se le ha cargado el precio de compra.
Una plusvalia creada gracias a las circustancias favo-
rables o a la eficiencia de la direccién del negocio,
no debe ponerse en los libros: un aumento en el va-
lor de la plusvalia después de su adquisicién, no dehe
registrarse, v una disminucion de la plusvalia despuds




de la compra, puede pasarse por alto"en lo que res-
pecta a los libros. -

Con esto queda explicado que la devaluacion
monetaria, no debe afectar ni modificar ¢} valor de
- la plusvalia en libros. La plusvalia es el activo mds
fijo de todos los activos, ya que no puede enajenarse
sin vender el negacio.




CAPITULO VII.
PASIVO.

En el momento 1nflaconista la posicion de la
empresa con respecto al pasivo, es privilegiada, tanto
mds cuanto a mds largo plazo sean las deudas reco-
nocidas y més ripido el proceso inflacionista, con-
forme tuvimos ocasién de explicarlo anteriormente.

No todas las cuentas quedan igualmente afec-
tadas por la fluctuacion monetaria. Kl exigible puede
estar representado por empréstitos, saldos de suminis-
tradores v efectos a pagai Todos ellos representan
cantidades fijas de dinero, cancelables por su valor
nonuntal, estipulado al recibir la enipresa unos valores
origen e sus deudas, dentro de un plazo previamente
senalado,

Una empresa ha de cubrir su inmovilizado,
normalmente, con su propio capital v dejarle un re-
manente para d cirenlante, que serd completado con
el erédito que pucda merceer a sus suministradores.
Los empréslitos aparceen cuando el capital no es sufi-
cletite para las necesidades de la empresa v se solicita
del piblieo Ia avortacién le 1a diferencia, no en ca-
lidad de socio, sino smplanente de prestumista, te-
nendo derecho tdnicamente a la devolucidn del ca-
pital entregado, mediante una amortizacién anual o
global, ¥ al cobro de una renta fija.

La renta o intereses a pagar por ¢l préstamo

s
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representan una carga para la empresa, a sumar sus
gastos, reduciendo su’ beneficio comercial. En mo-
mento de estabilidad monetaria serd o no ventajoso
para la empresa el emitir un empréstito, segin que
la rentabilidad de sus operdtiones sea mayor o menor
que el interés @ pagar-a los prestamistas; general-
mente, se paga un interés menor al' que produce el
total de inversiones del megocio; y la diferencia re-
presenta un motivo de mayor luero para los aceionis-
tas, los cuales corren el riesgo de ver reducido su
capital si la empresa realiza malos negocios, mientras
los” obligacionistas son siempre unos acreedores pri-
vilegiados, que cobrarén antes que los socios. Ello
no quiere decir que no corran -un relativo riesgo, como
se ha podido comprobar en el easo de suspenciones
de pagos ¥ quiehras, en las cuales se han reducido las
cargas empresarias, con perjuicio cvidente del obli-
gacionista.

Al ocurrir Ia inflacién, la carga que represen-
ta todo préstamo, ain conservando su valor nomi-
nal intacto, va disminuyendo porque se entregan a
los tenedores de obligaciones, unas rentas de menor
poder adquisitivo v la empresa puede pagar con ma-
yor facilidad esos intereses, por cuanto requiere un
menor esfuerzo por su parte conseguir el dinero ne-
cesario para ello, ¥ lo mismo ocurre con respecto a
la amortizacién. La posicion del obligacionista es
precaria en csta situacién. como la de todo acreedor
ya que puede ver amortizado su titulo por una canti-
dad que representa un poder adquisitivo inferior al
que €l entregé para adquirir el titulo en el momento
de la susenipceién,  No obstante, como los titulos estdn
dotados de gran movilidad, la pérdida no es soporta-
da por una misma persona mds que en el caso de que
los hubicse conservado en su poder desds la emi-

4y
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sién hasta la amortizacién, sino que reparte entre los
distintos tenedores en proporcién a la inflacion ex-
perimentada durante el tiempo que los conservo.

En ol balance figuraré la cuenta de empres’u—
tos constantemente por su valor nominal, que ird re-
presentando a medida que la inflacién avance, un me-
nor cocficiente del total de pasivo; No obstante, ya
sefialamos como la empresa, en momentos de fluctua-
¢'én monetaria requiere mayores disponibilidades,
a consecuencia del mayor precio de los stocks, las cua-
les podri'm ser obtemidas mediante nuevos emprésti-
tos sino resultara que en tales casos el capital se re-

trac de dichas inversiones ¥ es necesario sustituir tal

posibilidad para la amphacmn del capital.

SALDOS ACREEDORES Y
EFECTOS PASIVOS:

En cads une de log saldos que constituven co-
lectivamente las cuentas acreedoras v de cfectos se
presentan las mismas consecuencias que acabamoas de
schinlar. aungue en menor. medida, porgue sufren una
constente renovacion a medida que se van cancelando
opcraciones anteriores v se adquicren nuevos con:pro
m sns. los cuales vendran va afectados por la infla-
Gt B ésta continda. en la comparacion de sucesi-
vos halances hallavenios un aumento en el vohumen
de los saldos pasivos, al igual que ocurre con getivos,
preporcional o la renovacion de operacianes

IFrecuentemente, la inflacién va acompanada
de una restriccién del crédito.  Los suministradores,
eiv general, saben que una moneda valdrd dentro de
dos meses menos que hoy dia, no solo por el interés
coveespondiente a la empresa, sino por la Pluetua-

-2,
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cén del poder adqusitivo, ¥ su tendencia es a cobrar
lo mds pronto posible para cubrirse de esta eventua-
lidad. Este proceder es causa de que ocasionalmente
no aparezea la inflacién representada por un aumen-
to de saldos proporcional a la desvalorizacién mone-
taria; por ello, para un estudio comparativo es ne-
cesario utilizar coeficientes de correccion del valor mo-
netario, a fin de poder determinar si las valoracio-
nes de los saldos estdn ocasionadas por la actividad
especifica del negoecio o por la inflacién. Mientras
no se produzca la estabilizacién, es ventajoso todo lo
que sea comprar a-largo plazo, si puede mantenerse
una rotacidn de operaciones normal y no se produce
el anquilosamiento de la empresa por falta de opera-
ciones' v exceso de stock inmovilizado, lo cual acarrea-
ria su quicbra o la expondria a caer en garras de los
especu]adores de créditos, quienes en estas circunstan-
cias fijan condiciones de participacidn leoninas por su
ayuda ante las dificultades de la empresa y a pretexto
preeisamente de la inflacién, que no recomienda hacer
préstamos en condiciones normales. Todo lo que es
ventajoso en ol momento inflacionista, se transfor-
mara en desfavorable si se inicia la curva contraria.

COMO AFECTA LA DEVALUACION PRO-
PIAMENTE DICHA A LAS ACREEDURIAS

En los pdrrafos anteriores quedé explicado
que las cuentas de acreedores van aumentando con
al ser decretada una devaluacién monetaria. Claro
estd que los acreedores recibirdn las mismas canti-
dades de unidades monetarias, pero de una paridad
inferior, lo cual favorece propiamente a los deudores
del interior del pafs.

ld _ .
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En cuanto a las acreedurfas del exterior se re-
fiere, estd claro que los deudores se verdn castigados
con la devaluacién de la moneda, toda vez que para
cancelar sus deudas tendrdn que pagar para adquirir
las divisas necesarias, ademds de lo adeudado, una
parte proporcional a la devaluacién sufrida por la
moneda, lo cual significa que en el momento del Ba-
lanee se deberdn crear las reservas por pérdidas en
cambio para hacer frente a las deudas, en divisas,
afectando la cucnta de Pérdidas y Ganancias en el
ejercicio en que ha ocurrido la devaluacién, ya que fa
baja en el cambio s es una pérdida efectiva y real,
de otra manera, se estaria presentando un balane>
con las acreedurias sub-estimadas v no reflejaria la
verdadera situacién del Pasivo y 1a pérdida en el
cambio afectaria a distinto ejercicio.




1a.-

2a.-

 :CONCLUSIONES -

La devaluacién monetaria es la declaracion ofi-
cial del Estado de que la moneda tendrd un
nuevo valor medido en oro, ¢s decir: es una ley
que rebaja su paridad, camino que ha sido
sefialacdo por la depreciacién de la misma. Iis-
to no significa sin embargo, que la unidad mo-
netaria eambie; 1a unidad monetaria sigue sien-
do la misma y eonservando en las transaceiones,
internas el valor de cambio que tenia con ante-
rioridad, por lo cual legalmente, nadie podrd
reclamar su menor valor medido en oro.

Si la depreciacién de la moneda estd muy ade-
lantada; si la inflacién ya ha durade mucho
ticmpo; si el fondo de oro es pequefio; si la
fuerza tributaria del pais es déhil, si la situa-
cién econémica y monetaria es desfavorable; si
la balanza de comercio exterior es negativa; si
es del conocimiento general que el valor ori-
ginal de la moneda se ha perdido en parte irre-
cuperablemente, entonces la devaluacién no s6-
lo serd permitida, sino también necesaria y con
fo cual sanciona por medio de una ley, 1ma situa-
cién que existe de la realidad, ¥ niinea come un
recurso extraordinario y arbitrario del que se
sirven los Goliernos para corregir sus déficits
presupuestarios. ILa devaluacidn constituye una
medida muy importante que puede fracasar com-
pletamente si se toma sin la consideracién de-
bida. '
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3a. -Bajo las condiciones apuntadas anteriormente,
la devaluacién monetaria permite a un pais el
ajuste de su balanza de pagos, incrementar su
exportasién compitiendo con ventaja en los mer-
cados internacionales con otros paises cuya pa-

ridad monetaria es superior y siempre que su .
inportancia no sea tal que los otros paises lo
securilen v se origine una guerra de devalua- &
ciones. -

4a.- La nueva relacién con el oro no produce en

ningiiy enso cfecto directo sobre los precios in-

fornae T g combioe que ozurren después de la

Joeale G e debidos a las importaciones que
G i e swoearas suoava, O @t ula situacion
prandmioa dfinte s aderin del comereio en ge-
nersi oo hien o wrs mayor demanda provocada
rov vty cspeciales, Sin embargo la devalua-
¢idn braerd ennsigo uma alza general v automs-
i'ea, porque los comerciantes tratardn de ob-
tener el equivalente on oro del -precio de sus
-existencias sin hacer ‘diseriminacién de las nue-
vas importaciones, precaviéndose de las pérdidas
cn ¢f cambio vy tomando en cuenta les nuevos
costos de renovacién. Esta forma de proceder
del comercio afectard especialmente a los con-
sumidores de rentas fijas que son siempre las
mayorias. '

Ja.- Dentro de una crisis y en un pais productor,
cuando la oferta ¢s mayor que la demanda
—excedente de todos los articulos principales—
la devaluacton de la moneda puede conducir no
a una alza, sino a un descenso de-los precios,
como una medida del comercio vy la industria
‘para soportar la competencia ‘de otros paises
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que han seguido el camino de la devaluacidn,
y ‘tratdndose’ de mereaucias ‘que han sido com- .
; pradas con anterioridad por paises que no han
cambiado el respaldo de su moneda, el eXpor-
tador en moneda débil, puede ofrecer precios
-que arruinen el mereado de los unportaf[mes por
las mercancias adquiridas con anterioridad a la
medida.

Mientras la devaluacién de una moneda
no se vea contrarrestada por la devaluacién o
por otras contramedidas de los demds paises, el
" pals-que devalhia mejorard su posicion de com-
petencia.
6a.- Cuando existe normalidad dineraria el aumen-
to de las reservas demuestra el poder de capi-
talizacién de una empresa, pero esto no es asf
cuando hay una tendencia alcista en el nivel ge-
neral de 16s precios. En este caso las reservas
procederdn de unos beneficios alterados por la
inflacién y medidos en unidades de menor po-
iler adquisltlv - Para hacer una comparacién
dc estos datos en distintos ejercicics, es necesa-
ria la correccién de la influencia de los cambios
le valor del dinero, destacar el aumento de las
cifras representado por el alza del nivel de
precios y realizar las comparacionés eon los re-
suitados.

=%

a.- kit un periodo inflacionista mteresam reducir

al minimo e stock dinerario transforméndolo en
‘ bienes o cosas que no estén sujetos en igual me-
dids & uns pérdida potencial de valor adquisi-
tive, porque al ocurrir la deyaluacién los efec-
tivos en caja y bancos del, mterlor sufriran di-
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8a.-

rectamente el impacto de la reduccién del conte-
nido oro de la moneda y en los que la revalua-
cién es directamente imposible.

T.os valores del activo circulante van adaptan-
dose casi insensiblemente a las variaciones mo-
netarias a través del mecanismo del precio del
mercado v las alteraciones del costo. Los efec-
tos de la inflacidn se acusan intensamente en la
rotacion de las mercancias, ocurriendo que mien-
tras el volumen de ventas y. beneficios van cre-
ciendo al compés de la inflacidn, puede suceder
que las disponibilidades de la empresa vayan
decreciendo constantemente.

9a. No puede hablarse de la revaluacién de las Cuen-

10a.-

11a.-

tas por Cobrar, debido a que la devaluacién
monetaria es una Ley que rebaja el contenido
oro de la moneda sin cambiar su denominacién
ni la unidad de medida. Esta pérdida no pue-
de reflejarse contablemente porque el valor no-
minal de la moneda es la unidad utilizada para
dar valor contable a talos cuentas.

Puede decirse lo mismo en lo que res-
pecta a los créditos internos de la empresa.

Las existencias de productos terminados, pro-
ductos en proceso v materias primas, serdn cas-
tigadas en la misma proporcién en que la uni-
dad monetaria ha perdido su valor-oro, sin que
sea aconsejable la revaluacién, porque esto sig-
nificarfa presentar en los balances utilidades no
realizadas.

Si la devaluacién fija al oro un precio mis alto
en términos de la moneda devaluada, entonces




13a.-

14a.-
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el aumento del valor nominal de las reservas de
uvro metdiido, hace pusible vila expangén con-
stderahble del erédito bancario, sin aumentar las
cxistencias,

Las utilidades provenientes por depésitos en
bancos del exterior, y en general todas las uti-
lidades que se originen de la ueve . 275, son
meraniente ficticias, toda vez quo resullan como
consecuencia de la rebaja del contenido oro de
unidad monetaria.

Si las leves dol pais lo permiten, los activos fi-
Jos podrdn ser revaluados, creando el superdvit
por revaluacion, el cual deberd soportar anual-
mente los cargos por depreciaciones caleuladas
sohre el aumento ae valor de dichos activos.

Las bajas habidas en ¢l cambio representan
verdederss pérdidas ¥ para cumplir los compro-
nusos por deudas en divisas, se deberdn crear
las reservas necesarias para hacer frente a tales
ohligaeiones.
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