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Sefior Decano: GUA ]’5}-\!‘“\}

Cumpliendo con la designacién que se me hiciera pa-
ra dirigir 1a tesis profesional del Maesto de Educacién Primaria, Car
los Leonel Rodrfguez VEliz, para optar el grade de Economista, me
es grato manifestar a usted que he dirigide y revisado dicha tesis
sobre el ema intitlado "ANALISIS ECONOMICO FINANCIERO DE
UNA INSTITUCION BANCARTA". La revision efectuada se ha rea-
Hzado conforme las instrucciones de esa Decanatura.

Por 1as conversaciones que sostuve con el auter sobre
el tema que ocupa la tesis, conocf el esfuerzo y espfrinu de  investi-
gacién del sefior Rodriguez V&liz y por la naturaleza del tema y en-
foque técnico que presenta, estimo que constituye un gran aporte y
no dudo que sea de utilidad a quienes se interesen por los estudios
de 1a banca.

Por lo anteriormente expresado estimo que el  trabajo
de mérito, puede ser discutido en pfiblice en la investidurd” profesio-
nal de su autor,

Deseando haber cumplido a cabalidad conel  honreso
encargo, aprevecho la oportunidad para suscribirme del sefiecr Deca
no con toda consideracién,

Atentamente,

Martfn Carranza O.
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Con base en el dictamen rendido por el Licenciado Martin Carran-
za Orellana, quien fuera designado Asesor, se acepta el trabajo de te
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TUCION BANC ARIA®, que para su graduacidn profesional present6 el
sefior Carlos Leonel Rodriguez Véliz, autorizdrdose su impresidn. ---
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INTRODUCCION

La actividad bancario se inicid en Babilonia.
No existian bancos en sentido estricto, sino familias po
derosas que prestaban dinero, actuaban como agentes
de compra para sus clientes y recibian depésitos,

Con el transcurso del tiempo se han incorporado
nuevos servicios y se han mejorado los existentes, fle~
gando la banca a constituir un factor de sustantiva  im-
portdncia dentro de! aparato financiero de los paises,

En Guatemala, excluyendo la Banca Centrel,
existen de acuerdo con la ley, cuatro tipos de banca:
comercial, hipotecaria, de copitalizacién y de inver—
sibn. No obstante, es permitido a una sola entidad ac
tuar a la vez como banco comercial e hipotecario, siem
pre que sus departamentos respectivos operen separada-
mente,

Los bancos comerciales, son instituciones de cré
dito que realizan operaciones activas y pasivas de cor-
to plazo. Por el contrario la banca hipotecaria  se ca-
racteriza porque sus operaciones son principalmente «
mediano y largo término,

En lo concerniente a la banca de copitalizacion,
su rasgo tipico consiste en emitir titulos de capitaliza-

“-._cién y en recibir primas de ahorro, con el objeto de in-

Vertir su producto en operaciones activas de plazos que
correspondan con el de las operaciones que contraigan,

Se han adicionado a los tipos de banca sefiala-
dos, las sociedades financieras privadas, las cuales se
conceptian como bancos de inversidn. Dichas socieda-
des se diferenciafi fundamentalmente de los bancos co-
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merciales e hipotecarios, en que no captan depdsitos y
sus operaciones de crédito son a nivel de empresa y  no
con particulares,

El sistema bancario nacional, ademds de regirse
por la legislacidn que le es aplicable se encuentra bajo
la autoridad de la Junta Monetaria, la cual estéintegra
da de la manera siguiente: Un Presidente, un Vicepresi-
dente, Jdos Ministros de Hacienda y Crédito Pblico, de
Economia'y de Agricultura, un representanie de la Uni-
versidad de San Carlos, un designado por los bancos pri
vados, un delegado de los bancos estatales y un  repre-
sentante de las Asociaciones y Céamaras Comerciales, In
dustriales, Agricolos y Gonaderas. -

A la fechq,existen en el pais trece  institucio-
nes que operan como bancos comerciales e hipotecarios,
incluyendo dos sucursales de bancos extranjeros; un ban
co de copitalizacisn que funciona adjunto @ un comer
cial e hipotecario, y dos bancos de inversién. -

En el presente trabajo se hace referencia exclu-
sivemente g los bancos comerciales e hipotecarios que
operan en el territorio guaremc!feco; en tal sentido,
cuando se utilice la frase "sistema boncario™ se  estaré
haciendo mencidn a este tipo de bancos,

La actividad bancaria tiene una importante par-
ticipocion dentro del esquema econdmico de un pais,
ya que a través de dicha actividad se realiza, primor-
diclmente, la canalizacién de recursos del sector que
no los utiliza hacia el grupo que desea emplearlos,

No es el objetivo de este trabajo, comentar la
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situacidn del sistema bancario nacional, sino que su fin
es demostrar la importancia de tomar en cuenta, para el
andlisis econémico financiero de una institucidn banca-
rig, los instiumentos que se sefialan, que, a juicio del
ponente, son los principales. |

En algunos capitules se presentan cifras para el
sistema bancario y por grupo de bancos; sin embargo, es
to obedece a fines ilustrativos dnicamente, -

£ .

Los elementos de andlisis que se exponen, tienen
como objetivo facilitar el exdmen de los bancos, tanio
a nivel microecondmico, como macroecondmico. Es de-
cir, que aln cuando es importante conocer la situacidn
en que se encuentra una entidad bancaria, también es
necesario considerar las repercusiones de sus  activida-
des dentro de lo economia en su conjunta,

En el copitulo primero, que trata de las fuentes
de financiamiento que por ley pueden utilizar los ban-
cos, se hace referencia a las caracteristicas de las mis-
mas y se indica cual seria, a juicio del aufor, su inte-
gracién mas adecuada,

Posteriormente, en el capitulo segundo, se enfo
ca lo relativo a la politica de inversiones de los bancos,
haciéndose énfasis en las incidencias de [as mismas en
la economia nacional.

Se examina, en el capfiulo tercero, la situacidn
financiera de un banco a través del empleo de indicado
res de liquidéz, solvenciay rentabilided,

En el capitulo cuarto, se expone el principio del
punto de equilibrio econdmico, y se hace ver lo valioso
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que resulta su andlisis, ya que constituye una guia pa-

ra la formulacion de politicas de ingresos y de costos,

Seguidamente, en el capiiulo quinto, se consi-
dera [a generacion de valor econémico agregado por el
sector bancario, asf como la forma en que dicho valor se
encuentra integrado, resaltando el hecho de que la im—
portancia de las empresas desde el punto de vista  ma- 4
croecondmico se determing, en gran parte, por el valor
agregado que generan,

Finalmente, el autor deja constancia de su agra
decimiento a todas aquellas personas que le brindaron
su colaboracion para sacar avante este trabajo de tesis, "
y manifiesta que los juicios vertidos en el mismo son de
su exclusiva responsabilidad.

VENCIAS
((,Q

<
<
-
-t
3
.o
'

,,,
o

_____._.—-——-"""_.-—-—-
giBLIVTECS
___.—-__—-:—___,_"'".__-_“

Sram




-5-

CAPITULO |
FUENTES DE FINANCIAMIENTO

Previo a tratar lo correspondiente a las fuentes
financieras que utilizan los bancos, se harareferencia o
lo que se entiende por andlisis, y a los distintos métodos
para realizarlo.

En términos generales, el analisis puede definir
se asi: “Distincidn y separdcidn de las partes de un todo
hasta llegar a conocer sus principios o elementos, Con-
junto de operaciones y manipulaciones que permiten ob
tener dichos resultados, Método légico de razonamien-
to de partes de la investigacidn de los casos particulares,
como medio para lleger al conocimiento de los  princi-
pios o verdades generales, {1)

Analizar significa descomponer un todo, en los
elementos que lo integran y en eso forma poder realizar
un estudio que revele resultados mas satisfactorios,

Deberd, antes de efectuarse un andlisis, cono~
cerse cual es su objetivo, para determinar el método @
seguir.

Existen varios métodos para analizar los estodos
financieros de ios bancos, pudiéndose hacer mencion
de los siguientes:

(1) Alvarado Velasquez José Luis: Andlisis, Comparacidn e Interpreta-
cidn de Estados Financiercs. Tesis Profesicnal. Cap.l, Pig.5. .
Guatemala, 1365,

- ,
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a) Método de los valores directos;
b) Método de los valores porcentuales; v,
¢) Método de los cocientes, razones ¢ "ratios",

Lo que es basico en el anédlisis bancario, es el
hecho de tomar en cuenta la situacién particular de ca-
da banco, pcurc evitar interpretaciones erroneas de los re
sultados numéricos que se obtengan,

En el presente trabajo se divide al sistema bancg
rio en grupos de bancos siendo ellos los siguientes:

a) Bancos Privados Nacionales: Occidente, Del
Agro, Inmobiliario, Agricola Mercantil, Granai &
Townson, Comercio e Industria, y Crédito Hipotecario
Nacional,

b) Sucursales de Bancos Extranjeros: Bank of
América y Banco de Londres y Montreal.

¢) Bancos de Fomento: Instituto de Fomento de
la Produccidn y Banco Nacional Agrario,

d) Banco Mixto: De los Trabajadores,

Con fines de aclaracién se indica, que el Crédi
to Hipotecario Nacional, es un banco del Estado, pero
se incluyd entre los privados nacionales, porque su ope
ratoria es similar a la de este grupo de bancos y bastan
te disimil a la de los bancos estatales que integran e
grupo de los bancos de fomento.

Entrando en materia sobre las fuentes de finan-
ciamiento bancarias, cabe sefialar que los bancos comer
ciales e hipotecarios paro financiar sus operaciones ac—
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tivas, hacen uso de los siguientes recursos:  Copital y
Reservas de Capital, Depésitos, Emisién de Bonos Hipo
tecarios y Prendarios, Adelantos y Redescuentos del Ban
co de Guatemala y Lineas de Crédito contratados direg
tamente con sus corresponsales del exterior.

Los tres primeros podrion clasificarse como re-
cursos ordinarios y los dos Gltimos como recursos extraor
dinarios,

A - CAPITAL Y RESERVAS DE CAPITAL

El capital en un banco representa los fondos su-
ministrados por los propietarios, o sea la participacién
de éstos en el negocio. Es decir que el capital consti-
tuye lao cbligacion de la entided bancaria pora con sus
accionistas, Ademds, es la fuente inicial de financia-
mienfo con que cuentan los bancos,

De conformidad con las Instrucciones Contables
para Bancos Comerciales, Bancos Hipotecarios y Bancos
Comerciales e Hipotecarios, el capital se divide en au~
torizado y pagado. (2)

Como su nombre lo indica, el capital autoriza-
do es el que se faculta a la institucion para que pueda
constituirse. Si al capital autorizado se deduce lo que
adeudan los suscriptores de acciones y las acciones no

(2} Superintendencia de Bancos: Inst:uccjones Contables para Bancos
Comerciales, Bancos Hipotecarios y Bancos Comerciales e Hipo-
tecarios. Pag. 58, Guawemala C, A, 1963.
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[suscrifas, se obtiene el capital efectivamente pagado.

Los montos minimos de capital autorizade para
los bancos que se constituyan en el pafs son.los siguien
tes: Sucursales o Agencias de Bancos Extranjeros, dos mi
llones de quetzales {Q., 2000. 000); Bancos Comerciales
Hipotecarios o Mixtos, un millénde quetzales -~
{Q. 1000, 000); Bancos de Ahorro y Préstamo o de Capi-
talizacidn, quinientos mil quetzales (Q, 500, 000)

No obstante los [Tmites anteriores, cuando un
banco se establezca fuera de la capital de la Repidblica,
la Junta Monetaria podrd fijarle una cuantia menor de
capital autorizade, considerando las circunstancias que
prevalezcan en cada ocasidn,

El capital de las sucursales y agencios de  ban-
cos extranjeros deberd estar fotalmente pagado, Asimis-
mo, diche capital deberd ingresor, radicar y mantener-
se efectivamente en el pafs hasta la liquidacidn de di-
chos sucursales o agencias,

Para los bancos nacionales se fijard en cada ca
so el capital pagado que corresponda. Tanto para este
tipo de bancos, como para las sucursales de bancos ex-
tranjeros, el capital deberd ser cubierto al contado y no
por medio de compromisos de pago,

Ademés, para los bancos nacionales, en la  es-
critura constitutiva de la sociedad, deberd constar una
formula que asegure razonablemente la complementacién
de! copital pagado, hasta que éste alcance la suma que
se hubiese autorizado.

Los bancos, segin fo establecido por el articulo
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25 del Decreto 315 del Congreso de la Repidblica, (3) pue
den aumentar su capital avtorizado de acuerdo con sus
estatutos y previa aquiescencia de la Junta Monetarig,
quien previamente deberd conocer el dictamen que sobre
el particular emita el Superintendente de Bancos. Asi-
mismo, podrén reducir su capital y reservas de capital,
hasta los limites fijados por la ley.

Entre las funciones del capital pueden mencionar
se las siguientes: a) Permite que el banco realice los
gastos iniciales para poder operar, Es decir, que con el
capital se adquiere el edificio, equipo, mobiliario, etc,
y se efectlan las erogaciones necesarias para abriv las
puertas al piblico, b) Constituye el punto de referen~
cia para establecer la rentabilidad de la institucion, ya
que como es sabido, dicho indicador se cbtiene relacio-
nando las utilidades con el capital. A fravés del referi
do ratio, los accionistas se percatan del desenvolvimien
to de las operaciones, en vista de que representa el prin
cipal indicador de los resultados financieros. c¢) Deter-
mina la cuantia de los dividendos que corresponden  a
cada propietario, d) Garantiza la solvencia,

De todas las funciones, esta Ultima es la mas im
portante; ya que un banco con un monto adecuado de c:c
pital asegura el cumplimiento para con sus depositantes
y acreedores, En tal sentido, procede hacer referencia
a la adecuabilidad del capital; al respecto, cabe indi-
car que para el caso de Guatemala, dicha adecuabilidad

{3) Decreto No 315 del Congreso de 1a Repiiblica -Ley de Bancos-,
reformado por Decreto No. 1315, Publicaciones del Banco de Gua
remala. Cap. I, Arto, 25. Pag.10 Guatemala C. A, 196§
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' se encuentra determinada de acuerdo con lo  preceptue
do en el articulo 20 de la Ley de Bancos, que textual-
mente dice: "A fin de promover la solvencia de las ins-
tituciones bancarias para con sus depositanies y acreedo
res, todo Banco deberd mantener un monto de copital
pagado y reservas de capital equivalente, por lo me-
nos, @ lo suma de los montos que resulten de la aplica-
cidn de los siguientes porcentajes;

a) El 5% sobre las inversiones en valores emiti
dos o garantizados por el Estado;

b) El 10% sobre las inversiones en otros- valores
o en créditos y

c) El 50% sobre las inversiones-de mobiliario,
bienes raices y otros activos inmovilizados,

Se exceptan de estos requerimientos las inver-
sionss que efectien las instituciones bancarias en bonos
o valores amitidos por el Banco de Guatemala con fines
de estabilizacion monetaria, los saldes de los  créditos
concedidos que ro hayan sido utilizados y los adelantos
otorgados con garantia de obligaciones del propio ban-
co, hasta el valor de dichas garantias, * (4)

La adecuabilidad del capital de un banco debe
considerarse desde el punto de vista de la solvencia, en
tendiéndose como tal, el hecho de que el capital y re-
servas de capital sean capaces de cubrir o pérdida en
que se pudiera incurrir; o sea que dicha pérdida sea ob-

(4) Op. Cit. Cap.l. Arto, 20, Pag.8
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sorbida por los accionistas, sin que afecte a sus  deposi
tantes y acreedores,

En varios legislaciones bancarias se ha: - mante-
nido el criterio de que la adecuabilidad del capital de-
be considerarse en relacién a los depésitos y otras  obli
gaciones; es decir que a mayor monto de obligaciones,
corresponderd una mayor cuantia de capital.

Previo a la Reforma Monetaria y bancaria  de
1945 - 46, se limitaba la percepcién de depésitos ¢ la
vista y a menos de treinta dias, a diez veces el capital
y reservas de capital. Una disposicién de esta naturale-
za, limita la captacién de recursos por parte de los ban
cos, lo cual afecta sensiblemente sus fuentes de  finan-
ciamiento,

Si se toma en cuenta que el objeto del capital
es proteger a los acreedores de la pérdida probable re-
sultante de la depreciacion de los octivos; la adecuabi-
lidad del capital, deberd determinarse en funcidn de la
cantidad y calidad de los activos, Asi, los actives que
entrafien mayor riesgo de depreciacion, deberdn estar
respaldados por una cuantia superior de capital, y los
que impliguen riesgo mas reducido contardn con una
menor proporcion de capital,

Con el sistema de requerimientos minimos de co
pital vigente, de cada quetzal invertido por los bancos,
una parte corresponde o los accionistas y el resto  pro-
viene de las otras fuentes de financiamiento,
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De acuerdo con el Manual de Instrucciones Con
tables del organismo fiscalizador, en la cuenta Reservas
de capital, deben asentarse: "“’las cantidades que, al
efectuar la distribucion de utilidades de cada ejercicio,
se separen de conformidad con la ley, sus estatutos o
disposicion de la Junta General de accionistas, para
formar e incrementar un margen que asegure la inaltera
bilidad del capital. por futuros quebrantos o la cobertu
ra de determinadas contingencias", (5) ' -

La cuenta Reservas de Copital tiene las subcuen
tas siguientes: a) Reserva Legal: aquf se anota la  suma
que se separe de las utilidades, para dar cumplimiento
al articulo 302 del Codigo de Comercio, {6) destinada
a crear e incrementar [a reserva, que la ley obliga a
constituir a las sociedades andnimas, Esta reserva no
puede distribuirse sino hasta la liquidacién de la socie-
dad. Sin embargo los bancos podrén reducir su  capital
y resarvas de capital, con auterizacidn de la Junta Mo
netaria, previo dictamer de! Superintendente de Bancos.
b) Reserva para Futures Dividendes: se registran en esta
subcuenta las sumas que se separen de |as utilidades con
el objeto de asegurar recursos paru el pago de dividen-
dos adecuodes, en las epocas de utilidades insuficientes,
¢) Reserva para Eventualidades: se utiliza para anotar las
cantidades que en forma voluntaria se separen de las uti
lidades para constituir una reserva sin objetive especifi-

(5) Op. Cit. pag. €3

(6) Decteto No.2946 del Presidenie de la Repfiblica -Cédigo de Comet-
cio- con sus reformas, Editor Augusto Zelaya Gil, 3a. Edicitn,
Tiulo V, Capfrulel, Arte, 302. Pag,42. Guatemnala 1963
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' co. d) Otras Reservas de Capital: en esta subcuenta se
registran cualesquiera otras reservas con fines predeter-
minados,

Tal como se indicd en pérrafos anteriores, tanto
el capital como sus reservas, son un medio de protec-
¢cidn para los depositantes y acreedores contra las pér-
didas que pudiere afrontar el banco, Asi se tiene, que
en el articulo 31 de la Ley de Bancos se establece: "Las

- - . L] - L
pérdidas que resultaren en cualquier liquidacién debe-
rdn cubrirse:

a) En primer término, con las utilidades generales :
del ejercicio;

b) En segundo término, cuando tales utilidades no
. alcanzaren, con aplicaciones equivalentes de
las reservas de capital; y

c) En tercer témino, cuando los reservas de capital no
alcanzaren, el saldo de las pérdidas podré cargar
se al propio capital del establecimiento, " (7)

Segiin el estudio econdmico y memoria de labo
res del Banco de Guatemala para 1968, (8) el rubro Ca
pital y Reservas de Capital ocupé el tercer lugar en im-
portancia dentro de las fuentes de financiamiento del sis
tema bancario, representando el 12. 7% del total. -

{7) Op.Cir, Cap.IIl, Arto, 31. Pag.12

’ (8) Banco de Guatemala: Estudio Econdmico y Memoria de Labores,

Afio 1968. Publicaciones del Banco de Guatemala, 1969, Cap.
1V, Pag.115.
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B. - DEPOSITOS:

Desde wnpunto de vista tedrico, el depédsito
bancario se conceptia como una operacibn pasiva, por
la cual el depositante entrega a un banco cierta  suma
de dinero para ser restituida en la misma especie y cali
dad, cuando se requiera o cuando se conviniere,

El depositante transfiere al banco la propiedad
del dinero, pudiende dicha institucidn utilizarla total o
parcialmente, pero quedando la disponibilidad a  favor
del depositante. La disponibilidad puede considerarse ab
soluta y relativa: es absoluta, cuando el depositante re-
tira los fondos en el momento en que desea (depdsitos
monetarios y de ahorro} y es relativa, cuando el deposi
tante tiene la obligacidn de observar un término para la
obtencién de la suma depositada {depésitos a plazo).

En el sistema bancario guatemalteco existen los
siguientes tipos de depdsitos:

1. - Depositos o la Vista: este rubro comprende,
depositos monetarios, cheques certificados, depdsitos a
la 6rden, depositos embargados, depdsitos congelados y
depositos en garantia,

a. - Depésitos Monetarios: En lo Ley Orgénico
del Banco de Guatemala, {9) se les define como los exi
gibles asimple requerimiento del depositante por medio
de cheques.

(3) Decreto No. 215 del Congreso de la Repliblica -Ley Org{thica del
Banco de Guatemala; Reformado por los Decretos del Congreso
Nos. 513, 1314 y 1704, Publicaciones del Banco de Guatemala.
Cap.li. Arto. 67. Pag.26.




-15-

Al 31 de diciembre de 1968, los depdsitos mone
tarios para fos bancos del sistema ascendian a 69,086, 9
miles de quetzales, constituyendo el 34, 7% del total
de depésitos, '

Hasta el 30 de abril de 1960, los depésitos mo-
netarios, para efectos de encaje, eran requeridos con
el 25%, a la fecha ese requerimiento asciende al 35%

Los depdsitos monetarios por su propia naturale-
za tienen mucha movilidad, en virtud de que su uso  es
el de satisfacer el motivo transaccibn contemplado  en
la teoria keynesiana de la preferencia por la liquidez,

Para los bancos, aln con los caracteristicas de
inestabilidad que poseen los depésitos monetarios, les re
sulta conveniente su uso, en vista de que sonrecursos
que tienen bajo costo, debido a que no se paga ningdn
interés ni comisién al depositante, El Onico costo es el
de los servicios que originan su manejo. Por tal motivo,
valdria la pena que los bancos consideraran la posibili-
dad de incrementar la captacién de estos depdsitos, em-
pleando para el efecto los mecanismos procedentes,

b, - Cheques Certificados: En esta subcuenta se
anota el valor de los cheques girados por  depositantes
del banco, y los cuales la institucidn se ha obligado a
pagor, mediante certificacion puesta en ellos,

Al extender un cheque certificado, la  entidad
bancaria reduce su monto de la respectiva cuenta de de
pésitos monetarios, e incrementa la de cheques certifi-
_ cados,

Es comin el uso del cheque certificado en ope-




-

raciones de pago de impuestos, ya que en esa forma |a
oficina recaudadora se gorantiza la capacidad de pago
del contribuyente,

Al 31 de diciembre de 1948, dicha subcuenta
registraba para el total de bancos, la sumade 1076, 1
miles de quetzales,

Puede decirse que la préctica del cheque certi-
ficado garantiza alracreedor la percepcidn de los fon-
dos, que el deudor respectivo, le entrega mediante un
cheque,

¢. - Depositos ala Orden: Se emplea pare ano-
tar los sumas o disposicién de determinadas personas, El
retiro de estos depdsitos puede requerir el cumplimiento
de determinados requisitos, tales como: Lo debida iden-
tificocion de las personas, la entrega de un recibo o de
las letras que el depositante le hubiera firmade a la per-
sona a cuyo favor esté el depésito, etc., Este esel ca-
so de relaciones entre particulares; sin embargo, tal co
.mo lo indica el concepto de depbsitos a la orden, un -
banco puede constituir un deposito a favor de un parti-
cular, lo cual puede darse cuando la institucién otorga
un préstamo a un cliente para que realice uno importa—
cién, pero la misma esta sujeta a condiciones previos,en
tonces en lugar de retirarse los fondos, se constituye un
depdsito a la orden.

A fines de 1968, esta subcuenta revelaba la can
tidad de 2,315, 3 miles de quetzales,

d) Depésitos Embargados: Registra los fondos de-
positados que se encuentran sujetos a resoluciones judi-
ciales, de acuerdo con decisiones de Juez competente,
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Puede citarse el coso de un depositante acusado de es-
tafa, ante lo cual el Juez encargado del caso, resuelve
inmovilizar los fondos que el acusado tenga depositados
en los bancos,

Al 31 de diciembre de 1968, su monto pera el
sistema bancario registrd 691, 3 miles de quetzales.

e. - Depositos Congelados: a esta subcuenta  se
trasladan los depdsitos que, tanto por decision legal o
gubernativa, deben quedar congelados y sujetos o las
disposiciones de las autoridades correspondientes. - El ca
so tipico de estos depdsitos se encuentra en los cambios

de Gobierno,

La diferencia bésica entre los depdsitos embarga
dos y los congelados, reside en que para los primeros de
be mediar resolucién de Juez competente, en tanto que
para los segundos la decision es de caracter gubernativa,

El saldo de los depédsitos congelados para el con
junto de bancos al Gltimo de diciembre de 1968, repor-
to 36, 7 miles de quetzales,

f, - Depdsitos enGarantia: En este rubro se o-
sientan las sumas recibidas con el fin de asegurar el cum
plimiento de terceros para con el banco, de acuerdo con
los contratos que se hubieran suscrito.

Un ejemplo de este tipo de depésitos se encuen-
tra al abrirse una carta de crédito, en cuyo momento, el
solicitonte de dicha carta debe entregar una suma  ini-
cial en cardcter de anticipo, el cual se contabiliza en
depésitos en garantia, y al cancelarse en su totalidad!ta
corta de crédito, por parte del usuario, desaparece la su
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ma correspondiente al referido depésito.

Otro caso de depdsito en garantia se d& cuan-
do se realizan importaciones anticipadas, Esta circuns-
tancia se presenta cuando el importador requiere  divi-
sas para realizar personalmente una compra en el exte-
rior, El Banco de Guatemala, para asegurarse que  di-
chas divisas se gastardn en ‘el destino pactadoy para
evitar que el solicitante - las éxtraiga simplemente del
pais, lo obliga a constituir, en cualquier banco comer
cial, un depésito de garantia por el 25% del monto de
las divisas autorizadas, Este depdsito puede retirarse -
cuando se compruebe , a través de la'péliza  aduanal
respectiva, el valor del bien adquirido y su ingreso al
pats,

El sistema bancario manifesté a finesde 1968
775, 6 miles de quetzales en Concepto de depdsitos en
garantia,

Seguidamente, puede observarse la composicion
de la ‘cuenta "Depbsitos a la Vista" y la participacion
porcentual de sus rubros integrantes




C UADR O No

(Miles de Quetzales)

ESTRUCTURA DE LOS DEPOSITOS A LA VISTA PARA EL SISTEMA BANCARIO AL
31 DE DICIEMBRE DE 1968

COMPOSICION

CONCEPTO CANTIDAD PORCENTUAL

1

DEPOSITOS A LA VISTA 73981.9 100. 0 ey

]
- Depésitos Monetarios 69086, 9 93, 4
Cheques Certificados 1076, 1 1.5
Depdsitos a la Orden 2315.3 3.1
Depésitos Embargados 691, 3 0.9
Depésitos Congelados 36.7 0.1
Depobsitos en Garantia 775.6 1.0

Fuente: Superintendencia de Bances.
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2. Depésitos de Ahorro: Este tipo de depdsitos, de
acuerdo con la Ley Orgénica del Banco de Guatemala
"son los constituidos por las obligaciones exigibles en
las condiciones especiales convenidas con el ahorrante
o establecidas por las leyes que regulen el ahorro™ (10),

Los bancos-hipotecarios que reciben depdsitos de
ahorro, estdn obligedos a elaborar un reglamento sobre
los mismos, el cual.es aprobado por la Junta Monetaria.
Dicho reglamento deberd tener entre otros elementos:

a} El sistema que se utilice para comprobarla entre
3a y retiro de fondos (libretas, bonos, estampi—

llos o resguardos).

b) Las cantidades retirables en cualquier momento
y las que estdn sujetas a un aviso previo,

¢) La tasa de interés y la forma de célculo,
d) Los plazos para capitalizacién de intereses,
e} El monto minimo para constituir una cuentaq, etc.
Como garantia de los depdsitos de ahorro, se en
cuentra su encaje respectivo y las inversiones y demds
actives del banco.
Las cuentas de depdsitos de ahorro,al igua! que las

de depdsitos .monetarios, pueden ser de noturalezo indi
vidual o colectiva, debiendo para el §ltimo caso, espe-

(10y OpiCit. Cap. I Arto, 67, Pag. 26,
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cificarse si cada una de las personas duefias de la cuen-
ta, puede separada e indistintamente disponer de los
fondos, o si es necesario contar con la autorizacion de
todas o de determinado nimero de ellas,

Los depédsitos de ahorro se dividen en ahorro co-
rriente y ahorros especiales,

Tal como su nombre lo indica, el ahorro corrien
te es aquel que no tiene ninguna caracterfstica suige-
neris. Para el caso de Guatemala, todos los bancos del
sistema reciben depésitos de ahorro corrientes, ~ Estas
cuentas se constituyen con distintas cantidades: un quet

. zal, dos quetzales, etc. -

Dentro del sistema bancario se dan modalidades
) de ahorro especial, prueba de ello, es la existencia de
los depésitos de ahorro con beneficios adicionales y-de:
los depésitos de ahorro con seguro,

Ei sistema de ahorro con beneficios odicionales
consiste en la distribucion a través de un sorteo mensual,
de un fondo constitufdo por la sumatoria del 1% onual,
calculado sobre los saldos minimos mensuales de las cuen
tas que entran a sorteo. Dicho sistema, paga el 4% anual
por concepto de intereses,

En lo que respecta a la modalidad del  depésito
de ahorro con seguro, Unicamente ha sido puesta en
practica por dos bancos, Uno de ellos cubre exclusiva-
mente la pérdida de la vida y paga un interés de! 5%

. anual; el otro, otorga al chorrante un seguro, que cubre
ademas de la pérdida de la vida, la pérdida de dos
miembros, de la vista, etc., la retribucién al ahorran-
te en concepto de intereses es del 6% anual.
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Lo amplitud de la cobertura del seguro queda a
criterio de cada banco y su monto se calcula sobre el
saldo minimo de cada cuenta,

Cabe hacer la observacion, que el banco contro
ta el servicio del seguro con una empresa aseguradora, no
existiendo por lo tanto, usurpacion de funciones,

Asl como algunas cuentas de ahorro se constituyen
a la vista, o sea que pueden retirarse los fondos ante |a
simple presentacion de la libreta o del documento que
corresponda, existen otros cuentas condicionadss, tanto
a un plazo especifico, como a que su saldo no disminu-
ya por debajo de cierta cantidad, etc.

Procede agregar, en relacién o los depdsitos de
ahorro, que la mayoria de los bancos calculan los inte- :
reses sobre saldos minimos mensuales y los capitalizan
cada semestre.

El saldo de los depdsitos de ahorro paro el con-
' junto de bancos al 31 de diciembre de 1968, registré
946,571, 1 miles de quetzales, representando el 48, 5%

del total de depésitos,

3. - Depésitos de Plazo Menor: Son los depbsitos
constituidos a un plazo no mayor de treinta dias; conta-
do desde la fecha de su constitucidn, o desde cuendo se .
de aviso que se va a realizar su retiro,

Estos depdsitos pueden ser ordinarios y de  pro-
rroga automética: los primeros son aquellos cuya fecha
de retiro estd debidamente especificada, ya sea en el
contrato o en el aviso correspondiente; y los  segundos
son los prorrogables automaticamente, en tanto no se
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reciba el aviso de efectuar su retiro,

Si feneciera el plazo estipulado para estos depd-
sitos, su saldo debe ser traslodado a la cuenta depésitos
¢ la orden,

Al Gltimo de diciembre de 1968, los depésitos
de plazo menor alcanzaron la exigua suma de 7.8 mi-
les de quetzales, y Gnicamente estaban constituidos en
un banco del sistema. Estos depdsitos perciben un inte-
rés del 4% anual.

4. - Depbdsitos de-Piczo Mayor: En este rubro se
incluyen los depdsitos retirables al vencimiento de un
plazo mayor de treinta dias, Al igual que los depdsitos
de plazo menor, se dividen en ordinarios y de prérroga
automatica,

Los depdsitos de plazo mayor cuyos plazos ven-
zan deberén trasladarse o la cuenta depésitos g la or-
den.

Su saldo al 31 de diciembre de 1968, alcanzé
27,990. 2 miles de quetzales. Su manejo se encuentra bas
tante generalizado dentro del sector bancario, y deven-
gan una taso de interés del 6% anual,

5. - Depésitos Recaudaciones Sistema FHA: por
medio del Decreto No. 1448 del Congreso de la  Repi-
blica, se creé el Instituto de Fomento de Hipotecas
Aseguradas, entidad estatal cuyo sistema tiene por ob-
jeto realizar operaciones relacionadas -con  hipotecas
constituidas en garantia de préstamos otorgados con in-
tervencion de las instituciones aprobadas o ofiliadas a
dicho sistema.
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El FHA fue creado al considerarse la necesidad
del fomento de la construccidn de casas que aminoren el
problema de la vivienda, Dicho fomento se logra a tra
vés del FHA, quien emite un seguro de Hipoteca, el
cual "garantiza a! titular y al legitimo tenedor de un
crédito, préstamo o cédula hipotecaria, mediante el pa-
go puntual de la prima pactada el cobro integro  dell
principal, intereses y demds obligaciones de los presta-
mos conforme y en la forma que se hubiere consignadoen
el documento o titulo que ampare las obligaciones hipo
tecarias". (11).

En la misma ley se autoriza a las instituciones
bancarias para que participen en operaciones con el
FHA en carécter de entidades aprobadas. En tal senti-
do, corresponde a los bancos la administracién de la hi
poteca asegurada, Como parte de dicha administracién,
fes compete recibir sumas destinadas a ferceraspersonas
y que tienen su origen en operaciones relacionadas con

el FHA,

Las subcuentas que integran el rubro de Depdsi-
tos Recaudaciones Sistema FHA son las siguientes: Inves
tigacidn del solicitante, Tramitacidn, Escrituracidn, Se
guro Hipoteca, Seguro contra Incendio y Terremoto, lm
puestos Fiscales, Arbitrios Municipales, Inversionistas,
Préstamos Cedidos y Tenedores Cédulas Hipotecarias,

El saldo de la cuenta "“Depdsitos Recaudaciones
(11} Decreto No. 1448 del Congreso de la Repfiblica: Ley del Institu-

to de Fomento de Hipotecas Aseguradas. Cap. 1V, Arto,14.Pag.
15, Guawemala C. A.1962.
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Sistema FHA" al 31 de diciembre de 1968, era de 462, 1
miles de quetzales,

Resulta de singular importancia que los bancos
agilicen y dinamicen su captacidén de depésitos, ya que
sy principal funcidn como instituciones de crédito  es
captar recursos ociosos de la poblacién y trasladarlos ha
cia el sector que los utiliza. Es por ello que la politica
de los bancos debe ser vigorosa en ese sentido, emplean
do los sistemas y mecanismos a su alcance, pues en
esa forma su desarrollo tendrd una sustantiva consisten=
cia,

De conformidad con el Estudio Econdmico y Me
moria de Labores del Banco de Guatemala para 1968,
(12) los depbsitos constituyeron en ese afio, el 65.2%
del total de recursos financieros con que contaron los
bancos.

Es interesante hacer ver, que los depdsitos han
manifestado un crecimiento ininterrumpido, correspon—
diendo la mayor proporcién en dicho incremento a les
depdsitos no monetarios,

A continuacidn se presenta un cuadro resumen
sobre la estructura de los depdsitos,

Q"' C.'IERCI4J,
© ‘@
[~
S SSmmoe %
------- —————— g i UTECA 2
(12) Op. Cit. Cap. IV, Pag.115 % = &
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CUADR O No, 2
DEPOSITOS DEL SISTEMA BANCARIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1968

(Miles de quetzales)

- . C' - . C - -
CONCEPTO Cantidad  porbor ©0 Ganfidad  poreeoriol
TOTAL™ S “ 199,013, 1 100. 0
Depésitos a la Vista 73,981.9 100. 0 73,981.9 37.2 .
: [l
Depésitos Monetdrios 49, 088. 9 93. 4 T
Cheques Certificados 1,076, 1 1.5
Depdsitos a la Orden 2,315, 3 3.1
Depésitos Embargades 691.3 0.9
Depésitos Congelados 36.7 0.1
Depdsitos en Garantia 775.6 1.0
Depésitos de Ahorro 96,571, 1 48, 5
Depésitos de Plazo Menor 7.8 0.0
Depésitos de Plazo Mayor 27,9%0. 2 14,1
Depésitos Recaudaciones Sistema FHA, 4621 0.2
Fuente: Superintendencia de Bancos.
'
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C. - EMISION DE BONOS HiPOTECARIOS Y
PRENDARIOS

La emisidn de bonos hipotecarios y prendarios es
té contemplada en la Ley de bancos, como una opera~
cién de la banca hipotecario. (13) Dichos bonos se de-
finen como titulos de crédito al portader, a plazo no
menot de un afio ni mayor de veinticinco, contado apar
tir de la fecha de su emisidn y transferibles mediante la
simple tradicién del tftulo.

Previo a la emisién de bonos, los bancos elabo-
raran el reglamento respectivo, en el cual se regularan
las condiciones de la operacidn, El reglomento debe con
tar con la aquiescencia previa de la Junta Monetaria.

En los referidos titulos deberd estar expresado su
valor nominal, plazo, tipo de interés, condiciones de
pago del capital y de los intereses, fecha de emisidn y
las otras estipulaciones que procedan,

Anies de ser emitidos, los bonos se. registraran
en la Superintendencia de Bancos, drgano que concede
ré el registro siempre que se cumpla con el aspecto  fe-
gal y reglomentario,

Los bancos que emitan estos bonos, podrén colo-
carlos, comprarlos y venderlos, administrarios en garan
tia de préstamos y recibirlos en pago de obligaciones,

(13) Op. Cit. Secci6n II. Pag.20. .
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Estos valores tendrdn la garentia siguiente:

a) El conjunto de préstamos a cuya financiacion
se destinen y sus garantias anexas,

b) Las otras inversiones y activos del banco.

¢} Para casos especiales, la responsabilidad
subsidiaria que conceda el Estado, las entidades pibli-
cas o las instituciones financieras oficiales o semioficia
les.

Los bancos emisores deben lograr concerdancia
entre los montos y plazos de los bonos, con los de  los
préstamos que concedan, con el fin de [ograringresos
que permitan atender el pago del copital e intereses de
dichos valores,

AGn cuando en Guatemala existen valores priva
dos, tales como: cédulas hipotecarias, bonos inmobilia-
rios, acciones y participaciones, etc., que han alcan-
zado relativa importancia; puede decirse que propiemen
te no existe un mercado de valores, sino que dicho mer
cado es bastante exiguo, consistiendo casi  exclusiva-
mente en valores de cardcter pdblico.

Con la fundacidn del Banco de  Guotemala en
1946, se realizan los primeros esfuerzos sistematizados
para lograr el advenimiento y desarrollo de un mercado
de valores piblicos en el pais. En efecto, enla Ley
Orgénica del Banco de Guatemala, se encuentran dis—
posiciones favorables o dicho mercado, tal el caso de la
constitucién del Fondo de Regulacidn de Valores, cuyo
objetivo consiste en estabilizar la cotizacién de titulos
emitidos o garantizados por el Estado o por las entidades
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piblicas y la de otros valores oficiales o semioficiales.

La estabilizacién se logra mediante la_ compra-
venta de dichos titulos en el mercado abierto, otorgando
les garantia de recompra y evitando cualquier tenden-
cia especulativa,

De acuerdo con la Ley, el citado fondo  esta
formado:

a) Por un aporte inicial del Estado;

b) Por aportes adicionales que le hiciere el mismo
Estado;

¢) Por las utilidades netas del Banco de Guatemala
susceptibles de traslado; y

d) Por los fondos ociosos provenientes de los  su—
peravit o saldos no utilizados del tesoro nacio-
nal,

La administracién del fondo estd a cargo de la
Comisién de Valores, integrada por el Presidente y el
Gerente del Banco de Guatemala y por los Ministros de
Hacienda y Crédito Piblico y de Economia.

Como es sabido, el hecho de contar con un mer
cado de capitales, es decir donde se obtiehen recursos a
largo plezo, permite: al sector privado, el desarrollo
de empresas productivas y el financiamiento de proyec-
tos, de envergadura, a mediano y largo plazo; y al sec
tor piblico, la realizacién de diversas obras de benefi-
cio colectivo, tales como: carreteras, drenajes, electri
ficacién, irrigacidn, ete,, los cuales necesitan recur-
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sos a plazos largos, El mercado de valores cabe dentro
del mercado de capitales, ya que dichos titulos tienen
plazos que se concentran alrededor de los quince afios,
porlo tanto su difusién en el Gmbito nacional es de
singular importancia,

Para el desarrollo de un mercado de valores, es
mehester contar con instituciones financieras  auxilia-
res, tales como las bolsas de valores y las sociedades de
inversion,

Eh general, las bolsas de valores son institucio-
nes cuyo principal fin es ofrecer a los corredores o bo!~
sistas un lugar adecuado donde realizor la compra yven
ta de valores, tanto por cuenta propia como por  parte
de sus clientes, Ademads, las bolsas ofrecen amplia  in-

formacidn sobre cotizaciones diarias de valores negocia
bles.

Las sociedades de inversidn tienen gran relevan
cia en el mercado de valores, ya que uno de sus princi
pales objetivos consiste en suscribir, adquirir, mantener
en cartera y negociar acciones y participaciones de di-
versas empresas, En Guatemala se cuenta ya con dos so
ciedades.de inversion, los .que han sido creadas en fe-
cha reciente,

Tal como se indicd, prevalece un mercado de va
lores pdblicos {del Gobierno, de municipalidadesy de
bancos estatales), Los valores del gobierno han consisti
do en letras, notas y bones. Las letras se han destinado
a cubrir astringencias estacionales de fondos; se nego-
cian y amortizan en el término del ejercicio fiscal de
que se trate, o sea en el lopso de un afio, Las notas son
a plazos aproximadamente de cinco afios y los fondos
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se han aplicado a solventar deudas de ia Empresa Gua-
temaiteco de Aviacion "AVIATECA" y a la constitucién
de un fideicomiso a favor de la International Railways

of Central América "IRCA”, Los bonos se emiten a pla
zos de quince afios y se han destinado a realizar progra
mas de electrificacién y obras péblicas, de teléfonos,
carreteras, terminal aérea, etc.

Al 31 de diciembre de 1968, los valores del go
kierno en circulacién ascendian a 117. 269, 8 miles  de
quetzales, y se encontraban colocados principalmente
en el Banco de Guatemala y en el exterior,

Por su parte, las municipalidades han emitido
bonos para la realizacidn de obras de introduccidn  de
agua potable, alcontarillado, etc. Dichas  emisiones
han sido efectuades por las municipalidades de Guate-
mala, Escuintla y Quezaltenango.

Los valores municipales en circulacién al Gltimo
de diciembre de 1968, registrabon 6 622,2 miles de
quetzales y su distribucion por tenedor era basicamente
en el exterior y en bancos estatales,

A nivel de sistema bancario, las primeras emi-
siones de bonos fueron reclizados en el afio de 1934; vy
a la fecha este mecanismo de captacidn ha sido utiliza-
do exclusivamente por los bancos estatales.

Los bancos privados no han utilizado esta fuente
de financiamiento, entre ofras causas por [a existencic
de valores privadoes que pagan tasas de interés del 8%
(cédulas hipotecarias y certificados de participacin) en
tanto que para los bancos existe una tasa maxima en sus
operaciones pasivas del 7%; aln més si se pudiera com
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petir con los valores privados, pagando tasas mds altas
de interés, la diferencial entre las operumones activas
Y pasivas ‘e anularia y por lo tanto la inversidn no se
ria rentable, =

-Otro motivo que ha frenado el desarrollo de es-
ta fuente financiera, es el hecho de que no estd  inte-
grado un mercado de valores, ni existe una politica de
finida sobre el particular, B

Al 31 de diciembre de 1948, los volores banca-
rios alcanzaban la suma de 6989, 2 miles de quetzales y
se encontraban colocados, en su mayoria, enel exte-
rior, en el Banco de Guatemala y en fondos institucio—
nales, Por lo tanto no se estdn coptando recursos  dell
sectOr\ rlvodo, ques seria lo deseable,

Como fuente de Financiomiento, esta  variable
es la menos importante, representando ol 31 de diciem-
bre de 1968, para el conjunto de bancos el 2. 3% del to
tal de frecorsos; 16 cual:-debe ser motivo-
de preocupacion, mdaxime si se considera que hen trans-
currido treinta y seis ofios de la fecha en que se realizd
fa primera emision de valores bancarios,

En vista de ello, seria conveniente estudiar la
posibilidad de poner en practica este instrumento de ¢ap
tacién de fondos, lo que indudablemente ayudaria‘o dis
minuir las.existencias del “dinero de colchén" Y Ppropor
cionaria recursos o los bancos, susceptibles de canali-
. zarse a préstamos de mediano y largo plazo; los cuales,
por el destino al que se aplican, son bastante necesa-
rios al-desarrol[o econdmico del pafs.
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D, - RECURSOS DE BANCA CENTRAL

La banca central canaliza recursos a los bancos
del sistema, tanto a través de adelantos y redescuentos
como mediante la inversidn en valores bancarios,

En lo que respecta a los adelantos y redescuen-
tos, cabe seficlar que los mismos tienen su base legal
en el artlculo 85 de la Ley Orgénica del Banco de Gua
temala, Dicho articulo en sus aspectos principales ex-
presa que el Banco de Guatemala tiene la facultad de
aefectuar exclusivemente con las entidades bancarias las
siguientes operaciones crediticias:” a) Redescontar, des
contar, comprar y vender letras de cambio, aceptacio-
nes, pagarés y otros documentos de crédito, con venci-
mientos que no excedan de ires afios, computados a la
fecha de su adquisicién por el Banco, siempre que resul
ten de operaciones relacionadas: -

I Con la produccidn o elaboracidn de productos
agricolas, ganaderos e industriales,

Il Con la importacidn, exportacion, compra o
venta de productos y mercaderfas de faci! colocacidn o
con su fransporte dentro del territorio nacional; y

11l Con almacenamiento de productos agricolas,
ganaderos e industriales, o de mercaderias de  importa-
cién o exportacién, cuya conservacion sea facil y esté
debidamente atendida, siempre que seandepositados ba
jo seguro en almacenes generales de deposito autoriza—
dos o en lugares aprobados por la Junta Monetaria,

b) Acordar adelantos por plazos fijos que no podrén
exceder de tres afos con garantia de los siguientes valo-
res:
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| Oro amonedado o en barras, cuya venta al
Banco de Guatemala no haya sido exigida por [a Junta
Monetaria, de acuerdo con la ley;

[l Los documentos de crédito especificados en el
inciso a) de este articulo; y

Il Los saldos deudores de créditos en cuenta co-
rriente que se relacionen con las operaciones menciona-
dos en el inciso a) de este articulo, y cuyo monto efec
tivo y liquido fuere certificado por el Gerente y por el
jefe de Contabilidad de la Institucién solicitante", (14).

En el inciso b) tronscrito anteriormente, se re-
fiere a la concesién de adelantos en épocas normales;
sin embargo también dicha:iey-Orgénica contempla el
otorgamiento de adelantos-en periodos de  emergencia,
que omenacen la estabilidad monetoria o bancaria, (15),

Asimismo, en el inciso e) del mismo articulo 85,
se hace referencia a-la concesidn de créditos y adelan=~
tos de banca central, por un plazo no mayor de un afio,
para financiar operaciones de estabilizacién de los pre
cios de frutos y productos, (16)

Como adelanto debe entenderse la entrega  de
fondos que el banco central hace a'un banco del  siste-
ma, después de que éste ha otorgado el crédito respecti

(14) Op. Cir. Cap. IV Arto, 85 Pag. 33
(18 Op. Cit. Cap. IV Arto. 85 Pag. 33
{16) Op. Cit. Cap. IV Arto, 85 Pag. 34
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vo al usuario, o sea que en esta operacidnse le restitu
ye liquidez al banco prestatario, el cual amortiza  al
banco central, cuando el usuario le hace efectivos los
pagos correspondientes,

Previo a explicar lo que es un redescuento, pro-
cede indicar en que consiste la operacidn del descuen-
Esta operacién no es mas que el otorgamiento de re
cursos por el valor presente de un documento que vence
en fecha futura. Al valor nominal de dicho documento
se le deduce el interés correspondiente al tiempo que
falta paro su vencimiento,

El redescuento se da cuando el banco central
descuenta un documento de crédito a un banco que ya
habia sido descontado por éste en una operacion previa,

La operacién del descuento por parte del Banco
central se realiza cuando procede o descontar al banco
comercial un documento de crédito que no ha experimen
tado ningun descuento, -

Por el plazo tan breve —un afio— a que se reali
"zan las operaciones de descuento, las mismas caben den
tro de lo banca comerciol.

A través de los adelantos y redescuentos, el Ban~
co de Guatemala ha coadyuvado a la promocién y diver
sificacidn de lo actividad productiva del pais, La pol =
tica de crédito de la banca central tiene como objetivo
procurar la estabilidad monetaria, sin desotender los re-
querimientos de fondos de los diferentes sectores que
contribuyen al desarrolio econémico nacional; asi  co-
mo. suministrar adecuada liquidez a las distintas ramas
productivas, para lograr un normal desenvolvimiento de
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fas mismas,

De acuerdo con el articulo 90 de la Ley Orga-
nica del Banco de Guatemala, (17} los créditos que sean
solicitados al bance central, serdn considerados por un
comité de crédito dentro de los limites y condiciones
estipuladas por la Junta Monetaria. Los principales as-
pectos que se analizan son los siguientes: destino de los
recursos, capacidad de pago, antecedentes del usuario,
rentabilidad del proyecto, etc,

El comité de crédito estd constituido por el Ge
rente.del Banco de Guatemala, y dos altos funcionarios
de la misma institucidn,

La banca central canaliza a los bancos recursos
internos y externos; los primeros surgen como una crea-
cidn primaria de moneda de orfgen interno, y los segun
. dos, en virtud de ser contratados por el Banco Central
con sus corresponsales del exterior, constituyen creacidn
primaria de moneda de origen externo,

Como es sabido, los paises en proceso de  desa-
rrollo, tienen una copacidad finonciera insuficiente pa
ra afender las demandas de tiquidez de sus economias,
Con tal motivo, en 1959, el Banco de Guatemala ini-
cib la utilizacidn de recursos externos de mediano y lar
go plazo. Dichos recursos han provenido principalmente
del mercado norteamericano pudiendo mencionarse los

corresponsales y organismos financieros internaciondles
siguientes: Philadelphia Nt. Bank, Bank of América N,

(17) Op. Cit. Cap. IV Art0.90, Pag. 35.
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. S.A. , Crocker Citizens Nat., Wells Fargo Bank, Na
tional Bank of N, A., Manufacturers Hannover Trust
Co. Bankers Trust Co, Continental Itlinois Nat, Bank.,
Agencia Internacional para el Desarrollo, y Banco In-
teramericano de Desarrollo,

Los recursos infernos se aplican al financiamien
to de préstamos a corto plaze, en tarto que los  exter-
'nos se utilizan para conceder créditos a mediano y lar-
go plazo. Los créditas que se otorgan, tanto con recur-
sos internos,como externos deben destinarse @ activida-
des calificadas como preferenciales por el comite  de
crédito del Bonco de Guatemala; aln mas, el objetivo
de los fondos del exterior es promover exportaciones o
sustituir importaciones,

En 1969, de conformidad con lo dispuesto por
la Junta Monetaria, se establecieron como preferencia
! les las actividades siguientes:

Agricola: cultive, que incluye compras de semi
llas, fertilizantes y pesticidas, de: legumbres y hortaﬁ
zas; especias; aguacate, citricos, banano, plc':h::no y
otras frutas; frijol, orroz, trigo y maiz, tabaco, semillas
oleaginosas, algodén, kenaf, ramio y otras fibras texti-
les; aceites esenciales, floricultura; explotacion de chi
cle; reforestacidn y manejo de bosques; mantenimiento
de plantaciones de café, cafia de azlcar y cacao, habi-
litacidn de tierras para usos agricolas y vivienda rural,

Pecuario: Crianza, esquilmo y engorde de gana
do vacuno; crianza y engorde de ganado porcino y crian
za de ganado ovino;

Avicola: avicultura en general.
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Por medio del crédito a Ios bancos, la banca cen
tral ejerce su influencia en la canalizacién de los  re-
cursos a las diferentes actividades productivas, Dicha in
fluencia, se logra a través del establecimiento de: |i-
mites de endeudamiento, cupos de utilizaciony tasas
de interés discriminodas,

Se entiende por Ifmite de endeudamiento, o deu
da efectiva, la cifra resultante de aplicar al saldo an-
terior de endeudamiento, las utilizaciones y amortizacio
nes correspondientes a un mismo periodo. -

El cupo de utilizacidn, no es més que  aquella
cantidad maxima que se autoriza a los bancos para que
la apliquen en determinados destinos.

Lo referente a tasos de interés discriminadas, se-
rd tratado en los pérrafos siguientes:

Las autoridades monetarias, en junio de 1958,
fijaron las siguientes tasas para operaciones de créditos
del Banco de Guatemala:

| Estabilizacion de Precios:

Operaciones para el financiamiento de progra-
mas de estabilizacidn de precios, de los productos nacio
nales que apruebe el Gobierno de la Repiiblicay cuyo
plazo no excedade unafo, ., .. 11/2%

Il Fomento de la Produccidn:
- Operaciones gamnflzadas con préstamos de-

dlcudos a |c| producc:on de: maiz, frijol, arroz, trigo,
cacao, patatas, hortalizas y * frutales, semillas oleagi-
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. méxima fijada, por la Junta Monetaria, el Banco de
Guotemala reducird sus tasas de adelantos y redescuen-
tos a razén de 0, 75% por cada 1% que el banco respec
tivo hubiere rebajado; sin embargo, en ningln caso el
Banco de Guatemeala concederd créditos a menos del .

Es bien claro el sentido de lo dispuesto por las
autoridades monetarias, ya que con ello se trata de fa-
vorecer aquellas actividades que coadyuvan al incremen
to de la produccidn en el pais. La preferencia para aque
[las operaciones que participan con el aumento de la p@
duccidn real, se observa en las menores tasas de interés
que se aplican a los prestamos respectivos. Asi se  tie-
ne, que los créditos a la agricultura, industria, gana-
derfa etc. requieren tasas de interés menores que la co-
rrespondiente a los créditos comerciales, Aun mds, exis
ten una serie de actividades que no son susceptibles de
x financiamiento por parte de fa banca central.

Los bancos del sistema, para utilizar los  fondos
del Banco de Guatemala, ademés de que el destinoque
se les dé a los mismos sea de carécter preferencial, de-
ben observar lo correspondiente o Iimites de endeudamien
to, y cupos por destino, |

Al 31 de diciembre de 1968, los adelantos y re
descuentos constitufan el 15, 9% de las fuentes de finan
ciamiento bancarias, La mayor utilizacién de estos recur
sos, corresponde a los bancos de fomento los cuales po?
su propia naturaleza les resulta dificil captar suficientes
recursos a través de otros mecanismos, y también porque
los proyectos que financian, caben dentro de los linea-
mientos crediticios de [a banca central.



CUADR O No.3

PARTICIPACION PORCENTUAL DE LOS ADELANTOS Y REDESCUENTOS DEL BANCO
DE GUATEMALA, POR GRUPO DE BANCOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1968,

COMPOSICION

BANCO  PORCENTUAL
Bancos del Sistema 100. 0
Bancos Privades Nacionales y CHN 44,7 Iﬁ
1

Bancos Extranjeros ———
Bancos de Fomento 55.3

Banco Mixto - _——

Fuente: Balances Boncarios
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E. LEINEAS DE CREDITO CONTRATADAS DIRECTAMENTE

Estas lineos son recursos a corto plazo que obtie-
nen los bancos de sus corresponsales en el exterior. La
utilizacién de estos fondos se inicid en agosto de 1960
cuando las avtoridades monetarias autorizaron a uno de
los bancos del sistema, la contratacién de una linea de
crédito por 1000, 0 miles de quetzales,

Para la obtencién de dichos fondos, el banco na
cional gira una letra de cambio, la cual, al ser recibida
por el banco extranjero, es abonada por éste en la cuen
ta del banco nacional, previo al aboro, al documento
se le deducen los intereses y la comisidn de aceptacién,
Asimismo, el banco corresponsal carga en la cuenta  de
depdsito del banco nacional, los gastos de avisos cable
graficos y otros, B

El corresponsal. registra las letras que recibe en
su valor nominal y generalmente las negocia en el mer-
cado de aceptaciones,

Son variadoes los destinos para los cuales se han
autorizado la contratacién de lineas de crédito, encon-
trandose entre ellos los siguientes: operaciones repro-
ductivos acordes con la politica monetaria;  financia—
miento de operaciones preferenciales; otorgamiento de
préstamos de avio de productos agricolas para exporta=—
cidn; financiamiento de [a explotacidn de productos
agricolas exportables; operaciones relacionadas con  la
exportacién; financiamiento de la exportacién de  pro-
ductos agricolas e industriales; exportacién de produc-
tos guatemaltecos; preexportaciones y exportaciones de
productos narutales del pais, etc,, o seaque ensu ma-
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yoria, las autorizaciones para contratar |ineas de cré-
dito han sido para atender el financiamiento de produc-
tos exportables. Por disposicion de la Junta Monetario,
en 1948 se concedib a los bancos una autorizacion ma-
xima de 18000, 0 miles de quetzales paracontratar 17~
neos de crédito con sus corresponsales del exterior; |a
autorizacidn para 1960, afio en que se inicid su uso, fue
de 2000. O miles de quetzales,

Los préstamos que conceden los bancos con  re-
cursos provenientes de lineas de crédito, son casi siem-
pre a plozos de noventa y ciento ochenta dias,

En cuanto al costo que representa para los ban-
cos la obtencion de estos fondos, puede decirse que el
mismo ha venido aumentando, encentrandose en la ac-
tualidad aproximadamente enun 9%, Ante dicho aumen-
to y considerando que la taso mdxima de inters pare
las operaciones activas es de 8%, las autoridades mone
tarias facultaron a los bancos del sistema a percibir un
mérgen de ganancia de hasta el 2% adicional al  inte-
rés y comisiones que paguen por las lineas directas de
crédifo contratadas en el exterior. En consecuencia, el
crédito bancario financiado con estos recursos, |lega al
usuario o costos del once o doce por ciento anual, por
lo que sélo pueden ser utilizades por empresas de alta
rentabilidad,

Una de las principeales funciones de las |fneas
de crédito, es la de suplir deficiencias estacionales de
liquidez por parte de los bancos. En efecto, la mayor
utilizacidn de dichos recursos se lleva a cabo en el se-
gundo semestre del afo que es cuando se afronta ia: ma
yor presidn crediticia, Asimismo, estos fondos, cunqu‘é
temporalmente, robustecen la posicidn de las  reservas
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monetarias internacionales del pafs, Sin embargo, tienen
el carécter de recursos extraordinarios por lo que no  es
aconsejabie que las instituciones bancarias los epliquen
en altas proporciones,

Entre las desventajas de las citadas lTneas  se

encuentran: a) La expansion de las operaciones banca-
rias con recursos extraordinarios resulta poca solida, ya
que al restringirse su uso, dicha expansion quedaria anu
lada; b) Podrian constituir factores de rigidéz a la po-
[Ttica monetaria y crediticia, al tener que adaptarse és
ta a la dependencia de los bancos por tales recursos;
c) La utilizacidén considerable de 1Theas de crédito del
exterior determina una sujecion a los paises exportadores
de capital, fo cual resulta contraproducente por los tras
tornos que se podrian derivar en los bancos si se les apli
ca una reduccidn en el uso de dichos fondos, d) Ade-
mas, el empleo en cantidades de cierta magnitud de di-
chas lineos, seria un elemento de inflexibilidad para la
polTtica de crédito de la banca central, ya que al res-
tringirse su uso y no poder los bancos reducir al mismo
tiempo su cortera de préstamos, tendria que entrar en su
auxilio el Banco de Guatemala, e) En virludde que
los fondos de las lineas de crédito se canalizan a lapre-
exportacidon y exportacién de articulos nacionales, un
uso considerable de tales recursos, haria a los bancos
muy vulnerables a las fluctuaciones de los precios  de
los productos de exportacién, pudiéndose darel caso
de irrecuperabilidod de cartera con el consiguiente de-
sequilibrio financiero para la institucidn,

Por otra parte, vale la pena seficlar que las I7-
neas de crédito ocasionan un aumento temporal en el me
dio circuldnte, Dicho incremento es de origen externo,
y se realiza cuando la moneda extranjero es convertida o
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quetzales; sin embargo, tal como se indicd, lo  expan-
sidn es temporal, ya que la mista se ve contrarrestada
cuando el usuario paga al bance, y &ste cancela al co-
rresponsal,

Al aumentar los depdsitos de los bancos naciona
les en el extranjero, como consecuencia de contratar li-
neas de crédito, las reservas monetarias del pais se ven
reforzadas; pero cuando se procede al pago de las refe-
ridas lineas, las reservos se ven drenadas en mayor pro-
porcidn, ya que el pago propiamente de capital, debe
agregarse lo correspondiente a interes y comisiones, En
vista de ello, convendria estudiar la posibilidad de que
en lugar de este tipo de recursos, se empleen los de ori-
gen inferno, pues ain cuando estos no fortalecen la po=
sicidn de reservas, tampoco producen en ellas ese -dre-
naje multiplicado, debido como ya se explico, a las
altas tasas de interés prevalecientes en los mercados
externos,

Al 31 de diciembre de 1968, los bancos del sis-
tema tenian un endeudamiento con sus corresponsales del
exterior por Q. 11986, 3 miles, Entre los principales co
rresponsales pueden mencionarse: Bank of América, Bank
of New York, United California Bank, Wells Fargo Bank,
Manufacturers Hanover, Continental 11, Nat. Bank,
Irving Trust Co., First Nat, City Bank, Chase Manhattan
Bonk, etc,

Las ITneas de crédito ocuparon el peniltimo lu-
gar en importancia comoiFuente de financiamiento ban-
caria, representando para 1968 el 3. 9% del total,

Los recursos bancarios podrian clasificarse en or
dinaries y extraordinarios. Entre los primeros se encuen
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tran: el capital y reservas de capital, los depdsitos y
los bonos; los segundos comprenden: adelantos y redes-
cuentos del Banco de Guatemalo y ITheas de crédito
contratadas directamente,

No puede dejarse de considerar en un  andlisis
econdmico financiero de una institucién bancaria, 1o
relativo a sus fuentes de financiamiento, y alin  cuando
es dificil opinar sobre la proporcién que las mismas de-
ben observar, puede sefialarse que lo deseable es que
las de cardcter ordinario representen el mayor porcenta
je, yo que en esta forma, la institucién revela una dind
mica en la obtencidn de recursos y su crecimiento resuj
ta independiente, sanoy sélido,

Por el contrario, los recursos extraordinarios de-
ben utilizarse en forma complementaria y nunca emplear
se en forma permanente, pues estén sujetos a determina-
dos tipos de politica que, al variar, podrian poner enpe
ligro la estabilidad financiera de los bancos. -

Al 31 de diciembre de 1968, para los bancos del
sistema, los recursos ordinarios representaban el 80.2 %
del total, sobresaliendo entre ellos los depésitos que cons
tituian el 65, 2% del total. -

Por grupo de bancos, son los privados nacionales
quienes observan’una estructura similar a la del  conjun-
to de bancos.

Las sucursales de bancos extranjeros, unicamente
tienen dos fuentes financieras: depdsitos y capital y re-
servas de capital; los primeros constituyen el 92, 5%
de! total de sus recursos, explicoble par la idiosincra-
cia de la poblacién, la cual traslada su liquidez  a las
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cajas de los bancos extranjeros. Ademds dichas sucursa
les, debido entre otros aspectos al cardcter predominan-
temente comercial de su cartera, no recurren a la ban-
ca central,

Por su parte , los bancos de fomento debido a su
propia naturaleza, se han visto descapitalizados sin re-
cibir lo correspondiente ayuda del Estado, Ademés por
lo influencia politica, que ha prevalecido en ellos, su
captacidn de depésitos ha sido bastante exigua, Ante
esa situacién y tomando en cuenta el cardcter preferen-
cial de los proyectos econdmices que financian, dichos
bancos han recurrido a la esistencia crediticia de segun
da instancia, y es por ello, que en primer término den
tro de sus fuentes de financiamienio se encuentran los
adelantos y redescuentos del Banco de Guatemala que
constituyen el 62, 7% del total,

Finalmente, considerando que en las cifras co-
rrespondientes al sistema bancario se reflejan las  dife-
rentes conductas de los bancos: agresivas, conservedoras
dependientes e independientes; para el anélisis de la
estructura ade la estructura de las fuentes financieras
de un banco en particular, podria fomarse como un pun-
to de referencia lo que al respecto manifieste el conjun
to de bancos, T -




CUADRO No. 4
FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LOS BANCOS DEL SISTEMA
Y POR GRUPO DE BANCOS, AL 31 DE DICIEMBRE DE 1968

{Miles de quetzales)

Stcurzales de Dan

. CONCEPTO Rancos Privados Bancos dé Banco
' Total Nac, y C.H.N. ©03 extranjeros Fomento Mixto
Cantidad | % Cantidad % Cantidady % Cantidad| % }Cantid. | %
TOTAL 305 362,0f100.0 | 201 888.8 |100.0] 56 679.0| 100.0 §42 922.9[100.0 |3 872.3 [100.0
Capital y Reservas de
Capital 38 607.1| 12.7| 22595.6{ 11.2| 4285.9] 7.5 8200.1} 19.113555.5 | 91.8
Depésitos totales 199 120.4| 65.2f140 983,7| 69.8| 52 423.1| 92.5| 5396.8] 12.6| 316.8| 8.2
Bonos Bancarios 6989.3| 2.3] 4574.4| 2.3 -- -- 2 414.9 5.6 -- -
Adelantos y Redescuen
tos 48 659.9| 15.9] 21 748.8]| 10.8 -- -- 26 911.1} 62.7 -- -
11 986,3| 3.9} 11 986.3} 5.9 -- -- -~ -- -- -

Lineas de Crédito

FUENTE: Balances Bancarios y Memoria del Banco de Guatemala

_6V_
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CAPITULO I
POLITICA DE INVERSIONES

El rubro inversiones, comprende las cuentas si-
guientes:

A Inversiones en Valores

Documentos Descontados

Préstamos ‘

Adelantos sobre Obligaciones Propias
Acciones y Participaciones

Deudores

MM m QOO

Cuentas porliquidar

En este capitulo se hard referencia Unicamente
a cuatro de las cuentas referidas, en virtud de que en la
realidad bancaria son las que constituyen casi la totali-
dad del sector de inversiones, el 98. 5% al 31 dediciem
bre de 1968. Dichas cuentas son: inversiones en valores,
documentos descontados, préstamos, y deudores. Ade-
més, se presentan algunas de las principales relaciones
financieras de politica de inversion,

A. INVERSIONES EN VALORES

Lo base legal con que cuentan las instituciones
bancarias para invertir en titulos de crédito se encuen-
tra en los artfculos 43 y 64 de la Ley de Bancos. (18)

(18) Op. Cit, Pags. 16 y 23.
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En dichos articules, se hace ver que los bances podrén
adquirir bonos y titulos de crédito, siempre que los mis-
mos |lenen determinados requisitos, tales como: valor
estable y facil realizacién.

Para los bancos hipotecarios no existe limitocion
para invertir en valores; sin embargo, a [os bancos co-
merciales se les sefiala que en ningln caso podrén hacer
inversiones en valores con vencimientos mayores de tres
afios, en una cantidad que exceda del 20% del total de
sus depbsitos, se exceptan Onicamente los bonos a car
go del Banco de Guatemala. -

Las subcuentas del sector que se comenta son las
siguientes:

1. - Valores de Estabilizacidn Monetaria:

La Junta Monetoria con fines de evitar la  pre-
sencia de tendencias especulativas, podrd acordar la
emision de "Bonos de Estabilizacion”, los cuales seran
libremente negociables. Hasta la fecha no se ha utiliza
do este mecanismo y por lo tanto los bancos no han in-
vertido en estos valores.

2. - Valores del Estado

Dentro de este grupo, se encuentran las letras,
notas y bonos del tesoro. Al 31 de diciembre de 1948,
fos bancos revelaban una inversién en estos valores de

? 440. 9 miles de quetzales,

El interés que devengan estos titulos de crédito
{(Bonos Nacionales) es del 5%.
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3. - Valores Garantizados por el Estado

Las entidades oficiales y semioficiales recurren
al Estado en bisqueda de su garantic solidaria e ilimita
da. Las Gnicas instituciones que han emitido valores y
que cuentan con la garantia estatal son las municipali-
dades — de Guatemala, Escuintla y Quezaltenango—y
los bancos estatales.

Para el 31 de diciembre de 1968, los bancos te-
nian invertidos en estos valores, 1 857.3 miles de quet-
zales,

4. - Cédulas Hipotecarias con Seguro FHA

Lo relativo a las cédulas hipotecarias estd con-
templado en el capitulo 1! del Decreto-Ley 106- Codi-
go Civil=(19).

Estas cédulas son titulos de crédito emitidos por
instituciones ‘bancarios, y a cargo de terceras personas.
Si la emisién es realizada o cuenta con la gorantia de
una "entidad aprobada", y tiene asimismo garantia hi-
potecaria constituida a partir de la fecha en que entrd
en vigencia la "Ley del Instituto de Hipotecas Asegura-
das"; dicha emisién puede tener el seguro del FHA.

El tipo de interés que devengan estas cédulos es
del 8% anual; y los bancos a finales de 1968 habian in-
vertido enelias 12 473, 6 miles de quetzales.

(19) Decreto-Ley 106: Codigo Civil. Editorial Tipograffa Nacional
de Guatemala, Tilo ¥ Cap.Il Arto. 860, Pag.189. Guatema
la 1964.
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5. - Bonos Inmobiliarios FHA

La emisidn de estos bonos, es con fines de sol-
ventar obligaciones originadas de los seguros de hipote-
ca; los cuales son documentos que emite el FHA garanti
zando al acreedor, el pago de una obligacién hipoteca
ria, si el deudor faltara a su compromiso, -

Al aprobarse la liquidacin para el pago de! se-
guro de hipoteca el FHA deberd entregar al acreedor bo
nos inmaobiliarios FHA, por el monio de la referido Ii-
quidacidn. O sea que un banco invierte en estos bonos,
cuando es el tenedor de la obligacién hipotecaria y és-
ta no es cubierta por el deudor respectivo; ante lo cual
solicita al FHA el pago del seguro de hipoteca.

Estos bonos devengan tasas que oscilan entre el
5.25% y el 8% de interés anual y su saldo en los bancos
del sistema a finales de 1968 era de 135, 9 miles de quet
zales,

6, - Otrds Valores Nacionales:

En este apartado se incluyen los bonos o titulos
de crédito, no comprendidos en [os rubros anteriores, En
tre dichos titulos pueden mencionarse: Bonos de fa Em—
presa Eléctrica, Bonos Ginsa, y Cédulas Hipotecarias
sin Seguro FHA,

Su saldo en el sector bancario a fines de 1948
revelaba 5. 503, 1 miles de quetzales.
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7. - Bonos Propios Readquiridos

En vista de que Gnicamente los tres bancos esta
tales han emitido bonos, esta operacién sélo se presenta
en ellos. Dicha operacién consiste en que el tenedor del
titulo haciendo uso de la garantia de recompra del docu
mento, lo vende al banco emisor o al Fondo de Regula-
cidn de Valores, quien lo traslada al citado banco.

8. - Inversiones Fondo Para Servicio de Bonos

Tal como su nombre lo indico, aqui se registran
aquellas inversiones en valores realizadas con recursos
provenientes del fondo constituido por los bancos emi-
sores de bonos, para atender las necesidades de los mis
mos; es decir, pago de capital, intereses, efc. B

Es conveniente examinar el movil de lasinversio
nes en valores por parte de los bancos, En tal sentido
podrian presentarse dos motivos: 1) Con fines de  liqui-
dez inmediata: los bencos que tienen excedentes de en
caje, y con el fin de no mantener su dinero ocioso fo
canalizan o la inversidn en valores con garantia de re-
compra, los cuales gozan de convertibilidad instantaneq,
ademds, son requeridos Unicamente con el 5% de capi-
tal pagado y reservas de capital, lo que les permite ex-
pandir sus operaciones a través de otros conales de in—
versidn; 2) Con fines de rentabilidad: el principal rubro
de ingreso de los bancos son los intereses; actualmente
la tasa maxime de interés para las operaciones activas,
tal el caso de los préstamos concedidos con recursos in—
ternos, es del 8% anual. Si los ingresos superan a los
gastos se obtendrd una utilidad, pero la institucién de-
berd pagar al fisco, el impuesto sobre la renta que co
rresponda, por el contrario, si en lugar de conceder
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préstamos, se invierte en cédulas hipotecarias con segu
ro FHA, ademds de percibir el mismo interés del 8% a-
nual, se cuenta con la ventajo de que estosingresos es
tén exentos del pago del impuesto sobre la renta,  Asi-
mismo, la inversién en cédulas hipotecarias con seguro
FHA, no estd sujeta a requerimientos minimos de  capi-
tal, por lo que no limita la realizacién de otrasinversio
nes.

No debe pasar desapercibido al criterio del ana
lista bancario, el monto de la inversidn en valores, en
relacidn a la inversién en documentos descontados y en
préstamos, ya que si aquella fuera excesiva, daria un in
dice de inmovilizacién de recursos; y en tal sentido de-
be recordarse que los préstamos constituyen la piedra an
gular de los bancos, y deben ser su principal operacién
activa, |

H

B. - DOCUMENTOS DESCONTADOS

Esta operacidn consiste en el otorgamiento  de
fondos que efectia el banco, contra la entrega, por par
te del usuario, de un valor comercial (letra de cambio,
factura, etc.) o de un titulo de crédito de vencimiento
future.

Se le Hlama "Descontados” porque el banco no
entrega [os fondos sobre la base del valor nominal del
documento; sino que le deduce el interés correspondien-
te al tiempo que falta para su vencimiento.

Por su rentabilidad, el descuento de documentos
es una de las negociaciones que més atrae a los bancos,
ya que ademds de cobrar los intereses en forma antici-
pada (no sobre saldos como en el caso de los préstamos),
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estan autorizados a percibir por cada operacion, una co
misign de servicio del 1% anuval, calculada sobre el va
lor nominal del documento. El plazo al que se realizan
estas operaciones es hasta de un afio, y el destino de los
fondos generalmente es para financiar capital de traba—
jo.

La cuenta de "Documentos Descontados" se sub-
divide en vigentes, vencidos y reserva para descuentos.

En el andlisis debe tenerse especial cuidado en
observar: primero, la proporcién que del total represen
tan los documentos vencidos, y segundo, la relacién
cuantitativa existente entre los documentos vencidos y
la reserva para descuentos, Sobre este Gltimo aspecto,
cabe senalar que la funcidn de la reserva es proteger a
la entidad ante una posible pérdida, la cual puede dar-
se cuando se compruebe la irrecuperabilidad de los fon-
dos.

C. PRESTAMOS:

La importancia del crédito en la economia mo-
derna se manifiesta a través de [a teoria del capital y
de la moneda.,

La primera teorfa nos muestra como la mayor
parte de la riqueza monetaria ahorrada se transforma en
capital y entra en el proceso productivo precisamente
por medio del crédito, utilizando los ahorros de quienes
no quieren o no pueden emplearlos en las actividades -
productives, pasando a las manos de quien esta  dispues
to a invertirlo en el proceso productivo, ¢ combinéndolo
en la menor forma con los factores naturales y el traba-
jo. La segunda, es decir, lo teoria monetaria, manifies
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ta ¢cdmo una buena parte del medio circulante, en la eco
nomfa contemporénea, estd formado por documentos pues
tos en circulacidn, los cuales provienen de operaciones
meramente crediticios *, (20)

En virtud de lo que estatuye el articulo 41 de la
Ley de Bancos; (21) los bancos comerciales estan  facul
tados para conceder préstamos a plazo no mayor de un
afio cuando las operaciones que se financien con los mis
mos no excedan de ese periodo; y o otorgar  préstamos
con vencimiento no mayor de tres afos, de amortizacion
gradual, para adquirir: materias primas, semovientes, im
plementos, maquinaria; asi’ como para financiar nUEVOS
cultivos u otras actividades Gtiles o productivas.

)

Por su parte, los bancos hipotecarios con base
en lo que establece el articulo 63 de la citada Ley  de
Bancos, (22) estdn autorizados para conceder: a) Crédi
tos de avio a plazo no mayor de un afio para atender la-
bores productivas de propiedades que se encuentren gra
vadas a su favor, Estos créditos tendrén garantia pren-
daria de los respectivos productos ;= b) Créditos a pla-
zo no mayor de cinco afios para efectuar compras u ope
raciones (tiles o productivas, Lo garantia podré ser pren
daria, hipotecaria o mixta; y, c) Créditos a plaze no
mayor de veinticinco afios, para financiar actividades

(20) Céafiaro Oswaldo: El1 Crédito y su influencia en el desarrollo eco-
némico de Gualemala. Tesis Profesional. .Cap.1. Pag.15. Que-
zaltenango 1956.

(21) Op. Cit. Tfrulo 1V, Cap. IL, Arto. 41, Pag. 15
(22) Op. Cit, Tfmlo V. Cap. II, Arto. 63, Pag.23
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productivas de largo término, o para refinanciar obliga
ciones parecidas ya existentes, con gorantia hipotecaria,

1. - Tipo de Garantia

Los créditos deben estar respaldados adecuada-
mente con garantias prendarias o hipotecarias, salvo -~
cuando se trate de créditos a plazo no mayor de un afio,
los cuales podran tener garantia fiduciaria, que consiste
en la firma solidaria de dos personas naturales o juri-
dicas solventes, o en una sola firma de entidades de am
plia e indiscutible responsabilidad. Los préstamos suje—
tos o garantias prendaria o hipotecaria no podrdn exce
der del 70% del valor de las primeras ni del 50% del va
lor de fas segundas, B

De conformidad con el artfculo 880 del Cédigo
Civil, (23) la prenda es un derecho real que grova bie-
nes muebles para garantizar el cumplimiento de una o-
bligacién, Dicha prenda afecta exclusivamente los bie
nes gravados, sin que el deudor quede obligado personal
mente; salvo que se pactarc lo contrario, Este Glti mo
aspecto es el que sirve de base a los bancos para exigir
como complemento de la garantia prendaria -previendo
algln deterioro en la misma-, la garantia fiduciaria del
‘solicitante. Surge entonces una garantia mixta: Pren-
daria y Fiduciaria,

Sobre la hipoteca, el mismo Cédigo Civil, en su
articulo 822, (24) la define como un derecho real que

(23} Op. Cit. Tflo V Cap. III Arto. 88C; Pag.194
(24) Op. Cit. Tfwlo V Cap. 1 Arto, 822, Pag. 182.
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grava un bien inmueble para garantizar el cumplimiento
de una obligacion. En el caso de la garantia hipoteca-
ria, no se dd en ninguna circunstancia el saldo insoluto,

En algunas oportunidades se presentan a los ban

L4 - -, " - .—

cos solicitudes de créditos cuyo monto rebasa los  limi-

tes autorizados pare cada tipe de garantfa; entonces el

excedente se respalda con garantio de otra naturaleza,

Con tal motivo oparece otra garantia mixta: Hipotecaria
y Prendaria,

El erédito bancario atendiendo a fa garantia
puede clasificarse asf:

a) Créditos con Garantfa Fiduciaria
b) Créditos con Garantia Prendaria
c) Créditos con Garantia Hipotecaria
d) Créditos con Garantia Mixta

Para el primero de estos tres grupos se hace la
subdivisidn siguiente: "1, - Con firma (créditos quiro~
grafarios); y, 2.-Con fianza, Esto ltimo cuando un
instituto financiero de esta clase, garantiza el cumpli-
miento de lo obligacién, " (25),

Los créditos garantizados con prenda, pueden di
vidirse de acuerdo con la natyraleza de dicha prenda:
a. -Prenda Agraria; b, -Prenda industrial; ¢. -Prenda Co
mercial, ete, -

{25) Gonzélez Orellana, Mario. Fundamestos para la esuctra de
Estadfsticas Bancarias. Tesis Profesional. Imprenta Universita
ria, Cap. I, Pag.32. Guatemala 1953,

3
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Finalmente, los créditos cuya garantia es hipo
tecaria, se clasifican de acuerdo con la  localizacion
[l - [ L] . Ld *
jurisdiccional del inmueble: a) Con Garantia Hipoteca
ria Urbana; b) Con Garantle Hipotecaria Ristica,

Adn cuando se estima que el destino que se  dé
a los recursos obtenidos en préstamos es un elemento de
sustantiva importancia para garantizar el cumplimiento
de una obligacidn; no debe pasar desapercibido que
la cartera de un banco esta mas segura ol contar con ga
rant{as reales -prendaria e hipotecaria- Desde luego,
la institucion deberd, pora resguardar suseguridad, cons
tatar que dichas garantias no estén sobrevaluadas, para
que dado el caso extremo de que las mismas sean remata
das, el producto que se obtenga, alcance a cubrir: la
inversion, los intereses acumulados y los gastos judicia-
les.

En consecuencia, al analizar la cartera banca-
ria debe considerarse la estructura de lo garantia que
respalda dicha cartera,




CUADRO No§

PRESTAMOS CONCEDIDOS PCR LOS BANCOS DEL SISTEMA

DURANTE 1968, CLASIFICADOS POR GARANTIA.(a:)
(Miles de quetzales)

|
‘ : -62-
Composicitn
(Garantia Cantidad Porcentual
. . \' V
TOTAL 135 372.1 100.0
Garantla Fiduciaria 26 825.0 19.8
Garantfa Hipotecaria 28 215.1 20,8
Réistica 13 696.1
Utrbana 14 043.0
No especificada 476.86
Garantla Prendaria 33 244.2 24.6
Agraria ' 23 944.0
Pecuaria 1361.1
Industrial 3934.8
Comercial 3119.5 r
Orzas 884.8
Documentos Descontados 47 003.8 34.7
No especificada . 83.4 0.1
{a) Excluye a los Bancos: de los Trabajadores e Industrial.
FUENTE: Superintendencia de Bancos.
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2. - Modalidad de Entrega

Sobre la modalidad en la entrega de los  recur~
sos, el destino del crédito juega un papel determinante,
En efecto, existen destinos que demandan la entrega to
tal e inmediata del préstamo; otros destinos requieren B
por su propia naturaleza, que se efectben retiros y en-
fregas en el término de vigencia del crédito; y  final-
mente, algunos destinos precisan que las entregas sean
de carécter periddico, hasta completar la totalidad del
crédito (hule, cafa, construccidn, etc.)

Dentro de la practica bancaria existen tres for-
mas pora realizar la entrega de fondos: a. - Préstamos a
mutuo, los cuales consisten en la entrega de los recursos
en su totalidad y en forma inmediata; b, - Préstamos  en
cuenta corriente, son aquellos retirobles por medio de
cheques, sin limitaciones de cuantia o plazo, més que-
las del propio contrato, Tienen una vigencia de un afio
y se destinan principalmente a financiar capital de tro-
bajo, <. -Préstamos de entrega gradual, que deben en-
tenderse como los que corresponden a un plan financie-
ro, a través del cual las entregos se efectdan en fechas
previamente establecidas,

La clasificacidn de la cartera bajo estas modali
dades es de mucha utilidad pera el conocimiento de los
mérgenes por girar, los cuales se derivan de los présto-
mos en cuenta corriente y de los de entrega gradual, Es
tos mérgenes por girar constituyen una obligacidn para
el banco y tienen su contrapartida en el activo, en lo
que corresponde a créditos concedidos por utilizar, Ade
m&s, los margenes por girar a la vista, tienen muc ha
importancia pues constituyen la creacidn secundaria de
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moneda por parte de los bancos,

Los préstamos en cuenta corriente se manejan a
traves de chequera y el usuario debe pagar el 1%  de
comision anual, Aln con el pago de esta comision este
tipo de crédito es poco rentable, en vista de que el pres
tario deposita y retira fondos a través de la misma cuen
ta y debe recordarse que los intereses que cobra el ban~
co se calculan sobre el saldo de utilizacion que  regis-
tre la cuenta; el cual resulta de poca cuantia si los de
pdsitos han sido similares a los retiros, Generalmente,
los bancos conceden este tipo de créditos a empresasque
realizan transocciones con el exterior, ya que en esta
forma pueden agenciarse de fondos, via comisiones de
servicio y de cambio,

3. - Desfino.

Para el analista, este es uno de los aspectos funm
damentales a considerar en la composicién de la cartera
crediticia de un banco, Del exémen sobre el destino
de dicha cartera, puede deducirse la atencién que se
esté brindando a la actividad productiva del pa's,

Algunos autores clasifican los posibles destinos
de los créditos bancarios en cuatro categorfas: o, - Cré=-
ditos productivos; b, - Créditos ‘comerciales; ¢. - Crédi-
tos para el consumo; d. - Otros.

El crédito productivo, al destinarse a la produc
cidén misma, es decir a la compra de materias primas, pa
go de mano de obra y en general a sufragar gastos direc
tos de produccidn, se denomina crédito de avio, Estos
créditos, cosi siempre se dedican a cubrir gastos de  ca
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pital de trabajo, y su plazo es de un afio,

Cuando el crédito productivo se canalizaa  la

+3adquisicidr,. ., reparacidn y mantenimiento de bienes de

produccidn {construccion de patios, de silos, de cercas
y rancherias, introduccién de agua potable, ganado de
crianza a términos que excedan los 18 meses, adquisi—
cién de maquinaria), se califica como crédito refaccio-
nario, El plazo de estos créditos, comunmente, es ma-
yor de un afio,

Los créditos de avio y refaccionarios pueden ser
aplicados a la agricultura, ganaderie, industria, trans-
porte, etc, O sea que pueden clasificarse como de avio
y refaccionario agricola, avio y refaccionaric ganade
ro, avio y refoccionaric industrial, etc, Aln més, den-
tro de cada actividad productiva pueden subelasificarse
en la ferma que més cenvenga; ast por 2jsmple, en  la
agricultura: Avio y rafaccionario ai algeddn, avio y re-
faccionario al cofé, etc,

* Por otra parte, procede indicar que los créditos
refaccionarios son de mayor envergadura que los crédi-
tos de avic y por |o tanto mas convenientes para la eta-
pa de desarrollo en que se encuentra el pafs, Sus mon-
tos son mayores y s¢ otorgan a plazos més largos, Casi
siempre, los crédites de avio son para mantener el mis-
mo nivel de produccidn, en tanto que los refracciona-
rios incrementan dicho nivel; coadyuvando de  consi-
guiente en una mayor generacion de valor agregado,

Con base en lo expuesto, resulta interesante al
analizar la cartera de un banco, parar mientes en la
estructura de los créditos destinados @ la produccidn,
con el fin de determinar la participacidn que dentro
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del total corresponde a les créditos refaccionarios.

"Cuando los préstamos bancarios se destinan ala
distribucidn de los productos terminados o simplemente a
poner los bienes producidos en manos de los consumido-
res, el rdestino del crédito es tipicamente comercial y
puede asumir las siguientes clasificaciones: a) Por el ori
gen de los bienes, en comercio de importacidn, comer-
cio de exportacidn y comercio de consumo-local; y b)
por el volGmen de las transacciones, en comercio al por
mayor y comercio al por menor, * (26)

Resulta de’suma importancia una adecvada cla-
sificacién del crédito comercial, ya que a través de la
misma puede detectarse el drenaje de divisas que expe-
rimente el pais por la importacidn de articulos financia-
da con este tipo de crédito. No con esto se estd opinan
do que el crédito comercial para la importacién, sea da
fina en su totalidad; pero si el que se refiere a la  im-
portacién de articulos suntuarios que en nada colaboran
al proceso productivo:del pais. Caso contrario, es el cré
dito que se traduce a la importacién de bienes de capi-
tal que no puedan producirse internamente, Dicho cré-
dito drenard la tenencia de divisas, pero los bienes ad-
quiridos contribuirdn con el aparato productivo del pais.

Por su parte el crédito comercial de cargeter in
terno *conecta por su intermedio al productor con el con
sumidor; disemina los articulos producidos pormanos gug-
temaltecas al resto de poblaciones internas del pafs; de-

(26) Dfaz Piedra Santa, Arnulfo: "Bases para la auditorfa de crédito
bancario” tesis profesional, Cap. II, Pag, 35, Guatemala 1366.
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jo el dinero en nuestra patria, el cual los obreros lo
utilizan en hacer sus compras de otros articulos. De ma
nera que se favorecen otras industrias nacionales y se va
creando el mercado interno de éstos y otros productos y
osl sucesivemente, Al cabo de unos afios han surgido
una serie de industrias indispensables y necesarios para
nuestra economia; se empieza a ahorrar porque ya no se
compra el artfeulo extranjero”. (27).

Lo importancia del comercio es innegable, ya
que a través del mismo se logra la conexién tan necesario
entre productor y consumidor; sin embargo, es bien sabi
do el desarrollo anormal que este sector presenta en los
paises subdesarrollados como el nuestro. El destino  al
comercio no debe constituir un rengldn principal en la
cartera de un banco, y menos aln la cartera comercial
con fines de importacidn de bienes suntuarios, la cual por
uno parte disminuye el nivel de reservas internacionales
del pafs y por la otra contrarresta el surgimiento de la
industria nacional.

Finalmente, en la clasificacion de los  créditos
bancarios por destino, se encuentran los dedicados al con
sumo, los cuales tienen una clesificacidn muy variada, no
obstante, pueden mencionarse los casos més tipicos como
son: transferencia de deudas, operaciones quirirgicas, -
viajes al exterior, etc, Estos créditos no contribuyena la
produccidn; y aln cuando pueden ser concedidos por
los bancos, su participacién dentro de la cartera crediti
cia debe ser poco significativa,

e R o S

(27) Aparicio Rend6n, Marco Antonio; “El crédito cometcial en Gua-
temzla?, tésis profesional, Cap. III. Pag. 64, Guatemala, 1962.
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CU ADR O No.&

PRES T AMQS. CONCEDIDOSPOR LOS BANCOS DEL SISTEMA
DURANTE 1968, CLASIFICADOS POR DESTINO

(Miles de quetzales)

v
Composicidn
DESTINO Cantidad Porcentual
TOTAL 138 102.4 100.0
Agricultura 40 511.4 29.3
Industiia a1 986.1 23.2
Comercio 24 418.0 A17.17
Ganaderfa 12 363.0 9.0
Conseuccitn 10 625,9 7.1
Transferencia Daudas 7182.1 5.2 ¥
Consumo - 4 304.7 3.1
Transporte 2 714.4 2.0
Servicios 2 307.7 1.7
Silvicuiturz, Caza y Pesca 1553.1 1.1
Minerfa 4.0 0.0
O1ros 5.0 Q.0
FUENTE: Boletfn Estadfsticc del Banco de Guatemala L

4, - Montos y Plazos

El articulo 82 de la Ley de Bancos establece:
“Los bancos concederdn sus créditos solamente en los
montos y a los plazos necesarios para realizar las opera
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ciones a cuya financiacién se destinen®, (28)

A través del agrupamiento de la cartera credi-
ticia en funcidn de su cuantia, es posible determinar la
democratizacién del crédito, asi como el tipo de - clien=
tela con que se cuenta. Desde luego, no estd demas in-
sistir que para estos andlisis debe considerarse el caso
particular de cada banco; ya que una institucion espe-
cializada en favorecer a [a pequefia economia agricola
deberé reflejar sus mayores frecuencias en préstamos de
poco monto, de lo contrario no estd cumpliendo su ob-
jetivo. Por otra parte, un banco con fines de propiciar
la constitucidn y ampliacion de empresas, deberd regis
trar [a mayor concentracién en préstamos de cierta cuaE
tia,

En lo que respecta al plazo, cabe indicar que
se encuentra vinculado estrechamente al destino, pues
resulta-18gico que el prestdtario cancelard al banco
cuando recupere la inversidn, Asi pues, la canaliza—
cidén de un crédito a un cultivo de larga  recuperacion
deberd contar con un plazo acorde a dicha recuperacién,
El crédito bancario segin el plazo de vencimiento pue-
de clasificarse asi: de corto plazo, cuendo la recupera-
cidn no excede de doce meses; de mediane plazo, cuan
do la recuperacidn no es mayor de tres afios; y, de lar-
go plazo, cuando la recuperacién puede ser hasta de
veinticinco afios,

Desde luego, todos los créditos siempre que se
apliquen a actividades Gtiles o productivas, tienen be-

{28) Op.Cit. Titulo VI. Cap. 11 Arro. 82, Pag. a0,
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neficio econdmico, pero existe la tendencia'a conside-
rar como de mayor provecho para lo economia del pafs,
oquellos que, ademés de cohtar con cierta cuantia son
otorgados a mediano y largo plazo, ya que son mayores
sus efectos benéficos sobre la produccién y la ocupa—
cion,

CUADRGO Ne, 7

'PRESTAMOS CONCEDIDOS POR LOS BANCOS DEL SISTEMA
. . DURANTE 1968. CLASIFICADOS POR MONTO. .
' (Miles de quetzales)

NUMERO CANTIDAD
MONTO .Cifras Ab- Composicién Cifras Ab- Composicion .
solutas Porcentual solutas Porcentnal
TOTAL 36.1 100, 0 13810%.4  100.0
Ded & 1000 27.4 - 75.9 6 286.0 4.8
De 1001 a 10 000 6.3 17.5 25 205.2 13.2
De 10 001 a 20 000 1.1 3.0 16 696.1 12.1
De 20 001 a 50 000 0.8 2.2 30 245.9 21. 9
De 50 000 y més 0.5 1.4 59 669.2 43.2

Fuente: Superintendencia de Bancos
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CUADRO No. 8

PREST AMOS CONCEDIDOS POR LOS BANCOS DEL SISTEMA
DURANTE 1968, CLASIFICADOS POR PLAZO
(Miles de quetzales}

PN E RO~ CANTIDAD

Cifras Composicidn  Cifras Composicibn

PLAZO Absolutas Porcentual Alsclutas Porcentual
TOTAL 36.1 100.0 138102.4 100.0
Hasta 1 afio 26.7 14,0 113447.2 82.1
Mgz de 1 a 3 afos 1.4 3.9 65327 4.7
Maias de 3 a 5 aifos 1.3 3.6 B401.6 6.1
MaAas de & afios 0.4 1.1 7399.0 5.4
Vencidos B.3 17.4 2321.9 AT

Fuente: Superintendencia de Bancos.
5. - Distribucién Territorial

La distribucién territorial del crédito se observa
por medio del nlmero y cuantia de los préstamos aplica
dos en los diferentes departamentos de la Repiblica; es-
te es un aspecto importante ya que permite detectar la
participacién que pueda tener el sector bancario en la
distribucidn geogréfica del crédito, lo cual resulta  de
gran vtilidad, tanto para lograr la ton ansiada diversifi
cacidn de la produccidn en forma racional, como para
evitar la concentracién de la poblacién en determinados
lugares.
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CUADRONog, 9

PRESTAMOS NUEVOS CONCEDIDOS POR LOS BANGOS DEL SISTEMA
DURANTE 1968, A LOS DIFERENTES DEPARTAMENTOS
DE LA REPURICA
i{{Miles de guetzaler}

Cemposicitn

Departamento -Cantidad Porcentual
¥
TOTAL 138 102.4 100.0
Guatemala 83 045.5 60,2
Escuintla 18 858.5 13,17
Suchitepéquez 6 671.4 4.8
Retathuleu 6 389.2 4.8
Quezaltenango 5971.9 4.3
San Marcos ' _ 3 889.8 2.8
Santa Rosa 3328,5 2.4
Izabal 2220.7 1.6
Chimaltenango 1489.3 1.1
Pafses extranieros (a) 1.262.7 0.9 -
Petén 948.1 0.7 )
Alta Verapaz 801.2 0.6
Huehuetenango 622.5 - 0.4
Sacarepéquez ads. T - 0.4
Jutjapa 406. 6 0.3
Zacapa 272.3 . 0.2
Quiche 230.1 0.2
Baja Verapaz 173,17 0.1
Solol4 154.5 0.1
Progreso 154, 0 0.1
Jalapa 139.8 0.1 - <«
Chiquimula 110.2 0.1
Totonicepan 43.0 0.0
No especificado 380.4 0.3

(a) Financiamiento de viajes al exterior y otros préstamos que se a-
plican fuera del pals,

FUENTE: Superintendencia de Bancos.
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6. - Cartera Vigente y Vencida

Un elemento vital de examen es la clasificacion
de la cartera total, en vigente y vencida. En este sen-
tido, procede indicar que se considera aceptable que la
cartera vencida represente hasta un 10% del total, en
vista de que ese es el porcentaje de requerimientos mi-
nimos de capital que se exigen a los préstamos. Por’lo
tanto, se hace necesario explicar algunos aspectos  en
torno a lo cartera vencida.

El origen de la cartera vencida puede encontrar
se, por ejemplo, en un mal andlisis de una solicitud de
préstamo; o sea en un examen errado sobre: sujeto de
credlfo, capacidad de pago, rentabilidad de la inver-
sidn, mercado, garantia, situacién financiera, etc,
Por lo tanto, es recomendable que los bancos cuenten
con un departamento técnice y calificado que tenga «
su cargo este aspecto. Otra fuente de cartera  vencida
es una mala politica de cobros, la cual se da cuando la
institucion no tiene el control adecvado para enviar
puntualmente al deudor el requerimiento de pago.

Un procedimiento que siguen los bancos para dis
minuir la proporcién de su cartero vencida es novando o
bhgac:ones Esta practica consiste en cambiar una obli
gacidn por otra, modificando para el efecto algunas de
las cl&usulas del contrato original; todo con el objeto de
facilitar al deudorel cumplimiento de su compromiso. La
novacién exige una formalizacién legal y es empleada
por los bancos para sanear cartera. Puede darse el caso
de que un banco, a la vez que observe una alte carte-
ra vencida registre entre su cartera vigente una alta pro
porcién de novaciones - -
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Otra forma que se acostumbra para reducir la
cartera vencida, es el oforgomiento de prérrogas a los
obligaciones con saldo insoluto. En esta operacién no
se requiere formalizacidn legal, ni hay modificaciones
en las cldusulas; simplemente consiste en ampliar o di-
ferir el plazo de vencimiento,

. La cartera vencida, sin posibilidades de recupe
racidén, tiene repercusiones en la liguidez y en la solven
cia de un banco, En el primer aspecto, porque le resta
recursos para el desenvolvimiento de sus operaciones; y
en el segundo, porque al constituir un activo no sanaesfd
al margen de lo que puede involucrarse dentro de la ca
pacidad de pago de la institucién y por lo tanto deberd
considerarsele como una pérdida.

D. - DEUDORES:

Este rubro comprende las siguientes subcuentas:
sobregiros en M/N, pagos por cuenta ajena, faltantes de
caja y valores, administracidn de bienes intervenidos,
productos por cobrar y deudores varios.

Adn cuando no puede catalogérseles como deniro
de las operaciones tipicas de inversidn, en esencia
constituyen una operacidn de crédito, Asi se tiene, que
el sobregiro no es més que girar en exceso sobre una
cuenta de depdsito monetario, El banco al permitir el so
bregiro, . es como si estuviera concediendo un crédito
por esa cantidad, sobre este aspecto, vale tomor en
cuenta que Ja persena que incurre en un sobregiro debe
pagar un interés del 8% anuel sobre el monto respectivo,
resultando de consiguiente un crédito favorable para el
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usuario, ya que se evita otra serie de gastos tales como:
auténtica, pago de timbres, etc.

Es recomendable que la cuenta deudores, integra
da por saldos a favor del banco pendientes de recupera-
cidn, no sea muy elevada ya que podria constituir  un
factor de rigidez en la politica de crédito de la institu-
cién, llegandose haste a desatender las operaciones que
son fundamentales para los bancos.

E. INDICES DE POLITICA DE INVERSIONES:

A través de ciertos indices es factible observar
la relacién existente entre las fuentes de financiamien-
to -por tipo de recursos- y la politica de inversiones

Ll L4 . - -
-por clase de inversién-, Entre dichos indices pueden
mencionarse los siguientes:

| = Capital y Reservas de Capital + Depésitos
+ Emisidn de bonos hipo?ecariosgf Prendarios
Cartera crediticia + Inversidén en valores

X 100

indica que por cada cien quetzales invertidos en
préstamos y valores se contd con Q | de recursos or
dinarios,

|= Capital y Reservas de capital + Depésitos
+ Emision de Bonos Hipotecarios y Prendarios X 100
Cartera Crediticia

Debe interpretarse como que de cada cien quetzales
de cartera crediticia se contd con Qi de recursos
ordinarios.
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|= Adelantos y Redescuentos del Banco de Guate
mala + Lineas de Crédito directas
Cartera Crediticia + Inversidn en valores

X100

Este indice debe entenderse en el sentido de que por
cada cien quetzales de cartera crediticia y de inver-
siones en valores se dispuso de Q1 de recursos extro-
ordinarios,

|= Adelantos y Redescuentos del Banco de Guate
mala + Lineas de Crédito Directas
Cartera Crediticio

X 100

Esta relacién expresa que de cada cien quetzales de
cartera crediticia, se dispone de Ql de recursos ex-
traordinarios.

A través de las relaciones anteriores, puede de
terminarse la participacidn de los recursos ordinarios y
extraordinarios dentro de la asistencia crediticia, Lo -
conveniente es que los recursos ordinarios sean los que
participen en mayor proporcién, en vista de las razones
apuntadas en el capitulo primero.

Pueden hacerse una serie de combinaciones, en-
tre las fuentes de financiamiento y los sectores de inver
sidn, y las mismas dependeriin, desde luego, del objeti-
vo del andlisis.

.g'\
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CAPITULO [H
INDICADORES FINANCIEROS

En este capitulo se tratand lo relativo a fao li-
quidez, solvencia y rentabilidad de las instituciones ban
carias, conceptos que se consideran esenciales para ca
lificar la situacidn de la hacienda de dichas institucio=
nes,

A, - LIQUIDEZ

Natalio Muratti define la liquidez bancaria:
"Como el grado de seguridad que la situacidn patrimo-
nial del banco presenta, en funcidén de la relacién en-
+rz sus disponibilidades y sus exigibilidades", (29)

La liquidez, puede expresarse en sentido tanto
cualitativo como cuantitativo: "Cualitativamente, de-
finiremos el término liquidez como la capacidad de un
banco para satisfacer en efectivo’ las demandas de page
que se le presenten contra obligaciones de carcter exi
gible. Por el contrario, en t&rminos cuantitativos dire-
mos que liquidéz es una expresidn que indica que unban
co dispone de efectivo. y de otros valores de facil con-
varsidn en dinero, en proporcidon y cuantia suficientes
para cubrir sus obligacianes exigibles". (30)

(29) Murarti Natalio: Elementos de Ciencia y Técnica Bancarias.
Libreria "El Atgneo”, Editorial Florida. Tercera Edicitn. Cap.
VI1i.-Pay. <0U . Buenos Aires 1952.

{30) Carrera Carlos: Fundamentos Para el Anfiljsis e Inwerpretacidn
de Balances de Bances Comerciales. Tesis Profesional. Impren
12 Universitaria. Cap. III, Pag.20, Guatemala, 1958,




En Guatemala, con el objete de preservar la li-
quidez de los bancos, la Junta Monetaria tiene la facul
tad de fijar diferentes tipos de encaje para las distintas
clases de depésitos y cuando lo estime conveniente po-
dré sujetor a encaje cualesquiera otras cuentas de pasi-
vo que guarden similitud con las obligaciones depositarias,

Las reservas que constituyen los bancospara res
guardar sus obligaciones por concepto de depdsitosse de
nominan “encaje bancaric" y estdn constituidas poreFec
tivo y depésitos de inmediata exigibilidad en el Banco
Central.

Los bancos pueden mantener en sus cajas hasta el
25% del encaje requerido, el resto debe estar a su favor
en las cajas del Banco de Guatemola.

Actualmente los porcentajes de encaje son los
siguientes:

EN MONEDA NACIONAL

Depdsitos monetarios

Depésitos plazo menor

Mérgenes por girar a la vista 35%
Mérgenes por girar de plazo menor

Depésitos de ahorro

Depbsitos de plazo mayor 10%
EN MONEDA EXTRANJERA
Depésitos de plazo menor: 25%

Depdsitos de plazo mayor: ' 10%
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La posicibn de encaje de los bancos, de acuer
do con lo instituido por el Articulo 70 de la Ley Orgéni
ca del Banco de Guatemala, (31) se establece de acuer
do con el monto de los encajes computables y de las o-
bligaciones ofectas a fin cada dia, Es decir, se compo-
ra el encaje computable=recizcon el encoje requerido
~¢f que debe tener de conformidad con la ley= Si el en-
caje computable supera al requerido se registraré un ex
ceso en la posicidén de encaje, pero si fuera a la inver-
sa, se obtendra una deficiencia,

En cuanto a la posicién mensual de encaje, que
es la que generalmente utiliza el analista, cabe indicar
que no es mbs que la suma algebraica de los excesos y
las deficiencias de encaje de cada uno de los dias  del
mes, dividida entre el nimero de dias del mes de que se
trate.

Si una institucidn bancaria revelo deficiencia en
su posicién memuai de encaje, la Superintendencia de
Bancos Je impondrd una multa, sobre lo cuanria de di-
cha deficiencia, equivalente a la apli-acién de una vez
y media la tasa méxima de interés anuci que ‘os bancos
tienen autorizacion para cobrar en sus cperaciones acti
vas, En consecuencio, el porcentaje d= muita que se a-

plica  es del 12%,

Cuando la deficiencia en la posicion  mensual
de encaje persiste por mas de tres meses consecutivos o
aparece durante seis meses distintos en el lapso de un

(81) Op. Cit. Cap. II. Arto.7T0. Pag.27.
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aiio, la Junta Moneteria padré prohibir la realizacionde
nuevos préstamos o inversiones, hasta que mantengan los
encajes minimos requeridos, por {o menos durante tres

meses consecutivos. Si continba la deficiencia durante

seis meses consecutivas o reoparece en doce meses dis-
tintos:-dentro del termino de dos afes, las autoridades mo
netarios pueden pedir a quien corresponda, la  liquida~-
cién del banco.

Por lo expuesto, se colige que en la legislacidn
nacional, existe la preocupacidn de preservar a los ban
cos ante el retiro de depésitos, para lo cusl se les exige
mantener, en la banca central, en calidad de  depésito
de inmediata exigibilidad, una proporcion de dlchas o-
biigaciones.

Sin embargo, el encoje ademés de ser un elemen
to que protege la liquidéz de los bancos, y un verdade-
ro indicador de lamisma, tambi&n constituye un efectivo
instrumento para el control cuantitativo del crédite  y
un mecanismo de regulacidn monetaria; este Gltimo as-
pecto se refiere a la creacidn secundaria de moneda que
realizan los bances, cuando conceden préstomos en cuen
ta de depbsitos monetarios. A mayores requerimientos de
encaje, menor serd la poesibilidad de creacidn secundaria
por parte de los bancos.

- En resumen, puede decirse que el encaje es una
medida que resguarda a [os depositantes y acreedores ban
carios; no obstante, es insuficiente para garantizar la
liquidez de los bances, por lo cual, ellos tratan de man
tener una relacidn entre el monto y plazo de las opera-
ciones activas y el monto y grado de exigibilidad de las
obligaciones; para que, dado el caso, puedan convertir
en efectivo algunos de sus inversiones.
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Lo estabilidad en la caja de un banco, reside en
la seguridad de que no habré retiro masivo de depésitos,
y que lo comin es que exista una compensacion entre los
nuevos depdsitos y los retiros; si se presenta un exceden
te de retiros, el banco puede, temporalmente, cubrirla
con el encaje constituido.

Por aparte se encuentra el concepto bastante di
fundido de que la liquidéz bancaria no debe verse uni-
camente considerando os activos perfectamente |iquidos
o disponibles, -liquidez absoluta-, sino que debe deter
minarse a través de la capocidad que se tenga para con-
vertir las cuentas de activo en fondos perfectomente |7
quidos, -liquidez complementaria-.

indices de Liquidez

El coeficiente de liquidéz, "representa una me
dida cuontitativa de la capocidad de un banco para ha=
cer frente a los compromisos contraidos a corto plazo con
su clientela, Este coeficiente se expresa por una propor
cidn entre los activos |Tquidos y el pasivo, tal como &s-
tos aparecen en su balance.(32)

Existen uno serie de coeficientes para medir |l o
liquidez en los bancos, dependiendo de los elementos que
oara tal fin se consideren. Entre los coeficientes que
se utilizon se encuentra el de liquidéz inmedioto, llo —
mado también de “proporcidn de capital circulante", el

(32) Polit Gustave: Origen, significado y utilidad de los coeficientes
bancarios, V. Reunidén de Técnicos de los Bancos Centrales del
Eontinente Americano, Bogotd, 1957.
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cual puede expresarse asi:

L = Disponibilidades Inmediatas

Exigibilidades inmediatas X 100

De conformidad con la nomenclatura bancaria, el
&libro disponibilidades inmediatas comprende: caja, mo -
neda extranjera, Banco de Guatemala M/N, otros ban-
cos del pafs, Bonco de Guatemala M/E, bancos del ex
terior,; cheques a compensar y igiros sobre el exterior.

Las exigibilidades inmediatas estén integradas por:
depodsitos a la vista, depdsitos de plazo menor, y obli-
gaciones hasta 30 dfas en moneda nacional y moneda ex
tranjera. B

5egln el anfllisis que se desee realizar, pueden em
plecrwe otros coeficientes de liquidéz. A guisa_ de ejem
plo, se presentan los siguientes:

L= Disponibilidades Inmediatas X 100
(Depbsitos totales-Depésitos de plazo
mayor)+ obligaciones hasta 30 dias en

M/N y M/E.

En este coeficiente, se mantiene el numerador
del quebrado; pero en el denominador, al excluirlea los
depdsitos totales unicamente los de plozo mayor, se in-
crementa la cantidad, ya que se incluyen los  depdsitos
de ahorro que no se consideraron en el coeficiente de li
quidez inmediata. Consecuentemente, el cociente de es
fa razbén es menor.

Otros coeficientes podrian ser;



-83-

L= Disponibilidades inmediatas + Inversién en
valores con garantia de recompra X 100
Depésitos totales-Depdsitos de plazo mayor) +

obligaciones hasta 30 dfas en M/N y M/E

L= Disponibilidedes inmediatas + Inversién enva
lores con garantia de recompra

X 100

Depbsitos totales + otras obligaciones

La modificacién cl primero de los coeficientes ci
tados, reside en ogregar al numerador la inversidn en va
lores con garontfa de recompra, registréndose en conse—
cuencia un coeficiente de liquidéz mayor que el anterior.
En el segundo de los coeficientes referidos, se introduje
ron modificaciones en el denominader, al considerar la
totalidad de depdsitos y las "otras obligaciones", inclu=-
yendo las mayores de 30 dias. En consecuencia el coefi-
ciente que se obtiene de esta razbn es de una liquidéz
mediata, ya que comprende un plaze mayor.

Lo que no debe pasar desapercibido, es el hecho
de que para analizar la liquidéz bancaria no basta con
obtener un resultado cuantitativo, sino que se debe pa-
. rar mientes en la naturaleza y composicién de los  ru-
bros tanto del numerador como del denominador de la re
lacidn. Podria darse el caso, de que el coeficiente que
se obtuviera sea satisfactorio, pero que el banco revela-
ra desencaje, excesivo numerario en caja, desmedida in
versidn en valores, etc. -

Asimismo, a la par del coeficiente numérico y de
la composicidén de los rubros que lo determinan, es me-<
nester conocer la situacidn particular de cada banco, el
aspecto estacional y en términos generales el comporta-
miento globol de la economia.



No debe olvidarse que los coeficientes son ins-
trumentos contables creados con el propésito de dor ob-
jetividad a criterios subjetivos, pero que Gnicamente son
una guia, un indicador y nunca constituyen un principio
invariable,

B, - SOLVENCIA

Desde el punto de vista econdmico, la solven-
cia reside en la capocidad que se tiene para cubrir las
deudas y !os compromisos adquiridos. Es decit, cuando el
valor de los activos cubre el pasivo correspondiente,

Conjuntamente con la liquidéz, la solvencia,
también denominada solidéz, constituye un instrumento
basico en el andlisis econdmico financiero de los ban-
cos,

En el capftule primero de este trabajo, al comen
tar las funciones del copital en las entidades bancarias,
se hizo relacidn a lo solvencia sin embargo, en este
acdpite se ahondard sobre dicho aspecto.

La ley de Bancos en su articulo 20, (33) sefala
que para preservar la solvencia de los bancos, el capi-
tal pagado y reservas de capital de los mismos, deberé
ser, por lo menos, equivalente a la suma de los montos
resultantes de la aplicacién de los porcentajessiguien
tes:

(33) Op. Cit. Cap.1I, Arto. 20, Pag.8.
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a) 5% sobre las inversiones en valores emitidos o
gorantizados por el estado;

b) 10% sobre las inversiones en otros valores o en
créditos; y

¢) 50% sobre las inversiones en mobiliario, bienes
rafces y ofros activos inmovilizados.

A continuacién se presenta el cuadro analftico
que utiliza la Superintendencia de Bancos para calcular
la posicién de requerimientos minimos de capital y re-
servas de capital.




CUADROQ NMNo_ 1D

FORMATO PARA EL CALCULO DE LA POSICION DE REQUERIMIENTOS MINIMOS
DE CAFMTAL Y RESERVAS DE CAPITAL

Capltal
C UENTAS Mmmkuerido

OPERACIOMES REQUERIDAS CON EL 5%

Valoresdel Estado . . .. ... oo oo PN
VdiousGurunhmdosporel&hdo...................
Bonos Inthobiliaries FHA . ..o i er e
Inversiones Fonde para Serviciode Bomos , . ... ... ... e
Intereses Pagudos en Compra de Valores . . .. . .. e
OPERACIONES REQUERIDAS CON EL 10%

Ctros Yalores Macionales . .. .. .. ... ...... e
Valores Extranjeros « .. o0’ vr i e i e
Irwqrsionas Fonde paro Servicio de Bonos. .. . .. v v v v v
interases pogodos en Compra de Valores ., .. .. ... .. 0
Documentos Descontades. . .. ... oo oo e o n PP
Préstamas {exceptuados los FHA). .. ... .. ... ........
Acciones y Participaciores . . .. oo i ..
Cartas e Crédite .. . ... . ... e
DHvorbok . o cavneve i snramnscnneanns
FnlmntesdeCuinqulorol“...‘..‘.... ........
Admini idn Blenes Intervenidos . . ... .. .. v inl,
Daudores Yarios . ... ..o iu i nn i nnen e
Administraci&n Activos Extroordinarias . ... . drisaaaas

Compros de Divisos Futures , . .. ... L PP
Guastos Remate Garantlas . ... ... e
WYolores Mobiliories . .. .. ................
Bienas DIversos, . .. vuvvns e eanns
Aceptaciones, ..., ... an . e P
Fianzas, . o v iuvaavimrasnmnnonnnns
Avales . .......... A L
Scbregiras en Moneda Nocional . ... . e e

OPERACIONES REQUERIDAS CON EL 50%

Anticipos. para Adquisicién de Actives . oo ur v e n .
Terrenos . ..o nn i v e ns bt a e e e .
Edificlos . . oo v iias s i e e s
Musbles, Equlpo e |nslc|ncuorles ............. e e
Otros Bienes . ......... e e et
Muebles a fnmuebles ., ... . ... ... ... .. e e
TOTAL REQUER IMIENTO MIMIMO . . ... ..., P
COMPARACIGN:
Capinal Pagade

Requerimients Minimo de Capital y Reservas de Capital
DIFERENCIA {+)5{ -]

FUEMTE: Superintendencio de Bancos,
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Si las inversiones sefialadas en el citado artfculo
20 son, a juicio del Superintendente de Bancos, de recu-
peracibén dudosa, se deberé constituir una reserva o pro
visién especial, en proporcién superior a la estipulada,
con el propdsito de cubrir el riesge de que se trate.

Asimismo, las autoridades monetarias al existir de
ficiencias en los requerimientos minimos de capital y re
servas deberéin, segin el caso, limitar o prohibir la dis-
tribucidn de utilidades y exigir que una parte o la tota-
lidad de las mismas se apliquen ol capital 0 :  reservas
de capital hasta que se alcancen las proporciones lega
les minimas. Si la deficiencia fuera de consideracién, [a
Junta Monetaria podré limitar o prohibir la realizacidn
de nuevas inversiones. AUln més, si la deficiencia tiene
sus orfgenes en el funcionamiento del banco, o en el de
senvol vimiento general de la economfa, la citada Junta
podré pedir a la autoridad judicial, la liquidacién del
banco, en los casos siguientes:

a) Cuando la deficiencia sea superior al 507 del re
querimiento minimo de capital y reservas de capi-
tal.

b) Cuando la deficiencig, independientemente de su
cuantia, persista o se presente con frecuencia, vy
no se cuente con las garantias suficientes para la
ejecucidn del plan que el mismo banco hubiere
presentado,

La posicion de requerimientos minimos de capi-
tal pagado y reservas de capital, viene a ser el principal
indicador de la solvencia de una institucién bancaria.
Desde luego, vale la misma observacién que para el ca-
so de la liquidez,  en el sentido de considerar, ode-
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m&s de losdatos numéricos, la integracibn cualitativa de
los rubros. Es decir, que aln cuando un banco se encuen
tre cumpliendo el aspecto legal en lo que a requerlmlen
tos de copital se refiere, podria contar entre sus inversio
nes con cierto monto de cartera crediticio con alto gra—
do de irrecuperabilidad, circunstancia que no debe que
dor al mérgen de!l anélisis.

Indices de Solvencia o de Solid?i:

“Los Tndices de solidgz tienden a mostrar el gra
do de superacidn de los activos con respecto a los  pasi
vos, ya sea en una consideracidn global o bien, hacien
do particular &nfasis sobre determinados renglones del

balance™. (34)

Con base en lo onterior, un Indice fundamental
para medir la solvencia en un banco es el que determi
na el grado de superacidn del activo sobre el pasivo.
Dicho indice puede expresarse asi:

S5 = Active Total
Pasivo Total :X 100

Los créditos concedidos por los bancos deben ase
gurarse adecuadamente con garantfas prendarias e hipo-
tecarias. Se exceptUan los créditos a plazo no mayor
de un afio los cuales pueden concederse con garantia fi
duciaria. Algunos autores conceden importancia, como
garante de la solvencia de los bancos, a la proporciona

(34) Gonzflez Orellana Mario, Op. Cit. Cap.1Il, Pag. 7
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lidad que deben guardar los préstamos en relacién con
los garentias. De acuerdo con el criterio de los inver~
sores, los préstamos garantizados con bienes muebles e
inmuebles, revisten un mayor grado de seguridad.

A la fecha, los ITmites de los créditos por tipo
de gorantia son los siguientes:

Créditos Prendarios: No podrén exceder del 80%

del valor de las garantfas prendarias, siempre que

sean valores negocicbles; y del 70% cuando se tra
. tecdeuotra§ogarantios prendarias. o

Créditos Hipotecarios: No podrén ser mayores del
50% del valor de la garantfa hipotecaria.

Con fundamento en lo anterior, se emplean al -
gunos indices que relacionan la cartera de préstamos,con
el monto de las gorantias, Dichos indices son:

$ = Saldo de créditos prendarios X 100
Monto de garantfos prendarias

S = Saldo de créditos hipotecarios
— ~—X 100
Monto de garantias hipotecarias

El primero de ellos es el indice de solidéz de
lo cartera prendaria,yel segundoes el Indice de solidéz
de la cartera hipotecaria. Los valores méximos de ca
da uno de ellos es el 70% para el primero y el 50% pa-
ra el segundo; esta afirmacién se hace con fundamento
en el hecho de que los montos méximos de créditos que
pueden oforgarse con garantia prendaria, y garantia hi-
potecaria son del 70% y 50% respectivamente.
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“La eficacia del coeficiente usado es, ante todo,
funcidn del sentido que ie demos a los elementss que lo
integran, mientras mas precisos sean esos elementos, més

L L] - - 'I
posible de aplicar seré el coeficiente". (35).

RENTABILIDAD:

La participacién de los accionistas en ¢! patrimo
nio de un banco, esté representada por su capital y las
reservas de capital, Por otro lado, la utilidad neta  to-
tal de una institucién bancaria, al igual que para cual
quier otra empresa, se obtiene restando de los  ingresos
totales, los costos totales. Se hace este preéimbulo, ya
que tanto el capital pagado y reservas de capital, como
las utilidades son los elementos que integran el |lamado
indice de rentabilidad, o lo que se conoce simplemente
como relacidn de utilidades a capital.

Lo referente al capital pagado y reservas de capi
tal, ya fue tratado en un capitulo anterior; por lo que,
en este apartado, se procederé a explicar tanto los  in-
gresos, como los costos bancarios, en vista de que la uti
lidad es una resuvitante de los mismos. B

En el desarrollo de sus operaciones, los bancos ob
tienen ingresos por fos conceptos siguientes:

——— e T e ER B e wr W B

(35) Polit Gustavo: Op. Cit.



91~

A.- Intereses
Préstamos
Inversidn en Valores
Operaciones Sistema F.H.A.
Aceptaciones, Avales y Fianzas
Depdsitos
Cartas de Crédito
Otros

B.~Descuentos
Sobre documentos,

C.-Comisiones
1.~ De Servicio

Préstamos y descuentos
Inversiones en Valores
Operaciones Sistema F.H.A.
Aceptaciones, Avales y Fianzas
Depésitos
Cortas de Crédito
Cobros por cuenta ajena

2.- De Combio
Negociacidn de Divisas
Cartas de Crédito
Cobros por cuenta ajena

D.- Otros Ingresos
Agencias
Varios
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E.-Ingresos Extraordinarios
Recuperacidn cuentas y valores incobrables
Activos extraordinarios
Varios extraordinarios

F.~Rectificacidn Resultodos Ejercicios Anteriores
Productos de ejercicios anteriores

G.- (A+B+C+D+E+F)4NGRESO TOTAL

Para efectos de anélisis, conviene dividir los
.o costos en la forma siguiente: .

A.-Costo del Dinero

Intereses
Depbsitos
Bonos
Banco de Guatemala
Bancos del Interior
Bancos del Exterior
Otras instituciones del Interior
Otras Instituciones del Exterior
Diversos

Comisiones
Cobros
Colocacion Titulos
Negociacién Divisas
Diversos

B.-Costo de los Servicios
Direccidn y Administracién
Impuestos y Contribuciones
‘Edificios, muebles, equipo e instalaciones
Costos extraordinarios.
Gastos de ejercicios anteriores
Varios
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C.-(A+B) =COSTO TOTAL

Si al Ingreso total se le resta el costo total, se
obtiene la utilidad o pérdida neta total.

La clasificacidn de ingresos y costos presenta-
da resulta valiosa, ya que a través de ia misma, puede
establecerse, en el caso de los ingresos, por ejemplo,
cuales son los rubros que més contribuyen a los mismos;
y en el caso de los costos, si es el costo del dinero o el
de los servicios, el que més porcentaje representa del
total,on lo que se facilita la formulacién de medidas
para regular, adecuadamente, dichos costos.

Si se agrega sl anélisis el date correspondiente a
la movilizacidn de recursos, o sea el saldo de las fuentes
de financiamiento, podrfan determinarse los siguientesda
tos bésicos. -

Costo Unitario del
dinero = Costo del dinero
Movilizacidn de recursos

Costo Unitario de los .
Servicios = Costo de los Servicios
Movilizacion de recursos

Costo Unitario Total = Costo Total
Movilizacion de recursos

Ingreso Unitario Total = Ingreso Total
Movilizacion de Recursos

Ya con estos elementos de anblisis es posible o
los bancos, determinar el ingreso, el costo, y la utilidad



o pérdida por cada quetzal que movilizon, y en conse—
cuencia, establecer ef monto de recursos que necesitan
movilizar para alcanzar las metas que se hubieren fijo-

do.

El coeficiente de rentabilidad o de ganancia,
puede calcularse aplicando dos procedimientos: a) Jom
parando la utilidad neta total con el capital pagado.

R = Utilidad Neta Total
Capital Pagado  ~ 100

A través de este coeficiente, se obtiene la produc
tividad de la inversién inicial.

b) Comparando siempre la utilided, pero con ei cd
pital pagado mas las reservas de capital.

R = Utilidad Neta Total
Capital pagado+Reservas de Capital

X 100

Este coeficiente indica lo productividad de la in-
versién inicial, més la capitalizacién de rendimientos.

Para concluir este capitulo, es preciso sefialar,que
aln cuando existen una serie de Tndices o coeficientes
de mucha utilidad para el andlisis financiero de los ban
cos, su estudio cae fuera de los Iimites de este trabajo,
en el cuol se analizan, los que, o juicio del autor, son
los més importantes.
cl ENC}"J

%
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CAPITULO IV

PUNTO NEUIRO Q DE EQUILIBRIO

Existen una serie de conceptos sobre lo que es el
punto de equilibrio econdmico, pudiendo mencionarse en.
tre ellos los siguientes: es el punto o nivel de ventas en
el que ceson las pérdidas y empiezan las utilidades o vi
ceversa; el nivel de ventas en el que las utilidodes son
iguales a cero; el lugar donde las ganancias se tornan
pérdidas o donde las pérdidas se fornan ganancias, de—
pendiendo si se sigue el curso descendente o ascendente
de la curveo; el punto de las ventas en que se logra  un
balance entre los ingresos y los gastos, o costos.

Previo a explicar la conveniencia del k% de es-
te instrumento de anélisis, procede hacer referencia a
los costos de las empresas; ya que con etlo se logra un
mejor orden en la exposicion.

Al investigar el origen y la noturaleza de Jos gas
tos totales de un negocio se observard que pueden cla-
sificarse dentro de los siguientes grupos:

a) Constantes y'b) variables respecto a fa produc
cidn o a los ingresos por concepto de ventas.

Los gostos constantes,que se dividen en fijos y re-
gulares, no se modifican de acuerdo con el volOmen de
las ventas o de la produccidn o sea que "permanecen fi-
jos en sy imBorte y recurrencia independientemente del

-~
L]
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volUmen de operacidn de la empresa™ (36) Es decir, que
estos gastos son todos aquellos que, abn cuando los ingre
sos por concepto de ventas experimentan una variacidn
de magnitud considerable, permanecen dentro del pe-=
riodo de que se trate sin variacidn dependiendo esta no
del volimen sino Gnicamente del tiempo. En estos gas-
fos incurre la empresa por el hecho de estar en el mer-
cado y reciben otros nombres: de perfodo, de tiempo,
auxiliares o de apoyo, ete,

Los gastos constantes o no proporcionales, pro=
vienen de tres fuentes: a) Los ocasionados por la pose~
sidn de un negocio: intereses hipotecarics, impuestos, se
guros y renta; b) los de recuperacién del capital, tal el
caso de tas depreciaciones, las cuales surgen por el pa~
go de dinero en el pasado para adquirir el activo de
que se trate, Estosgostos Je depreciacidn se conocen co
mo costos hundidos o a fondo perdido.

Tanto los gastos ocasionados por la posesién de
un negocio, como los de recuperacién del copital se con
sideran en conjunto dentro de los gastos constantes  fi—
jos y pueden varior al tomarse periddos més largos. Pe-
ro tal como se indicd: existen dentro de los constantes,
otros gastos con menor grado de fijeza, y estos son
los constantes regulados;: los cuales resultan de los ope
raciones de la empresa en un momento o sea que son re
gulados por acuerdo directivo y constantes en el hempo
dentro de une relativa amplitud del voltimen de produc

(36) Alvarado B. Carlos Enrique: El Puato de Equilibric en la Admi-
nistracidn de Empresas. Tesis Profesional. Editorial Hongel,
Cap. 1. Pag. 15. Guatemala, 1965.
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cién. Existe cierto tipo de gastos en los cuales pueden
presupuestarse aumentos o disminuciones, de acuerdo con
el comportamiento que se espere de los ingresos, Den-
tro de los gastos constantes regulados pueden citarse: los
administrativos, de publicidad, etc,

Los costos variables llamados también proporcio
nales, directos, de volGmen, y efectivos; son oquellos
que guardan una estrecha relacién con las ventas o nego
cios de una empresa, én tal forma que si &stos aumentan,
los costos variables también aumentan y viceversa,

Los costos tipicos de volimen son los de mano de
obra directa y los materiales productivos directos. En ge
neral, puede indicarse que los costos variables consti-
tuyen una proporcién constante de los ingresos por ven-
tas o de la produccidn. Esto no es una regla fija y exis-
ten ciertos costos variables que aumentan con el voll-
men pero no en una forma constante. Precisamente por
ello, las cargas variables pueden clasificarse as':

a) Gastos proporcionales: se modifican en forma
directamente proporcional. V., gr. los combustibles y la
fuerza motriz,

b) Gastos progresives: cambian en razén mas que
proporcional. Por ejemplo, en ciertas ocasiones el au-
mento de los sueldos del personal de fabrica puede ser
mds infenso que el crecimiento de la produccidn,

c) Gastos decresivos: Varfan en razén menos
que proporcional, tal el caso de los gastos administrati- ..
vos, Estosgastos cuando son muy degresivos tienden a con
vertirse en cargas fijas v si son poco degresivos se con-
funden con los gastos proporcionales.
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Sin embargo, la circunstancia de que el costo va
rible unitario permanezca fijo por unidad, indica que
su total se modificaré en proporcidn directa al vol Omen,
y el hecho de los costos fijos unitarios varfen en propor
cidn inversa con el voltmen denota que su total no
cambia en proporcién directa con el vol Umen.

En la practica, se da el caso de que las  partidas
consideradas como constantes varfan en cierto grado
con el ingreso por ventas, y las variables, por ejemplo,
por las economias en las compras y en la produccién,
pueden no desplazarse en la misma proporcidn que di-
chos ingresos. Tanto los gastos fi jos, como los variables,
pueden incrementarse sCbitamente al llegara cierto
punto y disminuir significativamente a partir de deter-
minado nivel.

El anélisis del punto de equilibrio ha sido consi-
derado como un “instrumento de mesa de despacho™ en
virtud del cual, la direccidn de la empresa puede pla-
near, coordinar, y decidir sus octividades, Ademés co
mo este tipo de anélisis es adoptable a todas las empre™~
sas, su conocimiento y aplicabilidad no solo por los di-
rectivos, sino fambién por quienes financian los nego-
cios, ayuda al mejor desarrollo de los mismos.

El estudio del punto de equilibrio no obligodamen
te conduce a una empresa al camino del éxito; sino que
Unicamente constituye un instrumento de medicién que
refleja el estado de un negocio, brindando elementos de
decisidn, para continuar la misma polftica o para adop-
tar una distinta.

Lo forma de anélisis basada en e! punto de equili
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brio, permite el estabiecimiento de normas para las dis-
tintas categorfas de gastos, ante los combios en las ven
tas o en la produccidn. Sintetizando puede decirse, que
a través de dicho: anélisis, se facilito asumir decisiones
ante las diversas alternativas que se presentan a las em-
presas.

A.- FORMA DE CALCULO:

Para el célculo del punto de equilibrio, se parte
del anélisis de los gastos en que se incurre para realizar
las ventas, siendo en consecuencia, el Estado de Pérdi
das y Ganancias, la fuente para el examen de los refe
ridos gastos. -

Existen dos métodos para establecer el punto  de
equilibrio: el matemético y el gréfico. Para ambos pro-
cedimientos se parte del supuesto de que por una parte,
los gastos constantes (fijos més'regulados) asi como | a
proporcion que sobre las ventas representan los gastos va
riables permanezcan sin alteracién; y por la otra, que
los precios de venta no experimentan cambio alguno.

1.~ Procedimiento Matembtico:

De cada unidad de ingreso una parte se dedica a
la proporcidn que corresponde a costos variables y el res
to a cubrir los costos constantes. El punto de equilibrio
se alcanza cuando el nivel de ingresos es copaz de absor
ver sus respectivos costos variables, asi como la totalidad
de los costos constantes, o sea cuando los ingresos son
iguales a los costos. Si el volUmen de ingresos es infe-
rior a los necesarios para lograr el punto neutro, se es-
tarén absorviendo los correspondientes costos  variables
pero solo una parte de los costos constantes; la  parte
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de estos costos que no cubren los ingresos, constituye la
pérdida. Por el contrario, a un nivel de ingresossuperior
al del equilibrio, se cubren los costos constantes, los
respectivos costos variables y se produce un excedente
que representa utilidad,

Ejemplo:

Costos constantes (fijos més regulados)= Q.300,000
Costos variables . . ., . . . ., .. .40% de los
' ingresos.

De cada unidad de ingreso, Q0.40 se destina a
costo variable y Q0,60 a costo constante o a ganancia
(Q1=Q0.40 +Q0.60). Para encontrar el punto de equi-
librio debe buscarse el voltmen de ingreso necesario pa
ra que, aportando cada unidad Q0.60 o costo constante,
se logre cubrir los Q.300,000 que registran estos costos.
La determinacién de dicho voltmen de ingreso puede lo
grarse por medio de una simple regla de tres: B

Si Q.0.60 se cubren con Q. 1.00
[.300,000 se cubren con X

- O seq, que lo Onico que debe hacerse, es  divi-
dir los-costos constantes, entre la aportacién de cada u-
nidad de ingresq para cubrir los referidos costos, de donde;

Ingresos en _ Q. 300,000
Punto de equilibrio 0.60

= -Q-.--SO0,000

Comprobando: de un costo total de 2.500,000 ci
fra igual a la de los ingresos en punto de equilibrio, co
rresponde el 40% a los variables, es decir Q. 200,000 ~
més los costos constantes de Q, 300,000,
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Antes de alcanzar el punto de equilibrio los in-
gresos por ventas podrian expresarse asfi:

|= Ingresos
| =%A+v A= Costos constantes
V= Costos variables

Es decir que Ingresos=Costo Total -Pérdida

Por encima del punto neutro, los ingresos pueden
manifestarse o través de la siguiente férmula:

= Ingresos
[=A +V +G A= Costos constantes
V= Costos Varicbles
G= Ganancia

Q sea gue Ingresos=Costo total + Ganancia..

El costo total, es la suma de los costos constantes
més los costos variables; se alcanzo el punto de equilibrio
cuando el ingreso es igual al costo total, los costos va-
riables se expreson como un porcentaje de los ingresos;
en vista de ello,podria escribirse la férmula del punto
de equilibrio asi:

I= Ingresos
C= Costo total
|=C A= Costos constantes
1 =A+8l B= Porciento de costos varia -
bles en relacidn a los ingre
$0S. -

Despejando | -Bi=A

Factoreando | (1-B)=A

Despejando | = A
T-B
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Finalmente:
Punto equilibric = Costos constantes
1 - costos variables
Ingresos

De la formula del punto de equilibrio, puede de-
ducirse que las empresas que se encuentran en posibilida
des de alcanzar antes su puntc neutro, son las que con
igual volUmen de ingresos tienen costos constantes més
bajos, o revelan una menor proporcién de costos varia
bles en relacidn a los ingresos.

Asi por ejemplo, de conformidad con el caso ante
rior, si se montiene la misma proporcion de costos vario
bles a ingresos (40%) y se reducen los costos constantes
en un 50%, los ingresos en el punto de equilibrio serfan:

A _ 150.000 _  150.000
T8~ T.040 0.50

= 250,000

Los costos constantes se redujeron en un 50% (de
Q.300.000 a Q.150,000) y los ingresos en el punto de
equilibrio también disminuyeron en un 50% ‘(de --
Q.500,000 a Q2.250,000); o sea que los cambios porcen
tuales en los costos constantes, afectan en igual propor.
cidn el nivel de ingresos en el punto de equilibrio.

Si se aoplica la segunda observacién, consistente
en mantener el nivel de costos constantes (Q. 300,000),
pere rebajondo la proporcion costos variables o ingre-
sos, la situacidn seria la siguiente:

Supbngase que la reduccidn de costos variables o
ingresos fuera del 50%
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|_ A _ 300,000 300,000 375,000
T8 T 7020 T 080

Al reducirse el porcentaje que los costos variables
representan de los ingresos, el nivel de éstos en el pun-
to neutro también disminuye. Sin embargo, cabe hacer
la observacién, que al constituir "B" un alto porcentaje
de los ingresos, una minoracién en lo misma representa
un decremenfo de mayor proporcidn en los ingresos en
punto de equilibrio, y al representar "B* un bajo porcen
taje, cualquier disminucidn que experimente, repercuti-
ra en menor proporcidn en los referidos ingresos,.

Por lo expuesto, es comprensible la impottancia -
del anblisis del punto de equilibrio, pues una empresa an
te una perspectiva de cambios en los ingresos puede ha~
cer estimaciones para determinar el volumen que, de los
mismos necesitarfa para no ganar ni perder; y ya con
esa base, actuarla sobre su estructura de costos.

2. . Procedimiento Gréfico :

El punto de equilibrio, también puede determinar-
se gréficomente; para el efectg, se utilizarén los datos
anuales siguientes:

Ingresos = QQ.2,000,000
Costos totales 1,100,000
Constantes 300,000
Variables (40%
de los ingresos) 800,000

Al traslodar estas cifras al gréfico No.2 se obser-
va: que el punto de equilibrio, el cual se tee enel eje
horizontal, se establece, en la interseccidn de la Ifnea
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de ingresos ~con éngulo de 45°- con la linea del costo
total. Para el ejempld, el punto neutro se alcanza con
ingresos de 500,000 quetzales, cifra ya determinada por
el procedimiento matemético, en el que se utilizd igual
informacién,

En el gréfico No.3 se presentan ingresos infe-
riores y superiores a los que corresponden al punto  de
equilibrio. Para el primer caso, se observa que con ingre
sos de 200,000 quetzales, los costos constantes  conti-
ntan siendo de 300,000 quetzales (A-C); los gastos va~
riables se reducen a 80,000 quetzales (C~D); y se regis-
tra una pérdida de 180,000 quetzales (B-D), para el se
gundo caso, puede notarse que con ventas de 1,600,000
quetzales, los costos constantes siguen revelando  —-
300,000 quetzales (E-F); los costos variables ascienden
a 640,000 quetzales {F-G); obteniéndose una utilidad de
660,000 quetzales (G-H),

En el gréfico No.4 se presenta la determinacién
del punto de equilibrio, solo que separando de los cos-
tos constantes, lo que corresponde a costos fijos y acos-
tos regulados. Para el ejemplo que se analiza, se asigna
ron 100,000 quetzales a costos fijos y 200,000 quetzales
a costos regulados,
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8.- MODELO BANCARIO:

Para el caso de los bancos, se considerd la movi
lizacidn de recursos, como el elemento bésico en la cla
sificacién de los costos. En este sentido, se incluyeron ™
como costos variables, aquelios que se desplazan en pro
porcién directa a la movilizacidn de fondos; y se englo
baron dentro de la categorfa de costos constantes los que

no guardan la referida proporcidn y manifiestan cierta es
tabilidad.

Seguidamente, se presenta la clasificacidn de
costos, que a juicio del autor, es la adecuada para los
bancos guatemaltecos con departamentos comercial e hi
potecario. La fuente de estas subcuentas y sub-subcuen-
tas es el Estado de Pérdidas y Ganancias.

COSTOS CONSFANTES:
Directiva
Remuneracidn directores
Secretaria
Diversos
Funcionarios y Empleados
Sueldos ordinarios
Suveldos extraordinarios
Retribuciones especiales
Gastos de representacidn,
Médicos, medicamentos y seguros
indemnizaciones, jubilaciones y pensiones
Entrenamiento y capacitacisn
Transportes
Vibticos
Diversos



Impuestos y Contribuciones
Cuota Patronal 1GSS
Cuota sostenimiento Superintendencia de Bancos
Papel seilado y timbres fiscales
Impuesto sobre la Renta
Diversos
Edificios, Muebles, Equipo e Instalaciones
Arrendamiento edificios
Arrendamiento equipo
Depreciacibn edificios
Depreciacidn muebles,equipe e instalaciones
Reparacidn y montenimiento edificios
Reparacidn y mantenimiento muebles, equipo e
instalaciones
Seguros sobre edificios, muebles y equipo
Diversos
Amortizacidn ;, Gastos Capitalizados
Gastos de Organizacion
Gastos de Instalacion
Gastos emisidn bonos
Diversos
Varios
Seguros Bancarios y de Fidelidad del personal
Seguro valores en trlnsito
Cables, telegramas y correo
Agua, luz y teléfono
Papeleria y Gtiles
Suscripciones
Propaganda
Diversos
Agencias
Remuneracidn personal
Edificios, muebles, equipo e instalaciones
propias ‘
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Edificios y equipo ajeno
Cables, telegramas y correo
Agua, luz y teléfono
Papelerfa y Gtiles
Suscripciones
Transportes
Vibticos
Diversos

-Cuintas y. Valores Ihcobrables
Valores
Descuentos
Préstamos
Acciones y Participaciones
Aceptaciones, avales y fianzas
Diversos

Activos Extraordinarios
Pérdida, tenencia y explotacidn
Pérdidas liquidacién

Varios Extraordinarios
Venta activo fijo
Diversos

Rectificacién Resultados ejercicios anteriores
Gastos ejeicicias anteriores
COSTOS VARIABLES

Intereses :
Depbsitos
Bonos
Banco de Guatemalao
Boncaos del tritericr
Bancos del Exterior
Otras instituciones del interior
Otras instituciones del exterior
Diversos
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Comisiones
Cobros
Colocacion tHtulos
Negociacidén Divisas
Diversos

En fo que respecta a los ingresos, dentro de su total,
se engloban los productos ordinarios, los extraordinarios y
los provenientes de rectificacidn de resultados de ejerci—
cios anteriores

Para el afic 1968, el sistema bancario registrd in
gresos por 25 138.1 miles de quetzales, sus costos lotales
fueron de 22 932.7 miles de quetzales, de los cuales co
rrespondieron 12 948.6 miles de quetzales a costos cons
tantes y 9 984.1 miles de quetzales a costos variables.

Si se aplica el procedimiento matematico para
obtener el punto de equilibrio, se procede asi:

(Miles de quetzales)

PE_ Costos constantes  _ 12 948.6
" “costos variobles -9 984.1
[naresos 25 1351
e
PE= 12 948.6 - 12 948.46
1-0.40 0.60
PE = 21 581.0

Los bancos en su conjunto obtuvieron en adicidn
a los ingresos necesarios para alcanzar el punto de equi
librio, 3 557.1 miles de quetzales {.. 25 138.1-G3215810)
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De cada unidad adicional de ingreso, se destind Q0.40

a cubrir gastos variablesg QU0 constituyd utifidad. De

consiguiente, las utilidades ascendieron a 2 134.3 miles
de quetzales (Q3 557.1 x Q0.60).

El anélisis grafico del punto de equilibrio para
los bancos del sistema, pora el ofic 1948, puede observar
se d continuacidn:



~-113-

o a d:410ﬂ£5




14

Para el analisis de cada banco, podrifa considerar
se el sistema bancario como un punto de referencia, es
decir, se observarfa ia participacién porcentual, quer en
dicho sistema, registran [os costos variables y los costos
constantes en relacidn con los ingresos; para luego hacer
la comparacidn respectiva., Ademés, resultarfa convenien
te, para el banco de que se trate, elaboror el andlisis del
punto de equilibrio para varios afios, con el objeto de
examinar su comportamiento,

El anglisis del punto de equilibrio para los bancos,
es bastante Util ya que a través del mismo, se determina
la cuantfa de ingresos necesarios para lograr el nivel en
el que no se obtiene ni déficit ni superévit, y en esa
forma alcanzar las metos propuestos, ejecutando para el
efecto, los ajustes respectivos, en la politica de gastos y
en la de ingresos.
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CAPITULO V

VALOR ECONOMICO AGREGADO

El principal indicador de la actividad productiva
de un pafs es el Producto Geogréfico Bruto (P.G.B.}

Algunos economistas, para determinar el grado de
desarrollo de una nacidn, relacionan el incremento de
dicho indicador con el crecimiento de la poblacién. En
los pafses desarrollados, el aumento del Producto Geo-
gréfico Bruto es bastante superior al de la poblocién;em
pero, para los pafses subdesarroliados el comportamien
to de ambas variables es bastante simiiar. -

Para el caso de Guatemala, en el afic 1969, el pro
ducto Geografico Bruto a precios constantes y la poblo-
cidn, trecieron a tasas del 5.7% y 3.1%, respectivamen
te.

El producto Geogréfico Bruto se define como el va
lor de mercado de los bienes de uso final, o como la suma

de los valores agregados que generan las distintas activi-
dades.

Se entiende por valor econdmico agregado a costo
de factores, la remuneracidn de que son objeto los foc-
tores productivos; si se adiciona a dicha remuneracion
fos impuestos indirectos netos de subsidios, se obtiene
el valor agregado a precios de mercado. Para este Ulti-
mo caso, el valor agregodo serfa igual a la diferencia
entre el valor del bien final -su valor de venta en el
mercado- y el valor de los insumos correspondientes.



-116-

La importancia del valor agregado se observa a .
nivel macroecondmico, o sea al considerar al sistema e
condmico en su conjunto. En este sentido, la significa~—
cién de cada sector se mide o través del concurso que
presta en la integracidn del producto geogréfico bruto; .
es decir por el valor econdmico agregado que genera.

Para un pafs, las actividades que més le benefi-
cian son aquellas que registran una mayor cuantfa de va
lor agregado; por ello,su célculo resulta un imperativo
para deducir la importancia que dichas actividades re-
visten para la economia.

Asimismo, también puede hacerse el cémputo del
referido indicador, para las empresas de cada rama. So-
bre esta particular, cabe hacer ver, que para el caso de
los bancos, podria determinarse la participacitn del sec
tor bancario en el aparato productivo total; para {uego
establecer dentro del sistema bancario, la intervencidn
de cada banco en particular,

Existen varios métodos para determinar el valor
econdmico agregado, no obstante, el que brinda mayores
elementos de anblisis es el de ia remuneracidén a facto
res -sueldos y salarios, intereses, utilidades, etc.~ En
efecto, ademés de conocer la cifra total, es menester per
catarse de su integracidn para formular las deducciones
que procedan y asi dictar las medidas pertinentes sobre
su base més solida,

A continuacibn se presenta un modelo bancario
para el cémputo del referido valor agregado, cuya fuen
te es el Estodo de Pérdidas y Ganancias.
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MODELO BANCARIO PARA EL CALCULO DEL VALOR
ECONOMICO AGREGADO, POR EL METODO DE LA
REMUNERACION A FACTORES.

1.~ Remuneracién al trabajo (sueldos y salarios)

Remuneracibén directores
Secretaria

Sueldos ordinarios

Sueldos extraordinarios
Retribuciones especiales

Gastos de representacion
Médicos, medicamentos y seguros
Indemnizaciones, jubilaciones y pensiones
Entrenamiento y capacitacibn
Vi@ticos

Cuota patronal 1G5
Remuneracién personal (ogencias)
Viéticos (agencias)

I|.~ Intereses

Depositos

Bonos

Banco de Guatemala
Bancos.del ln:terior

Bancos del Exterior

Otras Instituciones del interior
Qtras instituciones del exterior
Diversos
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.- Impuestos y Contribuciones

Cuota sostenimiento Superintendencia de Bancos

Papel sellado y timbres fiscales

Impuesto sobre la renta

Diversos (tres por millar, cuota asociacian de ban
queros, Cruz Roja, etc.) -

V.- Ahorro

Depreciacidn edificios

Depreciacién muebles, equipo e instalaciones
Gastos de organizacidn

Gostos de instalacidn

Gastos emisién bonos

Diversos

Edificios, muebles, equipo e instalaciones propias
(agencias)

Utilidad neta total

V.- Transferencias
Cuentas y valores incobrables
I+ 11+ +1V +V = Valor Econdmico Agregado.

Para el afic 1968, el sistema bancario generd un
valor econémico agregado por 20 569.6 miles de quetza
les. Los intereses participaron con 9 059.0 miles de quet
zales (44.0%) , los sueldos y salarios con 7 061.2 miles
de quetzales (34,3%), el ahorro con 2 970.1 miles de
quetzales (14.4%), los impuestos y contribuciones con
1 057.9 miles de quetzales (5.2%) y las transferencias
con 421.4 miles de quetzales (2.1%).
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En cuanto a la integracién del valor agregade pro
cede hacer notar, por ejemplo, las grandes diferencias -
entre los bancos de fomento y los bancos extranjeros. Pa
ra los de fomento, los sueldos y salarios tienen una par
ticipacion relevante (51.2%) en tanto que el chorro, tie
ne una participacidn negativa, ya que en lugar de utili-
dad registran pérdida. Por su parte, los bancos extranje—
ros, mevelan en el sector del ahorro una cifra significati
va, influenciada grandemente por la utilidad; y debe re
cordarse que estas utilidades se remesan al exterior, por
lo que una proporcidn del valor agregado que se genera
internamente "va a colaborar en definitiva con econo—-
mias foraneas.

Con base en lo expuesto en este capitulo, puede
afirmarse que para el anclista que desea, ademas de exa
minar la situacién financiera particular de un banco, B
cuantificor ia importancia que el mismo tiene para la e
conomia del pafs, debe proceder al cémputo del val or
econdmico agregado, para establecer entre otras cosas,
la fuente de ocupacibn que proporciona, asi como la re
munerocidn de que son cbjeto elresto de factores producti
vos. Procede asimismo indicar, que dicha remuneracidn
al aplicarse intermamente va en beneficio del desarro-
llo de otras actividades.
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CUADED Mo, I
VALOR ECONOMICO AGREGADO FPARA EL SISTEMA BANCARIO
¥ POR GRUPO DE BAMNLCOS PARA 1948
{Miles du Quetzales}

Vaolar Econdmico Impusitos ¥
Agregado lnteresas Sualdos y Sabarboa Aharrg Contribuciones Transferancios
baNCO Compaicida Compamicion Compoiclin Comp Composleld Compo &lom
Candded Forceotunl Cangidad P orce otyal Cantided Parceotual Cantdad Porcerival  Canddad Forcentual Cancldad Porcential
Sistemo Bancaris 0596 1000 905%.0 44.0 7041, 2 34,3 2%m,1 14. 4 1057.9 5.2 421 4 2.1
8ancos Priv, Nacionolas 13 961, ! 100, 0 873 49,2 44226 nz 2088, 7 i4. 8 432,1 a1 167. % 12
Bancos Extronjeres 40571 100, 0 1221.3 o1 12919 38 845, 1 21.4 3754 142 103. 4 25
Bances da Fomenio 23556 00,0 A0, 4 40, 6 1212.0 512 -3d2- -0 45 3 2.0 150, 1 6,3
Banca Mixta 185.8 1000 50 27 134,7 72,5 420 226 4 2.2 - - - -

FUENTE: Bolances Bancarics
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CONCLUSIONES

El copital, ademés de ser la fuente inicial de fi-
nanciomiento en las instituciones bancarias, cons
tituye la obligacidn de éstas para con sus accio-
nistas. Las principales funciones del capital son

las siguientes: a) Permite la realizacién de los gos
tos iniciales para poder operar; b) Constituye el
punto de referencia para establecer la rentabili—

dad; c) Determina la cuantia de los dividendosque
corresponden a cada accionista; y, d) Garantiza -
lasolvencia.

La adecuabilidad del capital debe considerarse des
de el punto de vista de la solvencia, entendiéndo-
se como tal, el hecho de que las pérdidas en que se
pudiera incurrir sean absorbidas por los accionistas
sin afectar a los depositantes y acreedores. En tal
sentido, el capital se determina en refacién a la
cantidad y calidad de los activos; encontrandose
con mas respaldo de capital, aquetlesdue entrofian
un riesgo mayor.

Una de los principales funciones que realizan los
bancos consiste en captar recursos ociosos y trasla-
darlos ol sector inverstonista. Con tal motive, la po
Iftica bancaria debe ser vigoroza, empleando los
sistemas y mecanismos de captacidn que estén asy
alcance.

Ei mercado de valores permite la obtencibnde re-
cursos a largo plazo lo cual es altomente benefi-
cioso tanto para el sector privado como pora el -
sector plblico, ya que con dichos recursos es factl. .
ble el desarrollo de empresas productivas y de o=



-124-

bras de infraestructura y de beneficio social.

En Guatemala, el mercado de valores es bastan
te reducido y abin cuondo existen valores priva
dos tales como: Cédulas Hipotecarias, Bonos |n-
mobiliarios, etc, puede decirse que fundamen-
talmente lo que opera es un mercado de valores
oficiales.

Los bancos casi no han hecho uso de la  emisidn
de bonos hipotecarios y prendarios como fuente
de financiamiento, entre otras causas por la exis
tencia de otros valores qué pagan mayores tasas
de interés y porque no estd integrado un merca-
do de valores, ni existe una polftica definida 50
bre el particular.

La banca central canaliza recursos a los bancos,
tanto o traves de adelantos y redescuentos, como
mediante la inversion en valores bancarios.

El Banco de Guatemala ha coadyuvado a la pro
mocidn y diversificacion de la actividad produc
tiva del pafs; y su politica de crédito a fos ban-
cos, tiene como objetivo procurar la estabilidad

monetaria sin desatender los requerimientos de
fondos de fos diferentes sectores que contribu-
yen al desarrollo econdmico nacional. A través
de lo asistencia crediticia a los bancos, ejerce
su influencia en la canalizacidn de los recursos

a las actividodes de mayor beneficio para ia e-

conomfa del pafs,

Para el finonciamiento de sus operaciones, | as
instituciones bancariss contratan directamente
Ifneas de crédito con sus corresponsales del ex~
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terior, El destino de estos recursos ha sido. prin-
cnpolmen're el de financiar productos exportables;
aln cuando éstos recursos proporc:onan liquidéz
y robustecen temporulmenre fa posicion de. reser
vas internacionales del pafs, su utilizacidn en al
tas proporciones no es aconsejable, ya que por
una parte los bancos se sujetan a la politica
crediticia de los paises exportadores de caplml
y por la otra, porque las reservas monetarias in-
ternacionales se vean drenadas en formamultipli
cada ante el pago de capital, comisiones e in-
tereses, maxime si se considera que estos Gltimos
han aumentado considerablemente en tos merca
dos externos. . '

Resulta dificil senalar con exactitud la" propor-
cién que deben guardar las fuentes de financia
miento bancarias; sin embargo, puede opinorse
que lo deseable es que las de cardcter - ordina-
rio (depdsitos, capital y reservas de capital, vy
emisidn de bonos hipotecarios y prendarios) re-
presenten un porcentaje considerable, y que las
extraordinarias {adelantos y redescuentos del
Banco de Guatemala y lineas de crédito direc-
tas) constituyan una proporcidn reducida, De lo
contrario, los bancos registrarfan una expansion
artificial, la cual puede verse anulada al res-
tringirse el uso de fondos, cuando asi{ loresvel-
van las polfticas de crédito, ya sea del Banco
Central o de los corresponsales del exterior. Por
ello, los fondos extraordinarios deben emplearse
Onicamente en forma complementaria,

Las inversiones en valores por parte de los ban-
cos, obedecen a dos motivos: liquidéz o rentabi

lidad.
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Se invierte con fines de liquidez cuando se re-
quiere, mas que una ganancia significativa, la
facilidad de convertir la inversién en efectivo;

tal el caso de los bonos nacionales que  deven-
gan un interés del 5% anual, pero gozan de ga
rantia de recompra inmediata. -

Por otro lado, se invierte con el objeto  de per
cibir una adecuada rentabilidad, tal el caso de
la adquisicidn de cédulas hipotecarias con segu
roFHA, las cuales ademés de pagar un interés -
igual al de los préstamos concedidos con recur-
sos internos (8% anual); tienen la ventaja  de
que dicho interés esté exento del pago del im-
puesto sobre la Renta. Ademads, la inversidn en
cédulas tiene un costo de servicio menor que el
correspondiente a los préstamos.

Una de las operaciones més rentables para 1 os
bancos, es el descuento de documentos; ya que
ademés de cobrar los intereses (descuento) en for
ma anticipada, estdn facultados para percibir
una comisidn de servicio del 1% anual sobre el
valor nominal del documento.

El descuento de documentos es una operacién de
corto plazo {un afio como méximo) y los fondos
se destinan en su mayoria a financiar capital de
trabajo, lo cual, aGn cuando es necesario para
el desenvolvimiento de la economia, no consti-
tuye lo mds deseable para la actual etapa de de
sarrollo del pais. En tal sentido, debe ponerse
cuidado, para que el descuento de documentos
no absorba un porcentaje de consideracion den-
tro de las inversiones de los bancos,
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Tal como lo contempla la ley, los créditosdeben
contar preferentemente con garantias reales va-
fuadas con criterio objetivo, para que llegado el
caso de rematarlas, el banco recupere el monto
de su inversién.

La cartera bancaria debe estar integrada princi-
palmente por créditos productivos, y dentro de
éstos, deberdn prevalecer los refaccionarios, ya
que a traves de ellos se logran mayores incremen
tos en el volimen de produccion. B

Un aspecto que no debe pasar desapercibido es
el referente a la distribucién territorial del cré-
dito, es decir el nimero y cuantia de los présta
mos aplicados en los diferentes departamentos de
la Repﬁblicq, ya que contando con esa informa-
cidn es factible conocer la participacién del sec
for bancario en la distribucién geogréfica del
crédito. Dicha distribucion facilita la diversifi
cacidn productiva en forma racional y ayuda a
evitar la concentracidn de la poblacién en de-
terminados lugares,

En virtud de que los préstamos cuentan con unre
querimiento minimo de capital del 10%, se esti-
ma que los créditos vencidos podrian llegar a
constituir hasta un 10% del total de lacartera
crediticia,

El principal indicador de la liquidéz de losban-
cos es el encaje, el cual también tiene utilidad
para el control cuantitativo del crédito,
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La liquidéz bancaria no debe establecerse consi
derando unicamente los activos liquidos; sino
que deben tomarse en cuenta aquellos activos
que tengan capacidad para convertirse en  fon-
dos perfectamente liquidos, y que, en consecuen
cia, coadyuven a cumplir con las exigibilidades
inmediatas.

Desde un punto de vista econdémico, la solven-
cia consiste en la capacidad que se tiene para
cubrir deudas y compromisos adquirides. Se da
la situacidn de solvencia cuando los activos son
suficientes para cubrir los pasivos correspondien-
tes.

En la legislacién guatemalteca, para preservar
la solvencia de los bancos se han establecido los
requerimientos minimos de capital y reservas de
capital,

Para la interpretacidn de cualquier relacién fi-
nanciera que se utilice en el qnélisis bancario,
no debe considerarse Gnicamente el resultado
cuantitativo de la misma, sino que se debe pa-
rar mientes en la composicién de los rubros que
la integran. Asimismo, deberd observarse la si-
tuacidn particular de cada banco, el aspecto es
tacional y el comportamiento general de la eco
nomia,

El anélisis del punto de equilibrio para los ban-
cos es provechoso, ya que a través del mismo, se
determina lo cuantia de ingresos necesarios pa-
ra lograr el nivel en el que no se obtiene utili-
dad ni pérdida; y, con base en ello, pueden e-
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fectuarse los ajustes respectivos, tanto en la po

iftica de ingresos, como en la de costos. No quie
re decir que el estudio del punto de equilibrio
conduzca obligadamente a una empresa al cami
no del éxito; sino que Unicamente constituye un

instrumento que refleja la sitvacion de un nego
cio, aportando elementos de juvicio para tomar

decisiones en cuanfo a continuar con la  misma

politica o a sustituirla por otra,

La importancia del valor econdmico agregado,
se observa o nivel macroecondmico. En tal sen-
tido, la significacion de cada sector puede es-
tablecerse de conformidad con el valor agregado
que generan.

Para cuantificar la importancia de un bance en
ia economia de un pais, ademds de tomar
en cuenta su politica crediticia y otros aspectos
relacionados con la actividad bancaria, debe
procederse al computo de su valor econémico a
gregado, para establecer, entre otras cosas, |a
fuente de ocupacidn que proporciona, asi como
la remuneracidn al resto de factores productivos.
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