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vistinguido sefor Deoano:

En cumplimientn de la deesigmacion (ue en st vpte Lun el s
we hiciera por parte de ese Decanato, me es grata infarnarle gue
w  examinado 2@ trabajo de tesie  TIMPORTAMCIA  DE  IMDOADURER
TINANC TERDS EN eACTEDADES  FINANCIERASY fraparada e @l
setudianke Victor Manuegl Maydn Lpes .

Er mi opinion, el trabajo cubre los anpectos esenciales  del
tems a gue se refiere y &6 contenids B un valiost aports pars el
protesional  de la contaduria vy audiioria, puns enfuca  los
aspecins  relevantes relacipnados con el analisis de moe ) eiiad
finantieras, med iante indicadpres financieros: o el
recomisndo  gue  ses aceplado para su damcusion  en Bl exameh
general pabilico gue el estudiante habri fe sustentar para optar
al titulo de Contador Poblico y Buditor,
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INTROIMICCION

Bl propdsite del presente

ia importancia gue tiens  para la  adm

Baoiedad Fioancisra, oonlar ool ciertan

Airamanté

andlisis gue le permitan antilcipar y corx
algunaz situacionss no deseadas &n el de nto de 1a

Wi s .

HETEmA

pOr un b enne G

Tigaoidhn ¥ oo

ciones de n do, Lo ooual regulers o

digpongan ds parde

grmente Ao posibles
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g considerrs
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Tndicadores Fipancieros es importan
7

oo ud R

entan un grado de

degcubriv Arsas gue rapl

patimado v tomar las medidas correctivas oplriuni
EBg jmportanta mencionar gue el aloance de un ConjunLo

zaceldn en

[

de indicadores financisres e limitade y su ub
este sontexto es restrictivo. Derivade de 1o expufsto, el
preaente trabajoe pretends con @l desarrello ds cads uno de
jos capituios, esatableser 1a Importancia de los Indicadores
Finaneiercs =n uns Sogiedad Financiera, para evaiwar 1o
riesgos gue asume en virtud del erecimiento v desarrcollc del

seotor financisry en Guatemala.




EY primer capitulo se refiere bédsicamente a los aspecs
» generalez de las Sociedades Pinancieras en Guatemala, su
sfinicidn, clasificacidn, legislacidn aplicable y tipo de
seraciones tipleas que realizan para llevar a cabo su obje-
~vo de acuerds 4 la naturaleza para las cuales fuaron
eadas .

El segundo capitulo describe lo gque son los métodos de
&lisis tradicicnales, refiriéndose & log métodos horizon-
1y vertical especificamente, asi come a la informacién
nanciera bésica, Bl objetive es indicar gue el nimero de
s instrumentos de andlisiz no =e puaden limitar, sine al
ntrario, &l surgimients de los mismos wva ligado a las
cesidades de andlisis de informacidn financiera en cada
a de laz entidadesn.

En el tercer capitulo se describen loz indicadores
aanciercs, los cuales se pueden aplicar en las Sociedades
ncieras, oon el objetivo de determimar si algunas dreas
resentan riesges mayoras a lo estimado por la entidad,
imismo, #i es necesario profundizar a través de investiga-
mes,  lag gausaz por las cuales cisrtas variables no son
gruantes o2on el comportamiento financierc de la entidad.

El cuarte capitulo sg refiere a riesgos financieros a

que 2stan expuestas laso Smcigdad@s Financierag, enfo-
doelos especificamente a las dreas de captaciones ¥ coloca-
nea de recursos, an los repultados y en el capital

tal de 1s entidad. La compresién, anilisis ¥ Lratamiente




de los rissgos e incertidumbres gue puec

reguitados futuros de la entidad es blen lmpo:

busna direccifén  financlers, para pvaluar  uns

perlitica tinanciera vy para proponsr planes e

el entorno de la mismna.
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CAPITULO T

SOCTEDADES FINANCIERAS

NATURALEZA Y OBJETIVOS:

en Guatemala debido a la necesidad de complementar las
funciones de los Bancos Comerciales e Hipoteoarbos;
fomeptar meyor inversidn de papitales gue PpermansSCEn
oriosos y expandir sl crédito a otros 2RCLOTGE aoondml -
coz del pais, surgisron en ®l afic 1,%64 las Bociedades
Pinancieras legalmente constituidas, con &) fin de
satisfacer dichas necesidades y cumplir con las mebas
asrabiecidas en las politicas econdmicas dictadss por
los gobiernos de turno,

Es asi como estas instituciones han venido pperands &
muestra medio como intermediarics financiaros, proce-
diendo a captar recursos [inancisros de la poblacién vy
de otras entidades nacionales o extranjeras para ooy
garlos en opsraciones crediticias debidamente reguls-
das.

#1 objetivo de la creacidn de las Sociedadses Finangle-
ras es pringipalmente el de promover la produsclon

nacional con la concesidn de créditos de mediano vy

large plazos.




pebido a la escasa informacion divulgativa de estas

instituciones, en la actuaiidad en nuestro pais hay
peresonas  individuales ¥y juridicas dedicadas a otzas
accividades econdmicas que desconocen de la existen-
ciz de estas institucicnes finpancieras.

De wonformidad con resciucifn JM-571-32 de la Honorable
Junta Monetaria, de fecha 9 de diciembre de 1,993, a
parvir del 1 de enero de 1993 se ha puesto a funcionar
el Reglamento Sobre Divulgacidn de Informacitn acersa
de la Operaciones de las Institucicnes Financieras con
im finalidad de publicar unp boletin memnsual de eatadis-
ticas del sistema financiero.

Ern el misme se encusntra incluida informacidn de las
fociedades FPipancvieras; dicho boletin informativo
muestra ia tendencia gque han  tenido  las principales
operacicones de estas entidades. Cake mencionay, due
al 30 de junic de 19%6 las mismas habian otorgade en
Vréstamos y Descuentos aproximadamgnte un monto de DOS
MIL, TRESCIENTOS CUARENTA Y POE MILLONES DE QUETZALES
{0 2,342.4), el cual representa un 1% dzl total conde
dido por el sistema finaneierc nacional.

Azimismeo, cabe mencionar gue esbas entldades para
cumplir con el fin para las gue fueron creadas, ademas
de utilizar su propio capital, captan recursos finan-
cieros a través de emisidn de obligacionss financieras

autarizadas y reglamentadas por la Jupta Monstaria,



créditos del Baneo Central ¥y  Crédites de Ovvas Entida-

dea.

DEFINICTION:

Pars establecer qué som lag Seociedadss Financierass
tomaranos ls definicion legal que ge describe a conti-
nuacidn:

"Lag aaaiada@es financieras son institucicnes banca-
rias gue actian come intermediarics finansiercs egpe-
cializados @n coperaciones de bance de inversion,
promueven la crescién de empresas productivas medlante
la captacidn y canalizacidn de recurses Internos ¥
ewrernos de mediane y largn plazos; los inviertan en
estas eupresaz, ya =ges en forms directs adguiriendo
acoiones o participacicnes; en forma indirsota, obor-
géndoles orédites para su organizacidn, ampliacidn ¥
desarrolle, modificacidn, transformacicon o fusidn
slempre gue promuevan el desarrollo vy diveraificaciin
de ls produccidn.* 1/

En la prdctica se ha obgervads ciesrta desviagidn en
emuanto a la naturaleza v obietives de las socledades
financieras, Ya JUe &n un alte porcentaje de los
créditog concedidos, los usuarios de loz mismos, mon

personas o entidades dedicadas a operaclones comeroisas

1/ Arte., 1. Decreto Ley 208, Ley de Bociedades Finan-

cieras Privadas.




leg o de servicios y no a la produceidn como se esta-

Blece en la ley. Tal situacidén cbedece generalmente a
la actuasl coyunturas scondmica prevalecliente en nuestyro
pais, gue hace que se tenga mayor confianza en la
recuparacién de prastamos & medisne Yy corte plazos
vy no para los gue se otorgan & large plaéo, poT
considerarse que proveocan un alto riesge para  las
instituciones financieras. Como congecuencia de las
gituaciones econdmicas-pooiales gue  han prevalecido
dentyoe vy [uera del pals {huelgas, integracidn de
mercados regicnales, establecimiento de cuotas a lasg
exportaciones, =mte.), las inversiones a large plazo
constituidas principalmente an el ssctor productive se
egtiman rissgogss ¥ por consiguiente tienen que =er
obiste de crascifn de reservas por su dudosa recupara-
bilidad.

B ari oome ae justifica tal desviseldn v algunos
cambios que afectan a estas institucionss, derivados de
las politicas econdmicas del pals dictadas por la
honeorakle Junta Monebaria de conformidad 2} articulo
133 de la Censtitucién Peolitica de Guatemala.
CLASIFICACION:

Atendiande a la composicidn de su capiral las Scocieda-

deg Financieras se olasifican en privadas, estatales y

mixtas,




1.3.1 PRIVADAS: 2/

gon imstituciones financieras gque su capital  sowic
esta compuesto por las aportaciones de sus
socios particulares, sin intesvencidn del eatado,
i.3.2 ESTATALES:
En GQuatemala & 1a fecha no hay Sociedades Fipangieras
Earataies, la diferencia con relacidn a la privadas
estriba directamente en lz compeosicidn su capital.
1.3.35 MIXTAS: |
Emtas instituciones se caracterizan y se diferencian da
lag obras porgque su  cspital socisl ests compuesto por
sportaciones tante de la iniciativa privada come  del
astado. sn Guatemala s6lo existe una Sociedad Fimane
ciera Mixta legalmente constituida, gue es la Corpora-
r4.6n ?inanwiera Naciconal, oreada mediante Decreto
Legislativo Wo. 46-72, la gue ceomenzd a operar el 7 dw
enero  de 1972, siende su operacidn principal la inver-
sién ep empresas de 105 sectoras industrisl, minero y
turistice v =l fomente de sus operaciones.
1.4 LEGISLACTON APLICABLE:
De acuerds con el articulo 2¢. del Decreto Ley 208,
Ley de Sociedades Financieras Privadas,
egtag entidades regulardn y desenvelveran sug objisti-
2/ beralie de sociedades financieras gue copsran en la

actualidad se pregentan en anexo 1.




)

4

vor, [ungdiones v operaciongs, de conformidad con dicha

ley, las leyea bancarias vy la legislacidn general de
la Repiblica en lo gue les fuere aplicable vy con las
digpogiciones & instrucciones que =mita la Junta
Monetaria y la Superintendencia de Bancos.
Consescusntemente, la legisiacién splicable a las socie-
dades financisras, ea:
Ley de Scciedadesn Finapnciera Privadas;
Digpogiciones reglamentarias a goe deben sujetarse las
Hociedades Finapoisras Privadas, smitidas por la Junta
Monetaria en aplicacidn del Deorebo Ley 208;
Loy Qrgénica del Banco de Cuatemsla { Decreto 215 del
Congrese de la Repliblica v sus modificaciones):
Ley de Bancos { Decreto 315 del Congresc de la Repl-
blica v zus modificaciones);
Codigo de Comsroio [Decreto 2-70 del Congresc de la
Raplblical;

Ley del Impuesto Sobre la Renta (Decreto del
Congresc de la Repiklica);
Céhdige Civil ( Deoreto Ley 106); v,
Codige  Procesal, ©Civid y Mercantil (Decreto Ly
l24-85) .
OPERACIONES TIPICAS DE SOCIEDADES FINANCIERAS:
Tuando nos refarimos a estas operscliones, en términos
generales =e pueden dividir en dos grandes grupos,

operaciones activas y operacicnes pasivas.



1,45, 1 OPERARCIONES ACTEVAH:

WD R A DRI

Lie

Sort aguellas que se ident

bienez vy derechos sobre LeprceromR, oomd

conpesion de préstamos, inversion e vE

Eo importante menciensr gue denbro dal poaranto de

"

speraciones activag tenemcs las gue consbitoyen el

primordial de estas instituciones, oome 1o ez ls

lidad de la ocartera crediticia,

inversionss que reallzan con el fin

a la ponstitucitn de log diferentes fon

ner una adecuada ligquidez en la si
1,5.2 OPEMACTIONES PASLVAD:

pondamentalwente las copstituyen la obld

pusdsn contrasr las Sooizdades Finans

i1z captacidn de recursos fipancleros pov

ami oomo Lo

emigion de bonos v pagarés [inanoisr

nten emprastltos

recibidos de los 4if
otras antidades,

Lan insriturio-

Dentrn de la legislacion aplicable a e

nag, el Articulo So. de la bey de Seoiedades Finanoie-
pas facults a sstas entidades a promover el desarrollo
v la diversificacién de la producelén nacional por

medic de la realizacién de las sigulentes operationes:

al Qrganizar, modificar, ampliar, transformar y fusic-
NAr ompresag.

b} Suscribir, adguirir, wantensr &n  cartera Yy npedgos




o)

)

clar acoiones & participacionss  en  cuale
guiera de las empresaz a que se refiere el inciso

anterior, alempre gue se trate de sociedades andnimas

e de responsabilidad limitsd
Emivir por cuenta propila, nitulos v valores  gque bengan
oo objeto capbtar recursos del piklico, para financiar

lag opesraciones activas contempladss en la pressnte ley.

Comprar, mantensr an cartera, vender y en general operar
con valorss pidblicos v privados de la Comunidad Bcondmi-
ea Centroamcricana.

Otorgar orédibos a mediane v lavgo plasas.

Dtorgay  préstames con garantia  de documentos que pro-
vengan de operacionss de venta a plazos de bhienes mues-
bhles, cuando se relleran la empresas  gue  pusdan  saey
financiadas por estas instituciones.

Obtencidn de préstamoi, vya Sea en al palz o en el
axbrand e, ’

Orrasg, Actuar como fiduciaric vy otorgar fianzas vy ava-

lem.




INFPORMACDLON ¥INAMWCIEERA:

Para determinar la Ieportancis de estapblecsr Indicado.

Tinancieros  Bn ouns Sociedsd Finaspoiors 85 praeolso

us 1w ioformacidn fipapciers debe cwnpliy con

iean fundamentsies Se utilidad, confila-

heabiliidad vy

dad,  oporbesided, obdstividad, veoi

i ionalidad,

Terador Finmpoieros hAsioow ¢ secunderics oonsbitoe

yen la informacidn finsnciera vy es precisoe indiosr gue

bagey

ramients o maberis prime gue sizve de base

& cmbo el andlisls e intsrpretacion de los

de lss operaciones v de la situacidn Sinan-

cliera de ls instituclén,

sumsments dmportante  evaluar s informecidn Dinan-

elera A ot de determiner  si se cuenta oon adgqualla

ience y o o para reslizar el andlisis

PR

e

wopclusidn, el conocimisnto de los factores, garsc-

Slgbicas y condiciones econtmicog-seciales en las gua

dades financieras de Custsmals, es ds

GipEiTan las mool

TG inporbancis @n un prooeso de anflizigs Linanciero;

cass coptrarico se estarian dande resultados poco o pada

ook

siiles vy por consiguients toms de deolsiones sgui.

vogatiag .,
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CAPITULO IX

ANALISLS E INTERPRETACION DE ESTADCS FINANCIE-

ROS DE SOCISDADES FINANCIERAS:

DEFINICION:

Pravio a ineluir una definicién de lo que o5 el andli-

siz e interpretacicn de sstados [inancieros de Sooiar

dmdes Financheras, es importante y necesaric ds
primer lugar log Cconceptos slogulentas:

ANALTETIS DE ESTADOE FINANCIERGS: 3/

NEs ls diztinolon v separacidn de lag partes de un bodo
hasts llegar & conoter SUS @lementos; o blen;:

me iz descomposilcién de un todo &n lag payhes qQue 1o
integran; o tawmbién:

Ts la téonica primaria aplicable para enrendsr v com-
srendsr lo gue dicen o ULratan de decir les astados
financieros",

TNTERPRETACTION DE ESTADGS PINANCIEROD: 3/

"por interpretacién debemos  entendey la apreciacidn
relstiva de conceptes y cifras del contenide de los
estades financieros, bagados en el andlisis y la cowpa-
racién®, o bien:

Pefiniciones de Abraham Perdomo Morenc,  ANALISIS

E INTERPRETACION DE BETADCE FINANCIERQS.




3

"Una serie de juicics personales relativog sl contenide
de lop estados financieros, bkasados en el andlisgis y an
Sla comparacion” .
ESTADOS FINANCLIEROS:
Por estados fipancieros se entiende o aguellos dogu-
mentos gue muestran la gitvacidn scondmica v financiera
de una empresa, la capacidad de page de la misma, a
ungg fecha determinadsa; o kien, el resultade &8 opsra-
Cliones obtenidas en un periodo.
ANALISIE E INTERFRETACION DE ESTADOE FINANCIEROS:
Tomando en consideracidn los congeptoz anteriormenta
descritos podemos indicar que Anfligis & Interpreta-
cidn de EBsrados Finasngieros de Sociedades Pinancieras,
ez £l estudic de laz relaciones que existen entre losg
divergog alementos financieroes de une Socigdad Tinan-
ciera, manilfestado por un conjunto de informgﬁ conha-
hleg que pertenecen & Wn mismo ejercicic y de lag
rendencias de esop elementoz wostrados en una serie de
Estados FPlnanciersg vy otra informacidén emxtracontable
correspondisnte a varios pariodos sucesivos,  oon el
propdsito de aleansar los objetivos siguientes:
a} Para conocer la verdaders situacidn financiera y econd-
miva de la entidad por medic de: calidad de activos,
eficiencia financiera, calce de plazos, suficiencia de

capital, etgo,

) Desoubrir signos de debilidad en las instituciones para
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pravenirse de fendmenos que afscten el entorno,
o} Tomar decisiones acertadass para opbtimizar utilidades,

pervicios y aprovechar adecuadamente 105 recursos; y

dl Proporcionay  informacidn clara., =sencilla vy acoszs:
pars lograr una promocidn hacia la autogsstldn, aubsd
rregulacifén y autocontrel de sus operadloness,

2.2  TNPORMACION FIMANUIERA RASICA:

fome guedd indicade en el primer capituio, la informas-

cidén financiera constituye el slsmento prir

donde #e divige 21 esfusrso humano por med

diferentes métodos de analisis para ﬂ&pr@mar‘ opinidn
relacionads con la situacidn financieras v econdmics o
la instivueidn.

Azimismo, =& preciso sefialar que para arribar a conciu-

siooes vAlidas szobre la situacidn financisrs vy 1

operaciones de la ampresa, e3 necesario realizsr un
analisiz de los datos presentados en los estados Linan-
cieres, que dicho sea de paso proporcionan "informas
vitalez" congernientes a la sivuacidn  de la enbidad
a log rendimientos econdmicos derivades de sus opers-

0O

PFor otre lado en lo que reszpecta al analistzs, de

estar familiarizado con los detalles de los difsrent

pasos de la conbabilidad, de maners que  tenga  unas

comprensitn mis complera del significade e imporcancia

de los datos finangieros. tLos estados financieros
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deben estar apegados a2 principlios de contabilidad
generalmente aceptados y estar preparados en  tal
forma gue ofrezcan una utilidsd maxima en el aniiisis &
interpretacifén de la gituacidn financiera v de los
resultrados de lap operacionss.

Conforme a1 Manual de Instrucciones Contables Para
Baneos v Sociedades Financieras aprobado por la Super-
intendencia de Bancogs {ente flascalizador), loz Bancos
del Sistema y las Scociedades Finsncierass deben elshorar
v presentar estades inancieros de acuerde con 1oz
linsamiantos egtablecidos en el miswme v asi alcansar
lom siguientes obistivos:

Ser un  instrumsnto  de  regulacidn vy uniformidad en
cuanto al registro v presentacion de las operaciones
contables bancariag;

SGervir de instrumento para la administracion de las
entidades bancarias;

Facilitar el registro de lasg operaciones bipicas;
Facilitar la preparacidn de estados financieros;
PFroporcionar informacidn  adicional necesaria para
ampliar log concepros de los reporbes que 56 generen;
¥,

Fermitir Ja congolidacion de la informacién financjiera
de lop bancos a nivel haciopal .

Como  s& puede apreciar en pérrafos anteriores, los

lineamientos para elaborar informea financieros estdn
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dados  de tal manera gue facilitan su
consiguiante, sl analists e intery
finansisros ya cuenta con une de los

mentoz para inicizr su trabajo.

A Fin de avanzar en el desarrollic del tema princ

az considera conveniente incluly en este  Capit

agpectos generales de informacion fipanciera v

setados Financieros basicos de las Sontedadss Finan

rag.

MAYOR PRINCIPAL ¥ AUXILIARES:

romo sa explica en el capitulo anterior las Gocie

Financieras legalmente oonstituidas  son banoos  de

inversién, vy en ese sentido =l Manual de Insrrueot

contzbles Para Bancos y Financieras indica gue de
1levar en un registro Mayor Pripeipal el movimiento o)

todas la cuenbtas v en Mayores Miwiliares, &3 movimien

e
u

de cuentas de segqundo, tereerc ¥y o suarto grades, @

com: la informacién de galdosg de cuentas Individeal
ESTADROS PERIODICOR:

Todos Las financieras estdn obligadas a eisctuar Balan-
ce Diaric de Saldos de Cusnbas de Primer Grado, =l gue
debhersd ser firmadeo por el Contador y tener el visto
tueno el Auditor Inbterno.

Entre los Bstadeos Financieros mas lmportantes tepemos

los gligeientes:
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BALANCE GENERAY:

Este informe es un estade financiero, es analitico
cuande la informacién gue consigna eg mds detallada, =se
toman  los galdeos de los registros del Mayor Principal
Y Mayores Apxiliares para colocarlos respectivamente
ar  Jas cuentas, subcuentas vy sub-subcuentas  cuyos
chdigos y nombres aparecen en gl formularie correspon-
diente v es condensado cuando presenta dichs informs.
citn a nivel de grupos de cuentas Yy cuentas principa-
log,

La informacién gque ofrece se refiere & la situacién
financiera ¥y, en consecuencia el aspecto pripncipal de
la sziruacidn financiera consiste en demostrar la capa-
cidad para liguidar las deudas, punte bésico en sl que
estdn  interesadas las perscnas gue uwtilizan estos
informes,

ESTADG DE RESULTADOS ANALITICO Y CONDENSADO:

Al igual gue =1 Balance Generzl es un estado Fipanciers
¥ #u presentaeidn analitics o condensada es de similar
forma gue el balance. Este presenta un cuadro de las
principales actividades emprendidas por la institucién
eon la finalidad de reflejar log resultados de opera-
cidén de un perigdo.

En copclusidn el Balapnce General es un estado de posi-
cidén en determinade fecha, estético v el Hztado de

Resultados es un estado de progreso o cambios ocurridos
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dyrante un pericdo dadse; es dinamico.

BEETADO DE ACEPTACION DE OBLIGACIONES ¥ RESPONSABILIDA-
DES:

Es otro informe financiero v que bisicamente se refiere
a la situacion de epdeudamiento de la fimaneiera. De
conformidad con &) articule 11. de Lag Disposiciones
Reglamentariag- a que deben sujetarse las aoeiedades
Financieras Privadas, emitidas por la Junts Monetaris
en aplicaciém del PDecreto ey 208, que textualment.e
dice: * Bl mopto, en conjunto, de las obligaciones y de
las responsabilidades directas y por cuents de terceros
gue asuman ims sociedades financleras ne debe exceder
de veinte veces su capital pagade y reservas .de capi-
tal. Cusnde dicho monte excediere de este limite, las
sociedades fFinancieras deberin, dentro de un terming
maximo de seie meses, raduciy los pasivos o aumentar su
capital hasta alcanzar el limite indicade.®

En ese sentido, diche informe responde y cumple gon
lag interrogantes gue se puedan plapntear con relacidn
al endeudamiento de ia @nti@ad ebjeto de andligis.

Por lo expuesto, se puede indicar gue el progresc de
toda empresa estd en manes de SUF geventes y de los
auxiliares de éatos. Log resultados gue ellos logren

deben cowmprobarse v mediree de forma ran exacta como

gea posihle,
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METODROSE DE ANALISIS:

Los métodos de analisis pueden proporoionar indicios,
provonar  insinnaciones y sudestiones, poner de mani-
fiesto hechos vy tendencias gue de otra manera guedarian
coultos.

Un agspecto muy importante ez indicar que el método es
un auxiliar, no un substituto de las cuslidades humanas
gobre las cuales descansan las correccicnes y profundi-
dad de las interpretacidn de lag cifras,

Por wmetodo de anfligis como técnica aplicable a la
interpretacidn podemosz entendar * el orden que Be Zigue
PRTR EEpATAT Y Conacer los slementos desoriptivos y
numdricos gque integran el contenideo de los estados
financieroa®. 4/ Antes de desarrollar &)l procesoc anali-
tica a2 indispensable cerciorarse de la correccidén de
la forma y el contenide @z los estados financieros: en
ape smentide, ge han establecide cinco requisitos
bisicos gque deben verificarse, asi:

Los estados financleros han sido preparados conforme
& principios de contabilidad generalmente aceptados.
Existe uniformidad en su aplicacién.

La opinidn en su aplicacidn.

Existen Notas a los BEstados Fipancieros.

Abraham Perdomes, Moreno; ANALISIS E INTERERETACION DE

BESTADOS FINANCIEROS, pag. 87.
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e} S examinaron lof eventos subsecusntes.
Los métodoe de andlisis mas utilizadoz en las emprasas

BOn:

2.3.1 MEPODO DE ANALIEIS HORIZONTAL:
#1 econooimiento del \paaaﬁﬂ s6lo sdgquiere importancia
cuands m=e estudiz en forma comparativa, con el obiateo
de que las c&mparaciones mpestren los cambios operados
en las diverzas situaciones y en el descubrimientoc de
una empresa, en el transcurso del tiempo.
Para estudiar los cambios sufrides en las insticucionss
con el transcursc del btiempo, es necesario desarrocllar
métodozs de andlisis especiales, (e sirvan paré degori -
bir las transformacicnes mas significativas gque han
gufrido las mismas a través del deserrello de sus
operaciones. Entre los métodos mis conccides y utilis
zados tenemss:

2.3.1.1 METODO DE AUMBENTOS ¥ DISMINUGCIONES:
Copn este método se comparan cifras homogéneas corres-
pondientes a dos o mis pericdos, ¢on una wmismz clapy da
estadns financieros. Tales comparaciones se concoen
con =1 nombre de Egtades Financieros Comparativos, su
principal funcifin es presentar los camblos gue oourren

en loz diferentes rubros, facilitando asi la seleccicn

de los cambiog tue Se juzguen pertinentes para poste-
riores estudios.

BEute mérode de anflizizg me basa en el estudic ds Loz
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gigulents estados:

Balances Comparativos

Bstado de Uiilidades Comparativo

Estade de Cambics en la situacidn financiera.

Eetos estados financierce comparativos sdlc adguieren
importancia ¥ es fructiferc asu usc cuande los diferens
top cambios se interpretan a la luz de la informacicén
complementaria de ia gue puesdsn deyivarse cufiles fueran

lag cirpunstancias gue oviginan dichos cambios,

2.3.31.2 METODO DY TENDENCIAS:

La importancia del estudio de la direccidn del movi-
mignte de la tendencia en varieos afios, radics en hacer
posible 1a estimacidn scbre bases adecuadas.

Este método de aznilisis tieps como obijetive analizar
los Estados Pinancleros oon base no sdlo a dos afios
comparativos, sine con una serie de afios. He baga en
cua los cambios producides en log estados financleros
de una instirtucidn de un afle para otro, pudo haker
sido por caumas incidentales v si se examina una serie

de afios se tendrd una mejor visidm.

2.3.1.3 METODRO DE CONTROL DEL PRESUPUEITO:

Es imperativo no adlo conocer la  situacidn actual
de la empresa sino ademis, prever con la mayor probabi-
lidad las sipuyaciones futuras. En ese sentidD, g8 el
Método de Control Presupuestario el mecanieme que

proporciona  esas previsiones ¥y gue hace posible la
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pimboracidn de un plan & través del cual se

conbrol en la ejecucién del presum

Bl presupussto 65 uh mecanisme dae control gue comprends

Lo s ol

un programa financiero estimade para Las op

un periodc futuero. Bstablaoe un plan claramance
definido, mediante el cual se obtlene Ta ooordin

dn las diferéntes actividades de los departanss i
influye podercsamente en la optimizscidn de utili

dades, gue es La [inalidad prepondarantce chap

B4,

El proposito del presupuaslo, 88 ke

control =n la direccidn de la emprasi en cd de o

a} Borablece una meta definida, formula un pilan de s

oadn.

1) toordina las actividadezs promoviendo la
para la ejecucidn de los planes trazados.
o} Detarming los medioeg de control a través de  lag comps-

racionas.

2,3.2 METODO DE ANALISIS VERTICAL:

Cantaien

fe basa principalmente en el ecileuls de p
correspoendientes a cifras de un sole ejercioio,
2.3.2,1 METODO DE REDUCCION DE LOE ESTADOS FINANCIERDS A

POR CTENTOS:
Ez unc de los métodos de andlisis que con mds f i

ria me empiea en las empresas para anslizar las cilras
v las relaciones existentes entre ésbas, conglste an

reducir a porcientos las cantidades contenidas en
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allaz.

Alge importante, o5 considerar los resultados obteni-
dos de las aplicaciongs de egte método como el punto de
partida de andlisis posteriores. Bste método de andli-
iz 8¢ emplea won propiedad, cuande se deses caleular
la magnitud relativa, de cada una de lasz partes de un
tode  con relacidn & un todo gue contiens dichas pRItes
(componentas del estade de utilidades con relscisn a
lag ventaz), (componentss del ackbivo dentro del tetal]

de @ste) .

4.3.2.2 METODO DE RAGONES STIMPLES:

Los diversos elementos que figuran en los Estados
Financieros de una empress muestran la configuracion
Tinanciera de estd, pero el significade de tales sle-
mEntos, ouando se les considera aisladamente, es dema-
slade limitadc pars concederles importancia, son las
relacliones existentes entre los diversos slementos gque
integran los Hstados Pinancisros los qua ﬁienén impor-
tancia ¥ no los valores absclutos de éstos.

Bebido a la consideracidn antericr ¥ a la sencillez dal
método, el andlisis per medio de razonesz, adguirio
popularidad y su importancia se exagerd en Forma des-
proporcionada. Al practicar el examen, cada anzlista
utiliza las razones que son de #su prefarencia, limi-
tando su nlmero a:

Lag exigencias de las necesidades practicas,
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=) A la olazme de depepdencia existente antre log el
tos de la razén, v
o} A lo légico de la relacidn.

2.3.2.3 METODO DE RAZONES STANDARD:

Las funcionesz de los standares =n las  emp: BOT
sarvir como instrumento de gonbrel v ocomo medida da
gficiencia, para reducir e} desperdicic madianbe la

comparacidn contante y tan frecusnte como sea poaikble

de 1o gue se ha considerado gue debs  sSer, es
lag medidas  standar o dates predecerminados  sobre
bases de eficlencia, comparadoz con los datop actueles.
Lag razones standar se calcoulan dividiendo los elemen-
tos que se desean comparar, #n la misma forma que se
hace con la razones simples, con la difersncis de gue
aiends lag razones standard una medida biésica de cowps-
racién al hacer smu célcule, debe tomarse el promedio de
1as cifras con lag cuales se desea caloular la razon
standar. Por el tiempo que =e jusgue savlisfacvorio
pueden Sexr:

a) RAZON STANDARD INTERNAS: Se determinaran —on los datos

acumulados durante varics ejarcicios por la exp

propia ée una empresa, la funcidn primordizl es
a la administracién,
k) RAZON STANDARD EXTERNA: Se forman oon los datos aocum-

lados, en tiempos iguales, por la expariencla do empre-

gaz gue se dedican a la misma actividad.
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2.3.3 METOLO DE INDICADORES FINANCIEROS:
¢on =) fin de fortalecer los instrumentos de andlisie
de informacién finatciera en las institucionas finan.
wisras, surge la necesidad de bumcar otros métodos mnas
dgiles y oportuncs para analizar la situacidn financie-
ra de la entidad en =1 mis=ma o en relacidn con otras
de igual paturaleza.
Debido a los esfuerzos de integracidén de los servicios
financieros interregionsles, se considera gue aparte
del desarrolle alecanzado hasta la epoga achtual, habra
obro pignificative crecimiento del sector financiero en
el pafis, como consacuencia del establecimiento de mas
entidades financieras, aszi como subsidiariass de otros
pafges del frea.
El método de indicadores financieros consiste en  un
copjunto  de indicadeores fipanciercs de alerta, due
tienen el propégiteo de proporcionar elemantos de jufcio
conducentes a gefilalar con antelacidn, el deterioro
financiero de ia entidad en cuestidn. Aszimisme, indi-
can los aspectos gque regquleren (e un conogimiento mAS
profundo para formarse upa idea mis o menor exacta de
la giruacidn financiera de dicha entidad.
En reciente estudic realizado por la Superpintendenpcis
de Banccs de Guatemala, se coneluyd que la ubiliza-

cion de este método o constituye un examen exhaustive

de la condiclédn financiera de las entidades crediticias
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v, por gonslgulente, sL elaporacidn no substltuve la

neceaidad de ubtilizar orres instrumentos de andlisis.
h5i bambrién cabe la sclaracidn y recomendacidn de qus a
cors mévrodo no debe dirsele la virtud de prediccidn,
1ms  indicadores financiercs constituyen un detalls
eptiticon de Log estados financlercs a determinada
facha, ocuyo anélisis =85 orientador ¢de sotudlos mas
detallados y acciones generales de politics,

nebide a gue se trata dek tema central del presente
trabain de imvestigacidn, el mismo serd dessrrollado
sn el siguiente capftulo con mds profundidad con el
objeto de determinar la impeortancia gue adquleren hoy

en dia, para las Sociedades Financieras, los Indica-

dores Finanoleros como método de andllsgis,
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CAPTTULO ETX

THPTCADORES FINANCIEROS APLICABLES A SCCIEDADESR FINAN-
CTERAS
GENERALIDRDES ¢

Behids & la evelucién y tendencia gue se manifiesta en

los "mercades de capitales" y e indudeblemente
nuestro pals no es ajens al misme, va ge obgervan

combics en 13 estructura del sistema regulatorio de la
banca, tales COmo:

Liberacién de tasas de intereses; segin rasolucién JM-
140-83;

Liberacidn del mercado de divisas en resoluciones de la
JM-202-94 @ la JM-207-94 inclusive;

Regiamento sobre divilgacidn de informacidén de laz
ingtituciones financieras aprobade mediante resolucidn
JM-57 L5944
Todas las anteriores disposicionas de ia honorable
Junta Monetaria, las que fuerom emitidas com el fin de
fomentar la creacidén de un mares legal compatible con
la “"globaljzacién financisra™ o 3ea el intercambio da
servicios financieros entre paises de la regidn.

En la actualidad estd de moda el tema de 'moderniza-

eifn financiera®, gque principalmente se reflare a la
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Vibaraoitn finencisra v diversificsoion de la cierta de
productos  Financieros. Bz opertunc  indicar  agque,
cufindo se refiersn & log términos modernisar v refor.
ma, s ipterpretra lo siguientes

En lo gue respecta al primer término, signiéica “dar
forma o aspecto moderme® vy, el segundo, se refisre a
neambio en vista de una mejora® 5/

#n ese sentido, es cportune  aclarar gue los cambios
citados apteriormente aguivalen a una reforma financie-
ra por lag pedificaciones gue han sufride las digposi.
ciones legales vigentes y no gimplemente wodernizacidn,
En Guatemala, a raiy del auge logrado por £l secuor
financieroc al inicid de 1ia presente décadsa, surge la
nacesidad de dezarrollar otros métodos de andlisis gue
vengan a complementar las herramientas de andliszis
tradicionales, con el obieto de que diche = proceso
brinds informacidn oparbuna para tomar decisiones
financieras y adminiztrativas adecuadas.

FPor estd situacion ¥ con el fin de mantener margenes e
liguider v golvencia financiera adecuados en una Sooie-
dad Financiers, se considera oportune iniciar estudios
tepdientes &  buscar Vv degarrollar otros métodos de

anflisis que vengan a complementar los existentes, de

5/ Fovike, Roy A., "Apalimis Prictico de Betados Finan-

cleros®, Bditerial Hispanoamericana, México 1980,
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cal manera dgque se pueda interpretar lp reallidad Fipan-

ra de estas instituciones dentro del gistems al cual

[

pertenooen.

Los instrumentos de andlimis sl cudl nos e Lmon en
2l pregente trabajo  son los denoninados YINBICADORES

FINANCIEROSY, con los gue ¢ persigue POnar @n slerta s

estar entidades ante posibles Seteriorc

gue puedan sufrir a conzecuenciz del orscimiento de low

distemas financiercz del medio en gque desarrollan aus
actividades .,
3.2 DEFINICION:

Para obtener uwns definicidn adecuada, se

vomvaniente definir gl t

rming dndicader fipanciero; v,

an ese ssntide dentro del drea gue nos ooups benen

las siguientes definicionss:

Z.2.1 INDICADOR:
"tuandc e reflare a un indicador econdmico, =e identi-
fica como un indice econdmiso importante pora eonoosr
la mituacliom en un momento dade".

3.9.%  FINANCIERO:

*Helative a las finanzas. M, Hacendis Banguend.
Bolginta®

i.4.5% INDICADOR ¥INMANCIERG:

Do vonformidad con los conceptos vertidos, se pusde
dewir gue un indicador financiers ss un INDICE RCOONOMI -

OO ESENTIAL QUE PERMITE CONCOER Lb SITUACION FINANCIE.



28

BA DE UNA ENTIDAD Y 80U RELACION COM EL ENTCRNG DE LA
MISGMA, OON BL OSSETO DE ESTABLECER LOS RIESGOS FINAN-
CIERGE Y PARAR TOMAR DECISIONES AﬂMINIBTRATIV&S EN UN
MOMENTC DETERMINARG.

CLASIFICALION:

tome va s indicd el método dﬂ'indicadores Financieros
conpiste en un conijunto de indicadores de alarta, gue
parmiten sefalar con apnbelacidn el detericro financiero
de las entidades, se caracterira porgue su aplicacidén
principalmente es para los “intermediarios finanaie-
ros®.

Ze diwa que su aplicacidn principal #5 en los incerme-
diarios fipanciercs, porgue la base del andlisis la
constituye la informacidn que preseptan estas jnatitu-
ciones o cravég de los diferentes inforwes finéncieros,
partiendc de esa base preliminar diremos gue; por el
estado financierc obijeto de andlisis los indicadores

financieros se pueden claziflear ens

3.3.1 INDICADORES DE SITUACION FINANCIERA (DR BALANCE) ¢

Para analizar la situacién fipanciera de una Socledad
Financiera en log actuales momentos, raracterigados
por unaz nohable tendencia hacia Ja globalizacion de
gservicios financiercs, se necezita de ciertos indica-
deres gue permitan identificar oportunamente las dreas
de riesgo demtro de la institucién,

Derivade de esta situacion e presenta un ‘grupa de
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indicaderes clasificados de ls sigulente manasra:

3.3.1.1 GENERALES:
Ert este caso uwrilizaremos herramientas de andllsis
conocidas vy gue se detallaron en el ssoundo capivulo,
las mismas ge refieren a log tradicicnales métodos de
andlisis horizental y vertical. HBon generales porgue
para realizar &1 trabajo de apndlisis es necesaric tomar
en cuenta toda la informacidn del Balance General a
efecto de tener una wvisidn amplia sobre la fj:-:vm:im::i.c':’m
que presentan loa diferentes rubrog relacionados con su
actividad.

a} ANALISIE HORIZONTAL COMO INDICADOR FINANCIERG:
Egte instrumento de analisis es general, porgue Bl
bien es cierte que =2eflala laz vaplaciones mads relevan-
tes dentro del grupo de operaciones gque realiza la
entidad, el mismo no es lo suficientemente capaz, para
gefialar un enfogue de la situacion financiera real de
la entidad, limitdndose (nicamente & indicar la tenden-
cia de las cifras a través del tiempo.

k) ANALISTS VERTICAL COMO INDI?ADOR FINANCIERD:
Egte es obtro instzumentoe de andlisis gue con mayoy
trecuenciz me utiliza en nuestro wedio, 21 igual gue 21
citado en parrafo anterior, sy enfogue gensralmente ae
limita a proporcicnar la composicién de las oifras en
relacifn con un todo que muestran los diversos EBstadom

Financieros.
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3.3.1.2 BEPECIFLICOL !

a)

adicionalmente & log indicadores financieros descritos,
surge la necesidad de establecer otroz indicadures
remands de referencis ademés de la inforwacidn contable
otros aspectos compiementarios gque le son inherentes a
agbas entidades.

g de hacer notar gue los mismos son especificos por
oyante loz mismos séle incluyen & un grupo de aspectos
financieros ¢ la institucién.

Los grupas de indicadores de situacidn  finsnciera
aplicables a3 Socigdades Financieras, SO0

DY CONCENTRACION DE CARTERA:

Este grupoc de indicaderes se aplican a la Cartera
crediticia (vigente y vencida) de la entidad en oues-
tidn: la imporrancia de su andlisis estriba en gue
proporoiona informacidn acerca del uso de los recursos
tfinancieros con gue cuenta la entidad {propios o aje-
noz), «on el objeto de determinar la adecvads distri-
rucidn de los mismoz entye los sujetos de orédito. La
peritdica utilizacidn de estos indicadores permiten
conocer oportunamente cuando una institucidn ha adgui-
rido un riesgc petencial gue ponga en peligro su situs-
cidn financiera. Loz indicadores gue integran el grupo

aplicable a la concenrracién crediticia, son los ai-

guientes:
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a1

CONCENTRACION POR DEUDOR:

o)

Para efectos de establecer este indicador ez necesay
que 1a ingtitucién cuente con  registros auxiliaves gue
contengan integraoidn, por suisto de orédico  de la
carters crediticia, con log saldos a la fscha gue =e
desea evaluar.

Eetas integragiones permitirén al analista determinar
la composicién de la cartera crediticia por deudor vy
establecer gi hay concentracidén de riesgos en un redu-
¢ide nimero de deudeores. Por otra parte, anslizar =i
la eptidad cumple con la literal £} del artioule 11,
del Pecreta Ley No. 208 Ley de Sociedades Financleras
Privadasg, gque contempla el monto maximo g oréditos,
gque una fipanciera puede OLOTGAT a LRI RErSona Juridica
o individual; permitiéndole hasta un 20%  del monto de
las obligacicmes financieras gque tengs le& Iinenclers
con terceros, exciuvende los avales y garantias, mds el
capital ¥ reservas de capital.

Come  pusde chservarae, La ley especifica pravé gus
estas entidades no fiendan a concentrar Yieagosm mayores
al conceder préstamns & una misma persona.
CONCENTHACTON POR DESTING:

E=zte indicador financiere muestra otre tipe de concan-
cracidn, dirigiéndose a determinar la concentracidn
gque pueda surglr en el uszo del crédiceo, haciends

énfasiz en la actividad ecopdmica en gue son utilizados
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tos recursos financiercs  gue han sido desembolsados
por la institucidn,

Su importancia radica en proporcionar informacidn
relativa a posibles concemtracionss de préstamos, los
que son otorgados para Iinanciar una misma actividad
econdmica lagriculidra, industria, ganadsriz, stoe.).

A este respecto, puede estimarse gque si una Sociedad
Financiera tiene come politica crediticia, otergar
financiamiento para ser utilizade em  una determinada
actividad scondmica, esta asumiendo riesgos financie-
ros altos gque en cualguiar mementeo pusde oeaslonarie
problemas a la institucidn.

CONCENTRACION POR AREA GROGRAFICA:

Rete tipo de conrentracidn contempla para 21 andlisis,
principalmante el lugar geograiico en dende se ubililzan
tos préstamos concedidos. Su importancia radica  en
poder establecer si existen porcentajes de concentiya-
cidn adecuados que permitan la recuperabilidad de los
rHUUraos,

Brn tal mseatide, es recomendable evaluar periddicamen-
te la distribucidn de los recursos, para buscar la
forma de expandir los créditos hacia obras areas geo-
gréticas, de manera que el riesgo f{inanciero esté més
digtribuido v evitar con ello gue la entidad tenga que
afrontar los desequilibrics financieros zegionales vy

por copsiguiente asumizy el riesge probable.
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b} RE OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Dantro de lap operaciones guse desarvrollan las o

der Pilnancierazs, sSe enpcuentra  la emisidn de "titulos

financieros", gue constituyen una de las fuer
importantes de captacidn de recursos.
be lo anterior, s=e desprende la importancia gque se le
debe dar &l wgueja de izms obligacieones financliaras de
la gntidad, procorands contar con un adecuado filujo de
fondos pars el page de lag mismas v con ello no pomer
en riesge la liguider v solvencia financisera de da
entidad.
Con el fin de contar con herramisntas de anglisis gue
permitan establecer la situacidn de la finenclera oon
respecto & Sus acreedores se degarrollan los siguientes
indivadores:

.1 MARGEN DE GARAMNTIA:
Es importante mostrar & log inversionistas informacién
gue les permita elegir la opeifn gue les parescs mis
adecuads en relacitn al rendimientec gue esperan de su
capival vy las  condiciones gue  le ageguren  la
recuperabilidad de su capital. Bn tal sentide, es
conveniente wantener un margen de garantia suficlion-
te gue permita darle copfianza a los clientes gue
invierten en la entidad.

Bote indicadeor sefiala el margen gque tiene la entidad

para gegulr contrayvendo obligaciones finangjieras res-
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paldadas con los asbivoes 48 la entidad {garantle gene-
pal) . Por otra parbho, rambién establece suandoc el
margen afin as suflciente o &1 2l mismo ya se agotd.

En todo casoe, de  copnformidad con las Dispogiclones
Reglamentarias a qui deben sujetarse las Soaledades
Financieras Privadas en aplicacidn al Desreto Ley 208,
LEY DE SOCIEDADES FINANCIERAS, dopbe adophtarsse las
medidas pertinentes a sfsoto de ajustarss a log aspeoc-
Log reglamentarios.

Para detrerminsr =ste margen, Segin &1 inciss bl del
articulo 2. de dicha ley, dnicamente se podri emibir
opligasiones financieras con garantis general, haszta

urt 90% del total de log activoz de la financismra ¥ DA

ou caloule se procede de la siguiente forma:
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PROCEDIMIENTC
Retive Total de la Finanolera. ... .4
{-} Aghivos Diferidos. . ... ..., . L

{-) réditos Pignorades a/f de:

Banco de Guatemala............ @, ;

A favor de YeTCeToS......q.:1: - Q. N
{~) Cartera Crediticia especifica

Hipotecaria o Prendaria qus

garantiza la emisitn de titulos

FinanCieros. c v e oo o s iaiancan (. R
{-) Valor de bisnez muebles o inmue-

bles especificor gue garanticen

la emizidn de titulos valor....(Q. }

YOTAL DE ACTIVO COMPUTARLE: O
Con el resultado obtenido vy de conformidad con el
reglamento citade, la Ploapciera pueds emitir hasta el
50% del valor computable, en cage se excediera deberd
realizay. ancrtizaciones extracrdinariasz para el caso de
ios bonos v en los pagares financieros hacer recompras
o adicionar nuevas garantias con el fin de establecer
el egquilibrio entre estas obligacioneg vy sus regpecti.
vas garantias.

La importanciz de este indicador radics en gus permite

determinar 21 se tieme un adeoiado eqguilibric enbre

la emisifm de obligaciones financieraz con los activos
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cue girven de garancis. Por lo tanto, contribuye al

mantenimiants  de margenss de  llguidez vy ;olvemcia
fipanciera satizfactorios gus permitiran dar conflanza
de log acresdores.

B.2 LIMITE DE ACEPTACTON DE OBLIGACTONES FINANUIERAS:
Tor la naturaleza de estas ipstituciones vy por &l tipo
de operaciones gue realiza, se ha establecido que las
mismas para comtyolar el limite de aceptacidn, podran
hacerlo hasta por un monto de veinte veces su capital
pagads v sus resarvaa de capital.
par medio de resolucidn JM-125-84 de la Junka Monmetas
rim, fue ampliado =]l limite para acephacidn de obliga-
ciopes Financieras, permitiéndose agregar, para eiecto
de determinar el monto, las utilidades netas éfeativa«
mente parcibidas gue pegistren antes de la finaliza-
eion del sjercicico contable, degpués de deducir las
provigiones correspondlantes. En la utilisacidn de

aztd opcifm, las flnancieras ne podran distribuir

Aividendos cuando la misma genere alguns deficiencia en

los limites definidos.
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PROCEDIMIENTC:
Capital Pagado..................... B —
+) Reservas de Capital............. Q
+) Ttilidades del Pericde.......... "]

Capital Contable:

e

Capital Contahle x 20 veces

Limite Maswimo:. ... ... ... o) N
Menas

Pagivo Bxigible. ... .. ... .. ..., 5]

Garantias Dtorgadas ..........oo, - Q

Total de Margen Disponikle....Q.

=Tz o T AR

La importancia de ests indicador consiste sn proporcio-
nar informacién acerca del gradeo de endeudamisnte de la
gntidad. En la actualidad la ley contempla este limite
para sfectos de mantener un tope en la caprtacidn de
recuracss por el capital gue pozee la financisra.
INDICADORES DE CALIDAD DE G@TEM:

Slendoc las operaciones crediticias ls fuente principal
de utilidades de una entidad financiera, S5 CnnveE -
niente mantener wn constante andlisisz de la carters,

para cuidar la calidad de la miswa y conocer el riesgo

gue implica.




28

previc a la aplicacién del procedimienta @8 necasaric
determinar 1a razonzbilidad de las eshimacicnes para
las reouperaciones dudosag; pues, si las misgmas no
refledtan adecuadsmente el detericre de los activos
ralacionados, los resultados gue s¢ obtengan no serdn
valedarcs., Para Llevar a cabo sste andlisis pe descyi-
ben ios siguientes indicadores:

c.l RELACION DE CARTERA VENCIDA A COLOCACION DE CARTERA:
Este indicador permite observar en muchos cases &1
deteriore de los achivos gue componen la csrtera credi-
ticia; en la medida que crece el porcentaje, seTd
necesaric analizar lag causas que lo provocan.

La importancia de este indicadsr =e manifiests en que
el regultado determina el grado de detericro de la
cartera, en otras palabras la entidad ha disminuido &l
valor real de su cartera.
Para obtener este indicador se efectds la siguiante
relacidn:

CARTERA VENCIDA NETA

COLOCACION EN CARTERM
No obstante coue se pueden obtener resultados favora-
bles, evidenciados por porcentajes bajos, es recomen-

dable econfirmar dicha informacion, porgue de lo conbra-

rio se estarian dandc datos erréneos y pur consiguiente

romar degisiones equivocadas.
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| RELACION ESTIMACIONES PARA RECUPERACIONES DUDOEAS oM
CARTERA CREDITICIA VENCIDA:
Fara mejor andlisis & interpretacién ds este indicador,
s importante Lener presente 13 definicién  de log
conoeptos siguientes:
CARTERA VENUIDA:
La rcartera coyediticia wvencida, es aguella gque esta
conformada pdr los préstames vencidos, log cuales
estasn en tal pituacidn, por ia mora en gue casn dichos
crédivos, al incumplir el deundor con el pago de
capital y/o intereses en las fechas establecidss para
el wfecto.
BSTIMACION BARA RECUPERACTONES DUDOZAD:
gon las sumas ¢que las institucicnes f[inancieras reco-
nocen contablemente para hacer frente a la dudosa
recuperabilidad de los préstamos en mora, de confor-
midad con las estimaclones mediante e} andligis de
riesgs ¥ la valuacidn de dichos activos.
VALUACTON
"Es el proceso que establece la calidad de leos aotilvos
crediticios por medic de su clasificacidn en categovias
de riesgo, para determinar lasg reservas necssarias en

funcidn de 84 grado e cobrabilidad. ® &/

&/ Anexo de Resclucidn JM-349-34 de la Junba Monsta-
rim, REGLAMENTO PARA LA VALUACION DE LOE ACTIVOE CREDI-
mIOIDS Y NORMAS PARA LETERMINAR Y CLABIEICAR LOS DE
RECUPERACION DUDOSA.
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Para chtener esate pardmetro se efectida la sigulente
relacidn:

EOTIMACIONES PARD RECUPEBRACIONES DUDOSAS
CARTERA VENCIDA

For medio de este indicador ase puede determinay el
porcentaje gue la entidad ha estimado registrar ocomo
pérdida, para cubrir ¢l riesgo fimanciero y asi refle-

jar en sus registros sl valor astimade ds recuperacidn.

3.3.2 INDICADORES DE RESULTADOS:

Son indicadores de alerta establecidos con el £in de
conccery de maners genﬁral‘el desempefio de ia Sociedad
Financiera objeto de andlisis durante un periodo dafi-
nido, Para =l efecto se hard un comentaric de los
aspactons finsncieros inveluorados, importanciz de las
cifras oktenidas y opinidn respectec de los resulrados
chtenidos,

Por los cambics gue =& han venido manifestandoe en el
sector financierc, oomd consecuencia de la globaliza-
citn de los =ervicios gque prestan Jlag instituciones
financieras, surge la necesidad de adoptar medidas de
copntpol preventive, ocon relacién a las operaciones que
lievan a cabo las Scciedades Financieras, eg  impreg-
gindible la creacidn y aplicacidn de instrumentos de

andlisis gque meestren las variaciones significativas
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wue se manifiesten entre los principales rubros.

Derivade de esta situacids, @l NECRsArio Y UrgenTd
buscar herramfentas de andlisis adecuadas que propoy-
cionen al gerents, adwministrador, auditor o analists,
indicios de alerta ante posiblesa deteriorcs financierwss
evidenciados por elevados costos financieres de su
operaciones, estimar si en alguna medida la insticy.
cidn tiene o po capacidad para mejorar la calidad de
+os servicios fipanciercs que presta, asi como evaluar
#i estd en condiciones de medorar la calidad v relacion
econdmica de los recurazcs humancs cob gque cusnbs.

Por las caracteristicas gque presenta el proceso de

elaboracifs de la informacidn contable de dichas enti-

dades, el modelo de andlisis planteado me realizz =n

forma priactica y fdcil de comprender; vy, considerande
gque dado el avance de la tecnologia wmodevna, en la
actuyalidad casi todas las financieras registran ey

cperaciones por medios magnéticos.

Es importante sefialar que se ha digefiade &} grupe de

indicadores, basados en relaciones existentas entre
rubros principales gue registran los rendiwmientos

obtenidos por operaciones gue realiza ia  institucion.
Ex convenlente partir de ejercicios anteriores con el
Iin de recoger su historial financiero v delerminar =i

la inetitucidn ha obtenido rendimientos razonables Vv

adecuados a les intereses de la entjidadg; azi fambidn
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obsarvar i oge hapn mantenide o medorado dichas relacio-
nag a la facha de andlisis.
Los indicadores de resultados que ccnﬂiderammé arlica-
bles a Socledsdes Filnancieras son:

al MARGE'N g JZNTE;RIIEDIAQIION EEWﬂe
Este”margen mide la capacidad del intermediaric finan-
ciero para genarar utilidades en 1o gue respecta a Hu
funcién principal. Bn &1 intervienen dog aspectos
econdnicos muy importantes en la ingtitucidn, come aon
los ingresos obtenidos en la celecacidn de cartera vy
ios egrescs surgidos en la captacidn de  recursos
(préstameos a medianc y largo plazo, emision de obliga-
ciones financieras y wtros}. FEz importante menciconar
que en este caso no se incluyen los cortos involucradas
tantc en lé captacién como en la colocacidn de recur-
soe, TAZOn por Lo gue se denomina margen brubo.
Los resultados obtenidos proporcionan indicadores que
muestran la capacidad que tispe la Sociedad Financiera
pAYa generar uﬁilidaﬁ, gi ha aumentado dicha ¢apacidad
sn relacién con pericdos antericres y sl es congruente
con los costos financliercos que implica su desenvolvi-
miento.
BEn feaqmﬂn este indicador se obtiene de restar a los
ingrescs por cartera los egrescs por captaciones. ambos
rubros dividideos por el promedic de los activos nebos

{el promedic se refiere al periodo que corresponden los
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ingresos vy egrasos involucrados) . L rels

Siguienig:

Ingrezos Por Aotividad Crediticia (-}

Promedic del Aotivo Neto

MARGEN BRUTO DE INVERSIONES:

i
Eete indicador financiere muestra la capacidad gens-
radora de utilidad que tiene la institucidn por todas
laz inversiomes reveladas en el halance (présvanos 2

inversiconoes on velorss). Fara efectos de determinar

e

este margen, Se jnciuyen loz ingresos proveanier
1a gartera cyedivicia, inversiones en valores ¥y pov
otrag operaciones relacionadas con el mansio de la
iliguidez. Respecto a 1os coshos, dalcamente ge inciu-
ven los costos directes raslacionades con las capbasio-
nes y con el manejo de liguidez.

Es importante mencionar que la difsrencia establecida

enbre éste margen y el Margen de Intermediacidn Bruto

representa la contribucién gue han tenide las inva:%imm
hes gue nNo responden a la funcidn principal de la
entidad, es de egperarse gue la capacidad intermedia-
dora propiamente dicha sea mayor debido a que es la mis
importante. Asimisne, cabe indicar gue sste wmardgen seé
encuentra degprovizto de congideraciones g1 LOETIO A

los coatos operativos.

tntre los ingresos por actividad crediticls gue s
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puadan considerar en una Sociedad Finanoiera se ciban
los siguientes:

i) Préphamos

11} Doomumentos Descontados

i11) Documentos & Cobrar en Moneda Extranjera
En cuante a los recurdos de tiguidez a que se refiere
aste indicador ase incluven por los sigulentes conoen:-
Lo ;

i} Los provenientes de inversiones en valores,

ii) Rendimientos de DepdSeitos en Otros Bancos,

1ii) Ingresos por venta de valores,

iv) Ingresos por venta de Bonos de Estabilizacidn.
fon respacte a los costos que se incluyen  en  este
indice, principalmente se refiere aguellos depembolmos
gque realiza la sntidad para pagar el use de los recur-
gos que se cbtienen del pblico y de otras entidades.
En resumen se determina que para establecer el Margen
Bruto de Inversionss hay que apligar la siguients

relanidn:

+)  Ingresos Por Actividad Crediticia
+)  Ingresos Por Recursos de Liguidesz
=) Coatos Por Captaciones
=) Costos Por Manedio de Liquidesz

promedic de Activeo Neto +

* Promedic del perinds al que corresponden los
ingresos vV agresos.
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MARGEN BRIMO DE QPERACTION:

Zate indicader financiere permite concosr ¢l rendimien-
to geperado por acrividades que desarrcolla la Sociedad
Financiera, después de conziderar log gasios recunosi-
dos por el riesgo que involucran.

Es importante menciomar gue este indicador adquiere su
real dimensids dentre de un régimen en el cual las
provisiones se realizan de manera adecuada, en la
mizma proporcifén en que los activos involucrados pre-
sentran deterioros cilertos v cuantificables en =u cali-
dad.

Bn cuanto & laz cifras obtenidas, gu apreciacidn y
andligis es muy importante, en vista que ds sllzas se
podrid determinae la necesidad de investigar sobre la
calidad de log activos productivos de la entidad.

Para chtener el margen operacional bruto se procsde de
1a siguiente forma:

A1 Margen Fipanciero Brute (Margen de Intermediacién
mias el Margsn de Inverziones en Valopes) se le resta el
resultado de dividir el nivel de provisiocnes constitul-
dag en =) perisde entre el promedio del achive nsto
chtenido del periodc a gue se rvefieren las provisio-
TyERSd

En caso de que el Margen Operaciconal Brutc resulte ds
nivel gimilar 2]l Margen Fimanciero Bruteo, &g conoiuird

que ia calidad de los =ctivos es inmejorable, gque ne
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hay necesidad de efectuar provisiones sobre esllos. En
congecusncia, ante un regulbado oomo el expuesto, es
conveniente revisar los reglstros para  Comprobay la
sfirmacidn anterior, porgue podria resultar gue en la
inetitucién no Se cuenta con un régimen de provisiones
idénec v gue ellas no guardsn una relacidén con la misma
calidad de los actives {um sijemple, seria la exiscencia
de un alto porcentaje ds la cartera crediticia wvencl-
da @in <ue hayan reglstrado provigitn algunal. La

formula es la siguiente:

_Provisiones ...

Margen Financierc Bruto (-}
Promedic de Activa Neto

MARGEN OPERACIONAL NETO:

Ezte indicador parmite sefialar en diferente medida que
el Margen Operacional Bruteo, 1os rendimientos operacico-
nales de ia entidad; dicha diferencia la conatituye la
deduccisn de los gastos administrativos y de personal
Pademis de 1os riesgos dgue lnvolucran Sus operacicnes
activas,

onva determinar este indicador #¢ tiens gue seguir el
procedimients siguiente:

Al Margen Operacional Brute se le restan los costos
adminiatrativos incluyende los de perscpal, divididos
dztos entre el promedin de actives netos del pericdo a

que corresponden log Costos indicados. La relacidn ez
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la siguiente:

Srrativios

Margen Operaclonal Bruto {-) Costog Admind
Frowmedic Aotivo Neto

La importancia de este indicador se da en el mowents da
efectuar ia apreciacién y andlisis del misms, =1 al
resultado del margen coperacicnal npete 8 pegativeo,
indiga gue &xﬁyt@ una 2itvacidn financiera anocrmal; por
consiguiente, es necesario entrar a precisar lag razo-
nes gue lo han provocado, procediéndeose asi:

Se verifica i el resultado =28 producto de una capa-
cidad limitads para generar intereszes fejamnlo yvavie
gar fijacidn per parte de la admipistracidn de tasasz
de interés sctivas con relacidén a las tasass pasivas);
&1 eobedece g un nivel exagerade de provisiones por
deteriore en la calidad de los activos evidenciado en
la copgtitueidn de provisiones a gran gescala, ouandos
las cifras gue denotan los montos de la carters vencida
no mon materialies en relacion con los activos totales;
9,

i se debe a un volumen exagerado de gastos administra-
tivos y de pergsonal, lo que-ﬂaﬁalaria un alto nivel de
ineficiencia.

Cabe gefalar que en relaglidn con ilas provisicones, égtas
ge han separado por ¢lase de activo, apuntando funda-

mentalmente a identificar las realizadas por concepto

de la cartera, aguelias gue se relacionan con lasz
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inversicnes vy las gue no se clasifican en pinguno de
los dos aspectos anteriores; finalments los gastos
adminisrrarivos vy de peraongl se dividen en: los
costos de personal propiamente diches, incluyendc las
cuokbas patronales para 1688, IRTRA E INTECAP, log
impugstos, seguros y contyibuelones; vy, loz otrom
gastos administrativos.
Las razonss por la que se dividen log diferentes rubros
por el monte total de leos actives promedio, e porgue
este rubro no posee alberaciones brutas, de tal manera
que permite alcanzar los objetivos propuestos.
Para aplicar los antericres indicadores de resultados,
8e ha considerado la necesidad de limitar los rubros
involucrades en la forma siguiente:
INGRESOS FOR CARTERA:
En este rubro se tomarén todas lag cuentas gue repre-
sgntat  ingresor por oolocacién de sus operaciones de
cartera, las gue se describen a continuacidn:

Préztamos

Dozumentos Descontados

Cartasz de Crédito

Deudores

Otros
Estas cuentas segin el Manual de Instrucciones Conta-
bles Para Bancos vy Pinanclerss, son lag gue ée utili-

man pars reglastrar todos los productos resultantes de
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las operaciones financieras, intimamente ligsdas oon
la oparacién del negocio de la entidad,
EGRBECS POR CAPTACIONES :

e ia

Ezte mubro incluye los gastos financl
Socisdad Fimmnciera tiene que pagar por =1 uso de las
diferentes fuentes de financiamiento, las mismas puedsn
ger por lom ﬁ%gui&ntes concephos:

Fop Obligaciones Financleras,

Lineas de Crédito,

Otras.
En lo gue respecta a este grupo de cuentas, el manual
citado anteriorments indica gue las wiesmas se ubiliza-
ran para registrar los gashbos qué reprasenlan @l oosto
financiero por uso de log regursos financieros capta-
doz por la institucion.
FROVISIONES DE CARTERA:
Son los diferentes gagtos gue sSe registran por la
declinacifn o pérdida del valor de un achtivo, o Bos una
cuenta de valuacidn o una adicion & la misme, Conbvs
una guenta de gastos. De las mimmas se tomardn o
incluirédn las siguientos: -

Bobre Préstamos,

Bobre Documentos Descontados,

Sobre Deudores Variow,

Sobre Documentos a Cobrar en M/BE

Qtros,
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ronformidad con el clvado manual, GOTAR ouenhas

registrardn el importe de las asignaclomes gue anuai-

cingn pare formar o incrementar lag ouencas
complementariazs del achive, poy lag sstimacicpss de

dudosa recupsracidn,

GASTOS ADMINISTRATIVOE ¥ DE PERSONAL:
Estes son representados por aguellos gastos inourridos

para fograr la direccidn general de la antldad en s

conjunto vy pava este modslo de andlisls se

inciuir las vientes:

Costos de Peresopal:

Compuesto por agquellos QAsTos afectuados  por remunse-

ciones @ lop  diferentes funcicnarios vy ewnpleados de

5

ia entidad v de los cuales tenemos los rubros sigulen-
e

Funcionarios vy Empleados

Mirastiva

Custs  Parronali IGE3, IRTRA E INTECAPR,

Honorarios Profesionales.

Tmpuedtos, Segures ¥ Contribucicnes:

Bon gastos efectuados por la entidaed en concepto de
impuestos, gue conforme a ley sepecifice estid obligada
a  wagar; o bien, la parte de log difsrentes riasgos
adquiridos que corresponda absorber mensuaimente como

qABLL. Enrre las cuentas a includr tenemos lag i
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beied

gulentss:

Impuestos v Contribucionss (inclulds en
Frimas de Sequros,
Gaztos Adminietrativeos:

Grupo de guentas gue registrardn a excepsidn de las

degcritas en log anbterlioras grupns las sigulentos:
Deprecizciones,

Amortizaciones,

Arrendamientos,

Reparaciones v Mantenimiento,

Gastoa Varios,

Diversos.

Log grupos de cuentas detalladas, han sido selecoions-
das para efectusr el procesc de andlisis a través de
los  indicadores de resultados, los gque permitirin
identificar de manera clara v explicita, la capasidad
de generacidn de rendimientos de cads una de ellas, las
fuentes a través de la cusles se estd obtenisndo 1a
utilidad, asi como, en gentide contrario, losz diferen-

tes glementos gque influyen en los resultados de una

Sociedad Financiera en un periodo determinado.



52

Come se puede apresiar, en ias parrafus anterio-
peg me hace una descripoidn de slgunas herramientas o
analisis que pueden sexrvir a la administracidn de una
gociedad Fipanciera para &l maneio prudente de los
rieggos asumidos. #n tal sentido, cabe resaltar la
importancia gue tlene la implementacién de los
tndicadores Financieros descritos, ya que permitan a

.
una eficiente administracidén enfocar su atenciodn a los
riesgos derivados de las inversiones dge mediane y largo
plazos, pues 68 conziderarse que en la wmedida oo gue
low recursos Tue capba Do mean  adscuadaments
administrades e invertidos, #e estard poniendoe en
gro la restitucifn a sus inversionistas.

Asimisme, cabe sefialar gue pars obtrener ufi mEjol
aprovechamisnte de los indicadores financieros, @&
conveniente que la informacién necesaria sea de buens
ealidad y oportuna; sin embargo, 1o méAs importante
dsntro de un proceso de andlisiz es siempre la inter-
pretacidén que le 4é el analista gue examina les reasul-
tados.

Por la sityacién actual en la gque ze desemvuelven
las Sociedades Financieras, se reguiere gue las miamas
an su desempefio cusnten con una administracidm capaz de
manejar prudentemente el riesgo de intermediacitn y el

mantenimiento de un calee apropiade de sus aperaciones
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pasivas con respectos de las activas.

Ez impertante mencionar gue es dificil delimitar
up conjunto ds Indicadores Financieros, el mismo gueda
gujetrc al criteric de cada uno de log analistas, en
utilizar los gue tenga o estaLiecer octyos  gue conside-

re neceszarios para efectuar el adecusdo andlisis de la

informacién ffhanciera y sy entorno,
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CARITULO IV

4. RIEEGOS FINAWNCIEROS EN UNA JOCTEDAD FINAMOIERA

DEFINTICION DE RIESGOS:
Begiin el profesor Mark R. Grene, el rieago dgue se
define como la incertidumbre de la pérdida, eg univer-

sal en cuanto plantea a los individoos up problema en

cads etapa de su vida. Los estudiantes, hombrez de
negocicos, inversionistas, ebe., todos deben enfren-
tarse al riesgo y a loz wmedios de bratarlo. 5i ae

tiene certerms de gue ocurra un coste o pérdida, puede
planearse vy fratarse anticipadamente como un  gasto
conocide y concreto,

También indica gque un negocio entrafia riesqop de pérdi-
dag por actos casuales gue originen dafios a terceros,
de los que se derive upa responsabilidad legal. El
negocio se enfrenta a riesgos de mwercadoc Y =upone
riesgos de produccidén por control ingdecuadc de cali-
dad, mal tiewpo, trabaje ineficiente o uso de materia-
les defectuoaos. En fin, es posible mencionar una
gerie de factores gque podrian intervenir en la posibi-

lidad gue ocurra un riesgo:

En nuestre lenguaje comiin la palabra riesgo es utiliza.
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ga en muchas formas difercntes, refiriéndose varias
veres a la incertidumbre em gsneral, a 1z duda, a un
objate asegurade o la probakbilidad de pérdida.
En regumen, el riesgo no e mas que 1a posibilidad de
pérdida; el asunto, perseona o COSK, chieto de unh segu-
pa=

4.2 CAUSAS DEL RIESGO FINANCIERG:
para establecer lag causas Jus provocan Jue oourra und
posibilidad de pérdida en los riempos actusles e muy
Aificil, debido a luvs grandes cambios que eXperimentan
loo mercados financleros; pusde ser que egtos cambhios
rraigan consigo benaficios a las instituciones o @ gue
vengan a ocasionar Lrasbornos financieros en =llag. Lo
anterior pusds ser caugsado pordque dichas entidades ne
nan implementade un adecuade plan para pvaluar los
riesgos que REUmSRL, principalmente durante ios actuales
momentos, caracterizades por una  constante moderniza-
cifn v globalizacién del sector financierc, dque busta
hacer @ las entidades mds eficientes y competitivas
ante loz demas intermediarios financieros.
En aintesis, pusds sefialarse que la causa fundamental
cque origina el riesgo en und sociedad Financiera es el
otorgamiento del cradite Financiero, ocperaciin que
constituye su funcidm principsl y gue lleva implicita
ctyas actividades gque también provocan la aceptacion

de otros riesgos en dicha imskitueldn.
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EFECTOS DE LOS RIESGOS FINANCIEROSD:

Los efectos que aze presentan al matarig!

riesgos financiercs, pueden ir desde el surgimiant

devdores morosos hasts la quishra parcial o tonal de

misma; an tal sentido, se conzidera e aamin:

uns Scciedad Financiera reguiers de cievts ha Llidad,

para Enfrenta; satisfactoriamente los obsticulos oL

representa el desenvolvimients de una entidad A

del proceme de globalizacidn ¥y modernizacifin  ant

mencionado.

Entre los efectos que pueda axperimentar wuns Sooiadad
Finapciera al oecurrir pérdidas o daflos por eventos
tuyas oourrencias son posibles,  tepemos

Falta de capacidad de pago,

Ausenciz de credibilidad por parte de las fuentes de
financiamiento,

Quiebra parcial o tetal de la entidad financiers,
Violacidn a las leyves gque regqulan su funcionamientao,
Dependiends de la importancia que represanta la entided
dentro del sistema financiers, puede ocasionar distop.
slones financieras a nivel ﬁaﬂional.

kEn fin, se pueden mencionar otros efectos, pero lo mas
importante eg tener claro que &} simple desenvolvimien-
te de una Sceiedad Financiers, conlleva impiicita una
gerie de rieegos que su realizscidn depende de factores

que en sy mayoria son ajenos a la entidad migma, razdn
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por la cual se reguiers de cimptos niveles de espeacia-
lizacién y profesicnalisme a afecto de administrar
eficientements el riesgo financiero.

CLASTFICACTON:

Dependiende de la actividad gque realiza una Sooiedad
vinanciera, los rissgos financieros se pueden clagifi-

car asi:

4.4.1 BN CAPTACION DE RECURIOS:

Una Sociedad Fipnanciera realiza sus sotividades basica-

mente con su propic capital y log recurscs Finangieros

ohtanidos de conformidad con el arciculn 14 del Deors

Leran ! lamisiton de

Mo, 208 “Ley de Sociedadss Flnano
titules y valores con garantia ganeral o epapecifica de
au cartera, ta ohbencidn de oréditos en el palé o en el
exterior comn attorizscidn de la Junta Monpstariaz, wolo-
cacien de acciones, titules y valeores de emprasas vy
obras operaciones gque estén ep funcidn de la npaturalaza
v ohijativos de la entldad).

Fe muy importants gue dicha gntidad procure mantensy
sus jnversionss de tal mangra gue le garanticen una
adecuada recuperacidn de los fondes colocados, pare
pensr cierte grade de zolvencle ILinanciera que le
permita pagar oportunamente sus obligaciones financie-
ras- Una recuperacidn adecuada permite mapteney el
negocio en marcha y no afrontar problamas de solvencisa

v ligquidez financiera,
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En lo que respecta a la captacidn de recursos, el
riesgo financiero més relevante gug  pusde enfrentar
entidad, es la escasez de recursos [instciores pars
atender sus operaciones activas.

¢.4.2 EN COLOCACQION DE RECURZQS:

Bsta actividad desarrclladd por lag Sccisdsdas Finan-
cisras, es donde se presenta una diversidad de facro-
res de rliespgo, especizlmente en la concesidn de los
crédivos. Por esta razén, se pecssita tensr clerta
capacidad de anflisis para poder aduministrar los ries-
gis financiercs gue se identifiguen.

En el afio de 19%4 el Comité de Baeilea en su acuardo da
1588, identificd algunos factoras de riesgo, entre los
que se pueden citar los siguientes:

1} EL TIPD DE DEUDOR: Este factor principalmente frata de

identificar al dendor ¢lazificindolc por medio de
caracteristicas especiales que puedan  dar informacidn
cobre la calidad del crédito.
Lo cue pretende este factor es asignar ponderacionss de
risego de acuerdo con las caracteristicas que idﬁnmiﬁin
guen =1 deudor, basados ﬂﬁ las experiencias gue ==
tangan acerca del mismo.

1) BOR LA REGION DONDE SF URICA EL DEUDOR: © Este trats de

asignarie ponderacién de riesge con base en la ios

zacifn del deuwdor, teniende menor. pondersc¢lidn Loz gue

hallan =ide otorgados en regiones menos problemdsicss,
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capital imvertido & posibles perdidas, razén por la gue
we recomienda gue dichos socios mean parte iateresada
en gue se realice analisie & las operaciones refleja-
dug en log diferentes informes financieros slaborados
dentro de la entidad.

nl efectusr el andlisis de las gperacicnes, log MiEMoS
ge ssrardn informando de la confiabilidad de los resul-
tados ebtepidos y de esa Maners estarsn disminuyendo el
riepgo fTinancisrc a gue estdn sXpuestos BUS capitalies

ingvertidos,




CAPITULG ¥

GABO PRACTICO

Para realizar la prictica de los indicaderes finanecie-
ros descritos en el Capitulo 1T, sSe considerarid como
ejempio la informacién financiera de Financiars Siobs-
lizacin, 5.8., que se refiere a una entidad con cierce
tiempo de estar funciopando en puestro pais.

Cabe mencionar gue la siguiente informacidn financiers
corresponde a datos formulados arbitrarismente para
efector del andlisis de una Sociedad Financiera, low

crales se presentan de la manera sisuisnte:

CUADRO No, 1 Balance deneral Condensado

CUBDRO Mo, 2 Egtado de Rezmultados Copndensado

sginas siguientes) .




GUADRC MNa. 2

FIMANGIERA GLOBALIZACION, 5.4,
BESTADC DF HESULTADGS CONDENSADD

OEL 1 D ENERO AL 31 DF DICIEMBRE DE: 1093

(eifras P queltalas)

TFRODUCTOS DE QPERACION
PRORUETGES FINANCIERDS
INTERESES
Prostamos
Decumantos DBagcontados
Inviraiones ah Valores
Depositos an otros Beos

COMISIONES

PROMOCICN DE EMPRESAS

OTROS PRODLICTOS DE QOPERACION

Carmnizng

Adralnistraciones Alpnns

Productos Yarias

FEODUCTOS EXTRADAMNNARIDE

RECUPERAZICONES

Actives Extraerdinarios

Cros Progeatos

Frod. de Ejprpicios Anteriores
SLR-TOTAL:

GASTOS DE OPERACION
GASTOS FINANCIERDS

interpses

Comisiones

GASBTOS GENTRALES ¥ 2E ADMON,
Funcinharios y Empteados
Dasctiva

lmpusstos y Contribucionas
Hehorarios Frofesionales
Dapreciaciones y Arhortzaciones
Cuemas de Dudosa Recuparasion
Arrandamisimos

Reparaciones y Mantenimiznto
QOTROS GASTOR DE OPERAGION
GASTOS EXTHACRDINARIOS
Onos Grates

Gastos de Eiprcisios ANtericres

§1.478.00
7.536.00
12.570.00

0.00
200
0040

81.584.00
B 544 00

0.0

2.00
99.40
A7.00

196.00
1300

a1 ,?ED.{)E;’

&4, 57F .G

318500

41.00

£7,805.00
d

13,8917.00
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Para desarrollar 8] caso précticn, ge inciuye la

Lo

wacion complementaria, gue servird DRETa sl

indicadores Fipancieros expuestor en el capinulo Ho,

ITI del presente trabaje,

INFORMACION COMPLEMENTARIA
Bl rubro “Dbiigaciones Finanvieras en Circulacisin® se

integra en la forma siguiente;

Bonos Filopanciasros O 15, 600,00
Garantia General ©  1G,aho. oo
Garantia Especifica % 5.000 .00 &)

Pagarés Financieros bOELE, 810 .00
Garantia General @ &35, 81000

Total de Obligaciones: 2 OB321,810.00

De conformidad con las Disposicionss Reglamer

los Bonos Financieres de Garantia Ezpecifice estdn
respaldados por un monte de Q. B, 555,45 (241.21%) de
la cartera crediticia hipotecaria.

B tal situacidn, lam Obligaciones Finanmiexaa de
Garsntia General que son respaldados con la tovalidad
de lop  actives de la financiera, excluvéndose
expresamente los gravados en emisiones de tirujos sfae!

garantia especifica, muman un total de Q. 626,810.00.

Articulo 20. de las Disposicionss Reglamentarias a que
deben sujetarme 1as Sociedades Financieras Frivadag,
emitidas por la Junta Monetarisz.
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E1 rubro de Obros Pagivos o€ integra asis

Intereses sobre Chligaoiones Financleras Q. 274,00
{ptoereges Capitalizados a/Pagarés Finac. " 1,981, 00
Otpas Comisiones P .78, 00

Total: &

La integracifén del rubyo sInversiconsg en Préstamos ¥

Desouantost, =i 31 de diciewbre de 1,995 se encuentra

amy e
TNVERSTONES BN TRESTAMOLS 0 oae7,84931.00
VIGENTES G 317,326.00

~Fiduciarios @ 244,341.00
-Prendarios " 9,520,040
-Hipotecarios 1, 63 465, 08

WENCIDOS
~Piduciarios S 70,567.00

DOCUMENTOS RESCONTADOS

VIGENTES Q2,728 .80
roTAL DE INVERSIONES EN PRESTAMOS Y DES-
CTIENTOS NETO: Q. AW, 621,00

Segin registros contables de Financiera Gohalizasicn,
Z.A., Ciens contabilizado el valor de (O 35,200,020 por
concepte de Estimacion Paza Hecuperaciones Dudosus.

En relacién ocon la qartera creditivia de Financiera
Glochalizacidn, S.A., se establecid en registros auxi-
liares que 1 65% de ia misma son préstanes om&rgados &
empresas que pertenecen al grupc de empresas denomina-

dag Textiles Maya, 5.A., Cuya principal actividad es la
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manufactora de btextiles, los principal

figuran en todag lag empresas.

Segin  investigaciones efectusdas, we o da

debido a la proliferacidn de productos

provenientes de mercados internacicnalss

. dAg

ampregas han venido snfrentando problemas  de

Iz cusl he provocads ¢l atrazo en al pago de

con la entidad financieras.

e gonformidad con leoz »

aistros de la finanols

50% del financiamjento otorgads por medio da o

ge ha dade a deudores ubicades en la oiudad de o

la, lugar en donde segin encuestas

allzad

encuentra  la mayor compebencia de  los

oot os

manufactura textil.

Con relacifn a los intereses financd

IOn o ganto,

satablecld que lox mismos =e integran asi:

Por Obligacicnes Financieras
For Intersses Al BANGUAT

TITAL:

EL Promedic de Acvivos Netos para

do el 31 de dicienbre de 199%, #e

745, 455.00.
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ANALISTE DE LOS INDICADORES FINARCIEROSY

DE _CONCENTRACION DE _CARTERA:

CONCENTEACION POR DEUDOR: Para sl efecto 28 importante
ohtener de los redgistros auxilisres del Departamentd e
carvera, el monto de los crSdivtos que han s5ido otorga-
dmn & un mismo dewdor o en su defesto, el monto de los
préstamos otorgados 8 smpresass relacionadass enbre Si.
Para el presaolie cago, en virrud de que yva se tiene gue

w1 65% e la oartera ovsditicia ha aide congedida a

cug gue pertenscen a2l grupo dencminado Textiles

NI

Maya, £.4. y, por olra parte, 5¢ conowen de Los prob
maz finsncieros por las gue abyaviesan, = pusde oo
cluly gue:

Loz créditos en mara de las empresss aiudidas, repres
sentan un alte riesgo financiero para  entidad finan-

CIlRYa. Consecuentemente, se estima que de no mejorar

1a mitumeién de las  referidas  empresas, Flnancle-
ya Globaiizacion 5.4., tendrd problemas de liguidez a
Corto plano.

Eximte ooncentracion crediticia por deudor, en wirtud
del monto en préstamos cque se le ha otorgado a tas
raferidas empresas; por lo tante, se denoba que sxinte
riesge de concentracidn por deudor, al no haber una
distyikucisn adecuada de los créditas.

CONCENTRACION FOR DESTING: EBste indicador, =l igual

que el anterior, se caracteriza por el otorgamignto de
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créditos en wvolimenes desproporcionados a un  solo

mectory  econdmico, con  la consecusenctia  de  que
financieramente, representa mayor  riesgo para la
entidad.

Para el presente caso, en virtud de gue el 50% de la
cartera crediticia ha slde destipada a Tinanciay
manufactura de textiles, se estima gue tal situacidp
representa  mayvor rissgo, derivado principalmente poy
1= exiztencis as voncentracidn cradivicia por
destine, En ese sentido, al presenbarse problamas en
dichc sector, puede repercutir en la recuperacién de
los créditos y sus respectivos intereses, ante lo cual
se ve gomprometida la  liquidez vy salvencia financiera
de la sntidad, con los consiguientes incumplimientos en
sugz chligaciones.

CONCENTRACTON POR AREA CGREOURAFICA: Esta concentracidn
se da principalmente por la exisrencis de criéditos en
volimenes desproporcionados con respecto al tobtal de la
cartera  crediticia  olorgados a sujetos de  orédico
establecidos en una misma Area geogrifica (ciudad,
departamento, etc.), io cuai viene a evidenciay que no
hay una dispersidn adecuada del yviesgo crediricio.

A este respecto, Fipanciera Globaliracidn, 2.A., denocia
cigrto grade de riesgo, en vista de que la atencidn ha
gido prinscipalmente en la ciudad de Guatemala, lugar en

donde ge ha observade gque los empresarios de textiles
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tienen problamas en ia oferta de sus productos.

Com relacion a los indicadores expuestos, ge concluye
gque es necesaric que la entidad fipanciers tenga ade-
cuadaments distribuido el riesgo de crédite, en Cuanto
a deudcres, actividad econémica y &rea geografica que
aasra financiando; porgue, & mayor grado de concentra-
citn corresponderd un mAaYor riesgo en la recupsracidn
de sus créditos.

DE_QBLIGAGIONES FINANCIERAS

®Y, MARGEN DE GARANTIA:

para efecto de establecer este indicador, e incluye
1a informacidn financiera contenida en el BRalance
General de Financiera Globalizapidn, $.A., referido al
31 de diciembre de 1895, el cual nes refleja el =i-

guientg resulbado:

Tetal de Aotiveos Q. '738,001.00
MENDES
Activos Diferidos 1,181.00
rrédites Pignorados a/f
BANGUIAT 51,023.00
e Tercerom %, 655 . 00 5%, 758 .00
SUR~TOTAL: Q. 680,242.00
SUBRTOTAL * §.980 Q. B1Z,217.80
MENS
ghligacjones Financleras en
Circulasidn
Garantia Gensral €2&,8L10.00
Intereses Capitatizados 3,9831.00 €2e,791.00
Margen de Garantia (negativo) Q. iﬁ,ﬁﬁﬁuéﬁ)

= Lo ]
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81 resuitado chtenide ( @ 16.6 miles! muestra gues la
entidad financiera » la fecha referida, no cuesnta oon
margen de garantia adecuado para segulr adguiviends
obligaciones financieras con terceros.

Por lo tante, de conformidad con la liceral b del
artbieule 2. de las Digposiciones Reglamentarias de ia
Ley de Sociedades Financieras, debe efecbuar una amor-
tizacidén extracrdinaria o adicionar nusva garaﬁti& G
el fip de eguilibrar estas chligaciones con sus garan-
tias.

LIMITE DE ACEPTACION DE OBLIGACIONEE:

Para la detemminacion de este indicador financiers,
tomands  cotg base la informacidn del Ralance General

planteads, se procede en la forma siguiente:

Capital Contablie Q. 46 464, 00
Capital Contable * 20 veces

Limite Ma&xImo . 529,2806.00
MENOS

Pasivo Exigible BR, 952,00
Margen de Endeudamiento: Q. 240,288.00

Este indicedor financiero establece gus la sntidad, por
el capital contable que posee vy por lag obligasionss
financieras agumidas, sun cuenta con ¢ 240.3 miles de
margen para  aceptar otras obligacicnes financleras.
Sin embargo, =21 blen &g clerto que puede aumsnbtar sus

obligaciones financieras, &sta debe velar por mantsner
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21 equilibric entre dichas chligaciones y sus refpec-
rivas garantias, er vista de gue el margen de garan-
tia de ta entidad &8s negative. Por lo tanto, con el fin
de mantenar la liguidez, solvencia y sclidez necesarias
e conveniente gque adopte medidas tendientes a adicio-
aar nuevas garantias © gque Teallce una amortizacidn
extraordinaria de su cbligaciones financiaras.

Los indicadores financleros degcritos son de vital
impartancia, =n virtud de que los miswmos proporaionan &
una fecha determipsda, €l grade de expansidn que Liene
1s financiera y el margen para continuar captando
recurgos fipancisros a través de la emisién de obliga-
ciones sin poner sn rissgo 1a solvencia 3; polides
financiera de la institucidn.
INDICADORES DE CALIDAD DE CARTERA

Ccom =} wbjeto de establecer la calidad de la carters
crediticia, en cuanto gl riesgo gue implica para Finap-
ciera Globalizacidn, S-hA., congiderande que, contable-
mente las eshimacionas para recuperaciones dudoBas SO0
raponables y reflsjan adecuadamente el deterioro dae lo=
artives con los gue se relaclionan, se desarrollan los
siguientes indicadores:

RELACION DE CARTERAL VENCIDA A COLOCACION DE CARTERA
sara e} efecto, s=e tiene que del total de ld cartera
crediticia registrada por la entidad al 31 de dicienbre

de 1995, coréditos por Q. 70,567.00 Be encuentran
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venpoidos por incumplimiento de log pagos de capital e
intereses por parte de =mus deudores. En tal sentide, sl
resultadeo de aplicar la relacidn egpeciliica ey &l

siguiente:

Cartera Vencida 0. T0,587.00
________________________ B mmmemmmmmmm—m o
Coleocaciones en Cartera O, 39¢,621.00

2.180653 = 18.1%

For =1 resultade obtenide =e muestra gue hay un 18.1%

de la cartera corediticia gue presenta problemas  de

recuperacidbn ¥y es importante mencionar ogue anom fale)
pais laz Sociedades Financieras se han caractarizads

por tener indices de carftera vencida relatlvamenta

bajes (1% © mencs). Por oongigulente, ge congidera gue
al resultadec cbtenide ez elevado v se necesita investi-
gar las caugas por la cuzles algunos oraéditos conoedi-
dog ge encuentran en tal situacidn.

3.7 ESTIMACIONES PARA RECUPERACIONES DUDROEBASE A CARYTERA
CREDITICTA VENCIDA:
Para e} efecto se tiene gue ia finanoiera aludidas,
tiene reyglgtrado contablemente el valor da 0
35,200.00 por conpcepto de estimacidén pars cuentas

incobrables, sgtableciéndose en la aplicecidn de la

relacion correspondiente el siguiente resultado:
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Estimaciin Para
Resuperaciones budosas Q. 3%,200¢.00

Cartera Vencida 0, 70,567.00

C.498816 w 4%.9%

A egts respecto, se considera que @l 4%.9% es un alto
poreencaje de la carters crediticia vemcida ¢ue ne
estims incobrable, por Lo cual &8 necesario efactuar un
examen de los créditop gue &g encuentran en asa sltua-
cifn. Por el resuitado obtenido, se podris considerar
cue las gsrantias pueden Do Ser gsuficientres o que no
son adecuadas y &n esa cireunstancia s=e recomienda que
la entidad deba realizar wvaluacidn de sus activos
crediticics para determinar =i lios resultados que

reavelan las cifras de los Fatadog Financieros son

rapotiables.

para identificar de manera clara y explicita, la capa-
cidad de generagidn de rendimientos de una Boviedad
Financiera, asi como sus fuentes y elementos que influ-
yen en leos resultados, se desarrollan log indicadores
financieros aiguientes:

MARCSEN DE INTERMEDIACTON BRUTO:

Para determinar el Margen de Intexm@ﬂiaéiﬁn Bruto se
toma en congideracidn la informacidn contenida en los
estados finsnciercs de Financiera Globalimacidn, S.A.,

referida al 31 de diciembre de 1925, el cual gqueda
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agis

Ingreans Por Actividad {-} Coater por Capracicones
Crediticia

""""""""""" Promedic de Activo Neto

Q, 62,014.00 ~ Q. 57,034.00

——————————————————————————— = 0.01607¢ = 1.61%
Q. 745,455 00

El resulrade obtenidc (1.61%) refleja que la capacidad
de la entidad pars generar utilidades por medico de =u
funcidn principal de intermediacién {otorgar créditog)
=8 igual & 1,61%., BEste indicador adgquiere zu importans
ela al determinar cual es su participacién con reapeacto
al Margen Brute de Inversiones {margen de intermedia-
cidn més el margen de inversiones en valeres), es de
esperarse gue sea gupericr al 50% del Margen Bruto de
Inversiones, casc contrario, se estima gque la entidad
realiza operaciones que no son propiamente de interme-
diacién fipanciera. En tal situvacién, es conveniente
investigar las razones por ia cuales la encidad asts
destinando gus recursos financiercs a otras inversiones
gue mi bien es cierto g&néran mayores itgresos, las
mismas pueden representarle mayores riesgas  en  gu
recuperacidn.

Por otra parte, para establecer si el resultade de

1.61% del Margen Brutc de Intermediacién es aceprable,

se puede recabar la informacién financiers contenida en
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&1 Boletin Anual de Estadisticas del Sistema Fipancie-
ro,7/ publicade por la superintendencia de Bancos, con
=l abjeto de determinar ei dicho margen es adeguado son
Jos gus  maneian las entidades afinss deptro del siate-
wma flpmnoiero.
4.3 MARGEN BRUID DE THVERSTIONES :

pora medir ts capacided de 1a tustitucidn pars genarar
utilidades por todas  las inversionas Gus  Sparecen

roveladas sn el Balanoe Geanersl, Uanemos gue en 1

aplicacidn de 13 ralaoidn s obllene @l Ailgulante

paadltado:

Tngresos Actividad Orediticia Cwatos For Captacio-
v por Rpourses d8 Liguidez i~} nes y REsoursos de
liguidezs

Promedio de Achivo Neto
L. BL,GE4.00 (-3 ©. 64,877.00
U # U € 133 - B 1 B 2. 28%
Q. 745,455, G0
Como @l Margen Bruto de Inversiones es 2.28%, sa

puade establecer gue las utilidades registradas al 31
de diciembre de 1935, son generadas principalmente a
cravés de la funeién de intermediacidn, ya que las

mismas representan un pesc del 71% respecta del Margen

7/ Puplicacién conforme al Reglamento sobre fivalgacion de
Toformacids  acerss e las  Operaciones de la
inerituciones Financievas., (aprobado por wedio de
regolucidn IM-571-92 de la Junta Monetarial
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Brute de Inversgiones obtenido; ¥, las restantes
utilidades son provendentes de las  inversionss  en
valores (2.28% - L.61% = D.67%), Por otra parte, con
regpecto a 21 eate indicador sg aceptable, sz iwportan-
te considerar la informacidén anual que se plibhlica en =]
Boletin antes citado, ¥a gue permite COMparar los
regultadog ob;enidaﬂ arr la entidad con respecto al
mercads Financierc del cual forms parte. En tal vir-
tud, ae congldera gue debe existir up sguilibric antre
ambas inversiones {oréditos y valores), para gue 1a
finanviera pueds recuperar Ios vecursos finapciercs
invertidos ¥ con elle solventar sus obligaciones cusndeo
le sean requeridas por los inversionistas.

MARGEN BRUTO DE OPERACION:

Para obtener gute indicador es conveniente determinar
al Margen Financiero Neto; ¥, en virtud de gue la
entidad financiers obdeto de andlizis, dnicamente
realiva operaciones crediticizs e inv&rgicneﬁ.en valoe

reg, ho fe tlene margen por obros servicios financie-

res.  En ese gentideo, el Margen por Inversiones detsr-
minado antericrmente es igual &l Margen Financiero
Neto.

De esa tuenta tenemos gue ¢l Margen Bruth de Operacidin

L=t



78

Margen Finanglero HNeto {-} Cueptas de Dudosa Recup.

rromedic de Active Neto

Entondes:

1,420.00

2,78 (=) Ll =
745,455 .00
z.28  {-) 0.19048 = 2.09

Fate resultado {2.08%) indica gque la calidad de los
sctivos es inmejorable, evidencidadoszse e qus la inati-
euelén no  registrd un valew considerable poy condepto
de  @metimaolonss  por ousntas inoobrables durants el

pericdo.

La siruscion snberior, sl bien es clerto e satisfac-
rorie, @8 convenibenie sxaminar por medio . de  una
valuacion de acbivos ersditioios ol resultado obtendi.
do, porgue pusde per QuE A 1o Faona referida no ze
estén reconociends pdrdidss por riesgus que osume 1
enridad = traves de 1los préstamos Jque na concedido.
Aslmisme, es posible que en 1 financisra no &8 cusnle
con unh régimen de provisiones adecuado.

MARGEN OPERACIONAL NETO:

gare indicador ya incluye log costos administrativos,
para determinario se le resta 41  Margen Operacional
Brute el pego de los  CcOoStos adminigtrativos. Y para
sstaplerer dicho peso se dividen los Costos Adminigtra-

rivos entre el promedic del aetivo neto.

Siempre tomando &an censideracién la informacidn fiman-
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ciera de Financiera Globalizacidn, S.A, tenemss sus:

Costos Administratives Q. 3,485.00

__________________________ = I,

Promedic Active Neto Q. 745,455.00
0.004273 = 0.432 %

El Margen COperacicnal Neto esg dgual a:

Pego (%) de Costos

Margen Operacienal Bruto {-) Administrativeos =
2.08 =) 0.43 = 1.68

El resultado obviamente es Emtisfactotim, POTgUS  nos
ezt indicandc que la entidad a generado utilidadss,
pare cabe mencionar gque s bhisen ez clerto gue el
indicador obtenido reflejs que se han obbenido ubilida-
des durante el presente ejercicio, o5 lmpornanta qua

previo a tomar algunz deoisidn oon respacto & las

minmag, go raalicen exdmenss & lag dreag gus s Ban

detectado como riesgo para la Pinanciera Globalizac
5.A. & efecto de establecer la razonabilidad de las
utilidades reportadas.

En gﬁn¢;u$ién, ge pueds gstimar  gue por lop. resuiva-
dos cbtenidos en la aplicacidn de los diferentes indi-
cadores‘financiaros‘descritos, existen risagos finan-
vieros que provienen principalmente del maneje de las
operacicpes crediticias  (copcentracionss), 1o oual
pueﬁ@ gf&¢ﬂar 1a }igmidez, $mlveg¢ia ¥ solidez de lsz
entidad en cuestién. Por lo tanto, se considers que es
necesaric efectuar las actlvidades que citan a conbi-

nuacidn:



gl

&) valuzcién de les Activos Crediticios para determi-
nar el adecuade registro contable y la existencia
de mus garantias,

=] Verificaciones de las inversiones en  valores
congtituidas,

) Revigitn de los procedimientos de aniliisia de log
erédites concedidos,

d) Revisién o6e las politicas rslacionadas con ia
gestién de cobro. '

fon las sctividades sugeridas, #é podrd determinar la
gituaci&n real de la entidad y tomar ias medidas pre-
ventivas en f[orma oportunz.
Como  puede observarse en la actualidad, los cambios en
21 entorno econdmice finanéiero mundial han modificade
log patrones de conducta de los agentes econdmicos, lea
cual conlleva la necesidad de que ios intermediarios
financiercs pean mas eficientes y competltivos.
De waa cuenta, se hace necesaric gque las entidades
fipnancieras cuenten con indicadores financieros, capi-
cez de alertar o llamar la atencidn de los administra-
dores o directores de ia entidad, a efscto de revisar
lag dregs que nho Bon Congruentes COR lag politicas de
la entidad.

Por otrs parte, al considerarse la Aﬂmimistfacién de

una Sociedad Financiera como Ml factor determinante

para suw buen depampeiic, principalmente dentre de un
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ambiente de liberalizacitn y consolidacién de condicio-
nes de mergsdo, las cuales promueven la competencia vy
mejoran la calidad de los servicios financievos qus se
prestan, la implementacién de indicadores financierss
revigte mucha importancia para gue dicha administra-
cidn complemente la toma de decisignes con el resultads

del andlisis da  log mismos.




CONCLUSIONES

Lor Indicadores Financierocs permitfen alertar temprana-
mente la aparicién de deterioros financierocs en una
Sogiedad Finangiers, permitiendo con elic efectuar
oportunanents iag correcoicnes o tomar las medidas de

politica necesariag.

I utilizacidin de Indicadores Pinancieros Fyuida
a la dirscceién o administracidén de las refsridas enti-
dades a identificar las dreas de riesgo, la existencia
de gastos axcesivoes de administracidn vy evaluar el
cumplimiento de lag mebas de sxpansidn previstas.

Para realizar el andlisiz por medic de Indicadores
Fipanciercs, es importante gue =) analista cuente oon
informpciin contable y financiera de buena calidad vy
confiable, porque de ello depende gque las decisionas a
tomar por parte de log Srganos de direccicn, BB AT
adecuadas o inadecuadas,

La interpretacidén razonable de les Indicadores Finan-
ciercs, permite & la administracidn de uns Sociedad
Financiera diriglyr sus ssfuerzos hacia el logro ds una
mejora constante epn sus resultados.

La situacidn actual del entorno econdémice filnancisrc,
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redquisre gue 1as entidades sean mas eficientes ¥y cOWpe-
ricivas en el maneje de lo= rieagos; Y. por cmnmi—;
guignte, e8 necesaria ia utilizacidn de herramientas de
analisis come las descritas, para gvaluar periddicsa-
mente el desepvelvimisnto de 1a entidad con respecto al
alrance de las metas previstas.

6. Ta splicacidn de Indicadores Pinancieros BN una gooie-
dag Finapciera, no congtituye un examen exhaustive de
1a condicién financisra de 1a entidad v no se les debe
otorgar virtudes de yprediceidn, pordue los mizmos
suponen un andlisis que orients & investigacicnes més

detalladas y acciones generales de politica adminjstra-

tiva.




RECOMENDACTONES

t.ag Socjedades Fipancieras deben evaluar periddicaments

log riesges asumidos, aplicando parsa R

Fipnancieros gque 1e permitan detectay las &
representan mayor rissge de lo estimado, efasctusr la

-

correcciongs pertinentes y tomer 1as medidas nss

aportunamanté .

tme las entidades financieras al apllear andlizis

medic de indicadorvez finangisaros, conglasren  1os
factores externos que pusdan afectar su adecuda lnter-
pretacidn,

Ademds de la informacién tinanciera elabcrada, las

entidades financieras deben contar oon un infcrms

contenga los indicadores finapcievos gue 52an

de permitir a Jos administraderge o directorswg dst

er forma cemprana la existencia de deterioros financis-

ros y Que reguisran cambios en las medidaz de p

cas implesmentadas parz el logro de los objetivos

teados en lof planes estratéglicos.

1o administracisn de upa $ociedad Pinanciera ademds de

tener sus Grganos de supervisidén, deben centar con 8us
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propias harramientas de sndlisis a efecto de que pueda
anticiparas en la savaluasidn prelimipar del comporta-

miente de la entidad.
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ANEXO 1

SOCTEDADES FINANCIERAS EN GUATEMALA -
CONSTITUIDAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

‘ . . VADAS ‘
1 [FINANCIERA GUATEMALTECA, 5.4, 12.09-62
3 IFINANCIERA INDUSTRIAL ¥ AGROPECUARIA, 5.4 020169
3 IFINANCIERA INDUSTRIAL, 8.4, 13-04-81
4 |FINANCIERA DE INVERSION, 5.A. 281281
5 [FINANCIERA DEL PAIS, 5.4, 16196
6_ \FINANCIERA D OCCIDENTE, $.4, 060998
7 |FINANCIERA DE CAPITALES, 5.4, , L
8 |FINANCIERA METROPOLITANA, 5.4 27.11-92
9 ICORPORAUION LATINOAMERICANA DE SERVICIOS B
__ IFINANCIEROS, S.A, ‘ , 25.01.93
1 IFINANCIERA REFORMA, 5.4, 140194
"1l _{FINANCIERA DE CREDITU, 5.4, 030594
17 [FINANCIERA GRANAI & TOWSON, 5.A, , 110794
13 |FINANCIERA AGRO COMERCIAL, S.A. . 110794
"14_|FINANCIERA AGRICOLA MERCANTIL, 5.A ‘ 61194
MIXTA ]
15 [CORPORACION FINANCIERA NACIGNAL a3 |




