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INTROIRICOYON

L swmantc  en la  compebitividad de  las entidedes
financiaras locales ¥ SBRLTANS SR, T provocado ila
diversificacion de loa servicios hepcarios. BEn el csao
particular de Guatesals, la banca formsl =6 habia limitado a
reallzar operacionss veatdloionaliens, o nao conbar oon
dispogiciones legales gue le permitiesen le realizacidn de
gervicices finencieros modernos,

b partir de la puesta: en marchs del “Programa  de
Hodeepizacidn del Bistews Finasociere Naociloszl" (EMEFH), por
parte du la Junta Monetaria, con la resolucidn JU-T52-03 e
posibilitd o las entidades bancarise la  realizacion de
divearaas operacionss  ue  ne  astuvieres en  contra de  ow
naturalesa. BEnbtre ellas  tensmo: Roportos, Tarjstsse 9=
rddito, Arrendamiento Pinsncisro v Factoraje.

BEn &l oegocio de factorsjs un banco o entidad finanoliers
{factor) compea la cartera credibiciz (1) de su cliente
(adharonte], asumiendn log viesgos financieros v soocergindoss
de afsctuar log cobros a los deudores. Bl olisnte {empresma

comercial }. logra desentendsrse ds 8w cartera orediticia,

{1} La certera crediticia debe estar conformeda por facturam
cambiarian, qgue llenen los reauisibtosn establscidoe en
lan isyves egpecificas del peis guwe lo vractigue.




saiblendo 2l valor de los documentos wendidos o pactando
aibir dicho valor a su vencimiento.

En Gustemala =] negocio del factoraie ha sido
somrrollado por sntidades financieras no reguladas. Cala
wiicar gue el mismo ha tenido awplin acopbtacidn por parte
yl o mector  comercial  muatemealtecn. debido s que  en forma
iplda = hacen liguidas sus ventas al créedito.

Bl pressnta brabajo de inveatigacidn mse sub-divide an
# dvmas, la tedrine v la préctics. e parte todrica esbid
mtormada por seis eapitulos. EL primsro brate de les beoria
meral del dinsro. Hn el sepundo capitule se eastudla ios
Igenee del crédito, s concepturlizacion s imporhencisa. #¥n

terear  capitule se abordan los titulos de crédibto. de
werdn & 1o eat il ado £ ol Uodigo 13 Comeraio
atewmslteco. Bl cuarto capitulo da = conocer al lectar in
Fintetdn y tipos de intermediarios, bDbolsas de valores ¥
macenes genarales de depdpito; azmimisan, las modalidades
editicias mis conccidas en ol medic guabemslteos. B owi
lnto capitole  se  asstudian log sotecedentes  de la
dernizacion financiers conrrida e nivel mundial, tomando
e bage de referoncia los cambios en Buropa, América Leltins
Guatemsla. Bl mexto capitulo copntiens 1a  becris del
ctorade; desde  suw o origen  hasta las  modalidades  was
WEUn R

La parte prictics sstd contenida en el capitule séptime,

8l @me describe la forma cémo el negecio del factovaie se




ha dessreollado en el medio financiero informal de noestro
pais. También e da a oconoose &l resulibade de voa snousists
practicnda a funcionarios de  bancos  privedos del  pRis.
For tltimo, oo suglere wn procedimlento  estdndar para i
aplicacidn del negocio de factoraje en wn banco del sishema.
Se conpiders qape e)l  trabajdo reslizado aportara  al
Coptador Pablice v Auditor, slementos de Juicio para avaluar
el riemgo gue pesdern aswsir  las entldsdes  bancarias
guatemaltecas al efectuar negoolo de factoraje. Azimiamnog,
tor profesionales de ia Contadurisa Pablica ¥ Auditorin gue o6
dupempeiien como asesores financieros de enpresss coperciales,
obhtendran elsmentos cle analinis AL reconendar ia
conveniencis de vender leas ocarterss orediticias de  estas
empresas, a instituciones bancarisse legalmente esteblecidas.
Finalmente., @e estima gue  la  ilnvesbligacion  realdizadas
zard da ubilidad para la sonieded gpuatemaltecs, espeoislmente

pare ] sentor financisro.




CAPLTOLG 3
B, DINERD

Bl factoraie, come tods operacién crediticia tuwo 8w

prigen sn la invencidn y usoe del dinero como medio de pago,
egpecialmente an funcion del tiempn, come patedn de pago
diferido, Pussio gus el npegooio del factorsje, =e trata de
una opsrscidn pureamaeste finsncliers, merece gue se estuadien
ios conceptos basicos de diaeec, sis Punciones asi conRo Sus
propiadades ¥ valor.

1.1 Antecedentss Highdricos:

Desds sus orvigeness =1 howbre fuvo  la necesidad de
interrelacionarse von  obras Dpersonasm  pars  satiafacer Bus
necesldades de sobrevivencia,  MNace en los pueblios entigucs
el comercio, lasm artes, Las oisnoiasn, eto., =0 Fin todo
asgurllo fus invencion del hombre.

Cusneds oo hebliz de comercio. wviens 2 la mente las

Tormnss rodimentarias de  intercenbio gue efectuaban on la

mntigiedad fos puoblos. f medida gus se desarrolia el

intercanbin fuersn  variando  las  formes de expresion  del

vaior., L& wmibs

e la forms siople, aisladae o
fortuita del walor. BEata expresidn aimple del valor =e
ewplloa claramente en el edemplo siguiente, tomado de ia
obre "Principicos e Boeonomie. Seleccidn de Textos’ Un
hombire con un hacha de pledes podia comprar dog wasijas de

bapeao. oon sstes vasiiss de barre podis obtener una ovela v,




o

agl lograris gatiefacer 208 naceaidaden hasican e
sobrevivenciaz. Sin embargo, sl hombre tropezabs con wn gran
ochetacule, el sual congistia en gue de necesitar, por
ejemplic, wne oveda, tenin gue encontrar a obtro hombre gue
nacesitara ia mercanoia gue el Lhenia en 2y poder, gue pars
sl ojemplo gus hemop citado podria ser las vagijas de barreo
i &) hacha de pisdra.

B cads ves gus un howlyes guiniers adguirir un par de
Ampahos buviers auoe anconLrar un sapabtero gue neossitara su
lofla ¥y lo misao 1o sucedisras ocon el pan, 1a ropa, la
madicing, ehedtera., mmnmoca podria satisfacer sus vscesidades
papicas. Al  goneralizarse el  intercsmbis, szte sistena
vampltaria cada wves nEs complicado.

Foonto el hombre oon su Lhgenio snoontsd lm o solucidn o
pate problama v destind a la mercsncia de use mas comoan 21
atributs de ser “"Houilvalenks Genersl™ . La wentajs de oer
una mela la mercancla gie se utilizarisa comno medic de pago
en ol intercanblo. oconsliatld an au aceptacldn por ouslguier
obtro bien O pProduacto dontro de la tisma comoentdad v ooon
coaminidades de la misma regidn.

Kl papal de eguivalents genersi 1o han  dosespefisdo
histéricaments diversas merganciam, ] gansdo sntre  lon
antigune griegos, romancs, arabea & hindoea: =) mearfil en
algunas tribus del Africa:; la =2l en China v Hgipto,
aLosters .

Ho cabe la menor duda gue esta idea de destinar o wns




mercancis a ser el eguivalente general constliuvyd un g2ran
pyance =n la seopomis de aguellos pueblos:; sin spbargo. los
problemas po terminaron, pues para adguirlyr otras mercanciag
se necesitaba tener en propiedad la mevcancia “squivalents
ganeral’s asimiswo, =e debis eotreger la cantided justs a
oambrio de io que = roclbia, Entendamos aptos
inconvenientes. poniende como sjemple gue el egquivalente lo
constituye la mercancis “ganado™. Bl primes problemss goe
afprontaris todo Jjefe de familia mseris gque debia tener
orisnza de genado parp comprar alimentop, vestlments ¥ obrag
mercencias. Se necesmitarisn tener suficientes Lisrras para
rosgeardar, alimentar v procesar el ganadeo. 81 pegpuando
problema me derivaria al tratar de deberminac un Josto
tntercambio por =) ganado gue #e entregara, pues ocomo saber
a oupdntos poares de zeapatos aguiveldria uwna cabeze de gooado
o ouwantas  libras de frijel, mals, aztoesr, ebc, neria
raalments ool icado .

Bon los priegos gue eon o fuwerie capacided inventive
utilizaron lingotes de cobre, plata v oro como eguivalentesn
generales. ¥Ya ol  hombre pude entorces wtlilizar estos
wetales pracioses en sus compras como nedios de page. Los
enles sran fioiles de  llevar, conservar ¥ s mucha
aceptacidn, Bl uso de meteles precinses Unicamente buvo un
inconvenisnte, &l problomns de B fracocionamiento W
cabalidad. Pup hasta enbonces gue =21 Estado decidid tomar

el papeil gue le correspondia: oon la sutoridad que ejercia,




sfectod el trabaido de cortar &@ org en diaacos und o

apufiarlo con la indicacidn de su peso.
1.2 Definicion de Dinern:

Ei dicclionario de economis de Artur Seldon indics que
dinere e "Coalouier mercancls agplismente acepboda oome un
madin de gawbic ¥ wedida de valor en pago de blanse vy
papricios o comno descargo de deudas v obligsgionss.

Para efectos del desarrollo del presente trabajo. =6
wrbanderd gue dinerc  es8; "o bien  tengible  gue  esta
incorporsds de valor, por 1o gque =3 o reprepenia Ber, capaz
de funcionar como medio de pago en la adguisicidn de bienas
¥ mrevicios y ouys integridad estd avalade ¥y respaldads por
al Bstado™.

be congidera &l dinere como un Dien Tengible por el
hacho de @er maberis sxpresads en  fracciones  de metal
{moneds aouhada) o papel moodgds.

Kl dinesro mahd inpoorpoentdo i walor D16 Bg
reprasentetive del oro o reservas monebarias de sons nacion.

Fanciona como madio de pago en la adavisicidn de blensa

¥ ogRewicios, puss 4 travesn de @)l el hombre puede agenciarss
dae cusiguier mercancia.

Ei'f}_,ﬁﬂ},mﬁntﬁ, en lan definicidn se ha conpiderado que ls
integridad desl  dipero estd respaldeds v avalada por a2l

Batado, por asr 21 ente sncargadn de velsr porgus ol dinevo

circilantes cusnte con ol respaldo correspondients.,
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wercancias, &8 decir el dinsero gue ha de dezgenbolsarse.

L.d.d BL dinero cowng medio de cambion

BE dinwrn o da compra generalisade. Todes iss

personas brabaidan por dinero, despuss 1o usan para s

daudbrie
blisnss vy servicion gue otras personas producen o prestan;
asimismo astosm oo sdaras e D lenes ¥ sapvialos
satisfacerin aua necesidades con el dinero obtenida o
eibFArAn matarisn orimas para Lla produccidn. Para que al
dinsro cumpla oon sa funcidn de ser medioco de cambic ez

neceRarlo que sea generalaents acsptoedo,. ez declr gue pooaa

i walor de aso geanaral. Son la aparicidn del equivalante

gensral, ol ilntercambio  de omeroancla por oeroanola s

amplacade por la clroulacldn mercanti] nediante ol dipeso.

Cabe dndicer gue mor 8l hecho gue &l oontrato de

préztano »e anepha oniveraslnente oomo an medio de cambio,
tambian aonatituye dinero.
1.3.3 Bl dinerc como wedie de walor:

ato guiers decir gue 4ste funciona como oedio de

cambilo a través del tiempo, asi cono lo hace en &) presante,

lia persona tiene deos alternativas. la primera a8 la de

gastar o iavertis sus lngrescs en Sl prasonte; sppunda es
ia de ahorrar su dinero para gasbaos {uburos.

Hata funcidn del dinere nacio por los excedentes de
Tiguidez surgidos e &l marcado, S0 le ha denominade
riguarns social acumelada.  La primer forme de rigueza naoidas

por ley natural o en las oondicliones de una sconomia natural.







dm e wmercancin de manos del vends

comprador . AL v e b mianto el prlame patablecidoe =38

nprador paga al vendedor la sums sonvenida.  Bn o este caso,

&

@l dinsrs oumple su papel  de  patrdn de  pagoe  diferido

hactendo realidad el precio de  la merceancis  vendids al

Tl dine prbpa en circulacisn oomo inslrumento

para rigquidar un compromizso de pago ¥y 1o hace despuds de que
la mercancia ha salido de cireulacidn.
1.4 Propledades del Dinero:

Las propiedades o cualidades dael dinero lo oonstituyen

tosdas agquellas cavacteristicas que  le oson inherentas al

[LRRAT Y L

Jeprisr obeo medio o de pago;

mon Las siguiant

- MivimiblLiced

fndestructibd Lidad
Hatabilidad de sy Yalor

Homogene iodad
- Reconoaibilidad
Do Fhacil manajo

Aceaptabilidad
a) Piviaibilidad:

Bl diners debs ses divisible en unidades gue faciliten

al canjise en las hransacoionss vy ola bibre circulacion,

by Indeatruntibi ]l idad:
Bl dinere debe ser elaborado con materiales de larga

i

durabilidad, a mansra gue no =2 deteriors ol sufra o

il Ac ol A y)
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Ello s logra. a través de los diferentes sstudios gue
cisntifioos han legado: sin s2wbargo. »a momento de analizar
v oastudiar el walor gue el diners tiens en los mercsdos
econcomicos.

El walor del dinero pusde analizarze desde disgtintos
panton de  vista, sin embargo pars efectoz del presente
teabalo pe eatudiaran los sigulantes;

ER El Valor del Oro

[=3} El Valor an Dineros Hatrandero
o Valor de Compra
i3 Mivel General de Preoios
Ah BY Valor an Oro:
Bote vasno sme refiers & aus el dinero al reoresentarse

fizicamente en wetal ¥ papel 5 representabtive de oierts
proporcidn de oro.
La vunica ajemplificacidn vilida hoy ) i 16

constituye ila moneds “délar” de los Hstedos Unidos de Morte

Amdrioa, dua 8 axpressa su valor oen relacion a las resspess
de vro resguardades por la Heserva Faderal de dicho pais.
$2) £l Valor en Rinero Extranjera:

st smonedas de todos los palses expresaron &su valor an
ore hasta lo década de los afosn zelsnta, puss por convenios
woonémicos mundialen, el valor de todas las monedas a parkic

de eszta decada, =2¢ expresd en funcion de las reservas

gxprosadas en ddélares. Pstas reservas ase constiiuyeron al
vender &1 oro  gue  tenian en sus bancos:  centrales a la
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gl T ias monadas [a Siar ke Lo

*pranadas en dinero

et s

o) Valor de Dompes:

indica gue el valor del dineco ss medible sn ralacidn

al poder de compra gue sl mismo  poses. BL el poder de

compra s alte enbond VAL 8

alto: =21 el poder de

to sy valor wa bajo. Bl wvalor del dinsro s

R S

ntioind de b

cupntificsdo en eslacldn a la v mervi

LI mes puedan comprar yooontes

vl Hiven ]l Tlenear Frecios:

npara sl valor del dinero en un periodo de tismpe con

mu valor on obtro periodo de  tlempo  anterior, Por 1o

general, todas law monedas en log dltimcs afos han tenids un

descanso drasticon an mu walor ¥ oesto =2 deblde a lan altas

pasan de inflaecicn gue pufren 8n aus sconomiaz los 1=

A mer &l nivel naral de precios es medido

cher s hmekd

Bl dodice de  ope

maciie el

cilvers

a1 Consumidoer” al costo de

i ISR GARE T LTS
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Fandmenos gue disvon lugar al surgimientsg dsl orddito {13,

oMo maEno Lonar:

ER) La comercialisacidn de los productos por difsrentes y
distantes reglonea: Eato trajo consige la separacidsn de
Lon compradoves v wveandedores  en grandss Cerriftorios
geograticos;

[ El almacanamiento de las secoancias por pavie e los

comaroiantes. Para la z2tancidn inmsdista v wvariada de

5 demandos de los olientssy v,

i Lo necesidad por perte de las empresas de remanerar
g paraenal v oadowlicile  dnsumeos  durante  loos progssDos

pyochactivos.,  oaostos gus oon faooha  futura  serdan

rapussian sonjuntaments f:‘., o bas ganancias  plansadas.
Zobal Historia del veo del orddito sn 1z sded pedis:

oo ba o edad oedis exiatian seriss resteicolonsga oon
respects al wvee de eorsdito como negooio de uoura. g1
cradito habie estado prohiblds tanto oen sl dersecho oivil
womn 2n wl derscho candnioo, hesbta 2] relnndo de Hnrique

antes sptatutos dictaminados

ViITT de foglaterra, Lo oons
desds Alfrodo de Guillermo, £1 Conguimtader, hasta Bnrigus
Y11, peohibian terminantemente prestar diners al intevés gque
fugse v oconsideraban que 110 era delito punibles ocon iz

copfigcanidn de bienes., Turops antera condensba I usurs.

Tentos e da pressnte Anvestizacidn, as ubilizan
rminns COrddito’ oy CPréastano’ indisiintamsnbe .
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alisme eon Italis, la iglesia comenzd a

21 ourge al oapl

v couankn a2l cobro e

rrollor una posicldn MSROH DV

interenss . Loso smismos padres de Lo iglesia, oopverctlidos por

Lnhonoen en oomerolantas v politicos, elaboraron  la=

moda lidades

) Damag Hmergoens, Wolan ERETES

habe igo aguel dinseo en o foobhs
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ades fus cosa comin concedes

b partir de ssbas 0od

shditaos en forms nominal. sin intereses, bero sn realbidad

e’ un porcentais

yorecihia baijo el nombrs  de

sgular durante todo ol periodo de vigenolia del conbrato,

upaniendo an forma  fioticia gue el beneficiacio s

sponooia culpablie de mora durante ass lapoo.

B

Lo mocd £ ca cad en Burapn con

ién del oritercio gene
repeeto al crédite, me conoretd en Inglaterra durante el

sinado de Bnrigue VITI, wmas o menos en 1,245, oon una lev

T oim ogue ta peroepoion e Anter

D RS

shenderss gue, CLos ssatabtubos gue prohlben

Pepen hmn esoama  fuerss Que snuy pooo o ningun oastigo

naen lon violan®.

loansa A gud

legaling la ftasa del 1O%

el opaor @l ouso del dinero v oboda suma gque sabtuviera por

wrimn de soe porcentade guedabs prohibida por considerarse

suraria. Hata

tey fue derogads posteriormente durants

zinado de Hduaede VI Luaege dorante 81 reinasdo de Tsabel I,

it ivamente en el anbo 1,571

Teey mer proma lad de

G e

D acuerds al dlacionario de econemia de Artur Seldon,
rédito oo en wmEas gue Una transferencia  de dinens, Y
ainpyio de una promoess de page en el fature” . Radl Moncars,
nomy obra “Moneda v Banca” defise a] crédito come: Ulns

wiuda o endeudamiento, uns promezns de uns PECBONRAE,  ZUED o

natitucidn de pagar & obra una suma en Feohs foataras .

abag definiciones ¢

imcidaen sn o gue la persons gus reoibe ol
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fundamentalnents sn log slguilsntes preminnsg:

] Livss  ingresocs neminales presenteén aon inferiores a los

gaton gue ha de ctfectusrse: En muchas oportunidades

las DePrsonas 0 SMpresas se ven chligadas & recurrir al

e

redito. debido 4 gque sus  ingresos real

5 prosenters.,

57! gque las e seiones de efsctive que dehen

slgctuaraes: =min embirgo, saben gue &4 un corto o madiano

plazo podrdn sclventar positivamente oy #ituacicn.

o T whidimacion A L ahnrros familisres o

k]

L AT T ol e oubrip (SR AL

sventusl ldades & aorho p bl bisande pars el e

inatrumentos de Financ a largo plmoo. A cmho

COMANMRLTE me e

wHalng  apslancamiento  financiero .

Thto:

Inoortancis del Une del Op

Dabvido & gque  son

SRS QR S pmgan s

B Dass enormemnante  en el

ive. la sooiedad  me

cradito o la conflanes . La s=encla de esta o acidn wes la

pago  an el funureo. Hetam promeszs pueden ser

promess o
Tormales v escritss o de pues conflanza,  Bin el crédito el

sigtems socondmico perderism muoha fluides, va no existivian

intermediarios  financiers ¥ low difcrentes sectopres

auondmicos entarian limitados FOr o corriente de ingresos

presentes {87 crédito min lugar &4 dudas ha sido une de

(-3} Moacars, Fadl. Moneda v Panco.
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mismws . Dabe  indicar  gque 8l bimite mis  importante

incorporads en ouslquier  titulo de  oredito. 28 le

cantidad gue puede ser sl s om wirbud del misme .
Autonomiac

81 der=soho de cobro a o su vencimisnbo gque Ltiens  la
peraoena titular el dacumento, B L ARON0 o

ingependisnte de las  cauvasas o olrounstanclias gue

podearan &l acto de  emisidn: cualesguliera oue haya

sida, mon irrelevanbss o weeto de la Ffacultad de oobro

aue le amists al titular, por Lo tanto sss dinero debe

Bl o e Comerscio de Guatomela e o

articulo numero 353 indios lo glguisnte: "Obligaciones

El migoataels de un tibtulo de ordéed

sdomloishemn

gusda obl sunaue @l fitulo hava  entreado a la

paizrizacidn ocontes su o veluntad.

[

By rbrounlacidn:

o Lo oo iadad ambulatoria gue reviste & o= titulos

e crdadito;  ss deolco o su Libys olceoalacidn,

warmibte smu Fhohl bacidn, Bl arsticoulo

nvna o A9E del Oodid i Guabemals oapress

apase s HL a0

mambhbar s Forme de oo smin oonsentimiento odal

pe, o smalvn dlppostold v

@ mnnrar Lo

o T

Lo meproonn e 0 T g

wiooobre gl che rrdaive, o Lo gensral oes L




paracna propietaria del titalor sin embargo, sn el

455
de btos witulos gue indican expressmente &) nombre de

una persona oome beneficiario (bitalos nominabtivosd,
gale cdereoho pusds cederse por simple endoso, En wl

de los bitul al porbador,  la

acidn  la

P

al auae tiens an su onano sl bituic de cradito. 1L

articulo 414 T Dddigo de Uomersio de Guatemals iocios

SRAs EER LONE i

@ra propletario del titalo, gules lo poses

aon i aoos Torma de olroulanidn.

i1 pepresenbacién de un Blen Fungibie vy Duantificado:

Todo bitulo de oradito debe conaignar la entrega de una

cantidad an shlve o de un bien susbhle gue hava sido

debidaments ousntificado, Bl tiv

o de grddito por osi
wOlo no oes un bien, sine representativo de dste ]
3 Naturalosa Socmal de Jos bitulos e cradito:

Loz titulos de cradito para smec st aclos  como bales

dobsn lenar losn reguisi legal vigentas a0 &L Dais
en gue =e  axtiendan, Bila  los heoo  revestir e

formalidad v conjuntamern

cle lega Y dedmd .

pplaiton de Lo Titolos de Cradito:

Son las caracteristicas espeociflocas ous daben llenar

A bitizios de oréedi merr  peoonooicdos en el oedio en

e aon exbendicdos. L Codigo de Comercio de Guatsmsla en

g arbiculo

inddlea los roguisitos gue deben llevay loz
itnton de ceddito. édatoa ann:

3 Hombra rie vl el G s trate:  Tdentifioa
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ah

3od

alavamente £l titule gue se estd extendiendo: sl as un
pugare, una letrs de cambio, ebo.

fachs v lugar de creacitn: Sirve para medic el inicio
dei periodo por al cual as exfisnde la obligacicn, asi
aoms 1o fecha de su caduoicad .

Derechos gue el titule incorcpors: Bon loo detalles mds
importantes de todo titulo de ordadite, puss en ellos oe

smEtipula las obligaciones de guien emite 1 Litulo,

memtom, plasos, Basicaments son lasg reglas bajo 5]
cuales sl titulo a2 axtendido.

Firma de guisn io crea: Bz el emimor de diche titulo.

Bl Ohdign de Comercic de Guatemsala también le de la

facultad al  tenedor del  titulo de llanar  aguel’

raguisitos gue. por omiszidn no havan sacrito an el

documento; dicho procsdimiento ss valido =sisempre v
cuande se  haga previe e &e pressnbacidn  parsa su
anephaclon o ocobro.

Clasificacidn de los Titvios de COrédito:

Lom titulos de ordédito =8 dividen o0 Sras gramdes

ErUDOS, GOm0 BOLT

MY

[a]

Titulos Hominativos

tulus o la Cevden
Tituies al Portador
Titulos Nominativonm:  Son titulos nominatives aguelilos
i estAn bl Ao kS Favaor e AT, PETEOGRA

datermninada, rmayo nombre as conasigna en Bl texbo del




i

documento asi come en el registee del cresdor. Eatos

titulos son transmisibles mediante endoss 2 inmeripoion

an ol regiatro oorrespondisnte.

by FTitulosa 2 ls Orden: Son titulos creados a favor de

daterninads persona cuve nombre se aconalgnag on al Lpxito

del domamento. Ba presums a la orden, puesto gue

IR

Lransm] te mediante simple endomo v entrega del titulo y

noe a8 neocesita hacer adogin avieos  al  smisor del
Ancumanto .

) Titulos al Portador: pon aguallos gque no eostdn
amitidos a favor de determinada persona, asunobe oo
contengs la cliusula "ol portador”. Estos dooumenton

s Lransmitideos por la simple entress del doocumenbo.

Enbre lus Litarios e crediedd L cquae conbempia

1o

legislacion gustemalteca en el Codigo de Comercie, Lenomos

Lovs siguientan:
Latra de Cambio
Pagnars

----- Chiecue
Obligaciones o Debanbures

- Facturs Cambiaria

da4.l letre de Cambic;

Eote tizule es por razones histdricas, uwnoe de Los

importantes. dio sa combre al derecho qui s oocups  de

mais

los

titulonm de  orédito, 21 “Derscho Mercantlil” O “Pereaho

Cambiario” .



fa Letra de Cambio es la orden de una persona llamada
girador, de pagar una sumn determinada de dinero, {m orden
me da & una percsond Lismads girado, para gue pagus A una
tercera parsona  llamada  tensdor o banetficiaria. mate
dncumento debe contener Lo sigulante:
- Orden incondicional de pager una suma determinads
“““ Ei nombre del Girado

La forma de vaagimiento

“““ Bl lugar, dia, mea y afio en gue ze suscribe, ¥
----- El lugar v apoca del pago.

La época sn gua debes pagaese deriva de los vencimlentos
de la lebroa. De acuerdo 2l O6digo de Comercio de Guatemala
satos veancimisntos son:
al & la Vistar Hignifics que ol girade debe pagaria a au

presantacidn,

3] A Cisrts Tiempo Vistz: Be debe presentar ai girade pars
gqus ja acepts ¥y deszde sste momento corre el L iempr
£ijmdn para 2l pago.

oy & Cierto Tiempe Faoha: El vencimisnto de la lstra 23 a
gartir de su suscripcion (fecha inicial del doemento) .

3 A Dia Fijo: fete vencimiento ss entiende en la fechs
pravists desds s suscripeldn de la letra.

La letra de cambio con otraz forgieese de venocimientho ©
auye vencimiento oo sstd indloado se oconsidecard pagadera o

ia vista.




e

4.4 Tegnard:

Pueds decirse gue ol pagsard os <l hermano menor de ia
hra de cawbio. Consiste en ia promess incondicional de
gar wna  suma determinada de dinero  expresada en  un
cumento, on donde debe pefialerse gue se ftrata precizaments

W pagard. L promess de pagar se hace a uns peorsona,
Jarndo la édpoca y el lugar. En el pagard adlo existen dop
rapnast Bl suascripter ¥y el beneficiario. B eate
cuments se pueden estipaler  los  inteveses; taebidgn  me
eda entipular que @} pago pe hard sedlante amortizaciones
cenlvas.

Los reguisiton que debs llensr sste domumento son:

ue pe indigus la promesa lncondicional de AR WML

sy determinads de dinero oy,

Bl nombes de la persona s oulon deba hacerme el LRERE
4.3 Chogus.

Bl chegus ea un dovusents gue ae expide a cargo de wna
stitucion de oréadito, Esbo supone ogud previamenbe ob
redor depooita fondos s la vimka para adguiric un derecho,
nelstente en diaponer de ellos mediants 1z expedicion de
a orden a Ffavor del poriador o de persons determinada
sgica o woral, dada a2l bapeo depositaris, gue tiens 1a
ligacidn de pagar oleria ocantidad a la presentacidn el
suamerho,

Todo cheqgue debe contener:

L palabra "Cheque” en =1 tsxto del documento,



20

o)

o3

-27-

A1 luger vy Lle fechs ap gue 88 axpida.

Le orden incondicionsl de peger wne sums determinada de
dinero.

Bl nombre del banoo Librado.

i lugar de pago.

La fivma del Libradeor.

Tipos de Cheques:

Chegue  Uruzado: e ol cheogue gue =1 Libeador o &l

tenedor oruzan gon doa lin parlelas trazadas en el

apvarzo; essto indica gue adlo podrd ser nobrade por un

BANco .

Chegue parde Abono sn Cusata:  HEn este ol librador o el

tenedor pusden prohibir que el cheque sea pegado oo
afertive, mediants la inasrcidn de la edpresion: para
ahmnc\ @y ousnta.

Cheque Certificado: #a el cheque en el que & ! librador

de pedis antez de la emisidn de un chegue. gue el

k

Vibrado osrtifinme aue existen fondos dizponibles parva

aus el Thagus pavgade .

da O Son smitidos unica vy exclusivamsnte

1omimtens. Eomtos oheqgues garantinan

gey omobearilic

v emitidoms o

A

vidm de reconoeside Bonoratilided.

i

g T i TREEY e cihedenm Pl HELE

Pibvescdoer mo omm promio oar v o oEon pagacdsros Doy su

g

ayyvhoen g deard L. s T BT SR Lo o s Toamr s

i b




2

nsorresronsaies que tenga =n =2l paiz del librador o an
el extranjierc.
ded.d Coligagiones de las Sogiedades Debenturesn:
Gon titulos  de  oredito  qus INCOTDOrAN una parte
alicuocta de un cradito coleotivo constituido a cargo de una

ad andnima.  Son considerados como hievnss muebles adn

@iele
v ouande sotdn garantizados con derschos reales,. cooo io
pueden asr los inmuebles de la sociodad.

Estas obligaciones pueden ser nominativas, a la orden o

zl portador y pueden tener Lgual valor nominal.

toa titulozs de cré

Regquisitos gque deben ilenar
de acuerdoe al articule 548 «del Codigo de  Comercio  de
Guabtemala:

- La denominacidn "Obligacitn Soctal o Debenture”

El nombre, objeto ¥ domicilic de la sociedad cresdora
- Bl monto del capital sutorlzede y la parte pagada del

mismo, asi come el de su ackivo ¥y pasive, segun el

resuliade de la auditoria que debsrsd practicarse,
precisamente para procader ES in  ocreacidn de 1 me
obligaciones,

- El impeorte de la emision, oonh expresidén dei nomero v

del valor nominal de las obligeoiones.

“““ La dndicacidon de la centidad sfsctivamente recibida por
la mosisdad creadora, en loe casos en que la emizicn se
cologus bajoe la par o mediante ol pago de comisiones.

- Bl tipo de intecés.
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#1

euprasardn el valor nominal del titulo, sl plezo., el

tipo de interés, lag condicionss de pego del oapital

y de losm intoer a2 Techa de smisidn v lag demds

sptipulacionss pertinentes. Los bipos de interds son

dpterainados por &) mercade financlers, depandiende

de tasm  ocondiclonss  sxl

antes &l momento de LA
Ao LA ian.

Articulo BB, Lom bancos hipotesoarios no podedn emitic

2us bhonos  hipotecarlc

v promdarios sin haberlos
ragisatrado previamente en registros especiales  que

Plevard al «f

o 2l Superintendente de Hancos,

Articula 61, Leos bhonos hipotecarios ¥ prendarios

Aran zaranhisados por:

de préstamos a cuva Linancoline

deztinen loz bonoz vy sus rantlan ansexas;

) L demas inversiones v oaotivos del banco; vy,

o La peaponsabkilidad subsidiarcisa gue, en o« &

wepesiales, obtorguen el Eavado, las sntidades

Iw] las instituciones financiaras,
oficiales o =emil oficiales.
Facturs Dambrlonis:

Cacilga de Uomsrclo de Guatemala dnddios gue factura

ambriariz e#=z: "El titulo de ceédito gue en la compra-venha

L]

1

g e §
comprador ¥ oagus i

otalidad o s @

el wandador poded Libear vy oentee
£ ¥

O Temitle

recho de orédito sobre la

rre  inasniata de la compra-venta” .




aomrraidor anaeda panto, obiligede & devolvsr idamante

£hpmbnadela oo donds Lo corrasponds .

ta facturs oembiaris  fue shada por &b

Gompraoor, S8 oonslders conbra Lar

cens e Busna Fa o

el contrate de compra-venta ha side debldemente ejscutade en

dooumanto.

Reoguimitos &Ge la fackburs cambiliaria pegian @l syt

B3q del Codige de Comercio de Guatemalas

Wl momero de orden del titule libradeo.

] pombrs vy ool domicilis del comprador.

lea denomina

ihn v sheristicas principales de  las

mercaderian wendidas

- El preclo unitario y sl precio tota 1 do las mercaderisg.
ha omiaidén  de  cualguisra de  los  reguisitos  antes
bndioados. no afectn la valider del negocio juridico gus dio

mrigen a la factyra cambliapils paro eésta plerds su calidad

de titulo de ceedito.

Caracteristicas espeniales del manedo ¥y owse ds facturas

Ay ar b as

) Eovio de la faobara: fm Fachburs pusde ser aoviada por

at ovandedor o) oomprador, dir -am@ntd o & bravés de un

ipbermediarle (U0 Danco o wnR nearoscrd Derscons . Ty

arte mo nacaer diegar el dooumento sl ooclhients

L

L

B momgprador debe de

Oodias mi

shiarim en ouan plazo de
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RERS

ila negocizeion se efectha en la miama localidad yoen un
plezo de 15 diss &i la nsgeociacidn == realize fuera de
alla.
Hogativa de aceptar: Bl clients puade negarse de
aceptar la factura cambiaria si:
- L marcadaria sulre AL Eun datin an 12
transportacicn. sstande dota a cargo del vandedor.
----- 43 hay desperfectos o la mercaderia noe se presenta
on la cantidad o calidod acocdada,
- 24 ne contiene &1 negocito Juridien convenido.
Popr omiomian de cudlguisra de los reqguisitos que dan
4 la factura ceambiaris =u ealidad de titulo de

crddito,

Probesto: La factura cambiaria poded ser protestada
por falta de aceptacidn o falta da  pago. Lia no

davolucidn de la factura cambiaria se enbemdarda comao

falta de aceptacion.

Conservacion: L comarelantas deaben ConaErvar
ordenadamenta durante @ ineo nins las facturas

cambiarizs gue hublersn librade o copias de lag mismas.
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ErOVesnom . Con gran oerhes Lrmar  gue

dal  surgimisnto ¥V exisnends 1 de lLas  grandes

am  gue Luviaeron  la =ilidagd cde finano
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memoundamenta .  Debido a gue el negooio del factorals 25 una

aperacion netamente fLinanciers. 2 hace ne sompio el entudio

m osampresans gue puasden brestar i marvicio.
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Enopnomia“. indica aue Lla  funoidn de  los  intersmedisrios
financierss &z “transpocter Les saldos de ahorro, genarados
por las  empreasas Y DersAOnAd, A iom  puntes  donde se

iezten déficit de financismiento..’.

En toda seonomis =e pusde identificar clavamente gue
guienss molicitan o provesn  fondos al mercado financisro

WO

- Personas
- Empreanan

Ooblerno
aY Popaonmas: Las  personas  &actian oobo proveesdoren o
fondoz. al dAspositar #Sus  recursos  en Las entidades

Financieras gue les wragten dicho serry Lo

Amimismo. obtisnen fondos en forma de semprastibos para
anlventar asus necesidadss individuales.

23] Empremnns: Lam smpresas oomo grups, Hon demsndadoros
nabos de fondes de lmm entidades financieeas.  For o
general mon mAs  cuantiosos o recurans  gue piden
prestado gque 1o gue ahorran.

) Fobierno: Bor Lo general los gobiernos mantiensn en

depdsites los fondnea que peciben por AL cdir
impueatos. Hoe adguiersn  préstamos e las entidades
Finsncieraz: mas bien el finenciamiento gque necesita io
obtisne a travds de jos mercsdos Linancisvosn, prédstamos
de organismes internacionales. abo. iandn me comparan

Lovs ahoreos v 'pr'ém’f;,.ﬁmmhﬁ ez bers ggf'.i‘i'.} bepnios . DWE damos




cusnta ane &l hgual gue 1 vman. 2on demandadoooes
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duEadn L Upgracionss ous Besllzsn log DBeocoss
Las oparacionns 8 lag bancos  sa  olasifiican @Iz

Acmtivam., FPasives ¥ e ConFianna. deperndiendd e} la

naturalezsa de las mlamasn .
) Oppeaciones Achlvas:

Yo aguellas operaciones Que  le representan al baneo
una sxigibilidad contrs  feroeros. Dentro  del balance
genernl eatin reflejadas en el active. Las opapacicnes mas
impertantes incinidas =34 eRbta clasificacion BT L

piguientes: Concesidn de préstamcs. descuento de documentos.

Tt tn en de cartas de crédito. inversion en valorss., entre
Onras.
oy Oueracionss Pagivas:

Son todas las operacions® gue le reprssentan al baneo

wna obligacidn a oorta. medizne o largo plaso; aguiel lo=
P Eoc log e le representan MM 80 anta beroeras
prraonas. Hismplo de estan cperaciones son Lag sigulentos:
Becapoidn de depdaitos a la vizta, de ahorre, a pleago fijo.

Tambidn. mnision de obligaecionez financieeas, créditos del

banoo central, lineas de orédito de bancos eorresponnales.

o) Operacionss de Confianta:

(taben dentro  de ta alasiticacion  todas  aguel

operaciones en las cusles las bancos asumen obligaciones por
cusnta de berosros. Mas gue todo se refiees an aguellos
Aptos gue realiza en laber de servielo a sus ollentes.

Hontrn les nparacionss ds conflanza gue reslizen los bancos ¥
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aque eatdn debtalladas en 2t articulo 78 de la ley de banoos,

varemes las slguiwntes:

mipr oan  guztedia  fondos,

- He smentos ¥y objlebos

waltosos v alauilesr cajas de guridad para e guar

de tales =fembon:

- Actuspr como sgentes Dinan:leras v oomprar o vander, por
mrden v ousnta de sus olientes aocicnos. titulos de
mraditeo v toda ciase de valores nobiliarlon;

- Hacer cobros vy pagos por cusnta ajens v afectuar otras

OEETHEDLONES DO BATArEo ol omus el

b, Hlempre

n rompatibleas con &l nsgocio banosrio

I A antacitn Legals

En

del

21l  funcionaniento e Los

Gliohema mutd resl por la Ley de Hancoa. Decrato 315 vy mus

refornas: Ley Moastaria, Deocreto y Ly (Organilos e L

Pance de Sustemala. Deoreto 2155 dos del Congreso de la

wa o iraatemala

Ao 4 Defindoldn

I oy Ly HOB del Prw

wre e e Repiblica de

AT i las VA LT s e 1a

Grosbema i, e

e Dom b it Lo

Hyr o

LN Tme ar o Floaacieros aap

po operasiones de
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bempvoen e Lrnwearaidn. L ke ampere

ERRUTS v mana boiwaeidn de

provinet jusa, midianhe

ernos v oexbarnos de mediane ¥ bavga

TREAIEY.Y




invierten mn empresss indusbrinles, sgricelas O gansderas.”

Cambe  Lndiocar e =33 Funo bonamienis de Las o i gdace s

Fipnancieras bisns  un  impeobo  grande  &n ba aconomnis e

mualauler pais. pussto oue =su funcidn principal e 1o de

promover sl cracimisnto scondmice de los Aasciores a los gque
sirve. Para ol octorgamiento de erédites y demds funciones,
adicional ) capital de =us aceionistas, las sociedades
financisras captan recurses especificamente de la emisidn de
obligasiones.
4,202 Operacionss oaue Beallizanc

Entbre las  coaraciones  gque  realizan 1as oo iodades

Fipancieras. podemnss mencionar las sigulentes:

b Organizar, modl ar, amplisr, tranatformar v fusionar
AW ERS .

=B} fuacribic. sdauirir, mantener en Garters ¥

acciones o participaclones i EmMpTosa.
o) Fmitir obligaciones {titulos-valores). con el objeto de

captar recurscs del piblico.

4 Actuar oome Fiduciario.
&) Otorgar orédites a mediane ¥y largo BlAzo.

£y {tergar aceptacionss, wsndosar oy avalar titulos e
[ = Tn & K 2SI

@) Financiar investigscionsas clentificas owe contribuyan
a1l desarealle de nuevas sobividades productivas vosan sa

mamn., obbsner lag patentes respechivas.

3 Bame v Bustentaclin Legals
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El Decreto Ley 06, del Presidente de ia Kepobhlica, Ley
de Bociedades Financlervas, le dio vallidez 2} funstonamiento
det estes empresas. El ente encarvgado de flacaliszsrias am la
supsrintecdencis de Banoos.

4.2.53 DBeleas de Valores:
Bidmitad Befinicido:

Som instituclones de cerdcter comercial en las cusles
lon corredores de bolsa (agentes de boleald, me ceinen parp
raalinse por cuenta de sug glientes. operaciones de comprae
wventa de valerss {acciones de empremas, titulos de crédito
publicos v oprivados, vy obros valores); proponlends s viva
voR Los proecios gque eptan dizpueptos o pagar por loo valores
&1 t:}:t?«l-:ﬁ‘r.*'t'.m ¥ Gebon s adiudicsn pablicamente en formas de
remiabe . Fara el efscto, la bolea cuents con un amplic
recinto foorre 0 2alon de ramsbes donde =e m:mm;ran‘ loa
voldmenss ¥y precios & log gue se ofrecen v rmmanc.ﬂ.aﬁ los
v lores ). El Deoreto 34-026 "Ley del Mercado de Yalorss y
Mercancias”, define a lag Bolese de Valorss de la siguients
WHET A "I bholsaz  de  comercio  son  inatituciones  de
dorecho mercantil gus bienen por objdeto la prestacidn de
porviclios pars facilitar lag oparaciones burastiiss”.
A48 Obsraciones aue realizan:

Las operacionss gue = vealizan en las bolsas  de
valores, se pusden conoosr a travép del funclonamiento de
sug diferentes nercadog, entre los gue ge Lienen:

) Mercads  Prismario: Es aguel wmaresds en el gue =se




b}

o)

o)

o A1

raalizan Lrensscolones con valores nusvos, emitidos por
pmprasss privadas o por el Hetado, es declr gus ae
nagooian titvlos-velores gue son colocados por polmsra
ver & Lo inversionistas.

Murendo Oecundaric: ¥n este mercade s branstfleren
titnlos-valores en circulscion, en decir gue ya fusron
colocados an &l @mercado primario. A eatos valorss s
lea denoninsg titulos de aegundo orden. g walores
negnciados sn eete mercads  tembién  pueden  zer de
empresas privadas o bilen del Batado,

Meroads de Heportos: g 21 mercedo en el cual =e
negoeian titulos—valores, ya sen piblicos o privadosn, a
plamos way covhos. Lot Liportanc ia de satas
operaciones radica en  gus, a travéa de ellas el
demandsnte de fondos puedse obtenerlos &n uwna  forma
répida, pars aolventar =suer ascesidoedes  de  liquides
inmediatan, & cambico de la entrega ds titulos-valoves
de s propimdad. En este mercado bembidn oo sesgoolan
tituleos privados ¥ pablicos.

Meroado de Cobsrburas Cambiarias a FPaturc:  Bate e9 wn
sigtena contractunl gue actia como un seguro ocondra las
wgpiaciones en la tasas de cambio del délar, won los
trapgeccionesn monetarian. uncions eecd Lt im
oo lebracion de  un  conbrate en =l cusl  la bolsa
garantizs al contratmante {casa de bolsa), el tipo de

cambio de las divisas a une fechs dada, reconocidndole




.Y

el diferencial del monto nsgociado,. 81 es gue el tipo

de cambic tendiera al alza.

a@h Sistems Electrénico do MHegocianidn de Divieas (GINEDI):
i un mercade de diviges gue =e meneis via elesectrdnics,
mediants ol oual cade  perticipente  puede resliser
negociaciones de compra vy vents de diviepap desde uvna
torminal remota (2). La bolsa de wvalgres, o3 la
sncargada de prestar sste serviclo. quedando obligads a
mantener el funcionamiente v operativided del mieme.
Los participanten del SINEDI zon 2l Banco de (uatomels
v todas laz ipstibucicnes contratadas y habllitadas pore
la Junts Monetaris para operar en ]l mercado de
mambh IO

A.d.i Base ¥ Spstentscion Legal:

Fn Ouabsmais, leg belsas de valores eptan congtituidas
pomn soniedades  andnimam, oouye  capital suborizade estd
dividido v representado por accliones comunes ¥ aominativas
de bgual walor, Bl Cédige de Comerola de fustemsls on su
articnio 30% indica que "la Dolss de  valores deobard
ponubttuires en la forma ¥ regquisitos que determine uwna lewy.

Kl 2% de meyo de 1998, el Congreso de la Hepiblice de

Guatenals, sprobd sl Decrsto  54-88 "ley de HMercado de

(£) #He vefiere al acceso y operacion de un computador de un
ilugar iejanc a la rad principsl,




Valores v Mercanoias' Hi objeto de dicha ley, ez =l de
patablecer lag normas  pera el dessvrvolle  Lransparente,
eficients v dindmico del mercado de velores. A wamta ley

deben suictarneg loas  Bolsas  de  Valores auvborizadas en

nusstro pais. Esta ley cobrard vigeacia, seic meses despudas

ds s rabliciacion @n &l diario oficial.

ot Inatdtuclones.. Swsilisrvas . de  Crédito:  Almscepes
Generalea. de Dendsilos

42410 Definicion:

PO snprosss privadas “ipe tienan cardchter A
ingtituecionss Auxiliaves de Crédito, ocuve obiete os o)
depbdaito, la conservecidn v custodis. wl manejo v ia
dirtribucion. fa cowmpra ¥  venta por cuenba  ajens  de
marcansien o productos de orvigen nacional o extranjero, ssi
aiome La g | ion de Levm titulos-valores denominados
"Certificados do Depdsito” v "Honos de Prenda’;  con estos
dltimos, ae pazerchern whianar =l R T Com garantian
veendarias de los articulos depositados.

A 242 Uperaciones gus Boalisso:

Entre las principales operacionss gue veeslizan, tenemos
tas sigulentas:

&} Recibiy en deposito pars la conesrvacidn v onstodia,
toda clase de mercosnclas o produchos. sean nacionsleos o
axlraniaros.

b} Tomar en arcendamlento bodegas propiedad de bteroceros

o) Gomprar y  venader  por cusntk ajens toda  olame de




d)

e}

£)

@1

ky

e B

M a Lae .

Recibir mercancias sn consignacidn.

Expedir certificadon da depdsiho vy bonos de prenda sobre
merpannias o productos en procesc de transformacion o de
henaficio, =n LAY A0 debe P R X tal
circunastancis en los resgpectivos tituwlos v preciaarse el
peoductn o productos que se van a obtensr ¥ sl =seguroe
gufr Loe cubra,. s satisfacolon del almacan.

Almanenar mercanoias o prodooios terminedos gue no hayan
pmgado dereche  de  impottacidn. " a pcuvn efectoc el
reglamentn debe detevminar las precaucionss  gue  deben
phaprvar ios almacenes pars Balvaguardar los interssos
depl Ffliaco.

Ororger crédite directo o los depopitanten. hadgta por ol
vainte por ciento dal valor de meroade de las mepcancissg
o produchos en proceso de depdbeite o yeR deponitados.
axclualvasente pora financiar ltos  gastos  gus me
oframionsn por concepto de Lransporte, SeguToB, SWEDRAgRes,
limpiess v desscacidn de diches mercancias o produchos.
A sate efecto, los almwecenss han de anotar @l monto del
orédito an Lom respectivos cerbificedos de depdaito.
Prastar pervicics de  inventarico &5 oms clisntes, en
relacitn a las mercancias o productos depositados, a
cuyve efecto debe darse fe a lo gue sobre el particular
eertifiguen conjuntamente. baje su rcesponssbilidsd. el

reproasentante legal ¥ el avditor del respsotive slmacén.
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Aape8.83 Bpee ¥ Puptentacion Legel:

Eotas inetituciones Lambién estdn bajo la vigilancia de
1s Buperintendencla de Bancos y su fupoionamiento se regwlo
en &1 Deopeto 1748 del  Congresgo de la Hepioblice de
Guatemaia, "oy de Almascsnes Generales de Depdsito” v gus
e T e
4.3 Lo Bancs oownn Negoolor

Bl negooico bancario es wey difsrvente o cusalgoier ohro

Lipn de negocios; 1a diferencia vadicae principalmsnte en
senantos al oroducto gue ofracs Ena smpress bodustrisl. por

aismrlo, nfrece 4 sus clisobtes oo bien manufagturade o bien
1o enbregs & otros para gue lo disbeibuyan;  ons anprose
conereisl vends meresncias  elaborsdas por obros. 1
products gue 1os bancos ofrecen s sus olisntes, ss sl dinsro
an forma de prdwlamo .

Como e ha sebalaedo. un bance financia sus operacionss

a braviés de diverson mecanimmoe, tales comn: Capital de sus

Acolonistas, recepoion che depiniton, eminidn e
obligaciones,. s, Fmto 1= permite ocresr el capital

naresario para &l desarvollc de sn achtivided principal. e1
Lyepo.

En la banoca oo en  Ckodo n@ﬂ{mio,. el objetiwve
fundsmental as el de  gensyvar  productos; poy sllo es
importante estudliar gué varlables @se tomsn en congideracion

para la obbtensldn de wia adecuada rentabilidsg,




4.4 Rentobilided Bamosmedin:

Fars la obbtencidnr de una  Sphima pantabi)idad, el

barguers debs manejar oon habilidad todos sauellos elementos

duwe infloyen financieramente an el negooic. Hntre obron oe

mencionan Los s inportantes:

W)
by
[

)

)

[+

Coate Finanociero

Pyroducto Finaneiseco

Gauatos Sdministratives

Encaje Bancario, y

Gpread o Margen Bancario

Gogtt Financiuved: Be de retribucidn gue se sfeotda =
quisnes han  depositado  su dinero o han  adgoirido
obligaciones del  banoo. Ei pegn oo materializa a

través del esconocimiento de  una  tosa  de  interds

pactada librements con el depositante vy condicioneda
oxolugivamente por &) meccado. Enta tasa racibe =l

nembre de Casm pasive de intevés,

Froducto Finesnciern: Er al jingreso gus obbtienen las
entidades bancarias por la inversidn de los recursos
con los que cuente. Generalments obbisne rendimisobos
por: Ohoegamiento de créditos. descusnto de dooumentos.
inversldn sn valores, eta. A la tasa de inberds
cobrads por  dichas operaciones se le denomina  Cbasa
activa de interés’ .

Gastor  Adeinistrativos: Fom 1o pagom  gue, oomo

cualguier smpresa, low bR o R efantian nara 271
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funcionamients. A Baners de ajemplo podenos swnoclonar
al pago ez poye Ldns ¥ malariog, alauileras,
depraciaciones, seguiros, &ha.-
Ereaje Bapoaric e Inversidn Obligatoria: Bl encaje
bhancario ¥ la inversidn obligetoria no son nas gue la
limitacion al usu de cievhas proporoldn de lop depositon
racibidos de los olisntes. Las dispogiciones  oon
reapecte al porcentajie gue debe wser tomade como encaje
hancario e inversidcn obligatoris son establecidas por
la Junta Mopeborha.

Entee &l encaje bancsyio ¥y la lpveraidn obligatoris,

exiaten los mipguientes diferencias:

1 ennajte se confopme con lps depdsltos eleotuados
en el bance de Guatemals, mis la disponibilided de
sfootivo gue me biene en cajs ¥y los chegues que
hayvan recibideo low banoos, POT obTos cOoncaphon qus
no goa por depdsiton, Misntras gue la inverpiom
sbiligateria es efectivo que el Baneo de Guatemals
iovirtia por ouenta del banco, en valores  oon
garantia de recompra ineedlats.

Por los deptaitos efectusdos sy la cuents eoecaje,
sl Banoe de Guatemala nt reconceoe intereses, en
tanbo gue por La invereién obligatoria, sl baneo
pereibe del  Banoco  de  Guatemals, productos  por
diche operacidn.

fBe prevé ame en oun fPubaro, Bl ancaje  bancario
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depmparencs ¥ ue 8N propore ion lnwverss., se dnorensnte
1 ipversion obligatoris. tal y como he ocurcide en loa
Gltimos el .

o) Spread o Margen Bancatlo: fe  conooe  opme O Speead
Bapcario” a la diferencia entee la tashs active ¥ ta
tama pasiva de interdsn. s misma oonstituye el margoen
e ganancis o reotabllidad de la entidad bancaria, Bl
sppresd Lancaric vescltarian  engafioso  #i un i camente S
combinara ios rendimtentos actives ¢ pasivos de  los
hancos, @in Lomar en cuenta loa gastos asdpinistratives
v lme  restricooiones  legeles. Fow  bo Tando,  wm
sdarnadn combinacion de todos los elementos sefisladoes

pusde peralbir o le entidasd bancaria. responder o las

inauietudes v expecbtativas de los accloniptas.

4.5 HEi Cradito sn la Banoca:

L actividad craditicla e sin lugsr a dudas 'J-W#-jﬂ*?!
las opereclonss was  importantes  gue realizan lLos boooos,
poen es A bravés de ella gue en el negocio bancaric s
chtisnan eendimientos s Lé  permiten sy expansion ¥
cracimianto .,

En el medio goatemsliteco, el orédito bancaric se puade
clagitficar on diversas Tormas. By sl presects Lrabajo ae

habls de  las cliasificscliones  gue conasideran  las s

imporhantes:

] Pop @ destlnn. v

by) Poyr @ garsanbtla
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&} Por su destino: Ventre de este clarificecion caben
log créditos concedidosm para financisr  ias diversam
actividades econdmican del pais. Y éstas aon:

Agriouitura, genaderin, silvicuitura. caza ¥ pesca
- Expletacion de minas ¥ canteras
Industria manufacturara
-  Electricidad, gas ¥ agus
- Uonetrucoldn
- Comeroio
Transports ¥ & loacensmilente
= fEgtablecimientos financisros, bienes lomoebles vy
racursos prestados s lap enpresso
Servicios copunales, sociales y personsles
-  Consume, transferancis vy otros desbhinos,

o #e apeaois en &l Reexo Bl, al 31 de diciembre de
1995 las sctividades gue més ae bensficlan con el crédite,
Lersmnos e oga orden  las mas  lmportsntes:  Comeprocio 320 2%,
consumg, transferenciss v otros destines 1840, agriculturas,
ganaderia, silvicultura, osga ¥y  pezca  13.5%; industria
marmfacturera 12.3% v finalisnte e constreccion con Lh. L%
B3 Préagtamos por su gapsnbis:

1Y Préatamo Fiduciario: Bt prémtams o itk

garantizgdn pov la firma de l vliente ¥ e L
cordudor .,  [os  bancosm al  otorgar  ests Lipo ds
préghamor deben ceroiorarse di gque la peraonsa gues

ae beneficia dee epie tipe de orddito, goos de
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exce lente repobacitn, asl como de cualidedess de

polvencisa moral v econdmica.

Eote tipo de orédite se docoments por aedic de

pagard o escritdra pohlics, suscrito por el olliente

a favor del banco, en ol gue g8 obligse al pago oon

s Firma v la firma del ocodewdor gque goce bambisgn

da lazm caracteristicam  de aolvencia wmoral ¥

puondnicr.  Caracteristican Genaralon e epte

Fedat, o
i oantidad concedida en préstemo. ds origen a
une obligacién estrictaments personal sin una
garantia real.

- La garapntia es fideciaria, gue consiste an la
Fivme solidaris de dos  peraconas  oaturasles o
juridicas .

w  La deuds oo documenta suscribiende uwn pagard o
mediante sseritura pihlica ants notario.

w fn Guatemals, el plazgo sdximo pavas cencelar eshe

tipo de préstamos ez e 1 afio.
En ol oo gus sl olliente no pague, ®1 bhanco
pueds ajercer acoion cambiaria (gudicial} contre
#u ocliente, oon base en el pegard que documentd
la deuda.

Prastamne Prendaric: Es =l préstamn que e otorga

eonbes uns garantin moebhle: Bn la priactica estos

créditor pe solicitan pars sdguiric bienes muebles,
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por lo tankto éstos  se  wopstituyen garantis del
miswo, Cuands el préstams se saoliclts pars fin
diferente, #1 bisn mushle due servivd de garsnbis
deberd ger selecciopsado vy aceptado por =l banoo,
Caracteristicas Genernles de estos Préstamos:
Bl ocrédito debe documentarse mediante escriiura
by lhoa .
~ Bl bien dado sn garantis se constiiuira en los
LErmines que S8 COoIVEEERG.
Los bisnes doadns en Barantis debaridn asegurarpes
a nombre gel e .
21 bien podrd tenerlo en posesion el cliente. al
mei me ha packado (por lo genevral asi me efecbis
La negoeiacidiny, no obstacte el contrateo ¥ su
documentacién deberdn haceras en forma de wns €1
banco acredite =u propiedad hasbs la liguidooidn
del adeudo.
Préghamoe Hipohtecarios: Bon log préesbamnes  Gue
ctorgan los bancos conbtra wna gearantia de  tipo
inmobilisvio.
Los créditos hipobecariosm por  lo  geosral =e
whorgan pers Fioenciar astividades de large plaso.
81 el destine del préstamo es paes la adgueisicibn
di wn kien immaedble o la comprs de Dienes de
capital, por lo general los blepes & adguiric

ponstitoyen la garantia real de la operasidn.




Para @) otorgamisnto de este Sipo de prosbamos, @S

coslizs o ,a;v::nlim gobre e1 bien dado en garantia.

a efeoto de detarminer a8t 21 wvelor bosotario del

mizmmo, cubre por lo menom, el capital solicitedo.

Ademas deberd realizarse:

» M eetudic secio-somomico del beneficiario.

- o estudic de la documentacion gue le permitira
monsenr e altuacion  geonersl  del  iomuwebles,
talea cobo: Escriturss Pablicas, planom,
licanrian da monstrucoisn,

= Al analipis detallsdo del presupuesto, para =l
caso de gue =1 objets zea la conpiruccidn o la
mejora del inmueble.

Capacteristious Seoevales de eston Pedwiamne:

- Kl bien eobjeto ds la garantia goeda ean podern
dei cliente.

Para e La bhipobtecs  ses eofechiva,  deben
tnseriblirse sn el Begistro Gensral  de Lo
Propliedad.

- Rl costo de las construccionss, sl valor 4 izs
ohrap o de logp blenes, serdn determinsdos pop
valnaderes autorizados.

- Lam oonstrucoiones v Lot bienss  dados  on
garsntie deberdan [AER R0Y o s o conberas
e

- El plase pars le oconoesidon de eastos prastagod



d)

Liness de Créditor Son financismientos due los bancos

atorgan & empresas  del medit vy tisnen eomn fin

primordial, ei desarrollar clinrtas actividades
produstivas del pain {agericultura, ganadeayia,
srportacon, stc). Lo fondes wara la oconcesion e

satos préstamos  provienen de organiemos  financiaron
intemanionales. Por 1o genaral, son otorgedos  por
sgunlios organlonos orandos Para #@l deaprrol Lo
soonmmice de las= o ilnen, tmles mo ol Banoo

Cantroapericans da  Integracion Boonmdmica  (BOTEY,  ia

Aporircidn Interamericana pars =)l Desarrolio (A1, ml

Fondo Monetario Internacional EMIY,  Banco  Mundiazl

{8y, wntre  oteom. Cabe  indicar goe =n machas
oprrtunidaden el et de oEhos capitales o)

regularmente bajo ®n  comparacisn  oon low  cophos
previalecientas en sl mercado, por lo susl los YTV € S

guatemaltecan se ven heneficiadas con dichos PEOET RGN

En loz fltimos afos la Junte Monetaria ha aprobads =
bancon nacionales. la contrabscicn do Fineasn de créadito
con bantos eorresponsalos,  con el fin  de  obbener
Finsncismienta para aexportaciones E:) FMPTEnas

nacionsisas.




- CAPTYULO ¥
MODERH T ZACION FEINANCIERA

5.1 Antecedentea:

How en dia ls moderaizaclon del sistems fissncisyo es
un procsse obligsdo con vistas a prowover o) aborro privede
inbernn. Tanto loz paises dessrrolladoz como log gus optdn
wn vias de degarrollo, debew cembiar  suz  estructurss
finospoierss con el obhjsto primordisl de responder anbte las
necasidades scondmicas wodernas. Conperuencia e lag
reformas Tinancieras lo wsen el domarrolle de mercados
financiaros @mds compatitivos ¥y mfieienﬁﬂﬁ,

Tn meroado Tinanciern sficisnte debs funcionar baje las
aiguisnten condiciones (1):

a3 Estabilided snacroscondmica: HEl pais dehe ofrecer a

ias mercados de capitales, bames scondmicas solidas
gobre las cualesn poder efectuar oegociaciones a&n un
pmbisnte de pebebllidad.

b} Tamme de interés y  tipos de cambic gue e

determinen por o1 iibre Jusgo de la oferts vy la
dumands: Miantras menos ingerenciza hayva poy parte

del Bapado, en  los mercados  financiepos  &stos

(1t Boletin informativo del Benco de Guabemala. Wz o
116, 31 de marzo de 1985,
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vodedn desarrollarse mas }ibremente,

) FPréstamos  gue  se  amignen  en  Tuncidn da  ig
rentablilidad de las empresss prestetarias ¥ du lop
Proyector que pretendan Financiar,

d} Minimm ingerencis del Estado en ins aglgnacidn da)
vrédito ¥ en el manejo a las entidades finencieras.

2} MHormas legalesm ¥ contables claras wus 20 hagan
cumplir,

a4y Organcs reguladopes de  las  entidades v de los
mercados con gapacidad peara realizar sus funclonos.

Er términos generales. las reformas  financieras han

nide come refereacia  wna  organizacidn  eficiente dal
reado.

loa cambios en  las estructuras finspoieras de  loe

Jrer han sido provocedos por los cambios de los negoe Los
noarion gowrridos en Lo altimon Liempos ., Laa
tomatizracidén, las comunicacionas, la mercls de los
rvicios o productos gque me cfrecen v la hanoa miiltipie,

n retflele de los camblos importantes gque =e han dade .

2 Caracteristicasz de la Competenciz Bancarla Moderna:

a) Puntes ds  Atencidn & Usumrios: L& cobarfurs
aeogrdfica de  las agencias banoscias, los cajeros
sutomdticos ublcados en pentos  estratégicos. son
clare ejepplo de como s bence estd mis ceros de sus
aliantay,

by ftencion a 1 olientsla; Le perponificacidn en is



atencion al pabliceo usuario hace que el producto
hancario llens losm  regquerimiectos  aesperados  del
A o .

&) fuevos productos y servicios: La innovacidn y el
desarrol le de pueves productos financlercs es vital
para ta subsistencia an el mizroado fioanciero.

A1 Internacionalizacidon de la Banca: Las transecciones
silmnltdneas efectusdas s nivel mondial bacen gue las
anbidades hencarias se enlacen en tede el mando en
vueatidn de ssgundos.

a1 Costos de Operacidn: Con &1l uss inbensive de la
teonologin se sstd rebajando dristloanente el copto
da oz servicios bonoprios. Aaimismo, log ceostos
admintistrativos han tendido a dipminuly.

£y Bunea Hlectredanica: Jomo ya #e menciond, exi=te la
proliferacién del uso de egquipn compntarizado para
ia prestacidn de los pepyicios bancarior, ello tras
ccmﬁ; coppecnencia que 1a clientela wtillce don wayor
fperuenoia log cajeros avtomdbticos pars realizar sus=
tpangaceionas.  La 'Ij.(::&;:)’}.f.‘:i{}gi.a ha permitido Lnclaso
la realivecidn da mpéwacign@a bancarian, desds lag
ofiginas v «i proplo hogar.

5.3 Tendencias gue Influven en 1los Mercados Finanoisros

Actuasles:

Bl procese de globalizacidn scondmics ceurrido a2 nivel

wandial. la  apertura cowercial v los  tratados de libwra
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amnercio suseritor  entes blogues  econdmicos  han  benddo
impactos importantes en ba prestacion servicios Tinsnoieros.
Lengs drfss gue no  deben descuidsr  las  instlbooiopes
Tilnancieras para ne ser desplazades en el mercade aon la

competitividad, productivided v rentabilidad,
) Conpetitividad: Congecisns La dal tirer Fep e

surgimiento de bancow nacionales v la ilegadas de

bangos exbranieros. ) nivel de competibividad se
ha dncrementado  en  faroe conmiderable. iy wi
sampo crediticio la banca teadicional o9 ha visho
forsada a flexibilizar sus politicam, #sto ests
paermitiends gue lrg perounas individuales v
Juridicas gqua con antertorided no tenian socsso
ol financiamients bancaric, lo obtengan. =4 ey
y cuande llenen los requisltos minimos para ests
tipn de operacionss.

b Productividad: Las entidades financieras debsrdn
Aprovechar todos los recursos con los gue cusnban
con #l objeto de sar producbiveos.

) Bentabilidad: Mo obetante gue =2 =presd eptee
tasas de  interds actives vy paBivan  bisnds &
eatvacharse cada ves més, las entidades banesrias
deberdn demostrar  su  eficiencis = través  de
margenaa de gansncia sipnifisativoes.

D.4 Cambios Courridos en Europa:

Hn Buropa Ios  banoos  han  tenide  ls necesidsd  de




sreoducsie nuevas estrategias cinEroiales 8n respusata de la

wdante competitividad del mercado,  Betas eptreategias han
nhiado drasticsments la forma des actuar vy de provectarse
~ia bos olispbes, #e imporbante sefialar gue ] ambientos

mnoisre oUropes 88 manejm an un marco legal y oompatitivo

W

sante abierto, per lo cual les ceasblos ge han dado =in

yoren aontratlempos .

s caracteristioad e lom it Rt U L3 financieros
popacn Mon las siguientes:

a} Degmenbacion: B refiere a la sslecoidn gus Lo
antidades tinaonoisrss hacen de un mercsdoe ssgpecition
el cual atenderdn, coms sjemplo podrianos menoionoe
@l gque uwn banoo  espeeifisaments ge  dediques al
otorgamiento de créditog prat, adguinicidn G
wivienda.

bl Un publico cada ver mas Juicioso:  Iebido s qgue los
produotos gus ofrecen los bancos suropecs ocomplten
ertre si o mismos, los oliedstes gon  onda veR  mAas
exigentes v juicicacs. Be les debs atendsr may bisn
a mansrs de mantepsr s confianza vy reciprocidad en
LS ORI ‘.‘3..{‘}!'3.!?3&‘:] "

o Procascos tesaoldgions: El efscto de ia teonologis
an las empresss  bancarias  ha 2ide un factor
importantisime pavrs la ampllacidn vy extensidn de los

negocios an  Buropa. Laws  progresos  teonolog ioos



implican rapides. agilidad, MAYOE aohertura,

conguista de nueves mercados, eato. Un sjemplo olaroe

de estos avences conshbibuyen la aparicidn de cajeros
avkomdticos, puss &2 un mecanismo bancarleo rdpideo.
comodo vy oonfiable.

dl Participacion del Geblerno: Los  gobisrnoa  han
tomade papsles de accidn en el desarrolle de los

meroados financieros, puss ya no nfluyen sn forma

adora wn 2l mercado Aind me han convertide en

GO ]

une e los princioslens compatidores, ddndole
vitalidad v fuersa al desayrollo scondmico e los
RN T

B Beforma Financiers sn Américs Latina:

Bl modelo gue inspira la reforms financiera en Amércics
Lating prooura sanhre otras cosas on funcionsmiento mucho mam
Libre del merocado, PFor tal motive @w han o)iminads Loz
contrales dlrecloes  gue =e  eisrcisn  mcbre  lam  empresas

financieras, por parte de los organismos estatesles .

ctos e la reforma financiera en América Latina.

Los s

BE concrataron en Lo siguiente -
#) Urganizacion de Hmpresas en Grupos Financieromp: o]
aistaems e multibanca o banes miltiple ha =sido uns

sreriatl

de lam TR

aE de  organizacidn  de  las
smpirenasr Financisrazs 2a ilog altimos afios. Eztn ha

redundadds wn la prestacisn e servicios  int

grados

oy parbe de un grape de anpre cory el obhietivn




b}

2}

o e

primordial e prestayr unsse mejor atencidn a  sus
clientes. Loz grupos  se  cenforman por  bancos,

financisras, oapas deo bolsa, compailias de peporos,

almarenss gensraleas e deposito, tarjatas ches
cr&adito, arrendamiento financisro, ot Los

beneficios gus han obtenlde los dusfios de ortas
empromsag, anbee obros son los slgoientes: Reducoidn
da cosbos, mejores ocontroles, diversificacidn  de

rimesgen financieros vy wna  mayor  coberlera del

maroado a LIRVEes ez iz  ooncentracidn e S
elienbes.

Litee Compehbensia del Decbor Finenciero: He ha
ohparyado una mayor apertura por pavie del mector
EImains iei, &0 Lo que Cespeoba A

- Libertad de ingresos al seostor

----- Apartura a la inversidn extraniera

- Globalizacion de los servicios

v Pesserolio del peroasdo de caplitales.

Ern ls mayoria Jo  paimer Jlos leyes vigentes adn
faculitan s lop organismos estatales s Lomsr s
detarminanidon de  aunhorizar @} funclonamiento  de

oatan OnpDIeoSAn TAinannierai. no ohatants han

fimxibilizado sus posiciones.

Heguls T Prudencisl vy Bupervisidn: Los cambios
oeurridos en Los sistemas financieron
latinoamericancs, han impuesho MAYIEas




responsabilidades a Las entidades controladoras. por
to que éstas 22 han visbto en la necesidad de orear
raglas de disciplina bancaria. Adicionalmente,. ia
mUpETYiIaldn se ha Lornada i a it validad,
procurands la solvencla de los intermediavios v la
meguridadt an las operaciones gue alloz realizan.
5.6 Modernizacidén Financiera on Guatemala:
Bl hecho de gue a2l sector financiers guatemalieco =0

ancuentrs en una staps de nodernizecidn Tinanciera. obedace

al fendmeno gue a2 nivel mondial s ha suscitsdo en este
£ EMET

En ol oo aide la Junta

pecifico de Guatemala, T

Monetaria la encacgada de velsr por gue estos canblos ss
realicen a la luz de una planificacisin adscuada v congrusante

von Las e

Lidades del pals, por lo gue ored &l "Programa de
Hodernigacitén del Sistema Financiero Haclonal'. El objativo
primordial de mrate CrOETana ., a5 &l e wlavar ia
compelitividad v aflociencia del sistems financiero. dentro
de un marca de estabdlidad econdmica.

El programa de modernitacion finanociera. plantea la
implementacnidn de  una  aerie de wmedidaz, clasificadas en
cuatro Aress distintas, las cuales son:

- datahilidad monetaris para el dessrrollo scondmico
- Liberaoion finanscisca v diversificanidn e los
sarvicios financierns

Fortalecimients de la nornativa prudencial
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Modernizacisdn de la supervision financiera

Eatabhilided monstbsyria pera e}l desarrello eqondgmico:
Para posibllitar la modernlsacian del gector
financiaern, =l programa pesvé una serie de politican v
disposiciones a efecto de gue la misme e realice an oun
ambisnte de eatabilided # nivel macroe oo ion .,
Baoicamente egtas politicas eatdn oy iemtadas 1
fortalecer #l sistema e bencs central v & regir los
mocanismon por log cuales sl goblerno pueds inbervenir
en aate meroado.

Liberacion financiera v diversificacitono de pervicios
financieroa: Al respecto, 21 programa de sodemmicacion
financisra tisoes ot et ads Lomar i & e e
parmLLan mayor liberted ¥ oeepstitividad en ls oderiba
de servicios financihieros, entrs aoe sntildad oy otra.
Amh tambidn, posibilite a laos entidedes bancariss, el
atactuar otras  operaciones gue o coobrayianesn Sa
naturalesa, Lo cual permitirvd wmayopr diversificacidn an
ta ofertsa de serviclos finanoisros.

Fortalecimiento de la pormativae prudenciel: in wate
maperto, L& Junts Monetaria se ha preccupadoe por orear
WAt ".‘3‘ B 3] 'j.‘_}'#,‘({-&vﬂﬂt iv{}ﬂ '_Q-FR s '§DT.“ DIIMVTET l =8 =) 3.\.7' oy baed 'i. &,
eoondomica de lap entidades bancarlam, pacs 1o cusl ha
tomado de boase lap normativas del omeiltd de Basiles en
musnto & los requerimientos minimos gue deben reporbar

las entidades financleras sobvre st oapiitsl.
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) HModernizanion de La subarvision financiera:
Finalmente, &l programa de meodernizacidn financiera he

ardo gue los mesanismos de conbtrol aplicados por

de Bancon deben  adeouarse & los

g b e e
cambios oourrbdos  en lag entidades  sujetas a4 mu
fiscatizacidn. La independancia  en sus  funsiones,

o) ol timientos de supervision proventiva v 1A &

aefactiva. aocn Lovss aamsc o claves G el rin

TS T‘i..Cl\B!."r‘Z-]Y‘f?:F: "

D801 Eseolucisn &

Com fecha B de noviembre de 1983, Lo Junta Monetaria

W

Aaprobd la resoluoldn JH-TH2-93, en la oual poaibilita &

las dnstitucionss beancarizs la realizacidn de operaciones
e 3

activas, pasivas v de BniE®, gue 0o esbtaban orevistas an

4

a reaclucisn

lam leves bancarias v Flpsnoieras. La oits

rase oonsigo un aspecto de gran trascendenciz denteo de la

maderpisacion financiere de nusstro pals, como lo es la

diversificacidn de progduotos v 2arvicios

Cinancisros.
Entre las consideracionss tomadas en ouenta oor  la Junbts

Mone

rhe pars e autorizacidn de  ls preastacion de estosg
tuevos zervicios por parte de  las entidades bancarias, a2e
Lomo an ousnta e

At Emtan c:»pera.x::imness va =sran Dracticadng on el mersacdo

Financiero internashonals en @l 2istems bancario

1} onsl no se habian lmplasmentads dehide a que las

mismas no astaban previs Lag leyss bancarcias y




financieras, no obstante, algonas de sllas estaban
normadas en el Codigo de Comercilo.
B} Lo dmplementacion de eotas operacionss permitira al
simtema bapeario pagionmf
Ampliar loas posibilidades de canallzaoidn de
tos recursor finonclieros;
Propiciar la conpebenclia con Otras ewpresss del
mector financisro no bancarie; ¥,
- Fepandiv la oferta de sgervigcios bancarios.
f.8.4.1 Opsraciopnes Actives. Fasives v de Confionzs goe oo
eehaban previstes ena la lsy:
& COparacionss Achivag:
BEmigitn v opsracion de tarjebtas de crédido
Arppncamienbo  Floao e
factorsin
- Créditos en cusnbas de depdsitos setetarios
Reporto (En su calidad de reportador)
b Operaciones Fasivan:
------ Creacidn de wobligacionss convertibles en
EXATANRAY s T E
Roporto (Come reportacds )
o} Oparaciones de Confianmaz
Depde L nos Ch3ES apa Lo 3 Ly e s
financieras
Reporto (Por ouenta de teroceros)

&3 tras oparacliones que B @nmarguen dentro de
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laz interpretaciones de opsracionses bancarias

mobivas, pasivas ¥ de conflanza aprobadas por

la Junta Honetaria; slempre gue noe contravengan

disposicionss legales v reglamentarbos.

Eminidn de Tarjistas de Crédito: ¥ esta
speraslan interviensn tres partes como io

gon, la enbidad emisera de  la tarieta
{(bancoe), sl smtablecimtents oomeroial
afiliado v el oliente o tarcietahabiente

Ern 1z acelebracion s &

contrato,  la
sntidad emnisnra me compromete a abrir una
Linea de ordéditso revolvsnbte al oliente,

guien hace uso de la misma al mowmento de

commtar hlanss, onteatan mepvlioion i
obtener sfective a&n eatablesimieontos

detarninados por la erpisors de la tarieta.
Arrendamiente Finanoiero: He oun contrato
Lo medlo clea ] vaida una PR SO

{arvendador-banca) adguiere a peticidn de

su olisntes farrendatariol, detarmninadoes
bienaz gue ie AL o, titulo ola

arrandamiento, mediante el  page  de  une
remuneracitn ¥ con  la  opoidn para el
areendataric, de adouicric lows bBimnes
cshieto de  arrendamiento. &l venocimiento

erd wmlmmo,
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Factormie: ¥ unn contratn wor medio del

)

TR, st § ksl )

L { anood,

adguisrs on ™ i AT T e

préditon nercantiles et shra EREE S S .

paumiends el rissgo de =g renupEracion.

Las parthes gue interv bgnen en un conbrato

da factorade aon: Bl otor o empress de
factomenjiae, sl clisnts o adhevente, gue e
la wotidad  gue negeaita  convertir s

cartars an achkives liguides vy el dsudor,

auimn om AL gue de e pagRr L deuda al

Factor.

Baporto: En este negocio interviensn dos

partes; wl  reportador. quien  wn el

acdgquinre POT una  Buma da dinsro. la
propiledad de Litules e crédito; &1
reportado, gui #5 la parns gue vende los
titutos de orsedite, mon #l eabjsto de
ontener financiamiento répido, légicamente
a2 un eesto financlecs convenido.

Brn eata opgracion el benoo pusde  btomar el

paprl de  reporbador,  comd e veportado.

megd Sea Lh naturalens Aml negooio guoe

pretenda siectuar. A imi smo . tambr i én

pusde aiercesr  wna  funcido puramante  de

intermediario, sirviendo e Dante  narda
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ambaz partes.

Ureéditos &N Cuentas e Deptsitos
Monetarios: Sen los préstamos gque concedan
Ton bancos & Zus clisntes, automaticsamente
cuAndn eates Gltimos girean a cargo de s
cuenta oe depdsitos monetarion mi.e

efectivo del que tienen disponible. Eaba

operacidén g5 vdlida v convenisnte, siemprs
ue exlsta un oontraio de por medio. an el

sunl me han fijado las condioiones.

Depdsitos G iom @y Inversiones
Financieras: HEatas ODeFAC Lones O
aoausllios sn lze  ¢ualea las  ontidades

bancarias sfectian inversiones financieras
por cuenta de sus olientes. utilizando loo
fondos disgponibles e fmtas. Eata
opeeasidn tambien  debe  formalizarse por
medic de un contyrato.

Creaciton de Ohligacionss Convertibles on
Aopiones: Em la oreacidn de obligaciconas
financieras a largo bplags, PRt parte de
las sotidades bancarias., laz cuales tisnen
la caracteriatica de ger convertiblez en
agriones de Iz misma entidad. en =1 plazo

e el
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nombramicnte o por aontreto de trabado por esorita. Baiao
cualguier forma gue  #es nombrado sl Faoctor.  debe  zer
ingorito an 210 Hegistro Mercantil.

B factor pueds negocliar y conbratar en nombre vy por
cuenta del comerciante v debe expresarlo de s38 mansta an

werhey muasor ks Finalmante.

Lag decumentos que pars el af

dleto oidis et iona gue log Factore tianen probibioe

NEEOaLar por s oouenta Yy ftomsr dntards en oombre suyo, en

bog negocicos gue afectds por cuenta del comerciante, Linem
Eachores pesponcerin ante =B} GO L e, farasl habey
procedido con doios, culpa o s infraceicn e la Ley.

B.E efintoidn:

L N

ade o Pactoring . oomo  oe b

medio, consists en un @ervicio financiero. en el oual [=tv

medlio de un contrato  une enpresa comarcial o financiers
(tactor), adguiers e&n propiedad la carters creditiosa de
ohtra empresa {adhierente ., Atumbando el riesgo de By
cobirabl Lidad .

Bete contrato permite al factor otorgar anticiDos sobre
creditos provenientese de ventas., adgulirirlos. asumir sys

ritnges. gestilonar su oobro ¥ presbar astisbenod

teonion v
adminiaterativa A sus olientes. Al ocomercianbe gue Lilizsa
aate gervicis, L& permifte una serle de ventajas, que ademAs

de Lasm finane

pram. aomprends s sosibilidaed de delegar el

mavnedn adminisbrativo oe sy oartess,

Ho puede negaerss gque exisbe unas snoems similitod sntre
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by

T

investigacian e L anllides econdmioa de lo=

compradorss hasta sa recaudo por la via judicial,

an agpesisal ofeecs loa gervicios de sdguirie los

creditos a a8 propio riesgo. lvego de oslebrado el
coptpato, sl Factor se obligs o pagsy & =4 cliente

o adherente tod

Las  facturas gque havan =ido

LYl 2 Bn los plazos oonvenidos v adauviere el

derecho de oobro de las fanturas en las feohas ode

ventimiento.  Hntee los sevvicios gus ofrece ol

factor a #su  ¢liente. @@  pueden  oefialar  entre

chros. Lo slgtlentog: Amesoria financiara,

contabilizacisn de 5 ouperaciomes. investizacidn o
andalisis de los  deuwdores, cobranzma Judicial o
axtrajudicisal v almacznaniento de swrroaderias.
Clisnte  adherente: Ha  1a persona  aatural o
Juridica, industrial o comerciante gaue teniendo un
volumen importante de cartera crediticia, celiebra
un contrato con oun factor o aoeliedad Financiers.
oon &l obieto de obtener sl sspvicio de Liguidar al
contado ou cartera o bilen &) mansjo adminiatestiveo
de la misma.

La acephacion gie ba teoido el fac torsie por parte

industris

clyr Lo wmprens ax v comerscialesn., =e debe

principaimente. & las ventalazs que ATE TIEMEE R ]

Hapantizar &1 aobro ode

bopraem means
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Adoterminante. pwes no obatants a] obisto Tisi

v el duridice aon los

vrontrate Son
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oréditoz, lo gue al final gt para el T
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moy Lvancia oon [eRb T

tTasa obligaciong:s

g

mati 21 .

2

G.r.8 Tinan de Factopsies

i weden b doed mpide Dara  La  realis
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- Beoin &) Lipo de sociedad

- Bognn la formna de eleousidHn

ln e Finnngiaoion
- @edgnn el ambito territorial
#)  Begun el Lipo de soociedad:

- Factoraje btradictenal: B embe contrato, )

.

sprviclio fundamental  del  factor  oonsiste  2m la
adquisicidn de la carters crediticia del adherente,
#in ningin  pago  inmediato. El mismo  2e bhace
efective an el plazo del vencimiento del contraro.

Nuswvo &

tile de factoraie: Aramas de efectuar La

negon Lacidn. Comn fade] ancuentra aerialada &1 o1
pAarratc gue preceds. el factor presta al adherente

seryicios talems como asesoria financiera. esbudios

de wereado, selecoidn de aollisntes, sbo.
B Sesin la forms de simoucidn:

---- Factoraje con notificasidn: Bn eshs negocisacisn el
adherente se conpromete con el Faclor. & notif IAD @
toins sus clisntes la eristencia deol contrato. &
efacto de ogue ldentifiguen a ls entidad ante la cual

deberin solventar el orddito obtanmido.

aztorais aln notificacicon: Aceptada ests oliveula
sl contrato, el sdherente no da avieo a4 sus

cligntes del contrate de factorais, por lo cusl.

SR OH

ultimos le e

than loz pagns correspondientes

A oA ver, e oblige a trazladar al feactor los
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{adherentes), por oréditeos ooncedidaos g BMDEesas
nacionalaes

.3 Contabiligacido de las operacionss de fantoraje

A partir de 1w resulucién JM-752-93 de fecha % de

nevianbre de 1993, las entidades bancariass pusden efectuar

tepgosiaciones oe factoraie . Ny ohatante Qqum eata

negooiacidn e ge  enouentra  regulada an el ardanamisnto

Juridics bancario guatemalteco., =g determing quz la Wiz

E
por asr puranente una  operacisn orediticia, ho weshbaba mn

sentra de ia naturaleza de law cperaciones bancarias, por lo

tanto en adelante 28 podria efectugr.

Con bass  sn ta resolacidn antas mencionada, 1
superintendencia de Hanoos inaluayd &0 wl Maraal e
rgneucciones Jonktablas LA Bancog v Finanaieras,
implementado a partiv del 1 de asnero de 1995, la operacion
de factoraje. & centinuacidn se Lranscribe lo asbipuiado en
ml manusl. para sate Cipo de negociacicones:

At Antorimacian de las operaciones de factarsio:

BLLOE CREDITOR NO FORMALIZADOS

BOLI0E. 02 Lineas de Urédito
BRARGE CONTHRA CURNTA LE ORDEN

bl me registra sl monto de  la Tines de

En esta part

arddito auntorizads al cliente o adherente,

MOTA s la vt 81 factoraisa @ e
respaldeds pop RS COTLRT AL, EEa A ik i

veEtnhrarog sn L&y [FEFE % N BOT 108, Orwd
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AR CorrasDonda )
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L L8 Factoraiao

Registes da los fondos wecibidos,
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CARPETUIA Wil

APLICACION PRACTICS DEL  FACTORAJE A LA BANCA
GUATEMALTECA

Tl Inteodaco Lo

e clee d

Lo

i gacion e la apli Ralql fab4

wbind en empresas el medio finanoiero no

factorale . @ W

slado de auesteo pais, gue es el A

= opser Ra Denloo

A

mizge sate aegocio. pripcipalmante por e L h CEUEE Y

L P taba  resalads an la legislacidn banoaria

A4

i festnm LA

lLoe resultados obhenicdos  sn fusstes  Lovesl:

e an & oontinuacion. Por no revelar &}l nombre de las

amprenas que propoeoionseen informacion. se ddentifioan oon

Vikeyenles "A7, "8, CCT oy TRYL

Tk EMERESA "AT

Lo Del Analimis:

O bordn operacidn en la ol oSe GLorgabd oun préstamo,

R A As de Fatados Fionanoieros., wn asbs enpresa

P Eaetory s ATt ingpeaciones fimicas B, L

trimba Lao tones deld o R LAy Bt

septe [ Aacdherante Y, para e

strng bos st AR} jet

Batabi ] ldad

Fiuio e |

Bentomo L8 oA Lol

Aclimienalmente de lag oconslualones gue sa posdsn emitio

£

char chicha ins i, ome biene  oome procedimisono




normal. entablar comunicacidn con su representante  legal

para detarminar Ja habilldad oon gue dirige el negocio e

Lnvestigar con respecto de By honorabi lidad,
Con fusntes exterpas a8l el Lerbe tsdherents) . s=e

investigs informacion bal como:

- Tismpo de permansncie en el merondo
o

- Cradito meroantil

indicD gue una Smpress aue tiene menos de Lies afos

At

der haberase incorporadeo al meroado no ss suista de ov

pass el obtorgarie un prestann resitaria altamsnie rissgo
poe nn exiatirc sntecedenbtes comerciales. Clars wms gue si
eata regpaldada y representada con la firma ds un empresavio

conoeido, la garantia Lo otorgaria ¢ v no la sopresa.

Todez D la Bemelucion del Crédito:

Frevio a la sutorizacién de un orédito, el CE g

remite pars ;12 BEAMGEN al Departamento Juridiaos, lag
fagturas cambiarisas. oon ol obiete de debterminar 21 las
mizmas llenan todos los reguisitos legalss gue les confisre
Ll Chdige de  Comeroio de Guatemala. £l Departamesnto

Juridico debe emitic un dictamen con los resultades de diche

analisia.

B base a la inspecoidn dooumental v fisiloa of

sobre lon  regisbros o inetalaciones el olisnte vooal

dictamsn emitide por el Departamento Juridico. 2]l comiteé de
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desouento de documentos mimilar al prractimado @l la
achividad bencaria tradiclonal.

Compra de Cartera:  Se efectua un sxamen espeoial v

obittivo sobre  los  saldos  gue  integran  la cartera  del
alisnte para daeterminar ent e otroa, YY) slguientes
Bt om

El andliasis de orédito sfectuads sn @ oportin idad

por el olisnte.

Formalimaoidn v documentacion de rucda (Facturs

Cambiapriar.

Tiempe gue tiene cada wna de las deudas. Bi va

VENG LG . datermina  w)]  tiemps de  mors. At

tambidn, me svalla la gesticn de wabro gue hava
efwotuado el clisnte v wi existe evidencia de |a
buena voluntad de  ser pagada  por  parte de  los
dwudores.

- La facil o inmedlata localizscion del cliente,

Luego de las conolusiones a Awe 2e arriben del andlisis

anterior, se calowlan los siguizntes AL S -

- el total de la cartera se determing wl porcentais
de o razonablemssnbe incobrabie,
Bl poreentale de incobrabilidad determinado an o)

tior, & duplica  para  determinap et

praEo Aant

“margsrn razonable de incobrabilidad; .

He establece el morcgen de ganancia que =e guisve

abhtensr an ia megon iacidn, vhem acuas oo a L mas




politicas astablecidaz e la BT E DA .

a me estima o

Repgularmente =] margen d8 ganane

salde total nde la cartera.

an G v

del poroentajie de ganancia.

Para la

ma caben oy mhos evidentes

ppurrir #n a8l pro

% b L

pen v ogestiin de oobeo,

chsemam ity LeEsl e faotor ¥

warita e

i ode

A ol

aomina  Contss

o carhara

[SEREI

YD

e LAR mlgwhentes

9 T

A Fao o,

Financianianto 8 aiai Lise pop

L Ldn

- IV T I Y L. A

Lo adminlatrativon.

by Banitoe s A la Vieta:  Porgue el pago por

Ty LA, £#50 Lo e

[T N A

Bl eliente debe oobifloar

v oante oquien deben
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7.3 EMEPRESA "B
{.d.) Del Acdlizig:

me practicos un juicioso mnalisis sobre 102 estados

tinancieros a través de indices. Para comprobar la valides

¥ ragonabilidad de algunog rubros del sstado de resultades,

tales como mue trdos v Aalarios. arpendamientos,

depreciacionss, evs.. #e eFfectdan inapeccionez fisicas en

iag instalaciones del chiente (mdherenta ). tal

procadinientn @srvira para oong el entornoe general de la

EMpPrena.
By base & 1o descrito en el pdrrafe  anterior. el
analigta amite el dictamen correspondiente. recomsndands o

denegando el orddito,

.4 Dm e Hesolucion del Crddito

5t el dictamen gmitido por el analiste de orddites om
favorable al cliente, se le sclicitan loa docunentos a ser
nagnaisdos. para trasliadar al Depsartamento Juridioo a sa
correapondiente ooamen . Ezte da b g emiticr  dictasmen
faverable #i los documentes presentados para @er negoeiados
Plenan todos los requisitos gue exije el Cddigo de Comsroie

de Guatemala  para  gue Los  documentos  sean  considerados

legates,  Postericor a este dictemen, =i comitéd de créditos

le aprueba  al clisnte wuna “linea de crédito  en cusnta

corrtente’ o Upupo de ovdditon,

s fa Negociscid

Toded Formasn oomo a8 ef

oy Tasa de Hecaprgo
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inmushlas v ola aarantia it me constituyd e de ocaracter

Bipotacario.

Reld andlisle:

A andiisis Al cumplimiento de los  pagos

LE prac
progranados a  los  deuwdores. Azimismo., el Departamento
Juridien comprobd gue los bienss | nmishles gue garantizaban

La negoclacidn sstouvieran inseritos en owl Haglmtro Generasl

de la Propieded Inmueble a nombre del ol PEn e .

T.o4LE D la Besoluslddn del Coéditos

Bn base  al  dictamen  smibido por el Deparbamento

duridice, el comitd de ocréditos veso lvid favorablemente 2 L

wode dicha carters crediticiz. . O La oonetic

Togue

YR

tales garantiag zo btraonsticler al fartor v ss insoribisran
an 2l Registroe Generval de la Fropiedad Dnmoeb e s ma favor,
ar primer lugare.

o Epems como 8 afsptud Lla negns iacian.

dnth

4

lia carters fue comprazda al B5% e wEuoovalor. a la

fecha de la negocincicn .

- Bl riesgc o asumic el Factoar, guisn en scde

Asbld wfao Lo crobron divectanentea a Teves

densdaras .

BL etilants., sn anbe - La emipre OorEh e b ora

Tuera e la negooiacidn voomapitalizd  msus

PR

ariacidn se formalizd ean BOUT Gonhra

bes™ el manl buve Lo

L




duridicos pare guwe 2t baoe & &l tras ladaran  loo
dominios de les hipoteoss en el Reglstee Genersl de

Dnmastr e

Pa Bropies:

No obstante Lipsm documentos g ados i Fumron

Facrturas Cambiavias, & Lo La escrituracion de  bilenes
Wipoteearios. la negociacidn vealin ada bieans simdlituwd oon
laz smiguientas formas de realizacidn de Yactorajie:

@b Factoraise Tradicionsl: La empraaa al comprar dichs

carters me responsabllizd por administrear ta oartera

ded ooliante. L npegociacion trado consigo ooshbos ¥
gastos admindstrativos.

By Factoraie @ la Vieta: Popgue =i pago por la compra ode
ta carhera me  ereobad 11 forms inmediata a A=

wacion de la operacidn,

Lo
) Factorsie con Motificacsidn:  Hi olients notificd & los
devdorss achee  la  nedgosiacidn vy ante  gulen clmbian
afgobtuar log pagos.
7.5 EMPRESA DY

Emta smprd ha  practicado factorade  por  mas  da

veinticinoe afios en el medico  guatemdlteco. o aompra

carbtaras craedd o va  establecidasm, @ing  gue da 6l
financiamianto ooasoedo 1% eatad Laco adecuadament. e a Lan

epprams gque deberd pAZRE La cleuska

L Del Analisims

e molicita al adherente un Listado de los olientes

ceomiuntamente oon loa saldos promedio negociades v et




financisros recisntes. Para precalificar, cada uno de los
clientes daben:
- Her o mpresan corporabtivas

“““ Ber empresas He reconocida aolvencia

Manmiar gn velumen de ventss mayor a cincusnta mil

quetcales mensuales (G50, 000 00 .

Cuamplideos los regquisitos  anteriores, se procede

efectuar andlis

sobre los estades financieros de cads una
de lar enpresas. B pone atencidn especial  en oagusllos

indices gue evidencion su solvencia v Liguides: asl btambien,

la rotacids de inventarios, la situscien de aus cusnt

Wy
aobrat . ventas, eho.

Lam amprs

az  tambidén son investigadas oon fosntaa

alte oredibilidad en el medio. a monerz de determinar =1
crédicg mercantil del gue aoman, S pmite dictamsn por e

andlisis practicade.

2.4 bae la Heaolucidn del Creditos

e ewbabless un limite de cvédite (cupol, 2 cads uno de

Lo clientss presentados por sl adhersnte, Lo sumatoria de

towdos ellos corvesponds sl cupe tobtal de crédito QU S0

otovgsrd.  Hl comite de oréditos debe smitir un dictamen en

al oual  se  indigue cada uno de  loso CUupng fubtoricados mgi

o Lbas comisionss 6 intereses aus se oobracan.

Eorma coma se efectida la Ne Lasisn:

Bl adherente presents las  facturas  cambiacias &

factor, lusgo de realizads ia negooiactdn de ocompras-vent s
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financlamiento se  responsabilize por administrar  1a

earters dol clisnbe. La megocliacidn acarres costos y

gagboy administralivos.

Faoterajs a la Yista: Porque el papge por la aomprs de

La cartera  @me efectds  en  forma inmediata & ia

isgalizavidn de ls oporacion.

Faptoraie con Wotificaecisn: B oliente debs ot dfioan

A los deudcres wobre la negociscidn y ante guien deben

efettuar los Dogomn.
6 HEnouestas Healizads-

Pars detersiner las razonss por las ousles el T 10
factoraie no se ha lisvado s la préactics sn 8l sistoma
neario guatemaltoco, Bs reallzd uns encusnta oon  dies
neionarios de baneoa privados, Liog agpaoton  mdz
portantes de dicho trabaje. se describer a continuscion:

CONOCIMIENTG BEL BEGOCIO DE FACTORAJE
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ir]
e
'
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Dl

MooooL. L i

fn su  mayoria, indicaron gue  se tienen  nooionan
atante gonerales de  eata nsgociacidn,  ein ambrargon  no
wean las cavacteriaticess que Lo diferencian del desousnto
docamentos .

COMNGUIMIENTC DFE LAS REGULACIONES BANCARIAL

=5 S 4 My L_.o..., 3
Indicaron  oconoces 1o matablenideo en la Hesolueidn
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JM-TRD 9%, También  fue eeiacionado  io estipulade eno @ 1

Ggdigo de  Cemsrolo de Guatemala en oouanto s Tfactores ¥

rienmachientes”

IMTENTO UEL MEDRIO FINANCIERD BN QUE  SE HA
DECARRGLLADG BEL FAUTORAJE

Bl mwen... B [ S |

Hete negocio se ha desarrollado en la banca informal o
banas no  regulads.  debido b la necesidad  de  las
smprepas comerciales de vender parte o toia s gartars

wrmaditioia.

RAZONES  POR LA UUAL NGO OHA ST DESARAGLLAI 8L

HEGODTY DEL FACTORATE EN LA BANHCA GUATHEMALTECA

H)

Tnexistoncia de Hegulaciones Bancariosy

Hegooio muay Hid

HOS0 . 4
Dhgstoreanenes bk $rtno R 4

Torsal 10

- Levs  bancos  son  dessralments conservadoras, pues
croen e aste Lipo de Oparac ionen paisde Lraeries

problemas. espscialments ol [ R =T A creEar

o R T A W G R
Los  dushos e banoos come  Los usuarios desconooen

lr pperasién y por silo no musstran interds,
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FACTIBILIDAD DR LA APLICACT ON DEL NEGOCIO DE A CTORAGE
A LA BANCA GRIATEMALTECA

T3 A Q Ho oL L. k3

Bin pwbarga, se deben  oreas los  procedimientos v

tdonione  de sonteol ssdeciandos Qs varmitan &)l

dararrollo de eato T A i.0n 3T saguridad ¥
wisctividad, Bl manejo de sgie tipo de operaciones

debs efectusras oon responsatiilided ¢ conceimiento BOE
parte de la entidad bancaris.

BL HEGOCIQ  DE FACTORAJH BFECTUADG  POR UM HANCO
RESULTARIA ATRACTIVO A LOS USUARIOL

BE Lo, 10 Bao ... &

Los wwuarics obbandrian baneticios que no tisnen wn ila
bante loformal tales gomo.
Incentivorn fiscales, debideo & gue  ioa e R Wes )
hancarios no  ssbdn sudetos sl Impuests al Valor
Apragado { TVAY
Tamam de interdn tirA e Justas ¥ controladaes
Conwluniones de la encuesba-
Ei negocic del Tactoraje no es conooide &5 bods B
grbtensidn por parvte de los funginparios de los bancos.
Se  tlens  oonooimients genseel  de las  regolaciones
bancarias vigentes de ssta e an o
Ee conmocidn el medic financiees en gue al factorade ha
sido llevedo a la précbics,

Bl fantovade no ha sido Practicade  por  log boneos
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Botudos Financisros de log elientes debidanante
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Formato de Factura Cambiaria
Formato de contrai  de firmas avtorizadas e L
reprasentantes del Adherente (%)
Formato de control de firmas autorizadas  de los

repregentantes de los clisnten (%)

(%) Formato proporsionado oor el factor

vondicionea sapzcigles. .. bara o gue LAR... SORranas
megcalifiguen como deudores:
Wue mean e reconaoids:  wolvencia an el meroads

tinanciers,

vantas. gue de acuerdo a 1o

Wue maneian vollimensm
politican dal bang {Factor) S rongideren

areotables

LI BEAN ompre B duridicas.

Pel Andlislg:

Investignr e tuentes de  reconooids cradind Lidad,

ion Bancapia, Froteotors de Lrédite, Capam

{ Amoe i

o mobre las relerancisg croditicias

yooomeralales que posean ocada una de wmtas smprezas

finalinar ir satados financisros e cada una de laws
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e venbas lorédito ¥y eoentado), La rotaolén de
inventarics,. la situacion de sus ouentas por cobrar.
[R5

) inspecsionar  [isicamente las instalaciones de Llos
climntes, paca obhecer &l estorno de  la smprosa
ipcluyende el tluie permal de operaciones.

ER] Yxaminar el Formatno  de La fagtura camblaria
prementads por sl adherente. a atecto de determinar
gua Llens  todos  los requisitos que wahabiecs ¢l
Oodige de Comercio de Uuatemala. Fate sramen podria
pabtar & carge de la age@oria Juridica.

Per cada une de los prodogdimientos anbes meéna ionados.

se debe smitir un dictamen gue evidencie las conclusiones a

L

que e arribd.
tobod  De la Hesolucion del Gredito:
fa dgpbe establecer un itimite ds oréadito (oupo). a cada

vne de  los clispbes presentadoz por el adbecsnte. Lage

suatoria de  todos wllos corresponderd & I oupe total de
aréadite al gue tisne derecho.

Wi comikd  de erdditos  debsrs enitic  la resclucion

morreapendiente, s#n la gque cuns te la autorizacidn del cupo

A0 rim ol las empregas.  asi o oomo las ocomisionss =2
interepes a gue Se sujsts la negooiacidn,

B8 5 Fopms oooags se debe sfectuar la Megoclacidn:

R Puaegs  de reallxada la operacidn de oompra-venha edex

M CARNe Las . ¥ o T izl a vl aceptada fa Factura
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Cambiaria por el deudor. 21 adherente presentard al
Departanento de Cartepra del Banao. las fasturas pPara m
Liguidacidn. B banoo a su diae recitn podrd soliciezre
is firma ode un avalists .
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“““ Hevisar los ovipos el olionte wl Que corresponda 1a
factursa: @i et satd  dentro RN mAvgEsn, derine
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o Tumplidos los procedimientos doscritos en =1 pareato
prevedente . podrd efectuarse  1la Liguidacidn o pago de
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22 hayan pactado en La resolucidn del orédits, Lins

internsss podedn ser desoont adoes en forma antici paca v

HET registradon conforme vayan devengandospe, de Acueprdo

shableoicdo ) el Manuzal de Inatruco ione

Tihoaiy am ra Bances v Bociedades Financieras.

Coms me pede aprecisc, la liguidasidn de una GRreracion
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e pusde stectuar en uns forma rapids, el to

vedundaria en un buan srviole B la olientela.
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RECOMENDACIOHES

Con la meodernizacion sl sistena financieros nscional v
el muments wn la oompetitividad de lag entidades
Finone ieran, e necsasaria  la  diversificacién de  los
saryinios bancarios, Bl fasrtorvaie @b un producto que
pueds ofrecerse a lag entresas comerciales. Aparbte de

lon bensficica o

ARAmicos gque genera  una  operacion
crediticis cowo tal. los bancos podrian obtensr de estas
empresas reciprocidad (IR #11 el aonjunto chex

negooiaciones que realizan.

pwrn el desarrclleo de Las operaciones de facstoraje per
parte de lam entidades Danoarias guatemaltecas, oe hace
necegario el disefio de vn procedimiento gque psrmitac

1 il adecuado contral on oada tTase de la negociacion,

iridad vy contfianza en gue =1

1o qua brindara =e

ratrimenin del banco =stard protegide contra las
wvantualidades previsibles.

w.w Aglilidad  en is ligquidacion de las facturas

presentadas por el olisnte., Lo oual redundard en un

serviclo rapide vy personalizmado.

[

Hn el aprgot bancarioc e conoce como:  La preferesncis gue
mantiensn los clientes @n realizgar oon un 2olo banco
todas sus ORECAac iones, L ooprespondsncla con Las
atencidn recibida.
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