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INTRODUCCION

Las fluctuaciones cambiarias no son un fentmeno aislado
de la informacién financiera utilizada por las empresas, Ssus
efectos empezaroh a sentirse al principic de la década de los
afios ochenta en nuestro pais, y desde entonces, se han tomado
una serie de medidas econOmicas por parte de las autoridades

monetarias, en busca de lograr la estabilizacidn de la moneda.

Las fluctuaciones cambiarias obviamente tienen incidencia
en la informacidén financiera producto de las transaccicnes que
realizan las compaiiias de los‘diferentes sectores productivos
para llevar a c¢abo sus objetivos planteados, como lo es
obtener lucro. El Contador Piblico y Auditor debe de analizar
cada uno de los efectos de esté fentmeno y sﬁ incidencla en
los estados financieros para que esto le sirva al momento de
examinar los mismos, con el objeto de emitir su opinién;
asimismo estudiar si el dictamen estandar pudiera sufrir

alguna modificacién como resultado de tales efectos.

Para tal efecto, el presente informe ha sido subdividido
en sgis capitulos, el primero de los cuales hace referencia a
los origenes de los prolblemas cambiarios internacionales b'4
locales, asi como una breve exposicién del régimen camblario

guatemalteco.



En el capitulo segundo se presentan casos préacticos
relacionados con el regilstro en moneda local, de transacciones
denominadas en moneda extranjera. En el tercero, se incluye
la adecuada valuacién de las cuentas del balance general y su
efecto en los resultados, derivados del registro contable de
transacciones en moneda extranjera.

_ ‘

Luego, en el capitulo cuarto, se incluyen los criterios
basados en principios de éontabilidad generalmente aceptados
para la conversién de estados financieros locales a moneda

extranjera. .

El capituin gquinto, constituye la parte impositiva
relativa al tratamiento de las pérdida y ganancias cambiarias
originadas pof actividades de operacidn generadoras de rentas

gravadas al impuesto sobre la renta.

Posteriormente se analiza en el capituloc sexto, el papel
del auditor independiente en cuanto a las revelaciones
necesarias que debe efectuar en su informe de auditoria, ante

aspectos relacionados con la problemdtica cambiaria.

Finalmente, se presentan las conclusiones Y
recomendaciones derivadas del trabajo de investigacién

ealizado,



CAPITULO 1

PROBLEMAS CAMBIARIOS INTERNACIONALES Y LOCALES

1.1 ORIGEN DE LOS PROBLEMAS CRAMBIARIOS

Los problemas cambiarios se presentan principalmente en
los paises cuyas monedas pierden diariamente valor frente a
las monedas de otreos paises con los que rTealizan
transaéciones‘ Este es el caso, desafortunadamente, de la

mayoria de paises de América Latina.

El desequilibrio cambiario en los paises deudores se
origina con la convergencia de un aumento desproporcionado en
la demanda de divisas y una marcada contraccién en la oferta
de las mismas, es decir, los paises que tienen una balanza
comercial desfavorable a consecuencia del exceso de
importaciones sobre exportaciones producen un aumento en la
demanda de divisas extranjeras, provocando un incremento en el
precio de la moneda extranjera. Esto implica que si se
importa mis de lo que se exporta, se estarin gastando masg
divisas de las que se generan. En la medida que éumente el
precic de la moneda extranjera se reducird el poder
adquisitive de la moneda local; reflejando un alza en los

costos de importacién calculados en términos de esa moneda.




Segin los economistas, esta situacidn tiende a ser

resuelta por si misma. Ellos dicen que en el pais exportador
o acreedor, el aumento en las exportaciones producird un
aumento en los niveles de produccién, de empleo, de ingreéos,
de precios, y por.supuesto, en los niveles de la demanda de
bienes, ya que una poblacidén con mds riqueza demanda mas,
Seglin ellos, este aumento én la demanda junto con la fortaleza
de su moneda a nivel internaciconal, llevarid a este pais a
aumentar sus importaciones a niveles superiores, su saldo en
la balanza comercial comenzard entonces a dejar de ser tan
favorable y el del otro pais dejard de ser tan desfavorable,
alcanzéndose asi un equilibric en el comercio exterior de

ambos paises.

Esto es lo que se busca realmente con las devaluaciones.
Al devaluarse una moneda se reduce su poder adquisitivo para
la compra de la otra moneda. Esta situacién tiene los efectos
de encarecer las importaciones y de abaratar los productos de
exportacidén de ese pais frente a los paises de moneda fuerte.
Se pretende con esto, gue con un precio.més barato en el
mercado internacional, las exportacicnes aumenten. Este
aumento debe constituirse en un atractivo para que el capital
nacional se vuelque hacla la produccién para la exportacién,
lo que favoreceria la balanza de comercio exterior,

devolviendo a la moneda nacional la fortaleza perdida.




Esta teoria asume gque el pais que tenia al principio
saldo deudor en su balanza comercial ofrece al mercado
precisamente los bienes gue el otro pais busca en su nivel de
demanda aumentada. Esto es utépico. -La dura realidad es que
los paises que tienen saldos deudores en sus balanzas
comerciales no ofrecen precisamente esos productos, sine que
ofrecen productos tradic;onales de exportacidn, tales como les
provenientes del agro y de la mineria. Estos paises dependen
del fruto de su tierra para la exportacién porque no estan
industrialmente desarrollados comb para exportar. 5Sus pocos
bienes industrializados no compiten en nimero, y mucho mencs
en calidad, en los mercados 1nternacicnaleas. Los precios de
los productos de la tierra que si exportan estén fijados en
los grandes mercados sin considerar leos costos localesg de
produccidén y muchas véces, los palises exportan con pérdidas

porque sus economias estan atadas a esos productos.

Por otra parte, el encarecimiento de las divisas tiende
a crear un panico en algunos sectores de la poblacidn ante el
temor de qué la moneda - local sequird perdiendo fuerzas y los
fondos ahorrados perderdn su poder adquigitive. En lugar de
invertir localmente esos ahorros para protegerlos, lo cual
dinamizaria la economia nacional, este sector atemorizado
prefiere convertir sus ahorros a la moneda fuerte. Estc a su
vez causa ﬁayores presiones sobre los mercados de divisas

manteniendo sug altos precios y contribuyendo a elevarlos atn




més. Se fomenta, entonces, los llamados mercados negros, los
que se rigen muchas veces por las fuerzas de la especulacién,

mas8 gue por las fuerzas normales de la oferta y la demanda.V

Actualmente, todos los paises latinoamericanos mantienen
una politica cambilaria activa, mediante la cual se busca,
supuestamente, gque el tipo de cambioc cumpla la doble funcién
de lmejorar la competitividéd internacional de las
exportaciones y ayudar a racionalizar el montq de las
importaciones. Sin embargo, en‘algunos casos estos problemas
no pueden ser resueltos sencillamente porgue no existe
capacidad o conciencia _sufiéiente en los funcionarios
encargados de resolverlos y, si existe, no se atreven a tomar
las politicas adecuadags por el precio politico que
conllevarian. Hasta hace unos pocos afics, las fluctuaciones
indeseadas en las tasas de cambio se corregian a través de la
intervencidn oficilal en el mercado de divisas. Ahora, dada la
generalizaciédn de los regimenes de flotacidén, el ajuste se
impulsa mediante una mayor coordinacién de politicas internas.
Ello, entre otros factores, explica el énfasis del FMI en el
ajuste econémico interno y la inseparable vinculacidn dé éste
al reordenamiento del mercado -cambiario con tendencias

devaluacionistas.

v Instituto Guatemalteco de Contadores Piblicos vy

Auditores. Auditoria_y Finanzas {No. 59) "Problemas
Cambiarios Internacionales y sus Efectos”, Guatemala,

1986,




Esta situacién se ve agravada por la agudizacidn del
problema de la deuda externa. y por las rigideces

instituciocnales del sistema.

El pago del servicio de la deuda externa significa un
drenaje considerable de divisas que limita, por un lado, las
posibilidades de estabilizacién cambiaria; y, por otro lado,
la viabilidad de los planes de ajuste al reducir los recursosg
disponibles, 1o que, a su vez, retroalimenta las presiones

sobre la tasa de cambio.

Sin embargo, independientemente de los factores
anteriores, las posibilidades de estabilizacidn del régimen
cambiario internacional estdn en funcién directa de su

dependencia estructural al délar estadounidense.

La tasa de cambio de dicha moneda es el “precio” mas
importante de la economia mundial, debido a gque en ella se
expresa mis del 50% del comercio mundial y cerca del 80% de la
deuda externa de los paises menos desarrollados en térﬁinos
relativos, aparte de ser la principal moneda de feserva a

intervencién financiera,?

v Cfr. Emminger, Otmar. "El Papel Internacional del
D6élar”. "Finanzas y Desarrollo” (No. ©56}. FMI,
Washington, 1986. S




Por esas razones, cualquier movimiento en la cotizaciotn
del délar tiende a causar grandes repercusiones en el sistema

aecondmico mundial.
1.2 REGIMEN CAMBIARIO GUATEMALTECO

En Guatemala, el régimen cambiario estd legislado por el
Decreto No. 22-86 del Congreso de la Rép&blica y sus reformas,
siendo su principal objetivo regular la converﬁibilidad
externa del Quetzal. Este cuerpo legal refiere a la Junta
Monetaria la direccidn del régimen y al Departamentoc de

Cambics del Banco de Guatemala su administracién.

De conformidad con esta 1ley, es obligatoria la
declaracién y wventa de divisas al Banco de Guatemala
directamente o a través del sistema financiero nacional
habilitado y contratado para el efecto. Esta obligacidn

raplica para actividades de cualquier tipo efectuadas en el
pais y por la comercializacidn de bienes producidos y los

servicios prestados en él.

Egta ley asigna a la Junta Monetaria la responsabilidad
de determinar el tipo de cambio, asf como log procedimientos
de compra y venta de divisas; resultado de esto, con la
Resoluciédn de Junta Monetaria JM=210-89 (Reglamento de

Direccidn y Administracién del Régimen) y sus reformas, asi
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como el anexo de la Resolucién de Junta Monetaria JM-122-90

{mecanismo, venta piblica de divisas) y sus reformas.

Este tipo de cambio nominal, segin estas dos dltimas
disposiciones mencionadas, depende  en gran parte del
comportamiento del tipo de cambio real y de las politicas

cambiarias del Banco de Guatemala.




CAPITULO 11

REGISTRO DE TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

2.1 OBJETIVOS

Medir y expresar en moneda local, los activos, pasivps,
ingrespos y gastos denominados en moneda extranjera,
resultantes de las transacciones mercantiles de las empresas
de acuerde a principios de contabilidad generalmente

aceptados.
2.2 PRINCIPALES ALTERNATIVAS DE REGISTRO CONTABLE

a) éiclo de la Transaccidn
Conforme a este criterio, la fransaccién gque involucra la
compra © la venta de‘bienes 0 serviclos expresados en
moneda extranjera no se completa sino hasta que el pago

final, en moneda extranjera, ha sido efectuado.

Este criterio sustenta que, la pérdida o ganancia en
cambios debiera tratarse como ajuste al costo de las

importaciones o producto de las exportaciones.
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b) Oportunidad de la Transaccién
La incertidumbre gque puede resultar en ganancia o pérdida
derivada en la transaccidn en moneda extranjera, se
origina durante el tiempoc transcurrido entre 1la
transaccién ¥y su liquidacidn y no de la compra o venta

propiamente dicha.

Conforme a este criterio, la diferencia constituye una
ganancia o pérdida que forma parte de los resultados de

operacidn.

NOTA IMPORTANTE:

De conformidad con': principios ~ de contabilidad
generalmente aceptados, todo ~diferencial cambiario debe
registrarse a resultados, a excepcién.en ellcaso de activos
fijos e inventarios en transito, a los cuales si se les puede
capitalizar el diferencial cambiario, hasta el momento en que

se liguide la opéracién.
Fachas Claves de las Transacciones:
a) Fecha de Transaccién

Es la fecha en que se realiza la compra o venta entre las

partes.
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b) Fecha de Valuacidn
Es la fecha de los estados financieros, en los cuales se

muestra légicamente la valuacién de las transacciones.

c) Fecha de Liquidacién

Es la fecha de pago o cobro de la transaccidn.

Debido a las fluctuaciones en el tipo de cambio en
diferentes épocas, las variaciones resultantes de dicha
fluctuacién modifican los valores registrados en su

oportunidad.

A continuacidn se presenta un ejemplo suponiendo gue par.a

cada fecha existe un tipo de cambio diferente.

La Empresa Importic, S.A. registra una cuenta por pagar

de USS$.50,000.00.

FECHA " TIPO DE CAMBIO
15/dic/1990 (Fecha de Transaccién) Q.6.50
31/dic/1990 (Fecha de Cierré) : Q.6.40
15/ene/1991 (Fecha de Pago) Q.6.60

En ‘cada oportunidad la empresa deberd registrar las

siguientes cantidades en quetzales:




c
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15/41c/1990 USS$.50,000.00 % 0.6.50 = Q.325,000.00
31/dic/1990 US$.50,000.00 x Q.6.40 = Q.320,000.00
15/ene/1991 US$.50,000.00 x @.6.60 = Q.330,000.00

Diferencia entre A y B = Q. 5,000 Ganancia en Cambio

Diferencia entre B y C = Q.10,000 Pérdida en Cambio

2.3 COMPRAS EXTRANJERAS

Ciclo de la Transaccioén:
La empresa Sobrevaluacidn S.A. compra a un proveedor del

Japén, mercaderias al crédito por valor de ¥.100,000.00.

Se recibe la factura y la mercaderia el 30 de noviembre
de i990, pagando derechos arancelarios por Q.500.00 y
gastos de transporte por 0.200;00.

El tipo de cambio del yen japonés, en relacién al doélar
en esa fecha es de ¥.127.86 por USS.1.00.

El tipo de cambio vendedor del banco por la venta de

divisas en dblares es: (0.7.50 = USS.I.dD.

Conversién de Monedasg:

Valor de la factura ¥,.100,000.00 + 127.86 = USS.782.11

Compra de divisas USS.782.11 x 0.7.50 = Q.5,865.83
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Registro Confable:
A) Facha de transaccién:
30-NOV-1§90
Inventarios Q.6,565.83
Cuentas por Pagar . 0.5,865.83
Efectivo ‘ Q. 700.00
. . Q.6,565.83 Q.6,565,83

Registro de la compra al créditoc mas gastos de

importacién.

B) Fecha de valuacién:
Supohgamos que la empresa tiene.su'éierre contable el 31
de diciembra, cuando el tipo de cambio es 0.7.70 =
US$.1.00 ' :
31-DI¢-1990

Inventarios . Q.156.42

Cuentas por Pagar 0.156.42

. 156.42 156,42

Registro de la valuacién de la factura del proveedor al
tipo de cambioc a la fecha de cierre:‘

US$.782.11 x Q.7.70 = Q.6,022.25

(-) Valor registrado Q.5.865.83

‘ Ajuste Q. 156.42

En este caso se supone que la mercaderia aiun estid en

~existencia.
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C) Fecha de pago:
La empresa cancela la factura el 31 de enero de 1991,
cuya mercaderia ha side consumida en un 50%. El tipo de
cambioc en esa fecha es Q.7.80 x USS.,1.00. - .
31-ENE-1991

Inventarios : Q. 39.10

Cuentas por Pagar ‘ Q.6,022,25
Pérdida Cambiaria - Q. 39.10

Efectivo . 0.6,100.45
l Q.6,100.45 .g.65100.4§
Registro del pago al proveedor:
UsSsS.782.11 x Q.7.80 = Q.6,100.45
(-) valor registrado .6,022.25
Diferencial a Ajustar Q, 78. 20
Inventarios {.78.20 x 50% 0.39.10

Pérdida cambiaria .39,10

Total Q.78.20
2. Oportunidad de la Transaccién:

- La empresa Congervadora §.A. compra a un proveedor de New
York, mercaderia al crédito por un valor de USS.1,000.00.

- Se recibe la factura y la mercaderia el 30 de noviembre
de 1990,' pagando ﬁerechos arancelarlios y gastos de
transporte por Q.300.00 y 0.100.00, respectivamente.

- El tipo de cambio vendedor en esa fecha es de Q.7.50 por
Uss$.1.00.
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Registro Contablea:
A) Fecha de transaccién:
30-NOV-1990
Inventarios Q.7,900.00
Cuentas por Pagar Q.7,500.00
Efectivo Q. 400. 00

Q.7,.900.00 Q.7.900.00

Registro de la compra al crédito mas gastos de

importacién.
USS$.1,000.00 x Q.7.50 = .7,500.00

NPerechos arancelarios Q. 300.00
Flete Q. 100.00
Total Q.7,900.00

\
‘ B) Fecha de valuacién:
‘ Supongamos gque la empresa tiene su cilerre contable el 31
‘ da diciembre, cuando Ql tipo de cambio es Q.7.70 =
UsS$.:.00
31-DIC-1990

Pérdida Cambiaria Q.200.00

Cuentas por Pagar 0.200.00

Q.200.00 Q.200.00

; Registro de la valuacién de la factura del proveedor al

tipo de cambio a la fecha de cierre:

US$.1,000.00 x @.7.70 = Q.7,700.00

{-) Valor registrado Q.7,500.00

Ajuste Q.. 200.00
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En aste caso el diferencial cambiario se registra en los

resultados del periodo, independientemente de si existe

o no esa mercaderia.

Fecha de pago:
La empresa cancela la factura el 31 de enero de 1991,

cuando el tipo de cambio es 0.7.80 = USS,1.00.

31-ENE-1991
Cuentas por Pagar ‘ Q.7,700.00
Pérdida Cambiaria o Q. 100.00
Efectivo ' Q.7,800.00

Q.7,800.00 Q.7,800.00

Reglstro del pago al proveedo;:

US$.1,000.00 x Q.7.80 = Q.7,800.00

{-) Valor registrado Q.7,700.00

Pérdida Cambiaria Q. 100,00
En este caso el diferencial cambiario se registra en los
resultados del periodo, independientemente de si existe

0 no esa marcaderia.
VENTAS EXTRANJERAS .

Ciclo de la Transaccldn:
El 30 de noviembre de 1990 la empresa Percepcién S.A,
exporta 500 qq de café oro a Estados Unidos a un precio

de US$.250.00,
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El tipo de cambio comprador en esa fecha es de 0.7.50 =

Us5.1.00.

Registro Contable:

A)

B)

Fecha de transaccioén:

30-NOV-1990
Cuentas por Cobrar 0.937,500.00
Ventas ' Q.125,000.00
Crédito Diferido . 0.812,500.00

0.937,.500.00 0.937,500.00

Registro de la venta al crédito:

500 gqq de café oro a USS$.250.00 c/u Q.125,000.00
UsS$.125,000.00 x Q.7.50 ° 0.937,500.00
Diferencial USS$.125,000.00 x Q.6.50 Q.812,500.00

Fecha de valuacidn:
Supongamos que la empresa tiene su cierre contable el 31
de diciembre, cuandg el tipo de cambio es Q.7.40 =
Us$.1.00

. 31-DIC-1990

Crédito Diferido Q.12,500.00

Cuantaé por Cobrar o Q.12,500.00

Q.12,500.00 0.12,500.00

Registro de la valuacién de la factura del cliente al

tipo de cambio a la fecha de clerre:
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US$.125,000.00 = Q.7.40 = Q.925,000.00

{~) Valor registrado 0.937,500.00
Ajuste Q. 12,500,00

Fecha de cobro:
La empresa cobra la factura el 31 de enero de 1991,

cuando el tipo de cambio es Q.7.80 x USS.1.00.

31-ENE-1991

Efectivo Q. 975,000.00

Crédito Diferido Q9. 800,000.00
Cuentas por Cobrar ' Q. -925,000.00
Ganancia Cambiaria Q. 850,000.00

9.1,775,000.90 0.1,775,000.00

Registro de la liquidacién de la exportacién:

US$.125,000.00 x Q.7.80 = Q.975,000.00

(-) Valor registrado 2.925,000.00
Diferencial Q. 50,000.00

{+) Ganancia Cambiaria Q.800,000:00
Total Ganancia Cambiaria Q.850, 000,00

Oportunidad de la Transaccién:
La empresa Realizaciétn S.A., se dedica a la exportacidn
de ropa interior para damas, a un precio de US$.40.00 el

juego completo.
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El 30 de noviembre de 1990, exporta 500 juegos a Miami,

Florida.

El tipo de camuio comprador en esa fecha es de 0.7.50 =

UsS5.1.00.

Registro Contable:

Fecha de transaccién:
30-NOV-1990
Cuentas por Cobrar’ C.£150,000.00
Ventas - Q.150,000.00

Q.150,000.00 Q.150, 000.00

Registro de la venta al crédito:

500 juegos de ropa a US$.40.00 c/u = USS. 20,000.00
US$.20,000.00 x Q.7.50 =  0.150,000.00
En este caso el diferencial cambjaric se incluye como

parte - de la venta. -~

Fecha de valuacién:
Supongamos gue la emprésa tiene su ciefre contable el 31
de diciembre, cuando el tipo de cémbio es: . ' |
Q.7.70 = US$.1.00
31-DIC~-1990

Cuentas por Cobrar - 0.4,000.00

Ganancia Cambiaria Q.4,000.00
-4.000.00 .4.000.00
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Registro de la valuacién de la factura del cliente al
tipo de cambio a la fecha de cierre:
UsS$.20,000.00 x Q.7.70'- §.154,000.00
(-) Valor registrado‘ 'Q.150,000.00 “
Ajuste | Q.. 4.000.00

Fecha de cobro;

La empresa cobra la factura el 31 de enerc de 199%,

cuando el tipo de cambio es 0.7.80 = USS.1.00.
31-ENE-1991

Efectivo Q.156,000.00

Cuentas por Cobrar 0.154,000.00
Ganancia Cambiaria Q. 2,000.00

- 9.156,000.00 ©.156,000.00

Registro de la liquidacidén de la exportacién:

US$.20,000.00 x Q.7.80 = Q.156,000.00

(~) Valor_registrado" ~ Q.154,000.00
Ganancia Cambiaria Q. 2,000.00

OBTENCION DE PRESTAMCS EN MONEDA EXTRANJERA

La empresa El1 Valle S.A. contratd un préstamo con el
Banco ACDC, Inc., por un monto de US$.75,000.00 el 30 de
noviembre de 1990. Raconoceré'ei 30% énuél de interés
pagadero trimestralmente.

Amortizacién el 30 de noviembre de 199]1.
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- La empresa tiene su cierre contable el 31 de diciembre.

- Tipos de cambio:

Noviembre/90 ©0.7.50 = US$.1.00
Diciembre/90 y enero/91 Q.7.70 = US$S.1.00
De febrerc a noviembre/91 Q.8.00 = USS$.1.00

Registro contable:
30-NOV-1990
Efectivo 0.562,500.00

Préstamos Bancarios Q-562,500.00

0.562,500.00 0.562,500.00

Registro del préstamo obtenido:

UsS§.75,000.00 x Q.7.50 = Q.562,500.00

31-DIC-1990
pérdida Cambilaria Q. 15,000.00
Préstamos Bancarios 0. 15,000.00

Q. 15.,000.00 Q. 15,000.00

Valuacidén del saldo del préstamo bancario:

US§.75,000.00 x Q.7.70 = 2.577,500.00

{-) Valor registrado Q.562,500.00
Afuste Q. 15,000.00
31-pIC-1990
Gastos Financieros {lntereses) Q. 14,437.50
Intereses por Pagar Q. 14,437.50

Q. 14,437.50 Q. 14,437.50
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Provisién de intereses del mes de diciembre/90:
USs.75,000.00 x 30% x un mes = USS. 1,875.00

Us$.1,875.00 x Q.7.70 = 0.14,437.50

31-ENE-1991
Castos Financleros (Intereses) Q. 14,437.50
Intereses por Pagar A Q. 14,437.50

Q. 14,437.50 Q. 14.437.50

Provisién de intereses del mes de enero/91

US$.75,000.00 x 30% x un mes = USS. 1,875.00
US$.1,875.00 x 0.7.70 = Q.14,437.50

28-FEB-1991

Gastos Flnancieros (Intereses) Q. 15,000.00

Intereses por Pagar - . Q, 15,000.00

Q. 15,000.00 Q. 15,000.00

Provisidn de intereses del mes de febrero/91:
US$.75,000.00 x 30% x un mes = USS. 1,B875.00

Us$.1,875.00 x Q.8.00 - Q.15,000.00

NOTA: La provisién de intereses deberd efectuarse
mensualmente, tomando en consideracién el tipo de cambio

respectivo.
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28-FEB-1991 )
Intereses por Pagar Q. 43,875.00
Pérdida Cambiaria LoQ. 1,125.00
Efectivo Q. 45,000.00

Q. 45,000.00 O. 45.000.00

Pago de "intereses del trimestre de diciembre/90-febrero/91:

Us$.75,000.00 x 30% x 3 meses = USS. 5,625.00

US$.5,625.00 % Q.8.00 = Q.45,000.00
(=) Valor registrado 0.43,875.00
Ajuste Q. 1!125;00
30-NOV-1991
Préstamos Bancarios Q.577,500.00
Pérdida Cambiaria Q. 22,500.00
Efectivo ‘ : Q.600,000.00

0.600,000.00 0Q.600,000.00

Amortizacién del préstamo bancario:

US$.75,000.00 x Q.8.00 = Q.600,000.00

(-) Valor registrado Q.577,500.00

Ajuste Q. 22,500.00

2.6 ADQUISICION DE ACTIVOS EN MONEDA BXTRBNJERA
- La empresa CBA importa maquinaria a dos meses plazo por

un valor de USS$.40,000.00 el 31 de mayo de 1991,
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- Los gastos dJde importacién y derechos arancelarios
ascienden a Q.2,500.00.
- La empresa tiene su clerre contable el 30 de junio.

- Tipos de cambio:

Mayo/91 Q0.6.,50 = US5.1.00
Junio/91 Q.7.00 = USS.1.00
Julio/91 Q.7.50 = USS$.1.00
Registro confable:
31-MAY~1991
Maquinaria Q.262,500.00
Efectivo 0. 2,500.00
Cuentas por Pagar Q.260,000.00

0.262,500.00 0Q.262,500,00

Registro de la importacidon de magquinaria:

US$.40,000.00 x Q.6.50° . = Q.260,000.00
Derechos de importacidn y gastos Q. 2,500.00
Costo de la maguinaria“ Q.262,500.00

30-JUN-1991

Pérdida Cambiaria Q. 20,000.00

Cuentas por Pagar Q. 20,000.00

2..20.000.00 Q. 20,000.00
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Registro de la valuacidn de la factura del proveedor al tipo

de cambio a la fecha de cierre:

UsSs$.40,000.00 x ©.7.00 = Q.280,000.00

. (-) Valor registrado Q.260,000.00
| Ajuste Q._20,000.00
Cuentas por Pagar G.280,000.00
Pérdida Cambiaria Q. 20,000.00
Efectivo 0.300,000.00

©.300,000.00 Q.300,000.00

|
| 31-JUL-1991
Registro del pago al proveedor:

| Uss.40,000.00 x 0.7.50 = Q.300,000.00
(-) valor registrado 0.280,000.00

Ajuste Q. 20,000.00




CAPITULO II1

VALUACION DE LAS CUENTAS DE BALANCE Y SU EFECTO
EN [0S RESULTADOS

Las transacclones en moneda extranjera se contabllizan a
su equivalente en la moneda local utilizando la tasa de cambio
vigente en el momento gue sSe realiza la transaccién. El
diferencial de cambio,‘si existiera alguno, que resulta entre
el momento en qﬁe se registra la trangsaccidén y la fecha de su
cancelacién o 'la fecha del cierre céntable si no ha sido
pagada, se registra afectando los resultados del ejercicio.
Por consiguiente, los activos y pasivos en moneda extranjera
se presentan a su valbr‘ equivalenté en la moneda local
utilizando la tasa de cambio que estaba en vigor a la fecha de

los Estados Financieros.

Como se menciond anteriormente, las gananclas y pérdidas
provenientes de transacciones en moneda extranjera
generalmente se Tegistran afectando 1los resultadog del
ejercicio, sin embargo, las siguientes transacclones en moneda
extranjera pueden requerir un tratamiento diferente al resto

de transacciones en moneda extranjera.
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Lag ganancias y pérdidas resultantes de una transaccién

. en moneda extranjera que fue designada como proteccidn

econdmica de la inversiédn neta en una entidad extranjera.

Si los préstamos en moneda extranjera y otras operaclones

en moneda extranjera se destinan ‘para una cobertura
efectiva y la proporcionan, contra una inversién- neta en
una entidad extranjera, las diferencias .en cambio se
llevardn al capital contable en los Estados Financieros

combinados o consolidados.

Cualquier ganancia o.lpérdida p:oveniente de wuna
transaccién en moneda extranjera entre compafias
afiliadas que sea, en efecto, una ampliacidén o una
déduccibn de la inversidn- nefé de 1la mafri; en runa
entidad extranjera, debe ilevarse al cépital contable en

los Estados Financieros combinados o1consolidados.

Cuando se celebra un contrato de cambio a futuro para
establecer los importes en moneda para informar gque se
requieran o estén disponibles en las fechas de

liquidacién de‘léé operaciones en moneda extranjera, la

. diferencia entre el tipo a futuro y el tipo de cambio a

la iniciacidn del contrato, deber& registrarse en los
resulta@égndurante la vida del contrato. Sin embargo, no

se considera como ganancia o© pérdida del periodo

corriente a la ganancia o pérdida debida a un contrato de



29

cambio extranjero futurc u otra transaccién en moneda
extranjera que se celebrd y resultd - eficaz como
proteccién econémica de la inversidn neta en una entidad
extranjera. En este caso, la ganancia o pérdida se
contablliza y presenta como un componente separado de la

participacién de los accionistas.




CAPITULO IV

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS LOCALES A MONEDA EXTRANJERA

4.1 nBJETIVOS DE LA CONVERSION

El cbjetivo de la conversiun 1e cstados Financieros
locales a moneda extran]jera, es‘proveer‘informacién que sea
generalmente compatible con los afectos econdmicos esperados
de una tasa de cambio en los flujos de efectivo y patrimonio
dg una empresa y reflejar en ios Estados Financleros
consolidados el resultado finénciero ¥ las relacicnes de }as
entidades individuales consolidadas, medidas ésfas en sus
monedas funcionales de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados.
4.2 ASPECTOS TECNICOS
4.2.1 Moneda Funcional

La moneda funcional de una entidad es la moneda
principal del ambiente econémico en el cual opera.
Normalmente, la moneda funcional serd la moneda del ambiente
en el cual la entidad genera y eroga efectivo, por lo que

serd, en la generalidad de los casos, “la moneda del pais en
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que opera, sin embargo, puede darse el caso en gue la moneda
funcional no serad la moneda del pais en que se encuentra la
entidad, sino la moneda de otra empresa constituida en el
extranjero con la cual estd afiliada, siempre gue la entidad

sea una parte integrante de la otra empresa.
4.2.2 Determinacidn de la Moneda Funcional

Segun FASB 52V es necesario separar las
operaciones en el extranjero en dos tipos para poder

determinar la moneda funcional,

El primer tipo corresponde a una entidad
"auto—contenida”, wubicada en un pais especifico, cuyas
operaciones diarias no dependen del medio econdmico
correspondiente a la moneda funcional de la matriz. Este tipo
de operaclén extranjera genera y utiliza principalmente moneda
extranjera; el efectivo neto que generan sus operaciocnes puede
reinvertirse y distribuirse a la matriz. La moneda funcional

de este tipo de entidad es la meneda de su pais.¥

¥ Financial Accounting Standards Board No. 52 Conversién de
Moneda Extranjera.

d Martin A. Miller. Guia de Principios de Contabilidad.
E.E.U.U. 1984. 156.05 P,
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sinicque los cambios en la moneda funcional son permitidos
v Is=Unicamente cuando los factdres y circunstancias cambian.
IMowi~

k) :Es-<importante lé p;rticipacibn de diversés especialidades
»1i2 gerenclales (finanzas, contabilidad, mercadeo, etc.) para
i da determinacidn de la moneda funciénal.

i omeran

c): FASB 52 ha determinado que pafa las economias altamente

zavidnflacionariag, se les requeriri que usen el délar como

[ERR S ¥ )
¢! ab f{+ A continuacién se presenta una lista preparada por

1a,,, FASB; para ayudar en la determinacién de la moneda

funcional:

[t Tui]
fniooady

S0 X
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INDICADGRES DE UNA MONEDR FUNCIONAL LOCAL

IDICADORES DEL DOLAR COWO HOREDA PUNCIORAL

L Los flujos de efectivo relacionades con los

| activos ¥ pasives {ndividuales de ls entidad

 extranjera son principaleente en mopeda extran-
nJi:m ¥ ne inpactan directamente sobre Ios flujos
e efective de la casa matriz,

Los; precios de venta de los productes de la
entidadi extr«m{(eran no st principalmente sensi-
bles a corte plazo & fluctuaciones: em Jas tasas
d& canbio: pero: son detereinadss mis por la
cl:omggltenci'a ¢ por. los: reglamentos del qobierna
oead..

Exfate: um nercadd locall active: para los prodic
tos; o servicios: di [a entidad) extranjera, aunque:
tantiién, puede: ialier: cantidades significantes: de:
expontaciones:..

Log: costos; di mane do obray. materiales y otros:
de: los; prodictos; y servicios. di: la entidad!
extranjera som principaliente: costos: locales;.
aungue: podiiam tanbién, haber: importacimes de:
otros; patses:.

Ellfinancisnientoestdidbnoninadbyprincipalhente:
emmwnedasextranjeray, yr Los: fondbs: generadbs. por:
Lass operacibness dé; 1 entidad] extranjerar som
suficientess para cubrirr lass abligacioness di
daudds; exiStentias or aspmradis: nom=?hent‘e=. .

Haypy unn bajéo volbaenn dée transaccioness entres
conpaiiiss y noo hagy unas ibterrelacidin qrandds
| entreeldaccperac ionessddel dcent iddddentran)eraayy
lazcasa:natriiz. Sifreabargos, lssaperacionessdes
14 entidddd puedénn apeyarses emn Y‘ass veutazéss
competitivassdéel dacasamattiizoodéesnssafillds-
ddsz, tabéssconacpatentessyynarcassddefibbicas.

los flujos de efectivo relacionados cofi los |

activos 7 pasivos individuales de la entidad
ez;ranfera inpactan diréctasente § & corto pla‘zé
sobre

Los precios de vents de los productes deé la
entidad extranjera son narcadamente sensibles a
corta plazg @ fluctuaciones e la tdsa de cag-
bio;, por ejemplo, los precios de vents estan quy
afectados pot Is competencia mundial ¢ goF los
precios Internacignales. ‘ _ _
El mercady di vents emi s mayoria e ell gais de'
la cass satriv o low contratos de ventd estin
denoniiados: en: Lo monedh: de La caga makris.

Los: costos: &b sano) de: b materiales: y otyos de
Los: proditctos; y servicios, d&: L entidad: extran-
jera\, sobre'una: Hase! contiinua). st pringipalsenv
te: costos: die conponentes obitenidos e el pals
dindbe st ubicadis L a5 datriz.

ELL financianientor se: obtibme priteipulimnte jor
eedio: di abligacioness db v casai matriZ o de:
otrag: obl igacioness dbriominadiy: e dolares o loss
fEndbss generadbss prt operaciones: de Ja entidag]
extranjera:nor som suficientess para cubr{t obli-~
qacionessdé:déudasexistentesso: esperadagi norgal'-
ente: siim 13 influsiGm db ondbs adicionaless dbe
Incasamatriz. Uaninfiis{ohdd: fondbss adicionas-
Lbss dé2 10 casa) matTiz paral expansion: mp exs ui
factorr, com tall ques loss fhirdexs generadoss port

operacitness apliadass die 13 entidad! extramjery |

sean1suficientess para cubriir ell finantianienttn
adiciomall.

ERigtee um alto> vollmem dés transaceloness entie:
conpaiiies y7 Nayy unad [nterrelacionn grandé? entree
1ass operacloness dé 1haent 1340l exthanféraryy 1
casaa natrit:.  Adémsds, lha nonedda dée 13 casad
mriiz3gnerah‘nentbeseriaaléemnedaafﬁnpionallsil
13zentiddd’exttanjéracessunascorporaciohntenads=-
132 dée 13as inversioness. obligacioness. activoss
intangibless.etic.queepod?ldnnreqistharseslibres-
%ﬁ;ﬁ?msums 2 132casaanattiizoodéeunad
L a.

os flujos de efectivo y estin disponibles |
para ser reaitidss libresente a la cas# matriz, |

[
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£4.2.3 Pasos para la Conversion de Estados Financieros

FASB 52 establece que losg activos y pasivos de una
entidad se debeﬁ traducir de su moneda funcicnal al délar, o
moneda de reporte, a la tasa de Eambio efectiva a la fecha del
balance general de la entidad.A También indica gue los
1ngreso§, gastog, gananclas y pé:didas de esa entidad deben
traducirse ae una forma gue préduzca aproximadamente los
mismos resultados due usando la tasa de cambio efectiva para
la fecha dewcada transacéibn, y expresa que este resultado se
logra usando ia tasa de cambio promedio ponderado para el

periodb.

Indica adem&s que los ajustes resulfanteg de la
conversion de los estados financieros de una gntidad con una
moneda funcional distinta a la moneda de reporte se derivan de
la necesgidad de incluir las operaciones de esa entidad en los
estados ‘financieros combinados o consolidados de un
inversionistarque utilizﬁ la moneda de reporte, perc que esos
ajustes no afectan de manera‘algﬁna el'flujo de efectivo de la
entidad -en la moneda ‘funcioﬁal,i ni sus operaciones;
consecuentementé los ajustes resultantes de ese proceso de
conversidn deben ser _acumulados Y reportados como un
componenfe _separado del patrimonio ¥ no incluidos en la

determinacién de las utilidades netas hasta que la inversitn
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en esa eantidad sea wvendida o liquidada sustanclal o

completamente.

Cuando se trata de una conversién de una moneda
extranjera a moneda funcional, el tratamiento es distinto. En
esta caso, las transacciones en moneda extranjera se deben
convertir a la moneda funcional a la tasa de cambio efectiva
a la fecha de la transaccién. Las cuentas por cobrar y por
pagar que resulten de la transaccidn en moneda exfranjera se
deben traducir subsecuentemente a la tasa de cambio vigente a
la fecha del Balance General y los efectos en fluctuaciones en
la tasa de cambio entre la fecha de la transaccién y la fecha
del balance, deberén registrarse como ganancias o pérdidas del
periodo, por la razén de que esas fluctuaciones si afectan

directamente el flujo de efectivo en la moneda funcional.

De lo anterior se puede comprender que la conversién
de Estados Financieros podria incluir el proceso de uno o dos

pasos, los cuales se mencionan a continuacién:

4.2.3.1 Remedicién de los Estados Financieros en Moneda
Extranjera
Una vez que la moneda funcional ha sido identificada
para cada operacitn exfranjera. FASB 52 requiere gque las
- cuentas para esa entidad u operacién sean medidas en moneda

funcional.
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La medicidén es el proceso de medir transacciones
denominadas en una unidad monetaria. Estas transacciones
también pueden ser medidas en una unidad monetaria que no sea
aquella en la cual estan denominadas. Este proceso se llama
"remedicidn” y se realiza suponiendo que ocurrird un cambio de
monedas a la tasa de cambio que prevalezca en la fecha de la
remedicion, Esto producird una ganancia o pérdida en cambio
extranjero si la tasa de cambio fluctua entre la fecha de la
transaccién original y la fecha del cambio supuesto (o real).
Las ganancias y pé&rdidas en cambio extranjero son similares a
otras actividades comerciales y se incluyen en los

resultados.¥

A continuacidén se muestra un detalle de las tasas de
cambio gque se deben usar para la remedicién de Estados

Financieros en moneda extranjera.

Ll Price Waterhouse. La_ Traduccién _de Moneda Extranjera.
Diciembra 1984. 8 P.
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BALANCE GENERAL

TIPO DE CAMBIO
DE CONVERSION

DE_CIERRE HISTORICO

ACTIVOS

Efectivo N X
Inversiones Temporales
Al Costo X
Al valor de Mercado
Cuentas por Cobrar
Provisidén para Cuentas Incobrables
Inventarios
Al Costo X
Al Precio de Venta
Al Precic de Contrato
Gastos Pagados por Anticipado
Depdsitos Reembolsables
Adelantos a Subsidiarias no
Consolidadas
Propiedad Planta y Equipo
Depreciacidn Acumulada
Valor de Rescate de Seguro de Vida X
Patentes y Marcas
Derecho de Llave
Otros Activos Intangibles

E - ELRE

HKXX X

PASIVOS

Cuentas y Documentos por Pagar
Gastos Acumulados por Pagar
Oepbdsitos Reembolsables
Intereses Diferidos X
Préstamos Bonos y Otras Deudas por

Pagar a Largo Plazo X
Primas y Descuentos no Amortizados

Sobre Bonos o Documentos por Pagar X
Capltal y Reservas de Capital ‘X
Utilidades Retenidas X

L
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Bajo el enfoque de moneda funcional, que acepta
miltiples unidades de medicién, la remedicidn es requerida

anicamente cuando:

a) Las cuentas de una entidad se mantienen en otra moneda
que no sea la mconeda funciconal, o
,
b) Una entidad es una parfe en una transaccidén que produce
un activo o pasivo monetario denominado en una moneda gque

no sea moneda funcional.

4.2.3.2 Traduccién de los Estados Financieros en Moneda
Funcional
La traduccidén es el segunde paso de dos pascs

necesarios para convertir Estados Financiercs a délares.

La traduccidn es el proceso de expresar los Estados
Financieros medidos en una unidad monetaria en términos de
otra unidad monetaria (la moneda informante)} que sirve como
una base comin para las sumas en la preparacion de los
Estados Financieros de la'empresa.informante. A medida que
las tasas de cambio se mueven, se producen los ajustes por
traduccién durante este procesoc porgue los activos Y pasivos
se traducen a tasas de cambio corrientes mientras que las
cuentas dg patrimonio se traducen a fasas histéricas. Debido

a gue el proceso de traduccién se realiza con el uUnico

N
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propdsito de preparar los Estados Financieros de la empresa
informante y el proceso no prevé que las cuentas en moneda
extranjera sean liquidadas y cambiladas a délares, los ajustes
por traduccidén no se incluyen en los resultados, pero se
difieren como ajustes a la seccidén de patrimonio {(valor neto)

de los Estados Financieros de la empresa informante.V

Esencialmente, el proceso de traduccidn expresa el
activo fijo en moneda funcional a su equivalente en ddlares,
usandc la tasa de cambic corriente y crea un asiento de ajuste
para nivelar el valor neto en ddlares, Log ajustes de
traduecidn no afectan la ganancia neta hasta que la inversion
extranjera especifica sea completa o sustancialmente
liquidada. En ese momento, el compchente de la cuenta de
ajuste de traduccidén relacionado a la inversién especifica, se
descarga de la cuenta de ajuste de traduccién y se incluye en
la determinacién de la ganancia o pérdida en la venta de la

invergsién.V

La traduccitn es requerida uUnicamente cuando las

compafiias matrices determinen que:

a) La moneda local de sus operaciones extranjeras

normalmente es la moneda funcional y

v Price Waterhouse. La Traduccién de Moneda Extranijera.
- Diciembre 1984. 7 P, - ’ : .




‘42

b) Estas operaciones participan en relativamente pocas

transacciones en moneda-extfanjera.
4.2.4 Costo-Mercado, E1 Mas Bajo

Cuando la moneda local; funciconal e informante
{délar} son todas diferentes, se requiere la prueba segﬁn el .
valor de mercado despuéé de ia remedicién a moneda funcional
pero no debe realizarse después de lé traduccidn a délares,
segin la Declaracién 52. E1 margen de ganancia implicito en
la prueba de moneda funcional no es afectado por la traduccién
(es decir, expresando la moneda funcional como equivalente al

ddélar a los fines de informacién).¥

4.2.5 Conversidn de Estados Financieros de Conformidad
con Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados’

FASB 52 acepta multiples unidades monetarias
{monedas funcionales), en el entendido que toda remedicién
debe efectuarse de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados.

v Price Waterhouse. La Traducgccidén de Moneda Extranjera.

Diciembre 1984. 19 P.

\.
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REMEDICION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA
BALANCE GENERAL

lo. e encro de 1592 11 de dclembre de 1992
Moncda Tass Moncda Mooeda Tasa Moveda
Tocsl de Funcional Lacal de Punciensl
(Querzal) Camiro (Dalar) (acrzal) Cambio (Délar)
ACTIVOD
Acive Clreulete:
Bfective 494346 C 018 RE 982 217966 C 013 2,333
Cueatss por Cobrar, oeto 5.205,15¢ C 0.8 918,927 6693229 C 0.1} 70,120
Inventarios 175512 H 020 357102 1420207 H 1S 24300
Clastoa Pagados por Anlicipado —_mnsy H o 16201 —2RaS5 It Q1S —Aaan
Totel del Activo Cinculense 1366061 1922 ASS9SSE Ancse I L145.709
Cutntax pot Cotear 3 Largo Plazo w5260 € 0% R 948 46400 ¢ 013 A0
Tverviones (sl cosdar) [ZHCY T [ R L] 26921 141,687 H 0% BRI
Turmachics, Mpquinaria y Fouipo, acte ATIONRS  Ancwo [ 1,471,040 E42588 Ancxo 1,501,954
Cheos Activos UL L1y d L AL 177408 sy amve | 192,147
“Toud del Activo TPIYS) LIS IATToRAN e
EASIVOL Y PATRIMUNIU LE LOX AUCIONETIAS
Fasive (Ircudante: .
Tristemo Mancario en Moneds Fancionel Prrier BR8] S1,000 nd 615 ¢ 0 Snona
Porcida Circulante de [s Douda 2 Large Mo Ko C 018 147,400 1504980 1Y 195,647
Cuentza pos Pagar ¥ (izston Acumulados LHUARS O R H0Z.944 LRIFEY ] C o 2120
Inpuesto aobee: |5 Renta por Pager _ATIA € nIR _IRMR L SHAI8 013 I
5.125.1 22,562 8,406,503 L 44,897
Frovizidn para Indemnizaiones Adls C DIR S0l 107419 C oL 1,904
Dhewizs » [argo Tharo mcmw Poevidn Circidanse LodQimy L DR ~295.:00 Aodili4 O ald LSz
Total del Pasive AL L222R2) LLIShAE LAS0 e
{redizon [hfcnidos a4 H o 0,1 0, Ihi 1 009 6048
Fatrimonio de les Accionines:
Capind mtorizada, 4000 sioncs vomuncs von valor
oominad de 1.100 (K} cada une, lotslmenic emididas y
pagacte ) 0w 1 037 14R,.003 NN 1 037 148,000
Utilidtades No Maribuildas L31IHK - LIMSA) _LAsdAL 123344
Total del Patrimonio de bt .
Accionistas FLILE T 102 SA)  _LiAAdA) pR.LIKEY
. LEDS ALY HIASSH  IA.TI2AE AR NG ]

C = Tipa de¢ Cambio Corricnte
H = Tipo & Cambios Histérico
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REMEDICION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

MOXEDA TASA DB MOHEDA
LOCAL CANBIO FUNCIONAL
{Quetzal} (Délar) .
Uentasdﬂetas ‘ iéégg,ggg P 015 g,%gg.%ﬂ .
Costo de Ventas . Rnexo 111
Utilidad Bruta 5,249, 286 589, 070
Gastos de Operacién: o .
Ventas 412,948 P 015 61942
Generales y Administrativos 1,732,091 hnexo IV 192,716
Financiercs 573,865 P 0.1% 86,9080
Pérdida en Cambic de Moneda 106,837 --
Ganancia en Conversion de Honeda
Extranfera - Anexo VI 41,379}
155, 17 .
Utilidad en Operacitn LiB5H 189, 851
Otros Ingresos, neto de otros gastos ' 1,256,610  Brexo V 199,417
Utilidad antes del Impuesto sobre ‘
la Renta _ ' 3,680, 209 383,068
Impuesto sobre la Renta ‘947.789 P 0.1% 142,168
Utilidad Neta 1L 115,300

P = Tipo de Canbio Promedio del Afio.

NOTA:

La tasa de car;lbio aproplada para la remedicién de cuentas del
estadc.:n de reslultados es la tasa a la fecha en que esos
elementos son reconocidos ciurénte el perfodo. . Debido a que la
asociacidn de tasz;s diaria's con transaccicnas individuales es

por lo general una tarea imprictica, se sugiere una tasa

promedio ponderada como alternativa practica.
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REMEDICION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA
ESTADO DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

HONEDA TASA DB MONEDA
LOCAL CAMBIO FUNCIONAL
(Quetzal) {Délar)
Reserva Legal
Saldo al srincifio del afo 809,043 . 217,857
Traspaso de utilidades disponibles 136,621 H 013 17,761
Saldo al final del afio 915, 664 )
DisTonibles: :
Saldo al principio del afo 5,706,838 1,536,726
Utilidad Neta 2,712,420 16,900
: 549,58 I 783,626
Menos: '
Trassaso a la Reserva l.e?al 136,611 ' 11,761
Dividendos Pagades (al 31/12/97) 2,061,840 B 0.13 268,039 _
Saldo al Final del Ao 540797 7.8
Total de Utilidades no .
Distribuidas 7,186,461 - 1,733,444




ANEXO (12

REMEDICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO EN MONEDA EXTRANJERA

MONEDA LOCAL (Quetzal)

COSTO . DEPRECIACION ACUMULADA
Descripeidn Afig de Saldo Salda Saldo Saldo Saldo
Adquisi. Inicia} Adiciones  Bajas Final Inicial ~ Adiciones  Bajas Final Neto
Temenos 1988 500,000 500,000 — _ —_— 500,000
Edificios 19488 3,950,530 3.950530 1,975,265 197,526 2,112,791 1,772,739
1989 1,000,000 1,000,000 400,000 S0,000 450,000 550,000
1991 500,000 500,000 100,000 ' _ZS,WO 125,000 375,000
Maquinaria y Equipa 1949 750,000 750000 600,000 150,000 750,000 —
1990 950,000 950,000 570,000 190,000 760,000 190,000
1992 —_ 2,107,304 - 2,107,304 —_— 35,122 35,122 2,072,182
Vehiculos 1989 433,000 166,587 66313 288,47 0,709 164872 143980 122329
Mobiliario y Equipo 1989 600,000 600,000 480,000 120,000 00,000 —
19% 1,272,418 1,272,418 763,451 254,484 - ‘ 1,017,935 254,483
1992 —_ 3,207,781 3,207,781 —_ 106,926 106,926 3,100,855
9,955,948 8,942,588

5,315,085 166,687 15104346 5,176,863 1,149,767 164,872 6,161,758

P
(=]




ANEXO 1)

REMEDICION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO EN MONEDA EXTRANJERA
MONEDA FUNCIONAL (Délar)

€OSTO DEPRECIACION ACUMULADA
Descripcida Adode  Twide  Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
Adguisi. Cambio Laicial Adicioaes Hajas Fina} Inicia] Adiciones Bajas Final Neio
Tereencs 1988 035 175,000 JEIT — - —_ 175,000
Editicis 1988 035 | 1382635 ‘ 1352685 691343 69.134 %047 622208
1989 0.30 0000 300000 120000 15,000 135,000 165,000
1991 0% 10000 . om0, 2000 5,000 25,000 75,000
Maguizaria y Equipo 1959 030 25000 - ) 5000 10,000 45,000 225,000 -
' 19% 015 D150 . BTS00 M50 47,500 150,000 47,500
N 31609 316,09 -—- 5.268 5268 310828
Vehiculos 1989 030 129,900 ° 0,06 79,694 56,444 6213 9462 43,195 36,699
Mobiliario y Equipe 1989 ax - 18000 . . 150,000 144,000 36,000 180,000 -
. 90, 025 nsw0s USIS | 150,363 63,621 254,454 83,621
1“2 Qs — 481,167 451167 — 1609 16038 465,128
' IMEIN T M6 3NSAT 157500 NEITS 9462 18MAE - 1060984

Ly
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ANEZXO Ii

REMEDICION DE OTROS ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

MONEDA TASA DE MONEDA

LOCAL CAMBIO FUNCIONAL

(Quetzal) (Délar)
Saldo Inicial 933,710 H 0.19 177,405
Amortizacién _ ( 41,179) H 0.19 ( 7.824)
Adiciones 197,104 H 0.15 29, 566
Saldo Final , 1.089,635 199,147

ANEJXDO III

REMEDICION DEL COSTQ DE VENTAS EN MONEDA EXTRANJERA

MONEDA . TASA DE MONEDA
LOCAL CAMBIO FUNCIONAL
{Quetzal) (D&lar)
compras 45,000,000 P 0.13 6,750,000
Manc de Obra 1,800,000 P 0.15 270,000
Gastos de Fabricaclén 1,021,003 P (.15 153,150
Depreciacidn (80% del total) 919,814 Anexo I 247,020
Costo de Produccidn 48,740,817 7,420,170
Inventario Inicial 1,785,512 H 0.20 357,102
50,526,329 7,777,272
Inventario Final (_1,620,207) H 0.15 (_ 243,031)
Costo de Ventas - 48=9g6!122 7!534!241
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ANEXO v

REMEDICION DE GASTOS }\.DMINISTRATIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

_ - , HONEDA TASA DE MONEDA
LOCAL "CAMBIO FURCIONAL
- (Quetzal) (Ddlar}
. Depreciacitn (203 del total) ‘ 219,953 Anexo 1 61,755
Avortizacion Gastos de Organizacidn 41,179 H 0.19 7.824
Martizcalgiégm Gastos Anticipades 5711.053 H O.Zg . 2&22%&
Gastos de Adninistracién 1,379,912 P 0l 9
‘ : L I
ANEXO V¥
REMEDICION DE OTROS INGRESOS Y GASTOS EN MONEDA EXTRANJERA
MONEDR TASR DE MONEDA
LOCAL CAMBIO FUNCIONAL
((uetzal} {Délar)
Ingresos
Ganancia en Venta de Activos Fi{os 134,441 19,894 (1)
Ganancia Realizada en Venta a Plazos 119,711 B 0.19 53,145
Ingreses Varios Eggg&g] P 0.15 (13;,278)
Gastds { 50, P o015 ,500
, 198, 155 417
REMEDICION DE LA GANANCIA EN VENTA DE ACTIVO FIJO
EN MONEDA EXTRANJERA :
- . HONEDA TASA DE HONEDR
. ] LOCAL CAMBIO FUKCIONAL
. : {Quetzal) (Ddlar)
. Costo de Adquisicién 166,687 Aneyo 1 30,008
) bepreciacion Acumulada {164,872) Anexo [ {49.462)
Valor en Libros LA L
Precio de Venta P 015 20,438

Gengncia en Venta

136,256
JRLLE)

]
—r——

8% (1)
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ANEZXDO VI

CALCULO DE LA GANANCIA POR CONVERSION DE MONEDA LOCAL
A MONEDA FUNCIONAL

WONEDA LOCAL
L0 AL FINL
DEL AHO  DEL ANO

ACTIVOS MONETARIOS:

Efectivo ’ 494,346 27,966
Cuentas por Cobrar 5,205,150 6,693,209
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo 505, 269 46,400
b, 304, 785 5.957.595

PASIVCS HCNETARIOS: )
Porcidn Circulante de la Deuda a Largo Plazo §20,000 1,504,980
Cuentas por Pagar y Gastos Acumulados 3,249,689 6,317,630
Impuesto sobre la Renta por Pagar 677,876 599,678
Provisidn para Indemnizaciones 28,116 107,419
Deuda a largo Plazo menos Porcidn Circulante 1,640,000 2,242,1H4

5568 10,772,001
INCREMENTO DE PASIVOS MONETARIOS SOBRE
ACTIV0S MONETARIOS 0916 3.814,43

Canancia por conversion de 0,210,916 del
canbio prozedio de 0.15 durante el afio -
contra el canbie al inicio del afio de 0.18 uss, 6,31

Ganancia por conversion de 0.3,814,436 del
cambio pronedio de 0.15 durante el ai
contra el cambio al final del afio de 0.13 76,289

Pérdida en conversidn de dividendos pagados a
‘ tasa histérica contra el canbio
promedio durante el aiio:

0.2,061,840 5 (0.13 - 0.15) - 41,231}
’ - 5. 31
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TRADUCCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA FUNCIONAL
BALANCE GENERAL

1o. de encro de 1992

31 de diciembxe de 1992

Moseds Tu Mooeds Tasa
Puncional 4 Délarcy Puncional o Délarea
(Queeral} Cambio {Quetzal) Cumbio
ACTIVO
Active Cirautanie;
Bfectivo 494345 C G.1B 83,982 217966 C 013 28,108
Cucntas por Cobvar, 0S0 5205150 C 018 936,927 6693229 < 01 . 0,120
Inventarios 1785552 C 018 mmm 1610207 € 013 pill )
Gastos Pagrdos por Anticipado _diasy  ©ooas —14.590 28136 € 013 1.
Tonl del Activa Clrcvlaore 2A6A06) LIAILROY AS59 558 L112743
Cueptns por Cobrar a barge Pl M52 C 0J8 108,948 6400 C 013 6012
Inwcrionca J41A0T O 018 25.504 141,687  C 0.3 18419
inmuebles, Maquinsis y l‘quipo. noie 47908 C 018 140,235 4542580 C 013 1,162,516
(s Actives ’ g ¢ 0ls ~1SANGR.  LM9ANS ¢ o1l LA4LASY
Toul del Adtiva s Laste  BTomA ‘ Zan
Ias
Paiva Circulanic; A20.000 [ MR E] 147,600 1,504,950 { o 195,647
Poccidn Cleculanie de La Deuds a Targe Mavo 1427457 ¢ o 452,944 w2, 245 LA 33} K71,292
Cucntas por Pagar y Ciasios Acuntulados ~ALIAIS  © 0aB 220 _S9Am 01} 1711
Impuzstn sobre |a Remtn por Pagar 5135, 143 w2562 406,901 1. 144,497
P RTUR S ¥ 5061 0419 €0 11,945
Provisida pars Indernolzmcioncs JANDO0 O 008 L% 224324 C o013
Deudas 8 Large Plazo menos orcidn {ircudante : . ~291.50
' ATRLASY LA ASEAdS 1ASD 14
Total del Fesivo
a2 LS8 1 ] 50,965 36781 ©Cann 47719
recion iferidon .
Patrimonio de los Accionistes:
Capital wiiorisade, 4,000 wxiones comunes v .
valor nominal de 1).100 00 crdn win, lotsimente HN,00 nont 14R000 400,000 nonv RO
cmitidan y pagadss 4515881 1,754,583 TARA 4B LR, 407
Uritidarkes Mo Dixtribuidas Ancvo VI {a51.229) e Anero VIl (LOSKIATY
At Acumulaio por Tradwacids : '
Towl del Patrinonio de los ANSAM LA RSK ISRAAAL Smacan
povisn. i Li2A45 LIS poR SldL iy

Acciomikias

C = Tipo e Cambio Carricite
H = Tipo de Cambio Histirico



TRADUCCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA FUNCIONAL

ESTADO DE RESULTADOS

A0 TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE. 1992

MONEDA TASA DE
FUNCIONAL  CAMBIO DOLARES
[Quetzal)

Ventas Netas 54,155,408 P 0.15 §,123,31
Costo de Ventas 48,506,172 ¢ 0,15 1,335,918
Utilidad Bruta 5,109,286 1873

Gastos de Operacidn:
Ventas 412,48 P 0.15 61,942
Generales y Rdmin{strativos 1,038,9 p 0.15 75,440
Financieros 573,865 P 0.15 86,080
785,17 351
Utilidad en Operacién 733,59 .
Otros Ingresos, neto de otros gastos 1.25.670 P 0.15 188, 500
Utilidad antes del Impuesto sobre i
la Renta 3,680,209 552,031
Inpuesto sobre la Renta 947,789 P 0.15 142,168
Utilidad Neta LN 109,583
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TRADUCCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA FUNCIONAL
ESTADO DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
ARNO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

MONEDA TASA D2
FUNCIONAL  CAMBIO DOLARES
(Quetzal) :
Reserva Legal
Saldo al srinciqio del afio 809,043 217,857
Traspaso de utilidades disponibles _ 13,621 H 0.13 17,761
Saldo al final del afio 95,668 PRLNES
DisTunibles:
Salde al principio del aiio 5,706,838 1,536,726
Utilidad Heta 1,132,420 408,863
513,758 . 340,
Menos:
Trassaso a la Reserva Le?al 136,621 17,761
Dividendos Pagados (al 31/12/92) 2,061,840 H 0.13 68,039
1,190 {61 245,800
Saldo al Final del Afo 8,200,757 1,660,789
Total de Utilidades no :
Distribuidas 7,186,461 1,896,407
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ANEXOQ VII

CALCULC DEL AJUSTE ACUMULADO POR TRADUCCION

El ajuste por traduccidén al inicio del afio se deriva del
efecto de traducir a la tasa corriente las cuentas que fueron

convertidas a tasas histdricas en el proceso de remedicidn.

MONEDA TAsAs TASAS AJUSTE

LOCAL CORRIENTES  HISTORICAS INICIAL

{Quetzal)
Inventarios 1,785,512 331,392 357,102 35,710
Gastos Pagados por Anticipado 81,083 14,530 15,211 1,62
Inversiones 141,647 5,504 16,921 1417
Inmuebles, Maquinaria y Equipe, neto 4,779,085 860,235 1,473,040 [ 612,805
Otros Activos . 933,710 168,048 177,405 9,317
Créditos Diferidos 36472 - 56,965 - 60,130

3,165
_ (L) )
Ajuste por Traduccitn al 31 de dicienbre de 1992

Patrimonio de los accionistas al inicio del afio

(9.6,915,881) multiglicado por la diferencia entre

1a tasa de canbio a] inicio del afe 0.18 con la

tasa al final del afo 0.13 = 0,05 {345, 794)

Urilidad neta del afio (.2,732,420) multiplicada
Sor la diferencia entre la tasa de cambio Sromedio
el afio 0.15 con la tasa al final del afio 0.13 = £.02 | 54,648)

Ajuste Acupulado al inicie del afio ! 657,7ZSJ (1)
- Uss. (LUS8,T§7




CAPITULO V

ASPECTOS IMPOSITIVOS RESPECTO A LAS GANANCIAS
Y PERDIDAS CAMBIARIAS

De conformidad con el articulo No. 38 literal z) de la
Ley del Impuesto scbre la Renta (Decreto No. 26-92 del
Congreso de la Repiblica) son deducibles de la renta bruta las
pérdidas cambiarias provenientes de las compras de divisas
para operaciones destinadas a 1la generacidon de rentas
gravadas. Sin embargo, el articulo No, 39 1iter$1 g) determina
que no son deducibles las pérdidas por diferencias de cambio
en la adquisicidn de divisas para operacicnes con el exterior,
efectuadas por las sucursales, subsidiarias o agencias con su

casa matriz o viceversa.

Tal disposicidn causa problemas de interpretacién por las
siguientes razones:

Por un lado, las autoridades fiscales pretenden evitar la
manipulacién de transaccicones en moneda extranjera efectuadas
entre compafiias relacionadas, tales como: Notas de cargo, pago
de dividendos u otras transferencias en moneda extranjera
ajenas al giro habitual del negocio, sin embargo, existen
muchas empresas en nuestro medio que realizan operaclones de.

compra y venta de bienes y serviclos con su casa matriz o
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viceversa, las cuales serian tipificadas como operaciones
destinadas a la generacié6n de rentas gravadas, por lo que las
pérdidas cambiarias originadas por dichas transacciones, si

serian consideradas como gasto deducible.

Por otra:parte, la ci&ada?ﬂey no hace mencién a las
pérdidas cambiarias provenientes de la venta de divisas en
actividades de operacién generadoras de rentas gravadas. Esta
-omisién no implica que tales pérdidas cambiarias no sean
deducibles, debido a gue el articule No. 4 de la misma Ley
determina como renta de fuente guatemalteca las ganancias
cambilarias, quedando afectas al impuesto sobre la renta, sin

excepcidn,

En conclusidn, si las autoridades fiscales establecen gue
las ganancias cambiarias en general estin afectas al impuesto
sobre la renta, consecuentemente las pérdidas cambiarias
provenientes de la compra y venta de divisas para operaciones
destinadas a la generacidn de rentas gravadas,‘debieran Ser
consideradas como gastoe deducible. Este criterio se
fundamenta en el articulo:-No. 239 de la Constitucién Politica
de la Repdblica, el cual se refiere a los principios de
legalidad, equidad y justicia tributaria.

El reglamento de la Ley del Impuesto scbre la Renta no

menciona nada respecto al tratamiento de pérdidas y ganancias

. cambilarias.




CAPITULO VI

INCIDENCIA DE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS EN
EL DICTAMEN DEL AUDITOR

6.1 REVELACION EN LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A continuacién se detallan ejemplcs de las divulgaciones
obligatorias en las notas a los estados financieros,

relacionadas con el cambio extranjero.

RESUMEN DE POLITICAS SIGNIFICATIVAS DE CONTABILIDAD

Transacciones en Moneda Extranijera

Las transacciones -en moneda‘extranjera se contabilizan a su
equivalente en qhefzaies,'utilizando la tasa de cambio vigente

en el momento en que se realiza la operacion. El diferencial

. de cambio, si existiera alguno, que resulta entre el momento

en que se registra la operacidn y la fecha de su cancelacién:
o la fecha del cierre contable se registra contxé los

rasul tados del ejetcicio;

Activos y Pasivos en Moneda Extranijera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentan a su

valor equivalente en guetzales, utilizando la tasa de cambio
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que estaba en vigor en el mercado bancario de divisas, al

final del afo.

POLITICA DE CONVERSION DE ESTADOS . FINANCIERQOS
81 el auditor informa scobre la conversiotn de estados
financieros deberd revelar el pronunciamiento gue esté

aplicando.

EVENTOS SUBSECUENTES

Si el tipo de ¢ambio an el mercade fluctia
significativamente, posteriormente a la fecha del balance
general, pero antes gque el auditor.concluya su trabajo de

campo, deber& revelarse en una nota a los estados financieros.

UNIDAD MONETARIA Y CONTROL DE CAMBIQS
Debe revelar la paridad de la moneda local con respecto
al délar de los Estados Unidos de Norte América y detallar los

tipos de cambioc respecto a los mercados cambiarios existentes.
Esta nota podria redactarse de la siguilente manera:
La moneda de curso legal en Guatemala es el Quetzal,

identificada con el simbolo Q. en los estados financieros y

5us8 notas.
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A través de una serie de regulaqiones,lla Junta Monetaria
elimind el tipo de cambio preferencial y con fecha 6 de
noviembre de 1989 decretd la flofacibn del quetzal, dejando
que su valor externo se determine en el mercado bancario de

divisas.

Adicionalmente, el Banco de Guétemalah entidad autorizada por
la Junta Monetaria para ejécufé?'sus politicas monetarias,
publica periddicamente un tipo"dé camblo de referencia para
ser usado en el sistema bancario,_para propositos de impuestos
y tramites aduaneros. Esté tipocde cambio de referencia es
determinado por el Banco de Gﬂétemala con base en las ofertas
que recibe en el sistema de Qenta piblica .de divisas
{Resolucidn JM-122-90), hediante el cual atienda la demanda de

divisas.

El 31 de diciembre de 19X2 y 19X1 los tipos de cambio de
referencia del Banco de Guatemala y dél mercado bancario de
divisas estaban alrededor de Q.X.00 y Q.X.00 = USS$.1.00,

respectivamente.
6.2 EMISION DEL DICTAMEN

Algunas situaclones relacionadas con el cambio extranjerc

pueden requerir una opinién con salvedad.
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Una salveda& astablece que, excepto por los efectos del
asunto al que se ¥efiere la salvedad, los estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacidn financiera, el resultado de sus operaciones y sus
fiujos de efective, de conformidad con principios dé
contabilidad generalmente aceptados. Expresando este tipo de

opinién cuando:

1. No existe suficiente evidencilia importante o _ hay
limitaciones en el alcance de auditoria, qué ha llevado
al auditor a la conclusion de gque no puede expresar una
opinién limpia, y que tampoco va a abstenerse de opinar,

(o]

2, El auditor considera, con base en su auditoria, qué los
estados financieros contienen una desviacidn a principios
de contabilidad generalmente aceptados cuyo efecto es
importante, sin embargo, ha llegado a la conclusidn de

que no va a expresar una opinidn adversa.

A continuacién se presentan ciertos asuntos que podrian
obligar al auditor a no dar una opinibén limpla sobre estados

financleros auditados:

1. Saldos de efectivo, cuentas por cobrar o por pagar en

moneda extranjera no ajustados correctamente a la fecha
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del balance general y, que por lo tanto estén afectando

significativamente los resultados.

51 gse efectlda una conversibn de estados financieros para
propésitos de consolidacién o combinacién y si la empresa
es subsidiaria o afiliada, é&sta deberid observar .losg
principios de contabilidad relatiyos a 1a'conver916n
promulgados en el pais a Qque pertenece la matriz. lSi no
se cumple con esto, debera mencionarsq el efecto en el

dictamen.

En Guatemala, el auditor debe observar gue la empresa
cumpla con 1o dispuesto -en el Pronunciamiento sobrs
Contabilidad Financiera, respecto a Transacciones en
Moneda Extranjera, emitido por el Instituto Guatemalteco

de Contadores Publicos y Auditores.

El siguiente es un ejemplo.de dictamen de auditoria con

una salvedad (excepto por}) para un afio, debido a una

desviacién de principilos de contabilidad generalmente

aceptados relacionada con activos en moneda extranjera:
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DICTAMEN DEL CONTADOR PUBLICO ¥ AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta .Directiva

Compafiia A, S.A.:

He efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos

dé Compafiia A, S.A. al 31 de diciembre de 19X2 y 19X1, y de

" los estados conexos de utilidades y utilidades retenidas, y de

flujos dg‘efectivo por los afios que terminarcon en esas fechas,
Estos éétados financieros son _ responsabilidad de 1la
administraciéﬁ de la Compafia. M1 responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros con base en mis

auditorias.

Efectué mig auditorias de acuerdo cﬁn normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas reguieren gue una
auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de
errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre
una base selectiva, la evidencia que respalda lds montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por 1la
administracién, como 1la presentaci6n en conjunto de los
estados financieros. Considéro que mis auditorias ofrecen una

bage razonable para mi opinidn.
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Tal como se indica en la nota X a los estados financieros, la
Compania cuenta con fondos en délares, los gque al 31 de
diciembre de 19X2 se presentan a su equivalente en guetzales
dé acuerdo con 'la tasa de cambio vigente en el mercado ‘
bancario de divisas a la fécha en que se efectud la operacidn
¥ no con la tasa de: cémbio vigente en dicho mercado a la fecha
de cierre, como lo requieren los principios de contabilidad
generalmente aceptados. S1 los saldos de los fondos en
ddlares se preéentan convertidos a la tasa de cambio vigente
en el mercado bancario de divisas al 31 de diciembre de 19X2
(Q.X.00), las cuentas de efectivo y de ingresos aumentarian en

aproximadamente Q.XXX,000.

En mi opinidén, excepto po;r los efectos sobre los estados
financieros de 19X2 del asunto mencionado en el pérrafo
antarior, los estados financiex.-'os antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, . la
situacién financiera.de Comparniia A, S.A. al 31 de diciembre de
19X2 y 19X1, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efeétivo por los anos que terminaron én esas fechas, de
conformidad con pr-inci.pios &e contabilidad generalmente

aceptados. )

Lic. Alex Randolph Bedoya
Colegiado No. XXXX

31 de enero de 19X3







CONCLUSIONES

1. Lag principales causas del problema cambiario en los
paises menos desarrollados en términos relativos, se
deben al problema de la deuda y la iliquidez generalizada

de pagos externos; la alta dependencia del sistema

» ‘ .
respacto a la evolucién de la economia y el doélar
estadounidenses. '
2. La mayoria de paises de América Latina tienen una balanza

comercial desfavorable a ccnsecuenéia del exceso de
importaciones sobre exportaciones, lo que produce un
aumento en la demanda de divisas extranjeras, provocando
un aumento en el preclo de la moneda extranjera; es

decir, se estaran usando mas divisas de las gue se

\

l

| generan.

|

| .

| 3. Las fluctuaciones cambiarias producen consecuencias
i financieras inmediatas. En la mayoria _de paises de

| América Latina, la tendenclia general es desfavorable, es ,
decir la depreclacién de la moneda de nuestros paises
. ante otras monedas fuertes; .consecuentemente, lsi las

deudas en moneda extranjera superan los valores o

exigibilidades en moneda extranjera en esos paises,' el
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impacto en moneda local representaria pérdidas

cambiarias.

Las transacciones en moneda éxtranjera se contabiliéan a
su eguivalente en quetzales, utilizando la tasa de cambio
vigente en el momento en gue se realiza.la operacién. El
diferenciél dé cambio, si existiera alguno, gue resulta
entre el momento en que se registra la operacidn y la
fecha de su cancelacién:o la fecha del cilerre contable,

81 no ha sido liguidada, se registra afectando los

resultados del ejercicio.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se deben
presentar a su equivalente en quetzales, aplicando el

tipo de cambio vigente en el mercado bancario de divisas,

‘a la fecha del balance general.

En Guatemala, el Contador Publico y Auditor debe observar
lo dispuesto en el Principio sobre Contabilidad
Financiera No. 27 Registro de Transacciones en Moneda

Extranjera, emitido por el Instituto Guatemalteco de

. Contadores Publicos y Auditores.

La Ley del Impuasto sobre la Renta establece que las
ganancias cambiarias estdn afectas a este impuesto sin

excepcidén. En este sentido, se debae interpretar que las
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pérdidas camblarias originadas por operaciones destinadas
a la generacitn de rentas gravadas, son deducibles de la
renta bruta." Este criterio se basa en el articulo No.
239 dé la Constitucién Pclitica de la Repiblica, el cual

se refiere al principio de equidad tributaria.




RECOMENDACIONES

Existe suficiente evidencia de gque la inestabilidad
actual del sistema monetario internacional, puede estar
ralacionada con una etapa determinada de un "ciclo" de
excesiva concentracidn de la riqueza monetaria en las
paises hegemdnicos. Un estudio mas objetivo sobre la
exlstencia y caracteristicas de dicho "ciclo" podria
aportar mejores elementos de Juicio en la toma de
decisiones econémicas y a una clara comprensién de la

evolucidn del sistema econémico de nuestros paises.

Debidc a que pnuestra moneda por lo general, pierde
diarﬁpmente valor con respecto al délar estadounidense,
sé.recomienda la sustitucidédn de obligaciones en moneda
extranjera por obligaciones en moneda local, asi como una
adecuada fijaclién de precios basados en el'costo de

reposicién.

Es necesario revisar el articulo No. 39 literal g) de la
Ley del Impuesto sobre la Renta, referente a la no
deducibilidad de pérdidas por diferencias de cambio en la
adquisicién de divisas para operaciones con el exterior
efectuadas por las sucursales, subsidiarias o agencias

cOon su casa matriz o wviceversa, ya que esta, disposiciédn
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es jerdrquicamente inferior a lo establecido en el

articulo No. 239 de 1la Constituciédn Poiitica de 1la

Repiblica.

Se- recomienda ademds & las autoridades fiscales, se
pronuncien en relacién a las  pérdidas camblarias
provenientes de la venta de divisas en actividades de

operacidén generadoras de rentas gravadas.

Las flucfuaciones cambiarias ©pueden convertirse en
verdaderos obstdculos para el desarrollo de las
actividades comerciales con el exterior. En este
sentido, como profesionales de 1la Contadufia Piblica,
tenemos la responsabilidad -de acon#ejar y ayudar a
nuestros clientes a resolver estos problemas dentro del

ambito contable/ financiero.




