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INTRODUCCION

El Sistema Financiero de Guatemala, desempefia un
papel muy importante dentro de la economia del pais, ya
que en las diferentes instituciones financieras se
desarrolla el fomento de capitales, con lo cual todas
las actividades productivas, comerciales ¥y de servicios
desarrollan sus ciclos de operaciones a través del
financiamiento formal.

En las manos del Sistema Financiero de Guatemala,
descansa en gran medida la economia de la nacién, pues
de ello depende el encarecimiento del crédito, el alza
de precios y el incremento  del tipo de cambio,
situaciones que derivan del exceso de dinero en
circulacién.

Por lo antes expuesto, la Junta Monetaria en 1,993
dentro de las medidas de politica monetaria tendiente a
neutralizar la liquidez, ordendé el incremento del
porcentaje del Encaje Bancario en 10 puntos
porcentuales. Tal situacidn causd gran controversia
dentro del sector financiero vy después de algunos meses
de adoptada esta medida, se pudo comprobar que lejos de
cumplir con lo esperado, estaba perjudicando el mercado
de dinero, encareciendo vy desestimulando el crédito
debido a alteraciones en las tasas de interés activas y
pasivas. Derivado de ésto, la medida fue modificada y
hasta la fecha el Encaje Bancario aplicado, lejos de ser
mas alto, ha sufrido bajas, aumentando la denominada
Inversién Obligatoria (o bien se puede denominar como el
Encaje Remunerado).

Todos estos cambios en adopcién de  politicas
monetarias, inciden de manera negativa en lo referente a
la liquidez y solvencia de los bancos, pues dependiendo
del dinero que obligatoriamente deban mantener
depositado en el Banco Central, asi sera la
disponibilidad que deberadn de invertir en operaciones
activas. :

Observando la importancia del tema en referencia,
el objetivo principal del presente trabajo de
investigacién, fue determinar de que forma incide la
disminucién o aumento del porcentaje del encaje bancario




en la liquidez y solvencia de los bancos privados. Para
tal efecto, éste se ha dividido en cinco capitulos, en
los que se desarrollan los siguientes temas:

El primer capitulo, presenta un pancrama general
del Sistema Bancario Nacional, describiendolo desde un

aspecto histérico hasta las Gltimas medidas y
estrategias de politica monetaria, cambiaria vy
crediticia.

El segundo capitulo enmarca las Politicas

Monetarias de la Banca Central, como ente regulador de
las actividades financieras del pais.

En el tercer capitulo, trata especificamente el
tema del Encaje Bancario y los Requerimientos Minimos de
Capital, y todo su contexto tedrico, gue promueve una
base para la  comprensién del caso practico aqui
planteado.

El cuarto capitulo, describe 1la incidencia del
Encaje Bancario en la liquidez y solvencia de los bancos
privados en Guatemala.

Por dltimo, el quinto capitulo plantea el caso
practico de un Banco ficticio, en donde se plantea la
aplicacién del Encaje Bancario en tres pardmetros, al
porcentaje actual, a un porcentaje menor Yy a un
porcentaje mayor, analizando el impacto financiero en la
liquidez y solvencia del mismo.

Finalmente se presentan las conclusiones y las
recomendaciones a las que se llegaron de acuerdo al
trabajo realizado.




CAPITULO I

SISTEMA BANCARIO NACIONAL

1.1 MARCO HISTORICO GENERAL

En la actividad econdémica se empezé a generar un
excedente, es decir aquella parte de los bienes que ya
no eran aplicados a la satisfaccidén inmediata de las
necesidades. Con ello se vino a generar la capacidad de
ahorro, lo que originé la acumulacién de riqueza,
manifestada a través de la acumulacidén de tesoros, tales
como: joyas, metales preciosos, etc. Estos hechos
hicieron aparecer la actividad de custodia de bienes que
en su primera manifestacién no fue ni mds ni menos que
un simple almacén de depésito.

La historia de los bancos se remonta a los afios
3,400 6 3,200 A.C., y fue en Mesopotamia en donde se
mostraron las siguientes caracteristicas en su
operacién: poseian tierras, recibian donativos Y
ofrendas, los que invertian en la concesidén de
préstamos; su local para realizar sus actividades era un
templo y la responsabilidad del desarrocllo de las
operaciones decansaba en la Administracién Religiosa.

Es hasta el siglo V cuando se da la génesis de
las operaciones que ahora se llevan a cabo en la banca
moderna, siendo algunas de ellas: depésitos en cuenta
corriente, pagos por cuenta de terceros Yy préstamos,
paralélamente se da la aparicién de los cambistas y
banqueros, agentes del manejo de las mismas.

En Egipto, el funcionar de la Banca fue un
monopolio estatal, pero se dieron concesiones para
realizar tal actividad a personas Yy sociedades, su
caracteristica principal fue fungir como Recaudadores
del Fisco.

Ya en Roma la actividad bancaria tuvo . la
realizacién de operaciones de cambio, se recibieron
depésitos y concesiones de préstamos, operaciones de
descuento, traslado de valores y pagos por cuenta ajena.




En la Edad Media, la decadencia del Imperio Romano
en su conjunto (Oriente y Occidente), vino a ocasionar
efectos negativos y provocd una seria contraccidén en el
intercambio comercial y el crédito, las instituciomes
bancarias pasaron a ausentarse de la actividad
econémica, déndose su resurgimiento hasta los finales
del siglo XIX, actividad que vienen a realizar los -
judios y sirios, ante la crisis de los campesinos y los
sefiores, ya que pasaban por una época en gque se
encontraban depauperados.

Se puede decir que el inicio de la cadena evolutiva
de lo que hasta ahora significa la actividad bancaria se
dio con las cruzadas, lo cual vino a dar un gran impulso
al renacimiento de la vida urbana y las ferias.

En si los verdaderos precursores de la banca
moderna son los italianos, ya que en Venecia surge el
primer banco privado con las caracteristicas definidas
de lo que en si debia ser un banco. Esto en 1,171 y a
99 afios de su funcién, se da la primera requlacién legal
que define sus actividades dentro de wun margen de
sequridad sobre el ejercicio de la actividad bancaria.

El desarrollo ininterrumpido se vino a dar en forma
ilimitada con los grandes descubrimientos que vinieron a
dar aplicacién a la actividad econdémica en su conjunto;
esto se gesté a la altura de los afios 1,492 y 1,600.

El primer banco publico con la naturaleza que sus
operaciones deben perseguir, surgié en Barcelona,
posteriormente aparecié en 1la actividad bancaria vy
financiera, el Banco de San Jorge, uno de los bancos que
mé&s resonancia tiene en nuestros tiempos dada la
influencia econdémica que tuvo en su participacién de las
actividades productivas de Génova en 1,584.

Y asi sucesivamente la creacién de bancos en todas
las partes del mundo siguié expandiéndose hasta abarcar
todos los paises.

1.2 HISTORIA DE LA BANCA EN GUATEMALA

El primer banco hizo su aparicién en el aifio de
1,872, un afio después de la Reforma Liberal, llamado




"Banco Agricola Hipotecario"; su funcién era facilitar
créditos a los agricultores, actividad que fue
canalizada hacia un solo sector de la actividad
econdmica.

Este banco duré en funciones tan sé6lo dos afios, ya
que en el afio 1,874, fue trasformado en Banco Nacional
de Guatemala. En 1,876 debido a malas politicas de
funcionamiento, no adecuadas a lo que la economia del
pais demandaba, fue incapaz de cumplir con sus
compromisos, por lo que desaparecié.

Posteriormente hubo una sucesidn de bancos,
surgiendo en el orden siguiente: Banco Internacional en
1,877; Banco Colombiano en 1,878; Banco de Occidente en
1,881; Banco de Guatemala en 1,895 (de caracter
privado).

El periodo 1,890-1,920 fue caracterizado como un
desorden financiero, motivo por el cual se presenté una

_crisis que se manifestd con respecto al valor externo de

la moneda asi: en 1,894 el tipo de cambio era de 2 pesos
por US$1.00, 30 afios después, el tipo de cambio era 60
pesos por US$1.00, lo que venia a indicar que habia un
deterioro en la economia nacional, presentando una alta
inflacién.

Hecho que vino a hacer sumamente necesaria la
Primera Reforma Monetaria, la cual se llevé a cabo dando
paso a la creacién del "Quetzal" como unidad monetaria.
Esto acontecidé en 1,924, bajo el gobierno de Don José
Maria Orellana. Se dieron mecanismos para crear el
Banco Central de Guatemala, 1lo que hoy se conoce como
Banco Agricola Mercantil, conformando su capital con una
doble participacién, en partes iguales, 1la iniciativa
privada y el Estado. Esa conformacidn del banco vino a
ser determinante para que se jugara el papel que
verdaderamente le correspondia, ya que los intereses
privados determinaron el jugar un papel conservador
acorde a sus intereses, aunque se logré mantener la
estabilidad externa de la moneda, no se buscé orientar
sus politicas a promover el desarrollo econdmico y la
reactivacién de la economia del pais, ya que los
intereses privados fueron fuerte obstaculo a ello, esto
vino a determinar la imperiosa necesidad de la segunda
Reforma Monetaria.




Esta segunda Reforma Monetaria; empezé con la
promulgacién por parte del Congreso de la Repiblica de
tres leyes:

- Decreto 203, "Ley Monetaria"
- Decreto 215, "Ley Organica del Banco de Guatemala"
- Decreto 315, "Ley de Bancos"

Bajo este marco juridico se garantizé la creacidén
del Banco de Guatemala, apareciendo por primera vez en
el desarrollo de sus actividades el 1 de julio de 1,946,
con un caracter descentralizado Yy auténomo. cuya
finalidad de darle autonomia, fue el asegurar no

entorpecer el desarrollo de su labor, 1la cual va,

encaminada a promover el crecimiento ordenado de la
economia nacional.

El Estado vino a garantizar plenamente la autonomia
e independencia necesaria con 1la intensién de que
actuara eficazmente en el cumplimiento de sus fines. 1_/

1.3 SISTEMA FINANCIERO EN GUATEMALA.

Los sistemas financieros de los -diversos paises
varian sustancialmente de uno a otro, pero todos han
tendido en las Gltimas décadas a gravitar alrededor de
los sistemas de banca central, cuyo arquetipo es el
inglés y que tiene tres partes: el banco central, los
bancos comerciales y varias instituciones auxiliares que
se dedican a ciertos tipos concretos de crédito.

La distincién entre bancos centrales vy comerciales

radica por esencia en sus objetivos. El banco comercial-

persiqgue antes que nada obtener utilidades, en tanto al
banco central le interesan en primer lugar, los efectos
que sus operaciones produzcan en el sistema econémico.

. o by o ot

1/ Facultad de Ciencias  Econ6micas, Escuela de
Auditoria. PRIMERA PRACTICA PROFESIONAL C.P.A. "EFECTOS
CONTABLES Y FINANCIEROS DE LA UNIFICACION CAMBIARIA",
Afio 1,989.




Los bancos comerciales pueden ser pocos o muchos;
negocian con el piblico en general y tienen sus
accionistas, a los que debe satisfacer lo mejor Qque
pueda. El banco central es uno sélo en cada pais, y
pocos negocios O ninguno hace con el publico; por otra
parte controla las operaciones del resto del sistema
bancario. De acuerdo con sus propios principios, el
banco central no debe tener accionistas, sino ser un
banco del Estado con la autonomia necesaria para que no
sea entorpecida su labor.

En la mayor parte de paises, el banco comercial
tipico, es una institucién grande gque tiene numerosas
sucursales y agencias diseminadas en todo el pais, o en
muy buena parte de él. Este es el tipo de "Banco
Multiple" (Inglaterra, Canada y Australia).

Estados Unidos mantiene atin el tipo original vy
opuesto: el sistema de "Bancos Unitarios". En él1 las
operaciones de un bance estdn confinadas en general a
una sola oficina, ain cuando a algunos se ha permitido
tener sucursales dentro de un 4drea estrictamente
limitada. Esta restriccién legal del drea de
operaciones de un banco norteamericano es el resultado
del miedo al trust del dinero. Sin embargo, en la
realidad, los banco unitarios estédn en condiciones de
gozar de algunas de las ventajas del sistema miltiple de
sucursales usando el sistema de bancos corresponsales.
Consiguientemente, si ha de comparar la banca unitaria y
la miltiple, se debe recordar que los unitarios no son
del todo independientes uno del otro, sino que estén
conectados por sus correspondientes enlaces. 2/

El Sistema Bancario Nacional de Guatemala, gira
alrededor de un Banco Central que tiene el caracter de
institucidén matriz, que dicta disposiciones tendientes a
regular el desenvolvimiento de las operaciones de los
Bancos Comerciales, y las instituciones auxiliares del
crédito a las que se les ha dado el nombre de

- 2_/ Gonzalez Arévalo, Carlos. SISTEMA BANCARIC MODERNO.
Primera Edicién.Departamento de Publicaciones,
Universidad de San Carlos de Guatemala, Facultad de
Ciencias Econémicas. Afio 1,978. Pag.2

PROPIENAD U\E A UNERSIDAD DE San CARLOS DF GUATEMALA

Biblictecq Central




Financieras. Al decir Bancos Comerciales se globaliza a
los Banco Hipotecarios y de Capitalizacién, porque estos
bancos también tienen el caracter de comerciales por su
finalidad lucrativa.

1.4 LEGISLACION APLICABLE A LA BANCA

Desde que se iniciaron las labores del Ministerio
de Economia fue procupacién especial del Gobierno, a
cargo en ese entonces de la Junta Revolucionaria, la
reforma integral del sistema monetario y bancario de la
Reptiblica, con el propésito de adaptarlo a los
postulados de la técnica moderna, que habia evolucionado
en forma tan singular durante el periodo comprendido
entre las dos guerras mundiales, asi como de dotar al
pais de los organismos que procurasen el mantenimiento
de la estabilidad econdémica interna y facilitaran el
desarrollo progresivo y ordenado de la produccién.

Con tal propésito, el Ministerio de Economia se
empefio en el estudio de una legislacién monetaria de
banca central que culminé con los decretos nimeros 66 y
67 de Junta Revolucionaria, por los cuales se emitié la
Ley Monetaria y la Ley de Banco Central,
respectivamente.

Comprendiendo que los decretos mencionados no
habian sido hechos con el detenimiento que ameritaban
reformas de tan profunda repercusién econémica y social,
el Ministerio de Economia continué los estudios
pertinentes, prestando atencién especial a las
legislaciones sobre la materia de paises cuyo desarrollo
econdémico se asemejaba mds al nuestro, y a los que por
muchos afios habian contado con sistemas monetarios vy
bancarios dirigidos por una institucién central. Después
de varios meses de estudio detenido, se elaboraron
nuevos proyectos de ley monetaria y de banca central.

En tal etapa, el Ministerio consideré conveniente
la asesoria de expertos extranjeros, ya que sus
observaciones y consejos asegurarian un mejor éxito en
la elaboracidén de las leyes proyectadas Yy, mediante la
cooperacién de la Comisién Interamericana de Fomento,
obtuvo la llegada al pais del Doctor Robert Triffin y




del Senor David L. Grove, funcionarios ambos de la Junta
de Gobernadores del Sistema Federal de Reserva de los
Estados Unidos, quienes por algun tiempo colaboraron,
con inteligencia y entusiasmo, con los técnicos
nacionales. :

Producto de ese estudio son los proyectos de Ley
Monetaria y de Ley Orgdnica del Banco de Guatemala, que
tomaron fuerza de ley con los Decretos nimeros 203 vy
215, de fechas 29 de noviembre y 11 de diciembre de
1,945.

La reforma monetaria fue concebida con pensamiento
unitario, de manera gque no sélo se iba a introducir un
régimen monetario mucho méas flexible y funcional que el
anterior, o a crear una institucidén central encargada de
las aplicaciones de la politica monetaria, cambiaria y
crediticia, sino también a normar las actividades de los
otros bancos con miras a sentar las bases indispensables
de un verdadero sistema bancario, asegurar los intereses
de los depositantes mediante el establecimiento de
limitaciones y reglas propias para un mejor
funcionamiento, y ponerlos en capacidad de servir con
mayor eficacia los fines de fomento de la produccidn.

La nueva legislacidén bancaria de Guatemala procura
adaptar las actividades de crédito a las necesidades del
medio, sin traspasar los limites que la experiencia y la
evolucién del pensamiento econdémico que en esta materia
han sefalado. 3_/

La Ley de Bancos de Guatemala es, a juicio de los
técnicos que la conocen, una de las mds completas vy
orgdnicamente elaboradas en su género. Dispone lo. que
se conceptué fundamentalmente y deja a la vez un gran
margen de flexibilidad a la Junta Monetaria y a la
Superintendencia de Bancos.

3_/ Asociacién de Banqueros de  Guatemala. APUNTES
BANCARIOS ANO 1,991.Pag. 41




En Guatemala, el funcionamiento de los bancos del
sistema estd regido por la mencionada Ley de Bancos,
autorizada a través del Decreto 315 del Congreso de la
Replblica. Ademds es soportada por la Ley Monetaria,
Decreto 203, y la Ley Orgdnica del Banco de CGuatemala,
Decreto 215, ambos del Congreso de la Repiiblica.

La Ley de Bancos, entre otros propdésitos, persique
la proteccidén para los depdsitantes y acreedores;
esta proteccidén la pone en practica, obligando a los
bancos del sistema a retener reservas legales minimas
contra toda obligacion depositaria. Esto con el objeto
de poder hacerle frente a retiros inesperados de
depdésitos o a la facilidad de que las obligaciones
puedan ser convertidas en efectivo en caso de ser
necesario. Esto es lo que se conoce como "Encajes".

El segundo propésito fundamental de 1la Ley de
Bancos es canalizar los recursos de los bancos hacia
inversiones que sean econémicamente deseables. La Ley
establece claramente las normas basicas de las
operaciones de crédito que cada categoria de banco puede
efectuar, de modo que permita su adaptacién a las
circunstancias econémicas cambiantes. La Ley no pone a
los bancos en una camisa de fuerza; sino mas bien deja
la oportunidad para el desarrollo ordenado de los
préstamos productivos, que tan urgentemente se necesitan
en Guatemala.

Otro proposito de la ley, fue el control selectivo
del crédito, tendiente a encauzar tales operaciones de
los bancos a determinados sectores de produccidn.

La Ley de Bancos se esfuerza por combinar los
mejores elementos contenidos en las legislaciones de
bancos de muchos otros paises; al mismo tiempo introduce
nuevos principios précticos destinados a estimular y a
proteger los ahorros del piblico y asegurar su inversidn
en operaciones de crédito que efectivamente contribuyan
a desarrollar la economia nacional.

1.5 OPERACIONES QUE REALIZAN LOS BANCOS

A pesar de que los bancos en muchos casos se les ha
llegado a catalogar md&s como intermediarios por las




operaciones que realizan, ya que muchos atribuyen el
nacimiento de los bancos y demdas instituciones
financieras a la necesidad de la existencia de un ente
que sirva de intermediario entre inversionistas vy
aportadores, lo que realmente identifica su caréacter es
la naturaleza de sus operaciones, clasificandolas asi:

1.5.1 Operaciones Activas

Se identifican bajo este rubro todas aquellas
operaciones a través de las cuales se incorpora un
derecho a ejercer por parte del banco, el que puede
darse en el momento o en el transcurso del tiempo. Por
ejemplo: Inversiones en Valores, Concesidén de Créditos,
etc.

1.5.2 Operaciones Pasivas

Son aquellas en las cuales en forma inmediata se
genera una obligacién a cargo del banco a cumplir dentro
de determinado tiempo. Por ejemplo: Recepcidn de
Depésitos, Empréstitos, Emisién de Bonos Bancarios, etc.

1.5.3 Operaciones Indiferenciadas

Son todo tipo de operaciones en las cuales en el
momento de su realizacidén no se genera ninguna
obligacién ni derecho para el banco, por ejemplo: Cobros
por Cuenta Ajena, Custodia de Valores, Encomienda a
Recaudar Impuestos por parte del Fisco, etc., en tales
operaciones, los bancos se limitan a recibir udnicamente
una comisién. La naturaleza de las operaciones va a
variar de acuerdo al tipo de banco que se trate, pero de
cualquier forma se enmarca dentro de esta clasificacién,
obedeciendo a los derechos y obligaciones que incorpora.

1.6 CLASIFICACION DE LOS BANCOS POR LAS OPERACIONES QUE
REALIZAN

Existen diversos criterios para clasificar a los
bancos: por las operaciones que realizan, por el
contenido econdémico-politico de su actividad, por las
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relaciones entre sus operaciones y un determinado sector

de la actividad econémica. Las clasificaciones son el
resultado de los distintos criterios.
Existe un  aspecto  fundamental que permite

distinguir técnicamente a un banco de otro, y es la
posicidén peculiar que adopta como intermediario y que se
traduce en la utilizacién de un instrumento tipico de
captacién o colocacidn de recursos o. de ambas cosas.
Criterio que es valido también para distinguir a todos
los intermediarios financieros entre si. Por
consiguiente, s6lo en la medida en que se utilice un
intrumento distinto y particular, puede justificarse una
calificacién individual de una banco con respecto a los
demas. Por ello se encuentra que existen clasificaciones
de los bancos gque obedecen a este criterio, que se
pueden llamar principal, mientras otras obedecen a
criterios secundarios o accesorios en relacién a éste.
La siguiente es la clasificacién de los Bancos de
acuerdo con el criterio principal expuesto.

1.6.1 Banco Central

Es un banco creado por el Estado, que se encarga de
las transacciones financieras realizadas por  éste;
coordinar y controlar a los bancos del sistema; regular
las existencias monetarias del pais y las condiciones de
crédito.

1.6.2 Banco Comercial

Por Bancos Comerciales de debe entender aquellos
intermediarios financieros que captan recursos del
mercado, especialmente a través de los depésitos
bancarios y que los utilizan, 3junto .con su propio
capital y reservas, para hacer préstamos, en principio a
corto plazo, a través de contratos de mutuo o de
descuento. Sirven asi las necesidades de caja o de
tesoreria de los comerciantes Yy atienden los
requerimientos de recursos de los particulares para
gastos de consumo ordinario. 4_/

4_/ Rodriguez Azuero, Sergio. CONTRATOS BANCARIOS.
Biblioteca Felaban. Afio 1,979. Pag.105




1.6.3 Banco Hipotecario

Los bancos de crédito hipotecario, muy
desarrollados en América Latina, se caracterizan por
captar sus recursos a través de la emisién de titulos
llamados cédulas y bonos hipotecarios, titulos
generalmente respaldados por los créditos constituidos a
su favor. Estos bancos colocan dichos recursos junto
con su capital y reservas principalmente en operaciones
de crédito para la construccién de vivienda, casi sin
excepcién, y contra la garantia de una hipoteca

constituida sobre el mismo bien comprado. Atienden
entonces un sector especifico de la actividad econémica
y buscan satisfacer una necesidad primaria,

particularmente sentida en América Latina: dotar a la
poblacidén de vivienda adecuada, con la advertencia de
gue existen porcentajes muy elevados de la misma que
carecen de ella. Tienen también instrumentos precisos
de captacién y colocacidén de sus recursos. 5_/

1.6.4 Banco de Capitalizacién

En cuanto se trate de una funcidén asignada a un
banco, lo que no es obvio en toda América Latina, los
bancos de capitalizacién wutilizan como instrumento de
captacidén el denominado contrato de capitalizacién,
negocio que, como su nombre lo indica, esta encaminado a
permitir la formacién de un capital a través del ahorro
permanente y constante o mediante el pago de una suma

Gnica, modalidad en verdad excepcional. Los recursos
asi obtenidos se destinan por los bancos o sociedades de
capitalizacidén, a constituir reservas técnicas

destinadas a poder garantizar el reembolso de los
capitales los que, a su turno, se invierten en activos
liquidos y seguros. Asi mismo, utilizan 1los recursos
para hacer préstamos a sus clientes, de ordinario como
consecuencia del reembolso o bien como un anticipo sobre
las sumas ahorradas. La nota peculiar en el reembolso
consiste en la posibilidad de los llamados reembolsos
anticipados mediante sorteos, de manera que el ahorrista
no sélo tiene la certeza de poder recibir su capital,

- e e o s

5_/ Ibidem. Pag.106
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generalmente con un incremento, al finalizar el tiempo

del programa, sino que tiene la expectativa adicional de
poder obtener en forma anticipada la suma cuya
capitalizacién ha emprendido, si sale favorecido en un
sorteoc. 6_/

1.6.5 Banco de Ahorro y Préstamo

Los bancos de este nombre, recogen los ahorros de
la comunidad a través del contrato de depdésito en cuenta
de ahorros, caracterizado por la entrega de un titulo
probatorio, generalmente una libreta de ahorro, o por la
emisidén de bonos o estampillas de ahorro. Destinan los
recursos captados en inversiones particularmente
seqguras, mas que rentables en la mayoria de los casos, o
en préstamos a los mismos depositantes tanto a corto,
como a mediano y largo plazo, aln para adquisicién de
vivienda, en ciertos sistemas donde existe el denominado
ahorro contractual. 7_/

1.6.6 Sociedades Financieras

Son bancos, incluso no 1llamados asi en todos los
paises, pues reciben también el nombre de corporaciones
financieras, que captan recursos valiéndose de depésitos
o préstamos a mediano o largo plazo, asi como de la
emisién de bonos u obligaciones que colocan junto con
su propio capital, en operaciones a mediano y largo
plazo que pueden consistir, no solo en la concesidn
de créditos sino traducirse en inversiones de capital en
determinadas empresas. Como se puede ver, a diferencia
de los anteriores, cumplen la funcién de dar crédito
para comprar aquellos activos de las empresas cuyo
elevado costo y lenta amortizacién no permiten
financiarlos con recursos a corto plazo. Se trata pues,
de un crédito preferencialmente para la industria, con
instrumentos peculiares de captacién, emisién de
obligaciones y de colocacidén, inversién en los capitales
de las empresas, ambos distintos de los utilizados por
los bancos comerciales.

e o et . s s

6_/ Ibidem. Pag.107
1./ Ibidem. Pag.106
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El Decreto Ley 208, Ley de Sociedades Financieras
las define asi: "Instituciones bancarias que actian como
intermediarios financieros especializados en operaciones
de banco de inversién, promueven la creacién de empresas
productivas, mediante la captacién y de canalizacién de
recursos internos y externos de mediano y largo plazo;
los invierten en empresas (industriales, agricolas o
ganaderas)..."

1.7 NATURALEZA DE LOS BANCOS

Exiten otras clasificaciones de 1los bancos, de
acuerdo a la naturaleza a que pertenecen, siendo las
siguientes:

1.7.1 Nacionales y Extranjeros

Los bancos se clasifican de una manera u otra segin
la forma y proporcién en que se encuentre manejado su
capital, ya sea por manos nhacionales o extranjeras.
Como se ve, en principio la circunstancia de ser una u
otra cosa no incide, desde el punto de vista técnico, en
las posibilidades minimas de operacidén, de tal manera
que, si de bancos comerciales se trata, utilizaran los

mismos intrumentos de captacién y colocacidn. Desde
luego, es preciso tenmer en cuenta que, por factores de
politica internma, es posible que a los bancos

extranjeros se les limiten algunas posibilidades, por
ejemplo, no puedan captar ahorro interno o que tengan
que restringir el marco de sus actividades a la
celebracién de operaciones de comercio exterior o©
cualquiera otra limitacién similar. Pero ello es debido
a un problema de politica interna de cada pais o de
acuerdos internacionales que confiere a la clasificacién
una trascendencia peculiar que de otra manera no
tendria.

1.7.2 PGblicos y Privados

Se distinguen por la posibilidad de que el capital
utilizado en su formacién, su direccidn, etc., esté en
manos de los particulares o el Gobierno de la Repilblica.
En los paises, y son muchos, en donde coexisten unos Yy




otros, es bueno advertir que la razén filoséfica que
justifica la existencia de los bancos piblicos parece
ser la de enderezar sus actividades hacia el fomento o
atencién de determinados sectores, que por merecer una
particular proteccién del Estado o no ser susceptibles
de un servicio eficaz dentro de la leyes del mercado
corriente, se ponen en manos de organismos estatales
para que los atiendan.

‘1.8 MEDIDAS Y ESTRATEGIAS DE MODERNIZACION EN LA BANCA
CENTRAL Y BANCOS DEL PAIS

Dentro del Programa de Politica Econémica del
Gobierno de la Repiiblica de Guatemala, se ha contemplado
la necesidad de modernizar el sistema financiero
nacional con el objeto de promover el ahorro privado
interno, garantizando al mismo tiempo un mayor acceso al
crédito para lograr una mejor canalizacién de los
recursos hacia la inversidén, que permita de esa manera
estimular el crecimiento econémico sostenido en
condiciones de estabilidad. '

Entre los objetivos especificos del programa estén:
Promover una mayor eficiencia y competitividad del
sistema financiero; prestar nuevos y variados servicios
financieros a la colectividad; mejoramiento de la
infraestructura para canalizar el ahorro al
financiamiento de la inversién; atencién a un mayor
nimero de usuvarios; y, equiparar los precios de los
servicios financieros demandados a las condiciones de
competencia en el mercado  financiero nacional e
internacional.

El Programa de Modernizacién del Sistema Financiero
Nacional persigue alcanzar los siguientes objetivos a
través de las medidas propuestas:

1.8.1 Estabilidad monetaria para el crecimiento ¥y
desarrollo econdmico

Propiciar el marco legal Y reglamentario, vy
asegurar la politica financiera que  promueva el
crecimiento y desarrollo de la economia nacional, en un
ambiente de estabilidad monetaria y de precios.
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1.8.2 Liberacién financiera y diversificacién de 1la
oferta de productos y servicios bancarios

Propiciar el marco legal Yy reglamentario, y
asegurar la politica de supervisién financiera que
permita liberar a las instituciones bancarias para queé
puedan efectuar otras operaciones de naturaleza bancaria
con el fin de diversificar su oferta de productos vy
servicios, mejorando sus oportunidades en el mercado y
propiciar su mayor competitividad nacional e
internacional.

1.8.3 Fortalecimiento de la normativa prudencial

Con €l fin de cumplir con lo establecido en el
articulo 133 de 1la Constitucidén de la Repliblica y 1la
legislacién bancaria, se tiene el propdsito de
desarrollar instrumentos y mecanismos mediante normativa
de indole prudencial, bajo un enfoque preventivo y de
autorregulacién de las instituciones conforme normas
dictadas por la autoridad correspondiente, velando por
la solvencia y solidez del sistema financiero.

1.8.4 Modernizacién de la supervisidén financiera

Se tiene el propdsito de asegurar el marco legel,
reglamentario y la politica de supervisién financiera
que, bajo un enfoque preventivo y de autorregulacidén de
las instituciones, conforme normas dictadas por la
autoridad correspondiente, modernicen y fortalezcan 1la
capacidad de la Superintendencia de Bancos para
anticipar, prevenir y actuar oportunamente con el fin de
corregir situaciones o prédcticas que puedan poner en
riesgo la liquidez, solvencia y  solidez de las
instituciones financieras.

1.8.5 Regulacién del mercado de valores y de capitales

Preparar el proyecto de ley correspondiente, que
facilite el desarrollo de este mercado.
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1.9 MEDIDAS Y ESTRATEGIAS DE POLITICAS MONETARIAS,
CAMBIARIAS Y CREDITICIAS

La Junta Monetaria, conforme lo establece la Ley
Organica del Banco de Guatemala en su Articulo 30, su
atribucién principal se define asi: " La Junta Monetaria
tendrd a su cargo la determinacién de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia de la Reptblica,..®* vy
con los objetives fundamentales de mantener la
estabilidad de precios para proporcionar un crecimiento
econdmico; que la tasa de inflacién no exceda el 8% y
que las reservas monetarias internacionales netas se
mantengan estables, con el objeto de consolidar 1la
posicidén externa del pais y aumentar asi el clima de
confianza y la capacidad de reaccidén ante desequilibrios
estacionales, ciclicos, temporales o de origen
especulativo de la balanza de pagos, aprueba la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia. Actualmente estamos
regidos por las politicas siguientes:

1.9.1 Medida de Politica Monetaria

El Programa de Modernizacidén del Sistema Financiero
Nacional, en la .resolucién JM-647-93 de la Junta
Monetaria del 30 de septiembre de 1,993 en relacidn con
las medidas de Politica Monetaria, propone que a corto y
mediano plazo se pondran en marcha las siguientes
medidas:

a) Proponer modificaciones legislativas para asegurar la
liberacién de las tasas de interés como norma
permanente.

b) Recomendar la incorporacién en las leyes del
presupuesto de ingresos y gastos del Estado, una
norma que establezca que el plazo y la tasa de
interés de los valores que eventualmente se pudieran
negociar con el Banco de Guatemala, se determinara
tomando como referencia la tasa de interés del
principal instrumento de las operaciones de Mercado
Abierto para el plazo correspondiente, asegurando que
el Ministerio de Finanzas Piblicas reconozca el costo’

" del dinero al Banco de Guatemala.
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Cc) Preparar un programa para la reduccién gradual de los
‘encajes bancarios e implementarlo en forma
consistente con la programacién monetaria y la
politica fiscal, a fin de promover la intermediacidn
financiera. Esta medida fue puesta en marcha, y los
resultados obtenidos no fueron los esperados, por lo
que fue modificada. Este apartado se aborda mas
ampliamente con posterioridad.

d) Establecer, via resolucién de la Junta Monetaria, que
los certificados de depésito a plazo del Banco de
Guatemala puedan ser negociados directamente en el
mercado de valores.

e) Resolver que se informe semanalmente al piblico sobre
las tasas de interés activas y pasivas; minimas,
maximas y promedio ponderadas, aplicadas por el
sistema financiero, con base en la informacién que
las instituciones financieras reporten a la
Superintendencia de Bancos.

Las medidas de Politica Monetaria; que para efectos
del presente trabajo ' interesan, se separaran en dos
apartados que guardan entre si una intima relacién,
el Encaje Bancario propiamente dicho y 1la Inversién
Obligatoria, que hacen ambos la masa real del Encaje
Bancario, que de una manera u otra van a restringir o no
la liquidez en el medio, y a limitar o no la liquidez de
las instituciones bancarias. ’

1.9.1.1 Encaje Bancario

Para principios del aflo 1,993, se adoptd como
medida de politica monetaria, el aumento gradual de la
tasa del encaje bancario hasta llegar a un acumulado de
10 puntos porcentuales sobre las obligaciones
encajables. Este incremento paulatino se aplicaria a
razén de 1.5 puntos el 1 de febrero; el 15 de febrero;
el 1 de marzo; el 1 de abril; el 1 de mayo; el 1 de
junio; y, de 1 punto el 1 de julio, con el objeto de

"neutralizar la liquidez existente. Tal  medida  fue
reconsiderada en el mes de marzo de ese mnmismo afio,
conforme Resolucién IJM-179-93 de la Junta Monetaria, la
cual textualmente reza: "Que al analizar los efectos
derivados del aumento del encaje, se determind que
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mientras que no se ha alcanzado por medioc de este
instrumento la neutralizacién de liquidez que se habia
previsto, la medida ha provocado distorsiones en el
mercado de dinero mas alld de las esperadas. En efecto,
no obstante que a la fecha s6lo se ha registrado un
aumento de 4.5 puntos en la tasa de encaje, el
incremento en la tasa de interés activa de las entidades
bancarias sobrepasa lo previsto y la brecha entre las
tasas activas y pasivas promedio ponderadas, al 12 de
marzo se habfa incrementado en dos puntos porcentuales.
De acuerdo con este comportamiento, podria
esperarse que en la medida en que continile el programa
de aumento de encaje, la brecha referida tendiera a
incrementarse mias, desestimulando el ahorro por una
parte y por la otra, encareciendo el crédito..." 8_/
Por lo que los incre~mentos de la tasa de encaje que
restaban para completar el programa gradual, fueron
sustituidos por aumentos en la tasa de inversidn
obligatoria. La tasa de encaje bancario se mantendria
estable hasta el 30 de junio de 1,993 y principiaria a
disminuir gradualmente en 0.5 puntos hasta llegar al 31
de diciembre del mismo afio a un 21.5%.

Para 1,994 la politica adoptada se refiere a
continuar con la disminucién gradual del porcentaje de
encaje en 0.5 puntos en febrero, marzo y abril, con el
objeto de mantenerlo estable el mayor tiempo posible en
un 20%. -

1.9.1.2 Inversién Obligatoria de los Bancos del Sistema

La Inversidén Obligatoria es otro medio que la Junta
Monetaria ha utilizado desde 1,992 para restringir la
liguidez de la economia, que para ese afio consistia en
que los bancos del sistema debian efectar inversiones
obligatorias en valores en proporcién equivalente a un
6.5% de sus obligaciones encajables, reconcociendoles un
interés cuya tasa es equivalente al promedio de las
tasas pasivas de interés pagadas en el sistema bancario
nacional. Esta disposicién también fue modificada en
marzo de 1,993, debiendo los bancos del sistema mantener

-y e e s e

8 / Resolucién IJM-179-93. JUNTA MONETARIA. Guatemala, 25
de marzo de 1,993.
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invertido en certificados representativos de valores de
la cartera del Banco de Guatemala, un monto que no fuera
inferior al 8.5% de las obligaciones encajables, en
adicién al porcentaje de encaje vigente. Este
porcentaje adicional seria invertido gradualmente desde
el 29 de marzo hasta el 1 de diciembre. Para ello se
autorizé al Banco de Guatemala para que el Jjueves de
cada semana, inviertiera o desinviertiera por cuenta de
cada banco, las sumas necesarias, afectando su cuenta
encaje. Tal disposicién se encuentra vigente para
1,994, y opera de la misma forma.

Como puede notarse en los dos incisos anteriores,
las medidas tan cambiantes obedecen a 1las incidencias
que tiene en la economia el incrementar el porcentaje
del Encaje Bancario y sobre ello aplicar la Inversién
Obligatoria, ya que eleva los costos financieros de los

bancos, reduciendo . sus disponibilidades Yy
consiguientemente su potencial de otorgamiento de
crédito. :

1.9.2 Medida de Politica Cambiaria

Para el afio 1,993 y principios del afio 1,994 se
encontraban vigentes las disposiciones de politica
cambiaria que desde 1,990 fueron aprobadas, por
considerarse como las mds adecuadas. Dentro del Programa
de Modernizacién del Sistema Financiero Nacional fueron
propuestas en el mes de Septiembre de 1,993 las
siguientes medidas a corto y mediano plazo:

a) Revisar el sistema cambiario, mejorando el mecanismo
de la Venta Pidblica de Divisas, dentro del régimen
legal vigente, para perfeccionar el sistema
orientandolo al mercado.

b) Proponer modificacién legislativa para eliminar el
principio de concentracién de divisas.

c) Consecuencia del punto anterior, reglamentar la
recepcién de depSsitos en monedas extranjeras y la
intermediacién financiera en divisas.

Respondiendo a las medidas propuestas en 1,993, el

14 de marzo de 1,994 segin resolucién JIM-202-94 de la
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Junta Monetaria, entra en vigor un nuevo régimen de
Politica Cambiaria que se resume de la manera siguiente:

1.9.2.1 Operaciones de compra y venta de divisas

"Todas las compras de divisas que se generen por
actividades de toda clase efectuadas en el pais y por la
comercializacién de bienes producidos y servicios
prestadcs en el mismo, asi como todas las ventas de
divisas serdn atendidas en el Mercado Bancario, salvo
las operaciones de ese tipo gque se efectien con los
paises del &rea centroamericana cuando existan convenios
especiales de pago vigentes." 9_/

1.9.2.2 Tipos de compra y de venta de divisas en el
Mercado Bancario

" Los respectivos tipos de cambio a ser aplicados
en el Mercado Bancario, tanto para la compra como para
la venta de divisas, seran pactados libremente entre los
participantes en dicho mercado." 10 / .

Para poner en practica el nuevo régimen de Politica
Cambiaria, fue necesario que la Junta Monetaria mediante
Resolucién JM=-203-94 de la Junta Monetaria, nombrara al
Banco de Guatemala como la entidad oficial que se
encargaria de calcular el tipo de cambio de referencia
para la compra Yy venta, con base a los promedios
ponderados de las operaciones realizadas el dia hébil
anterior en el Mercado Bancario y de informar de 1los
mismos. También fue necesaria la creacién del
Reglamento del Mercado Bancario y el Reglamento de
Operaciones Cambiarias del Banco de Guatemala con las
Instituciones Contratadas y Habilitadas por 1la Junta
Monetaria a través de las Resoluciones JM-204-94 vy JM-
205-94 de la Junta Monetaria, respectivamente. )

9_/ Resolucién JM-202-94. JUNTA MONETARIA. Guatemala,
14 de marzo de 1,994 )
10 / Loc. Cit.




1.9.3 Medidas de Politica Crediticia

Las medidas que el Programa de Modernizacidén del
Sistema Financiero Nacional propuso en Septiembre de
1,993 son las siguientes:

a) Proponer modificaciones legislativas que prohiban o
limiten el crédito del Banco de Guatemala, para
controlar esta fuente de desequilibrio monetario.

b)- Preparar proyecto para la Junta Monetaria sobre el
intercambio de Deuda Interna del Ministerio de
Finanzas Publicas, por Deuda Externa del Banco de
Guatemala y, de ser necesario, presentar proyecto de
ley respectivo, con el propésito de eliminar esta
fuente de monetizacién y sanear el balance del Banco
de Guatemala.

c) Recomendar a las respectivas juntas directivas de los

bancos del Estado, establecer que las tasas de

" interés activas y pasivas de las nuevas operaciones
de estas instituciones reflejen tasas de mercado.

d) Recomendar gue se establezca, via acuerdo
gubernativo, que todas las nuevas operaciones de
crédito (incluyendo las provenientes de

recuperaciones) con cargo a fideicomisos establecidos
por el Gobierno de la Repiblica, reflejen las tasas
variables de dicho sistema (tasas de mercado),
excepto aquellas establecidas por Ley.

Respondiendo a lo propuesto en el programa en
mencién, las medidas vigentes para 1,994 son las
siquientes:

'1.9.3.1 Crédito del Banco de Guatemala al Gobierno
Central

"a) Mantener la meta de crédito bruto igual a cero,
lo que significaria que durante el afio no se
realicen nuevas negociaciones.

b) Establecer un crédito neto negativo de Q.443.1
millones y que el gobierno mantenga el nivel de
dep6sitos que se registre al 31 de diciembre de
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1,993. Para el efecto, se .define el crédito
neto como negociaciones, menos amortizaciones,
mds variacidn de depdsitos del gobierno central
en el Banco de Guatemala." 11 /

1.9.3.2 Crédito del Banco de Guatemala al resto del
sector piiblico

"Mantener la meta de crédito igual a cero y que los
depdsitos de las entidades del resto del sector publico
se mantengan, por lo menos en el nivel observado al 31
de diciembre de 1,993" 12 /

1.9.3.3 Crédito del Banco de Guatemala a los bancos y
sociedades financieras

"Continuar con la politica de no otorgar crédito
con recursos internos a los bancos y sociedades
financieras, salvo para atender problemas de liquidez de
muy corto plazo y a un costo superior al del mercado.

En cuanto a los recursos externos, mantener la
politica de que el Banco de Guatemala no contrate lineas
de crédito con el exterior y, en caso sea necesario, que
éstas sean contratadas directamente por los bancos del
sistema." 13 /

11 / Loc. cit.
12 / Loc. cit.
13 / Loc. cit.




CAPITULO II

POLITICAS MONETARIAS DE LA BANCA CENTRAL

El Banco de Guatemala, debe favorecer el desarrollo
de las actividades productivas del pais y contrarrestar
o moderar las tendencias deflacionarias e inflacionarias
que puedan surgir en el mercado monetario y crediticio.
Con este propésito controla toda expansién o contraccidn
anormal del medio circulante, que pudiera provocar
inestabilidad en los precios internos y en la actividad
econémica general del pais. Para realizar sus funciones
de estabilizacidén monetaria interna y externa, la Banca
Central cuenta con los llamados Instrumentos de Politica
Monetaria. 14 /

2.1 CORCEPTO DE BANCA CENTRAL

Dejada por siglos a la simple iniciativa particular
y a las leyes del mercado y mds tarde regulada por leyes
generales, no se concibe en la actualidad una actividad
bancaria y mds propiamente, un sistema financiero, que
no tenga a su cabeza un bance central como organismo
superior, requlador y coordinador de las actividades y
funciones propias de los demds bancos.

Desde que la nocién de la banca central se impuso,
son diversas las funciones que se le han encomendado, y
que reflejan, si se adectian bien, una respuesta a las
distintas circunstancias del mundo econémico nacional e
internacional. En este ultimo, los sistemas de manejo
monetario se sustentan en la existencia en cada pais de
un banco central, habilitado para cumplir los acuerdos,
desarrollar las politicas y mantener las lineas de
. decisién acordadas a nivel internacional.

Dentro del amplioc concepto de banca central, pueden
distinguirse dos grupos de funciones en forma
relativamente nitida. Uno que rima con las facultades

———— o s e 2t e

14 / Gonz&lez Arévalo, Carlos. SISTEMA  BANCARIO
MODERNO. Pag.l17
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que le han asignado cuando desempefia el papel de suprema
autoridad monetaria. El otro aspecto toca con las
distintas funciones que se le asignan, ya no como
autoridad monetaria, sino como banco central, en el
sentido de ser banco de bancos y banquero del gobierno.

2.2 FUNCIONES DE LA BANCA CENTRAL

2.2.1 Dictar normas en materia de moneda, crédito,
cambios y comercio exterior

Estas funciones, que como acabamos de decirlo,
pueden o no ser ejercidas directamente por un Banco
Central, pero que corresponden en todo caso a la idea y
nocién de banca central, se explican ante la dificultad
con que la ley puede regular situaciones cambiantes vy
dindmicas, cuya regulacién debe adecuarse a las nuevas
circunstancias en forma expedita, si no automdtica, si
se quiere obtener un resultado eficiente. En otras
palabras, que dados los mecanismos tradicionales que
deben emplearse para expedir la ley por el legislador
ordinario, es casi imposible que la misma pueda
ajustarse en la forma 4gil que las circunstancias
econdémicas requieren, en  especial porque en estas
materias de moneda, cambios o comercio exterior, ellas
suelen presentarse sin previo aviso y ante una reaccién
retardada o inadecuada, se tienen que asumir, por lo
general, consecuencias graves para los paises y los
sistemas bancarios.

Las funciones en las materias de moneda y crédito
pueden enumerarse, a manera de ejemplo, el sefialamiento
de cupos de crédito que puedan ser utilizados por los
bancos, la fijacién de tasas de interés, tanto para
estas operaciones, como para las de descuento o las
mismas operaciones activas de los bancos; = el
sefialamiento de encajes o de reservas que deben mantener
los bancos respecto a los pasivos captados; el

establecimiento de obligaciones forzosas o la
obligatoriedad de colocar determinados porcentajes de
los recursos en cierto tipo de préstamos que

corresponden a la atencién de sectores prioritarios, en.
el sentir de las autoridades; el establecimiento de
relaciones porcentuales entre el capital y reservas y el
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total de los pasivos que pueden contraer las entidades,
y otras. Puede notarse que todas estas disposiciones
son eminentemente técnica y su movilidad depende de 1la
imposibilidad de contar con condiciones econdmicas
estables que garanticen la permanencia m&s o menos larga
de las mismas.

Este conjunto de mecanismos vienen a regular el
movimiento de los capitales, tanto a nivel nacional como
a nivel internacional, para lo cual deben realizarse las
siguientes actividades:

a) Promocién del mércado de valores
b) Regulacién del mercado de capitales

Estas actividades se requlan de acuerdo a 1lo
establecido en los Articulos 76 y 77, Capitulo XII, de
la Ley Monetaria, "Control de Movimiento de Capitales",
que fundamentalmente viene - a ser una restriccién al
movimiento de los capitales a su emigracién, - como
también su ingreso de acuerdo a las condiciones en que
la economia nacional se encuentre.

La requlacién del mercado de capitales viene a
manifestarse con aquel conjunto de politicas que limitan

el egreso de capitales, asi como el conjunto de
politicas que buscan el ingreso de capitales extranjeros
como medidas tendientes a combatir - movimientos
inflacionarios.

2.2.2 Seiioriaje o Emisién de la Moneda

En la actualidad, y casi sin excepcién, la emisién
de la moneda es funcién reservada en forma privativa del
Estado y asignada por lo general al banco central.

La ley establece limitaciones severas sobre la:
causa eficiente y tnica permisible para la emisién de la
moneda, estableciendo que los billetes sdélo pueden ser
emitidos por adquisicidén de oro, si este es el patrén
monetario del pais, o0 bien por compra de divisas;
sefialando un conjunto de condiciones que garanticen la
independencia del banco central en . relacién con el
Ejecutivo, concretamente con el Ministeric de Finanzas
Piblicas, para evitar que éste Gltimo, apremiado por las
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necesidades propias de su cargo, ‘pueda de manera
indiscriminada solicitarle recursos; y en fin,
ordenando que la emisién se ajuste a los mas serios
postulados de técnica y seriedad, uanicos que pueden
asegurar la estabilidad de la moneda, y por ende, la del
pais.

Esta funcién es atribuida a la Banca Central, por
el Articulo 4 de la Ley Monetaria y Articulo 60 de 1la
Ley Orgédnica del Banco de Guatemala, comprendiendo
bdsicamente el desarrollo de las siguientes actividades:

a) Fijar los principios de la Unidad Monetaria, el cual
es regulado por el Articulo 1 de la Ley Monetaria,
atribucién exclusiva de la Junta Monetaria, que segin
el Articulo 6 de la misma ley dice asi:

"Los billetes tendréan las denominaciones,
dimensiones, dibujos, leyendas y deméds
caracteristicas que determine la Junta Monetaria..."

b) Emitir dinero primario o retirarlo de la circulacién,
reqular la masa de circulante y que ésta se adecie a
las exigencias de la produccién, no debe ser limitada
ni ociosa. i

c) Determinar los criterios que deben guiar la creacidn
de la cantidad necesaria de dinero para que funcione
el sistema econdémico.

2.2.3 Ser Banco de los Bancos

Con esta expresidén se quiere indicar que el banco

central proporciona de ordinario a los bancos
comerciales casi la totalidad de 1los servicios que
éstos, a su turno, prestan a sus clientes. Puede ser

depositario de sus recursos, prestamistas y descontador,
realizar transferencias en su nombre, hacer pagos a
terceros, mantener depésitos en custodia o encargos
fiduciarios, etc. Pero ademds, ofrece por lo general un
servicio muy importante, consistente en ser céamara de
compensacién para las operaciones interbancarias, y por
consiguiente, liquidador de la cuentas reciprocas,
especialmente de las que derivan de la remisién hecha
por unos a otros de cheques a su cargo. El mecanismo es
bien conocido y consiste en gque los cheques recibidos
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por un cierto banco a cargo de otros, en lugar de
presentarse para su pago directamente a éstos, son
enviados a la camara de compensacién en donde se lleva
una cuenta de cada uno de los demd&s bancos contra el
banco en mencidén, de tal forma que se producen los
asientos contables y las compensaciones correspondientes
de manera que tan s6lo el saldo final que resulte a
favor de este banco o en su contra, se abona o carga en
cuenta. En esta forma no s6lo se opera con agilidad,
sino con una eficiente economia de tiempo y movimiento,
que permite determinar ré&pidamente los saldos de cada
una de las entidades en el Banco Central, como resultado
de la transaccidén de la camara de compensacidén. La
operacién que, por ejemplo, se ha hecho en la noche o en
varias etapas durante el dia, se reversa, por asi decir,
en la mafilana siguiente, con los cheques que hayan sido
devueltos por los bancos librados por inexistencia de
fondos, firmas incorrectas, reservas de cobro, etc.,
caso en el cual se vuelven a cruzar las partidas
resultantes de las devoluciones y se hacen los ajustes
correspondientes en los saldos.

2.2.4 Ser Banquero del Gobierno y Agente Fiscal

Asi como presta servicios a los bancos comerciales
lo hace tambien con el gobierno, en todas las
posibilidades que se han contamplado, de la cual la més
importante es ser su prestamista, lo que hace relacidén
con las operaciones tipicamente bancarias. Ahora bien,
para conciliar este aspecto con el de 1la emisidn de
moneda, existen también rigidas disposiciones tendientes
a evitar un endeudamiento excesivo por parte del
gobierno. Para ello se aplica usualmente un principio,
segin el cual las sumas prestadas al gobierno deben
corresponder o satisfacer, de manera exclusiva,
necesidades transitorias de tesoreria, guardando una
relacién directa con 1los ingresos corrientes del Estado
y constituyendo tan sélo un avance en relacién con
ingresos que, habiéndose causado, no han sido atn
percibido por 1la tesoreria o por la entidad
correspondiente.

Ademds, el banco central actia - como agente fiscal
del gobierno, captando impuestos y sobre todo para la
colocacién de titulos de deuda emitidos por éste, los
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cuales a veces garantiza y atiende  fiduciariamente,
encargéndose de su amortizacién, del pago de 1los
intereses, etc.

2.2.5 Ser depositario de las Reservas

Facultad que parece légica y explicable es la de
conservar las reservas del pais, bien en forma fisica,
manteniendolas en sus arcas, invirtiéndolas en terceros
paises o en obligaciones emitidas por éstos, de manera
que las mismas produzcan una adecuada rentabilidad.

El manejo de las reservas suele correr paralelo con
la administracién de los recursos gque cada uno de los
paises tiene en organismos internacionales de crédito.
Asi mismo, esta funcidén comprende casi siempre el manejo
de los convenios de pago y de compensacidén, suscritos
entre el pais de que se trate y otros paises. 15/

2.3 POLITICA MONETARIA

Como se menciond anteriormente, la Politica
Monetaria esté formada por los instrumentos que la Banca
Central utiliza para realizar sus funciones de

estabilizacién monetaria interna y externa.
Dentro de los intrumentos de Politica Monetaria se
pueden mencionar los siguientes:

2.3.1 De orden interno

2.3.1.1 Encaje Bancario

De conformidad con el Articulo 63 de la Ley
Orgéanica del Banco de Guatemala, Decreto No. 215 del
Congreso de la Repiblica, los bancos del sistema estén
obligados a mantener constantemente en el Banco Central,
una reserva proporcional a los depésito que tuvieran.

15 / Rodriguez Azuero, Sergio. Op. Cit. Pags.101-104.
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Este tema serd tratado en forma detallada en el
siguiente capitulo.

2.3.1.2 Control Selectivo del Crédito

La Junta Monetaria ejerce control sobre el crédito
que conceden los banco al pilblico y el que otorga éste a
los bancos del’ sistema a través de adelantos vy
redescuentos. En el primer caso, dictando las medidas
que permitan orientar los recursos dque se canalizan al
crédito, a financiar actividades productivas
preferentemente y evitar el financiamiento de
actividades especulativas. En el segundo, fijando cupos
para el financiamiento de rubros especiales de 1la
produccién nacional que considere conveniente estimular
para promover el ‘desarrollo econémico del pais. Estos
recursos se otorgan a tasas de interés preferenciales,
es decir, a tasas inferiores a 1las que normalmente
cobran los bancos del sistema. Con base en los cupos
globales autorizados, se establecen topes de cartera
para distribuir los recursos entre los bancos del
sistema.

2.3.1.3 Requerimientos Minimos de Capital

Con el objeto de promover 1la solvencia de las
instituciones bancarias para con sus depositantes y
acreedores, todo banco debe mantener un monto de capital
pagado y reservas de capital, equivalente a la suma de
los montos que resulten de la aplicacién de los
porcentajes que establece el Articulo 20 de la Ley de
Bancos, Decreto 315 del Congresc de la Repiblica. Este
tema serd tratado en forma detallada en el siquiente
capitulo.

2.3.1.4 Operaciones de Mercado Abierto

En el sentido amplio, puede sostenerse que las
operaciones de mercado abierto comprenden 1la compra o
venta que el banco central hace en el mercado bancario y
en el piblico, de valores del estado u otros valores
definidos como elegibles a cargo de otras entidades.




30

Sin embargo, en Inglaterra, Estados Unidos y otros
paises el término "operaciones de mercado abierto" ha
llegado a aplicarse solamente a la compra o venta de
valores del estado, tanto a corto como a largo plazo.

Esto se debe a que en estos paises los mercados de
bonos piblicos y letras de  tesoreria son bastante
amplios, siendo el banco central, mds que el mercado,
quien toma la iniciativa en las compras Yy ventas
directas de valores piblicos; y que tales operaciones
reflejan, en consecuencia, 1la politica deliberada de
crédito del banco central. En otros paises mas, el
banco central también opera directamente en valores
garantizados por el Estado y con valores municipales.

En cuanto a la técnica de las operaciones de
mercado abierto, su impacto inicial es sobre los
dep6sitos de los bancos comerciales en el banco central

y sobre los del piblico en los primeros. Al vender
valores, por ejemplo, el banco central reduce, si las
demds condiciones permanecen iguales, las reservas

bancarias en una cantidad equivalente, porque los
compradores de estos valores serédn, generalmente, los
bancos comerciales o los clientes de éstos y los pagos
por tales cuentas se efectuaran con cargo a las cuentas
de los bancos en el banco central; al vender valores el
banco central, también reduce, si no varian otros
factores, el monto de los depésitos del piblico en los
bancos comerciales en tanto el pablico adquiera los
valores que el banco central venda. A la inversa,
cuando el banco central compra valores, el resultado se
refleja en abonos a las cuentas de los bancos en el
banco central (encajes) y, por lo tanto, en un aumento
de las reservas bancarias (que virtualmente constituyen
la base del crédito a la colectividad) y también en un
alza de los depésitos del piblico en los bancos
comerciales (que representa el principal componente. del
medio circulante).

En resumen, las operaciones de mercado abierto
consisten en la colocacién de valores en el sistema

bancario, principalmente para .contraer el medio
circulante o en la compra de estos valores para expandir
el medio circulante, segin como las condiciones

monetarias del pais lo ameriten.
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2.3.1.5 Tasa de Interés

La Ley Organica del Banco de Guatemala, en materia
de tasa de interés, contemplé regulaciones para:

a) Tasa aplicada en las operaciones crediticias  del
Banco Central:

En relacién a ésta, la mencionada ley en su
Articulo 87, confiere a la Junta Monetaria la facultad
de manipular la tasa de interés, para las operaciones de
la Banca Central (adelantos y redescuentos) como
instrumento de polfitica monetaria. La elevacién o
disminucién del costo del dinero de la Banca Central,
puede, segin el caso, estimular o desestimular 1la
concesién de nuevos créditos y regular cuantitativamente
el medio circulante.

b) Tasas que pueden aplicarse en operaciones activas de
los bancos:

A este respecto, el articulo 99 de la misma ley,
establece que la Junta Monetaria fijaréa las tasas
médximas de interés que podrdn cobrar los bancos en sus
operaciones o no fijarlos si lo estimare conveniente.

De acuerdo a esta disposicién, si  la Junta
Monetaria trata de reducir la liquidez prevaleciente en
la economia, en un momento determinado, podrd elevar el
limite mdximo de la tasa de interés que 1los bancos
puedan aplicar, con lo cual se encareceria el crédito y
se reduciria con ello la magnitud del financiamiento de
los bancos al piblico, atn cuando la efectividad de esta
medida dependeria de que los bancos apliquen la tasa
maxima fijada y no tasas inferiores a la méaxima que
también podria ser de conformidad con la ley. )

¢) Tasas que pueden aplicarse en operaciones pasivas de
los bancos:

En cuanto a este literal, el articulo 100 de la -
referida ley, indica que la. Junta Monetaria fijard las
tasas maximas que los bancos podran pagar a sus clientes
por la recepcién de depdsitos y emisién de titulos, como
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por ejemplo, bonos bancarios.

La fijacién de tasas de interés maximas para
operaciones activas y pasivas de los bancos, si bien ha
permitido mantener controlado el costo del dinero
canalizado a través del sistema bancario, su funcién
como intrumento de politica monetaria, dirigido a
contraer o expandir el medio circulante o la liquidez
prevaleciente, en el caso de Guatemala es bastante
limitada. De ahi que 1la tasa de interés como
instrumento de politica monetaria interna haya sido poco
utilizada en Guatemala.

Actualmente las tasas de interés activas vy pasivas
aplicadas por el - sistema bancario nacional, se
encuentran operando en forma libre, siendo los agentes
econémicos quienes fijan su posicidn.

»

2.3.2 De orden externo

2.3.2.1 Devaluacién monetaria

Al crearse el Fondo Monetario Internacional en
1,946, todos los paises miembros tuvieron que declarar
la paridad oro de sus respectivas monedas, siendo la del
quetzal originalmente de 0.888670 de gramo de oro fino y
en la actualidad de 0.736662, por las dos devaluaciones
decretadas por el Congresc de la Republica, siendo 1la
tdltima de fecha 7 de marzo de 1,973, segin Decreto
16-73.

Con base a dicha paridad oro se han establecido los
tipos de cambio de los diferentes paises miembros. Asi
se tiene que Q.1.00 = 2.50 colones salvadorefios;

Q.1.00 = ©SD 1.00; Q.1.00 = 7 c6érdovas nicaragiienses;
. etc.

La devaluacidén monetaria puede definirse como una
reduccién de la paridad oro de la moneda de un pais.

El Convenio Constitutivo del Fondo  Monetario
Internacional, establece que en c¢aso de presentarse
desequilibrios fundamentales en la balanza de pagos de
los paises miembros, éstos podréan devaluar sus
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respectivas monedas hasta en un 10% sin necesidad de
autorizacién previa, pero si requieren autorizacidn
cuando dicha devaluacién sea por un porcentaje mayor.

Tedricamente la devaluacién tiende a aumentar las
exportaciones de un pais, debido a la baja de sus
precios en términos de 1la moneda de los paises
importadores, y también a contener las importaciones
dado su encarecimiento en términos de la moneda del pais
que ha devaluado. Sin embargo, estos efectos no se dan
en los paises subdesarrollado por la inelasticidad de
los precios de sus productos de exportacién en los
mercados internacionales, debido principalmente a 1la
suscripcién de convenios internacionales, tal es el caso
del azicar y el café, cuya venta al mercado
norteamericano est4 sujeta a cuota .en virtud de los
citados convenios. Por su parte las importaciones, si
bien al principio podrian = contenerse, sus efectos
tienden a neutralizarse en el corto plazo, llegando la
poblacién a un nuevo equilibrio, en un nivel de precios

mas elevado que antes de la devaluacién. Por ello la
devaluacién no es un mecanismo dque los paises en
desarrollo puedan aplicar en la solucidn de

desequilibrios de balanza de pagos, con los efectos
deseados.

2.3.2.2 Control de Cambios

Este es un mecanismo a través del cual se restringe
la libre convertibilidad externa de la moneda y consiste
en que el gobierno, generalmente a través de 1la Banca
Central, interviene directamente sobre el mercado de
divisas, a base de un tipo de cambio unitario fijo o
flexible.

En Guatemala, se ha aplicado el control de cambios
en varias oportunidades en perfiodos cortos de tiempo.

Durante la mayor parte de su vigencia ha operado
como un control al movimiento de capitales, lo cual ha
determinado que su aplicacién fuera bastante 1liberal.
En efecto, la reglamentacién 'del control de cambios no
contempla prohibiciones en las transferencias de divisas
al exterior, es decir, venta de divisas por el sistema
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bancario para importacién de bienes y servicios, viajes
al exterior, pagos de obligaciones con el exXterior
(préstamos), pago de intereses, remesas de utilidades y
regalias, etc., las cuales se autorizaban previa
comprobacién con los documentos - respectivos; si
establece por el contrario, la obligacién de vender a
cualquiera de los bancos habilitados para operar en
cambios, las divisas que obtuvieran de 1las exportacio-
nes, préstamos, inversiones, sueldos, comisiones, reme-
sas familiares, etc. Actualmente no se existe control
de cambios, derivado de la politica cambiaria vigente.

En algunos paises, el control de cambios es riguro-
so, pués contempla la prohibicidon de algunas importacio-
nes, generalmente consideradas no esenciales, asi como
la obtencidén de licencias especiales para otras compras
al exterior.

2.4 REGULACION Y FISCALIZACION DE LA BANCA CENTRAL

El Banco de Guatemala, funcionard bajo la direccién
general de la Junta Monetaria, cuyo cuerpo colegiado
tiene a su cargo la determinacién de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia del pais y promueve la
liquidez y solvencia del Sistema Bancario Nacional,
asegurando la estabilidad y el fortalecimiento de la
banca privada nacional.

Por su parte la Superintendencia de Bancos ‘es el
6rgano que ejerce la vigilancia e inspeccién del banco
central, bancos del sistema, instituciones de crédito,
empresas financieras, entidades afianzadoras, de seguros
y las demds que la ley disponga.

La Junta Monetaria estd integrada segin el Articulo
132 de 1la Constitucién Politica de la Repiblica de
Guatemala por los siguientes miembros:

a) El Presidente, quien también lo serd del Banco de
Guatemala, nombrado por el Presidente de la Repiblica
por un periodo de cuatro afos;

b) Los Ministros de Finanzas Pdblicas, Economia vy
Agricultura, Ganaderfia y Alimentacién;
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¢) Un miembro electo por el Congreso de la Repiiblica;

d) Un miembro electo por las asociaciones empresariales
de comercio, industria y agricultura;

e) Un miembro electo por los presidentes de los consejos
de administracién o juntas directivas de los Banco
Privados Nacionales; vy,

f) Un miembro electo por el Consejo Superior de la
Universidad de San Carlos de Guatemala.

Estos tres Gltimos miembros durar&n en sus funciones
un afio.

Como anteriormente se indicé, el ente fiscalizador
del Banco de Guatemala, es 1la Superintendencia de
Bancos, quien ejerce vigilancia Y fiscalizacidn
permanente a éste, asi como a los bancos del sistema y a
las otra intituciones que la ley someta a su control.

El Superintendente depende directamente del
Presidente de la Reptblica.

Dentro de las funciones de la Superintendencia de
Bancos se pueden citar las siguientes:

a) Cumplir y hacer cumplir las leyes, reglamentos y
disposiciones aplicables al Banco de Guatemala, a los
otro bancos del sistema y demds instituciones sujetas
a su control;

b) Fiscalizar todas las operaciones y actividades del
Banco de Guatemala, debiendo verificar la
contabilidad y 1los inventarios, mediante arqueos y
otras comprobaciones convenientes; examinar los
diferentes balances Y estados de cuentas,
comprobarlos con los libros y documentos Y
certificarlos cuando los estime correctos;

¢) Vigilar, bajo su responsabilidad las emisiones de
especies monetarias, y en particular, las operaciones
de impresién, acufiacién, emisidén, canije, retiro,
cancelacién, desmonetizacidén, incineracién y custodia
de las especies;
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d) Inspeccionar regularmente las instituciones bancarias
y realizar arqueos Y otras verificaciones

convenientes;

e) Colaborar con el Banco de Guatemala y con los demas
bancos del sistema en el cumplimiento de sus fines.




CAPITULO III

ENCAJE BANCARIO Y REQUERIMIENTOS MINIMOS DE CAPITAL

El Sistema Financiero de Guatemala, desempefia un
papel muy importante dentro de la economia del pais, ya
que en las diferentes intituciones financieras se
desarrolla el fomento de capitales, con lo cual todas
las actividades productivas, comerciales y de servicios
desarrollan sus ciclos de operaciones a través del
financiamiento formal.

En el Sistema Financiero de Guatemala, descansa en
- gran medida la economia de la nacién, pues de ello
depende el encarecimiento del crédito, el alza de
precios y el incremento del tipo de cambio, situaciones
promovidas principalmente por el exceso de dinero en
circulacién. Para evitar ésto, la Junta Monetaria en los

dltimos tiempos ha decidido  tomar como medida
correctiva, el incremento al porcentaje del Encaje
Bancario, que las instituciones bancarias estén

obligadas a depositar en el Banco de Guatemala, trayendo
consigo mucha controversia en varios sectores que se han
visto afectados, principalmente por parte de las propias
instituciones bancarias.

3.1 Encaje Bancario

3.1.1 Definicién

El Encaje Bancario es la cantidad de dinero que los
bancos del sistema estén obligados a mantener
constantemente en el Banco de Guatemala, en forma de
dep6sitos de inmediata exigibilidad, constituye una
reserva proporcional a las obligaciones depositarias que
tuvieran éstos, sumandole para su cémputc los fondos de
efectivo que los mismos mantuvieren en Caja, tanto en
sus oficinas principales como en sus sucursales vy
agencias. "Los "Encajes Bancarios" deberdn alcanzar por
lo menos los montos minimos gque establezca 1la Junta
Monetaria, conforme a los preceptos de la Ley Orgdnica
del Banco de Guatemala. Los fondos en efectivo de los
Bancos, de que se ha hecho referencia, en ningin caso
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podran representar para los efectos .del "Encaje", una
cantidad que exceda del 25% del monto total a que
ascienda el Encaje Requerido.

La obligacién de mantener los Encajes Bancarios se
extiende a todas 1las instituciones bancarias nacionales
y extranjeras que operen en el pais, ya sean privadas,
mixtas u oficiales." 16 /

La Junta Monetaria es el ente encargado de fijar
los encajes bancarios minimos que los bancos deben
mantener en relacién con  sus depésitos en mnmoneda
nacional, segin el Articulo 30, literal k) de 1la Ley
Organica del Banco de Guatemala, y con ese objeto podra:

a) Determinar, de manera general y uniforme, los encajes
bancarios sobre tales depdsitos, dentro de limites
que no sean inferiores al 10% ni superiores al 50%
para las diversas clases de depdsitos; y

b) Exigir encajes bancarios ailn mayores del 50% para
cualquier aumento futuro en el monto de los
depésitos, que exceda de la cantidad existente en los
bancos a la fecha en que se hubiere acordado esta
medida. En este caso, también la Junta Monetaria
dispondra el pago de intereses sobre el excedente del
50%, a razén de un porcentaje no mayor del 3% anual.

El Encaje Bancario también es aplicable a depésitos
en monedas extranjeras, siempre y cuando haya sido
autorizado recibir depésitos de ésta naturaleza por la
Junta Monetaria, siendo esta la encargada de reglamentar
su administracién y de fijar los encajes Dbancarios
aplicables los cuales estaran regulados dentro de
limites que no sean inferiores al 10% Yy que no podréan
llegar hasta el 100%, sin obligacién de abonar intereses
a los bancos.

El Encaje Bancario y demds fondos depositados por
los bancos en el Banco de Guatemala, servirén de'base
para el sistema de compensacién de cheques, por medio de

—— . s s o > e

16 _/ Congreso de la ReptGblica de Guatemala. LEY ORGANICA
DEL BANCO DE GUATEMALA. Decreto NGmero 21S.
Articulo 63.
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la Camara de Compensacién. En el funcionamiento de tal
sistema se tendrd presente que cuando el depdsito de
cualquier banco bajare del encaje bancario minimo,
deberi reponerse la diferencia.

3.1.2 Importancia

Uno de 1los principales objetivos de 1la Ley de
Bancos vigente en Guatemala, es la proteccién de los
depositantes y otros acreedores de 1los bancos. Para
cumplir con éste objetivo, los bancos deben mantenerse
liquidos y solventes.

Es decir que los bancos deben hallarse en todo
momento en capacidad de devolver sus fondos a los
depositantes en el tiempo estipulado y bajo las
condiciones convenidas para el efecto. El Encaje
Bancario, es el medio que utiliza la Banca Central para
respaldar a los depositantes de los bancos del sistema
ante cualquier problema de iliquidez que se presente.

Otra funcién importante del encaje bancario, radica
en el restringir legalmente el dinero secundario creado
por los bancos del sistema y con ello contrarrestar la
expansién del medio circulante, para detener de alguna
forma la inflacién. Si no exitiera este intrumento, los
bancos podrian crear dinero secundario sin limites. Por
consiguiente sirve de instrumento de control monetario.

3.1.3 Legislacién

El Encaje Bancario es un intrumento de politica
monetaria de orden interno, implementado por la Banca
Central. Es decir que incide directamente en la economia
del pais. Por esta razén y por la importancia que este
intrumento tiene, debe ser regulada legalmente.

Lo relativo al Encaje Bancario, estd contenido en
el inciso K, del articulo 30 de la Ley Orgdnica del
Banco de Guatemala, en donde se 1le da la potestad a la
Junta Monetaria de fijar y modificar los encajes
bancario de acuerdo a la ley y reglamentar el sistema de
compensacién bancaria; en el Capitulo II, Articulos del
63 al 71 de esta misma ley, se dan las generalidades, la




forma de cdlculo
modificar porcentajes, incluir
demds modificaciones, la Junta
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y demads pormenores- - del mismo. Para
rubros al cdlculo, vy
Monetaria emite

resoluciones de observancia general por parte de los
bancos del sistema.

3.1.4 Operaciones bancarias

Para el

que intervienen en 1la

determinacién del Encaje Bancario

manejo de los Encajes Bancarios, se

establecen las siguientes definiciones:

a) Depdsitos en Moneda Nacional:

1.

Depésitos

Monetarios: son los depdsitos exigibles

a simple requerimiento del depositante por medio
de cheques. Dentro de este rubro se deben incluir

los saldos

corriente
total, el

Depdsitos
pagaderos
o sujetos
exceda de

Depésitos
pagaderos
sujetos a

acreedores por préstamos en cuenta
y los cheques certificados y rebajar del
valor de los cheques a compensar.

a plazo menor: son los depdsitos
dentro de un término no mayor de 30 dias

a un aviso previo a su pago, que no
dicho lapso.

a plazo mayor: son 1los depésitos
dentro de un término mayor de 30 dias o
un aviso previo a su pago, que exceda

dicho lapso.

Depésitos

de Ahorro: son los depésitos exigibles

en las condiciones especiales convenidas con el

ahorrante
el ahorro.

b) Obligaciones

1.
2.
3.
4.
5.
6.

Depésitos
Depdsitos
Depdésitos
Depésitos

o establecidas por las leyes que regulen

en moneda nacional:

a la orden

a plazo vencido
con restricciones
diversos

Cheques de Caja

Depésitos

en garantia
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c¢) Depdsitos en moneda extranjera:

1. Depdsitos de plazo menor: son los depdsitos
pagaderos en cualquier plazo no mayor de 30 dias o
sujetos a un aviso previo a su pago, que no exceda
de dicho lapso.

2. Depdsitos de plazo mayor: son los depdsitos que
deban pagarse dentro de un término que exceda de
30 dias o sujetos a un aviso previo a su pago,
mayor de dicho plazo.

3.1.5 Forma de cadlculo de los encajes:

La posicién de encaje de los bancos se establecera
con base en el monto de los encajes computables y de las
obligaciones afectas al encaje al fin de cada dia
(encaje requerido).

La posicién mensual de encaje se define como *la
suma algebraica de los excesos y las deficiencias de
encaje que ocurrieren en cada uno de los dias del mes,
dividida entre el nimero de dias del mismo mes.™ 17 /

Normalmente se aplicard4 la anterior definicién y
estd permitido a los bancos compensar cualquier
deficiencia en los encajes (desencajes) en unoc o mas
dias del mes con los excesos de encaje {sobreencajes) en
los demds dias del mismo mes. Si dentro del periodo
mensual el nimero de dias con desencaijes fuera
significativo, a criterio de 1la Junta Monetaria, ésta
podré negar la facultad de compensar esos desencajes con
los sobreencajes y considerar como posicién de encaje la
suma de los desencajes diarios divididos entre el nlmero
de dias del mes.

Cuando la posicién mensual de encaje de cualquier
institucidén bancaria revelara desencaje, la Superinten-
dencia de Bancos avisara por escrito a los directores
o gerentes del banco que se trate e impondrd una
multa sobre el importe del desencaje, equivalente a
interés anual que las intituciones bancarias estén

- — s s s o 27D e e

17 _/ Ibidem. Articulo 70.
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autorizadas a cobrar en sus operaciones activas.

Si los desencajes persistieran por mas de tres
meses consecutivos o apareciera durante seis nmeses
distintos dentro de un afic a partir del primer aviso, la
Junta Monetaria podrd prohibir a dicho banco que efectie
nuevos préstamos o inversiones hasta que mantenga cuando
menos durante tres meses consecutivos los encajes
bancarios minimos, sin perjuicio de que el banco haga
efectivas las multas impuestas por la Superintendencia
de Bancos, mencionadas anteriormente.

Si los desencajes persistieran durante seis meses
consecutivos o reaparecieran en doce meses distintos
dentro de un periodo de dos afios, la Junta Monetaria
podra pedir a la autoridad judicial competente la
liquidacién del banco que se encuentre en tal situacién.

3.2 Requerimientos Minimos de Capital

3.2.1 Definicién

Requerimientos Minimos de Capital es el monto que
todas las instituciones bancarias deberdan mantener de
capital pagado y reservas de capital equivalente, de
acuerdo a determinados porcentajes sobre determinados
rubros de su activo, con el fin de promover la solvencia
de las instituciones bancarias para con sus depdsitantes
y acreedores. i

Lo anterior significa que de cada quetzal invertido
por el banco, en cualquier categoria de inversién, por
lo menos un porcentaje especifico debe provenir del
propio capital y reservas del banco, o en otras
palabras, que debe ser suplido por 1los accionistas, y
solamente el resto puede provenir de los depésitos vy
otras obligaciones.

3.2.2 Importancia
Uno de los principales propésitos de 'la Ley de

Bancos es procurar que en todo tiempo las instituciones
bancarias estén completamente solventes, O en otros
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términos, que el valor de sus activos siempre sea
bastante para cubrir todas sus obligaciones. Una de las
mejores garantias de la solvencia de un banco es que su
capital y reservas sean suficientes para absorver
cualquier pérdida probable que pudiera sufrir. Si los
activos de los bancos se mantienen en las cuentas Yy
balances a su verdadero valor, como lo requiere 1la Ley
de Bancos, un capital Yy unas reservas adecuadas
representan el grado de solvencia de la institucién.

3.2.3 Legislacién

Lo relativo a este tépico, esta regulado en
lo estipulado por la Ley de Bancos, Decreto No. 315 del
Congreso de la Repiblica, Articulos del 20 al 28.

3.2.4 Operaciones bancarias que intervienen en su
determinacidn :

Como se mencioné anteriormente, para la
determinacién del Requerimiento Minimo de Capital, las
inversiones de los bancos se han clasificado en cuatro
amplias categorias dependiendo del grado de Triesgo,
aplicandcle a cada categoria un porcentaje diferente.
Esta clasificacién esta formada por las siguientes
cuentas y de acuerdo a los siguietes porcentajes:

a) Con el cinco por ciento:

Valores del Estado, Valores garantizados por el
Estado, Bonos Inmobiliarios F.H.A., Otros valores del
Gobierno y Entidades Oficiales, Fondos especiales para
servicio de Titulos Financieros (solamente los
relacionados con los valores que se citan en este
rubro), Fondos especiales para recompra de Titulos
Financieros y Cuentas por Cobrar por Intereses pagados
en compra de Valores. ’

b) Con el diez por ciento:

Préstamos, Documentos Descontados, Documentos por
cobrar en Moneda Extranjera, Valores de Instituciones
Financieras, Acciones (excepto de Sociedades Financieras
Privadas),Cédulas Hipotecarias sin seguro F.H.A.,
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Valores en Moneda Extranjera, Urbanizaciones V4
Viviendas, Fondos Especiales para Servicios de Titulos
Financieros (solamente los relacionados con 1los valores
que se citan en este rubro), Erogaciones por Activos
Extraordinarios, Cuentas por Liquidar-otras,
Aceptaciones, Deudores Varios, Derechos por Servicios,
Fianzas y Avales.

¢) Con el cincuenta por ciento:

Activos Extraordinarios Muebles e Inmuebles,
Anticipos para Adquisicidn de Activos Y para
Construcciones en Proceso, Inmuebles, Muebles e
Instalaciones.

d) Con el cien por ciento:

Acciones solamente de Sociedades Financieras
Privadas.

Para efectos de cdlculo, son tomados los saldos de
las divisionarias mencionadas anteriormente a los gue se
les aplica los porcentajes respectivos, a manera de
obtener un gran total que representard el Requerimiento
Minimo de Capital.




CAPITULO IV

INCIDENCIA DEL ENCAJE BANCARIO Y LOS REQUERIMIENTOS
MINIMOS DE CAPITAL EN LA LIQUIDEZ Y SOLVENCIA DE LOS
BANCOS PRIVADOS EN GUATEMALA

Como se mencioné con anterioridad, la Ley de Bancos
vigente en Guatemala, es a juicio de los técnicos
conocedores, una de las mas organica y completamente
elaboradas en su género. Independientemente de la
flexibilidad que le deja a la Junta Monetaria y a la
Superintendencia de Bancos, de ejercer sus funciones, la
clave mas importante radica en la t&cita vy prdctica
proteccién de la que provee resguardando los intereses
de los depésitantes y otros acreedores al obligar a las
instituciones bancarias a mantenerse liquidos vy
solventes, a través del Encaje Bancario vy de los
Requerimientos Minimos de Capital.

‘Estos dos mecanismos de resqguardo son beneficiosos
para los depositantes y acreedores, pero dependiendo de
las medidas adoptadas por los entes superiores
relacionados con la banca, la liquidez y solvencia de
las mismas instituciones - bancarias se ven afectadas,
limitando de una manera u otra, el giro normal de sus
operaciones. Entre tales limitaciones se tienen:

4.1 En la liquidez

Se entiende por 1liquidez, "la capacidad de una
empresa para cumplir con sus obligaciones a corto
plazo." 18 / Otro concepto la describe como "la
capacidad de un negocio, con referencia especial a la
rapidez de conversién de 1los activos realizables en
dinero en efectivo." 19_/

s o s 0 o o e e

18_/Del Aguila Solares, Edgar Antonio. ASESORIA
FINANCIERA EN LA OPTIMIZACION DE LOS RECURSOS DEL
CLIENTE. Tesis Facultad Ciencias Econdmicas U.F.M.
1,993.

19 /Rosemberg, J.M. DICCIONARIO - DE  ADMINISTRACION Y
FINANZAS. Edicidén Master Centrum. 1,988.

| PROPIEDAD DE LA UNIVERSIDAD BE SAW CARLOS DE GUATEMALA

Biblioteca Central




Por liquidez de un banco se entiende su capacidad
para satisfacer puntualmente las demandas de pago de sus
obligaciones. Como es de suponerse, los bancos deben
prestar mas atencién a la liquidez que otro tipo de
institucién. Esto es debido al elevado coeficiente entre
sus obligaciones y el total de sus activos y también del
caracter a muy corto plazo de tales obligaciones, ya que
los depdsitos a la vista son pagaderos de inmediato y
los depésitos de ahorro y a plazo se pagan con aviso a
breve plazo.

En la actualidad los bancos operan sobre el
supuesto de que la totalidad de sus depdésitos o una gran
proporcién de ellos no serdn retirados inmediatamente o
dentro de un corto periodo de tiempo. Sin embargo, todo
banco debe estar preparado para efectuar pagos netos de
dos tipos; primero, para hacer frente a extracciones
netas de dinero con destino a la circulacién, y segqundo,
para cubrir saldos de compensacién desfavorables con
otros bancos. La incapacidad para hacer frente a estas
disminuciones significa el fracaso o como minimo 1la
pérdida de confianza en el banco.

Un banco podria optar por mantener una posicién de
completa liquidez manteniendo efectivo por un monto
igual al total de sus obligaciones, pero 1los efectos
sobre sus ingresos serian desastrosos. Si los activos
de inmediata convertibilidad fueran iguales a su
patrimonio neto, el ingreso bruto del banco no cubriria
los gastos. Por el contrario, el banco podria elegir
los activos Gnicamente teniendo en cuenta los ingresos,
ignorando la liquidez. Esto también seria perjudicial,
trayendo un fin repentino del banco, antes de una agonia
lenta.

Por lo anteriormente indicado, el concepto de
liquidez implica que los bancos deben hallarse en todo
momento en capacidad de devolver sus fondos a los
depositantes en el tiempo estipulado y bajo las
condiciones especiales convenidas entre ellos y dichas
instituciones. Radica en ésto, la importancia del encaje
bancario, que la Ley Orgédnica del Banco de Guatemala,
exige a todos los bancos de mantener depositado en el
Banco de Guatemala. Pero tales encajes son sé6lo 1la
primera linea de defensa de la liquidez de los bancos.
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La segunda es la naturaleza de sus operaciones de
crédito y la facilidad con que puedan éstas ser
convertidas en efectivo en caso necesario. La
importancia de esta udltima condicién depende de los
términos en que caducan dichas obligaciones; mnientras
mds liquidas sean éstas, mas liquido serd el activo de
‘los bancos. Debe existir una relacién entre el
vencimiento de las obligaciones y el plazo de las
operaciones de crédito en las cuales los recursos del
banco estén invertidos. 20_/

por ser el Encaje Bancario una parte decisiva para
determinar la liquidez de los bancos, la Junta Monetaria
ha presentado y puesto en practica varios proyectos de
aumento al porcentaje de éste, que no ha llenado las
espectativas esperadas y a consecuencia de ello, se ha
invertido el sentido, . al ordenar su disminucién,
implantando la invesién obligatoria.

La incidencia del ‘aumento o disminucién del
porcentaje del Encaje Bancario, radica en que esa suma
de dinero depositada en el Banco de Guatemala, no genera
intereses, y la Inversién Obligatoria gana intereses que
en algunos casos, cubren Unicamente el costo financiero
de su captacién.

Practicamente restringe la disponibilidad de dinero
que puede utilizarse para invertir en  operaciones
activas (otorgamiento de préstamos), afectando la
liquidez de los propios bancos, al no poder otorgar en
calidad de préstamos la totalidad del dinero gque han
recibido como depdésitos, sino dnicamente la diferencia
existente entre el dinero recibido en calidad de
depésitos menos el encaje bancario, pero si pagar
intereses sobre la masa total de depdsitos recibidos.

Por ejemplo: Suponiendo que El Banco Popular, S.A.
recibe depésitos por valor de .1,000,000.00. De esta
cantidad, debe aplicar como Encaje el 20% o sea
0.200,000.00, y como Inversidn Obligatoria el 16%,
0.160,000.00, es decir que puede disponer Gnicamente de

20/ Asociacién de Banqueros de Guatemala. Op. Cit. Pag.
41 :
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Q.640,000.00, para colocarlos como préstamos, y sobre
esa cantidad obtener los intereses pactados con los
clientes, y sobre 1la cantidad de inversién obligatoria
los intereses a razén de lo estipulado por la Junta
Monetaria. En contraposicién a que debera pagar
intereses a los depositantes, sobre la cantidad total
recibida en depésito (Q.1,000,000.00).

No obstante el diferencial entre la tasa activa y
la pasiva, el incremento del porcentaje del encaije
bancario es perjudicial. Derivado de ello y por
afrontar como problema econdmico el incremento en la
tasa de interés activa, que abre una brecha entre las
tasas activas y pasivas promedio ponderadas al 12 de
marzo del presente afio, en dos puntos porcentuales,
desestimulando el ahorro por una parte y por otra,
encareciendo el crédito, las nuevas politicas monetarias
estdn encaminadas hacia la disminucidn gradual del
porcentaje del Encaje Bancario y el incremento gradual
de la inversién obligatoria, pués en esta dltima existe
el incentivo del pago de intereses a los bancos cuya
tasa es equivalente al promedio de las tasas pasivas de
intereses que dichas entidades - reconocen a sus
depositantes.

4.2 En la solvencia

Puede decirse que existe solvencia cuando el
importe de las obligaciones a pagar es inferior a la
suma de los activos; cuando existe capacidad de pago de
deudas.

Se entiende por Solvencia Bancaria el poder
inversor de un banco, determinado por el exceso de
reservas bancarias." 21_/

Como se mencionéd anteriormente, uno de los
principales propésitos de la Ley de Bancos es procurar
que en todo momento las instituciones bancarias estén
completamente solventes, es decir, que el valor de sus
activos sea el suficiente para cubrir sus obligaciones.

- v s e o

21 _/ J.M. Rosemberg. Op. Cit.
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Una de las mejores garantias de la solvencia de un
banco es su capital y reservas, al absorver cualquier
pérdida probable que pudiera sufrir. Si los activos de
los bancos se mantienen en las cuentas y balances a su
verdadero valor, como lo requiere 1la Ley de Bancos, un
capital y unas reservas adecuadas representan el grado
de solvencia de la institucién. El problema consiste en
determinar cudl es un capital y unas reservas adecuadas.

Tradicionalmente se ha mantenido el criterio de que
la adecuacién del capital y las reservas de un banco
puede medirse por su relacién con el volimen de los
depésitos y demds obligaciones: cuando mayor sea el
volimen de las obligaciones, mayores deben ser el
capital y las reservas. Esta disposicién no resulta muy
légica, si se tiene en cuenta que el fin del capital de
un banco es proteger a los acreedores de las posibles
pérdidas que resulten de la depreciacién de los activos;
por consiguiente, la adecuacién del capital de un banco
depende de la cantidad y calidad de sus activos y no de
la cantidad de sus depdésitos y demds obligaciones. Los
Requerimientos Minimos de Capital de los bancos estan
relacionados directamente con la cantidad y la calidad
de los activos, y se obliga a los bancos a mantener
cantidades mayores de capital contra activos con un
grado mas alto de riesgo, que contra aquellos con un
riesgo mds reducido. La Ley de Bancos clasifica las
inversiones de los bancos en cuatro amplias categorias y
establece requerimientos minimos de capital contra los
activos comprendidos en cada una de esas categorias. Los
porcentajes varian de acuerdo con el grado de riesgo
inherente a tales activos. 22 /

La variacién en la tasa aplicable al Encaje
Bancario e Inversién Obligatoria, afecta la solvencia de
los bancos, no con respecto a responder ante terceros de
cualquier pérdida, sino con respecto a que el margen de
dinero recibido por 1los depositantes que puede ser
utilizado para la concesién de préstamos, se ve
restringido, y en algunos bancos, cubre solamente los
costos del crédito y los costos operativos, trayendo con

22/ Asociacién de Banqueros de Guatemala. Op. Cit. Pag.
42




ello un encarecimiento del crédito mismo, debiendose
pagar intereses sobre la masa total de los depésitos,
afectando financieramente a los bancos.

La legislacién bancaria guatemalteca estd tan bien
elaborada, que protege de gran forma a los depositantes,
pero las politicas monetarias, cambiarias y créditicias
aplicables a las instituciones bancarias, perjudican
financieramente a las mismas, pues los margenes de
utilidad entre las tasas activas Yy pasivas,
aparentemente son beneficiosas, pero al hacerse la
relacién entre lo que se cobra por concepto de
intereses sobre dinero colocado en Préstamos, lo que no
se cobra por encontrarse como dinero estacional (Encaje
Bancario) y lo que se paga por concepto de intereses
sobre dinero recibido en calidad de Depésitos, el
remanente resulta ser mucho menor.

Tal situacién se verd de mejor forma en el caso
prdctico que se presenta en el capitulo siguiente.



CAPITULO V
CASO PRACTICO:

EFECTOS FINANCIEROS DE LA VARIACION EN EL
PORCENTAJE DEL ENCAJE BANCARIO EN EL
BANCO POPULAR, S.A.(*)

El Banco Popular, S.A., es un banco comercial
privado que inicié operaciones hace 35 afios, con el
deseo de brindar a Guatemala, un servicio bancario que
llenara las exigencias de una creciente economia.

Pone a disposicién del piblico en general servicios
tradicionales de banca y actualmente respondiendo a la
innovadora competencia principia a prestar servicios
modernos, tales como, depésitos monetarios, de ahorro y
a plazo, otorgamiento de préstamos, operaciones
internacionales y servicios en general autorizados por
ley a las instituciones bancarias.

Al 31 de mayo de 1,994, fecha a la que se refiere
el andlisis para efectos del presente trabajo, su
activo total asciende a Q.533,018,455., con depdsitos
captados de Q.439,024,442. e inversiones en préstamos y
descuentos de Q.281,231,045.

El Capital autorizado y totalmente pagado asciende
a ©.10,000,000., con reservas de capital por
0.19,969,355., utilidades retenidas de ejercicios
anteriores por Q.12,336,240., para esta fecha la
utilidad acumulada del es de Q.4,792,018.

Es un banco s6lido, de mucho prestigio y confianza
dentro del medio, pero la administracién, ha visto con
preocupacién algunas de las medidas de politica
monetaria, cambiaria y crediticia presentada por 1la
Junta Monetaria, tanto que en un suplemento econémico de
un diario escrito, el representante de la Junta
Directiva de un banco del sistema dié las siguientes
declaraciones: "El sector privado y las autoridades

(*) Banco Supuesto, con datos ficticios utilizados
Gnicamente para efectos de ejemplo
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monetarias mantienen una controversia. desde finales de
enero (1,993), cuando la Junta Monetaria, anuncié su
politica monetaria, cambiaria y créditicia para 1,993.
La medida mds rechazada por 1los empresarias es el
aumento del encaje bancario en 10 puntos porcentuales,
que se aplicaré paulatinamente hasta julio (1,993). ’

El sector financierc es el mas afectado por las
disposiciones de la Junta Monetaria, porque ahora debera
depositar mds dinero en el Banco de Guatemala, sin ganar
intereses, aparte de que dispondrd de menos dinero para
prestar." 23_/

Las intituciones bancarias vieron con gran
preocupacién las medidas de politicas mencionadas, que
regirian para 1,993, principalmente en lo gue se

relaciona con el incremento del porcentaje del encaje
bancario.

Esas disposiciones fueron modificadas en el
transcurso de ese mismo afio, situacidén que vale la pena
evaluar, principalmente en lo que se relaciona con la
liquidez y solvencia de los bancos privados.

Para ello serviréa de base la informacién financiera
presentada por el Banco Popular, S.A. al 31 de mayo de
1,994. (Anexo 1)

5.1 ENCAJE BANCARIO

Para hacer el andlisis financiero, se tomaran como

base tres parametro de comparacidn: 1) Célculo del
Encaje Bancario aplicando el 20% (para el encaje
bancario no remunerado) Y el 15% de inversién

obligatoria (encaje remunerado) siendo los porcentajes
que se encuentran vigentes a la fecha de los estados
financieros analizados; 2) El 16% (para el encaje
bancario no remunerado) sin aplicar inversién
obligatoria, para comparar la incidencia en caso de una
baja en el porcentaje del encaje no remunerado; y 3) El
30% (para el encaje no remunerado) y 6.5% de inversiém

- o o e s g it

23 / Reportaje Prensa Libre por C.Monroy.REGLAMENTO
ENFRENTA AL SECTOR FINANCIERO. 08 febrero 1,993
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obligatoria (encaje remunerado) que fueron los
porcentajes que se habian aprobado para ser aplicados en
la politica monetaria de 1,993, Yy que estuvieran
vigentes si ésta no hubiera sido modificada, y que fue
la causa mas grande de la alarma de los sectores
financieros.

El pefiodo serda analizado del 25 al 31 de mayo del
afio en curso.

Durante tal periodo, el Banco Popular, S.A. mantuvo
depositado en el Banco Central como depdsito 1legal un
promedio de Q.99,999,095., que no generd intereses.

La integracién de los rubros que intervienen en la
determinacién del Encaje Bancario presenta la siguiente
situacién (Expresada en Millones de Quetzales): « .,

" MAYO MAYO ' MAYO MAYO MAYO MAYO MAYO
CONCEPTO 25 26 27 28 29 30 31

I.TOTAL CTAS.

ENC.COMPUT. 130. 131. 131. 119. 113. 107. 112.
II.TOTAL CTAS.

ENC.REQUER. 627.  638. 638. 628. 493. 496. 450.

III.BCO.CENTRAL 109. 110. 110. 102. 80. 88. 98.

Para efectos de anélisis, se utilizar4d el indice de
liquidez inmediata, aplicando la siguiente formula:

DISPONIBILIDADES (+) DIFERENCIALES
(-) DEPOSITO LEGAL
LIQUIDEZ INMEDIATA=

DEPOSITOS
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5.1.1 Encaje Bancario al 20%

Actualmente se estd aplicando el 20% de Encaje
Bancario a las obligaciones encajables y el Banco
Popular, S.A., atendiendo a los requerimientos que 1la
ley establece, mantiene depositado en el Banco Central,
la cantidad necesaria para mantenerse encajado. Por tal
situacién durante la semana examinada (7 dias),
solamente surgié desencaje en un dia, el que fue
cubierto con los sobreencajes de los otros seis dias.

Los sobreencajes presentados en los primeros tres
dias de la semana, 25, 26 y 27 de mayo, estuvieron a
razén de Q.4,000,000. promedio diario, pués no obstante
tener un depdsito legal y cuentas que integran el rubro
de encaje computable altos, el total de cuentas
encajables, también fue alto.

-Con fecha 28, se dié el desencaje mencionado,
debido a que el encaje computable disminuyé y el encaje
requerido se mantuvo.

El 29 y 30 nuevamente hubo sobreencaje, que fue
similar al de los 3 dias anteriores. Esto debido a que
no sélo el depésito legal disminuyé, sino también fue
utilizado el 25% del Encaje Requerido por ser menor al
valor total de las disponibilidades, haciendo un neto de
encaje computable mayor al encaje requerido.

Con fecha 31, surge un sobreencaje bastante alto:
el Depésito Legal se incrementd levemente con respecto
al saldo de 1los dos dias anteriores, mientras que los
otros rubros que integran el encaje computable
disminuyeron, haciendo un neto de Q.112,400,902, sin
embargo las cuentas encajables que integran el encaije
requerido disminuyeron significativamente, llegando a
un encaje legal de Q.89,909,200.(Anexo 2-A)

El banco presenté a f£in del mes de mayo un saldo en
la divisionaria de Banco Central, Depésito Legal de
0.98,497,126, pudiendo haber tenido como saldo
Q.76,000,000. y estar encajado.
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La liquidez inmediata del banco, utilizando el
depdésito legal al 31 de mayo es la siguiente:

128,056,648 (+) 5,526,099
(=) 98,497,126

LIQUIDEZ INMEDIATA

439,024,442

"

Q.0.08

El banco cuenta con Q.0.08 para cubrir cada quetzal
depositado, haciendo la salvedad que en este andlisis ya
se ha deducido la porcién perteneciente al Encaje
Bancario, es decir con recursos totalmente 1liquidos vy
disponibles.

Para el cdlculo de 1la Inversién Obligatoria, se
toma el valor del promedio semanal de Obligaciones
Encajables. Para la semana analizada, el promedio es de
0.567,020,650. a la que se le aplica una tasa que
determina el Banco de Guatemala y que es equivalente al
promedio de las tasas pasivas de interés que las
entidades bancarias reconocen a los depositantes. Para
el mes analizado la tasa utilizada es de 11.84951%.

La Inversidén Obligatoria es amparada a través de
Certificados de Depdsito a Plazo o bien Cenivacus,
y los intereses son acreditados en la cuenta encaje de
cada banco el primer dia habil del mes siguiente. En
este caso el banco devengd intereses a razén de
Q.138,060. por los 5 dias de inversién. A que si
hubieran sido colocados los fondos como préstamo o
inversién en valores, los intereses devengados habrian
estado a razén de una tasa que oscilaria entre 21% y
26%.

5.1.2 Encaje Bancario al 16%

Como el an&lisis se efectud con saldos de Estados
Financieros en funcién del 20% de encaje, todos los dias
presentd sobreencajes extremadamente altos. Esto indica
que si el porcentaje de encaje bancario fuera el 16%, se
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tendria gran parte del wvalor que se utiliza para
depésito en el Banco Central actualmente, disponibles
para ser invertido como préstamos o en inversiones en
valores, generando intereses a las tasas activas
vigentes, incrementando las utilidades del banco (Anexo
2-B).

Con los saldos utilizados para esta comparacién,
pedria trabajar perfectamente encajado con un saldo en
el rubro de Banco Central, Depésito Legal de
Q.58,000,000.

La liquidez inmediata del banco, utilizando el
depésito legal suficiente es como sigue:

128,056,648 (+) 5,526,099
(=) 58,000,000
LIQUIDEZ INMEDIATA=

439,024,442

Q.0.17

El banco contaria con Q.0.17 para cubrir cada quet-
zal depositado, haciendo 1la salvedad que en este &nali-
sis ya se ha deducido la porcién perteneciente a Encaje
Bancario, es decir con recursos totalmente liquidos vy
disponibles.

En este caso no existiria Inversién Obligatoria.

5.1.3 Encaje Bancario al 30%

En contraposicién a lo planteado anteriormente,
utilizando los mismos saldos, el banco presenté todos
los dias, desencajes extremadamente altos, indicando con
ello que, si se estuviera trabajando realmente con los
saldos que presentan los estados financieros
actualmente, deberia tener depositado en el Banco
Central y sin generar intereses, mucho mds de 1lo que
actualmente tiene, disminuyendo significativamente 1la
posibilidad de invertir en préstamos o inversién en
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valores, en donde si generaria intereses (Anexo 2-C).

Con los saldos utilizados para esta comparacién,
tendria que trabajar con un saldo en el rubro de Banco
Central, Depdsito Legal de Q.120,000,000.

La liquidez inmediata del banco, utilizando el
depésito legal necesario es la sigquiente:

128,056,648 (+) 5,526,099
(=) 120,000,000
LIQUIDEZ INMEDIATA=

439,024,442

Q.0.03 .

El banco contarfia con Q.0.03 para cubrir cada
quetzal depositado, haciendo 1la salvedad que en este
andlisis ya se ha deducido la porcidén perteneciente a
Encaje Bancario, es decir con recursos totalmente
liquidos y disponibles.

En relacién con la Inversién Obligatoria, el
porcentaje utilizado seria del 6.5% del promedic semanal
de las obligaciones encajables. En este caso el banco
devengaria intereses a razén de Q. 59,826. por los 5
dias de inversién. A que si hubiera sido colocado como
préstamo o inversién en valores, los intereses
devengados habrian estado a razén de una tasa que
oscilaria entre 21% y 26%.

5.2 REQUERIMIENTOS MINIMOS DE CAPITAL

El Banco Popular, S.A. al 31 de mayc de 1,994,
presenta una situacién bastante solvente en lo que a
Requerimientos Minimos de Capital se refiere, es decir
que de cada quetzal invertido por el banco, en cualquier
categoria de inversién, debe  existir un porcentaije
especifico que provenga del propioc capital y reservas
del mismo banco.




De acuerdo a lo requerido por la Superintendencia
de Bancos a través del Estado de Requerimientos Minimos
de Capital y Reservas de Capital (Anexo 3), este banco
presenta la siguiente situacidn: (expresado en miles de
Quetzales)

ACTIVOS SUJETOS

A REQUERIMIENTO-: VALORES REQUERIMIENTOS
Con el 5% 41,203. 2,060.
Con el 10% 286,147. 28,615.
Con el 50% 3,274. 1,637.
Con el 100% 0. 0.
TOTALES . . . 330,624. 32,311.
CAPITAL COMPUTABLE 42,305.

Diferencia Positiva 9,994.

El banco presenta una diferencia positiva gque le
permite invertir recursos sin que se vea afectada la
solvencia de éste. Esto obedece a que el capital
computable es suficiente para soportar la porcién de
activos sujetos a requerimientos.

Adicional a la determinacién de la solvencia del
banco con respecto a los requerimientos minimos de
capital, se aplicaron algunos indices que determinan la
solvencia, relacionando el patrimonio del banco, con
algunos rubros del balance general obteniendose los
siguientes resultados:

-1. Relacién Activos a Patrimonio:
ACTIVOS TOTALES 533,018,455

= = 11.32
PATRIMONIO 47,097,613

El banco cuenta con Q.11.32 de activos por cada
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quetzal de patrimonio. Segin andlisis financiero de la
Superintendencia de Bancos, el promedio de este indice
en los bancos privados se encuentra en Q.13.02, es decir
que el banco, aungue se encuentra un poco bajo del
promedio, presenta un buen indice.

2. Relacién Depésitos a Patrimonio:

DEPOSITOS 439,024,442

PATRIMONIO 47,097,613

El banco cuenta con Q. 9.32 de depdsitos por cada
quetzal de patrimonio. El promedio de este indice, se
encuentra en Q.11.11. No cobtante estar también levemente
bajo, presenta un buen indice.

3. Relaciéh Pasivos a Patrimonio:

PASIVO 481,491,752
= = 10.22
PATRIMONIO 47,097,613

El banco cuenta con Q.10.22 de pasivos por cada
quetzal de patrimonio. Para este indice, el promedio es
de Q.11.98. Relativamente la diferencia es muy poca, por
lo que se considera que el banco presenta un buen
indice.

4. Relacién Capital Pagado y Reservas a Patrimonio:
CAPITAL Y RESERVAS 29,969,355

= = 63.63%
PATRIMONIO 47,097,613

El 63.63% del patrimonio del banco pertenece al
Capital y Reservas de Capital. En este indice también
esta levemente bajo, pués el promedio es del 64.49%.

De acuerdo al resultado de los indices anteriores,
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se puede concluir que la solvencia del Banco Popular,
S.A., esta dentro del promedio presentado por las deméas
instituciones bancarias por lo que se considera que su
solvencia satisface los requerimientos de las entidades

encargadas de analizar y fiscalizar el comportamiento de
estas instituciones.




CONCLUSIONES

El incremento del porcentaje del Encaje Bancarioc
afecta a las Instituciones Bancarias en lo dque
respecta a su liquidez y solvencia, pués cuentan
con menos recursos disponibles para poder invertir
en operaciones activas, al tener que destinar parte
de sus recursos al depdésito legalmente obligatorio
en el Banco de Guatemala, sin que ello genere
intereses (en el caso del Encaje Bancario) o que
los intereses sean bajos (en el caso del Encaje
Bancario Remunerado).

El incremento en el porcentaje del Encaje Bancario,
como medida de politica monetaria, es el medio
legal de restringir el dinero secundario creado por
los bancos del sistema, neutralizando la liquidez y
con ello deteniendo eh alguna forma la inflacidn.
Su aplicacién conlleva consecuencias negativas
dentro del sistema financiero, ya que coarta los
volimenes de colocacién crediticia al sector
productivo nacional.

La Inversién Obligatoria, constituye una nueva
modalidad de Encaje Bancario solo que en este caso,
remunerado a través de tasas de interés que estéan
por debajo de las tasas activas cobradas por los
bancos del sistema, y en algunos casos, no cubren
el costo de captacién de las entidades financieras.

Por ser el Encaje Bancario una parte fundamental en
nuestra economia, es tomado como pieza importante
dentro de las medidas y estrategias de politicas
monetarias a ser adoptadas cada principio de afio y
gue reqgulardn durante todeo el afo. En caso de
surgir circunstancias imprevistas existe la
alternativa de modificar las mencionadas medidas
por parte de las entidades competentes, siempre con
la idea de mantener una economia estable a nivel
nacional.
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Derivado del constante crecimiento existente en el
sistema financiero, es necesario adoptar medidas y
estrategias de modernizacidén que vayan dirigidas a
promover el ahorro privado en el sector formal, asi

-como que exista mayor acceso al crédito para

canalizar los recursos hacia la inversién.

El Programa de Modernizacién Financiera persigue
promover una mayor eficiencia y competitividad del
Sistema Financiero, prestando nuevos y variados
servicios financieros, para obtener: estabilidad
monetaria, liberacidn financiera a nivel nacional

y regulacién del mercado de valores y capitales.

La participacién de las instituciones financieras
es de primordial importancia en lo referente a que
un programa  COmo el mencionado llene las
espectativas de su creacién y 1los objetivos
propuestos, pero es imperante gque las entidades
gubernamentales involucradas proporcionen todo el
apoyo necesario y las instrucciones pertinentes
para poder ponerlo en prdctica a cabalidad.

Los Requerimientos Minimos de Capital, es una
acertada medida, en la que las instituciones
bancarias deberdn mantener ciertos porcentajes de
capital pagado y reservas de capital equivalentes,
sobre determinados rubros de su activo, ésto con el
fin de promover la solvencia, ante cualquier
pérdida que pudiera sufrir.




RECOMENDACIONES

Si como medida de Politica Monetaria, se decide
modificar de alguna forma el Encaje Bancario, que
se adopte la forma de Encaje Bancario remunerado,
pués con esta medida el impacto no es tan negativo
para el Sector Financiero, como que si solamente se
decidiera incrementar el porcentaje del Encaje
Bancario no remunerado.

Evaluar la posibilidad de implementar una nueva
modalidad de cdlculo, en el gque no sea un
porcentaje uniforme para todos los banco del
sistema, el porcentaje aplicable al Encaje Bancario
no remunerado y remurnerado, sino que responda a la
relacién Cuentas Encajables, Activos de facil
convertibilidad, Patrimonio u otros parédmetros.
Estimulando de esta forma a estas instituciones a
tener cierto margen de inversidn.

Es necesario gque previo a poner en marcha medidas
de Politicas Monetarias, Cambiarias y Crediticias,
se analicen las repercuciones que estas puedan
provocar, y hasta no tener cierto grado de
seguridad de que es una medida adecuada, no
aplicarla. Pués debido a la falta de previsién vy
estudio, se ponen en marcha medidas que afectan a
la economia nacional y que continuamente se estdan
modificando.

Se considere la participacién de representantes de
las diferentes instituciones pertenecientes al
sector financiero, para la modernizacidén y adopcidn
de nuevas politicas monetarias, cambiarias vy
crediticias, que juntamente con las instituciones
gubernamentales relacionadas, analicen de forma més
objetiva y préctica las mismas y sean adoptadas de
una forma ecuanime, en donde ninguno de los
sectores se vea afectado, encaminado ésto a que
exista en Guatemala, una economia estable.
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-SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
GUATEMALA, C. A

Banco Popular, 5.4,

Forma E-73

Comercisl @ Hipotecerio
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SUPERWWTENDENCIA DE BANCOS

Forma E3

GUATEMALA, C. A. Camercis! @ Hipotecario
z 2
Berco Popular. S5.A. Anexo !
EALANCE GENERAL ANALITICO AL 31 de zayo de 1994
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1100.0169 &pcm?nm;ms-i‘mm
SUMA i68,33,445.183
2100 Estimazion Préstamos de Ducoss
Racuperacion (-}
1101 D O 2,192,972459
1101.00 V_' tes 1.936.233131
1161.0000 A Comantes 1.936.233131
1101.0001 Bonos ce Prenda . JR
1101.0002 A &
1104.01 /o : 256,739, 28
1101.0100 256.739{28
1101,0101 |
1101.0102
2,192,972} 59
200 Estimacién D Oe de
Ducoas Recupe (-)
1102 Pré e loter y Vivienc!
1102.00 Vig-nhs
1162,0000
1102.0601 Psno\enmd'&cnn:acné
1102.c0C2 nussdom -
1102.0t
$102.0100 F ck .
11020101 Pmasmum
11020102 Tinsios de Agua ... i
SUMA
102 Estimacién Prastamos en Lotes y
Viviendss de Oudoss '
P () !
1110 Documentos a Carar sn Moneds i
Ex i - 10,724,626.4
1110.00 W 10.724,626113 |
1110.0000 ?] i
1410 000t . :
11500099 H 224,626412 . l !
14100t i : i
1113.0100 | f [
11100189 ir 1 i
i 10.724.626[13
21110 Estimactan Documentos & Cobdrar en |
Moneds Extran;ers de Dudoss 1
Recupersch )
12 INVERSIONES EN VALORES ' 77,306.2271 66
i
Yan , 486,613,919 91




SUPER:NTENDENCIA DE BANCOS Forma E-73
GUATEMALA, C. A Comercial @ Hipatecarto
3
Benco - Popular. S.A.
BALANCE GENERAL ANALITICO AL 31 de sayo de 1994
{ Cliras en Quetzaies )
Vienen 386.613,919} 91
1200 Vi dal Goblerno y de Entided:
Ofled 48,569,864, 57
120000  Valores de Estabilizacién M 7.896.520117
1200.01 Valores del Estado .........cccceemnecee, 40.673,346140
1200.0100 Con G ta de R k i 13.936.126 420
120€.0101 Sin Garanda de Recompe ...........
1200.0102 Con Garanifa de Recompra Diferida .. ! 26,737,220.120 |
120002  Valores Garantizados por el Estago .
1200.03 Bonos oilarios F.H.A
120099 Ctros
1201 Valores de instituciones Financlera® ... 26,328.970L60
1201.00 Bonos 26,328,970500
1201.01  Pagarés Fir
120199  Otros.
1203 Acciones y Participac) 1,600,000, 00
120300  Acciones 1.000,000{00
120301  Pariicipaciones
SUMA 1.000.000§00
263 E Accl y Participeci de
Dudoss Recuperscié ()
1205 Cédutas Hi 1,397,901 19
120500 Conseguo F.H.A. 1,397.901419 .
120501  Sin Seguro F.HA.
1210 Valores en Moneda EXIranjens .e.eee 9.489, 30
121000 A 9,489)80
1210.01 Parti iones
121002 Bonos
121099 Ovos
SUMA 9.489)80
e Estimacién Velores en Moneds Extranjera
de Dudoss Recuperacion ()
13 OTRAS INVERSIONES 231,799.83
1300 Promocién de Empresas
1300.00 Cob én de C: b
1300.01 ¥ qaci Cientifi
130002 F
1300.03 & de
130099 Otras
SUMA
2300 idn Pr ion de E de
Dudoss R i6 (-}
1301 Ur yvi
o130100 T
1301.01 Cbras ce U é
Van 486,345,719} 74




SUPERNTENDENCIA DE BANCOS Forme E-T3
GUATEMALA, C. A. . : Comercisi @ Hipotecario
.

Bance Popular, S.A.

BALANCE GENERAL ANALINCO AL ___ 1 de_zavo de 1994
{ Clfras an Quetzates )

Vienen 486,845.719.)74

de Dudose Recuperscion R i)
1303 Fondos Especi 231.799483
1303.00 Para Servico de Tituios FInanceros......... 210,732472
303.0000 Elecovo 210,732472

1303.0001 o.uouivmgnogaqu. ....................... -
1303.0002 . ael Pais

1303.0t Para R ¥ra de Tinios Fi i JU—.

1303.0101 Depdsimo Banco Cantal .. e s
13030102 Deposmo Ovoe Bancos del Pais .. S—
1303.0103 Valores
1303.02 v&n Servicia Extraordinario de Titdos

1303.0200 m?ns‘c
1303.0201 Oeposito Banco Cantral ..

13030202 Deposito Ovow Bancas dei Pais
1303.0203 Vaiores
130304 DeiSistama FH A .o J— 21,067} 11

1300.00 wn,oo!.oon Plazo en Oros Bancos ol
is
130999 Otas

SUMA
2309 munaun.m: Inwvarsionas Diversas de )
14 SUCURSALES ¥ CASA MATRIZ
1400 Sucurssies y Casa Mstriz
1401 Casa Matriz Haclanst, Cusnta Corrtems ...
1403 Depar Adscr

1403.00 Depar A ae Al de Depd

1403.01 0:833.:6.‘ Monts de Piedad ..............
1403.0100 Capiai A
14030101 Cuenta Comente
1403.02 Ooo-goaﬂ Nacional de Aherro dat

1403.0201 Oco:Sﬁ
1403.0202 Fondos E:

Van 486.845.719.74




SUPERINTENDENCIA DE BANCCS Faorma E-73

GUATEMALA, C. A. Comercial @ Hipotecarto
s
Banco Popular, S.A.
BALANCE GENERAL ANALITICO AL 31 de zayo de 1994
{ Cifras on Cuetzales )
Vienen 486,845,719} 75

1403.03  Oepartamento de Seguros y Previsién ........
1403.0301 Cuenta COMBOLB ... oteierene
1403.0302 Fondos £
1403.04  Deparamento de Flanias . ooccorcnne
1403.0401 Cuenua Corri
1S CTROS ACTIVOS . 14,529,300178
1500 v-oanﬂo- por Cobrar SN 4,420,209} 81
1500.00 sobre Pré 3,726,926417
1500.01  intereses sobra Documentos Descontados .. 526.938471
1500.02 Intaresas sobre Valores con Garantia

ds Recomgs
1500.03  Intareses sobre Otrcs Valones ... 91,5310
1500.0300 (ntersses soore Valores del Gobierno y de

Entdaces Oficial 70,3704 21

1500.0301  Interesas soone Valores de instmiciones

1500.0202 Interesas sobre Cédulas Hirowcanas .......... 21.210489
1500.0303 Intereses sobre Valores en Moneda

1500.0399 Otos
1500.04 Intersses sobre Pagos por Cuenia Ajena .....

1500.0400 ou:»n d8 Crédito ... e

1500.0401 A sobre Expor
1500.0402 Acsptaciones, Avaies, m.ﬁﬂ»-.« E&ouou U
1500.0403 Deudores m.u.o:.ﬂ FHA s
1500.0404 Céduias Hip
1500.0405 Administracxén de Bienes en Fideicomiso ...
1500.0499 Ovos ...
150005 e s.bre Pré miowsy
150008  Com: 34,362.83
150007  OA
10098  Otros 48, 401,00
1501 Pagos porCuenta Alens oo T 1.875,284407
1501.00  Cartas oe Crédito Simpies .. ...cocoveereneee.
1501.01  Cartas ce Crédito Documentadas ... 1,826,299.00
1501.02  Aceotaciones, Avales, Fanzasy n:aoucu - . 10,225.02
1501.03 Oocuoiu Sistema FHA e 520.57
1501.04 Céduias Hi m.x.>
1501.05  Administracién Bienes en Fidewcom:so ........
1501.07  Primas de SeQWo ... ..
1501.08 Gobierno de la Repubica y €. unno-

Chciales .
1501.99  Otros 2 2B 229,128

SUMA
f

2501 Estimacion Pagos noluc!a Ajena de

Oudoss Recup {-)
1502 Activos Extreordinarios .. — e 366,525107
1502.00  Tifos-Valores oo 12,9231 00
150201 Musbles... H 26.327012
1502.02 326,3724 21

Van 365.6224 33 6,662,068495 || 521.375.020]52




SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
GUATEMALA, C. A

Forma E-73
Comercisi @ Hipotecarie

Banco Popular. S.A.
BALANCE GENERAL ANALCO AL ___ 71 d= aayo de 199
{ Cliras en Quatzsies )
Vienen 365.622}33 6.662.068195 521.375.020‘ 52
150299 O 2,390,080
SUMA
2802 E 1am Aetivad E. de
Dudoss Recuperscitn () L. 437126
1503 . por Liquid 1,921,684.U6
1503.00  imereses Pegacos en Camora de Vaores . 530.001}31
1503.01
1503.02 65,910198
1503.03
1503.04 100,238{15
1503.08
$03.07
:503.99 1,225,533.72
1508 E: h 535.60
1505.00  Timbres 168{19
1505.01 E:
1505.0100 Timbres FIecrien ..............c.ccooeimvarncsssinosnses 168.19
1505.0101 Papel Seilado
1508.02 ¥ 367141
1505.99
1508 Cnﬂlm" idos por Utitizar 22.555.782.p5
1508.00 9.801,921412
1506.0000 &Cmnu- : 9,721,921.4 12
:g:ooov D mﬂ 80,000. 60
1508.0009 Otoe... I
150&0: Cartas de Ceddito ...... 2,167.549{65
19200100 Sirles 2.167.549. 65
150602 A
1506.03 WCUMMMCM de Crédio. 10.376.203425
1506.0300 novudo Requiado ... e esbmeasnen
1506.0301 10,376,203
1506.99¢  Otoe. o210 10803 |
1508 Dw Verios 3,389.230.| 02
1509.00  Banco Cenwal, Diterencias de Cambo & su
Camo.
1809.01  Sotwegros Ocasonaies en Cuentas de
Cheques . 1,926.437116
150902 F de Caia y Val 25.743461
1509.03 . Erogaciones por Bienes en Admnistracdn ..
1509.04 Dmnmnpu\lonmdo ACIVOS .....cone. e
1509.05 6 uof‘ s
1509.08  Erog: Remate de
150907  Gobs de la Repubica y £
Oficinies
1509980  Owos. LaII0. 122024
SUMA
2500 Estimacion Deudores Verios de Dudoss -
P (-}
Ven 3-062-292101 34,529.300478 || 521.375.020452




SUPERINTENDENCIA OE BANCOS Forma E-73
GUATEMALA, C. A. Comercial @ Hipotecarie
cm s . 7
Bancs Popular. S.4.
BALANCE GENERAL ANALITICO AL 31 do aayo de 1994
( Citras on Quetsies )
Vienen 3.062.292{01 34,529.300478 521.375.02&.52
151
1511.01 326,938401
151102  Actvos Emoargad
151199 Otros
18 MUEBLES £ INMUEBLES 3.391,842.157
1600 536,536126
160000  Terrsncs 211,536426
160001  Edificios 118,000.00
2600.01 3 93.536.26
1600.93 325.000100
1801 2,628.932131
1601.00°  Mobilanc y Ecuipe 3.236.247 .18
2601.00 Osox A dada Mobiliario y
Equpo (-} 1.000,536.24 ! 2,235.710494
1601.0f Ve 726,237.19
2601.01  Depreciacion Acumulada Vehicuios ........{ - ) 260:525,48 365.811471
160102  Bibiioteca 2,000.p0
260102 Depreciacion Acumuiada Siblioteca ... 326, 1,173440
160103  Equwo y H wenta para C.
2601.03  Depreciacion Acumulada Equipo v
! para C & )
160199 Ovos 26,436.26 26,236426
260199 D én A 4 Otros -y ZQQ.WW
1602 instaiaci 226,374.100
160200  En ESNicion Propios .......c.ceveeeerviversnonnnns reree 261,.138.82
2602.00  Depr 6n A i ) en
- Edificios Progios {-) 4. 264,82
17 CARGOS DIFERIDOS 8,251.591.176
1700 [« A 1.798,863.}42
1700.00 Papeleriay UNes ...........cco.oercuvmmcinmmcnnecns 343.364 )59
1700.0¢ 4,771354
1700.02  Primas do Sequros y FLANZas ....cnreieicinees 300,471 345
1700.03
1700.04 L
1700.08 ik 1,126,3564361
170008 !
170099 Owos L 23.899
1701 Gastos por AMWIZEr ... e
1701.00  Gasios de Orgamzacion e instatacion ..........
2701.00  Amorazacidn Acumulada Gasics de
Organi o instalacion ... (-}
1701.01  Gastos de Acondicionamiento y
A 6n de Oficinas
270101 A A dada Gasws
a T o
Oficnas ()
170102  Gastes dn Titslos Fi
270102  Amorizacon Acumuiada Gasios
Emesion Tiuios Financieros A+
170198 Otros.
2701.39 1 A dada Ctros ()
Van 1,798.863.142 || 517.018.454185




SUPERINTENDENCIA DE ZANCCS

Forma E-T3

GUATEMALA, C. Ao Comercial e Hipomcarie
s
Sanco Popular, S.4.
BALANCE GENERAL ANALITICO AL 31 de oayo de 1994
{ Cifras en Quetzaies )
o
Vienen 1,798,863, |42l 533.018.454|85
1702 Malorss « Propisdades Alenss 926,629.] 11 '
170200  Edificacionas &1 Torenos Aenos ................
270200  Amoruzacdr Acumdads Edificaciones
17020t 926,629.)11
2702.01
0.00 926.629.111
1703 Prims sobre Certificados de Olvisss
Libres A
1703.00 Emitdos por ek 8anco ...
1703.01 Enwiidos pos Cuos Bances.
1704 jal C to por Obiig!
- Moneds Extranj
1708 Prima Pegade por Comprs de Oivisss ... 5,526.,099.23
170500  Mercadoe R
170501 Mercado Bar 5.526.099. {23
SUMA. DE ACTIVO | 537,018, 454185 |
IPASIVO
0 DEPOSITOS 439,0248,441)72
3000 Depdsitos a: i Vists en Cuenta de
oy 156,745,185|91
3000.00  Del Publico 156,276,134458 ||
J000.01  DeOtros S doi Pais
300003  Det Gobemo y de Entidades Cficiajes ........ 469,051,232
3001 Otros Depasitos s ia Visls 1.951.109{71
3001.00  Cheques Carificados.....oo..... essersenereeras 1,398,053.011
3001.02  AtaOrden 320,333.427
3001.03  Depd aPazo 2,000400
300104  ConR 230.723433
3001.0400 Embargac 250,723.53
3001.0401 Cong
300199 Diversos
3002 Depoeiton de Ahorr 271,480,437 95
300200  Anerro G . 226,438,451 J09
300201 Ahorro Esp 45 ]
3003 o »Plaze 8.845,664}89
300300 O ¢ 8,053,234480
3003.C000 D Paz0 MEMOF..........coone. e cenrs s cseessarsnes .
3003.C001 QO Plato Mayar 8,053,224.90
300301 £ 792,430{09
3003.0100 Do Pazo MEIKC ... ....coovvemreeeevirmernsisnsnes
3003.0101 Dy Plazo Mayor 792,430.09
e Denositos & Vists en Cusats de .
on 12 iore 2,043} 25
3010.00 g Publico . 2,043426
Van 439,024.441472




SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
GUATEMALA, C A

Banco Popular. S5.A.

Forms £-73

Comercial » Hipotecario

BALANCE GENERAL ANALITICO AL

31 de mayo de 1994

( Cltras en Quetzsien )

o1

2011.00
3011.02
301103
3011.04
3011.0400
3011.0401

3013
3013.00
3013.000C
3013.0001
3013.01
3013.0100
3013.0101

3200.18
3200.21

320022
320098
3200.9800
3200.9801
3200.5802

320099

Vienen

Ctros Depasitos e ia Vists - Moneda

Cheque'sf‘
A2 Orcen
Depcsitos 3 Plaza Vencid

Cea R
Embarg
s

Depdsiios @ Piazo - Moneda Extranjers ...
Depdsitos Com

De Plazo Maner ............. reressaerernerssnareniins -

De Plazo Mayor
Nebd P
Osa Flazo Menor ..
De Plazo Mayor

TITULOS DE CAPITALIZACION
Reservas Técni

Para Titulos Viger
Para S
Qtras.

Obllg: Pendl de Pago
Titules ce C izac6n P

Tindos Capstali
Tiios de Capital Reducido ..............cennees

OTRAS EXIGIBILIDADES

200,333

Depésitos en Garantia a favor del Banco de
o

impuesio Extraordinano a las
s‘-r-
C y Créditos Recip

Convario Ce érca - México

Acuerdo 3anco de Guatemala - Banco

N | oo Panamd

Qtras.

Van

7,026,336,

220,333,

926.568.,
262,478,
1.092,759.
2.193,656.

12

85
28

Ro
23

11,702,131

11,702.131

97

439,024,441

37,026,813

476,051,255

28

00
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Forma E-73
QUATEMALA, C. A Comercial e Hipotecarie
17
Bance Popular, S.A.
94
BALANCE GENERAL ANALITICO AL ___ 48 mayo d= 19
{ Citras en Quetzaies }
- Vienen 5.2631 99 1,246.150475 34,195.672127 1) 476,051.255})00
2209.0601 T f i
3200.0602 Cheques de Caijx ......
3209.0699 Ctras 9,962.79
320008  Depé onG. 723,526,179
3209.10 Cédulas Hi Bienag Ady cos ...
3209.11 Ingresos por Activos Extraordinerios...........
320099 Owes 135,630416
o Obligaciones inmedistas an Moneds
Extren; 11,500.p0
321000 Sobregiros en C
3210.0301 Pendientes de Emision de Licencia de
Camoio
3210.08  Ingresos por Aplicar 9.500400
321006  Gastos per Pagar ..., 2,000)00
1R1059 Owas.
2 Obilgaciones por Créditos ne. Utiiizados
on Moned K 2,819.641L 21
12.00  Acreedores pos Cartas de Crédito Hasta
=12 30 Dlas por " 1,883.920492
321201 Acrsedores por Cartas de Crédito a mds de
30 Olas 935.722429
321202 Documentos Acsptados Hasta 30 Dlas ... .
321203 Occumentos Aceptacos s mis de 30 Olas...
219 Obiigaciones Diversas sn Maneda
3219.00  Sobranias de Cajay Valores .................... -
3219.99 Qtras.
» CREDITOS DEL SANCO CENTRAL 1.133.120412
3300 Adsiantos - Banco Central 1,133,120412
330000 Cori 1.133.120412
3300.0t E .
SUMA 1.133.120{22
- 1001.01 Adelantos por Utllizer {-)
201 De. y R 8
Central
. 330100 D
3301.01 REGEICUBNIOS ... oiovereccrneeemsseremrrremaresseres
3309 Otros Creditas - Banco Central e
'3 CREDITOS DE OTRAS ENTIDADES 2,992.870{00
3400 Créditos de 8B del Pais
2400.00 Créditos D
3400.00 0
40002 R
SUMA
1002.02  Créditas por Utizar ....

Van

480,177,245012
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SUPERINTENDENCIA DE BANCTS
GUATEMALA, C. A

Banco Popular, S.4.

Forma £-73

Comercial @ Hipowcarie

BALANCE GENERAL ANALITICO AL

31 de mavo de 1994

{ Cifras en Quetzaies }

13

37

oyl ]

3700.00
3700.01
3700.02
3700.03

3700.04

3700907
3700.08
3700.09
370099

370t
3701.01
3701.0100
3701.0101
3701.8102
37013199
J7oic2

370158
7

71001
371002

371003

3710.05
3710.06

38

3500

3800.00
380001
- 3800.02
1800.03
3800.64
380099

4
40

4000
4000.00
4000 0000
4000 0001
4000.0002

Vianen
OTROS PASIVOS

Intersses y Comisiones por PRQSS ee.r.
Intersses soore Cepdunos do Ahamo ...
L sobre Depo a Plazo
Intersses sotrs Crédiros del Banco Central
Intareses score Cidditos de Ciras
Insttuciones Bancanas ...........cvveieeeinns
Intereses sobre Créditos de Entidades no
Bancanas
sobre Ob
Intereses sobre Om Ob‘lgaaoms
Comisiones por Pagar..........c.eea..
Otros

Pruvltlomn
Provi para Py i [
Provisién para indemryzaciones ........
Provision para Juhizc-onos y Pensiones
Provisién gara A

Ctas

—

199.213

12,130

Provisién para Ceneficios Ad»c..nales en
Cuentas de Ahorro .. .
Qtras...

lnt.nu: y Comisicnes por Pagar en
Extranjors

ir sobre Sepd aPlazo

Iniareses socre Crédiics de Entdades

8ancarias del Extanor ..

inreses sobre C:éd?ms

Intsreses soors Otras Obbgm
Cormisiones por Pagar.......

CREDITOS DIFERIDOS

Prodi Recibidos No O« gados ...
I en Pré y O o
tr Vanos
Comisiones Vanas ..
Alquiler Cajilas as Sogundad
Avaltios e |
Quos

SUMA EL PASIVO EXIGIBLE
OTRAS CUENTAS ACREEDORAS
UTILIDAGES DIFERIDAS

Productos po; FesHZEr ..o cceaeresmerims
Productos Qevengados no Percitedos ..........
) sobre Présamos ......

Ir sobre O 0

intarases sobre Valorss con Garantia de

Van

3,726,926
526.938

4,253,364

17
71

88

12,000

211,343.195

12,000.00

111,120

111.120.64

481.157.244.12
223.34%.95]

111,120144

4,420,209

44420, 209

4,429,132.63

4,429, uq.az

481.491,709151

4,429,132163

485,920.8421 14




SUFERINTENDENCIA DE BANCOS Forma E-73
GUATEMALA, C, A Comercisl @ Hipotacario
14
Banco Popular. 5.4.
-
BALANCE GENERAL ANALITICO AL 31 ce 2ayo de 1994
{ Cltras on Cuszzaies }
Vienen 4.253.866.138 4,420,209.951 4,429,132]63 || 485.920,842])14 «

4000.0003 Intaresas sobre OOE Valires .....ow.ean 91,580.80
4000.0004 inarases sotre Pagos por Cuenta Ajona .....
4000.0005 Iniereses solve Préstamaos en Loms y
4000.0008 & 38,3621 83
4000.0007 Di
40001000:8322 Otros. e —— 40,4013 00
4000.01 Vants o0 ACTVOR ........ccisveenceommsmnmmmmarsianis
4000.02  Productos Cagtalizados en Actvos

Ed e 3,923, 42
400003  Pr Cagé par iones y
4000.04  Productos por Realizar en Promocién de
4000.05  Productos por Realizar en Cans de Bonas

o .

SUBTOTAL 485,920,842414

s CAPITAL CONTABLE
¢ CAPITAL SOCIAL 10.000,000}00
000 Capitat A 10.,000,000.00
scot Capitst no Pegaco {*)
5001.00 A S - (-}
5001.01 S de A ()
5001.02 Bonos Pandi j8 Negoc; {-)
5001.03  Aporws del Estado Pendientas de

Rociw . {-)
5001.04  Asignaciones a Liquidars .......coemneee{ = )
5002 Ap pare Accl
5003 Casa tstriz Extrenjers, Capital Asignad
st OTRAS APORTACIONES
5100 Primss Sobre Accienes .. i
510t De: Recid
s102 Aportaciones Extraordinariss del Estedo. ° -
52 RESERVAS 19,969,354} 65
8200 Re de Capitst 19.969.354{65
$200.00 Ressrva wrsemsssdseasmsressren — 6.781.676.78
$200.01 Resetvs para Futwros Oividandos._............
520002  Reserva para € fid:
520099 Otms 13.187.677.87
sm O m A oty e —
53 REVALUACIONES DE ACTIVQS

Y 29,969,354L85) 485.920,842%14




SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Forma £73

GUATEMALA, C. A ra
18
Banco Popular, S.A.
- BALANCE GENE AL ANALITICO AL 31 de mayo de 1994
( Clfras en Quetzaies )
l' 29.969.354}65 || 485.920.342]14
- 800 R 10n de Inmueb ;
530000 T

530001  Edificios

5301 [ an de M
$301.00 Mobiliano y Equi
5301.01  Vehicuics
530199 Otos

54 UTILIDADES RETENIDAS 12,336,240112
5400 Utllidades Retenidas de Ejercicios
Anteriares 12,336,240.02
55 PERDIOAS POR APLICAR eaf * )
5500 Pérdidas por Aplicer de Efercicios
Anterior (-)
5501 Ajuste al impuesto Sobre la Rents ... {-)
58 RESULTADOS DEL EJERCICIO 4,792,017}94
5800 a 1as y P ) 4,792,017 .94
L] CUENTAS OE RESULTADOS
ACREEDORAS (e} 29.164,130.p8
7 CUENTAS DE RESULTADOS
DEUDORAS {-) 28:372,112,14
SUMA DEL CAPITAL CONTABLE 47.,097,5812171
TOTAL iGUAL A LA SUMA DEL ACTIVO [333.018.454185
9 CUENTAS DE ORDEN
9 GARANTIAS DE CREDITOS
CONCEDIDOS 171.774,218{24
2000 [ de Pr 171,776,218 24
9000.00  Hi 136,298,760412
9000.01 Prandas en Poder del Banco ...... 124.220400
9000.02  Prendas an Poder de Depositarios 35,225.112412
- 9000.03  Pronda AGrafia ...c...wc.ecsmsesssssenns 126126400
9001 G Otros Credl
9001.00 Mipy
9001.01  Prencas en Poder det Banco ......e.eecmmmeems
9001.02  Prendas en Poder de Depositanios .......—...
9002 G -
900200  Avaies
9002.01 Fianzas
9002.02  Fi
91 VALORES AJENOS 1.501.,673424

b 173,275,891} 48
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

GUATEMALA, C. A Comercisi ¢ Hipotecane
k) 4
Banco Popular, S.4.
BALANCE GENERAL ANALITICO AL J1 de mayo de 1994
{ Cltras en Quezsies )
Vienen 180,323.333.28
9205.0304 Pagarés A
9205.99 Otras.
§205.9900 Tinlos i
9205.9901
9205.9902
9205.9903
9208.9904
9205.9505
9205.9906 Cupones Pagados
92068 Cartificados Provisionat
9207 - Canificados de Oivisas Libres Aaquman
$8207.00  E£mitidos por ot Banco
9207.0000 En Célaresde los EUA. .
9207.0099 En Qtras Moned
9207.01 Emitidos por Otros B
9207.0100 En Oébtares delos E.UA. . —
92070198 EnCtras M
o CUENTAS DE REGISTRQ 5,536, 941% 46
9300 Créditos ne F 3,217, 46027
9301 Valores y Créditos Pignorados
930100  EnGarania de Adelantos det Banco Central
9301.0% En Garantia de Crédites Cbtendios de
Qtras Entid:
9302 Otorgsd.
9302.00  Fianzas
9302.0¢ Avales.
930299 Oas
9303 Gartas de Créddito Recibidas 625,050, 56
9304 Emisién Autorizada ODIIge: iones
Finsncieras
930400  Bonos
9304.01 Pagares F
930402  Cupos Mixics
93049 Ovas
9303 Administracién Céduias Mip riss ... 293,004.00
9305.00 Céaculas M FHA 293,004300
93G5.01 Cdduias H’:mucsnas Corrientes
9308 Administracién Titulos Financieros
Ajenos
9306.00 Bonos
93056.03 Pagaréa F
9306.99 Otros
9307 Cuentas incobrables AMortizedas ...
8308 Activos Totaiments Deprecisdos y
Amor
9308.00 | i
9308.0t Muebk
9308.02 Ir
Van 4,135,513.83|] 185.860.274.74




SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Forma £-73
GUATEMALA, C. A Comercist @ Hipotecario
18
Banca Popular, S.A.
BALANCE GENERAL ANALITICO AL 21 de asvo de 1994
{ Cliras en Quattsies )
Vienan 4,135,515, 83 183,860.273}74

9308.99  Otros.
308 Blenes no C. d
810 Administracién de Pré .

911

Formas de Certificadas de Divisas tibee.

9311.00  En Blance..... .
9311.0% Anutad.

|3 Dlvisas Libres pars of Mercado de

Lleitaci
14 Dlvisas Esencisies en Poder del Banco
w1s Divisss del Reg
K18 Divisas del Mercado Bancario 1.,325.850.15
L] Otras Cuéntas de Registro 75.375.48

185,860,273)74

SUMAN LAS CUENTAS DE ORDEN ==

Lu,ary fecha
Auditor

Contados

Presidente o Gerente




SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
Guatemais, C. A,

8anco Popular. S.A.

Porma B - T
Comarcisl « Hipetecarie

ESTADO OE RESULTADOS ANAUITICO

Det 1? de Enero o 31 de Mayo de 1994
(Citras en Quetzaies)
0 PRODUCTOS DE OPERACION
8000 PRODUCTOS FINANCIEROS 27,473,369, 95
6000.00 27.171.758420
$000.0000 16,344,376 449
$000.000 By O 290.120472
6000.0002 Inversiones en Vaicres 9,750,136412
§000.0003 Cartas de Crédito 787.,126487
80000004 O
6000.0008 Acaptacones. Avaies, Fianzas y Endosos
§000.0007 g 110,261 429
6000.0008 Dendsitos en Otros Bancos
£000.0009 Operaciones Sistema FH.A. 80.162.192
§000.0010 Pré enlotesy
£000.0099 Otros 820.003.J76
6000.01 [ 361.611475
5000100 P 150,160 J00
$000.0001 o [
6000.0102 Inversiones an Valores
§000.0103 Canas de Cradite 75.007470
£000.0104 b
5000.0105 Aceptaciones, Avales, Fanzas y Endosos
§000.0106 Cobros por Cusnta Ayena 25,112493
6000.0107
£000.0108 Operacrones Sistema & H. A 20.211439
§000.0109 Depcsitos por Cuenta dei FEM
§000.0110 Pré on Lotesy
60000111 kL
6000.0199 Otras 31.119.493
8009 Productos de Capitaiizacién
8002 Productos de n de Emp! —
5002.00 9 de C
6002.0) 9 5n oe g Ci —_
6002.02 Negociaoin de Patentes
5002.03 Negociacon de Acciones
§002.04 G de P
£002.0% Dy
6002.06 P
5002.99 Otros
6003 Pr de on y I
5003.00 de
6003.01 Venta de Vivenaas
6003.02 Utndadg F en Proy
6003.99 Otros
5008 Otras Praductos de Operacion 1.054.9731 34
£005.00 Camoros 894.873470
5005 0000 Cartas ce Creoto Emtcas 76,927.189 [+
6005.0001 Cobros por Cuenta Aena
3008 002 Venta e Giros y Transterencias 761,260426
5005 £603 Comora de Moneda Extraniera
6008 0004 Venta ce Moneca Extraniera 26,194 414
5008 9005 Tragoasos at Sanco Cenvral en
Giros y 30,491 .14]
: - 894.873470 28,529,353 29
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS
Guatemaia, C, A,

Banco Popular. S.4.

Forme £ - 78
Camercial ¢ Hipetecssie
L

ESTACO DE RESULTADOS ANALITICO

Det ! de enero o 31 de mayo de 199%
{Cifras en Quetzaies)
erwn 24,033,850]00 || 28.528.343]29
Ventas de Giros y Transterencias
7005.0004 A favor Banco Central sobre
Vantas de Moneca Extraniera
7005.0099 Otos
7005.99 Diversos
Total Gastos ge Operacion 24,033,850} 00
Utifidad (o Pérdida) de Operacidn 4,494,4931 29
(3] PRODUCTOS EXTRAORDINARIOS
6100 f 75,000479
§100.00 P
6100.01 Documentos Descontados
5100.02 inversiones en Valores
8100.03 Diversas -
5100.04 Pagos por Cuenta Ajena
6100.05 Acsptaciones. Avales, Fianzasy Endosos
6100.06 O
§100.07 Documentos a Cobrar sn Moneda Extrangera _
6100.99 Ctras 75,0008479
8101 Activos £
6101.00 Utilidad en
6101.01 Uniidad en L
8102 Otrus 464,630} 40
6102.00
8102.01 Venta de Vaiores
£102.02 Vanta de Activos Fijos
5102.03 Scbrantes de Caja y Vaiores 1.333100
6102.04 de
6102.08 Utilizacdn de Cartficados de Oivisas Libres
6102.08 Venta de Divisas Libres ai Banco Central
8102.07 Venta de Oivisas del Mercado Bancaro 350,003} 26
6102.08 Venta de Bonos de Estabiizacion
5102.98 Orversos 113,294 14
s103 Pr de E) - 96,1461 60
Total Productos Extracrdinancs __éanZQ_
Suma (o Resta)
n GASTOS EXTRAORDINARIOS
7ot Actives Extracrdinarios 1,705, 36
7101.00 Péraian en Te y - 1,705} 36
7101 01 Pérdidaen {
7102 Otros Gastos 38.476| 12
7102.00 Venta de Activos Fijos 250400
7102.0 Péccida por Valores no Asequrados b
7102.02 Fakantes de Cajs y Valores
710203 [»’ 11,5000 00
T102.04 Negocscron de Acciones
710205 Uthzacion de Certtcados de Divisas Lores
7102.06 Vernta oe Orvisas del Mercado Bancano
7102.07 Venta d¢ Bonos de Estadrizacon
van 11.750L.00 40,1814 48 5.130.2804 08




Forma £ - 78

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS ’
Guatemaia, C, A. Comarcial « Hipotecario
6
Sance Populsr. S.4.
E£STACO O£ AESULTADCS ANALITICO
Oei 1 enero o 31 de oayo de 1994
(Ciras en Cuetzaies)
wonen 11,750{00 ©40,181¢48 5+130,280{08
10299 Crversos 26,7261 12

noa GASTOS DE EJERCICIOS ANTERIORES __ | 12.326402 ;

b 32,2022.50 ]
5.077.772}58

Total de Gastos Extracromnanios
Uubdad (o Péracay
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

b

285,7541 64
4,792,017} 94

T200 Impussio sobra i Renta

Ltidad (o Pérdxda) neta

Lugar y fecha

Prasidesite o Gerente
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SULERINIENDENCT B DE . BANCYS *
W GURTEHALA,TCLA. -0

ESTADD DEARID OF ENCAJE N MDHEDA NACIONAL

C APLICANDD UN 207 )

BANCO POPULAR, S.A. SCHANA DEL 25 AL 31 OC hAYD OF 1,994

N S

= ' UITANLS SABADD "DONINGD TUNES 1 AARTEs ] RICRCOCES THUES

[ CUENTA QUE INTEGRAN EL ENCAIE

COMPUTABLE
1000. Caja i 18, 353, 863 19, 099, 555 19, 099, 556 15,573,622 31, 468, 350 17,552,790 13,071,850 ff 1
1601. 06 Banco Central H/N - Depbsito Legal 2 108, 364, 128 110,436,218 110, 436, 218 102, 436, 236 80, 426, 312 88,397,426 88,497,126 § 2
1004.01 Cheques a carge de otros Bancos
del Pais-Recib.por otros Conceptos 3 2, 126, 111 1,926,334 1,926,334 936, 426 1, 426, 326 1,003, 260 831,926 [ 3
ToTAL 4 [ auen, 107 | 131,462,107 | 130,462,107 | 118,946,260 | 113, 220,988 | 106,353,476 | _ {12, 40,902 | 4
I CUENTAS QUE INTEGRAN EL EHCAIE
REQUERIDO
Tlom. Depdsitos a la vista en Cuenta de
Cheques (deducidos los Cheques a
cargo de otros banco del pais -
Acreditables a ctas. encajables) 5 174, 498, 804 176,206,310 176,260, 310 172, 300, 695 149, 480, 005 154, 029,030 148,246,874 | 5
001, 00 Cheques Certificados é 8,926,426 7,899,526 7,899, 526 6,936,236 2,036,326 3,726,127 1,398,093 F 6
001,02 Depdsitos a la Orden ? 779,267 760,536 780,536 726,536 450, 326 438,211 320,333} 7
001.03 Depdsitos a Plazo Vencido g 2,000 2,000 | 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 48
0).04  |Depdsitos con Restricciones 9 231,32 231,326 231,326 231,32% 231,326 230,723 230,723 1 9
001.99 Depositos Diversos 10 1] 0 [1] i} 0 1] 0f10
002, Bepdsttos de Ahorro 11 389, 356, 625 398,536, 526 398,536, 526 395,591,631 300,031,241 302, 426, 331 271,480,438 | 11
003, Depdsitos a Plaze 12 11,526, 126 11,326,736 11,326,736 10, 326, 731 9,236,726 9,516,321 8,845,665 § 12
200. 60 Cheques de £aja 13 20,551,598 20,138,231 20, 438, 231 20,526,231 18, 326, 331 10,531,712 7,026,336 | 13
201.00  [Nargenes por girar hasta 30 dias
texcluyendo con recurso Bco.Buat.) 4 9,801,921 9,801, 921 9, 801,921 9,801,921 9,801,921 9,801,921 9,801,92) § 14
209. 08 Depdsitos en Garantia 15 11,437,926 12, 436,326 12,136, 326 12,326,536 3,123,112 5, 326,82) 2,193,656 § 15
5 Oblig. Financieras en Circulacion 0 0 0
(excluyends en cartera Beo.Buat.) 16 ’ 0 1] 0 16
roralL v [ REIR.00 RN | SR | e | LI Ty | iesE g ) v
ENCAJE COMPUTARLE 18 130, 844, 102 131, 462, 107 131, 462, 167 118, 948, 284 105, 065, 293 106, 953, 476 112,400,902 § 18
ENCAJE REQUERIDO 13 125, 422, 604 127,530,688 127,530, 688 126,673,949 ] 98,585,923 89, 205, 859 89,909,200 ¥ 18
POSICION DE ENCAJE: Sobreencaje(+) 0 - 51421,4%8 3,931,418 3,931,419 €,509,370 2,742,617 22,491,702 § 20
_Desoncaje _ (-) 21 6,727,665 S =42

Prosedio semanal de Dbligaciones Encajables

(sumatoria del renglén 17, de 1odos los dias,

dividido por 7 dias): 567,020, 650 Jefe de Contabilidad Audi tor Gerente
Nota:

Este torsularin deberd entrogarse a la Superintendencia de Bancos, en original y dos copias, artes del dia lunes de cada semana, conforme

conforee carcubar No.528 del 28 de febrevo de 3,991, del Supersntendente de Bancos.

5




SUERINTENDENCTA B BANCOS |
) GRlEMARR CAL

TORA £-121.

ESIAND DIARIO DE ENCAJE EN NONEDA NACIONAL < APLICANDD UN 164 )
BANCO POPULAR, S.A. SCNANA DEL 25 AL 31 DE  pAYD DE 5,984
g OITAES EABADD DORTAEE — ] CONES — f HARIES | AICACOLES ] S
| CUENTA QUE {NTEGRAN EL ENCAIE
COMPUTALLE
1600. Caja 1 18, 353, 8563 19, (149, £05 19, 099, 55% 15,573,422 31,468, 350 17,4552, 750 13,071,850
1001, 00 Sanco Central NN - Depossto Legal 2 108, 364, 128 110,436,218 110, 436,218 102, 438, 236 80, 426,312 88, 397,426 98,497, 126
100¢.01 Clieques a cargo de otros Bancos
del Pais-Recib.por otros Conceptos 3 2,126,111 1,926,334 1,926,334 93¢, 426 1,426,326 1,003, 260 631,926
TOoOTAL 4], 130,844,102 | 131,462,107 | 133, 462, 107 | 118,895,264 | 113 320 988 _...106,953 47¢
It CUENTAS QUE INTEGRAN EL ENCAIR
REQUERIDO
JIGM‘ Depdsttos a 03 vista en Cuenta do
Cheques (deducidos los Lhegques
cargo de atros banco del pais -
Acreditables a ctas. encajubles) § 174, 499, 804 176, 200, 310 176,200,310 172, 300, 635 149, 480, 005 154, 029, 030 148, 246, 974
100 Cheques Certificedos [3 8,926,426 7,899,526 7,899,526 6,536,236 2,036,326 3,726,127 1,398, 043
1.02 Depdsitos a la Orden ? 779,267 780,536 780,536 726,536 150, 326 438,211 320,333
001.03  {Depsitos o Plazo Vencido 8 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000
1.04 Depbsitos con Restricciones 9 231,326 231,326 231,32% 231,32% 231,326 230,723 230,723
001.89  {Depdsitas Diversos 10 0 0 0 0 0 0 0
002, Depdsitos de Ahorro 1" 389, 356, 625 398,536,526 398,536,526 395,591,531 306,031, 241 302, 426, 331 271,180, 438
003, Depositos a Plazo 12 11,526, 126 11,326,736 11,326,736 10,32, 731 9,236,726 9,516,321 8,845, 665
200, 00 Cheques de Caja 13 20,551,599 20, 438,231 20,438,231 20,526,231 18, 326,331 10,938,712 7,026,336
201,00  [fiaegenes por girar hasta 30 dias
{exciuyendo can recurso Beo.Buat,) H 9,801,921 8,808,923 9,801,924 9,801,921 9,801,921 3,801,921 9,801,921
209. 08 Depdsitos en Barantia 15 11,437,926 12,436,326 12,436,326 12,326,536 3,173,412 5,326,921 2,193,656
Oblig. Financieras en Carculacion 0 0 0
(excluyendo en cartera Beo.Buat,) 16 0 0 0
TOTAL v 627,113,000 ] 637,653,438 | 637,653,438 | 628,363,743 | 492,779,614 | _ 496,029, 287 | _ 449,549,998
ENCAJE COMPUTARBLE 18 130,844, 102 131,482, 107 131, 462, 107 118, 946, 284 100, 137,492 106, 953, 476 112, 100, 802
ENCAJE REQUERIDO 19 100,338,083 | 102,004,550 | 102,024,550 | 100,539,159 | 78,844,238 | 79,34 688 | 71,927,360
PUSICION DE ENCAJE: Sobresncaje(+) 20 30,506,013 29,437,557 29,437,557 | 18, 407, 125 | 21,292,759 | 27,588,788 | 40,473,542
Dusencaje () 21
Pronedro semanal de Obligaciones Encajables )
(sunatoria del rengién 17,de tados los dias,
dividida por 7 dias): 667,020,650 Jefe de Contabilidad Audi tor Gerente

Nota:

Este tormulario deberd entregarse a ta Superintendencia de Bancos, en original y dos copras, antes del dia lunes de cada semana, corborme
conforee circular Ho 528 del 28 de rebrera de 3,931, del Superintendeite de Buwos.

18
18
20
21




SURERINIENOENC (A OF- BANCDS -~
T BUATERALR, CLA.
ESTADD DIARIO DE ENCA X EN MONEDA NACIONAL ¢ APLICANDO Wi 307 )
BANCD  POPULAR, S.A. SEMANA DEL 25 AL 31 DE HAYD DE 1,99
T GTERES ~ T SRAh TR TS < SO N . S
: { CUENTA QUR INTECRAN EL ENCAJE
COMPUTABLE )
1000. Caja i 19, 353,863 13, 099, $55 19, 039, 655 15,673,622 31,468, 350 17,552, 70 13,071,850 § 1
1001.00  Banco Central W/N - Depdsito Legal 2 109, 364, 128 110, 436,218 110,436,218 102, 436,236 80, 426,312 80, 397, 426 98,487,126 § 2
1004.01 Chegues 2 cargo de otros Bancos
del Pais-Recib.por otros Conceptos 3 2,126,111 1,926,334 1,926, 334 936, 426 1,426,326 1,003,260 831,926 1 3
TOTAL 41,130,844, 102 131,462,007 | 131,462,107 ) 118,946,284 | 113,320,988 | _ 106,953,476 | 112,400,902 | 4
il CUENTAS QUE INTEGRAN EL ENCAIE
REQUERIDO
bﬂﬂﬂ. Bepdsitos a la vista en Cuenta de
Cheques (deducidos los Cheques a
carge de otros banco del pais -
Acreditables 3 ctas. encajables) 5 174, 499, 804 176, 200, 310 176, 200,310 172, 300, 695 149, 490, 005 154,028,030 148, 245,874 § &
Cheques Certificados 6 8,926, 426 7,899,526 7,899,526 6,536,236 2,036,326 3,726,127 1,398,003 § 6
Depdsitos a la Orden 7 779,267 780,536 780,536 726,536 450, 326 438,211 320,333 ¢ 7
Depisitos 3 Plaze Varkide 8 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 @
Depdsitos con Restricciones 9 231,326 211,326 234,326 231,32 233,32 230,723 210,723 0 9
Depdeitos Diversos 10 0 0 0 0 0 1] : [ @]
Depdsitos de Aharro 1l 389, 386, 625 398, 538, 526 398,536, 526 395,591,631 300,031,241 302, 426,331 274,480,438 | 1)
Depdsitos a Plazo j¥] 11,526, 126 11, 326, 736 14,326,738 10, 326,731 9,236,726 9,516,321 8,845,665 § 12
Cheques de £aja 13 20,551,599 20,438,231 20,438,231 20,526,231 18, 326,331 10,531,712 7,026,335 § 13
Wargenes por girar hasta 30 dias
taxcluyonda con recurso Bco. Buat. ) 14 9,801,524 9,801,921 9,801,921 9,604,921 9,801,921 9,801,921 9,801,921 f 14
Depdsitos en Barantia 15 11,437,926 12,436,326 12,436, 326 12,325,538 3,173,412 5,326,921 2,193,656 g 15
Oblag. Financieras en Circulacién 0 0 0
texcluyendo en cartera 8co.buat.) 16 0 0 0 16
TOTAL wi_ 62,3300 69,653,438 637,653,438 | 28,369,741 192,779,614 | 196,029,207 | 445,645,993 | »
ENCAJE COMPUTASLE 18 130, 844, 102 131, 462, 107 131, 462, 107 118, 94¢, 284 113, 320, 988 106, 953, 476 112,406,902 § 18
ENCAIE REQUERIDO 19 186, 133, 908 181, 296,031 191, 296,831 188,510,923 147,833,884 148, 808, 769 134,863,800 § 19
POSICION DE ENCAJE Sobreancaja(+) 20 20
Dassucaje (~) 21 67,289, 804 59,833, 924 59,833,924 68,564,639 34,512,836 41,855,313 22,462,898 3 21

Prosedio semanal de Obligacrenes Encajables
(supatoria del rengldn 17,de todos los dias, P [ [
divididoe pur 7 dias)ds 552,020, 650 Jote de Contabilidad Audi tor Gerente

Nota:
£ste formulario deberd entregarse a 13 Superintendencia de Bancos, en erigunal y dos copras, antes del dia lunes de cada semana, conforne
conforee circular No.528 del 28 de iebrero de 1,991, del Supennlem_!enle de Bancos.




BANED POPULAR, 84, T
£STADD OF “RESPANSABTLLDAD:

FECHA: 25 de mayo de 1,994

DISPONIBILIDADES
BANCO CENTRAL

ENCAJE LEGAL

HAS  SOBRANTES

HENOS FALTANIES

CHS.A-C DE OTROS BANCOS DEL PAIS
ACREDITADGS A CTAS.ENCAJABLES

EFECTIVO

Caja Central

Caja Agencias
Sub-tatal

(+)CHEQUES A/C OTROS BCOS. OEL PAIS
"RECIBIDDS POR DTROS CONCEPTOS

Total

257 ENCAJE LEGAL (s-0. )

Suma que se toma cowo efectiva
CORRESPONSALES (- YSOBREGIROS EN CORR.

SUNAN LAS DISPONIBILIDADES

ENCAJE CONPUTABLE
BANCO CENTRAL DEPOSITO LEGAL

EFECTIVD
TOTAL

SUNAN LOS TOTALES ENCAJABLES:

0%

30%

PARCIALES 10TALES PARCIALES __VARCIALES T0IALES
125, 422, 604 ' 100, 338, 083 188, 133, 906

5,421,498 30,506, 013 0

0 130,844, 102 0 (57,289, 804) 130, 844, 102

3,226,326 3,226,326 3,226,326 3,226,326 3,226,326

6,137,426 6,137,426 6, 137,926

13,216, 437 13,216,437 13,216, 437

19, 353, 863 19, 353, 863 719,353,863

2, 126, 1) 2,126, 111 2,126, 11}
21,473,979 21,479,974 21,473,974 _

2,450,926 2,450, 926 2,450,926 2,950,926 2, 450, 926

109, 364, 128
21,479,974

627, 113,020

136,521,351 |

109, 364, 128

21,479,974

627, 113,020

109, 354, 128
21,479,974
130,843,102

627, 113,020




EPOSITOS A LA VISTA EN

CUENTA DE CHEQUES

(=) CHEGUES A COMPENSAR ACREDITABLES
A CUENTA ENCAJABLES

SﬁLGbS ACRECEDORES CUENTA CORRIENTE
CHEQUES CEATIFICADDS
TOTAL
CEROSITOS OF AHORRD
BEPDSITCS A PLAZD
MARBENES JOR GiRAR CUENTA CORRIENTE
(=)A FINANCIAQSE CON RECURSOS QEL
BANCD OE SUATEMALA
OTRAS CBLIGACIONES ENCAJRBLES

OBLIG.FINAN, €N CIRCULACION
(-)0BLIG.EN CART.BANCO OF SUATEMALA

OEPOSITOS A LA ORDEN
DEPOSITOS A PLAZO UENCIDO
OEPOSITOS COM RESTRICCIONES
DEPOSITOS DLVERSCS

CHECUES OF CAJA

OEPOSITOS £N GARANTIA

ENCAJE LESAL
ENCAJE ConpuvasLeE
Sobreencaje (*)

Desencaje (=)

ENAE AL | EMAEA | EMAE AL
L SRRCIALES TOTaLES 207 187 07
177,726,130
7,226,326 174, 499, 304
8
3,926,426
TR 36,685,246 | 29,348,197 | 55,027,369
209756 526 77,871,205 | 62,297,060 | 116,306,398
11,52, 12 2,305,225 | 1,844,180 | 3,457,938
9,801,321
g 9,901,921 1,90,384 | 1,568,307 |  2,340,5%
: 980,300
380, 000 0 ¢ 6 9
779,267
2,000
71,32 )
8
20,551,559
11,437,926 23,002,118 5,600,424 5200,791 990063
125,422,604 | 100,338,083 | 188, 133,306
130, 844. 102 130, 344, 102 130. 344, 102
5,421,488 | 30,506,018 ]
g ol 57,20 c0s




BARCTALES TOTALES

SANCD CENTRAL =ONEDA EXTRANJERA _ 3.5
ENCAE COMPUTASLE 13,581

DERGSITOS A LA UISTA MON. CXTRANJERA 204
EMCAR LEBAL 354 ] 31
Sobreencaje (+) 13,230

fesencaje ()




BANCD. POPULAR, §. A,
ESTADD. DE RESHONSABIL 10AD
FECHA: 26 de mayo de 1,994 0% BRI v R S30%:
PARCIALES TOTALES PARCIALES TOTALES PARCIALES TOTALES
DISPONIBILIDBADES
BANCO CENTRAL
ENCAJE LEGAL 127,530, 687 102, 024, 550 191,296,031
HAS  SOBRANTES 3,931,418 29,437,587 0
HENOS FALTANTES i 131, 462, 106 0 131,462, 107 (59,633, 924) 131, 462, 107
CHS.A/C OF OJROS BANCOS OEL PAIS '
ACREDITADOS A CTAS,ENCAJARBLES 2,326,428 2,326,428 2,326,428 2,326,428 2,326,424 2,326,428
EFECTIVO :
Caja Central 5,536, 426 5,536, 426 9,536,426
Caja Agencias 13,563, 129 13,563,129 13,563, 128 _
Sub-total 19,099, 555 19,099, 565 19,099, 656
(+)CHEQUES A/C OTROS BCOS. DEL PAIS
RECIBIDOS POR DTROS CONCEPTOS 1,926,334 1,826,334 1,926,331
Total 21,025,883 71,025,089 21,025,889
257 ENCAJE LEGAL (s/Q. ) ‘
Suma que se towa como efectivo
CORRESPONSALES (- YSOBREGIROS EN CORR. 2, 136, 159 2, 136, 158 2, 136, 159 2, 136, 159 2,136, 153 2, 136, 159
SUNAN LAS DISPONIBILIDADES 135,921,693 | 135,524, 691 | 135,924,691
ENCAJE ECHPUTABLE
BANCO CENTHAL DEPOSITO LEGAL 110, 436,210 110, 436,210 110,136,218
EFECTIVO 21,025,849 21,025,869 21,025, 889
T0TAL 131,162,107 _ 131,462,107 _ 131,162,107
SUNAN LOS TOTALES ENCAJABLES: 637,653,438 637,653,438 637,653, 138




OEPOSITES A LA UISTA EN
CUENTA OF CHEGUES
(-3 CHEQUES A COMPENSAR ACREDITABLES
& CUENTA ENCAJABLES
SALDSS ACRLEGORES CUENTA CORRIENTE
CHEDUES CERTIFICADOS
TOTAL
OEPOSITOS SE AKORRD
OEPOSITOS A FLAZD
MARBENES POR SIRAR CUENTA CORRIENTE
(~JA FINANCTARSE CON AECURSOS CEL
SANCO CE SURTEMALA
ODAS CBLIBACIONES ENCAJABLES

CBLIE. FINAN. IN CIRCULACION
{~)IBLIS.EN CART.2ANCO OF SUATIMALA

OEPOSITOS A LA OROEN
OEROSITGS A PLAZD VENCICO
OEPOSITOS CON RESTRICCIONES
QEPOSITOS DIVERSCS

CHEQUES OE CAlR

OELPOSITCS EN GARANTIA

ENCARIJE LEBAL
ENCARJE ComnPYragLE
Scbraencaje (+)

Qegencaje (-

DT AL | DMAE AL | ONCRE AL
380CIAES forags R 182 202
178,326,718
2,338,478 176,200,310
g
7,698, 526
81739 28 36.819.97 | 29,455,974 | 55,129,351
398,536,328 79,707,305 | 63,765,844 | 119,360,358
11,326,7% L5307 i8R 3,388,021
3,301,521
g 3,501,921 1960384 | L568,307 | 2,940,576
280. 600
380,310 3 9 8 0
780,53
2,000
21,38
0
2,438,231
s _ ;s sl s wrl o0 66,52
127,530,698 | 102,024,550 | 191,296,031
131462307 1 131,462,107 | 131,462, 107
333,43 29,437,557 0
1 sl 5833330

*




PARCIALES TOTALES

BANCO CENTRAL MONEDA EXTRANJERA 13,591
ENCAJE COMPUTABLE 13,591

DEPOSITOS & LA UISTA MON. IXTRANJERA 2,042
ENCAJE LEBAL 254 311
Sobreencaje (+3 13,080

Desencaje (=)




FECHA: 28 de wayo de 1,994 S90%y IR Ty S 30

PARCIALES JOTALES PARCIALES TOIALES PARCIALES I01ALES

DISPONIBILIDADES

BANCO CENIRAL

ENCAJE LEGAL 125,673,948 100,539, 159 188,510,923
HAS  SOBRANTES ) 0 : 18, 407, 125 o
HENOS FALTANIES (6,722,665) 118,946,283 0_ 118, 916, 264 £69,564,639) 118, 916, 284
CHS.A/C DE DYROS BANCOS DEL PAIS :
ACREDITANOS A CTAS, ENCAJABLES : 5,326,036 5,326,036 _.5,326,036 5,326,036 _ 5,326,036 _ 5,326,036
EFECTIVO ‘
Caja Central ) 3,137,261 3,137,281 3,137,261
Caja Agencias 12,436,306} 12,436,361 12,430, 361
Sub-10tal 15,573, 622 16,573, 622 _ 715,573,622
(+)CHEQUES A-C OTRDS BEOS, DEL PAIS
RECIAIODS POR OTROS CONCEPTOS 936,426 936, 126 936, 126
Total , 16,510,018 16,510,048 16,510,048
25% ENCAJE LEGAL (s.0. y -
Suma que se toma coso efecvivo
CORRESPONSALES ¢- )SOBREGIROS EN CORR. 1,536,291 1,636,291 1,536,29) 1,535,291 1,536,291 _ 1,536,294
SUMAN LAS DISPONIBILIOADES 125,608,610 | 125,808,611 | 125,808,611
ENCAJE COMPUTABLE
BANCO CENTRAL DEPOSITO LEGAL 102, 436, 236 102, 436, 26 102, 436, 236
EFECTIVO ‘ 16,510, 048 16,510,048 _ 16,510,048
ToTAL 118,946,261 118,946,281 118,946,289 _
SUNAN LDS TOTALES ENCAJABLES: 628, 369,743 628,369,743 628, 369,743
3 13




QEPOSITOS 4 LA UISTA EN

CUENTA DE (HEQUES

() CHEQUES A COMPENSAR ACREDLTABLES
A CUENTA ENCAJABLES

SALD0S ACRIEDORES CUENTA CORRIENTE
CHECUES CERTIFICADOS
TOTAL
DEPOSITOS 0F AHORRD
DEPOSTTOS A PLAZD
RARGENES 00U SIRAR CUENTA CORRIENTE
{=>A FINANCIARSE CON RECURSOS OEL
SANCD OF SUATENALA
OTRAS OBLIGRCIONES ENCAJABLES

OBLIG.FINAN. IN CIRCULACION
¢=)0BLIS. £N CART.BANCO GE SUATEMALA

DEPOSITOS A LA CROEN
CEPOSITOS A FLAZO VENCIDO
DEPOSITOS CON RESTRICCIONES
JEPOSITOS OIVERSOS

CHEGUES OF CAR

QEPOSITOS EN GARANTIA

ENTAJE LEGAL
ENCAJE CONPUTABLE
N Sohreencaje (+)

Begencase (=)

EINCAE AL | DA AL | ENCAR AL
JADCIALES TOTALES 207 157 »20Z
172,626,731
5,326,026 172,300,595
0
6,336,226
IR T 5,767,336 | 28,613,909 | 53.651,079
395,591,531 79,118,306 | 63,294,645 | 118,677, 458
10,338,718 2,065,346 165227 3,088,019
3,501,821
o 8,201,521 1,560,384 L5830 | 2,0,5%
gggmg,'eg@ D 0 g ¢
725,5%
2,000
21,3%
0
20,5%, 231
12,326,52 32,312,529 sl s ! 19,143,798
125,673,349 | 100,539,159 | 188,510,923

118,346,294

118,346,284

113,946,234

] 18,407, 125 1]
5,727 355 2 59,564,538




PARCIALES TOTALES

3ANCO CENTCAL MONEDA £XTRANJERA 13,891
ENCAT OmpuTAgLE 13,591

OEPOSITOS A LA VISTA MON, EXTRANJERA _2.043
INCAGE LESAL 284 . 311
Seoreencaje (+) ' 13. 030

Jesancaje (-)




BANED - PODULAR, §.4.: -
ESTADD OF RESPONGABILIN

FECHA: 29 de mayo de 1,994

DISPONIBILIDADES

BANCO CENTRAL
ENCAJE LEGAL

HAS  SOBRANTES
HENOS FALTANTES

CHS.A/C DE OTROS BANCOS DEL PAIS
ACREDITADOS A CTAS.ENCAJABLES

EFECTIVO

Caja Central

Caja Agencias
Sub-total

¢+)CHEQUES A/C OTROS 8COS. DEL PAIS
RECIBIDOS POR OTROS CONCEPTOS

Total

25% ENCAJE LEGAL (s/0.98, 555,922,
Suma que se toma como efectivo

)

CORRESPONSALES (- )SOBREGIRAS EN CORR.

SUNAN LAS DISPONIBILIDADES

ENCAJE COMPUTABLE
BANCO CENTRAL DEPOSITO LEGAL
EFECTIVO

10TAL

SUMAN LOS TOTALES ENCAJABLES:

: S VR : L30%
__PARCIALES TOTALES PARCIALES T101ALES PARCIALES T10TALES
98,555, 922 78,814,238 147,833, 884
6,509, 370 21,292,759 0
105, 065, 292 . 0 100, 137, 497 (34,512,896 113, 320, 986
_ 1,236,321 11,236,321 11,236,321 11,236,321 11,236,321 11,236,321
14,237, 137 14,237, 137 14,237, 137
17,231,213 17,231,213 17,231,213
731, 468,350 31, 468, 350 31, 468, 350
1,426,326 1,426,326 1,426,326
32,834,676 32,894,676 _ 32,894,676
_24,638,981 4,638, 98 1,638,981
1,999, 126 _ 1,999, 126 1,999, 126 1,999, 126 1,999, 126 1,999, 126
118,300,739 | 126,556, 435 _
80,126,312 80, 426,312 80, 426,312
21,638,981 18,711, 185 32,894, 676
05,065,293 00, 137,497 113,320,988
492,779,614 492,779,614 492,779,614




OEPaSITOS A LA UISTA EN

CUENTA GE CHEQUES

{-3 CHEQUES A COMDENSAR SCREDITABLES
A CUENTA ENCAJRBLES

SALLOS ACREZDGRES CUENTA CORRIENTE
CHEQUES TERTIFICADOS
TOTAL
CEPOSITOS OF AHORRD
TEPOSITAS A ALAZ0
HARGENES POR STRAQ CUENTA CORRIENTE
(-3 FINRNCIARSE CON RECURSCS CRL
3ANCO OE SUATERALA
OTRAS QBLESACICNES ENCABLES

OBLIG.FINAN. EN CIRCULACION
(~)OBLIE.EN CART.BANCD OF SUATEMALA

LEPOSITOS A La DROEN
DEPOSITOS A PLAZO UENCIOD
DEPOSITOS CON RESTRICCIONES
SEPOSITOS DIVERSOS

CAEQUES O Chda

DEPOSITOS EN GARANTIA

ENCAITE LEGAL
ENCAJE COMPUTABLE
Sobreencaje (#)

Oesencaje =)

DAE AL | DK AL | ENCAX AL
SACCIALES s iP i 20
160,726, 326
1,226,321 148, 450, 305
0
2,0, 326
T 30,305,266 | 24.244,213 | 45,467,389
300,231,241 60,006,248 { 48,034,399 |  90.009,372
9 2% 7 L847,35) 4,477,876 | 2,771,018
9,801,321
0 3,801,921 1,960,384 | 1,563,307 | 2,340,576
%80, 006
990,900 9 0 a 9
450, 326
2,000
231,32
o
18,326,331
3,173,412 2 189 70 443,570 0 3,549,303 655,019
98,555,923 | 79,844,738 | 147,833,884
105.065.293 | 100,137,497 | +13.320.909
§.503,370 | 21,292,759 0
2l 35090




BANCO CENTRAL MCNEDA EXTRANJERA
ENCAJE COMPUTABLE

DEPOSITOS A LA YISTA MON. EXTRANJERA

ENCAE LEGAL

254
Sobreenca)e 4+

Qesencaje (=)

SACIALES TOTALES

13,581
13,591

2,043
31
12,530




. BANCD POBULAR,8.A, - o7
£STAG DF RtbﬂONSﬁalLIOﬂD

FECHA: 30 de mayo de 1,994

DISPONIBILIODADES

BANCO CENTRAL
ENCAJE LEGAL
HAS  SOBRANTES
HENOS FALTANIES

CHS.A/C DE OTAOS BANCOS DEL PAIS
ACREDITADDS A CTAS.CHCAJABLES

EFECTIVO

Caja Central
Caja Agencias

Sub-1otal

¢4 )CHEQUES A/C OTROS BLOS, OEL PALS
RECIBINOS POR DIROS CONCERTOS

Total

257 ENCAJE LEGAL (s/Q., )

Suma que se towa cowo efective
CORRESPONSALES (- )SOBREGIROS EN CORR.
SUMAN LAS DISPONIBILIDADES

ENCAJE CONPUTABLE
BANCO CENTRAL OEPOSITO LEGAL

EFECTIVO

TOTAL

SUMAN £0S TOTALES ENCAJABLES:

v e 18R 30
PANCIALES TO1ALES PARCIALES LJutwes 1o PARCIALES LLJulaEs
98, 209, 898 79,364,668 148, 808, 769
2,747,617 27,568, 788 0
106,953, 479 - 0. 106, 483, 426 A41,858,3912) 106, 953, 476
e Za292,208 . 7,297,296 | _.Z.207.206.. 7,297,296 s 292,296 7,292,296
6,326,293 6,326,293 6,326,293
11,226, 497 11,226, 497 11,226, 497
17,552,790 17,552,780 V7,562,790
1,603,260 1,003, 260 1,003, 260
18,536,090 : 18536, 050
...2,003,236 2,003, 23 ..2,003,236 2,003,234 2,003,236 2,003, 236
116,284,008 11§, 744,008
88, 397, 426 68,397, 126 88, 397, 426
18, 556, 050 18, 556, 050 18, 656, 050
106,953,476 106,963,176 _ (106,953, 476
496,029,287 196,029,297 136, 029, 297




OEPOSITAS A LA VISTA EN

CUENTA OF CHEGUES

(=) (HEQUES A COMPENSAR ACREDITABLES
A CUENTA ENCAJABLES

SALLOS CRECDORES CUENTA CORRIENTE
CHEQUES CERTIFICADOS
ToTAL
OERUSTTOS OC AHCRRD
DEPOSTTOS A PLAZD
MABSENES POR GI0AQ CUENTA CORREENTE
(=38 FINWNCIAOSE CON DECURSOS DL
2AMCO OF SUATEMALA
OTAAS CBLEGACIONES ENCAJABLES

OBLIG.FINAN. SN CIRCULACION
(~)0BLIG.EN CART,BANCG DE SUATEMALA

DEPGSITOS A LA SROEN
DEPGSITOS A& PLAZD VENCIDD
DEPOSITOS CON RESTRICCIONES
OEFGSITIS DfUERSOS

CHEQUES OE CAJA

DEPOSITOS EN GARANTIA

ENCARITE LEGSAL

ENCAJE ConpyTaBLE
Sobreencaje (+)

DJesanca)e (<)

ENCAE AL | ENCAE AL | ENCAE AL
SADCIALES rarace 2 s 307
161,725,326
2,297, 2% 154,029,030
0
1,7%, 127
T 31,551,031 ) 25,240,325 | 47,326,547
302,326,231 50,485,266 | 48,208,213 90,727,899
3,516,201 1,303,264 | 1,522,811  2,854,3%
3,801,921
g 3.801.921 1,960,384 | 1,568,307 | 2,940,57
ngg,'ggug : 9 0 0 8
438,211
2,400
20,723
0
10,531,712
5,326,321 16,529,567 3305913] 27|  ssssorm
99,205,859 | 79,364,688 | 148,808,739

106, 353, 476

106,353, 476

106.953. 476

7,747,817

]

2,388.788

b}

a

41,355 333




BARCIALES TOTALES

* BANCO CENTDAL MONEDA EXTRANJERA 13,391
ENCAJE COMPUTABLE 13,591 -
DEPCSITOS A LA VISTA #ON. CXTIANJERA - 2,043 .
ENCAJE LEBAL 257 511
Sobreencage (#3 . 13. 2eg
Besenta e (-}




FECHA; 31 de mayo de 1,994

DISPONIBILIDADES

BANCO CENTRAL
ENCAJE LEGAL
HAS  SOBRANTES
HENOS FALTANIES

CHS.A/C DE OTROS BANCDS DEL PAIS
ACREDITADOS A CTAS.ENCAJABLES

EFECTIVO

Ca)a Central

Ca3ja Agencias
Sub-total

¢+)CHEQUES A-C DIRDS BCOS. DEL PAIS
RECIBIDOS POR DTROS CONCEPTOS

Total

25% ENCAJE LEGAL (s-0. )

Suma que s& towd cowp efectivo
CORRESPONSALES (- )SOBREGIROS EN CORR.

SUNAN LAS DISPONIBILIDADES

ENCRIE COMPUTABLE
BANCO CENTHAL. DEROSITO LEGAL

EFECTIVO

T07AL

SUNAN LDS TOTALES ENCAJABLES:

.

i BRI 1. Y AR 304
PARCIALES 10TALES PARCIALES 101ALES PARCIALES T0IALES
83, 909, 200 71,927,360 134, 863, 800
22,481,702 40, 473,542 0
0 112, 400, 902 a 112, 400, 302 22,462,638 _ 157, 326, 698
14,220,432 14,225,032 14,226,032 14,225,032 14,220,032 14,225,032
2, 145, 100 2, 145, 100 2, 145, 100
10,926, 750 18, 926, 750 10,926,750
713,071,850 13,071,850 13,071,850
831,926 833,926 831,926
13,903,776 13,803,776 _
1,260,921 1,250,921 1,250,921 1,256,921 1,250,821 1,250,921
127, 876, 855

98,497, 126
13,903, 776

112,400,907

149,545, 998

98,497, 126
13,903,776

112,400,902

149, 545,998

98,497, 126

13,903, 776
112,446,307

449,545, 993




DEPOSIIOS A LA UISTA SN

CUENTA OF CHEQUES

(-3 CHEQUES & COMPENSAR ACREDITABLES
& CUENTA ENEAJABLES

SALDOS ACREZDORES CUENTA CORRIENTE
CHEQUES CEATIFICADOS
orM
BESISITOS OF AHORRD
CEPOSITOS A PLAZD
MARGENES POR GIRAR CUENTA CORRIENTE
C=3A FINANCIARSE CON SECURSOS DEL
SAMCD OE BUATEMALA
" QTRAS OBLIBACIONES INCAJRBLES

OSLIG.FINAN. EN CIRCULACION
{-30BLIG. EN CART. BANCG OF SUATEMALA

QEPOSITOS A LA OROEN
SEPUSITOS A PLAZD VENCIED
DEPOSITOS CON RESTRICCIONES
DEPOSITOS DIVERSOS

CHEQLES OE CAJR

OEROSITOS O SARANTIA

ENCAJL LESAL
ENCAJE COQnouragLe

Sobreencaje (+)

Desencaje ()

ENAE AL | DMAE AL | ENCGRE &
£00CTAES TOTALES 20 82 207
156, 745, 186
14,275,032 142,520, 154
5,726,720
1,398,053
9 211337 28,328,985 | 23,943.188 | 44,693,478
171,480,473 54,296,088 | 43,426,870 | 81444131
3,945 353 1,768,133 1,415,306 | 2,653,700
5,401,521
g 3,601,921 1,960,384 | 1,568,307 | 2,909
590,00
350,000 2 o 0 ]
320,333
2,000
230,773
g
7,026.33%
2,193,658 9,773,048 19546101 1563688 2931914 -
89,909,200 | 71,927,360 | 134,363.300
12,400,902 ) 112,600,902 | 112, 400,20
22,491,702 | 40,473,542 g
g 3) 7246250




BANCO CENTRAL MONEDA EXTRANJERA
ENCAJE (CMPUTABLE

DEPOSETOS A LA YISTA MON. EXTDANJERA
RNCAJE LEBAL 257

Schreencaze (+)

Desencajze (-)

PARCIALES TOTALES
13,591
13,591
2,042
——l
-
13,080




SUPCRINTENDENCIA GF 2ANCOS
DEPARTAMENTO TECNICO
SECCION OE ESTADISTICA

BUATENALRA, C.A.

REPORTE DEL E£STADD DIARIO OF ENCAJE EN MONEDA EXTRANJERA ¢ GOLARES )

SANCO POPULAR.S.A.

CEL  lo. AL 31 OE NMAYD DE 1,994

DBLIG. ENCAXE  |DEPGSITO ENM DIFERENCIA
No. ENCAJABLES | RECUERIGO | BCO.GUARTE, 4 =(35-(
(1) () 3 OF MAS __DE NENOS
1 2,043 3it 13,831 13,080 -
2 2,043 51! 13,591 13,080
3 2,043 51t 3,581 13,080
4 2,043 511 13,591 13,080
3 2,043 511 13,881 13,080
S 2,043 5il 13,851 13,080
7 2,043 511 13,581 13,080
8 2,043 | 311 13,581 13,080
9 2,043 511 13,591 13,080
0 2,043 511 13,391 13,080
11 2,043 511 13,591 13,080
12 2,043 511 13,591 13,080 |
13 2,043 511 13,591 13,080
14 2,043 511 13,591 13,080
15 2,043 511 13,581 13,080
16 2,043 511 13,591 13,080
17 2,043 511 13,591 13,080
18 2,043 51t 13,581 13,080
1S 2,043 511 13,591 13,080
20 |- 2,043 511 13,581 13,080
21 2,043 511 13,581 13,080
22 2,043 511 13,591 13,080
23 2,043 511 13,5891 13,080
R4 2,043 511 13,3591 13,080
25 2,043 511 13,591 13,080
26 2,043 511 13,591 13,080
R7 2,043 511 13,591 13,080
28 2,043 31! 13,551 13,080
29 2,043 511 13,581 13,080
B0 2,043 51 13,891 13,080
Bl 2,043 511 13,531 13. 080
¢1) Clase de obligaciones:. Moneda Délares
Guatemala, 31 de mayo de 1,994
CONTADOR AUDITOR BERENTE
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SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

GUATERALA, S.A.

e ALg !

Forma £-38-3

ESTADQ OFE REQUERINIENTOS MINIMO JE CAPITAL Y RESERUAS 2E CABITAL

AL: 31 de mayo de 1,394
BANCO : POPULAR, S.A.
(C1fras an Querzales)
Citras 3sequn
CONCEDTOS 83l.5ral. Requerimienta
) ACTIVOS SUJETOS A REGUERIMIENTQ
Con 2] Tinco por ciento 41,203,347 2,060, 167
Caon el Diez por ciento 286, 146,354 28,514,695
Con 21 Cincuenta por ciento 3,273,316 1,836,398
Con el Cien por ciento [t} 0
Total 330,624,217
Requerimiento Miniao 32,311,321
113 CaPlinl #YAGALU ¥ «{kinsVAS DARLIALES BIETRE]
Cap1tal Pagade 10, 000, 000
0tras aportaciones 0
Reservas de Capital 19,368, 35 29,949,355
Mas:
Utilidades Netas efectivamente
percibidas (deducidas las prav.
que astablece la lay) 12,336,240 12,336,240
Sub-total 42,309,385
Menos Pérdidas:
Acumuladas de £ jer.Anteriores 0
Qel Presente £jercicio b} 0
Capital Computable 42, 305, 535
II1> COMPARACION T3TALZS
Capital Computable 42,309,395
Henos:
Requerimiento Htinimo 32,314,821
Diterencia 3,283,774
Suatemala, 31 de mayo de 1,894
CONTAGOR AUDITOR
PRESIDENTE

« hache & 2

Nota: En el reverso se encuemtra la integracin de los ACt1vos suietos 3 requerimiento.
tos saldos de las cuentas, sub-cuenta y sub-subcuentas, se toman del Balance General
correspandiente (Forma £-73),




ACTIVOS SUJETOS A PEOLERTMIENTOS

‘Deducidas 1as Reservas de Ualuacién) Cifras segin
_ Bal.Gral. 1nanto
18] LON LU EINCO PR CIENFO (1N 203. 34 2,060, 167
1200. 01 Ustores del £siado 40,673,345
1200.02 . Valorss garantizados por
: el Ustado a
1200.03  Bonos Irecbitiarios FLH.A, 0
1200.53  Otros (Valores dal Sobiermo
y Ent.O{ic1ales) 1]
1303.0003 fongos Especiales para
servicio Tit. Finan, ~Ualores [i]
1303.0003 Fondos Especrales para
: recospra Tit. Finan.~Ualores i}
1503. 00 Interases pagados en Corpra
do Ualores 530, 001
TI> N £L DILZ BON CIENTO TRa e, A RS
1100, Préctmos 239,068,593
1100, focumentos Oescont ados
tavcepto 11010001 y OOLY 2,192,980
1102. Préstamos en Lotes y Viviendas 1)
1110, Doéun, a Cobrar M/ 10,724,626
1201, Valores de Inst.Financ. 26,328,970
1203.00  Accronss fercepto Soc.Fin. ) 1, 000, 000
1205.0t  Cédulas Higotecarias -
stn sequre FLK.A. 0
1210, Valores en foreda Extranjera 4
1301, Urbani zaciones y Viviendss
7 de Uatores 0
[1303.0003 Fondos Espectales para
servicio Tit. Finan. -Ualores [
1309, trwersiones Oiversas 0
1501. Pagos por Cuentas Ajana
(excepto 1501.03 y 1501.04) 1,87%, 764
1502.00  Activos Extraordinarios-
Titulos Ualores 12,923
1€02.98  Activos Extraordinarios- :
Otros 2,390
1503.00  Intereses Pagados en Compra
de Valores 0
1503.01  Erogacsones por Act. Extraord. [}
1503. 58 Cuentas por hiquidar- Qtras 1,225,53¢
1506.02  Aceptaciones 0
1509. Deudorss varios 3,389,230
1511.01  Derechos por servicios 326,938
2 o
0
VA1 1,636,958 |
1502.01 Activos Extraordinarsos=~
Huebles ' 26,37
1502.02 . Actives Extraordinarios~
i Ineusbles 326,372
1503.02 Ant1cipos para RBN S1C1Hn
de Activos 65,911
H503.03  Annicipos para Construcciones
&n Proceso
{600, Irinuebl es 0
1601, Huebles 2,628,932
1602. instal aciones 226,374
O ToR P T R CIENT0 3 )
1203.00  Acciones (solarente de
. Soctedades Financieras
Privadas) 0
=
DATNS COMPLEMENTARTOS:
intersses Pagados por compra de Valores no atectos (1503.000: 0. 0.00

¥ Saldo cuenta POESTATS
Henos:

Con ch de Prepda 8. 29,254,89%.
Hipotecarios F.H.A, Q. 0.
Oe la Paqueda Erpresa Q. 0.

Para Reconstruccion [

0. 268, 333, 46.

PNy T

3




