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INTRODUCCION

€l presente trabajao de investigacién relacicnado con las
transacciones de valaores expresados en ddélares, tiene como
ohjetivo principal dar a zonocer 1o importante que es para
los bancos privados de Guateﬁala, pcocder establecer las
ventajas y desventajas gque se tienen, al realizar este tipo
de transaccicones.

En los altimos tiempos, las  inversiones en valores de
1os bancos ha cobrado bastante a&uge, a tal aqgrado de que
alguncs representan dentra de s active, un porcentaje
extremadamente alto, gque incluse ha llegado a ser mayor que
las inversicones que se tienen en préstamos y descuentos, gue
es una de las finalidades mas importantes cuando un banca es
creado, puesto que las diferentes captacicnes de recursos qQue
se obtienen de depidsitos  y otros fondos ajencs, es
canalizarlos al crédite para los diferentes sectores
productivos del pais.

Dentro de las inversiones en valores que poseen los

bancos, las gue se encuentran  expresadas en ddidlares, el mas

alto porcentaje estd representado por los valovres emitidos a

‘ través del Banco de fGuatemala, debido a las limitaciomes
|
|
:
|
f
3

legales establecidas en la Ley de Bancos, para poder invertir
en valores extranjeras e internacionales de facil

realizacién.

Considero que este trabajo, es un material de apoyo para
tada persona interesada en este tema y especialmente como
material educative de Estudiantes de la Carrera de Contaduria
Fablica y Auditoria.

Dentrea del capitulo I, se presenta una serie de detalles

impaortantes relacionadoas con las inversiones en general,
puesta que le son aplicables a las Inversicnes en délares,
tales comd> definiciocnes de 1o que son las Inversiones, que

clase de inversicones existen, su presentacidén en el Ralamce
General, la valuacidn y sus particularidades, los sistemas de
contabilidad y, algoe muy impaortante relacionade con  Ias
inversiones, coma lo es las diferentes clases de mercades gue

' existen en Guatemala y las operacicnes de reports gue
iltimamente en laos bancos se ha convertido en una practica
rutinaria.

En el capitulae 1IJ, se dan a <onocer algunas ideas de

-
coms manejar y controlar las inversicones, la rdgulacidn legal
existente, como se registran los intereses tanto en el
Balance General, com>» en el Estada de Resultados, y ejemplas

practicos relaciconados con las operaciones de reporto.

£l capitula III, se relaciona <on uno de los objetiwvos
de la realizacidén de esta investigacidn y en é1 se presentan

PROPIEDAD DF LA UNIVERSIDAD DF SAN CARLOS BE GUATEMALA
Biblioteca Central




las evidencias, con casos practicos, del efecto desde el
purnto de vista financiero al llevar a caba este tipo de
neqoeciaciones, donde pueden registrarse tanto ganancias <omo
pérdidas monetarias, ccasicnadas por variaciones, tantoc en

las tasas de cambio, como en el valor de mercado de los
titulos—-valores en maneda extranjera, especificamente
délares.

No estd de mas indicar que el Manual de Instruccicnes

Contables para Bancos y Financieras, emitido par la
Super intendencia de Bancos, en que se basan las partidas
contables relacionadas con  este trabajo, contieng ya las

modificaciones que entrardn en vigor en breve plazo, las que
considero son las mds  apraopiadas, ya que los diferentes
autores que tratan sobre el tema coinciden en la forma de
valuacidn, clasificacién y registra contable de las
transacciones de compra y venta.

En el capitulo IV, se presenta un caso practico
relacionado con este tema, con el cobjete de presentar una
ilustracidn del efecta finanziero en los resultadaos,

presentandce ademds las partidas contables correspondientes.
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CAPITULO I
INVERSIONES

El tema de las inversiones en este trabajo de
investigacidén, estd enfocado desde el punto de vista del
activa de un banco, y en este capitulo se presentan las
generalidades y parti-ularidades especiales que tienen las
diferentes clases de titulos—valores, espacialmente las
acciones y bonos, por ser éstos los que en el medic nacional,
tienen el mayor volumen de transacciones en 1los bancos de
Guatemala.

Se dan a conocer las reglas de valuacién y presentacidn
en los estados financieros, asi como  algunos conceptos como
tasas de cambio, sistemas de contabilidad, el mercado
financiero y operaciones de reporto, con el cobjeto de tener
un panorama bastante clarc de todo 1o relaciconado con este

tema.

1.1 DEFINICION DE INVERSIONES

Es facil dar wuna definicidn de 1w que So0 las
inversiones, por ejemple el Diccionaric de la Real Academia
Espafola dice: "Hablando de caudales, emplearlos, gastarlos o
colocarlos en aplicaciones productivas”. FPero considerc que
probablemente la definicién mas adecuada de invertir es:
destinar fondos u otros actives en la adquisicidn de bienes
muebles e inmuebles «con el propdsito de cbtener un beneficio
futuro, con los siguientes objetivos:

a) Convertirlos en efectivo en un pericdo, durante un cicle
de cperacién, T

b) Coma apoy2 en el establecimienta.
¢} Para mantener buenas relacicnes con cliemtes. 1/

El pronunciamiento sobre Contabilidad Financiera No.3

del Instituto Guatemalteco de Contadores Piblicos y
Auditaores, en cuanto a los valores negociables dice:
"Bajo este titule estdn comprendidos los valores,

generalmente bonos y wobligaciones, emitidos por entidades
piblicas y privadas, que tienen un rendimiento garantizado y
son negosiables en el mercado.

En el caseo de las bancos privados naciconales, 1o mas
comin es invertir em valores nego-iables, con el propdsito de
control de liguidez, gque se maneja a través del Encaje
Bancarin, es decir que lo ideal en los bancas es mantener su
poesicidn de Encaje “cero", pera en la prdctica esto

1/ Finney Miller, Curso de Contabilidad, Intreoduccién
Tome I, pag. 19t




generalmente no ocurre asi, ya que por razones de politica
financiera o de relaciones con otros bancos @s  necesario
realizar inversiones con algunos y desinversiones <on otros.

to mismo ocurre con disposicicnes de politica monetaria y
crediticia, emanadas de la Junta Monetaria, coma es el caso
de las inversiones obligaterias en valocres del Estado, que
representan un porcentaje del total de obligacicnes
encajables, no importande si  la posicidn de encaje es
negativa, es decir que si un banco presenta desencaje, el
Ranco de Guatemala, en base al promedic de sus chligaciones
encajables de una semana puede efectuarle una inversidén al
banco, disminuyendo su  disponibilidad en su cuenta, com una
nota de débito, provocando con esto mas desencaje si el banco
no toma las medidas correctivas pertinentes. A veces los
Bancos invierten sus fondos disponibles por corto  tiempo, en
bonas o documentos de alta calidad.

Los principales requisitos que debe llenar un valor que
va a servir para invertir temporalmente los fondos ccicsos,
son la estabilidad de su  valor de liquidez, es decir va
influir su aceptacidén en el mercado asi coma su vencimiento;
también debe tomarse en cuemta el tipo de interés, que debe
ser supericor a aquel que pueda obtenerse de prestar las
fondaos, en forma de creditos a empresas 2 personas
individuales.

1.2 CLASES DE INVERSIONES

Las principales Clases de inversicnes mercantiles son
los titulog-valores comd las azciwones, los bonos, los pagarés
a largo plazo y 1las hipotecas. Para el presente case de
estudio se van a tratar, a manera de ilustracidn por ser de
qran importancia, los bonos ¥ las accicnes, ya que estos
valores bursdtiles en los dRktimos tiempos han tenido bastante
auge en las bancas privadas de Guatemala y, de manera
especial, lo referente a 1las inversiocnes en valores en
délares, dando mayor énfasis & los valores negociables del
gobierno, principalmente los bonos que tanta popularidad han
cobrado en el mercado de valores de Guatemala; de tal manera
que el términa "lInversiones"™ que se utilice en el estudio de
este caso, debe entenderse que se trata de valores
negociables.

1.2.1 ACCIONES

Las principales clases de acciones son las comunes y las
preferentes. Algunas compafmias emiten solamente una clase de
acciones que se denominan comunes; en otras hay dos o més
clases de azciones preferentes.

Se llaman Freferentes las acciones que tengan algan
grada de preferencia en cuam&o al capital o a las utilidades,
scbre cualquier otra emisidém de la misma mMpania.

*+

i&




Las accicnes preferentes tienen muchas caracteristicas
especiales, algunas emisicnes pueden cobrarse o redimirse de
acuerds con ciertas condicicones, otras pueden convertirse en
otros valores, y otras mas tienen derechos de participacidn.

Las acciones preferentes pueden tener voto normal, voto
limitado < no tener voto. En Guatemala el Decreto 2-70 del
Congresa de la Fepuablica (Cédige de Comercicd, norma  los
dere:hos de las acciones en sus articulos 34, 100, 101, 131 y
135 los cuales por ser de interés se transcriben a
continuacidn:

"Articulo 34. Pacto leoninoc y preferencias. Son nulas y se
tienen por no puestas las clausulas de la escritura social en
que se estipule que alguno de los sccios no participarad en
las ganancias; pero puede validamente convenirse 2n
preferencias entre los sacics para el page de sus capitales
en casc de liquidacidén o de pags de utilidades o dividendos.
ta estipulacién que exima a un scocico capitalista de
participar en las pérdidas no producird efecto contra
terceros.”

"Articulo 108. Clase de acciones. Todas las acciones de una
gosiedad serdan de igual valaor y conferirdn iguales derechos.
Sin embargo, en la escritura scocial podrd estipularse que el
capital se divida en varias clases de acciones con derechos
especiales para cada clase, obser vandose siempre lo gue
dispane el articulo 34 de este cdédigo.”

"Articulo 1@1. Derecho de voto. Cada accién confiere derecho
a un vaots a su tenedor.

La escritura social puede establecer, sin embargo, que las
acciones preferentes en la distribucidn de utilidades y en el
reembcolso del capital a la disclucién de la sociedad tengan
derecho de voto solamente en las del iberaciones previstas en
el articula 133."

"Articulo 131, Dividendos preferentes a acciones de voto
limitado. No paodrén distribuirse dividendos a las accicnes
wrdinarias sin que antes se sefale a las de voto limitado, wun
dividend> na menor del seis por ciento (6%) en el ejercicio
social correspondiente. La escritura social o el acto de
creacidn de las acciones de voto limitado, podrdén establecer

un porcentaje mayor o la acumulacidén del dividendo no pagado
en un ejercicin a aotros ejercicios u otras modalidades. Estas
circunstancias deberdn constar an el titulo de tales

acciones.

Los tenedores de las acciones de woto limitado tendréan los
derechos que este Cédigo confiere & las minorias respecto de
opasicidn a decisiones sociales y conocimiento de balances de

la sociedad. Al hacerse la ligquidacidn de la scweiedad, las




acciones de voto limitade se reembalsaran antes que las
Comunes, v

"Articulo 135. Asambleas extracrdinarias. Son asambleas
extracrdinarias, las que se reunan para tratar cualquiera de
los siguientes asuntos:

1o. Teda modificacién de la escritura secial, incluyendo el
aumento o reduccidn de capital o prérroga del plazo.

Zo. Creacién de accicnes de voto limitade o preferentes y la
emisién de obligacicones o bonas suando no esté previsto
en la escritura social.

2. La adquisicién de accicnes de la misma sociedad y la
disposicidn de ellas.

4o. Aumentar o disminuir el valor nowminal de las accicones.
So. Los demas que exijan la ley o la escritura social.

Eo. Cualquier otro asunto para el que sea convocada,  aun
cuando sea de la campetencia de las asambleas
ardinarias.”

Las accicnes pueden también «clasificarse en emisicnes
cocn valer nominal y emisitnes sin  walor nominal, aungue lo
normal es que se emitan <con valar nominal. Se presentan
aspectos especiales en la inversidn en azcianes, tales como
el pago a plazoes, derechos de las awcciones, certificados por
fracciones de acciones, dividendos en acciones, etc,

1.2.2 BONGS U OBLIGACIONES

Hay muchas clases de bonos w obligaciones y de valores
semejantes. En primer lugar los bonos varian segan el tipo
de la empresa mercantil o de otra especie, que los emite.

Existen bonos de empresas de servicios, de compafias
comerciales, de empresas industriales, de institucicnes de
credito coms las  financieras y los bancos, bonos empresas de
bienes raices, etc., y las diversas <lases de emisiocnes del
Estada. En general, 1o mds importante para nuestro  casc son
las garantias que respaldan las emisiones de los bonos,

Los bonos hipatecarios como su nombere 1o indica, son los gue
tienen garantia hipdtecaria.

Estos comprenden las estipulacicines del instrumento legal
en que se basa su emisién y representan gravamenes sobre
terrencs, edificios, equipw y atros bienes fijos tangibles.
Otra forma importante para garantizar bonos es la pignoracidn
de atros valores que, coms garantia ofrece el emisor. Por
ejempla, un bancoe puede emitir bonos con garantia de cédulas
hipatecarias y <comd es  ldgicae na  podrdn negoeiarse  por




constituir la garantia que respalda la emisié4n de los bonas.
Existe ntra clase de bonos gue san emisiones basadas sabre el
crédito general de la compaRia emisora, y los tenedores de
estos bonos se agrupan con los  otros acreedores ordinarios,
que no tienen garantia especial.

La garantia que respalda las emisiones del Estado es, en
general, la estabilidad del emisor y su capacidad financiera
para pagar el «capital y el interés, por medio de impuestas y
otros recursos semejantes, un ejemplc clasice de valaores
emitidos por el BRanco de Guatemala en Délares de los Estados
Unidos, lo constituyen los Bonos de Estabilizacidn.

Algunas veces, los bonos son convertibles en acciones o
en ctros valares de acuerdo con condiciones estipul adas.
Muchas emisiones se redimen & opcidn del emisor, por  una
suma convenida, generalmente de uno a cinco puntos scbre la
par. El hecho de no pagar los intereses que corresponden a
los bonos, hace que éstos se consideren en moara; sin embargo,
existen algunas emisicnes en las que el interés se paga
solamente cuando se gana. Puede est ipul arse que laos
intereses sean pagados en forma mensual, trimestral, anual,
etc., y los cupones adheridos a los mismos tendrén las fechas
de pago de los intereses.

For 1o general, los  bonos de rendimientos, no san
convenientes y se  usan pooo, @ Ao S8 usan para nada, a menos
que se trate de recrganizaciones.

Las emisiones de pagarés consolidados  a larga plazo son
muy semejantes a los bones sin garantia y, para efectos  de
contabil idad, pueden agruparse bajo este encaberzadao. Sin
embargao, los pagarés pueden garantizarse también
espaecificamente y log valores especiales, tales «<—omz  las
cbligazicnes de un fideicomiso de equips o de un fideicomiso
de garantia, pueden tomarse también wcoms  benos. Los titulos
nominatives se registran como accicnes a nombre del tenedor,
y @l interés y el capital, se cubren al tenedor registrado, a
iniciativa del emisor o de su agente. Los derechos sobre los
intereses estan representados par una serie de cupones
desprendibles.

1.3 PRESENTACION DE LAS INVERSIONES EN EL BALANCE GENERAL

Los banzaos privados de Huatemala, se basan, para
registrar su contabilidad, en el Manual de Instrucciones
Contables para Bancos y Financieras. Este manual, emitida par

Acuerdo del Superintendente de Rancos, dentrc de sus
instruccicnes generales en el’inciso 2.1 que se refiere a la
obligatoriedad dice: " Conforme el articulo 100 de la Ley de

Bancos (Decrets 315 del  tCongreso de la Repablica y Articulo
Zo. de la Ley de Sociedades Financieras y Privadas (Decretso
Ley 208), las presentes instrucsiones tienen cardcter
cbligatorio y son de usc general para todos los Bancos y



Financieras que estén autorizados para cperar en el pais, con
exceprién del Banco de Guatemala, que por su naturaleza de
Banco Central, debe utilizar una nomenclatura adecuada a sus

operaciones. "

Y el articulo 188 de la Ley de Bancos textualmente dice:
“E1l Superintendente de Rancos, dentro del sistema contable
que esté en vigencia, reglamentara las aoperacicnes de
comtabilidad de los bancos, de acuerdo con las mas sanas y
modernas practicas contables y bancarias. Asimismo
reglamentard la valuacidn de los activos y establecerd naormas
para determinar y clasificar los activos de recuperacidn

dudosa. "

Fara mayor ilustracidén de la clasificacidn de las
Inwversicnes en Yaluores en Moneda Extranijera, es impaortante
indicar la codificacién adoptada para el catalogo de cuentas
de este manual, que se pondrd en practica préximamente,

utilizando el cédigs decimal de la siguiente forma:
Un Digito Partes o Elementos del Balance General
1 ACTIVO
=2 CUENTAS COMFLEMENTARIAS DE ACTIVO
3 FASIVO
< OTRAS CUENTAS ACREEDORAS
Dos Digitos Grupos de Cuentas
12 INVERSIONES EN VALORES
pess ESTIMACION FARA INVERSIONES EN VALORES DE
DUDOSA RECUFERACION
38 DEFOSITOS
42 UTILIDADES DIFERIDAS

Cuatro Digitos: Cuentas

1218 5 VALORES DEL. GORIERNO Y DE ENTIDADES OFICIALES

EN MOMEDA EXTRANJERA




VALORES DE INSTITUCIONES FINANCIERAS EN
MONEDA EXTRANJERA

VALORES DE EMPRESAS FRIVADAS NO FINANCIERAS
EN MONEDA EXTRAMJERA

ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN MONEDA

EXTRANJERA

Seis Digites Sub-Cuentas
1210.00 VALORES DE ESTABILIZALCION MONETARIA
1210.00 OTROS
1211.00 BONOS
1211.01 PAGARES FINANCIEROS
1212.00 BONGS
1212.01 FAGARES
1212.02 OTROS
1213.00 ACCIONES
12132.01 PARTICIPACIONES

Entonces a manera de ejemplco, %i un Banco posee‘Eonos de

Estabilizacidn expresados en Délares de los Estados Unidos de
América, emitidos por el Ranco de Suatemala, su clasificacidm
5@ interpreta de la manera siguientes

. 1 ACTIVO
12 INVERSIONES EN VALORES
121@ VALORES DEL GOBIERNG Y DE ENTIDADES

OF ICIALES EN MONEDA EXTRANJERA
1210.00 VALORES DE ESTARILIZACION MONETARIA

El ndmerc 1 indica que pertenece al activeo, el 12 indica




que pertenece al Grupc de Inversicnes en Valores, el ndmerg
121@ nos dice que pertenece a la cuenta Valores del Gobierno
y de Entidades Oficiales, el npamerc 1210.00 nos esta
indicando el total de Valores de Estabilizacidn Monetaria gque
posee un Banca, siendo 1o mas coman Bonos de Estabilizacion
Monetaria en Moneda Extranjera, generalmente Ddélares de los
Estados Unidos de América.

Las bancos privados en Guatemala, e£laboran Balances
Generales Analiticos de sus operaciones tanto comerciales
comz hipotecarias, y en éstos se presentanm hasta sub-sub-
cuentas o sea hasta ccho digitos, pero el Balance General gue
publican, gue se denomina Balance GSermer al Condensado,
presenta a taodas las Inversiones en Valores ya sean en moneda
nacional o extranjera no importandoe el objetoe por el cual
fueron adquiridas, dentro del grupo de owentas denominado
INVERSIONES EN VALOFES asi:

ACTIVO

DISPONIBILIDADES KWK
Caja % %%
Banco Central YK K
Otraos Bancos del Pais XK XK
Cheques a cargo de otros Bancos del Pais XXX
Bancos del Exterior %% %
Giros sobre el Exterior XX¥%

INVERSIONES EN CREDITOS(Ptmos.,Desctos.y Otros) YRR

Vigentes
Frorrogadaos o Rencovados
Zon Cuctas en Mora
Vencidos
En Cnbrao Judicial
Sub-total Inversicnes en Créditos
(-J)Estimacidn Créditos de Dudosa Recuper.
(=)Productos recibidos no devengados

INVERSIONES EN VALORES XXX
Valores del Gobierno y de entidades ofic. XXX
Valores de Instituciones Financieras XXX
Valores de Empresas Privadas no Financieras xxx

Sub~total Inversicnes en Valores XXX

(-)Estim.Invers.en Valores de dudosa recup. XXX
MUEBLES E INMUEBLES (Neto) %% N

OTROS ACTIVOS 4w
Froductos For cobrar %M




Scbre Fréstamos y Descuentos £33 9

Sobre Inversiones en Valaores KXX

Sobre Otras Inversiones RXK
Fagos por Cuenta Ajena (Neto) KA X
Activos Extracrdinarics(Neto) KA X
Otras Inversiones (Netol) | XX X%
Cargos Diferidos KKK
Diversos (Netod KEX

TOTAL ACTIVO DIRECTO L

ACTIVOS INDIRECTDS
Créditos Concedidos Por Utilizar £33
Garantias Otorgadas XX%

SUMA DEL ACTIVO TOTAL

El pronunciamiento sobre Contabilidad Financiera No.o 3

del Instituto Guatemalteco de Contadores Pablicos y Auditores
en lo referente a <clasificacidn dice " Los valares
negociables se clasifican como activa circulante [T U]
inversisn a large plazae, dependiends del objets por el cual
fueron adquiridos,”

En cuanto a las revelaciones que deben hacerse en el
Balance GBeneral dice "Si la inversidn en valores negociables
tiene importancia relativa, en una nota a les estadas
financieros deberd revelarse las caracteristicas principales,
tales como el nombre de la entidad emisara, fecha de emisidn
y de vencimiento, método de valuacidén, tasa de interés, valor
de la prima o descuemto si hubiera y método de amartizacidn
de los mismos, y otros datos importantes.

También debe rewvelarse la existencia de gravamenes o
restricciones sobre estos activas."

1.4 VALUACION DE LAS INVERSIONES EN VALORES EN DOLARES
(VALLACION DE ACCIONES Y BONOS)

Bases fundamentales de valuacidng

Fara los efectos contables, las bases principales de la
valuacidén de obligaciacnes, son:

¥
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1. Coste real o importe invertido.
2., Frecio de mercado.
3. Avaliag o estimacidn.
4. Valor del Vencimiento. 2/

Los Eres primercs se explican ampl iamente a
continuacidsn, no asi el valoaor de vencimiento, que por
tratarse del valor nominal o valor facial de los titulaos—

valores (el valor gque se encuentra impreso en los documentos)
no merece mayosr explicacidn.

1.4.1 VALUIACION AL COSTO

Fara definir en pocas palabras el costo, podemos decir
que es gl monto real invertido, es decir lo que nos cuesta
adquirir wna inversidng el precio pagado por los titulos
valores, 2/

Antermente los tratadistas de contabilidad mantenian el
criterio de que los valares debian de contabilizarse al costo
y debian mantenerse en las cuentas con esa cifra, haciendo
caso omisae de circunstancias excepcionales, pero en la
actualidad este criteriz ha quedadc en desusas ya que el valor
de costo en el cass de Inversicones en Valores, en Moneda
Extranjera (dilares el caso mas generalizado) se debe
utilizar @ani-amente para registrar inicialmente el costo de
los valores adquiridos, por ejemplo si se compran Bonos cuyo
valor nominal es de U.5.A.%$.1,000.99 al tips de ocambio de
@.5.98 por cada délar, el costoc serd de (.5, 000.00.

Este wvalor serd maodificado si se produce uwuna baja en el
valor de mercado, como una medida de cardcter conservador.

1.4.1.1 CALCULD Y REGISTRGO DEL. COSTO.

Pueden existir wvarias formas en que puede darse el
registro del costo:

1) Cuando ®1 titulo se compra divectamente con dinero. En
este caso, el cargo apropiade a la cuenta de acciones es el
importe pagade, incluyendo la comisidn y  todos los demds
gastos directamente aplicables a Ia compra.

En el casw de bonos, es conveniente llevar por separado, el
valor pagads por el capital, los intereses, comisicnes, eteo.,
y mantener en registras auxiliares, todos los datas
referentes al costo.

2) Cuando wme adguieren valores por medio del pagoe con otras
propiedades; en este caso el importe del costo no es tan
evidente gqgue cuandc se compra con dinerao, ya que dependera
del valor que esas tengan y esto puede ser objets de

2/ W.A. Pattcon, Manual del Contador, Tomo 1, pag.33S
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apreciacicnes muy subjetivas o sea de criterio, de los
valuadaores por ejemplao.

3) Por medic del cambio por otros valores, més bien que con
dinerc. En este caso, el costoe real de las accicnes
recibidas, depende del valor mismo de las valores entregados
y esto puede ser dificil de determinar. Esta situacidn se da
especialmente en el caso de sociedades que contrelan acciones
de compafrias afiliadas, que se aobtienen por medic de cambios.
En general, el substituto adecuado del «osto en dinerc en
tados estos cascos es  "el wvalor  Jjusto de mercada” de la
propiedad entregada. Dicho valor como se dijo anteriormente,
es cuestidn de criterio y no se puede determinar con  gran
precisidn,

En &1 caso de bonos, como se explica mds adelante, el
valor que se ha entregado a cambio, representa el ocosto de
los valores recibidos.

Los datos relativos a compraventas en efectivo del valor
en cuestisn, hechas por otras persconas, dan una evidencia
satisfactoria del importe que su  tenedor puede atribuir a
atros valores iguales que haya adqguirido por otras medicos. A
falta de mejor prueba, el costo real de la propiedad
entreagada en pags, puede usarse para calcular el coste del
valor adquiride, o mejor aan, el valor neto en libros de la
propiedad entregada en page puede usarse para ese efecto.

1.4.2 VALUACION AL FRECIO DE MERCADO

El valar o= precio de mercado es la determinacidn
hipotética de un  "valor  Justo” a base de una estimacidn
sistemdtica. El valagr Jjusto de mercado, se puede definir como
el precic a que se llegard cuandoc se pacta una operacidén
entre un comprador desesso de comprar y un vendedor deseoso
de vender, cuando ambos “estdn bien informados, conccen bien
esta clase de transacciocnes y estdn deseocsas de llevarla a
cabo.

El precic de mercads es importante tomarlo en cuenta, en
la valuacién de valores bursadtiles; aunque ésta po sea uwna

base de valuacidn aceptable, se toma en cuenta para
coampararla con el costo o valor invertido para cumplir con la
regla de valuacidén de registrar los valores al costo o valor
de mercadso el que sea menor, tal come se estipula en el

FRONUNCIAMIENTO DE CONTABILIDAD FINANCIERA No.3 del Instituto
Buatemaltecn de Lontadores Fablicos y Auditores que dice "Los
Valores negociables deben registrarse al costo o valor de
mercado el que sea menor....". El casta real o importe
invertido y el precio de mercade, son las bases de valuacian
mas utilizadas actualmente.

Cuando se aplica la regla de costo o mercado, el mas
bajo, la cuenta del balance general puede no siempre indicar




—-12~-

el potencial de efective de este active corriente especial,
porgque no se contabilizaria aumento alguno en el valor de la
inversién. Si se pudiera adoptar el valor corriente del
mercade como método de valuacién en vezr del método de casto o
mercado, el mas baj=, el potencial de efective de las
inversiones temporales se mostraria en cada fecha del estadao
de situacién, lo que segun algunos, mejoraria la «calidad
informativa de la seccién del active corriente del balance
general. Pero comc tal método alterno podria dar por
resultado elevar el valor de un activoe sabre suw costo, no es
aceptado generalmente.

l.as inversicnes que hacen los bancos, de sus fondos
disponibles, en valores de alta calidad v de facil
realizacidn, se valoran casi siempre, para efectos del
balance general al costos o valor de mercado 21 que sea menor,
£al como 1o estipula el Manual de Instruccicnes Contables
para Bancos y  Financieras, gue se pondr&  en  practica
pr édximamente.

For ejempla cuando se refiere a los VALORES DEL GOBIERNO
¥ DE ENTIDADES OF ICIALES EN MOMEDA EXTRANJERA, C(ZUENTA 121@)
de la siquiente forma:
"Esta cuenta se utilizard para registrar, inicialmente, a su
valor de costo, los titulos-valaores expresados en  moneda
extranjera, que el bancs adquiera, emitidos por el Gebierno o
por entidades oficiales.

Al final de cada mes calendaric deben valuarse dichos
titulos para establecer su  valor registrable conforme  al
principio: Valor de Coste o de Mercado, el mencr, en la forma
siguiente:

al Determinar, en moneda extranjera, el valar de mercado de
titulos-valoares respectivos.

b) Comparece este valor de mercado, en moneda @xtranjera <on
el valor de casto, también en moneda extranjera, de los
titulos—valores correspondientes.

(=] Si el valor de mercada en moneda extranjera, es mencr gue

valor de coste, la diferencia en acneda extranjera
conviédrtase al tips de wcambis con el que se registrd
inicialmente la operacidn y asiéntese la partida

siguiente:

7006 Pérdida en Operacicnes caon VYalores

1219 Valores del Gobierno y de Entidades Oficiales
en Moneda Extranjera

d)  El nuevo valar de mercads  en  moneda extranjera,
determinada en la wvaluacién, conviértase al tipo de

-
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cambin promedic ponderads  de las  adjudicaciones de la
venta piblica de divisas del Banco de Suatemala, al final
de cada mes, y camparese con el saldo  ajustado por el

valor de mercado. La diferencia debe registrarse en
-uentas de resultados €005.03 Variacicones en el Tipa de
Cambic, & 7805.03 Variaciones en el tipo de cambico, segin
sea el caso, y afectar la correspandiente  sub—cua2nta de
la cuenta 1210,

Notas: 1. El Valer de Mercade de los titulos-valores serd
comunicads por la Superintendencia de Bancos, al
final de cada mes calendario.

2. Las entidades correspondientes deben mantener  un
registro auxiliar del valor de costo y del tipo de
zambis ariginal, de 1los titulos que adquieran, a
fin de facilitarse la aplicacidn del método
respectivo.

3. 5i al final de -ada mes calendario no se cuenta con

el valor de mercado de las titulos
corvespondientes, debera& conservarse entonces el
qltims valor registrade (costo o merc-adao), pero
éste dltimo deberd ajustarse al nuevo tipo de

cambio promedio panderads, de las adjudicacianes de
la venta publica de divisas del Banco de Suatemala,
al final del mes de que se trate.”

Algunes factores gque hay que tomar en cuenta, para
invertir en valores extranjeras y que de alguna manera
influyen en el valor de mercado, son los siguientes:

a) Tasa de interés en el exterior (del pais de ddinde
pravienen los valores).

b)) Tasa de inflacidn nasional e internacional.
Far ejemplo si a causa de la la inflaci4n nacional, se

produce un alza en las tasas de interés, si los  titulos
tienen una tasa fija, el valaor en el mercado de éstos baja.

1.4.3 AVALUO 0 ESTIMACION

El avalds o estimacidén estd desarrollade  ampliamente a
continuacidn, donde se exponen los diferentes métodiss, para
estimar valores, principalmente bonos y acciones.

1.4.23.1. METODOQS PARA ESTIMAR VALORES

Fijar o poner precio a un valaor bursatil significa,
esencialmente, la determinacian hipotética de un valar justo
de mercade a base de uwna estimacidén sistemdtica. Se debe
hazer usa de la estimacidn siempre que se desee encontrar un
valzr justo de mercade, cuando existen cotizaciones o precios
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aceptables.

La mejor ocasidn cuande hay que aplicarlo es cuando hay

que determinar un precio justo para un probable caomprador, o
encantrar una bases para el «canje de valores en las
recrganizaciones y consolidacicones, =3 para un canje de
valores, come Fa sucedido en épocas antericores, en el caso de

los Bonos de Estabilizacidén expresados en Délares de los
Estados Unidos de América, especificamente los BRonos de
Estabilizacidn Monetaria, cuys compromiso de redencidn  en
Délares no le es posible al Gobierno, representada por =21
Banco de Guatemala, emitiendo nuevos  titulos o Bonos de
Estabilizacidn expresados en Quetzales, por razones de
Politica Monetaria.

Log factores que deben tomarse en consideracidn &l
estimar los valares, son en parte los siguientes:

1. Fuerza o capacidad productiva.

2. Sistema de pagno de dividendaos.

3. Valor segin libros.

4. Valor de las propiedades basicas.

S. Situacidn de crédits de la compafia. 3/

Los tres primercs se aplican especialmente a accicnes, y
se estudian ampliamente a continuacidén, aunque, la fuerza o
capacidad productiva (se refiere a las empresas industriales)
es de importancia decisiva como base para la valuacidn de
bxnos que se paseen para especular. Al determinar el valor
Justo de mercado de acciones de una compania, debe tomarse en
consideracidn el valer  Jjusto de mercado de su active, estao
significa considerar el avalio de la planta y de otras
propiedades de la compafia, coms un pasc  importante para
medir el valor de sus acciones. Este factor es quizd adn mds
importante en el avaluws, tanto de bonos garantizados coma no
parwntizados, especialmente cuando el valor estd en mara o en
peligro de caer en mara.

La posicidén de crédito de la compafia emiscora, factor
Sy, es en parte el reflejo de los otros factores enumeradas y
de otras circunstancias diversas, y es importante en la
determinacidén del valor, tanto de acciones -como de bonas.

En el casoc de bonos, y en menor grado en el caso de

acciones preferentes, existe un limite en cierto modo
eldstico, para el alza del valaor del titule, en tante que en
el caso de acciones comunes, el valor puede aumentar casi
indefinidamente <on el crecimients y 1 éxito progresivo de

la compafiia —-misora,

3/ W.A. Patton, Manual del Contader, Tomo I, Pag.340




£.4.3.2 CAPITALIZACION DE. LA CAPACIDAD PRODUCTIVA

El método MmAas semncillo para valorar determinadas
acciones, es el de capitalizar la capacidad productiva del
titulo de que se trate. Los pasos principales en relacidn con

. dicha valorizacidn, son:

1. Estimar el praomedio 1iquido de cperacién de 1a socciedad
futuro.

Z. Estimar el pericds que esa capacidad productiva durara.

2. Determinar la wutilidad 1liquida disponible para las
cciones de que ze twate, después de gque hayan tomado en

-suenta todas las dedwcciones y reclamaciones antericores.

3. Determinar el tipo de interés para la capitalizacidn.

5. Hacer los c4&lculos finales. 4/

La estimacidn de la capacidad productiva futura,
generalmente se basa en el registro de las utilidades
amtericres, especialmente las de laos afos inmediatamente
anteriores a la fecha de la valoracidn, tomands  en

consideracidn la tendencia de esas utilidades. A menudo la
estimacisn es casi una Jjetura. En las empresas que llevan
largos aros de existencia, particularmente en el casa de
empresas de servicios piblicoas, bancos y  otros  ramos, la
farma antericr de operacidn proporcicona un indicio bastante
segurc de 1o que sucederd en el futuro, pero en la mayor
parte de las empresas, especialmente en las manufactureras,
es peligrosa dar mucha importancia a Ios éxitos anterivores.

También es poco mas que una conjetura el cdlcule de 1o
gque pueda durar la capacidad productiva estimada, en uwn
futurce inmediato. Se acostumbra desconocer la incertidumbre

general que existe para mantener un nivel est imado de
utilidades, y en cambio se acepta la posibilidad de un
auments considerable sobre ese nivel, y asi se supone gque la
fuerza productiva estimada persistird siempre. La estimacidn
de un interés rconveniente no es dificil. Por lo general, el
interés implicito en 1los precicos de mercadoe de acciones
* representativas, que sean en cierto modo semejantes a las gue

se van a valarar, es 21 tipo que debe usarse, mxdificandola
convenientemente en vista de la falta de mercado de estas
ace jones. Cuando las candiciones del mer<ado son
extrasrdinarias y puede esperarse que obedezcan a causas
pasajeras, es discutible la conveniendia del tipas de
capitalizacidén que arrvajam  las precios de mercada, sin
ajustarlo convenientemente.

La objezidn principal a esta forma de valoracidn se basa

en que los precios de bolsa de titulos que tienen un mercado

4/ W.A. Patton, Manual del Contador, Tomo I, Pag.341
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activo, estdn también sujetos a otras fluctuaciocnes distintas

de las gue provienen de la estimacidén de su capacidad
productiva futura, aparte de los muchos otros factores gue
pueden afectar las fluctuacicrnes diarias. Uno de estos
factores es el curss de 1los dividendos y las practicas

seguidas en su paga. El nivel de 1los pagos por concepta de
dividendos, independientemente de la capacidad productiva,
ejerce una influencia considerable en los precics de mercado.
Las acciones de las que se pagan con regularidad dividendos
cuanticsos, son indudablemente mas atractivas para muchos
inversionistas que los titulos de compafias que acostumbran
reinvertir la maycr parte de las utilidades. Por supuesto,
cualquier nivel de dividendao presupone una capacidad
productiva y, por tanto, este factor es en ciertc modo sélo
una fase de un factor importante. Por ejemplo, 21 valor de
mercado del active de wuna sociedad, puede decirse gque tiene

alguna relacidén con el precio de las acciones, comd  ya se
indicéd antericrmente, y a este respecto el valor en libros
(es decir, el wvalor que muestren los registros de la
compafia), a menudo se considera digno de atencidn, comD se
explica mas adelante. La «<apacidad de 1los dirsctores, la
raturalezra del negoois misms y la tendencia del mercado son
otros factores importantes. Maturalmente que el valar
inmediata de las acciones puede sufrir el efectoe de
circunstancias de menor importancia, pero dignas de tomarse

en cuenta.

Poar otra parte, puede alegarse que todos estos  otras
factores se concentran en la fuerza productiva y pueden ser
tomados en cuenta debidamente al estimar el importe y la
tendencia de las utilidades o en el tipo de capitalizacidn.
Cuand> se trata de valuar bonos u otraos titulos de naturaleza
contractual, la capacidad praoductiva de la empresa emisara
séla tiene importancia en cuanto sirve para  Jjuzgar de las
segur idades del pag- del capital e intereses, datos estos
dltimos que sirvven para calcular el interés real o
rendimientos efectivoe gque producen a los precios de mercadao.

La valoracidén de las accicnes comunes por media  del
andlisis de la capacidad productiva es un problema  gue esti
intimamente relaciconade can la valuacidén del crédito
mercantil < plusvalia.

1.4.3.3 SISTEMA DE PAGOD DE DIVIDENDOS

Como se explicd anter iarmente, los dividendos
representan un atractivo para la venta de accicnes. Las
empresas que regularmente pagan dividendos, presuponen
generacidn de utilidades, vy la generacidn de utilidades

presupone que la empresa tiene capacidad productiva.,

1.4.3.4 USO DEL VALOR EN LIEROS

En el presente estudio, valor en libros significa el
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valor de 1los  titulos de créditos segian los libros de la
sociedad emiscra, no el costa ni otro valar que aparezca en
los vregistros del tenedor. Generalmente, el valor en libvos
de las acciones se mide por las accicnes de capital en
circulacidn (mds la prima o 21 superavit especial de capital
y menas el descuenta y las pérdidas antericres a la
ocperacisn), mas el superdvit aplicads y el no aplicade
(proveniente de la operacidén y de utilidades especiales) o
menos las pérdidas acumuladas o déficits (que resultan de la
cperacidn vregular, o de circunstancias especiales) y 1luos
saldos que representen las devolucicnes de capital a 1los
accienistas, lo que significa practicamente en otras palabras
el Capital Contable de la Compafia emisora. E1 valar  en
libros por accién, es el wvalar total en libres, dividido
entre el nimers de acciones en circulacidén dos o mas
emisiones, puede dificultarse la distribucidn del valor total
en libros. S/

El valur en libros de las bonos, es el que se tiene
registrado en la contabilidad, en algunos casos puede ser el
coste y en otros el valor de mercada, dependiendo de cuwal ha
sido el menor al final de determinada fecha. En los bancos la
valuacidn debe hazerse mensualmente, ajustando su  saldo con
cargs o abono a cuentas de resultados.

1.4.3.5 YALOR DE LAS PROPIEDADES BASICAS
1.4.3.9,1 DEFINICIONES GENERALES

Valarar una cosa es sefalar ®1 valor '.rrespundlpnte a
su estimacidn, modificade par todas las cndiciones,
circunstancias y usos a que se haya sujeta. Un aval&o es 21
resultads de semejante procescs o mé@tado.

Los valores se manifiestan de muy diversas maneras, y es
dificil definir la pgalabra valor en vista de la multiplicidad
de sus usos  actuales. El economista nos habla del "valor de
cambic”; la reglamentacidn de las servicios pablicos se basa

en el "valar Jjusta®. El contador emplea a menudo  términas
coma "valoy corviente” o de "negocic en marcha®", "valor de
venta”, "valor de liquidacidn” o de ‘“realizacidn", etc.,
segun el fin con que se hace la valeracidn. Hay otras muchas

acepcicnes y conceptos de  valor. La National Asscciation of
Feal Estate Boards, en su memoria scobre la valoracidn de los
bienes raices ("Feal Estate Fractice-1928"), distingue tres
clases de valar:

1. Valor de mercado. De los bienes que se compran y se venden
en un mercado libre en el que impera la cumpetencia, se
dice gque tienen un valor de mercado. La definiczidn legal

del "valor de mercado" es el precic que aceptaria an
vendedar gque  desea vendser, perc  que no estd obligado a
hazerlo, de un comprador que  desea  comprar, perc que no

tiene que hazerla por fuerza. EI valor de mercads  se mide

5/ W.A. Patton, Manual del Contador, Tome 1, Fag.342
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par los precios de mercado de bienes que pueden compararse
con los que se desea valuar.

2. Valor de inversidn. De 1las bienes que producen, o s
piensa gque han de producir beneficiaos en forma de
productos netos, se dice que tienen un valor de inversidn.
El valor de inversidén es el valor actual del producto gque

se espera obtener. Se mide estimando los productos que se
esperan obterner y calculande su  valor actual, a un tanto
por cienta basado 2n el riesgos que se corre con la

inversidn.

3. Valor de servicico. De luos biznes que tienen un valor para
sus duefos, que se deriva de los beneficias futuros gue se
2spera que les produzcan, se dice que tiensn un valor de

de mejoras o de bienes muebles, se

servicio calculando el costo depreciado

servicio., En el ca
mide el valor de
de reproduwccidn,

5i bien el contador tiene gque snfrentarse mis tarde o
mas tempran> <con cada una de las diversas clases de
valores, desde el punto de vista de la revaloracidn de los
bienes representados por  activos  fijos, 1o que suele
interesarle es el coste de reproduccidn, o sea la
inversidn gue se necesitaria para sustituir 1la planta
existente en el momento del avaldo.

Ahora bien, coma factor de valworacidn de accicnes o
bonos, lo que nos interesa es el valor de inversidn, es decir
cudl es el valor de los beneficios futuros gque nos producirdn
los bienes existentes.

1.4.3.6 SITUACION DE CREDITO DE LA COMPANIA

El crédito que la compafia tenga en el medic, es
importante principalmente cuands hay gque hacer comparacicnes
entre valores de diversas empresas, al producirse un canje de

titulos o cuamds hay gque hacer una eleccidén, en el casa de
pretender comprar valares.
Fodriamoes decir que la situacidén de crédito de la

compafiia emisora, es un factor reflejo de las otros factores
comentados con anteriaridad.

1.4.3.7 AVALUDS FOR COMPARACION

Un buen método para determinar el valor de mercado de
acciones cuyas cotizaciones no merecen confianza, consiste en

recoger los datos que s@ puedan obtener de la historia de
varias empresas en cierto modo semejantes, que trabajen en el
mismo rams de negocios  (suponiendo que existan), cuyas

accicnes se compren y vendan en cantidad suficiente para que
pueda decirse que tienmen un valor de mercado definida, gue
puede determimarse rapidamente. Con esos datos se sacard por

9
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comparacidén el avalido deseados. &7

Supéngase que se desea valaorar las acciones de la
compadia X, gue no aparecen en la lista de valores cotizables
y para las que no existen cotizaciones seguras. En los tres
afos anteriores, han llegadas a un promedic de $.18.00 por
accidén, sin gque hayan mostrade ninguna tendencia decidida.
FPar espacio de algdan tiemps se ha cubierto un dividendo anual
de $.6.00 per accidng el valor @n libros promedioc por accidn

e2n los tres afws ha sids de $.105.00. Pr imeramente, es
necesaric descubrir y estudiar laos  datos de enpr esas
semejantes para las qgue existam rcotizaciones disponibles.
Supongamos que la compafiia Y y  la compadia Z son  esas
neqgosiacicones. En el caso de la compafia Y y el promedic

de utilidades, dividendos anual®es y el valor en libros por
accidn, correspondientes a los  tres afdos  anteriores, s0n
$.15, .7, y $.140. respectivamente, y el precic wmedio de
mercads, =n =21 mism> periodo, 2s de $.125. par azcidn . En
2] caso de la compafnia Z, las cifras correspondientes son:
$.4,, $.3., $.40., ¥y $.45. En =21 siguiente cuadro se

resumen todas estos datos:

Utilidad Dividend:o Yalor precic
media media madic en medic de
Compafia por accidn anual libruos mer cado
X . 10.00 $. .00 $. 105.00 6. 7
Y 15.00 7.0@ 140. 020 125,00
Z 4.00 3.00 40.00 45.00

Estas cifras pueden usarse de varios modos al  hacer el
cAlculs de un  valor justo de mercads para las acciones de la
Compafia X. En primer lugar, cada uno, de 1los tres factores
dades y que se  supone  tienen relacidn con el precio  de
mer-ado, pueden considerarse de igual impartancia. De
acuerds con esta suposicidn se fija un valor de $. 36.88 por
accidén, determinado como sigue:

[$ §] €2 €30 [ )
Fromedio Faor ciento Frecio
X Yy I (1) a 1) © o indicado
+.13.00 $. 3.350 ®. 105.%9 $. 83.46
.20 5.00 12@ 10z.02
10%. 20 30. 00 116.67 99.17

5

La cwolumna (4) muestra las precios indicados a 2 base de
cada uno de log tres promedicos de Y y 7 (capacidad
productiva, dividendos y valor em libros) comparados con las
cifras corvespondientes & X, y el precic en cada caso se saca
aplicands el porcentaje de 1a wolumna (3 al precio de

6/ W.A. Patton, Manual del Contador, Tomo 1, Pag.343
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mercado de Y y 7 $.85.00; el promedic simple de los precios
indicados es de $. 96.88.

Debe atribuirse mayor importancia a la capacidad
productiva que a cualquiera de los otros dos factores. FPor
ejemplas, si en este caso la capacidad productiva se consicera
que es de tres veces tan importante como cualquiera de los
otros dos factores, el promedio calculado de los precics
indicados seria de $. 93.91.

Al selecciocnar las acciones del mismo Y amo, para
compararlas con las que se  van a valorar, deben tomarse en
consideracién factores especiales, tales como los siguientes:

1. Importancia de la empresa
2. Categoria Financiera
3. Actividad de las Acciones

4. Palitica seguida en 1o gque respecta & desembolsos de
rendimientos. 7/

Se pueden seguir otros métodos mas precisos para manejar
estos datos, pero talvez no sea necesariac buscar  mayor
precisiin en vista de la naturaleza del problema.

Cuanda mayor es el namers de casocs  comparados, mas
justos resultan los avaldos basados en esos métodos. En todo
caso debe insistirse en que «cualquier caloula de asta
naturaleza no es mds que un punto de partida y estéd sujeto a
madificacicones producidas por  cualguier evidencia cobijetiva
que se obtenga, tal como 21 avalde de las propiedades de 1a
compafiia y la falta de mercado de las acciones Qque se
valoran. Para llegar a una conclusién  final, debe también

~tomarse en consideracian el objeto con que se hace el avalda,

!.4.ﬁ PARTICULARIDADES ESPECIALES DE LA VALUACION DE BONOS

Si se trata de bonos comprados a un precia distinto del
nominal puede recomendarse, particularmente en el caso de
inversiones a largs plazoe, la revaluacidn en términos del
costo mds la acumulacidn del descuento, o del costo mencs la
amortizacidn de la prima, segun sea el casoc. Tratandose de
bonos y documentos gue tienen un mercado establecido, existe
otra clase de valuacidn proporcicnada por las cotizaciones
del mercada. La valuacidén al precic de mercado tiene también
gran importancia en 21 cass de bonos propiedad de bancos,
compafias fiduciarias, comparias de seguros y atras
instituciaones de seguros y otras instituciocnes financieras
que tienen bonos en grandes cantidades, cuando los valores de
mercado son incuestionablemente mas bajo (o mas alto) que el
coste, o que el costo modificado por cédulas de acumulaciin y

7/ W.A, Patton, Manual del Contador, Tomo I, Pag.344
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amsrtizacidn, La posicidén  fipanciera de wna institucidn con
arandes inversiones en boneos, que hayan bajado de valor en el
merc-ado, por ejemplo al S8 por  ciento  del costa, no se
muestra correctamente en el balance por medic de las cifras

del costo, ni por cantidades correspandientes a
amortizaciones o acumulaciones. For 1o mencos debe 1lamarse
la atencidn a esta situacidn por medio de una nota o
comentario. Esta cuestidén tiene también un aspecto que
concierne a la direccidn  del banco. FPor ejemplo, si
determinade bancoe posee un namerc considerable de bonos  de
Estabilizacidén del 16 par cis2nto que bayan sido comprados a
la par y que hayan bajada de valor en el mercadco hasta
encontrarse que producen el et} por ciento sobhre SU

cotizacién, resulta que el producto cbtenide scobre el costo
de las inversiones es muy infericr al  interés que =21 cambio
de circunstancias permite ganar en esta clase de valores.

Esto puede dar lugar a equivocaciones y a comparaciones
impropias con las inversicnes normales. 87

1.4.4.1 AVALUO DE BONOS EN MORA

A menuds es necesaric  valorar baonos cuyos pagos estan
atrasados. Evidentemente los valores de costo de dichos
bonos no tienen ya mayor significado para los efectos  del
balance, y es muy posible que el mercado de estos valores se
reduzca muche ¥y que, por tante, no sea una prueba  ouy
adecuada de su valor justo. Por ejempla el hecho de que no
existan precios de oferta y demanda de un titulo cuyos pagos
estén atrasados, no demuestra que carezca de valor. En el
casc de bonos garantizados, el valor neto de liquidacidn  de
la propiedad que 1les sirve de garantia es una cifra minima
para su valoracién. Una vez que se ha determipado el avaldao,
se recomienda gque se ajuste en contabilidad de acuerdo con
las nuevas bases, a pesar de que,.en cierta sentido, la
pérdida no se "realiza" sina hasta que las bonos se venden o
se dispone de ellos de alguna atra manera. Un balance que
presenta un bono  al  costa, cuando  de hecho se  encuentra
atrasado en sus pagos y quizi sdélo valga una pequeda fraccidn
del precic pagado ,no representa la situacidn financiera.

Los bones cuyo  avalué demuestra que carecen de valor,
deben castigarse sin tener en cuenta el costo o el valor en
libros. Sin embarge, no es facil prever desde 1luego la
perdida absoluta de wvalor de los bonos. Si los pagos por
concepts de intereses o capital o de ambos, lievan algdn

tiempo de retrasno, y no ha habido liquidacidn e
recrganizacién, ni estd pendiente algian otro procedimiento
que haga esperar la recuperacidn de alguna cantidad en

beneficio del tenedor, es praobable que el valor del titule
sea insignificante.

1.4.4.2 VALUACION DE BONOS CONVERTIERLES
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El ajuste al valor de mercado puede estar justificado en
el casw de bonos convertibles. Si las acciones u otros
Titulos por los que pueda cambiarse el bono a solicitud del
tensdor, llegan a subir tanto de precio gue convenga hacer la
sonversian, el valor del bono aumenta naturalmente y se
conserva al nivel del precic de los  otros titulos.,

1.4.4.3 CANJES

Cuands se producan canjes, entran en juego el efectiva y
otras propiedades que My son valores mobiliarios, en generval
el valor aplicable & los titulos adquiridos por medic de

canje es su valor de mercado (o el valor de mercado del
titulo canjeado), en la fecha de adquisicidén, el importe gue
2l banco inversionista estd dispuesto a pagar =2n efective o

su equivalente. 51 ese wvalor no puede determinarse scbre una
base Jjusta, la dnica solucidn factible es la de suponer gue
las nuevos titulos deben valuarse sobre la misma base gque las
acciones o las otras propiedades dadas a cambic, es decir,
que no se realiza ninguna utilidad o pérdida por el canje.

En Guatemala, los bancos privados nacicnales que poseian
Baonos de Estabilizacidén exprecsados en Dédlares de los Estados
tihidos de América, 1383 y 13984, al ser canjeados por Bonos de
Estabilizacidn Monetaria 1988, reflejaron en sus Estados de
Fesultados ganancias ocbtenidas por la prima y el diferencial
cambiario, favarables al BRanco, entre el valor pagado por los
Bonos de Estabilizacidn adquiridos como Inversidn propia y el
walor nominal de los Bonws de Estabilizacién 1988, recibidos
en canje, porque (2=} existia una norma especifica para
registrar las operacicnes de este canje, ya que cbviamente al
canjearse unos titulos-—-valores por otros, se producia una
capitalizacidén de la prima y el diferencial cambiario en el
muevo titulao; hasta que con fecha 2@ de Diciembre de 1,988,
el Superintendente de EBancos emitid el  Acuerdo Noo13-88, el
Tual abligaba a los bancos gue hubieren registrado utilidades
capitalizadas, a efectuar reclasificacicnes en sus cuentas de
Resultados y de BRalance General, o sea extarnar las ganancias
abtenidas acreditéandclas a cuentas de Utilidades Diferidas, y
registrar el producto de la prima y el diferencial cambiario,
hasta el momento de efectuarse la venta.

En resumen podriamos decivr que los fastores que  deben
tomarse en cuenta, para cdecidir si conviene o no un canje de
valores saon los siguientsg:

a) Tasas de interés.
B> Tipo de cambic que se va a aplicar.

<) Precia de mercado de ambos titulcos.

d?» El emisor de los valores.




e) Capacidad de pago del emisor.
f) El vencimiento de los valares.

En el Capitule III, se presentard ampliamente este caso,
cen el fin de ilustrar la forma de contabilizacidn.

1.4.5.1 DIVIDENDO DE ACCIONES.

Fl dividends e=m accicnes representa simplemsnte una
capitalizacién del superdvit, una nueva forma de registro de
la participacidn del accionista, sin ninguna aplicacidn

efectiva, ya sea de las utilidades o del capital. Desde el
punto de vista del accionista, el recibs de acciocnes en forma
de dividendos no arigina  ningun problema  de uwtilidad o
pérdida, sino que salamente implica el problema de la
reparticidn del valor bésico de la inversion, entre un numero
mayor de acciones.

Algunos ejemplos simples bastar&n para explicar la
contabilizacidn que requiere las valores en a:zcicnes en los
libros de los tenedores. El banco X es propietario de 1,000
acciones de la Compafia X, adquirida en 1382 a $.30.20 por
accidn, gue desde entonces se han llevada en libraos a ese
valor, recibiéndose en 198% un dividendo en aczciones del S@
por cienta (en  forma de un  certificade adicional de S00
azciones). El banco 25 duelde actualmente de 1,300 acciones
en vez de 1,008, perc la praoporcidn de su  interes en la
Comparia X, ¥y 21 impaorte de su  inversidn perman=can
inalterables. Seria canveniente cerrar la cuenta antericr y
abrir una nueva, coon una nueva descripocidn, o talvezx seria
suficiente hacer un asiento de memorandumdcuenta de ordend,
indicands el aumento en el nimero de acciones sin aumentar el
valaor total segan libeos. El valor  segan libros por accidn
es actualmente de $.60.08 <(la inversidn total de 4.'30,000
dividida entre 1,350@».

Variands un poce =21 ejemplo, supdngase gue la propiedad

original de la Compafia M es la misma gque en el ejempla
anteriar, perc que el dividendos se rvecibe en forma de
acciones preferentes. En aste ZASD, la contabilizacidn

completa para la inversidén requiere uwna distribucidn del
costo total de $.99,@380.00 entre las dos clases de acciones,
comunes y preferentes. Una regla valida requiere una divisidn
del -osto total de las ascciones antiguas, =n proporcidn al
valor justo de mercado que tengan las diferentes clases de
azziones, inmediatamente después de la emisidn de las que se
entregan como dividend. . Suponiendos, en este ejempla, que el
valor Jde mercads es de 5.80.00 v $.320.00 por accidn, para las
accicnes comunes y praferentes, respectivamente, on la fecha
del dividendo en acciones, el costo total de $.90,000.00 debe
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dividirse, asignando $.80,000.00/105,00@ para las acciones
comunes y $ 25,000.00/105,000 para las preferentes.

Veamos ahora 1o que dice el Pronunciamiento scobre
Contabilidad Financiera Na.3 del Instituto Guatemalteco de
Contadores Pablicos y Auditores, cuando se refiere a los
dividendos en accicnes:

"Los dividendos en accicnes recibidoes por la compafiia

inversicnista no se consideran camo productos, ya que el
hecha de declarar dividendos en acciones no amodifica el
patrimanio de la compadia que 1o declaré. El dividends en

accicones no origina operacicnes contables en los libros del
inversionista, cualquiera que sea el método que se siga para
contabilizar las inversicnes, a mencos Qque se registre como
suenta de orden para tener informacidn sobre el namers  de
accicnes que se paoseen. Al preparar estados financieros,
podra divulgarse en una nota el hecho de haber recibido
dividendo en accicnes y el valar naminal de la cperacidn.”

La Resolucidn Naoa. 7737 de la Junta Monetaria, indica la
forma de registrar en la contabilidad de 1las Bancos, los
dividendos recibidos en acciones, la cual se transcribe a
continuacidén:

"RESOLUCION No. 7737

Funto segundo del Acta Na. 2443 de la Junta Monetaria, del 28
de agosto de 1,374

FORMA DE CONTARILIZAR LOS DIVIDENDOS RECIBIDOS EN ACCIONES.
LA JUNTA MOMETARIA RESUELVE:

1. Las acciones de otras empresas recibidas por los bancos en
pags de dividendos, no deben registrarse en Su
cantabilidad coma una ganancia debiendo asentarse en
cuentas de orden a efecto de registrar el incremento en el
nimera de accicnes que se poseen de otras empresas.

2. Los bancos podrdn  presentar al  pie del balance, una
anatacidén de que las inversicnes han generadoc dividendos
en acciones cuyo registro  se ha efectuado en cuentas de

arden.

2. Encargar a la Superintendencia de ERancos que haga saber
las disposiciones antericres a los bancos del sistema, y
las incorpore al Manual de Instruccicones Contables en
vigor"”.

1.4.6 TASAS DE CAMBIO

La tasa de cambio es un términa muy conocido  en
Guatemala y constituye el valor en OQuetzales que hay que
pagar por cada débélar de los Estados Unidos de América o par
cualquier otra moneda de otros paises. La tasa de cambino hay
que tomarla en cuenta en la valuacidén de tas Inversicnes en
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Délares u otras monedas extranjeras, para que juntamente con
el Valor de Mercado, se proceda a hacer la comparacidn con el
caoste o valor pagadoa por estas  inversiones, y poder  asi
cumplir con la regla de valuacién Costo o Valovr de Mercado el
que sea menor.

1.5 SISTEMAS DE CONTABILIDAD

Existen dos sistemas de contabilidad conocidos y sond
El sistema a base de 1o percibide y a base de lo devengado;

también conocidos como Sistema de Contabilidad a Base de
Efective ¥y a Base de Acumulacién respectivamente. En  la
Contabilidad a base de 1o percibido, no se anota ningdan

ingresc hasta tener recibide el pags, ni tampoco se vegistra

gasto alguno hasta que se haya hecho el desembazlso. En la
Contabilidad a base de lo devengado se ancta en los libras la
que se encuentre pendiente de «cobro y lo que se haya pagado
poer anticipado, de manera que todo ingresc se asienta cuanda
se devenga, y taodo gasto tambidén se asienta tan pronto coms
se haya incurrido en él, sin tomar en consideracidn el tiempo
en que materialmente se reciba o se bhaga el desembolso del
efectivo.

Es raro que se lleven los libros de contabilidad a base
de efectivo., bLos libros de Contabilidad para negoocios o
empresas comerciales generalmente se llevan por el sistema de
1o devengado, debido a que para mostrar las ganancias <on la
debida correccién, se hace necesaric ajustar las cifras a
base de 1o percibido, para hacer figurar: 1> los
inventarios, (2) las cantidades a cargoe de los clientes, y
(3) el monta de 1o que se debe a los acreedores. Si se
asientan las ventas y compras cuando se efectdan, en vez de

bacerlo en el acto de cobrarse o pagarse, el ajuste de las
mercaderias por cobrar y por pagar resulta en forma natural
(Cuentas por Cobrar, Dacumentos p=r  Cobrar, Clientes vy

Proveedores, Documentos por Fagar etc.).

Para llevar la contabilidad a base de lo devengado, es
necesaric hacer ciertos ajustes para que refleje:

1. Gastos Incurridos, pera que no han sido pagados  (pasiva
acumulade, en @1 Ralance General; gastos en el Estado de
Resultadas),

2, Ingresos diversos devengados, peras no cobrados  Cactiva
circulante, exigible en el balance general, (intereses par
cebrar, comisicnes por cabrar, etc.) productes en el
Estadns de Resultadcos. ?

3. Gastos Pagados, perac que na corresponden  al pericda
comprendido actual (gastos  anticipados, en el balance
general, reduccidn de gastos, en el Estado de Resultados).

4. E1 descarge periddico del activa fijo (depreciacidn
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acunulada en el balance; gastos por depreciacidn, en el
Estado de Resultadas.).

5. La pérdida probable por cuentas incobrables procedentes de
ventas hechas en el ejercicic (estimacién para deudas
incobrables, en el balance general; gastos por  deudas en
el Estado de Resultados).

Fue necesaric hacer estos  enunciados, para hacer una
comparacidén de la forma que operan los  bancos en Suatemala,
basadss en el MANUAL DE INSTRUZCIONES CONTABLES PARA BANCOS Y
FINANCIERAS, que se basa en un sistema mixto de contabilidad:
de 1o per«<ibida y de 1o devengadao, por ejemplo los intereses
gastco, sohre los depésitaos de ahorro, se contabilizan como
GASTOS FINANCIEROS cuando  se devengan y no  cuandoe  se
capitalizan o se pagan, los intereses scbre préstamos,

documentoss desc-contados, ventas a plazas de actives
extracrdinarios, cédulas hipotecarias, pagos por cuenta
ajena, ete., se registran como productos financieros cuando

se perciben; si sdélao estdn devengados se contabilizan en el
Grupo de Cuentas de OTROS ACTIVOS coao Productas por Cobrar,
perc los intereses scbre Inversiomes en Valoares del Estado,

dentro de las cuales naturalmente estdn 1los Bonos  de
Estabilizacidén Monetaria, expresados en Délares de 1lcs
Estados Unidos, pueden contabilizarse 2 Omo FPRODUCTOS

FINANCIERDS en el Estado de Resultados.

El MANUAL DE INSTRUCCIONES [©ONTABLES PARA BANCZOS Y
FINANCIERAS, que se implementar& proximamente ner ma lo
relativo a los productos por Cobrar sobre inversiones
(devengados perc no percibidos) dice:

"1500.92 Intereses sobre Valores del Gobierno y de Entidades
Dficiales .

Esta subcuenta se utilizard para registrar los intereses
devengadaos schre valores piblicos emitidos por el Gobierma y
Entidades QOficiales, que estén pendientes de cabrao, 1los
cuales puaden los bancos computar  comas uwtilidad o produacta
dentro del Estado der Resultadoes del ejercicico de que se
trate.

"1500.03 Intereses sobre Otros Valaores

Esta subcuenta se utilizard para registrar los intereses
devengados y pendientes de cobro, generados en la inversidn
en bonos u otros valores que posea el banco.,
SUE-SURCUENTAS:;

1500.0221 Intereses Sobre Valores de Institucicnes
Financieras
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1520.0302 Intereses Sobre Valores de Empresas Privadas no
Financieras

1500.0305 Intereses Sobre Cédulas Hipotecarias F.H.A.
1580.2310 Intereses sobre Valores en Moneda Extranjera
150@.9333 Otros

"6006 PRODUCTOS EN OPERACIONES CON VALORES

Esta cuenta se utilizard para registrar 1los productos que
wbtenga =21 Banco =n la tenencia y negociacidén de valores.

SUBCUENTAS:

6006.08 Valores del Gobierna y de Entidades Oficiales
6006.01 Valores de Instituciones Financiervas

e000.02 Valores de Empresas Frivadas no Financieras
£000.02 Accicnes y Participaciones

6006. 1@ Valores em Moneda Extranjera

"70@6 PERDIDAS EN OPERACIONES CON VALORES

Esta cuenta se utilizard para registrar las pérdidas que
cbtenga el Banco em la tenencia y negociacidn de valores.

SUBCUEMTAS:
7006.00 Valores del Gobierns y de Entidades Oficiales
7006.01 Valo?es Aé Instituciones Finanzieras
7006. 02 Valores.de Empresas Frivadas nc Financieras
7906.03 Ncciones vy Participaciones
7886.168 “'alores emns Moneda Extranjera
En la Ley del Impuesto Saobre la Renta Decreto Ley 26-32,
puesta en vigor a partir del 1 de Jjulio de 1932, cuando se
refiere al sistema de contabilidad dice:

"Articule 47. Sistema de Contabilidad. Los contribuyentes gque

estén obligadons a llevar contabilidad completa, deben
atribuir los resultadcos que obtengan en cada periodoe de
imposicidn, de acuerdos  con el sistema contable de 1o

devengado, tanto paor los  ingresos, como para los egresos,
excepts en los casos especiales autorizados por la Direccidn.




Las otros contribuyentes pueden optar entre el sistema
contable mencionade o el de 1o percibido; pero una vez
escogido uno de ellos, solamente puede ser cambiado con
autorizacién expresa y previa de la Direccidén. Las persconas
Juridicas cuya fiscalizacidn esté a cargo de la
Superintendencia de Bancos, deben atribuir los resultados que
obtengan en cada pericdo de imposicidén; de acuerds con el
sistema contable de lo devengade o lo que haya sido
efectivamente percibido.,”

1.6 EL MERCADO FINANCIERQ

El Mercada Fipanciero es un gran mercado donde se ponen
en contacto oferentes y demandantes de recursos monetarios.
El mercadc financierc en Guatemala, se puede dividir en
regulado y no regulado.

El mercado regulado es aquel en donde existe una
intervencidn de la Superintendencia de Bancos o de otro
organismc, dado que existen limitantes de ingresoc o de egreso
de las instituciones o empresas debido a la existencia de
leyes y reglamentos que delimitan su  actuacidén, tal el caso

de los Bancos y Financieras Bancarias; el merzado no
regulado, actda bajo las normas y limitacicnes que fija el
Cédigo de Comercio, en el caso de empresas FINANCIERAS

COMERCIALES o de EOLSA DE VALORES 0 COMERCIO, L) de
reglamentus en el caso del Estado. Este mercado esta dividido
en dos grandes plazas:

EL MERCADO BANCARIO Y EL MERCADO DE VALORES. 9/

1.6.1 EL MERCADO BANCARIQ

Esta constituida por agquellas instituciocnes que
canalizan el ahorro a la inversidn por wedio de un  ente
financiero dencminada Banco, quien asume el rikesgo y la
asignacidn del crédito, .

1.6.2 EL. MERCADO DE VALORES

Es aquel que permite la canalizazidn directa de los
ahorros & inversiones, por medic de intermediarics
financieros denominados corredores o agentes de inversidn.,

Las negociaciones de compra-venta de titulos valores,
pueden realizarse por medino de Bolsa de Valores o en farma
directa fuera de la misma, los corrvedores de inversién pueden
a no acudir a la Bolsa de Valores. ER1 mercado de Valores se
puede definir como el mecanisma gue permite la emisidén,
calocacidn y distribucidn de titulos valores. La oferta en

este mercado 1a constituyen las titulas emitidos poy
requirentes de recursos, tal como empresas privadas y el
Estado. La demanda estai constituida puor los ahorros

disponibles, tanto de individuas comer de personas juridicas

9/ Grupo de Inversién Pro, Curso Intemsivo de Inversiones
Bursatiles, pag. s/n
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para la inversidn,

El mercade de Titulos Valores generan dos mercados de
compra-venta, el mercado primario y el mercado secundario. El
Mercado Primario comprende el conjunte de operacicnes en la

cual se calocan emisiones de nueves titulos-valores,
generados por entidades privadas o del Estado por medio de
una oferta pablica. Su ob.jetivo es brindar recur sos

monetarios a la institucidén emisaora del documento.

€l Mercado Secundario, es el conjunte de transaccicones
cuyz objetivo es la transferencia de propiedad entre
tenedores de titulos previamente colocados en el Mercado
Primarin, su objetivae es dar liquidez (disponibilidadl, por
medic de la negociacidn antes de la fecha de vencimiento del
titulo-—valor.

El mercado de valores estd dividide en tres grandes
mercadoss EL MERCADO DE DIMERO, EL MERCADO DE AHORRO Y EL
MERLCADO DE CAPITAL.

1.6.2.1 EL MERCADO DE DINERO

Es 1a actividad de inversi4n que se +realiza con
operaciones de corto plazo, basicamente para el
financiamiento del capital de trabajo de las empresas.

1.6.2.2 EL MERCADO DE AHORRO

Permite inversicnes de medio y largoa plazo, para el
financiamiento de empresas y del Estada, que buszan una
alternativa al préstamoa bancario. Lo conforman pagarés
emitidos por diversas empresas que ofrecen rendimientos
prefijados y pagados en diferentes plazos y son emitidos par
empresas inscritas en cualesquiera de las Bolsas de Valores.
También lo conforman Bonos del Estado, como los  Bonos  de
Estabilizacién Monetaria, expresados en quetzales y en
délares.

1.6.2.3 EL MERCADO DE CAPITALES

Abarca las inversiones a larga plazo, para la faormasidn
de capital fijo para las empresas.

1.6.3 BOLSA DE VALORES

. Es un mecanismo que permite las transaccicnes de valores
de un sin namer o de inversionistas e institucicnes
demandantes de ahorra, bajo ciertas reglas que permiten una
mayar transparencia de las operaciones. Cada wna de las
Bolsas de Valores tiene un establecimiento central en  donde
todos los compradores y vendedores se rednen en un mercado de
subasta para realizar transaccicnes de compra y venta. Los
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compradares y los  vendedores en realidad no estédn presentes
en el piss de los remates, sina scon representados  por
corredores de bolsa que actdan coms sus  agentes. Estos
corredores son miembros registrados ante la bolsa.

1.7 QPERACIONES DE REPORTO

Ez un mecanismo de imversidén de corto plaza, por medio
del cual un inversionista con excedentes proporciona recurscs
liquidos, a demandantes de excedentes de liquidez, avalando
el wreédito con titulos-valores.

El reportc se diferencia de un préstamce prendaric, con
garantia de titulos-valores, en que el reportador (Comunmente

un bancao) no recibe los  titulms en garantia, sinc en
propiedad. El reportado (quien entrega los titulos) conserva
los derechos accesorios covrerespondientes a las titwlos dados

en reporto; o sea que los dividendos, intereses que se paguen
sabre los titulos durante la vigencia de este convenic, le
corresponderdn al reportado y se liquidarédn al vencimiento de
la aperacidn.

En el capitulo IV, Seccidén Cuarta del Cdédigo de Comercio
de [Suatemala Decreto 2-70 del Congreso de la Repdblica, esté
normada el Convenio de Reporto, en los articulos del 744 al
743. La definicisén de la «peracisn de reparto nos la
propuorciona el articulo 7344 de este cédigo, de la siguiente
maneras:

"Articulo 744. Reporto. En wirtud del reporto, el reportador
adquiere por una suma de dinero la propiedad de titulos de
crédita, y se obliga a tramsferir al reportado, la propiedad
de otros tantos titulos de 1a misma especie en el plazo
convenido, contra reembolsce del mismo precio, que podrd ser
caumentads o disminuido de lLa manera convenida. El reparto se
‘per feccionard por la entrega cambiaria de los titulos.®

) En cuants a las formalidades o reguisitos del reporto,
el articulo 745 nos indica 1o siguiente:

"Oriicula 745, Requisitos. El reporto debe constar par
escrito expresdndose el nombre completo del repartador y del
reportadso, la clase de titulos dados en reporta y lios datos
necesarios para su identificacidén, el términoc fijado para el
vencimientao de la woperacidne y el precio o la manera de
fijarlc."

For tratarse de un tema, que tiene aplicaciénm en los
Bancas Frivados de Guatemala, en el Capitule 11, inciso 2.7
de este trabajo, se presenta un bosquejo de las cperacicnes
caontables del reporta.

Hatiendos un  breve reswumen de lo tratade en este
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capitule, podemos decir que las inversiones son parte
fundamental de las operacicnes de un banca, ya que es de gran
impartancia por 1o dindmico que resultan las transacciones de
tituloes-valores en el sistema bancaric naciocnal.

Uno de las aspectos a que se le da mayar énfasis, es el
que se refiere & la valuacién y a las bases principales de la

misma. En lo referente a la forma de contabilizacidn, se ha
tomado en cuenta tanto lo que estipula el Manual de
Instrucciones Contables para Bancas y  Financieras y sus

modificaciones, que se pondrdn en préctica préaximamente, asi
coms el Pronunciamiento de Contabilidad Financiera No.3 del
Institute Guatemalteco de Contadores Fublicos y Auditores.

Se presentd en forma resumida lo que es la tasa de
cambic, con el abjeta de poder ascciar su concepta, con la
valuacisn de las inversiones y determinar el precia de
mercade en délares.

Se han enfocado los sistemas de contabilidad existentes,
con la intencidn de hacer una comparacidn del sistema de lo
devengada y el de 1o percibido, ya que las bancos privados en
Guatemala, operan con un sistema mixto de contabilidad, de 1o
percibido para los productos (ingresos) exceptos los valores
del gobierno y de 1o devengado para los gastos.

También se ha hecho una breve exposicién, de lo que es
el sistema financiero en Guatemala.

Para finalizar, en este capituloc se ha definido 1la
operacidn de reporto, con el fin de familiarizarnos con este
tipo de transaccidn, que se presenta en forma practica en la
ltima parte del capitulo II.
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CAPITULO II

MANEJO Y CONTROL DE LAS INVERSIONES EN DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Los bancos generalmente cuentan con un Departamento de
Inversiones, que se encarga de llevar los ragistros
correspondientes de los titulos-valores, tales como compra y
venta, asi como toda clase de registros auxiliares que
contengan la informacién necesaria, desde el ingresc hasta la
salida de los mismos., En el casos de bonos el Departamento de

Inversiones debe proporcicnar en forma oportuna, a la
gerencia general, estados especiales para su informacidn
tales como resumenes de las transacciones y estado de

ven-imientos, porque dirchas estados son de mucho valor para
determinar la politica general a seguir y para controlar las
operaciones de este departamento.

2.1 INVENTARIO ACTUALIZADQ POR CLASE DE VALORES

Es conveniente mamtener un inventario al dia, por clase
de valores, como medida estratégica para poder contar con la
informacisn suficiente y woportuna, =on el objeto de poder
tomar decisicnes en cualquier momento. Se sugiere que este

inventario, para los bancos de Guatemala, contenga toda la
informacién suficiente como tasa de cambio, tasa de interes,
fecha de vencimiento, walor de aosto, valor de mercado, y

otros datos que se cansideren importantes.

También debe llevarse registro de ia forma de
adquisicién de los titulas, tales como inversidn directa,
reparto, compras a otras bancos y cualquier wotra  forma de
adquisicidn.

Por lo mencs mensualmente debe efectuarse un conteo
fisiceo, de los titulos—valores, . revisando 1los cupones de
intereses adheridos a los mismos, elaborande un reporte en
forma analitica, por «<clase de emisor y en forma numérica,
para facilitar su localizacién y descubrir cualguier
irregularidad en el manejo de las inversiones.

2.2 REGULACION LEGAL

Basicamente las nor mas legales que regul an las
operaciones que realizan los Banuns en Guatemala,
retacionadas con las JInversiocnes en Valores expresados en
moneda extranjera, estam contenidas en la Ley de Bancos,
Decreto 315 del Congresc de la Repablica, Ley Orgdnica del
Ranco de Buatemala, Decreto Ley N2.215 del Congreso de la
Fepablica refarmado por los Decretos Nimeras 1315 y 1784 del
Congreso de la Repablica, Ley del Impuesto sobre la Renta,
Decreto Ley 26-92 también del Congreso de la Repablica, Ley
del Impuesto del Timbre y de Fapel sellado Especial para
Protaocolos Decrete 37-92, el Cadige de Comercie Decreto 2-78,
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Ley del Impuesto al Valor agregade Decreto 27-32.

2-2.1 LEY DE BANCOS

En la lLey de Bances Decreto 315 del Congresc de la
Repablica, en cuanto @ las libertades o prohibiciones a los
bancos para invertir erns Valores expresados en Mcneda
Extranjera, dice textualmente:

"Articulo 43. Los Bancos Comerciales podran adquirvir bonos y
titulos de crédito, de valor estable y de facil realizacidn
emitidos o garantizados por el Estadco, las entidades
pitblicas, las instituciones financieras estatales L]
semiestatales, los Bancos que aperen en el pais y las
empresas privadas cuyas emisiones califiquen come de primer
orden la Comisidn de Valares, previa audiencia de 1la
Superintendencia de Bancas.

Cuando lo estimare conveniente, en vista de lIa posicidn
cambiaria y crediticia del pais, la Junta Monetaria podra
autcorizar a los mismos bancos adquirir, bajo las condicicnes
y limitaciones que determinare, valores extranjeros a
internacionales de valor estable y de fAcil realizacidn.

La Junta Monetaria podré fijar el limite maximz de las
inversicnes que podran efectuar los bancos comerciales en
bonos y titulos de crédito, ya sean en relacidn al volumen de
sus depésitos o con su capital y reservas. Sin embargo, en
ningin caso podrdn autorizar a los bancos invertir en bonos y
titulos de crédito con vemcimiento mayores de tres afdos, una
cantidad que exceda del 0% del total de sus depdSsitos. Se
exceptian de dicha limitacidn los bonos y titulos a cargo del
BRanco de Guatemala, los cuaales podrdn ser adquiridos por los
bancos comerciales sin limitacidén alguna.”

"Articulo 64, Los bancos hipotecarios podrén adquirir bonos y

titulas de creédito, de reconocida scolidez, emitidos =]
garantizados por el Estado, las entidades publicas, las
imstitucicones financieras estatales o semiestatales, los

Bancos que operen en el pais y las empresas privadas cuyas
emisiones califique como de primer orden la Comisidén de
Valores, previa audiencia & la Superintendencia de Bancos.

En casos excepcionales, y con el fin de facilitar cperacicnes
internacionales de beneficino para el desarrvollo econdmico
nacicnal, la Junta Monetaria tomando en cuenta la situacidn
cambiaria y crediticia del pais, podrd autorizar a las mismos
bances a adquirir, bajo las condicicnes y limitacicnes que
determinare, valores extranjeros e internaciaonales de valar
estable y de fAcil realizacidn. '

La Junta Monetaria fijard& los vencimientoes maximos y las
otras condiciones de los bonas y titulos que las bancos
hipaotecarios gqueden facultades a adquirir, con miras a
mantener la seguridad de tales inversicnes y a evitar una
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excesiva inmovilizacidn de los recur sos de los mismos
bancos,

Se plantea 1la interrcgante scbre la conveniencia o
inconveniencia de dejar en libertad a los bancos, para
invertir en valores extranjeros. Considera que para los
bancos representa otra alternativa de invertir, aunque como

toda inversidn representa un riesgo, se debe actuar
conservador amente, invirtiendo en valores a wcorto plazo,
cuyos emiscores sean de veconacida liquidez y solvencia

financiera a nivel mundial.

FPero esta libertad para invertir debe tener un limite,
que padria ser un porcentaje de sus depdsitos y estar sujetos
a los requerimientos minimes de capital y reservas, con el
abjeto de darle una garantia a sus depositantes y mantener la
sclvencia financiera del banco.

2.2.2 LEY QORGANICA DEL. BANCO DE GUATEMALA

"Articulo 105. t.a Junta Monetaria podrA acordar, para fines
de estabilizacidn monetaria, la emisién de titulos de crédito
a cargo del Bancao de Guatemala, que serdn libremente
negociables y se denominardn "bonos de estabilizacidn”.

La Junta Monetaria acordaras

a) Las tasas de interés que tales titulos devengardn;
b) Las fechas de vencimiento;

tas condiciones en que serdn pagados y la forma en que la
institucidn podrd efectuar amortizacicones extracordinarias;

Y

i
~

d) La moneda en que se cambiardn y pagarén, pudiendo asumir
la abligacidn en oro o en divisas extranjeras, cuando las
circunstancias asi lo aconsejen.

El Bancio de Guatemala podrd readquirir los bonos  de
estabilizacidn, ya sea comprandolos en el mercado a un

precio que no sea  inferior a sa  valor naminal, 2
rescatandolas & la par y mediante sortecs cuando el progpic
Banco se haya reservado el derecho de efectuar

amortizaciones extracrdinarias.”

En la que se refiere a las tasas de interés, éstas
debieran ser variables, con el wbjeto de hacer mas
competitivos esta clase de valores, ya que si a -causa de la
inflacidn, las tasas de interés suben en el mercadas, 1os
bonoes de estabilizacidn si tienen tasa fija, su valor de
mercado tiende a bajar, mientras que si la tasa es variable,
representan siempre un atractivo para la inversidn y permite
s facil realizacidn.
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2.2.3 LEY DEL IMPUESTQ SOBRE LA RENTA

En cuanto a las exenciones fiscales, que constituyen un
atractivo de las inversiones en el articulo 76 del Decreto
26—-32 Ley del Impuesto Sobre la Renta dice:

"Articulo 76. Transitoria. Los intereses de titulos-valores
piblicos y Privados que se hayan emitido y colocado, hasta la
fecha de publicaci4én de esta ley, y que estén exentos del
Impuesto sobre la Renta, continuardn exentos de dicha
impuesto, de acuerdo con lo dispuesto en las respectivas
leyes o normas de emisidn.”

2.2.9 REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Y en el reglamento de 1la Ley del Impuestc Scbre la
Renta, Acuerdo Gubernative 624-92 del 24 de Julio de 1992, en
el articulo 47 dice:

"Articulo 47.Transitoric. Intereses de titulos valares
publicaos y Privados. Para los efectos del articulo 76
transitorioc de la Ley, 1los intereses de titulas valores
publicos y privados que continuardn exentos del Impuesta
Scbre la Renta, de acuerda c¢on las leyes o normas de su
emisidn, son aquellos que ya hubiesen reunido las dos
condiciones establecidas en dicho articulo, o sea las de
estar emitidos y colocados a la fecha de publicacién de la
ley."

Esta exclusién que hace la Ley del Impuesto Scbre la
Renta y su reglamentno, constituyen un problema para
determinar el impuesto sobre la renta de las bancos, ya que
se debe mantener un estricto control de los intereses exentos
y los que no la estan, para poder cumplir con los pagos a
cuenta, retenciones y la presentacidn de la Declaracidn
Jur ada correctamente.

Para ilustrar en mejor forma, este procedimiento se
transcribe a continuacidn el primer parrafao del articulo 61
del Decreto 26-92 Ley del Impuestc Scbre la Renta:

"Articulo 61, Pagos a Cuenta, Todos los  contribuyentes,
excepto aquellos cuya renta pravenga exclusivamente en
relacidn de dependencia, o de actividades a que se refiere el
articulo 62 y 64 de esta ley, deberdn realizar pagos a cuenta
del impuesto, trimestrales, en el trans:curso de cada periodo
anual de impasicidén. El pago de cada cucta trimestral sera el
equivalente al uno y medio por ciento (1.54) del total de sus
rentas brutas, con exclusidn de las rentas exentas y las
ganancias de capital que hayan obtenido durante cada
trimestre, y deberd realizar dentroc de los primercs quince
(15) dias habiles, inmediatons siguientes a la finalizacidén
del primero, segundo, tercero y cuartoe trimestres,
correspandientes, del periado anual de imposicidn. Dicho pagao
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a cuenta se determinard por medio de declaracidn jurada y
serd acreditable para cancelar el Impuestc Sobre la Renta del
respectivo periodo anual de imposicidn....”

2,2.5 CODIGD DE COMERCIO
2.2.5.1 TITULOS DE CREDITO

Ahora veamos 1o gue dice el Cédigo de Comercio respecto
a los titulos de crédito, en cuante  a concepta Y
caracteristicas:

"Articuloc 383. Son titulcs de crédito los documentos que
incorporan un derechs literal y autédnomo, cuys ejercicio o
transferencia es imposible independientemente del titulo. Los
titulas de crédito tienen la calidad de Bienes muebles.”

Los requisitos que deben contener 1los titules de
crédito, estén contenidos en el articule 386, de éste cidige
que literalmente dice:

"Articulo 386. Fequisitos. S4lo producirdn los efectas
previstos en este Cédigo, los titulos de crédite que llenen
los requisitos propics de cada titulo en particular y las
generales siguientes:

1o. El nombre del titulo de que se trate.

20. La fecha y lugar de creacidn.

3o. Los derechos que el titulo incorpora.

40, El lugar y la fecha de cumplimiento o ejercicio de tales

derechos.
So. La firma de quien la crea. En los titulos en serie,
podran estamparse firmas por sualquier sistema controlado
y deberan llevar por lo mencs una firma autdgrafa.
Si no se mencionare el lugar de creacidn, se tendrd como tal
el del domicilic del creador. Si no se menciacnare el lugar de
cumplimiento o ejercicin de 125 derechas que el titulo

consigna, se tendrd como tal el del domicilio del creador del
titulo. Si el creadwor tuviere varios domicilios, el tenedor
padra elegir entre ellos; igual derecho de eleccidén tendra,
si el titulo seRala varios lugares de cumplimiento.

La omisién insubsanable de mencicnes o requisitos esenciales
que debe contener todo titulo de crédito, ns afectan al
negocio o acto Jjuridico que dic origen & la emisidn del
documento.

En cuanto a la forma en que pueden ser emitidos las
titulos de crédito, los articulos 415, 418 ¥ 436 del Cédigo




-37-

de Comercioc nos dan un concepto bastante zlaro, cuando define
a los Titulos Nominativos, a 1a Orden y al Fortador.

"Articulo 415, Titulos Nominatives. Son titulos nominatives,
las creadog a favor de persona determinada cuyo nombre se
consigna, tants en el propio texto del documenton, como en el
registro del creador; son transmisibles mediante endoso o
inscripecidén en el registro. Ningdan acto u aperacidn referente
a esta clase de titulos, surtird efectos contra el creador o
contra terceros, $i no se  inscribe en el titulo y en el
Registro.

"Articule 418. Yitulos a la Orden. Los titulocs creados a
favor de determinada persona se presumirdn a la orden y se
transmiten mediante endoso y entrega el titule.”

"Articulo 436. Titulos al portador. Son titules al  portador
los que no estan emitidos a favor de persona determinada,
aungue no contemga la clausulas al portador, y se transmiten
por la simple tradicidén.”

En cuanto a las caracteristicas especiales de 1los
titulos de crédito, en los articules 405, 407, 313 y 414, de
este cédigo, se mencionan algunas comce las siguientes:

"Articulo 4@5. Accidn cambiaria. El avalista que pague,
adquiere los derechos derivados del titulo de crédito contra
la persona garantizada y contra 1os que sean responsables

respecto de esta altima por virtud del titulo.”

"Articulo 407. Disposiciones Especiales. Los devechos y
obligacicnes derivados de los actos o contratos que hayan
dado lugar a la <reacidn o transmisisn del titula de crédito,
se regirdn por las disposicicnes de este Cddigo, cuando no se
puedan ejercitar o cumplir separadamente del tituln."

“Articulo 413. Billetes de Banco y otros titules. Los titulos
de la deuda pablica, 1os billetes de Banzo y atras titulos
equivalentes, no se rigen por este Cédigoe, sino por sus leyes
especiales.

"Articule 414, Propietaric del titulo., Se considerard
propietario del titulo a quien lo posea canforme a su forma
de circulaci4n.*™

2.2.5,2 LAS OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES DERENTURES

El Cidign de comercio en su  capitulo VIII, SECCION
FRIMERA, relacicnada con los Obligacicnes en General, en su
articulo 544, nos da una definicidn de 1o que son las
cbligacicones de la siguiente formas

"Articulo 544. Obligaciones. Las obligacicnes son titulos de
crédito que incorporan una parte alicucta de un crédito
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colectivo constituido a cargo de una sociedad andnima. Serdn
consideradas bienes muebles, aun cuando estén garantizadas
con derechos reales sobre inmuebles.”

Al igual que cualquier titule de créditc, las
obligaciones pueden ser nominativas, a la orden o al
portador, tal como lo estipula el articule 345, cuando lo
expresa asi:

"Articulo 545, Formas. Las cbligacicnes padr &nx sey
nominativas, a la arden o al portador y tendr&n igual valor
nominal, que serd de cien quetzales o mialtiplos de cien.”™

En los articulos S46 y 547 de este cédigo nos habla sobre las
series de cbligacicones de la manera siguiente:

"Articule 46, Series. Las obligaciocnes podrdn crearse en
series diferentes, perc dentro de cada serie, conferirédn a
sus tenedores iguales derechos. El  acto de creacidn que
contrarie este precepto serd nulgo, y cualquier tenedor podrd
demandar su declaracidn de nulidad.

"Articulo S47. Nuevas Series. Las cobligacicnes se emitiréan
par orden de sar ies. No podrdn emitirse nuevas series,
mientras la antericr no esté totalmente colocada.”

En el articulo 9548 se mencionan 1os requisitos que deben
contener los titulos de obligacicones:

"Articulo 548. Requisitos. Ademds de 1o dispuesto en el
articulo 3286 de este cédige, los titulos de cbligacicones
deberdn contener:

lo. La denaminacidn de obligacidn sacial o debenture.
20. El nombre, objeto y domicilio de la sociedad creadora.

3c¢. El monto del capital autorizade y 1la parte pagada del
misma, asi coma del active y pasivo, segan el resultado
de la auditoria que deberd practicarse, precisamente para
proceder a la creacidn de obligaciones.

4a. El importe de la emisidén, con expresidén del ndmero y del
valor nominal de las obligaciones.

So. La indicacidn de la cantidad equivalente recibida por la
soziedad creadora, en los casos en que la emisidn  se
cologue bajo la par o mediante el pago de comisiones.

6o0. El tipo de interés. .
k4
70. La forma de amartizacidn de Ios titulos.

8o. La especificazidn de las garantias especiales que se
constituyan, asi como los datos de su inscripcidn en el
registro carrespondiente.




-39-

3o. El lugar, 1la fecha y el nameroc de la escritura de
creacidén, asi como el nombre del notaric autorizante y el
namero y fecha de la inscripcidn de la escritura en el
Registro Mercantil.

1@o.La firma de la perscona designada como représentante comin
de los tenedores."

2.2.6 LEY DEL IMPUESTO DE TIMBRES Y PAPEL SELLADD ESPECIAL
PARA PROTOCOLO

En cuante a las exencicnes, veamos lo que dice el
articulo 11 numerales 85, y 9Jo. de la Ley del Impuesto de
Timbres Fiscales y de Papel Sellado Especial para Praotccolos:

"Articulo 11o. De los actos y «contratos exentos. Estan
exentos del impuestc, los documentos que contengam  actos o
contratos, en los siguientes casos:

8o. La creacién, emisidn, circulacidn, negociacidn y
cancelacidn de bonos, bonos de prenda, debentures, las
cédulas hipotecarias y titulas de créditao, en los  que

intervengan los bancos y entidades financieras sujetas a la
fiscalizacién de la Superintendencia de Ban:os.

J0. La creacidn, emisién, circulacidn, negociacidn y
cancelacidén de titulos de crédito de toda clase, debentures y
las «cédulas hipotecarias, sus cupones e intereses."”

2,2.7 LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGAD] (1.V.A.)

La Ley del Impuesto al Valor Agregado (I,V.A.) en su
articulo 7¢. numeral Sco. dice:

"Articulo 7o0. de las Exencivnes generales. Estdn exentos del
impuesto establecido en esta ley:

S) La creacidn y transferencia de titulos de wcrédits,
exceptuanda la factura cambiaria cuanto ésta ampare actas
gravados por la presente ley™. .

2.3 CLASIFICACION POR TASAS DE CAMBIQ
La clasificacidn por tasas de cambio, nos permitira

tener una perspectiva actualizada por clase de valores, para
poder tener en cualquier momenta, los datos referentes a las
tasas de compra, y tasas del u«ltime mes, puesta que al

tenerlas como inversidn al final de rcada mes, tenemos la
necesidad de actualizarlas vy en el momento de efectuar una
venta de cualquier valor, determinar la conveniencia de

registrar ganancias o pérdidas por las variacicnes entre las
tasas de cambio del dltime mes, o sea & qué tasas se
encuentran valuadas las Inversicnes en Délares y las tasas de
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cambin por las cuales se pretende efectuar la venta.

2.4 CLASIFICACION POR TASAS DE INTERES

Una clasificacidén de valores por tasa de interés, nos
permitir& conccer, que valores nos proporcicnan los mayores
rendimientos en cuanto al capital invertido, 1o cual serd una
herramienta muy valiocsa en el momento de decidirse a efectuar
una nueva compra o una nueva venta; ya que el tomar una buena
decisidén, nos llevari naturalmente a incrementar las
productos financieros en el Estado de Resultados.

En esta eleccidn hay que tomar en cuenta tambien, si los
intereses de los valores gque se pretende comprar o vender
estan exentos de impuestos, ya que por ejemplo los valores,
que estan emitidos antes del 1 de Julio de 1332, fecha en que
entré en vigor la nueva Ley del Impuesto Scbre la Renta,
Decrets Ley 26-92 del Congreso de la Repiblica, contindan
exentos, y los emitidos y colocadeos postericrmente a esa
fecha, no gozan de dicha exencidn, tal como se hizao mencidn
en el capitulc II, numeral 2.2 cuando se hizeo referencia a
los aspectos legales relacionados con los titulos valores.

2.3 CLASIFICACION PQR YENCIMIENTOS
La clasificacidn por vencimientos es algno muy

importante, cuando se tienen inversiones & cortoe plazo, ya
que nos permitird conocer los vencimientos mas priaximos y
paeder asi estar preparados para el momento en que éstos se
produzcan,

Puede haber vencimiento del capital y vencimiento de los
intereses. Cuando existe vencimiento del capital, debemos de
estar preparados para hacer contacto con posibles oferentes o
vendedores de inversiones, tomanda en cuenta desde  luegs
también, nuestra posicidén de encaje, ya nue una negociacidn
en Délares, nos puede perjudiczar al efectuar un desembolseo
quetzalizade o sea en moneda nacianal, en el momento de
decidir una compra, para neutralizar um  posible page de
amortizacidén que se nos haga.

El vencimiento de 1lmns intereses mos presentard un
panorama de cuales pueden ser nuestraz repercusicones en
nuestros Estados de Resultados futuros, «on el objets de

poder hacer ajustes en nuestros presupuesteos.

2.6 REGISTRQ DE LOS INTERESES Y SU PRESENTACION EN EL BALANCE
GENERAI, Y ESTADQ DE RESULTADOS

2:.6.1 REGIST CONTABLE.
Como se explicd antericrmente en el capitule I, en el

punto 1.5 referente a luos sistemas de Tontabilidad, los
bancos en Guatemala, en cuanta a los productes  (ingresos)
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contabilizan por el sistema de lo percibido y en cuanto a los
gastos el gistema de 1o devengadco, con algunas excepcicnes,
ya que par medio de los cambios que mediante Acuerdo 18-92
del Superintendente de BRancos se introdujo al MANUAL DE
INSTRUCCIONES CONTABLES PARA BANCOS Y FINANCIERAS, el
tratamiento contable gque se da a los intereses scbre
Inversiones en Valores en Moneda Extranjera, es el siguiente:

Si se trata de Valores en Moneda Extranjera emitidos por el
Gobiernc y Entidades Oficiales, el cémputs de los intereses
puaede registrarse como utilidad o producto dentro del Estado
de Resultados del ejercicio de que se trate, por ejemplo, si
al 31 de Julioc de 1,993, se encontraban pendientes de cobro
intereses por la suma de U.5.$.25,000.00 que correspondian a
inversién del Bancoc en Bonos de Estabilizacién Monetaria,
expresados en Délares de las Estados Unidos y el tipo de
cambic vigente al final de dicho mes, fue de 0.5.958 por cada
délar, al efectuar los «cdlcules nos daria el siguiente
resultadeo:

U.S.$% 25,000.00 X 5.5 = @. 137,500.00
Entonces el registro contable se haria de la siguiente forma:

1500 PRODUCTOS POR COBRAR
1500.02 Valores del Gobierno y de

Entidades Dficiales Q. 137, 500. 00
6000 PRODUCTAOS FINANCIEROS
6000, 26 Intereses
6000.0002 Inversicnes en Valuores e. 137,500.00

Par los Intereses devengados, correspondientes a Valores del
Gabierno y de Entidades Oficiales.

Ahara vamos a suponer que dichos valores, los habiamos
adquiridce a mediados de mes y que por lo tanto, habiamas
pagado al vendedor el 50% del valor de los intereses, o sean
U.S. $.12,500.00, y que en esa fecha la tasa de cambio era de
Q. $.45 por un délar, lo cual  al quetzalizarse, tuvimos que
pagar la cantidad de 8. &8,125.00, partiendo también del
supuesto que laos titulos devengaban intereses a partir del 1
de juliz; la partida que tendriamcs que haber corride en esa
fecha por el pago de los intereses al vendedor tendria que
haber sido asi:

1503 CUENTAS FOR LIQUIDAR
1503.00 Intereses Fagados en Compra
de? Valuores Q. 68,1235.00

100@ CAJA @. €8,125.00
(o su equivalente, segin la forma de

pago)
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Por las intereses devengados del 1 al 15 de julioc de 1933,

Ahcra bien, si al 31 de Julioc de 1992, fecha de
vencimients de los intereses, éstos estaban pendientes de
cobro, (devengados pero no percibidos), para registrar los 0.
69, 375.00 devengados durante ese mes debemos de correr
siempre la partida inicials

150a PRODUCTOS POR COBRAR
1500.902 Intereses scbre Valowres del Gobierno

y de Entidades Oficiales Q. 6%9,375.00
€000 PRODUCTOS FINANCIEROS
£000. 00 Intereses
€000.2082 Inversiones en Valores a. 69,375.00

Vamos a  suponer que &1 dia 1 de agosto de 1933, son
cobrados los intereses por . 137,500.00, la partida contable
que habria que correr seria la siguiente:

1020 CTAJA
(o sa equivalente) 2. 137,500.00

1503 CUENTAS POR LIGUIDAR
15032.00 Intereses pagadoes en compra de
Valores @. 68,125.00

1500 PRODUCTOS POR COBRAR
15020.022 Intereses Sobre ¥alores del Gobierno
y de Entidades Oficiales a. 69,375.00

Valor recibido de los intereses vencidos y liquidaczidn de los
intereses pagados al adgquirir los Bonos de Estabilizacidn.

En el casc de que el Banwo posea inversiones en valores
en moneda extranjera, cuyo amisor no sea.el gobierno ni susg
ent idades oficiales, entonces la contabilizacién, variaria en
cuante a registrar los  intereses devengados como productos

financieros del pericdo. Tomando Como base el ejemplo .

anterior, la forma de contabilizar seria la siguientes

1520 PRODUCTOS POR COBRAR
1502.03 Intereses Scbre Otros Valores

1500.8310 Intereses Scbre Valeres en Moneda
EXtranjera.c.ccies ssaceecessss.Q. 137,500.00

400¢ FPRODUCTOS POR REALIZAR
v radustos Devengados no percibidos
na percibidogs. ... ea- tecesscetisaaeasns.B.137,500.00
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Paor los intereses pendientes de cobro, sobre inversiones en
valores en Moneda Extranjera, emitidos por empresas no
gubernamentales.

En relacién a este registro existe una discrepancia
entre lo que estipula el Pronunciamiento No. 3 del Instituto
Guatemalteco de Contadores Fublicos y Auditores, pues en este
pronunciamiento se indica que los intereses devengadaos, saobre
las inversiones en general, debe contabilizarse como producto
financiero del periodo, y como se explicd antericrmente, el
Manual de Instrucciones Contables, permite a los bancos
registrar como praductos solo los intereses sabre valores del
gobiernc y de entidades oficiales. Par considerarlo de
interés, se transcribe a continuacidn el numeral 3 que
literalmente dice:

"Las valores negociables deben registrarse al  costo o valor
de mercado, el que sea menor. Los productos derivados de
estos valores se reconocerdn al ser devengados.”

La partida correspondiente al pago de los intereses, par
la compra de valores a los tenedores, seria igual a la
carrida por las intereses sabre valores del gobiernc, o sea
debitando CUENTAS POR LIGUIDAR, y acreditands CAJA o su
equivalente, si el pago no se hiciera en efectivo.

La partida correspondiente a 1los  intereses «cobrados,
también se haria en la misma forma, que la efectuada para los
valaores del Gobierno y de Entidades Oficiales, «con  la danica
salvedad de que la sub-cuenta & acreditar, en vez de
Intereses scobre Valores del Fobierno y de Entidades
Oficiales, se acreditaria la sub~cuenta Intereses scbre Otros
Valueres y la sub-subcuenta Intereses sobre Valores en Moneda
Extranjera.

Luege de correr esta partida, tendria que regularizarse
los Froductos por realizar, de la siguiente forma:

4000 PRODUCTOS POR REALIZAR
4200@.082 Productos devengadas
no percibidoS.ceiiaieinees...0. 137,500.00

600a PRODUCTOS FINANCIEROS

€000. 00 Intereses

E030.0002 Inversicnes en YaloreS..a.... 2.137,500.00

Cabe hacer la abseérvacisn que la tasa de «cambiao,
aplicada al final de cada mes,  para el registro de las
intereses, debe ser el promedio ponder ado de las
adjudicacicnes de la venta publica de divisas del Banco de
Guatemala; para llevar un mejor control de las  intereses

pendientes de cobro y las pagados, deben llevarse registros
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auxiliares para que en forma analitica pueda tenerse
actualizados dichos registros, con 21 objetoc de poder
contabilizarlos al final de cada mes calendario, en forma
adecuada. El Pronunciamiento de Contabilidad No. 27 del
Instituto Guatemalteco de Contadores Pablicos y Auditores que
se refiere al registro contable de las transacciones en
moneda extranjera dentro de su alcance punto No. 2 dice:

"El pronunciamiento abarca el registro contable de las
transacciones en monada extranjara de una entidad, con el
cbjeto da presentar razonablemente su situacién financiera y
los resultados dao sus operacionas.” Cuands se refiere a una
entidad, aunque no lo especifica con claridad, podemos asumir
que los Bancos Privados de Guatemala, se encuentran
involucrados dentro de este concepto. £n los puntos 4 y 5,
norma el grocedimiento a utilizar para las diferentes clases
de transacciones en moneda extranjera asi:

"4, REGISTRO DE TRANSACCIONES.

Las transacciones en moneda extranjera tales como
compras, ventas, préstamos, cobros y pagos deben
registrarse utilizando la tasa de cambio vigente en el
mercado bancario, en el momento en que se realizan las
operaciones.

El diferencial cambiario que resulte por la variacién
entre la tasa de cambin vigente a la fecha del cobro o
page con relacién a la tasa de cambic utilizada en el
registro original de la transaccion, debe contabilizarse,
como parte de los resultados del pericdo.”

"%, AJUSTES DE SALDOS A LA FECHA DEL BALANCE GENERAL

Los saldos por cobrar y por pagar em moneda extranjera al
cierre de operacicnes de una entidad deben ajustarse a la
tasa de cambio vigente en el mercado bancario a la fecha
del balance general. El diferencial que resulte de dicho
ajuste, debe registrarse como parte de los resultadeos del
periodo.®

2.6.2 PRESENTACION EL EL BALANCE GENERAL

Los intereses gque estan pendientes de cobro (devengados
pero no percibidos, asi como los intereses gue se han pagado
por compra de valores, se presentan en 21 BRalance Feneral,
después del grupo de cuentas del activo fijo (MUEBLES E
iNHUEBLES) dentro del grupo DTROS ACTIVOS, en la siguiente

ormas 4\

OTROS ACTIVOS XXX
Productos Por Cobrar XXX

Sobre Préstamos y Descuentos XXX

Sobre Inversiones en Valores XXX
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Sobre Otras Inversiones | %xx
Fagos por Cuenta ARjena (Neto) XX X
Activos Extraordinarios(Neto) X¥X
Otras Inversicones (Netcd b33
Cargos Diferidos XXX
XXX

Diversos (Neto)

Comas paxdréd observarse en este extracto del Ralance
General Condensado, los intereses pendientes de cobro, se
encuentran registradas en la agrupacidn "Sobre Inversiones en
Valores", y los  intereses pagados figuran agrupades en el
rubro dencminmadoe "Diversos", que comprende la consolidacidn
de 3 cuentas gue san:

1503 CUENTAS FOR LIQUIDAR
1505 ESFECIES VALORIZADAS

1587 REFORTOS, TITULOS VALORES A RECIRIR
1583 DEUDORES VARIOS

1511 ACTIVOS DIVERSOS

Comce los intereses pagadas en 1a compra de valores se
registraron caontablemente en CUENTAS POR LIQUIDAR, éste valor
estd incluida en el rubro de "diverscs". Los bancos estdn
obligados a elaborar Balances Analiticos y en la presentacidn
de éstous que es en forma de reporte, si aparece el desgloce
correspondiente.

2:6.3 PRESENTACION EN EL ESTADO DE RESULTADOS

Los intereses que se encuentran percibidaos Y que
légicamente estan devengados, se presentan en el ESTADO DE
RESULTADOS, asi:

PRODUCTOS Y GASTOS DE OPERACION

Productos Financleros

Intereses y Comisicnes por Operaciones Crediticias
Intereses y Comisicnes por Inversiones en Valores
Intereses y comisiones por Otroas conceptos
PFroductos por Variaciones en Tipo de Cambio

Gastos Financiercs

Intereses pagados sobre Depédsitos
Intereses pagados sobre Oblig. Financieras
Intereses pagados sobre Otros Conceptos
Bastos por Variacicnes en Tipo de Cambia
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Margen Financiero Bruto

Si deseamcs canoc ey el rendimiento de nuestras
inversiones, podemos hacer una relacidn del total de
intereses percibidos y devengados por este cancepto,
relaciondndole con el promedio de nuestras inversiones
mantenido, durante un ciclo de operacidén, para que nos
proporcione la tasa promedio de rendimiento.

2.7 OPERACIONES DE REPORTO

2.7.1 GENERALIDADES

En Guatemala, las  bancog privados participan en las

aperaciones de reporto, tanta en su calidad de reportadores
como de reportados. Cuando  actdan como reportadores, los
titulos—valores recibidos se deben de contabilizar en el

grupo de INVERSIONES y cuando actian como reportados, el
importe de los contratos de reporto, debe figurar en el rubra
de OTROS ACTIVDS, la diferencia consiste en lo siguiente:

Cuandas el banco actua como REFORTADOR, éste paga un precio al
FREPORTADO (un tercera), por los titulos valores que recibe en
PROPIEDAD, aun cuando el weportado conserva los derechos de
Iws titwlos-valores dados en reporto, el reportado paga al
banza una comisidn, prima o interés; mientras que cuando el
banco actia como REFORTADO, tiene derechas ante terceros de
recibir titulas—-valores, © sea recibe efectivo u otra forma
de disponibilidad inmediata, contra la disminucién de sus
INVERSIONES, con la obligacidn de readquirirlos al
vencimients del contrato de reporto.

2.7.2 TERMINOLOGIA CONTABLE

El Manual de instruccicnes Contables para Bancos y

Fipancieras, cuando los bancos actian como  Reportadores y
coms Repartados indica las cuentas y subcuentas que deben
utilizarse asi como su descripcivn, de la forma siguiente:

CUENTAS DE ACTIVO
*1207 VALORES ADQUIRIDOS EN REPORTO

Esta cuenta se utilizard para registrar el importe de
los titulos valores adquiridos en reporto, a su valor de
costo o de mercade, el m&s bajo, cuando la institucidén actie
como reportadora, y Py, s tal tenga la obligacidén de
devolverlaos.

Se utilizardn las subcuentas que abajo ée indizan, segun
la clase de titulos de que se trate:
1207.00 Valores del Gobierno y de Entidades Oficiales

PROPIEDAD DE (A UBIVERSIDAD DE SAN CARLOS BE EUMEMALA

Biblioteca Central |




~47 -

1207.01 Valores de Instituciones Financieras
1207.82 VYalores de Empresas Privadas no Financieras
1207.03 Accicnes y Participaciones

1207.05 Cédulas Hipotecarias F.H.A.

12@7.10 Valores en Moneda Extranjera"

"13508.12 PRIMA SOBRE VALORES ADRUIRIDOS EN REPORTO

Esta subcuenta se utilizara para registrar los produztos
devengados y pendientes de cobro, generados por las
cperaciones de reporto.”
"15@3.12 INTERESES PAGADOS EN REPORTOS

Esta subzuenta se utilizard para registrar el importe de
los intereses, ya corridos, correspondientes a la parte de un

periodo, que devenguen laos titulos-valares recibidos en
reporto, y que se haya pagado juntamente con €l nominal. Se
liquidaran al momento de cobrarse los intereses

covrespondientes.

¥13@7 REPORTOS, TITULOS VALORES A RECIBIR

Esta cuenta se utilizard para registrar el importe de
las contratos de veporto, cuandos la institucidn participe
como reportada y por lo tanto, tenga derechos ante tercercos
de recibir determinados titulos valares. T
Se utilizaran las subcuentas que abajo sze indican, segdn la
zlase de titulos de que se trate:
1507.0@8 Valores del Gobierno y de Entidades QOficiales
1587.@1 Valores de Institucicones Financieras
1507.82 Valores de Empresas Privadas no Financieras
15@7.@3 Accicnes y Participacicones

15@7.@S Cédulas Hipotecarias F.H.A.

1507.10 Valores en Moneda Extranjera"
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CUENTAS DE PASIVG
"3208.16 Intereses sobre Valores Adquiridos en Reporto

Esta subcuenta se utilizard para registrar los intereses
y otros derechos accesearicos, scbre los valaores recibidoes en
reporto, cobrados por cuenta del reportadeo. Se liquidaran al
vencimiento de la operacidén.”

"3207 OBLIGACIONES POR REPORTO

Esta cuenta se utilizard para registrar el importe de
los contratos de reporto, cuando la  institucidn sea la
reportada y como  tal tenga cbligacicnes ante terceros, de
recomprar los titulos valores abjeto del reporto.”

“37008.12 Primas e Intereses por Pagar en Reportos

Esta subcuenta se utilizard para registrar mensualmente
las primas e intereses que hayan devengado los contratos de
reporto celebrados por la institucidn, cuando ésta figure
coma reportado.”

CUENTAS DE UTILIDADES DIFERIDAS
"4000.12 Intereses sobre Valores en Reporto

Esta subcuenta se utilizard para registrar los productos
devengados y pendientes de cobr o, gener adas por las
aperaciones de reporto."

CUENTAS DE RESULTADOS
"600@.0812 Reportos

Esta sub-subcuenta se utilizard& para registrar 1las
primas o intereses que las instituciones de crédito devenguen
y perciban en los contratos de reporto que suscriban.”

"700@.09012 Reportos

Esta sub-subcuenta se utilizard para registrar las
primas o intereses que las instituciocnes de crédito paguen,
derivadas de los contratos de reporta que suscriban.”

2.7.3 EJEMPLOS DE JORNALIZACION DE OPERACIONES DE REPORTO

Aunque la operacién de reporto generalmente se realiza
con valores en Moneda Nacicnal, principalmente valores del
Gobierno, no est4d lejos gque en el future, las Bancos en
Guatemala, 1o hagan con valores expresades en Délares o
cualquier cotra moneda distinta del quetzal; en tal virtud se
ha considerado incluir este tipo de operacidn, gque no tiene
mucho tiempo de haberse puests de moda, dentro de las
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transacciones en el Sistema Bancario Nacional; por lo tanto
vamos & proceder al siguiente ejemplos

2.7.3.1 EL BANCO PARTICIPANDQ COMO REPORTADOR

El dia 1 de mayc de 1,955, el Banco recibe Bonos de
Estabilizacidén expresados en Délares de los Estados Unidos de
América por $.1.000,000.088, cuando 1a tasa de cambio del
mercada es de 0. 5.35Q por cada délar, a una tasa de interés
del 16%, y cuyo vencimienta occurrird el 30 de Julio de 1,935,
mismo plazo en que el reportado (un tercero), estd obligado
de acuerda con las términos de esta operacién, a
readquirirlos, los. intereses que se devengan, los paga el
Banco de Guatemala en farma semestral, el dia siguiente al
ven:imiento, en nuestro caso vamos a suponer que  empezaron a
devengarse a partir del 1 de febrerc de 1,395. Por esta
aperacidn el banco vrecibe una prima al vencimiento del plazo
del reporto de Q.150,000.00, o sean Q.S50,000.00 mensuales.

Al efectuar los cdlculos aritméticos procederiamos de la
siguiente forma:

CAPITAL O PRINCIPAL
$.1.000,000.20 X 5.50 = Q. 5.500,000.00

INTERESES CORRIDOS DEL 1/2/95 AL 30/4/35

$.1.000,000.08 X 16% EN 3@ DIAS = $. 40,000.00
$.40,000.020 X 2.5.5@8 = Q.220,000.00

REGISTRO DEL PAGO EFECTUARDO AL REPORTADO Y REGISTRO DE LA
INVERSION DEL BANCO

1 DE MAYO DE 1,395
DERITOS -
1207 VALORES ADQAUIRIDOS EN REFORTG
12@07.0@ Valores del Gobierna y de
Entidades Oficiales @.5.500,0008. 02
15083 CUENTAS POR LIQUIDAR

1583.12 Intereses FPagados en Reportos 220,000.00

CREDITQOS

1000 CAJA




1000.02@ rCaja Principal 2. 5.720,000.00
(o su equivalente)

Fara registrar el pago de 1los valores adquiridos como
Inversidén, y los intereses devengados del 1 de febreroc al 2@
de abril de 1,995, conforme laos términos del reporto.

MENSUALMENTE POR LA PRIMA DEVENGADA A FAVOR DEL REPORTADOR
(BANCO)

DERITOS
1500 FRODUCTOS POR COBRAR

1508.12Z FPrima Sobre Valores adquiridos en
Feporto 6. 50, 000. 20

CREDITOS
4000 FRODUCTOS FOR REALIZAR

4000.12 Prima scbre Valores Adquiridos en
Feparto 2.50, 000. 00

POR EL COBRO DE INTERESES QUE EL BANCO RECIBE POR CUENTA DEL
REPORTADO

21 DE JULIO DE 1,995

El banco recibe por cuenta del reportado, la cantidad de
$.80,000.20, cuando la tasa de cambio estd al 0.3.35 por cada
délar, que al efectuar log cllculos aritméticos, nes da la
cantidad de Q.443,000.80, de 1os cuales el banco le habia
cancelads al rvreportado la cantidad de Q.22Z0,000.08 el 1 de
maya de 1999,

DERITOS
1000 CAJA
1000.00 Caja Principal 2. 444, 000. 00
(o su equivalente)
CREDITOS
1503 CUENTAS POR LIQUIDAR

1503.12 Intereses pagadaos en Reportos @.220,000.00
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3200 OBLIGACIONES INMEDIATAS

3208.16 Intereses sobre Valcres Adquiridos
en Reporto Q.224,000.020

Fara registrar los intereses a fawor del reportado,
liquidando también los intereses pagadoes el 1 de mayo de
1995, fecha en que se contabilizé el pago &l reportade de los
intereses carridos del 1 de febrero de 1935 al 20 de abril de
1935.

RECEPCION DEL PAGO EFECTUADO AL BANC@ (REPORTADOR), DEL
CAPITAL Y LA PRIMA Y PAGD DE LOS IMTERESES FOR PARTE DEL
BANCO AL REPORTADO, ASI COMO LA ENTREGA DE LOS TITULOS
VALORES AL REPORTADO (PERSONA QUE HACE EL PAGD).

31 DE JULIO DE 1,933

Vamos a suponer que se pactéd gque el valar en Quet:zales que se
pag$ originalmente por el capital, se wa a respetar en el
momento de hacer el pago al reportads, y para que pueda ser
caomprendida en mejor forma se Jjornalizard de la siguiente
manevas

POR EL PAGO DE LOS INTERESES AL REPORTADD

DERITAS

3200 OBLIGACIONES INMEDIATAS

3200.16 Intereses scbre Valores Adquir idws en

Reporto . Q. 224, 20@. 00
1300 CAJA (o su equivalente)

1209.0808 Caja Principal Q. 224, 000. 00

Valor de los intereses pendientes de pago al reportado,
recibienda el banca por cuenta del reportado 0.444,000.00, al
que originalmente le canceld . 220,003.00 el 1 de mayx de
1,395,

PAGO DEL REPORTADO AL BANCO DEL CAPITAL ¥ LA PRIMA
DERITOS

1000 CAJA (o su equivalente)




120@.089 Caja Principal 0.5.650,000. 00

CREDITOS
1207 VALORES ADQUIRIDOS EN REPORTO

12@7.0@ Valores del Gobierno y de Entidades
Oficiales 0.5.500, 000.0@

1500 PRODUCTOS POR COBRAR

1508. 12 Prima Scbre Valores Adquiridos en
Reporto Q. 152,009.00

Pago del capital de 0. 5.500,900.008, y.la prima a favar del
banca por Q. 150, 000.00.

POR LOS INTERESES PERCIBIDOS Y DEVENGADOS POR EL BANCO
DERITOS
4000 PRODUCTOS POR REALIZAR

4Q@@.12 Primas Sobre Valores Adguiridos
en Reporto 2.150, 000. 00

CREDITAS
6000 PRODUCTOS FINANCIERDS
€200.02 Intereses ST
6000.B012 Reportos . ©. 150, 200. 00

Valar de la prima que el banco =obrd  al reportado, al
vencimiento de Ya operacidn de reparto.

2.7.3.2 EL BANCO PARTICIPANDO COMO REPORTADO

Vamos a tomar comz base el misme ejemplo anterior, para
proceder a la jornalizacién de las operaciocnes caontables:
REGISTRO DEL PAGO RECIBIDO DEL REPORTADOR (UN TERCERO) Y LA
OBLIGACION DE READQUIRIR LOS VALORES

L DE MAYO DE 1,995
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DERITGS
10002 cala
10900.88® Caja Frincipal ) 0.5.700,008. 80
CREDITOS ) |
3207 OBLIGACIONES POR REPORTO Q.5.500, 200. 00
(La sub-cuenta que corvesponda)l
6000 PRODUCTOS FINANCIEROS
€200 .0 Intereses
6808.0012 Feportos 220, 000. 00
Valor recibida por el valor de +4.1.000,000.02 en Bonos de

Estabilizacién Monetaria, y el correspondiente pago de
intereses del 1 de Febrern de 1,935 al 3@ de abril de t,935.

REGISTRO DE LA ENTREGA DE LOS BONOS DE ESTABILIZACION Y EL
DERECHD A ADAUIRIRLOS NUEVAMENTE.

1 DE MAYQ DE 1,935
DERITOS
1507 REPORTOS, TITULOS VALORES A RECIBIR
1507.08 Valores del Gaobierns y de Entidades
Oficiales Q. 5.500,800.00
CREDITOS

1210 VALORES DEL GOBIERND Y DE ENTIDADES
OF ICIALES EN MOMEDA EXTRANJERA

1210.00 Valores de Estabilizacién .
Monetaria @.5.500, 200. 00

MENSUALMENTE FOR EL RESGISTRO DE LOS INTERESES FOR COEBRAR, FOR
LOS BONDS DE ESTARILIZACION ENTREGADOS FOR EL BANCO AL
REFPORTADOR. .

DERITOS




1500 PRODUCTOS FOR COBRAR

1500.02 Intereses Scbre Valores del Gobiernc
y de entidades Oficiales @. 74,666.67

CREDITOS

6000 PRODUCTOS FINANCIEROS

6009, 09 Intereses

6000. 0812 Reportos Q. 74,666.67

Por los intereses pendientes de «cobro que corresponden al
Ban:co, que los pagaréd el reportador, suponiendo que la tasa
que el Ranco de SGuatemala, pagard es siempre del 1674 de
interés en 188 dias, $. 80,008.20 y 1la tasa de cambio
mantenida del 1 de mayo de 1,395 al 3@ de Julio de 1,335, es
de @. 5.55 X cada ddélar, 1o que nos da un  total de
@.444,000.80, de los cuales el banco recibid @Q.220,000.00,
estanda pendientes de cobro 0. 224, 000.00.

NOTA: Se registram como Productos Financieros por 21 sistema
de los devengado, por tratarse de valores emitidos por
el gobierno.

EN EL CASO DE TRATARSE DE TITULOS VALORES EMITIDOS POR
ENTIDADES NO GUBERNAMENTALES, EL REGISTRO DE LOS INTERESES SE
TEMDRIA QUE REALIZAR ASI:

DEERITOS

1500 PRODUCTOS POR COBRAR

15300.03 Intereses Sobre Otros Valores Q. 74,666.67
41000 PRODUCTOS POR REALIZAR
1300.00 Froductos Devengados no Percibidos

4000.0003 Intereses Schre Otros Valores Q. 74,666.67

POR EL. PAGD DE LA FRIMA A FAVOR DEL REPORTADOR, SE TENDRA QUE
HACER UNA PROVISION MENSUAL, PARA REGISTRAR COMO GASTOS
FINANCIEROS EN FORMA MENSUAL. - .

DERITOS

7000 GASTOS FINANCIEROS IS
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7000.00 Intereses
7008.0012 Reportos f. Se,000.00
CREDITOS '
3708 INTERESES Y COMISIONES FOR FAGAR

3700.12 Primas e Intereses por Pagar
en Reportos

POR EL COBRO DE LOS INTERESES DADOS EN REPORTO, CUANDC EL
REPORTADOR NOS EFECTUA EL PAGO.

31 DE JULIOQ DE 1,935
DERITOS
1002 CAJA
1000.80 Caja Principal Q. Z24,000.00
CREDITOS
1508 PRODUCTOS POR COBRAR

1500.82 Intereses Scbre Valores del Gobierno )
y de Entidades Oficiales . 224,000.00

S1 SE TRATARA DE VALORES NO GUBERNAMENTALES, EN EL MOMENTO DE
RECIBIR EL FAGO SE CORRERIA LA SIGUIENTE FARTIDA;:

DEEITOS
122a CAJA
1600.08 Caja Frincipal @.224,000.00
CREDITOS
1500 PRODUCTOS POR COBRAR
1500.@3 Intereses Sobre Otros Yalores a. 224,000.00
EN EL. CASO DE VALORES NO GUBERNAMENTALES, TAMBIEN SE TE&bRIA

QUE CORRER LA PARTIDA DE REGULARIZACION DE LOS INTERESES, YA
COBRADOS Y QUE ESTABAN CONTABILIZADOS EN UTILIDADES DIFERIDAS

31 DE JULIO DE 1,995




DEBRITOS
4000 PRODUCTOS FOR REALIZAR

4000. 00 Productos Devengados no Fercibidos

i ° 4000. 0002 Intereses sobre Dtros Valores Q. 224, 000. 008
CREDITAS
| ~ 6008 PRODUCTOS FINANCIEROS

&0300.03 Interases

€£000.2002 Inversiones en VYalores 2. ZZ4,000.00

LIQUIDACION DE LA OPERACION DEL REPORTO

‘ SE READOQUIEREN MNUEVAMEMNTE LOS VALORES, SE LE FAGA EL VALOR DE
‘ LOS RBONOS Y LA PRIMA AL REFPORTADOR.

31 DE JULIO DE 1,935

DERITOS

12108 VALORES DEL GORIERNO Y DE ENTIDADES
OF ICIALES

1210.00 Valores de Estabilizacidn monetaria 0.5.500, 000. 00

3700 INTERESES Y COMISIONES FOR PAGAR
3708.12 Primas e Intereses por Pagar en
) Reportas _ a, 150, 009.0¢
3207 . OBLIGACIONES POR REPORTO Q.5. 500, 00. 00
.CREDITOS
1000 CAJA
- 1000. 20 Caja Principal Q. 5.650, 000.08
1507 REPORTOS, TITULOS VALORES A RECIBIR
- 1507.08 Valores def Gobierno y de Entidades
Oficiales @.5.560, 000. 00

En este capitula se ban plasmado algunas ideas, para
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manejar y controlar  en forma adecuada las inversiones en
délares, dando a concacer también las principales leyes y
reglamentos, con las que tienen estrecha relacidn.

Ademids se ha indicada el registro contable de laos
intereses, y su presentacidén en el Balance General y Estado
de Resultados, asi cemo las cperacicnes contables de reporto,
tanto cuando el banizo participa COomd repor tador oMo
reportado.
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CAPITULO IIE

EFECTOS DE LAS INVERSIONES EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA EN [0S RESULTADGS.

EFn el desarrcllo de este capitulo, se va a explicar a
grandes rasgos, el efects financiero que producen las
transacciones de valores expresados en délares en los bancas
privados, el cual se ve reflejado en los Estados Financieros,
derivades de las variacicnes en las tasas de cambio y en el
valor de mercadao.

3.1 EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIQ

En los bancas es de interds e importante, tomar en
cuenta 1 efectos que pueda producir las variaciones en las
tasas de cambio, ya que las ganancias o pérdidas imputables a
las fluctuacicnes de <cambio, estan mencs dentro del control
de quienes administran las operaciones de un ban:zo, por
existir gran incertidumbre en cuantoe a las alzas o bajas que
puedan acurrir en las tasas de cambio, puesto que ganancias

que parezcan haber sido real izadas por fluctuaciones
favorahles durante un periodo de tiempo, pueden ser
compensadas por pérdidas des favorables de un pericdo

paxsterior o viceversa.

En muchos paises los tipos de cambio en ve: de reflejar

la influencia de las fuerzas del mercado, el comercio
extericr y el «contenide en oro de las unidades monetarias,
son fijados por disposiciones gubernamentales.
En algunas ocasiones, esos tipos aficiales de cambia
atribuyen un valar excesivo & la moneda local, <con el
resultada de que existan mercados neqgros en los cuales se
cambian las manedas extranjeras por dinero local a tipos
distintes de los establecidos por el Gobiernc. T

No es raro descubrir situaciones en las cuwales el tipo
de cambic oficial <carece de sentido a los fines practicos,
porque sSlo se permite la transferencia de cantidades
limitadas.

En reasumen, hay bastante diversidad de practicas vy
apinicnes, y hay tantas variaciones en los métodos empleados
por los gobierncos para contrelar las tipos de cambics y la
convertivilidad de la moneda. En Guatemala, el tipo> de cambiao
que se establece para valuar 1las inversicnes en Valores
expresados en délares es el TIPO DE CAMBIO PROMEDIO PONDERADO
de las adjudicacicnes de la venta pdblica de divisas del
Banco de Guatemala, al final del mes de que se trate.

Ha habido discrepancias en cuanto a diferir las
ganancias o pérdidas resultantes de la conversidén de los
saldos de las cuentas, o registrarlas coma producto o gasto




inmediatamente; en nuestro casa no se diferird ninguna de las
dos, sino que se registrard come producto o gasto fimanciero.

3.1.1 PERDIDAS MONETARIAS, CUANDO LLAS TASAS DE CAMBIO DE

COMFRA DE LAS INVERSIONES SON SUPERIORES A LA TASA DE
CAMBIO ACTUAL.

Cuandco las tasas de cambic cambian constantemente, las
pérdidas monetarias que puedan registrarse pueden ser
cuanticsas si tomamos en cuenta el monto que pueda tenerse
invertido en VYalores expresados en Délares de los Estades
Unidos de América.

Al producirse una baja &n las tasas de cambic, en la
fecha de elaborarse los Estados Financieros, en el momento de
hacer la valuacién, si nuestroa monto de inversicnes es muy
alto, tendremos que registrar en los libros de contabilidad,
las correspondientes variaciones, que resultarian aun mas
desfavorables, si se produjera una baja en el wvalor de
mercado de estas inversicnes. Poyr ejemplo si compramos
Valores en moneda extranjera por $.6.000,000.00 cuands el
tipo de cambic es de 0.5.48 por cada délar, esto nos da como
resultado un costo total de €. 32.400,000.00; si la tasa de
cambic baja a 8. 5.35 por délar, nos da como  resultado un
nuevo valor de Q. 32.102,@008.00, entonces tendriamos una
variaci4én de Q. 300,000.08, gue tendriamos que reflejar en
nuestro ESTADO DE RESULTADOS, dentro del rubro de "GASTOS POR
VARIACIONES EN TIFO DE CAMBID", dentro del grupe de GASTOS
FINANC IEROS.

El ejemplo antericr puede ser aun mds agravante, si se
produjera una baja en el valor de mercado de dichos valores,
porque entonces habria una combinacidén de resultados. For
ejempla, si nuaestios mismos valores de $.  6.000,000.00 cuya
costo de compra es de . 3Z2.400,000.08, sufren una baja en

su valor de mercade de un 1@%, nuestra valuacidn seria como
sigues
VALOR DE COSTO $.6.000,000.00

NUEVA VALUACION:

$.6.089, 000.00 X 90% = $.5.400, 000. 82
FERDIDA EN EL VALOR DE »

MERCADO EN DOLARES. ... .....comecansns $. €00,000.00
FERDIDA EN EL YALOR DE MERCADO EN QUETZALES

$.602, 000.00 x S.40 = &.3.242, 000. 20
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VALOR DE MERCADD EN DOLARES = $.5. 400, 000. 22

VALOR DE MERCADO EN QUETZALES

$. 5.400,000.00 X 5.2S = Q. 28.8%0, 009. 00

SALDO DE LA INVERSION
DESFUES DE DEDUCIR LA FERDIDA EN
EL VALOR DE MERCADQ (Q.372.400,000.00 (-7

Q.3.248,000.00) . ca.occnrnnnaaananaass-s-.0.29.160,000.00
PERDIDA POR LA VALORACION AL TIFO DE
CAMBIO ACTUAL .ttt iertinnnnccnscnsraansa@ 2790, 0008.20

Como podrd cbservarse en =ste ejemplo, exiten dos clases
de pérdidas monetarias, la primera es la causada pov la baja
en un 18%Z del valor de mercado de luos wvalores, que en este
casce estdn representados por U.S $.600,000.00 al tipos de
cambio de @. S5.4@ por délar 13 que nos da un total de G,
3.240,000.00, y la segunda oMo resultade de la nueva
valuacisén al 0% de nuestra inversidn de U.S5.¢, 5.400,0090.020
al tipo de cambio actual de @. S.35 que nos da un total de 6.
28.890,0008.00 comparado con el  nuevo saldo de la inversidn,
después de deducir la pérdida monetaria del valor de mercado
de 0, 29,160, 000.00, nos  reporta wuna pérdida por a.
270, 000.00.

2.1.2 GANANCIAS MONETARIAS CUANDQ LAS TASAS DE CAMEIQ DE
COMPRA DE LAS INVERSIONES SON INFERIORES A LAS TASAS DE
CAMBIO ACTUAL,

El efecto contraric ccurre cuands se produce un alza en
las tasas de cambio y las tasas de compra de las  inversiones
en délares son infericores.

Si el monte es por una suma importante, adicicnado al

incremento de la tasa de cambio, al computar las variacicnes,
el efecto financierc que producird 1a nueva valuacidn, serd
de ganancias cuanticsas. FPor ejemplo si se compran  valores

en moneda extranjera, por un valor nominal de $. 5.000,000.00
cuando2 el tipo de cambio estd a @.5.3@ por un délar, nuestro
costo de compra serd de Q. 26.%500,090.08, suponiendo gque la
tasa de cambio sube 10 puntos o sea a Q. 5.4@ tendremIs un
nuevo valor de nuestras inversiones der ivado de este
incremento de Q. 27.000,000.00,-comparad2 <on el valor de
campra nos reporta una diferencia de 0. S00,000.08 que debe
reflejarse en el ESTARG DE RESULTADOS, COmD una ganancia
dentro del vubro "FRODUCTOS FOR VARIACIONES BN TIFO DE
CAMRIO.
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3.1.3 VENTA DE YALORES A TERCERGS

Al producirse una venta de valores a terceros, que puede
ser otro banco, una empresa financiera o comercial, ya sea de
valores que tenemocs en nuestro inventaric o que han sido
adquiridos por el Banco, en un lapso de tiempo muy corto, por
ejemplo dentro de um mismo mes, puede producirse una ganancia
o pérdida, dependiendcs -tal como se explicd en los casos
antericres, de su valor de costo o de mercado o del tipo de
cambino a como se enxuentren registrados en la contabilidad, y
el valor de mercada o tipo de cambic en el momento de 1a

venta.

Naturalmente que en cada transaccién el objetivo que se
pretende puede variar; pudiera ser que por motivos de una
deficiencia de ligquidez, que se mide a través del "ESTADO
DIARIO DE ENCAJE", se realicen ventas que no nos reparten
FRODUCTOS FINANCIEFREGS; el ochjetivo principal en este caso es
el de captar recursis para resclver problemas de desencaje, o

sencillamente prever una disponibilidad insuficiente para
dias futuros, en los cuales se tiene contemplads pagos de
impartancia, como amortizacidén de adelantos al Banco de

Guatemala, vencimiemto de reportos, donde el Banca participe

coms reportado, el vencimiento de obligaciocnes financieras
(valores emitidos por el Banco), etc.; por otra parte puede
ser que no se tengam problemas de liquidez, pero que nuestro
Estado de Resultados diaric, muestre que necesitamos

mejorar nuestros Froductos Financiercas a una fecha
determinada, en este caso es obvio gque tendremos que bussar
compradores que puedan pagarnos tasas de cambic mds altas que
las que figuran en muestros registros contables y a un valor
en délares por lo menos a la par.

3.2 EFECTO QUE PRODUCE EN LOS RESULTADOS EL. CANJE DE VALORES
EXFRESADOS EN DOLARES, POR VALORES EXPRESADOS EN
QUETZALES, -

El Acuerdo No. £13-88 del Superintendente de BRancos de
fecha treinta de diciembre de mil novecientos ochenta y acha,
introduje modificaciones al Manual de Instruccicnes Contables
para Bancaos y Fimancieras de Guatemala. En estas
modificaciones se cantemplaba que como resultada de la
Resolucidén JM-118-8& de la Junta Monetaria, en donde se
establecieron los términaos y condiciones de la oferta de
intercambio para sustituir Bonos de Estabilizacisn Monetaria
expresados en délares de los Estados Unidos de América, 1983
y 13984, entregando a cambio Bonos de Estabilizacidn Monetaria
1988 expresados en Quetzales, el diferencial cambiaric,
favorable a los bamcos derivadoe de este canje, se debia de
contabilizar como una UTILIDAD DIFERIDA, ya gue si los bancas
utilizaban el sistema de lo percibido en relacidn a los
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productos, este diferencial na padia constituir una gamancia
en el momento de producirse el canje, puesto que no  se
percibia ningan ingress sino que simplemente consistia una
revaluacién de los valores negociables, por medico de la
operacidfn de canje. Se consideraba que la utilidad solamente
podria registrarse al efectuarse una venta de 1los nuevas
valares (Bonos de Estabilizacidn 1988, expresados en
Quetzales), regularizando desde luego la utilidad diferida.

En la actualidad el método de 1o devengados se  ha
extendida para registrar los productos por intereses de todos
los valores piablicos,  cuandcs  anteriormente solamente era

aplicable para los intereses scbre valores del gobierno que
gozaban de recompra inmediata. £l cambin de procedimiento se
ha debido a gque actualmente el gobierno ha atendido
satisfactoriamente los servicios de sus deudas; sin embargo
los intereses generados por aguellos valores emitidoes  por
So-iedades Financieras, por empresas privadas no financieras,
asi como las acciones y participaciones, deherd& continuarse
con el métode de lo percibido. En tal virtud lo mds comein es
gque el canje de valares se haga c¢on valores emitidos por el
gobierno.,

Por 1o tanto haciendo un breve resumen de lo expuesto
anteriormente, podemos decir gque el diferencial cambiario,
der ivade del canje de valaores, emitidos por el Banco de
Guatemala, las sociedades financieras, empresas privadas no
financieras, asi como las acciones y participaciones, debe
cantabilizarse como gasto o productos, en la fecha en que se
produzca el canje.

Los intereses sobre valores emitidos por el Banco de
[Suatemala, deben registrarse TOMme praductos al ser
devengados, mientras que los que corresponden a titulos-—
valaores emitidos por el sector privado debe contabilizarse
como productos por Ttobrar  al ser devengadas (dentro del
aztivoe en el Ralance General) y coms productos financieros
cuands se perciban (En el Estado de Resultados).

3.2.1 CONTABILIZACION DE LA CONVERSION A QUETZALES
La forma de contabilizar el canje de valaores del
gubierno expresados en délares podria resunirse de la

siguiente manera:

Supongamos que se canjean valores en délares por la cantidad
de U.S $.1.0008,000.00 los cuales estdn registrados ean la
contabilidad a una tasa de cambic de 6. 5.30 por délar, ¥y que
se ha llegade a un <onvenis «<on el Banco de Guatemala, de
canjearlas a una tasa de 0. 5.39% por délar, dandonos a cambio
Valores Expresadaos en Moneda MNacional, especificaments  un
canje de Bonos de Estabilizacidém, la cperacidn.contable se
registraria de la forma siguienkte:
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DEBITGS

1208 VALORES DEL GOBIERNO Y DE ENTIDADES
OFICIALES

1200.08 Valores de Estabilizacidén Monetaria Q.5.350,000.00

CREDITOS

1212 VALORES DEL GOBIERNO Y DE ENTIDADES
OF ICIALES EN MONEDA EXTRANJERA

1210.00 Valores de Estabilizacién Monetaria 0.5.32008, 9200. 00
6006 PRODUCTOS EN OPERACIONES CON VALORES
E00E.10 Valores en Moneda Extranjera Q. 50, 000. 02

Registro del canje de valares en moneda extranjera
por valores en mcneda nacional.

Como podr & cbservarse en esta Jornalizacién el
diferencial cambiario de 0.50,008.00 que es el resultante de
la diferencia entre 1las nuevos valores adquirvidos de Q.
5.350,@28.30, que es el producto de multiplicar u.s
$.1.000,008.08 por el tipo de -cambio de @.5.35 y luos valores
entregados U.S5.$.1.000,000.08, registrades al tipw de cambic
de Q. 5.30, gue representa la cantidad de Q. 5.3200,000.00, se
ha caontabilizado como praoducto financiero.

3.2.2 VENTAS TEMPORALES DE VALORES

l.as operaciones con valores expresados en  délares,
también las pueden hacer 1los bancas, haciendo ventas
temporales con otros bancos, financieras, eto., esto es parte
del mecanismo con que funcicna el mercado de  valores, donde
existen los oferentes y demandantes de valores; los  que
tienen excedentes de liquidez y 1los que tienen valores para
la venta.

Cuando se hacen ventas temporales de valaores con
terceros, hay que tomar en cuenta varicos aspectos, tales como
tasas de cambio imperantes en el mercade, si  existe
estabilidad en las tasas de interés tanto activas como

pasivas, vencimiento de pago de los intereses y algo muy
impartante la posicidén de encaje del Banco.

Cuando se han hecho ventas temporales con diversidad de
compradores, es canveniente analizar la wrentabilidad que
produce al bance, cada una de las transaccicnes efectuadas
con cada comprador.

Las ventas temporales de valaores, en la actualidad se




formalizan generalmente por medio de la operacidn de reporto,
el cual consiste en un contrato o convenio,  tal coamo se
explicéd en el numeral 1.7,

En estos casos, se hacen pactoes © canvenios, que quedan
plasmados en las respectivos contratos. €n estos  documentos
quedan establecidas las condiciones especiales, previamente
establecidas, tales coms plazo de 1la inversidn, *%tasa de
interés, avisos gque deben dar los compradores, para que se
les reembolse el valor de la inversidn en forma anticipada,
la prima que devengard el reportadcer, etc.

En sintesis, podemas decir que el efecto financiero gque
se ve reflejada en el Estado de Resultados, ya sea una
ganancia o pérdida monetaria, derivada de las negociacicnes
de valcores expresados en délares, dependera basicamente de
los siguientes factores:

a) Alzas o bajas en las tasas de cambico.
b)Y Alzas o bajas =n el valor de mercadwo.
£) La combinacién de ambos factores.

d)» Operaciones de canje de valores.
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CAPITULD IV
CASO PRACTICO

A continuacidén  se presenta un caso prdctico relacionado
con las transaccicnes de compra y venta de valores en moneda
extranjera.

Vamos a suponer que se compran Bonos de Estabilizacidn
exprasados en délares de los Estados Unidos de América, cuyo
valor nominal es de $.10.008,000.00, -uando el tipo de cambic
es de Q. S5.50 por délar, el registro de la compra se haria
como sigue:

DEBITOS

1210 VALORES DEL GOBIERNC Y DE ENTIDALES
OF ICIALES EN MONEDA EXTRANJERA

1210.00 Valores de Estabilizacidén Monetaria Q.55.000,000.08

CREDITOS
1000 CAJA
1000.08 Caja Principal Q2. 55.000,0200.00

Valor pagado por la compra de Bonos de Estabilizacidn,

Ahora supongamos que  estos bonos devengan el 167 de
interés pagaderos semestralmente, y que empezarcn a ganar
intereses el 1 de enero de 1393, y que por lo tantao el
vencimiento de los intereses serd el 30/6/793 que seran
pagados el 1/7/93, par 1o gque vam2s a suponer que la fecha de
compra es el 1 de abril de 1933, aplicando desde luego la
tasa de cambic de Q. 5.5 por  délar, procederiamos de la
manera siguiente:

CALCULQG:

fi

$.10.000,000.00 X 16% EN 30 DIAS $. 400,000.00

. 4920,008.00 X 5.50 = Q. 2.200,200. 00
La partida contable por el valor de los intereses: de oo

2.200,000.00 pagades ek 1/4/33, en el momento de la compra se
haria como sigues :




-66-

DEBITOS

1503 CUENTAS POR LIQUIDAR
1503.00 Intereses pagados en Comp. de Valores (.2.200,000.00

CREDITOS 3

1000 CAJA
1093.00 Caja Principal 0.2.200,000.00

Partiends del supuesto que los titulos permanecen como
inversidn, por los meses de abril, mayo y Jjunio de 13993, y

que el tipoc de «cambin permanecid constante durante dichos
meses, mensualmente tendriamos que registrar la siguiente
partida:s

DEBiITOS

1500 PRODUCTOS POR COBRAR
1500.02 Intereses sobre VYValores del Gobierna

y de Entidades Oficiales 0.733,333.33
CREDITAOS
6002 PRODUCTOS FINANCIEROS
£009.00 Intereses
6000.0882 Inversiones en Valares ) @.733,333.33

Valor de los intereses mensuales devengados, por la inversidn
de $.13.000,008.00 en Bonos de Estabilizacidén, expresados en
Délares, $.133,333.33 X 5.50 = @. 733,333.33.

En tres meses <(al 3@/6/33) se habra acumulads en la sub-
subcuenta 6000.0802 Inversicnes en Valores la cantidad de Q.
2.200,080.008; entonces el registra del cuobro de los intereses
que nos 1o pagan el 1/7/33 seria el siguiente:

DEBITOS

1002 CAJA
1089.8@ Caja Principal 2. 9.400,000.00

CREDITOS

1303 CUENTAS POR LIQUIDAR
15@3.08 Intereses pagados en campra de

valores 0.2.200, 000.00
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1500 PRODUCTOS POR COBRAR
1500.02 Intereses sobre Valores del Gobierno
y de Entidades Oficiales @.2.200,000.00

Fago vrecibido de intereses por € meses scbre $.10.000,9000.020
al 16%, %$. 400,000.08 al tipo de cambioc de Q. 5.50 por dblar,
liquidande los intereses pagados el 1/4/33, y la sub—cuenta
150@.82, por los intereses devengados del 1/4/33 al 30/6/33.

Ahora vamos a suponer que el dia 1/7/533, estos bonos son
vendidos, a un precioc supericr al valor registrado,
causado por dos factores:

1) Elevaciin del precic de mercado en un 108%Z, y

2) Alza en el tipo de cambio, wendiéndose a Q. 5.60 x ddélar.
Por lo tanto, el monto de la venta seria el siguiente:

]

$.10.€20,002.00 x 1.10 %, 11.000,000.00

$.11.000, 000.00 x S.60 Q. 61.600,000.00

i

VALOR REGISTRADO = Q. 55.000,000.00
GANANCIA EN VENTA = . 6.600,000.00

El asiento contable se haria de la siguiente manera:
DEBITOS

1000 CAlA
1883.090 Caja Principal 0. 6£1.600.000.00

~

CREDITOS ST

1218 VALORES DEL GOBIERNO Y DE ENTIDADES
OF ICIALES :

1210.080 Valores de Estabilizacisn Monetaria 8.55.000,008.00

€006 PRODUCTOS DE OPERACIONES CON VALORES
6006.89 Valores del Gobiernc y de Entid.Ofic. 5.600,000.00

6003 OTROS PRODUCTOS DE OPERACICN
E0Q5.82 Variacicnes en el tipo de cambic 1,000, 006. 20

Valoar del producto registrado en la Venta de $.10.000,@00.00
cuyo valor de mercado se incrementd en $.1.000,000.00 al tipo
de cambio de Q. S5.60 por délar, 1o cual nos da un taotal de Q.
5.600,000.20, y los $.10. 000, 00@.00 que teniamos de inversidn
inicial par la variacidn en la tasa de cambia, se han
canvertido en @. S56.000, 000, 20, caompar ados con los Q.
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55.0088,000.008 que teniamcos como inversidn al 3@/6/33, nos da
una diferencia de Q. 1.000,000.00.

Fartiendo ahora del supuesto que las mismos  bonos,
comprades al tipo de  cambio de &. 5.5@ por délar, son
vendidas a un precic infericr que el valor registrado,
wzasiosnado por los dos factores anteriores, sdlo que en forma
inver=sa, de la manera siguiente:

1) Baja en el valor de mercada de un 18%4, y
2) News pagan la tasa de cambic de Q. .40

Al efectuar nuestros calculos el valor que nos pagarian,
y la pérdida en la cperacién, seria coma sigues

$.10.920,000.20 X 2.38 = @. 9.0006,000.00
$. 9.000,000.00 X S.40 = @.48.600,000.00
VALOR REGISTRADO = 2.55.0200,000.00
PERDIDA EN LA OPERACION = Q. 6.400,000.00

INTEGRACION DE LA PERDIDA

PERDIDA EN EL VALOR DE MERCADO

B

$.1.06@02,000.09 X S.5@ Q. 5.500,000.00

PERDIDA EN EL TIPO DE CAMBID

$.9.082, 209.00 X 2.1@ = Q. ‘00, 000. 00
TOTAL FERDIDA @. &.400,000.00

Entonces la partida contable, tendria que elaborarse asi:
DEBITOS

1002 caJa
1BPY.BY Caja Principal Q. 48.€00,000.00

7086 PERDIDAS EN OPERACIONES CON VALORES
7006.88 Valores del Gobiernc y de Entidades
Oficiales 2. 5.500,000.00

78S OTROS GASTOS DE UPERACION
7005.83 Variaciones en el tipa
de cambiao I 960, 00. 03

CREDITOS
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1210 VALORES DEL GOBIERNO Y DE ENTIDADES

OF ICEALES
1210.80 Valores de Estabilizacién Monetaria 0.55.000,000.00

En el <casa anterior, la pérdida de 8. 6.400,000.00, es
el resultados de la combinacidén de wuna baja en el valor de
mercado de un 10% (baja en el precio de venta), y baja en el
tipo de cambic de diez centésimos de Quetzal por cada délar,
(de Q.5.50 a 5.48).

Fero podria darse el caso que se produjera un alza en el
precio de maercads y una baja en la tasa de cambio, y la
ganancia o pérdida resultante, también fuera la combinacidm

de ambos factores, tal como se presenta a continuacidn, em
donde vamcs a suponer que, se produce una baja en el precio
de mercads de un 10% pero un alza en el tips de cambio de

diez centavos de quetzal por cada délar, entonces al efectuar
las cdlculas quedaria el resultado de la siguiente forma:

$. 10. 200, 200.9a X @.290 = $. '3.000,000.00

$ '9.000,000.00 X 5.60 Q. 50.400,000.00

PERDIDA EN EL. VALOR DE MERCADO (VENTA)
$. 1.000,000.20 X 5.50 = [+ 3 5!50@,@0@.@@
GANANCIA POR VARIACION EN EL TIPO DE CAMBIO
. 9.000,000.00 X @.10 = Q. ‘300, 200 .00
RESUL.TADO NETO (PERDIDA) @. 4.600,000.00

Al efectuwar la operacidn :ontablé;\ée raegistraria por un
lado la pérdida en el valar de venta de las inversiones, y

por otro, la ganancia wbtenida por el alza en la tasa de
cambio, de la forma siguiente: :

DEBITOS
1200 CAJA
1009.08 Caja Frincipal @. S0.400,000.00
7006 PERDIDAS EN OPERACIONES CON
VALORES
7006.08 Valcres del Gobierno y de Entidades
Oficiales @. 35.500,000.00
CREDITOS '
1210 VALORES DEL GOBIERNO Y DE ENTIDADES

OF ICIALES EN MONEDA EXTRANJERA
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1218.2@ Valores de Estabilizacitn Monetaria 0.55.000,000.00

6005 OTROS PRODUCTOS DE OPERACION
E005.03 Variaciones en el tipo de cambio 500, 2@0. 20
Registro -de la pérdida en la venta de Bonos de Estabilizacidn
expresados en délares al venderse por un valor menor, al
valor registradc (1@% mencs), que representan 8. 5.500, 8320.00
y ganancia derivada de alza en 1la tasa de cambioc de diez
centavos por cada délar, siendo en este caso (.3020,000.00.

Haciendo una breve retrospectiva de lo expuestce en este
capitulas, podemos decir que el efesto financiero que producen
las variaciocnes en la tasa de cambio y en el valor de mercadc
de las inversiones en délares, puede ser uwna ganancia o
pérdida. Lo mismo ocurre cuandc se produce un  canje de unos
valores por otros.

Se ha contabilizada en forma separada, la variacidén en
la tasa de cambioc, de la del valor de mercado, ya que coms se
dijo en el capitule III, numeral 3.1, la tasa de cambioc puede
saer el reflejo de los siguientes factores:

a) La influencia de las fuerzas del mercado.

b)» El Comercio Exterior.

c) El Contenido en oro de las unidades monetarias.

d) Disposiciones Gubernamentales.

Ahora bien, el valor de mercado, no es mas que el precic que
aceptaria un vendedar que desea vender, pero que no  esta
wbligade a hacerla, de un comprador que desea comprar, pero
que no tiene que hacerlo por fuerza. El valor de mercado se

mide por los precios de mercadoa de bienes que pueden
compararse, con los que se desea valuar,
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CONCLUSIONES

Después de haber efectuado aste trabajo de
investigacid4n, he podido 1legar a las siguientes
conczlusiones:

1.

No existe un criterioc unificado entre las normas que
dicta el Manual de Instrucciones Contables para
Bancos y Financieras y las Pronunciamientos scbre los
Frincipios de Contabilidad Gener almente Aceptados
emitides por el Instituto fiuatemalteco de Contadores

Piiblicos, en 1o referente al registro de los
intereses sobre valores del gobiernc y los  que
carrvesponden a intereses sobre valores na

gubernamentales.

El efecto que produce en los resultados, la tenencia
de valores expresados en moneda extranjera, puede ser
una ganancia financiera, cuyas magnitudes dependeran
del monts> que se posea al final de cada mes, y de la
propoercidén en que varie el tipo de cambic, si éste

es superior al tipm de «cambioc por el cual esta
registrada la inversidn.

Si al final de cada mes el tipo de cambio es menor,
que el tipo de cambiso, al que estAn registradas
nuestras inversiones, tendra que registrarse la
pérdida por la disminucidén en el tipo de cambic.

Si el valor de mercado es superior que el costo
registrado, atendiende a la regla de valuacidn, de
registrar nuestras inversiones al costo o mercado el
que sea menar, no' se hace ningan ajuste en la
contabilidad, por la tenencia que se tenga al final
de cada mes. En rcasc contrarie, si el valor de
mercade baja, tendrd que registrarse la pérdida
der ivada de la nueva valuacidén.

Puede darse la combinacién de los dos faztores que
intervienen en la valuacidén: el valor de mercado y el
tipo de cambio. Si al final de cada mes se produce
una baja en el wvalor de mercado, y un alza en el tipo
de cambio, deben de reflejarse par separado  la
pérdida resultante por la baja en el valor de mercada
y la gamanczia derivada por el alza en el tipo de
cambio. 3

Al producirse un canje de valores expresadas en
moneda extranjera, por valores expresados  en moneda
nacicnal, el diferencial cambiario debe
cantabilizarse en  forma inmediata y reflejarse en el
Estado de Resultados.
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Fara decidir si conviene o no un canje de valores
expresados en moneda extranjera, por otra clase de
valores, debe analizarse en ambos documentos los
siguientes factaores:

a) El valor de mercado.

b) La tasa de interés.

c) El tipo de cambio que se va a aplicar.
dy El emisor y su capacidad de pago.

e) El vencimiento.

Si & causa de la inflacidén, se produce un alza en las
tasas de interés, y los titulos—valores tienen una
tasa fija, su valor de mercadeo tiende a bajar.

Laos factores que hay que analizar para la valuacisn
de las inversicnes en valores, son los siguwientes:

a) Fuerza o capacidad productiva de la empresa
EMilsSor a.

by El sistema de pago de dividendos,

<) El valor en libros de la compadia emisora.

d) El valgor de las propiedades basicas.

e) Situacidn de crédito de la comparia.

Cuando se aplica la regla de valuacidén de costo o
mercado, el mas bajo, la cuenta de inversiones en el
Bal apce General, puede no siempre indicar el
potencial de efectivo de este activo, pera si se
adoptara el valor de mercado como regla de valuacidn,
en vex del de costo o mercado, el que sea menor,
podria dar comoe  resultado elevar el valar de un
activo sobre su casto, lo que no es aceptada
generalmente.
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RECOMENDACIONES

Por considerar este tema de interés, principalmente
para lwos Bancas Privados de Guatemala, donde las
transacciones de valores expresados en moneda extranjera
es una actividad que se realiza con bastante frecuencia,
mis recomendacicnes son las siguientes:

1. Es necesaric que exista una mayor comunicacidén entre
la Superintendencia de Bancos y el Instituto
Guatemalteco de Contadores Puablicos y Auditores, y
sagin mi criteris debe farmarse una comisidn mixta,
integrada por miembros de las dos entidades, con el
fin de unificar criterios, en cuants a la aplicacidn
de principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

2. Cuanda un Bancao Privado decida invertir
valuntariamente en valores expresados en maneda
extranjera, preferiblemente debe hacerlo con valores
del gobierno, porque éste ha atendido
satisfactariamente los servicios de sus deudas.

Comes consecuencia de esta garantia del gobierno, los
bansos pueden registrar los intereses como productoe
financiera, sin esperar el pago de los mismos; si se
trata de valores emitidos y colocados antes del

8 de mayo de 1992 también estan exentos del Impuesto
Sobre la Renta.

3. Es conveniente que los Bancos que pasean inversiones
cuyo emisor no a5 el gobiernn, traten de conseguir
por los medicos que estén a su alcance, informacidén

 financiera confiable de las empresas emiscoras, y

" vestos valores preferentemente deben estar

. garantizados oon hipotecas.

4. Cuando el Banco participe en la cperacién de reporto
ya sea com reportado o comas reportador, es
conveniente que en el convenio se establezca una tasa
de cambio fija, del quetzal respecto al dilar, con el
abjetc de no repartar ganancias o pérdidas, en el
momento de la liquidacidn de esta operacidn,

S. Coma medida indispensable y necesaria, deben tenerse
los reportes actualizados, que nos propaorcionen toda
la informacidén necesaria respecto a los valores en
moneda extranjera como: valores de mercado, tasas de
interés, vencimientos, tasas de cambiae, registro de
ventas temporales, operaciocnes de reporto, etc., para
poder tomar en cualquier momento una decisidn de tipa
financiero.

6. En é&poca de inflacidén como medida conservadora, debe
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invertirse en titulos-valores que tengan tasa
variable, ya gque si a causa de la inflacidn, las
tasas de interés suben, légicamente las tasas de
interés de los titulos, también subirdn. Si por el
contraric se invierte en titulos-valores con tasa
fija, si las tasas de interés suben, se corre el
riesgo que se produzca una disminucisn en el valor de
mercado de estos titulos.

Para mejorar la calidad informativa del Balance
General, se sugiere que las inversicnes de cardcter
temparal en calidad de reporto, se presenten dentro
del grupo de DISFONIBILIDADES, para poder mastrar el
potencial de efective de este activo sorriente.
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