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INTRODUCCION

En épocas como las actuales donde las industrias giran
alrededor de economias de mercado libre, globalizacién de la
economia, reduccién de barreras arancelarias, tratados de
libre comercio (NAFTA), paises asociados al Comno Sur, etc.,
demandan que el Contador Plblico y Auditor, se profesicnalice
Y desarrolle de acuerdo con las mejoras que exigen las
prerrogativas de ser capaces para enfrentar los nuevos retos

que se le presentan.

Los cambios, en el tipo de cambio, en las autoridades
encargadas del ‘control de nuestro sistema monetario,
cambiario y crediticio crean incertidumbre en las empresas
que operan con moneda extranjera, puesto que al tomar
cualquier decisidn, estas empresas ven afectada su economia,
por lo que una revaluacién © devaluacién de la moneda
nacicnal, provoca ajustes en los precios de los productos gque
distribuye cada empresa, y al modificarlos el factor puede
ser alto y con ello dejar fuera de competencia y posiblemente

fuera del mercadc a la empresa.




En relacién a lo anterior el presente trabajo lleva por
nombre E;LUCTUACION CAMBIARIA, en virtud de la necesidad de
conocer en la empresa privada los riesgos financieros y
contables en que se incurre, al importar productos fuera del
Area centroamericana; gque al igual gue la eccnomia nacional
por desequilibrios en su canasta de monedas, ve afectado sus
fndices inflacionarios y de deuda externa, lo cual conduce a
la poblacién a extremos de pobreza; en igual forma sucede en
las empresas con la diferencia que éstas van a la quiebra

parcial o total.

La prevencién de 1la exposicién cambiaria en las
enmpresas, mnejores formas de valuar inventarios, ajustes al
tipo de cambio periddicamente, sistema de futuros, sistemas
de compra de divisas a futuro y equilibrio en la canasta de
monedas, conjuntamente con una definida politica cambiaria,

permiten mantener a las empresas en el mercado.

La presente tesis est& estructurada en cuatro capitulos

y &l final se presenta las conclusiones y recomendaciones. En
el capitulo primero se analizan las definiciones vy
clasificaciones de la balanza de pagos, balanza comercial,
reservas monetarjass internacionales, sistema de paridadea ¥y

los diferentes tipos de cambio; en el sequndo se trata del




g

movimiento de las divisas, por medio de importaciones,
exportaciones, donacicnes, pensiones, rentas regalias, etc.;
el tercero estd dedicado al contenide principal de la
presente tesie como lo son las medidag contables ¥y
financieras para prevenir la exposicién cambiaria, en la
enmpresa privada; y en el capituleo cuarto Se presenta una
conversitn de estados financleros de moneda nacional a moneda

extranjera ejemplificado en un caso préctico.

Finalmente, desec gque la presente tesls contribuya en
ayuda y consulta para el sactor estudiantil de la Universidad
de San Carlos de Guatemala, de otras universidades vy

cualquier otra persona interesada en el tema.
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CAPITULO I

1.FLUCTUACION CAMBIARIA
1.1 BALANZIA DE PAGOS

Una de las definiciones de 1la balanza de pagos puede
éxplicarse como "un documento estadfstico en el cual se
regisgtran las transacciones en moneda extranjera efectuadas
por las unidades econdmicas del paie gue las resume y las
del resto del mundo, como el resultado de una consolidacién
determinada de las cuentas de loe sectores interncs de 1la

economiar®. 'y .

I.a Banca Central en Guatemala lo define como la
contabilizacién de las transacciones internacionales entre
un pais y el resto del mundo a ser registradas dentro de un

documento o cuadro estadistico.

Las transacciones internacionales que se incluyen an la
balanza de pagos son:
a) Lag cperaciones de bienes, servicioe y renta;

b) Los movimientos de activos y pasivos financieros;

' /Roberto Ibarra Benitez.
Matodologia ¥y Analfigis de la Balanza de Pagos
CEMLA pag 9.




<)

d)

e)

Los traspasos de propiedad y otras variaciones del oro -

monetario;
Los derechos especiales del giro;

Las transferencias‘unilaterales.

En Guatemala, la balanza de pagos

siguientes operaciones:

I.

II.

Operaciones Corrientes.

a) Mercaderias 4

Transporte.

b) Servicios — Turismo
Seguros

Otros

Donaciones
Remesas

c) Transferencias — Pensiones
Jubilaciones
Otros.

Operaciones de Capital

a) Capital Privado

b} Capital oOficial y Bancario.

incluye las

Exportaciones F.0.B.

Importaciones F.O.B.

Ingresos por inversiones

Servicios del Gobhierno




I1I. Errores y Omisicnes

El uso de esta cuenta obedece principalmente a la
necesidad de igualar la varlacidn real neta en las reservas
con la variacién resultante de sumar el saldo de cuenta

corriente con el saldo de la cuenta de capital.

En resumen, puede decirse que el saldo de la cuenta

"grrores y Omisiones" es poco significativo.

Es importante destacar que en la balanza de pagos Be
inscriben las transacciones.bajo el sistema de doble entrada
que obedece a las reglas del crédito y débito. Los
déficits y superévits resultan de la suma algebraica de
determinadas transacclones de la balanza de pagos, aunque s
significado por lo regular va de acuerde con el pais que la

elabora.

La balanza de pagos es superitaria (es decir, registra
un aumento en reservas) cuando los ingresos son mayores a
los egresos en moneda extranjera; por el contrario, el pais
tiena un déficit en la balanza de pagos (es decir, bhay
disminucién en reservas), cuando los egresos Son mayores &

los ingresos en moneda extranjera.




' CUADRO Mo 1

PREBENTACION ESQUEMATICA DE LA BALANZA DE PAGOS

PRENMDD

nOomM»w

Balanza : Exportaciones FOB
Mercaderias
Comerciall Importaciones FOB
—
Transporte
Balanza |Ingresos por inversién
I OPERACIONES| de Turisme y Viajes
CORRIENTES |Servicios|Seguros
: Servicios de Goblerno
Servicios Misceléaneos
— .
Balanza }Donaciones
de Remesas
Transfe~ |Pensiones y Jubilaciones
rencias |Diversos
l-(:apital [ Largo Plazo
I1.0PERACIONES [Privado Corto Plazo
DE - L
CAPITAL r -
Capital Largo Flazo
Oficial y
Bancaric | Corto Plazo
LEII' {Brrores ¥ Omleiones




1.2 BALANEA COMERCIAL

El cuadro anterior da paso a la definicién concreta de
la balanza comercial, como una subcuenta de la balanza de
pagos donde se realiza el registro de las importaciones y
exportaciones que un pais realiza en un perfodo determinado;
entonces, puede decirse que es la diferencia entre los
ingresos por exportaciones de mercaderfims y los pagos por
importaciones de mercaderias y, al igual gue la balanza de
pagos, también reflejard un superévit o déficit, pero en
este caso se le llama COMERCIAL y ser& en todos los casos la
diferencia de importaciones y exportaciones; por lo tanto
serd positiva o superitaria si las exportaciones superan a

las importaciones y en el caso contrario, ser#& deficitaria.

CUADRO NO.2

BALANZA COMERCIAL
ARO 1989-1990
(MILES DE US DOLARES)

PRIMER
CONCEPTO i989 1990 TRIMESTRE
1992

EXPORTACIONES FOB[ 1.126,177.60| 1.211,465.30 |391,000.00
IMPORTACIONES.FOB! 1.484,428.20| 1.428,028.00 [511,000.00

SALDO ( 358,310.60)| ( 216,562.70)|(176,000.00

Fuente: Banco de Guatemala
Seccidn Balanza de Pagos.




Puede observarse que la balanza comercial de nuestro
pais en estos afios fue deficitaria debido a gque los pagos
por importaciones F.0.B. fuercn superiores a los ingresos

por exportaciones F.0.B.

Es importante sefialar gque aungue muchas veces se
registre un déficit éomercial, existe un superavit en la

balanéa de pagos.
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CUADRO No. 3

BALANZA COMERCIAL DE GUATEMALA
AROS 1987 - 1991
EN MILLONES DE US$ DOLARES
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CUADRO No. 4

BALANZA COMERCIAL DE GUATEMALA CON CENTROAMERICA
AR08 1987 - 1991
ER MILLONES DE US$ DOLARES
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1.3 RESERVAS NONETARIAS

Primeramente, diremos gque reéerva es un beneficio no
repartido por un ente econdmicc; en una empresa, las reservas
se constituyen como garantfa del mantenimientc del capital
para preservar el valor de la empresa en épocas de-inflacién
o simplemente para financiar el crecimiento o expaneién de la

entidad.

Entonces, las reservas de divisas son constituidas por,
los activos que un pais tiene depositados en su hanco
central, en el F.M.I. o en cualquier organismo similar y gque
se conforman por divisas convertibles y no convertibles, la
posicién de reservas en F.M.I. y los derechos especiales de
giro, (unidad de cuenta creada por el F.M.I., la cual combina
el délar estadounidense, el marco alemdn, el yen japones, la

libra esterlina y otras monedas).

RESERVAE MONETARIAS INTERMACIONALES ABSOLUTRS:

Comprende el total de disponibilidad en divisas,
derechos especiales de giro y otrc tipc de moneda extranjera
que un pais tiene depositado en su banco central o an el

Fondo Monetario Internacional.




RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS:

De conformidad con el criterio acordado con el Fondo
Monetarioc 1Internacicnal, son el resultado de deducir al
total de Reservas Absolutas las obligaciocnes contratadas a un

plazo menor de un afio.

De lo anterior podemos concluir que las reservas
monetarias internaclionales son el conjunto de activos
internacionales de loe gque un pals dispone para hacerle
frente a sus compromlgos con el resto del mundo; el elemento
fundamental determinante del nivel de reservas de un pais es
el saldo de la balanza de pagos; los superdvits, se traducen
en aumentos de activos ¢ reduccién de pasivoe internacionales
Yy por lo tanto, en aumentos en la posicidén acreedora o
reduccién en la deudora del pais frente al exterior. Los

déficits dan lugar a variaciones de signo contrario.

El volumen de regervas monetarias de un pais es pues, un
indice agregado del conjunto de relaciones acondmicas con el
exterior; asimismo constituyen el componente internacicnal de
la base monetaria y, por lo tanto, sus variaciones, afectan
a la oferta monetaria de dicho pais, por lo que constituyen
un elemento importante de la politica wmonetaria. Este

elemento es de menos trascendencia cuando el tipo de cambio

- :10




es flexible, en cuyc casc los saldos en la balanza de pagos
ne implican ajustes en el  nivel de - las reservas

internacionales, sino en el precio relativo de la moneda.

1.3.1 RESESA HISTORICA Y ACTUALIDAD

La siguiente informacién bka sido condensada , toﬁando
como base la publicaci6ém anwal que edita el Banco de
Guatemala, en su Memoria de Labores, y presenta un resumen de
loe valores Yy comportamiento de las Reservas Monetarias
durante el perfodo 1980-1992 asi como el lapso entre 1964 y
1980, en base al anexo de la resoluci6én de Junta Monetaria
No.9064 del veintitres de abril de mil novecientos ochenta,

asi:

De 1964 a 1979, el crecimiento econdmico de Guatemala
fué medido por medioc de P.I.B., y su promedio del 5.6% fue
satisfactorioc a pesar de factores ezxternos negativos, como el
alza en el precio del petrdleo en 1974 y 1979, el terremoto

de 1976 y la inflacidn que ha sufride Guatemala desde 1973,

De 1964 a 1979 las reservas monetarias internacionales
nacionales fueron en crecimiento y durante este tiempo, las

compras y ventas de divisas fueron favorables, produciéndose

PROPIENAS TIF 1A IINW‘RSFH#‘:I] [E SAN CARLOS Dt GUATEMALA |
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un largo perfodo de acumnulaciSn de reservas. En los afios
1964-1970 los movimientos de capital privado registrado
mediante la balanza camblaria, elempre aportaron ingresos
netos de divisas al pals; durante este tiempo la balanza de
pagos reflejé un comportamiento sano y con perspectivas

favorables a plazo razonable.

De julfo de 1979 hasta abril de 1980, la tasa de interés
de Estados Unidos subié del 11.5% al 20.0%. Esto estimuls la
colocacién de depésitos (ddlares), pago de obligaciones
por anticipade, etec., lo cual se convirtié en el traslado de
recursos desde Guatemala al exterjior; esto motivé un aumento
en la demanda de divisas. Por otra parte, las Reservas
yonetarias Naclonales fueron utilizadas para apoyo de
importaciones derivadas del aumento en el gasto global ¥y
alza en el petréleo y sus derivados; la fuga de capitales al
exterior hizo a la Junta Monetaria adoptar medidas comc la
Resoluci6n 9045 del veintiseis de marzo de mil novecientos
ochenta, y se activaron sus politicas de encaje, redescuento
Y otros instrumentos de la Banca Central, a fin de restituir
al sistema bancario la pérdida de recursos causads
principalmente por salidas de capital. En las primeras 15
semanas de 1980 la reduccién de las Reservas continuaba por
el ritmc observado y al finalizar el afio, se situaron en

Q.526.% millones .

12




1981:

Al finalizar este afio las Reservas Monetarias
Internacionales se situaron en Q.329.1 millones, y se observs
una reduccidén. Esta situacién fue provocada por factores que
debilitaron el comportamiento del sector externc de la
econonia, pero fundamentalmente, por 1la extraordinaria
elevacidn del déficit en cuenta corriente, como consecuencia
de la fuerte caida de las exportaciones, derivada esta Gltima
dé la moderada demanda y los precios bajos de nuestros

principales productos de exportacién en el mercado mundial.
1982:

Se situaron en este afio las Reservas
Monetarias Internacionales en Q.318.2 millones, y nuevamente
8e registro una reduccién. Un rasge importante en el
comportamientc de las Reservas Monetarias de este afio lo
constituy6 el cambioc en su composicién, como consecuencia del
incremento que registraron las obligaciones de los bancos de
Centroamérica con el Banco de Guatemala por saldos deudores
resultantes de las liguidaciones de la Cémara de Compensaclién
Centroamericana, cuyos saldoa no constituyen una
disponibilidad inmediata y su cancelaci6n bha sido objito de
renegociacioﬁes en varias oportunidades. En este sentido e
observa que en 1981 estas obligaciones constitufan el 35.0% ¥

‘gn 1982 el 43.0%.
13




1983:

Al finalizar este afic ias Reservas Monetarias
Internacionales se situaron en Q407.5 millones. Durante este
perfodo se observé -un incremento; sin embargo, en los
primeros cuatro meses del afio, las mismas acusaron un
constante detericro; luego en mayo experimentaron un
sensible repunte. A partir del mes de agosto, se registré
una tendencia mas definida al alza. El importante
fortalecimiento de la reservas en esa (ltima parte del afio
estuvo asociado a las negociaciones de c¢rédito externo que
el Banco de Guatemala desarrollé para apoyo de la balanza de
pagos y como producto de las cuales obtuvo financiamientc por
Q.75.0 millones de Trade Finance Corporation (TRAFCO).
Asimismc, fueron de gran incidencia, los recursocs gque por
Q40.0 millones provinieron del acuerdo de crédito contingente
suscrito con el F.M.I., y también por liguidaciones de saldo
de los bancos centrales de El Salvador y Nicaragua,

realizadas por la Cémara de Compensacién Centroamericana.

A partir de julio de 1983 con la resolucién de Junta
Montaria No.9994, resuelve aprobar las medidas de Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia; teniendo como objetivo
estimular los principales sectores productivos y la inversién
ptblica, con el fin de atenuar los efectos de la recesidn

econfmica, de esa época.

14
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MEDIDAS DE POLITICA CAMBIARIA:

A) Se instruye al Banco de Guatemala para gue contin(e
con una activa politica de blsqueda de financiamiento
externo, en condiclones razonables en cuanto a plazo y costo,
gue permitan mayores niveles de importacién de materias
primas y bienes de capital, lo cual es lndispensable parﬁ la

recuperacién de la actividad econdmica.

B) Se autorjiza al Banco de Guatemala para emitir bonos de
estabilizacién expresados en délares de los Estados Unidos de
América, hasta por el equivalente de (.400.000,000.00,

conforme las especificaciones siquientes:

ROMBRE :
Bonos de Estabilizacion 1983 expresados en délares de

los Estados Unidos de América;

MONTO:
Hasta Cuatrocientos Millones de us D&lares

(US$400.000,000.00);
PLAZO:

Hasta cinco (5) afios, computados a partir de la fecha de

emisidn;
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TASA DE INTERES ARUAL:

i} Cuando sean aceptados por el acreedor del exterior,
tasa LIBOR para depdsitos a 180 dfas a la fecha de emisién,
mies el 1%;

ii)Mientras permanezcan en custodia en el Banco de

Guatemala, 6%;
PAGO DE INTERESES:

Por semestre vencido, a partir de la fecha de emisidn:
i) cuando sean aceptados por el acreedor en US Délares.
ii) Mientras permanezcan en custodia en el Banco de

Guatemala el equivalente en Quetzales;
FORMA DE EMISION:

A la orden del acreedor extranjerc del adquiriente, a su

valor nominal en délares de los Estados Unidos de América;
AMORTIZACION:

Al vencimiento del plazo en US délares; sin embargo,
cuando las circunstancias lo permitan, el Banco de Guatemala
podré readquirir los bonos antes de su vencimiento, a su

valor nominal;
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GARANTIA:

Esta  emisién se sujetar& a los  dispocisiones
reglamentarias gque aparecen como &nexo 4 la presente
resolucidn. (Plena e ilimitada del Banco de Guatemala.)

C) Medificar el Articuloe 37 del Reglaménto de
Administracién del Ré&gimen de Emergencia para el Control de
las Transferencias Internaclonales por Movimiento de
Capitales, previa aprobacién del Organismo Ejecutivo, en la

sigquiente forma:

Articulo 37.- Todas las operaciones gue impliquen pagos al
exterior deberan ser debidamente registrades en el
Departamento de Cambios, el que las autorizaré mediante la
expedicién de licencias de cambio de conformidad con lo
establecido en el presente capitulo. Para que se otorgue la
licencia de cambio correspondiente a obligaciones vencidas,
se deber& acompafiar a la solicitud de divisas el comprcbante
de haber adquirido bonos de estabilizacién en d6lares de los
Estados Unidos de BAmérica por el monto de las divisas
solicitadas, salvo fracciones mencres de (.100.00¢. Se
exceptdan del requisito de adquirir los referidos bonos las
solicitudes para pagos al &rea centroamericana; para pagos al
exterior de las dependencias estatales y para los pagos a que

se refiere el Articulo 48 de este Reglamento.
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Para los efectos de este artfculc, la adquisicién de bonos de
estabilizaci6n debera efectuarse después de transcurrido el
término de 10 dias de haberse presentado la correspondiente
golicitud y ésta no hubiere sido resuelta favorablemente por

insuficiencia de divisas.

Los plazos de vigencia de las licencias de cambio serén
fijados pof el departamento de cambios, de acuerdo con la

naturaleza de la operacién de gue se trate.

CONTENIDO DE LOS BONOS:

a) Nonmbre;

b) NGmero de Orden;

c) Nimeroc de Registro;

d) Valor Nominal;

e) Monto de la Emisidn;

£) Tipo de Interés;

g) Plazo, fecha de emisidén y de vencimiento;

h) Forma de Amortizaciodn;

i) Nombre del Emisor;

i) Indicacién de qgue el pago del principal e intereses se
hard en las oficinas centrales del Banco de Guatemala o por
intermedio de los bancos corresponsales autorizados en el

exterior;

k) Moneda en gque son Emitidos;




1) Firmas o facsimiles de los representantes legales del
Banco de Guatemala;
m) Al reverso de los titulos se imprimird la parte

pertinente del Reglamento.

1984:

Las Reservas Monetarias alcanzaron en este afic un
nivel de US$446.3 millones. Durante este perfocdo el
comportamiento fue errdtico pero con definida tendencia a la
baja; los dos primeros meses mostrarcn incremento por mayor
ingreso de exportaciones; sin embargo, esos flujos &6e
debllitaron posteriormente y de no haber mediado el Banco
Central, el comportamiento se hubiese agravado. Entre esas
operaciones se destacan la de UsS$20.4 millones en
marzo, correspondiente al cuarto desembolso del préstamo
contratado con el F.M.I., la de US$39.1 millones del BID para
el programa de reactivacién industrial y la de US$30.0

millones con TRAFCO.
1985:
El nivel de Reservas Monetarias Internacionales

Absolutas se situd en U$$514.9 millones, superior al afio

anterior; eh este afic las reservas mostraron tendencia
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decreciente similar a la del afio anterior; sin embargo, en
los meses de noviembre y diciembre, las mismas registraron su
nivel m&s alto del afio, c¢omo resultado del ingreso
extraordirario de divisas que en concepto de anticipo por
exportaciones se produjo durante dichos meses, en su mayor

parte, por ventas de café y azlcar.

Dichas reservas se componfan asf: 40% Centrodmerica, el
188 por oro y otros activos no liguidos, el restante 42%,

disponibilidad real de divisas.

1986:

Las operaciones de la balanza de pagos determinaron un
incremento en las Reservas Monetarias Internacionales, 1lo
cual las situé en US$538.3 millones. Es importante hacer
notar gque en este afio la situacion de las reservas mejord
significativamente, y si bien en los primeros cinco meses
se manifesté un descenso de US$61.2 millones, a partir de
junio se revirtié la tendencia, y registré un aumento de

US$549.6 millones entre junic y diciembre.

1987:

La balanza de pagos originé una pérdida en las Resarvas
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Monetarias, lo cual determind que el nivel de dichos activos
pasara a US$464.8 millones; es8 importante sefialar que de
enero a julio, los activos externos mantuvieron una
posicién por encima del nivel de los mismos meses del afio
anterior. Esta evolucién de Reservas estuvo estrechamente
relacionada con el comportamiento acelerado gque ezperimentd
€l valor CIF de las importaciones, y con la insuficjente

afluencia de divisas.

1988:

Las Reservas Monetarias Internacionales Ahsolutas se
situaron en US$381.5 millones, el comportamiento de los
activos durante todo el afic fue inferior al afic anterior, es
importante sefialar que, luego de haber caidc a sus niveles
més bajos en agosto, las reservas comenzaron & recuperarse.
La recuperacidén de los filtimos meses del afio respondié a un
mayor ingreso de financiamiento externo y a una captacidn de
divisas por servicios y transferencias resultantes de las

medidas de politica cambiaria implementadas.

1989:

A finales de este afic el saldo de las Regervas

Monetarias fue de US$440.7. En el comportamiento mensual
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de esta variable se observa disminucién en los primeros
tres meses del afio, respecto a iqual fecha del aflo
anterior; en abril se registréd un incremento, el
que incidié en la capitalizacién de intereses en
mora de Nicaragua y la operacién "SWAP"'/ de plata efectuada
con Mocatta Metals Corporation. En el mes de junio se operé
una contraccién en las reservas gque llegaron a un njvel
similar al de enerc. Esta disminucién obedeqié, en parte, a
la aceleracién manifestada en el crecimiento de las ventas de
divisas para el pago de importaciones y para turismo. En
julio se recuperaron nuevamente come consecuencia de la
operacién "SWAP" de oro con Mocatta Metals Corporation;

luego, su comportamiento tuvo algunas fluctuaciones.

1990:

En este afio, la balanza de pagos determind el saldo de
las Reservas en US$371.3 millones. Lo importante de sefialar
en este afio es la conjugacién de las Reservas con las
obligaciones a corto plazo, lo que determiné que éstas se

eituaran en una posicién negativa de US$232.7 millones.

*/ "SWAP" Operaci6n temporal, en la cual el Banco Central
obtiene financiamiento para atender la balanza de pagos, por
medio de pignoracién de cierta cantidad de metales {oro o
plata). También se utiliza esta operacidén para intercambioc de
valores u otro tipo de activos de reservas.
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En este afio, las Reservas se situaron en Us$930.2
millones, situacién provocada por fluctuaclones durante el
afioc, las cuales se explican asi: La balanza comercial reflejé

un déficit de US$313.3 millones; no cobstante, a finales del

afic, las reservas se incrementaron debido al extraordinaric

ingresc de capitales privados, los cuales fueron atraidos por
las atractivas tasas de Iinterés vigentes en el mercado
interno; ademAs se reabrieron las ventanillas de crédito de

los organismos financieros internacionales.

El comportamiente de las reservas durante los primeros
seis meses del afioc ha mostrado un comportamiento decreciente
debido a factores tales como: a) Una balanza externa negativa
debido a que los ingresos de divisas por exportaciones
tradicionales (café), bajaron en $70 millones a causa de la
cafida de los precios del grano en el mercado internacional;
b) a finales de marzo las Reservas se situaron en US$623.8
millones, perc las importaciones han sido superiores a las

exportaciones,




En resumen, la evoluciSn decreciente de la Reservas
Monetarias Internaclonales obedece principalmente a la baja
localizada en el rubro de las exportaciores tradicionales y,
en menor medida, al menor flujo de capital oficial y bancario
por concepto de llneaé de crédito; ademds, se suma el
constante aumento de las importaciones gque ha mostrado un
crecimiento del 69%, y para terminar tamhién la demanda de

divisas durante los Gitimos tres meses.

CUADRO KNo. 5

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES ABSOLUTAS
AfiOS 1980-1991
(Miles de US dolares)

Fin ENERO MARZO JUNIO SEPTIEMERE DICIEMBRE
1980 789.87 749.08 720.43 575.89 526.91
1881 583.30 501.90 396.35 324.06 329.14
1982 332,57 320.52 308.32 297.98 318.24
1983 318.34 298.57 313.79 375.70 407.51
1984 447.11 401.94 375,22 373.05 446,26
1985 403.14 398.24 362.35 374.62 514.93
1986 473.70 462.47 488.69 494.47 538.29
1987 §56.22 $64.02 671.21 452.21 464.77
1988 468.15 377.68 417.29 398.87 381.50
1989 391.09 269.52 3sl. 21 455.17 440.70
1990 426.48 399.87 402.22 457.95 371.34
1991 930.20

Fuente: Banco de Guatemala
8ecclén Balanza de Pagos




1.4 S5ISTEMA DE PARIDADES

"Cuando inici6é sus funciones el Fondo Monetario
Internacional, cuya misién era la de rescatar la economia
mundial, las fluctuaciones persistentes de los 'tipos de
cambio y el entorpecimiente de la fluidez del comercic
internacional, cada nacién se comprometis a mantener la
GPARIDAD“, para sus wmonedas, expresadas en términos de oro, o

en las monedas del tenedor a requerimiento de é&stev.Z/

Entonces la relacién que existia entre determinada
cantidad de oro y una moneda es lo que se entiende POR
PARIDAD, o eea el sistema de paridades bajo el patrém oro.
Por ejemplo, en Guatemala la Junta Monetaria mediante el

Decreto 203, norma lo relativo a la paridad oro de la moneda.

Un regimén de paridades lo constituye la estructura
econdmica legal -que fundamenta el hechoc de que todas la
monedas tuviercn expresade el valor de sBu moneda en una
cantidad fija de oro; desde luego implicaba en el pasade la
responsabilidad de comprar y vender oro a 1la paridad

determinada.

o e ke e e

2/ Alvarc Fernandez, Regimenes Cambiarios Alternativos,
Teslis Usac pag # 3
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1.5 TIPOS DE CAMBIO:

El tipo de cambio representa el precic de una moneda
extranjera en términos de moneda nacional; es decir la cifra
que mide la cantidad de unidades de moneda nacional de un
pais que se deben entregar por una moneda fuerte o divisa. Se
aplica en los paises gque tienen una unidad monetaria
distinta al patron délar; también puede explicarse como el

precio de una moneda en términos de otra.

1.5.1 FI1IJ0:

£n Guatemala, este sistema funciond de 1926 a 1984 y lo
hize bien mientras el pafs experimenté estabilidad
macroecondnica; la gananacia ) pérdida de reservas
internacionales actué como colchdn para evitar fluctuaciones
en la paridad; a partir de 1980, debido al exceso de gasto
(diferencia entre crecimiento de crédito interno vy
produccién), se traté de corregir con controles cambiarios,
perc lo que se logré fué que se agotaran las reservas

monetarias internacionales del Banco Central.

En este sistema de cambio lo que se ajusta, es la
cantidad de divisas a intercambiarse y no el precio de

equilibric del mercado. Por esta razén el funcionamiento de
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este elstema exige contar con una existencia de reservas
internacionales y ésta funciona como colchén que evita que
los desfases entre oferta y demanda de divisas se trasladen

directamente al precio de la divisa.

Por esta razén, cuando la demanda de divisas es mayor
gue la oferta se entra en un proceso de desacumulacién de
reservas y Bi la oferta fuere mayor, entonces se ganardn
regervas. Este mecanismoc funciona muy bien para evitar
variaciones en el tipo de cambio originadas en fluctuaciones

de corto plazo u otros ciclos.

La mayor ventaja de este sistema es gque impone al
gobierno gue lo adopta una disciplina en el manejo de la

pelitica fiscal.

El riesgo en la adopcitn de este sistema es que al
mantener una paridad no se vean factores gue estén indicando

la necesidad de un nuevo precio para la divisa.

1.5.2 VARIAPLE:

En los sistemas cambiarios se le llama "Tipo de Cambio
Flotante", y tiene la ventaja que el precio de la divisa que
exista siempre serd el del mercado, es decir el precic que
refleje las valoraciones, las expectativas, etc., de agentes
econdmicos; existe en este sistema la fijacisn del precio,
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que coincide siempre con el del mercado.

Esta sistema ofrece ventajas y desventajas; el Banco
Central pn&icipa como un agente mis en el mercado en la
versién pura, y en la forma sucia, é&éste actGa comprando o
vendiendo divisas para reducir 1la flexibiiidad de 1la

flotaci6n.

Otra ventaja de este sistema es que el tipo de cambio
reacciona directamente ante desequilibrios en la Balanza de
Pagos y los corrige en poco tiempo. Dentro de este esguema no
podria .gostenerse indefinidamente un desfase entre la oferta
y la demanda de divisas; el tipo de cambioc reaccionarfa para
colocarse en un nivel de eguilibrio donde éstas se igualan.
8i la demanda fuese mayor a la ofertal, deberfa subir el tipo

de cambioc y viceversa.

Una de las principales desventajacs de este sistema es
gue puede tornarse altamente inestable e influir
negativamente sobre la inflaci6n, las tasas de interés y la
competitividad de las exportaciones, entre otras variables.
Este sistema reacciona répidamente ante nueva informacién,
expectativas y rumores, que &fectan inmediatamente el precio
de la divisa y por esta via se afecta la inflacién, la

competitividad, etc.
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Otra razén gue hace inestable a este eistema, es la
estacionalidad en la oferta y demanda de divisas,

(exportaciones).

otra caracteristica de este sistema es su alta
inestabilidad ante la presencia de desequilibrios
macroeconémicos. Una politica expénsiva del gasto financiada
con creacién del crédito interno, déficits fiscaies,
monetizacidn excesiva, provocan de manera casl inmediata que
el tipo de cambio reaccione al alza. Si no se tiene
estabiiidad en las principales variables macroecondmicas, Y
sobre todo, si persisten problemas fiscales y monetarios, el
tipo de cambic flotante serd wmuy inestable, y estoc se

traslada a otras variables econdémicas claves.

La inestabilidad inherente al sistema puede
sobrellevarse de alquna forma, si existe un sector financiero

desarrollado y competitivo, asf comc un mercade a futuros.
1.5.3 MULTIPLE:

Este eistema basa su funcién entre las transacciones
de un pais con el resto de miembros de un sistema monetario,

y cualguier desequilibrio externo afecta directamente al

sistema.
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Este sistema de cambio mGltiple es utilizado por alguncs
paises para resolver desequilibrios fundamentales; este
siagtema consiste esencialmente en establecer um tipo de
cambio diferente para cada transaccién que realice un pais
con el resto del mundo. Asi{ habré un tipo de cambio para
exportaciones, uno para importaciones e inclusive puede haber
una discriminacién de tipos de cambio a nivel producto, y su

tendencia dependers de la naturaleza del desequilibrio.

En este sistema surge la existencia de varios
mercados de divisas con la implicacién de la aplicacién de
diferentes tipos de cambio, lo cual se traduce en un problema
para convertir las transacciones internacionales a su

equivalente en moneda nacional.

En Guatemala, se establece durante 1986 el primer

control de cambios cont&ndose con tres mercados cambiarios:

a) EL MERCADO DE DIVISAS ESENCIALES, destinado a atender
importaciones imprescindibles segin listado elaborado por la
Junta Monetaria, a atender pagos indispensables del Estado e
instituciones oficiales, para el pago del servicio de la
deuda ptiblica y pagos de dividendos y utilidades de capitales
extranjeros invertidos en el pals permanentemente.

{(tipo de cambio ©.1.00 z 1 US$)
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b) EL MERCADO DE LICITACIONES, en el que se negociaban
las divisas remanentes del primero, otorgéndolas al mejor
postor. Las divisas negociadas en este mercado se utilizaban
para pago de importaciones prescindibles y postergables y

otros rubros.

c) EL MERCADO DE DIVISAS LIBRES, destinado a satisfacer la
importacién de bienes no esenciales, los viajes al exterior,

¥ se regia por la oferta y demanda.

1.5.4 FLEXIBLE:

El tipo de cambio como se ha dicho, es el precio gque se
paga por monedas extranjeras convertidas a su valor en
monedas ﬂacionales, y este tipo de cambio se acomoda a los
requirimientos de la autoridad monetaria, pudiendo ser de dos
tipos: "FLOTACION LIBRE Y FLOTACION DIRIGIDA", El1 primero
se rige por las fuerzas del mercado oferta y demanda de
divisas, y el tipo de cambio estd determinado por las
ezportaciones, importaciones asi como por los flujos de
capital; éste no tiene intervencién de las autoridades
monetarias, por l¢ que responde a la realidad econtmica y

financiera del pals. El segundo de flotacién dirigida, cuenta
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directamente con la intervencidén de las autoridades

monetarias en el mercado de divisas, influyendo en la compra
y venta de divisas para que la moneda no se deprecie o valore

mAs de lo requerido, segfin sea la tendencia.

Cuando ee da este gistema de tipo de cambio, ya la
autoridad monetaria ha fijado lfimites mdximos y minimog, a
los cuales puede llegar el tipo de cambio, sin tomar en
cuenta las fuerzas del mercado y sin poner en peligro 1la

estabilidad monetaria y econémica del pais.

Este sistema de tipo de cambio es llamado también
"SISTEMA DE BANDAS", y para su funcionamiento, es necesario
que la autoridad monetaria cuente con reservas
internacionales y con instrumentos de politica monetaria, que

le permitan hacer valer los lfmites que impuso.
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2. MOVIMIENTO DE LAS DIVISAS

El movimiento de divisas qgue se realiza en Guatemala es

controlade a través del Bancoc de Guatemala, por medic del

Departamento de Cambios, v el mismo se presenta en la BALANZA

CAMBIARIA, cuyo fundamento recae en la Ley Transitoria de
Regimenes Cambiarios, Decreto No. 22-86 del Congreso de la

Rep(blica.

El Bapco dge Guatemala destina las reservas
internacionales para atender las demandas de divisas para

pagos y remesas al exterior.

2.1 IMPORTACIONES:

Este rubro de divisas es significativo para el pafs y ha
crecido en los ultimos afios; representa el egreso de divisas
en la balanza de pagos por concepto de pagos al exterior, ya
sean éstos en forma anticipada, cartas de crédito, cobranzas

0 giros bancarios.

El compqrtamiento de la importaciones de 1987 para 19%1,

se resume en Niles de US$ DAYares, de la siquiente manera:




TOTAL RESTO DEL MUNDO CERTROAMERICA

1987 1.447.177.50 1.315.085.70 132.091.80
1988 1.556.974.50 1.408.469.80 148.504.70
1989 1.653.820.60 1.486.940.30 166.880.30
19%0 1.648.798.50 1.512.890.00 135.908.50
1991 1.851.254.00 1.694.414.20 156.839.80

Fuente: Banco de Guatemala
Departamento de Estadisticas Econdmicas
Seccitén de Estadisticas Cambiarias.

2.2 EXPORTACIONES:

Este concepto reviste importancia para el pais vy
representa el ingreso de divisas por el producto nacional que

se comercializa en el exterior.

En Guatemala, Para la exportacién de productos, se debe

cumplir con los siguientes requisitos:

a} Obtener cédigo para efectuar operaciones cambiarias, el
cual es proporcionadc por el Banco de Guatemala, Departamento
de Cambio, & través del formulario "SOLICITUD DE CODIGO PARA
OPERAR CON DIVISAS" (anexo 1)

b) Formularic Unico para Licencia de Exportacion

(anexoc 2)
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c) Estar soclvente de compromiscs ante el Banco de

Guatemala.

Este Gltimc requisito se refiere a que el interesado no
tenga licencias cambiarias de exzportacién vencidas pendientes
de liguidar, es decir gque haya ingresadc en alguno de los
bancos del sistema las divisas y presentado los documentos
necesarios para liquidar dichas licencias; en otras palaﬁras
estar solvente de otros compromisos relacionades con aspectos

cambiarios.

d} Registro del contrato por la venta al exterior.

(Arto. 4 Decreto 23-86}

Las exportaciones con Centroamerica, por deficiencia de
liquidez internacional, motivo que se establecieran
diferentes medios de pago para las operaciones de comercio,

las cuales se resumen de la forma siguiente:

I. Seqin resolucidén de Junta Monetaria JM 21-87, 6e
establecio con el Banco Central de Honduras los siguientes
medios de pago de las importaciones y exportaciones
Guatemaltecas CIF o FOB, provenientes de Honduras y hacia

Honduras, utilizande los siguientes mecanismos:

a) A través del "mecanisno Especial de Pagos" acordado, que
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funcionara en la Cémara de Compesacidn Centroamericana;

b) Mediante la utilizacién de las monedas nacionales de

ambos pafses, sin la Intervencién de leos Bancos Centrales;

c} A través de bienes, es decir, mediante operacjones de

comercio compensado o trueque; y

d) Utilizando DICAS emitidos por el Banco de Guatemala,

{Estos nunca funcionaron).

S8e exceptla de las disposiciones anteriores, cuando el
pago se haga en délares de los Estados Unidos de América,
tales exportaciones deberan liquidarse en el mercade de

divisas gue corresponda.

II. Segin resolucion de Junta Monetaria JM 25-87, se
establecic con el Banco Central de El Salvador los siguientes
medios de pago de las importaciones y exportaciones
Guatemaltecas CIF o FOB, para El Salvador y de El Salvador,

utilizando los siguientes mecanismos:

a) Utilizandc DICAS emitidos por el Banco de CGuatemala.

{Estos nunca funcionaron),

b) Mediante 1la utilizaci6én de las monedas nacicnales de
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ambos paises, sih la intervencidén de los‘Bancoé Centrales;

<) El D6lar de los Estados Unidos de América y otras

Divisas;

d) A través de bienes, es decir, mediante operaciones de
comercio compensado o trueque, y otras formas que apueben. las

respectivas juntas directivas de los Bancos Centrales.

Se exceptua de las disposiciones anteriores,  cuando el
pago se haga en délares de los Estados Unidos de América,
tales exportaciones deberén liquidarse en el mercado de

divisas que correspcnda.

IX1. Segin resolucién de Junta Monetaria JM 13-88, se
establecio con Nicargua los siguientes medios de pago de las

importacicnes y eXportaciones Guatemaltecas CIF o FOB, para

Nicaragua vy de Nicargua, utilizando los siguientes
mecanismos:
a) Utilizande DICAS; (Estos nunca funcionaron).

b) Utilizandce las monedas nacionales de ambos palses;
c) El DSlar de lios Estados Unides de América y otras

Divisas;
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Finalmente la Junta Monetaria acordo, liberar a los
eiportadores hacla Ricargua de 1la obligaci6n de ingresar las
divigas corréspondientes; cuafido el pago de sus exportaciones

sea en monedas nacjonales.

Con las Resoluciones de Junta Monetaria JM 208-89, JM
32-90, JM 89-90, se mantienen las disﬁosiciones de las

resoluciones anteriores.

Las exportaciones de Guatemala, se dividen de la

siguiente manera:
aj) EXPORTACIONES DE PRODUCTOS TRADICIONALES:

Café
Azurar
Cardamomo
Carne
Banano

Algodén y fibra de algodén.
b) EXPORTACIONES DE PRODUCTOS NO TRADICIONALES:

Ajonjolst
Productos agricolas frescos

Productos procesados agricolas
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Productos procesados pecuarios frescos
Productos procesados pecuarios no congelados
Productos pecuarios vives

Productos manufacturados

Minerales

Manufactura de madera

Madera aserrada, rlistica o cepillada
Medicamentos, c¢6smeticos higiene e insecticidas caseros
y materia prima para los mismos

Medicamentos veterinarios

Productos Aqroquimicos y materia prima

Semillas
c) EXPORTACIONES ESPECIALES:
Sistema DRAW BACK (MAgquila)
Exportaciones temporales
Exportaciones de productos nacionalizados.
2.3 DONACIORES:
Este rubro representa ingreso de divisas provenientes

del exterior; ha beneficiado la balanza de pagos nacional Y,

por consiguiente, nuestras reservas monetarias. Este ingreso

PROPEGAD Gt LAJBHIVERSIDAD DF SAN CARLOS DF GUATEMALA
| Biblioteca Central




recibido por el gobierno incrementa el presupuesto general de
la nacién y, con ello, activa la economia y se realizan obras

de infraestructura. (ver balanza cambiaria)

2.4 PENSIONES:

En este rubro, el movimiento de divisas puede constituir
tanto un ingresd come un egreso; el primero se da cuando
residentes en el exterior envian al pals moneda extranjera;
y €l segundo se da al contrario: Estos pagos puedén recibirse
o enviarse mensual, trimestral o anuvalmente. En el caso
contrario una pensién puede ser recibida por un extranjero
que radica en nuestro pais Yy el gobierno del exterior le
remesa moneda extranjera por determinade servicio. (ver

balanza cambiaria)
‘2.5 RENTAS:

Las utilidades o beneficios que empresas y/o el
propio gobierno reciben o pagan, Yya &ea en forma mensual
o anual, van ligados con ingresos o egresos que se obtienen
per la 1inversién de capitales en el extranjero o los
invertidos en el pais, y que légicamente, habrd una necesldad
de divisas para el pago de las utilidades, lo cual-implica

un movimiento de divisas en la balanza cambiaria del pals.
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2.6 REGALIAS:

Este rubre al igual que los anteriores reviste
importancia dentro de la balanza cambiaria ya que representa
los pagos o desembolsos que hacen empresas nacionales a
empresas extranjeras por el uso de las marcas, patentes,

emblemas ete. (ver balanza cambiaria)
2.7 PRESTAMOS:

La mayor parte de préstamos, son realizados al interior,
es decir, se juwportan monedas extranjeras al palis, como
resultado, la creacién de una obligacién. Cuando el Estado
hace un préstamo, generalmente pacta tasas de interés no tan
elevadas, perfodoe de gracia etc., sin embargo, contribuye al

aumento de la Deuda Externa.

Actualmente el gobiernc pone a funcionar los progranas
de FONATIERRA, FONGUAVI, FONAPAZ, entre otros, para lo cual
necesita del endeudamiento con palises extranjeros; esta
situacién fortalece la balanza de pagos nacional en el afio en
que ge registran las divisas, per pertenecer al rubro de
financiamiento externo, pero  en los afios siguientes
representa amortizacién (salida de divisas). (ver balanza

cambiaria).
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2.9 AMORTIZACION DE PRESTAMOS:

Este rubro representa la devolucién gradual, mediante
pagos periédicos, del o de los préstamos contralidos con el
exterior para el financiamiento de obras de beneficio para el

pais.

2.9 INTERESES:

Este rubro representa el costo de la utilizacién del o
de los préstamos que ha contraido el gobierno ({Deuda Piblica
o Privada), y que tiene que hacer efectivo para gozar de los
beneficios descritos anteriormente. Constituye, un costo
elevado al tener que desembolsar moneda extranjera para este
pago, ya gque al convertirle a moneda nacional, representa

mayor erogacién de la misma.

2.10 REMESAS

4.10.1 REMESAS FAMILIARES:

Este rubro comprende las divisas que los residentes en

paises extranjeros envian a sus familiares, (caso de
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Gruatemala; las remesas recibidas por trabajadeores en Estados
Unidos); seglin publicacién del 21-08-92, en el Diarlo Oficial-
pPlgina ¥o. 2, las divisas recibidas por nacionales
radicados en Estados Unidos, se han estimado en US8$300,000,
divisas que contribuyen a favorecer la economia nacional.

(ver balanza cambiaria).

2.10.2 REMESAS ESTUDIAKTILES:

Este rubro, al igual que el anterior, representa la
cantidad de divisas que hay que remesar al exterior, para el
pago de colegiaturas, éastos de ensefianza, hospedaje,
alimentacién, gastos personales y otros gastos misceléneos,
gue representan el aprendizaje de estudiantes, perscnal de

empresas y otras personas en el extranjero.
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CUADRO NO. 7

IMGRESO DE DIVISAS POR EXPORTACIONES
EMERD - ABRIL 1992
€n Niles de Usdilares

CONCEFTD TOTAL

TOYTAL 385,670.50
PRINCIPALES PRODUCTOS 215.719.60
Algodtn 8,767.30
Aricer 65,936 50
Bananc 29,283 .00
cafd 90,524.50
Cardanonc &,550.00
Larne 5,658.30
Perrtdleo 0.00
CENTROAMERICA 19,148.90
OYROS PRODUCTOS 150,802 .00
Aceites Esenciales 26290
Ajonjoli 3,766 .80
Algoddn, derivados de 7640
Articulos de Vestuario 35,708.00
Articulos Tipicos 6,228 B0
caca 53.10
Camardn, Pesacado y Langosta 5,9%T.60
ftaucho Katural 3,737.10
thicle y Chiquibut 1,606 70
flores, Plantas y Similares 6,543.70
Frutas y sus Preparados 28,1910
Maders y tarufactures 5.858.60
nmiel de Abeja &54 B0
miel de Purga (Welazas) 4,T42.70
Ainerales 954.20
Productos Alisenticios £, 756.9%
Productos de Yidrico TO6.40
Productos Metalicos 4,057 .30
Productos Quimicas 11,5641.60
Tabaco en Rama y Narufacturss 8,75.20
Tejidos, Hilos e Hilazes 41,444 B0
Yerduras y Leguebresx 13,601 .60
Otros 13,767.T8

Fuente: Boanco de Guatemais

bepartemento de Estadisticas Econdmicas
Knv'ia_imm de Bivisas del Sistess Bancario
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CUADRD NO. ¥
BALAMIA CAMBIARLA
ENERO — ABRIL. 1992
n Riles de USdbiares

CONCEPTOD TOTAL
CONPRAS . 56963 .80
Exportacionen ABS670.50
Transporte S570.30
Inversiones (Rendimfento}
#) Inversiones Directas 1018810
b} Préstamos a08.00
Turisme y Viajes 75145.10
Servicios de Gobierno 9629.30
Sequros . 1656.40
Miscelaneos M1E8.50
Transterentias y Donacienes 75325.40
Capital Privado
&) lnversiones Directas 20201 .50
b} Pristascs ST, %0
{apital oficial y Bancario
a) Lineas de Cridite 50171.30
b) Préatams T4273.50
c) Otros 0.00
VENT A 5 B54126.20
Inportaciohes 584351 .00
Transporte 206_40
Inversiones (Rendimiento)
@) Inversiones Directas 9620 00
b) Pristascs 24400 40
Turisme y Viajes 237715 .80
Servicios de Gobierno w803 10
Seguros T0L5 .30
fisceléneos 11362.60
Transferencies y Donaciones TATS .00
Capital Privado
&) Inversiones Directss 95590
b) Pristemns &74 00
Capital Oficial y 8encario
) Lineas de Cridito 7% 50
b) Préstesos 3835 .20
©) Otros ©.00
iAaLODO 2859 60

fuente: Bango de Guatemala
Departatento de Estadistcas Econdeicas
Movimients de Divisas del “isteme Rancario
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CUADRO MO. 10

OFERTA Y DEMANDA DE DIVISAS OEL MERCADO BANCARIO
EMERD - ABRIL 1992

£n Miles de Usdélares

CONCEPTO TOTAL a
CONPRAS | 856963.80 -
Expartaciones . BA5670.50
Transporte CSSTL
Invarsiones (Rendimiento)
») Inversiones Directas 10188.10
b) Pristsmos 808.00
Turtswo y Viajes T5145.10
Servicios de Gobierno 9629 _30
Seguros 165640
Miscelaneos $1463.50
Tranaferencias y Donaciones T5325.40
Capital Privado
a) Inversiones Directas 20200 .50
b) Préstaros 4T180.90
Capitel Oficlel y Bancario
a) Liness de Crédita 50171 .30
b) Préstamas 74273 .50
c) Otroa 0.00
VEHT A § BA4955 00
Importaciones 584351.00
Transporte 220640
Inversiones (Rendimiento)
a) Inversiones Directas 250.80
b) Préstamcs 24480 .40
Turismo y Vigjes 232715 .80
Servicios de Gobierno 9€03.10
Seguros 1045 .30
fiscelaneos 11362.60
Transferencias y Donaciones 7473 .00
Cepital Privado
a) Inversiones Directas 955.90
b) Prévtemcy 676.00 "
Capital Oficial y Bancerio
a) Lineas de (rédito 8523950
b} Préstemos 93835 20 -
¢} Qtros 0.00
SALDO 12028 .80

Fuente: Banco de Guwtemata
Pepartamento de Estadisticas Econdmicas
Movisiento de Divisas del ${orema Bancario




CUADRC NO. 11
o DEMANDA Of DIVISAS DEL NERCADO OFICIAL
A ENERO ~ ABRIL 19592 :
= En Nilés de USdSlares
CONCEPTO TOTAL
YENT & 8§ 60,20
Exportas iones 0.00
Transporte &.00
Inversiones (Rendimiento?
a) Inversiones Directas A0
b) Préstemcs 000
Turismo y Viajes €.00
Servicios de Gobiernc 0.00
Segurns 0.00
Miscataneos .00
Transferenciss y Donsciones g.00
Capital Privade
a) Irversiones firectas 0.00
b)Y Préstescs 0.00
Capital Oficial y Bancario 0.00
a) Lineas de crédito 0.00
b) Préstamos 0.00
c} Otros 0.00

Foente: 8anco de Guatemala
Departasents de Estadisticas Econdmicas
Wovimients de Divisas del Sistems Bancaric
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Después de cobservar y analizar los cuadros anteriores,
podemos finalizar explicando que los rubros mas
significativos para el pals son: a) en el rubro de los
egresos de divisas: las importaciones y, b} en el rubre de
los ingresos: las exportaciones, especialmenté el rubro del
café, pues una -variacién en estos conceptos afecta
directamente la economia nacional, y esta situacién, aunque
existen otros y variados patrones para medir, evaluar vy
controlar la situaqién interna de empresas nacionales, cono
extranjeras, representa la necesidad de obtencidén de divisas
para poder atender los compromisos contraidos con el
exterior; y l&gicamenete al existir estos determinantes, en
la economia surgen los llamados "Shocks interncs (mayor gasto
piblico que ingreso por producto interno bruto), y/o externos
{incremento de las importaciones y baja en las exportaciones)
gue intervienen directamente en la balanza de pagos, los
cuales ejercen presién sobre las reservas monetarias del
pais", 3, influyendo en los tipos de cambio de la moneda
nacional, que al final repercute en la toma de decisiocnes de
la gerencia de la industria y con ello, en buscar la

reduccién de costos para la empresa.

El saldo de la balanza cambiaria en los afios 1987, 1988,

X7 R Wavrn : .
Dr. Marco Fernadez, Conferencia la Devaluacién Dentro del
Proceso de Planificacién Financiera. INCAE.




Yy 1990 fue negativa; en 198% tuvo un saldo positive de US$7.7
miles y en 1991 el saldo ha sido mis favorable al situarse en
US$8523.76 miles; hasta abril de 1992, se han situado en US$

2.85 miles.







-

3. MEDIDAS PARA PREVENIR EL RIESGO CAMBIARIO

3.1 MEDIDAS CONTABLES:

Las medidas, controles contables gue pueden ser usados
per una industria son tan variados, como los puntos de vista

en gque pueden examinarse los resultados.

Los cobjetivos serdn siempre 6 esencialmente los mismos
utilizados por la contabilidad con el fin de alcanzar los
puntos fijados, llevando los controles y estadisticas de las
fluctuaciones de la moneda en las operaciones gue se generen
por las transacciones en moneda extranjera gque efectue cada

entidad.

"Con el objeto de presentar razonablemente la situacidn
financiera y los resultados de la empresa, los registros de
las transacciones en moneda extranjera tales como CORpras,
ventas, préstamos, cobros y los pagos deben registrarse
utilizando la tasa de cambioc vigente en el mercado bancario

en el momento en que se realizan las operaciones.
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-El diferencial cambiario que resulte por la variacidn
entre la tasa de cambio vigente a la fecha de cobro o page
con relacién a la tasa de cambio utilizada en el registro

original de la transaccién, debe contabilizarse como parte

de los resultados del periodon. %/

En algunas industrias se debe llevar la contabilidad
siguiendo las directrices de la casa matriz, por lo tanto la
forma de wutilizar nomenclaturas, cuadros, reportes etc,.,
variarA de una industria a otra.

La misma variacién de la tasa de cambin, hace que la
moneda nacicnal en términos de moneda extranjera sea de

diferente cuantia en algunas obligacines y/o derechos.

A manera de ejemplo y de forma general, una estrategia
contable para prevenir el riesgo cambiario en una industria
especialmente dedicada al ramo de la importacidn de productas
fuera del area centroamericana con el objeto de medir la
fluctuacién de la moneda extranjera con la moneda nacional

sera:

LEE Ty Py . .
Instituto de Contadores PGblicos y Auditores,

Pronunviamiento de Contabilidad Financiera No. 27 pag 1
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1. Comparar la inflacién del pais de origen de la moneda

extranjera con la inflacién del pais de la moneda nacional.

2. La contabilidad de la empresa presenta dos saldos, -uno
que contiene el total de las obligaciomes. en -moneda
extranjera, y otro que contiene el total de saldos pbr cobrar

en moneda extranjera.

3. Se establece una diferencia entre actives y pasivos en
moreda extranjera, y también diferencia entre las tasas de

inflacién.

4. Las diferencias se multiplican entre si, - y se
establece el riesgo de la moneda extranjera, en términos de
moneda nacional, para finalizar'nultiplicando el riesgo en
moneda extranjera por la tasa de cambio vigente al cierre del
periodo, gque puede ser mensual, trimestral o anual.

5. El resultado de toda la operacién, se registra como
resultado del periodo con la contracuenta de una reserva o

previsién. v

Todos los pasos anteriores se operan utilizando técnicas
e intrumentos, atendiendo a la sociedad o industria de que se

trate.
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3.1.1 FECHMAS PARA AJUSTAR EL TIPO DE CAMBIO:

los saldos de activos y pasivos en moneda extranjera que
una industria tenga en su contabjilidad, deben presentarse al
equivalente en moneda nacional, y estos deben coincidir con
el equivalente en moneda nacional a erogar en un momento
determinado ya sea este de pago o cobro, y nc todas las
obligaciones y/o derechos estan valuadas a la misma tasa de

cambio a la fecha del balance.

El pronunciamiento de contabilidad financiera No. 27,
define: "qgue los saldos por cobrar y por pagar en moneda
extraniera al cierre de operaciones de una entidad deben
ser ajustados a la tasa de cambio vigente en el mercado
bancario a la fecha del balance general. El1 diferencial
resultante de esta operacién debe trasladarse comc resultado

del periodo.*

Por lo anterior y para ajustar el tipo de cambio de
todas las obligaciones y/o derechos en moneda extranjera

existen tres diferentes fechas para ajustar este diferencial.

i. Al momento de reconocer la obligacién;

2. Al momento de pagar la obligacién;

3. Al momento de clerre contable (preparacién del
Balance de $Situacién), s5i fuere antes del pago de la

obligacién.
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El diferencial de los anteriores ajustes debe reflejarse
contra la cuenta de resultados (Producto o Pérdida por tipo
de cambio), estas cuentas de resultados ademés de servir de
control y registro sirven para llevar estadistica en. el afio
de los tipos de fluctuaciones que ocurrieron con el pago de
las obligaciones en moneda extranjera a  los proveedores y
hacer las estimaciones necesarias para el presupuesto del afio

siguiente.

El cddigo de comercio exige que todas las transacciones
de contabilidad sean expresados en guetzales, por lo que la
contabilizacién de moneda extranjera, se debe reflejar y
dejar indicado el tipo de cambio al cual se realizo la

transaccion.

A continuacién se presentan algunas operaciones en
moneda extranjera, donde se refleja loe tipos de fechas

para una misma obligacidn:

1. Asumiendo que una Multinacional radicada en el pals con
fecha ©61/01/XX, solicita a una casa comercial en Estados
Unidos que le depachen el siguiente equipo, 2 plantas
eléctricas industriales por valor CIF Dls 450,000.00 y &

sillas dentales por valor CIF Dls 200,000.00, al crédito.




La 1importacién ingresa el 15/02/XX, causa derechos
arancelarios del 9% para equipo eléctrico y el 8% para equipo
médico, ademés el I.V.A., .(tipos de cambio comprador Q.5.24,

vendedor Q.5.29 + 1%; tipo de cambio de referencia Q.5.2458)

1.1 Registro de la Factura del Proveedor
Pfl
*MERCADERIAS EN TRANSITO Q.21404,305.00
PRO&EEDORES EXTRANJEROS : Q.2'404 ,305.00C
Dls 450,000.00 X Q. 5.29 + 1%

1.2 'Registro y pago de los Impuestos

P#2
*GASTOS DE IMPORTACION Q. 201,963.30
I.V.A. POR COBRAR Q. 165,242.70
CAJA Y BANCOS Q. 367,206.00

Dls 250,000.00 X Q.5.2458 X 9%
Dls 200,000.00 X Q.5.2458 X B%
Dls 450,000.00 X Q.5.2458 X 7%

1.3 Registro del Ingresc a Inventarios

P#3
INVENTARIOS Q.2'606,268.30
*MERCADERIAS EN TRANSITO Q.2'404,305.00
*GASTOS DE IMPORTACION Q. 201,963.30
(*) EIl uso de esta cuenta serA de acuerde a

puliticas y procedimientos de cada industria.
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2. Suponiendo que el tipo de cambio varfa constantemente y
la compafifa, realiza ajuste a su balance en cada cierre.

(tipo de cambio comprador Q. 5.15, vendedor Q. 5.20 + 1%)
2.1 Ajuste a la fecha del balance

P¥4

PROVEEDORES EXTRANJEROS Q. 40,905.00

GANANCIA CAMBIARIA Q. 40,905.00

Dls 450,000.00 X Q. 5.20 + 1% 0.2'363,400.00

Registro original 0.2'404,305.00
Diferencia Q. 40,905.00
3. Asumiendo que sels meses después se paga la obligacién y

el tipo de cambio sube (tipo de cambioc comprador 0.5.40,

vendedor Q.5.40 + 1%).

3.1 Registro del pago.
P#S
PROVEEDORES EXTRANJEROS (.2'363,400.00
CAJA Y BANCOS 0.2'454,300.00
PERDIDA CAMBIARIA Q. 90,900.00
Dls 450,000.00 X Q.5.40 + 1% (Q.2'454,300.00

Saldo segin balance 0.2°363,400.00
Diferencia 90,900.00
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Es importante hacer notar el andlisis de fechas, porgue
de darse situaciones como esta una industria esté dejando
escapar, recursos que bien se pueden aprovechar para futuros
flujos de caja, y futuras compras si se trabaja con
costos de reemplazo, ademis afecta directamente en el

impuesto sobre la renta, tanto para perdida como gananacia.

3.1.2 CONVENIEKCIA EN ElL USO DE UNA SOLA CUENTA O VARIAS

Partiendo de 1la premisa de gque cada industria es
diferente a las otras en aspectos de controles, y atendiende
que muchas empresas deben sujetarse a las directrices de una
casa matriz, asi serd el usoc de las cuentas incluidas en su
nomenclatura, puede explicarse también que muchas sociedades
primeramente tienen gue llenar los requisitos fiscales del
pais donde se encuentran localizadas y luego atender para
efectos de consolidaci6én, anexos a balances y cuadros de
activos y pasivos, las formas de la casa matriz, en el caso

de subsidiarias.
Las cuentas a utilizar, varian de acuerdo a las medidas

de proteccién utilizadas por la industria, cuando el riesgo

por devaluacidn o de revalorizacién esta latente.
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Muchas empresas, sugieren el uso de fondos de previsidn
para respaldar los riesgos de cambio de moneda, formado por
1o menos trimestralmente, o en forma continua dependiendo de
las cobertura de los riesgos.

La forma sugerida para la formaci6én del ‘fondoe de

previsién se contabiliza de la manera siguiente:

1. Creacisén de cuentas en el estado de resultados; cuentas
de cargo y abono, que pueden ser nombradas de la siguiente

manera:

1.1 RIESGO CAMBIARIO {Cuenta de Cargo)
1.2 FORMACION PREVISION RIESGO CAMBIARIO (Cuenta de Cargo)
1.3 DISOLUCIOR PREVISION RIESGO CAMBIARIO (Cuenta de Abono)
1.4 PERDIDAS CAMBIARIAS {Cuenta de Cargo)

1.5 GANANCIAS CAMBIARIAS (Cuenta de Abono)

2. Creacién de cuenta en el pasivo; cueata de abono, gue

puede ser nombrada de la manera siguiente:

2.1 PREVISIOK PARA CUBRIR RIESGO CAMBIARIO {Cuenta de
Abono)

Las cuentas de resultados 8e les puede dar el

tratamiento siguiente cuando hay necesidad de coberturas
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cambiarias, que solo necesitan ser una previsién se utilizara

la formaci6én previsién riesgo cambiario, la cual se
incrementard por los cargos; para disoluciones que no sean
necesarias, y para disoluciones por utilizacién se registrara
bajo la cuenta disolucién previeisn riesgo cambiario; ambas
cuentas contra la cuenta del pasivo previsién para cubrir

riesgo cambjario.

hdemAs prodran utilizarse las cuentas tales como
GANACIAS CAMBIARIAS Y PERDIDAS CAMBIARIAS, que se utilizaran
para el diferencial normal de las operaciones de la
industria, por tan grande y completa la contabhilidad da
la poslbilidad de crear los mecanismos necesarios para el
buen control de las wutilidades, ingresos de flujo ¥y

previsiones que sean necesarias en toda industria.

3.1.4 PRESENTACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Siguiendo los mismas ponencias presentadas en el parrafo
anterior, los estados financieros donde analizaremos las
cuentas anteriores son BALANCE DE SITUACION, ESTADC DE
RESULTADOS Y FLUJO DE EFECTIVO, 1los cuales siguiendo las
normas contables no pueden ser modificados de un ejerciclo a

otro,
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A continuacién se presentan los siguientés modelos-

sugeridos de estados financieros:

ESTRUCTURA DEL BALAKCE DE SITUACION:

ACTIVO

1. Activo Circulante

I. Efectivo en bancos, cuentas de cheques

(moneda extranjera)

IT. Existencias, incluye materias primas, productos en

proceso, producto terminado, etc.

III. Créditos concedidos, por ventas a clientes al crédico,

otros créditos, etc.

2. Activo Fijo o Inmovilizado
I. Inmovilizaciones Materiales
(terrenos, construcciones, maquinaria, mobiliario y otras

instalaciones.)

IY1. Iomovilizaciones Financieras (Participaciones en

empresas del grupo, titulos con caracter de

inmovilizacienes.)

3. otros Activos




PASIVO - *

1. Pasivo a Corfo Plazo
(incluye las deudas menores de un afio)
2. Pasivo a Largo Plazo
(incluye las deudas mayores de un afio)
3. otros Pasivos
{incluira las cuentas de PROVISIONES, PREVISIONES PARA

RIESGOS, GASTOS y sean estas eventuales o recurrentes.

CAPITAL O PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
|

i. Capitales Propiocs

2. Primas de Emisiones

3. Regerva para REVALORIZACIONES
4. Otras Reservas

{(incluye reserva legal, reservas estatutarias y otras).

B. ESTRUCTURA DEL ESTADOQ DE RESULTADOS:

I. INGRESOS TOTALES POR VENTAS
{representa el tcotal de ingresos de la industria por

ventas, devoluciones, ventas netas).

II1. VARIACION DE LAS EXISTENCIAS

(incluye lo que comunmente se le llama Costo de Ventas)
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ITI. GASTOS GENERALES Y DE OPERACIOR

a) Gastos de personal.
(sueldos, salarios, cargos sociales, capacitacién,
etc.)

b) Gastos Administrativos y de servicios.
(servicios de la empresa, conservacién de édificio,
material de oficina, gastos diversos, etc).

c) Gastos de Capital.
(incluye gastos relacionados con activos, pasivos,
capital de la empresa y otros; ejemplos
depreciaciones, cuentas dudosas, intereses sobre
mercaderia pignorada, riesgos financieros, riesgos

de moneda etc.

IV. OTROS INGRESOS Y GASTOS:
Rubro que incluye otros gastos relacionados con la

industria.

Como puede observarse, tanto el Balance de Situacién
como el Estado de Resultados, incluyen apartados especificos
para el control de las divisas y del riesgc de moneda
extranjera. Es importante hacer notar gqgue todos los controles
van en funcién de ejecutar medidas contables de proteccién
para prevenir el riesgo de la moneda, por calda del tipo de
cambio, por - balanza comercial deficitaria, etc., donde 1la

misma ampresa debe tener sus previsiones para estar
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. asequrados y resarcidos en cualquier época del afio.

Lo interesanteé de la contabilidad es crear nuevas formas
de proteccién a las empresas, a la vez que sirven de base
para presentacién de Jla informacién financiera en cada

cierre de operaciones.
FLUJO DE EFECTIVO:

Siendo uno de los objetivos principales de este Estado
Financjero, proporcionar informacién sobre los ingresos vy
egresos de efectivo en una empresa correspondiente a un
periodo, es importante destacar la hablilidad de una empresa
en poder generar futuros flujos de efectivo, que la lleven a
cumplir con sus obligacionese a corto plazo, largo plaze,

pagar dividendos a los accionistas y otras necesidades como

asegurar eus flujos de caja, para compra de moneda
extranjera.
3.2 MEDIDAS FINANCIERAS: -

Los objetivos generales de toda industria, son
permanecer en el mercado, ser competitivos, tener listados de

precios de venta actualizados, obtener ganancias para el
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rendimiento de su negocio; y precisamente el tipo de
cambic un precioc m&s en la economfa, el objetivo de .la

industria es obtener el mejor rendimiento.

Se presentan a continuacién algunas estrategias
utilizadas por la industria para el control del riesgo de
cambic de moneda, siendo el principal objetivo, ser
competitivos; una manera serd trabajando directamente coﬂ el
fabricante, puesto que la industria sBe estard gquitando un
porcentaje de ganancia adicional que le queda al
intermediario y asf, lograr un costo inferior; ademids comprar
barato para mantener los mismos precios de venta y asi

disminuir el riesgo cambiario e incrementar las utilidades.

El uso de una sola moneda es conveniente, puesto gue
limita el riesgo al tener que comparar solo una mnmoneda
extranjera con la naciocnal., © sea reducir al 50% cuando se va

ha comprar productos Y cuya mcneda es el délar.

Ee importante sefialar en estos tipos de estrategias,
muchas veces el proveedor eXige pagos anticipados, y con ello
logicamente se evita €l riesgo de cambio de moneda, pero dada
la contabilidad se puede contabilizar como pago anticipado y
cuando efectivamente llega al almacen puede ser que ingrese a

distinto tipoc de cambio por el traslade desde la fabricsa.
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Otras experiencias opinan que hay gue comprar en paises

de gran inflacién y devaluacién de moneda. Por ejemplo:

La adquisién de motores en dos diferentes paises,

haciendo una comparacién de los mismos de la manera

siguiente:

ESTADOS UNIDOS MEXICO

a) Produccién nacional 100% a) Los componentes de la
Produccién mas del 60%
locales.

b) Mayor calidad b) Menor calidad

c) Moneda US$§ c) Moneda § pesos Mexicanos

d) Inflacidn Aprox. 10% d) Inflacién MN 50%

e) No devaluacién e) Devaluacidn

f) Incremento de precios f) Incremento del precio 3%

6 meses a 1 afio, y del

10%

Luego: fiomal tipo de cambioc local que se espera que varie 4%,
(suponiendo tasa de cambio (.5.50 menos Q.5.30 dividido
0.5.30); y le agregamos el 3% de incrementc de precics

_tenemos 7 % de incremento =n los precios, por lo tanto para
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asequrar el producto se modifican los listados de precic de
venta, pudiendo contar con otras alternativas como el caso de
créditos de hasta seis meses de pago Yy pertenecer a

multinacionales.

3.2.1 REGIMEN DE ESENCIALIDADES Y CUOTAS:

A partir de abril de 1,980, ©pusc en vigor, con
caracter temporal, la Junta Monetaria el Régimen de
Emergencia de la transferencias internacionales por
movimiento de capitales, contenide en el articulo 76 del
Decr&to 203 del Congresc de la Républica, con el reglamento
del Ministerio de Finanzas Plblicas M.de F.P. y M. de E, 5-

B0, contenido en la resolucién No. 9068.

El objetive principal fue <que los exportadores,
importadores y piablico en general pudieran realizar
cportunamente las transacciones gue envuelven transferencias

de divisas.

Por enfocarse la investigaciénm a la compra de divisas
para atender pagos al exterior, se trataran unicamente las

operaciones de egreso.
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Para la adquisién de divisas y todas las operaciones
que implican pago al exterior, debian ser registradas
en el departamento de cambics, el cual autorizaba mediante
expedicién de licencias de cambio. Toda importacién de
mercaderias era registrdda, con ° eXcepcién de las
importaciones provenientes de los paises signatarios del
Tratade General de Integracidén Econdmica Centroamericana,

siempre gque se trate de mercaderias comprendidas en el mismo.

Para poder optar a las divisas correspondientes
todas las empresas tuvieron que incribirse en el Banco de
Guatemala, e inscribir todas las deldas en moneda extranjers,
ya sea en préstamos, importacicnes de mercaderias de
proveedores del exterior etc., en formulario que proprocioné
el departamentc de cambios que contenia come minimo lo

giguiente:

a) Nombre o razon social y domicilioc del solicitante;

b) Nombre o razén social y direccién del vendedor Yy
del representante o agente en Guatemala;

) Detalle de ia mercaderia. a importar, con
especificacién de cantidad, precio y partida arancelarfa;

d) Referencia de precios (nota de pedido, carta, cable,

lista de precios, catdlogos, etc.;
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fecha de entrega;

Condiciones y forma de pago.

Ademds se adjuntaba la poliza de importacién , factura
del proveedor, conocimientc de embargue (b/l), y cuslquier
otro documento que demostrara el ingreso de la mercaderfa por
las aduanas y su correspondiente pago de derechos, a todo lo
anterior se adicionaba una certificacién contable, indicando
gque las facturas a su presentacién estaban pendientes de

pago.

Estas licencias de cambio tenian una duracién de tres
meses; si en ese tiempo la importacién no se realizaba, se

cancelaba. Sin embargo, se podian conceder prérrogas.

Las licencias de importacién extendidas por el

departamento de cambios podian ser por:

a) Llos pagos por importacicnes cuya cancelacién deba
efectuarse total o parcialmente por anticipado, se efectuen
por cartas de crédito, cobranza ¢ giros bancarios, las cartas
de crédito y cobranzas se pagaridn contra entrega de
documentos originales y deberan contener instrucciones gque

coincidan sustancialmente con log términoe de la solicitud de

la autorizacidn.




Cuando el pago se efectie mediante giro bancario, el
Departamentc de Cambios podra exigir las garantias gque
considere necesarias.

!
b) Los importadores de mercaderfas cuyo pago deba
efectuarse - al contado o a plazos, deberdn presentar los

documentos coriginales de embarque.

<} La licencia gque extienda el Departamento de Cambios en

cada caso no podréd ser per un mento mayor gque el valor CIF.

Como toda la existencia de deudas en moneda extranjera
tuvo que eer registrada en el Banco de Guatemala, se tuvo gue
obtener licencias hasta para page de intereses sobre
préstamos recibidos del exterior, eiempre y cuando las
divisas recibidas se hubieran registrado en los bancos

habilitados.

3.2.2 BISTEMA DE COMPRAS A FUTURO:

Dentro de las decisiones gerenciales, existe este
sistema, el cual! consiste en un contrato de coberturas a
futuro, en Estados Unidog de Norte America (Nueva York y
Chicago), funciona desde hace diez afios, en Guatemala

comenz$ a funcionar a partir del 31 de agesto de 1,992,
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3.2.2.1 COBERTURAS A FUTURO:

Es un contrato que ofrece la posibilidad de proteger las

operaciones de compra/venta de délares por incertidumbre y

contra las variaciones desfavorables del tipo de cambio, en

este contrato deben existir un vendedor y um comprador de
délares, los cuales acuerdan y aseguran hoy la tasa de cambio
a2 la cual desean realizar sus negociaciones de compra Yy

venta de délares en el futuro. Por nc estar autorizadas las

casas de cambio a la fecha, estas no entregan los ddlares
fisicamente, pero aseguran 1los quetzales suficientes para

comprar los délares gue necesita en la fecha de liquidacién

fijada, no importande las variaciones que pudiese haber

sufrido la tasa de cambic del doélar desde el dia en que

inicié el contratoe hasta la fecha de liquidacidén, estas

fechas sOn especificas (marzo, junio, septiembre Y

diciembre).

El vendedor por su parte, se asequra de que recibird por

- sus délares la cantidad de gquetzales que €l deseaba cuando

£fij6 la tasa, sin importar la caida que pusda sufrir la

- tasa de cambio durante la vigancia del contrato; este

contrato actiia como un "seguro® con £l cual el cliente

se encuentra cubierto contra variaciones en la tasa de cambic




del délar que pueden perjudicar la rentabilidad de sus

negoclaciones o inversiones.
3.2.2.2 COMO FUNCIOHA:

Se acude a una Casa de Bolsa autorizada para operar en
la Bolsa de Valores Nacional, S.A., donde se solicita abrir
una cuenta en el mercado de Coberturas Cambiarias a Future;
la persona o empresa'interesada.indica el monto y fecha para
el que desea cubrirse, asi como la tasa de cambic que esta
dispuesta a aceptar, la Casa de Bolsa ejecuta todas las
negociacicones para las cuales exista una contraparte
interesada, los contratos de Coberturas Cambiarias a Futuro
son  estandar en multiplos de$5,000.00; por ejemplo
$10,000.00, SQSOO0.00, §100,000.00; en ese momento, Bolsa de
Valores Nacional, S5.A. se compromete con las dos partes de la
negociacién garantizandoles plenamente el cumplimiento del
contrato, por cada contrato, la Casa de Bolsa le solicitara
un dgposito de garantia llamadc "margen®", por (.2,000.00; el
cual se descompone asf Q. 1,500.00 para la Bolsa de Valores
€l cual sirve de colchén o excedente para cubrir las
milesimas del ajusté diarioc de cambio y Q. 500.00 para la
Casa de Bolsa, la cual realizar& ajustes a dichc margen,
acreditando o debitando a su cuenta, seglin existan pérdidas o
ganancias, estos ajustes los hard diariamente, hasta llegar a

la fecha de vencimientc del contrato.
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3.2.2.3 COMO BE RERLIZA EL AJUSTE:

Supongamos, gque la Casa de Bolsa tiene dos contratos por
$15,000.00 cada uno.
CAS0 No. 1

Un exportador espera, vender su cosecha de café en

diciembre de 19XX, y vrecibir § 15,000.00, estableciendo un

tipo de cambio a futuro de Q.5.41.

Precio a futuroc 0.5.41 * 515,000.00 Q. 81,150.00 °
Precio real diciembre .5.2% * 515,000.00 = Q. 78,750.00

Ganancia del contrato Q. 2,400.00
CAS0 No. 2

Un importador que necesita comprar § 15,000.00 también

en diciembre de 19XX, para pagar mercaderias importadas,

estableciendo un tipo de cambic a futuro de Q. 5.41.

Precio a futuro ¢.5.41 * § 15,000.00 Q. 81,150.00

1

f

Precio real diciembre Q.5.25 * § 15,000.00 = Q. 78,750.00

Pérdida del contrato Q. 2,400.00
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El resultado se hace por ajuste diarios, al final de

cada dia en base en el precio en que cierre el mercado.

EJEMPLO: $15,000.00

pPia  Precio Precio Valor Pérdida o Acumulado
Negociado Cierre Actual Ganancia
Q. Q. Q. Q. Q.
0 5.41 0.00 81,150.00 0.00 0.00
1 5.42 81,300.00 150,00 150.60
2 5.44 81,600.00 300.00 450.00
3 5.43 81,450.00 (150.00) 30G.00
4 5.40 81,000.00 {450.00) (150.00)
5 5.38 80,700.00 {300.00) (450.00)

Y asi sucesivanente hasta llegar el dia de finalizaci6n del

contrato: 5.25 78,750.00 0.00 (2,400.00)

Al finalizar el contrato, la empresa inversionista
recibe un estade de cuenta, gque se puede ingresar a la
contabilidad como ganancia o pérdida de operacién por
inversifn, la bolsa no retiene ningin impuesto, perc sobre la
comisién o el servicio cobra- el Impuesto al valor Agregado

(I.V.A.).
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CLAUSULAS CONTRATO DE ADHESION A COBERTURAS CAMBIARIAS A

FUTURO

1. Objeto del Contrato;

2. Waturaleza del Encargo;

3. Confirmacién del las Instrucciones Orales;
4. Marco Normativo;

5. Margenes, hAjustes y Forma de Entrega;

6. Disposicisn de los Fondos Provistos;

7. Estados de Cuenta;

8. Acciones y Medidas Extracordinarias;

9. Conunicacjiones;

10. Pérdidas o Ganrancias e Informacién al Cliente;
11, Facultades para Contratar;

12. Limites de Posicién;

13. Operaciones Cruzadas;

14. Plazo del Contrato;

15. Resolucién de Disputas;

16. Eventualidades;

17. Aceptacién.

Adem#s este contratce contiene un informe de REVELACION
DE RIESGD, el cual se presenta a requerimientoc de la Bolsa de
Valores Nacicnal, S.A., va que el riesgo de pérdida en las

negociaciones de contratos a futuro puede ser sustancial.
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1.2.3 SISTEMA DE LICITACIONES (VENTA PUBLICA DE DIVISAS)

Este sistema cambiario adoptado por Guatemala, nacié a
luz phGblica con la resolucién 122-90 de la Junta Monetaria el
treinta de mayo de mil novecientos noventa, y siendo su

primer venta el cinco de junio de mil novecientos noventa.
3.2.3.1 COMO FUNCIOHNA:

En su inicio las ventas pflblicas utilizaban el 75% de
las divisas gue hubieren captado las instituciones
habilitadas para operar en cambios, el dia h&bil previo al
iomediato anterior. De ser necesario, para iniciar las ventas
piblicas, el Banco de Guatemala aporté las divisas para
formar un fondo que constituyé la oferta para la primera

venta piblica.

Las ventas publicas se efectuan diariamente, de
lunes a viernes, a partir de las 106:00 hrs, en el local qué
determino la Comisién Especifica para el ordenamiento Yy
orientacién del +tipo de cambio en el Mercado Bancario,
establecido per la Junta Monetaria en su Resolucién JM-96-90,

la que también podrd modificar el horario indicado.

Las venta pblica de divisas es dirigida por upa mesa

que se integra por un delegadc del Banco de Guatemala, uno

77




por la Asociacién de Bangueros y tres delegados de firmas de
Auditores Independientes. Podran presenciar el acto todas

aguellas personas gue lo soliciten.

Pueden participar en las ventas phGblicas de divisas, las
personas individuales y juridicas, los bancos participan

también por cuenta de sus clientes.
REGLAS GENERALES:

1. "Se ofertan intervalos entre US$S5,000.00 y US$250,000.00
en miltiplos de US$100.00, tanto los limites superior e,
inferior, como el rango de los intervalos ser&n fijados por
la Comisién Especifica para el Ordenamiento de Tipo de Cambio

en el Mercado Bancario.

2. Las demandas en las ventas puablicas de divisas deberéan,
presentarse en sobre cerrado, en los formularios
proporcionados por las instituciones autorizadas para operar
en cambios, debidamente 1llenados, y se entregardn a la
mesa de las Ventas Publicas de Divisas, indicando en el
sobre: nombre de la persoma individual o juridica, intervalo

e#n gque se desea particlpar y niGmero de la venta.
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3. Las solicitudes de demandas de divisas deberdn ir

acompafiadas de una constancia de depdsito en el banco del
ciestema en gue se desee formalizar la compra de divisas, por
un monto gque cubra el 25% del equivalente en quetzales del
total de divisas a comprar, calculado sobre el tipo de cambio
ofrecido por el demandante, el cual no deberd exceder de

cinco decimales.

4. El pago de las divieas compradas deber& llevarse a
cabo, a mis tardar el dfa hfbil siguiente a la adjudicacién.
En caso contrario, el adjudicatario perder&d el depésito
efectuado y éste ingresars al fondo de administracién de la
mesa de Ventas POblicas de Divisas gue manejard el Bance de
Guatemala, y las divisas adjudicadas Y no pagadas

reingresardn al fondo de oferta de las ventas pblicas.

5. Solamente se aceptari una demanda por persona individual

o jurfdica, para cada intervalo, en el mismo dia.
6. El dereche a la compra de divisas es intransferible.
7. Cuando un demapdante de divisas reguiera una cantidad

mayor al monto de las partidas ofrecidas, podrd participar en

las ventas piblicas siguientes.
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8. Las adjudicaciones en las Ventas Pblicas -de Divisas se
haran con base en los precios de compra ofrecidos, de 1la

siguiente manera:

8.1 BSe partird del promedic simple de todas las demandas.

presentadas;

8.2 Para los efectos de cdlculo, a continuacién: se excluira
aquellas demandas que difieran en 5% o més, por encima ¢ por

debajo, del promedio simple;

8.3 Se obtendr& el nuevo promedio simple de las demandas
restantes y se procederéd a realizar las adjudicaciones en
" cada intervalo, a partir del precio medio; luego, el precio
inmediato superior al promedio; luego, el inmediato inferior,
regresando al segundo inmediato superior, repitiéndose el

proceso hasta agotar la disponibilidad del fondo de oferta.

En casc de existir varias demandas al mismo precic, si
la oferta fuera insuficiente para cubrir el monto cenjunto
demandado, las divisas se distribuirasn a prorrata, en
proporcién a los montos entre los diferentes intervalos

demandantes;

8.4 Si hubiers remanente de divisas en algdn intervalo, las
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mismas se adjudicar&n a los intervalos con demanda no

satisfecha, de menor a mayor, hasta agotar los recurses
ofertados ese dfa. S5i el total de solicitudes de demanda es
menor gue el monto de divisas de venta, el sobrante pasaréd a

formar parte del fondo de venta del dla sigulente;

9. Al adjudicarse las divisas, la mesa de Venta Piblica de
Divisas entregard a cada beneficiario, wuna Dboleta de

adjudicacitn.

"Cuando una solicitud no salga beneficiada en el procesc
de adjudicacién, la boleta serd razonada de rechazo por la
mesa de Venta P@blica de Divisas, y sera suficiente para

recuperar el depésito efectuado, en el banco que corresponda;

10. Los gastos administrativos de las Ventas Pfiblicas de

Divisas los cubrird el Banco de Guatemala.

11. Los montos, partidas e intervalos para cada Venté
Piblica, as; comc loe resultados de las nmismas, serén

publicados en los diarios de mayor circulaciénn.®f

5/Junta Monetaria, Resoluci6én JM-122-90, 30 de mayo de 1990.
En esta etapa el total de divisas ofrecidas en venta era de
§.3,500.000.00
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INTERVALOS DE DEMANDA:

No. de Intervalo DE: A:
1 $ 5,000.00 5 10,000.00
2 1¢,100_00 2G.000.00
3 20,100.00 50,000.00
4 50,100.00 104G,0006.00
5 106, 100.00 250,000.900

Con la Resolucién JM—-1%94-90, fue modificado el numeral 3

de las reglas, guedando asi:

1. "Las solicitudes de demandas de divisas deberdn ir
acompafiadas de wuwna constancia de depésitc en el banco del
sistema en el que el demandante formalizara la compra de
divisas, comnstituido, por lo menos, el dia habi)l anterior, al
de la venta piiblica en la que se desee participar, que
cubra el 100% del equivalente en quetzaleé del total de
divisas a comprar, calcuiado sobre el tipo de cambio ofrecido

por el demandante, el cual ne debera exceder de cinco

decimales."

2. "Las adjudicaciones en las Ventas Pdblicas de Divisas se

har&n con base en los precios de compra ofrecidos, de la
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siguiente manera:

2.1 Las divisas se adjudicardm, en su orden, a partir del
precio ofrecido mfs alto hacia el precico ofrecido m&s bajo,
hasta agotar el total de divisas puestas a disposicitn del

piiblico en cada intervalo.

2.2 En caso de existir en un intervalo varias demandas de
divisas al mismo precio, si la oferta fuera insuficiente para
cubrir el monto conjunto demandado, las divieas se
distribuiran a prorrata, en proporcidn 2 los montos, entre

las diferentes demandas.

2.3 Si heblere remanente de divisas enr algin intervale, las
mismas se adjudicarén a los intervalos c¢on demaada o
satisfecha, d2 menor a mayor, hasta agotar los Tecursos
ofertados ese dia. Si el total de sclicitudes de demanda es
menor que el monto de divisas a la venta, el sobrante pasard

a formar parte del fondo de venta del dia siguiente.

Posteriormente con la Resolucidn JIJM 230-90, se volvid a
modificar el numeral 3 de las reglas generales el cual gueda

asi:
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1. "Las solicitudes de demandas de divisas deberan ir
acompafiadas de wuna constancia de dep6sito en el banco del
Bistema en el que el demandante formalizard la compra de
divisas, constituido, por lo menos, el dia h&bil anterior al
de la venta piblica en la que se desee participar, que cubra
el 200% del equivalente en gquetzales del cambio oefrecido por

el demandante, el cual no debers& exceder de cinco decimales.®

Finalmente con la Resolucidén JM-132-91, lIa Junta
Monetaria redujo a 100% el monto de depdsito en el banco del
sistema por parte del demandante, para cubrir el eguivalente

en guetzales del cambio ofrecidc.

Luego con Resolucién JM 133-92, modifica los tipos de

cambioc el cual queda asi:

"El tipo de cambio de Referencia del Mercado Bancario
serd el establecido, diariamente, como el promedio del tipo
de cambio ponderado de adjudicacién obtenido en las Ventas

Pliblicas de Divisas de los tres difas anteriores.*
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MODELO DE SOLICITUD DE DEMANDA DE DIVISAS

VENTA PUBLICA DE DIVISAS
Mercado Bancario
Guatemala, C.A.

SOLICITUD DE DEMANDA DE DIVISAS

No. Venta Piblica
Fecha

Nombre completo o Razdn Social Demandante NIT  Patente Comercio

Direccisdn Teléfono

Actividad Comercial Nombre Representante Legal

Bancc Donde Realiza la Operacidn

Destino que se dar4 a las Divisas

1. Importaciones 2. Transporte 3. Rendimiento
de Inversiones

4. Turismo y Viajes 5. Seguros 6. Publicidad,
Comisiones,
Saeldos
7. Remesas Familiares 8. Page Préstamo 9. Otros
Donaciones Invergidn _
Especifique
El instrumento de pago debera emitirse a favor de:
Rimero Montoc | Tipo de Cambio Monto en valor
Intervalo en D8§| ofrecio 5 decimales Q. Deptsito
Para uso interpo -

Lugar y Fecha Firma




Tomando como referenica el 23 de noviembre de 1992,
observamos que el Monto de US$ 7 demandado fue de
$.18,249.500.00; para un total de 184 solicitudes y, lo
adjudicado en fue $.4,399.900.00, para un total de 183

solicitudes.®/

Actualmente la Venta Piblica de Divisas pone a
disposicién de los interesados, US513.500.000.00

Adistribuidos de la forma siguiente:

1. Venta Pihlica de Divisas
Intervalo de ia Demanda Divisas en Venta
de US$5,000 a US$250,000 US$12.000.000.00
2. Petrdéleo crudo y combustibles derivados

Us$ 2.000.000.00

Las empresas autorizadas pueden solicitar
divisas que regquieran por medic del sistema
financiero, haciendc usc de los programas
de EXIMBAMK-FCIA y las lineas de crédito
directas del Banco de Guatemala.

3. Insumos, materias primas y bienes de capital
uUs$§ 1.500.000.00

El pdblico en general puede solicitar las
divisas a los diferentes bancos y financieras

autorizadas del sistema haciendo uso de los
programas EXIMBANK-AID, EXIMBANK-FCIA.

Finalmente diremos que la venta pablica de divisas, es

buena para reducir el crecimiento del tipc de cambio, pero

¢/publicacién Prensa Libre, fecha 23.11.92
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las asignaciones para los demandantes no lo es, por otro
lado las Reservas Monetarias Internacionales con que cuenta
Guatemala en la actualidad no le dan otras opciones para

enfrentar mejores sistemas camblarios.

3.3 PLAN TRIFINIO GUATEMALA, HOKDURAS Y EL SALVADOR:

Este plan entre los palises de Guétemala, Honduras y El
Salvador, busca desarrollar toda la zona fronteriza de
centroamerica, en lo gque se refiere a aranceles,
infraestructura, serxvicios y mercadﬁ libre, en este dltimo
ya se encuentra participando Nicaragua, el primer paso fue
la puesta en marcha a finales de marzo del SAC (Sistema
Arancelario Centroamericano); Pero se especula gque por el
Plan Trifinio, ee estan dando presiones para que se libere

el tipo de cambio.

De llegar a la liberacién del tipo de cambioc los
efectos inmediatos que vendrian son: en primer lugar que la
moneda fuerte el Dd&lar tendrd una tendencia elevada, y el
poder adguisitivo de la moneda nacional (Quetzal)
disminuird, seguiran comprando nuestro producto en igual

cantidad, pero mds barato, dicho asi: Todo lo que se exporte
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sufrird una depreciacién j las divisas seré&n mencres, por el
contrario lo importado se encarecerd y tendrd un efecto
multiplicadﬁr en la compra de bienes y servicios que
devaluan la moneda, por qué en la materia prima importada,
se va directamente a reflejar en los precibs internos; en

general podrd haber un deteriore macroeconémico.







CAPITULO IV

4. COMVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE UNA COMPANIA
SUBSIDIARIA A LA MONEDA DE LA CASA MATRII. ™

4.1 CASO PRACTICO:

Antes de entrar a resolver el caso pr&ctice gue se tiene
come ejemplo, es importante enumerar algunas definiciones,

regias y objetivos en conversion de Estados Financieros.

4.1.1 CONVERSIOR DE ESTADOS FINANCIEROS:

4.1.1.1 DEFINICION:

Conversién de Estados Financieros es transformalos de
una moneda o otra, en este caso de la subsidiaria (moneda
local), a otra compafifa llamada Matriz (mcneda externa), por
métodos generalmente conocidos., utilizando tasas de cambico
corrientes €& historicas, sin necesidad de distincién en

activos y pasivos monetarios y no monetarios.
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Debido, a politicas de cada pais existen en las

subsidiarias 1lineamientos gque se deben seguir para la
conversién de los Estados Financieros, de la investigacién se

recogio la siguiente informacion:

a) La existencia de un cddige de conversidn, el cual
se utiliza para identificar los documentos de contabilidad,
cuando son varias subsidiarias gque reportan a una casa

matriz,

b} Formas Precodificadas, estas formas son enviadas por la
compafiia matriz, impresas y con la informacién del balance

solo se llenan.

c) Cada rubro del Estado Financierc, con su cdédigo de

conversidn, de anexc y de integracién.

En la descripci6én anterior, ademds de la conversién de
las cifras propiamente dichas de los Estados Financieros, 16
que se pretende es llevar la informacién de todos los
movimientos de la subsidiaria, para la compafifa matriz, estas
letras, nimeros, cédigos  que segin la informacidn
proporcionada identifican el rubro del Estado Financierco al
quercorresponde, un ejemplo es la letra “V",Ven la esquina
superior de un formularic significa gque se trata de la

informacién de la facturacién, y as{ sucesivamente.
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4.1.1.2 REGLAS DE CONVERSION:

Previo a la conversién de los estados financieros se

deben cumplir las siguientes reglas:

1) Los estados financieros, deben conformarse de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados antes

de ser convertidos.

2) Los activos, los pasivos y las operaciones de la entidad

deben basarse en 1l moneda funciona.® ' de la subsidiaria.

3) 8i los registros de una entidad extranjera no se llevan
en la moneda funcional, debe convertirseles histéricamente a_

la moneda funcional antes de su conversién corriente.

4} Se utiliza 1la tasa de cambio corriente para la
conversidén, a la moneda de la casa matriz, de los activos y
pasivos de una entidad extranjera denominada en su moneda

funcional.

5) Se utiliza el promedio ponderado de las tasas de cambio
existentes en el periodo para la conversién a la moneda de la
casa matriz de los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas de

Moneda Funcional de una entidad, es el signo monetario de
la economfa en que la entidad opera principalmente.
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la entidad extranjera denominada en su moneda funcional.

5) Se utiliza la tasa de cambio corriente para convertir
los cambios en la situacién financiera que no constituye
parte integrante del estado de resultados, los cambios que
son parte integrante de este estado se convierte al promedio

ponderado de las tasas de cambio del periodo.

T) La ganancia o pérdida por conversién corriente de
estados financieros en moneda extranjera nc se incluye en el
estadoc de resultados, sino gque se presentan CoOmc un
componente separadc dentro de la participacién de los
accclonistas, sin embarge, si antes de efectuar la conversidn
corriente, es necesario efectuar la conversidn historica de
la moneda origiral a la moneda funcional, 1la ganancia o
pérdida por conversidn historica se incluye en el estado de

resultados.

8) El saldo acumulado en la participacidn de los
accionistas por ganancia o pérdida en conversién corriente se
realizan al venderse o completarse sustancialmente la

liquidacién de la inversién en la entldad extranjera.

93 Las transacciones en moneda extranjera son aguellas gque
requieren el pagc en una moneda gque no es la moneda funcional

de la entidad.
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4.1.1.3 OBJETIVQOS DE LA CONVERSION:

Un objetivo importante en 1la conversién de moneda
extranjera : es . mantener - los resultados financieros y las
relaciones -expresadas .en esa 'moneda. Este -objetivo ese logra
utilizandc. ia moneda fiincional! de la-entidad extranjera, la
moneda funcional €e convierte luege a i1a moneda de la matriz,
segin FASE-52 supone gue la moneda de la matrirx -es el -dblar,

sin embargs, la moneda de-la casa matriz puede ser otra.

€:121.4 ‘PROCESO DE COXVERSION CORRIENTE SEGUN BL.FASB-52:

1% Los . ¢ectados financieros a sw conversion deben estar
preparados de acuerdn con principlos de contabilidad

generalmente aceptados.

2) Debe determinarse la moneda funcional de 1la entidad

extranijera.
3 Loe estados financieros deben denominaree en la moneda

funcional de la entidad extranjera. Puede necesitarse la

conversidén Ristorica dec los estados financieros a su monada
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funcional. Cualquier ganancia o pérdida por conversidn se
incluye en la utilidad neta corriente. (de la conversién

thistdricda) Cualquier ganancia o pérarda g

ihcluye en la utilidad neta corrients. S
HMstadios:) estados financieros de la entidad extranjera
éxpresados en moneda funcional se convierten corrientemente a
4:1)& moneda: -tfuncionadnarde erda matriz: ukilizandc la- tasa
mql_nzﬁseﬁt'e:. «rias gananvias opérdidas: pes conversién corriente

A

Ino s=iimtiduyén en-.lalutididadh detaeijercicio.:.

corriente, -0 34 snoras o pérdidas pe. Lo

0 e lie e S g utttidad del waee

4.1.1.5 CASO PRACTICO:
4 1.1 53 7CONVERSION(DE ESTADOS FINANCIEROS:

COMY LRE 1O~ 0F RETALQS FIFAKIT! .wias
La empresa FLUCTUACION, S.A., subsidiaria de una Casa
Matriz en el extranjero, convierte sus estados financiercs de
Quetzales:ar Marcos' Alémanes, (D.M.), sobrie .los resultados del
Mittimo eafiolfinalizado: el :30-idetseptiembre .de 199X, segdn la
(siguiente informacidnei.: < {T.t.,. sk Coh

[T R I L R P s reproamre

Sigulent « v, lorme
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SALDOS DEUDORES:

Banco de la Industria, S.A.
Cuentas Por Cobrar

Otras Cuentas Por Cobrar Afiliadas
Inventario Final (Promedio)
Terrencs

Edificios

Costo de Ventas

bDepreciacién

Sueldos

Alquileres

Comisiones Sobre Ventas
Gastos Generales

Dividendos

SALDUS ACREEDORES:

Depreciacion Acumulada

Cuentas Por Pagar

Documentos Por Pagar

Otras Cuentas Por Pagar Afiliadas
Documentos Por Cobrar Descontados
Hipotecas por Pagar

Capital en Acciones

ttilidades Retenidas (saldo Ini Cla])

Ventas

a) A continuacién se

€encuentra

15,180.50
S0,425.00
160,250.60
80,963.25

60,625.00,

$8,700.00
112,333.50
4,935.00
40,424.00
18,000.00
4,160.50
8,321.00
10,401.25

19,740.00
25,212.50
6,742.50
95,877.00
23,446.50
51,324.00
180,500.00
53,851.50
208,025.00

resumen de

movimientos ads importantes de la EMPRESA FLUCTUACION S.A.

01.01.1985 Se organizareon y se emitieron las Acciones;

31.12.1586 Se adquirieron los Terrenos;

31.12.1987 Se compré el Edificio, se hipoteco y ocupo;

31.12.1990 El inventario finali fué de Q. 29,750.00;

31.12.1991 Se compraron mas Terrenos al Contado Q.12,500.00
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b) El tipo de cambio corriente:

01.01.1965 DM 0.70 por un Q.1.60;
31.12.1986 DM 0.30 " " Q.1.00
31.12.1987 DM 0.38 " * 0.1.00
31.12.1990 DM 0.16 " "  Q.1.00

31.12.1991 DM .20 v " Q.1.00

c) El.tipc de cambio promedioc para el afio 1991

DM ©0.18 por un Q9.1.00

DESARROLLO DEL CASO:

ANEXO 1.
Terfenos afio 1986 Q. 40,625.00
Terrenos afio 1991 ?L_EEL?EEL??
Q. 60,625.00

AREXO 2.

COSTO DE VENTAS
Inventario inicial 1991 Q. 29,750.00
Compras 0.163,546.75

Inventaric Final 1991 Q. 80,963.25

0.112,333.50
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Factor de
Conversiotn

12,187.50
4,000.00

16,187.50

4,760.00
29,438.42

16,192.65

18,005.77




CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS:

CTAS DEUDORAS SALDO 1991 FACTOR DE SALDO DM 1991
CONVERSION
Banco de la Industria ¢. 15,180.50 0.20 3,036.10
Cuentas Por Cobrar 50,425.00 0.20 10,085.00
Otras Cuentas por cobrar 160,250.00 0.20 32,050.00
Inventario Final 80,963.25 0.20 16,192.65
Tarrenos 60,625.00 anexo 1 16,187.50
Edificios 98,700.00 0.38 37,506.00
Costo de Ventas 112,333.50 anexo 2 18,005,717
Depreciacisén 4,935.00 0.38 1,875.30
Sueldos 40,424.00 0.18 7,276.32
Alquileres 18,000.00 0.18 3,258.00
Comisiones Sobre Ventas 4,160.50 0.18 T48.89
Gastos Generales B8,321.00 0.18 1,497.78
Dividendos 10,401.25% 0.18 1,872.23
149,591.54
Perdida en Conversién 70,850.90
Q. 664,719.00 220,432.44
CTS ACREEDORES:
Depreciacion Acumulada Q. 19,740.00 0.38 7,501.20
Cuentas Por Pagar 25,212.50 0.20 5,042.50
Documentos Por Pagar 6,742.50 0.20 1,348.50
Otras Cuentas Por Pagar 95,877.00 0.20 19,175.40
Doctos X Cobrar Descont. 23,446.50 Q.20 4,689.30
Hipotecas por Pagar 51,324.00 0.20 10,264.80
Capital en Acciones 180,500.00 0.70 126,350.00
Utilidades Retenidas(S.1.)} 53,851.50 ¢.16 8,616.24
Ventas 208,025.00 0.18 37,444.50
664,719.00 220,432.44

:l.o
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FLUCTUACION B.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 1991
COMPARATIVO EN Q Y DX

Q Di
VENRTAS 208,025.00 37,444.50
{-) COSTO DE VENTAS 112,333.50 18,005.77
GANANCIA BRUTA EN VTS 95,691.80 19,438.73
{-) GASTOS DE OPERACION 75,840.50 14,6556.29
DEPRECIACICNES 4,935.060 1,875.30
SUELDOS 40,424.00 7,276.32
ALQUILERES 18,000.00 3,258.00
COHSIONES S/VENTAS 4,160.50 748.89
GASTOS CGENERALES 8,321.00 1,497.78
GANARCIA EN OPERACICON 19,651.00 4,782.44
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FLUCTUACION S5.A.

FALANCE GQENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE 1%91
COMPARATIVO EN Q T DM

ACTIVO

Banco de la Industria
Cuentas Por Cobrar
Otras Cuentas por cobrar
Doctos X Cobrar Descont.
Inventario Final
Terrenos

Edificios

Depreciacion Acumulada

SUMA ACTIVO

PASIVO
Cuentas Por Pagar
Documentos Por Pagar

otras Cuentas Por Pagar
Hipotecas por Pagar

SUMA PASIVO

CAPITAL

Capital en Acciones

Utilidedes Retenidas (§.I.)

Dividendcs
Ganancia del Ejercicio
{Perdida en Conversiotn)

SUMA CAPITAL

SUMA PASIVO Y CAPITAL

Q

15,180.50
50,425.00
160,250.00
( 23,446.50)
80,963.25
60,625.00
98,700.00
( 19,740.00)

25,212.50

6,742.50
95,877.00
51,324.00

180,500.00
53,851.50
( 10,401.25)
19,851.00

422,957.2%

F e e
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DM

3,036.10
10,085.00
32,050.00

( 4,689.30)
16,192.65
16,187.50
37,506.00

{ 7.,501.20)

$,042.50
1,348.50
19,175. 40
10,264.80

35,831.20

126,350.00
8,616.24
{ 1,872.23)
4,782.44
(70,840.90)







CONCLUSIONES

1. El diferencjal cambiario ajustado periédicamante en lag
industrias, bajo una politica cambiaria definida, nuevas
formas de valuar inventarios y, limitar la conversién de
monedas extranjeras a una sola, ofrecen un control adecuado de
los saldos en moneda extranjera al clerre de cada perfodo, que
puede ser mensual, trimestral o anual; permite ademés mantener

la empresa en alto grado de competitividad.

2. La divisa, es un blen més gue se encuentra en el mercado
Yy su precio se establece segin su escasez, y quien esté
dispuesto a pagar un precio establecido y a un tipo de cambic

medidoc por la oferta y la demanda.

3. El problema principal de las autoridades en materia
monetaria cambiaria y crediticia, es asegurar el crecimiento
de la economia, sin afectar la estabilidad financiera de las
empresas; y actuar en los desequilibrios de la balanza de
pagos, previendo las tendencias inflacionarias Y
deflacionarias cuando la economia es afectada por desajustes
entre exportaciones e importaciones, salida excesiva de

capital debido a inversiones en el extranjero, un retiro de




saldos extranjeros, © a una huida de capital, causado por
temores respecto a la moneda y otros factores, lo cual
originan la aplicacién de tasas de redescuentoc y operacicnes
de mercado abierto, c¢on el fin de reducir o contraer la
moneda y el crédito, asf como también elevar los encajes
bancarios, disminuir el dinerc en circulacién, una baja o alza
en las tasas de interés para que la capacidad creadora de
crédito de los bances comerciales tiendan a incrementar o
reducir el medic .circulante, las variaciones -que provoca
fluctuaciones en los niveles internos de precios, costos de

produccién y comercio.

4. Kuestro pais ha experimentado diversos sistemas
cambiarios a lo largo de los afos, los cuales no han creado
una estabilidad de tipo de cambic real sino ficticio; no se ha
reconocido devaluacitn, y no se puede optar a un régimen

cambiario éptimo, porque no existe.

5. En épocas cambiantes, el uso del]l Costo Histériéo
Original, que se basa en el supuesto de la estabilidad de la
moneda, provoca serias distorciones en los estados
financieros; el cual no refleja el resultado econémico real

del negocio, y la estructura financiera se ve deformada.



6. Con la aprobacitén del Decreto 74-92 Casas de Cambio, y la
derogacién del delito cambiaric Decreto 94-85, se hard mas
flexible el sistema cambiario en Guatemala, pero existirs la
limitante de quae las Casas de Cambio realizar§n operaciones
semejantes a la de los bancos, por ser sociedades mercantiles

contratadas, habilitadas y autorizadas por la Junta Monetaria.

7. La estabilidad de una moneda fundamentalmente depende de
la inflacién interna, que consiste en: El control de las tasas
de interés, una polftica cambiaria flexible y la no

nonetizacidn de la moneda.







1. De acuerdo con el Pronunciamiento de Contabilidad No.27

promulgade por el Institute de Contadores PGblicos vy

Ruditores, es reccmendable que el diferencial cambiario se
presente en los Estados VFinancieros en una cuenta
especifica, para mostrar asi, la eficiencia de la
administracién financiera en el manejo de las operaciones

con moneda extranjera.

2. Para estimular el desarrollo econdmico del pails con el
objeto de mejorar las exportaciones, obtener mayores divisas

y mejorar el equilibrio de la Balanza de Pagos, es necesario

que se incrementen los beneficios para los exportadores

tradicionales y no tradicionales.

3. Para que las empresas reduzcan su exposicién cambiaria,
es recomendable: La utilizacién de coetos de reemplazo,
posiciones monetarias reales que vayan en armonia con las
tasas reales de interés, depreciaciones a costos reales y

fluctuaciones de tipo de cambio.




4. Loe contratos a futuro, los pagos anticipadog y las
compensaciones entre compafiflas son estrategias financieras
recomendables para el control de las fluctuaciones en el

tipo de cambio.

5. Para darie mayor flexibiiidad al sistema cambiario en
Guatemala, se debe autorizar a las casas de cambio, poder

negociar directamente las divisas.

6. En las actuales é&pocas, donde el Contador Piblico y
Auditer enfrenta nuevos retos, es recomendable gue €l pensum
de la carrera de <Contadurfa Piblica y Auditoria en la
Universidad de San Carlos de Guatemala, incluya un CURSO
SOBRE BALANZA DE PAGOS O FILOSOFIA DE OPERACICNES

INTERNACIONALES .

-
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