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Guatemala, 29 de marzo da 1993

Lie. Gilberto Patres Pa:z
Decano de la Facultad de
CIENCIAS ECONOMICAS

Ciudad Untversitaria, Guatemala

Seflar Decano:

Atentamente me dirifo a uated para Informarle que
de acuerde a la designacién de que ful objerto por esa honora-
ble Pecanatura, he procedido s revisar, analizar y discutir el
trabajo de Tesis titulado "REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS
ANTE UNA DEVALUACION MONETARTA EN GUATEMALA™, presentado pot
el sefior ALEJANDRD GONZALEZ PORTOCARRERO,.

El trabajo desarrollado relne los requisitos ext-
gidos, por lo que me permito recomendar que el mismo sea acep-
tado para au discusidn en Examen General PiGblico, previc a op-
tar el Titule de Contador PGblico y Auditor en el grado de Li-
cenciado,

Aprovecho la oportunidad pard suscribirme del sa-
ifor Decano com® su atento servidor,

Ltc. CARLOS ENR UZ ORELYANA ROSAL
: ASESOR
Coleglado BlL
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Con bazse en el dictamen emitido por el
Licenciadoe Carlos Enprique Orellana Rosal y la
opinidn favorable del Director de la Escuela de
Auditorfa, se acepta el trabajo de Teasis
denominado: "REEXPRESION DE ESTADOS
FINANCIEROS ANTE UNA DEYALUACION MONETARIA EN
GUATEMALA®, que para su graduacifn profesional
presentd el estudiante ALEJANDRO GONZALEZ
PORTOCARRERO, autorizindose su impresifdin.————-— -
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Como ejemplo de 10 gque es posible
alcanzar en la vida r~on tenaci-—
dad v perseverancia.

Comp un %riunto mads alcanzado por
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unitda.
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INTRODUCCION

En la é&poca actual, caracterizada por acelerados proce—
s0% inf]al:iﬁnarins en lasg economias de‘ toda el mundo. y qgue
dicho sea de paso, conatituve una de las principales causas
que han originado la devaluacitin de la moneda en nuestro pais,
tiene importancia relevants el afecto que dichos fendmenos
econdmicos han provocado en la informacidn contable-financiera
que las empresas utilican para mostrar su situacidgn fimanciera
a una fecha dada., © bien para medir las ganaricias gQue han
whtenido en wun periodo determinado, por lo gus no considerar
eztrns  fendmenos dentero dE_ dicha informacidn provocaria la
distorsion de la misma, a extremos tales que serian Lmprevisi—
tles de cuantificar.

Con &1 desarrollo del presente trabajo de investigacién,
se pretende dar los lineamxantaé minimoa para: en primer
lugar, cencientizar aobre la crisis gue ha sufrido nuestra
moneda con respacto al dolar estadounldense, &n segundo térmi-
na, el hecho de que, el proceso inflactonario ha alcanzado
limites paco acostumbrados a manejar en nuestro pais, caso
eXtremo 1o constituye el afo 1990, y fimalmente que se conoz-
can los mecanismos t-écnicus que s& vienen utilizando en otros
naises cont economias altamente desarroltadas, para la carrec—
cidn de las cifras de los pstadoa fimancieros, con el chjeto
te llevarlos a representar cifras en moneda actual o constan-—
te, que permitan wvisualizar las ganancias reales qQue esta

%
nbteniendo una empresa y de consiguiente, que permita analizar




A

s

las tendencias y expectativas gue se pueden vislumbrar para el
corta v mediano plazo.

En el primer capitulo se tratan los antecedentes de la
devaluacién monetaria, analizanda cuales son las cauvzas mas
camuries que la provocan, tales como: el ya mencionada fendmeno
intflacionario, el cada vez mas excesivo déficit presupuestario
estatal, el déficit en 1z balanza de pagos y &n las reservas
monetarias internacionales, éstos dliimos estrechamente vincu-
lados, finalizando el capitulo con los aspectos legales del
cambrio de paridad.

Seguidanente, en 21 segqundo capitulo se desarraollan los
aspertus relacionados con la informacién contable-financirera,
s rsboza. en términos generales, scbre los estados financie-
ros basicos; v para finalizar., se analiza el efecto de llevar
la contabilidsd por el sistema del costo histdrico original
sin considerar la incidencia de las variaciones del tipa dew
cambio vy de la constante pérdida en el peder adguisitaivo de la
moneida.

Pasando al tercer capitulo, gue es uno de logs medulares
de este trabajo. se desarrollan los aspectos técnicos gue
rigen la reexpresion de estados fipancieros, didndole eapecial
impartancia al contenido del pronunciamiento scbre contabill-
dad financiera No., 26 "ta Informacitn Financiera en Ecoramias
Inflacionarias" rmitido por el Instituto Buatemalteco de
Cpntadores Fublicos ¥ Auditores; se desarrpllan los distintos
métngns que se utilizan para la reexpresitn de estadoa finan—

ciergs, entre elios los mas importantes: el método de ajuste



13
por cambios en el nivel general de precios ¥y el método de
ajuste por coatos actuales o de repusicidn, se analizan las
disposiciones técnicas y legales aohbre esata materia vy por
{ltimo se desarrolla un caso practica para efectos de una
mejor comprensidn.

Contirnuando con el cuarte capitulo, se desarrollan los
aspectos técnicos ¥y legales relacionados con el dictamen del
contadar pablico ¥ suditor sabre eséadns financieros r;expre—
sados y su correapondiente evaluacidn del control interno.

Se finaliza con =1 guinto capitulo, en el que se habla
del analisis sobre estados financieros reexpresados vy los
efertos que tiene Lanto en la informacién fipanciera tradicio=~
nal como en la informacidn financiera que ya ha =ido reexpre-
sada.

Derivado del trabaje desarrcllado se arriba a algunas
conclusiones vy recomendaciones gue se consideraran pertinen—
tes, sin que cton ellas se pretenda agotar o dar por finalizado
el tema, va que Pxiste plena conciencgla que el fendmeno infla-
cionario y su rdnsecuentE‘pérdida en el poder adquisitivo de
la moneda. as un tema que siempre va a egstar de moda y qua
cada vez, veon lo2 cambios, lasa tendencias y los comportamien-—
tas que se wvayan dando, habrd gue tomar las medidas qQue el

momento ¥ las circunstancias requieran.




CAPITULD T

ANTECEDENTES

1. EL CAMPIO ¥ LA TEORIA MONETARIA:

El cambic se efectua en razon de la ukilidad de Lwo-
cbietos o mercancias. es decir, su valor de usn; y para que e1
mismo se de no necesariamente tiene que haber eicedente de un
Bien, sinc povr el contrario =1 intwrcagbim ze manl fiesta por
la necesidoad de vwtilizar otros bienes satisfactores.

Fara uma mejor comprension de la tearia marngkaria. «n 1o
gue aplice para 21 resenble capituln, 2% cevesario conceptua—
lizar atgunos Edruminoes . qoe le son tnherentes.

El Dicowanario de Ecomcdmia. de 1 conlacerdn Textos
Evontmicos No. LV, wiitado por el Departamento de Foblicacio-
nes e 1o Facolrod de Chrencias Econdmicus de la Liocversiodoad ole
San Lar los rle Goatemala, detine los siguientes concephtos:

Mercanciaz Fraoduecto del trabajo destinado a satkisfacer
Aalgnna necesidad izl honbre v gue se elabora para [a venta, no
para 2l propio consuno... Toda mercancia ooser dos orooisdo-
des, biene une doblie covacker., En primer Luiar, Lo aercancia
ha do satisfacer tal o cual Pecesidod bBomana, ke de Ser dkil
al hombre ¢ dicha propiedad canstibuye et valor de a=mo...
Come quiera ngue la nercancia es un producto destinadao al
cAambio, sn valor e nan es portador del velor, a5 dlecur, del

trabaio social invertido on sy produceidn vy materialicado ea
la morcancia.

MinEro: Mercancia cuaya Funciodn especifica astrrba en
desempiiar 1a funcidm de sqoivalente eieral o, En et wvalor

el dinero se expresa 21 valor de bodas Tas dends aeeccans { s .
Asimigms, ol Diccionario deé Econondia del aukor Tercevco,
José fi., define tambi@n log siquipentes kérminoss

Unidad Monetaria: Determinada cantidad de dinero gue en
carda pais se slige como nnidad hasica de su pgatréan monebario,
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Fatran Monetarios Regulacién del dineroc en un sistema
econémicn, wligiendo como base del sistema monetario un tipo
de dinero y estableciendo una eguavalencia determinada con las
demas clases de dinera.

Funciones del Dinervo: Medio de pago, facilita el
intercambio separdndolo en las acciones de comprar y wvender:
depdsitao de valor, permitiendo el ahorro; unidad de medida,
permitiendo referir los distintos valores de bienes o servi-
cios a una wunidad de cuenta homogenea. -

Moneda: Pieza de metal emitida y acusada por el gobier-—
npn de una nacior vusada como dinero.

Moneda de pleno contenido: Moneda cuyo valor como
dinero coincide con =21 valor de su cantenido en metal.

Es compin que el dinero se defina come un medio de cam—
bio, va que al elegirla comp uwna mercancia para este fir,
evita los inconvenientes y complicaciones que pudieran deri-
varse del intercambio de un producto par atro, llamado tam-—
bren bEruegue; de 2sta manera la mercancia elegida para reali-—
car rl intercanbio (el dinerw), ue convierte en el patrdon
memidtario, Que se wsa como medida de valor genegralmente acep-

toda, asi como un medio de cambio.

2. EL PATRON ORQ Y EL SISTEMA TROY DE PESO:

Con 1a prontlgacion del Decreto 203 del Congreso de ia-
Repablica, tey Monetaria, ' de fecha 9 de noviembre de 1945,
58 reconoctd la paridad gra de nuestra moneda, el gquetzal.
equivalente a ©.88867¢ wmillondcimas de gramo de oro fino,
posteriorments, mediante el Decreta 22-72 del mismo Congresa.
de fecha 10O de mayo de L9712, e modificd la paridad a ¢.81851C
gramos de oro fino, esta dispesicion estuvo vigente hasta el
27 de abril de 1973, cuando fue modificada mediante el decreto
16~-73 del citado Congreso, emitido el 7 de abril de ese afo,

rebajanda la paridad oro a Q.7386452 gramos.



Las modificaciones anteriores, fueron promulgadss como
consecuencia de gque el gobierno de los Estados Unidos de
Amgrica, también introdujo dichas cambios en su moneda, el
dolar.

La paridad oro del quetzal en los términos referidos,
significaba la conexion de nuestra moneda con los diferentes
sistemas monetarios de los paises miembros del Fondo Moneta—
rio Internacional {(FMI).

El sistema Troy de peso se ukiiiza para pesar ob)etos
preciosus comc oro, plata y plredras preciosas; la primera
libra ngue Tie aceptada en [nglaterra fue la libra troy v am
cree gue ou rombre sg grigind en la ciuvdad de Trovos, Francia.

.

Mediantc este sistema de peso se utiliza la siguirnte tabla de

unidades de medida:

L tihra troy = 12 onzas trov.
1 onza Ltroy = @ pennyweigth.

L pennyweigth = 74 gramos.

Para canvertir la onza troy al sistema cominh de pesao, se

usan las equivalencias siguientes:

L grano = 44.80 miligramos.

1 onza (480 granos) = 31i.104 gramos.

Conforme o las equivalencias wexpuestas, para determinar
la cantidad de gquetzales necesarios para la adquisicion de una
anza troy de oro, cuando =1 quetzal eBra igual a 0.88@&?0
millondsimas de gramoe de oro fino, =e utiliza el planteamisnto

siguinnte:
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0.888B67C gramos = @.1.00
Z1.1484 gramos = X
1.8 w 1.0 = {.3%.00 costo de ura onza

0.BEBR&70

Considerando que hasta el 10 de mayo de L7372 se reconc—
cia al délar unma parided ora de 0.8885870 gramos de oro fino,
igual & la del guetzal, entonces también se regquerian 33,00
para adguirir wna Gnza de oro, gue era el precin oficial
pstablecido poar el FOAdD Manetario Internacicnal.

Como se puede bobservar, al tensr igual equivalencia
ambas mom=das #n relacign con el oro, sighificaba gque el Bipo
dee cambita para esa fecha fuera de DoL.oed = 51,00, v gue el

gquelkzal frente 3 obkras monsdas momo 21 celon salvadorsio. gue

in

an ese entonces se le recondcia wia paridad de 003554500
granos Jde ora fing vy ose regoerian 97050 colones para alnuar:r
ura anra broy deo aro, entonces., at etectuar 1a refacidn de los

cosbas de vna anra de org para Guatemala de G. 35000 ¢ pars el
Salvador de CHY.3530. sp determinsa que el tipo de cambio entre
ambas wonedas era 2l siguiente:

CH7 .50 = QC2.5%0 por R.1.00

28,00

i

ELIMINACION DEL. SISTEMA DE PARIDAD ORD:

Con techa 20 de abril de 1978: mizdiante decretn Ld-78,
el Conareso de la Repiblica aprobd la resoluciudn bonada por el
FMI (Segunda Enmiends al Convenin Constitutivo de ese organis-
mal), par a2dio de 1la cual se desvincule formatmente a las

monedas do los paises miembros, de esa referencia comin  que
»
.

#ra 21 oro, 21 cual habia gervide como dlencninador para valoar

las monpdas en el campo internacional.



La enmienda en mencidn, modificaba los principios en los

cuales estaba basado el patron oro, los que se resumen asi:
a.) Los paises miembros al suscribir sus cuotas debian pagar
una parte en oro.

b.) Las psridades de las monedas debian expresarss en térmi-
rnos de aro, coma denominador coman. Aasimismo, &1 Fondo esta-
blecia los precios del oro para las transacciones entre los
naises miembros.

o) Los psises miembros podrian recomprar sus monedas en
poder del Fonde a cambiao de oro.

d.) El Fondn podria vender oro & los paises mismbros para
reconstrulr sus propias tenencias de monedas

e.) Los paises miembros tenian la opcidn de pagar en aro sus
obhligacinnes mongztarias con otrgs paises miembros: v

F.) La wnidad de wvalor de los Derechos Especiales de Giro
(DEG) wstaban expresados en oro.

Al declarar el rompimienta del vinculo que existia entre
las monedas y el wro, lo que significa el rompimisnkto del
sistema general de paridad oro. llamado "desmonetizaciﬂnlmro“,
2l FMT1, contompla ©n su Convenio Constitutive refarmado, la
facultad que tienen los paises miembros te elegir cualesquiera
de los regimenes combiarios siguientes:

&.) Una relacidn fija de la morneda nacienal con el délar de
Estados Unidus de Andrica en su calidad de moneda rectora en
escala mundial.

b.} Una relacidn fija con 2] Derecho Especial de Giros:s o

[ Ura relaciq? fija con cualgulier otra moneda o conjunto

de monedas que se consideren activos internacicnales.




Confarme el citado Decreto 1078, Guatemala optd por
declarar 21 wvalaor eusterno del Ouetzal eguivalente a un dalar
dee los Estados Unidos de América, considerando gque la relacidn
comrrcial euistente entre ambos paises, mantendria imalteratile
21 valor de la moneda nacional en los pagos internscionales.
Moka: 21 punto anterior, conskituye &0 SU mayoria un reswnen
del articuleo publicado por el Lic. Juan José Rabanales, en la

revistas Enfoques Erondmicos Mo, 20 de =eptiembire de 1%7%).

N +

4. LA DEVALUACION MONETARIA:

La devsaluacidn monetarisa €5 una medicda de politjica
grondmica-f lnanciwers mediante la cual =i eleva w! bLipo gz
Cambiig oficial e wna aoneda local con respecto o e morseda
ntilizacde rons referencia {on Bl caso de Guatemala. &2 con
Feebputio bt ol kS lar mortemnericanal, a #2lecto do GO RY U
decweguar oyl e la balanza e pagoss; dJdigie smodifrcacidn
theher 4 sfectusrse erdiante ura disposicionm legal ematiods o la
avtaridad compelente, quir para el presente ©aso seria  por
meden de un Decreto emitidoe por 2l Congreso de la Fopablica,

La reviste "Ernonmnia al dia” N, 4 del mes de ahell de
1287, define la devaluacidn de tzll moneda de 12 sigurentw
mart@ra:s Y.L Lesta @8 una accaon verdadera gue salo el Estado
pueide ejerarr, o35 potestad estatal, es decir, gue es una
accion Tegal que confirma la depreciacion deal d.i-mar'o Y Consig—
te wn disminuwir et valer del dinero macichnal en térainos e
las monodas ebtran)eras..."”.

£z comin gue se confundan 1os terminos dovaluacion

monetaria con el oe depreciacion de la moneda. cabe actarar.

3 oLoan
S




que el segundo de la términos citados, es una de las causas
gue originan 21 reconocimiento de una devaluacitdn, va quie la
pérdida del poder adguisitivo de la moneda es a CcOnSECUencia

de procesos inflacionarios severos.

S. causAs PE LA DEVALUACION MONETARIA:
fon el objeto de hacer un =zZnmero andlisis de las causas
gue originan una devaluacidn monetaria, mencionaré las mas

comunes, las cuales se listan a continuacidn:
- 1

a. ta inflacidn.

b. El daficit presupusstarin estatal.

c. El deficit en la balanza de pagos.

d. -El réfiert 2n las rezervas monetarias internacionales.
a. La Inflacidn:

ta intiacidn se puede definir como el Taumento réapido v
peruistonte de los precios de los bienes y servicios gue ad-
quieren los consunmidores, los productores ¥y et seckor publico,

Tambié&n so define cpmo la "Fresencia en los canales
circulatorios, deé una wasa de papel moneda sobrante en rela-—
citin men lze nocoewpidsdes fda la circolaclidn do mercancias =1
ruceso e dinero circulante susle darse cuando surge un deéfi-
cit prezupuestario.. . La inflacidn hace gue el papel moneda
se desvalorice, on comparacion con el material monetario
(ore), on la medida en que la clroculacion del primero rebasa
la rcantidad de dinero—oro necesario para la circuelacidn de
meErcancias., S influio sebre toda la economia del pais eg
desfavorable, pues la inflagcidrn da origen a um incremento
rapido, inecesantse vy suwnmamente desigual de los precius de las
mrreancias. .. El alza desigual de los precios da origen a una
situacidn gxtranrdinariamente Favorable para gue se especula
zon las mercancias”. b

1. Diccionaric de Economia, de la coleccidn Tesxtos Econdmicos
No. 17. wsditado por el Departamentog de Publicaciones de la
Facitltad de Ciencias Econdmicas de ta Universidad de San
Carloa e Guatemala.

| PROPIENAD Bf LA UNIVERSIDAD DF SAN CARLOS {i€ GUATEMALA
Biblioteca Central




Utro autor define la inflacidn como “la existencia de un
procesa de alza persistente de los precios, ilcniciado por
algquna variacidn gue hace imposible satisfacer la demanda
total de a precios exisktentes, y propagado por reaccicones de
los diversocs grupos grondmicos gue inducen a nuevas elevacio—
nes de los mismos". =

Entre las cawsas que originan la inflacidn puilemos
mncionar las siguisnte;

@#.l) Expansidn mohetaria sin respaldo:

‘ He define a la expansion monegtaris como un excesa da ls
inver=sidn scobre vl zhorro que se realiza =n un, perindo deter-
mirado. este @iceso se puede ariginar por varios motivos, por
eiempio:

"i. Sustracnidon  de depdsiblgs  bancseios por parte de
Los usuarios,

1L Dasatesaramignto en @l soctor privado.

Lil. Oubrir déficits fizcales con la emision de pspel
mirerda poir pear b del o cskailo.

Al provorarse la eipansidn oonetaria, =1 medio cicoatan-

Ee aumgnta vy por cons:iguients se incremenbta el ingresa perso-

nal lo nue provocs o sumento de la demanda de biene:s Y serwi-

=
Cros. "o

a.2) Peficiencias en la Produccicon de Hienes v Servi-—
cimems

Euta sitnacidn se da cunndo la oferta de biernss v servi-
civs No Crece e la misima propercidon que la demands, provocan—

do an desemu bhibrig entre las fuerzas gue regqulan 2l meroado,

=N Feraeiro, José B, Diccronarin de Econaomia.

. Garcia Agustin, Rosa Elizabeth. La Reexpresidn de Estados
Financieros., Tesis CFPA USAC 1986,

¥



lo gque genera un procese inflacionario. El aumento del ingre-—
s0 pereonal, provoca una sSerie de necesidades insatisfechas,
las gu= @n un pais subdesarvolladpo como el nuestro son en s
gran mayoria sobre productns de primera necesidad, y dado que
la produccidn no ha sufrido ningan incremento derivado de que
ta misma no es planificada, provocard wna elevacidn en el
rivel gereral de precios, légicamente este ultimo, influencia-
do por la especulacidn.
1

.3 Efzctos de las relaciones de i1ntercambio entericr:

Este fendmenc econdmico es sl que s ha llamado la
inflacidgn importads., va que sl mismo 2 deriva de la dependen-
cia gue paises cors ol nuestro tienen de productos wmpoartados

yva les ha afectadn la inflacidn

el matracjero, a los ooa L
correspondiente 2n los paises do origen.

tha i) Loz alzas #n las teasas de interés locales:

i oealke rgspe¢tn; we puede andicar gue a pesar e gque
Guatemala mantuvo durante mucho btiempo un sistema de tasas de
interes mds o menus fijas, a partir de la década de los ochan-
tas wsta circunstancia warid, ya gque #n 21 afio 1982 se fijd un
L74 para operacionss pasivas y un 15% para las achivas, vale
ta pena mencionar nue la tlkima modificacion efectuada a estke
respiocto se habia realirzado en 1974, luego en el afno L7893 se
reduieraon 3 un 9% vy 12% respectivamente. Eata medida s
grigind debido a que & un principic el alza de las tasas e
intrréas sg hahia efectuado con el obiete de evitar la fuga de
capltales hacia el extranjerce, buscando mejores rendimientoas;
+in embargo., considerandn gue la mavoria de empre=sas trabajian

en Guatemala en base a créditos ¥y gque al avumentar el costa del
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dinero necesario para la produceion de bienes vy servicios.
¢ste habia sido trasladado al consumidor de dichos productog
provocando la inflacidn, entonces en 1783 la Junta Monetaria
acordd la disminucidn de las mismas con €l objeto de estimular
las 1nversiones gque s2 hahian viste 2n afips pasados restringi-
das.

El 40 de mayo de 1794, la Junta Monetaria emitid la
Resalucidgn JM-9Z7-84, en. la cual establece nuevas tasas de
interes al 117 para las operaciones éaEivas ¥y del 14% para las
antivaa, dicha modificacidn se englobd dentro del Plan de
Feordenasmiento Econdmlico v Sacial a cortn plazn, impulsado por
el Mobrerng de ta Repdblicw.

Con Techa 17 deo agusto de 1982, la Junta Moretaria
mendicnte Resolucron (IM-140-89 deja en libertad a los bancos
el santheme ¢y a0 las seciedades  financleras del pais, para
zonbratar las basas de 1nteres que apligquen on sus uparaciones
activas y pasivas, lo cual! Zignifica gue dichas tasas se
gurarian par Ja oferta vy la demanda; sin embargo, ol Banco de
Gunbemata ha incidido indirecltamente en 1a elevacion de dichas
tasas via operaciones de mercado abierto (CENIVACUS v COPEDY.

.} Défrocit Fresupuestario Estatal

El déficit presupuestario del Estado, llanado tanbién
deficit fiscal, es el monte por el cual euceden los gastos
tobales (exclaywndo la amortizacion de la devda pablical, &
lus  ingresos rorrientes, estos Altimos, de acuerdo con el
Manual de Flamificacion Presupuestaria del Sector Publico de
Gualtemala, "5 entiende por éstos todas aguellaa fuenkes de

financiamento gque en formna regular u ecasional son percibidos
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por los entes del Sectar FUblico, las cuales incrementan el
activo del Estado sin crear un endeudamiento i dan lugar a
una transferencia de bienes patrimoniales por parte del ents
o las recibe™. Es la suma de los ingresos tributarios
{impuestos directos f rmpuestos indirectas) vy los ingresocs no
tribtarics f(wenta de bignes vy servicios, transterencias v
etros) del gabierno central.
A continnacidn se expone la ejecucion presupuestaria

estatal para los A%os de 1983 a 1991, &n millones de quetia—

le=,
Afo g resig Gastos D&ficit Fisgal Erecimienta
i I a9 1,008.2 Par AR -
15634 HEa8. b L0294 FAL.O 220
LGE5 Ahh .4 L.0s68.4 2020 { 43.0)
L34 L.a4&4L .7 {,704.8 257 .9 7.6
L9837 1.,858.8 209356 255.8 { 0.9}
L9ea D ANT.0 Z,083.9 284.9 Jrull o~
L7872 BAT3.9 32,1303 56 .1 144.4
1950 Z-;., LT A= F.306.48 710.7 2.1
L 4,3L2.7 4,103,3 (209.4) (12%.3)

Fuente: Departamento de Estudios Econdmicos.
Banco de Guatemala.

Como con%ecuencia del deficit fiscal gque se observa on

2l cuadro antecrior, ol Gobierno de 1la Repuablica en el afko L9835

implantd upa reforma tributaria en la cual se cred ! impuprsto

al valpr agregado en la compra y tranaferencla de ecercancias v

servicios, atemads, incluyd reformas a la Ley del Impuesto
.

sobre la Renta; en 1984, nuevamente efectud modificaciones a
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las leyes tributarias.

Ademas de la reformas comentadas, gue tenian como prin-~
tipal acbjetivo la busgueda de revertir la tendencia decrecien-—
te en los ingresos tributarios y por consiguiente neutralirar
el defiecit fiscal, dentra del Fragrama de Reordenamiento
Econdmico v Soccial (PRESY, de junio de 1984, ze introduje el
impuesta tempaoral a la gAnancia extraordinaria de las enporta-
ciones, como medida simultanea a la creacitin de los tres
mercados cambiarios. La desgravacion de dicho impuesto ini-
Ciaria en marzo de 1937 & racan del 3% mensual. En-lqﬁ?, can
el nombre de rearganizaciédn btributaria se introdujisron cambilos
en varias leyms tributarias como la del impuesto sobre la
renta, la del impugsto al wvalor agregado, del pape! sellado v
timbres fiscales, del impuesto vnicn sobre inmuebles, de
circulacion de vehiculos y  ia iry de fomente avicnla. La
regrhanizacion bributaria fue presentada como parte de la
reorganizacion fiscal, la rnual tambien incluia la reorganiza-
cion de gastos (reduccidn de ;0 nillones en gastos de fungio-
namiento kn 1987), y la renrganizaciédn adoninistrabtiva (melora
de log amecanismos de captacidn de ingrusecs y la prestacidn de
servicios).

Asimismo, en julio de 1991 se emitid la l.ey del Impucsto
Extraocrdinario v de Emision He Gonos del Tesoro Emergencia
1921, ta cual en uno de sus considerandos indicaba que la
situacinn de las finanzas poblices era deficiente a tal grado

que el Bobicrno de la Republica se encontraba imposibilitado

no 30la de cumplir eon las obligaciones inherentes al Estado,
A
en el campo educativo vy de aalud, sino también de enprender
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Jrogramas vy accion®s que esxigian inversiones importantes: el
lestino drl dinereo gue se percibiria mediante la creacion de
a5ta ley se watiliraria para cubrir los siguientes ramos vy

wctividades de la administracieon publica:

Educacion v Salud 4%
Infrapstructura Fisica 200
Seguridad Publica Civil JO%
Deuda fublirca Egterna _I77

Total LOOY

Ademids, en el mes de mayo de (992 fueron publicadas er
]l diarin oficial las nuevas leves del 1mpursto scobre la renta
y del impuesto al wvalor agrenade, cuyi: grincipal ohiftivo.
Sl 52 maqifieata =N R de 1us consideramidos de la primeca
iy tas leyes cirtadas. eos el e pejararc, madernizar vy simpliti-
car la estructura impositiva para facilitar a los cobribuyen-
teg wi cumplimiento voluntario 42 505 obligaciones bkribuba—
riag, B incrementar la eficiencia admintistrativa y la recauda-
cidn de los teribubos.

c.) Béficik 0 la Balanza de Fagns:

La balanta de pagos es la contabilicacidn de las trans-—
actionRs internascionales entreg un pais v 2]l restg Jel mundo,
se define también Enmn al "...azientn sistematico de todas las
transacciones econdmicas ocurridas en 21 periodo dado, entre
individuns econdmicos el pais {rasidentes) e individuas

sconomicos del exterior (no residertes)”. 4

s

4, Qarraos, de. Castro, Antonio ¥ Lessa., Carlos.Francisco. =
Introduecidn a la Econamia. Pagina 746,
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Las transacclones internacionales son registradas dentro

del formato siguiente:

ARTIDAS ACREEDORAS FARTIDAS DEUDORAS

I. CUENTA CORRIENTE

AL Euportacidn de mercaderias D. Importacidan de mer-—
v de servicios caderias y servicios
B. Transferencias. E. Transferencias.

II. CUENTA CAPITAL

.

C. Importacaidn de capital (to ! F. Exportacidn de capi-
mado en préstamo a corto -~ tal {prestado a cor-
o lxrgo plazo) to o largo plazo)

ITI. ERRORES Y OMISIONES

IV, VARIACION NETA EN RESERVAS

G. Auvnentn en reservas (ba-- M. BDisminucidn de reser
lanza de pagos suparavita vas (balanza de pa—-—
rial. gos deficitaria).

El uwso de la cuenta “errores y omisjiones" obedece a la
necesidad de igualar la variaci¢n real neta en reservas {(IV)
con la wvariacidn resultante de sumar el saldo en cuenta co--
rriente (1} con el saldo de 1a cuenta capital {EIY. En gene-
ral pusde decirse que el saldo de la cuenta errores vy omislo-—
nes o5 pooco gignificativo,l

La balanza de pagos es superavitaria (es decir, aumentan
las reservas) cuando comn resultado de las transaccibnes
internacionales, A + B + C + [1I es mafur que D + E + F.

Agdimismo, es necesario aclarar que la balanra comercial
que eskd inmersa dentro de la cuenta corriente, es donde se
efectia el registro de los ingresas por exportaciones y de los

payos por importaciones de mercaderiasy la balanza es super-—

el
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avitaria si las exwportaciones exceden & las 1mportacicnes.
FPor otro lade, la balarnza es deficitaria cuando las importa-—
ciones superan a las exporitaciones.

fCamo se podri deducir fécilmente, nuestro pais mantiene
ura balanza comercial deficitaria va que impu}ta mas bienes de
los que exporta.

Guatemala, siendo un pais eminentemente agricola, sus
euportaciones descansan fundamentalmente en el café, azdecar,

. L]

algoddn, banano y otros productos no tradicionales. como el
cardamamg.

A continuagidn se presenta el comportamiento de 1a

balanza dr pagos en ol pariodo 1983531990, en milleones dwe

quetiatles.

COMCERTA 2 1265 L7Ba 1987 1588 L1969 1990

EAFORTAC TOMES 1,040 1,048 FEI 1,073 L.1Z%6 1,211

[MFORTAC IONES (FOR) 1,077 a7%  1,33E% L.413 1.484 1,478

SUFERAVIT O DEFICIT

EN BALANIA COMERCIAL ( 17) 1467 (233) (340) (358} {2v7)

SERVICIOS ¥ THAMSFE-- I

FENCIAS {200} {126} {195} { 78) {12 { &3)

SALDD EN CUEMTH -

CORRIENTE (2&?) { 17} {A&H0) {418} {370) (280)
EaOmE T TS Y St R T ST I RSO IS TR E S En T

Fuente: Departeamento e Estudios Econdmizos.
Banco de Guatemala. .

Comn puerdre observarse en el cuadro anterior, los
saldos en cumnbta corriante en logs dltimos seis afos han
sido negativos, por consiguientr el déficit en la balanza
de pagos conlleva a una dismihucidn ¢n las reservas mone-

tarias imternacionales.
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d. Déficit en las Reservas Monetarias Internacionales:

Las reservas monetarias internacionales sstan integradas
por:

1. Las divisas depositsdas en el pais.

2. Las divisas depositadas en bancos o entidades
extranjeras.

3. Los derechos especiales de giro (DEG)

4. El ora en harras.

Come se menciond en el inciso anterior, el déeficit en la
balanza de pagos signitica una disminucidn en las reservas
monekbarias internacionalszs absolutas.

A continuacidn se muestra un tvallro gue resume los
saldus de las citadas reservas monetarias al mes de diciembre

de los afos 1983 a 1992, en millones de guetzales:

Afin VALOR
198= 407 .5
1284 445,70
1983 514.9
1984 s =
17987 454 .8
l7aa T81.5
1989 440 .7
1990 3713
LP7L FT0.2
1792 g77.%9

Fuente: Departamento de Estudios Economicos.
Hanco de Buatemala.

Como we observa en el cuadro anterior, para los afos
1983—-1984 exriste una aparente recuperacidn, la ocwal fue in-
flugnciada por la "presa" o bonaficacian de obyligaciones en
dédlares de Estados Unidosg en 1985, las reservas nugvamente
aunmzntaron debido a que se liguidaron las divisas por parte

%
del sector exportador, previendo la wimplantacitn del impuesto
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a lan exwportaciones.
&. ASPECTOS LEGALES DEL CAMBIO DE FPARIDAD:

Confarme lo establecido en =l articule 14 del Decreto
203 del Congreso de la Repiblica (Ley Hometaria), el valor
externo del quetszal puede modificarseg Gnicamente por Lo si-
guiente:

a.) &n aplicacien de detcistones emanadas de convenios
internacionales sobre. estabilizacidn monetaria, suscritos vy
ratificados por la Republicss )

b.) Fara ronkrarrestar los efectos perjudiciates de
flactuacionegs de mayor amptitud en los precios de los artico-
los fue ma= afecten la rconomia del pais; o

c.) Fara corregir degequilibrios fundamentales ¥ dura-

'va en la balanza de pagos, relacionados con desnivaeles en
S precios y coatoa de produccidén internos vy oenternos.
A pesar de nque la Ley Monebtaria preveé varias =ituaciones
v las gue podria madificarse et valor exkterno de la moneda,
A4 dltima de las rcausacs gue se menciona &S la gue mas se
wlica al caso de BGuakemala, va que nuestros deseqgquilibrios
Han aacido ¥y siguen alimentandose de problemas wvinculades al
sector esternn, en donde se depende de un pequenn grupo de
articulos, cuya estabilidad fluctia constantemente.

Asimisma, la Ley Monelaria contempla en sus articulos 15
v 16 ge la poadiflcacidn en el! wvalor externo de la moneda,
por alguna e las causas euprasadas en £l articulo antes cita-
do, s6lo podrd Jdecretarse por el Drganismo lLegislativa a pro-
posicidn razonada del Ejecutive, indicando que dicha modifica-—

citn ar ajustard a las obligacivcnes internacionales aceptadas
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debidamente” por la Republica; indica ademas, gque a©n la Techa
que se publique el decreto legislativo gque disponga tal modi-
ficacién, se publicardn también en el diario oficial 1lbos
informes gue sirvierpn de base para adoptar esta medida.

For lg mencionado anteriormente &S necesario recorrer un
poco la histaria de nuestro pais en lo qQue conclerne al valor
axvterno de nuestra moneda en los ultimos aros.

Antecedentes:

Ern log afns previocos a 1742 la écunomia del pais permane—
~id estancada, a pesar de gque en 1958 se habian adoptado
medidas de tipo monetar:io y cambiario, aungue los reswultados
(& Tw] fuérmn los esperados, ya gque @n L7600 se suscribid el primer
convenio de estabilizacidn con el FMI, a efectp de contar con
un rafusrszo en las reservas monegtarias internacionales, el
cual, ura vez venclido, se renovd a l0s poros mesceS. Derivado
der 1o antecior; con fecha 13 de octubre de 1962 se 1aplantd el
primer Régimen de Emergencia en lae Transferencias Intermnacio-
nales; este control cambiario, que abarcd la totalidad de las
transferencias intenacionales, se mantuvd hasta el 25 de mava
de 1947, fecha en que fue: sustituido por =21 Régaimen para el
Control de las Transferencias Internacionales por movimiento
de, Capitales. Estas restricciones cambiarias se flexibiliza-
ron 21 9 de octubre de 1?63; en 1o referente a la remesza de
utilidades, dividendos y amortizaciones de capitales extranie-
ros  invertidos permanentemente en el pais; ademds, £n esta
oportunidad también se ampllaron los montos de divisas para

viajes de turismg ¥y para remesas al exterior.

*
B

En ifa segunda oportunidad, con fecha 23 de abril de

PR

hes .

P
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1980, mediante Acuerdn Bubarnativo 1L72-80, se establecio el
Régimen de Emergencia en las Transferencias Internacicnales
par Maowimiernto de Capitales, mds conocido coma el "Contirol de
Cambios"., Esta medida fue un instrumento de politica moneta—
ria con la cual el gobierno de turno pretendid llevar un
control sistemdtice v detallado de las divisas a traves del
Danco Central vy los hancos del sistema habllitados para el
efecto por el priscre, los que podrian manejiar las divizas con
e& objeto de reqular su movimiento ; agl garantizar wun nivel
adecuads e las reservas monetarias internacionales.

A medids gue los problemas economicos del pais s@ agudi-
Taron, aAci comg la itnestabitivdad politica y @condmica fue on
aumenks, se empoid a euperimentar una eéscasesr de divisas sSim;
precedentes, en la cuwal definitivamente se wvid seriamenbo
afectada la achividad productiva, debido a la relacion comer-
cial cogn &l eusberior y ern eapecial con los Estados Unidos de
América.

Derivatdo de la escasez de divisas que euperimenitsd el
merocado bancario, emnpezd a funcicnar en ese miosmo afic wn
mercado ileqal dedicarlo a satisfacer la demanda de divisas. a
lo que se le llamd "mercado negro”. Al princlipio este mercado
extrabancario no manejaba un volumen considerable de operacio-
nes; sin embargo. en los ados siguientes ze cunvi}tib ocn la
principal fuente de divispa para 2! pais, por lo que en algu—
nos circulos econdmicos y peoliticos empezd & considerarse 21
astablecinients del "mercado paralelo de divisas'", como wuna

solucidn un tants nds viable al problema.

IKIVERSIDAD 1€ SAN CARLOS DE GUATEMALA

PAQPIEAAD 0OF A
ibliotece Central

i




€L MERCADU FARALELQO DE DIVIEAS

Es un mercadc que funcicna paralelamente con el mercado
oficial ¥y en el cual, las tasas de cambio son fijadas por
compradores y vendedores, es degir en funcidn de la oferta y
la demanda.

En Guatemala, dicho mercado no se congcoid con €S nom-
bre, sino como "mercsdo de divisas libres" creado dentro del
régimen de eimzrgencia. de las transferencias internaciochales,
de lo cual =e hablard méé adelante.

El tipo de cambio gue agui se utiliza es una sspecie de
puente entre los precics domésticos v los precics interpacio-
nales, de 1o gue se deduce gue las tasas o tipos de cambio de
divisas s& determinan cuando se desea convertir la moneda de
un pais a la de obro.

DIFERENTES TIFDS DE CAMBIO ECOMUMICOS:

Se refieren ol valor representativo de la paridad de dos

monedas ¥ estdn influidas por restricciones en cuanto a sy
disponibilidad:

a.) Tipo de cambio oficial:

Es la paridad sefalada por el gobierpo vy las autoridades
monetarias del pais.

B.}) Tipo de cambis flotante:

Dentro del orden mopetario internaciural, la idea que
fundamenta los tipos de cambioc flotantess p fluctuanteg-ea la
que el tipo de cambio es un precic de las moredas, ¥y come tal,
daebiera ser determinado en el mercado, por las fuerzas de la
oferta ¥y la demanda de divisas; es decir, gque la moneda no

tiepe N tipo de cambio oficial.

13




c.) Tipo de cambio preferente o maltiple:

Siendo &1 tipo de cambio el anlace entre las transaccio—
nes de un pais, con 2l resto de miembros de un sistema moneta-
rion, es logico pensar que fste se ve directamente afectado por
cualquier desequilibrio gque sufran las economias en s sector
extermna. De esta mancra, en varias ocasiones algunos paises
han uwtilizado este tipo de cambio para resolver desequilibrios
fundamentalrs, va gue. eskte sistema consiste en establecer un
tipb de cambic diferentes para cada transaccidn gue realice un
pais con 2l resto Jdel muncdo. El ejemplo clasicao para Guatema—
la, lo constituye el mercado de esencialidades, del ocual se
comentard mas adelan b,

d.) Tipo oo cambio de flotascion libre:

Es @l gue estd determinado estrictamente por las fuervas
del aercado, 510 ninguna iatervencidn gubernamental y por Io
tanlo, responde & la realidad econdmica v financiera de cada
paisg; sin embarge. la practica del mismo depencde de las
caracteristicas financieras de cada oconomia vy su participas-
civn dentro del volunen del comercio mundial.

MARCO LEGAL [E RIGE LA ACTIVIDAD ECONMOMICA COAMBIARIDA
¥ CREDITICIA DE GUATEMALA:

Las leves que i la actualidad rigen la actividod ccond-
mica, cambiraria y crediticia del pais fusron prmmulqaaas en el
afo 1944 definiendo a Guatemala como parte de una cm#unidad de
paizes, aceptando gue suw economia estd relacionada con el res-
to del mundo v 21 Quettal, como moneda oficial, estd vinculada
a otras monedas: hasta el momentoe tales leyes tishen glena

vigencia ¥y £n osu mavoria no bhan sufrido coambios sustancrales



dererde gue fueron enifidas; eshas leyes son:

a.} Ley Orgénica del Hanco de Guatemala, Decreto 2195,
b.) Ley de Rancos, Decreto 315, v
C.) l.ey Monetaria, Decreto 203, todos del Congreso de

la Repliblica.

Gentra e la legislacien ontes citada, se reconccen dos
2atados eoondmicos principales:

ALl El Estado de Condiciones Mormales, v

o) E! Estado de Perturbac;ﬂ% Econdwica.

Durannte el estado de cvondicivnes normales, lo lugisla-

Cite qtardantisa la libre cunvertibilidsd de la aueda, o==c

decir, s restringir 21 acoeso & Lo moneda de cualnuaer uso.

Durante el estado de perturbacidn geondmica, la legisla-
Citvn jaranbaiza la coenvertibilidad de 1a moteda & 1a tase
afreral, dnicaments pars souellos pagos considerados como
2aencialzs 0 prinrlbarios gor parte Jde fa Junts Moneborios.

En los articulus 37 v 38 de la Ley Monetaria, se psta-—
Lluve gue cuendo el Gobierno acepta que el pais so encuentra
an un estado de perturbacion pcondmica, el Danco de Buatemala
debe shandonar las normnas,” sistemas vy procedinigntos empleadas
durante las condiciones de normalidad, 1os cambios estan
tirigidios a regresar a las misma, buscando @@ egui librio entre
ofer ta ¢y demanda de divizas por 1os mecanmisoos dal mercado
libre.

A persar Jde gue £1 estardo de perturbacidgn econdmica se
micid en LYE0 con la implantacitn del contronl de cambios
LA dn Bubernative 19980 del U3 de abril de 198U}, fue

itasta el L4 de novienbre de (984 que entrd en vigaor el réguimen




d= emergencia de las transferencias internacionales, cuando el
Gobiermno decidid aplicar la Segunda Parte de lta Ley Monetaria.
EL REGIMEN DE EMERGENCIA BE LAS TRANSFERENCIAS
INTERNACIONALES:

De conformidad can la segunda parte de la Lay Monetaria,
a2 mstablece un régimen de emergencia en las transferecncias
internacionales que limita las disposiciornes relativas a la
libre convertib:ilidad externa de la moneda; el cual pcdéé SEr
nplicado Ynicamente eon pericdos de perturbacicdn ecandmica W
que su vigencia sea acordada mediante acusrdoa del Fresidente
de ta *epiblica en Consejo de Ministros, a solicitud raconada
di la Junta Mometsaria vy dnicancnte en los casos siquisntes:

"aL) En aplicacidgn de decis:ones y recomendacionos
emanadas de convenias internacicnales sobre estabilizacidn
moneharia, suscritos y ratificados por la Repiblicas v,

b.) A fin de mantener la estabilidad de l1a maneda
fnacianal. frente a desequilibrios temporales en la balanmza de
pagos:

1. Mue hayvan reducido las reservas netas en el fondo de
estahbilitacidn monetaria a.menos del 40% del promedio anual de
las ventas totales de divisas on los tres afos anteriocres; o,

Il. e produncan corrientemenke un drenaje persistente

de dichas reservas suvperior al 25% anual, no atribuible a

5

Fattores estacionales o de breve duracion”.

Pubido al desequilibrio del sector externo, originado

3. Articula 78 de la Ley Monetaria, Decreto 203 detl Congrean
de la Republica. %,
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por la escasez de divisas que no permitia hacer frente al pago
de las importacicnes imprescindibles y a otros pagos, afectan-
do el desarrollo normal de las actividades praoductivas y a la
reduccidn de las reservas netas del fondo de estabilicacidn
monetaria por debajo del 40% del promedio anual de las ventas
totalecs de diwvisas de 1lops tres afos anteriores, 1o gue no
habia sido subsanado con la implantacitn del control de cam-
bies, antes mencionsdo, se detesrmind la necvesidad dee la crea-
cion del mencionado régimen de emergencia el cual entro en
vigencia el 16 de noviembre de 1984, mediante acuerdo guberna-
tivo FH5-84.

Entre los objetivos gue perseguia alranzar 1a awplanta-
cion de este réglmen de emergencila, se enumeran 105 siauien-
tes:

a.)} Manterer la paridad del Quetzal roupecto al dolar
ectadownidenze, @n lo que respecta a las actividades economi-
zas del swEEur estatal, sin decretar oficialmante la devalua-
cian de la mopeda.

t.) Caontrolar el mowvimipnto de divisas a travas del
farnco de Guatemala ¥y leos bancos auwtorizados.

€.} El régimen de emergencia tiene el cardcter de
temporal, sienda su principal obietivo que se disminuya 1a
reduccion curistente en las resérvas netas del fondo de estabi-
lizacidn momeztaria y reqreaar-al e3tado econdmico de condicio—
nes normales, en @l cual se garantice la libre convertibilidad
de la moneds.

Con base al acuerdo gubernativo 98584, entrd en vigor

.
el Reglamento de Administracicon del Rénimen de Emergencia en
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las Transfermncias Internaciunales, el cual constituye practi-

camente la vigencia de la sequrda parte de la Le; Monetariaj
dicho reglamento otorga la direcclédn a la Junta Monataria ¥
la administracién al Departamento de Cgmhios del Banco de
Guatemala; asimismo, se le conflere a éste la concentracidn de
ta negociacidn, compra vy venta de divisas gue maneje el estado
y el sectar privado con la ayuda del sistema bancario.

En el reglamento ya menclonado, se establece la suisten-—
cis de los mercados deé divizsas siguientes:

4.} Mercado de esencialidades,

b.) Mercada de divisas libres, y

.} Mercadpo de licitagiones.

LEY TRANSITORIA DEL REGIMEN CAMBIARION

La Ley Transitoria del Regimen Cambiario con vigencia a
ﬁartir del & de junis de 1984, fge creada con 2l objeto de gue
ias antoridadea monetaria pudieran con los mecanismos dindmi-—
cos v flewibles en lan relaciones econdmicas con al extranjerno
en lo referente al desarrollo comercial, dicha Ley fue creada
dentro del Frograma de Reordenamiento Econdmlico y Social
{(FRES), gue el gobierno p;SD en vigencia co&o medida a corto
plazo.

En este reégimen, al iqual que el anterior, la adminis-—
tracion estaba a cargo del Departamento de Cambios del Banco
de Guatemala y la Pireccidn del mismo también a cargo de la
Junta Monetaria.

El Ré&gimen Cambiario a;tipula la obligatoriedad de la
declaracion ¥y venta al Banco de Buatemala o a los Bancos del
Sigtema, de las divisas generadas por actividades de tod;

clase efectuadas en el palis.




Las operaciones de compra y venta de divisas se efectua-—
rén exclusivamente en el Sistema Fancario, creando para el
efecto los mercados siguienteat

&.) Mercado Oficial,

b.) Mercado Regulado, v

C.) Mercado Bancario.

Cabe selalar, que de confarmidad con los mercados cam-—
hiarios antes sedaladas, también se han venido utilizando
diversos tipos de cambio de nuestré moneda con relacion al
délar estadounidense, lo cual a significado serios guebrantos
en la estabilidad monetaria de nuestro pais.

LIDERACTION DEL TIFD DE CAMERIO:

A partir del 3 de noviembre de 19879, fecha en gue se
instaurd en Guatemala la liberacidn del tipo de cambio, el
mismo Euveo un movimiento brusco desde el nivel del Q.2.78 al
A.35.54. En esa misma fecha fue anunciado oficialmente un
programa de medidas de pelitica cambiaria, contenidas en la
Resolucion de Junta Monetaria No. JM-208-89, la qQue en su

parte conducente diece: "Resolucion JM-Z08-8%. Examinada la
propuesta del Danco de Guatemala, tendiente a que la Junta
Monetaria apruebe determinadas disposiciones de politica
cambiaria; y CONSIDERANDQO: (Oue, &1 comportamiento de las
reservas monetarias internacionales netas, en lo gue va del
afia, ha representado un costo muy importante para el pais,
pues, hasta el 27 de octubre proximo pasado, dichas reservas
habian soportado una pardida de mas de US$130.0 millones, & la
que hay nue agregar wna pérdida potencial, manifiesta en
demanda de importaciones, de alrededor de US%110.0 millones;
CONSIDERANDD: OHue, ademas, la falta de vrna politica consisten—
te en lo que toca & mejorar la balanza de pagoe y la pomicion
de reservas, ha tenidao un costo econdmico implicito, pues ello
ha inhibigo el flujo de financiamiento de apoyo economico al
pais; CONSIDERANDOI Que, las politicas monetarias y crediti-
cias de esta Junta no obtuvieron el resultado esperado en la
balanza cambiaria, lo gue hacte Suponer gua las expectativas
sobre” el tipo *de cambia ejercieron una decisiva influencia
negatiya, que impidi®d la existencia de un adecuado equilibrio
entre ‘los flujos de demanda y oferta de divisasy CONSIDERANDD:
Que, por loc anterior, resulta pertinente optar por una politi-
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ca cambiaria, con objetivos definidos, que tiendan, en primer
lugar, a evitar la pérdida de roservas monetarias del pais; en
segundo térming a @liminar las mencionadas expectativas; y en
tercer lugar --ctomo fines complementarios,-- a adectuar el
ritmo de las importaciones a su costo real y a lo gque reguiere
la actividad productiva, asi ctomo a atragr el capital privado
y dar salida a la presa formsda con la demanda no satiafecha
de divisas para 1mportaciones: CONSIDERANDO: GQue, en funcidn
de esos objetivas, esta Junta estima pertinante la propuesta
de politica cambiaria gue se estudia, la ctual es totalmente
diferente 2 innovadora v consiste en unificar todas las trans—
acciones cambiarias del pais——salvo- la deuda contraida por el
Banco de Guatemala antes de 1984, -que Bp atendera en el
Mercado Oficial-—, en un mercado libre. es decir, en el Merca-
do Bancarioy CONSIPERANDO: COue, como consecuencia de lo ante-—
rior, 21 tipo de cambio se determinard en funcidén de 1o gue el
mercado establezrca e indigue, quedando elaminada la determina-—
cion de un tipo de cambic de caracter reguladoji PDR TANTO:
Can baze en la conaideradn, en lo gue preceptda el articulo 30
de la Ley Organica del Banco de Guatemala y en la opinidn de
sus miembros y asesores, LA JUNTA MONETARIA RESUELVE: 1.
Aprobar las digposiciones de politica cambiaria siguientes:
t. OFERACIONES DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS. Las Compras de
divisas que so generen por actividades de toda clase efectua-
das en @1 pais v por la comercializacidn de bienes producidos
¥y servicios prestaedos en Guakemala, asi como todas las ventas
de divisas a paises Ffurra del Area centroamericana. seran
atendidas &n el Mercado Bangario, salvo las previstas en &)
Articulo 1 del Decreto nimero 24-88 del Congremso de la Repu-—
blica. gue seran atendidas en el Mercado Oficial, 2. TirOS
DE COMFRA ¥ VYENTA DE DIVISAS EM EL MERCADD DANCARIOD. LL.os
respectivos tipos de cambia, tanto para la tompra como para la
venta de divisas, gue se aplicardn en el Mercado Bancario,
seran determinados de acuerds al comportamlento de las ventas
y de las compras de divisas gue se realicen en aste Mercado,
con 1 fin de asegurar un adecuado egquilibrio de oferta vy
demanda en dicho mercado. I, CCOMISIQONES EBANCARIAS. El tipa
de venhta de diviaas,., referido en el punto 2 anterior, incluve
una comision de 374 del 1%, que serd liquidada al Fanco de
Guatemala una vezr al mes, para lo cual los bancos contrata-
dos y habilitados para operar en cambios le proporcionaran la
informacidn necesaria, dentro de los cinco dias habiles si-
guientes al Gltimo dia del mes anterior. 4. OPERACIONES CON
CENTROAMERICA, 4.1 Camara de Comperisacidn Centroamericana:
S¢ mantiene la disposicidn gque suspende la participacién del
Banco de Guatemala en el mecanismo de pagos de la Camara de
Compenzacidn Centroamericana, salvo los arreglos egpecialaes
aprobadoa por 1a Junta Monetaria, conforme Resoluciones
JM-144-04, IM-21-B87, JIM-25-87. JM-13-88 y aquellos qusa en el
futuro celebre 2! FHanto de BGuatemala. 4.2 Liquidacidn de
Importaciones y Exportacianasi Las importaciones y axporta—
cioned con los paises de Area centroamaricana, se liquidaran
conforme# a los convenios gupsciales de pagc vigentea, segun
Rexolucionas JM-144-B4, JM-21-87, JM-23-87, y JH~13-88 de eata
Junta v aquellos que en el futuro celebre &l banco de Guatema-
la. En todo caso, los tipos de cambio de reterencla del
Mercado Bancario para todas las operaciones de importacion y
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exportacidn de vy hacia Centroamérica, seran los gue aplique el
Banco de Guatemala en la fecha de recepcidén de la solicitud de
page respectiva. . OTRAS DISFOSICIONES. Se auntoriza al
Eanco de Guatemala para gue reintegre a los bancos del sisite-
ma, en moneda nacional, el valor pagado en la compra de giros .
postales, "money orders”" v giros expresados-en moneda extran-

jera, gque resulten no convertibles y Cuyo valor de cada docu-

mento no exceda de US$ 1,000.00. Para ese fin, deberan obser—

varse las disposicicnes que sobre los requisitos formales haya .
determinads el Banco de GBuatemala. Esta autorizacidn incluye
unicamente el reintegro de documentos emitidos por 1os bancos
del exterior e instituciones financieras reconocidas por el
sistema bancaria para su cobro en un pais distinto al emisor.
I1 Se derogan las resoluciones JM-104-88 y JM-147-88 de la
Junta Monetaria vy las gque las meodifican. asi como cualguiera
otra, en lo que se oponga a la presente Resoclucidn”.

Asi, la FResolucidn JM-208-89 contiene, comp medida de
politica cambiaria, la de que los respectiveos tipos de compra
y venta de divisas gue se aplicaran en el mercado bancario,
ser4n, determinados de acuerdo con el conportamiento de las
vantas que se realicen en ese mercada, con =21 fin de asegurar,
en 23te, un adecuads equilibrio de cferta v demands.

Eata disposicidn fue complementada por la Junta Moneta—
ria mediante cu Resolucidn JM-209-89 de la misma fecha que la
anterior, pubticada el & de noviemnbre de 198%. Picha Resola-
cidn autoriza al Banco de Buatemala para ngue establezca vy
determine tipos de cambio de referencia del mercado hancario,
de acuerdo con el procedimiento de calcular la media aritméti-
ca del promedio ponderado diario de log respectivas tipos de
eompra y venta del mercado bancario, gue prRrmanscerdn vigentes
durante la semana., salvo Bn los casos sefatados en la misma
resolucidn.

El procedimiento sefalado anteriormente, fue modificado

por la Junta Manetaria por medio de la Resolucion JM-223-8B9,
publicada el 14 de naoviembre de 1989, con efectos desde ese

dia, en el sentido de gque los tipos de cambio serdn determina-—

—_—__—
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dos calculando “laos promedios ponderados''di'aPids, tanto del
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ten diariaménte. Los tlpD'B de cambio de refere;;.éi‘;“?sx ”:J.T]hé‘—i
' & el
" dos permaneceran vigentes hasta gue, como resul tads’ dell proce-
dimiento anterior, =s calculen promedios ponderados diar'i?al
que 1os rebasen en mas de cinco centavos de guetzal hacia
srribha o hacia abaio. Al dia siguienta de aguel en que“lné’
tipos de cambio de referencia fueran asi rebasados, serin
fijados como nuevos tipos de cambio de referencia del mercado
lrtancario, los promedios ponderados de compra y venta corres-—
vondientea al dia en que se hubiera rebasado el refer'in#:)
Nargen, Log tipos de compra vy venta seran comuntcados a los
nancoa el propio dia en que sean fijados y reglran a par-ti'r-
del dia siguiente.

La Resolucion JIM-208-B9 fue modificada por las resolu-
ciones JM-32-90 y JIM-44-20, las que baslcamente cambiaron el
procedimiento de determinar 1os tipos de cambio vigentes para
rada una de las operaciones alli descritas, poasteriormente se
publicd la resolucidn JM-122-%0 por medio de la cual se cred
el procedimiento de venta publica de divisas.

A continuacion se presenta la evolucion que a tanido,
nuastra muneﬁa (el Quetzal) con respectu.al I:Ir:nlar_;l :autadoung:,;‘

. - -11 .
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EN LOS DIFERENTEB MERCADQS

cAudnate mes o PERIQDD: 1984 - 1992 s
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Fuente; Andlinis de Mercados Aonetarios, Invastigaciomes Econcadtricas, Beaew da uatenals.
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EVOLUCION DEL TIPQO DE CAMBIO DEL QUETZAL
EN LOS DIFERENTES MERCADOS
PERIODO: 1984 -~ 1992
(QUETZIALES X LSS 1.00)
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VA gartir Junio/90 cercesponde a Yenta Poblics da Divisas.
Fuenter #ndlusis de Mercidos Monetacios, Investigaziones Econosdtrices, Banco de Suabesala.
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EVDLUCION DEL TIPC DE CAMBIO DEL. GLETZAL

EN LLOS DIFEAEMTES MERCADCS
PERIOLO: 1984 ~ 1992

(QUETZALES X US% 1.00)
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4 A partir Junio/90 corresponde a Veata Piblica de Bivisas.

Fuente: fAndlisis de Hercados Monetarios, Investipaciones tconcedtricas, Banco de Guatewsld.
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EUDLUCIDN DEL TIPO DE CAMBIO DEL QUETZAL
EN LOS DIFERENTES MERCADOS

PERIODD: 1984 — 1992
(QUETZALES X US$ 1.00)
i} SERCAD BE NERCADD BERCAND HERCAMD RERCADD NERCADD
PRIEENI ESERCIALINRES LIzkE RESULADD RE BERCARLD EXTRAZANCARTD
M ChRA HES 4] MEREARE  -eeeeeeeeo wewmmenn | IEVTACHANES 3

OFICIAL {ONPRAS VENTAS conpee CONPRAS  VENTAS LEAPRAS VENTAS

191
ENERD $.00802 £33 E R4 505813 314188
FESEERD 1193 5. 04861 LR $.4301 LILZIA
Akl 3.42087 o 5.0540 i.pomm §.95224
RRRIL 1.9367% 305 $.6810 493133 5.00433
A0 4.4 L A1 1.84037 (R33N
Justo 4,75335 LO4IE 5.005%0 1,.7122 5.0263¢
RO ERAIIL] 1,931 5.09793 .48 04837
HGISTE 305759 LA 5.1 497581 305742
SESTIENSES 1A L9972 IR T D) 4,988 5.04833
BOIGBRT PR 01 H O W F ] 5.08243 L1171
NOYTENSRE R AR JESYS S.00814t 5.93733 512008
JICTEAERE 343607 §.01447 503804 5.03382 $.49¢00
FRLAERID 5,83432 501733 3.01554 L0 S804

iF32
ENERY ER D LN 3143 59307 3.0%27%
FEXERD PATLEN L1233 51510 5121 5.17584
fi#id il LR sLan iR 1L 513323
aERlL LR ) ER R . MM ] L2387 S.02933
*ard LanT L N §,78090 h.o2e
HitH F R3] 308034 S.11254 3.04547 hH
ISt LK IR N i 1150 EREIHY
AEGHD s 508%3 b.25E L1733 LR
.:?TI‘FBIi 5,041 524801 5.32049 4.27333 5. 32047
b b2 18473 ISR 52900 - R4
3.0 3.08453 5,324 §.12409 5.3M33
IFE(WHF( 5. 08947 5.31433 S.33288 5.1 1. 3000
FRORERTD ENELLN INELLH §.0055 51482 .22

¥ A partir Junie/90 corresponde 4 Venta Plblica de Divisas.
Fuente: frilisis de Mercados Monetarios, Investigaciones Econcattricas. Basco de Buateaals.




ip

DIFERENCIAS ENTRE LA DEVALUACION MONETARIA Y LA LEY

' TRANSITORIA DEL REGIMEN CAMBIARIOD.

REGIMEN CAMEIARIA

Es una devaluacion de
hecho amparada por un
Fegimen Cambiario con

cardcter temporal,
sin modificar ofi-—
cialmente el wvalor

externo del quetzal.

El Estado ¥ sus ins—
tituciones estdn am~
paradas en sSus deudas
previas a la vigencia
del Régimen Cambrario
con el tipo de cam-—
Bio O.,1.00 = USS1_ o0,

Ragularmente existen
mercados cambiarios.

Ceja en suspenso al
Decreto 203 Ley Mone—
taria, deiando 1a
posibilidad de resta-—
blecerla o derogarla-

Existen tiposg de
cambio diferenties en
los mercados cambia-
rios.

Se mantienen precios
fijos en algunos bie—
nes y servicios esen—
ciales como gasclina.
electricidad y otros.

Los incrementas cala-—
riales no son genera-—
lizados.

Deatro de las rela-
ciones de intercam—
bioc, las exportacio—
nes se manejan alre-—
dedor de las cantida-
ges fijas &en la
cuoka,

DEVALUAC ION

i.

o
.

Ez oficial el cambio
del walor externc de
la mgon=2da mediante
Decreto.’

Todas las deudas de—
ben reconocer el cam-—
bio en el valor eu—
terno de la moneda.

Mo se justifica la
existencia de merca-—
dos cambiarics, pués
la devaluacidn alcan—
za todos los medios
de pago-

Tendria que derogarse
la segunda parte de
la Ley Monptaria.

Fuedg optarse por un
tips de cambio fijo o
flotants para todas
lag transaccichnes.

La inTlacidn es mas
acelerada adn, ha-
brian precios muy
camblantes gn bienes
y servicios constan-—
temente.

El inmcremonto sala-
rial es generalizado
g impostergable a
todo nivel.

Es probable que por
la baja en los pre-
ci10s, 49 axporten
productos tradicicna-
len en evantidades
fuera de las cuotas,




CAPITULLO IX

INFORMACTION CONTABLE FINANCIERA

1. LDS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS:

"La formulacidén de los estados financieros tiene sua
fundamento en los principios de contabilidad, los cuales
regulan en forma genérica esta materia; la reglamentacian de
los aspectos particulares estd a cargo de reglas que derivan o
complementan dichos principios, las cuales representan "el
come” o la manera de ejecutar una cosa ¥y vigilan que en los
estados fimancieros esteée todo lo que se debe incluir, se
exeluya 1o gue no debe estar y. que tedo lo que se incluya se
halle bien wvaluado y correctanente precsentadeo; esto guiere
decir que tacita o formalmente deben existir ciertas reglas de
inclusion, valuacién, presentacion, clasificacion y terminolo-
gia, gue regulen cada uno de los aspectos antes mencionados.
A1 igual que los principios de contabilidad, estas reglas son
o deben ser chligatorias: sin embargo, poseen cierto grado de
flesxibilidad que permite su alternaciton vy combinaciaon: como
narma general, la inobservancia de una raegla de inclusion,
exclusivn, valuaciaon y presentacidn, constituys una violacidn
al principio del cudl deriva, a diferencia de la violacidn a
una regla de clasificacidn y terminologia. lo cual no afecta
hasta ese gradao”. i

"Los estados tinancieros son los documentes que muestran

{. Paniagua Eravo, Victor M. Presentacidn y Terminologia de
los Estados Financieros. Pagina 83,
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cuantitativamente, ya sea parcial o totalmente, el erigen y la
aplicacidgn de lous recurscs empleados para realizar un negacio
o cumplir determinado objetivo, el resultado obtenido en la
empresa, su desarrollo v la situacidn que guarda el negocio.
Fueden llamarse también eatsdos globales o estados de proposi-
tos generales, puesto gue muestran la poszicidn financiera vy
los rusultados de las operaciones de todo el negacico al final
del periodo contable anual o por un perinda mas corto. 2

En resumen puede decirse gue las estadoscfinancierns e
una empresa, son los informes de cardcter gerneral que sobre
Tev wentadad rconamica de que se trate, presenta la contabili-
dad, habiendo utilizade para el efecto, técnicas gue le permi-
tieron procesar la informacion financiera, eupresada en unida-—
des monetarias. aplicadas a las transacciones que realiza
dicha entidad vy & ciertos eventos econdinicns lentificables vy
cuantificables gque la afectan.

La tnformacitn bdsica que presenta lg contabilidad
mediante estados financleros s compone por el balance goeneral
o kstado de sitiacidn, el estado de resultodes. el estado de
utilidades retenidas vy el estado de flujo de afectivo, éate
tuitimo estadoe es cbligatorieo en Buatemala a partir del! periodo
contsble que se inicid el | de jutio de 1990, segun el Pronun—
cianiento sobre Contabilidad financiera No. 24, emitide por el
ITrnskituto Buatemalteco de Contadores Pablicos y Auditores.

El balance general o estado de situvacien, es el eatado

“. Darcia Agustin, Rosa Elizabeth. La Resupresidn de Estados
Finanrieros. Tesis CPA USAC 1984, Pagina 17.



gue presenta la situacidn financiera o las condiciones de un
negocio que son reflejadas por las registros cantahles a una
fecha especifica.

El estado de resultados es @l que muestra los resultados
de las operaciones de un negocio (ganancia o pérdida) durante
un periodo determinadg.

El a&stado de gamnancias no distribuidas es preparado con
el wobirto de mostrar- los cambios en 21 capital gque se han
registrado durante un'periodo determinado.

El estado de flujo de ofectivo presenta trformacidn
relevanta acerca Jde la recepciédn v pagos de efectivo de una
entidad durante un pericdo determinado. También presenta los
cambios de un pericdo & otra en la situacidn fFinanciersa de Ia
entidad.

Fara gue los estadeos financieres sean comprensibles wos
necesario que los mismoe sean 2laborotdos con base a ciartos
convanciconalismos de acephacidn y uso generalivado, a lo que
se le a llamado principios de contabilidad goneralmenke acep—
rados, dichos principios =on cenceptos bisicos qgue establecan
la delimitacidn @ i1dentificacidan de la entidad econdmica, las
bases de cdmputos de las ecpesracicnes v 1a prasentacion de la
informacion financiera por medio de los estados financlierns,
Al respecto et pronunciamiento sobre contabilidad financiera
Mo, 1L "Principios de Contabilidad" promulgado por el Inastituto
Guatemalteco de Contadores Fhblicos vy Auditores, establéce
como principios basicos, los siguientes:

1. La funrion primordial de la contabilidad es Ia de‘

acumular datos acerca de las actividades financieras de una
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entidad de manera gue permita presentarlos &n farma de sstades
financieros.

2. Fara que exista un completo entendimiento de los
estados financieros v confianza en lOos mismos, deben ser
preparados de acuerdo a reglag o normas de aceptacidn general.,

A, La contabilidad v los principios gque la sustentan
deben ser razonablemente sensibles a los cambiogs en el sistemns
ecandmico para satisfacer las necesidade: de los usuarios de
informacidn financiera. -

4 . Lag reglas o normas de la contabilided financiera
han sido congcidas como “prircipios de contabilidad” cuvos
cbyetivos son los siguientes: ,

a.) Reglstrar en forma adecuada 1os activos invertidos

en las empresas por los miembros, socios, accionistas y

por los acrowdores; registrar todos los pasivas conoci-

dos para gue, conjuntamente con el patrimonio, presenten
razmnablenente la saituacian fimranciera de la empéeaa.

b.) PFresentar la inversidn de los propietarios sobre

bases acunulativas.

c.) Presentar razonablemente el resultado de las

OpBraclanegs.

d.) Freparar informes y estados financieros segun el

concepto de Ia entidad. .

S. La comisidn rconsidera de opbservancia obligatoriaz
los siquientes:

a.) Entidad.

b.) Neq?cin en marcha,

©.) Unidad monetaria.
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d.} Conservatismo.

2.) Sustancia antes gue forma.

¥.) Costo histdrico ocriginal.

g.) FRealizacidn.

h.) Feriodo contable.

1.) FRevelacidn suficiente.

i) Importancia relativa.

Ka) Consistencia o uniformidad.®

.

De los principics anteriormente citades, los gua mas
interesan para los fines de este trabajo son los de negocio en
marcha, costo histdrico original y realizsacidng los cuales se
refieron pspecificamente a lo asiguiente:

El praincipio de negecio en marcha asume que un negocio
continuwara indefinirdamente v gue por consiguiente na vendord
ol o activo firjo, por lo gue &1 concepto Jde valeor actval o costo
de reposicidan del mismo, no &5 aplicable: por el contrario el
activo fijo esta valuado al costo coriginal menos la respectiva
depreciacidon acumulada o el agotamiento en aso de ser aplica-
hle.

En relacadn con lo' antes sefalado, el principio del
casto histdrice ariginal epstatilece que 21 costo de un activo
Rsta constituido por el numero de unidades monetarias desem-—
holsadas para adguirirlo y hacarle ubtjilicable; es decir, gua
"las operaciones vy evontos econdmicos se deben contabilizar
segun las cantidades de efectivo que se desembolsen, su eqgui-
valente o la estimacion razonable gue de ello se haga en el
monanto en gue se consideren reali:adﬂé contablemente. Los

estados financieros presentadoa bajo estos principios no
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tienen el propdsito de mostrar los wvalores actuales de los
activos ni los valores s lus gque s@ pudirran realizar”. 3
Far dltimo, el principig de realizacidn no reconoce los
aumentos en los valores de mercado del activa, sino bhasta gue
éste haya sido reali-ado. e tal manera gue 2! valor de un
activao depende del precio al gue fue comprade, sin 1mportar
Si ese valor estd acorde a las condiciones actuales del merca-
do.
"La contabilidad considers realizadas las operacicnes v
evenkos ecandmicos:
a.) Cuando se han etectuads transacciones con otras
entidados, A wste respecto, un derecho s adguigre vy
una obligacion surge cuando se formaliza, independiente-
mente de cuando se Qliguide. Salvo rcasos especiales,
pste principio requiers que las ingresos se registren al
mamento de ser devengados.
b.] Cuando ha habide transformaciones internas que
modificart la estructura de FECUFEDE o de gus fuentes,
.} Cuandn han ocurrido eventos econdmicos exteérnos a
la entidad o drrivados de las operaciones de #sta y cuyo
efecto se puede cuantificar razonablemente en términos

monetarios". 4

3. Fronunciamiento sabre Contabilidad Financiera MNMo. 1,
emitido por el Instituto Guatemalteco de Contadores Fublicos y
Audi tores.,

a. Ibidem.,
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2. OBJETIVOS DE LA INFORMACION FINANCIERA:

La contabilidad representa una herramienta Util para la
administracidn de un negocio y para otras personas interesadas
({acreedores), en el sentido que permite obtener informacidn
sobre la situacion del negocis a una fecha establecida o bien
cuantificar cuales han side los rezultados de sus operacionas
durante un pericdo determinzado. La informacion financiera
canstituye wun servicio de excepecional  importancia para la
administracidén en:

a.) La formulacion, conplementacidn y apreciacidn de

rnormas sdminishkrativas.

b.} Logrsr la canrdinacidn de actividades.

t.) La planeacitn vy el cantrol dJdz las operaciones

cotidianas. ‘

d.) L& contabilidad por Areas de responsabilidad dentra

del negocio.

2.) El estudio de proyectos esgecificos o de las fases

de un negogio.

f.)} La informacion sobroc 2! negocico a los praopietarios

v la presentacidn de dakos cmntable% a wtrozs grupos

externos interesados, incluyendo a2 los acresdores,

agencias gubernamentales, inversicnistas on perspectiva,
asoctaciones comerciales, emplesdos y publico 8n gene-

Al . I

Para que la informacidn contable-financiera pueda cubrir
adecuadamente las necesidades gue mantiegnen vigente su wtili-

dad, es necesario que cumpla con las siguientes caracteristi-
T

cas fundamentales., eskas sont
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"Utilidad: Como caracteristica de la informacidn conta-
tle, la utilidad es la cualidad de adecuarse al propdsito del
usuwario v estos propésitos son diferentes en detalle para cada
Hsuario pero todos tienen en comdn un interés meonetarioc en la
entidad econdmica. Entre estos interesados se shcuentran la
administracidn, inversionistas, accicnistas, trabajadores,
proveedores, acreedores, autoridades gubernamentales, etc.
Dada la imposabilidad de preparar ynformacién que cumpla con
ias necesidades de cada uswario especifico, se presenta la
informacién general por medio de los estados financieros:
balance genreral, 2]l estado de resultados, 21 estado de utili-
dades retenidas y el sstado de flujo de efectivo.

LConfirabilidads Es la caracteristica de la informacion
contable por la que el usuario la scepta ¥y utiliza para tomar
decisinnes basandose en 21la.

Oportunidad: Es el aspecto esencial de que llegue a
manos del usuario cuando éste pueda wsarla para tomar sus
decisiones a tiempo para lograr sus fines,launque dicha infor-
macidn se obtenga cortando convencianalmente la vida de la
entidad econdmica, vy se presenten cifras estimadas de eventos
cuyos efectos todavia no s conogen totalmente.

Objetividad: Implica que las reglas del sistema no han
sido deliberadamente distorsionadas ¥ que la informacion
representa la resalidad de acuerdo a dichas reglas.

verificabilidad: Es la caracteristica del sistema de
que foda operacidn permite ser revisada posteriormente, y gue

SBE puedan aplicar pruebas para compeobar la infu?@acidn progu—




cida, va gue agn explicitas sus reglas de aperacidn.
Frovisionalidad: Esta caracteristica es una limitacicn
a la precisién de la informacidn. Significa que la contabili—
dad no representa hechos totalmente acsbados ni terminados.
La necesidad de tomar decisinnes obliga a bacer cartes en la
vida de la empresa para presesntar los resultados de operacidn
¥ la situacion fipanciera vy sus cambios. incluyendo eventos

cuyos efectos no terminan a la fecha de los estados financie—

L]
ros" g

3. LA CONTABILIDAD AL COSTC HISTORICO ¥ EL EFECTO DE LA
FOLITICA MONETARIA.

"La contabilidad del costo histédricos/moneda nominal ., es
@l métnde de contabilidad generalmente aceptado, qua se usa
para la preparacitn de estados financieros primarios, basada
en precios histdricos denominados en unidades monetartas de
poder adguisitivo diferentss, ©

"Dentro de este marco se utiliram los principios de
contabil idad generalmente aceptadns coma ias narmas de ohsar-—
vancia =n el proceso contable, con el fin primordial de asegu-
rar la comparabilidad de la infornacidn presentada por una
entided #n el transcurso del! tiempo, y con okras entidades gue
oparan en 21 mismo Ambito econdmico.

El modelo contable tradicional descansa em un concepto

- S. Fronunciamiento sobre Contabilidad Financiera No. 1, ab.
cit, ’

&. Milter, Martin A. Guia de Frincipios de Contabilidad
Genaralmente aceptados. Miller Accounting Publications, Inc.
Mew York, 1988,
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fundamentx]l que se ha definido como "el principio del costo
historico" el cual se interpreta como gque todas las tramsac-
ciones deben registrarse al coste en gque ériglnalmente ==
realizaron,

Los defensores de esta posicidén han sostenido el crite—
rig Jque esta es la dnica fuente de Informacidn objetiva que
muestra £n todo momento el registro bhistdrice de una opera-
cidn.,

a

Ademas se ha argumentado gque el balance general de una
empresa no pretende mostrar valores actuales yva gus todos los
recursos alli invertidos de ura v otra farme son recesarios
para garantizar la continuidad del negocio y no necesar:amente
se tiengon para su venta o disposicidn.

finte estos argumentos el analista, incluidos los inver-
wionistas, han dirigido mAs =w atencidn hacia l1os resultados
de operacidn {(estado de perdidas y ganancias) salvo en los
Chasgs cuando la decisidn gira alrededor de groporcionar o no
un financianienta.

fhora bien, continuwan teniendo validezr sstos argumentos
en wuna economia con altas Tluctuaciones monetarias
tinflacion/devaluacion)? Evidentemente no, por las siguientes
razonas:

E La pérdida del poder adquisitivo del dinero en el

tiempo.

.} La importancia del costo de reposicidn para asegu-

rar la continuidad de un=a empresa.

c.) La eristencia de partidas monetarias y no moneta—

rias.
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as) La pérdida del poder adquisitivo del dinera en ?1

tiempo:

Conforme estudios efectuados, en L5590 se reguieren
aproximadamente . 2.853 para comprar las mizmos producteos de
la canasta basica que en 1980 costaban 0. 1.00; y si de
praoductos wnportados se trata la relacion se vuelve fdcilmente
de 0. 5.50 de 1970 por 0. .00 de L780.

: b.)  La impnrtaGCia del costno de reposicidn para asegu-—
rar la continunidad de una empresas.

Como se menciond antes, uro de los riesgos mas delicados
aue wna empresa enfrenta como resultade de la inflacidn, es el
procesy de descapitalizacidn derivodo de la toma de decisiones
techas con base en valores histéricos.

Fara ollo es importante revisar Ia funcidn gue cumple la
depreciacidn en &1 proceso corntable financiero de una empresa.
Fodemos definirla como la distribucion del importe en gue un
active pierde su valor como resultado de su wusoc en el proceso
productivo, durante =0 wvida Gtil disponible. Esta distribu-
cion s hace como un cargo a 1as resultados pugs G8 asume gue
52 ha tomado en cuenta al estructurar el precio de venta de un
productn o servicio.

Financieramente esta asignacidn busca garantizarle a una
empresa la disponibilidad de recursos que le permitan reponer
cl activo wna vezr agotada sw wida akil. Es evidente entonces
2]l efecto financiero protector de la depreciacidn para evitar
la gescapitalizacidn v garantizar la continuidad de una empre—

sa al permitir la reposicidn de los activos productivos.

PROPIERIAD 1E LA NNIVERSIDAD DE SAN CARLDS GF GUATEMALA
Biblioteca Central




Ahora bien, gque pasaria sl, como sucede con la infla-—
cion, el costo de regosicidn de la maguinaria bBubiera aumenta~
da, por eiemple, el doble? Eontaria la empresa con los
recursos para hacerle frente a dicho desembolso?  Como reac-—
Cionazrian los accionistas si se les pidiera reponer el dinero
que preaviamente se les distribuyd como dividendos para hacerle
frente a la compra de la maguina? No dudarian de la “veraci-
dad” de las uwtilidades previamente reportadas?

c.) La enistencia de partlda; mornetarias y no rnc:neta--c

rias.

Finalmente, el tercer Elémento que debe considerarse al
evaluar =1 modelo de contabilidad tradicional, tiene que ver
con la diferente naturaleza y capacidad de shsorber los efec-
tos inflacionarios de cada partida que compone @l balance
Jeneral de una empresa.

En genseral se conoce comd activos y pasivos monetarios a
Arquel las partidas gue durante una &poca iInflacionaria  ven
dasmipuido su poder adguisitive, al mismo tiempd que siguen
mantenzendo su valar naminal. En 21 caso de los activas
monetarios (por ejemplo, efectivo en moneda local, inversiones
en bones, cuentas y documentos por cobrar) esto provoca pérdi-
da, va que cuando la empresa los convierta emn dinero o haga
150 del mismo, dispondra de una cantidad igual al valor nomi-
nal de estos pero con un poder adquisitivo menor. For 1o que
iregpecta a lus pasivos monetarios (cuentas y documentos por
. agar, pasivos acumulados y dividendos por pagar) el fendmeno
% exactamente el mismo pero con un efecto favorable para las

- Mpriesas, va que ligquidard un pasivo con cantidades de dinero

h
ar
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de menor poder adgquisitivo.

Se dice gue una empresa tieme una posicidn monetartia
activa cuando sus activos monetarios excedsn a sus pasivos
monatarios; una posicidn moretaria activa genera pérdidas por
posicidn monetaria. Uria empresa  tiene posicion monetaria
pasiva cuando sSus pasivos monetarigs exceden a sus activos
monetarios: una posicion monetaria pasiva genera utilidades
por poszicidrn monetartia.

.

Los activos v pasivos no monetarios se caracteri-an
porgue conservan su wvalor intrinseco, independaientemente de
las fluctuwaciones monektarias, por lo tanto no tienen un valor
nominal fijo sino que ekl mismp puede fijarsele al momento de
sU usn, vansumo, wvenka o linuidacidn. Ejiemplos de partidas no
mopetarias son los inventarios, inversiones en atcioneas,
atlivo fijo, capital social v utilidades no distribﬁidas.

Camo ya se indico, el modelo de contabilidad tradicioral
g conserva al patrimonio registrado a su costo original,
nora el hecho que en épocas inflacionarias la responsabili-—
iHad primaria de la administracién es conservar y si es posible
incrementar el patrimonig Que le ha sido confiados; vy la anica
manera de poder evaluar esto es considerar al patrimonic en su
valor intrinseco {capacidad de compra que tenia cuando fue
creado).

Finalmenta conviene recordar que si existen partidas
monetarias on moneda extraniera, el efecto en la empresa es el
inverso al yva estudiado, es decir, activos monetarios en
moneda extraniara reduien el rieago de exposicidn ¥y laos pasl-

vos monetarios en momneda ecstranjera lo aumentan.
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EFECTOS DE MO FRESENTAR INFORMACION FIMANCI&ERA ACTUALIZADA.

Como podra haberse visuvalizado por lo discutide hasta el
mamento, @l principal riesgo gue se carre en un amblente
inflacienario, es el tomar decisiocnes basados en informacidn
financiera que reflele errdneamente la situacion financiera
y/0 1085 resultados de cperacion de wno entidad.

A continuacidn menciono aquellos efectos y consecuencias
mas comunes derivados de esta situacidn:

Las utilidades -ajuﬁtddaﬁ por efectos de la inflaciom

generalmente resultan ser inferiares a las calculadas

por métodos tradicionales.

Consecuentewente la tasa de impucsto sobre la renta
sobre la utilidad real (ajustada)} encede las tasas msta—

blecidas por la Ley.

lLas tasas de incremento en ventas calculadas en valores
constanties resultan menores a las calcuwladag por ndtodos

tradicionales.
(o)

Las politicas de precsios no Be adeclan para compencar
lag alzas de costo (por el uwso de un sistema de costos

snbre bases histdricas!).

Dificultad de megociacidin en el caso dge productos suje-
tos a control de precios (sistema de costos a base

histarical.

)
Fresion de los accionistas para repartir dividendos en
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exceso de la utilidad real.
Se musstra una aparente debilidad en la estructura
timanciera que limita posibilidades de endeudamiento

factivos fijos a base histdéarical.

Cargos insuficienkes a resultadoes por depreciacison, ¥
por lo tanto, no se cuenta con lo=2 regursos necesarios

para reponer capacidad productiva'.

Lo anteriormente citado constituye un extracto de la
Fonencia titulada La Informacidn Financiera v la Inflagidn,
presentada por el Lic, Hrauwlio Satazar sn el 1TI  CONGRESD
NACTONAL DE LA COMTADURIA PUELICA, desarrclladeo del 11 al L3
de abril de 1991 con los auspicices del Instituto Guatemalteco

de Contadores Pablicos v Audibores.

Cabe aclarar gue s5i la inflagidn es una de las causao
gue griginan la devaloacidrn monetaria y ambas contribuyen a la
pérdida en el poder adauisitivo de la monada, entoncees puesde
cancluirse com toda propiodad que si los estades financieros
de una sntidad son preparados con base a costos histdricas,
que Ao toman en consideracidn la depreciacion gue la moneda a
sufridao con el carrer de los afgs, los mismes no son compara-—
bles de un pericdo & otro y sodrian epcasionar gue la adminis-—
Eracion llegue a conclusiones eguivocadas.

For lo antariormente espunshko cobra especial importancia
la necesidad de medir las uwtilidades v la valuacidn de 1los
activas vy pasivos de una empress considerando ios efectos

inflacionarios, a kste tipo de contabilidad se le a llamade



"Contabilidad del WYalar Corriente", en la cual los costos
histdricos son reemplazados por valores corrientes gue tratan
de medir lo gue una empresa recibiria se si deshiciera de sus
activos, wale decir que esté tipo de contabilidad wvipnla el
princigic de nsgocio en marcha, y& Que se basa en valores de
liquidacidng asimismo, es necesario manifestar gque "no hay
principios de contabilidad generalmente sceptados promulgados
sobre la cvontabilidad del valor corrisnte, ¥ SU HTO general
para las est;dns financieras hagico; estaA prohibido bajo los
PCGA existentes. Sin embargoc, &l igual qgue la informacaidn
subre el nivel general-de precios, los datos sobre el valor
carriente pueden utilizarse como informacidn suplementsria a
tus estados financierps basados en el costa bistdrico, segun

los regnisitos de los FPCGA". ?

Lav contabilidad del wvalor corriente utilita dos metodos
que son ol del valor de entrada gque se hbasa sn el costo de
reposicidn o de reproduccidn, v el de valor de salida que se
basa en &l wvalor neto de réalizacidn. El primero de los
mttodos sefalades, parte de que el costo de reposicidn es el
costo estimado de adquirir wuna propiedad nueva o eguivalonte a
precios corrientes, ajustado por la depreciacidn, y para’ et
efecto, pusde aproximarse por medico de wun indice de precios
especifico; et segundo de los métodos planteados, Se basa en
el precin de venta estimado del activo menos los costos de
terminacidin vy disposicidn.

Fara la aplicacion de lps metodos antes descritos, se

7. Miller, Martin A. O, cit. Pagina 9.01.
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necesita seEparar los actives vy los pasivos entre las partidags
manetarias y no monetarias, tal como se hace al preparar
informacidn zjustada al nivel general de preciosy con respecto
a la definicidn de dichas partidas &3 necesario consultar el
ertracto de la pomencia La informacién fimanciera v la infla-—
citin del Lic. Braulio Salatar.

Con relacion a este teﬁa el Instituto Guatemalteco de
Cantadores Fublicos ¥y Auditores emitid el Pronunclamiento Mo,
246 "La Informacion Financiera en Ec;nomaag Inflacionarias” de

cuve contenide so hablard ampliamente en el siguiente capitulo

de este trabajo.




CAPITULO IIX
REEXPRESTON DE ESTADONS FINANCIEROS

t. CONCEPTO :

lLa reeupresidn de estados financiercs es upa técriica gue
permite efectuar un replanteamiento de los estados financieraos
bdsicos que han sido preparadeos con base en &l costo histdrico
Yy presentarlos en términos de una unidad monetaria de igual
poder aduisitiva, con el ngeto de que las cifras mostradas
en los distintos rubros sean comparables en 21 mismo periodo,
asi camo gue permitan un andlisis mas ajustado a la realidad

al comparar un gericdo con okro.

2. CONSIDERAC TONES ¢

€l modelo de contabilidad del costo histédrico ya no es
totalmente adecuado para proporcionar la informacidn financie—
ra que sea e utilidad a los usuaricsz de los estados finaneis-—
ros, ¥Ya gue las unidades monetarias que representan estan
referidas a la fecha en que se efectuaron las ercgaciones y
por consiguiente ya no son representativas de la moneda actual
por 1o que plerden su vilor comparativao y pueden originar que
s tomen decisiones equivocadas.

Lae decisidn de reeunpresar los e#stados financieros de una
entidad dependerd del criterio del emisor de los mismos, para
lo cual deberd considerar la? caracteristicas del ambiente
aconomlico que identifican la inflacidn de un pais, entreg las
cuales se incluyen las siguientes:

"a. La poblacidén en general, prefiere mantener su

- PO i PRl P b aam aer aaw - v



riqueza en activos no monetarios o en 4na moneda
extrarnyera relativamente estable. Los importes en
moneda local que se posean, se invierten inmediata-
mente, con el fin de mantener su poder adquisitivao.

b. Ls poblacidn en general, considera los importes en
moreda local en términos de una moneda extranjera
relativamen£e estable. 28 posible gue los pracios
de los articulps se coticen en esa moneda.

=g i,as ventas y las compras‘al crédito se efectdan a
precios que compensan las pérdidas esperadas en el
poder adguisitivo de ta moneda, durante el periodo
del crédito, aun cuando este sea corto.

d. Las tasss Jde interds, los zalarios v las precios se
azustan frecuentemgnte, de acuerdo & un indice de
precios.

e. La towa de wnflacion acumulada, en un pericdo de

tres aRps se aproxima o supera al 100%." 1

L& practica contable no toma en cuenta los cambias en =1l

poder adguisativeo de la moneda, es decir, asume que la monoeda
de curso Iegal es de valor ‘estable, lo cual segin se ha podido
caomprobar carece de validez; por consiguiente, en la mayoria
de loa casos tanto lags activos como pasiveos, asi como los
ingresos ¥y los gastus, se expresan en sus valores monetarios

ariginales, sin ajustarse a les variaciones del tipo de cambio

1. Fronuneciamiento sobre contabilidad financiera Mo. 24 "La
Informacidn Fipanciera en Econamias Inflacionarias” emitidao
por &! Instituto Guatemalteco de Contadores Publicos ¥ Audito-
res. :
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Yy en general a las fluctuaciones &n el poder adquisitiva del
dinero, en consecuencia, los estados financieros contienen
partidas valuades en términos de dinero de muy diverso pade}
adquisitivo.

Derivado de o anteriaor, cual es el impacto que esta
situacion tiene en los estados financieros, si consideramoes
que el mordelo de contabilidad del costo histédrico va no es
totalmente adecuado para proporcicnar la informacidn requerida
por los distintos usuarios de 1u; mismos, veamos algurnos
wjlemplos:

“a.) Los actives fijos 2 intangibles no se presentan en

su valeor real, con wuma consecuente disminuciédn en los
gastos de depreciacidn vy amortizacisn.
k. ) Igual situacidn acurre con los inventarics v con el
costo de venta.
£.} No ne refleja la pérdida o ganancia del poder
adquisitiva-durante el paeriodo gque surge de la
guposiclon monetaria de ia empresa.
g.) Las cifras na son comparativas de un periodo para
otro vy ni sigulera dentro de un mismo ejercicio. Far
zijemplo, resulta imposible comparar con efectividad las
ventas (e enero con las del mes de diciembre, cuandd ro
son eunpresadas en términos ae moneda histdrica vy existe
inflacidn aguda.

.} No sabemos si la cifra del capital, répresenta la

cantidad necesaria para mantener la inversidn de los

accicnistas en términos del poder adquésiti;c de la
"

moneda...equivalente. al de las fechas en qué s hicieron
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las apartaciones y en gque las utilidades les fueron
retenidas"t 2_
3. METODOS APLICABLES:

"Con ditferentes métodos, con variantes de enfogque, con
diversidad de matices vy de intensidad, comn puntos de vista
originales y novedosos, o con aferramiento a técnicas tradi-
cionales, con mecanismos parciales o integrales las profeaio-
nes contables de todos las paises, de uwna u otra manera han
traéadu con profundidad el tema..." =

De los estuwlios real:tados por los diferentes pailses del
aArea interamericana ¥ europea, en la revista interamericana de
contabilidad, de! periodo enero-marto de 1931, se efectud una
sistematizacidn de las alternativas basicas a uvtilizarse, a
traves de upa clasificacidn de los nétndos de ajuste propues—
tos. Dichba clasificacicon comprende métogos parciales y méto-
dos di ajuste integrales, éstos nltimbs, a su vez y segun la
complejidad de los preocedimientos de correccitn empleados
pueden clasitficarse en detollados v =implificados.

METDDOS FARCIALES:

En general, son los que apar®cih CoOmo prameras manlfes-—
taciones ante 2] problema, y consisten en algunos procedimien—
tos que permiten actuali-ar los valores de ciertos elementos
patrimoniales o de resultados. La ventaja de su apliéacian s5€
da, sobre todo, por su simplicidad y son validos en la medida
2. Revista Auditoria y Finanzas No. 56, Diciembre de 1985,
Fagina 4%7.

3. Revista Interamericana de Contabilidad. Enero-Marzo, 1961.
Fagina . '
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que las tasas de inflacidn involucradas no sean sigrnificati-
Vas. En cambio, ante tasas pronunciadas de inflacidn, el
efecto es un agravamientc de la distorsidénm producida por 1a
contabilided histdrica.

En general contribouyen a una mejor enpresidén del patri-
manio, pero no asi de las resultados, pueden hacer més atil la
infarmaciom desde el punto de wista de la solidez patrimonial
a la solvencia con fines de coneesidn de cradito, aun cuando
no permitiran un adecuado andlisis del fluado de los fondos
derivados de las resultadeos.

La deraminacidn de parciales se debe a que en gensral se

erplean sélo wuma o algunas de la alternativas agui menciena-

rie

n]

das-. Frobahlamente, la aplicacidn simul banea de wvaria
elias daria lugar a ofmctos que puedan acercarse, segun la
combinacidn elegida, a alguros de los métodos denominados
integrales. Mo obstante, nunca e lograria la homogenizacion
ge tos valeres involucrados, por 1o gue toda comparacion entre
1os rubros de an balance (adun cuando globalmente estdn blen
valuados) es wnwvaltida,

f continuacidn se comentan tas variantes que constitersn

los métodos parciales:

a.l Revaluaciones Fatrimoninles.
Directas.
[ndirectas.
b.} Protecciones del capital.
c.) Capitalizacidn de intereses.

d.) Ciertos ajustes a resultados.
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a.} Revaluaciones Fatrimoniales:

al.) Directas: Cuandp surgen de ajustar los valores de
ciertos rubros a partir de ellos mismas. Coma ejemplo de las
revaluacianes de este tipo, se pueden citar:

De activos fijos: en hase a indices de inflacion
oficisles o sobre la base de tasaciones o avaluos. Las del
primer tipo son cbligatarias en wvarios paises de Latinoaméri-
ca.

Oe saldos en moneda extranjer;: a los tipos de cambio
vigentes a la fecha de cierre del pericds o ejercicio.

De titulos v obligaciones del Estado, saldos por cabrar
] ﬂér pagar con indszacion: a su valor técnico o sea con la
Lndexacidn devengada hasta el cierre del periodo o ejercicio,

a?.} Tndirectas: cuando se derivan, por contrapartida,
el azuste o carrecridn directa de otro rubro. Eienplos de
estas correcciones son:

Del capital o patrimonio: los saldos, reservas o supe-—
ravit provenientes de revaluaciones de activos fijos.

e inventarics y ackivo fij3o: mediante capitalizacidn
de diferencias de cambio o i1ndexaciones provenientes de deudas
vinrculadas con su adgulisacidn, produccidn o construccion.

b.) Frotecciéon de capital:

Se basan en una estimnacidn del efecto de la inflacidn
spObre el patrimonio, en base a la aplicacidn de indices de
precios sobre ciertos saldos patrimoniales, constituyendo una
reserva o una sextension del capital por el importe de aquel

calculeg,



.} Capitalizaciaon de intereses:

Si bien se le entiende como una correccidn de los etfec—
tog de la infiacidén, es totalmente cierto que estas practicas
comienzan & aplicarse cuando las tasas nominales de interés
crecen caomc consecuencia de las tasas de inflacidn, Consisten
en la capitalizaclon en los actiwvos fijos, de los interesas
devengasdos durante &l pericde de construccion, por el capital
ajeno obtenido para fipancisrla. En algunos paises con altas
tasas de irmflacidn, esta practica sé exwtiends caomputando como
parte del costo de compra, produccidn o construccidn de inven-—-
tarios, inversionrss permanentes ¥y activos fijos., la porcidn de
cobertura intlacionaria (0 sea el wicodente sobre una hasa de
interés correspondients a una moneda estabkle) origimnada pos
laz deudas con las que se financian tales bicnes.

Lo arterior conlleva que en &pocas de inestabitidad
manetarisa pueden producirse dos situaciones., que suelien darse
clternamente:

Tasas e interds superiores a la: tasa de infTlacidn
(suelen denominarse tasas positivas vy eato significa que hav
una retribucion real degl cépital, medida por el cociente de ia
tasa de interés nominal sobre la tasa de inflacidn para =1
inismo pericdo).

Tasas de interés iaferiores a la tasa de inflacidn
{suelen denominarse tasas negativas vy esto significa gue el
acresdor ni siquiera recuperard su capital e moneda constante
al vencimiento de la operacidn).

La exposicion adicianat que so requigre mencignar es que

wna contabilidad depurada del efecto inflacionario v en la que
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& admita la capitalizacidn de costas financieros para activos
con pericdo de construcciéen prolongade, tal capitalitacién
podria darse sdlo cuando existisran tases positivas de inte—
rés, cualqﬁiera que sea su enpresidn nominal.

d.) Ciertos ajustos a resultados:

Adicionalmente & los procedimientos antes descritos
pueden agregarse 1os sigquientes:

Utilizacidn del "‘método uwltimas entradas primeras calidas
(UEFS), con el consiguiente efecto en el costo de ventas.

Amortizaciones o depreciaciones adicionales del active
fijo.

HMETAODOS INTEGRALES:

a.) Detallasdos:

Indice general de precios.
Indices sspecificos b valores corrientes.
Combtrinados.

b.} Simplificados

a.) Mitodos integrales detallados:

Hay doa claras vertientes en las que ha discurridao la
doctrina, que en algunos casos se han combinado pora perfec-
cionarse la informacidn producida por las respectlives modali-—
dades. La diferencia entre las dos corrientes basicas estriba
en el tipo de indices de preclos a emplear para las reespre-—
siones:

al.} Un inditce general, representativo del pivel global
de precios en el mercado, o dicho de otra manera, representa—
tivao del poder‘aduuiﬁitivn general wvigente en dicho mercadoe

(un indice de precios mayoristas o minoristas), o
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a2.) Indices especificos de wvarlacidn de precios para
los valores de los distintos elementos integrantes del patri-
monia, lo gque significa aproximarse a sus valores corrientes O
del presente. Estas valuaciones pueden obternerse directamente
mediante la utilizacién de valores reales del mercado, 5i
estos existen v estdn disponibles, para cada uwno de los rubros
en cuestidn.

A pesar de que #ste es el camino elegido por los orga-

L]
nismos profesionales de varips paises, cabe mencionar gque
persigue objetivos difTerentes de los del mero reconocimiento
de lous efectas de la inflacion, para producir un cambio gene—
ral en las bases de waluacitn v medicidn de resultados.
Asimismos, debon marcarse dos aspectos adicronales:

La utilizacidn de valores de mercade o indices especifi-—
cos es importante para revelsr valoriztaciones reales de clier-
tos bienes con respecko a otros, aln en épocas o en paises de
alta estabilidad monetaria.

En pericdos de inflacidn su utilizacidn puede distorsio-
nar ciertos rubros e2n 1og gue se regueriria la previa @limina-
cidgn del efecto de la inflacaédn, para lusego reconocer con
precizidn valorizaciones o desvalorizaciones eo térmiqua
constantes o reales. En esta razén se fundamentan los 1lama—
das métados combinados.

at.) Comhinadog:

Coma su nombre lo indica, se pueden utilicar por ejem-
plo. un indice general de precios para ciertos rubroz y un
indice especifico de precios o valeres corrientes para otros,

en este caso S8 encuentra Méxicvo que uwitilize el método combi-
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nadw, segun lo sefalado en el Boletin B-10 "Reconocimiento de

los Efectos de la Inflaciom en la Informacidn Financiera,

emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Fublicos, A.C.
b.) Meétodos integrales simplificados:

En cuanto a las que suelen denominarse métodos simplifi-

cados, pueden referirgse a uro u otro de los dos caminDs sena~

lados, y se basan en alguma de las siguientes alternativas:
tleo de indices promedios para OopeEraciones o saldos
generados a lo largo de un periodo.'

Aruste global mediante Unica partida del patrimonio
neta.

Ajuste global mediante dmica partida del resultado del
peEriode 0 ejercicio.

Ajuste de los rubros en los gue resulta mads significata-—
vo ]l efecto de los cambios en lws precios {(inventarios,
bienes de wso, costo de ventas, amortizaciones, etc.).

"Como ejemplo de método integral basado en €]l wuso de un
indice general de precios, puede menciornarse el aprobado por
la IX Conferencia Interamericana de Contabilidad (Bagota
1980), basado en valores dorrientes o indices especificos, e
establecida en el Statement of Standard Fractice No. L&, de
instituke of Chartered ﬁccnuntantsllngles. El uso de simpla
ficaciones fue alentado en las XII v XiII Conferencias Inter:
mericanas y su utilizacidin se produce por ejemplo en pais:

como Chile y la Republica de Argentina”. @

4. Garcia Agustin, Rosa Elizaheth, ob. cat. pagina 5?.
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4, DISFOSICIONES TECMICAS ¥ LEGALES SOBRE LA MATERIA:

DISPDSICIDNES TECNICAS:

La informacidn resxpresada o &ajustada por cualguiera de
los métodos antericrmente descritos, pusde tener el caracter
de informacion basica a de informacidn complementaria, segun
el pais en donde s practigue, por ejemplo en Brasil, Chile,
algunas jurisdicciones de ﬁrgentina; México y CLoasta FRica,
constituyen el juesga de estadon financieros bdaicos, presenta—
Hus de cnnfnrm{had con principios de‘contabilidad generalmente
acerptados; a diferencia de paises como Alemenia, Estados
thidos de dNorteangrica, algunas okras jurisdicciones de Argen—
tina vy BGuatemala, en los gue constituvern informaciéan con
cardckter Je nota, anexo o informacidn complenentaria a los
estados financieros preparados con base al rosko histdrico.

Fara el casoc particular de nuestro pais., el Instituto
Guatemaltres de Contodores Piblicos vy Auditores emitio el
Frununci;miento sobre Contabilidad Fimnanciesra Mo. 246 "La
Informacidn Financiera en Economias Inflacionarias® en el cual
establecid comp obligatoria la reexpresion de los estados
financieros cuyo periodo inicid a partir del 1 de julio de
1971, indicando en el mismo gque ia informacidn requerida por
este pronunciamiento es complementaria a les estados financiew
ros badsicos que s2 presenten y gue no es peraitida la presen—
tacidn por separado de los mismos, sin estar ‘reexpresadns;
asimismo, imdica qgue esta pbligacidn no inecluve a los estados
financieros consolidados de entidades que reporten en la
moneda de su pais.

De conformidad con el pronunciamiento citado, los méto-—
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dos de reexupresion reconocides en el mismo son los siguientes:
“"a. Ajuste por cambios en el nivel general de precios; ol
cual consiste en ajustar la informacidn firnamciera por medio
de indices generales de precics.
b. ARiuste par rmostds actuales o de VEpDﬁiCiOhﬁ el cual
consiste en ajustar la informacion financiera de acuerdo a los -
valores gque se generan en el presente, =n lugar de wvalores
originados en el pasado”.
EW REEXPRESION DE LOS ESTADDS{ FINANCIEROS FPOR MEDIO DEL
METODRO DE AJUSTE FOR CAMBINS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS:
"La reesxpresidn de estadogs tinancierps de acuerdo can
eétﬁ metondo requaere de la aplicacidn de ciertos procedimien—
tos, asi como 21 uso del criterio. La aplicacitin consistente
de estos procedinmientos y criterios, de periodo a periodo es
més i1mpor tante que la evactitud de los imporbes resultantes,
g2 s incluyan en 1lps estados financiercos reenpresados, por
ciemplo la cantidad de decimales utilizados para efectuar la
reenprasidn” 3
Este método consiste en convertir los estados financie-—
ros preparados sobre la base de costos histdricos, a wstados
tinancieros basados sobkre un comdn denominador monetario, es
decir, a unidades monetarias de igual poder adguasitivo; para .
que los mismos representen el costo histdriceo sobre !a bace
derl pader adguisitivo corriente actual. |
I Fara poder aplicar los respectivos factores de conver-

5. Fronunciamiento sobre contabilidad financiera No. 26 ob.
cit. fFagina 2.
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518N a los distintos rubros aue integran los estados financie-
ros, primero 25 necesario definir o clasificar las c;entas en
los dos grupos siguientes:

a.} Partidaa moretarias.

b.) Fartidas ro monptarias.

a.) PARTIDAS MOKETARIAS:

Las partidas monetarias @stan compusstas por aguelleos
activos y pasivos gque -de par si ya representan un numero fijo
de unidades mnonetarias, es decir. gue las mismag se venn afteg-
tadas cuando se gana o se pierde poder adyuisitivo derivado de
la inflacidn o deflacidn.

Se incluvern dientro de estas partidas el efectivo, inver—
siones ktenporalas &0 valores similares a efectivo, cuentas vy
dacruneribos par cobrar y por pagsr. dividendos por pagar, bonos
v okros,

h.) PARTIDAS NO MOMETARIAS:

Ezstas partidas se caracterizamn porgue conservan su valor
intrinneco. independientemente de las fluctuacirunes moneta-
rlas, por lo tanto no kienen su valer nominal fijo sino que el
mismo pnede fijdrsele al momento de su uso,. consumo o liguida—
Gidn. Lus poseedares de estas partidas pueden perder o ganar
al subir o bajar 21 nivel general de precios, tambi#n se ven
afectadas con el aumentn o disminucién-del valor razonable de
mercano.

lLas partidas no mongtarias se aitustan por medio del
indice del nivel general de precios para que reflejen el poder
adguisitivo existente al final del periodo contable schre el

.

cual se estd informardo., por lo consiguiente e1 ifnventario
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final del periodo, aunque es una partida no monetaria, ya esta
denominado en umna unidad monetaria que refleja 2l poder adqui-
sitivo corriente.

Son ejemplo= de estas partidas 1los inventarios, las
inversiones comunes, la propiedad planta vy equipo ¥y los cargos
diferidaos,

Como comnsecuencia de 1o anterior se deduce la existencaia
Hder wuna posircidn monetaria neta a una fecha especifica la que

’ Ll
"ms igual a la diferencia entre Ilos activos monetaricos y los
paiives monetarios. l.a posicidn monetaria neta pueae sar
pasLtiva {los activoes monerarios euceden a las ﬁaslvns moneta-
rios) o negativa (los pasivos monetarios exceden & laos activos
monetariong) . b

En periodos en, gue el nivel general de precios sube
{inflacidn) es ventajosa wna posicidn monetaria negativa, va
que esto representa que los pasivos s2  pagoran £on Un Omero
de unidades monetarias mas baratas de cuando se adgquirierong
caso contrario sucede cuando la posicidn monetaria neta es
positiva, ya gque resulla una pé#rdida derivada de la baja del
povler adguisitivo vy por consiguaiente de la baja del valor de
los activas monetarios netos.

De conformidad con lo establecido en el pronunciamiento
sobre contabilidad fimanciera No. Z&4, antes gitado.la reexpre-
sin de los estadus financieros pour medic de este método,

implica las sigutrentes etapas:

"a. Ajustar @1 Balancde General inicial del pericdo a

4. Martin A. Miller. ob. cit. péagina 17.03.
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partir del cual, se iniciard la regxpresion de los
estados financiéroﬁ, expresdndolo en unldades
monetarias de igual poder adquisitive a la fecha de
dicho balance.

b. Actualizar dicho balance a 1a fecha final del
periodo que serd reedxpresado. con el fin de gue sea
camparativo con el balance final! resxpresado.

c. Ajustar el BRalance General final, del periodo gue
sera reexpresado, a uniéadeﬁ monetarias de poder
adquisitivo a la fecha de dicho balarmce.

d. Aiustar 21 Estado de Resultados de costos histéri-
cos, en unidades monetarias de poder adquisitiva a
la fecha del periodo presemntado.

t-a fuente ubktilizada para obtener los indices generales

de precios dehe ser utilizada consistentemente”

BALANCE GENERAL

lLas cifras del Halance General que estén expresadas en

base a vostos histéricos, se reenpresaran aplicando un indice
yueneral de precios, pudiendo ia entidad wtilizar el indice de
precios que considere mas adecuado a la naturaleza de sus
operaciones, debiendo cumplir para el efecto con los siguien-
teg principios:

a. Debe existir un estudio técnico gue demuestre qua
dicho indice es mAs aprapiado para la entidad
especitica, gque log indices generales de precios
utilizados en el pais.

b. Cualquier cambio en las baaegs para determinar el

. indice de precios especifico, debe tratarse como ur




cambio en un principic de contabilidad.

Las partidas monetarias del balance general final no se
resxpresan, pues vya estan enpresadas en unidades monetarias de
pader adquisitivo a la fecha de dicho balance.

Los activos y pasivos cuyo valor se determine de acuerdo
con las clausulas de un ceontrato o acuerdo escrito, deben
reepresarse de confoarmidad con 1o establecido en dicho con-
trato.

Lass partidaz no monetarias que ya se encurentren expresa~
daz de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados a sus valores actuales, ya sea a sw valor neto de
reslizanidn o a suw valor de mercado, na deberdnn repMpresarse.

Generalmente las partidas no monetarias estan sxpresadas
a su valor de costeo, o de costo menos depreciacion, esto
sigrifrca que s thuentr:an expresadas a su valor actual a ia
fecha de adquisician:; en tal sentideo, tanto el costo como el
costo neto {costo menos depreciacion) reexpresados, S8 doeter-—
minan aplicando a cada partida el cambio con 2] indice general
de precios, desde la fecha de adgquisicidn hasta la fecha del
balance general -

"t

Los - inventarios de producto terminado y en procesn S8
regxpresan desde las fechas en gque S wncurrieron las consumos
de saterias primaa v materiales v los costos de conversadn.

La provisidn para indemnizarciones y otras prestaciones
relacionadas con el tiempo taborado por los empleados, deben
expresarse de acuerdo al valor actual del pasivo laboral de la

entidad.

Al .inicio del primer periado de aplicacion de este
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me&todo, los CDmPGnthea del capital contable, euceptuando ias
utilidades retenidas ¥y cualquier superévit por revaluacion, se
reexpresan aplicando el indice general de precios desde las
fechas en que dichos companentes fusron aportados u obtenidos.
Cualguier superdvit por revaluacidn originado en periodos
anteriores se elimina. Las utilidades retenidas reerpresadas
se derivan de todas los otros importes gue se incluysn al
regxpresar £1 balance general.,

Al final del primer periode y en otros posteriores, los
comporentes del capital conteble se raexpressn aplicando el
indice genaral de precios desde 21 Lawvcio del pericdo, o desde
la fecha de la aportacidn, =i la misma ocurriera posteriormen—
te.

Eviaten octras reglas generales que s necesario ohservar
muando se repxpresa el balance general poe smedio del metodo
del indice generzl de arecins, las cuales se encuentran espli-
cotdas mAs ampliamente en el pronuncismiente en mencidn.

ESTADD DE RESULTADOS

En términos generales se dice que todas las partidas gue
tntegran este estada financiero, ze expresan en términos de la
misma unidad monstaria utilirada en el balance general , por
consiguisnte, es necesario reeuspredarlas por medio del indice
genceral de preciocs, desde las fechas en las que se registraron
las partidas de ingresos y gastos.

GANANCIA O PERDIDA POR POSICION MONETARIA NETA

Esta ganancia o pérdida por posicidn monetaria neta
puede Eunsiderarse comao la diferencia resultante de la reewu-—

sriesion - de las partidas no monetariazs, o1 capltal contahble,
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las partidas de ingresos y egresos y el ajuste de lps activos
¥y los pasivos sujetos a un nivel general de precios, dicha
ganancia o pérdida puede eatimarse aﬁlicando la wvariacion on
el indice general de precios al promedio ponderado para el
pearicdo. de la diferercia entre los activos y pasives maneta—
rios.

La ganancia o pérdida monetaris neta se incluye en la

utilidad neta. El ajuste a log a;tivnS ¥y pasivos sujetos a un

+

nivel de precic por medio de un contrato, se compensa contra
la ganancia o peérdida por posicidn monetaria neta, Existen
otras partidas del estaéo de resultados, tales como ingresos vy
gastos por i1ntereses y las diferencias en el cambio de moneda
extranjera, relacionadas con fondos invertidos o recibidos en
préstamo, las gque también =ze ascocian con la posicidn monetaria
aeta vy, Aaungue se presentan por separado, es conveniente

presentarlas junto a la ganancia o pérdida por posicidn mone-

taria neta, en el estado de resul tados.

ESTADO DE FLUSO DE EFECTIVO

MedLante la uvutiliracion de este meétodo, Eé requiere que
todas las partidas del estado de flujo de efective, se expre-—
sen 8n términos de la wunidad monetaria de poder adquisitivo a
la fecha del balance generalj por cons:iquiente, dicho-estado
podra prepararse usando los balances genegrates al inicic y al
cierre del periodo, asi como el estado de resultados corres-—
pondiente a dicho periodo, expresados ambos, en términos de la

unidad monetaria de poder adguisitivo a la fecha del balance

gqeneral.
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YEMTAJAS ¥ DESVENTAJAS DE LA AFLICACION DE ESTE METODRD:
Segun la Guia de Frincipios de Contabilidad Generalmante
ficeptados de Martin A, Miller, se pueden mencionar entre

otras, las siguientes wventajas y desventajas:

VENTAJAS:
1. Partiendo e la base que la unidad mongtaria rna es
estable, ¥ que por lo tanto, las cambios &n su wvalar ng se

reflejan &n los estados financieros, la reexpresion de los
) .

mismos por este matodo permite producir informacidn mias rea-
iista.

. Los estados financieros ajustados presentan una informa-
cidn mas atail dada la condicidon econdmica carriente.

EN Se puede determinar mas acertadamente la eficacia de 1x
direccidn durante periodos de inflacidn o tHeflacidn.

. Los balances generales sjustadns so aproximan mas a los

nalances generales basados en valores corr-ientes.

PDESVENTAJAS:

i. Loa estados financieros preparados sobre ol costo histd-—
rico estan basados en informacidn que se puede verificar: par
el contrario, la informacidn reexpresada por este método esta
basada en cAdlculos referidos a indices inflacionarios.

2. N hay un acuerdo genaral sobre gue indice de nivel de
precigs debe usarse vy como usarlo.

3. La mayor parte de los activos v pasivos que se han
adquirido recientemente ya estan denomirados en moneda con un
awader aduisitivo aproximadamente igual al poder adquisitivo

wreiente, por lo que no paermite que sean reexpresados.
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4. tos castos histdricos se han empleado tradicionalmente,
con resultados satisfactorios, en contrapasicidn a la técnica

de reexpresidn que es de uso no muy experimentado.

b. REEXFRESION DE ESTADOS FINAMCIEROS FOR EL METODO DE
AJUSTE POR COSTOS ACTUALES O DE REFPOSICION:

Comn ya se menclond anteriormente, la aplicacion de este
metodn consiste en reexpresar las cifras mostradas en el
estado financiero prebaradn con base a costos hi§t¢ricus, v
presentarlas o« su costo actual o de adguisicidn; es decir, de
un activo similar, nuevea a usado, o de una capacidad producti--
va 0 potencisal de servicio equivalente.

Fara 1a aplicacién de aeste método es mecesario cumplir
con las siguientes reglas:

BALLANCE GENERAL

Las partidas monetarias del balance general no use reex-
pretban, pues va estdn expresadas con sus valores actuales.

Los activos vy pasivos cuyo valor rneto so determine de
acuerde con las clausulas de un rontrato g acusrdo reCcrito,

deben reexpresarse de conformidag con dicho documento.

l.as partidas de inventarios deber reexpresarse en base a’

su costo de reposicidn, usando wuno © wvarios de los procedi-

miepntos siguisptes:

8 Cotiraciones escritas.

[ Listados de precios.

C. Avaldos de técnicos independientes.

d, Costn de la 9ltima compra efectuada.

B. Costo estandar, cuando éstos sean representativos.

o~
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S5in embargn, si el costo de reposicidn ea diferente al
valur neto de realizacidn, debe utilizarse el menor.

En el caso de los productos manufacturados, sl costo de
repoaicidn de las materias primas no débe exceder al wvalor
neto de realizacion del producto terminado, excepto cuando uma
parte importante del inveatario de materia prima se caomercia-
lice sin ser procesado.

Las partidas de . activo fijo deben reexpresarss &8n base a
5u costo de raposicidn, mediante avaluo de un técnico indepes—
diente, 1o cual implica la determiracidn del valor de repoai-—
cidn de lpos activos fijos luego de un estudio practicade por
valusgdores independientes de competencia acreditada. El
estudio de referencia debe cumplir como mipimo eun los gi-
quimsntes requisitos:

a. Froporcionar los siguientes datos correspondientes

a los distintos sienes:
Valor de reposicidn nuevo.
Valor neto de reposlcidn.
Vida atil remanente.

Valor de deshecha.

b. fodos lous bienes de la misma claae y caracteristi-
cag deben valuarse en forma consistente,

c. El cadleculo técnice de la actualizacidn no debe
producir solamente cifras globales, sino Que debe
asignar valores espacificos a los distintos bienes
en ?nistencia, a4 los distintos grupos de bienes
honogéneoa.

El sistema de depreciacién debe ser igual al wutilizado




con el valogr histdrico del activo. Esto significa que deben
utilizarse 1los mismos Enrcentajes, procedimientos y vidas
prabables.

Cuando existan indicios de que los valores actualizados
de los activos fijos tangibles, snean excesivos en proparcidon
con su valor de uso (monto de los ingrescs potenciales que se
espera raczconablemente obtener como c¢onsecuencia del uso de
tales activos), debe hacerse la reduccidn correspondiente del
valar acéualizadm. )

Cuando existan activos que se proyecte vender o dar de
baja en wun futuwro inmediato, los valores a los que se presan-
tan no deben exceder a su valor de realizacion.

Los activos en desuso deben valuarse a su valor ngto de
realizacidn,

Las opkras partidas no monetarias deben reexpresarse de

acuerdo & :

N Indices eapecificos.
b. Indices generales de precios.
c. Valuaciones de expertos.

For vltimo, es nacesario recalcar que los procedimientos
de reexpresidn aplicados deben utilizarse en fTorma congistente
de un periodo a atro.

ESTADO DE RESULTADOS

Lag partadas gue cobran mas importancia al reexpresar el
estado de resultados por este método. son las que integran el
costo de ventas, utilaizandto para el efecto alguno de Los
siguientes procedimientos

b

;a- Estimar el wvalor mediante la aplicacidn de un’'-
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indice especifico.

b, Aplicar el método de wvaluacion de imventarios de
dltimas entradas y primeras salldas UEPS, (en el
caspn de que en el ejercicio se hayan consumido
capas de afaoas anteriores, e! método debe ser com-
plementado con loa ajustes necesarios).

c. Yaluar el costo de ventas a gostos estandar cuando
estos sean representativos de los costos vigentes
en el mDmEn%D de las ventés.

d. Determinar el valor de reposicidn de ecada articulo
en el momento de la venta.

Fara que exista congruencia debe seguirse el mismo
procedimienta wtilizado para la actualizaeidn del inventario.
Este se logra si la actualizactdn se determina a nivel dea
articulns disponibles para la venta, excepto en los dos casos
siguimntes:

£ Al usar el método PEPS, el inventario gueda actua-—
lizado, mas no asi el costo de ventas.

b. Al emplear & método UEPS, el costo de ventas
estard actualizado, pero noa el inventario.

El obretivo de reexpresar &1 costo de ventaas consiste en
ralacionar 21 precio da venta obtenido por &l articulo, con el
costo que le hubiera correspondido en al‘mnmantn de la venta,

Fara la reexpresion de las depreciaciones., se debe tomar
como base R]1 valor repxpresado de los activos fijoa a la fecha
del balance general final, Adliciomnalmente hay gue considerar
que la depreciacidn del ejercicio deberd basarse tanto en gl

valor actualizado de los activos como en su vida probable.
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determinada mediante estimaciaones técnicas}; ademas, para
permitir una comparacitn adecuada, el sistema de depreciacidn
utilizado para valores actualizados y para costos hiﬁtﬁricns
deba ser congruente, esto significa que las tasas, procedi-
mientos y vida probable seran iguales y tanto la depreciacion
del sasto como la de su camplemento por actualizacidn o reesx—
presidn deben concluir 21 mismo afo.

Lags otras partidas gue integran &1 estado de resul tados
no 8e deben reexpresar. debida a que ya e;tan expresadas de
conformidad con el poder adgquisitivo de la unidad monetaria en
el momento de su realizacidn.

GANANCIA O PERDIDA PDR TENENCIA DE ACTIVOS ND MONMETARIOS:

La misma se deriva del resultado neto de reexpresar las
partidas no mdnetarias del balance general, asi como las
partidas de costo de ventas y depreciaciones del eaestado de
resultados.

El resultado neto antes mencionado debe formar parte del
estado de resultados, excepto en el primer afc de la reexpre—
Si10n, ya nue en dicho periods &£] resuwltado neto por tenencia
e activos no monetarios abarca mas de un periodo.

REVELACIONES: )

El pronunciamiento sobre contabilidad financiera No. 26,
antes citado, indica gue deben hacerse las revelacliones gue se
listan ma=s adelante, ya que las mismas son necesarias para
aclarar las bases del tratamiento que s2 le da a 1pas efectos
de la inflacién en los setadow financieros.

"a.l fue los estados financieron y las cifras corres-

pondientes & periodos anteriores bhan sido reexpre-
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sadas, debido a los cambios en el poder adquisitivo
general de la moneda en que =e reporta ¥ que, como
resultado, se expresan ren términos de ta unidad
monetaria de poder adquisitivo a la fecha del
Balance General.

S5i los estados financieros reexpresados se basan en
el enfogue de costo actuales o nivel general- de
precios.

Cuanddo la Bntidad utilice e! método de ajuste poar
nivel gengral de precias, debe ideptificar el
indice de precios a la fecha drl Balance Generalg
asi comg su movimiento durante el dltimo periodo en
que s reporta v el pericdo anterior.

Cuandn la entidad utilice un indice de preacios
especifico, ..., debe revelar los motivos por los
cuales se utiliza ese indice de precios especifico.
Cuande la entided utilice el método de ajuste por
costos actuales debe ravelarse el procedimiento
utilizado para reexpresar las cifras historicas de

ios inventarios, tostos de venta, activos fijos,’

depreciaciones v oiras partidas no monetarias

{avaluas, cotlzaciones, indices especificos,

ete. ).

DISPOSICIONES LEGALES:

LAas Leyes de la kRepublica solarente reconocen la conta-

bilidad a costos histéricos, adicionalmente recordemos Qoo

nuegabra moneda {el (uetzal)., adn mantiene una paridad oficial
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ke

de 1vl en relacidn con el délar estadounidensa; Sin embargo,
la Ley del Impuesto sobre la Renta (Decreto 26-92 del Congreso

de la Republica) en su articula 14 zcepta la revaluacisn de

activos fijos para las personas juridicas vy los contribuyentes-

obligados a llevar contabilidad completx, siempre gue paguen
subre el monto revaluado an impuesto del 7% cuando se trate de
bienes inmuebles y del 18X en oatros activos, exceptuando de
esta disponsicidn la maquinaria, automéviles, camionetas,
camiones, grdas, camicnes—-tangues, ﬁick—ups, autobuses, moto-—
cicletas, triciclos. aviones, contenedores y material rodante
'en Q@neéal, excluyendn el ferroviario; establece ademds, que
2l monto de dichas revsluaciones debe contab:ilazarse contra

una cuenta de superavit por revaluacidn.

El mencionado articulo establece que "para efectuar las
revaluaciones v aplicar las depreciscicones sobre los activos
revaluados, se phservardm las normas siguientes:

al El wvalor de !a revaluacidn serd el precic de merca—
4o de los bienes, a la fecha en que sp efectda la revaluacidn
saobre la base del avaldo practicado por valuadores awtoriza—
dos.

b) Para establecer la base imponible del impuesto por
revaluacidn de activos, a los nuevos valores Qque s@ asignen a
los bienes por aplicacién de lo dispuesto en 21 inciso a)
precedents, se le restard. el valor no depreciado que tengan
los mismos en el balance de cierre del tltimo periodo de
1mposicion.

o) La depreciacidn anual sobre los activeas fijos
depreciables que fueron objeto de revaluacidn, se efectuara de
acuerdo con los porcentajes de depreciacidn a que se refiere
vl articulo 19 de esta ley, ¥y se aplicard el porcentaje de
depreciacion de los activos, segin corresponda, sobre el valar
revaluado. '

~d} El pago del impuesto por revaluacidn se efectuara
dentro de los treinta (30) dias siguipntes de efectuada la
misma, y se consignard en la declaracidn jurada anual del
impuesto sobre la renta, del periodo de imposicidn on el cual
8@ realiza la revaluacidn, como renta afecta, siempre y cuwanda
hava pagads el impuesto por revaluacidan.- - k|

-
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e} Cuando 32 emnajene cualesquiera de los bienes depre-
ciables revaluados, se considerara ganancia de captital 1la
diferencia entre el valor de la enajenacidn del bien v el
saldo de la revaluacidn no depreciado en la fecha de la enaie-—
nAcisn, mas los gastos establecidos en el inciso (b), detl
articulo 28 de esta ley.

Las revaluaciones de activoas no depreciables gque se
efectuaren por simples partidas de contabilidad, no se consi-
deran como renta bruta, ni estardn afectas al impuestoc por
revaluacion, pero al snajenarse el mavor valor, no depreaciado.
de dichos biFnes estard afecto al impuesto sobre gananciso de
capittal. A loa efectos de esta ley, estas dltimas revaluaacio-
nes deben contabilizarse acreditando una cuenta de superavit
por revaluacidn de activos que permita cuantificar exactamen—
te, su monto. El superavit por revaluacion no podra distri-
buirse como utilidad. Gi se enajenaren bienes no revaluados,
la ganancia de capital serd la diterencia entre el valor de ta
enajenacitn ¢y el costo base del bien determinado de acuerdo
con 2l articuto 28 de esta lay".

Adicianalmenta, 21 articulen SB de la citada Ley del
Impuestoc sobre la Renta, eatablece en el inciso =z} Que son
aceptados comp gastos deducibles del periodo que se ligquide,
ias pérdidas cambiarias provenientes de las compras de divisas
para operaciones dostinadaa a la generacidn de rontas grava-
dam; es decir, que reconoce las pérdidaes generadas por- el
diferencial cambiario entre el Ouetzal ¥ la divisa gque sirva
de base para la transaccidm en moneda Extrénjera, que regular-—

mente &8 &) dolar estadounidense.

5. CAS0 PRACTICO:

A continuacidn se presenta un caso practico de reexpra—'
sin de estadogs financiEﬁ;s por el métado de ajuste por cam—
bios en el nivel general de preoecios.

Antes de entrar en materia. es necesario aclarar algunasg

situacionas importantes y/o determinantes, a saber:

En nuestro pais la dnica entidad auvtorizada para propor-—

*

cionar la informacion relacisnada coan "los indicadores gque
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reflejan la evolucitn y tendencia gue tisnen los precios de
los articulos y servicins en general, es el Instituto Macional
de Eutadistica (I.N.E.},

"Para cumplir con este objetivo, 21 Instituto Nacional
de Estadistica, tomando como base los r2sultados de la Encues-—
ta Nacinnal de Ingresos y Gastos Familiares, levantada por e=a
institucidn entre novigmbre de 1979 v agosto de 1981, v la
media aritmética simple de ltas cotivaciones de precios reali-
zadas semanalmente, durante los meses de marzo vy abril de 1783
gue 52 hace ifgqual a L00.0, elabord uﬁ nuevao indice de preciogs
al consurnidor cuya muestra la constituyeron 4,800 hogares del
drea urbana coentral (ciudaed de Guatemala) vy 2,678 hogares del
resto urbano del pais: la canasta de mercado investigada esta
compuests de 217 articulos para la capital y 168 articulos
para las cabeceras municipales.

Far las diferencias de tipe socic-econdmico de concen-—
tracidn de oferta en el mercado ¥y de nucleos de poblacién, que
dan lugar a wvariaciones significativas en 1oz precics, ol

I.M.E. publica lops siguientes indices de precics al censumi-

dors
al indice de precios al consumidor, por regidn, segun
mes.
=3 Indice de precios al consumidor, pnr'regidn, segln

origen sectorial de los articulos, para cada mes.
c) Indice de precios al consumidor, por regiém, segutn

rubro (atimentos, vivienda, combustibles v

servicios, wvestuario y calzado, bienes para el

s = - _ hoddr, gastos de transporte, gastos diversos).

L
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d} Indice de precios al consumidor, por mes, sequn

rubro. Repitblica de Guatemala, Area Urbana.
[=}) indice de precias al consumidor, a nivel Republica,

Area urbana. (aaald
) indice del poder adguisitivae y pérdida del poder

adquisitivo del Guetzal. ‘
g) Indice relativo de precios de materiales de cons-

truccian en'la ciudad capital, por cada mes". 7

Como podrA ohservarse fiAcilmente, en fmuesiro pais no se
glabaora un indice del nivel general de precios, tal como 1o
pide la técnica utilicada para la reexpresidn de estados
financieros mediante este méteodo, unicamente se produce el
indice de precios al consumidar, el cuwal a cambiado en tres
oportunidades la bhase, estas son:

Dage: Agosto de 1744 = 100.0,

Base: Enero a diciembre de 1?73 = 190.0, V4

Base: Marzo a abeil de 1983 = 100.0.

A continuacidn se presentan los indices de precios al
consumidor, a nivel Repdblica Adrea urbana, para los afios 1744

al mes de agosto de 1992.

7. Barcia Agustin, Rbosa Elizabeth.-ob. cit. paAginas 27 y 2B.




CUADRO No. 1
"NDICE DE FRECIOS AL CONSUMIDOR A NIVEL REFUBLICA, AREA URBANA
DE 1944 A 1982. “
DASE : ngosgn de 1244 = 1050.0

1?2445 = 1000 1961 = 134.8

1947 = 101.3 iR&Z2 = 137.6
1948 = 108.2 1963 = 137.8
1949 = $158.7 1964 = 137.9
1950 = 124.0 19465 = 136.4
19531 = 129.7 1964 = 137.3
1952 = 126.0 1967 = 138.0
1953 = 130.6 1968 = 140.%
1954 = 136.2 1969 = 143.6
1755 = 1364.3 L1970 = 147,90
1956 = 137.8 L1771 = 136.3
1957 = 136.3 1972 = 147.0
1938 = 137.8 1973 = 168.2
1959 = 137.2 1974 = (95,1
1940 = 1359.95

BASE: Energ - diciembre de L2273 = 100.0

1973 = 100.9

1976 110.7

1977

174.4
1978 = 134.9
1879 = 130.0
1980 = 16&6.1
1981 = 183.1

1992 = 183.4




LUspn0 No. 2
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR A NIVEL REPUBLICA., AREA URBANA
DE 1983 A ABOSTO DE 199Z2.

BASE: Marzo - abril 1983 = 100.0

MESES 1983 1984 1985 1985 1987 1988 1?89 1930 1991 1792
$ EN tB84.6 104.3 114.2 154.3 192.0 216.2 232.7 2H0.0 | 452.7 477.0
t FE 184 .5 106.9 113.7 156.9 i93.4 212.1 234.0 284.1 430.3 480,77
Mz 10,0 107.4 114.0 162.5 194,11 213.1 235.7 297.1 448.2 487.8
AB 100.0 108.8 (116.0 L70.9 195.1 213.4 237.% 309.2 453.8 494.1

MY 103.8 i08.4 12Q.0 174.0 197.4 212.9 239.1 328.0 458.4 497.1

JN 1¢b.4 107.2 125.0 179.4 198.1 Z15.46 24CG.56 341.0 452,93 S904.5

JL 108.5 108.3 130.1 184.5 199.3 223.0 242.0  355.5 4466.2 515.8
AB 111.6 1056.8B 137.9 186.8 200G.0 226.7 2346.1 358.3 46%.1 218.1
SP 109.4 107.1 1Z7.4. 1846.5 200.3 227.8 248.5 S72.7 4464.5
ac 108.¢ 111.1 143.1 189.2 I 201.1 228.1 253.1 38&.0 464.7

NY 106.3 113.1 144.1 1B8.3 203.G 228.3 260.9 404 .8 4671

DC 108.0 113.8 149.6 188.0 206.9 22%.46 270.8 433.0 474.9
PROMED, 105.7 108.8 128.9 176.B 198.6 220.1 245.,1 346.1 440.4
FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica (I.N.E.)

¥ BASE: E£nero - diciembre de 1975 = 100.0
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CUADRO No. 3

FACTORES DE CORRECCION FARA INFORMACION FINANCIERA DE EJERCE-

C10S. TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

ARDB IMDICE RAZON FatTOR
1983 10C¢.0 450.4/100.,0 4.404
1584 108.8 44G.4/108.8 4,232
1285 128.9 A4460.4/128.9 Z.572
1788 176.8 4&0:4/17&.8 2.604
1987 17Q.6 460 .4/178. 6 2.318
1788 ‘ 22001 45087220 .1 2.092
1789 24%5.1 460 .4/29%.1 1.8789
L0 4601 460:4/345.1 L.2Z0
1991 460.4 460 .4/4560. 4 1,000

CUADRG Na. 4

WCTORES DE CORRECCIONM FARA INFORMACIOM FINQNCIEﬁﬂ DE EJERCI(-

CI0S TERMIMADROS AL 31 DE DICIEMEBRE DE L9990

AFVS INDICE RAZON FAL T Ok
1987 160 .0 346.1/100.0 %.461
1984  108.8 %46.1/108.8 3,181
- 1945 128.9 386.1/128.9 2.685
1985 176.8 386.1/176.8 1.957
198?_ 178.6 %45.1/198.4 1.743
1988 220.1  346.1/220.1 1.872
1989 245.1 Z86.1/245.1 1.412

1990 34&-13_ 3556.1/3546.1 L.
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CUADRDO No.S

FACTORES DE AJUSTE MENSUALES PARA INFORMACION FINAMCIERA DE

EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE LOS A0S 1920/1%71

MESES IMDICE FACTOR FACTOR
1991 1990

EM 1990 280.0 1L.&6%6 L.554
FE i8b6.1 1.4689 L.32Z20
M2 297.1 1.592 1.4464
AE 092 1.53¢6 1.407
M 280 L.448 1.326
Jh 341.0, L.293 1.2748 .
JL I55.3 1.3346 L.224
AG 358.3 L.325 1.214
SF 727 1.274 1.1&7
oc IeL.G L.2.50 1.127
rY 44 .8 1.173 1.079
oC 435.0 1,092 1,600
EM 197 8452.7 1.4
FE L 3=Tn I 1.055
MZ 438.2 1.05%
[1:] 453.8 1.04848
MY 458.4 L.O76
JH 452 .5 1.027
JL 44646 .2 L.G19
<1 459.1 1.012
SF 4454 .3 L.O22
ac 454 .7 1.022
A3 457 .1 1,047

[l 474.9 1.000




1. Balance General:

COMPARTA EJEMPLO
BALANCE GENERAL COMFARATIVO
At 31 DE DICIEMEBRE DE 1991 Y 1390

1971 1990
ACTIVO
Circulante
Etectivo 453,240 46,575
Cuentas por Cobrar L35,000 87,000
Inventario de mercaderias 53, 000 45, CHIG
222,245 178.575
LMVersiones _Z8,200 38,20
“ropiedad Flamta v Eguipo
Terrenc 135,000 L3, QGO0
Edificios e Instalaciones 360,000 &0, HOQ
(—) Dep. acumulada (189,375 (153, F75)
LAY, 625 219,625
Total Actiwvo 473,090 AT4H, A0
PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVD
Corta Flaze
Prastamos 4.4 00 50, 00
Cuentas por Fagar v 1,180 G2, 70
25,180 1g2, 700
Largo Flazo
Frestamos - 48,500 80,000
PATRIMONID PE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 150,000 150,000
Utilidades Retenidas 191,410 LOZ 700
31,4810 233,700
Total Pasivo y Patrimonio 47%,090 434, 400

=—om=== 1 ESE2F B Eot)




a4

2. Estado de Resul tadosg:

ComMrAanIA EJEMPLOD
ESTADD DE RESULTADOS
ARo terminado el 31 de diciembre de 1991

Ventas 490,500
Menoss
Costo de VYentas
Inventario Iniciat 45, GO0
Compras 178,800
Bastos de compra 2,200
228,000
Inventariao final . 93,000 U7X 000)
Ganancia bruta en ventas 317,500 -

Gastos de operacior

Administracidn y ventas 88, a0
Depreciaciones 36,000 124 OO0
~Banancia antes de mpuesto 193,500
Impueéto sobre la renta &5,790
Utilidad neta 127,710
5

3. SUPUESTOS:
a. La valuacion del inventario de mercaderias se efectua

a costo promedio.

B. Las ipverzsiones corresponden a acciones en la compafdia
X, ¥, 2, efectuadas en el ado 1987.

c. El historial de la propiedad planta ¥ equipo es g1
siguienta:
El terreno fue'adquirido err enero de 1983,

Edificios e Instalacianes:

Fecha de adguisicidn VYalor
30 JNM 83 Y 0.12%,000
31 DL 85 73,000
31 DC 84 80,000
31 My 88 435,000
31 DC 8% X5.,000
' Q.350,000

rammm===a
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lLLa tasa anuwal de depreciaién aplicada para edificios e
instalaciones es del 10%Z,
d. Historial del Fatrimonio:

Capital Social:s

o1 EN B3 2. 50,000
3L DC 84 100,000
Q.150,000

Utilidades Retenidas:

31 D€ B3 Utilidad Q. 135,000

21 DC 8& Utilidad 25, 000
A1 DC A7 Utitidad 4, 000
J1 NDC 88 Utilidad 45,000
It MZ B? Daividendus ( BS,000)
31 DC 89 Utilidad 85,000
1l MZ 90 Dividendos S, i)
Z1 BC 90 Utilidad 58, 700
1l MZI 21 Dividendos { 50,000)
=1 DC 91 Utilidad 127,710

B.181,410

4. Reexpresicn del Balance General del 31 de diciembre de
1990, b
Pebido a que las partidas maonetarias vya se encuentran

exnpresadas en wniwdades monetarias de poder adquisitivo a la

fecha del balance, dnicamente se reexpresan las partidas no

monetarias.

4.1 Actualizacion del inventario de mercaderias:
Considerando que el inventario s& valua a costo promedio,

entonce=s corresponde efectuar €]l siguiente ajuste:

Cifras indice Factor de Cifras
Histdricas de precios conversitnm ajustadan

Inventario " 45,000 433.0/280,9 1.548 67,687
“Z g smmmmm Mgy
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4.2 Actualizacidn de las inversiones:

Cifras indice Factor da Cifras
Histdricas de precios conversidn ajustadas
Inveraiones 38,200 4358.0/198.6 2.190 az,a871
4.3 Actualizacion de la propaiedad planta vy eguipo:
Cifras indice Factor de Cifras
Histdricas de precios conversisn ajustadas
Terreno 435.0/116.2 3.809 49,518
Editicios instalaciones
Fecha de Cirfras indice Farktor de Cifras
compra Historicas de precins conversidn ajustadas
2O JN BS 125,000 A4TA.NO125.0 S.A80 AT, 000
31 DC 85 75,000 G35.0/149 .45 T.eus 218,081
31 DC as { &,270) GAG.07104% .4 2,908 (18,173
71 DC 8& 8O, 000 4-5.0/188.0 2.319 1AS, 106
31 DE B& (20,000) 4365.0/188.0 2.514 (4&,274)
=1 DO az (268,000)  4Z5.0/204.9 2.102 (33.869)
21 MY U8 45,000 A35.0/212.9 Z2.043 71,944
31 DI BY {30,625) 4T5.0/227.6 1.3%74 (58.022)
31 pC 89 33,000 435.0/270.8 L.&606 84,222
31 DC 8% (32,500) AR3.Q/270.8 1.605 (52,206)
=1 DC 90 (36, 000)  435,0/7435.490 i.GﬂO (3H L, GO0 )
Ta0, 000 1,032,871

764,325

oS T I IN
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4.4 Actualizacidn del Capital Social:

Cifras indice Factor de Cifras
Histaricas de precios conversion ajustadas

EN B3 |, 30,000 435.0/114.2 F.807 190,455

DC 8B& 1LG0 , 000 435.0/188.0 2.3714 231,383

423,838

4.% Actvalirtacidn de las utilidades retenidas:

Las uwtilidgdes retenidas absorben todus 1los ajustes deri-

.

&

vados de la reexpresion de los estados financieros, en el caso

del balance inicial.

4.5 Luegs de leos ajustes efectuados,

presaxdo guedaria de la sigulente forma:

COMPAGTA EJEMPLO
BEALANCE GENERAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMERE DE L1990

ACTEIVO
Circulante
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventario de mercaderias

Inversiones
Propiedad Flanta ¥ Equipo
Terreno

Edificioms e Instalaciones
(=) Dep. acumulada

Total Active

el Halanrcre General

TEgEN -

Feerpresadio 120
445,575 45,575
87,000 g7 .000
69,687 A5, 00

203,282 178,375
BF .67 38,200
49,518 13,000

984,303 &, OO0

(26%,546) (1533,578)
Fob6 323 T1F B2

1.05%,258

434,400




PASIVO ¥ PATRIMONIO
PASIVO
Corto Plazo

Frastamos
Cuentas por Pagar

Largn Flazo
Fréstamos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Sacial
Utilidades Retenidas

Total Fasivo y Patrimanio

4.7 Actualizacidn de itas cifras del

diciembirre de 1990, a unidades monetarias de poder adquisi-

F0

&80, 000 &0, 000
42, 700 Az, 700
102,700 102,700
B0, OO0 80, 000
421,638 180, 00
448,720 103,700

870, %%8

1.053,258

=oES====o

tivo al 71 de diciembre de 19%1.

Lebido a gue el Balance General
monetarias de poder adguisitive al J1 de diclembre de 1990, ea
necesario actualizarle al 31 de dzciembrelde 1991, con el fin
deg due sea efecto de comparacidn gon ellbalance a dicha fecha.

Esta actualizarcidn se realiza en base a loa indices de

Balance General

se presenta en

precins al final de cada afo, de la siguiente forma:

ndi =}

1

de digiembr

12971

Indice al 31 de diciemhre de 1990

474,9/4353.0 = 1.092

Al aplicar el factor de correccidn se obtiene sl siguiente

Balance General reexpresado:
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COMPAMIA EJEMPLO
HALANEE GENERAL COMPARATIVO
AL F1 DE DICIEMBRE DE 1990 ¥ 1991

ACTIVO
Circulante
Efectivo

Cuentas por Cobrar
Inventario de mercaderias

Inversiones
Fropiedad Flanta ¥y Eguipo
Terreno

Edificios e Instalaciones
{-) Bep. acumulada

Total Activo

PASIVD Y PATRIMONID
PASIVD
Corto Flazo

Fréstamos
Cuentas por Pagar

Largo Flazo
Préstamos

PATRIMONIO DE L0OS ACCIONIST
Capital Social

Utilidades Retenidas
-

Total Pasivo y Patrimonio

Unidades mongtarias de poder
adquisitivo
al 31 DC 91 al 31 DC 90

50,847 44,575
94, FE0 87,000
76,079 &P, 4687
221,906 203,262
91 .348 a3.4671
4,040 49,518
1.0746.825 %84 ,253
{__294,270) (2569,546)
—B35H,56138 Tob 309
1.14% 847 1.053,758

"
&5,503 &G, 000
46,647 42,704
112,120 102,700
B7.338 80,000

Ag

460,531 421,838
489,878 448,720
280,409 870,558
1,149,847 238

1.053,

-




. Reexpresisn del Balance General al 31 de diciembre de

199,

A continuacién debe reexpresarse el Balance General al 31
de diciembre de (%91, en forma similar a como se reexpresé el
kalance anterior,

5.1 Actualizacidn del inventario de mercaderias:
Consideranda gue el inventario se valua a costo promedio,

entonces corresponde efectuar el siguiente ajuste:

Cifras indice Factar de Cifras
Histéricas de precios conversidon ajustadas

Inventario 533, 000 474.9/435.0 1.092 97,861
===t - F 3

3.2 Actualizacion de las inveraiones:

Cifras indice Factor de Cifras

Histéricas de precios wzonversidn ajustadas

Inversiones 38, 200 474.9/7198.56 pLIeAr ] 21,45
E - 1 %] E -1

2.7 Actualizacion de la prapiedad planta y equipo:
Cifras indice Factor de Cifras
Histdricas de precios convers:on ajustadas
Tarreno 13,000 474 . 9/114.2 4.1538 54,060

Edificias e instalaciones

Fecha de . Cifran indice  Factor de Cifras
compia Histdricas de precigs conversidn ajuatadas
3G JN B3 12%, 000 474 .9/123.0 3.799 474,900
31 DC 853 ?5,000 _ 474.9/149.56 3.174 238,085
31 DE B3 { &4,250) 474.9/147.4 3.174 (19,840)
31 OC 8s& a0, 000 4?4.?;188.0 2.3286 202,085
31 DC B4 (20,000} 474.9/1688,0 2.526 (S0, 521

PROPIENAD DT A SIVERSIIAN N 3% £401NT AT GUATEMALA

sibliotece Central
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Fecha de Cifrasa indice Factor de
compra Histdricas de precios conversion
i bC 87 {28,0300) 474.9/204.9 2.295
3t MY B8 45,000 474.9/212.9 2,231
31 DC 8B {30,625 474.9/229.4 Z2.048
21 DC A 35,000 474,9/270.8 L.754
3L LT B89 (32,500) 474.9/7270.8 1.754
21 DC 90 (36,000) 474.9/7435.0 L.092
21 DE 91 (36,000) A474.%/474 .9 1.0
340,000

Lep. Acum. (189,37%)

Yalor netog 170,425

5.4 Qctualizaci%n del Capital Social:

Cifras indice Factor de
Historicas de precios conversidn

EM B35 S0, DO 474.9/114.2 4,158
oC 8& LOO, 000 4734.9/188.0 T.524
150,000

Lol ey o]

3.3 factualizacidn de las utilidades retenidasi

Ciftras
ajustadas

(64,267)
160,378
(a3;344)
&1,379
(5&,995}
(39,302)

(3&6,000)
1.076,827

(330,271)

744,556

Eafran

ajustadas
207 ,92%
252,606

450,53t

Las utilidades retenidas absorben todos los ajustes derl-

vados de la reexpresidn de los estados financieros, en el caso

Jel balance inicial.

b Luego de los ajustes efectuados, el Balance Geﬁéng;? reex—

presada guedaria de la sigulente format

' if‘gT A

13 N B

13 B

A0 7



74

COMPAMNIA EJEMPLO
BALANCE GENERAL COMPARATIVOD
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 1991

Raexpresado 12321
ACTIVD
Circulante
Efectivo 55,629 45,623
Cuentas por Cobrar L3, 000 135,000
Inveritario de mercaderias 57,8561 D3, 000
+ Ed
258,485 233,245
Inverasiones 1,343 =8, 200
Fropiedad Planta y Equipo
Terrena 54,0860 L3, 000
Edificios e Inatalaciones 1.076,827 260,000
{(-) Dep. acumulada {_ 330,271) (18%9,625)
Q00,618 18X,625
Total Activao 1.13G,447 475,090
PASIVO ¥ PATRIMONIOD
PASIVD
Carta Plazo
Fréstamos 44, o0 A4 000
Cuentas por Pagar a1, 180 »1,.18C
5,180 25,180
Largo FPlazo
Fréstamos 48,300 48,300
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Secial 460,331 LS50, 000
Utilidades Retenidas — 5,238 181,410
A ) L.006,767 331,410
Toetal Pasivo y Patrimonio 1.150,447 475,090

bt P EE L] L P =k
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&, Reexpresidn del Estado de Resultados:

El ultimo paso de la reexpresién, es el ajuske de las
cifras del Estado de Resultados, el cusl dependiendo de la
estacionalidad de las operaciones de la empreta cuyos ogtados
financieros serdn re&xpresados, s adecuado usar un indice
promedio de la inflacidn del afo, o deben reexpresarse las
cifras de acuerdo a los indices de inflacidn mensuales.

Si s utiliza el promedia de indices, para €1 ejemplo que
nos gcupa debe calcularse de la siguiente forma:

Indice al fainal del afo 1?31 = 474.9

Indice promedio del ado 1991 =«  440.4

Factor de correccidn = 474.9/480.4 = 1,0314%4

4.1 Actualizacidn del Costo de Ventas:

Factar
Cr fraa de Cifras
Histdricas conversidn ajustadas

Vantas 490, 300 1.031494 S0 48
Costo de Ventas
Inventarto Inicial 48,000 49,607
Compras 178,800 1.0314%94 iBg4,431
Gastos de Compra 2,200 L.031494 2,249
Mercaderia disponible 224,000 I C 256,787
Inventario Final DXL OGO 57,851
Ganancia bruta 173,000 198,524

-t~ F F-T | E- Rk -t

Notas

El ipventario de mercaderias iricial y final estan

zxpresados conforme las cifras reexpresadas aegun el balance

jeneral correspondiente.




24

6.2 Actualizacidn de 1os Bastos de Operacioni

Factor
Cifras de Cifras
Histéricas conversion ajustadas
Administracion vy
Ventas ag, ouo 1.031494 0,772
Depreciaciones I48,000 1.031494 37,134
124,000 127,904
o=+ 3} .1 1]

4.7% Impuestn sobre la renta:

Esta cuenta repre;enta un pasivo monetario, por lo que  ho
debeg reexprasarse.
6.4 Céleulo del resultado por posicisn monetariac

a. FPoaicidn monetaria inicial por indice deg inflacion del

afps

Efectivo &5 ,245
Cuentas por cobrar 135,000
Fasivo corto pla:zo (B80,000)
Pasivo largo plazo 48, 500)

71,745 o L0328 = 7,406

b- Ventas

Efecto de la actualizacidn

805,948 - 490, 500 ' 15,448
c. Compras

Efecto de la actualizacion

184,431 - 178,800 _ { 5,63L)

d. BGastos de administracidn y ventas

90,772 - 88,000 (. 2,772)
Pérdida por posicldn monetaria: 14,431
Lo+

x Fuente:; Instituto Nacional de Estadisticas Indice de
inflacién anual acumulada al 31 de diciembre de 1991,
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Luego de los ajustes efectuados, el Estadede !l Ré&liltados

reexpresado quedaria de la siguiente mansrai

COMPARIA EJEMPLD
ESTADO DE RESULTADOS Fooenin
ARo terminado el 31 de diciembre de 199t "7/ .
S nam,
cifras Cifras
Histaricas ajustadas
Yentas 490, 300 05,948
Mlenos @ -
[nventario Inigial 4%, GO &% ,5687
Compras 178,800 184,431
Gastos de Compra 2,200 -0
Mercaderia digaponible 225,000 256,387
Inventario Final S5, G0 57,8461
Costo de Ventas L73,000 198,526

Castos de operacidn T

Administracion y ventas 08, oo 90,772
Depreciaciones Id L, 000 . 37,1324
Férdida por pesicidn mone-
taria neta _lﬁfﬁi%
Gatianecia antes de impuesto 193,500 145,065
t T
liiesto sobre la renta &5, 790 45,790
L
.lidad neta 127,710 99,273
' E=Enocos Coopamieamimem iyt
- 1T ]
R Y .
nozrdeen B *
T .
AL Ib1E -
FEETY SR XaT- YR 4

& onSisslted




CAPITULLO TV

"EL DYCTAMEN DEL, CONTADOR PUBLICO Y
AUDITOR SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
REEXPRESADOS "

1. ASPECTOS TECNICOS:

Como guedd sefalado en &l capitulo anterior. los estados
financleros bhadsicos que han sido preparados sobre la ba;e del
costo histdrico, deberdn ser reexpresados vy presentados como
anformacidn complementaria, cmnforme‘lus linzamientos estable-
cidos en el Franunciamiento sabre contabilidad financiera No.
28 "La Informaclon Financiera en Economias Inflacionarias",
emitide por el (ngcbituto Guatemal teco de Comtadores FPuiblicoa vy
Avditores, =1 cual se constituyr =20 principio de contabirlidad
de observancia obligatoria para nuestro pais & partir de los
estadus financieros cuyo periodo inicid 21 1 de julio de 1991;
siA wmbargo, . ain no ha sido emiticda la norma de auditaoria que
regule los efectos gue dicha disposicidn tendra en @l dicta-—
m2r, ya que derivado de ello, el auditkor deberd efectusnr an
examen de dicha informacidan financiera para determinar ta
razonabilidad de la misga, 1o que logicamente incluye el
examen de los procedimisntos vy técnicas utilizadas en la
resypredidn.

Adicionalmente hay lque‘ considerar que los ohietivos gue
debe persequir nwna auditoria de estados financreros rooupresa—
Ao a traves de los métodos de ajuste sefaslades en el pronun-
cizmiento antes citado, deben coilncidir en 1o siguiente:

EP Que tns efectos de la inflacidn en li informacidn finan-—

ciera, se presenten debidamente reflejades ceonforme 1oz linea-
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mientos especificados en el principio de contabilidad.
t. Due dicha revelacion se haya efectuado en forma clara,
indicando el método uwtilizado para la reexpresidn, sus impli-
caciones fiscaleg y en su caso, las consecuencias de su apli-
cacidn,
c. Oue el método seleccionadn para la reewpresidn e haya
utilizado correctamente y gque su aplicacién sea consistente de
un peEriodoc 4 okro., )
FROGRAMA DE AUDITORIA SDOBRE ESTADOS FINANCIERDS REEXPRESADOS:
lLa auditoris de estados financieros reexpresados, al
iéual gue la uditoria de los estados financieros preparados
ton base al cozte histérico, requiere que sea adecusdamente
planeada y supervisada tal como lo establece la norma de
auditoria No. 3 “Flaneacidn y Supervision de la Auditoria”
nmit}da por wl [mekltuto BGoatemal teco de Lontadores Padblicos v
Auditores; en tal senbtido, la planeacidn dehera desarrollar la
estrategia que s va & wtilizar y determinar la naturaleca,
opartunidad ¥ alcance de las prushas gue nos permitan obtener
mediante la aplicacion de procedimientos sdecuados., la eviden-—
cia suficiente en cuanto a cantidad y competente en cuanto a
calidad, subhre la ¢tual sustentemos nuestra ppinidn sobre los
estados financieros que en forma complementaria prepare la
administracidon con el objeto de reconueer el efecto de 1la

infltacion on los sstados financieros basicos.

z. ASFECTOS LEGALES:
Comn va se indicéd anteriormente, =1 tipo de cambio del

gquetzal con respecto al délar estadounidense es do n.1:qo por
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US$1.00; sin embargo, recordemos que actualmente esta en

vigencia la segunda parte de la Ley Monetaria y con ellia, una

serie de medidas han sido tomadas por las autaridades moneta—

rias con el objeto de 1legar a un sistema de liberalizacidn

del tipo te cambio (mercado de libre competencia en el gque la
.

cferta v la demanda fTijan el precio del délar con respecto a

nuestra moneda), lo cual légicamente deberd revelarse en natas

a los estados financieros.

:
i. EVALUACION DE LA ESTRUCTURA DE CONTROL INTERNO:

La evaluacten de la estructura de control interno,
parmitird al auditor formarse un pancorama general sobre el
ambiente de control. el sistema comtable ¥ los procedimientos
de control wtiltizados por la entidad, con el‘objeta de plani-
ficar la auditoria vy determinar la naturaleza, oportunidad vy
alcanciz de las pruesag sustantivas y de complimiento; todo
gllo intimamente ligado con la éudituria retalizada para efec-—-
tos de emitir opinidn sobre los estados financieros basicos,
es decir, fgue eata fasse ea (nicanente pa}a complementar los
procedimientos utilizadns ya en la auditoria tradicional v
poder determinar ol gr;du Qe Ennflabilidad qué tienen los
estadoa  financieros complementarios gue han sido preparado§
con base en lo requerido por el principio de contabilidad

relacionado.

4. EFECTOS EN EL DICTAMEN:
La Comisidn de Normas y Procedimientos de Auditoria dei
Ins§itutn Mexicano de Contadores Publicos, emitid el Boletin

H-11 en el cual establecen los lineamientos que el auditor
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debe sequir cuando examina informacidn financiera reexpresada,
El1 objetivo de este holetin es definir la actitud que
debe asumir el auditor al emitir su dictamen, ante las diver-
sas situacicnes en que las empresas puedén encontrarse para
dar cumplimiento a la revelaciédn de los efectos de la infla-
cion en la informacid% financiera que p@produceni entre estas
situaciones podemos mencionar las siguientes:
a.) Empresas gque cumplan con la divglgacian requerida por el
principio de contabilidad referenciadp.
b.) Empresas gque omitan revelar los efectos de la inflacidn
en su informecidn financiera.
c.) Empresas que se aparten de los procedimientos sefalados
en el-pranunciamiento sobre rcontabilidad financiera, para la
determinacidn o revelacidn de los efectos de la inflacion en
la informacidn financiera o gue no proporcionen al auditor los
elementos de juiclo mecesarios para expresar una opinidon,
d.) Empresas que cambian el métodd de actualizacidn de un
perioda a otro.
En relacidn con lo anterior, el auditor debera proceder
conforme a lo siguiente:
a.} El auditor debera asegurarse de que la empresa suditada
presente los efactos de la inflacion en la informacidn finan-—
ciera, en los términos establecidos en 2] principio de conta—
bilidad relacionado.
b.) En el caso de gue la empresa cumpla con el pripcipio de
revelacion de los efectos de la inflacidn en la infarmacién
financiera, el auditor n? debera hacer referencia a dicha

informacidn complementaria en su dictamen, ya que en todo caso

L
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los estados financieros se estardan presentando conforme prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptados.

c.) En el caso en que, derivado del examen de los estados
financieros presentados scobre la base del costo histdrico
original, el auditor concluya en emitir una opinidn con salve-
dades, negativa o bien se abstenga de opimar sobre loa mismos
¥ su efagcto trascienda a la informacidn complementaria de
referencia, terdrd que hacer extensivas éstas a dicha informa-—
cidon y, hasta donde le sea posibl;, cuantificar dichos efaec-
tos.

d.) 5i la empresa no revela los efectos de la inflacion en
1a informacién financiera y. consecuentemente, sus estados
financieros €@ aparten de las principios de ctontabilidad
generalmente aceptados, el auditor deberdA expresar wna salve-—
dad en su dictamen, Dicha salvedad se debera redactar mds o
mennas en los términes siguieptes:

"He oasuditado el ... Mi responsablilidad e8 expresar una
opinion sobre estos estadaos financisros, bamnado en mi audito-
ria" {Igital que el primer pdrrafo del dictamen estandar de
auditoria, contenido en la norma de auditoria No. 1O emitida
por ]l Thnatituto Guatemaltecao de Contadores Publicos y Audito-—
ras).

Loe estados fimancieros por el ejercicio que termind
el ux de wxxuxx., no revelan los efectos de la Lnflacidn en la
informacion financiera. De acuerdo con principios de contabi-
lidad, di&ha itnformacidn debe presentarse como infarmacién”

complementaria a los estados financieros basicos.
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En mi opinidn, excepto porque no se revelan los efectos

de la inflacidn en la informacidn firmanciera, segun se explica
en el paArrafo anterior...
e.) En el caso de gue la amisidn de revelar los efectos de
la inflacitn en la infoarmacidn financiera sea parcial, como
puede ser el caso de empresas que han venido incorporando en
sus estados fimanciercs basices, revaluaciones o actualizacio-
nes de la propiedad planta v equipo, £1 auditar deberad expre-
sar una salvedad en su dictamen ;especto a la i1nformacidn
omitida. Esta salvedad puede redactarse de manera semejante a
como se muestra a continuacidon:

He auditado ...

Los westados financieros bdsicos revelan los sfectos de
la inflacidn en los rubros de inmuebles, maguinaria y equipo vy
su correcpondiente depreciacidn acumulada; sin embargo, lus
principics de contabilidad requieren que tambiéen se revelon
como informacidn complementaria, los efectos de 1a inflaciéa.
en wnventarios, casto de vé&tas y en el capital contable,
informacidn gque ba side omitida.

En mi opinidan, excepto porgque la revelacitn de 1los
efectos de la inflacidn en ta informacidn financiera se ha
efectuado en forma parcial, segin se explica en el parrafo
anterior, los estados financieros ...

f.) En aguellos casos en que el auditor determine que la
informacidn relativa a los efectos de 1a inflacidn que La
empresa esta revelando en sus estedos financieros, se aparta
de los métodos o prucediTientos establecidos en el principio

de contabilidad relacionad&; o bien existan limitaciones en e
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examen practicado, deherd expresar una salvedad en su dicta-
mer, mencionando si procede, el efecto cuantificado de las
dasviaciones.

g.-1) Si 21 auditor determina que la empresa efectud un cambio
en el meétodo utili-cado para cuantificar los efectos de 1a
inflacidn en la informacidn fimanciera, cuando #sta s aresen—
te Jdnicamente coma informacidn complementaria, el auditor
deberd asegurarse que la ampresa revele adecuadamente 1a

L

naturaleza del! cambio, v de ser posible, sus efectos cuantifi-
cados y deberd kacer mencion de este gambio en su dictamen.
Esta situacidn podrd eupresarse mas o menos en los siguientes
canceptos:

En mi opinican ... ¥ 1los resultados de sus operaciones,
por =1 afio que termind en esa facha, a excepcidn de gQue en
cuwanto o la aplicacidn consiskente de principios de comtabili-~
dad, hubo wn cambin en la determinacion de la informacidn
financiera complementaria como se muestra en la nota xx.

0O bien: En mi opinidn ... aplicados en forma consig-—
tente con los del afic anterior, exceptoc por el cambio en el
método para determinar la ' informacidn financiera complementa-~

Fia gue se muestra en la nota w=.




CAPITULO V

“"REL ANALTISIS FINANCIFEFRO SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS®
L. EL ANALISIS FINANCIERO SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
TRADICIONAL

S5i bien ea cierto gue la contahillidad constituye 1la
parte constructiva que permite registrar los eventos econdmi-
cos de una entidad, ; la auditoria es la parte critica de
dicha actividad, entonces el analisis e interpretacion de la
informacidn contable-financiera constituve la culminacian de
dicha actividad: es decir, que =i los estados financisros
preparados por 1a administracidn y que postericrmente son
sometidos al examen del Contador fublico y Auditor con el
objeto de que emita una apinidn sobre la razonabilidad de los
migmos, no son adecuadamente analizados e interpretadoa en su
conjunta y relacionados con los de otros afoa, entonces de
nada serviri toda esta informacidn ai mo se utilira adecuada-—
mente para la toma de decisionew gerenciales.

Derivado de lo anterior, se puede concluir gue s nece-
sario determinar adecuadamente la situacidn financiera de ta
gmpresa de que se trate, va que al empresario o inveraionista
le interesa conocer la forma en gque se ha invertido su capital
¥ la rentabilidad que le ha producido.

Fara poder arribar a conclusiones validas sobre 1a
situacion {inanclera y las aperaciones de una empresa, e
necesario realizar un andligis de los datos contenidos en los

estados financieros con‘el objeto de obtener infarmacidn aobre
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s situacidon y sobre los rendimientos econdmicos derivados de
sUS cperaciones.

tas funciones y propositos de los métodos de aﬁélisis de
estados financieros son:

Simplificar las cifras ¥y sus relaciones, ¥

Hacer factibles !as comparaciones.

Simplificar las cifras y Sus relaciones es el primer
paso que debe darse para facilitar la comprensidn de su impor-
tancia vy 51gnifica;n; la SiﬂpliflC;CiGn cambia la forma de
gxpresion de las cafras ¥y de sus relaciones, pero no su valor,

Los métodos de analisis financiercs se clasifican en:

Metodos Horizontales. y

Metodos Verticales.

Los métndos horizentales sob agueilios en los cuales se
analiza la 1nformacién financiera de varios periodos, gue
puaden ser: mensuales, semestrales, anuwales, etc.

Los métodos verticales se basan en 2] ralculo de porcen-
tajes relativos a cifras de un solo ejercicio cormrtable.
Dentro de la clasificacion anterior, los métodos mas utiliza-—
os son los siguientes:

Metodo de razones aimples,

Mé¢todn de evstados comparativos,

Método de tendencias,

Matodo de porcentajes integrales,

Metodo de fluio de efectivo, ¥

Métudo de razones estandar.

El método de razones simples% consigte en relacionar una

partida o cuenta con otra, o bien un grupo de partidas o
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cuentas con otras. Fara e]1 efecto, podran relacionarse parti-
das de un mismo estado fimanciero entre si, o bien partidas de
gdistintos estedos financieros, por ejemplo: relacionar parti-
das de ventas con partidas de cuentas por cobrar.

El m&todo de estados comparativos es la comparacidn gue
normalmente se hace entre estados financieros de uno o varios
aBos amteriores, esteg nétodo puede aplicarse a estados finan—
cierns preparados con base al costo o bien estados financieros
repxpresadns, provectados o proforma: '

£l méatodo de tendencias consiste en seleccionar un afo
como base, &l cual =se le asigna una esquivalencia del 100% con
todas las partidas de ese afic, para lusgo proceder a comparar
la tenilencia de 1los afios siguientes con relacidn al afic Gase,
todo elln en relacion de porceentajes.

El m&todn de purcentajes integrales consiste en conver-—
tir las cifras de un estado financierno a un porcentaje inte-—
grado, en &l que el todo es igual a 'a suma de las partes: por
sjemplo, aplicando este método al estado de resultados, se
considerardn las ventas rnetas equivalontes al 100% vy en rela-
cidn & éstas @l resto de rubros. sienpre en porcentaies.

El método de flujo de efectivo consiste en establecer
los cambios habldgos en el efectivo de un mismo ejercicio o de
un ejercicio a otro.

fara finalizar, el metodo de razones estinddr consiste
en la obtenci10n de datos o cifras praomedios, en htérminos
relativoes, al que tambhién se le conoce come indicas o razonas
financieras, Cabe selfalar, gue este método eas ol de uso mas

romin en nuestkro medio.




Es importante SEﬁalar que para desarrollar un apropiado
analisia de estados financieros, no o8 suficiente con aplicar
los indiceas financieros, es npecesario qamplementarlos con
otras teécnicas y procedimientos gue permitan arribar a conclu~
siones mas tundamentadas.

Mediante el uso de este método, si guisidramos analizar
como estd la solwvencia de una empresa, se tendria que comparar
el active circulante ;on el pas:vo circulante; s1 1o que nos
interesa es la rentabilidad de] capital invertido, se comparan
18 gQanancias de la empresa con ©#! capital liquido; de esta
manera se pueden seqguir obteniendo indices gue nos permitan
tener elementos de juicin para formarnos un criterio bastante
aprosximadao a la realidad firnanciera de la emprosa de Que se
brate,

Los indices financieros se clasifican de la siguiente

manera:
a.) Indices de liguidez,

.) Indices de estabilldad, v

c.) Indices e Rentab:lidad.

z. EL ANALISIS FINANCIERO SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
REEXPRESADA:

Tal como se manifestd en el capitulo I1I1I, la reexpresidn
de la informacion financiera para efectos de analisis es
indispensable practicarla hoy en dia, debido a la ronstante
devaluacion oe la moneda y la consecuente pérdida en su poder
adguisitiveo.

Tomando =2n cuentz que para la mencionada reexpresidn ol




Instituto Guatemalteco de Contadores Fuablicos y Auditores
considera aceptabls la utilizacidn de leos dos métodos: ajuste
por cambios en el nivel general de precios y ajuste por costos
actuales o de reposicion., para el efecto de este apartado
consideraremos Ios efectos que tiene para &l ardlisis finam—
ciero, la wutilizescion del primerc de los métodos sedalados.

Si partimos de la base gue la contabilidad es eminente-

men ke acumulativa, lo gue origimna gque los inventaricos y las

avtivos fiins no representan valores sino acumulaciones de
costos que ectan espersndo su aplicacidn a los resultados
futuros, entances se desprende quee 21 estado de resul tados es
el estado fimancigru primcwipal, ¥ gue el balance en realidad
o refleia 1a =ituacidn financiera.

Otro sspecho gque vale la pena analizar es gue 21 apego
al principio dgol custo ha Drihinadn que zrn 21 balance se re--
fleren saldos en 2l activo fijo, de bienes nue han sido adoui-—
ridos en distantas épocas y gque por cansiguiente estan valua-
dos en moneda de dizstinto poder adguisitivo: adicicnalmente si
fablameos dol principio del conservatisao, gue no permite la
revaluacion de actiwvos fiios, pero 291 refleja utilidades
monetarias en 1os msbadog de resulta&os al enfrontar 1ngresaos
2n aroneda achual cdon costos Lncurridos cierto tiempo atras,
por eiemplo la depreciacidn v el costo de ventas; ento;ceﬁ
facilmente podemos concluir que se estAdn ropartiendeo dividen-—
don ficticios » gue par lo tanto se estaran descapitalizando.

De 1o anteriormente comentado se deduce gque la resypre—
gitn fde estados financieros es imprescindible que se realics

para 2fockos de analisis enn el objeto de no arribar a deci-
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siones equivocadas y gue nos permitan visualizar con mayor
cltaridad la situacidn real de la empresa, es por ello que en
el apartado siguiente se analizan a detalle los efectos que
tienen en la obtencion de razones financieras.

3. PRINCIPALES EFECTAS

Tal como s indicéd, @n este apartadoc analizarwemos las
principales razones financieras gue $@ ven afectadas utilizan-
do el métcdo de camhios en 2l indice general de precios.

a.} LA RAZON CIRCULAMTE:

Es evidente que en ¢pocas inflacionarias 21 costo de los
articulos recientemente comprados o producidos es mas elevado
que &l costkto de los articulos comprados o producidos con
anterigridad; derivado de ello,. una empresa, can el afan de
presentar utilidades mas reales o conservadoras, podria vutili—
zar para la wvaluac.idn de sus nventarios vl método UEPRS
{(tltimas entradas, primeras salidas) para la determinacion deol
costo de ventas, lo cual significaria gue &l inventario final
de mercaderias estaria wvaluado por debajo de su verdadero
valor. De consiguiente, la razén circulant® que se gbbiens
dividiendo el totsl de los activos circulantes entre el impor-
te de los pasivasg circulantes, swerd equivoca, pues el valor
del inventario no refieja la realiidad, no refleja los costos
actuales.

b.) LA ROTACITON DE INVENTARIDS: .

Las empresas que uvtilizan el método UEPS parz determinar

el costc de sus inventarios habrdn de reflejar una mavor

rotacion de inventarios conforme se agudice la inflaci®n. Los

costos mis eslevados de produccidn o de compras se babramn de
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reflejar en el costo de lo vendido., por lo que la relacidn de
castu de ventas a nventarios aumentara aun cuando 21 volumen
de unidades wvendidas no sumente, lo cual podrd llevar a con-
ciusicnes errdneas al analizar la informacion financiera..

c.} RAZON DE BARANTIA REAL CON RESPECTO A LOS ACREEDORES A

LARGO FLAZO:

Considerando que el pasivo usualmente representa la
obligarcidn de pagar una suma determinada de dinero. Los
actiLos fijos que sirven como garantia real para los acreedo—
res, podran tener valor en libros muy bhajos en relacidn con su
verdaderno valor. El principio de la uwnidad monetaria dentro
de la contabiltidad ha sida fuertemente atacado por los analiwm-—-
tas econdmicos, ya gque el supuesto de gque el poder adguisitivo
dee la momeda es estable, ya no es vAlido en los tiempos actua -
les. La tendencia de lus infaormes de auditoria de prezentar
Ivs valores en libros a costos histnricng;'danda cumplimientn
al principio del cesto, va no es aceptable debido a que no
cumple con el principie de revelacidn suficiente, prueba de
etlo es gue 21 Institubto Buatemalteco de Contadores Fublicos vy
Auditores emitid 2l pronunciamiento sobra Contabilidad Finan-—
cimra Mo. 286, en el cual se ohliga a reegxpresar los estados
financierns gque han sido afectados por la inflacidn.

d.) FRECAUBC{ONES EN ELL EMFLED DE LA RAZION DE EST&UCTURQ

FINANCIEFA:

La estructura financiera de una empresa se refierg a la
proporcion de financiamiénta que proviasgne del ' pasivo ¥y la
parte que proviene del capital contable; por lo gue reviste

epspecial importancia el hecho de que las enpresas no ravalden
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sus activos fijos para no vinlar el pripcilpic del costo ¥ ello
derive en gue su capital contable no refleje la reaiiaad
financiera de las mismas.

Adicianalmente, recordemos que no toda la inversidn de
los acricnistas se verd reflejada en la partida de efectivo en
caja y bancos, puesto que si asi lo fuera, representaria uwna
fuerte pérdida real para las accionistas, yva que ese_dinern
habria perdido poder adquisitivo; en realidad parte del capi-
tal social estard invertido en acéivms que con el paso del
tiempc suben de vaior al imismo tiempo que pierde poder adgui-
sitive la moneda. ’

Una mmpresa que haya asumido pasivos a largo plazo hace
cinco o diez afps podrd mostrar una relacion de capital a
pasiva, mas elevada con respecto & una compafiia gue reciente-
mente tncureilid en pasivos fiins. Al aumentar el costo de los
nuevos activos también aumentard el pasivo que se incurra en
su adguisicion. Al anclurr utilidades manetarias dentro de
las utilidades netas que refleia el estada de resultados,
también estarin eguivocadas las utilidades retenidasy par 1o
aque el analisis de la estructura financiera de la Bmpresa es
mdy 1mportante ¥y requerira de un estudio cuidadota Que no
podra llevar a conclusiones rapidas tan sdlo con comparar el
total de capital contable con el pasivoe total,

e.) MARGENM DE "UTILIDAD NETA:

lLa depreciacidn de planta ¥y equipo productivo afecta el
costo de produccidn y a la postre el costo de ventas , lo que
derivard en una utilidad errdnga. For otro lado, la deprecia—

cion de mobiliario y equipo de oficina, wdificios para ofici-




nas administrativas y equipo de reparta constituven gastos de

e

operacion. En #pocas de inflacidn tamporo retflejaran costos
actuales, 1o cual repercutird ep utilidades netas ficticias.
Ls razdn de utiltidad neta a ventas netas deberd corregirse,
pues de la conktrario también repercutird sobre el calculo
errtnec de la tasa de rendimiento sobre la inversican de los
accionistas por ser el margen de uvutilidad n=ata el_primer
elementa en la determinacidén de dicha tasa de rendimiento.

f.) ROTACION DE ACTIVOS: ’

Un segundo elemento de la tasa de rendimiento sobre la
inversidn de los accionistas lo constituve la rotacidn de los
activos, n sea la relacidn de veEntas netan a activos tatales.
Las ventas se wvan incremsntanda con 21 transcurso del tiempo,
en buena parte como consecuencla de la inflacidn. Las ventas
reflejan cifras en moneda actual, lo cual rno sucede asi con et
denuminador e la razon, o sega con lps‘actiVQB totales,

Los activeos totales incluyen inverntarios valuados por
UEFS, activeos fijos, intang:ibles y cargos diferidos gue no
raflejan rostos actuales. La rotacidn de activos aparentemen-—
te =2 ird mejoramdo, pero-la realidad pusde ser muy distinta.
Si gp desea calcular una rotacidh de activos correcta serd
necesario ajustar las activos antes mencionados de tal manera
que é5t$5 reflejen cifras en moneda actual.

9.} rASA DE RENDIMIENTO SGBRE ACTIVOS DE OFERACION:

Esta razin se_utiliza para medir la eficiencia de 1la
administracisn. En tiempps de inflacidén las utilidades de
oprracién incluyen qapancias monetarias no realizadas y los

activoa de operacidn sa presentan on el balance general a su
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costo histérico; por lo tanto, la tasa de rendimiento gue se
caleule sers mis elevada gque la verdadera tasa gue esté obte-
niendo, y puede reflejar por lo tanto una aparente eficiencia
por parte de la administracidn.

Ma) TASA DE RENDIMIENTO SOBRE tA INVERSION DE LOS ACCIOMIS-

TAS:

Esta razdn sé obtiene dividiendo la utilidad neta entre
el capital contable; sin embargo, hay que copsiderar que una
enpresa puede tener Lo o 15 afos de haberse formado, o que
incidira en gque el capital contable esta integrado por monedas
de distinto poder adquisitivo, 1o cual ocasionard distorsidn
si consideramos que 2! numerador de esta razon estd reprosen-—
tade =n moneda actueal (moneda de menor poder adquisitivo} v el
depominador esta representado por mepeda de mayar poder adquti-
rsitivo, par le gue la razon ob£enida serd maynr a la verdadera
tasia de rendimiento.

i.) TENDENCIAS DE VENTAS, DE UTILIDADES NETAS Y DE UTILIDA-

DES FOR ACCION:

81 obszervamos las graficas de ventas de muchas ampresas
a traves de los afos, nos asombramos de que e la maywuria de
casos tienen uwna tendencia creciente. 5i estas ventas ge
ajustaran considerando cambios en niveles de precios, dichas
graficas posiblemente refle;;rian algo diferente. De igual
manegra sucede con la tendencia de las utilidadas netas, con ol
paso del tiempo; yl para Tinalizar, algunos inversionistas
estudian la tendencia de las utilidades por acrmi¢m sin contar

con un clemento fundamental coma lo es la pérdida en el poder
A

adguisitive de la moneda a través de los tiempos.




3. POLITICA DE DIVIDENDOS:

A muchos inversionistas les atrae la idea de invertir en
aquellas empresas que garantizan un dividendo fijo por accidn,
aln cuando és5tas acciones sean comunes: la realidad es que al
recibir estos inversienistas un dividendao Tiio en &pocas de
nflacidn, perciben un dividends o interés real menor que el
interds nominal o pactado.

For el contrarin, 5i la poiitica de dividendos consiste
en pagar un dividendo que representa‘u; porcerntaje fijo de las
utilidades, entonces al aumentar las utilidades como conse—
cuencia de la inflacidn, también aumentardrn los dividendos que
52 pagaran vy se compeEnsaria el efecto inflacionario.

K CORERTURA DE TNTERESES:

futa ms ma razdn gue refleja uns garantia a favar de
ins acreedores a largo placo, la cual se obrtiene dividiendo ta
atilidad de operacion entre los gastoa por intereses.

En #pocas de inflacidn las utilidades aumentaran refle-—
iamilo ganancias monetarias, entonces la razdn aumentard,. pues
Ins fgastos por intereses sobre dichos pasivon a largo plazo
conshkituyen gastos fijios; por lo que la empresa gue hbaya
contiraido pasivaos a largo ﬁla:o con la obligacion de pagar
intereses fijoa saldra beneficiada, pues habri de pagar dichos

interaesas fijos con moneda de mener poder adquisitivo.
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CONCLUSIONES

£1 alto indice inflaciornario de los daltimos tiempos. es
uno de los principales elementos gque han provocado la
devaluacidn de la moneda, la cual se inicid en nuestro
paia a través de la puesta en practica del régimen de
emergencia en las tramsferencias internacionales; esto
definitivamente .es un fendmeno econdmico determinante
para qug los estados f.i.l.'nam:ierog preparados con base a
costns histédricoz, va no sean una herramienta confiable
para la toma de decisiones finam:ir:rasv.

Barivado e la politica mdnetaria actual, gue pasd do
una politica conservadora y eminentemente proteoccionis-
ta, A wna politica cambiante, acorde con &l ritmo que
marcan las circunstancias: las empresas tisenen que
ponderar los efectos de la pérdicda en gl poder adquisi-
tive de la rnr_)r;eda ¥ consecuentemente analizar si estan
en capacidad de hacerle frente a dichos cambios para
conktinuar como negocio en marcha.,

La reexpresidn de estados Financieros es una t;}rcnica que
permite mfectuar un replanteamniento de las estados finan-
cieros bAsicos, que han sido preparados con base 20 g1
costo historico., vy pre-_r:entarlos en términos de una
unidad monetaria de 1gual poder adnuisitivo, con el
wbieto de que las cifras mostradas en los distintos
rubros swran comparables en 21 mismo pericdo, asi como

que permitan un analisis maAs ajustado a la realidad al

3

comparar o periodo con otrop para estos fines esxisten
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diversidad de métodos, siendo 1os mas utilizados: el
método de ajuste por cambios en el nivel general de
precics v el método de ajuste por costos actuales 0 de
reposicién, gque ademids son los dos métodos reconocidos
por ®l1 Institute Buatemal teco de Contadores Publicos v
Auditores para llevar a cabo la mencionada reexpresion.

El Contatlnr Publice y Auditor es el profesional gue debe
contar con los conocimientos guficientes sobre la
materia de:reexpresidn de estados financiercs, para gue
cuando sean solicitados sus servicios, ya sea para
emitir opinidn sobre la raconabilidad de los estados
financieros reexpresados, o bien para efectuar sl andli-
sis Jde lous mismos. que permita a los usuarios de dicha
informacidn contar con los slementes de juicio apropia—

dos para la& toma de decisicones financieras.




RECOMENDACIONES

Con el objete de que los estados fipancieros s2an  una
herramienta Util para la toma de decisiones financieras,
g% necesarioc que se ponga en practica el pronunciamiento
sobra rcontabilidad financiera No. 26 "La Informacidn
Financiera &n Economias Inflacignerias" emitido por el
Instituto Buatemalteco de Contadores Fablicos vy
Auditores v se ﬁrnceda a exigir que las empresas presen—
ten los estados financieros reenpresados en forma de
infomacidén complementaria de los estados financieros
b&sicos a partir del periodo gue empezd et L orde julioc de

1991, tal cvomo lo sedala &l pronunciamienta antes cita-—

do,

Oue al Institute Duatemalteco Jde Contadores Fublicos v
Auditores y/o 21 Colegio de Profesionales de las Clen-
cias Econdmicas, promuevan la implantacion de seminarios
o talleres de actualizacidn profesional, que permitan al
C.F.A. mantenerse a la vanguardia de las técnicas vy
procedimientos wtilizados para la reexpresién de los
estados financieros, tal como lo' pide el pronunciamiento
antea mencionado, y lo que es mas importante, que le
permita discernir de mejor forma él ardlisis de las
sfectos que dicha reeupresidn tiene en las empresas gue
salicitan =ug servicios.

Oue el Instituto Guatemalteco de Contadores Publicos vy

Auditores proceda a estudiar v emitir la NMorma de Audi-

-

toria gque se relacicna con la reexpreaidn de estados
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financieros, ya que de no hacerlo, no existe la sancién
especifica que deberad imponerse a aguellas empresas que
no hayan reexpresado sus estados financieros a partir
del periocdo gue empezd el 1 de julio de 1991, tal como
lo exige el proanunciamiento antes citado.

Oue el Contador Publico y Auditer, ya sea en calidad de
Frofesional independiente, Contador o como Auditor de
ung empress, se preocupe de mantenerse actualizado sobre
temas relacionados con la pérdida en 21 poder adduisiti—
va e la moneda ¥ sobre au reconccimiento dentro de la
1nformacidan financiera: con el objetc de estar siempre a
la vanguardia en estos temas lo gue redundard en benefi—
cio propin y de la empresa para la gque preste sus servi-—

cios.
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