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Sefior
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Sefior Decano:
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ASPECTOS A CONSIDERAR EN UN ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FI
NANCIEROS EN UN PERIODO INFLACIONARIO; me permito manifestar que he
cumplido con dicha asesecria ¥y por lo tanto recomiendo que el citade
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vidor.
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1KTRCDUCC 1 ON

En los dltimos ofics fa economia guatenalteca se ha wvisto
influenciade por aditiples problemas de tipo econdmico-finonciero,
no escopando de! fenémeno inflocionario que provoca que lo unidad
monetariao del pofs sufra alteraciones en su peder adquisitivo,
slgnificondo entonces que 163 eapresus en lo particulor tombién se

. han uvisto afectadas por dicho fendémeno.

Como anteriornénte se Indica, el escenario inflacionerio que
vive ¢i pais ho causado profundos efectos en el manejo de diversos
aspectos finoncieros en cuolquier tipo de empresa, creando por Ié
nisno poyores y diferentes requerimlentos de informocidén finonciera
gncaminados o respaidor 1a toma de decislones acordes con el

escenario econdmico que iaperg en el pais.

Siendo uno de msos requerimientos la reesipructurccién de lo=
estados  financieros tradicionales. Pora  llevar o cabo g
reestructuracién de los estodos finoncieros, se dan a conocer
dentro del contenido del presente trabaojo, los distintas
alternat juas gue permitan reflajor en la informocién finantiera el
efecto que cousa la inflacién, Una vezr se tienen los estados
financieros reestructurodos yo se cuenta con informaacién reel a la
cual se le puede ogplicor Jos diferenlms nétodos de ondlisis

financiero para su correcta interpretacién,




Poeteriorpente es posible proceder 4 realizar el exomen -ds-los
estodos financieros o trauds de la auditoric de los mismos,
emitiende el dictgmen correspondienrie, el cual debe indicar el

efecto de! fendmeno inflacionario,

Luego de obtener io informecion financiero confiabie de
acuerds 6 lo realidad finonciera, ya se pueden tomor -igs decisiones
oportunos encaminados ¢ fortalecer-el objetivo primordial de toda

empresd, la rentabilidad.




CAPITULD |

ESTRDOS FINAHCIERDS

1. DBefinicidn

*Son docupentos que auestran cuantitollvomente, ye sea total o
parcialasnte, el origen y aplicacién de los recursos empleados para
realizor un negoclo o cuaplir determinado objetlvo, el resultado
obtenido en la eaprese, su desarrollo y ia situacién gue guarda el

negocio®.!

2. HNeturaleza

Los eatados financierss se elaboran periédicamente con el fin
de preseniar informacidn financiera que refieje lo actuacién de las
personos que tienen ¢ su corge 1o administrocién de fa sociedod o
de lo empresa, la adopcidn de pofiticos contables y la aplicaecién
del buen juicio de las personos que preporan la informacidn
contoble a través del apego o [os principios y politices contables
generalmente aceptadas, Informacidn que posterioraente es revisocda
y onalizoda para conocer los resultodos de operacidn y la situacidn

de o empresa @ una fecha deterninade,

El buen juicic personal se cbtiene de lo experiencia, lo cual

hace que un individuo obtengo o competéncio & integridad necesaria

Gutidrraz, Alfredo F. LOS ESTADOS FIMANCIEROS ¥ SU ANALISIS. Forwo
ide Culturo Econdelca. Héxieo, 1985, Piglina 14.




para preporar ta-inforracién contabie.y se apliquen las politicos
contablies adecundas pare . realizer los regisiros contables

correspondientes. -
3. Garacter{sticas

Paro que la inforeacidn presentads en los estedos finoncieros
sea funcional debe tomsorse en cuenta que debe cusplir con

deterninadas coracteristicas, siends las principales:

3.1 Wilidad

La informocién debe elcborarse tosando en cuenta que lao sisma
le serd @Gtil o diversos usuarios, por Jo que los datos

incluidos en ellos deben ser faciles de couprender.l

3.2 Confiabllided

El lector de lo informacién financiera confio en los datos
proporcionados pura lg tong de decisiones, debiendo entbnoes
prepararios con informacién acorde con  principios de
contabilided generaimente aceptados y politicos contables
razehablies, que brinden seguridad del -buen monejo de las
cperacionss o iravés de su respectiva divulgacién en notos a

los estades financieros.

3.3 Oportunidad

Lo informacién contable se caracteriza porque el ser




3.1

3.5

1.6

presentado en ung fetho previc.a lo adopcién de decisiones
permite un buen ondfisis de los mismas, lo gue conllevard o
una toea de decisiones mds acertadas en base al juicic

objetivista,
Uniforeided

La uniforsidad de la informecldn financiero .es  importonte,
fodos los bienes, derechos y obligacionss deben wedirsa en
dinero y en ung moneda Unice propia del pais en donde ae
encuentra ubicoda lo empresa, sxcepto en aquellos casos en
donde tiemne que preporarse tomdndose otro tipo de unidad
monstoria por lo informocidn de cordeter internacional, de
iguol forma debe observarse la uniforaldad en las politicos
contables para facililor lo comparabiiidod de los estodos

financiercs en diferentes pariodos.
Lo Uerificabiiidad

f todo la informacién contoble puede aplicérsele pruebas gque
persilan comprobar lo veracidod de sus detos, a trovés de un
andlisia de flas cifras reportadas en cada uno de dos
respectivos rubros, evitondo con ello fa duplicided en Io

informacion financiera.

Provisional idod

Cuppliendo con el principie de contabilidad -del periods




3.7

contabie, wun negoci6 en marcho debe dividir..su .vida sn
lapsos de tieepo, en los cuaiss deben registrarse opergcjones
que se estobiecen en Buae c estimgciones y célculos de
transacciones, que oln no se han llevado ¢ cabo' ah su

total idad.

‘Objet fvidad

Loz datos . presentodos en los estados fiﬁancieros deben ser
rozonabies y explicitos, ecordes o.lo realided financiera,
proporcionando soclgmente aquella informacidon que poseo nagoﬁ

grada de importoncia,

Estados Financieros Bsicos

Los estodes fimancieros son documentos que se preparan con g

finolidad de conocer io forma como »e han |levado @ cobo fas

operaciones del negocic o empresa.

Son cuatro los estados financieros considerados coeo basicos

para conocer 2l. sovimiento financiero ocurrido durante un periodo

de tiempo, lo situacién, el orlgen de las diferentes partidas que

nodificaron su situacién financiera y lo formacién y variacién del

copital de !ao ant!ldad econénicul
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Un estade financiero se compons de tres partes: encabezodo,

cusrpo ﬁ pie del wmismo. En el encabezado se cocloca fa
tdentificacién del documento, el nombre de 1o empresc y fecha
de elaborccion, en el cuerps se incorpora el contenido del
cundro correspondiente y en e! pie del estade financiero se
describen los nombres y firmns de las personas responscbies de

su praporacidn (el odeinistrador o representante legal y el

contador}.

Como parte integronte de los estades financieros bésicos se
encuentron 108 notes o los estados financieros, en donde se
describe inforeecién de relevencia que Jas cifras nusérices no
pueden explicar por si solas, en‘ellas se colocan los métodos y
politicas contables aplicados o los distintos rubros de los estados
financieros conforse o principios de contabilidad generalmente
aceptados, as{ cope también Jla existencia de contingencias y
eventos subsecuentes que afecten las operaciones del negocio, este

inforsacion es necesarloc e importante poro l¢ toma de decislones

odecuadas.

Cono anterjormente se nenciono los estados financieros bésjcos

son los siguientes:

PRIMIEDAN [f Mll UNIVERSIOAD OF SAN CARLOS OF GUATEMALA
Biblinoteca Central




4.1 Balance General o Estado de Situecién Financlers

El balance genera! presenta fa situacién financiera de ung
entidad econdmica o uno fecha determinada, en éI se inclugen los
bienes, derechos y obligaclones de los propietorios o soclos de la
enpreso, se dice que por cozpardrsele a uno fotografio es un cuadro
estét ico puestio que reflieja la informoclén financlera @ una fecha
dada.

Existen dos formas de presentacidn de este cuedro finonciera:
‘t.  En forma de cuenia y
2. En forna de reporte

Un bolance genersl se presentq en forma de cuento cuocndo en su
estructura se coloca ¢l activo al lado izquierdo y ¢l pasivo wds el
copital en el tado derecho. Por el controric en forma de reporte un
balance general muestra el octivo en lg porte de arribo y el stiuo

wis €l capital en la parte de abajo seguide del activo.

Cuondo se elaboro un balonte general se debe tener presente
gue €ste debe cumplir con requisitos esenciales de contabilidad a
fin de obtener dotos que |leuen a obtener conclgsiones confiables
en un andlisis financiero o través de la exucti{ud y claridad, al
decir exactitud se pretende que los datos numéricos sean exactos de
ccuerde ¢ cdlcules bien efectundos sobre las cuento® que siruven de

bose conforse lo edopcidn de politicas contables preestablecidas y
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l¢ consistencio de su aplicocidn, otro factor importente es Ilo
clarided, que sirve pora facilitar lo comprensidn del objeto de los

operactones que se muestraen sn el cuodro finoncienrs,
4.2 Estado de Resultaodos

Muestirs el resumen de las operaciones de una empresa, en & se
reflejan fos ingresos y gastos oturridos en un periode de tiempo
deteprninedo, Este esiado financiero es ol segundo de los estados
financieroe principales en orden de importoncia cuyo resultodo es
ta diferencia de ingreses y gastos, es un estado dindmico pues la
informacidn contenida en é1 vario dependiendo de lo fecha de au
preparacién. Se diferencia del balance general, pues éste se
slabora o uno fecho detersinoda y =l estodo de resultados - se

prepara por un periodo de tieapo detarainado,

Existen dos formus de presentacldén del estodo de resuliodos:
i.  Pasc Naltiple y
2.  de Pase Unico

En algunos casos el sstodo de resultedes puede -ser preparado
incluyendo el estado de utilidodes retenidos adoptando entonces el
noabre de estodo de resultador y de utilidodes ocusulados

retenidas.

Un estado de resultados sé presenta en forma de paso maitiple




‘oo

cuando se coloca en lg forna tradicional, venias netas menos gasios
de opergcién y mis o menos gastos e ingresos flnancisros; por el
controrio en la forma de poso Unico se presenta el total de
_ingresos, ventos netos mis ingresos financieros en la parte
superior y en lo parte inferior la sumo de Jos costos, gastos de

operacién y financieros.
4.3 Estedo de Utilidades Retenidas

Es un estado en ef cual ze revsion los cambios en la cusnta de
utiiidodes retenidas durante un ejercicio contgble, o trovés de lo
presentacion de los soldos iniciales y finales y el movizienlo de
los distinto® rubros que inlerviensn en su oumento o disminucion
duraonte un periodo contable, siendo uno de eflos Iu.distribucién de
dividendos en efectivo, en bienes o acciones y los resultodos del

periodo (gonancias o pérdidas).
Este estado puede ser presentado en las siguleniss forsas:
1, Como un estado financiero individual o bien
2, Cdﬁb un estado coshinado de resul}udos_g utilidades relenidqs.

Un balonce general presenta Unicomente la cuenta utilidades
retenidas con el soldo acumulado al finol det perfodo, fo que hace
dificil comprender &) mouimients que hubo durants un periodo y las
pertidas que intervinieron o afectaron ei salde final dst

ejercicio, por ello es necesario preporar un estado financiero

—




_udicional que proporcicne este tipo de informacién siendo el wds

indicado el estado de utilidades retenidas.
4.4 Estado de Flujo de Efsctivo

Es un estado cuyo propdsilo 2s presentor la inforaacion
pertinente sobre |03 cobros y page de efective ocurridos en ung
eapresa durante un periodo, representando tombién los cambios de un

periodo g otre ¢n lo situacidén financiera de la entidad.

‘Los diferentes coaponentes de un estade de flujo de efectivo
se identifican frecuentemsnte con partides qus intervignen en el
estado de situgcion finonciera y el estado de resuttados, estos
diferentes componentes explican los flujos de efectivo y los
equivalentes de efectivo que 3son inversiopes o corlo plazo €
inversiones altomente liquidas, cuyos vencimientos originales deben

ser de tres meses o nenos,

Existen dos formas de presentocién de un estado de flujo de

efectivo;

i.  Nétedo Direclo y el
2. Nétodo tndirecto

El método directo es un método analftico que muesirq en
detalle los ingresos y deseabolsos realizados en las octividades de

operacién de las eapresas, cuya suma olgebraica constituye el flujo
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. neto de tas actividades operacionales. Q_el método . indirecto esl
oguel que se inlcia con |o ganonclo meta o lo qus =& le susan los
gostos y se restan {os productos que no representan operaciones en
efectivo del periodo, la contidad resultanie se concilia con ol
flujo heto de efectivo en las actividades operacionolies. Cuando se

utiliza sate método no se muestran los ingresos y deseabolsos de

las actividades operacionales,

Un estado de flujo'de efect lvo debe presentar por separado
tres flujos de efectivo, asi:
Flujo de Efective por:
- Actividades Operacionales
- fct ividades de lnuersidn

- Ret tvidodes de Financiamiento

Revelacidn Suplementaria sobre:

Conciliacién de la Utilidad Nete con la Cajo neta gemerada en

las actividodes operacioncles.

- Las actividades de Inveraién y Financieras no monetarias.

- Revelacién de politices contables.



.89, Clasificacidn de las fuentas
5.1 Balence Genersi

5.1.1 fictluo

"Es el conjunto de bienes, valores y derechos que posee‘en
propiedad un coaerciante o ente juridlco)cualquiena, sin tomar en
consideracién ef origen del capital invertido que " ellos
representan; basta pues que el dominic haya pasado al tlituler, aun

cuando el precio no esté satisfecho".2

El octivo se divide en: circulante, propiedad, plonta y

equipo; olros octivos y carges diferidos
B, fctlvo Circulante:

Sonh los bients y derechoz de inmediato iiquidez, se sncuentra
conformado por pertides gque pueden realizarae de inmedioto o bien

que faciinente se pueden converiir en efectivo en un lopso no” mayor

de un afio.

R su wez el octive circulonte se encusntrc subdividide en
disponible, exiglble y realizable. Las cuentas que forman parte del

aclivo circulente son las siguientes:

a. Efectivo en caje y bancos,

Muficz Palacios, Bernabé. LECTURAS DE COMTRBILIDAD. USRC. Coleccidn
Texios de Auditoria y Finonzas Ho.3, Guotemnlq. Pégina 24,
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Ualores mobiliarios de facil venta (E].: letras de tesoreria).’
Efectos por cobrar.

Cuentas por cobrar (deduciendo 1o estimacién parc cuentas

incebrables).

inventorios (producto terminado, preducio en procesc y woterla

prima).

Papeleria y Uliles

Gastos pagados bor ant icipado.
Anticipo esobre sueldos.
Propiedad, Planta y Eauipo:

Suele llomdrsele tombién active fijo o inmovilizade y se

subdivide en tangible e intangible, en é1 se colocan todos ios

bienes matericies con un periodo de vida superior @ un afo y cuyo

valor no puede convertirse rdpidomente en efectivo, su recuperacidn

es bastonte lenta, caracterizéndose por su transferencia grodual a

los costos y gostos del periodo. Se denomine o un agctive fijo como

-tangible cusndo las propisdades, bienes o valores por su notureleza

pueden ser tocodos materialmente, en este remglén se encuentran los

terrenca, edificios y bienes nuebles.

Por otre parte contrario a éstos se encuentran los actives




fijos intongibles que no son susceptiblies de ser tocados

moteriolmente, como el créditc mercantii, patentes y derechos de
itove, estos bienes ounque para unc empreszc representen valores
cuant iosos porqus no es posible su cetizacidn o colococién en el
aercode ounque se pueda transmitir su propiedad y cobrar por elle
alguna contidad que se considere justo. La seccién de propiedad,
planta y equipo se presenta deduciendo la depreciacién y
anort izacién acumulade @ los rubros correspondientes exceptuande

los terrenos que se presentan netos.

C. Otros Activos:

"Partidas menores de octivo no clasificables bajo otros
litulos usuales; su isporte es generalmsnte una pequefia fraccién

del totel de los octives™.3

Entre los rubros que se closiflcan bojo este dluvision se
ehncuentran: inversién en acciones, blblioteca, fondos para
adquisicién de activos, benos de recensirucclon, edificlos en
construccién, inveralones permansntes, y cuentos por cobrar g

plazos acyores de un afic.

0. Cargos Diferldos:

En este renglén se ubican oqueilos gastos cuye beneficio no

sdlo se circunacribe al perfode en que se Incurren =lno tamblién

Kohier. DICCIONARID PARR CONTADORES. Uthea. Pdging 398,
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alcanza o otros, tal es el caso de los gastos de organizacién, de
instaelacidn, inclusive también se pusden clasificar en este renglén

los descuentos scbre acciones y descuentos sobre bonos.

5.1.2 Pasiveo

e le da el nombre de posivo a [os importes que adeude una
expresa, es decir sus obligaciones pendientes de pago a unc fecho
deterninada, también ee desnominc como pasive §a participacién que

tienen ios acreedores en sl nctivo de unc empresa.

5e denomina pasivo a favor de terceros a los valores oblenidos
en caofidad de préstapo que airven para cubrir el déficit de los
recursos propics cuondo es necesorlo queentar el voluken de Joa

act ividades del negocio.

E! pasivo se divide of iguol gue el active de la siguiente
forma: de corto plazo, de lorgo plazo, créditos diferidos y pasivo

cont ingente, .
f. Pasivo a Corto Plazo:

Son obligaciones cuyo vencimiento no es mayor o un afec,
también se les denominan deudas de funcionamiento y se producen por
¢l efecto noreal de las gestiones de los negocios, se originan
generaleente en la realizacién de compras osi como Ja adquisicién
de wedios de trabajo, moterias primas, mercoderios, y otros, En

esta seccion les bienes aparecen bujo los términos de facturas o
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pugar, efecios a pagor y deudos de proueegores, tonbién se
encuentra en este rubre loe anticipos de clientes (por mercaderias
o servicios que g la feche de preparacion del balance aun no se han
llevado o cabo), ademds, gastos acusulodes, documentos por pegor,
intereses cobrodos por enticipads, onticipes sobre ventaos,

préstamos bancarios, y otros,
E. Posivo g Lorgo Plazo:

Se conforman por las deudas y obligaciones cuyo vencimiento es
superlor 0 un ofio, por lo que se pueden denominar como deudas de
{inanciacién porque son obtenidas o jargo plezo {préstamos) ya seo
con garantic hipotecoria, prendoria o bien mediante lo emisidon de

titulos, y otros,

Se dividen en: obligaciones (bonos), efectos a pager,

préstamos {hipotecas o prendas),

Las deudas de financiamiente gensralmente ee utilizan, paro
operaciones mayores, qus son discutidas antes de su obtencidn por

parie de ios accionistas o propietorios de lo empresa.

C. Crédites Diferidos:

Son todos aquelios renglonas representodos por seruicios u
operaciones percibidas onticipodamente y que por su noturcleza
afecton @ varios periodos, yas que coeo son obligociones no

pagaderas deben amortizarse en periodos postsriores oumeniondo por




‘cial ‘se perciblenon.

16

consigulente las utilidudes de lo empresa en el periodo durante el

Se clasifican coro créditos diferides ios siguientes: primas

sobre gcciones, prima sobre benos, contratos per arrendamientos

cobrados por anticlpado, utllidodes por reallzar en ventos o

plazos.

0. - Pasivo Contingente:

-Es aquel que se deriva de operaciones que corren de alguna

. manerq un rlesgo adverso que de flegar o suceder obliga o que el

pasivo contingenie se convierto en pasivo real.

Un paosivo contingente puede presentarse en un estado de
situocidn financiere yo 2ec con alguna sura estimodo o bien en
notas a los estados financlieros cuondo asu efecto no es posible

cuantificarlio monetariamente.

Los rubros que pueden clgsificarse en e! pasivo contingente
son: documentos descontados, reclamos schre el incumplimiento de

olgan contrato, litigios, y otros.

5.1.3 Copitel

Es el conjunto de valores o bienes susceptiblies de produclr

una genancia,

El capital constituyge ko porlicipacion que sobre el activo de




una empresa corresponds al propietario o propietarios de la empreso-

o de negocios individuales.

En el medio guotepalteco en donde predominan los sociedades
ondnimos, el capitol soclal de una empresa reclbe 1o siguiente

denoginocidn:

Capital Rutorizedo: "El capitel culorizado de uno sociedad andnime
¢t lo suna mdxing que la sociedad puede emitir en occicnes sin

necesidad de formalizar un queento de capital™.4

El capltal contable se encuentra conformado por: Lo inversion
de los accionistas en uno entidod a trovés de las aportaciones, las
uti!idodes retenidos, superdvits de cepital, pérdidas acuauladas Y

las reservas de capital,

El capital social sesté dividido y represeniode en occiones
ordinariaos y preferantes, ademds se incluyen los siguientes rubros:
Superduit ganade, Superdvit pagade, Superdvit donodo y por

revaluacidn,

El superdvit ganado se forpa por la acuaulocidn de las
utllidodes obtenidas en |gs operaciones nornales o en las
extroordinarias y pueden repartirse a través de dividendos. Dentro
de este renglén se encuentron los rese;uus de copite), gue se

retienen de wonera permpanente, fas reservas  de  capital  se

.

4 CODIGO DE CONERCIO DE GUATEMALA. Decreto 2-70. Sociedodes Andnimas.

Rrticulo B8,




encuentran. conformadas por la reserua legoi,. la. de~prevision o de

contingencia y oiras dependiende lo politica finonciera del

negocio,

E! supergvit poegado lo integran las uiilidades obtenidos por
ia empresc que por su natureieze no pueden ni deben repartirse o
distribuirse a [os socios o accionistas en formo de dluidendos;-én
éste se incluyen las sumas gue se reciben en exceso del walor
nominal o valor declarado de lgs acciones. E| superdvit donodo se
encuentra representado por contribuciones sn efective o en especie
hechas por los acclonistas o terceros y por dltimo se encuentro ef
superdyit por revaluocién representado por las diferenciaos entre el
costo original de los actives y la rectiflcacion del mismo o la

fecho de la revaluacién,

Y finaimente, se encusntran {as pérdidas acumuladas o déficits

acunulodes que son cuentos contrarias a las de superduit,

5.2 HResullados

Las cuentas de resuitados se clasificon en cusnios de ingresocs

y de gastos.
5.2.1 Cuentas de Ingreses

Este rengldn aborca todos aquelios rubros que generan ingresos
o la sociedad, enmarcéndose sn éste las cuentas de venias, ingresos

varios o bien ingresos financieres.




Los ventas reprssentan el ‘principel ingresd para lo enpresa y
se derivan de la comercializecidn de! producto o serviclo que se
preste concerniente o los operaciones noreaies del negoclo. Entre
los ingresos. finoncieros se pueden clasificar per ejemplo, los
Intereses obtenidos en cuentas de ahorro y como ingresos varios u
otros ingresos, los operaciones no normales para la espresa, por

ejenpio olquiteres cobrados,

En un estado de resuitodos los wventas se presentan
deduciéndole los devoluciones sobre ventas con el objeto de obtener
los ventas netos, el rengidn de devoluciones aobre uentas esté
formado por todas las rebajas que se le hacen a los cllentes por
algin desperfecto En la mercaderio, lo que ocasiona que las ventas
brutas se wvean dismlnuidas en su aonto. Existen nuchas veces
deacuentos que hacen los proveedores lombién ocasionodos por algin
problesa que se tenga en la muteriq primg adquirida, este descuento

tanblén forao parte de los ingresos pora la entidaed,

Los ingresos ae pueden closificor de ocuerds o su origen en

directos relacionodoa con su exploiocidon o actividad principal e

indirectos todos ague!los no relocionados g lo activided principal.

5.2.2 Cuento de Gastos

Un gasto =e encuentra representadoc por todos oquelios
desenbolsos monetarios y no  monetarios  no  recuperables,

pertenecientes © un periodo especifico. Los gostos se pueden



20

clasificar en directos ¢ indirectos dependiendo de su origen.

" - En un estedo de resultados se hacen divisiones de gastos de
acuerdo ¢l deportarento en el cual tuwo su origen, ye ses en el
deportamento de ventas, de administraclén o bien gostos generados

de oactlvidades finencieras.

En los gustos de operacitn existen partides considerabies que
por su magnitud aeeritan colocorlos en cuentas especificas y en los
cosos de rubros de menor cuontic se englobon en cuentas wmds

generales.

Las cuentos mds uwsuoles como gastos operativos son: sueldos
del personal, alquileres de locales o equipos, gastos de
monteniniento, gastes ocaslonados para el buen funcionomiento de

las instalaciones, y depreciaciones de los activos.

Entre otros rubros importantes se encuentran: las cuentas
incobrobles, que representon pariidos de dudose cobro o bien
estimociones permitides de acuerdo o la ley o politicas contabies
de la orgonizecidn; comisiones de wvendedores, y prestacionss
laborales, En general exisien wiltiples cuentos que se utilizon
conforme o los requerinlientos de cado uno de los usuerios y de sus

necesidades,

Dentro de los gostos finoncieros se encuentran gastos

resultontes por el requerimiento de fuentes de financiomiento de
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la organizacidn, en este caso_sstén los intereses pagades sobre

préstamcs, almacenajes, descuentos sobre ventus, etc.

6. Relaclén con principlos de Contabllldad Generalmente

ficeptodoa

Antes de explicar la relacién de los estodes finencieroa con
principlos des contabilidad gensralmente acepiodos, es necesorio
definir 1o siguiente: los Principlos de Conlobilidod Generalmente
Aceptadoe son "Conceptos bdsicos gque establecen la delinitocién e
identificacién de lo entidod econdmica, los bases de computos de
ies operaciones y lo presentacion de la informacidn financiera por

sadio de |os estados financieros” .9

De !q definicién anterior se desprende que la relacién que

. existe entre Jlos estados finoncieros y los principios de

. contabilidad generulmente aceptades radico en que los estados

financierca son eloaborados en bose a principios de conlebilldad

generciaente aceptados, lo que significa que los estados

[finoncieros deben preperarse edoptande criterios derivades ds lo

observacion y aplicacién de ios princlpios generclmente oceptados,

etlo con el objeto de uniformar Jo informacién finonciera

permiliendo la confiabilidod de gue los datos proporciocnados por

una entidad presenten rozonablemente lo aituacidn financiera,

inst]tulo Guoiemaltaco de Contadoras Pl lcos y fditores. PRIHEIPIODS
BRASICOS DE CONTREILIDAD. Ouctemalo. Pronunciomiento sobre Contebili-
dod Finonciera Mo, f, 1902, Pégina 4. -
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Es importante-resatiar—que 1o epinién del Contedor Péblice y-
Ruditor se rige por normas de auditoria gensralaente oceptedas, por
ls que en la prieera noramg relativo ol inforee estoblece que el
profesional debe indicar en el dictomen si los estades financieros
se presentan de acuerdo con principios de contabilidod generalaente

oceptados,

Entre los principies de contgbilidad més conocidos ae
encuentran: entidad, negoclio en wmarcha, wunidad monetarla,
consistencia, coste  histdrico original, periodo contoble,
canservat i spo, importancia relativa, revelocldn suficiente,

realizacién y sustancia antes que foreo.

RY aplicar les principios de contabilidod genercinente
aceptados, en 1o elaboracién de los estados financieros debe

observarse que éalos cumplan con fos siguientes objetivos:

A. Registrar en forsa adecuadn los activos invertides en la
ewpresa.
B. Presentar la inversidn de los gropietarios sobre bases

ucurulal ivas,
c. Presentor razonabieoente &1 resullado de las operacicnes,

. Preparar  informes y estados financieros sobre  boses

consiatentas,




CAPITULD [

AHALI1S1S E VHTERPRETACICGK DE ESTRDOS FIWARNCIERDS
1. Definicidn

“El andlisis de los estades financieros ea un estudio‘ de las
relaclones que existen enire los diversos elementos financieros de
un negocio, monifestedos por un conjunto de estodos contables
pertenecisnte g un wmisao ejercicio y de f[as tendencios de esos
elerentos, wmostrados en uno  serie de estodos  finaoncieros

correapondient® o varios periodos sucesivos™ .6

“"La’ interpretacidn consiste en lg utilizacién de datos

conighles como punto de partida paro el descubrinmiento de hechos

econbsicos en relocién con un negocio®.?

Es decir, el andlisis es la descomposicién de un todo en sus
diferentes elemsntos o paortes para conocer sus principios; e
interpretacidn es el acto de explicor el significado de las cosas

que han side objeto de un previo andlisis.
2. Hecesidad e §aportanciao

La conlabilidad es una ciencia compuests por principios,

métodos y politicaos contobles generalpente aceptodas cuyo resultods

é Hocios Pineda, Robertc. EL ANALISIS DE LOS ESTRADOS FINANC!EROS ¥
LAS DEFICIENCIAS EN LAS ENPRESAS. Edicliones contables y
odalnistrotives. México, 1082. Pég.30.

T

INTECAP. ANRLISIS DE ESTRIOS FIMANCIERDS. Pubiicocidn No.83,
Guatexala, Pog. 139.
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se reflejo en informacién obtenida o traués de estedos finencieros,
_la informacidn contable por s sola no tiene ninguna explicocién de
hechos econdnicos que afectan o la entidad, porgue los dolos
nueéricos en si son séio cifras gque no tlenen mingan significado,
siendo por elflo que s& recurre @ la realizocién del andlisis y
después ¢ la interpretacién financiera paro lo cooprension del
estado en que se encuentra lo entided, radicando en ello lo
impartancie y necesidad de poseer conocimientos previos de anélisis
financiero para apllcer correctomente el mnétodo que mis se adapte

al tipo de negocio ohjeto de estudio.

En.cuunto @ lo imsportoncio del anélisis e interpretacidn de
-estados finonciercs nos encontramos que éstos son -eloborodos para
diferentes usuorios. En opriser lugar se encuentran los
odoinistrodores que requieren de datos correctos pora le adopcidn
de decisiones acertades y oportunas; los boncos toebién son
enpresas que soliciten informocién flnanciera cowme requisito para
otorgar un crédito, asimiseo servirdn para forparse un concepto de
la sttuncién de la eopresa solicitante, Para los |nuversionistas la

informacion finonciera es de vital importoncia pare evaluor la

rentabilidad del negocio.

R las personas que preparan la informacion contable fe es atil
tener cifras con las cunles le es posible efecluar un andlisis de
los -datoe, informacién que servird pora  forsarse juicios g

conclusiones de los operaciones que se estdn sonejando y respaldar
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su opinién, permitiéndoles desarrollar su potencial de andlisis de

estados financieros o través de la preparacién.

Lo importantia del andlisis & interpretacién financiero radica
en la utilidod que esta informacidn proporciono en |lo forsacidn de
juicios, en virtud que las conclusiones se adquieren de dotos
correctos, con ia sequridad que existen boses poro fundomentor el

criterio adoplado.

3. Propdsitos del Andlisias Financiero

E!l propbsito fundomental del gnalisis financiero se
circunseribe a lo obtencién de suficientes elementos de juiclie paro
upogar luos opiniones formadas con respecio o los detalles de lo
situacién financiera y de lo rentabilidad de la empfasu.

4. Nétodos de HAndlisis

Ung vez el anclisto de [os estados finencleros ve la necesidad-
e importancic de efectuar un andlizie finonciero, entences buaco el
aétodo que mas o8 acople o ellas parc |levar a cobo un buen

andlisis,

Existen verips clasificociones de mélodos de andlisis de
estados finaoncieros, para el efecto se hace referencia dnicomente g

lo ciasificecién que toma como bose lo unidad de tieapo.

En si todo métode de andlisis financiero normalmente responde '

a cuotro preguntas genercles y bdsices sobre cualquier negocio:
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A.  éCuél es el grado de liquidsz o solvencia econdeica de la
empreso? : :

8. i{ué grado de endeudamiento posee ia sepresa?

L. iBajo qué porcentoje de rentobilided se eatd operando?

(18 iS¢ estdn administrande correctamente los activos lotales

disponiblies?
‘Estas interrogantes se pueden responder bajo los siguientes

eétodos desde dos puntos de vista, estdtico y dindmico.

4.1 HNétodo de findlisis Vertical

Este método se le conoce coro un aétodo estdtico puesto que su
facil aplicacidn, consiste en deterainar [0 relacidén porcentual
entre cada rubro con respecto @ una clfra clave, correspondiente a
un ajsue perfodo que sirve de base, en s! caso del balance general
es la suma de los ectivos y pasivos toteies o bien las ventes netas
toteles en ei cuso del estodo de resultados.

Dentro del método vertical se pueden mencionar los siguientes:
. Nétodo de Reduccion de Estodos Financicros a

Porcientos

En este método se realizo le conversion de c¢ifras obsolutas a

relativas, es muy comin usarlo, &3 un aétedo prdctico y sencillo.

Su aplicacion requiere de uno bgss en cifras absolutas
eguivalente al §00X, qus ol compararse con otras cifras absolutaos

se obtiene un porcentcje representado en cifras rejativeos.

El desarrollo de la operacién de conversidn es sisilor ¢ ung

regla de tres, lo que significa que cada una de ias partes que

s




.conformen un tode, s& divide dentro de éste y el resultode se

sultiplica por cien obteniende uno ¢ifro porcentual.

Para una mejor comprensién, a continuacidn se presento en los
cuodros 1 y 2 un ejemplo de los operaclones de lo empresa Las
Rosas, S. R. correspondiente a loa ejerciclos terminedoa al 30 de
junlo de los afios 1990 y 1991 expresados en cifras absolutas y
¢ifras relativas,

CURDRD 1
LAS ROSAS S.A.
' ESTRDOS DE RESULTAROS

POR LOS ANDS TERMIHABOS EL 30 DE JUNID DE 1991 ¥ 1990
(Cifras en Niles de Quetzaies)

. 199 199¢
CUENTRAS UALGR 4 UHLDA ) 4
Uentos Brutas 1,756.00 106.06 1,500.80 105.30
Devolucion en Uentos 00.00 6,00 - 7500 5.30
Uen{us Hetas 1,650.00 100.00 1,425.008 100,00
Eosto Hercaderia Uendida 1.200.00 7230 _1.000.0C ¢0.2G
Ganancia Bruta ' 450.00 27,30 425,00 29.80
Gastos de Uenics 300.00 16,20 280,00 19.70
Gaslos de Administracidm ‘ 110,00 6.60 100.8¢  7.00
Total Gastos 410,00 _24.80 380.00 26,70
Ganancie en Dperacidn 40.00 2.40 45.00 3.20-
Otros !ngresos £5.00___3.90 75,00 5.30
105.00  6.30 120.00 §.50
Dtros Gastos 20,080 .20 20.00 1.49
Gononcia ontes ISR~ 85.00 5.10 100.00  7.40
Impussto Sobre la Renta ) 25.080 1.5¢ 30,00 2.140

Gononcio Helo - 60,00 3.60 70.00 5.00
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Al ftevar o cobo e}l andiisis del anterior .cucdre, es
posible ver que al compargr un ofic con otro, en términos chsclytos
lo ganancia brute en wentas, aumentd en 025 mil quetzales,
contrario 0 lo que se obtiene ﬁl comparar {as cifras relatives del
ofio 1991 con respecto al afioc 1990, y @ pesor de que las wventos
nelas aumentaron, también el costo de ventos oumentd pero en moyor
proporcidn ocasionondo gpor consiguiente que los ventas brufos
disminuyeron en un 2.5X; en cuonto o los gostos de operacién ias
cifras absolutes qumentaron de un afio o otro, no asi en cifras
refat ivas que sufrieron ung disminucién de un 1.9%, observdindose la
nispo  situacién en los gostos y productos fipancieros que
diseinugeron en 1.4% y 0.2X respectivonente. Posteriormente ol
eatablecer la ganancio de operacidn se observo que o miaka
disminugé en Q.15 ait quetzates en cifrae abselulas y en 2% en
cifros relotivas, dade estﬁ distinucién el impuesto sobre lao rento
tapbién se vic diswinuido, ocosionando finaleente que fa gonancia

neta disminuyera en 1.4% con respecto al afio anterijor,




CItADRD 2

. ... 1R85 ROSRS, 5.4,
ESTROC DE SITURCION FiHANCIERA

AL 30 DE JUHID 1991 ¥ 1990

{Cifras en Niles do Quetzgles)
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1591 1990
CUENTAS URLOR X URLOA X
L ACTIVD
CIRCULRNTE
Caja y Bancos 100.50 4.20 60.00 2.60
Cuentas por Cobrar {Neto) 540.60 22.40 580.00 25.30
Inventlarios 330,00 13.70 225.00 _9.80
970,50 40,30  865.00 37.70
PROPIEBAD, PLANTA ¥ EQUIFD
Edificios 300.00 20.80 500.00 21.90
foblliario y Equipo 175.00 7.30 175,00  7.70
Nequinaria 200.00 _8.30 - 100.00 _4.40
. 813.00 36.40 175.00 34.00
~ OTROS ACTIVORS .
Inversionss de Largo Plazo 500,00 _20.80 __ 600,00 26,20
- CARGDS DIFERIDOS
" Gastos de Instalacién (Nete) 60.50 __2.50 4g.00 2. t0
TOTAL ACYIUD 2,406.00 100,00 2,288.00 100.00
PRSIVO ¥ CAPITAL . .
‘Cuentas por pagar 346.00 i4.00  280.00 13.00.
Rereedores Yarios 200,00 6.00 120.00 5.00
Devdores Large Plazo 400.00 17.00 400,00 1i7.00
. _946,00 33.00 _810.00 35.00
Capital 1.460.00 _6{.00 1.478.00 _65.00
TOTARL PRSIVG Y CRPITAL 2,406.00 100.00 2,268.00 100.00
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Cuando -se oaplica esie nétodo de andlisis al - estodo de- -

situacidn finonclera lo ideal es colocar valores netos a los rubros
de cuentas por cobrar, actives fijos y corgos diferidos, con el
objeto de obtener porcentajes resles y por oaparte hocer otre
andlisis colocandole reservas, depreciaciones y amortizaciones y

observar el comportamiento de éstos.

Para reolizar el anélisis vertical de un estado de situaclén-
financiera se tora como bose lo sumg totai del active y pasive, o
que significa en este caso, por ejespio el rubro de coja y bancos
en el cual tenemos poro el afio 1991 0.100.5 miles de quetzoles y
necesitoaos detersinor el porcenteje de porticipocién en lo suaa
total del activo se establece que lo misma esciende al 22.4%, iguol
operacion se le efectia e los dends rubros que integron el bolance
general de sse afic y del ofe 1990. Luego uno vez obtenidas Iaa
cifras absofutas y reletivas paro ambos afios, se procede @ comparar
cada uno de los renglenes con el objelo de determinor el incremsento

o decremenio porcentuel sufride por cada.rubro.
B. Hétodo de las Razones Simples

Los distintes cantidades relocionudos con diferentes purtiﬂas
o distintos rubros que integron los estedos financieros, p;r si
solos no tienen ningun significade, se deben relacionar con
partidas que guarden cierto simililud y tengan un significedo, y e

puedu coaprender todo -lo concerniente o la troscendencia que la
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..eapresn ho tenido en sl perfodo objeto de.andlisis,

El objets principal de este métedo se circunscribe a obtener
una cifra [égica y asignificotiva que permita cosprender lo
interdependencia existente en les distintos rubros cosparodos o

reloclonados.

Une rozén se define como une relacitn entre dos contidodes de
los estados financieres, lo que se obtiens dividiendo une contidad
entre otra pero, debe {enerse en cuenta que cuando se efectdn uﬁ
gndlisis por nedio de razones simples, no deben oplicorse
demasiados porque entonces no ss logra el propdsite del andlisis,
que s redugcir Ja conlidod de datos en uno formo prdctica,

oplicondo dnicosente las rozones ads apropiodos a lo situacidn,

Cuondo se onalizan los estados f{inancieros por sedlo  de
razones, debe tomarse en cuenia que si éstas no se comparden con
otros rozones, 4o seo de otros periodog o con los de otros empresos

del mismo tlpe, las razones no pueden proporcionar sayor

informacidon,

Quiere decir que ias razones finangiérns proporcionan ol
analista una herramienia wuy volicsa para obtener inforeacidn de
tos estados finencieres. Las rozonss que se utilicen dependen de
fas cousos u origen del oandlisis y coda analisto ut%liza lns que

considera ads convenientes.

Bibliotecq Central

PROMEDAD D¢ LA INRERSHIAD BE SAN TARLOS DE GIIATEMAE,
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Las rozones se puedsn clqsificor de ccuerdo al objetivo dei

anolistq, de la siguiente forea:

a) -HRozones que oporton Informacion ncerce de 1o estructurg

financiera de la empresa.

- Soluencio

- Liquidez _

- Capital contable a pasivo total

- Capital contable o pasivo a corte plaze
- Cuentas por cobrar a capital de trabajo
- Inventarios a capital de trabajo

- fictives fijos a pasivo a largo plezo

- Total aetivo o total posive

- Pasivo totol @ activo total

- Pusiuo a lorge plazo o capitel de trabajo

b) Hazones que eportan inforaacién ocerca de la inversidén en cada

renglén .

- Rotacion de cuentas por cobrar

- ‘Rotacidén de inventarios

t) Razenes que reflejon la product ividad y aprovechaniento de la

inversidn.

- Hentos netas a capital contablie

- UBtilidad nete ¢ ventas netas
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- Uentas netas o active fijo
- Utilidad neta a tolal de le inuveraidén
- Uentos netas a copital de trabajo

- Utilidad neta o copitel contable
C. Nétodo de las Rozones Estdndar

Las razones estdéndar al igual que las prozones simples se
obtienen de ja relacién entre upo portide y otro, cuondo existen
normas de comporacidn entre ung razdén y otro estomos onte uno rozén
estéandor. Las normes de comparacidon mds conocidas son oquellas qus
se oblienen por medio de lo exzperiencie y observacidn personal, las
razones y porcentajes obtenidos de [o historin de fa propie
-eﬁpnesu,_de otras sntidades con moyer grade de prog;eso e8CONGMICO Y

financiero, o bien de organizaciones del misan tipe.

En auchas opoftunidudes lg persona que elaboro un andlisis
financiero bojo este aétodo se encuenira que no existen esténdares
publicados disponibles que le puedon servir como base de
coaparacidén, wiéndose en lo neceﬁidud de preporor sus propios

estandares, siendo aigunos de elios los siguienfes; ™

- - Reunir informacién financiero de eapresas cosparables dentro

da,quda industria,

- Hocgr cdlcuios .de razones seleccionadas para Eada ent idad

 dentro de los distintos industriaos.
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- Desechar lfos razones mas bajas con ef-objeto de trabajar con

el propedio mds representativo.

- Realizar el cdlcule de lo eedio aritmética y determinor el

proredio.

Uno razon estdndar se toracteriza por ser el inatpuments de
control y medida de eficlencia, para eliminor errores derivades de
la odeinistracion, o trogués de lo comparacién constonte con datos

reales.

Las razones estdndgr se pyeden dividir en: internas y
externgs. Las rozones estandar internas se obtlenen en buse o datos
o inforgocidn de ia propio emprese de afios anteriores y, las
razanes externas se obtiensn conforme o dotos del promedic de un

grupo de compafiias con actividodes econbmicas similores.

las razones esténdar internas tienen oplicecién en g
deterninacion de los costes de produccidn, en prespuestos ¢ en
medidas de control de direccién, en sucursales y agencias. Las
rozones estdndar externas son ogue!los razones utilizadas por
entidades de t{ipo flnonciero, parsc concesiones de crédito o
vigilancia de las eismos g, por profesioncies perienecientes o los

ciencies econonicos como up servicio ¢ sus clientes,
4.2 Nétodo de RAnilisis Horizontal

El metddo de andlisjs horizontal es oquel que suestra los
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coebios ¢ variacionts de periﬁdu ¢ periodo, también se denomina
méiodo de andlisis dindmico o hisidérico. Se dice que es un métedo
dindmico, pues no stlo requiere de un estodo o de un periedo, sine
que se neceaita efectuar ondlisis de los cambios habidos en varios

periodoa.

Ei ondlisis herizontal se coracteriza porque se pueden hacer
comparaciones de fas cifras de los estados financieros, de
lzquierda o dereche y comparaciones de derecha a izquierda,
perteneciendo los cifras o cuadros finoncieros de périodos

anteriores y pressntes.

Al método horlzontal se le puede dividir en la siguiente-

forea:
R. MNétodo de Ausentos y Disminuciones

Este método es oquei eﬁ el cual aé utilize cono base estadoS
financieres de diferentes periodos. E! cbjetive principal de
utilizer Estodos Compargtivos es observar el quaento o disminucion
de code uno de {os rubros que integron jos misaos, el cual nos
" pernitird estoblecer el tipo de operaciones que upiginuron: el

resultade obtenido.

Debe  tenerse presente que cuondo se efectio un andiisis de
esio clase, cada uno do los estodos comperative® debe 1lenar los .

respectivos requisiloa cantuﬁlea, con el fin de facilitor la
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comporacidn scbre boses uniformes, .porque de ocurrir lo contrario,

se debe detertlnar el efecte del cembio contable.

‘_Parn caicular el porcentaje de aumento o dispinucion de un
renglén de los estedos comporatives, tal aumento o dissinucidn debe
dividirse entre ¢! saldo de dicho rengldén, en el afic considerado

conc base.

B. Hétodo de Tendenciaa

Este mélodo se caraclerize por fo inclinacion que existe hacla
tas fluctuaciones de altas y bajas, que se pueden observar en los

distintos renglones que integran Jos estados flnoncleres @ trovés

‘de varios perlodos,

Es indlspensable que cuando se utilice este método, se cuente
con alguna cifre mds ontigus que sirva de bese pora efectuar o
copparacidn y, asi observar lg tendencio existente en los diversos

pericdos objeto de anélisis,

Unc empresa se encuentra sujeta o .sufrir oiltiples problesas
de tipo sconémico, derivade de distintos faclores que ofecten su
entorno econdmico, ccasionando que las tendencios seon constantes y
que no sufran cambios o, bien ‘que los combies sean bruacaa- ya
sea hacis la baja o hocia 1o alza, con respecto o un periodo

anterior,

"~ Llos tendencios se pueden dividir en cuotro grupos siende laos

v
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siguientes:

i

Constantes
A la alza
A la baja
Fluctuacién brusca

Pore calcular las tendenciaes se sigue el siguiente

procedimiento:

Se seleccione un ofic base y o coda rubro de ese ofio 3e le

esigna un volor de 100%.

A continuacidn se calculaon los porcent@jes que corresponden @

dichos rubros en l[es aofios postericres ol ofio bese., Paro hacer

el cdleulo de o8 porcentejes, los saldes de los rubros pore

fes ofios siguientes se dividen entre los saldos para el rubro

en ¢l afio base.

Lo férmaule q utilizar bojo el método de tendencius se expresa
Afic_fctuol x 100
Rfic Base

La comprensicn de una tendencia se visualiza mejor, |levéndoio

o ung representocidn grafice.
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Un aondlisis de tendencios puede ser efectuodo con
estados financieros pertenecientes o distintos pericdes de uno
misea eppresa, denomindndosele tendencics de orden internos al
andlisia de tendencios de estados financisros pertenecientes a otra
empreéu distinta, psro con renglones siaifores, se [es conoce como

un and!isis de tendencios de indole externo.

Cuando se hoce un andlisis de las lendencias de los distintos
rubros que integran un estado finenciero, es poaible conocer
algunos factores de orden odoinlstrativo que intervienen en el
resuftodo obtenido, siendo entre otros lg hobilidad de leo
aduinistrocion, polftices administrativos y la honestidad de o

edainistracion,
Nétodo Grdfico

Es aquel en el cual se da une formo clore, pora presenlor los
resuyltados obtepidos del andlisis, wutilizando para el efecto

cartogrames, mapos, esquemas, dibujos y grdaficas.

5. Finalidades

Las fingiidodes del andlisis e interpretacion de estados

financieros son los siquientes:

- Presentar la situacién finonciera de la empress por medio de

estades financieros,
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- Establecer cuales son las perspectivas de las utilidodes de lo

sapresd,

Detersinar cual e3 lo capacidad de pago a corio y iargo ptaze.

- Exominar g inversidon en inventarios.

- Analizer ta suficiencia del copitol de trabajo.

6. Limitaciones

Es importente reconocer que ol reqlizar un ondlisia e
interpretocién de estados finoncieros, se encuentran aidltiples
Ilmitantes, siendo uno de ellos la base sobre. la cual se elaboran
los estados finoncieros, esto sigrifica que éstos sen preporedos
sobre boses histdricos, y gque en todo el sentido de lo polabra no

se conteapla el fendmeno inflacienario.

Existe otra lieitacién importante del ondlisis de los estados
financieros, siendo la que se prefiere & 1o incertidumbre que rodeo
la estimocién de ciertas partidas de los estados de resultodos, una
incertidusbre se do por ejemplo en los asignaciones de costos y en

la determinocién del eomento adecuado:para reconocer los ingresos.

Una tercera limitanle, consiste en hacer una comparacion de
informacidn, entre empresqs del mismo tipo de industiria, puesto que
@ pesar de qus al preparar le informacion financiera, se persigue

unificer principios y polfticas contables, siguen déndose algunos




diferencios, yo quelep‘prinqr lugar, no todas |cs empresas action
bajo el eissc entorno econdmice, en ;egundo lugar se doen
diferencias de criterio al preparer la inforeacién contable y, por
ultipmo existen eventos futuros que puchas veces, no pueden ser

cuont | ficabies finoncierarente en el presente.
1. liso de Razocnes

Las rozones financieres son herromientos de ondlfisis que se
utilizan para obtensr wvaliese inforeaciéon de los estado2
financieros, el tipo de ro2én o utilizar depende de fo cousc que

origing el andlisis, y el objetivo que se persigue, pora aplicor

otra raozén.

Existen algunas normas pora el buen uso de les razones siendo

las sigulentes;

- . Deben ignorarse las cifras aisiodas puesto que no tienen

ningén significado,
- Los cdiculos deben ser precisos,
- Hacer una coeperacién de los factores semejantes.

- Relacionar ios promedies individuoles con lgs noraas del misao

gfic o del was proéxloo disponible,

- Estudior cualquier desviocién importente de lo norsa, seq glite

o baja,
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povimiento o bien, gie no se esté haociendo buen uso de las fuentes

de finonciamiento,

8. Pruebe RAcida:

ACTI RCULAHTE - IHUENTARIO
PRS1UB CIRCULANTE

Esta relocién &% nds estrecha gque la relocidn del circulante
ya que, excluye a los inventarios del totel del activo circulante,
tomando unicamente los activos disponibles, exigibles e inversionea |
trgnsitorias y el total del pasivo circulante; el objelivo de esta
prueba e$ cohprobar la pnsiﬁi!idud de cubrir sdbitas denundag, con
. los activos corrientes de rdpida realizacién. Lo razén ideal en

esta relacldn debe ser maayor que‘uno paro ser aceptable,

C. Relocidn de Inventario y Cuentas por Cobrar o Copitol de
Trobejo
IHUENTAR IO : CUEHTRS_£08_COBRAR
CAPITAL DE TRABAJO CRAPITAL DE TRABAJO

Esta reilacién indica el grado de compromisc del capital de
trabajo de lo eopresa, en sus inventarios y en sus cuentas por
cobrar. Una -relocidén alto de -estos rubres con el copital de
trabajo, pone en riesgo la liquidez de ia entided, dods que
cugiquier baja en |os inventorios o ¢uentas por cobrar, aofectgrio

en forma contraria of capital de'tpubojo.'-

3
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" 7.2 Rozones gque Hiden el Grodo de Endoudamiento

Este tipo de rozones sirven para sedir el grodo hasta ef cual,
los acclonistas de una eepresa uiilizen el financianlento externo,

para magxinizar lo productividad de la inversidn,

Con estas razones tombién es posible evaluar lo destreze de

ung entidad, pora cusplir con sus obligaciones.

Es importente que el rendimiento de los octivos sea meyor o lo
taza de interés en que se incurrird, conveniendo aai obtener
financiopiento externo que cumente el repdimiente de su propio

cepital.

Las rozones que miden el grado de endeudamiento mas conocidos

s0n;

R. Relacidn del Pasive Total a Capitol Neto; del Pasiﬁn Totel o
fictivo Total y del Pasive Circulante o Copital Heto

PRS1U0_TOTA 5 PRS(UD TOTAL ; PRSIVQ CIRCULANTE

CAPITAL HETO ACTIUG TOTRE .. CAPITAL NETO

Estas relaciones determinan ol grado hosta el cual [od octivos
de une emphesa,'han sido odquiridos por financiomiento externo y
por lo tanto el riesgo que los acreedores o corto plazo y fargo
plazo, tienen en dicha eqpresu..Unu relacién de 1:1, indico que los
acresdores tienen Q.1.00 invertido por cade 0.1.00 de copital de’

los aoccionistas. En estus circunstancias af  tos accionistas




requieren un financiomiento adicional se verian en lo necesidad de
recurrir o la aportacion de copital o bl;n, o lo ventu de sus
acciones fuera de la sociedad, lo que isplicaric reducir el
porcentaje de participacidn en las decisiones que se odoptarian en
el futuro. Estas relociones se puede decir que widen el grade de
libertad de accién de un negecio. Uno razén de endeudaniento ideol
es de 0.50 qgue indicaria que |lo ewpresa se encuentra en copocidad

de endeudarse.
B. Relacién de Activos Fljos o Capital Heto

ACTL F
CAPITRL HETO

Coﬁ esta relocién se mide el grado hasta el cual el negocio
liene su _propiu inversidn .en oactives fljos, este indice se
caracterize por tener une lenta rotacién. Una razén ideal va o
depender de [a pagnitud de lo empresa y del uso que éste le dé o su

capacidad instaigda.
C. Relacidn del Pasivo o Largo Plazo e Copital de Trabajo

514 50_PLAZO
CAPITAL DE TRABAJO

Con el indice obtenido en esta relocién, se indica lo
contribucién que los préstomos o laorgo plozo, han hecho ol copitoi
de trabajo. Uno relacitn wayor de uno demostraria el grode hasta ei

cual se ha obtenide financiomriento pora inversidn sobre actives
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[fljos, 4 con eila se podria establecer tombién la necesided de que -
fos uccionistas hicieren aportacién parg iﬁcpenentur e] capitol de

trabajo,

7.3 Rozones que fiiden 1o Administracién y Productivided de
los Recursos

A..  Rotacién de Cuentas por Cobrar
Rotaciodn: VENTAS/CUEHTRS POR COBRAR
Dias venta en Corters: 360/ROTACEON

Los dias venta en corterq también puede obtenerse o trovés de

le féraula siguiante:

S POR AR ¥ 360 dios
VENTRS :

El resultado obtenido de esta pazén se compara luego con la
politica crediticia -de lo empresa y con las rozones de la
industria. Huevopente, [o aplicacién de esta woedida debe ser
cuidadosasents ponderads, Los extremos pueden indicor, por un lado
las politicas de crédite restrictivas y, por otro Jgdo las
politicas de crédlto demasiodo |liberales. Parg este case una med|de
baja en dfas de venta puede significar lo pérdida de ventus por no
conceder créditos en los que el riesgo no es necesariamente altg;
por 2! contrario una medida olta podria representar la neces!dad de

un mayor esfuerze de cobranzo, por perie de este departomento, o




une revision de fos polfticee ¢réditicias existentes,

Cuando se do uno bajou rotecién en comparacion con unc razén
indusirial es necesario ouxlligrse de una relacién de saldes por
ontigledad, para Juzgar si la boja rotacién se debe a un alzo

desproporcionada en ventas o a desoras en las cobranzas,
B. Rotacién de [nuentarios

COSTO DE VENTHS .
PRONEDID DE VHUEKTARIOS (lnw. inicial + Inv. finaf + 2)

El resultade obtenido de eslﬁ rélucién, nide el nipero de
veces que ¢l inventario ha sido vendido o conusrtido en cuentas por
cobrar y efectivo. Una alta rotacidn de los inventarios es signo de
una acertods politica de ventas y de praduccién de deterninados
articulos, y por el contrario una bajo rotacién seria indicio de

una situgcidn coniraria,

C. Rotacién del Caplital Heto

UENTAS HETAS
CAPITAL HETO

Esta relacidn indica el grado hosto el cual el copital de una
espresa estd soportando fa carga de wvenies., RAsi que uno refacion
suy alte implico que los occlonistos estén tratondo de moximizor
code quetzal invertido. El cociente obtenido sstablece que por cﬁdu

quetzal invertldo por los accionistas se han vendido {.x.
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0.  PRotacién de Rctluos Fijos

— UEHTAS HETAS
RCTIVOS FIJOS HETOS

Lo relocién anterlor perpite deterainar, e rendimiento de ios
activaes fijos con respecto o ventos, Y es o trovés de este indice
que pusde svaiuarse, el buen funcionomiento de lo empresa, entonces
indica le cantidod en quetzaies y centavos vendidos en mercaderioz
por cada quetzal invertido en activos fijos. Las venies deben ser
suficientes pora cubrir gosios derivados de la comproa de loa
activos fijos porque de lo contrario las ganancias se wverien

reducidas,
E. Rendimiento de Uentas

A
UENTAS HETRS

El objetive de esto razén es medir el rendimiente de los
ventas de un periode. El coeficiente - oblenido nos pernit;
delerninor la contidod de utilidad fiquida que deja cadq quetzol
vendido por lo empresa, este indice s muy laportante pora andlisis
interno comporativo, y en su céleculo las ventas netas se expreson
sobre lg base de un 100%. En otras polgbras quiere decir, que esto
relacién muestra lo contribucidn-ol capital de una empresc por cado

quetzal de ventas.




F.  Rendimiento del .Capital (Rentabilldad)

CAPITAL HETD

Esle indice permite estoblecer, la gonancia obtenide por cada
quetzal invertide. El resultado obtenido en térainos de porcentaje
sueie compararse con la taso de rendiniento del aercodo, o bien con
el porcenloje de interés bancario existente, con sl objeto de
delerpinar si conviens seguir erriesgando el capital o por el

contrario mejorar las paliticas de la eapresa.




CARITULD 1114

INFLRCION

1. Definiciidn

En térainos econdvicos la inflacién se define de dos maneras:
“ine responde a la corriente idealista que afirme que ef origen de
lg inflacién se encuenira en lo contidod de dinero incremeniada en
tirculacién; la corriente objetiva, sefala que la Inflacitn se debe
al alza generalizada de los precios de las mercancias, aenos el

precio que se page por cf uso de 1o mano de obra™.2

La inflocidn tanbién se ‘define de lg siguiente forma: “Es el
oupento global {medios de page o diners) pbr arribo del qumento de
ia oferto globat (produccién de bienes y servicios) que tienen como

consecuencia el afza general de los precios®.?

Ung tercera definicion nos dice que: "Es la elevocidn genergl
del nivel de precios originada por una poyor disponibilidad de

dinero en circulocion que el volumen real de bienes y servicios®.10

2. Cousas

£l fendmeno inflocionorio se puede originar por diversas

& Consueqra, José. UM ENFOQUE DE LA TEDRIR DE LA IMFLACION. Espafia,
1974, Pég. 165.

? Singer, P.L. ECONGIIA SENPLIFICADA. Editoria) Cogesa. Compaitio
Germrol oe Ediciones, S ., 6o, Edicidn. México. 1974,

10 Iitan, K.J. INFLACION. Hombre o8 tundo, Revisia Semestrai Mundo.
México. fifo 2, Ho.2. 198D,
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cousas, que a su vez se pueden dividir &n internas y externas.
A. Causas Externas

Los poises desorrellados en la actualided atraviesan por
miltiples probleras de tipo econémico provocando que sys sconomias
se vean perjudicadas por ! fendmenc inflacionario en escala
asceﬁdente, no escopando de eilo los paises del tercer mundo,
pueste que cuando se [levon o caobo operaciones comerciales,
adquieren parte de esa carge inflacionaria al soportar oltos
precios que por censlguiente, incrementan lfos precics del mercado

interno,

B. Cousas Internas

La cousa interna principal de ta inflacidn lo constituye el
exceso de circulanle de ciertos articules, y al no poder responder
a esa demando, ocasiona que se dé un oumente de los precios en ai

gercado, determinondo desde [uego un aurento de la Inflacién, -

Una segunda cousa de la inflaclén radica en el aumento de
precios, derivado del uso de muterias primas iecportados con oltos
costos, ocasionando e] aqueento de los precios de los blenes de

consumo interno.

Al existir un incremento del circulante monetario en el pais,
por ende se incrementa el  gasto pdblico y losbién |as

inversiones privados, el entrar ombos situaciones en juego, se do
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lugor a un faclor que influye en el proceso inflacionario

progresiuo.

Otre woporte al proceso inflacionario lo conformn el

acaperGmiento y ia especulacidn de los productos, yo que se sacan o

del wmercado los bienes gue necesiton los consumidores, y coao
condicion poro readbastecer el nismo requieren que ¢ dé un
incremento de precios, entonces el consumldor se ve en lo necesidad

de acceder a esas monipulaciones de la oferta con el consiguiente
efecto en lo economic del pais.
3. Caracteristicas

Las principales caracteristicaa de la inflacién son:

A. Es un fendmeno wmonetario, es decir, se relaciono con el

dinero,
B. Es un procese stumulalivo, Que ung vez puesto en maercha se
gutoalimenta y se wva incrementondc hasta !legar a  aer

incontrotable.

4. Tipos

Le inflacidn =e clasifica tumande come base la intensided,

duracion § forma de manifesiorse, goi:
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Infiacion Replonte

Constituye un tipo de Inflacién tolerable, y no es perciblda
por s personhas porque se caracterizo por un alzo suave pero

constante en los niveles de precios.
infiocion Lotente

£s aquellao gue se encusnire dismlnuida, y adn no se pone en

evidencia,
Inflacion Rbierto

Es aquello que ya se encuentra de monifiesto, en forag ciara,

_ pulpable.

inflacién Galopante o Hiperinflacidn

En este tipo se da un desequilibrio entre la oferta y Ila
demanda, adquiriendo une npognitud en gue los precios se
disparan en grandes proporciones, es decir cuando el nivel de
precios se ocelera cado wez con mayor frecuencia: primero per

neses, lueqo por diags y por Gltino por horgs,

_Inflacién Reprinida

En ella exisie un desequiiibric del mercado y laos outoridodes
traten de manejor io situocion congelando precics y salorios,

consiguiendo ellminar teaporaimente el alza de los precios,
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_tratondo de contener to inflacién por medio del conirol de

precios y cambios.

J. Impacto de un Proceso Inflaclonarle en los Estados

Fingncleras

Lo informocion financiera presentoda o trovés de los estados
financieros en los Gltimos ofios ha sufrido ¢l impacte de un proceso
inflacionario en constonte aumento, lo que implico que les sstados
numéricos presentsn cifras que no reflejan en ai, lo verdadera
situocidn financiera, a! mezclor inforpocién de diverses penicdos
financieros haciendo que la misma sen false y se corra el riesgo de
no obteper 'Ius utilidadea reales, o cual provoca uno
deascapitalizacitn de fa eapresa cuando se reporten aiuidendos sobre

utilidodes ficticias,

Lo anterior conduce a anaiizor el japacio de la inflocién en
cada unc de las cuentas que integran fos estados financieros,
haciendo una distincién de las cuentes de balance en monetorios y

no aonetarias, efectos en el peaivo y efectos en los resultados del

periode.

Los cuentas monetarias, son aguellos que se expresan en
quetzoles de poder general de compra corrients, fo cual indico que
los actives y pasivos monetarios, no sufren combios derivados del
poder adquisitivo general durante la inflecién como resultedo de

cosbios en el nivel de precio general, tas partidas no sonetarios




54

de activo y pasive =e corocterizan porque no pierden poder

adquisitivo general, solanente resultade de cambios en el nivel de

- precios generai,

El iapacto gque sufre el pasive o largs plozo pora las empresas
€3 de beneficio, cuando se do un oumento en el npivel de precios,
porque el valor a cancelor es el mismo, pero de menor cuantio en

términos de poder adquisitive.

En lo concerniente o {os resultodos, los producteos y los
gastes registrados ol final del periode constituyen la suea de
valores con distinto poder de compra, ocosionande que los
resuitados finoles del periodo 3£ vean deformados y no presenten fa

verdadera realidad financisra,




CAPITULD U

RECONOCINIENTO DE LA INFLUEHCIf DE LA INFLACION
EN LA CONTABILIDRD

Nado que la Informocion financiera ho sufrido el inpacto
inflacionario o troués de los afies, los orgonisses & instituciones
‘que estudion &l édrea finonciera han uvisio con preoccupacién el
fenbémeno, cradndose al respecto holetines e inforaacidn sobre o
forma paora reconocer el fenémeno inflecionorio en los estados
finoncieros, persiguiendo con elle  ajustor fa  informacidn
finonciere o trovas de lao creocién de diversos pétodos, para que
ias personos que preparan lg informacidn contable oadopten el que

contideren afs conveniente g sus necesidades,

1. Nétodes Utilizodes para Nuntener 1o Eficiencia de la

Informocién Finonciera

Existen diversos métodos pora montener Ja eficiencic de o
informocién finenciera, los cuales se han ogrupodo baje o

siguiente ciasificocidn:
1.1 HNétodos Parciales

Son aque| los procedinientos utilizados parao hacer
actualizaciones de algunos rubros o cifhag gue integron el balance
general y el estado de resuitados, estos métodos se coracterizon

por ser mélodos sizples y adecuados cuande los  indices
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inflacionarios son bajoa.

filgunos de los métodes porciaies utilizados para ajuster lo

inferpacién financiera son los que a continuaclidn se presentan;

A Revpluaciones Paetrisonioles

Existen dos tipos de revaluaciones patrimoniales: directas e

indirectas.

Uno revaiuocion poirizoniol es directo cuonde se ajustian las
cifras de .aiqunos rubros a partir de ellos mismos, en este casoc se
encuentran laus revolucciones que se hocen o los octivos fijué, o
tos soldos en monedo extronjero y o Jos saidos por cobrer o por

pagar, de titulos u obligaciones del estado.

los revaluaciones potriconiales son ‘indirectas cuonds se
originun por conirapurtida del ajuste directo de otro rubro o
renglén de los estoados flnonciervs, en este caso encontracos |os

gjustes de capital, de inuventgrios y de octivos fijos,
8. Proteccion del Copltal:

Con este procedlemiento == hace una estimvocion del efecto
infiacionorico en el patrimonio, se aplice un indice de precios g
olgunos saidos patrinoniales y se constituye yno reserva de copital

con ¢! importe del cdlcuio realizado,
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C. Copltalizacién de Intereses:

Bajo estc forma se capitelizan en los octives fijeos, intereses
devengados durante el pafiodn de conatruccidn, por el capitel ajeno

obtenido pare Tinanciarle.
D. Ajustes a Aesultodoes:

Coso ojustes a resuliodos se encueniro el use del méiodo de
vgiuacién de Inventarios UEPS (ditimo en entrur primero en aalir)
por el efecto oue se obtiene en el costo de venlus y odemds se
encuentran [as amortizaciones o depreclaciones del aclive fijo

aparte de Jas efecluadas ordinoriomente,

1.2 MNétodos Integrales

Bojo esios mélodos se encuentran dos corrientes cuuo
discrepancia radica en el tipo de indice de precios que se emplea

para efectuar ia resxpresidén de la informocién finenciere y son:

R. Un indice general, que representa el nivel del poder

adquisitive general vigente en el aercado.

'B. tndices especificos de varieclén de precios pare coda uno de
fos rubrod que integran el patrimonio, Incluso pueden hacerse
valugciones o trovés del uso de valores regles de mercado si

€atos exisien y estdn disponibles,
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1.3 HRetodos bnnbinados

Estos mpétodos se obtiensn mediante 1o combinacidn de aétodos

parciales con métodos integrales,
1.4 Hétodos Simplificados

Los eétodos simplificados se curacterizan porque se boson en
indices generales o en indices especifices de variaocidn de precies,

o trovés de |la adopcion de alguna de las siguienies opciones:

- Uso de indices prowedios pora operaciones o saldes generados @

lo largo de un periodo.
- Rjuste global rediante Gnico partido del petrimonio neto.

- Rjuste global medianie d{nica portida del resultode del

periodo.

- Rjuste de tos rubres en los que resultc mds significotivo el

efecto de los cambios en los precios (inventarios, bienes de

uso, costo de ventas, depreciaciones, uctivps fijos, etc.).

fidends de los métodos descritos anteriormente se encueniran
dos enfogues pora lo actualizacién de la informacién finonciera los
cuoles fueron propuestos en ef pronuncicmiento Ho.24 del Instituto
Guatemalteco de Contadores Pblicos y Ruditores, constituyende tos
pétodos que mds se cjuston a las necesidodes en nuestro medio y son

las siguientes:
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. Hétodo de Afuste por Coshios en ! Nivel General de Precios

Eate eétodo consiste en gjustar 1o informacidén financiera
tradicional con el indice general de precios al consumider, lo que
significa que 1a informacidn financiera se reexpresc de tal manera
que lo informacién se presenlic o un misao volor y no como
inicialmente 8¢ expresa coh upa mezcio de valores con diferente

poder adquisitivo,

B. Hétodo de Actualizacién de Costos Especifices o Contabilidad

en Base o Costos de Reeaplazo

Este amélodo se coracteriza porque se eloboro en base o lo
medicién de valores que se generan en ei preaentes a combio de

valores originados por Intercambios en el pasado.

Stendo une técnico muy conin aplicobie bajo este método es la
revalugcion de algunos rubros tales como inventarios y actives

fijos, '
2. Partidas Nonetories y Partidas Ho Honetaorios

Los estodos financieros se preporan sobre la bose de unidades
monetarias constontes |os cuocles se hocen necesorio diferenciar en
partidos monetorios y partidas no monetarias. Se denominan come
'pahtidus monetarias |os derechos u obligaciones de orden
contractual ¢ recibir o importes fijos de efectivo a pegarse en ef

fulure, en este rengiﬁn se enceeniron los actives y poasives
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noneturios gue =e caracterizon porque los dorechos u obllguclonea

" peraanscen {ijos independiante-ente de cnnblua en fos niveles de

precios generales o especifices, por lo tonto eslos cuentas no

- requieren ajuste,

En esle caso se encuentran el efectivo en caja y bancos,
cuentos por cobror y pogor, olgunus de estes cuentes por el hecho
de gue persanecen registradas por un largo periodo de recuperacién

s[ pierden poder adquisitivo ya que en el caso de !os cuentes por

'cohrur, el dinero no tlene el wiseo poder de compra en el somsento

" que se ariging lo transeccién y lo fecha en que ésto se recupera,

o miseo sucede con los cuenigs por pagar puesto que cuando la

cperacién se lleva o cobo, se reciben quetzoles con mayor peder de

coapra, qus cuondo se procede q cancelar la deuda por el hecho que

se concela en unag fecha DOSlBFIOP en donde las condiciones

scondmicas son distintaes.

Las partidas no eonetarias son aguellas en fas cuoles los
precios, si pueden sufrir podificacionss con el paso del tiempo, y
ne son fijos pero que se encuentran reportados en los estados
financieros convencionales en términos de wvolores histéricos
erogados en los cuentas, estas partidas deben ajustarse al poder
general de‘ compra actual. Llas cuentos de active y pasivo
cluﬁificudus como pariidaz no monetorias son los actives fijos e

inventarips finales.



3. Ganancias o Pérdidas Nonetarias

tl efecto de o inflacidn en los estados financieros se puede
visualizar aejor: por lo posicién oonetaric que presenten los
activos y paslves wonetaries, lo que guiere decir gue cuande existe
uno posicidén wmonetorta negotivo se da uno posicidn monetaria
uéntujoau traducida 2n una gonancic por el nivel general de
Iprecios, en este situoscidn los posives monetarios sxceden a jos
activos monetarios [o que conlleva a la cancelacién de pesivos con
unidades moneiarigs de eenor valor, por el contraric cuande se do
una posicién monetarla positiva e} preauitado es uno pérdidg
monetahia, dado que los activos monetarics exceden a los pasivos

nonelarioes al bojur el valor de los octivos monetarios nelos.

. E1 resultado por posicién monetaria se origina de efectuer lo
conversién de fas ¢ifras de rubros financieros expresadas en costo
histérics o quetzales de poder adgquisitive corriente, haciendo o
distincién de cuentos monstarias y ne monetarias las cuaies se

conparan y se obtiens una ganancie o pérdido del poder edquisitivo. .

Entonces, lo gononcie o pérdide por posicidn monelaria puede
considerarse comp la diferencia obtenide de la réexpresién de las
pariidus no monetarias, el capital contable, los portidas 'del
productos y gosios y el ajuste de fos acliuos-g pasivea sujetos ¢

nivel de precics.




CAPITULO V

PRESEHTACION OF LA INFORNMACION FINANCIERA AJUSTADA POR
EFECTOS INFLACIOMARIDS

La presentacién de Jjo informacién financiera ajustoda por
efectos inflacionorios pueds hacerse en ugrias formas, dependisndo
del objete, ef fin gque se persigue o de los necesidudes de los

usugrips, asi:

- Cono Estiodos Finencieros Suplementarios

- Como Estedos Financieros Supliementorios compargtivas con los
Histéricos,

- Como Hotos a los Estndos Financieros, con indicacion del
efecto en conjunio sobre Jos resultodos de los ajustes
realizades, para reficjor los efectos de  les precios

coabiontes.

1. Posos poro fta Aplicacign del Wivel Genernl de Precios

a la Contabiiided

. Para que la contabilidad en 1o époce octual en donde e! indice
inflacionario coda dia va en constante quaenio pueda cumeplir con
uno de sus objetivos que es presentar la realidad financiera, debe
en prieer lugar ajustar la informecién histérica por aedio de Ia
aplicacion del nivel genercl de precios a través del indice general
de precio® ol consupidor. Entonces encontremos, gue los pasos a

sequir para la .aplicacién del nivel general de precios e lo
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contubitidad son los siguientes:

fl.

Oebe contarse con un afio base de Informacldn financiera

tradicional,

‘Ge efectaa una cctualizaclén de 1o inforpacién financiera

histérica.

Se reallza uno actugllzocidn de la informacidén fimranciero del

afio aclual.

La aoctualizocién de la informacidn finaonciera debe hacense en
base a un indice de precios, consuliado en una fuente en forma

consistente.
Procesc

En ai estos pasos requieren de un proceso sds especifico el

cual ae detolla o continuocidn:

R.

Se efectda una clasificacidén de las cuentas de balance en
cuentas gque requieren o no ajuste ¢ la fecha de clerre.

(Partidas monetorios y no monetarios).

Los cuenios que no requieren ajusie es porgue ya se encuentran

ajustadas.

. Cugndo laes cuentas ya se encuentran ajustodos ya sso de

balance o de resultados, su soldo debe anallzarse con el
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objeto de separar los componentes financieros si fox tuviere.

Es requisito pora hacer el ajuste de las cuentas que todes los
suidos de las oismos sean cifras histéricas, excepto cuande se
hacen revallos o cuentos de activo que bien pueden ser

aprovechodos a la fecho de cierre.

Ung vez hechos todos los ondilisis del caso o cada una de Jas
cuentas, éstas deben erdenorse por fecha de orlgen,
eatobleciéndoseles el  coeficiente de ojuste que |es

corresponde conforme a esao fecha,

5e esighlece el coeficlente o aplicar, el alseo resulia de
dividir ¢! vailor del Indice correspondiente a ia fecha de
cierre por el valar del indice correspondiente a la fecha o

periodo de origen de Jo partida.

Se multiplicon todos los vofores o saldos de las cuentos que
requieren ajuste por el coeficiente de ajuste, existe una
exéepcién cucndo el ajuste se |leva a cabo o valores
corrientes al cierre, en este casp el ajuste por coeficiente
de iguol forme hay que haocerla, con ello se determing lo
diferencia resultante, entre ef ojuste y la aplicacion directo
de valores corrientes, diferencic que incide en los resultados

del periode.

Luego de aplicor el indice de precios a cada uno de los rubros
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de los estodos financieros, posteriormente se procede a lu
prepaéﬁcidn de un cuadro numsrico en donde se colocan las partides
monetarias de aclive y pasivo, con el ;bjeto de determinar la
ganoncic o pérdida amonelaries, posteriorsenise se procede o la
elaboracién del estado de resultados y el balance general, después
se prepara el estode de utilidedes retenidas en donde se incluyen
loa resultados obtenidos del ojusie del periedo y las gonancios o
pérdidos wonetorias del ejercicio y finujae;te ss elabora el eatado
de flujo de efective, este cuadro se puedefpreparur utifizando los
bulunc;s generales al inicio y al cienhef de| periode, osi como
“tewbién el estado de resultodes copre;pondienle ol pericdo,
exprescdos ombos en (érninos de la unidad meneteric del poder
odquisitivo o la fecha de! balance general ya Ique todos los
partidas del estado de flujo de- efectiéﬁ deban expresarse en
téreinos de lo unidod monetaric de poder odquisitive a la fecha de!
balance general; por Gltime =e presentan }os revelacionss acerce
del trotomiento que se ha seguido pera Iuéiefectos infiacionarios
en los estados financierss, con el objeto de dar @ comprender las

basez y ioz cifras resultantes,
.2. Presentaocién Ajusteda del BalonceGeneral

- Porg presentor el balonce genere! ‘ajustado, primero debe
hacerse 1o conversién de coda uno de los rubros que lo integran
- aplicéndole el Indice general de precios éarrespondienle, parg el

efecto deben observorse algunos reglos:
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Los- pnrtiﬂns nonetarias  de! balunce'.gencrul no se ojusian
pussto que yu se enéueniran expresadas de Eonfuriidod'con el
poder adquistive de io unidad monetaria o la fecha del balonce
general, Los pubros que fornun purte de fos partidas
sonetorias son el efectivo y l[os cusntos por cobrar y por

pdgur sn soneda local.

El ojuste de los partidus no monetarlas se debe reallzar de Ja

siguiente forea:

Les. propiedodes, planta y equipo, los inversiones, los
inveniorios de molerio prima, el crédito mercantil, las marcos
y patentes y otras partidas similaores se reexpresan desde la

. fecha en que fueron adquiridas.

Loz inventarfos de producto terminode y en procese se
resxpresan desde la feche en que se incurrieron los consumos

de mgteria priso y materiaies.

Los provisiones |aboroles se deben gxpresar conferas sl valor

- actual del pasivo |aboral ‘de fa empresa.

. Les partidas no menetgrias gue se presenten de confarmidad con
principios de contabilidad generalimente aceptades en el
"baltance general a sus vaiores actuales, tales como el velor

" nelo de realizacién o el vaior de mercaodo, no se reexpresan,

;ESHCuéﬂdo exislen portidas no wmonetarias qua 28 presentan’
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revaluadas en fechas diferentes a los de su odquisicién, su

volor debe ojustarse desde lo fecha de revcluacidn.

- tos rubros que formon purié del capital contable excepto los
utilldades retenidos y el superdvit por revaluacidn se ajusten
desde lao fecha de aportocidén o desde la fecha en que fyeron
obtenidos. !

El superéuit por revaluacién se elimino y los uti!idedes
retenidas ajustodas se derjvan de los otros importes que se

inciuyon en e! bolance general ajustade,

3. Presentocién Rjustadn del Estodo de Haaultndéa'

-]

En lo concarniente al estado de resultodos, los cifras deben
ajustarae aplicondo los conbios habidos en el indice genera!l de
precios, desde io fecha en lo que se registraron los portides de
ingresos y gestos en los estodos finonciercs; y osi tenemos por
sjonplo que las depreciaciones se ajustan con ei indice existente o
la fecha de adguistcidon del bien, al igual que el inventerio
inlcial en donde el Indice a oplicar es el habido ol final de! afio

que se ojusta,
4. Lla Contabllidad en Base a Costos de Reesplazo .

Lo-caracteristica fundamental de lo contebilidad en base a
costos de reemplezo, redica en fc medicidn de .ualoﬁeaA.gqp se

generon eon ei presenie, en - lugar de wvalores originados por
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interconblos en el posado. Generalmente sl costo des reposicién de
un activo especifico se derive del costo actuol de adquisicién de
un gctive sieliar, fuevo o usodo, o de una capocidad productiva o

. de un potencio! de servicio equivolents.

En algunos ocasiones en el coslo de reposicién o reemplazo
puede resultar sayor el volor neto de reallzacién y el volor
octuol, copo bose de medida se puede utilizor cuolquiero de éstos,

el que resulte mayor,

Para estaoblecer el coato‘ de reposicidén se hace necesario
tlevar o cabo auafdos de los octivos, medionte la participacién de
valuodores expertos en lo materia, estos aquoides gensralmente se
aplicon o los activos. fijos que son los rubros que més ss wven

afectodos por el fendmene infiacionario,

En e} case de los inventarios los costos de reposicién van @
representar e} coesto en gue incurpiric la empresa pore adquirir o
producir ariiculos iguales a lo fecha de cierre, existiendo algunos

forags ¢ medios, siempre y cuando sean representativos del! mercado:

1. Ualuacidén de! inventario a trovés de la aplicocion del método

de primeras entrades - priseras salidas (PEPS).

2. Ualuacién del inventarie al precio de la Gitiea compra

efectuada en el periodo.

3. fiplicacién del costo ssténdor.
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lso de indices especificos, eloborados por wuno entided

encargodo o especiolizada en | materia.

Utilizacion del costo de reposicidn, si existlese alguna

diferencia con los precios de lag dltima compra efectuado en el

" periodo.

Por Gitiwe hoy que tener presente que cuando se actualiza el

inventarioc, sl monto no debe ser superior al valor de realizacidn,




CAPITULD 4l

El. ANALISIS £ {NTERPRETRCION DE ESTADOS
FINARNCEERDOS AJUSTADOS

Cuando ae |leva o cobo el andlisls & interpretacién de estodos
financleros acbre cifras histéricas, se presento lo |imitante que
los resultodos oblenidos no son reales, puesto que en las cifras,
no se ha contemplade el efecto inflacionario, el cual ocasione que
la inforoaclén obtenido se distorsione, dando tugar @ obtener
resu|tados gue no itenan los requlsitos o cumplir por lao

contgbllidad, en cuonto o o sxaclitud y veracidad se refiere,

1. Efecto de loa Indices de Precios en el Uso de Razones

Financieras

Con el objeto de visuolizar el efecte del indice de precios en
el uso de razones financieres, o continuacidn se presenian algunos
indices financieros becjo los dos formas o sea indices finoncieros
preparodos con cifras histérices e indices financieros preparados
con cifras a las cuales se les ho oplicado indices de precios para
obtener cifras ajustados, para el efecto se presentan o sanerg de
ejeaplo dotos obtenidos de estados financiercs de! ejercicic 1991.
de la Empresa “Las Rosas, S.R.%, con cifras histéricas y clfras

ajustadas presenilodos en el capituleo ectavo,
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1.1 Rozones que Widen-el Grodo de Liquidez de uno Empresa

A. Razén Circulanie
clivo Cire e
Pasivo Circulante
Cifras Histéricas Cifras Reexpresadas
0.138,125.00 - 3,24 » 3.00 0.136,123.00 = 3,24 = 3.00 :
g. 42,570.00 0. 42,570.00 .

La razén circulante en ambas formas no tuvo wvariacién y el
resuitodo obtenide de |o proporcidn 3:1, indice que por cade
quetzal de deuda se tienen dos ads, que bien pueden servir como
garantia para obtener ads financiosiento y aumenior la capacidad de
troboje de la empresa conforme sus necesidodes, o bien que se debe
tener mas cuidado en el otorgamiento de créditos o clientes y que
ia disponibilidod de efectivo en bancos debisra dérsele mayor
movisiento 0 que la inversion en inventorios se realice con meyor

cautela,

8. Prueba del Rcido

‘Retive Circulgntie - Inventarip

Pasivo Circulante

Cifras Histéricos

0.138,125.08 ~ 0,39,500.00 - 0.98.625.00 - 2,32 # 2.00
0.42,570.00 0.42,570.00
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Cifras Reexpresgdas

0.138,125.00 - §,39,508.00 - §,96,625.00 = 2.32 » 2.00
0.42,570.00 0.42,570.00

Este indice de 2:1 en ambos situnciones, no sufre combio
alguno. indica que la empresa 2i se encuenire en posibilidad de
cubrit sibites casbios en cualquier momento sin sufrier alteracion
algunc yo que bien puede cubrirlos con fos actives circulontes de

inmedicta reqiizacidn,
1.2 Rozones que Niden &1 Grodo de Endeudomiento

. fielacidon del Pasive Total o Capital Heto; Pasivo Total «

Retivo Total y del Pazive Circulente a Capital Neto.

Pasive Total 5 Posive Total 3 Posivg Circulame -
Lapital Heto Ret fvo Total Capital Heto

Lifras Historicas

0,207,945.00 « p,4p 0.207.945.00 -« p.3p 0._42,520.80 - p.10

0.532,930.00 Q.731,875.00 0.523,930.00

Cifras Reexpresadas

§.207,945.00 . p,3p 0.207,945.00 « gq,00 0. 42.570.08 = g,1p
¢.768,865.00 0.976,610.00 0.768,865.00

En estas razones o) hacer io comparecién de relaciones con

cifras histéricas y cifras reexprescdas, es posible observar que si
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hubo wvariacion puesto que las mismas disminuyeron,  indicando per
consiguiente que lo participacién de los acreedores monetariamente
es menor en cughto ¢ [a inversion en la compro de actives de la

‘empresa.

8. Relacién de Activos Fijos o Capital Heto

Retivo Fijo

Copital Heto
Cifras Histéricas _ Cifros Reexpresados
0.593,730.80 = 1.13 # 1.00 0.638.683.00 - 1,09 « 1,00
9.523,930.00 §.768, 863,00

Le proporcion ohténido et oobos casos iUvo uno minjma
varigcién en términos porcentuales, diferencia que dejo de ser
notoria cuondo s¢ hacen igs aproximociones respectives, este indice
. nos .refleja, que lo empresa tiene un quetzal invertido en octives

fijos por codn quetzal aportade @ o eapresa.

1.3 Rozones que fliden la Adeinistracién g Productivided de

los Recursos
_B. Rotaocidn de Cuentas por Cobrar

Rotacion : Uentos
Cusntas por Cobror

Dios Vento en Carterq: 360 digs
Rotacidn
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Clfras Histdricas

Rotacién : §.312,500.00 = 5.87 Dios Uenta = _360 = 61.33 o 61
0. 53,250.00 5.87

Cifros Reexpresadas

Rotacién @ 0.312,500.08 . 5, g7
Q. 53,250.00

Dias Uente = 360 o B1.33 # 61
en Cartera 5.57

E! resuliade obtenido de oambas cifras précticamenie eos &l
aismo, no hubo cosbio alquno, estobleciéndose que lu rotocién de
fas cusntas por cobrar s de S5.87 y qus la recupsracién de los

cuenios por cobrar es de 61 dios.
B. Rotacién de Inventorios

Costo de Usntas
Promedio de Inventorios del Periode

Cifras Histéricos Cifros Reexpresodas
D13, 75008 - 4.4« 4 188,64 = 4,78 ¢ 5§
0.3%,500.00 (.39,500.00

El indice de rotaocidn de inventaries &n &) presente coso voria
cuendo los datos son actualizados y eslo se debe @ que en el costo
de ventas, el inventaorio de sercoderios utiliza un coeficiente de

actualizacidén distinte. En easte caso la rotacién de inuentarios
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obtenida es de 5 lo que quiere decir que el inventario se vendid o

se conwirtid en cuentos por cobrar cinco veces,
2. Utitided de tos Tmdices de Precios

El método de ajuste de los estados financieros por sedio de
inps indices de precios resuita de sumc utilidad pora el ondlisis
financiero, desde el somento en que codo uno de los rubros que
conforman la informacion financiera es ajustedo por un indlce
representative a- o fecha .en. que. las operaciones se |levaron a
cabo, 1o cunl hace posibie obtener informacién que cumpla a
cabalidad con  las  coracteristicas de la  contabilidad
principalmente, |la que se refiere @ lo conficbilidad de lo
informacién y o lo utilidod de los datos para los diversos

usuarios,

Luego que la inforeacién financiera tradicional es ajustado
conforae o la realidad financiera se procede a efectuar el anélisis
de sus cifras wmediante lo aplicecidn de los diversos iﬂdices
{ I'nonel erosy, obteniendo asi “los: resuttados reales que servirdn para

la toma.de decisiones correctas,- ,

3. Lla importancia de Utilizer .Informocién Rjustade en el

Andlisis e Interpretacidn de Estados Finoncieros

Generalmente cuondoc wuwno persona realizo e} ondlisis e

interpretacion de la informacidn financiera, lo hace con e objeto
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de establecer fa veracidad y sxoetitud del resultado obtenido en un
periodo, por ellp se hoce necesario que las cifras nunéricas o
enpleor sean acordes o la realidad, puesto que muchas veces, el
analisls que se 11suva o cobo dependen de ias decisiones o adoptar,
las mismas que se reflejan en los resuitodos futuros, resuliodes de

loa cuales responde la odainistracion de la empresa ante los

integrantes de la sociedad.




CAPITULO UHI

AUDITORIA DE LA I1HFORNACION FIKAMCIERA CON EFECTDS
AHFLACI10KARI DS

En Guotesalo el fendeeno inflacionario en los -iltincs ofos se
ha coracterizado por tener uno escala ascendente, dande origen a
otros problenos de orden econdmico-finenciero y de ello no ha
escapode o informocién financiera que preporan los contadores a lo
odninistrocion de o sociedad, derivgdo de elloc al Contader
Piblicos y Auditor independiente se le presenta un problesa ol
reglizar una ouditorfo de estados financieros, yo que si ung
empreso  prepara  su  informocidén  financiera con  infarmacién
histérico, en este caso no significo gue lo opinidn del Contador
Piblico y fluditor Piblics no seo correcta, sino que &l emite su
opinién sobre lo situacién finonciero tomondo en consideracidn
principios de contobilidad generalnente  oceptodos y  otras
diapusiciones, por {o que si en nuestro medio no existe alguna

disposicidn al prespecto no 9e dario esto situocion.

Cuando el oauditor examina la informocién financiera con
efectos inflacionarios debe seguir una secuencia de trabaje, le
"mispa que se describe a continuacién y que en primer lugor consisie
~en establecer procedimientos de audilorie, evaluar lg estructura
det contral interno, establecer los objetivos del exaaen de ig

informacién y por Ultino emitir su opinién por medio del dictamen,
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1.1 Procediaientos de fluditoria

El Centador Publico y Ruditor, con el fin de cusplir con ia
responsabilidod de emitir su opinidn sobre los estodos financieros
con efectos inflacioncrios, debe establecer jos procedinientoa_a
euplear en Ja revision de los wismos glque en foroo general se

describen a continuacion:

H.  Uerificar lo correcta closificacién de partidos monetgrias y

no monetarias al inicio y af final del periodo.

B. Uerificor el tdleculo del efecto monetarioc acumuiade ot Inicie

del pericodo principalmente en lo siguiente:

- Establecer el correcto aovimiento por periodo que den

origan a la dcusulacién nostrado como saldo inicial,

- Investigar la fuente de informecion del indice 4

eapiear.

- Comprobar el correcto uso de los indices que puede sen
especifico en el nomento en que lg operocidn 2e |leug o
cabo o bien indice promedio del momento en que la mizmo

se efectud.

- Revizor o estpucture de las razones de actuaiizacién
que resuita de dividir 2] indice de cierre entre el

indice del periodo de creacidn de la partids,
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Comprobar la acumulacién neta del efecte monetario

inicial en e! patrimonio.

En lo concerniente a la octualizocién del periodo corriente

debe observorse que lo» procedimientos o aplicar pora las

part idas no monstarias que se octualicen por aedio de indices

deben ser Jos siguientes:

En
de

Uerificar el uso del indice y la razén de actualizacién

odecuados.

Uerificaor el proceso de actuallzocién de fos seidos

iniciales.

Uerificar el proceso de octunlizacidn de los movimientos

dei periodo.

-

el método de lo actuclizecién de costos, fo ectualizacién

las portidas no monetarics pueds efectuarse de i siguiente

foraa:

Revisar los comprobontes que slpyvan de respaldo para el
ajuate Y en coso de que lo actuelizacién se efectie con
bose en un ovallo, verificar el cuspliniento de los
requerinientos minimoe de informacidn gue se especifican

en ¢l principio contabie.
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-~ Evoluor lo razongbilidod del ajuste conforme a las

circunstoncios econfmicos y de operacidn de la sociedad.

D. Efectuar un buen andlisis de los rubres que integran los
activos con el objeto de comprobar que no se encuentren

sobreva!uados,

E, Uerlficor lo adecuadn acumulocidn del ojuste per posicién
zonetaria.
F.. Reuisor "que se hoyan reulizodo {odas las revelaciones

necesarias sobre |las bases de preporacicn de Jos estodos

finoncieros suplementarios.

G. Preparacién del parrafo adicional a incluir eﬁ el dictosen de

acuerds o las circunsiancios, -

En cuanto o fa oportunidad y el alcance de los procedimientos
‘a oplicar, éstes quedan o criterio del ouditor, pero en los papeles
de trobojo debe dejor lo evidencia suficiente del trabojo efectuado

y ‘las conclusiones alcanzadas.

En dicho documentocion debe registrar la historic de las
1cuentas. no monetorias U los i{ndices aplicades debidomente,
indicando las fuentes de informacién osi como copia de cuaiguier
esludio técnico utilizado, ésto en el coso de los mélodos actuales,
en fin to revelocion del aétodo utilizodo es uno inforeacion que no

debe pesarse por aito.
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2. £uq[uuc!6n de la Estructura de Control Interno

Para poder realizer el examen de estados flnancieros con
influencio inflaciongria el quditor debe en primer lugar obtener el
conociniento suficiente ocerca de lo estructura de control interno
que lo empresa posee, con el objeto de formarse un criterio de la
oisag y asi poder planificar o auditoria y por consiguiente
determinor la nolurateza, oportunidad y alcence de |as pruebas

sustant ivas.

La estructura de contral interne de 1o sociedad se encuentra
conforaada por las polftices y procedimientos establecidos, para

proporcionar seguridad razonabie de poder realizar los objetivos de

la socisdad.

Cuondo s¢ procede o efectuor e! ondlisis del control interno
exislente hoy que tomar en cuenla gue Je estruclura de control

interno de una entidad se integra por los siguientes elenentos:
- finbiente de control

- Sislemu contable y

- Procedinientos de control

-Para que el guditor pueda iener informacidn de cada uno de los
elemsnios aenteriores, debe poner en narche |09 procediaientos que

le proporcionen |oas conocimtentos suficientes sobre el  disefio de
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ios politices, los procedimientos y los registros correspondientes

¢ cada uno de esos elementos,

Todo conocieiento obtenido de la evolusctén del control
interng de lao empresa debe formar porte del orchivo del auditer,
informacién que puede obtenerse del auxilio de diagromas de flujo,
cuestionorios, tablas de decisliones o sioplesente un menordndua

pargd €| cosc de las pequefios espresas.

En Ja o¢ctunlidod el ouditor indepepdiente debs prestar
easpecial olencion o lo evoluacién de control interno, porque en
este punto es donde el auditor puede detereinor el grado de
importanciac que se le esté dando a! ospecto inflacionario, al
regisirar u operor uno iransaccién, lo anterlor le servird pora
formarse uno opinién suficiente y cospetente para rendir un inforse

acorde o Io realidad financiera.

3. Objetivos

4

Al preparar uno ouditorio de estados financieros con efectos

inflacionarios, el ouditor se plantea fos siguientes objetivos:

R, Uerificar 81 se ho aplicade lao metodologia adecuode en la
preporacidn . de Jos eslodos finoncieros con  influencia

Inflacienaria, -

B. Uerificar ai las cifros que ss presentan en los eastados

flnanciereos con influencig inflaciongria se  sncusntran
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actuol izados.

C. Coeprobar que los estados finoncieros con  efectos
inflacionarios incluye razonablemente los efectos por posicidn

monetaria.

D. Que la revelacidn dsl efecte Inflacionorio se haya hecho en

forma clarq.

4. Dictamen a Ewitir por el Ruditor Derivado de la

Informacion Financiers con Efectos Inflocionarios

El resuftado del examen de los estados financierps lo
constituye el dictamen, en donde el aquditor emite 2u opinién,
conforne o normas de auditoria generalmanie aceptadas, indicando ai
aquellos presenton razonobiemente en  todos sus aspectos la
situocidn financiere, los resultados de operacién y los flujos de
efectjuo de wuna entidad conforme a principies de contabilided

generainente aceptados,

Dado que en los Gitisos afios, la econoﬁia guatemaltieco ho sido
afectada por el fendmeno inflacionario, el mismo que ha provocade
.que en &l drea Tinanciera se amodifiquen los  politicos g
.procedimientﬁs que se hebian venido desarrollando, por consiguiente
en cuante o le ouditoria de estados financleros con influencic
influcionﬁriu‘se Pefien?, tambien aquelias se .han wvisto afeqtqdus,

Inclusive en el resultodo flnal del trabajo deserrolleds, el
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‘dictamsn; en este cqqg_{g;!§3 conveniente es ogregar un - pérrafo
adicionol posterior ol dictomen estandar en donde se puede exponer
lus rozones por las cuolee se requiere la presenlocién de o
infor?acién complementaria con efectos inflacionarios y las
conclusiones alcanzadas por el auditor independiente cono resultado

de su revision.

las conclusiones alcaonzades colocan al auditor ante las

siguientes situaciones:

1. . Al wverificor la informacidn complemenioric no se encuentran

excepciones;

"Los principics de contabillidad generalmente aceptades
requieren que se presente como inforaacién complementaria a
fos estudos financieros preperados sobre jo bose del costo,
estados financieros colculedes en mopedo constonte. Estos
estados tienen como objeto mostrar los efectos de le pérdide
del -poder adguisitive de la nmoneda sobre la situacidn
financiera de empresa *K™ ¢l “¥R" de "KEX" de "198{ y s=obre
sur resultaodos de cperacion por el dfio terminado en esa feéhu.
Heaos revisado dichos estados financleros y las bases de
coleulo utilizados pora lo preparacién de los miseos, los que
se¢ muestran como anexos del 1 al 3 y consideramos que los
miswos cuecplen en sus aspectos mds iuboﬁtontea, con e| objeto

gntes mencionado”.
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Parrafo adicional cuando no fue posibie realizar los
procedimientos  suflcientes para concluir sobre la

razonabilidad do la informacidn complementor|a;

*Los principios de contabllided generalmente aceptodos
requieren que se presenle como informacidn compleeentaric a
los estodos financieros preporades acbre lo base dal costo,
eatados finoncieros calculados en moneda constonte. Estos
tienen coso objeto mostrar ios efeclos de la pérdida del poder
adquisitivo de lo moneda sobre lo situccién finenciere de
eapresa "R" ol "KX" de "KXKK" de 19HX y sobre sus resuitados de
operacidn por ef afic terminado en eso fecha. No efectuamos los
procedimlentos suficientes para concluir si  Jos  estodes
finoncleres y las bases de edlculo utilizades para o
preparacitn de los mismos que s2 muestran como anexos 1 al 3

cusplen con el objeto antes mencionadc™.

Pérrafo odicional cuende al werificar {o  informacidn
coaplenentioria se encuentron excepciones que pueden dar lugar

o algunas objeciones sobre lo presentacién global:

"tos principios de contabilidad generaimente aceplados
requieren que 2e presente coao-inf;rnuéiﬁn complementario g
los estodes financieres preparados sobre lo base del costo,
estados financieros colculados en moneda constante. Estos

estados tiensn como objeio mostrar ijos efectos de la pérdida
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dei poder adquisitive de lo woneda scbre o situgelon”
{inanciera de empresa "X" al “RK" de "NK" de 19K¥ y sobre sus
resultodos de operacidn por el aho tercinado en esa fecha.
Hemos revisudo dichos estados finoncieros y las bases de
'céiculo utilizodes para la preparacidn de los miseos, loe que
se puestran come onexos t ol 3, y considerokos que exceplo
porque ne fue posible determinar con exoctitud la integracién
de los movinientos que dieron luger ol saldo de utilidodes no
distribuidos; por lo tanto su actualizacidon pudiera no haberse
ceiculado corractoments, (%) los miswos cuspien en sus

v

aspectos mds ipportantes, con el objeto antes mencionado”.
(*) La redaccién de cada case debe adoptarse consecuentementie,

4, Pérrafo adicionel cuonde al wverificor la informacion
complerentario se encuentron excepciones gue pueden dar lugar

a concluir que la presentacidn global no es odecuada.

-

"los principios de contobilidad generalmente aceptados
requieren que se presente coso inforeacidn cozplementaria a
les estaodos flinoncieros preparodos sobre lo base del costo,
estodos financieros calculodos en poneda constante. Estos
estados tienen como objete mostrar los efectos de la pérdida
de! poder odguisitivo de la eoneda sobre lu situacién
financiera de empresa 'H“uII'HX' de "¥i" de 19¥X y sobre Qus,

resultados de operocién por el ofio terainode en eso fecha.
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Hemos revisado dichos estados financieros y ios "bases de
chleulo utilizadas pora lg preparacion de los mismos, los que
se muestran como anexes ) gl 3 y debido a que fos indices
aplicados no refiejon lo replidad econdmica de ios pericdos
sujetos de actualizacién (*), consideromos que los mismos no

cumplen con el objeto ontes mencionado®,
{*} La redaccién de cadan caso debe adapterse consecuenteamente.

Porrafo adicional cuande e! cliente no presento informacidn

eomplementaria.

Cuanda eif cliente no presenta inforsacién  edicional
complementaric, yo que de acusrdo @ la norpa, lu oaisibn de fo
inforagcidn se debe considerar como una  presentecidén
incompleto conforme 0 principibs de contabilidog gencralncn{e
oceptados por fo tento, el pdrrafe adicional en donde se hace
mencién de este ospeclo debe colocorse antes gue el pdfrofo

de la opinidn la que debe calificarse consecuentemente.

"Los principios de contabiiidad generalpenie oaceptados
requieren que se presente come inforpocidn complemssntoric o
los estados financieros preparodos sobre lo bass del costo,
estades finoncisros colculade® en monedo conetante. Estos
eatados tienen como objeto mostror los efectos de la pérdide
de! poder adquisitivo de 1o wmoneda sobre o situacién

fingnciera de espresa "K" al "K{* de "KX" de 19¥%X y sobre sus
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resuitodes de operacidn por el gfic terminado en ese fecha.
Empresa "R", decidié no preparar dicho inforegcién, lo cual
resultc en unc presentecidn incompleto de ocuerdo con ios

principios antes menciongdos.

En" mi opinién, excepto que 1o onisién de presentar estodos
fingncieros calculados en eoneda constanie resuita en une
preseniacién incompletlo, segdn se explice en el pdrrafo
anterior, los estados financieros antes mencionados presentan
rozonablenente, en todos sus aspectos importanies, |g
situacidén {inanciern de empreso *%° ai "RR™ de “RKK" de 194,
los resultodos de sus operaciones y sus flujos de efective por
el afio que concluyd en esa fecha, de eonforwidad con

principios de contabilidad generalmenie aceptados®.

Cada una de Jas anteriores situociones ocasicnd que g
redaccién del parrafo mencionodo se uiera modificode pore codo caso

y ¢l pérrafe adicional !

"' Sciazar, Broulio. AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS EM MONEDA

CONSTANTE. Fonerncia presentada en 11} Congreso Nocicnal de 1d
Contaduric Publica, Cuoteoala, abeil, 1991.




CAPITULD VI

CASO PRACTICO DE ANALISIS

Dado que uno de los objetivos de le informacién financiera es
reflejar la verdadera realidad finonciera de leo entidad y que
oquella en los Gltimos ofios ha wenido sufriendo olteraciones de
poder adquisitivo en sus cifros por efectos infiacionarios, 1o cuanl
ocasiona que al efectunr ef anglisias e iﬁterprelnciénlde suz cifras
no ze eaté cuapliendo o cabalidod ese objetive, es por ells que con

¢l objelo de wvisualizer wejor esta situacion se presenta a

.continyacidn el desarrollo de un ejercicio paro su respectivo

enilisis & interpretacién,

" Por ejeapio, la empresa "Rosos Frescas, S5.A." presenta sus

‘estados financiercs por el ejercicio terminado €l 30 de junio de

1990 y 1991 expresados en cifras histérices, pare el efecto se

presenta ¢ continuacién el movimiento hubide hesta el afie 1991:

1. . En el ofic 1988 se orgonizd io empresa y se emitieron los
acciones, ‘
2. En ei afio 1989 se adquiriercn los terrenss y el Inveniorio

{inol de sercader(a fue de 0.12,000.00.:
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3. En el ofio 1990, se construyé el sdificio y se hipotecs.
4.  En el afio 1991 se adquirieron sas terrencs al contado,

5. En el afio 1990 se pagaron dividendos por 0.15,000.00 y en e!
' afio 1991 de §.16,500.00.

Para el efeclo se utiilzan indices de precios al conaumidor
para realizer la respsctive conversidon, cifras groporcionadas por
el Instituto Hacional de Estodistice las cucles se presenian en el

cuodro Ho.3.

CYADRD 3
IRDICE GENERAL OE PRECIOS AL COMSUM({IOR
(BASE: NAA20-NBRIL DE 1983 = 109.0)

RHO (NBICE PROMEDID RHURAL
1988 207.8
1989 234.7
1990 331.0
1991 442.8

FUEHTE: Instituto Hacional de Estadistice.
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"LAS ROSAS FRESCAS, S.R."

BALANCE GEMERAL

AL 30 DE JUMiD DE 1990
EXPRESRDO EN QUETZALES DE 1991

ACTIVg
CIRCULANTE
€ajo y Boncos

Cuentos y Documentos
por Cobrar

lnventarios

PROPLERAD, PLAHTA ¥
EQUIPO

Terrencs
Edificios
-)Depreciacion acusuiado

Totol Active

PRS1VY

CORTO PLAZD
Cuentos por Pagar
bastos RAcumu!ados

LARGD PLAZD .
Hipotecos por Pagar

PRTRINDNIO
Capital en Acciones
Hilidades Retenidas

Sumo i1guol Retivo

CIFRAS
HISTORICAS

18,375.00

8¢, 850,00

-41.100.00
143,325, 00

86,250.00
630,000.00
(126,000.00)
600, 250.00

143,545.00

47,775.00
2 00
60 0

165.375.00

375,000.400
] 00
31 .0

143,575.00

et

FACTOR OF CIFRRS
CONVERSION REEXPRESADRS

442.8/331.0  24,581.42

442.8/331.0 108,158.24

442.8/331.0  _50,995.41
191, 7 ¥

442.8/234.7  181,591.39
442.8/331.0  842,791.50

'442.6/331.0 (_168,558,30)
855,824 .50

+ 1.047,559.57

—_—ttnll s

442.8/331.0
142.8/331.0

63,911.69
16,715.36
80.627.0%

442.0/331.0  221.232.77

442.8/207.8  799,085.62
(_53.365,82) -
— 145,609,795

). 047,539.57




*LAS ROSAS FRESCRS, 5.8.°
BALANCE GENERAL

92

AL 30 DE JUNIO DE 199t
EXPRESRDO EN QUETZARLES DE 1991

CIFRAS FACTOR DE CIFARS
HISTORICAS  COHUERSION REEXPRESANAS
ACTIVO
CIRCHLANTE :
Laja y Bancos 45,375.00 442.8/442.8  45,375.00
Luentos y Documentos
por Cobrar $3,250.00 442.8/442.8  53,250.00
tnventorios 39, 500,00 +42.6/442.8 35,3500, 00
136,123.00 13.125.00
PROPEEDRD, PLANTA V¥
EQUIPD : -
Terrenos 121,250.00 442.8/234.7  181,59%.39
442.8/442.8  25,000.90
Edificlos '~ 630,000.00 442.8/331.0 842,791.50
-)0epreciacién acueulodo (157,.500.00)  442.8/331.0 {210,697.87)
593,750.00 : 838,684.6%
Tetal Active ?31,875.00 976,809.83
PRSIVUD
CORYD PLAZO .
Cuentas por Pagar 31,000.00 442.8/442.8 31,000.00
Gastos Acumulados 11.570.09 442.6/442.8 11 0
42,570.00 42.5¢0.90
LARGO PLAZO - o
Hipotecos por Pogar 165.375.00 42.0/442.8 | 75,00
PATRIBONID
Capital en Acciones 375,000.00 442.8/207.8  799,085.62
Utilidades Retenidas J1468.,93G.00 (_30,220.69)
' 223,930.00 168,564.93
Susa lguel Rctivo 131,675.00 976,809.93

=#===




“LRS ROSRS FRESCRS, S.H.°
ESTROD DE RESWLTADOS
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POR EL PERIOD0 TERMINADO EL 30 DE JUKIO DE 1000

VENTAS

-) COSTOD DE VENTAS
Irventario No.t
Meroaderia

+) Compras

B3 i
" =) ventario No 2
Mercaderfs

Ganancia Bruta en Yentas

PXPRESADO EX QUETZALES DE 1991

CIFRAS HISTORICAS  FACTOA DE
COMUERS 108

CIFRAS

31605000 4428/331 0

" 42,000.00 4428/7387
1S 4428/321 0
21472500

4410000 17062500 4428/3510

=) GASTOS ADMIRISTRACION

Steldos
Alguileres
Impyestos
Depr atiacibn
tdificios

Ganhancis en Operacion

~) GASTOS FIMANCIERDS

Gastos

. Ganancia del Periodo

145,425 00

ADAS00 - 442873010
22 050.00 4428/2310
551250 ' 442.8/335 .0

BI50000 994875Q 442873310

45,937.50

1286250 44283310

422,800.40

1923988
I3 032
310,30521

5899541 29130980
171,490 60

54 079.12
29 ,497.70
7,27443

4213958 13209113
39,299 47
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POR EL PERIODO TERMIKADO EL 30 DE JUNIO DE 1991

YENTAS
~)COSTO DE VENTAS

fnventaric Ho.1
Mercaderia

+) Compras
Disponiiiidad

=} Inventario No 2
Mercaderia

Canknhcia Bruta en Yentas

EXPRESADC EX QUET2ALES DE 1991

CIFRRS HISTORICRS FRUTOR DE

-) GASTOS DE ADMIRISTRACION

Surldos
Akpufleres
Impoesios
Depreciaciin
Edificies

Ganancis en Cperavibn

-) GASTOS FIRARCIEROS

Gastos

Ganancia o Pérdida det Pertodo

CIFRAS

COMERSTON ~— _ BEEXPRESADAS

212,500.00 4428/4428 212 50000
44,100.00 4428/3310 58,99540
16915000 4428/4428 16915000
213,250.00 228,145.40
29350000 1TZT5000 4428/4428 2350000 1BD 4540
138,750.00 oo 123 834 60
40,750.00 44258/4428 4075000
22,500.00 442B/4428 2250000
6,000 00 ' 44208/4428  6,000.00

2150000 10073000 4428/331.0 42,13958 11136959

38,000.00

1550000 4428/4428

12,465.02

1950000
(3.024.92)
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“LRS ROSAS, S.R.°
DETERNEINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA RONETRRIA
CIFRAS EN -QUETZALES

SALDOS  SALDOS AJUSTADOS

CUENTAS 1990 1991 O!FERENC A
Cajo . ©18,375.00 24,561.42  6,206.42
Cuantas por cobrar 80,850.00 108,158, 24 27,300.24
Cuentas por pagar 47,775.00 63,158.24  16,136.60
Gastos acueulados 12,495,00 16,715,36 .11229'3&
Hipotecas por pagor 165.375.00 221,232 71 35, 857.77
GANANCIA NMONETARIA | 42,700. 16

h

"LAS ROSRS, S.A."
ESTADG GANANCIAS NG DISTRIBUIDRS
POR EL ARG TERMINADO EL 30 DE JUNID DE 1993
CIFRAS EM QUETZALES

Saldo ol lo. de Julio de 1980 ' { 53,385.67)
+) Ganancio Netg Ajustada 1991 { 3,034.98)

+) Gangncio Monetaria 42,700.16 39,665.18
SUB-TOTAL - o (13,720.69)
-} Dividendos Pagados 1991 | o 1 0o

SALDO AL 30 DE JUNID 199¢ (301220.69)_
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Con -fa inforsactén fipanclere de lo emprese "Los  FRosas
Frescas, $.R.", para los periodes 1990 y 199t respect|vomenie se
prepararon las debldas reexpresiones pora cbtener la inforeacién
financiers ojusteda para cade ofic; posterlor a ello se procede a
efectuar el andlisis de las cifras que se presenton en los estados

flnancieros.

En primer lugor, se puede obseruar que ¢l estado de resultaodos
del ofio 1990 fue ajustado conforme a un fector de conversidn a

tifras histdéricas y ajustodas pora el nmismo afin, puede notarse que

existe diferencia cuando se realize un ondlisis wertical en.

térpinos relatives, yo gue lo ganancia bruto en ventas con cifras
tradicionales represento un-46$, mientras que [as éifnus ajustodas
indican qu? la misna gununcio brutoen ventas representa un 41X, es
decir, que la gonancia bruto en ventas para el misko afio disminuye
un 3% cuondo se ajustan los datos derivodos de los distintos
indices de precios que entran en juege al reexpresar la informecion
financiera, lo wiswo sucede con lo ganancia bruta del periodo que

también se ve afectodn en le wmismo proporcién, por consiguiente

analizende 1a wnisoo ganoncio bruta del periode en  térmings .

-absolutos disminuyge en lo cantidod de Q.19,882.52 lo que ieplica

que para efectos fiscales se esté calculondo un impuesto sobre lo
renta superior al que realeente corresponderia pagor, de igual
formo sucede cuando se reporten dividendos sobre dotoz mds altos de

loa "que wverdoderomente deberion hocerse lo que provees uno
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deacopitalizacion gradual de la empresa.

En cuanto ol balance general para el alsmo ofio 1990 con clfros
histéricos y cifras ajustodas expresadas en quetzales del afio 1991,
tosbién es posible wer Jo aismo situacidn ya que ef activo
circulante en térainos absolutes y reletivos no tuvieron ninguna
diferencia, ahora bien, en lo concerniente ¢ la propiedad, planta y
equlpo si existe divergencias en términos relatives, en primer
iugar el rubro de terrenos oumentd en un 4%, no asi el renglén de
edificios que disminuyd en un 5%, el oumento de los terrenos se
‘debid o que éstos fueron gdquiridos en el afic 1989 en donde el
indice de precies erc de 234.7, es decir un indice menor que:
ocasjona que el poder adquisitivo de ese blen pare e] ofio 1991 seg
. mogor y por &l contrario para el rengldn de los edificlos que
fueron construidos en el afio 1990 en cuyo coso el indice de precios
ol consusidor era de 331.0, es decir un indice de precios superior
gque hace gque cuondo se reexpresa o se ojusta éate disminuyo su

poder qdquisitivo,

Prosiguiendo con el pasivo de corlo plaze, ne hubo ninguna
diferencia en términos porcentunles pero =i en el posivo a corto
plazo que disainuyd en un 1% y en lo gue respecto al patrimonic, el
capital en occiones oumenté en un 25% derivado -de gue para o
reexpresién se utilizd un indice de precios pds baojo existente o lg
fecha de creocion de lo emprese en donde el indice inflacionaria

era menor al ofio en que se efectiio el ajuste, no asi{ las utilidades
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relenidas que disminuyé tanto—en -cifras relotives como absoluins
occasionado por la ccumulacién de distintos indices de precios al

consuaidor perteneciente a diferentes periodos.

En cuanto al comportomiento hobide en el estodo de resultades
por el periodo terwinodo en el ofio 1997 se observe que el costo de
ventas aumentd en un 4% que ocaslond que o ganancia brute en
ventas tombién disminuyera en un 4%, de igual forma cumenté en un
4% los gustos administrativos dodo que para actualizar el pubro de
la depreciacién 8¢ utilizd un indice de preciss correspondiente al
afic en el cual se construyd el edificio, no osi los demda gastos
que no sufrieron ningin njuste porque los gastos se encueniran
representados en quetzales dei ghc actual, lo miswo se puede notdr
en los gastos finencieros que tampoco tuvieron cambios en términos
abseiutos y refativos, y por dltino la gononcio bruta dei perio&o
obtenida en los dotos hisidricos mostrd un cosbio radical que de

uno ganancio de 0.22,500.90 pasé a convertirse en ung pérdida de
0.3,03%.96,

El batonce general para el miswo periodo si presente algunas
diferencios en térpinos relativos que pusde observar en el activo’
circulante que disainuyé en un 4% no asi lo propiedad, planio y
eqguipo especialmente en |08 lerrencs en donde hubo un ourento del
4%, dodo que este bien guaenta su waior adquisitivo conforse pason
ios afios; y en lo que se refiere ol pasive o corto plazo en cifras

porcentuales las cuentas por pagar tuvieron ung disminecion de un
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1% ol igual que los gostos ocumufados que también disminuyeron en
un tX o peser de que en térsinos absolutos no mostrd ninguna
variacién, similoreente se obseruva el aismo comportamiento en el
pasivo o0 largo plazo que en térainos relativos disminuyd en un 6%
no asi’en cifras obsolutas en donde no hubo variacién aiguna; en lo
que respecta al capitai social se noté un oumento del 31X originado
de que el cepltol invertide a! inicio se vio influenciado por un
indice Inflecionorio menor ol existente ol afio en ¢l cual se hize
{g resxpresidn, por el controrio Jos utilidodes retenidos mostroron
ung considercble disminucién tanto en cifras absciutes como en
cifras relativas dedo la conbinocidn de diversgs indices de precios

en los resultados de loe distintos periodos,

Después de reolizar un endlisis de las operaciones para un
nisso periodo y esicblecer lae diferencias derivadas del ojuste de
le inferaocion trodicional se procede @ reclizar un breve andlisis
conparativo de los estados financieros ajustados pare los ofic 1990
y 1991 respectivomente, para el efecto en pricer lugur: se
encuentren los estados de resultodos de ambos periodos iniciondo
con el comportamiento de les venlas gque paro el ofic 1990 se
presentaban por (.442,800.40 y para sl gfic 19%1 por 0.312,500.00
existiendo uno disminucidén de .110,800.40- que puede deberse a que
los precios de wventu del (ltimo ofic fueron superiores a leos
existentes pare el ofio anterior y esto originera que se vendieran

penos unidades en cyanto al producto se refiere; luege encontramos
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.el. costo de ventas que pora el afio 1990 se presentabo en un.59%-y.

. para el afo 1991 en un 60X, es decir gusentd en un 1X con respecto
el afio anterior y el misao se debe ol coabio de preclos de los
iitizos articulos adquirides y al tipo de valuacién que se empied,
pesteriormente ae encuentran los gustos financieros que aumentaron
un 1X, y por Gliimo tenemos que en el afio 1990 hubo uno ganancia

.que ascendia o un 5% y que en términos absolutos fue de §.21,192,46
perc que para el afo 1991 conbid notorjomente obteniéndose wuno

pérdida de 0.3,034.98,

luego de lo presentocién de los estados financierps
' comparativos de la Eopresa "Las Rosas Frescqs, 5.8.", del afo 1990
y 1981, se desarrollg un cuadro numérico en donde 'se deteraing la
'gunancia acnetaria obtenide para e| ejercicio 1990 reexpresodo en
quetzales del. afo 1991, seguidamente se desarrolla un estado de
ganancigs no distribuides elaborade sobre lu baose de clfras
ajustodas tomondo en cuenta lao ganoncia monetaric obtenida en el
cuedro anterior y finoclaente se presenton los genancias no

distribuidas ajustadas para el periodo 1991.
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CRPITULD 1R
CONCLUS | ORES

En Guatemolas los estades finonciercs son elaborados bajo el

principio de conlobilidad gereraimente aceptedo del “Costo

Histérico Originaol® que finoncieramente no responde a los

necesidades, ya gque no auestran en si la realidod financiera.

En nuestro medio el sétodo que md® 3¢ ojusta a nuestras

necesidades lo constituye 2l méiodo de ojuste por cambics en

¢l nivel general de precios, pero existe una linitante o su

oplicaclon puesto que no se cuenta con informocidn de indices

de precios, en primer luger oportunes, y por oirc fado que fos

indices que se oblienen no son del tode confiobles por lo
sencilla razén que la inforsocion que sirve perg obiener
dichos indices se toeo de informacién financiera preparado

para efectos fiscoles,

La comparacidn de le informacién histérica con la Infermacitn

ajustade en ¢l nmomento de efectuar el anélisis e

interpretacldn de informacién finonciera, nos permite”

estoblecer gque en efecto 21 resultade coezbla y que por lo

tanto =i es posible tomar decisiones errdneas, si dicha

inforagcitn no es gjustada.
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Lo eadeinistracién de uno ecmpresa tiens lo obligecidn de
presentar o! Contodor Pablico y fuditor que exanina los
estado® financiercs ajustodos por efectos inflacionorics, ia
furau de su presentacién, que puede darse de ires sanergs:
cowe ecstados financierss suplementarios, como estados
financleros suplenentorios cowparctives con los histérlcos y
como notas o {os estados financieros con Indicacién del efecto
en conjunte sobre los resultedos de fos ajustes reolizados

pora reflejor tos sfectos de los precios cambiontes,

Un Contador Pibiico y fuditor tiene lag obligacion de poseer
fos conocinientos necesarios oterco ~de la Infiuencia
influcionuriu en los estados financieros para que puedo
formarse una opinién real del exaren efectuado y asi

determinar la razonabilidod de lo inforpacion finonciera.

El sistema tributario guatesalieco no reconoce legalwente el
ajuste de Jos estodos financieros para efectos fiscales
ocasionondo que se obligue o pagar impuestos sobre rentas
ficticios que distan oucho de la realidod al reunir

operaciones o tronsoccciones financieras concernientss g

distintos periodos,
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R no  dIncluir  los  lesyes guatemaltecas el  fendmenc
inflacionario e da fugar @ que un buen nimero de empresas no
contemple ef efecto Inflacionorio en la informpacidén yo que
muchas ueces, datas preparsn eatados financieros séle para

efectos tributarlos.

Lo preparacidn de estados finoncieros ajustados no solavente
es (ti! o lo adeinistrocidn de la emapresa sino taombién o ios
accionistes, puesto que a través de ellos pueden deterninar

con bastants precision el volor real de su participacion,
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RECORERDAL I DHES

‘Que |as eapresas tomen conciencia de Iao igportancla de

reconocer el fendsenc inflocionario en sus operaciones y no
s6io se limiten o operar tronsacciones bajo el principio
contaoble del costo histérico origiral, operacionss que

difieren mucho de lo realidod financiera.

Que los responsables de la preparacién de inforaacién
finonciera efectden un andlisis de code unp de los estades
financieros, principaleente en gaquellos que se wven nds
afectados por el fendmeno inflacién, con el objete de
establecer nuevos polfticas y estretegias que peraitan wn

mejor contral de sus efectos,

Emplear el mélode de ajuste por cambios en el nivel general de

precies, que constituge el método que mds se ajusto o nuestro

medio,

Que el IGCPA reconozca el ajuste de los eslades financieros
con influencia inflacionaria como un principic de contabilidad

generalaente aceptodo adicional a los existentes a lo fecho.

Que e! Fisco modernice el aistema tributorio de tal forma que
se regularice legaimente lo reestructuracion de los estados

financieros, por efectos inflacionarios.
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_Hacer conciencia_en el profesional de la Contadurfe Pdblica y

Ruditoric la necesidad de lo educocién continuade, 1o que
significe que debe capacitorze constontesentle, para que pueda
ser calificado como el profesional més idéneo en el mansjo de
situaciones financieras y operacionales originades de un

fenémeno inflacionorio progreaivo.




0.

1.

106

. BIGL{OGRAFIA
Boden Hern, Diran. Contabjlidod, Hew York, E.E.U.U., Garland,
1988, 345 péginas.
Burns £., Cassel G. Infiogibn, México, Editerial Pauleu. 5.F.

Cole Bowles, Julio Harold. Cuestidn MHonstoria. Guatemala.
Universidod Francisco Harroguin, I0ER. 1989, 130 pagines. -

Instituto Guotemalteco de Contodores Piblicos y Ruditores. Lo -

infigcion Mopetgrio u los datos contobles. Guatemals.

Pubficacidn Ruditoria y Finanzas, revista No.64, 1987. 21
phginas.

inatituto Guotemalteco de Contodores Publicos y Ruditores.

ientn los tos la_inflocién _en .o
informacién finonciera. Guatemsla, Pronunciomiento de
Contobilidad No.21, 1988, 43 pdginas. '

Jowes  D., Edwards. Coptobiliad _Iptermsdia. Andlisis y
corparocidn de Estados Finoncieros, Contabitlidad

relacionada con Combios en los niveles de precios. México,
CECSA. 1989. 860 paginas.

Kennedy, R.D. Estodos Eiﬁuggigﬂug. forma. _andlisis e

interpratocién. MNéxico, Uthea, 1987. B60S péginos.
Neigs, Halter. Contabjlidad. E) andlisis e interpretacién de

estados financiercs-lapacto de la inflocién, México. Hegraw:

Hill. 1988. 1,093 péginas.

Pazos de la Torre, Luis. loflacign. NHéxico, Editorial Diana.
1988. 107 péginas, .

Solomén, Lanny N. Coptabijidad. México, Harla. 1988. XU. 1,215
paginas, :

Institato Guoteaolteco de Conledores Piblicos y Auditoresd. f11

Congreso MNogiona! de 1g Coptadyrie Puhlica. Guotemdla,
obri!, 1991,

Ae
St




