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Presente.

Seror Decanc:

En atencian al Oficio sin namero de fecha 12
de enero de 1993 de esa Decanatura, en la que se
me designa como Asesor de Tesis del sefor EDUARDOD
EFRAIN GARRIDOD PRADO, con el tema “EFECTO EN LAS
OPERACIONES ACTIVAS Y PASIVAS DE LAS SOCIEDADES
F INANCIERAS PRIVADAS, DERIVADO DE LA LIBERACION DE
LAS TASAS DE INTERES EN EL SISTEMA FINANCIERO
NACIONAL", he procedido a revisar dicho estudio,
encantrando que esta enmarcado dentro del Prayecta
de Tesis aprobado.

Por 1o anterior, y considerando que el traba-
jo de Tesis del sefRor Garrido respaonde al objetivo
pravisto, dictamino que puede ser aceptada para
discutirse en su Examen General Pdblico, previo a
ohtener el Titulo de Contador Puiblico y Auditor.

Atentamente,

“I1D ¥ ENSERAD A TODOS"

ic. José Estuardo lvez.
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INTRODUCCION

Las Sociedades Financiaeras Privadas son institu-
ciones que forman parte del sistema financiero nacio-
nal, el cual es regulado por la Junta Monetaria; dicho
cuerpo colegiado tiene a su cargo la determinacion de
la polftica monetaria, cambiaria y crediticia del pais,
la cual incide directamente en las= operaciones que
realizan las Finmancieras,

ta Junta Monetaria en agosto de 1989 resolvio
liberas las tasas de interés que los Bancos y Socieda-
des Financieras contraten en sus operaciones actzvas b4
pasivasy realizadas con recursos propios. D

En vista de lo anterior, se considers conveniente
preparar el trabajo de tesis desarrollando el tema
"Efecto en las operaciones activas y pasivas de las
Sociedades Fipancieras Privadas, derivado de la libera-—
cién de las tasas de interés en el sistema financiero
nacional®, cuyo contenido se resume en los parrafos
siguientes.

El Capitulo I, comprende la definicién de Socieda-—
des Financieras Privadas, haciendo referencia de la
legislacién que 1e es aplicable y las operaciones
t{picas que realizan, para obtener un conocimiento
general respecto de las mismas.

El Capitulo II, se refiere a 1a integracian vy
atribuciones del ente regulador del sistema financiero,
o sea la Junta Monetariaj dicho cuerpo colegiada reali~
za esa fupciéen por medio de su Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia, que emite de manera anual.

El Capitulo III, establece las funciones y atribu-
ciones de la Superintendencia de Bancos, siendo este el
érgano fiscalizador de las instituciones que integran
el sistema finamciero.

El Capitulo IV, hace mencien de las antecedentes
con respecto a la forma en que se fijaban las tasas de
interés activas y pasivas antes de la liberacian de las
mismas por parte de la Junta Monetaria. En dicho capi-
tulo se analiza el efecto de esa medida en las Socieda-
des Financieras Privadas, guienes venian pactando sus
tasas de interés en forma libre desde abril de 1968,
por lo que se hizo una comparacién de las tasas de
interés entre éstas instituciones y la de los bancos
del sistema, asi como con las tasas que el Banco de
Guatemala pagé en sus operaciones de mercado abierto,
para determinar su incidencia tanto en la captacién de




recursos del piblico, como en &1 resultado de sus
operacionas.

Finalmente, se presentan las conclusiones y reco—
sendaciones generales a las que se lleqgs, después de
las investigaciones realizadas, esperando que =1 pre—
sente trabajo de tesis de alguna manera cumpla con ol
chjetivo de que sirva como fuente de consulta para los
estudiantes y otras personas que pudieran estar intere-
sadas en el tema.




CAPITULD 1
SOCIEDADES FINANCIERAS PRIVADAS DE GUATEMALA

Definicion:

*las Sociedades Financieras son instituciones bancarias
que actdan como intermediarios financieros especializados en
operaciones de banco de inversian, promueven la creacian de
empresas productivas, mediante la captacien de recursos
internos ¥ externos de mediano y largo plazo; laos invierten
en egstas empresas, vya sea en forma directa adquiriendo
acciones o participaciones; en forma indirecta, otorgandales
créditos para su organizacian, ampliacién y desarrollo,
modificacian, transformacion o fusien siempre que promuevan
el desarrollo y diversificacien de la produccian.”

Legislacion aplicable:

De conformidad con el Articulo 20. de la Ley de Socie-
dades Financieras Privadas, esas instituciones deberin
canstituirse en forma de sociedades anénimas y regulardn y
desenvolverin sus objetivos, funciones y operacianes de
conformidad con dicha ley, las leyes bancarias y la legisla-~
ciéan general de la Repdablica en lo que les fuere aplicable y
con las disposiciones e instrucciones que emitan la Junta
Monetaria y la Superintendencia de Pancos en aplicacien de
tales leyes y sus reglamentos.

En general, las leyes aplicables a estas instituciones
financieras, son las siquientes:

1i.2.1 Decreto—Ley No. 208, “Ley de Sociedades Finan-
cieras Privadas”, del 12 de mayo de 19464, wmodifi-
cado par el Decreto No. 51-72 del Congreso de la
Repiblica, y Decreto—-Ley No. 10-846, emitidos el 2
de agosto de 1972 y 10 de enero de 198B&, respecti-
vamente.

1.2.2 Las Disposiciones Reglamentarias a que deben
sujetarse las Sociedades Financieras Privadas,
emitidas por la Junta Monetaria en aplicacion del
Decreto—Ley 208.

Ley de Sociedades Finmancieras Privadas, Decreto-ley
No. 208, Pg. 1.




1.2.3 Las leyes bancarias, entre ellas:

al Decreto No. Z15 del Congreso de la Repablica,
"Ley Orgdnica del Banco de Guatemala®”, emiti-
do 21 11 de diciembre de 1945;

b) Decreto No. 315 Del Congreso de la Repdblica,
"Ley de Bancos®, emitido el 30 de noviembre

de 1946; vy,

c) Decreto No. 7-72 del Conareso de la Repibli-
ca, Ley que otorga facultades a la Junta
Monetaria para tomar medidas administrativas
y financieras respecto a los bancos del
sistema, emitido el 5 de abril de 1972.

1.2.4 La legislacisn general de la Repiblica, en lo que
les fuere aplicable; entre dichas leyes:

al Canstitucién Politica de 1la Repdablica de
Guatemala promulgada el 31 de mayo de 1985;

b) Decreto No. 2-70 “Cédigo de Comercio”, emiti-
do el ? de abril de 19703

c) Decreto-Ley No. 1046 "Cadigo Civil", emitido
el 14 de septiembre de 1973;

d} Decreto No. 2-89 del Congreso de la Repdblica
de Guatemala, “Ley del Organismo Judicial®,
emitido el 10 de enero de 1989, modificado
por el Decretu No. &4-70 del 29 de noviembre
de 1990; vy,

el Otras que les fueren aplicables.

1.2.5 — Resoluciones emitidas por Ta Junta Monetaria vy
Superintendencia de Bancos.

Operaciones tipicas gue realizan:

Las operaciones que realizan las Sociedades Financie—
ras, estan enfocadas o dependen de los objetivos que se
hayan trazado al momento de su constitucién y de acuerdo con
su naturaleza (estatales, privadas y mixtas}, siempre enmar-
cadas dentro del marco legal que les es aplicable. En 1la
actualidad, en Guatemala no se ha autorizado el funciona-—
miento de Sociedades Financieras Estatales; anicamente



existe wuna Sociedad Financiera mixta: CORFINA (Corporacidn
Financiera Nacional), creada mediante Decreto Legislativo
No. 46-72, la cual comenzé & operar el 2 de eneroc de 1972,
atendiendo a los sectores industrial, minero y turistico;
dicha Corporacisn, se dedica exclusivamente a la recupera-
cion de su cartera crediticia, derivado de los problemas
financieraos que afronta, originados principalmente por las
obligaciones por US% 188,680 miles, que asumié con el Banco
Exterior de Espafa, las que no ha podido atender, en vista

. ——Que__la_ empresa CELGUSA. .(Celulosas de Guatemala, - Sociedad
Anénima) no cumplis con el pago de los préstamos otorgados
por CORFINA con la linea de crédito concedida por dicho
Banco espafol.,

Las Sociedades Financieras Privadas que existen en
Guatemala, son:

FECHA DE

NOMBRE CONSTITUCTON
Financiera Guatemalteca, S5.A. (FIGEA) 12-SP—~42
Financiera Industrial y

Agropecuaria, S5.A. (FIASA) 11-JN—-&8
Financiera Industrial, S.A. (FISA) 20-NV-820
Financiera de Inversisn, S.A. (FINSA) 15-MY-~81
Financiera de UOccidente, S.A. (FIRQSA) 29-IN-89
Financiera del Pais, S.A. (FIPASA) 19-JL -89
Financiera de Capitales, 5.A. (FICASA} 10-~-0C-21

FUENTE = Registro de Bancos y Sociedades Financieras del
Departamentoc Técnico, de la Superintendencia de
Bancos de Guatemala.

Las Sociedades Financieras Privadas, en atencién al
espiritu ¥ al contexto general de la ley que las rige, deben
atender preferentemente a los sectores industrial, agriceola
¥ ganadero, en virtud que son éstos, los que fundamentalmen—
te desarrpllan actividades productivas que generan valor
agregada.

Entre las principales operaciones que realizan actual-
mente en Guatemala las Sociedades Financieras Privadas, se
pueden citar:

1.3.1 Operaciones activas:

Estas se identifican como la tenencia de bienes
propios y derechos sobre terceros, como producto




de la concesién de préstamos, inversiones en
valores, etc,; la Ley de Sociedades Finamnieras
Privadas (Decreto—Ley No. 20B}, las faculta para
realizar entre otras las siguientes: .

a) Organizar, modificar, ampliar, transtformar vy
fusionar empresas.

b} Adquirir acciones y participaciones: Las
Bociedades Financieras pueden adquirir accio-
nes o participaciones hasta el 20% del capi-
tal pagado de la empresa; sin embargo, podra
adquirir previa autorizacion de la Superin-
tendencia de Bancos hasta un 50X como maximo,
cuando se trate de empresas nuevas constitui-
das por acciones. Los requisitos que debe
cumplir para llegar a invertir hasta el 50%,
son los siquientes:

-La Superintendencia de Bancaos fijara las
condiciones de inversién y la forma de desin—
versian hasta llegar al limite del 25%;

—Que los abjetivos de la empresa estén
comprendidos dentro del campo de asistencia
financiera asignado a las Sociedades Finan—
cierass;

-Que esteén constituidas con toadas las
formalidades que fija la ley, a las socieda-
des ananimas; Y,

—Que el plazo de mantener el 50% del capital
pagado sea acorde con el desarrolleo del
proyecto o© empresa en la que participard 1la
Sociedad Financiera.

c} Otorgar préstamos a mediano y largo plazo:
los préstamos que las Sociedades Financieras
Privadas otorguen deben tener como desting
operactiones del sector productivo.

Operaciones pasivas:

Las operaciones pasivas se identifican como las
obligaciones que pueden contraer las Sociedades
Financieras que en orden de importancia surgen con
la obtencion de recursos financieros, tales como:




al

b)

-5=-

Emisién de tftulos y valores: los titulos vy
valores que emitan las financieras, deben
ajustarse a las disposiciones pertinentes del
Caédigo Civil, el Ceédigo de Comercio, Ley de
Bancos, Ley de Sociedades Financieras Priva-
das y las disposiciones reglamentarias conte-
nidas en las resolucianes 759546 y 8324 de la
Junta Maonetaria (Articulos lo., 20. ¥y 30.),
siendo la principal fuente de captacien de
recursos de estas entidades.

Obtencién de préstamos ya sea en el pats o en
el extranjera: para realizar este tipo de
aperacien, es necesario cbtener autorizacian
previa de la Junta Monetaria.

Otras Operaciones:

Son aquellas que por su naturaleza confieren a las
Sociedades Financieras, calidades especificas de
administradoras o ejecutoras de determinadas
actividades, tales como:

a)

b)

Actuar como fiduciario: De conformidad con el
inciso e) del articulo 5o. del Decreto-ley
208, las Sociedades fFinancieras en Guatema-
ia, pueden desarrollar esta aperacian.

Otorgar fianzas y avales: Con base en el
articulo 12 de las Disposiciones Reglamenta—
rias a que deben sujetarse las Sociedades
Financieras Privadas, emitidas por la Junta
Monetaria en aplicacian del Decreto Ley 208,
dichas instituciones financieras pueden
otargar avales y fianzas mercantiles, cuya
naturaleza y plazo deben de estar acordes con
las operaciones autorizadas a las mismas.

Con respecto a las fianzas, las saciedades
financieras antes de efectuar operaciones de
este tipo, deberan presentar a la Superinten=
dencia de Pancos un proyecto de contrato de
fianza, para su aprobacién.

En ambos casos, es decir, tanto para otorgar
fianzas como avales, tienen fijado un limite
del 350% de su capital pagado y reservas de
capital, por persona individual © juridica,
excepto los casos especiales que Jjuzgue la
Junta Monetaria.



—&-

De estas ogperaciones, las que pueden considerarse

como tipicas, por ser las que mas frecuentemente
realizan las Sociedades Financieras son las indi-

cadas en los subincisos 3.1.b), 3.1.c), 3.2.a) ¥y

X.3.a}, que aparecen los parrafos precedentes, asi

como en algunos casos, la emisian de avales vy -
fianzas, confaorme lo indica el articulo i2. de las
"Disposiciones Reglamentarias a que deben sujetar—
se las Sociedades Financieras Privadas, semitidas
por la Junta Monetaria en aplicacién del Decreto
Ley 208",

1.4 Su relacian con la Banca Central:

La relacion de las Sociedades Financieras con la Banca
Central se determinha primordialmente en funcion de la esta-
bilizacion monetaria interna del pafs, ya que para lograrla
el Banco de BGuatemala (Banca Central), cuenta con los ins-
trumentos necesarios que rigen todas las actuacionpes de las
instituciones financieras. Las primncipales relaciones entre
esas instituciones, son:

1.4.1 El depesito legal que las Sociedades Financieras
deben constituir en el Banco de Guatemala, de
conformidad con lo establecido en el articulo %o.
del Decreto-Ley 208, paraz mantener un adecuado
nivel de liquidez inmediata que respalde los
pasivos de corto plazo exceptuanda las obligacio-
nes financieras, pues para esto las instituciones
constituyen sus propios fondos especiales para
servicio y recompra.

Dicho depésito legal, se conforma de acuerdo al
precepto legal citado en el parrafo anterior, con
el 3I5% de las obligaciones que venzan en un plazo
no mayor de treinta dlas y con el 10X de las
obligaciones que venzan en un plazo wmayor de
treinta dfas hasta un afo.

1.4,2 Las concesiones crediticias que la Banca Central
puede otorgar a las Sociedades Financieras song

a) Descuentos y redescuentos de documentos de

crédito, compra y venta de letras de cambio,

-aceptaciones Y pagarés, operaciones que

deberan estar respaldadas con la produccian o

elaboracion de productos agricolas, ganaderas

e industriales, u otras actividades que
generen valor agregado.




c)

Concesian de adelantos por plazos fijos que
no excedan de tres afas, con la garantia de
los documentos de crédito indicados en el
inciso anterior.

Concesian de créditos en moneda nacional, con
los recursos que el Banco Central obtenga con
tal propsasito del exterior.

El control de las emisiones de titulos financieros
y restricciones para_la concesien de créditos, por
parte de las Sociedades Financieras (Caontrol
Selectivo del Créditc).

al)

Respecto del control sobre las emisiones de
titulos finmancieros, cabe indicar que 1la
Banca Central, con el objetivo de prevenir
emiciones excesivas de valores, previo a
autorizar una emisién de titulos, solicitada
por una Financiera, realiza un estudico sobre
la situacien economica y monetaria del pals y
la capacidad de absorcién del mercado.

También somete a dictamen de la Superinten-—
dencia de Bancos, cualquier autorizacien de
emisiones de valores, que no sean bonos.

Al respecto cabe comentar gQue, en el articulo
20. de las Disposiciones Reglamentarias a que
deben sujetarse las Sociedades Financieras
Privadas, emitidas por la Junta Monetaria en
aplicacian del Decreto Ley 208, se estipula
que las emisiones de bonos con garantia
especifica (respaldados con bienes muebles e
inmuebles) y con garantia general (respalda-
dos con la totalidad de los activos de 1la
sociedad, ewxcluyéndose los gravados en emi-
siones de bonos de garantia especifical), no
podran exceder del 90% del valor de las
garantfas.

De 1llegarse a exceder el porcentaje aludido
en el parrafo anterior, de acuerdo con el
articulo Z2o0. de las Disposiciones Reglamenta-
rias, la Financiera tiene que efectuar una
amortizacien extracrdinaria o adicionar nueva
garantia, a fin de restablecer el eqguilibrio
entre el monto de las obligaciones correspon—
dientes y sus garantias.




b}

Con relacieén al control selectivo del crédi-
to, el articulp B0 de la Ley de Bancos
indica que la Junta Monetaria podra fijar
topes maximos o limites, para la concesien de
préstamos e inversiones, can el objeta de
cantrolar el volumen general del creédito
bancario y de promover una distribucian
adecuada a 1los intereses de la economia
nacional.

Actualmente, de acuerdo con el inciso f) del
articulo 11 del! Decreto-tLey 208, a las
Sociedades Financieras les esta prohibido
otorgar préstamos a una misma persaona poar
cantidades que, en conjunto excedan del 20%
del total de sus obligaciones con terceros,
excluyendo los avales y garantias prestadas,
mads el capital y reservas de capital; 1lo
anterior, tiene por objeta diversificar el
riesgo en diferentes sujetos de crédito y no
concentrarlo en pocas personas.
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CAPITULD II

LA JUNTA MONETARIA

De confaormidad con los articulos 133 y 30 de la Consti-
tucién Politica de la Repablica y Ley Organica del Banco de
Guatemala, respectivamente, la Junta Monetaria tieme a su
cargo la determinacién de la politica monetaria, cambiaria
y crediticia del pais, asi como velar por la liquidez vy
salvencia_del Sistema Bancario Nacional, asegurandeo la
estabilidad y el fortalecimiento de la banca privada nacio—
nal.

2.1 Inteqracion:

De acuerdo con lo establecido en el articulo 132
de la Constitucien Politica de la Repdablica, 1la Junta
Monetaria se integra de la siguiente forma:

al) El Presidente, quien también lo sera del Banco de
Guatemala, nombrado por el Presidente de la Repablica,
para un periodo de cuatro afos; '

b) Los Ministros de Finanzas Puablicas, Economia y Agricul-
tura, Ganaderia y Alimentacian;

c) tUn miembro electo por el Congreso de la Repablicaj;

d)  Un miembro electo por las asociaciones empresariales de
comercio, industria y agriculturaj;

e) Un miembro electo por los presidentes de los consejos
de administracion o Jjuntas directivas de los bancos
privados nacionales; y

) Un miembro electo por el Consejo Superior de la Univer-
sidad de San Carlos de Guatemala.

2.2 Atribuciones:

Las principales atribuciones de la Junta Monetaria
para cumplir con sus objetivos, estan contenidas en el
articulo 30 de la Ley Organica del Banco de Guatemala,
las que se indican a continuacians
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Cumplir y hacer cumplir la politica general vy los
deberes asignados al Banco de Guatemala, mediante
el uso de sus facultades y la realizacisn de sus
operaciones legales;

Acordar, reformar o interpretar los reglamentos
del Banco de Guatemala, sujetindolos a la aproha-—
cisan del Organismo Ejecutivo en los casos previs-
tos por la ley; '

fprobar anualmente, si estuvieren de conformidad,
la memoria, los balances y cuentas de ganancias vy

‘pérdidas, asi como &l destino de las utilidades;

Acordar el presupuesto anual de la Institucian,
crear las plazas necesarias para la administracien
del Bamnco de Guatemala y fijar las respectivas
remuneraciones;

Nombrar y remover al Gerente, a laos Directores de
Departamentos, Asesores y demas empleados superio-
res del Banco de Guatemalaj

Nombrar los Asesores que requiera el buen funcio-
namiento del Banco y la eficaz realizacion de sus
operaciones;

Fijar, wmodificar y publicar las tasas de redes-—
cuento o interés del Banco de Guatemalaj;

Regular los servicios de redescuento y de credito
del Banco de Guatemala y establecer las condicio-
nes genarales y los limites de las diversas opera-—
ciones del Bancoj;

FijJar y modificar los encajes de los Bancosj

Fijar las tasas maximas de interés sobre las
operaciones pasivas y activas de los bancos vy
regular el crédito bancarioj

Dirigir la politica general de las instituciones
bancarias de caracter estatal o semiestatal, en
cuanto se relacione con la politica monetaria,
cambiaria y crediticia de la Republica; y,

Ejercer las demas funciones y facultades gque le
correspondan, de acuerdo con la Ley Organica del
Banco de 6Guatemala, la Ley Monetaria y otras
digposiciones aplicables.
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Responsabilidad:

€Yl Articulo 31 de la Ley Organica del Banco de
Guatemala, estipula que, la Junta Monetaria ejercera
sus funciones con absoluta independencia y bajo su
exclusiva responsabilidad, dentro de las normas esta-
blecidas por la ley y los reglamentos.

Todo acto, resolucién u omisien de la Junta Mone-
taria que contravenga las disposiciones legales, haréa
incurrir 2 todos los presentes en la sesisn respectiva,
en responsabilidad personal y solidaria para coan el
Banco de Guatemala, el Estado y terceros, por los daRos
y perjuicios que con ello hubieren causado.

De esta responsabilidad quedaran exentos los
titulares que hubieren hecho constar su voto disidente,
y los demas asistentes que hubieren hechae constar su
abjecisn, en el acta de la sesién en que se hubiere
tratado el asunto,.

Palitica Monetaria, Cambiaria y Crediticia vigente
durante el afo 198%:

La Junta Monetaria con el propoesito fundamental de
procurar el financiamiento de la actividad productiva
del pais, dentro de un marco de estabilidad econdmica,
emitie las resoluciones JM-51-89 y IM—208-89, del 8 de
marzo y 3 de noviembre de 1989, respectivamente, las
que se modificaron de acuerda a las circunstancias
econamicas de nuestro pais, en las cuales se incluye la
Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia que tuvo
vigencia en el afo 1989, y que contiene los conceptos
siguientes:

Medidas de Politica Monetaria (Resolucion
IM-51-89):

a)l Tasas de Interés,
b) Encaje Bancario.
c) Operaciones de Mercado Abierto.

d) Inversiones del Instituto Guatemalteco. de
Sequridad Social.



al Inversiones de Entidades Pablicas y demas
Dependencias Oficiales.

) Comisiones y Recargos.
2.4.2 Medidas de Politica Crediticia (Resolucian

IM-51-89):

a) Crédito del Banco de GBuatemala al Sector
Pidblico.

b) Créditos del Banco de Guatemala a los Bancos
y Sociedades Financieras con Recursos Inter—
nos.

©) Créditos a los Bancos y Sociedades Financie-

ras con Recursos Externos,

d) T;sas de Redescuenta.

e) Normas complementarias para el Crédito del
Banco de Guatemala a los Bancos y Sociedades

Financieras.

2.4.3% Medidas de Politica Cambiaria (Resolucién
IM-208-8%9)

a) Dperaciones de compra y venta de divisas.

b) Tipos de compra y de venta de divisas en el
mercado bancario.

[=h] Comisignes bancarias.
d} Operaciones con Centro América.
e) Otras Disposiciones.

Cabe comentar que, la Politica Monetaria, Cambiaria vy
Crediticia, tiene relaciém directa caon las operaciones
tipicas que las sociedades financieras realizan, cuyos
efectos se analizan en el capttulo IV, especificamente en lo
que se refiere a las tasas de interés activas y pasivas del
sistema financiera,  as{ como las operaciones de Mercado
Abierto autorizadas al Banco de Guatemala, aspectos ab jeto
de la presente investigacian.

-

428 -
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CAPITULO I11X

- 3. LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

3.1 Funciones:

- "La Superintendencia de Bancos es el drganoc que ejerce
la vigilancia e inspeccién de bancos, instituciones de
crédito, empresas financieras, entidades afzanzaduras, de

-— - s - — -SEgUrES- Y -las-demas--que—la- tey--dispongas™- — ---- - -o-

3.2 Atribuciones:

i El Superintendente de Bancos es nombrado por el Presi-
dente de la Repablica, de guien depende directamente, para
un periodo de cuatro afos, debera ser persona de reconocida
probidad y con amplios conocimientos y experiencia en 1la
contabilidad, auditoria y prictica bancaria.

Las principales atribuciaones del Superintendente de
Bancos son:

3.2.1 Cumplir y hacer cumplir las leyes, reglamen—
tos y disposiciones aplicables al Banco de
Guatemala, a los otros bancos del sistema y

demds instituciones sSujetas a su controljg

3.2,.2 Fiscalizar todas las operaciones y actividades del
Panco de Guatemata;

3.2.3 Vigilar, bajo su responsabilidad las emisiones de
especies monetarias, y en particular, las opera-—
ciones de impresien, acufacisn, emisién, canje,
retiro, cancelaciaen, desmonetizacién, incineracién
y custodia de las especies;

3.2.4 Inspeccionar regularmente las instituciones banca-
rias y realizar arqueos y otras verificaciones que
considere convenientes;

3.2.5 Hacer a las instituciones bancarias las sugestio—
nes o recomendaciones que estime convenientess
impartir las instrucciones necesarias para subsa-—

E nar las deficiencias o irregularidades gue se

1. Constitucisén Politica de la Republica de Guatemala,
Pag. 24.




determinen; y adoptar las medidas que sean de su
competencia, o recomendar las que sean de compe—
tencia de autoridades superiores, para sancionar y
corregir las infraccicnes que se hubieren cometi-
do. Al respecto, es oportuno merncionar, que las
resoluciones ejecutivas o interpretativas que
dicte 1la Superintendencia de Bancos, en relacién
con las funciones de inspeccien y fiscalirzaciéen de
las instituciones bancarias, pueden ser apeladas
ante la Junta Monetariaj

3.2.6 Presentar informes sabre los actos de inspeccien y
fiscalizacién de las instituciones bancarias a la
Junta Monetaria;

3.2.7 Colaborar con el Banco de Buatemala y con los
demias bancos del sistema en el cumplimiento de sus
fines; vy,

3.2.8 Ejercer las demds funciones de inspecciéen y vigi—
lancia que le correspondan, de acuerdo con las
leyes, reglamentos y otras disposiciones aplica-
bles.

Instituciones que vigila y fiscaliza:

Actualmente la Superintendencia de Bancos supervisa
las operaciones que realiza el sistema financiero
nacional y otras instituciones especiales, sienda éstas
las siguientes:

al Bancos Privados y Estatales;

b} Sociedades Financieras Privadas y Mixta;
cl Almacenes Generales de Depésitog

d) Asequradoras y Afianzadoras;

e) El Monte de Piedad de E1 Crédito Hipotecario Nacional
de Guatemzlaj

) El Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradass

q} Casas de Cambioj
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Es opartuno mencionar, que el Congreso de la Repdblica
legalizs mediante Decreto 74—-92 emitido el 21 de noviembre
de 1992, a las Casas de Cambio las que operardn comp socie-
dades mercantiles no bancarias, y deberan ser autorizadas
par la Junta Monetaria y fiscalizadas por la Superintenden-—
cia de Bancos.
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CAPITULD IV

ANALISIS DEL EFECTO DE LA LIBERALIZACION DE LAS TASAS DE
INTERES, EN LAS SOCIEDADES FINANCIERAS PRIVADAS, DURANTE EL
PERIODO DE SEPTIEMBRE DE 1987 A SEPTIEMBRE DE 1992.

Antecedentes:

ta Junta Monetaria, tal como se indica en capitulo 11,
tiene a su cargo la determinacian de la politica monetaria,
cambiaria y crediticia del pais. Al respecto, en los arti-
culos 99 y 100 de la Ley Orgdanica del Banco de Guatemala, se
contempla que le corresponde fijar las tasas mdximas que
cobren los bancos a sus deudores por las diversas clases de
préstamos (operaciones activas), asi como las gque reconozcan
o paquen a sus clientes por la recepcién de las diversas
clases de depésitos y obligaciones (operaciones pasivas).
Ademis en dichos articulos se establece que cuando la Junta
Monetaria 1o estime conveniente podra abstenerse de fijar
tasas maximas aplicables a sus operaciones activas y pasivas
y dejar a los Bancas en libertad de contratarlas.

Con base en lo expuesto, dicho cuerpo colegiado, reguls
desde la fecha de su creacién (diciembre de 1945) hasta
agosto de 1989, en forma anual, las tasas de interés que
aplicaban en sus operaciones los bancos del sistema, a
través de su Politica Monetaria y Crediticia, 1la cual a su
vez, es revisada en forma trimestral.

Con respecto a las Sociedades Financieras, es oportuno
mencionar, que mediante resoluciéen IJM-5748 del 17 de abril
de 1968, la Junta Monetaria decidisé dejar libres en via
experimental las tasas de interés aplicadas por éstas insti-
tuciones en sus agperaciones activas y pasivas, por lo que
con su liberalizacian (tanto para bancos como para socieda-
des financieras) en agosto de 1989, se confirmé dicha medida
hasta nueva disposicién. El objetivo de la Junta Monetaria
al determinar 1la liberaciaon de las tasas de interés fue
promover la libre competencia entre las instituciones del
sistema financiero, a efecto que sea el mercado el que fije
las mismas, de conformidad con las leyes de la oferta y 1la
demarncda.
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4.2. Politica Monetaria en que se liberalizé las tasas de interés
activas y pasivast

al

b}

Tasas de Interés:

En el inciso B. de 1la resolucién JM-140-89 del 16
de agosto de 1989, la Junta Monetaria resolvis que los
bancos del sistema y las sociedades financieras quedan
facultados a partir de esa fecha, para contratar libre-
mente las tasas de interés que apliquen en las opera-
ciones activas y pasivas que realicen con recursos
propios.

Operaciones de Mercado Abierto:

Dentro de las medidas de politica monetaria incluidas
en la resolucian JM-51-89 del B de marzo de 1989, la
Junta Monetaria autorizd al Banco de Guatemala a
realizar operaciones de mercado abierto con el sector
privado no bancario, utilizando bonos del tesoro que
tuviere &n su cartera.

Pasteriormente, mediante resolucian JM-150-90 de
Junta Monetaria, del 4 de julio de 1990, se derogé esa

- disposicién y se autorizé al Banco de Guatemala para

realizar operaciones de mercado abierto con valores
puiblicas, en los montos, plazos y a la tasa de interés
que permitan cumplir con los objietivos de estabiliza~-
cién monetaria, con el propésito de mantener en lo
posible el tipo de cambio del quetzal respecto al
US daélar, eliminando el exceso de ligquidez existente en
la economia nacional, mediante el retiro del circulante
a traves de la captacian de recursos, ©on €l  incentivo
de aofrecer tasas de interés méas altas que las del resta
del sistema financiero nacional, aspecto que con mas
detenimiento, se comenta posteriormente dentro de
este estudio.

Cabe .comentar-_que la Junta Monetaria mediante resolu-
cién JM-46-93 del 22 de enero de 1993, aprobe la Poli-
tica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para ese anpo, en
la cual no modificse las disposiciones relativas a la
liberalizacién de las tasas de interés en el sistema
financiero, ni lo referente a las operaciones de
mercado abierto que reazliza el Banco de Guatemala, por
lo gque dichas medidas mantienen su vigencia.
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Andlisis Comparativo del efecto de la liberalizacién de las
tasas de interéds, entre Bancos y Sociedades Financieras
Privadas:

En el numeral anterior se indicsé que la Junta Monetaria
resolvidé liberar las tasas de interés a partirc del 146 de
agosto de 1987, permitiendo que los bancos del sistema y las
sociedades financieras (las que ya lo hacian), puedan can—
tratar libremente las tasas de interés activas y pasivas que
apliquen en operaciones con recursos propios.

En ese sentido, en los anexos 1 al 4 de esta investiga-
cién se resumen las tasas trimestrales de interés promedio
ponderadas activas y pasivas, en forma conjunta tanto de
bancos tomo de sociedades financieras privadas, aplicadas
durante el periodo de septiembre de 1989 a septiembre de
1992, con el propésito de evaluar la incidencia de la poli-
tica wmonetaria sobre el comportamiento de dichas tasas de
interés y su efecto en las operaciones realizadas por esas
instituciones. Es oportuno mencionar gque en el caso de las
sociedades financieras, no existe informacién oficial rela-
cionada con las tasas de interés activas y pasivas, por lo
que para efecto de este trabajo, se calcularon con base a
sus Estados Financieros (Ver procedimiento en anexos 111 vy
1V}, obteniendo como resultado las tasas reales de interés
derivadas de sus operaciones activas y pasivas.



TASAS TRIMESTRALES DE

CUADRO

1

INTERES PROMEDIO
PONDERADAS DEL SISTEMA BANCARIO NACIONAL

- a b « d e +
(a—c)
Incre— Incre- Di fe— Incremento
mento o mento o rencia [
Tasa Dismi- Tasa Dismi~ de ta- Disminu-
Fecha Activa cien. Pasiva cian. Gas. ciafn.
SP-8%9 16.0 - 13.0 - 3.0 -
DC-89 16.0 - 1X%.0 - 3.0 —a—
MZI-90 20.0 4.0 12.4 (0.4} 7.4 4.6
IN-90 20.1 0.1 13.7 1.3 5.4 (1.2)
SP-90 21.8 1.7 14.4 ¢.7 7.4 1.0
DC-90 22.6 0.8 14.5 0.1 8.1 0.7
MZ-91 24.1 1.5 15.3 0.8 8.8 0.7
IN-F1 24.4 0.3 15.0 0.5 8.6 {0.2)
SP-91 24._.49 - 16.0 0.2 8.4 (0.2)
DC—91 22.1 2.%) 14.0 (2.0) 8.1 (0.3
MZ-92 18.9 (3.2) .80 (4.2) 7.1 1.0
IN-92 18.46 (0.3} Q.20 (0.4) 9.4 0.3
SP-92 19.6 1.0 10.5 1.3 ?.1 (0.3}
FUENTE : Informe sobre tasas de interés del Sistema Banca-—
rio, del Departamento de Estudios Econamicos del

Banco de Guatemala.
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CunDRO 2

TASAS TRIMESTRALES DE INTERES DE LAS OPERACIONES
ACTIVAS Y PASIVAS DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS
PRIVADAS DE BUATEMALA

a b c d e f
(a-c)
Incre— Incre— Di fe— Incremento
mento o mento o rencia o
Tasa Dismi- Tasa Dismi— de ta-— Disminu-

Fecha Activa cién. Pagsiva cian. sas. cion.
sSpP-g9 18.8 - 12.3 — 6.5 —
DC--89 19.8 1.0 13.0 0.7 6.8 0.3
MZ-90 22.6 2.8 14.3 1.3 8.3 1.5
JIN-90 20.1 (2.5) 14.3 0.0 5.8 {(2.3)
SP-90 20.3 0.2 t4.6 0.3 5.7 (0.1)
DC-90 21.5 1.2 15.4 0.8 6.1 0.4
MZ-71 28.1 &.b6 16.9 1.5 11.2 5.1
IN~-91 25.7 {(2.4) 16.8 (0.1} B.9 (2.3)
SP-921 25.3% (0.4} 18.1 1.3 7.2 (1.7)
DC-91 26.2 0.2 17.6 (0.3) H.a 1.4
Mi-92 25.6 (0.6) 15.1 (2.5) 10.5 1.9
IN—TF2 20.7 4.9) 13.0 (2.1) 7.7 (2.8)
Sp-92 19.9 (0.8) 12.1 (0.9) 7.8 o.1
FUENTE.: Boletin de Estadisticas Bancarias de la Superin—

tendencia de Bancos, diciembre 1989, 1990 y 1791
y septiembre 1992.

PROPIEUAD DE LA UNIVERSIDAD DE SAN CARLDS DE GUATEMALA

Biblioteca Central




Como =e aprecia en el cuadro 1, la tasa activa pondera-
da aplicada por los bancos del sistema, mostré un crecimien—
to constante a partir de marzo de 1990 hasta septiembre de
1991, comenzandc con una tasa del 20.0% hasta 1llegar al
24.4%; posteriormente, la tasa activa promedio panderada
descendia, ya gue en marzo de 1992 la misma se sitao en un
1B.9%; sin embargo, en septiembre de 1992 nuevamente aumenta
hasta llegar al 19.4%. No obstante la disminucian en las
tasas, las mismas no llegarcon al nivel de la tasa de interés
activa ponderada que gxistia en el mes de septiembre de
1989, 1la cual era de i4.0%. Derivado de lo anterior, se
.deduce.-que con la liberalizacién de las tasas de interés los
bancos del sistema incrementaron en faorma general la tasa de
interés que cobran en sus operaciones activas, las que estan
constituidas principalmente por los créditos que otorgan a
sus clientes. .

En relacien con la tasa de interés pasiva promedio
ponderada, la misma tuvo un crecimiento moderado a partir de
junio de 1990 hasta septiembre de 1991, iniciando con una
tasa del 13.7% hasta llegar al 16.0%; a partir de esa fecha
mostraron un decremento considerable, llegando inclusive a
observarse una tasa de interés pasiva en junio de 19722 del
3.2%, recuperandose levemente en septiembre de 1992 al
llegar al 10.5%. Es importante hacer notar, gque no obstante
que las tasas de interés tanto activas como pasivas bajaron
cansiderablemente durante el periodo de marzo a septiembre
de 1992, la brecha entre las mismas se hizo mAs grande, ya
que en junio de 1992 existia una diferencia entre tasas
{margen financiero) de 9.4 puntos, siendo esta }la mas grande
en el perfodo analizado. De lo anterior se deduce, gque las
tasas activas se incrementaron en mayor proporcién a las
tasas pasivas, por lo que los bancos del sistema se vieron
beneficiados con la liberacion de las tasas de interes por
parte de la Junta Mornetariaz, dejando ademas, sin efecto la
diferencia que existia en este sentido con las sociedades
financieras, las que desde abril de 1948 las han pactado
libremente.

Con respecto a la sociedades financieras privadas, en
el cuadro 2 se abserva que el comportamiento de 1la tasa
activa durante el mismo lapso, no ha sido estable, pues
presenta variaciones ascendentes y descendentes. £En sep-
tiembre de 1989 existfa una tasa activa del 18.8%, o sea,
la mas baja del perfodo analizado, siendo la tasa mas alta
la registrada en marzo de 1991 con 28.1%. No obstante lo
anterior, en términos generales la tasa activa a aumentado
de manera importante, especialmente en marzo de 1991, mes en
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el que se observa un incremento de 4.& puntos con  respecto
al mes inmediato anterior.

Las tasas pasivas mostraron un crecimiento constante
—aungue no en forma tan significativa como las activas—, de
diciembre de 1989 a septiembre de 1991, iniciando con una
tasa del 13.0% hasta llegar al 18.1%. Posteriormente la
tasa descendis hasta llegar en septiembre de 1992 al 12.1%.

Al realizar el andlisis en conjunto, se determina que
la diferencia existente entre tasas activas y pasivas duran—
te el periodo estudiade ha observado un incremento, siendo
mas significativo durante el periodo de marzo de 199% a
marzo de 1992, en el gue fue de 3.1 puntos.

Del examen realizado, se aprecia que la diferencia
entre tasas activas y pasivas (margen financiero) aplicadas
por 1las sociedades financieras privadas en el desarrolla de
sus operaciones, ha observado un crecimiento en la mayoria
de los meses motivo de estudio, por lo gue se deduce que las
sociedades financieras no fueron afectadas por la competen—
cia que para ellas represents la liberalizacién de las tasas
de interés a los barcos del sistema.

Para comprender de manera mas amplia la incidencia de
la politica manetaria en cuestien, a continuacisn se anali-
zan las variaciones que se dieron en las principales opera-
ciones activas (préstamos y documentos descontados, inver-—
siones en valores) y pasivas (obligaciones financieras en
circulacion) de las sociedades financieras privadas.




CuADRO 3-1

VARIACIONES EN LAS PRINCIPALES OPERACIONES

ACTIVAS ¥ PASIVAS DE LAS
SOCIEDADES FINANCIERAS PRIVADAS
(Cifras en miles de Ruetzales)

CONCEPTO

SEPTIEMBRE SEPTIEMBRE VARIACIONES
1989 1990 ABSOLUTA RELATIVA

Préstamos y
Documentos
Descontados

Inversiones
2n Valores
del Gobier-
no.

271,822 366,819 ?4,997 34.9%

10,110 16,114 &,0068 59.4%

Obligaciones

Financieras
en Circula-
cidn.

405,732 424 243 18,509 4.6%

FUENTE:

Bolet{n de Estadisticas Bancarias de la Superin-
tendencia de Bancos —-Estados Financieros—, corres-—
pondientes a los meses de septiembre de 1989 vy
1990,



CUADRO 3-2

VARIACIONES EN LAS PRINCIPALES DPERACIONES
ACTIVAS Y PASIVAS DE LAS

SOCIEDADES

FINANCIERAS PRIVADAS

(Cifras en miles de Quetzales)

SEPTIEMBRE SEPTIEMBRE VAR IACIONES
CONCEPTO 1990 1991 ABSOLUTA RELATIVA
Préstamos y
Documentos
Descontados 366,819 506,380 139,561 389.0%
Inversiones
en Valores
del Gobier—
no, 16,116 141,887 125,771 780.4%

Obligaciones
Financieras
en Circula-

cion. q74 .24} 712,207 287,964 &7 .9%

FUENTE : Boletin de Estadisticas Bancarias de la Superin-—
tendencia de Bancos -Estades Financieros—, corres—
pondientes a los meses de septiembre de 1990 vy

1991.



CUADRO 3-3

VARIACIONES EN LAS PRINCIPALES OPERACIDNES
ACTIVAS Y PASIVAS DE LAS

SOCIEDADES FINANCIERAS PRIVADAS

(Cifras en miles de Quetzales}

CONCEPTO

SEPTIEMBRE
1991

SEPTIEMBRE

1992

VARIACIONES
ABSOLUTA RELATIVA

Préstamas y
Documentos
Descontados

Inversiones
en Valores
del Gobier—
no.

Obligaciones
Finantieras
en Circuta~-
cian.

506,380

141,887

712,207

897,256

95,621

1.862,229

390,876 77.2%

46,266  (32.86%)

750,021 105.3%

FUENTE:

Boletin de Estadisticas Bancarias de la Superin—
tendencia de Bancos ~Estados Financieros-, corres-—

pondientes a
1992.

los meses de septiembre de 1991 vy
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Como se aprecia en los cuadros anteriores, la cartera
crediticia de las sociedades financieras privadas {comprende
préstamos y documentos descontados) tuvo un crecimiento
moderado durante los periodos de septiembre de 1990 y
1991, ya que durante dichos periodos la cartera crecidé en
34.9% b4 38.0% o sea Q. 94,997 miles y Q. 139,541
miles, respectivamente. Posteriormente, en el perfodo de
septiembre 1991/1992 dicha cartera crecio de manera signifi-
cativa, vya gque se increments en un 77.2%, o© sea un
total de Q. 390,B7& miles.

Con respecto al rubro de Inversiones en Valores del
Gobierno y Entidades Oficiales, se observa un incremento
importante durante el periodo de septiembre 1970 a septiem—
bre de 1991, ya que de un saldo inicial de Q. 16,116 miles
pasd a Q. 141,087 miles, lo cual representa un crecimiento
de 780.4%. Posteriormenta, en septiembre de 1992 el
saldo disminuys en 32.&6%, o sea Q. 446,266 miles; esto se
debis principalmente a la baja de las tasas de interéds que
pagaba el Banco de Guatemala en sus operaciones de mercado
abierto en esa fecha.

El rubro de obligaciones financieras en circulacién
(principal fuente de captacién de recursos de las sociedades
financieras privadas), mostré durante el periodo analizado
un constante crecimiento, especialmente durante los periodos
de septiembre 1990/1991 y septiembre 1991/1992, incrementan—
dose en &67.9% y 100.3%, o sea Q. 287,766 miles Y
Q. 790,021 miles, respectivamente.

Las operaciones antes mencionadas, propiciaron que las
utilidades de las sociedades financieras privadas se incre-
mentaran constantemente durante el perfodo analizado, tal
como se demuestra en anexo 7; en el mismo se nota que a
diciembre de 1990 y 1971, asi como a septiembre de 1992 las
utilidades se incrementarcn en G&. 1,897.0 miles,
Q. 18,378.0 miles y Q. 21,558.0 miles respectivamente, con
respecto a esas mismas fechas del afo 1989.

Por lo expuesto, se confirma que la politica monetaria
emitida a finales del afo 1789, en la gque entre otras, cosas
se liberalizé las tasas de interés, no afectd de manera
negativa las operaciones activas y pasivas de las sociedades
financieras privadas.

€s oportunc mencionar, que el incremento en el rubro de
Inversiones en VYalores del Gobiernmo, desvirtaa en alguna
medida la finalidad principal de las sociedades financieras,
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}
la cual es en forma general, la de servir de intermediario
financiero, otorgando créditos para incentivar el desarrollo
y diversificacién de la produccién nacional. Con este
procedimiento, estdn obtenienda recursos baratos de los
cuales obtienen ingresos, sin incurrir en gastos administra-
tivos.

] Cabe indicar que, el analisis en cuestion, se realizé
en las operaciones activas y pasivas de las sociedades
financieras privadas consideradas en conjunto, ya que no
existe informacién detallada de cada una las mismas,

Efecto de las operaciones de Mercado Abierto del Banco de
Guatemala, en la captacien de recursos de las Sociedades
Financieras Privadas:

Como se indics, dentro de las medidas de politica
monetaria incluidas en la resolucién de Junta Moneta-
ria IM—-51-89 del B de marzo de 1989, se autorizeée al Banco
de Guatemala para realizar operaciones de mercado abierto
con el sector privado no bancario, tal el caso de institu-
ciones como el 1.6.S5.5. (Instituto Buatemalteco de Seguridad
Social), wutilizando bonos del tesoro que tuviere en su
cartera.

Posteriormente, mediante resolucisn JM-160-90 de julio
de 1990, la Junta Monetaria deroge esa disposicion y autori-
zé al Banco de Guatemala para realizar ogperaciones de merca-—
do abiertoc con valores pablicos, en los montos, plazos y a
la tasa de interés que permitan cumplir con los objetivos de
estabilizacioen monetaria, con el propésito de mantenar en lo
posible el tipo de cambio del quetzal respecto al U5 delar,
eliminando el exceso de liguidez por medio del retiro del
circulante a través de la captacian de recursos, con el
incentivo de ofrecer tasas de interés mas altas que las
ofrecidas por 21 resto del sistema financieroc nacional.

No abstante, gque la Junta Monetaria 1liberalize las
tasas de interés tanto activas como._pasivas del sistema
financiero nacional, cuando realicen operaciones con recur-—
sa0s propios, por medio de las operaciones de mercado abier—
to controls de manera indirecta la fijacian de dichas tasas,
en virtud de que las entidades bancarias varian sus tasas de
interés activas y pasivas al ritmo del movimiento mostrada
por las tasas de interés pasivas pagadas por el Banco de
Guatemala; por consiguiente, el Banco Central entrs en
campetencia con e}l sistema financiero en la captacién de




recursas del pablico en general; a contipuacian se analiza
el efecto que tuvieron las operaciones de mercado zbierto en
cuestien, en la captacién de recursos en las sociedades
financieras privadas.

Como e observa en el anexc 5, durante el periodo de
septiembre de 1990 a septiembre de 1991, el Banco de Guate-
mala pago tasas de interés mayores que las pagadas en sus
operaciones pasivas par las sociedades financieras privadas.
La tasa de interés mds alta ofrecida por el BPanco de Guate-
mala durante dicho periodo, se presents en el mes de sep-
tiembre de 1990 (34.48%) por las inversiones a 182 dfas,
siendo esta mayor en 1?.88 puntos que la ofrecida por las
sociedades financieras privadas tomadas en conjunto en asa
misma fecha. Posteriormente, las tasas de interés por
operacianes de mercada abierto tuvieron un descenso bastante
pronunciado, llegando en septiembre de 1992, a ocbservar uma
tasa de 1&.00% por inversiones hasta 364 dias; las tasas
pasivas de las sociedades fimancieras, también descendieran
aunque no en una forma tan pronunciada como las del Banco de
Buatemala, ya que para ese mismo periodo la tasa pasiva
estaba en 12.1%. Es importante mencionar que, las tasas
pasivas de las sociedades financieras privadas, nunca estu-
vieron tan altas como las del Banco de Guatemala, por lo que
es légico que su descenso no fuera tan pronunciado como el
observado en 1as tasas del Banco Central.

Para conocer la incidencia de la liberacion de las
tasas de interés a los bancos, en la captacion de recursos
de las sociedades financieras privadas, a continuacion se
presenta un resumen del comportamiento de las obligaciones
financieras en circulacién durante el perfiodo de septiembre
de 1970 a septiembre de 1992 (ver anexo 6), ya que fue a
partir de agosto de 1990 cuando el Banco de Guatemala prin-
cipié a realizar operaciones de mercado abierto con el
pablico en general.
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CUADRO 4

SOCIEDADES +INANCIERAS PRIVADAS
OBLIGACIONES FINANCIERAS EN CIRCULACION
ANALISIS TRIMESTRAL
{Cifras en miles de Quetzales?

TOTAL EN INCREMENTO
- FECHA.- CIRCULACIBN- —(DECREMENTO) N
(Pase:sept.70=100.0)

1990

Septiembre 424,241 - 100.0
Diciembre 495,824 71,383 116.9
1991

Marzo &22,950 198,709 144 .8
Junio 739,895 314,654 174.2
Septiembre 712,207 287,266 167.9
Diciembre 829,204 404,963 195.5
1992

Marzo 739,561 315,320 174.3
Junia 1,286,147 861,908 303.2
Septiembre 1,842,228 1,037,987 344.7

Como se aprecia en el cuadro anterior, @l crecimiento
de Jla emision de abligaciones financieras por parte de las
sociedades financieras privadas, ha sido constante a partir
de diciembre de 1990 con respecto al mes gque se tome como
base, (septiembre de 1990}, exceptuando los meses de sep—
tiembre de 1991 y marzo de 1992, que tuvieron un decremento
con respecto a los trimestres inmediatos anteriores. En
general, el crecimiento de septiembre de 1990 a septiembre
de 1992 fue de Q. 1,037,987 miles, lo cual representa un
344 .7%.

Por lo expuesto se considera que las operaciones de
mercado abierto realizadas por el Banco de Guatemala, prin-—
cipalmente con la coleocacien de valores denominados
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CENIVACUS, no ha afectado en forma negativa 1la captacién de
recursos de las sociedades financieras privadas, la cual se
realiza por medio de la colecacian de titulos financieros.
£n consecuencia, se deduce que no chstante las altas tasas
de interés ofrecidas por el Banco de Suatemala, un gran
porcenta je de inversionistas mantuvieron su confianza en los
tftulos financieros que emiten las sociedades finamkieras
privadas.

Es importante mencionar que no obstante 1o anteriar,
el Banco de Guatemala logré su cometido en cuanto a retirar

el exceso de dinero en circulacién, ya que. segan datos

emitidos por la oficina de informacisen y cotizacién de
valores del Departamento de Crédito del Banco de Guatemala,
en el perifodo de agosto de 1990 a septiembre de 1992, por
medio de las operaciones de mercado abierto se captaron un
total de Q. 4,071,192.2 miles; esto quiere decir que el
dinero captado por et Banco de Guatemala, ha provenido de
nuevos inversionistas, o sea, de recursas que aan no habian
sido captados par el sistema financiero nacional.



CONCLUSIONES

En funcién de los objetivos generales y especificos, plan—

teadas en el plan de investigacisn correspondiente, se arriba a
las siguientes conclusiones generales:

3.

Con 1la liberalizacian de las tasas de interés, la Junta
Monetaria, dejs cin efecto una de las disposiciones que-
diferenciaban a los bancos de las sociedades financieras
privadas, pues dicho cuerpo colegiado venia regulando en
forma anual por medio de su politica monetaria, las tasas
activas y pasivas de los bancos; en consecuencia, con esta
medida dichas instituciones estan en iqualdad de condiciones
con las sociedades financieras, en lo que se refiere a la
competencia para captar recursos del piblico, y colocarlos a
los prestatarios.

La politica monetaria dictada por la Junta Monetaria en
agosto de 1989, en la que entre otras cosas se liberalize
las tasas de interés de los bancos, no afectd negativamente
las operaciones activas y pasivas de las sociedades finan—
cieras privadas de Guatemala, ya que de acuerdo con la
investigacison realizada, se comprobe que:

2.1 A partir de dicha medida, la diferencia entre tasas
activas y pasivas (margen financiero), tuvo un constan—
te incremento, lo cual incididé para que sus utilidades
tamhién se vieran incrementadas.

2,2 Sus oabligaciones financieras en circulacien se incre—
mentaron en forma considerable, no obstante las altas
tasas de interés ofrecidas por €1 Banco de Guatemala
en sus operaciones de mercado abierto.

Con respecto a los bancos del sistema se observe una
situaciéen similar a la de las sociedades financieras
privadas.

Se verifico gque las inversiones en valores del estado de las
sociedades financieras privadas, tuvieron un incremento
considerable; en consecuencia los recursos obtenidos del
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pablico, no fueron utilizados en su totalidad para cumplir
con su fipalidad, o sea la de actuar como intermediarios
financieros, tal como lo estipula el Articulo 1la. del Decre-
to-Ley 208 "Ley de Sociedades Financieras Privadas"“. No
obstante lo anterior, se considera que al invertir en valo-
res del estado parte de los recursos obtenidos, las socieda-
des financieras privadas contribuyeron a alcanzar las metas
trazadas por la Junta Monetaria, en el sentido de retirar
del medio circulante el exceso de liquidez.
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RECOMENDACIONES

Que la Junta Monetaria continde con el proceso de moderniza—

cion del Sistema Financiera Nacional, ya que la liberalizacian de

las

tasas de interés constituye sélo el primer paso; en conse—

cuencia debe procurar que:

a) Se modernice la legislacian vigente relacionadaj
b) Se fortalezca el srgano fiscalizador; y
c) Se facilite el ingreso de nuevas instituciones al

sistema financiero nacional.

Que el Contador Pdblico y Auditor se actualice con respecto
a los cambios econsmicos que estan ocurriendo, tanto a nivel
nacignal coma internacional, para estar preparado para
afrontar dichos cambios, ya que lo afectan de manera directa
en el campo de su profesisén.

Que lau financieras realicen la funcisn para lo cual fueron
creadas, es decir, que actden como intermediarios financie—
ros especializados en operaciones de bancoe de inversién,
promoviendo la creacion de empresas productivas, mediante la
captacien de recursos internos y externos de mediano y largo
plazo; inviertiendolos en dichas empresas, ya sea en forma
directa adquiriendo acciones o participaciones; en forma
indirecta, otorgandoles créditos para su organizacion,
ampliacien y desarrollo, modificaciaen, transfarmacisn o
fusién siempre gue promuevan el desarrollo y diversificacian
de la produccian.
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ANEXD t
SISTEMA BANCARIO NACIONAL

TASAS DE INTERES PROMEDIO PONDERADAS
F PERIDDO: ARIDS 1989 A 1992

i TASAS DE INTERES ACTIVAS

MES 1989 1990 1991 1992 :
e e e e e +
L 5

PR Enero 16.0%  16.0%  23.1%  21.1% :
; Febrero 16.0% 15.6% 23.6% 19.9% ;
; Marzo 16.0% 20.0% 24.1% 18.9% ;
; Abril 16.0% 20.1% 24, 3% 1B.4% ;
E Mayo 16.0% 20.2% 24.4% 18.2% ;
; Junio 16.0% 20.1% 24.4% 18.6% ;
E Julio 16.0% 20.48% 24.4% 1B.B% ;
E Agosto 16.0% 20.7% 24.4% 19.2% ;
; Septiembre 16.0% 21.8% 24.4% 19.6% ;
é Octubre 16.0% 22.0% 24 .3% 20.1% ;
E Noviembre 16.0% 22.3% 22.8% 20.5% ;
; Diciembre 16.0% 22.6% 22.1% 21.2% ;
e e e e e e e +

FUENTE: Departamento de Estudios Econémicos
del Banco de Buatemala.




ANEXD 2

SISTEMA BANCARIO NACIONAL
TASAS DE INTERES PROMEDIO PONDERADAS
PERIODO: AROS 1989 A 1992.

v TASAS DE  INTERES PASIVAS
! MES 1989 1990 1991 1992

e R e e e e e ——
; Enero 13.0% 13.0% 14.,7% 12.9%

; Febrero 13.0% 10.9% 15.0% 10.74%

; Marzo 13.0% 12.4% 15,3% ?.80%

; Abril 13.0% 13.1% 15.4% 9.80%

; Mayo 13.0% 13.6% 15.9% ?.40%

; Junio 13.0% 13.7% 15.8% ?.20%

; Julio 13.0% 13.8% 15.9% 10.0%

g Agosto 13.0% 13.9% 15,.9% 10.3%
Septiembre  13.0%  14.4% 16.0% 10.5%

; Octubre 13.0% 14.9% 15.0% 10.7%

E Noviembre 13.0% 14.5% 14.6% 10.9%

; Diciembre 13.0% 14.5% 14.0% 11.3%

e e a2 2 e e e o e e

FUENTE: Departamento de Estudios Econemicos
del Banco de Guatemala.



ANEXD 3
SOCIEDADES FIMANCIERAS PRIVADAS t
TASAS DE INTERES ACTIVAS AL FINAL DE CADA TRIMESTRE
PCRIODO: SEPTIEMBRE 1989 A SEPTIEMBRE 1992
(Citras en ailes de Quetziles) |

; INTERESES OPERACIONES TASA DE INTERES ¢
) MES PRODUCTO ! ACTIVAS = ACTIVA EFECTIVR
V19 g

. form st e ——— :
| SEPTIEMBRE 37,597 407,997 18.82 '
| DICIEMBRE 76,433 385,836 19.40( g
H 1990 i
e ]
i MR 21,708 383,750 22.63 }
i JUNIO 45,829 453,897 20,10 '
i SEFTIEMBRE 73,554 483, 441 2.9 :
! DICIEMBRE 107,024 498,67 21,44 !
1M :
it H
v WRID 40,142 570,905 28.13 :
v JINID 95,574 744 598 25.67 :
! SEPTIEMBRE 142,094 747,865 . !
{ DICIEMBRE 198,821 759,983 26,16 '
: 1992 :
e —— :
! MARIOD 47,942 781,008 .58 :
i JINID 103,851 1,004,542 20.68 :
| SEPTIEMBRE 167,441 1,119,43% 19.9% :
NOTAS:
1} E} rubro intereses producto incluye:

v a} Intereses percibidos del periodo

b) Productos por Cobrar
¢} Productos Percibidos Documentos Descontados

2) En operaciones activas se incluye el proaedio de las cuentas:
1} Préstasos y Docusentos Descontades
%) Inversiones en Valores
¢) Fondos Especiales

FLENTE: Boletines de Estadisticas Bancarias, Superintendencia
de Bancos, septiembre 1989 a septiesbre 1992,




ANEXD 4
SOCTEDADES FINANCIERAS PRIVADAS
TASAS DE INTERES PASIVAS AL FINAL DE CADA TRIMESTRE
PERIODO: SEPTIEMBRE 1989 A SEPTIEMBRE 1992
{Cifras en miles de Buetziles)

: INTERESES OPERACIONES TASA DE INTERES }
' ¥ES BASTO PASIVAS = PASIVA EFECTIVA :
' 1989 :
e )
oo .\ SEPTIEMBRE 4,723 438,464 12,69 ;
i DICIEMBRE 93,411 425,667 12.99 '
I 410 '
$rmm e H
i MARI0 14,494 404,773 14,32 i
i JINID 3,997 448,629 18.25 :
i SEPTIEMBRE 3621 472,636 14.56 '
+ DICIEMBRE 73,956 494,840 15.5 :
HE by} :
e :
. MARID 27,689 635,600 16.8% H
i INID 56,053 784,424 16.84 |
« SEPTIEMBRE 108,676 804,360 18.01 g
! DICIEMBRE 150,449 852,805 17.64 '
P12 :
prmmmmm e '
1 WARID 3,00 932,078 15.14 :
v JINIO 76,439 1,i75,5M £3.00 !
. i SEPTIEMBRE 123,617 1,359,610 12.12 :

!
1
+

NOTA: £n operaciones pasivas se incluye el prosedio de las
. cuentas: Créditos del Banco Central, Créditos de otris
Entidades y de Dbligaciones Financieras en Circulacion.

FUENTE: Boletines de Estadisticas Bancarias, Superintendencia
de Bancos, septiembre 1989 a septiembre 1992,




ANEXD 3

BANCD DE GUATEMALA
TASAS D€ TNTERES PONDERADAS TRIMESTRALES
EN OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
PERI0DO: SEPTIEMBRE 199C A SEPTIEMBRE 1992

4

FECHA/DIAS n & 71 119 147 182 27 ]

I )

L ————— -

{SEPTIEMBRE 18.85% 27 .66% 29.73% 30,97 33.00% JA.48% —. =

DICIEMBAE 18.85% 25.97% 27.96% 2949 31.47% 313,49 - =

I !

p————————
WARI0 16.65% 25,91% 27.95% 29.49% .47 33.13% 30.99% 29.00%
JNID 10.24% 18.35% 20.71% 21.78% 22.09% 21.9a% 23.67% 24,38

\SEPTIEMBRE 18.24% 18.47% 20.94% 21.29% 2.0 22.40% 23.93% 28.77%
‘DICTENBAE 13.43% 13.70% 13.92% 14.05% LN 14.37% 14.31% 14.21%

1992
[
NARIC 10.4%% 10.62% 10.71% 10.80% 10.91% 11.00% 11.23% 11.50%
JNIO 10, 44% 10.62% 10.67% 10.80% 10.86% 10.98% 11.20% 11.50%

SEPTIEMBRE 12.00% 12.50% 13.00% 13.50% 14,00% 15.00% 16.50% 16.00%

S U U e S

]
1
]
1
]
i
]
1
k
]
+
+

FUENTE: Dficima de Informacisn y Cotizacien de Vilores,
Departamento de Crédito del Banco de Buatesala.




AEXD &

SOCIEDADES FINANCIERAS PRIVADAS
OBLIGACIDNES FINANCIERAS EN CIRCULACION
INTEGRACION TRIMESTRAL
PERIDDO: SEPTIEMBRE 1989 A SEPTIEMBRE 1992
{Cifras en Miles de Quetzales)

-+

. ; OBLIGACIONES EN VARIACIONES
: FECHA CIRCULACION ABSOLUTA  RELATIVA :
¢ 1989
SEPTIEMBRE 405,732 100,00 ;
L DICIENRRE 342,011 (63,721) 84,29 ;
: 1990
': MARZD 346,011 (59,72)  65.28
TNID 393,827 (11,9080  97.07
C SEPTIENRE 424,244 18,509  104.56 ;
P DICIEMBRE 495,824 90,092 122,20
: 1991
WRI0 622,950 217,218 153.54
: JINID 738,89 33,163 1BZ.11 :
SEPTIEMBRE 712,207 306,475 175.54
) DICIEMBAE 829,204 423,472 204.37
. L 2
WRI0 739,561 333,89 182.28 :
) : JINID 1,286,147 880,415 31699
{ SEPTIENBRE 1,462,228 1,056,49%  360.39 ;

-
H
|

FUENTE: Estados Financieros de Sociedades Financieras Privadas,
contenidos en Boletines de Estadisticas Bancarias de la
Superintendenciz de Bzncos,




i

SOCIEDADES FINANCIERAS PRIVADAS
RESULTADD DE SUS OPERACIONES
INTEGRACION TRIMESTRAL
PERIGDO: SEPTIEMBRE 1989 A SEPTIEMBRE 1992
{Cifras en Miles de Ruetzales)

ANEXD 7

+

: GANANCIAS O VARIACIONES 1/ ]
H FECHA (PERDIDAS) ABSOLUTA RELATIVA
. 1989 :
L e !
} MARIO 63 - 100.00 |
1 JINID 4,548 -.- 100,00 i
i SEPTIEMBAE 7,715 - 100.00
i DICIEMBRE 13,812 - 100.00 ¢
i 1990 :
pomm !
' MARL0 1,053 70 134,48
! INID 7,158 2,652 158.34 |
i SEPTIEMBRE 12,075 4,340 156,51 !
i DICIEMBRE 15,709 1,897 1373
) 1991 :
pom s !
: MARI0 2,733 1,950 349,04
' JUNID 13,072 10,326 33158
! SEPTIEMBRE 18,378 10,663 238.21 :
! DICIEMBRE 32,190 18,378 233,06
! 1992 '
tomrr—————— -— !
b MAR20 1,13 352 144,94 i
' JN10 18,138 13,592 8.99 |
i SEPTIEMBRE 29,273 21,338 74y

1/ Base 1969, Se compariron los resultados de operacien

de cada trimestre de 1990, 1991 y 1992 con los

trisestres respectivos de 1989.
FUENTE : Estados de Resultados de Sociedades Financieras

Privadas, tontenidgs en Boletines de Estadisticas
Bancarias de la Superintendencia de Bancos.




L AEXDR

BANCOS PRIVADCS NACIDNALES Y EXTRANJERDS
DEPOSITOS Y CBLIGACIONES FINANCIERAS EX CIRCULACION
INTEGRACION TRIMESTRAL
PERIODD: SEPTIEMBRE 1989 A SEPTIEMBRE 1992
{Cifras en Miles de Quetzales)

! DEPCSITOS Y VARIACIONES :
! FECHA OBLIGACIONES ABSOLUTA RELATIVA !
‘ 1989 .
$mmrmmcmnan———— s
¢ SEPTIEMBRE 4,275,452 - 100.00
i DICIEMBRE 4,243,514 (31,934) "5 |
i 1990 i
$rmmmmm e !
i MR 4,331,356 256,104 105.99 |
i JUNID 4,849,209 973,757 113.42
i SEPTIEMBRE 5,119,725 844,273 a7
i DICIEMBRE 5,002,907 727,455 17.01
H 1991 :
L H
I OMRID 3,674,409 1,398,957 132,712 1
i JINID 5,741,643 2,466,191 157.68
| SEPTIEMBRE 6,882,935 2,407,483 160.99 |
¢ DICIEMBRE 8,148,205 3,892,753 191.03
.. P12 :
e !
! MARIO 9,175,234 4,699,782 214,60
- I (1} 9,175,716 4,900,254 24,61
i SEPTIEMBRE 10,064,458 5,789,004 255.80 i
FUENTE: Estados Financieros de Bancos Privades Macionales y

Extranjeros de septiesbre 198% a septiesbre 1992,
contenidos en Boletines de Estadisticas Bancarias de
l1a Superintendencia de Bancos.
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ANEXD 9
L
BANCOS PRIVADOS
RESULTADD DE SUS OPERACIONES
INTEGRACTON TRIMESTRAL
PERICDD: SEPTIEMBRE 1989 A SEPTIEMBRE 1992
(Cifras en Miles de Quetzales)

, GANWNCIRS O VARTACIONES 1/ :
v FECHA { PERDIDAS } ABSOLUTA RELATIVA !
| 1969 :
$mmmmmm e —_ -~ - : - : -
! MARIO 14,346 - 100.00 !
HIS (1} (1] 35,902 - 100,00 !
! SEPTIEMBRE 50,350 - C 100,00
! DICIEMBRE 83,115 - 100,00
: 1990 :
oo aan -— '
S ] 25,340 10,014 161.26 i
i JWINID 6,937 1,035 186,44 |
' SEPTIEMBRE 113,309 64,939 8.0 |
i DICIEMBRE 166,247 83,132 200.02 |
: 1991 H
b e !
¢ NARID 18,546 32,200 26,9 !
¢ JUNIO 122,629 86,727 341,57 !
! SEPTIEMBRE 171,924 121,574 M. !
i DICIEMBRE 247,183 164,068 297.40
' 1992 :
frremm— e m—ae !
' W20 89,384 73,038 584,82 !
i IWNID 180,887 144,985 503.84 |
i SEPTIEMBRE 78,712 188,442 474.26
+ —4

1/ Base 1989, Se compararpn los resultados de operacien

de cada trimestre de 1990, 1991 y 1992 con los

respectivos trimestres de 1989.
FUENTE : Estados de resultados de 1989 a 1992, contenidos en

Boletines de Fstadisticas  Bancarias de la
Superintendencia de Bancos.




