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Luis Brol Liuti

Contador Piblico y Auditor
Colegiado No. 594

Guatemala,
5 de junio de 1995

Licenciado

Donato Monzén

Decano de la Facultad de Ciencias Econémicas
Universidad de San Carlos de Guatemala

Sefior Decano:

Atendiendo a la designacion recaida en mi persona, que hizo esa Decanatura en su
oportunidad, procedi a asesorar y a revisar el trabajo de tesis “METODO DE
VALUACION DE INVENTARIO DE DIVISAS EN UNA ENTIDAD BANCARIA”,
preparado y presentado por la sefiorita Lilian Roxana Reyes Cordova, para ser
considerado, previo a optar por el Titulo de Contador Publico y Auditor en el grado de
Licenciada.

En su trabajo, la sefiorita Reyes Cérdova, desarrolla el tema en una forma clara y
ordenada, presentando los resultados obtenidos en la valorizacion de los inventarios de
divisas mediante los distintos métodos de valuacion existentes. Derivado de tales
aplicaciones, acertadamente concluye y recomienda el método de “Promedio
Ponderado”, dado que su aplicaciéon produce resultados diarios de operaciones e
inventarios diarios de divisas razonables, pués los ubica en valores intermedios a los que
se obtienen a través de otros métodos; aparte de que es un método que resulta practico
por la simplicidad de su determinaciéon y control. Este trabajo, indudablemente,
constituye un valioso aporte al interesante tema de la valuacion de inventarios de divisas
en las instituciones bancarias.

En tal virtud, considero que el trabajo de Tesis presentado por la sefiorita Reyes Cordova,
redne las condiciones necesarias para ser discutido en su examen general pablico, previo
a optar el titulo de Contador Publico y Auditor.
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Agradeciendo al sefior Decano, el haberme designado como asesor de este trabajo de
tesis, es grato suscribirme.

ID Y ENSERAD A TODOS

£, s

" Lic. Luis Brol Liuti
Contador Publico y Auditor
Colegiado 594



UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS
DE GUATEMALA

FACULTAD DE
CIENCIAS ECONOMICAS
Edificio “S-8”

Ciudad Universitaria, zona 12
Gunatemala, Centroamérica

DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS:
GUATEMALA, DIEZ DE AGOSTO DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y
CINCO

Con base en el dictamen emitido por el
Licenciado Luis Arnoldo Brol Liuti, gquien fuera
designado Asesor y la opinién favorable del Director de
la Escuela de Auditorfia, se acepta el trabajo de Tesis
denominado: ""METODO DE VALUACION DE DIVISAS EN UNA
ENTIDAD BANCARIA™, que para g graduacién profesio-
nal presentd la estudjante LILIAN ROXANA REYES

LIC. PONATO Mgc(zou
/

v LT
G228






- A DIOS

A MIS PADRES

A& MIS HERMANOS

A MI PATRIA

ACTO QUE DEDICO

For darme el don de la vida vy la
sabiduria.

Pablac Ismael Reyes

Consuela Cérdova de Reves

Por brindarme el apoyo moral y espiritual
para culminar mi carrera profesiconal.

Con carifo.

La Universidad de San Carlos de
Guatemala, en especial a la Facultad de
Ciencias Econdmicas.

Guatemala.



RECONOCIMIENTO

A todas las personas que czlabararon en la
realizacidn de esta tesis, propor ciondndome
material bibliocgrdafico, y para los que insistieraon
en la culminacién de mi carrera, mi Agradecimiento

Sincerc.

En especial al Lic. Jorge Luis Tella y a mi asesor
de tesis Lic. Luis Brol Liuti, por brindarme su

ayuda y arientacidn profesiacnal.




INDITICE

Contenida

INTRODUCCION ....scvucsccanansnnonnanssnnanannnnanrs

CAPITULOD I

REGIMEN CAMBIARIO

1.1 Antecedent®s .t.cicevercronsosoncnasosanassanns

1.1.1 La actividad monetaria en el pais

1.1.2 "Unidad manetaria del pais
1.1.3 Junta Monetaria ceovecoan.
1.1.4 Banco de Guatemala ......
1;1.5 Entidades Habilitadas ...

1.1.6 Régimen Cambiaria ...

-

.2 Importancia del Régimen Cambiario .

1.2 Eféctos del Régimen Cambiaric .....

CAPITULO II
POLITICA CAMBIARIA

Zul Dafinicidén sssosesssses asnueenn s waum

)

[

Objetivos eveersvcartaannssssosnnncas

b

[0

I'nportancila swevesssvene susewmns ass

% * e owaa

LR B

L A I )

LA A R

2.4 Liberalizacidn Cambiaria eceeccsvasonsacnasan

“eva

PAagina

N

o

X
&)}

b
ol

]
m

[58]
[

[$]
~

]
~N




CAPITULO III

INVENTARIZ PE DIVISAS

2.1 Detfimlcidi v esaesasnnoonans o T T @
3.2 Importancia c.eeeciecaneen .« wm i RREEEES & R R W R e
3.3 O0Objetivi de la Contabilided (.. iineennneana .

]

.3.1 Caontabilidad de Caambic Extranjerc ...

3.2.1.1 Registros Contables s.oee.w.

CAPITULO IV

METODOS DE VALUACION

4.1 DefinicionNEsS scicisereroocseesnnnncns ceannscsun

4.2 PBases de Valuecidn ceersversenenonnroensanacnnens

4.2 Dificultades para la Determinacién del Costo ...

4.4 Regla de Valuacidn cuvesrreiinnscaasnnnascaneens

4.5 Métodos para la Determinacidn del Costo ooveaea.
4.5.1 Método de Promedio Simple sueieeesasnas
4.9.2 Método de Promadio Ponderado «.eeeseos.
4.5.3 Método de Promedio Mivil o Promedio

CHAELNS . g v awimre vwm s s n s maae s nnee

$.5.4 Métoda de "Primerao en Entrar, Primara
en Salir®... .o,
4.5.5 Métodao de "Ultimo en Entrar, Primero

= TR = =




CAPITULO V
EFECTDS DE LOS METODOS DE VALUACION DE INVENTARIOS DE DIVISAS
EN LA SITUACION FINANCIERA DE UNA ENTIDAD BANCARIA

5.1 Analisis Comparative y los Efectos en las Estados

FimaANCie@roS suseuesvessvennasavossasscnsasscanss (]
Efecto en las Ingrescs Netos covevecrecinraennaa. 75
Efecto en el Inventario c.cescarsscsccanseancens 32
Efecto en la Rentabilidad ecaccacncecnanreanas FRy* I4

5.2 Consideracicnes sabre la Regla de Valuacién

"Costa o Mercado el Menor"” en la Valwacidn

de la Moneda Extranjera.ccececscrscscesaensssane I3
CONCLUSIONES .. cvinsvrvenvssuceansuncnncsssasnansensana 36
RECOMENDACION scess runmuss:: sunuusn saeussnawssnsny sus 93

BIBLIDGRAFIA . ...ciicueraccnonnonoscanannssansranansncs 104G




INTRODUCCION

Las instituciones gque estdn babili para atender en

operaciones de conprs y  wventa de divisas que

paas las
provienen de  acltividades productivas o de cualguier otra
natuwraleza, Juaegan  wn papel dmportante en la  actividad
aoondmica  del pais, pues los  productores de bienes ¥

servicios para sl desarrollo de  swus actividad necesitan

materias primas de origen exltranisra, para 1o cual

e estdn  demandando  divisas  (monedea  de octros

[ote an teme
pafses) y estas instituciones les provesen de las divisas gua

e LEer&En .

Dada la dmportancia de las reservas monetarias
internacionales, s selecciond el tema "METODG DE VYalUATION
DE TMYENTARTIO  DE DIVISAS EM UNS ENTIDAD  BAMCARIAY para su
estudico ¥y presentacidn como ftrabaio de tesis, pretendiendo
gque esta investigacidn sea de utilidad para las instituciones

bancarias en la determinacidn razonable de los precios de las

divizsas.

[ trabaio se desarrolla en cinco capitulos, en el

primero de los cuales se tratan los antecedentes, importancia

~

y efectos del Régimen Cambiario, asi como se identifican las

ﬁﬂllﬂmm pE A ”RM"S‘“AU ﬂf SAN CARIOS DE GUATEMALA
- Biblioteca Central
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entidades habilitadas para opersr en  cambios por  la -Junta

Monetaria.

El segundc  capitulo se refiere a los objetives e
importancia de la Politica Cambiaria vy el proceso de

liberalizacidn cambiaria gque se ha gestado en el pais.

En el capitula tercero se trata la definicidn e
importancia de 1los inventaricos de divisas, 1los abjetivos de
la contabilidad y 1laos registros contables que se originan de

las operacicones en moneda extranjera.

El capitulo cuarto se refiere a los distintos métodos de
valuacién que existen, incluyendo una breve exposicidn de

algunos de los principics que rigen la prdctica ceontable.

El capitula final contiene un andlisis comparative de
los efectos de los distintos métodos de valuacidén de
inventarios en el movimiento de divisas de las entidades
bancarias, tanto en los resultados como en la situacidn

financiera.

Con el presente trabajo se espera contribuir con las

entidades habilitadas para operar en cambics en la

4 LTI TN .




simplificacién
coxn  los  intere

tédcnico relativa
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de la asignacidn del
sados en el tema

al mismo.

pracio de las divisas vy

en praporcicnar  material




CaFITULO I

REGIMEN EaSNCaARIO

Antecedentes

1.1.1 La actividad monetaria en el pais

Segoy: se establece en el Artdculo 132 de la
Qorﬁtitgnidn Folitica de la Repiblica de Guatemala, del
31 de maeo de 19849, es potestad exclusiva del Estado,
anitir v regular la moneda del padis, asi como formdlare y
realirar politicas que  tiendan a crear ¥y manlener
conchi chone cambiarias crediticias  favorables al
desarrallo ordenado de 1a economia nacional. En dicho
articulo tambidn se tipula gue  las  actividades
morie tarr das bancarias y financieras, estardn organizadas

haio el sistera de banca central, el cual serd dirigido

por La Junta Monetaria, de la  gque depende &l Ranco de
Guatemala, entidad autdnoma comn patrimonio prapio, que

@ylrd por s ey Organica ¥y la Ley Monetaria.

1.1.2 Unidad Monetaria del pais

20 Mlimero 203 del Congreso de la Replblica,

gua la  wridad monetaria del

Monetaria, establ




pais s2 denocmina "Quetzal”, el cual e=2 divide en ci

i

[a]

partes iguasles d2nominadas centavaos,

1.1.3 Junta Monetaria

Segin el Articula 30 del Decreto 215 del Congresc
de la Repttblicae, Ley Orgdnica del Banco de Guatemala, la
Junta Monetaria tierme a su carge la determinacidén de 1a
palitica monetaria, cambiaria vy crediticia de 1la

Repidblica, asi como la dirvreccidén suprema del Eanco de

Guatemala.

1.1.4 Banco de Guatemala

El EBRanca de  Guatemala, ez el Banco del Estade,

n

descentralizado, autdnoms vy que <= rige por las
disposiciones de su Ley Orgdnica vy de la Ley Monetaria,
s objetive principal es promover  la creacidn y o el
mantenimiento de las coandicicones monetarias, cambiarias

y crediticiazs ma&s favorables a2l desarrvrollo ordenads de

la ecanomia nacicnal.

Los  deberes del Banco de Guatemala, segin el
Articulo 3o, de su Ley Organica, son:
En el orden interno

al Adaptar los medios de pago y la politica de crédito




>

L )
a laz legitimas necesidades del pais y al
desarrclla de las actividades proaductivas, v
praevanir las tendencias inflacionistas,

especulativas y deflacionistas, perjudiciales a los

intereses colectivaos;

Promover la liguidez, sxlvencia Yy buen
funciocnamiento del sistema bancario nacicnal, y una
distribucién del <crédito adecuada a los intereses

de la economia del pais; vy,

Procurar la necesaria coordinaci&n entre las
diversas actividades econdémicas vy financieras del
Estad, que afecten al mercado monetarico vy
crediticio, Y agpecialmente procurar esa
cocrdinacién entre la politica fiscal y la politica

manetaria.

En el orden internacional

al

Mantener el wvalar externo y la convertibilidad de
la moneda nacional, de acuerds con el régimen
establecides en 1la Ley Monetaria;

Administrar las reservas manetarias internacicnales

de 1la Macién y el régimen de las transferencias




internacicnales, con el fin de preservar ai pais de
presiones monetarias  indebidas, y des moderar
mediante una adecuada palitica monetaria, bancaria
y crediticia de los efectos perjudiciales que
ejercen los desequilibrics estacicnales, ciclicas o
accidentales, de la balanza de pagas, scbre el
medis  circulante, el crédito, 1los precics y las
actividades econdémicas en general; v,

c) Salvaguardar el equilibric econdmice internacicnal
del pais y la posicidn competidora de los productos
nacicnales en los mercados interno y externo.

o2

De conformidad con el Articulos 22 de la Ley

LY

Monetaria, el EBanco de Guatemala, estd cbligado
atender,’ por medio de laos bancas que al efecto contrate
y habilite la Junta Monetaria, toda demanda u oferta que
se l=2 precsente, de divisas utilizables (moneda de ociros
paises) libremente en el mercadoc internacicnal, saobre
las principales plazas de impartancia en 1la balanza de

pagas del pais.

1.1.5 Entidades Habilitadas
Las cperacicnes de compra y venta de divisas por
ley estdn a cargo dei Banco de Guatemala y de los bancos

del sistema, segin los Articules 23 y 26 de la Ley



w

Monmetaria, cue establecen que 1 Banco c= Guatemala,

estard ocbligade a atender por medio de los bancos que al

efecto contrate y habilite la Junta Mormstaria, toda
demanda vy oferta que se le presentz de divisas
utilizables libremente en el mercado internacional,

sxbre la=z= principales plazas de imporftancia en la
balanza de pagos del pais , y que 1los bancos habilitados
efectuaran todas las compras y  ventas de oro y divisas,
por cuenta exclusiva d=1 "Fondo de Estabilizacidn
Manetaria” que debe mantener el Bancas de Gatemala, de

caonformidad con la Ley Drgéncié del Ranco de= Guatemala.

1.1.5.1 Bancos del Sistema

Segun el articulo 1o, del Decrets 315 del Congreso
de la Reptblica, Ley de Rancos, serdn consideradas para
los efectos legales coems institucianes bancarias,
inicamente las entidades debidamente autorizadas que
puedan legalmente efectuar, dentro del tervitorio de la
Repiblica, negociss que consistan en el prédstamo de
fondos obtenidos del pdblico mediante e1 recibo de
depdésitos o la venta de bonos, titulos o cbligacicones de

cualguier atra naturaleza.

De confarmidad con el Articuloe €z, de la miszma ley,




los bancos  nacionales, privados o mixto

w

; daberdn
constituivres en forma de socisdades por  accicnes de
responsabilidad limitada, con arregla a  la legislacidén

general de la Repdblica.

1.1.5.2 Sociedades Financieras Privadas

Las sociedades financieras son entidades que
promueven el desarrocllo econdmico del paiz, a travéds del
otorgamiento de recursce necesarios & 1los empresarics
para la fundacidn de nuevas empresaz y ampliacidén de las

exietentes.

El Articuls 1a. del Decreto. Ley 208, Ley de
Sxcisdades Fimancieras Privadas, establece que  las
saciedades financleras son institucicones bancarias que
actdan coma intermediarios financiercs especializados en
oparacicnes de bénco de irversidn, promuaeven la creacidn
de emprecas productivas mediante 1la captacidén vy
carnalizacidn de recurscos internocs vy extzrnos de médianc
y largo plaza; las invierten en estas empresas
(industriales,bagricalas o ganaderas), ya sea en forma

directa adguiriends accicnes o participaciones, o en

forma indirecta, owtorgdndaoles créditas para su

organizacidn, ampliacidn, modificacidn, transformacidn o




fusidn, siempre que promusvan el desarrclla Y
diversificacidn de la produccidn nacional. Segun el
Articulos Zo, de la misma ley, estas entidadez también
deben constituirse en forma de sociedades andnimas y
regulardn y desenvolveran sus objetivos, funcicnes .y
cperacicones de conformidad con la Ley de  Scociedades
Financieras Privadas, las leves bancarias y 1la
legislacidn general de la Reptblica en lo que les fuere
aplicable y con las disposicicnes e instruccicnes que
emita la Junta Monetaria y la Superintendencia de Eancos

en aplicacidén de tales leyes y sus reglamentos.

Las cperaciones en moneda extranjera que atienden
las Sociedades Financieras, de acuerdo con el Inciso o)
del Punto 1. de la Resclucién IM-135-83 son:

“cd... En todo caso, su contratacidn y habilitacidn
pare nepociar divisas por cuenta dJdel Banco d=
Guatemala queda lipitada @ la emisidcn de cartas de
crédito, compra y venta de giros, mansjo de cobros
por cuenta ajena y transferencias por cable o por
Sor,eo qus  tengan relacidn directa con las
operaciones locales de financiagmiento de la entidad
contratada y  habilitada, queddndals  probibido
realizer agquellas que no tuviessep dicha relacisdn,
asi comd la compraventa de cheguss de viajero y de
numerario extranjsro.”

1.1.5.3 Casas de Cambio
Segin el Articuloc Zo. del Reglamenta de las Casas

de Cambiz, apraobado en Resolucidn IM-106-33 de la Junta

G
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Monetaria,
andnima 2u
compra vy

respectiva
conformida
y log meza

lLaz casas

de pags e
aextranjera
su calidad

documentaos

1.1.€
Los A
establecen
“Arti
las »

deter

a2}

sz derncmina Casa de Cambic, a 1a socisdad
torizada conforme a la Ley, cuyo abjeta szea la
venta de las divisas, cuyo origen y desting,
Tmenta determine 1a Junta Monetaria de
d con las disposicicones de politice cambiaria

nismos operativos estatblssidos para el efecto.

de cambic podrén comprar monedas extranjeras

tes de bancao, chegques de viajero, giros vy

zias bancarias, giros postales y otros medios
wpresados en divisas, asi como vender moneda
en billetes de bancos, cheques de viajera, en
de agente de las instituciocnes emisaras, y en

emitidos por ella contra sus propias cuentas.

Régimen Cambiaric

d

11

la Ley Manetaria,

w

rticulos 18, 2« y Z
1o siguiente:

culo I8.- las paridades
anedas extranjeras con rel
minaradn de acuerdo con 1

§i s tratars de ponsdas extranjesras, libre y
efectivaments convertibles, ya ssa en oro o en
monedas convertibles =» oro, o biep de ponedas
Iinconvertibles gu tengan Importanciaz en la
composicidn de la esarvas ponetarias
calculard sobre la base del eguivalents en oro
de dichas monsdas;

n

73

En cualgui=r otro caso, la paridad se
cel~ulard sobre la base de las cotizacionss

|
|
i
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corrientes respectivas en  las principales
mercados internacionales,

La Junta MHonetarie determinard, cuando Ia
estime necesario o a solicitud de parte, cuales son
as monedas extranjeras que tengan mds ipportancia
en las transacciones internacionaless del pais o en
la compposicidn de las reservas rponetarias
internacionales del pismo; determinard y publicara
las paridades legaler de tales ponedas ¢ cuando
acurrieren dJudas sobre la paridad legal de cambio
de las mponedas no  ipcluidas en las publicacipes
oficiales, la propia Junta certificara la
respectiva  paridad legal a peticidén de cualguier
interesado.”

~

“#grticulo 2Z4.- Los ¢tipos de coppra y wventa de
piros y letras @ la vista, en los bancos, serdn
fijados por la Junta Monetaria, y no podréan

diferir, e»n pads del 212 de las paridades legales
determinadas en el articualo 18 de esta ley.

Los tipos fijados por Iz Junta Monetaria,
incluirdan el margen correspondiente a compisiones y
recargos  bancarios y, por consiguiente, dichos
tipos se entenderdn netos y libres de toda comisidn
o recargo para los compradores y vendedores .7

"Brticulao 25.- Las demas operaciones de
cambio, comwo las compras y wventas dJde lstras &
plazo, de giros telegrdficos o cablegrdficos,
de  monedas y billstes extranjeros y de otras
transferencias Iinternacionales, s efectuaran
a los tipos mepcionados =p el articulo
anterior; pEro los bancos podrédn cobrar a
sus olientes Ios gpaestos adicionales propios

de la aperacidn, tales comd el valor

de las tasas telegraficas 0 cablegrdficas
y de los intereses que £ean aplicables,
incluayendo los interesxes sobre documentos 2n

tréansito.”
El Decretoa 10-78 del Congreso de la Repdblica, en

Articula 4o., tAcitamente deéerogd el inciso ad del




Srticuls 12 de la Ley Monstaris, vy en luos

v 2o., eztablzcid lo siguisnts:

Y@rfticule 2o, En toda lsy o disposicidn en donds
dips fparidad arat  deberd entendesrse fvalor %
¢y donde dJdigs pardidad lepal’t debdsrad
j E

fyglor aoficial

valor externo
CU521.003.7

£l
a un ddlar

la Ley Monetaria, establece un

sagunda parte de

rédgimen dea Emergencia en las transferencias

internacicnales, que limita la aplicacién de las

digsposicicnes relativaz a 1la libre convertibilidad

externa de la moneda nacional.

En los primeros  afos de la década de  los sstents,

Guatemala se habia caracterizado por su estabilidad

macrozcondmica, raflejada en 21 mantenimiento de un tipo
de cambio ecstable, tasas de inflacidn moderadas vy un

cr@gcimients econdmico sostenido; ein embargo, en el

a

meas de julioc de 1373 ce origind wuna anocrmal  y -

persistents salida ds capitales privados, que afectd
ssriamente la liquidez de 1la economia, disminuyenda
12 capacidad del sistema bancario para otaorgar crédito
racesario para apoyar las actividades productivas y, por

end=2, la generacidn de fuesntes de trabajo.



~h

Para contrarrestar 1la a d

[y}
i

capitales que

amenazaba con reducir las ressrvasz internacionales en el

il

Fondos de Estabilizacidén Mon2taria, la Junta Monetaria
sxlicitd al Presidente de la Republiéa la vigencia del
Regimen de Emergencia en las transferencias
Internacicnales por Movimientos de Capitales, contenido

en el Articula 7€ de la Ley Monetaria.

Segian el rédgimen de emergencia, todas las  perscnas
o entidades gque tuvieran monedas o divisas extranjeras,
o deptsitos en dichas monedas, va sea en el interior o
en el extericor de la Repdblica, estaban cobligadas a
declarar su montx en el Departamentoe de Cambios del
Banco de Guatemala (encargadco de administrar el régimen?
o en cualguiera de los bancos habilitadas por la Junta
Monetaria para operar en cambias., Estas declaraciones
s2 debian hacer dentro de los diez dias siguientes a la
respectiva adguisicidn y se considerarcn estrictamente

confidenciales.

El régimen de emergencia estuva vigente a partir

del 28 de abril de 1380, seqgin Acuerds Gubernativa

Namera 132, y en 6l se establecisran tres mercados de

divisas, & saber:
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En este mercado sz atzndisron lose  pagos v remesas

indispensables del Eztads v dg las institucicones

mficiales, los pagos de  intereses vy amovtizaciones de

B8
m
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o
-5
]
i
[
f.

empréstitos o chbligaciones & favar del

poyr conmcepito de dividendos, wtilidades

gxtranjero, pago:s

= amortizecicrnes de capitales extranjercs invertidos

hl

permansntemente en 2l pais. Las divisaz para atender
este mer cado eran verdidas regularments Y sirn
restriccidn P el Banca de Guatemala, P
intermedic de loez barcos habllitados, a tipos

de cambio fijados por la  Junta Mopetaria. El salde

de 1la

i

. divisas que quedaba disponible, dezpués de

pagos esenciales, era wutilizado = el

..\
—
0
n

atsnde

mercado de licitaciaones.

Mercado de Licitaciones

En ecste mer cad = atendieran los paAgos
al e=xtranjera pior cancepta de importaciones v
atras  remEsas N esenciales qus la Junta Monetaria
daterminaba. Las divisas eran vendidas a los

tipos de cambio establecidos por  la Junta Manetaria,
distribuyéndcolas entre lox sxlicitantss mediante

licitaciocnes periddicas de licencias de cambio que




Eancz de

Los importadores p

cantidades de divisas d

adjudicaba las divisa

me jores postores  en

conveniente, a fin de

tasa de licitacidn.

Mercado de Divisas Libr
Consistia en que ¢

venderlas al Banco des

habilitads, con el

declaracid4n estadistic

vendedar, monta v ari

comprador  pagaba  las

compradar vigentes y ex

de Divisas Libres", en

de las divisas negoc

emitian al portador v d

ern el Banco de Guatema

kahilitados 1a cantida

certificadaos al tipo d

e

Guatemzlz, MEnos ura  ve

raponian libremente la tasa y las

2mandadas v &1 Banco de Guatemala
= sacadas a licitacidn & las
las cantidades gue consideraba

gvitar fluctuacines bruzcas en la

es

ualguier tenedor de divisas podia

Guatemala o a cualquier bancx

dnicx re2qguisitc de hacer ura

a que contenia los datos  del

gen de las divisas. El banco

divisas a los tigos de cambio

npedia al vendedor un "Certificada

el gus hactia cocnstar el importe

iadas. Estas certificados se

ahan derecho al tenedor a comprar

la ern cualguisera de los bancos

[l

d de divisas expresadas en tales

cambio vendedor vigente en el

a2
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mament de  su presentacidn. El certificados t=nia

vigencia en los ocho diazs habiles sigulentzz & la fecha
de su expedicidn v eran negociables libremente a preciocs
de ofzrta v demanda, €in embargs, la Junta Monetaria
podia disponer gue esas  operacicones 2 2fectuaran
solamente por intermedic del Banco de Guatemala o de los

bancos habilitados, perc siempre a pracics de oferta vy

demanda.

No  obhetante que e1 Rédgimen de Emergencia en las
Transferentias Internacicnales poy movimienta de
capitalesz contenidoc &n el Articulo 78 de la Ley

Manetaria, Decreto 203 del Congresc de la ERepiablica
eztaba vigente, la Junta Monetaria el 14 de noviembre de
1384 csaolicitéd al Jefe de Estadz 1la implarmtacidn del
Régimen de Emergencia en las Transferencias
Internacionales contenido en la ssgunda parte de 1la
misma ley, manifestands el desequilibric del eector
externa y la persistente escasez de divisas qu= afectab;
seriamente 1a liguidez externa disminuyendas azi, la
capacidad del pais para hacer frente a las importaciones
y otros  pagos de cardcter impostergable, vy afectando
ademas el normal desarralls de las actividades

productivas.




El Jefe de Estadc, considerands la salicitud
planteada por la Junta Monetaris, emitié el Acusvdo
Gubernative 9IB5-84 para establecer 1la vigencia can

cardcter temparal del Régimen de Emergencia en  las
Transferencias Internacicnales a partiv del 1S de
naviembhre de 1984, vy dejands =in efecto el Acuerdo
Gubernativo 132, del 23 de abril de 1980. El1 Reglamento
de Administracién del Régimen de Emergencia en las
Transferencias Internacicnales, fue emitido por la Junta
Monetaria en Reszlucidn JM-240-84 del 1S5 de= noviembre de
1984 v se apraobd en el Acuerds Gubernative 98BE€-84 del 16

de noviembre del mismo afo.

Debido a la existencia, en la practica, de una
multiplicidad de tipos de cambic resitltantes de
beneficics cambiarics diferenciados, 1la administracidn
del rdgimen se tornd compleja, lo que, paralelamente
ccasiond costos adicicnales para el banco ce2ntral  por
las pdrdidas cambiarias criginadas por las compras de
divizas en &l mercado libre para atender el mercado de
pagos esenciales vy por el octorgamiento de subsidios y
garantias cambiarias para importadaores y expartadores.
Tales pdrdidas cambiarias y el endeudamiento exteréo del

Bancx de BGuatemala sz constituyeron en el punto de

origen del déficit cuasifiscal,




En 1986 =2 puso en marcha un programa  de
estabilizacidn que tenia o objetivos la
simplificaridn y unificacidn gradual de los tipos de
cambic, y la reduccidn del déficit fiscal por medio de

un incremento en la tributacidn.

El proceso de simplificacidn y unificacidn del tipo
de cambic se sustentd en la promulgacién del Decreto 22-
86, Ley Transitoria de Régimen Cambiaric gque entrd en
vigor ©1 6 de junio de 1986, vy del Reglamento de
Direccidn y Administracidn del Régimen de Emergencia en
las Transferencias Internacicnales, contenida en  la

Resalucidn IJM-240-84 de la Junta Monetaria.

Con el Decreto ZZ-B6, quedd sin efecto el Acuerdo
Gubernativa  385-84, gue establecid el Régimen de
Emergencia en las Transferencias Internacionales, y en
suspenso y sin vigencia positiva las disposiciones de la
Ley Monetaria, Decreto 203 del Congresa de la Repablica
y sus reformas, en  cuanto se opohgan a 1l dispuesto en
esta ley, segin 1o indican las Articulos 13 y 15 del

citado Decreto.

En el Articulc & del Decreto 22-BE, se establece 1o

o

siguiente:
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“Las opsraciones de comppra y venta de Jdivisas
sé&lo  podrdn efectuarss =z través del PBapnco d=
Euatsmals, directampents o través de los  bancors
contratades y habilitados y serdn realizadas en los
marcados siguientes:

&} Msrcado OFicial

b? Mercado Regulado

o Hercado Bancario

Las operacionss de compra y venta de divisas
que deban efectuarse enp cada uno de dichos mercadaos
serdn determinadas por la Juntas Monstaria segin el
origen 2 =1 destino de las divisas
correspondientes.,

Sarén por cuenta de los bancos, las utilidades
o pérdidas que 52 originen de las compras o ventas
de Ivisas gue efectisn en el Mercado Bancario,
szlvo  los Cc@FOS  que prevea esta Iey o sy
reglamenta.”

Mercado Oficial
En este mercado se atendieron los  pagos  por
servicic de la deuda piblica extzrna del Gobierno

Central vy aotras entidades pnablicas, cantratadas previo
al € de junio de 1386 al tipz de cambio Q.1.00 por
Ussi.nog, para lo cual se utilizaron divisas que

provenian de los ingrescs del mercade reguladao.

Mercado Ragulado .
En este mercadc se atendieraon las transaccicones de

comarcio de  bhienes, las importaciocnes de bienes vy

servicins del Guobierna de 1a Rapiablica, las



dependiercias cficiales Y la= inmstituciaoness
descentralizadas, autdnomas vy ssmizutdnomas, Estas

cperacicones sz atendi=zron &l tips de cambico de @.Z2.30

por US$1.00,

Mercado Bancario
En este mercados se atendieron las operacicones de
compra  y  venta qgue no estaban comprendidas en  los

mer cados oficial y regulado, por ejemplaa

al El ingreso de capitales extranjeros para ser
invertidaos definitiva o temparalmente en
Guatemala, su amortizacidn vy las remesas de
sus dividendos.

bl Turizmo y viajes de neqocics.

c) FRemesas familiares.

Las tipos de cambic en este mercado se determinaron
libremente por las institucicnes habilitadas para cperar

en cambics.

Este reglamento fue derwogads con la emisidén de un
nueva  Reglaments de Direccidn y Administracidén del

Régimen Cambiariw, contenides en la Resclucidn JM-106-88

Y



de la Junta Fonetaria, 81 cual cobrd vigencia & partir

il 24 de duwndio de 1¥88.

En el Decreto 2688 del Congreso de la Repubiica cle
Guatemala, publicado el 13 de Junio de 1988, en su
Articulo lo. reforma el Articulo fo. del Decreto Z2-84,
en la forma siguientes

"Serdn atendidos en 1 mercado oficial dnicamente

los pagos derivados de la deuda externa del Fanco

de Guatemnala desembolsada antes de 1la vigencia de
la presente ley."

o agosto de  1%8%. las awtoridades monetarias

on gue las tasas  de interds se determinacrdn en

“ersolvi

el mercado  con el obieto de que dichas tasas fueran

itivas con  las del exterior para reducir la fuga

COMPE
de capitales. Con esta medida se origind una excesiva
liguidez., auwmentando las presiones sobre el mercado
cambiaric. 2] principiog de noaviembire, las
disponibilidades del Banco de Guatemala practicaments se

en alrededor de US$%LS millones, que

agotaron  situdndose
con  una  demanda  de divisas superior a  las  US$130
millones, obligd a la avtoridad monetaria a  tomar la

aoiones atendide

ul sladar todas las ope 5 @n

inidn de tye

@l e cada regquladcdo, &l marcado prancaric,

constituydéndose _prdcticamente en un  mercado  libre de

'Pﬂﬂﬂfﬂﬁﬂ ot U\ UNIVERSIDAD OF SAN CARLOS OF GUAIEMME-
: Bcblifeca Central R




divigas, donde el precic lo determinaban las fusrzas del
mer cada.
Con =21 abjetive de cimplificar el sicstema

cambiaric, la Junta Monetaria llevd a cabo el 3 de
naviembre de 1983 la fusidn de los diferentez mercados
establecidos en el Decreto Z22-86 dentro de un mercado
nico v & un s4lso tips de  cambis, estableciendo en
Resclucidn  JM-208-8% gue entré4 en vigsncia el &€ cel
mismz mes 1o siguiente:

”I APROBAR L#S DISPOSICICNES DE POLITICH CAHAMEBIARIA

SIGUIENTES:

2.- (@peraciones de Copora ¢ VUepta des PDivisas

Las coppras de divisas que s& gepnsren por
antividades de tode clase efectuadas en el
pais y por la copercializacidn de blienes
producidos y servicios prestados en Guatespales,
drea ceptroamsricana, s=rdn antendidas en el
mercado  bancaric, salvo las previstaes en &l
Arnticulo 1 del Dscrsto 25-85 del Congresa de
la Reptiblica, qqus =ssrédn adendidas en el

mercado oficial.

XY
t
bt

Tipos de Compra ¢ de Uente Jde Divisas en  £1
Merocado Bancarnio:

tivos tipos de cambio, tanto
om2 parz la venta de divisas,
en el mercado bancario, serdp»
acusrdo al copportamicento ds
las ventas y las compras de divisas qus §e
realicen &p este percado, con 21 Fin de
aseurar un aFecuado equilibrio de ofertz g
demanda en dicha ,erLada,”

Los resp
pzra la <compra
Gue £e eplz*ar n
deterpinados &

d
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En la misma fechs, la Jurnta Monetaria, emitid su

Resoaclucidén  JIM-~-Z10-873, en la que anrabd un puevo
Reglamentes de Direccién vy Administracidén del Régimen
Cambiaric, derocgando el que se aprobd en la Resolucidn

JM-10E-88.

Sin embargos, la persistencia del deseguilibriac
financierc internz y las expzctativas negativas se
reflejaraorn en log primercs meses de 13930 con una
valatilidad del tipz de cambico, 1l gque aunada a la
persistents especulacidén en el mercado cambiaria, la
@scasez de divisas en el Banco de Buatesmala y la falta
de una paolitica monetaria activa que le permitiera al
banc> central ejercer un estrictos control monetario,
llevé a la autoridad monetaria, a princinics de junic de

1330, a establecer un mecanismo de subasta de divisas

i

que buscaba abatir las expectativas vy estabilizar el
tipo de cambio, mecanismz que fue aprabade en la sesidn

celebrada por la Junta Monetaria el 20 de mayo de 1330,

segqun Resolucidn IM-122-90.,

En el mecanisms de venta piablica de divisas, las

instituciocnes habilitadas para operar en cambics tenian

la obligacién de trasladar 21 Fondo de Estabilizacién




Mzmetaria del  HBenco dz Guatemals, la totalidad de las

divisasz gque adguirian diaviamsnts, vy el Banco de

Guatemala, laz distribuia el para atender los
reguerimientos de  pags del Panco de Guatemala y del
sector  pablico; el 79% restante, s= ofrecia en venta
publica de divisas, entre lzz institucicnes contratadas
y habilitadas para operar en cambiocs, las gue destinaban
las divicas para atender las demandas de sus clientes en
montas de hasts USE20 miles por peErscona, individuaales o
juridicas.

En 1 ventas publicas de divisas (VPD), <ee

a
0]

ad judicaban las divisas, en <cu arden, a partir cdel
precic ofrecido mas altoc hacis el precic ofrecide mas
bajo, hasta agotar el tatal de laz divisas puestas a

digsposicidn del pablicc.

El tips de cambic para la compre utilizade, tantc
por el sistema bancaric, come par el Eanco de Guatemala,
se establecia diariaments como el promedic del tipo de
cambic ponderado de_adjudicacién gue se obtenia en las

ventas publicas de divisas en los tres dias antericres.

El tip= de cambio de venta que aplicaban  los bancas a




]
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sus clisntes era fijado libremente, siemore que no

axcedisran de US320 milss.

Eajo este procedimients, el comportamientc del
precic de la divisa sz mantuvo relativamente estable
durante los primercs meses de vigencia; sin embargo, el
20 de septiembre de 1330, el tipo de cambiao de
adjudicacién alcarnzd el nivel més alta,' situdndose en
0.€.16781 por US31.00, el cual estuvo  influenciadoe por
la existencia de un vaolumen importante de excedentes de
liquide:z y expgctativas negativas derivadas de la

gituacién palitica del pais.

No abstants, los procedimizntos aplicados en el
mecanismo de las ventas piblicas de divisas, permitieran
alcanzar una relativa estabilidad en el tipa de cambic
nominal, Yy creavan un  ambiente macrocecondmico de
estabilidad vy canfianza entre los agentss econdmicos,
los que de alguna manera, incorpararon con  cierta
certeza el costx de la divisa en sus transacciocnes.
Ademds, el mecanismo, contribuyd a que el Banco de
Guatemala mejorara su pasicidn de liquidez externa, la
cual registrd el 28 de febrerzs de 1334 un nivel de

US3SEEY millones.



Cabe mencicnar gque el principic de concentracidn ds

las diviszas dificultd al banco central ! manejo de la

oferta monetaria, 1o cual sugirid la conveniencia ds
buscar un régimen cambiario mads flexible gue permitiers,
ademds, mantaner rvazconablemente la competitividad del

=actor extarno.

Poar ello, el 14 de marzo de 1394, la. Junta

Monetaria en Resolucidn JM-202-34 devogd el mecanismo de

venta pablica de divisas para dar lugar al "mercadae
bancaric de divisas", can el objets de reducir las
pérdidas asperacionales  del Banco de Guatemala vy

facilitar 1la asignacidén de recurscs a las agentes

ecandmicos.

A travds del mercado bancarioc de divisas, ce
permite que. el pablice pueda comprar vy  vender dilares
por  lase cantidades gque deseen en 1los bancos, las
sociedades financieras Yy las casas de cambio
autarizados, a los tipos de cambic qgue pacten

lisrementea.

En consecuenciea, la Junta Manetaria en Resalucidn
IM-20Z2-394, derocgd las resclucicnes JM-208-83, IM-1Z22-30

y sus madificacicnes; asimisma, con la Resolucidn  JIM-
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Z04-34, 2 dejé sin efecto las resolucicnes JM-Z210-8% y
IM-211-89 v sus madificacimnes, esta dltima contenia el
Reglamento de Operacicnes Cambiarias de los Bancos del

Sistema.

.2 Importancia del Régimen Cambiario
La importancia del régimen cambiario radica en que es
una herramienta de la cual se sirve el Banca de Guatemala
para encamipar sus accisnes a alcanzar su objetivoe de
mantener la estzbilidad externa de 1la moneda nacional vy
asegurar su convertibilidad para un adecuado desarvells de la

economia nacicnal.

1.2 Efectos del Régimen Cambiario

El efecta principal de un régimen cambiaric es que en é1
s2 determinan las reglas de woperacién para los diferentes
agentes econdimicas, con el objetx de evitar loas efectos
negativas que 21 tipo de cambic de la moneda nacicnal en
comparacidén con laz monedas de otros  paises, tiene en los

precios interncs, vy  consecuentemente, scbre el nivel de la

pablacidn.
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1 Articulo

s Lag mone

de otros paises.

itucian Folitica de la Repdblica, del 31 de mayo

gque  es  potestad  exclusiva del Estado

La moneda, asd como faormular realizar las

Y

[R¥:) Liancdan & Crear mantener condicione

Y

crediticias favorables al desarrollo ordenado de

nacional.

con el Arta

wlo 30 de la Ley Orgdnica del

tamala, a la Junta Monetaria se le bha asignado la

de determinar  la politica cambiaria de la

gspeciticos de la politica cambiaria

56

gque  son los de peramitiv el ingreso de la

traniera e incremantar el nivel de las reservas

internacionales, para coadyuvar al  crecimiento
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nide de la ecochomia vy para consolid posicidn
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externa del pais y aumantar el clima de confianza vy
capacidad de vreaccidn ante desegquilibrios estacionales,

ciclicas, temporales o de corigsn espaculative de la balarnza

Ademés, la Politica Cambiaria persigue gue el tipo de
cambic se mantenga estable y rzalista para las coperacicnes de
compra y venta de divisas que se generan por  actividades de
teda claze en el pais por la comercializacidn de bienes

a

producidos vy servicios prestados en Guatamala.

3]

.3 Importancia

La importancia radica en que en la palitica cambiaria se
fijan los cbjstives y mdtodos genesrales pars conducir las
aperacicnes de cambic de otras unidades monetarias a tipos de
cambios auntorizados o de  acuerd: cozn las  transaccicones
efectuadas er un mercads de divisas, 12 gque hacez transparents
el sistema y da sequridad a los que intarvisnen en dicho

mercada.

2.4 Liberalizacién Cambiaria

Consiste en dejar que la caotizacién de una moneda  en

camparacidn  can aotra, sea dsterminada par la ofarta y la




mavcado mas  competitive,

manera Ggus =& pusdsan

inversidn vy que los
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El mecanismo de Venta Piblice de Divisas, que prevalecia
2n el paiz en €l prima2- trim2sire de 1332, establecia que el
Bancx de Guatemala debiz comprar todos los délarss gque e le
presentaran para la vante, lo que a principices del  afo,
crigingd  una  liguides excssiva por el ingreso de  fuertes

cantidades de divisaz al ‘territaric nacional, tant> por

m

inver=sidn privada, cxmz pr financiamiento externc. Le e=a
cusnta, vy en congruenciz con el Pragrama de Modernizacidn

Fimanciera, la Junta Monetaria, considerd oportumoc liberar el

tioo de cambic.

Con esta medida, todazs las compras y vertss de moneda
gextranjera seran atendidzs gor 2l sistema bancario Y
firmancisera naciconal y  lzs cazaes de cambio debkidamente
antzrizadas, & los respesctivos tipos de cambic que se pacten
libremente entre 1los participantes. El ERarcs de Guatemala,
sélo  comprard las divisas que necesite para sus proplos
regquerimientos ¥y los del sector palbico, lo cual mejorard su

contral de liquidez en la economia vy coadyuvara al  logroe de

3
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20 el mecanismo de I

la sstabilidad de precios, surgil
Cambrio gue consiste en gue el Banco de Guatemala realice
OPperaciongs e compra ¥ venta de Jdivisas  con Las
instituciones contratadas y habilitadas para aperar én
cambios, con el objieto de contrarrestar fluctuaciones bruscas

en el tipo de cambio.

En la I de Cambio, el Ranco de Guatemala puede
participar como  demandante de divisas para  cubrir  las

necesidades del Gobierno Central y de las otras entidades del

sector  pdblico, como  tambidén paré cubrir las necesidade
propias del Banco.

Con . la liberalizacidn del sistema cambiario no se
elimina el principio de concentracion de las divisas, porgue
todas las  divisas que compran  los bancos del sistema, las
socliedades financieras y las casas de cambio, pertenecen al
Fondo de Estabilizacidon Monetaria del Banco de Guatemala y el
Banco Central tiens la potestad de intervenir en el mercado
de diviﬁ%ﬁ cuando existan causas gque Lo ameriten.

Ern la R slucidn JM-204-94 del 14 de marzo de 1974, que

y afio, la Junta Monetaria

cobrd vigencia el 17 del mismo nes

aprobd el Reglamento de Mercado Rancario, gque tiene por
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normas  que regiran las operacicones gues

i
i
£
)
m

ancario realicen 21 Banco de Guatemnala v

las institucicr cantratadas vy  habilitadas por 12 Junta

Mormetaria para cperar en camblos.

1 citado FReglaments, 20 el

o

Szgun el Articulo Zo. d
Mzrcado EBancaric =2 atenderan todas las ventas y compras de
divizas que sz genaren por  actividades de toda class
efoctuadas en @l paisz vy por la  comercializacidn de bienes
producidos  y servicics prestados en el mismo.  Se eztablecs
guz  las instituciones realizardn sus operacicnes bancarias
cmn divisas, por cuenta del Fondo de Estabilizacidén Monetaria

que mantisne e! Banco d= Buatemala, vy efsctuardn todas  la

il

i

negqaciacinnes de divisas a los tipos de cambio de compra vy o d

a
it}
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verta gque pacten libremente con sus clisntes o con las

instituciones (Articulo Zo. del Reglamentod.

Con la vigencia del referido reglamento, las uwtilidades
v las pérdidas quz =2 criginen de las operacicnes seran por
cuenta de las institucicones vy éstas tienmen la facultad de=
invertir en el exterior los =saldas en divisas de qgue
dispongan para atender sus operacianes cambiarias en
instrumentas que ofrezcan, en 1o posible, la més  alta

rentabilidad y que sean de disponibiidad inmediata; pueden




disponer las instituciones de los rendimientos que generen
dichas inversiones. Ze2 establece que el valor de las
inversicnes no debe exceder del limite de tenencia de divisas
del 25% del capital pagado vy reservas, en el casc de los
bancos y sociedades financieras, en el casc de las casas de
cambic, 3 el equivalente del 1007 de su capital pagado vy
reservas (no =e incluyen en laos limites mencicnados los

activos en divisaz que las institucicnes mantuvieren contra

sus pasivos en divizas).

En el casc d= que al ciervre de las operaciones diarias
de compra y venta de divisas, las instituciones registren
tenencias sobre los limites indicadaos, deberdn negociarlas en
el mercado banmcario o con el FEanco de Guatemala, pero si 1o
hacen con el Banco de Guatemala, dste las comprarda utilizando
el tip: de cambis de referencia de compra del Mercado

Rancariao.

Los  tipos de cambio de referencia para la compra y para
la venta en el Mercado Bancaric, serd calculado diariamente
por el EBancz de Guatemala, con base en los pﬁamedias
ponderads de las operacicones, tants de caompra como de venta,
respectivamente, realizadas el dia habil antericr en el

mercads HBancaris, c¢on base en la informacidn que deben

——

[ PROPIEOAD OF LA URIVERSIDAR GF SAY CABLES BX mnj
ibhis tral B




proporciconar las institucicones contratadas y habilitadas pava
sperar en cambics al dia siguiente al que carrsspondan las
cperacicones. Esta informacién debe contener las totales de

divisas compradas vy vendidas, asi como sus  respectivos

equivalentes en moneda nacicnal.




CAaFITULO IIIX

INVENTARIO DE DIVISAS

3.1 Definicidn
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1a demanda de divizas de lose productores y o comerciantes
naciconalesz y para cubhrir las cobligaciocnes propias de la
institucisn derivadas de los contratos de corresponsalia can

bancos del exteriaor.

2.2 Importancia
Se puede indicar gque, en g=neral, la importancia de las
inventarics radica en que constituyen una fuente de ingrescs

financierocs al venderse, o al wvernder 1los articulos «

servicios en cuya produccidn se utilizan., Mormalmente, estos
ingrescos, resultan de un continus procesc repetido o ciclo de
operaciones, por el cual las articulas se  adguieren y  se
venden nuevos bienes, vy nuevos bienes son adquiridos para
nuevas ventas. En cualguier fecha de2terminada en el registro
centatle de 1los articulcos de  inventario, el abjstivo
principal es la fusidn de los costos apropiades con los
ingrescs, con el objeta de que haya wuna determinacidn
correcta de la utilidad realizada. Asi, en una fecha dada,
el inventarico es el saldo de los costos aplicables a laos
articulos en éxistencia gque estan disponibles despuds de la
fusidn de las costos absarbidos  por las ingresos

concurrentes.

Este salda se lleva adecuadamente a 1los ejercicios




35

futurcs, siempre gue no exceda de una cantidad que se pueda

cargar correctamente a los ingresos que se espera obtener de
la dispaosicidén final de los articulos gque pasan al ejercicic
siquiente. En la practica, este saldoe se determina mediante
el process de valorizar 1los articales comprendides en el

inventario.

Con toda certeza, puede afirmarse que 1los inventarios
significan vida para la mayor parte de las empresas, pues los
mismos constituyen la fuente principai de ingresos y el
active alrededor del cual genera toda la actividad normal de

la organizacidén.

En lo que respecta a 1los inventarics de divisas,
derivada de que los productores de bienes vy servicios en
nuestro  pais, para el desarrolleo de sus actividades
productivas necesitan de materias primas de origen
extranjera, resulta sumamente impartante el rubro de
inventario de divisas dentro de la actividad productiva,
tanta desde el punto de vista productive como desde el punto

de vista financiero.

En consecuencia, es importante que las instituciones

financieras que negocian can divisas (bkancos, financieras y



2.2 0Obietive de la Contabilidad *

Contabilidad es una téeonics gue sz utiliza para producir

sistemitica y estructuradamsntz informacidsn financiera en

términos mornetarios de laz coperacicnes gue realiza una

enticdad econdmica ciertas eventos econdmicos

cue=-ftificables e ididentificables que la afectan, con el

chbjetivo de facilitar 1la toma de  decisionss da los

interesados en la entidad econdmica.

El 1a contabilidad de inventarics es

cbhjetiva basico de
identificar, sobre una base uniforme, los valaores que deben

incluirse en el costo de los biene

i}

y es&rvicics durante el
pericodcs y las que deben llevarse como inventarics al pericde
siguientz2 para obtener una apropiada  equiparacid4n de los

‘ costos aplicables & las ventas.

Los inventarics son fusnte de algunos de los problemas
\ de contabilidad més dificiles, tamnto en la teoria coms en la
practica. La causa badsica de la mayoria de las problemas en

la contabilizacidn de los inventarios,

es el hecha de que los
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productos - gque =tal] vendidaos en un pericdo contable
correspondan ¢ no & agquellos producidos o comprados durante

el periocdco.

Consecuentemente, la situacidn tipica es aquella daonde
el inventario fisico aumenta o disminuye en el transcurso del
pericdo, Este aumento o disminucién en la cantidad  fisica
del inventario da coms resultads la necesidad de tener gue
distribuir el caosto de los productos para la venta o para  su
usas  entre los productos que  fueron vendidos o usados y laos

productos que se mantienen en inventario.

El rubro de laos inventarics se presenta en el balance
general como un activo carriente partiends de la presuncidén
general de que narmalmente habrédn de convertirsze en efective,
a través de 1las cperacicnes, dentro del término de un afo o
de un cicle normal aperativo. Este rubre a la fecha del
balance, representa costos incurridos que s espera  ser

correlacicnados con ingrescs fubturos.

3.3.1 Contabilidad de Cambio Extranjero
Cambio extranjers, en su mas amplic significadeo,
abarca todo el proceso gque se sigue para ligquidar de la

manera mads conveniznte, las obligaciones mutuas que s2



derivan de laz opgracicnes verificadas entre distintos

paises o sus respectivos miembros.

Laz instituciones que hacen proeible la liguidacidn
de las wobligacicnes se dgnmminan "bancoe", estas
inegtitucicnes compran y venden moneda extranjera con el
objets de servir a sus clientes en sus operaciones
productivas, esta  funcidn es  sclamente una fase de la

actividad total del banco.

Cuando e tratan de cerca las operacicnes de cambio

extranjer:, VEMOS quz todas se  concentran en el
funcicparis  llamado Jefe del Departamento Extranjera.
El jefe es el elementzs mas importante en la labor del

departamentz, tiene que ser persona de vasta experiencia

en esta <clasze de coperacicnes, de intuicidn rdpida para

apreciar las oscilaciocnes favorables del mercada,
preparadao para apravechar las wventajas de las
fluctuacicnes momentdneas del mismo y capaz de poner en
la practica sus decisicnes de modo que resulten

beneficiosas para 1la institucién,

Un aspecto muy importante que depende de la pericia

del jefe, ez su aptitud para lograr beneficics a favor




de la institucidn en gue actde, = enjugar las pdrdidas
que tambidn pueden producirse. Los beneficios en el
cambic extranjera s2 obtienen, en principie, comprando a
tipzs de cambic mas bajos de aguellos a que se vende.
Hay w@casiocnes en  que el jefe pusde apreciar una
cpaxrtunidad de comprar, por ejemplzs, délares a bajo
precis, con  la esperanca de vendarlos mds tarde por un
tipa de cambiz mas altoc a clientes que deseen hacer
remesas al extericr o gue tengan qgue comprar dicha

mzneda para atender sus aopevaciones productivas.

El Jefe del Departamento Extranjero estd al tanto
de las compras y las ventas de moneda y de sus
camproamisas para fechas posteriores. Necesita
imperativamente conccer en cualquier momento del dia =i
tiene & no suficiente saldo disponible en 1los bancos
carrespanséles para cubrir las girvos queiexpida, o osi
por el caontrario estadn estos saldos recargados de tal
forma gue covenga disponer'la venta de parive de ellaos
cxn el fin de reducirlas. Esta informacidn la obtiene
el jefe a través del balanmce de saldos de bancos dél

exteriar.

El Jefe del Departamentc Extranjera puede




wrprlparares con el Agente de Compras  y tambidn con =31
Agente de Ventasz de una casa comercial, puesto gu
@aliza la labor de ambos; su gestidn es susceptible d=
producir bBermeficics o pérdidas. La labor del mismao
abarca las actividades de compra vy venta, y lo que se
campra o vende en este caso es monsda o crédito sobre el

extranjerc, en lugar de cualguier otra mercancia.

3.3.1.1 Registros Contables

Loz Articulos 99 vy 100 de la Ley de Rancos,
que s& transcriben a continuacidn, faéultan al
Superintendente de ERancos para organizar el sistema

contable de las institucicnes financieras del pais,

Articulo - 9%.- La Junta Monctaria, previo
dictamen del Supsrintendsnts de Bancos podrd

mplepentar para los banﬂaq un sistema de
contabilidad y de corrsspondencia que esté de
acusrdo con las moderna: practicas bancarias.
Los registros, docupsntos y comprobantes de
contabilidad que s=  conformen & las norpas

aprobadas, hardn fe =n Jjuicio, salvo prusba en
contrario, de conformidad con las leyes.

Articulo 2100.~- EI1 Supsrintendents de Bancor,
dentro del sistema contable gque es5té en
vigencia, replamsntard las operacionss de
contabilidad de los bancos, de acusrdo con las
mis fanas y podernsas précticas contablex

bancariss. Asimismo reglamentard la valuacidn
de  los activos y establecerd normas para
deterpinar §% clasificar los scotivaos de
recuperacidin dudosa.”
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En cumplimisnto de los citados articalss, vel
Superintendente de Eanceos apruesba con cardcter
abligatorico para los  bancas y finéncieras, con
excepcidén del PBanco: de Guatemala, el Manual de

Instruccicnes Contables para Bancos y Finmancieras.

El referide manual, tiene como objetivea
principal, servir de instrumento de regulacidn y
uniformidad en cuanto al registro y presentacidn de
laz woperacicnes contables bancarias y facilitar 1la

preparacid4n de estados financieras.

.Lon base en dicho marual, las institucicnes
utilizan las siguientes cuentas para el registro de

las ventas y compras de divisas:

101601 CAJA

Esta cuenta se utiliza para registrar el
maxvimients diario y el saldao de efectivo en maneda
extranjera, cuandz se efectdan compras se carga
esta cuenta con el ajuste del saldo al tipo de
cambic, y al realizarse las ventas de divisas en

efectiva se registran en el haber.




101604 BANCOS DEL EXTERIOR

En gsta cuenta se veqgistra el movimiento y el
saldas de las cuentas de depdsito gue en moneda
extranjera constituyan los  bancos en bances

corresponsales del ewterior.

Cuando  los  bancos efectian ventas de girﬁs
(titulo de crédito expresado en moneda extranjéra)
abonan esta cuenta, y al remitir a los  bancos
corresponsales delyexteriar los givos que compran,
registran un cargo a la cuenta para incrementar las

dispaonibilidades en los bancos del exterior.

101606 GIROS SOBRE EL EXTERIOR

Esta cuenta sirve para registrar el valor de
los giros  y documentos ﬁobrables en el exterior,
pendientes que el banco gestione su pags en los

bancos corresponsales.

Se carga ton el valer de los  giros vy
documentos recibidos " cobrables en el exterior Yy
se abona con el valor de  las gircs y documento
cobrables en el exterior, remitidos para gestionar

S pago.




€03109 OTROS PRODUCTOS

E=sta cusnta se aczreditz c¢con =21 valor del

as  por

i

3
&

- ajuste mensual del inpventario dz divi

variacidn d=! tips de cambic.

702109 OTROS GASTOS
Se debita esta cuenta con el valor del ajuste
mensual del inventaric de divisas por variacidn del

tipo de2 cambico.




CAFITULO IV

METODOS DE VaAaALUACION

4,1 Definiciones

mowio o hacer ordenadamente

Fore método se entiende el

Valuagcidn aceidn de determinas el valor o el .

LA

CEA

1a

precio de una

Dearntra proceso contabkle de wisa entidad, se hace

necesario  definir  la  manera de  asignar  los  wvalores  a
los Bienes  que  Forman parte de  su activo o a los

bienes qgue e produacen o guss estdn disponibles para

RIS viEn ta. Eor CG Ge U

1cia,  las  empre segln las

actividades a gque se dedican, debasn degterminas Llos métodos de

valuwacidn  de ses  inventarios, con el oblieto de  presentar

razonablemsnte el valor de swus  activos y el valor de sus

att] ta ondgmicos (Inventaric

o costo de wventas o

produccidn) .

.% Bases de Valuacidn
Los inventarios, como parte de la dinformacidn contable,

tanto en  lo gque se refiere a su valuacidn, como a su

pre

itacidn en  los estados Tinanmcieros., s2 relacionan  con




las  principios d= cantabilidad generalmente aceptadas,
principalmente, con los siguientes:
Principio del Periode Contable

Para efectos de informar saobre la situacién financiera vy
los resultadeos de  cperacidn, debe dividivse la vida de la
entidad en pericdos. convencionales, normalmente de un afo.
Laz cperacicnes y eventos econdmicos, asi  coma sus efectos
derivadaos, susceptibles de s@r cuantificadaos, deben
identificarse con el pericdo en gue ocurran; por lo tantno,
cualguier informacidn contable debe indicar claramente el

pericde & que corresponde.

De acuerdo con este principic, los costos y gastos deben

identificarse con los ingresos que originan.

La relacidén de 1los inventarics, con este principic d=
contabilidad, es que las ventas de mercaderias tienen un
costo de produccidn y  venta, que debe asocciarse con el
ingresa generado. Las mercancias que a la fecha del balance
se encuentren en existencia, representan costos incurridos

que deban clasificarse como un active.



4E

Principio ce Consistencia

L, mEtodos, procscimisntos vy politicaz  contables dehen
apliza de  marmgca uniforms Jdentrs de oun mismo psriode
cantable, vy a traves de lo= pericdoz, para assgurar  la
comparabilidad d= los datos. Logs cambics en  la aplicacidn
de practicas cxntables de un  periacdao a2 oftro deberin
divulgarss, aszi comz el efechto d= tales cambizs; su
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hard poeible efsctuar compz

los gstadozs financieros.

En congecuencie, los métodeos de valuacidn de invsntarics

Fara la dsterminaci4n de los costos debs e=r utilizade en
forma consistsnte, con el objets de asequrar 1z
comparabilidad de los estades financie=rs para la toma d=

decicicnes razaonables

Principio de Revelacidén Suficiente

La informacidn itable preserntada en los estados

financieross deben contener en forma  clara y comprensible
todos los aspectos necesarics para que el usuaric de dichos

estados pueda 1n arpratarlos adecuadamsnte.

En la determinacién de 1los resultados econdmicos de las

empresas, log inventarios, a menudo, . representan un factor




relevants, por 1o gque debe mostrarszs toda la informacisn
ralativa & los mizmos,  tal las médtados de valuacidn,
las partidas gque los  integran, los gravamenes zokbrz  log
mizmos, estimaciones de pdrdida de valor, etc.
Principic de Costo Histérico Original

Las CPRTYACIonEs Y eventos gcondmicos se deben
contabilizar segun  las  cantidades de efectivoe gue ==
deszmbaolsen, su eguivalente, o la estimacldén razonable gue de

1

ellos se haga en el momento en gue se  consideren realizadeos
contablemente. lLes estados  financisrce presentados bajo
estos  principics, no tienen el  propdsitoc de mostrar  las
valores actuales de 1laosg actives ni laos valores a los que se

pudievran realizar.

Bajo este principio s2 determina gque la principal base
de la wvalwacidn de los  inventariss, la constituye el costo
hiztérico o valaor criginal de los mismos, 1o que significa la
suma de los deszmbolsos efsctuadaos en su compra y los cargos
directos e indirectas incurridos para llevarlos a su

candicién de u=a o venta.

4.2 Dificultades para la Determinacién del Ceosto

Mz es factible, a wmenuds, marcar laos articulos o




materiales con el precio de costo seqin factura, pieza por

pieza, o identificar cada partida de acuerdo con la  factura
que la ampara. Esto significa que cuando los precios han
fluctuado durante el pericdo de gque se trate, debe hacerse
frente al problema mas o menos dificil de la estimacidn del

costo real de las mercancias en existencia.

Al problema de determinar los costos de la mercancia
segin factura, se agrega la tarea de acumular los cargos por

trangporte vy manejo, aplicables a los inventarios.

En el caso de determinados tipos de articulos, se puede
hacer la determinacién exacta de dichas cargos. Por ejempla,
un comerciante de muebles pudiera estar capacitade para fijar

@l precic de costos de  transporte, cargos directos, etc., de

determinado juego de comedor; perc muchas veces, no se puede
hacer una distribucidén exacta de los  costos y en @sas’
casos, log Ccargos adicionales deben distribuirse por
clase de mercancias y departamentos a base de estimacicnes

cuidadozsas.

La consideracién de estos dos problemas, permite sefalar

claramente que el inventaria al "costao", significa,

frecuentemente, el costo estimado, cuya razonabilidad depende




+3

de las teorias v los proce sptados * la garencia

para hacer 1la

4.4 Regla de Valuacidn

La regla de valuyacidén del! costc o valor de mercado, e1

mds bajo, generalments significas el costo real o el cosha de
repcsicidn, el gue sea mas bajo.
Valer de Costo

Es el precic total pagade o cocmprometido por un

Valor de Mercadc
Este tdrminmno =ignifica um valor justo & base de una

eztimacidén sistsmdtica. E1 valor justo de mercado se puede

e llegard cuando s= pacta una

definir como el precic & gue S
aperacidn entre un comprador y un vendedor desecsocs de llavar

a cabzo unma transaccidn.

Segin el Prorunciamients Mo.Z del Institubo Guatemalteco
de Caontadores Puablicaes y Auditores, el propésito general de
aplicar 1a regla de valuacid4n de costo o mercada, el que sea

mads bajo, =25 el de preszntar los resultadoz d2l ejercicio de




acuerdn con los principios de contabilidad de "Realizacidn" y

de "Conservacidn®.

Bajo estos principios se rveconcce la pédrdida de valor en

lms inventarios cuanda se concce o descubre y se excluyen las
utilidades no realizadas en ventas, vy se consideran

realizados los eventos econdmicos de la entidad o derivado de
las coperacicnes de désta cuando el efecto es cuantificado en

tédrminos monetarics.

Losv resultados del ejercicio contable son determinados
mediante la correlacidn de productos, costos y  gastos del
pericdo. En el casc de los inventaricos vendidos, los mismos
reflejan dentro del costo de ventas en el estado de
reguitados y los  inventarios en existencia en el balance
general. Estos dltimos deben ser valuados a costos que no
sean mayores al ingreso que se espera percibir en la venta de
los mismos. La vregla de valuacidén "costo o mercado, el
menor", al efectuar una comparacidén entre el costo de los
inventarios vy su valor de mercado, pretende establecer un
valor  justo para mostrar los inventarios en el balance
general, evitando trasladar una pédrdida a pericdas fgturos fu

gque en los mismos se refleje uwuna ganancia superior a la

normal.,
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4.,% Métodos para la Determinacidn del Costo

£ los e
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Al tadc @ L ane

e la adecuada aplicacidn  de los
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duzcan una presentacidn razonable de

G Fananciera.

Fara Llevar a cabo anacidn valorativa, lo ideal

Y o mas representativo  de la  realidad lta Ber la

cidn de  cada articulo  con su respectivo costo de

adguisicidn o produccidn, sin @mbargo, Lo puede ser

practico trbcamente  en determinados negocios en los  gque el
volumen  de la  produccion es  minimo ¥y la naturaleza de la

actividad lo psroite y ademds 1o exige. Esta identificacidn

en ol

N L= L) s cutya actividad productiva es mas

resulta ser dnapropiada e dmpractica, por  lo que

5 e L

DR W que asignan su valor a los inventarios,

partiende de  supuestos respecto al fluio o smovimiento de los

WL BN .

Tomando en cusnta el volumen y el grado de compleiidad

7

de La producaidn, los principal ¥y mds wtilizad medtodos de

weahiian de inventarios son los siguientes:
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Metod: de

Promedis Simple

Métod de Promedio Ponderado

M £ de FPromedic MAvil o Promadio

Método de en entrar,

M#todo de "Ultimo en entrar, primerc en

de Promedio Simple

Ba jx ez%e mdtoco el

inventarics determina dividierndo el

los mismos, 2rtre el

producidos, obteniédndose asi, un

El wusx de método ez bastante

zste

simplicided de2 su c&lcula.

La fdrmulae que se

unitario madic de los irnventarise,

es

Costo Promadico =

El costo comprends el inventario
valor de lzs compras o

unidades comprenden las del inventaria

adquiridas o producidacs.

valor  wur

numera dz articulos

o unitaric

12 siguient

el valor de la produccidn.

Comtinue

primers en saliv", PEPS

itaria de los
costo total de

adqgquiridos o

media.

utiliza para determinar el costa

10

inicial mas el
Las

inicial mas las




La desventaia que pre CLLE @

o unid tarios aplicabl [Wnliitaly
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importantes, o

la misma importancia en 21 cdloulo.

4.5.2 Método de Fromedioc Fonderado

El matodo de 1, ponderadio tanbidén

e mébadn

a la fecha dsl

total  de los  inventarios  disponibl

total de unidade

e cueEn to dantra

ste costo @s  aplicado  durante

correspondientes. 1=

@ homogd

partiendo de una ba

salidas de mercancias ¥y el propia

que indica  gue 1

inventario deben wvalorizarse de acugrdo a un
promedio  influenciado  por  los diferentes niveles de
precios & los  que  ss ban adguirido o producido las
mErcancias.

Ezste método sivve para  apro

imarse al costo de las

M@ CANTLIAS en @ tencia seglrn factura, cuando no
puede  obtensr &l costo real  partida por partida. A

amnpla para Llustrar la

rta wn e




MOVIMIENTO DE ARTICULO "A"
EN EL MES DE JUNIO DE 1894

Fecha Concepto Cantidad | Costo por} Costo Costo
Unidad Medio Total
01 |lnventario Inicial 1,000 570000 | 570000 | 5,700.00
01 |[Compras 500 5.72000 2,660.00
Disponible . 1,500 570667 | 8,560.00
Ventas {200} 5.70670 {1,141.33)
Disponible 1,300 5.70667 | 7,418.67
05 |Compras 1,000 5.71000 5,710.00
Disponible 2,300 570811 | 13,128.67
15 |Ventas {500) 5.78100 (2,854.06)
Disponible 1,800 ' 570811 | 10,274 .61
20 |Ventas "~ (100)]  5.70810 (570.81)
Disponible 1,700 570811 | 9,703.80
25 |Compras 600 5.69C00 3.414.00
Disponible 2,300 570339 | 13,117.80
29 |Compras 200 570 1,140.00
inventario Final 2,500 570312 | 14,257.80




Seguin se obsarva, las operacicnes del ! de2 junis ss
iniciaren con un costz  de G.3.70, habiendz comprado ese
dia Articulas A al precic de 0.5.72, con lo que el costo
medicx s=2  convirtid en Q.5.70867 por  unidad, el que
habria de utilizarse para las ventas del dia 2 de junia.

El costo de G.S5.706E87 se calcula comz sigue:

Inventaric Inicial 1,000 X Q&.2.79 =

8.5,700.00
(+) Compras S00 X Q.5.72 =

Q.2,8€0,00
Totales 1,500

Q.8,5€0.00

Entonces, el costo medic es 0.8,560.00 /7 1,500 =
0.5.706€7. En las ventas del 20 de junio se utilizé el
tipz de 8.5.70811 que fue utilizado para las ventas del
15, en virtud de que en ese lapsc de tiempos no se

efectuaron otras compras.

El métodoe de promedioc ponderado es precize vy, en
general, razonable, para calcular el costo de
inventario. Se basa en la supocsicidén de que las
mercancias vendidas & empleadas en alguna ctra forma,'se
toman en cada casa de las existencias en proporcidén

exacta con las cantidades fisicas de los diversas lotes
e e o,

(PRGMEIED BF 5 BOERUSAR F S2H CORLE 0F LaIERMA
Biblioteco Contrui )




que compaonen la exietencia en ese moments, inclusive el
inventarios de apertura, gque se toma come el primer lote.
lLa exactitud de este métods, comz medic para calcular el
costa real, depende, evidentemente, en cualguier cass,
del grado en gue sea verdad esa suposicidén.  En verdad,
es imposible que el movimiento de mercancias  pueda

adaptarse exactamente a esta suposicidn, porque esa

significaria que ningun late o embarque podria
,

extinguirse en su totalidad, puestoe que las mercacias

comunes no pueden subdividirse indefinidamente. Por

otra parte, debe recoardarse que 1o que se desea es un
método razonable de aproximacidn, y este mdtodo, llena
‘este requisita, en la mayaoria de los casos,
especialmente cuands el indice de raotacidn es bastante

alta.

Al asignar 1los precics a la materia prima que se
encuentra fuera de 1los almacenes, la aplicacidén del
método tiene la ventaja de calcular el costo de  cada
entrega al valar de inventarioc en el momento de la
entrega vy de asignar el valor mads uniforme a .las
materiales que se'_exp;den para 1llenar la orden

determinada.
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Con  frecuencia el métodn de pramedic ponderado es

usado  por ser préactico y de facil aplicacidn, ademds
este método minimiza el efecto de las variacicnes
extremas en el costo de compras. Ante una alza en el

mercado, serd menor que el costo corriente y ante una
baja en el mercado, serd mayor que el costo corriente.
El método puede decirse que es bastante razonable porque
es sistemdtico y no esta sujetco a manipulaciones. Es
usado generalmente en compafiias que llevan sistema de
inventarios periddicos. De esta manera, tanto el costo
de 1laos inventarios coma el costo de ventas son

determinados al mismo tiempo al final del pericdo.

4.5.3 Método de Promedio Mévil o Promedio Continuo
El costo de los inventarios por medio del métado de
promedic mévil o promedic continug, se determina cada
vez que entran nuevas unidades a preciocs distintos al
inventario, aplicande el dltimo costo promedic  para
valarizar, tanto las salidas de mercAancias, como  las
existencias a determinada fecha. Este método es atil
cuando se lleva el sistema de inventario perpetuo, pues
el mismo permite con facilidad la modificacidn del costo
promedic después de cada compra, lee que da como

resultade gque cuando los  articulas son vendideos o




usados, se utiliza el costo promedic flotante a esa

fecha.

Este métoda es objetivae, consistente, no sujetce a

manipulacicones vy estd representado por un promedio que

‘corrientemente es mas actualizada que el métado
ponderada, pues el costa siempre se encuentra
influenciade por el precias de los dltimos  ingresos al
inventaric, 1l gue hace fluctuar constantemente el
costo, de acuerda a 1o que estéd sucediends en el
mercadao.

A continuwacidén, se muestra el ejemple con la

aplicacién del Mdtodo de Promedio Mévil.
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MOVIMIENTO DE ARTICULO "A"

Concepto Unidades Costo Costo |{Costo Medio
Unitario Total Movil
inventario Inicial 100 5.00000 $00.00 5.00000
Primera Compra 200 525000 | 1,050.00
Disponibilidad 300 1,550.00 5.16667
Primera Venta (175} 5.16667 | (904.17)
Disponibilidad 125 645.83
Segunda Compra 250 540000 | 1,350.00
Disponibilidad 375 1,995.833 532221
Segunda Venta {200) 5.32221 | (1064.44)
Disponibilidad 175 931.39
Tercera Compra 150 5.30000 795.00
Inventario Final 325 1,726.39 531197




4.5.4 Métode de "Primero en entrar, primerc en

salir”

Este métods ecstd basade en el raronamienta de gue
lzs primeros productss  comprades o manufacturados, son
los primercs vendidos o wtilirados, o s2a que los
articulos usados o vendidos son costeadas al costo mds
antigua, dejands 1los  inventarics valuades a costos

recientes.

Cuanda =e utiliza este mdtods, el costo de la
primera partida de materiales ingresados se usa como
precis del material entregado hasta que las salidas
ascienden a una cifra igual a la de las entradas de la
partida primeramente recibida; 1luegs, el precic de 1a
segunda partida hasta agotarla y cada 1lote nueve se
trata de la misma manera. Cuando una salida de material
abarca dos partidas a precics diferentes, es necesario
usar un  tipo separadao de costa para la cantidad

entregada d= cada late.

Este métoda tieme la caracteristica tipica de
valuar el inventaric final al costo de las compras mas
recientes, mientras que al costo de ventas se aplican

los  costos mas antiguss, teniendo esto diferentes
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repercusicones, dependiendo de la dpoca en que s2 viva.
Si se aplica en una época inflacionaria, podria provocar
una sobreestimacidén de utilidades, a causa de una bajé
valorizacién del costo de ventas, 1o que podria  ser
sumamente peligroec, si se piensa adem&s en el  pago
encesiva del impuesto scobre la renta y que las empresas
podrian decretar dividendos <in estar en la capacidad

liguida de cubrirlos.

Durante épaocas deflacicnarias la utilizacidn de
este mdtodo es aconsejable, asi comoe en los casos en las

que los inventarics no constituyen un factor relevante

en la determinacidén de las utilidades o los mismos

tienen un alto nivel de rotacidn.

VENTAJAS

- El inventaric final del periodo se valda a costos
aproximados a los de reposicidng

= Es adaptable bajo el sistema de inventario
periddice o bien cuando se usa el de inventario
perpetuc; |

- N2 se presta a manipulacianes él ser  facilmente

comprobable el valar asignado a les inventarios

finales; vy,




en bajias  en

En épocas econdmicas cuando e produ
los precios motiva wna disminuocidn en  la wtilidad

er]l persodo.

DESVENTAJAS

El costo de produccidn o de venta de las mercancias

td  influenciado por  los costos wnitarios mas

coslos

. aledidnd

antiguo por Lo tanto, de los,

corrient

de reposioldng

acle

Moy evxiste Wa COmpars wada entre el costo

e venta y ¢ ngee O wvenlta, porgue s Conparan
precios corrientes contra costos antiguoss

- En épocas  de inflacion  la uwtilidad neta tliende a

soby paga un dmpuesto sobre la renta

stimarse ¥y e
GRCREIVOE Ya

En el caso de  devoluciones a proveedores o

reingreso  de  materiales no uwtilizados en Ya
produccidn, podria provocar dificultdes si no se

tiene definido con claridad el procedimiento a =

pguir, sobre todo en los casos en gque los precios

han variado.

Tlustracidn de la aplicacidon del método de primero

en entrar, primerc en salirs:




‘MOVIMIENTO DEL ARTICULO "A"

ENTRADAS SALIDAS SALDOS
Fecha| Concepto Cant. Costo Total Cant. Costo Total Cant. Costo Total
Unit. Unit. Unit.

01 linve.Inic. . 175 | 870 [ 997.50

05 |[Ventas 140 3.70 798.00 33 3.70 189.50

09 |Compras 200 5.71 1,142.00 200 3.71 {1,142.00
12 |Ventas 35 3.70 199.50

55 3.71 314.08 145 3.71 827.95

15 [Compras 100 5.68 $66.00 100 3.68 968.00
28 |Ventas 145 5.71 827.99

58 5.68 312.40 43 3.68 255.68

31 |Ceompras 1295 §.50 687.50 125 3.50 6687.50

Inve.Final 170 943.10

(]
)
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4.5.5 Método de "Ultime en entrar, primero en salir”
El método de dltimz en entrar, primerc en salir,
estd bhasade en el concepta de gue laog articulos

censumidos o vendidos en un perisdo son les’ que se
adquirierorn o produajeron mds recientemente, por 1o que
los  inventariocs finales de cada ' ejercicic pueden
valuarese a costos méds antiguos de adguisicién o

produccidn.

Cuando la tendencia de los precics en el mercado es
hacia el alza, al utilizar el método "Ultimz en entrar,
primera en  salir" denomidade tambidn UEPS, los
inventarios mostrados en el balance general tienden a
quedar en un nivel minimo de costo que en algunos cascos

padria discrepar de moda sigrnificativo respecto a su

valar actual, sobre todo si se toman en cuenta las
practicas mercantilistas desarrclladas en nuestros
tiempos. En 1o que respecta al castoc de ventas, bajo
este médtads se cumple c¢zn el principic de ccntabilidad
generalmente aceptada de YPericda Contable”,
decarrelacianar adecuadamente las  costos can los
ingresos, pues el ‘mismo gueda registrado a  costos

bastantes aproximados a los actuales, sobre todo si no

exvisten diferencias muy prolongadas entre las fechas de

L1
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adguidsicidn o produccidn y o las de  las  ventas. Este

efed

0 oen el costo de ventas refledado  en el estado de

sultados, permite que el método UEFS se consltituya en

wn mé@todo atil para stados

¥xpresar parcialmente los

financieros en  épocas de inflacion, de acuerdo con los

prrincipi de contabilidad generalmente aceptados.

L.a wtilizacidn del oadtode "dlitime en entrar,
primaro en saliv", en Bpooas inflacionarias @
reconendable para efectos de impuesto sobre la renta y
para fines de dnformacidn externa, pues evita gque se
muestren wltilidades ficlticias o sobreesticnadas, gque

padrian provocar serios  problemas derivados del  pago

excesivo de dimpuesto y de pago de dividendos.

El método UEFS en una época inflacionaria puede no
lograr @l obietivo que se refiere & la correlacidn
adecuada de  costos con ingresos, cuando  1las mercancias
wvencidas durante un  periodo >excadan al total de
mercancias producidas o compradas  en el mismo, lo gque
provocaria la utilizacidn total o parcial del inventario
incial mezclando, por consiguiente, costos actuales con
costos antiguos ademds de incrementar las wtilidades del

eiercicio. Fara evitar estos efectos, algunas empresas




se fijan c¢omo un cbjetiva financiero, mantsner un
inventaric bdsicz, 1o gue logram en base a una adecuada

y cuidadosa administracidn de inverntarios.

VENTAJAS

= Propicia la defensa de la posicidn y estabilidad
financiera de la empresa ante la continua presencia
de la inflacidng

& Permite wuna mejor indentificacidn entre coctos e
ingresas, al vincular costos recientes con precies
de venta actuales;

- Constituye un método  parcial para corregir el

impacto de la inflacitn en los estados financieras;

- Permite la fijacién de preciaos de venta que ademas
de proveer el margen de utilidad deseada, proveen
las faondos necesarios para la reposicién de las
unidades vendidas; vy,

= Al reducir lacs utilidades en épocas de inflacidn,
produce & la ver un beneficio fiscal que cwnfribuye

a mejorar el flujo de caja del negocic.

DESVENTAJAS

- Les inventarios se muestran en el balance general a




cxstos antiguaos alejados de 3 cestas  de
reposicidng

Al valwar los inventarics  a costos antiguos  en
gpocas inflacionarias, se conviérta en un factar
desfavorable para efectos de contratacidén de
financiamienta, en x sa pignoren los
inventarics;

Se presta a manipulacidén de utilidades mediante la
utilizacidn de diversas maniabras entre las que se
cuentan la liguidacién total de laz existencias en
el moments mds oportunc o mediante la realizacidn
de caompras importantes cuande laoas precics son
crecientes y en fechas préximas al cierre de
ejercicicg

Cuande los  precios estdn en declive, provoca
mayores utilidades vy por  lo tanta, mayer pagoe de
impuesto sobre la rentaj; vy,

El equilibriz entre castos e ingrescs se rompe
cuandx las ventas del ejercicic exceden a las

compras o produccidn del mismo, ya que en esas

circunstancias, se mezclan costos recientes con

antigucs, lo que se traduce en una maycr utilidad.




MOVIMIENTO DEL ARTICULO "A"

ENTRADAS SALIDAS SALDOS
Fecha | Concepto| Cant. Costo Total Cant. Costo Total Cant. Costo Total
Unit. Unit. Unit.

01 [inve.lnic. 175 5.70 997.50
05 |Ventas 140 5.70 798.00 35 5.70 189.50
09 |Compras 100 3.71 571.00 100 5.71 §71.00
12 |Ventas 920 §.71 513.90 35 5.70 189.50
15 |Compras 125 3.75 718.73 10 3.71 §7.10
125 $5.7% 718.78

25 [Ventas 125 5.73 718.75 35 5.70 189.50 ®
10 5.71 §7.10
31 |Compras 200 5.860 ] 1,160.00 200 5.80 | 1,160.00
inve.Final , 245 1,416.60
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EFECTOS DE LOS FMETODOS DE VALUACION
DE IRNVENTARIOS DE DIVISAS ERN LA
SITUACION FINANCIERA DE UNA ENTIDAD

EBEANCARIA

G.1. Analisis Comparativo v los Efectos en los Estados

Financieros

En el capitulo anterior se comentd sobre cada wuno de los
principales métodos de wvaluacidn de inventarios, efecltuando
uwrn andlisis de sus  caracteristicas, ventaias y desventalias.
A través del Andlisis se comprobd que la aplicacidon de los
distintos mé&todos tiene efectos diferentes. dependiendo de la
situacion econdmica por la que atraviese el mercado (precios

fijios o cambiantes).

i los precios permanecen inalterables, los métodos
FEFS, UEFS Y FROMEDIOC FONMDERADD, producen los mismos
resultados, pero en épocas de inestabilidad de precios,
los tres matodos producen resultados diferentes en la

valuacidn del inventario final, en el costo de ventas y en la

utilidad.



En 1o que respecta a los inventarics de divieas que las
institucicnes bancarias administran, cabe sefalar que
derivado de las actuales politicas cambiarias dictadas por la
Junta Monetaria, los tipos de cambio del guetzal con relacidén
del délar de los Eztados Unidos son pactados libremente entre

las institucicnes habilitadas y sus clisntes.

Por tal razan, el Banca de Guatemala tiene la funcidn da
participar dnicamente con el fin de contrarrestar las
fluctuaciosnes bruscas de los tipos de cambio ccasionadas por
factores especulativos ciclicos o estacicnales que afecten la
balanza de pagos @ la economia en generval y, en consecuencia,
las institucicones bancarias valoranm sus  inventariocs de
divicsas al costo gque determina el método de valuacién gue

apliquen (PEPS, UEPS o PROMEDIOS).

A continuacidn se ofrece un ejemple para mostrar las
diferencias que resultan en la valucidn de los inventarics de
divisas y en lzs resultadaos de las operacicnes con  la

aplicacién de los métodos PEPS, UEPS y PROMEDIO PONDERADOC.
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CONTROL DE INVENT ARIO

CIFRAS EN QUETZALES

METODO METODO |METODO PROM
PEPS UEPS PONDERADO
US$ |COST|COSTO|COST|COSTO | COST| COSTO
UNIT.| TOTAL | UNIT.| TOTAL | UNIT.| TOTAL
inventario Inicial |2,000 | 540 | 10,800 540 ] 10,800 | 540 | 10800
{+) Compras 3,000 | 560 16800} 560 | 16800 | 560 | 16800
Disponibilidad [5,000 27,600 27,600 27,600
{-) Ventas 4,000 22,600 22,200 22,080
Inventario Final {1,000 | 560| 5600| 540 5400} 552 5,520
INTEGRACION COSTO DE VENTAS
2,000 | 540 10,800
2,000 | 560 11,200

22,000
3,000 5.60 ; 16,800
1,000 540 | 5,400
= 22,200
4,000 *5.52 22,080

* 27,800 f 5,000 = 552
) DETERMINACION DE LA GANANCIA
Ventas 40001 575 23000 | 575 | 23000} 575 23,000
{-} Costo Ventas 22,000 22,200 22,080
UTILIDAD 1,000 800 920




Se cbeserva que, tantc la utilidad, como el inventaric,
resultan distintos bajo los diferentes médtodos de valuacidn.
En razdn de que el mdtodo que produce el costo de ventas méas
bajo produce la cifra mas alta de utilidad, y tambidn la
cifra mds alta para el valor del inventario que se reporta en
2l Estads de Situacidn; y gue el método que proaduce la cifra
mads alta para el costs de 1o vendido, refleja la cifra més
baja en la utilidad vy tamb}én en el valar del dinventario,
debe tenerse presente, al momento de seleccicnar un método de
valuacidén, que en laz dpzcas en gue los precics suben, el usa
del métoada UEPS refleja wna cantidad menor de ingresc que
bajo los otros dos métodos porque en el costo de ventas se
incluyen costos corrientes, mientras que en el mdtodo éEﬁS s2
obtienen mayores productos que el médtodo UEPS, 1o que se debe
a que en el costo de las divisas vendidas se incluyercn
unidades en el corden en que se adqguiriercn vy dstos  costos

eran mas bajos que los recientes.

El métaodo de promedics ponderados es, en cierto sentide,
un valor intermedic entre PEPS y UEPS vy el efecto de las
tendencias en los precios se compensa en la determinacidn del

ingresa neto.

En el inventarioc final el efecto ez que refleja valares




a pracios de las  compras mads recientess bajo 21 médtode PEPS,

detiz

se debe a que ern las ventas se incluyercon divisas de las
e-istencias mis antiguas y este mdtodo es recomendable cuanda
bajan los precics de laz divisas en el mercades, porgue
permite una valuaciédn del inventaric en concordancia con las

tendencias que los precics siguen en el mercade bancario.

Bajo el mdédtodo UEPS, las divisas que ingresan por dltima
al inventarioc san laz  que primero ge vender y el inventaric
final queda valuads a costos de las compras mas  antiguas.
Este método es recomendable en édpocas de alza de precios de

las divisas en 2] mercados bancariao.

Por su parte, bajo el médtodo de promedio ponderade las
salidas de divisas se valoran a costos promedios, con él
objets de asignar un valaor més uniforme a las divisas vy el
inventaria final queda valuadao al costo promedic,
influenciado por los difersntes niveles de precics que se

compran en el mercado de las divisas.

Este mdtodo es el apropiado cuanda hay fluctuacicnes en
los precics de las divisas y el indice de raotacidn del

inventaria es bastante altea.
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En conclusién, de acuerds &l actuzl mercado de divisas,

iz

valuar el  inventaris d=

todo  recoms

Tin
<

el m
s el método de Promedic Panderadc. Mo abstante lo expussto,
tomands  en  cusnta que el Superintendents  de Bancos  en su
pcuerds  Mamero 13-4, del 2% d= ceptiembre de 1594, apraobd
con  cardcter aobligatoric para los hamcos  y  eccledades
financieras un nuevo Manual de Instruccciones Contables para
Eancos v Financieras, con vigancia en enerc de 1935, en el
cual se establece gque es prudente revelar de manera apropiada
el efects cambiario de las Operacicnes en Moneda Extranjera y
en consecuencia, serdan ajustados los saldos de los actives vy
pasivas en ‘maneda ewtranjera al final de cada mes calendaric
al tipo de cambico vigente que veporte el Banco Cantral, con
el ohjete de registrar 1la pédrdida o ganancia por 1la
fluctuaci4én del precic de las divisas en el mercadcs bancario

camz parts de los resultados del perisdo.

El criterio incorporads, se basa en el pronunciamientao
sxbre Contabilidad Finarnciesra Nz, 27 "REGISTRO DE
TRANSACCIONES EM MOMEDA EXTRAMJERA" emitido por el Instituto
Guatemalteco de Cantadores Pablicze vy Auditores, que
establece que las Dperaéiones en moneda extranjera. deben
ajustarse al tips de cambic vigente en el mercadoe bancaric a

12 fecha del Balance General. El diferencial que resulte de




dichz cambico, debe registrarse como parte de los resultades

del periodo,

Con el abjeto de evaluar las consecuencias de la
aplicacién de los métodos Promedio Ponderado, UEPS y PEPS, a
continuacidn =e presentan ejemplos cuando los precicos tienden
a bajar, a subir vy a fluctuar en el mercado bancaric para

analizar los siguientes efectos:

- Efects en los Ingresos Netog:

El efecto en las ganancias por las ventas de divisas y
par el ajuste de los inventarios finales se muestra en

seguida:

al Cuando 1os precios  tienden & la baja en el mercade

bancario:




MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO PRIMERO EN ENTRAR, PRIMERO EN SALIR "PEPS"

INGRESOS EGRESOS SALDOS
Fecha | Concepto| Cant. | Costo Costo Cant, | Costo | Costo Cant. |Cost Costo
uss Unit. Total uss Unit. Total Uss Unit. Total
01 |inve.lnic. 100.00 |3.63 363.00
05 |Vanta 10.00 5.63 | 56.30 90.00 |5.63 506.70
06 |Compra (200.00 3,60 | 1,120.00 200.00 |5.60 1,120.00
10 |[Venta $0.00 $.83 |5306.70
60.00 5.60 |336.00 140.00 |5.60 784,00
15 |Compra [300.00 5.55 | 1,663.00 300.00 |5.55 1,663.00
20 |Venta 140.00 5.60 {784.00
60.00 3.53 1333.00 240.00 |5.95 1,332.00
25 |[Compra |[500.00 5.50 {2,750.00 $00.00 {5.50 2,750.00
30 |(Venta 100.00 5.5 1535.00 140.00 [5.35 777.00
| 500.00 {5.30 | 2,730.00
31 |Compra [200.00 5.45 | 1,090.00 200.00 [5.43 1,090.00
31 |lnve Final 840.00 4,617.00

* '
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MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO ULTIMO EN ENTRAR, PRIMERO EN SALIR "UEPS"

LL

-

INGRESOS EGRESOS SALDOS

Fecha | Concepto| Cant. | Costo Costo Cant. |Costo Costo Cant. |Costo] Costo

uss$ Unit. Total uss Unit. Total uss Unit. Total
01 |inve.lnic. 100.00 | 5.63 363.00
05 |Venta 10.00 | 5.63 56.30 80.00 | 5.63 506.70
06 |Compra 200.00 5.60 1,120.00 200.00 | 3.80 1,120.00
10 |Venta 150.00 | 3.60 840.00 80.00 | 5.63 306.70
50.00 | 8.¢€0 280.00
15  [Compra 300.00 3.59 1,663.00 300.00 | 3.85 1,6635.00
20 |Venta 200.00 [ 5.59 1,110.00 90.00 | 5.63 506.70
50.00 | 5.60 280.00
100.00 | 5.55 5335.00
25 |Compra $00.00 580 | 2,750.00 500.00 | 5.50} 2,730.00
30 |Venta 100.00 | 5.50 330.00 90.00 | 5.63 506.70
50.00 | §.60 280.00

100.00 | 3.3 533.00

400.00 | 3.50 | 2,200.00

31 [Compra 200.00 5.45 1,090.00 200.00 | 5.45 1,090.00
31 |lnve.Final 840.00 4,631.70




MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO PROMEDIO PONDERADO

INGRESOS EGRESOS SALDOS

Fechaj Concepto| Cant. |Costo] Costo Cant. |Costo] Costo Cant. |Costo} Costo

, uss$ Unit. Total uss Unit, Total uss Unit. Total
01 |inve.lnic. 100.00 | 5.63 583.00
03 |Venta 10.00 | S.83 $6.30 90.00 | §.63 506.70
06 |Compra 200.00 | 5.60 | 1,120.00 280.00 1 5,61 | 1,626.70
10 |Venta 150.00 | 5.81 £41.40 | 140.00 | 8.61 783.30
15 [Compra 300.00 | 3.95 j 1,683.00 440.00 | 5.57 [ 2,450.30
20 |Venta 200.00 | 5.57 | 1,113.77 | 240.00 | §.57 | 1,338.53
25 |Compra. | 500.00 | 8.90 | 2,750.00 740,00 | 8.52 | 4,086.533
30 |Venta 100.00 | 9.52 $52.23 | 640.00 [ 8.52 ] 3,534.30
31 |Compra 200.00 | $.45 | 1,090.00 B840.00 { 5.51 | 4,624.830
31 |inve.Final 840.00 4,624.30

84
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Con los datos del movimiento de divisas valuadas por los

tres métodos, se pracede al registra de las ventas y se
observa 1o siguiente:
MOVIMIENTO DE VENTAS
FECHA CONCEPTO PEPS UEPS PROMEDIO
PONDERADO
Venta US$ 10.00 X 5.75 57.50 57.50 57.50
05 {-) Costo 56.30 56.30 56.30
Ganancia 1.20 1.20 1.20
Venta US$150.00 x 5.70 655.00 | 855.00 855.00
10 {-) Costo 84270 | 84000 841.40
Ganancia 12.30 15.00 13.60
Venta US$200.00 X 5.65 1,130.00 { 1,130.00 1,130.00
20 (-) Costo 1,117.00 | 1,110.00 1,113.77
Ganancia 13.00 20.00 16.23
Venta US$100.00 X 5.60 560.00 | 560.00 560.00
30 {-} Costao 555.00 | 550.00 552.23
Ganancia 5.00 10.00 777
Ganancia en Venias 31.50 | 48.20 386.50
Tasa de Cambio vigente en el mercado bancario para ajustar
el inventario 0.5.475 reportada por el Banco Central.
Ajuste del inventario al tipo de cambio vigente en el mercado
bancario. )
Existencia US$840.00 x 5475 | 4,599.00 | 4,599.00 4,599.00
(-} Reportado por los metodos | 4,617.00 } 4 631.70 4624 30
Perdida por ajusie 18.00 32.70 25.30
RESUMEN:
Ganancia en Ventas 31.50 46.20 38.80
(-} Perdida por ajuste 18.00 32.70 25.30
GANANCIA TOTAL 13.50 13.50 13.50




80

Se observa gue cuando los precios  tienden a bajar, el
métode de promedic ponderado es el gque produce una utilidad
diaria que se ubica en un lugar intermedio de la utilidad que
se ohtiene al aplicar los otros dos métodos, por 1o gue su

uso produce un resultade moderade y razonable.

bl Cuand los  preciocs  tienden a subir en el mercado

bancaricos:




MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO ULTIMO EN ENTRAR, PRIMERO EN SALIR "UEPS'

INGRESOS EGRESOS SALDOS

Fecha Concepto] Cant. [ Costo Costo Cant. | Costo Costo Cant. | Costo Costo

us$ Unit. Total uss Unit. Total Uss Unit. Total
01 |lnve.lnic. 10Q.0C | S.&¢C 3$30.00
03 |Venta 10.00 | 5.50 53.00 20.0C | 3.50 425.00
06 |Compra 200.00 | 5.33 1,110.00 200.00 | 3.5% 1,110.00
10 |Venta 130.00 | 3.53 8§32.30 90.00 | £.5¢C 493.00
30.00 | 3.55 277.30
13 |[Compra 300.00 | 3.60 1,680.00 300.00 ; 3.60 1,630.00
20 |Venta 200.00 | 5.60 1,120.00 80.00 | 3.5¢C 433.00
30.00 | 5.53 277.50
100.0C | 5.60 360.00
23 |Compra 300.00 | 5.65 | 2,823.00 300.00 | 3.65 | 2,823.00
30 |Venta 100.60 | §.685 363.00 90.00 | 3.56G 435.00
30.00 | 5.55 277.30
100.00 | 5.80 350.00
400.00 | .63 | 2,260.00
31 |[Compra 200.00 | 8.70 1,140.C0Q 200.00 | 3.7C 1,140.00
31 linva.Final 840.00 4,732.50

(2]



MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO PRIMERO EN ENTRAR, PRIMERO EN SALIR "PEPS"

INGRESOS EGRESOS SALDOS

Fechal Concepto] Cant. [ Costo; Costo Cant. | Costo] Costo Cant. [ Costo] Costo

Uss Unit. Total uss Unit. Total uss Unit. Total

01 [{lnve.lnic, 100.00 | 5.30 550.00

03 [Vanta 10.00 | 5.80 25.00 80.00 | 5.30C 423.00

06 |Compra 200.00 | 5.23 | 1,110.00 200.00 | .32 | 1,110.00
10 |Venta 90.00 | 35.50 | 4%35.00

60.00 | 3.55 | 333.00 | 140.00 | 5.35 777.00

15 |Compra 320.00 | 5.60 | 1,630.00 300.00 | 5.60 | 1,650.00 @

20 |Venta 140.00 | 5.55 | 777.00

60.00 | 5.60 | 336.00 | 240.00 | 5.60 | 1,344.00

25 |Compra 300.00 | 5.63 | 2,825.00 500.00 | 5.65 | 2,823.00

3Q |Venta 100.00 | 5.60 | 5€0.00 [ 140.00 | 3.60 784.00

$00.00 | 5.65 | 2,8259.00

31 |Compra 200.00] 5.70 | 1,140.00 200.00 1 5.70 | 1,140.00

31 |inve Final 840.0C 4,749.00




MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO PROMEDIO PONDERADO

INGRESOS EGRESOS SALDOS

Fecha| Concepto| Cant. Costo Costo | Cant. | Costo Costo Cant. Costo Costo

Uss$ Unit, Total uss$ Unlt. Total uss$ Unlt. Total
01 [Inve.inic. 100.00 {5.50000 $30.00
03 |Venta 10.00 |5.50000 55.00 90.00 |5.50000 495.00
06 |Compra 200.00 [5.53000 | 1,110.00 290.00 [5.53448 | 1,605.00
10 {Venta 150.00 |5.53448 830.17 | 140.00 |5.53448 774.83
15 |{Compra 300.00 |5.60000 | 1,680.00 440.00 [5.57916 | 2,454.83
20 |Venta 200.00 {5.57916 | 1,115.83 | 240.00 |5.57916 | 1,339.00
23 |Compra $00.00 |5.65000 | 2,825.00 740.00 |5.62703 | 4,154.00
30 |Venta 100.00 |5.62703 562.70 { 640.00 |5.62703 | 3,601.30
31 [Compra 200.00 |5.70000 { 1,140.00 840.00 [5.64440 | 4,741.30
31 |inve.Final 840.00 4,741.30
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Aplicands 1oz cocstos de las divisas valusdas por los
mdtodes  UEPS, PERPS vy PROMEDIC PONDERADO vy  registranda las

ganancias en laz ventsas de divisas, se chserva 1o siguiente:




MOVIMIENTO DE VENTAS DE DIVISAS

FECH CONCEPTO UEPS PEPS PROMEDIO
PONDERAD

Venta US$ 10.00 X 5.60 56.00 56.00 56.00

05 |{-) Costo 55.00 55.00 55.00
Ganancia 1.00 1.00 1.00
Venta US$150.00 x 5.65 847.50 847.50 847.50

10 |{-} Costo 832.50 828.00 830.17
Ganancia 15.00 19.50 17.33
Venta US$200.00 X 5.70 1,140.00 | 1,140.00 1,140.00

20 |[(-} Costo 1,12000 | 1,113.00 1,115.83
Ganancia 20.00 27.00 24.17
Venta US5$100.00 X 5.75 575.00 575.00 575.00

G0 |{-) Costo 565.00 560.00 562.70
Ganancia 10.00 1500 1230
Ganancia en Venias [ 48.00 | 82.50 54.80

La Tasa de Cambio vigente en el mercado bancario reportada
por el Banco de Guatemala para e} 31 de agosto-es de Q.5.6750
Ajuste del inventario al tipo de cambio vigente en el mercado

bancario. .

Existencia US$840.00 x 5.6750 | 4,767.00 | 4,767.00 4,767.00
{-) Reportado por los metodos | 4,732.50 | 4,749.00 4,741.30
Ganancia 34.50 18.00 2570
RESUMEN:

Ganancia en Ventas 46.00 62.50 4.80
Ganancia por ajuste 34.50 18.00 2570
GANANCIA TOTAL 80.50 80.50 80.50
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MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO PROMEDIO PONDERADO

48

INGRESOS EGRESOS SALDOS
Fecha| Concepto| Cant. | Costo Costo Cant. | Costo Costo Cant. | Costo Costo
Uss Unit. Total Uss Unit. Total uss Uait. Total
01 {lnva.lnic 100.00 [3.63000 563.00
03 |Vanta 10.00 |3.63000 $€.30 { 20.00 {3.63000 $08.70
08 |[Compra (200.00 {5.58000 | 1,116.00 290.00 |3.59352 { 1,622.70
10 |Venta 150.00 {3.58332 839.33 {140.00 {3.39532 783.37
15 |[Compra |300.00 |3.70000 | 1,710.00 440.00 [3.66675 | 2,493.37
20 [Yenta - 200.00 [5.66675 | 1,133.35 [220.00 |3.66675 | 1,3€0.02
23 |Compra |500.00 {5.63000 | 2,823.00 740.0C |35.63543 | 4,183.02
30 |Venta 100.00 |5.65543 5635.54 {640.00 {5.63343 |3,619.48
31 |Compra 1200.00 |3.75000 | 1,150.00 840.00 |3.67795 | 4,769.48
31 |(Inve.Final 840.00 4,769.48




MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO PRIMERO EN ENTRAR, PRIMERO EN SALIR "PEPS"

INGRESOS EGRESOS SALDOS

Fecha| Concepto; Cant. | Costo| Costo Cant. |Costo! Costo| Cant |Costo]l Costo

Uss$ ! Unit. | Total US$ | Unit. | Total | USS | Unit.| Total

01 |Inve.lnic. ) 100.00 | 5.63 | 383.00

03 |[Venta 10.00 | 5.63 | 36.30 | 90.00} 5.63 3086.70

05 |Compra 200.00 | 3.33 | 1,116.00Q 200.00 } 5.48 1 1,116.00
10 [Wenta 90.00 | 5.63 [3086.70

60.00 | 3.33 |334.80 |140.00 | 5.99 781.20

13 {Cempra 300.00 | 3.70 | 1,710.00 300.00 | S.V0 | 1,710.00
20 |Vanta 140,00 | $.33 |731.20

60.00 | 5.70 {342.00 [240.00 ) 5.70 | 1,363.00

23 |Compra |300.0C | 5.65 | 2,825.00 500.00 | 5.65 | 282300

30 |Wenta 100.00 | 5.70 |{570.00 [140.60 | 5.70 798.00

500.00 | 5.65 | 2,823.00

31 [Compra [200.00 | 5.75 | 1,150.00 200,00 | 5.75 | 1,150.00

31 |Inva.Final 840.C0Q 4,773.00
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MOVIMIENTO DE DIVISAS

METODO ULTIMO EN ENTRAR, PRIMERO EN SALIR "UEPS'

INGRESOS

EGRESOS

SALDOS

Concepto

Costo
Unit.

Costo
Total

Cant.
uss

Costo
Unit.

Costo
Total

Costo
Total

Inve.lnic.

5€3.00

Vanta

10.C0

5.63

5¢8.70

Cempra

1,118.00

Venta

150.00

508.70

273.00

Compra

1,710.00

1,710.00

Vanta

1,140.00

5€8.70

279.00

$70.00

Compra

2,825.00

(@]

2,823.00

Venta

306.70

W

273.00

SR D

o

370.00

alolo|olalalajalulaielaio
il bl ol Bl

[4)]

2,2€0.00

Compra

1,150.00

(2
~J
LA

1,130.00

Inve.Final

4,763.70
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Fl reaistro de las ventas de divisas y sus ganancias
queda asi:
MOVIMIENTO DE VENTAS DE DIVIS AS
FECH CONCEPTO PEPS UEPS {PROMEDIO
PONDERADO
Venta U85 10.00 X 5.75 57.50 57.50 57.50
05 (-} Costo 56.30 - 56.30 56.30
Ganancia 1.20 1.20 1.20
Venta US$150.00 x 5.70 85500 | 855.00 655.00
10 J{-) Costo 84150 | 837.00 839.33
Ganancia 13.50 18.00 15.67
Venta US$200.00 X 5.80 1,160.00 | 1,160.00 1,160.00
20 |(-) Costo 1,123.20 | 1,140.00 - 1,133.35
Ganancia 36.80 20.00 26.65
Venta U5$100.00 X 5.78 578.00 | 573.00 5738.00
30 |{-) Costo 570001 56500 565.54
Ganancia 800 13.00 12.46
TOTAL GANANCIA 58.50 52.20 55.898
Tasa de Cambio vigente en el mercado bancario repottada
por el Banco de Guatemala para el 31 de agosto Q.5.70
Ajuste del inventario al tipo de cambio vigente en e mercado
bancario.
Existencia US5$340.00 x 5.70 4,788.00 | 4,788.00 4.788.00
{-} Peportado por los metodos | 4,773.00 | 4,765.70 4,769.48
Ganancia por ajuste 15.00 22.30 18.52
RESUMEN:
Ganancia en Ventas 59.50 52.20 55.93
Ganancia por ajuste 15.00 22.30 18.52
GANANCIA TOTAL 74.50 74.50 74.50




VALUACTON DEL

Y}
)

INVENTARIO DIARIOD

3
METODO EXISTENCIA | EQUIVALENTE
Uss Q.

PRIMERO EM ENTRAR, PRIMERO 840,00 4,773.00
EM SALIR
ULTIMO EN ENTRAR, PRIMERQ 840, Q0 4,7635.70
EM SALIR
PROMEDIC PONDERADO 840, 00 4,769.48

INVENTARIO AJUSTADO AL FINAL DEL MES

METODO EXISTENMCIA | EQUIVALENTE
uss Q.
PRIMERO EN ENTRAR, PRIMERO 840. 00 4, 788.00
EM SALIR
ULTIMO EN ENTRAR, PRIMERO 840,00 4,788.00

EN SALIR

PROMEDIO PONDERADO

840, 00

4,788.00




Efecto en 1a Rantabilidad:

]

&l praducirse recsultados disrios distintos bajo los tres
mdtodas de valuacidn de inventario, la rentabilidad diaria
también varia, perc por el efecto del ajuste gue debe
realizarse al final del periodcs por el tipo de cambic de

mercadz, la rentabilidad patrimonial, que generalmente se

mide al final de cada ejercicic o cada mes, resulta la misma.
5.2 Consideraciones scbre la Regla de VYaluacién "Coste o

Mercado el Menor®" en la Valuacidn de l1la Maoneda

Extranijera

La regla de valuacién "Costo o Mercado el Menor"
cantenida en el Pronunciamiento Nl 2 del Instituto
Suatemalteco de Caontadores Puablicos vy Auditores na es
aplicable en el inventaria de divisas de una entidad

bancaria, debido a que el inventaric de divisas comprende la
disponibilidad de moneda extranjera, razdn por la cual el
inventaric de divisas se rige por los pronunciamientos saobre
Contabilidad Financiera No.3 "EFECTIVO" y Na.27 “"REGISTRO DE
TRANSACCIONES EN MOMEDA EXTRAMJERA" emitidaos por el Instituts

Guatemalteco de Cantadores Piablicos y Auditares en el mes de

mayo de 1984,

En el Pronunciamiento No.9, se establece que el efectivo




Se cobhsarva gue también cuandz los precice cambian hacia

arriba vy hacia abajz, el mdtodo que produce resultados

fo

diarics con valores moderados, es e métada de promedic
ponderado, porgus resultan valores medios entre las

utilidades diarias gque =g chitiensen cuando se utilizan los

atros dos métodos (UEPS y PEPS).

En el desarrclls de los ejemplos del movimiento de
divisas en épocas cuandso tienden a subir, cuando  tienden a
bajer y cuandcs fluctidan los precies, se comprueba que el
ingresz nets diario por  venta de divisas bajo los métodos

PEPS, UEPS, y PROMEDIOC PONDERADO es distinteo; pero, el métada
que produce el resultado mds razcnable es el de promedic
ponderada, porgue la utilidad en locs tres escenarios, =se

ubica en un lugar intermedic gque bajo los otros mdtados.

Cabe sefalar, gque al ajustar el saldzs del inventaria
final al tips de cambio vigente reportado por el Banco de
Guatemala (precic de mercada), conforme al Manual de
Instruccicones Cantables para Banmcos y Financieras vigente, la

utilidad al final de cada mes, resulta ser la misma bajo los

tres métados, como se muestra en los ejemplos anteriores.




Efects en el Inventario:

En loe tres distintos escenarios, o sea, cuando los
preciss tienden a bajar, cuands tienden a sublr, o cuando
zuben y bajan cansztantemente, segin se puede abservar en los
@ jemplos citados, €l valor de los  inventarics al  final de
cada dia bajo e! mitcds de promedic ponderads se ubica
también en un lugar intermedis de los que resultan cuando se

nzan los otros dios mdtodos de valuacidn, lo que significa que

lae  inventaricse diarice cuando se utiliza el método de
pramedic  ponderado N se encuentran sabrevaluados [
subvaluados, sins: en un valor moderado que es razonable. Sin

embargo, cabe mencionar que al  final de cada mes, por las
disposiciones del Manual de Instrucciocnes Contables para
Bancos y  Financieras vigente, el inventaric de divisas debe
gquedar valuads al mismo precico bajo cualquier método de
valuaci4n, porgque se ajusta al  tipo de cambio  vigente
reportade por el Banca de Buatemala (precioc de mercado). Leas

siguientes san e jemplos de 1o expuesto:




en moneda extranjera debe valuarse a la tasa de cambic
vigente en el mercadz bancaric a la fecha de cierre vy el
Pronunciamients No.27, establece el ajuste de las aperacicnes
en moneda evtranjera al tipo de cambio vigente en el mercadao

bancario a la fecha del Ralance General.

Par tal vrazén, las Institucicones Bancarias en
cumplimients de. los Pronunciamientos NQ..Q, No. 27, vy del
Manual de Instruccicnes Contables para Bancos y  Financieras,
reflejan el inventario de divisas al tipo de cambio vigente
en el mercado bancaric que reporte el Banco de Guatemala al

cierre de operaciones.
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CONCLUSIONES

En dulio de 1979, Guatemala expseimentd una  anormal

ez salida de  capitales privados gque

s@riamente la  liguider: de la economia, lo gue origind

gue en abril de 1980 se pusiera en vigencia &l Régiman

de Emergencia en las Transferencias Internacionales por
Movimiento de Capitales, derivado de lo cual el Regimsn
Cambiario del guetzal frente &l ddlar de los Estados

Unidos ha pasado por diferentes mecanismos de  fliacidn

cdir los  tipos de cambio entre los gue s encuentran los

siguientess:

Marcado para Fagos Esenciales, Mercado de Licitaciones,
Marcado Oficial, Mercado Regulado, Mercado Bancario,
Venta Fubhlica de Divisas, hasta llegar en marzo de 1794
a la creacidn del "Mercado Rancario de Divisas", en el
que se permite que el pdiblico pueda comprar y vender
ddlares por las cantidades e deseen en las

instituciones habilitadas para operar en cambios a los

tipos de cambio que pacten libremente.

La Liberalizacidn Cambiaria, que consiste en dejar que

la cotizacidn de una moneda en comparacidn con otra se

datarmine por la oferta y la demanda, se traduce en un
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Le T

G .

Vi ado mé

competi tivo, tr

naparente, eficiente y

newtiro, de mansra gque se puedan  orientar en meior forma

las decisiones de  dnversidon  y que  1los  Fecursos se

Lodiencidaa.

ABLGNEN CON Mayor o

Aungue en Ouatenala no se ha eliminado el principio de

concantracidn de divi . s @std encaminando el régimen
acia  suw liberalizacidn, puas en  la actualidad las
instituciones habilitadas para oparar en cambios, pueden

pactar Libremente los precios ¥y las ganancias o pérdidas

en las ne

JC Lacionags COrren por sw Cuen ta.

1o la actividad productiva  del pais, los productores de

[FERCIRT “od cLos

ratdn necesitados de

¥
materias primas de  origen extraniero, consecuentemente,
las entidades bancarias para atender sus demandas deben

man tener en inventario voldumenes adecuados de divisas.

El dinventario de divisas en una institucidn habilitada

e e Qe

ar en cambios puede ser  valorizado por  los

distintos e todos s "Fromedio Simple”s "Fromedio

Fonderado™ s “Frome Continuon"s "Frimero en Entrar,

Frimaro en  Salir, FEFS"3; y, "Ultimo en Entrar, Frimero

en Salir. UEFS": pero el mdtodo que produce resul tados
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>

de operaciones e inventarios diaricos razonables, es el

de "Fronedio Fonderado"., porgue los valoi s whican en

puntos  intermedios & los gque se  obtienen baio  los
métodos  “FEFS" Y "UEFS"3  adends, es  wun mEtodo gue
resulta prdctico por la simplicidad de su determinacidn

y ‘control.



ey
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. RECOMENDACION

En virtud de que en un Mercado Libre de Divisas, los
inventarios de divisas se integran por diversidad de tipos de
cambio, es recomendable utilizar el método de valuacién de

| inventario de "Promedio Ponderado" para la determinacién del costo
de ventas diario, porque es el método que refleja resultados
razonables y los inventarios también quedan valorados en forma

conservadora.
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Fublicado por Superintendencia de Rancos

Guatemala, 1995.

Bancos ¥

4




101

Instituta Guatemaltecc de Contadores Pablicos Yy
Auditores

Propunciamients de Contabilidad Fimanciera Neolo 2
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Instituta Guatemalteco de Contadores Pablicos Y
Auditores

Pronunciamienta de Contabilidad Financieva No.9

Efectiveo

Mayo de 1984

Ediciones Superiores

Instituto Guatemalteco de Contadores Pablicos Y
Auditores

Pronunciamiento de Contabilidad Financiera Neo. 27

Moneda Extranjera

Mayo de 13984

Ediciones Superiores

Veladsquez Flores, Oscar

Valuacién de Inventaricos Utilizando el Método UEPS-~
Monetarico en la Industria Manufacturera

Guatemala, septiembre de 19873

usac

Morales Linares, Sergic Leonel

Los Métodos de Valuvacidn de Inventarios y su Importancia
en la Industria Guatemalteca

Guatemala, mayo de 19387

UsaC

Kholer, Evic L. - oo
Diccionaric para Contadores
Primera Edicidn :

Unidén Tipogréafica Edltnrlal Hispano Americana
México .
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