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Carlos Rodolfo De Ledn Herrera, que s8e identifica con el
carnet 86-10863, ha concluido el trabajo de la Tésis que
lleva por tema "LA BANCA ESTATAL Y LA MODERNIZACION
FINANCIERA EN LA ECONOMIA GUATEMALTECA", con lo cual ge da
ror terminada la labor de Asesoria que me fugé designads.

El trabajo presentado fué elaborado de acuerdo al método
clentifico, por 1o que ae conalidera que azota 108 regquisites
necesarics para constituir wn trabajo de Tésis de Economista
en el grado de licenclatura.

v Por contener gran cantidad de datos estadisticos y ser
un tema de suma  actualidad. esta Tésls puede 3er wna
importante fuente de consulta relacionada con el sistema
financiero nacional. En él se manejan indicadores gue no son
utilizades frecuentemente, v a lo large de su  contenido.
evidencia la necesidad de impulsar la banca estatal asi como
de la adopcion de medidas de  politica econdmica que
heneficien a la socledad.

Por lo anterior, me permito solicitar s¢ sirva dar la
orden de impresidn de la investigacidn mencilonads, para ger
sometid& a un andlisis pablico que culmine con la graduacidn
del alumno Carlos Rodolfo De Ledn Herrera.
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INTRODUCCION

A continuacidn se presenta el trabajo de investigacién
denominado “LA BANCA ESTATAL Y LA MODERNIZACION FINANCIERA EN L&
ECCNOMIA GUATEMALTECA™. tema gque ez de suma reilevancia en la

actualidad en virtud de la reciente aprobacidn del Programa de
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Modernizacién del Sistema Financiero Macional. que e
importantes cambics y  transformaciones aue vive la sociedad

guatemalteca.

]

El cbjetivo fundamental del trabajo es determinar la funciédn
aue los bancos estatales han tenido en la economia y establecer el

apel qus les  corresyponderd  jugar después de  implementado el
T 3 T Jug 2 e

iy

rrograma.

El trabajo se dividid en cinco capituloz. Los tres primeros
comprenden el marco tedrico, el marco histédrico. y el andlisis v
discusidn de la diversa informacidén recavada, de los efectos
macroecondmicos que ze esperan de la implementacidn del programa v
de ctros elementos gue =e conjugan para arribar, en los dos
ultimos capitulqs, a las respectivas conclusiones v
recomendacicnes, dirigidas estas ultimas, esrecialmente al
Gebierno de la Repiblica y a los directores de las instituciones
cbjeto de estudio.

La informacidén estadistica recavada permitié establecer que
la banca estatal ha cumplido con la funcidén importante de dar
financiamiento a los sectores gue no tienen acceso al crédito en
la banca privada vy que los destinos para los préstamos otorgados
también han sido diferentes.

También se establecié. por medio de un muestreo, que el




acceso al crédito én la banca privada es més restringido aue en la
vanca estatal.

A tvravés de la investimacitn se determiné que la hipbtesis
general vplanteada: “Los bancos del Estado. como varte del sector
financierc nacional. pueden aruntalar, Junto a algunos
instrumentos como las overaciones de mercado abierto, la politica
mohetaria. para alcanzar los objetivos propuestos por la autoridad
monetaria”, podria cumplirse si se toma en cuenta el grado de
varticipacion que tales entidades tienen en el mercade bancario.
que es aproxXimadamente de 12%.

La primera de las dos hipétesis particulares planteadas, que
dice: "En virtud de que los bancos del Estado son instituciones
cuyo fin Gltimo no es la obtencidn de ganancias. se ven en la
capacidad de ofrecer atractivas tasas pasivas y activas de
interés. situacidén que los puede hacer competitivos en el mercado
bancarioc vy a la vez, les rermite seguir orientando el crédito
hacia sectores de la economia aque son importantes para el
desarrollo econdmico v gque no tienen acceso al crédito en otras
instituciones”. se confirmé con base en los resultados financieros
observados. el comrortamiento de las tasas de interés aplicadas.
asi como la naturaleza de los bancos gubernamentales. vy la
existencia de sectores de la economia que necesitan apoyo
financiero que no pueden conseguir en los bancos privados.

También fue comprobada la segunda hipdtesis particular: "Dada
la concentracién que vpresenta el sector bancario actualmente. el
comportamiento derivado de la reciente 1liberalizacién de la tasa

de interés. demuestra aue las actividades financieras se han
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convertido en negocios de muv alta rentabilidad. fomentando la

especulacidn y limitando la inversién, razén por la que se

justifica la defensa de 1la existencia de los bancos estatales,

siempre que estos cumplan sus funciones con eficiencia y en la

busqueda del desarrollo econémico  nacional”. en virtud del:

comportamiento de la tasa de interés, va que se establecid que las
altas tasas de interds se debiercon al bajo grado de competencia en
el sistema bancario asi como a la influencia que egeroié' la
politica monetaria, por lo que se justifica la defensa de la
existencia de los bancos estatales. en vista de estar el pais en
un periodo de adaptacidén al esquema globalizante y que hay
necesidad de financiar & determinados sectores estratégicos de la
economia que en parte serdn. en los actuales momentos, asistidos
por instituciones dencminadas “fondos". pero cuyo objetivo ez de
carédcter social y su duracidn es temporal y de emergencia.

En sintesis, bajo 1 esquema de la modernizacion financierea.
=1 potencial de los bancos del Estado debe ser aprovschado para el
adecuado manejo de la politica monetaria, asi como por una
politica crediticia nacional, dentro de  las que dichas
instituciones deben seguir efectuandc tareas de intermediacién
financiera, compitiendo en el mercado por la captacién de recursos
v concediendo préstamcs a grupos determinados que son estratégicos
para ¢l desarrollo econdmico, bajo condiciones especiales.

El nueve enfoque de la administracién de los bancos del
Estado debe ser la observancia de principios de eficiencia vy
calidad, que permitan contar con empresas estatalea eficientes en

beneficio de la sociedad guatemalteca.

[COREIAD CE 1A URNERSTRAD DF SAR CARIES BF GURTEMALA
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I. MARCO TEORICO

A_ EL DINERO EN LA ECONOMIA

"La mercancis cue funciona cemo medida de valor v ver tanto.

s de un revresentante. coms wnedio de

[\

sea €0 TETSOra ¢ A Lrav
circulacidn. es el dinero.” 1/

Diariamente. cualauier habitante del planeta tisne relacidn
con operacicnes que se efsctdan a través de dinero. Se comrra. se
vende. sé ahorra. && presta. 8¢ devenga, se obtienen dividendos.
3¢ Dromete. se asegura. etic.. v todo e3to debe exvresarse
necesariamente en dinero. de tal manera cue seria dificultosa la
vida de la sociedad sin un sistema monetario ordenado. Pero /. de
dénde mroviene el dinero 7 este tiene su origen en la divisién
del trabajo. en la esrecializacidn. Cuando las antiguas tribus se
dedicaron a una sgola actividad. lograron obtener un excedente
econdémico aeus dié como consecuencia ldegica el intercambio.

La rrimera forma de intercambic fue el truegue. overc
presentaba ciertas dificultades aque poco a poco fueron siendo
suveradas mediante la adovcién de diversos medios de intercambio o
moneda. que cumplian con la funcidn de eguivalente general de
valor. tales como ruedas de piedra, ganado. plumas, pepitas de
cacao. etc., hasta llegar a las monedas metalicas. que presentaban
las ventaias de concentrar valor en poco volumen. Los metales
preciosos como la vplata incorbofan mas fuerza de trabaijo gue otros

obijetos. Son de facil divisibilidad. transportacién y larga

durabilidad. Posteriormente fue apareciendc el parel moneda ¢ bi-

1/ Carlos Marx. El Capital Volumen 1 (Rerroduccién Fac.
C.C.E.E. U3AC. 1986) P.P. 88.
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lletes. los cuales rtresentan aun mds ventajas gue las monedas

sus monedas netilicas con los orfsbres. que fusron loz primeros

0]

rangueros., para tener mas sezuridad en  la conservacidn de  su
dinsro. v éztes a su veI. emitian comrrobantss de haber recibids
el depésito. loz gue eran frescusntemente acertados como medio de
vago -en difersntes Itransacciones. convirtiéndose  asi en ios

antecesoras de 1oz hoy comunes billetes. Después del suregimisnto

de los Bancos Centrales en muches raises. los billetes en
circulacidn estaban respaldados ror cierta cantidad de oro en las

das d= talez bancos. hasta que en 1545 se abandona el sistema

>
&

g

7
de patrdn oro, v s= dispone que la moneda de cada pais estaria
respaldadaz por su nivel de produccidn.

Las funciones que cumple el dinerc. son cuatro: 2/ atesora-
miznto. medio de pazo., dinerc mundial v medio de pagos diferidos.

La funcidn de atescramiento proviene de la aceptacidn del
dinero como equivalente general de valor, convirtiéndose asi en
representante de rigueza. y de la interrupcidén del Iroceso
normal D-i-D. en el que se venden mercancias y se obtiene
dinerc, perc este no se vueive a cambiar por mercancias. sino -se
atesora con el fin de utilizarlo posteriormente.

Debido a su cualidad de representar el valor generado por la
fuerza de trabajo invertida en' la produccidén de mercancias, el
dinero asume el papel de equivalente general de valor. gque al ser
de aceptacidn general permite cuantificar y comparar el valor de

diversas mercancias, facilitando las operaciones comerciales.

2/ Tbidem. p.p. 88-102



Las oreraciones comerciales entrs paises. con diversas
monedas y diferentes circunstancias., hace necesaria la adopciodn de
un patrén gque permita equiparar los vrecios locales. lo cual es
posible mediante la aceptacién mundial de una moneda. cumpliendo
asi con la funcidn de dinero mundial.

La cuarta funcién va.intimamente relacionada con la de medio
de pago. Las transacciones &l crédito constituyen una forma
particular de la  operacién normal de compra-venta. con la
diferencia aque en estas interviene el factor tiempo, que rompe la
simultaneidad entre la compra v el pago de la mercancia.

Derivado del rol estratésgico gue juega en la economia vy de la
proporcién que guarda respecto a los bienes y servicios, el dinero
constituye un factor que ruede determinar el equilibrio o
desequilibrio del sistema econdmico.

El Sistema DMonetario de un pais. descansa en una unidad
basica: la moneda. gue para el caso analizado es el GQuetzal.

En este contexto. la moneda. sus derivados. velocidad v otros
factores constitutivos del sistema monetario se clasifican de
acuerdo a las siguientes categorias.

La cantidad de dinero existente en un ©pais, en un
momento determinadc., se llama Masa Monetaria. 3/ Es igual a la
suma de las monedas. mas los billetes. mas los depdsitos bancarios
a la vista. también denominada medio circulante. mas el
cuasidinero. que es la sumatorié de todas las cuentas de depdsitos

de ahorro. A la masa monetaria también se le llama M2.

3/ Clement, Norris C, et al. Economia Enfoque América
Latina, (Editorial Mcgraw Hill, México, 1990)p.359




B. POLITICA ECONOMICA Y POLITICA MONKTARIA

Enrique Padilla Aragdn 4/ se refiere a la politica econdmica
como "la actividad que desarrolla el gobierno en el campo

econémico. Supone una serie de medidas de intervencidén del Estado,

pero €1 fin méds importante. que debe proponerse toda politica

econdmica. es el de obtener el miximo de bienestar posible de la
poblacidén en su conjunto” definicién con amplio contenido social
v un rol estatal relevante. estilo de pensar que predominaba en
las décadas de los afios sesentas y setentas, sin embargo, en los
noventas, época de gran auge para el neoliberalismo, se cuestiona
el verdadero papel del Estado.

Por su parte, Clement y Norris definen la politica econdmica
como un “conjunto de acciones planificadas por el gobierno para
alcanzar ciertos objetivos en el d&mbito econdmico” L/ concerto
Que. en relacidén & la definicidn anterior., parece restringir al
Estado en cuanto al gra&o de intervencidén en la economia.

Independientemente del grado de participacién estatal en la
actividad econdmica., es innegable la influencia que la
intervencién estatal tiene sobre la economia. aunque se reconoce
que esta "no llega a eliminar la funcidn orientadora ejercida por
el mercado...La funcién reguladora del Estado se manifiesta a

través del dictado de normas gue influyen entre los agentes

4/ Enrigue Padilla Aragén. (iclos Econdmicos ¥ PFoliticas de
Estabilizacién, (Editorial Siglo Veintiuno. México. 1981) p.p.
225

5/ Clement. Norris C. et al. Economia Enfogue América
Latipa. (Editorial Mcgraw Hill. México. 1990)p.359
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econdmicos privados v entre estos v la administracién pablica" &/
La politica econdmica. atendiendo a la diversidad de dmbitos
en gue actla. sz divide en ramas especificas. como la  fiscal.
monstaria. comercizl. agraria. productiva. laboral. etc. rpasand
ahora. a referirncs a la que en esta cportunidad nos interesa.
Segin o1 diccionario de econcmia. voclitica monetaria es el
“"eontrol ds la banca y del sistema monetario por parte del
gobierno con el fin de consszuir la estabilidad del valor del
dinero y evitar una balanza de pagos adversa. alcanzar 21 pienc

Vs

empleo v otros objetivos.” I/

Los fines eszpecificos los wersigue. subdividiéndose. a2 su
vez. en politica monetaria propiamente dicha, politica cambiaria v
rolitica crediticia.

La roliticz campiaria “concierns a las disposziciones deil
bance central o del gobierno en regular las transacciones en
moneda extiranjera. con el propdézito de aliviar las presiones sobrs
el valor de cambioc de la moneda nacional en cuestién” 8/

Recientemente ésta politica cobrd importancia, en virtud gue
antericormente el tipo de cambio era fijado oficialmente y no
sufria variacicnes. En 1la actualidad el tipo de cambio debte ser

ajustado a las reglas de mercado. habiendo transitado por diversos

sistemas flotantes para su determinacidén. como era el denominado

6/ Cibotti, Ricardo vy Sierra. Enrique. El Sector Piklico
en la Planificacion del Deaarrollo. (Editorial Sigleo Veintiuno.
México. 1988)p.p. T-1i
7/ Seldon, Arthur y F.G. Pennance. Dicciopnario de
Economia. (Editorial Oikos-Tau., S.A. Espafia.1930)
38/ Moncarz. Ratl. Moneda v Banca: una teoria mopetaria.
(South Western Publishing, Co. Cincinatti. Ohio,1882).
p.p. 184-187




Yenrta [Mblica de Divisas. mecanismo cue ademds de las condiciones
del mercadc. tomaba en cuenta la travectoria gue habia tenido el
tirvo de cambio durante determinade tiempo para esatablecerlo
nuevamente en subastas al vublico cada dia. hasta llegar a la
total liberalizacién del sistema cambiario. 3eain decreto 39-394.
con vigencia a partir del 29 de abril de 1994.

La volitica crediticia &3 la aue se refiere a la actividad
financiera gue desarrolla el Banco Central. dirigida a dar crédito
a determinados sectores de la economia. En este campo rpueds
mencionarse que en el articulo 133 de la Constitucidn Politica de
la Repiiblica. se prohibe al Banco de Guatemala. rprororcionar
financiamiento directo ¢ indirecto al Estado. 9/

La politica crediticia se relaciona también con la influencia
aue la autoridad monstaria puede ejercer sobre la estructura del
crédito a nivel del sistema financiero v debe ‘ir estrechamente
relacionada cen la politica monetaria y 1la volitica econdmica
global.

Algunos de los instrumentos de volitica monetaria mas
importantes, se pueden resumir asi: 1Q/

Orveraciones de Mercado Abierto: se refiere & la comrra y
venta de valores garantizados por el gobierno. por medio del Banco
Central, con el fin de retirar dinero de circulacién., con sus
resvectivos efectos sobre los niveles de precios. Ultimamente. se

han venido desarrcllando este tipo de overaciones con los

9/ Guatemala. CONSTITUCION POLITICA DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA;
(Jimenez y Ayala Editores, 1994) p.29

10/ Enrique Padilla Aragén. Ciclos Econdmicos y Politicas de
Estabilizacién. (Editorial Siglo Veintiunc. WMéxico. 1981)
p.p. 228-241




Certificados Negociables de Inversién de Valorea en Custodia -
CENIVACU- v los Certificados de Depdsito a Plazo -CDP-.

Encaje Bancario: porcentaje de los depdésitos constituidos en
una entidad bancaria. que deben ser mantenidos en el Banco
Central. el cual. al ser aumentado o disminuido puede influir
sobre la capacidad que el sistema bancario tenga para aumentar o
disminuir su disponibilidad para conceder préstamos. Ademds, el
encaje bancario sirve para garantizar los depdsitos de 1los
shorrantes.

Actualmente. ademds del porcentaje de encaje, se exije a los
bancos un porcentaje de inversiones obligatorias, gque aparecieron
recientemente como una nueva figura dentro de los instrumentos de
la politica monetaria.

Tasa de Redescuento: es el porcentaje que el Banco Central
cobra a locs bancos del sistema por concederles préstamos para
ampliar sus reservas (encaje) o agenciarse de fondos. en los casos
qQue estos sufran deseauilibrios financieros de corto plazo. Este
tipo de operacién le merecié a 1los bancos centrales el
calificativo de "banco de bancos". Regularmente se cobra una tasa
poreentual de dos puntos por encima del promedio de la taza
empleada por los bancos en sus operaciones activas.

Topes de Cartera: este instrumento. utilizade con el fin de

-restringir el crédito. consiste en fijar techos para la concesidn
de créditos por los bancos. No eé muy utilizado puesto que puede
tener efectos nogativos para la economia. como podria ser un
incremento exagerado en la tasa de interés.

Requerimientos Minimos de Capital: son porcentajes minimos de
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capital pagado que se exije a los bancos. en relacién a
determinados rubros. como son inversiones en valores del Estado.
inversiones en créditos. etc. Esta medida garantiza cierta sclidéz
financiera a los depositarios de las instituciones bancarias, y
estéd contenida en la Ley de Bancos. 0 sea que no depende de la

autoridad monetaria. sino del‘organismo legislativo de la naciém.
C. FUNCIONES DEL SECTOR FINANCIERO EN LA ECONOMIA

1. El Sistema Financiero

Entre los principales Agentes Financieros estd el conjunte de
instituciones que llevan a cabo operaciones de intermediacidn
financiera. entendiéndose por estas a la accién de reunir fondos
provenientes de ciertos  agentes de la economia que son
superavitarios v no necesitan consumir el total de sus ingresos
(ahorro), para luego transferirlos a otros agentes econdmicos que
los demandan para diverscs fines. Aunados a estas instituciones.
estdn un conjunto de procedimientos, disposiciones legales gue
regulan la intermediacién financiera. asi como los organismos,
resularmente estatales, que velan por el cumplimiento de las
normas legales de cardcter monetario.

La importancia de la funcidén del sector financierc para la
economia. la resaltan Antonio Barros de Castro v Carlos Francisco
Lessa. quienes en su obra Introduccién a la Economia. afirman que
"El desarrollo de instituciones financieras, asi definidas. es de
capital importancia en la puesta de obra de las inversiones. Estas
constituven la culminacidén de un complejo proceso gue visto en una

perspectiva nominal se inicia con la constitucién de cierto volu-

[FROPIEDAD 6¢ 1A DYIVERSIDAD DF SAR CARLDS OF GUATEMALA
{ ﬂublootoca Central




men 4 ahorro. Que seri complementado a

financiamiento. El sosten Tinanciero aus
suistar dependes, justamente. de la existenc
vara ia canalizacidn  del ghorro. gue debder

través ¢s la obtencidn de

lz inversidn debe con-

ia de unz eficiente red
4 convergir  hacia  los

Z. Organizacidn Institucional del 51
Guatemalis
El sizzema Trinancisrs guatenmalteco e
Auteridad Monstaria. gue  g3td coniormada
=1 Banco de Guatemala v la Suzerintendsncia
& la Junta Monetaria  corresnon
natemala. fijar lz rolitica monstaria.
nazicnal. azl como  wvelzr wor la liguis

ztema  Financisres ern
stéd encavezads 1or  la
por la Junta Monetaria,
de BANCOS.

zancarin nasional.
funcion ¢z (Guatemala son cuatrc: 1a
dz de banco de dzl Eztado v
la de las reservas internacicnalez. En cuanto a
ia funcidn d= ser banco emisor. pusde comentarse gue este medio es
ano a través de los que el Banco de Guatemala puede controlar el
crecimiento ¢e la  masa monetaria. En su funcidén de banco
de bancos. el EBanc de Guatemala cumpis con tres
atribuciones importentes: resgua;dar los encajies kancarios.
storgar créditos v ofrecer una serie de servicios tipicaments
11/ Barros de  Castro. Antonio vy Lessa. Carlos Francisco
Introduccion a  la  Economia. {México, Editorial 3iglo

1988) 118
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sobierno. La Qltima funcidn. de s=r  administradeor de las reservas
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orincival de dicha

mantenimiento de s monetarias. cambiarias v

crediticias mis favorables al ¢ ‘¢1ly  ordenads de la economia
Las demas instituciones qus conforman el sistema financierc
gstan bajo la denominacidn de INTZRMEDIARIOS FINANCIERCE. concepto

gue incluye a los kancos, las financieras, las almacenadcras, las

fideicomiso. financiadoras. cooperativas de ahorro v crédito.
smpresas de tarjetas de créditc. las caszas de bolsa. aleunas
organizacionss no eubernamentales. varias empresas exportadoras v
rrestamistas privades.

Un concepto generalmente acertado de bance es ¢l de
institucidén financiera que recoge fondos preovenientes del pablico.

en forma de ahorro. dinerc que de otra manera permaneceria ocioso,

13/ Ibidem. Art. Z20. p.8



v los invierte en préstamos que son utilizados para diversos
fines.

Las funciones principales de los Tbancos son: recibir
derbsitos., otorgar préstamos. devolver los fondos a sus
depositantes cuando estos asi lo reguieran. pagar 1o que sus
depositantes adeudan (por medioc de¢ los chegques) y compra-venta ds
divisas.

Segin la diversidad de oreraciones gque un  banco puede
efectuar, la Ley de Bancos los divide asi: 14/

-Bancos Comerciales: las instituciones de crédito que
reciben depdsitos monetarios y depbsitos a plazc menor. con
el objeto de invertir su producto. principalmente en

operaciones activas de corto término.”

"

-Bancos Hipotecarios: las instituciones de crédito que

emiten bonos hipotecariocs o prendarios. vy reciben depdsitos
de zhorro y de plazc mayor, con objeto de invertir su
producto, principalmente en operaciones activas de mediano y

largo término.’

Bancos de Capitalizacidn: "las instituciones de crédito que
emiten titulos de capitalizacién y reciben primas de ahorro
con objeto de invertir su producto en distintas cperaciones
activas de plazos consistentes con los de las obligaciones
aue contraigan.”

-Bancos Comerciales e Hipotecarios; los que realicen las

operaciones de ambos tipos de bancos.

Otra clasificacién que puede hacerse de los bances., es de

14/ Ibid. Arts. 34-338 p.p. 77-78
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acuerdo a la proveniencia de su capital. en privados, estatales v
mixtos. Los bancos privados son aguellos cuyo capital proviene de
diversos sectores de la economia exceptuando el Estado. Los bancos

estatales. también llamados de desarrcllo. han sido creados para

reforzar "el incipiente v precario rpuente institucional entre’

.

ahorradores e inversionistas de los paises atrasados... a través
de los cuales el Estado procura no solamente reforzar el
coeficiente de ahorro de sus economias. sino también impedir gque
los recursos sustraidos al consumo sean aplicados en empresas gque
poco o nada contribuyen al desarrollo social." 15/

El capital de los bancos mixtos rroviene tanto del
sector privado como del Estado.

Dentrc del sistema bancario destacan tres Instituciones del
Estado. que son las gue nos ocupan en este trabajo, son estas: el
Banco Macional de Desarrollo Agricola -BANDESA-, el Banco Nacional
de la Vivienda -BAMVI- y el Créditc Hipotecario Nacional de
Guatemala —-CHN-. instituciones que han sido creadas con diversos
rropositos pero cuyo fin Gltimo es la consecucidén del desarrollo

condmico. El Banco de Guatemala clasifica a laz dos primeras como
Bancos de Desarrolle v &l tercero como Banco Comercial e

Hipotecario. 16/

3. Funciones del 5istema Financiero

18/ Barros de Castro. Antonio v Carlos Francisco Lessa. Op. Cit.
1963. p.p. 118

18/ Banco de Guatemala. El PEroyecte de Modewnizacidén de 1a
Economia vy la Reforma del Sistema Financiero Nacional.
(Guatemala, 1992) p.29




En su conjunto. el sistema financiero lleva a cabo cuatro
funciones basicas en la econcmia: 17/
al Movilizacidn de fondos
b) Intermediacién financiera
¢y Transiormacidn de los plazos
di Transferencia de riesgoe

La movilizacidén de los fondoz se refiers a la captacidn de
los ahorros de todos aguellos agentes econémicos excedentarios.
Consiste basicamente en el 1traslade de circulante de manos del
viblico a los bancos. a cambio de que sge les acredite las sumas
correspondientes en sus registros. Este traslado constituye las
operaciones pasivas de los bancos.

La intermediacidén financiera hace referencia al traslado de
ilos fondos captados de unos azentes econdmicos hacia otros gque los
utilizarédn de manera eficiente (operacionea activaz). Esta se
considera la funcidn mds importante del sistema financiero, va que
vor medio de #1lla, se aprovechan recurscs que de otra nanera
vermanecerian improductivos. generando crecimiento econdmico. La
transfermacién de loz plazoa se lleva a cabo cuando captan
recursoz en operaciones a corto rlazo y en virtud de provenir los
ahorros de un nimero grande de pequefios ahorrantes se cuenta con
la posibilidad de otorgar créditds a largo plazo, puss el caso que
todos los ahorrantes retiren sus fondos al mismo tiempo es muy
remota.

En toda inversién siempre hay un riesgo. Cuando una peraona

17/ Richard L. Kitchen. El1 Financiamiento de los Paises en
Desarrolle (México: CEMLA. 1990) p.p. 15-19
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decide invertir su dinerc en una cuenta de ahorre. por eijemplo.

estd renunciando al riesgo de fracasar en otro tiro de inversidnm,
vor lo aue transfiere el riesgo a la institucion que recibe su
deposito. v esta a su vez, al conceder un crédito resvaldado por
algin tipo de garantia. transfiere €l riesgo al deudor del

préstamo. 18/

4. Concepcidén Objetiva del Crédito

Segin la corriente obietiva del rensamiento econdmico., las
fuentes del capital disvonible vpara conceder préstamos. en otras
valabras, del ahorro. son fundamentalmente dos: el proceso de
circulacién del capital industrial vy el dinero de 1los rentistas.
que son aguellas personas gue se han retirado de las actividades
o bien. 1la invierten en otra forma, como  podria ger en
valores. 19/

Dentro de la circulacidn del carital industrial. hay varios
vrocesos de los cuales puede originarse capital disponible. Uno de
estos es el ciclo de circulacién del carital fijo. va que la
renovacién del equirc v la ampliacién o compra de inmuebles aue se
emplean en la produccidn. se efectiia regularmente. en lapscs de
tiempo relativamente largos. mientras gque las reservas para tales
conceptos se hacen peridédicamente en lavsos de tiempo mas cortos.
como podria ser anualmente. situwacidén que wvermite ahorrar estas
sumas y que a la vez. sean invertidas en la concesidén de préstamos

para otras personas. 20/

18/ ldenm.

19/ Spiridonova, et.al., Qurso Surerior de
Politica Voltmen 1 (Editorial Grijalbo, S.A., México, 1965)
p.p. 234-243 :

20/ Tbid.
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Otro proceso Qque pgenera capital disponible, es el ciclo del
capital circulante, dado que el momento en el que el empresario
vende sué productos, normalmente no coincide con el instante en el
que compra sus materias primas e insumos, contando  por
consiguiente, aungue en el corto plazo, con capital disponible
para el ahorro. 21/

La tercera forma por medic de la cual se ruede obtener
disponibilidad de capital, dentro de la circulacidén del capital
indgstrial, es el hecho de que el empresario industrial compra al
crédito la fuerza de trabajo de sus empleados, pues primero se
realiza la produccidén, posteriormente vende los frutos de esta y
por Ultimo paga a sus trabajadores.

Finalmente, cabe mencionar 1la acumulacién de plusvalia que
llevan a cabo los empresarics. que les permite contar con grandes
sumas de capital disponible.

Una caracteristica importante del mercado de capitales., es
que el producto que se vende no es el dinero en si, sino su valcr
de uso, es decir. la cualidad que tiene el dinero de ser empleado
para la obtencidn de ganancias.

Diferente a una oreracién comercial normal. en la que ambos
participantes renuncian a la propiedad de un bien v obtienen la de
otro, en las operaciones crediticias se da un desplazamiento
unilateral de valor, v como contrapartida. se recibeiun compromiso
¢ una obligacién de devolver posteriormente la suma recibida en
préstamo, més el pago de determinado porcehtaje, denominado tasa

de interés. El dinero gue se ha recibido en préstamo, sigue siendo

Z1/ Ibidem.




‘e

troriedad del rrestamista y es emrleado productivamente por el

deudor.

Los intereses que se pagan por la obtencién de un préstamo.
es el precic que se paga vor el empleo de la facultad del dinero
para ser empleado en la ﬂengracién de plusvalis.

La ganancia gue obtiene el empresario aque ha utilizado
cavital prestado. se divide en una parte vara €l y otra para el
vropietario del cavital. provenientes estas dos, de la plusvalia
generada vor la fuerza de trabajo. En virtud de lo anterior, la
tasa de interés no puede ser imual o mavor que la cuota de
ganancia gque obtiene el empresario. si esto sucediera. careceria
de sentido conseguir vpréstamos para emplear productivamente el
capital. La fluctuacidén de la tasa de interés, vor debaijo de la
cuota de ganancia. devende de la demanda v la oferta de capital.

Debe aclararse aque las ganancias gque obtienen los
empresarios. no son mds gue la forma transfigurada o disfrazada de
la rlusvalia, vy que la plusvalia es aquella parte de la produccién
efectuada por la fuerza de trabajo. que se apropia el empresario.
ragando a los trabajadores unicamente la parte correspondiente al
tiempo de trabajo socialmente necesaric. en otras palabras. el
proceso de gfeneracién de plusvalia es vosible gracias a 1la
cavacidad que tiene la fuerza de trabaio de generar mas productos
de los que necesita para subsis&ir.

En las operaciones de crédito., la generacién de intereses
suele dar la impresién de que el dinero tiene la cualidad de
engendrar mds dinero, ocultando el origen de 1la vplusvalia. la

cual, como se aclard, sbélo surge del rroceso productivo.
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Los bancos centralizan los ahorros de los industriales,
comerciantes. rentistas y aleunos grupos de trabajadores. v a la
vez. conceden préstamos vprincipalmente a 1los  empresarios de
diversas ramas de la produccidn y en menor escala para el consumo.

Las princivales funcicnes del crédito. en la sociedad
capitalista son: 22/

a) Permite ampliar la produccién més alls del 1limite aue se
fijaria =i sélo se contase con los capitales de cada nuevo
empresario para invertir.

b) Facilita la movilizacidén del capital disponible hacia las
ramas productivas de mayor rentabilidad. colaborande con el
rroceso de formacién de la cuota media de ganancia de= 1la
gociedad.

¢) Acelera el Proceso de acumulacidén del carital v
centralizacidén de la rroduccidn. va cue facilita la obtencidn
de créditos vy da prioridad a los grandes empresarios.

d) Incrementa los niveles de la oroduccién en forma mids que
proporcional que el crecimiento de la capacidad de demanda
efectiva del mercado, provocando. en algunos casos, crisis de
sobrevroduccion.

¢) Agrava la contradiccién fundamental del modo de produccién
cavitalista. va que socializa ain mds la produccién (cada
vez. la produccién de la sociedad es generada por un numero
mayor de trabaijadores) y particulariza mas la distribucidédn de
los frutos de 1la produccién (cada vez. un nimeroc menor de

empresarios. obtiene ganancias cada vez mayores).

22/ ldenm. .
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5. Fepresidn Financiera

Otro concerto de importancia rara el presente travajo es el
de Represién Financiera. Esta es una situacién  que  se
caracteriza por el control y restriccidn por parte del Estado o de
organizaciones oligordlicas. de la tasa de interés. frecusntemente
con el argumento de incentivar la inversién (cuando es por parte

de interés sean

i

del Estado’i. lo gque proveca que las tasas reale
negativas. disminucidon del ahorro financiero vy un incremento
en la compra de otros bienes como formas de ahorrc., como pueden
ser la tisrra o el oro. Esta situacidn provoca que los mercados
financieros. los fondos de rensiones. compatiias de  sesuros,
mercados de valores y de capital tengan un escaso desarrollo.
Tamoién se caracteriza por la scbrevaluacién del tivo de cambio.
Todo este panorama tiene implicaciones politicas que conducen a ia

liveralizacidn de los mercados financieros, en especial de la tasa

D. EL MODEIO DE DESARROLLO DE LA ECONOMIA GUATEMALTECA

"Modelo en economia es un conjunto de relaciones matematicas
gque expresan, en forma simplificada e idealizada, las
caracteristicas bdsicas y esenciales de:

1] un orden institucicnal y legal vigente:
2] una tecnologia incorporada a la actividad econdmica objeto de

andlisis;

23/ Richard L. Kitchen. Op. Cit. 1990. p.p. 18




3] la regularidad observada en el comportamiento real de los

sujetos de la actividad econémica." 24/

No obstante la definicién anterior, aqui se hace referencia.
en forma Dbreve. al funcionamiento del sistema econémico
guatemalteco, & la manera en oaue los distintos elementos que lo
conforman se interrelacionan en la produccién. distribucién vy
consumo de la rigueza.

Dentro del grupo de paises dencominados '“subdesarrollados”.
dadas ciertas caracteristicas aque 1los diferencian de los paises
“desarrollados”. Guatemala transita en el modo de produccidn
capitalista con algunos resabios feudales y precapitalistas en sus
relaciones sociales de produccidn, como lo evidencia la existencia
de relaciones laborales de ese tipo como la mediania y otras.

Sus mercados no han madurado como en otras naciones. Las
cantidades de oferentes no son tan grandes en muchos de los

vroductos gue transa, v en ese sentido no se ajusta a lo gu

@

indica la teoria cldsica en sus supuestos para la existencia de un
mercado de competencia vperfecta. AdGn en afios recientes  han
existido restricciones de importancia en diversos mercados. como
ruede mencicnarse los precios topes gque se fijaban a productos de
consume basico como el aztcar y la determinacién por parte del
gobiernc al precic de la gasolina. 1os sistemas de informacidn nc
son tan desarrcllados como en otros paises Vv en amplios sectores
de la poblacién hay muy poca capacidad monetaria para generar una

demanda efectiva que sea atractiva a los inversionistas.

24/ Dagum, Camilo v Bee de Dagam. Estela. oduceid a la
Econcometria. (Editorial Siglo Veintiuno. Méxzico
1888) p.p. 18




Dentro de los mercados menos desarrollados se puede mencionar

4

el financiero. Durante afios. las tasas de interés fueron fijadas
por la autoridad monetaria. Las oreraciones de comrra ¥
venta de divisas eran centralizadas wpor el  Banco Central.
ademds. este banco financié durante muchos afics los déficite
presuruestales del gobiernc.

Es precisamente en esta direccidn a donds se encamina el
vrograma de modernizacidn financiera. Se pretende con ella
la profundizacidén financiera, es decir. "la acumulacién de activos
financieros con un ritmo mas rapido que la acumulacién de riqueza
no financiera” 25/ va que la mizma ha sido relativamente débil en
el pais.

Caracteristica importante de la economia guatemalteca. en el
sector real. es la desintegracidn gue existe entre 10s seclores
rrimaric y sesundaric. es decir. entre las actividades extractivas
v las transformativas.

Finalmente los elevados niveles de desempleo. gue aunados a
los altos indices inflacionarics vrevalecientes durante la década
de los ochentas. han sido dos de los principales azotes recibidos
tor amplios sectorss de la povlacidén gque sufren situaciones de
pobreza vy robreza eXLrEna.

Algunas caracteristicas importantes de la actividad econdmica
nacional. son:

i.- Produccién predominantemente agricola. En Guatemala, la

actividad agricola ha ocupado durante muchos afios el primer

s
o«

257 Richard L. Kitchen Or. Cit. 19%0. p.p.
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lugar en la generacidn de valor agregado. 25/ Ademds de esto.
la agricultura es la actividad cue mas fuerza de trabajo

absorve en €l tais. v la actividad oue mds divisas genera.

21/. Las afirmaciones anteriores evidencian la importancia
que para la nacidén tiene la agricultura y también d4 una idea -
de la dependencia v fragilidad de la econcmiz del pais en
relacidén al comercio internacional.

SimbiGsis en la estructura agricola. En Guatemala. se observa
la existencia d= unidades econdmicas agricolas
caracteristicas de un grado mavor de desarrollo caritalista.
Que s8¢ mezclan  con  unidades con rezagos feudales vy
rrecapitalistas. Las rrimeras utilizan cierto egrade de
avance tecnolégico. fuerza de trabaic con alguna
eapecializacidén v su produccidén es destinada al mercado
extranjero. mientras gue las segundas utilizan métodos
rudimentarios de produccidn. la fuerza de trabajo que emplea
carece de especializacidén y su produccién es dedicada a
abastecer el mercado interno. principalmente de groductos
alimenticios basicos.

Distribucion inequitativa de la rigqueza. La tierra. gue en un

pais altamente agricola constituye el principal medio de

" En el cuadro 14, del P.G.B. por origen por rama de actividad.
puede observarse aue durante un periodo de 10 afios, 1984-1993.
la actividad agricola contribuyé con un 25.58% del total.
ocupando el primer lugar, seguida del comercio con 24.60% y de
la industria con 15.24%.

Esta situacion se puede comprobar al observar el cuadro 15 del
anezo 1, gue corresponde al valor FOB de las exportaciones,
durante los afios 1984-1993, reriodo en el que un sélo
producto: el café. representé el 30.99% del total de las
exportaciones, v que cinco productos: café, algoddén, azicar,
banano y cardamomo, representaron durante ese periodo el
53.13% del total de las exportaciones.
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vroduccidn, estd en pocas manos mientras mucha gente carece

de ella. 28/

Produccién industrial altamente dependiente del exterior y
dedicada principalmente a la elaboracién de productos de
consumo para el mercado intermo. El gradc de dependencia de
’la industria de un pais. en relacidn al resto del mundo.
vuede establecerse mediante el andlisis de las importaciones.
Para &l casd guatemalteco. a pesar de los  esfuerzos
integracionistas a nivel centroamericano hechos durante las
décadas de los sesentas v setentas para introducir en el area
un modelc de sustitucién de importacicnes, se& ha tenido
durante un largo rveriodo de fiempo. altos porcentajes de
impertacién de materias primas e insumos para la industria,
misma situacidén que se ha dado con loe bienes de carital y la

tecnologia que se¢ emplea. 30/ revelando consecuentemente,

oz g
"'J‘/

En el cuadro 17, cue se refiere al nimero y superficie de las
explotaciones agropscuarias de la Reriblica de Guatemala segin
tamafio, se puede observar que para 1879 existian en el
territorio nacional un total de 250,918 fincas con extensiones
nenores de una manzana. que comprendian una superficie total
de 87.084 manzanas. y por otro lado. 8 fincas de mds de 200
cabellerias, ocupando una :
extension total de 223,333 manzanas.

“Del afio 1989 a 1991 se ha producide un incremento promedic en
los salarios de 24.5%. mientras que la tasa de crecimiento en
la tasa de inflacidén se situa alrededor del 101.7%." Instituto
de Investigaciones Econdémicas y Sociales, USAC. “BOLETIN
ECONOMIA: Algunas consideraciones sobre Salarios y Costo de
Vida" No. 4. Guatemala. abril de 1992, p.7

Al analizar el wvalor CIF de las importaciones del periodo
1984-1993, cuadro 16, puede establecerse que el monto por
concepto de materias primas y de bienes de capital para la
industria representa el 53.34% del total. cantidad que resulta
mayor al compararla con la suma del valor agregado generado
por los rubros de industria manufacturera. construccién,
electricidad, gas, agua y servicios sanitarios; del cuadro de
rroducto geografico bruto por origen por ramas de actividad.
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altos grados de dependencia de nuestra economia, ahora en
otro campo de actividad tan importante., como es la industria.
Por aparte. es ds conocimiento general oue 1la industria
guatemalteca estd dedicada. en alto grado, a la produccidn de
bienes de consumo. como alimentos. bebidas. vestuario v
otros.

El presente numeral vy los anteriores evidencian la ausencia
de una estrategia agricola e industrial. gue seria sumemente
importante implementar para el desarrclle del pais.

Reciente auge de los productos no tradicionales y apertura
del comercio mundial. La  exportacién de productos no
tradicionales ha tomado auge desde algin tiempo 31/, cambio
que muestra la sustitucién de productos que se ha efectuado
como respuesta a las exigencias del mercado mundial y al
deteriorc de las relaciones comerciales de loz productes
tradiczionalez. sin embargo. ezte es un proceso muy  lents v
costoso que ha de llevar mucho esfuerzo por parte de ouienes

particivan en escs sectores productivos.

o]
bt

§

Tomando un grupc de siete productos. en €l cuadro 15, anexo 1.
de valor FOE de las exportaciones, (semilla de ajonjoli:
plantas. semillaz, flores v raices: articulos de wvestuario:
tejidos, hiles e hilazas: aceites esenciales: frutas y sus
preparados: vy verduras y legumbres) censiderados come
productos de eXportacién no tradicionales, puede comprobarse
gue para 1984. sus volimenes representaban un 4.02% del total.
mientras gue para 1953 representaban un 10.78%. habiendo
sufrido una importante transformacidn en la estructura de tan
importante rubro.




E. INFLUENCIA DE LAS DOCTRINAS ECONCMICAS KEYNESIANA Y NEOLIBERAL

SOBRE 1A BANRCA

1. El kevnesianismo v la banca estatal
Hasta antes de aque el inglés John Mavnard Kevnes publicara su
"Teoria general de la ocupacién, el interés y el dinero” en 19367
prevalecian los princivios * dictados por los economistas
denominados “clésicos” 32/. quienes  abogaben por la  no
participacidén del estado en la actividad econémica y yor la
livertad en los mercados. Sin embargo. al observar las crisis
econdémicas de finales del siglo XIX e inicios del XX,
principalmente la de 1929; Keynes pudo percatarse de la
incapacidad del modo de produccidén capitalista para alcanzar
niveles deseables de empleo ¥ de distribuir mds razonablemente la

rigqueza, tal como venia funcionando. 33/

32/ "-Los economistas clédsicos- fue una denominacidn inventada por
Marx para referirse a Ricardo. James Mill y sus predecesores.
es decir para los fundadorez de la teoris que culmind en
Ricardo. Me he acostumbrado gquiza cometiende wun sclecismo. &
incluir en la -escuela cléasica- & los continvadores de
Ricardo., ez decir, aquellos que adoptaron vy perfecclonsaron ls
teoria econémica ricardiana. incluyendo (por ejempic) a J. S.
Mill. Marshall, Edegeworth vy el vrofesor Pigou". Keynes, Jolm
Maynard. Toeris General de la ocupsacién. el interes y el
dinero. (México: Fonde de Cultura Econémica. 1986) p.p. 15

33/ Para hacer referencia al término empleo, puede menciocnarse que
Kaynes reconocid tres tipos de desemplec de la mano de obra:
voluntario (cuande los salarios no son atractivos para los
trabajadores y como consecuencia yprefieren no trabajar),
friccional (cuando se dan traslados de trabajadores entre
diferentes actividades econdémicas) e involuntario {(cuando los
trabajadores desean ocuparse pero no encuentran gquien les
contrate), mientras que los clésicos solo reconocian los dos
primeros tipes de desemplec mencionados. El pleno emplec u
ocupacidén plena se define como wuna situacidén en que los
salarios son atractives para persuadir a los trabajadores de
desarrollar sus actividades (es decir que no existe el paro
voluntario), y existen suficientes puestos de trabajo para que
tampoco se dé el paro involuntarico. En otros términos., el
pleno empleo es una situacidén en la que el Gnico motive wpara

el desempleo es el paro friccional.




Pentro de las princivales conclusiones a que arribé este
famoso econcomista. pueds mencionarse que  establecid  que al
contrario de lo que pensaban los clasicos. la inversién no se
relaciona directamente con el abstencionismo y shorre de los
grupcs con mayor capacidad econdmica, sino que mas bien estas
variavles la obstaculizan vy que es la demanda efectiva;
determinada vor la propensidn al consumo (porcentaje que un
individuo destina al consumo de cada unidad monetaria con que
dispone), la que promueve 1z inversidn y con ella el nivel de
enpleo. Kevnes definld la demanda efectiva como “el punto de
interseccién de la funcidn de demanda global com la funcidnm de
oferta global” 34/ es decir, la cantidad de bienes y servicios aue
efectivamente son comprados por la sociedad.

Puede concluirse pues, que una de las principales diferencias
entre los clasicos y Keynes es que los primeros consideraban que
era la oferta la que determinaba el nivel de produccidén de
equilibric de la sociedad (recuérdese la famosa ley de Say: "toda
oferta crea su propia demanda”), mientras aque el segundo
establecld que este ea determinado por la demanda.

Otra importante aportacidén de Ke&nes a la teoria econdmica
fue considerar que la tasa de interés, a la que definié como “la
recompensa por privarse de liquidéz durante un periodo de tiempo
determinado” 35/ es determinada por la cantidad de dinero y la
preferencia por la liquidéz, mientras que los clasicos Unicamente
la definian como un precio que equilibra la oferta y demanda de

dinero.

34/ John Maynard Keynes. Op. Cit. p.p. 33-34
35/ Ibidem. p.p. 151




Recenocid que una tasa de interés alta impide el crecimiento
de la produccién. Afirmd cue es conveniente . la intervencidn
estatal. con el fin ds establecer una tasa  de interés de
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zhorro & 1a ver gue s& colocen suficisntes ondos en provectos de

inverzidn. incrementando el carital hasta un punts en Que 23te va
no sea £3casc v se hava alcanzade el rleno empleo.
zvnes alirmd  Que El Estade tendrd gue siercsr. wna

influencia orientadora sobre la rrorensidn a consumir, a través de
zu sistema de impusstos. fijzndo la tasa de interés ¥, guizd, por

la influsncia

a

otros medios. Por ctra parte. parece improbable gu

interés sea suficiente

w

de la pelitica bancaria sobrs  la tasa
vor si miswa para determinar otra de inversidn éptime. Creo. ror
tantc. Gue una socializacidn bastante completa de las inversiones
seri el tnico medis de aproximarse a la occupacidn rlena”. 38/

sbhozaao el izportante papel qus,

a

Cor 1o anterior., se& ha
s=E0n ia teoria keynesiana, el estado debe jugar en la conduccidn
de la economia, incluyendo dentro del mismo. claro estd, a la
banca estatal, cuya exXistencia se fundamenta en los mismos
principios. ya que ésﬁa. ademds de ser un medio para impulsar
determinadas actividades productivas, puede permitir al estado

ejercer cierta influencia sobre la tasa de interés.

36/ Ibid. p.p. 332




2. El neoliberalismo. los Programas de Ajuste Estructural
y el programa de modernizacién financiera

El neoliberalisﬁo es8 una corriente de pensamiento que recoge
los elementos. como su mismo nombre lo indica. del liberalismo
econémico, al que el diccionario de economia define como ‘una
filogofia que defiende el méximo uso posible de las fuerzas de 15
competencia como un medio para coordinar los esfuerzos humanos y
alcanzar fines econdmicos. rechazando asi la mayoria de tipos de
coersidén e interferencia en la vida econdmica por grupos de
presién y los gobiernos... no niega que el Estado tenga un papel a
desempefiar en las cuestiones econdémicas, pero lo consideran como
una ayuda al proceso competitivo para que sea lo mds efectivo
posible v lo suplemente en aquellos lugares en que s6lo la accidn
colectiva puede proporcionar los servicios esenciales no
suministrados por medio del mercado™. 37/

El neoliberalismo es el marco doctrinario en el gque sge
fundamenta una serie de reformas encaminadas a reducir 1la
influencia de la actividad estatal en la economia, agrupdas en
‘los denominados Programas de Ajuste Estructural -PAE-.

Puede decirse que los Programas de Ajuste Estructural son un
conjuntoe de recomendaciones impuestas por los organismos
financieros internacionales a los gobiernos de vpaises como
Guatemala. que tienen que cumplirse para tener el visto bueno de
dichos organismos v obtener nuevos créditos a nivel internacional.

Quienes los impulsan., definen a los PAE como “respuestas

37/ Arthur Seldon y F.G. Pennance. Diccionarioc de Economia.
(Espafia: Editorial Oikos-Tau, S.A., 1980}




politicoecondmicas (sic) a shocks internos y externos que afectan
adversamente el crecimiento econdémico, la estabilidad interna y
externa asi como la estabilidad social del pais. Un PAE constituye
un programa de reformas en la politica econdmica, el que pueds
estar eventualmente flanqueado por reformas institucionales
destinadas a asegurar la efectividad de las reformas de lé
politica econdmica. En esencia se trata de un programa de
desestatizacidn y descentralizacién de las decisiones econédmicas,
utilizando, lo més posible, los mecanismos de mercado." 38/
Dichos programas datan de la década de los afios 80 y se han

dirigido a eliminar cuatro desequilibrios macroecondémicos basicos:

a)  Ahorro-Inversién
b) Déficit fiscal
c) Déficit externo
d) Inflacidn

Asimismo persiguen la consecucidn de un esquema econdmico de
produccién menos dependiente del Estado y mds competitivo.

Las acciones tomadas para la estabilizacidén de cada uno de
los desequilibﬁios mencionados, segin los PAE, fueron:
a) El desequilibrio entre ahorro e inversidn podria.corregirse
mediante la liberalizacidn de la tasa de interés, ya que las tasas
de interés controladas, a un nivel mds bajo gue las de mercado
desestimulan el ahorro, fomentan la demanda de financiamiento, el
cual se hace escaso y limitan la inversién.

b) Para eliminar el déficit fiscal se recomends el incremento de

38/ Ricardo Gomez Pomeri, "Programa de ajuste estructural: un
marco metodolégico”, Suplemento Econdmico Pulso, Diario Siglo
Veintiuno. Guatemala, 20 de julio de 1993. p.p. 8-9.
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recaudacién tributaria. a través de las denominadas reformas
tributarias, de las cuales va se aplicaron dos en Guatemala. Por
otro lado. se recomendaba disminuir los gastos del gobierno,
afectando principalmente los rubros de inversidén y programas
sociales. reduciéndose las sumas destinadas para salud, educacidn,
vivienda y otros.

c) Para lograr el eguilibrio de balanza de pagos, se recémendaba
la devaluacién, ya que la sobrevaluacién del tipo de cambio
provocaba una demanda  insatisfecha de divisas que generaba
especulacidén en el mercado negro v desestimulaba las
exportaciones. También se recomendaba una reduccién de los
aranceles. con lo gue se eliminaria el sesgo antiexportador de la
economia.

d) La inflacién seria atacada por medio de la eliminacién del
déficit fiscal. la eliminacién de precios tope a algunos productos
¥ una politica monetaria restrictiva.

Aunado a estas medidas, deberian llevarse a cabo programas de
fomento a las exportaciones de productos gue fueran intensivos en
el uso de mano de obra para su produccidn, deberia promoverse la
eficiencia, a través de la 1liberalizacién de los mercados,
privatizarse gran cantidad de empresas del Estado gue serian mis
eficientes, optar por una politica laboral en que 1los salarios
fueran determinados por la productividad de 1la mano de obra,

)

llevar a cabo una reforma financiera que comprenda la
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liberalizacién de tasas de interés y  reestructuracidn o
privatizacién de los bancos piblicos. 33/
En relacidén al caso esvecifico de Guatemala, el Banco Central

indica que "el objetivo final de la modernizacién del Sistema

Financiero Naciocnal es promover un crecimiento econdmico

acelerado, en condiciones de estabilidad vermanente. tanto interna
como externa. Con este fin sera necesario reducir los costos de
transaccién e informacién., promover el ahorro interno, canalizar
estos recursos hacia el financiamiento de la inversién y mejorar
la asignacidén de los recursos, para lo cual serd imprescindible
elevar vy preservar la eficiencia de la politica monetaria, asi
como elevar vy preservar la eficiencia de la intermediacidn
financiera...objetivo especifico indirecto del programa de
modernizacién financiera elevar la  eficiencia funcional del

Sistema Financiero Nacional, para lo cual serid imprescindible

adoptar medidas tendientes a:

- fortalecer y asegurar la autonomia e independencia de la
autoridad monetaria;

- procursar mayor  iransparencia v neutralidad de los
instrumentos de politica monetaria y crediticia;

- desregular el sistema financieroc y eliminar la represién
financiera. con el fin de posibilitar una ampliacién vy
diversificacién de la oferta de servicios financieros asi
como promover una mayor competencia en el sector;

- fortalecer la solidéz del Sistema Financiero;

39/Axel Van Trotsenburg, "Balance de las Politicas de Ajuste
Estructural”, Suplemsnto Econdémico Pulso, Piario Siglo
Veintiuno. Guatemala, marzo 9 de 1993. p.p. 8-9.
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- reorientar las funciones de la supervision bancaria: y
- desarrcllar el mercado de capitales " 40/
A contimuacién  se presenta un diagrama de 1los

objetivos del programa de modernizacién financiera.
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Como puede observarse en los objetivos anteriormente
descritos, con el programa de modernizacién financiera se pretende
hacer del mercado financiero un mercado que esté regido por las
reglas de la oferta y la demanda, hacer del sistema financiero
nacional un sistema moderno y 4&gil. Por la importancia que este
sector tiene. es una tarea que debe hacerse cuidadosamente y cuyos
resultados pueden empezar a evaluarse deade ya con cifras de la
actividad econémica y financiera a partir de 1990, con métodos
como podria ser el andlisis de 1la correlacidén que ha existido
entre algunas macrovariables que se han afectado: tasa de interés-
Producto Interno Bruto, tasa de  interés-inversién., tasa de
interés~ahorro, etc.

En cuanto al tratamiento gue dentro del Programa de
Modernizacidén del Sistema Financiero se d& a las instituciones
bancarias del Estado. en la Matriz de Politica de Reforma del
Sistema Financiero 42/ se afirma gue las instituciones financieras
estatales estan mal administradas. cuentan con personal excesivo,
carecen de capacidad de calcular adecuadamente loé riesgos, tienen
altos porcentajes de su cartera atrasada y carecen de solvencia
técnica en algunos casos.

Por medio de un estudio global de BANDESA vy su
reestructuracidén (la que incluye el saneamiento de su cartera, su
recapitalizacién y el incremento delsu eficiencia), asi como una
reformulacién por parte del gobierno, de su estrategia de

financiamiento del sector vivienda, que incluye el cierre de

42/ Banco de Guatemala. #&nexo 3. Guatemala: Programa de reforma
del Sector Financiero. Matriz de Pelitica.
(Guatemala, 1992)




operaciones del BANVI, se perseguira una nueva definicién del rol
y tamafio de los bancos piblicos y la fijacién de términos y condi;
ciones para que el aprovisionamiento de recursos y los servicios
sean iguales a los de los bancos privados.

Aparte, en el Plan de Accién 43/ del Programa de

Modernizacién del Sector Financiero, se contempla "redefinir el

rol de las entidades financieras piblicas y un proceso de
readecuacidén o liquidacién”, lo que presupone, obviamente, que
estas ya no cumplen eficientemente los objetivos para los que
fueron creadas. Asimismo se propone que por medio de resoluciones
de las Juntas Directivas de tales instituciones se establezca que
las tasas de interés aplicadas en sus diversas operaciones,
respondan a las condiciones del mercado financiero, con el
ocbjetivo de eliminar distorciones provocadas por el subsidio de la
tasa de interés aplicada al crédito del sector piblico y las bajas
tasas aplicadas en estos bancos.

Es opértuno ahora referirse a algunos aspectos contemplados
en los dos planes del gobierno del Licenciade Ramiro De Leén
Carpio: el "Plan de los 180 dias" y la "Agenda de Gobierno para el
periodo 1894-1995".

En el "Plan de 1los 180 dias”, documento en el que se
plasmaron las actividades a desarrollar por el gobierno durante el
segundo semestre de 1993, se planted una estrategia econdmica de
combate a la pobreza por medio de la ejecucién de aproximadamente
400 proyectos, de la reorientacién del gasto piblico y de 1la

43/ Banco de Guatemala. &nexo 2., Esquema del Programa de
Hodernizacién del Sistema Financiero, (Guatemala,

1992).
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estabilidad monetaria. También se vrovuso el fortalecimiento de
BANDESA. por un lado. vy vor otro se hablaba de reducir el déficit
de vivienda del pais'a través de la formacién del fondo wpara 1la
vivienda FOGUAVI. En general. el gobierno vresenté un plan que
prometia elevar el bienestar social v a la vez. reducir 1la
participacién del @obierno en la economia.

Mas importante que el "Plan de los 180 dias”, en wvirtud de
ser por un plazo mids largo y dar los lineamientos generales a
seguir, la "Agenda de Gobierno para el veriodo 1994-1995" gefiala
que el camino a seguir en lo econdmico, seria el de disminucién de
la particirvacién estatal en la economia, de la descentralizacién
de las funciones del Estado. de la eficientizacién de las acciones
gubernamentales. del fortalecimiento de los  instrumentos de
mercado en la asignacién de los recursos. del apoyo a la
autogestion y autoayuda en la solucidén de los problemas sociales y
combate a la pobreza. de la modernizacién vy adaptacién del aparato
productivo a la nueva revolucién tecnolégica. entre los méas
importantes.

En cuanto a los aspectos varticulares de 1la Agenda de
Gobierno, que mas interesan para el presente trabajo. hay que
destacar que dentro de las acciones a tomar en el combate a la
pobreza., estaria el relacionado con 1la vivienda, para lo que se
llevaria a cabo la liguidacidén del BANVI, procediendo a trasladar
su cartera a otros bancos., mejorando. ypor aparte. el sistema ae
Fomento de Hirotecas Aseguradas F.H.A.. v trabajar.
fundementalmente. & través del Fondo Guatemalteco para la Vivienda

FOGUAVI. como una institucién de intermediacidén financiera. con
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duracién temporal vy destinado a solucionar el problema

habitacional del pais.
Otro aspecto interesante es el manejo de la wpolitica

macroecondmica, mismo que seria encaminado al mantenimiento de la

estabilidad econdémica y la bisqueda del crecimiento. a través de

incrementar el ahorro y la inversién, la  productividad y
eficiencia, la bisqueda e insersidén en los mercados
internacionales. todo ello. sobre las bases del saneamiento de las
finanzas piblicas, la modernizacién del sistema financiero y el
apoyo a la inversiodn.

En el campo fiscal.vae propuso ajustar las tarifas de los
servicios piblicos para que sean suficientes Para cubiir los
coastos. el mejoramiento de la recaudacidn, la eliminacién de los
subsidios que se venian concediendo y su sustitucidén por subsidios
focalizados, es decir, con grupos de beneficiarios bien definidos,
con cardcter temporal y con tendencia decreciente.

La actividad productiva que mayor apoyo recibiria, seria la
agricultura, promoviendo su reactivacién y modernizacién. También
se contempla mejorarle el acceso a los servicios econdmicos como
el crédito. de comercializacién® y reinsersién en el wmercado
internacional.

Otras actividades que por su importanéia 8¢ apoyarian son la
industria y el turismo.

Es precisamente en el apoyo crediticio al pequefic y mediano
agricultor, donde BANDESA toma bastante participacién y de alli el
interés en su reestructuracién y recapitalizacién.

En el caso de CORFINA, se estipuld que correria la misma
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suerte que el BANVI, siendo 1liguidado después del arreglo de la
deuda de CELGUSA.

Se indica ademds que la modernizacién del sistema financiero
que impulsa la autoridad monetaria, seria apoyada por el gobierno,
pues segan el documento "tiene importancia para promover el ahorro
interno y la inversién, mejorar la asignacién de 1los recursos vy

promover el acceso al crédito de los pequefios productores.”
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IT. MARCO HISTORICO

A. HISTORIA DE LA BANCA A NIVEL MUNDIAL 44/ 4%/

La historia de la banca es tan antigua como la del comercio.
actividad que a través del tiempo ha necesitado de instrumentos
auxiliares para su desarrollo. Entre estos instrumentos ruede
mencionarse el dinero, los documentos mercantiles. las matemiticas
y por supuesto. la banca.

A pesar que en la antiguedad las relaciones econdmicas
predominantes no eran capitalistas. el comercio habia adguirido
suma importancia v se observa que va en las civilizaciones bajo el
modo de produccidén esclavista se dan grandes avances en materia
comercial y bancaria.

Fue en Babilonia. vrimera civilizacién eminentemente
comercial. donde familias influyentes, dedicadas al comercio e
intermediacién, iniciaron la actividad de dar dinero en préstamo.
cobrando tasas de interés que oscilaban entre el 22% y el 35%,
aproximadamente 2,100 afios antes de Jesucristo.

Otras civilizaciones en las gue la banca tuve gran
importancia fueron la fenicia, la china y la griega.

La conformacién del imperioc romano durante el vperiodo de los
afios 300 a 146 A.C., generd la unificacién de experiencia y
conocimientos bancarios de aqueila época, surgiendo de ello un

sistema bancario complejo y avanzado, que realizaba operaciones

44/ Departamento Operativo del Banco de Guatemala. 4.000 afios-gde- - -

la Banca. Recopiado de 1la revista The MNational Register
Company. 24 p.p. :

45/ Sée, Henri, QOrigen Evolucién del Capitalistmo Hoderno
(México: Fondo de Cultura Econémica, 1944) 283 p.p.
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como las del manejo de cuentas, depdsitos y retiros de dinero,
emisién de letras de cambio, cartas de crédito, préstamos,
hipotecas. cambio de 'monedas extranieras (provenientes de los
tributos que cobraban a los pvueblos dominados y en menor medida
del comercio).

La caida del imperio romano marca el fin del esclavismo v el
inicio del feudalismo, época en la aue la actividad econdmica fue
geograficamente limitada vor el feudo, y el comercio y 1la
industria. tenian poca imvortancia. habiendose oscurecido también
la rujanza de las actividades bancarias.

Los avances en 1la navegacién maritima. gque facilitaron el
comercic entre oriente v occidente, a la vez impulsaron el
surgimiento del capitalismo.

Fue en ciudades de gran importancia comercial como Florencia.
donde a inicios del siglo XIII surgieron 1los primeros cambistas y
bangueros especializados.

Henri Sée, se refiere a los florentinos asi: "Estos banquerocs
y cambistas se ocupaban a la vez de transacciones comerciales, de
cambio vy de la exvedicién de metales vpreciosos: recibian
depdsitos., efectuaban préstamos, sobre prendas e hipotecas.
emitian letras de cambio y de crédito. comanditaban ‘empresas.,
aseguraban navios. Pero las operaciones de finanzas piblicas eran
las que enriquecian sobre todo a los banqueros.” 48/

Ademés de los italianos. que fueron los banqueros mas
importantes en Europa durante los siglos XIII vy XIV, hay que

mencionar que en los paises baijos también surgieron importantes
46/ Ibid. p.p. 15
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Con el desarrollo del comercio, las ferias se convirtieron en
la forma usual de efectuar transacciones comerciales. Poco a poco,
las ferias fueron sustituidas por las lonias o bolsas, entre las
que destacaron la de Amberes v la de Lyon. fomentando asi el
comercio permanente. Fue en estas instituciones donde surgié el
crédito por medio de la "letra de feria" v la "letra de cambic". .

"El capitalismo financiero aparece también desde la Edad
Media, pero como sucedédneo del capitalismo comercial, pues la
mayor parte de 1los que se dedicaban a transacciones financieras
eran mercaderes entregados al trafico de mercancias” 47/

Grandes capitales financieros se fueron acumulando mediante
la concesién de vpréstamos a altas tasas de interés. Muchos
financistas manejaban fondos de algunos principes v de la iglesia.
Este capital -el financiero- también fue fomentado vpor las
operaciones de cambio.

En Inglaterra. en el sizlo XVII. los plateros eran los
custodios de valores de sus clientes, a oquienes 1les extendian
certificados gque posteriormente fueron empleados come medio de
circulacidn, convirtiéndose asi en los primeros billetes de banco
ingleses. En 1800, Naroledn Bonararte fundé el Banco de Francia,
institucidén de suma importancia hasta la actualidad.

El primer banco en Estados Unidos inicidé overaciones en 1782,
nacidén gque por su gran extensién territorial v debido a la gran

cantidad de bancos gque surgidé. afrontd serios problemas de

desordenes de emisidén de moneda. situacidn que vudo afrontarse—.. .

47/ Ibidem. P.P. 22
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hasta 1913, afic en el que se cred el Sistema Federal de Reserva.
La muy conocida crisis de 1929. causé serias dificultades y
el cierre de muchos bancos. Sin embargo. después de gue el
presidente Roosevelt asumiera el cargo, la situacién de los bancos
empezd a normalizarse. se revisaron los estados financieros v se
devolvid la confianza. a los depositantes, que ante el panico
financiero solicitaban desesperadamente la devolucidén de su

dinero.
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B. HISTORIA DEL SECTOR FINANCIERO NACIONAL

1. 1829: EL INICIO 43/

La historia financiera de Guatemala es reciente. Fue hasta el
ultimo cuarto del siglo XIX gue surgieron institucicnes formales
dedicadas a la intermediacién  financiera. Durante 1la época
colonial funcionaron las Caijas de Comunidad. gue era un fondo que
se acumulaba por medio de contribuciones obligatorias;
inicialmente se utilizd como fuente de recursos para las
autoridades de la corona. v posteriormente daba en préstamo dichos
recursos para que estos se incrementaran con los intereses gque
generaran. Debido a 1lo barato de la mano de obra y la abundancia
de tierras de aguella época. la necesidad de recurrir a la
obtencién de créditos era muy poca.

El primer intento de abrir un banco en Guatemala se dié en
1829, pero esto no se realizdé hasta el 27 de agosto de 1873, fecha
en que se fundd el Banco Agricola Hipotecario, gque luego fue
sustituido por el Banco Nacional de Guatemala, que tuvo vida
durante el periodo comprendido entre 1874 y 1876. En 1877 inicié
operaciones el Banco Internacional. en 1878 el Banco de Colombia,
el 10 de junio de 1881 el Banco de Occidente, en 1882 el Banco
Americano, en 1894 el Banco Agricola Hipotecario y en diciembre de
1894 abrié el Banco de Guatemala, como institucién de caracter
vrivado. Es importante indicar que durante esta época de inicios
. del sistema financiero nacional, todos los bancos tenian la

facultad de emitir dinero, de tal cuenta que el sistema monetario

48/ El Crédito Agricola en Guatemala. Copias del curso de Economia
Agricola. VII ciclo. 20. semestre. 1989. Escuela de Economia,
Facultad de C.C.E.E. USAC
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se hizo confuso vy desordenado, lo que motivé la formacidn en 1923
de una institucién @enominada Caja Reguladora., que esﬁaba
destinada a la correccién de las fluctuaciones en el cambio de
dinero ocasionadas por el desorden de la emisién monetaria. Esta
caja. como un hecho importante, impulséd la creacién del Bancq

Central y la adopcién de una sola moneda en el pais.

2. 1924: LA PRIMERA REFORMA MONETARIA 49/

Derivado del desarrollo de las instituciones bancarias vy de
sus operaciones. carentes de control, se hizo necesario llevar a
cabo una reforma. de la cual destaca la adopcién de una moneda
nacional: el Quetzal. vy la constitucién del Banco Central de
Guatemala., que fue conformado con capital mixto y tenia las
funciones de Unico banco emisor. ser responsable de la estabilidad
interna y externa de la moneda y ademds tenia facultades pypara
operar como cualgquier otro banco privado.

La emisién monetaria estaba apegada al régimen del vpatrén
oro, esto significa que cada billete o moneda, esgtaba
debidamente respaldado por cierta cantidad de oro o de divisas que
se encontraban en las bbévedas del Banco de Guatemala. Esto
provocaba que las variaciones externas. tal como podria ser una
variacién en el precio internacional del oro, influyeran
internamente.

Los efectos de la gran depresién sufrida por la economia
mundial, principalmente la de Estados Unidos. durante el afio 1929.

llevaron a la quiebra a casi todos los bancos existentes en

49/ Tbidem.
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aguella época., subsisitiendo unicamente el Banco de Occidente., una

agencia del Banco de Londres y el Banco Central. Debido a esta
quiebra de casi todos los bancos y ante la necesidad de fomentar
las princivales actividades productivas. el 4 de diciembre de 1929
fue creado mediante el Decreto Gubernativo numero 1040. el Crédito
Hipotecario Nacional. asi también. s8e hizo necesario efectuar
importantes cambios en los criterios .de regulacién monetaria.
entre ellos. la susvensién de 1la convertibilidad dinterna del

Quetzal. el 8 de julio de 1933.

3. 1945: 1A SRGUNDA REFORMA MONETARIA

Recordemos que hasta antes de 1la gran depresién, 1los
gobiernos tenian plena confianza en el principio liberalista de
"laissez faire". y después de ella, comprobada la insuficiencia de
los mercados como resguladores de la economia. con el "new deal”.
el Estado vy la volitica econémica empezaron a ser considerados
como participantes de suma importancia en la persecusién del
bienestar de las sociedades.

Esta semunda reforma tuvo como objetivo principal desvincular
la regulacidén monetaria del patrdn oro. asi como promover una
politica monetaria, cambiaria y crediticia adecuada a la realidad
v a las necesidades del vais.

De ella destacan la creacién de la Ley Monetaria. decreto 203
del Congreso de la Repiblica.. la Ley Orgdnica del Banco de
Guatemala, decreto 215 del Congreso de la Republica. v la Ley de

Bancoa. decreto 315 también del Congreso de la Republica.
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4. SURGIMIENTO DE LA BANCA ESTATAL

Por medio del Crédito Hirotecario WNacional. se intentd
fomentar la actividad agricola con programas tales como el
Servicio de Crédito Rural en 1944. con la inauguracién de agencias
en los dervartamentos de Retalbuleu. Solold. Mazatenango &
Quetzaltenango. con el funcionamiento del Departamente Cooverativo
durante el periodo comprendido entre 1945 y 1953 asi como la
asistencia financiera a los beneficiarios del decreto 900 en 1953.
No obstante. la eijecucién de estos vprogramas noc alcanzaba a
beneficiar a gran mimero de pequefios agricultores y a obtener las
metas establecidas por el vrograma de reforma agraria. por 1o que
el 8 de julio de 1953 fue creado el Banco Nacional Agrario. que si
estaba cumpliendo con su funcién de dar asistencia financiera a
los beneficiarios de la lemislacién agraria. Sin embargo, con la
abolicidén del decreto 900 se imposibilitd la recuperacién de gran
parte de su cartera y se redujo considerablemente el nimero de
beneficiarios a que podria atender. Lo anterior fue provocando la
paulatina decadencig del Banco Nacional Agrario, llegando a sus
limites en 1967. situacién que motivé la creacién del Banco
Nacional de Desarrollo Agropecuario -BANDESA-. el 3 de diciembre
de 1970. E1 surgimiento de BANDESA estaba contemplado en el Plan
de Desarrollo Econdmico  1871-1975. teniendo como objetivo
concentrar en una sola institucidén los esfuerzos disversos de
varias instituciones, pera beneficiar vor medio de asistencia

financiera vy técnica al "peausfio vy mediano agricultor". 50/

50/ Ibidem.
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Ademéds, en 1972 inicid operaciones el Banco del Ejército, con
lo que ya el sistema financiero estaba integrado por 12 bancos
comerciales e hipotecarios, 2 financieras privadas, 3]
almacenadoras, 16 aseguradoras y vor el Instituto de Fomento
Municipal -INFOM-. &1/

Durante este periodo va s8e utilizaron instrumentos de
politica monetaria como los porcentajes de encaje, que en 1960
fueron fijados en 35% para depésitos monetarios y 10% para los de
ahorro y en 1973 se incrementaron a 30% y 15% respectivamente.f2/

Las tasas maximas activas y pasivas de interés gue los bancos
aplicaban en sus diferentes operaciones, también eran fijadas por
la autoridad monetaria, para 1970 estas eran del 8% y 6.5%,
respectivamente.

En 1973 inicié operaciocnes el Banco Nacional de 1la Vivienda
-BANVI- como una respuesta a la carencia de satisfactores de esta
necesidad bdsica. E1 BANVI absorvié 1las funciones del Instituto

Nacional de la Vivienda ~INVI-.

5. 1980-1990: LA REPRESION FINANCIERA Y MANEJO DE
ALGUROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Este periodo se denomina asi debido a que, precisamente -a
finales del mismo, se inicié la liberalizacién y modernizacién del

sector financiero. Este periodo se caracterizé por la gran crisis

£1/ Banco de Guatemala. Estudio Econdmico y Memoria de
Labores 1972. (Guatemala, Publicaciones del Bco. de Guatemsals,
1973) p.p-
52/ Banco de Guatemala. BEatudio Econémico vy Memoria de
Laborea 1973. (Guatemala, Publicaciones del Bco. de
Guatemala, 1974)
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econémica por la que atravesaron gran farte de los paises del
mundo, que se manifestd, en nuestro caso, por el estancamiento de
la  produccién, incremento del desempleo, altos indices
inflacionarios, devaluaciones, dificultades para el pago de 1la

deuda externa, el empobrecimiento de grandes contingentes de la

voblacién, el ensanchamiento de la brecha entre paises
desarrollados y subdesarrollados y una ecrisis social
generalizada.

Debido a esta crisis, y ante la necesidad de seguir
obteniendo préstamos del exterior, se implemsntaron medidas de
ajuste estructural, pactadas con el Fondo Monetario Internacional
v el Banco Mundial, gque tomaban en cuenta la situacién del manejo
de las tasas de interés por parte de la autoridad monetaria.
dejando por un lado el comportamiento del mercado financiero.

Algunos aspectos de importancia durante este periodo son: 53/

Las tasas méximas activas y pasivas de interés, fueron
fijadas en 1981, en 15% y 13%, respectivamente, sufriendoc una
reduccidén el 10 de noviembre de 1982, a 12% y 9% respectivamente.
En 1984 se establecid que para gue el manejo de las tasas de
interés respondiera al comportamientc del mercado, los bancos
pudieran aplicar tasas variables dentro de los limites fijados en
1982, con el fin de lograr equilibrio entre la oferta y demanda de
recursos financieros. En 1986, a mediados de afio. nuevamente se
modificaron las tasas de interés, fijdndose en 14% 1la tasa activa

maxima v 11% la tasa pasiva mixima. El 22 de junioc de 1988 se

53/ Banco de Guatemala. Estudios Econémicos y Memorias
de Labores, periodo 1980-1990, (Guatemala,
publicaciones del Bco. de Guatemala, 1981-13981)
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decidié incrementar en 2 puntos las tasas de interés, llegando a

16% y 13%. El1 16 de agosto de 1989, se decidid liberar las tasas
de interés aplicables a las operaciones bancarias.
sin embargo estas permanecieron constantes hasta marzo de 1890.
fecha en que los promedios ponderados de estas llegaron a 22.6% y
14.5%, respectivamente.

El encaje bancario establecido én 1960 era del 35% para
depésitos monetarios vy 10% para los de ahorro, habiendo sido
modificado el 1 de septiembre de 1973 a 30% y 15%,
respectivamente, y posteriormente volvié a los porcentajes fijados
en 1960. hasta que en 1986 se decidié incrementarlo en 6% para los
depdsitos monetarios y 3% para los de shorro, llegando a 41% vy
13%. En 1990 8e acordd efectuar importantes modificaciones al
porcentalje vy al cdlculo del encaije bancario, consistentes en
unificarlo en 20% para depdsitos monetarios y de ahorro, por medio
de un procesc gradual que empezd el 1 de agosto de 1890 y que
finalizd €l 1 de febrero de 1991. asi como incluir en la base de
su caleulo algunas cuentas que anteriormente se excluian y que
estaban presentando un comportamiento dindmico.

Las overaciones de mercado abierto son un  instrumento
frecuentemente utilizado por el banco central para €l manejo de la
cantidad de dinero que circula en el sistema econdmico. En este
sentido., se han utilizado diveréos valores como los utilizados en
1983, que para retirar liguidéz de los bancos se emitieron los
Bonos de Estabilizacidén 1983, expresados en délares. En 1990 se
efectuaron las operaciones de mercado abierto por medio de los

Certificados Negociables representativos de Inversiones de Valores

i
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en Custodia -CENIVACU-., con el fin de contrarrestar la falta de
preferencia de liguidéz en Quetzales vy el desequilibrioc del
mercado externo v de bienes.

El 28 de noviembre de 1982 se autorizd la constitucidén del
Banco de la Construccién. S.A.

En 1984 inicid overaciones el Banco del Quetzal. S.A.. mismo
afic en que fue autorizado el Banco de Exvortacién. S.A.

El 3 de agosto de 1988 fue autorizado el Multibanco. S.A. v
el 28 de diciembre del mismo afio. también se autorizé 1la
constitucidn del Banco Immovador. S.A.. sin que ninguno de los dos
iniciara overaciones.

En 1890 ser autorizé la constitucién de los bancos
Corporativo. S.A. v Uno, absorbiendo este 1ltimo los activos y
Dasivés del Bank of América., N.T. & S.A.. sucursal Guatemala.
Durante este afio iniciaron operaciones el Banco Continental., S.A.,
Reformador. S.A. vy CITIBANK. N.A.. sucursal Guatemala.

Durante 1992 iniciaron operaciones Multibanco. S.A.. Banco
Corvorativo, S.A. y Banco Empresarial. S.A.
Otros bancos de reciente avertura son: Promotor, de Comercio,

de la Reviblica y Vivibanco.

6. EL PROGRAMA DE MODERNIZACION FINANCIERA
En las décadas anteriores. el mercado financiero nacional se
caracterizé por tener un escaso grado de desarrollo., contar con
instituciones poco especializadas, cierto grado de represién
financiera, rigidéz en la entrada al mercado, poca profundizacién

financiera y actuar bajo un marco legal obsoleto.

. .
BTULLVSTA IR, TR RS ARE BNEVE £ it EE T

v 208 o NPT T




kbt

Esta situacion. provocd baijo grado de competencia entre las

instituciones financieras formales. ineficiencia. escasa oferta de
instrumentos financieros. desincentivacién del ahorro interno (al
darse tasas reales negativas de interés). desaceleracién de 1la
inversién (al mantener baja la tasa de interés, de un modo
arbitrario. se desestimulaba el shorro y se escaseaban los fondos
vrestables). Todo lo anterior fomenitd el surgimiento de
instituciones informales de intermediacién financiera., quienes
actuaban unicamente al amparo del Codigo de Comercio, quedando
fuera de la supervision de la Superintendencia de Bancos. estando
obviamente con ventaja en relacién a las instituci&nes formales.

QOtros dos aspectos gue caracterizaron al sistema financiero y
que han sido argumentados para promover el programa de moderniza-
cién financiera, son: por un lado el grado de influencia que el
Gobierno puede ejercer en las decisiones de la Junta Monetaria, en
virtud de la manera en gue ésta se integra, pues el Presidente y
Vicepresidente de la misma, asi como los Ministros de Finanzas, de
Economia y de Agricultura, son nombrados por el Presidente de la
Repilblica, mientras que los representantes del Congreso de 1la
Repiblica, de los Bancos Privados v la Universidad de San Carlos
de Cuatemala, conforman una minoria gque no tiene posibilidad de
influir sobre decisiones gue son establecidas por la vparte
gubernamental, por otro lado. el que la supervisién de 1las
entidades financieras por parte de la Superintendencia de Rancos
ha dejado de ser eficiente vy no se apega a las necesidades

actualses.
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Todo 1o anterior conduijo a aue a vartir de 1989 se iniciaran

importantes vasos en materia de mwodernizacidén financiera. entre

los aue cabe destacar:

)

c)

d)

e)

El 16 de agosto de 1989. por medio de resolucién JM-140-89.
la Junta Monetaria resolvid liberalizar la tasa de interés.
Liberalizacidén del tipo de cambio. seain resolucién JM-208-
89. de noviembre de 1989.

Autorizacién para la constitucién de depbsitos
interbancarios. por medio de la resolucién JM-220-89. Este
mecaniémo sustituird el mecanismo de adelantos v redeacuentos
empleado anteriormente en los casos de iliquidéz temvoral o
de corto plazo sufrido wor los bancos.

Se autorizd al Banco de Guatemala para qué reciba depdsitos a
plazo del wiblico. Resolucién JM~128-91, de mavo de 1991.
Autorizacidén para aque el Banco de Guatemala reciba depbésitos
a plazo mediante el mecanismo de licitacién por medic de
bolsa. Resolucién JM-482-92., del 16 de octubre de 1992. El
mecanismo mas utilizado en 1991 vpara esterilizar liquidéz.
fue el CENIVACU, rperc a pesar de ello. la monetizacidén de
origen externo v sus consecuencias inflacionarias no pudieron
contenerse por este medio. lo que hizo necesaria la
utilizacién de los Certificados de Depbdsitos a Plazo. los

cuales también se emplearon en su totalidad sin alcanzar las

‘metas establecidas. vor ellec se propusc aque el Banco de

Cuatemala pueda captar depdsitos a plazo mediante la bolsa de

valores & la vez que también se establecid que las
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inversiones menores de Q.10,000.00 se siguieran atendiendo en
la ventanilla del Banco.

Eliminar la restriccidén al pago de interés en las cuentas da
depdsitos monetarios constituidas en los bancos del sistema.
Resolucién JM-500-92. de octubre de 1992.

Esta medida se 'impusé congiderando que tendria un efecto
positivo sobre el nivel de comvetencia del sistema financiero
y con ello, sobre la eficiencia del mismo.

Propuesta de la Comisién de Trabajo para la Modernizacidén del
Sistema Financiero Nacional, del Banco de Guatemala, de fecha
16 de octubre de 1992, Dictamen 3192, vpara que el plazo del
trémite de solicitudes para la constitucién de entidades
financieras no exceda de seis meses.

Anteriormente, el tiempo ©promedio del estudio para
autorizar la constitucién de una empresa de eéte tipo era de
20 meses. sin embargo, este tiempo incluia el 1ap§o que les
llevaba a los interesados completar la papeleria gque no habia
sido entregada oportunamente. asi como llenar 1los requisitos

exigidos. El estudio se efectuaba por parte de 1la

Superintendencia de Bancos y por parte del Banco de

Guatemala, duplicando esfuerzos. Este lapso de tiempo también
incluia la publicacién en los diarios, de la intencidén de
constituir una entidad -financiera Yy un plazo que s&
consideraba prudente para la recepcién de alguna objecidn,
por lo que se recomendd que para poder reducir ese plazo,
antes de la recepcidén de la papeleria. los promotores de la

institucidn objeto de estudio sean informados detalladamente



h)

i)

i

k)

de la documentacidén y los requisitos que deben llenar. asi
como ds los lineamientos generales que debera cumplir el
estudio econdmico-financiero que presenten. De esta manera.
cuando el Suverintendente de BEancos manifieste vor escrito
que se han llenado todos estos requisitos, el plazo mdximo
para la autorizacidén de la misma no deberd exceder de seis
meses.

Reglamento para la concesidén de prérrogas v renovaciones por
rarte de las instituciones financieras. Resolucidén JM-520-92,
del 6 de noviembre de 199Z.

Con el objetivo de que préstamos que ya han presentado
vroblemas en su pago. no sean registrados como vigentes o se
evaliien como de riesgo normal.

Reglamento para el registro de auditores externos de
entidades financieras. Segun resolucién JM-524-82. modificada
vor la resolucidn JM-592-92 del 17 de diciembre de 1992.
Tiene como objetivo hacer mds transparente la supervisidn de
que son objeto las operaciones de las entidades financieras.
Keglamento sobre la informacién minima que las entidades
financieras deben mantener respectoc a sus deudores y de los
garantes de créditos. Resolucién JM-567-92. del 7 de
diciembre de 1992.

Esto con el objetivo claro de garantizar la solvencia del
sistema financieroc nacional.

Reglamento sobre divulgacion de informacidén acerca de las
instituciones financieras. Resolucidén JM-571-92, del 9 de

diciembre de 1992.
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Segin este reglamento, la existencia de mavor informacidén de
las overaciones de las instituciones financieras ayudardn a
incrementar la competencia y transparencia de las coperaciones
de las mismas. a la vez aue orientardn a los agentes
econdmicos para tomar decisiones de ahorro e inversidn.

También se considera gue la rpublicacidén de este tipo dé

informacién funcionard como un mecanismo de autorregulacion

de las entidades. Se establecid gque debe publicarse:

1. Un resimen mensual de los rubros princivales de los
estados financieros en wuno o mas periodicos de los de
mayor circulacién.

Z. Uﬁ boletin mensual de estadisticas del sistema
financiero. conteniendo indicadores de liquidéz,
solvencia y rentabilidad: y

3. Un boletin anual con informacidén estadistica del sistema
financiero nacional.

Plan General de reorganizacién de la Superintendencia de
Bancos. Resolucidbn JM-611-92, del 24 de diciembre de 199Z2.
Tradicicnalmente, la Superintendencia - de Bancos ha
supervisado a las instituciones en su especialidad, sin tomar
en cuenta la formacién de grupos financieros. Debido a ello.
también se han duvplicado esfuerzos por los  diversos
departamentos de dicha entidad fiscalizadora. Entre los
principales aspectos que cubre este plan, estan:

1. La labor de la superintendencia de bancos Aebe dirigirse
a la supervisién preventiva. oportuna ¢ integral,

enfocada al andlisis f{financiero vy evaluacidén del riesgo
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m)

n)

crediticio.

Z. El criteric de suvervisién de entidades debe variar para
adoptar un criterio de suvervisién de grupos financieros.

3. El personal necesario serd menor en 30% al empleado
actualmente.

4. Debe darse un ajuste de aalarios.. para contar con
versonal eficiente y altamente capacitado.

5. Deben darse vrogramas de capacitacién para el personal.

6. Debe hacerse inversién en equipo de computacién para
facilitar v agilizar las labofes que se efectuen.

Autorizacidn para que las casas de cambio puedan tramitar su

formalizacién ante la Junta Monetaria. resolucidén JM-106-93.

En septiembre de 1993. la Junta Monetaria avrobé el “Programa

de Modernizacidén del Sistema Financiero de Guatemala”. que.

textualmente tiene como objetivo: "propiciar el marco legal y

reglamentario v asegurar la politica financiera aue promueva

el crecimiento y desarrolle de 1la economia nacional. en un

ambiente de estabilidad monetaria y de precios”, ¥y gue ademis

de contener los aspectos gue se mencionaron con anterioridad,

incluye entre los mds imvortantes, los siguientes:

- Reduccidn gradual de los encajes bancarios.

- Prohibicién o limitacién del crédito del Banco de
Guatemala.

- Revisién del actual sistema cambiario.

- Eliminacién del principio de concentracién de divisas.

- Butorizacidén de recepcidén de devdsitos en monedas

extranieras.
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- Autorizacién a los bancos. para realizar operaciones que‘
actualmente les son prohibidas (banca miltiple).

- Autorizacidén de adgquisicién de acciones de empresas y de
otros bancos. a los bancos del sistema.

- Libertad de horarios de atencién al pablico.

- Fusién de bancos.

- Suscrivcién v ratificacién del Convenio de Integracién
Financiera Centroamericana. V

La importancia de la aprobacién de este vprograma radica en

que muchos de sus aspectos eran regulados unicamente vpor la

Junta Monetaria. mientras que con este se propone la

modificacién de la mayoria de ellos por medic de la

legislacidn ngcional. entre los que puede mencionarse el de

la integracién de la Jgnta Monetaria, a efecto de darle mayor

independencia vy  libertad en el manejo de la vpolitica

monetaria y crediticia.

Ademds de éstas modificacioneé. para que termine de
implementarse el vrograma de modernizacidn del'sistema financiero,
hace falta ademds. estudiarse y modificarse la lerislacidn viéente
para asegurar la indevendencia funcional de la Surerintendencia de
Bancos, asi como. hacer mas efectivo el régimen de sanciones
aplicables a las instituciones que quebranten las regias

establecidas y con ello lograr mas apego a las mismas.




C. HISTORIA Y OBJETIVOS DE
LOS BANCOE DEL ESTADO

Dentro del sistema bYancario destacan tres Instituciones del
BEstado. gue son las que nos ocupan en este trabajo, son estas: el
Banco Nacional de Desarrollo Agricola -BANDESA-. el Banco Naciona}.
de la Vivienda -BANVI- y el Crédito Hivotecario Nacional de
Guatemala -CHN-. instituciones aue han sido creadas con diversos
propdéaitos pero cuyo fin ultimo es la consecucién del desarrollo
econémico. El Banco de Guatemala clasifica a las dos primeras como
Bancos de Desarrollo y al tercero como Banco Comercial e
Hipotecario. %4/

El Banco Nacional de Desarrollo Agricola fue creado por medio
del Decretoc Legislativo nimero 99-70, de fecha 10 de diciembre de
1970. como una entidad esté.tal descentralizada y auténoma. cuyo
objetivo es promover v administrar la asistencia crediticia que el
Gobierno conceda a la actividad agricola del pais, dando prioridad
al veaquefioc v mediano agricultor y d_ebiendo ser congruente con la
politica general de desarrollo aplicada por el Ministerio de
Agricultura.

BANDESA vuede obtener los recursos para dar financiamiento.
de los fondos que el gobiermo destine a promover el desarrollo de
la agricultura constituidos en fideicomisos, asi como por medio de
operaciones pasivas v emisifén vy colocacién de valores.

Lleva a cabo dos tipos de operaciones: las bancarias y las

fiduciarias.

84/ Banco de Guatemala. El Provecto de NModernizacién de 1la
Economis ¥ la Reforma del Sistema Fipanciero Nacional.
(Guatemala, 1992) ».29




Dentro de las overaciones de cardcter bancario estén: actuar

como agente financiero del INTA e 1INDECA, otorgar préstamos de
avio v de refaccidén agropecuarios. asi también para la
comercializacién de los productos agricolas. otorgar préstamos
para agricultores y cooperativas dedicados a la agroindustria que
incluye un bajc grado de transformacidén., emitir valores dando como
garantia su cartera. emitir y colocar cédulaes hipotecarias,
adquirir y colocar bonos de prenda scbre productos agricolas, ser
agente comprador de insumos de algunas explotaciones agricolas
cuando esta tarea se dificulte a los sgricultores beneficiados con
préstamos de BANDESA. promover programas de ahorro vy realizar
todas las operaciones pasivas que la Ley de Bancos autoriza.

Las operaciones fiduciarias se refieren a la administracién
aue BANDESA hace de los fondos que el Estado proporciona para el
desarrollo de la agricultura nacional y que son constituidos en
fideicomiso con dicho banco.

Estos fideicomisos pueden constituirse para los siguientes
fines: dar asistencia crediticia a los beneficiarios de programas
de transformacidén agraria. llevar a cabo o fortalecér programas’de
desarrollo agricola especificos. conceder créditos a pequefios
agricultores que no sean sujetos de crédito en otras instituciones
bancarias y que no 'hayan sido favorecidos por otros programas de
desarrollo agricola, vy para la construccién de obras de
infraestructura a cargo del Ministerio de Agricultura o de otras
dependencias del sector piblico agricola.

El Banco Nacional de la Vivienda fBANVI-. fue creado vor

medio del Decreto Legistlativo No. 2-73. de fecha 21 de febrero de




1973, como una entidad estatal, descentralizada y auténom;. con el
objeto de realizar programas de desarrollo wurbano vy de
construccidn de vivienda aque satisfagan las necesidades de la
poblacién de menores ingresos. Al iniciar operaciones. el capital
autorizado del BANVI estaba constituido vor el capital neto que
resultare de la liguidacién del Instituto Nacionai de la Vivienda
-INVI-. @.6,000.000.00 en bonos del Tesoro. las recuperaciones de
cartera del INVI que el BANVI recibié en administracién y los
aportes del Gobierno de la Remiblica.

El BANVI fue - autorizado para realizar cuatro tipos de
operaciones: )
af Bancarias, de caradcter comercial e hipotecario,
b) Fomento,
c¢) Fiduciarias. vy

d) De Produccidn. £5/

El Crédito Hipotecario Nacional de Guatemala -CHN- fue creado

vor medio del Decreto Gubernativo mimero 1040. de fecha 4 de

diciembre de 1929. como una institucidén de crédito cuyo obieto
principal era conéeder préstamos con garantia hipotecaria y a

largo plazo, con prioridad al fomento de la actividad agricola del

pais, a través del financiamiento de la fundacidén de caijas

rurales. préstamos prendarios sobre cosechas, préstamos para la

fundacién de silos . graneros, obras de regadio y canalizaciédn,

impvortacidn de ﬁaquinaria. instalacién de beneficios, y también al

financiamiento de la construccién de casas de bajo costo.

55/ Guatemala. LEYES BANCARIAS Y FINANCIERAS DE  GUATEMALA:
(Publicaciones del Beo. de G.,1979)p.p. 641-668.
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Dentro de ias operacionses, que inicialmente le fueron
autorizadas. estén las de emitir obligacioneé y bonos hipotecarios
hasta por un valor equivalente al de las hivotecas constituidas a
su favor vy fungir como caja de ahorro. acevtando depdsitos hasta
de mil quetzales. entre otras. 56/

Decreto No. 25-79. en el cual se especifica gue el CHN es una
institucién bancaria del Estado. descentralizada y auténoma, que
tiene por objeto fundamental la intermediacién financiera a fin de
cgptar recursos del piblico € inQertirlosA en overaciones
crediticias para incrementar vy diversificar la producciéh del
pais. ademis que este oriente su politica ciediticia para que sea
acorde con los programas generales de desarrollo econémico v -
coordinar sus actividades con otras instituciones para coadyuvar
al desarrollo ordenado de la economia nacional.

Con la nueva 1lev se did potestad a El Crédito para conceder

préstamos fiduciarios y prendarios. ademids de los hivotecarios.

‘con destino preferentemente a la vpromocién y  desarrolleo  de

actividades productivas y al fomento de las exportaciones. También
se le autorizd para recibir devdsitos monetarios. de &horro vy

de vplazo mavor. &7/

56/ Guatemala. LEYES DEL C.H.N. Ley de Creacién del C.HN.
(Guatemala; Centro Editorial, S5.A.,1930) p.p. 7-24.
En 1979 la Ley de Creacién del CHN fue modificada por el

Ql/ Guatemala. LEYES BANCARIAS Y  FINANCIERAS ©DE GUATEMALA:
{Publicaciones del Bco. de G..1879)p.p. 553-583.
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IIT. ANALISIS Y DISCUSION

Después de haber preséntado el marco tedrico e histérico.
puede pasarse a analizar la cuestién de fondo. que nace de los
principios. la aplicacién v vigencia del Programa de Modernizacién
del Sistema Financiero. De acuerdo con éste, loe  recursos
nominales serdn asignados mas eficientemente de acusrdo a las
leyes de la litre competencia. recomendando  paralelamente.
eliminar cualquier tipe de privilegios o condiciones especiales
aue pueden favorecer a cualquier institucidn financiera estatal.
Esto ultimo. bajo el arzumento que ello provoca distorciones en el
mercado.

Ello nos lleva a las preguntas siguientes: (bajo las actuales
condiciones. necesita (uatemala bancos estatales de desarrollo que
den atencién esrvecial para el financiamiento de algunoc o variocs
sectorea productivos que coadyuven al desarrollo econdémico
nacional? vy, ;qué papel deberdn jugar los bancos del Estado bajo
el esquema que plantee la implementacidén del programa?

Las respuestas a estas interrogantes tratardn de encontrarse
con ayuda del andlisis que se hace en el presente capitulo,

dividido en:

A. Situacidn financiera nacional

B. La tasa de interés

C. Estructura del ahorro

D. Destino de los préstas

E. Condicicnes bajo las que los bancos conceden préstamos. y

F. Situacidén financiera de los bancos publicos y privados




Para esto. se ©vresenta un anexo de cuadros. 58/ conteniendo

informacidén relacionada com las overaciones del sistema bancario.
tanto de conjunto como desagrefada en bancos estatales v
orivados. 59/ ademas de los panoramas monetarios. que se
relacionan con todo el sistema financiero y monetario nacional,

durante el veriodo comprendido entre los afios 1982 y 1992.

A. SITUACION FINANCIERA NACIONAL

Para comprender mejor la tendencia de algunas de las
variables que se analizaron. no estd de mas recordar que los dos
grandes problemas contré los que la autoridad monetaria tgvo que
orientar sus esfuerzos. durante la década de los afios ochentas,
fueron la devaluacién y la inflacién. por lo que para estabiiizar
el valor interno y externo del quetzal, la politica monetaria se
vid obligada a fijar metas anuales de crecimiento de los medios de
pago. Otra caracteristica de la politica monetaria durante este
periodo. hasta agosto de 1989, fue la de fijar la misma tasa de
interés vy de encaje bancario para todo el sistemé bancario.

El Panorama Monetario constituye un instrumento de andlisis
en el gque 8e incluye una serie de macrovarisbles importantes, vy
que refleja la situacidn del sistema financiero de un pais en un
nomento determinado.

Del panorama monetario presentado (cuadro 18), destaca el

comportamiento creciente que tuvieron los medios de pago, habiendo

58/ Estos cuadros no se presentan en el texto para facilitar 1la
lectura, sin embargo, con el fin de una mejor exposicién, se
incluyen algunos cuadros resumen, que van del 1 al 13.

B9/ Por razones de metodologia, en los casos en que fue necesario
analizar tendencias, o efectuar muestreos, en representacién
del sector privado se tomaron datos de los tres bancos con
mayoreg volumenes de operaciones.
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rasado de 2,280.4 millones de quetzales en 1982 a 4,670.6 millones
en 1987 v a 12,731.9 millones en 1992, incrementos que en cifras
relativas tepresentaﬁ el 104.81% y 558.32% tomando como base el
afio inicial. En otras palabras, los medios de pago llegaron casi a
sextuplicarse en un periodo de 10 afios, situacién que wunida al
relativo estancamiento del Producto Geogriafico Bruto (cuadro 14)
podria explicar las tasas de inflacién gue se exponen a
continuacién y mas particularmente la de 1990.
CUADRO 1 |

GUATEMALA: INDICE DEL COSTO DE VIDA
AROS 1983-1992

ARCS INDICE DE PRECIOS AL TASA INFLACIONARIA
CONSUMIDOR
1983 100.0 0.0
1984 108.8 8.8
1985 28.0 17.8
1986 169.9 32.7
1987 188.4 10.9
1988 207.8 10.3
1889 234.7 12.9
1990 331.0 41.0
1991 447.2 35.1
1992Zx 496.2 13.4

X Datos al mes de julio de 1992

Fuente: Instituto de Investigaciones Econdmicas y Sociales.
USAC "BOLETIN ECONOMIA: Algunas Consideraciones sobre
Salarios vy Costo de Vida" No. 4. Guatemala. abril de
1992 (sic), p.8

De los dos rubros en aue se dividen los medios de pago., €l
gque mayor crecimiento reportd fue el cuasidinero, que a lo largo
de toda la serie aumentd en -468.73%, a diferencia del medio
circulante., que lo hizo en 437.02%. Este Wltimo. sin embargo. ha
tenido un crecimiento mds acelerado gue el cuasidinero en algunos
afios (ver cuadro 18, afio 1887), comrortamiento que se asocia

principalmente a las tasas reales negativas de interés, cuya
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pregencia se advierte como diferencial entre las tasas de interés

acfivas promedio (cuadro 19) v la tasa inflacionaria (cuadro 1),
cuvos resultados para los afios 1985, 86. 90 y 891 son de -5.60.
-18.70. -13.35 y -10.60 puntos. respectivamente.

Al extraer del panorama monetario, los indices de preferencia
de liquidéz del miblico. para los afios 1982, 1987 vy 1892, se
obtuvieron indicadores de 0.18. 0.20 vy 0.21, 6Q/ resvectivamente.
Estas cifras reportan los centavos que por cada gquetzal, 1la
poblacién prefirid tener en su poder vy no depositados en alguna
institucidén financiera. La preferencia vpor 1la liquidéz manifestd
una tendencia alcista durante el periodo analizado, influenciada
también., por las tasas reales de interés y cierto grado de
incertidumbre financiera.

También es importante mencionar que el encaje bancario, como
consecuencia légica de la creacidén de liquidéz (que principalmente
fue de origen interno), v al igual gque los depdsitos. presentd un
comportamiento ascendente, pasando de 393.7 millones de quetzales
en 1982 a 637.3 millones en 1987 y 2,214.2 millones en 1992.

A manera de resimen. los bancos del sistema se desenvolvieron
€n un marco de constante monetizaciénm, altos niveles
inflacionarios v relativa estabilidad en la tasa de interés, Ilo
que provocd un baio grado de competencia en el sistema bancario.
diferenciandose las entidades ' . principalmente por las

caracteristicas cualitativas del servicio que prestaban.

80/ Este indice es el resultédo de dividir el numerario en
circulacién entre los medios de pago.
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B. LA TASA DE INTERES

Dado que es wno de los determinantes, inversamente
relacionado con la inversién agregada vy el producto nacional, la
tasa de interés es un precio macroecondmico importante.

Hasta cierto grado, altas tasas de interés obstaculizan 1la
inversién v el crecimiento, y las bajas tasas los promueven. En
tal sentido, los reponsables de la conduccién de la politica
econdmica guatemalteca. se encuentran ante el desafio del manelo
de la tasa de interés para propiciar adecuados niveles de
crecimiento econdémico e influenciar el comportamiento de 1la
inflacién: por un lado. a altas tasas de interés corresponden
bajos indices inflacionariocs y desestimulc a la inversién. ambos
fendmenos, producto de la contraccién de la demanda v de limitar
la inversién a los provectos con tasa5 internas de retorno vor
encima de las tasas de interés. Por el contrario. baijas tasas de
interés promusven la inversidén vero pueden generar inflacién.

Para analizar la relacién éntre el crecimiento del PIB, en
términos reales, y las tasas maximas de interés aplicadas por el
sistema bancario al final de cada afio, se vresenta el cuadro 2. en
donds se observa gue mientras el comportamiento del PIB fue
oascilante. el de la tasa de interés fue marcadamente creciente,
evidenciando un bajo grado de relacién .entre ambas variables,
(principalmente en los afios e£ que la tasa de interés era fijada
por la autoridad monetaria, situacién que podria variar después de
su liberalizacién), asi como la influencia que sobre la inversién
tienen otros factores como la estabilidad politica, el entorno

internacional. los cambios tecnoldgicos. etc.




Ademas, en este cuadro se refleia también la crisis econdmica

y volitica de la primera mitad de la década de los afios ochentas.

CUADRO 2
TASAS ANUALES DE CRECIMIENTO DEL PIB Y TASAS MAXIMAS DE
INTERES. APLICADAS POR EL SISTEMA BANCARIO
AROS 1982-199Z

&R0 CRECIMIENTO TASAS &CT. MAX.
FIB APLIC.5IST.BANC.
8z -3.55 12.00
83 -2.46 12.00
84 “+0.47 12.00
3% -0.5¢ 12.00
86 +0.14 14.00
87 +3.13 14.00
88 +3.54 16.00
89 +4.73 16.00
0 +3.08 27.67
21 +3.29 24.80
92 +4.80 24.80

Fuente: Cifrae oficiales v cuadro 18.

A lo largo de la seris analizada, la tendencia de las tasas
activas v pasivas de interés es creciente, vya que pasaron de 12 y
9% en diciembre de 1982, a casi 25 vy 16% a finales de 1992,
respectivamente (cuadro 19).

A vartir de la 1liberalizacién de 1la tasa de interés. los
porcentajes aplicados a las overaciones activas de la bgnca
privada han sido mavores a los de los bancos estatales. debido
probablemente a un “acuerdo implicito” entre estas instituciones.
Mayor ha sido también. el difer;ncial entre tasas activa y pasiva
de tales bancos., (a excepcién de diciembre de 1992), mnismo que
antes de la 1liberalizacién permanecia constante en 3%, llegando
hasta aproximadamente 10% a fines de 1992, situacién que

obviamente ha hecho mis rentable la actividad financiera.
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Tal como 1o plantea el Programa de Modernizacién Financiera,
la tasa de interés la fija el mercado. aungue indudablemente,
. continda teniendo la influencia de la politica monetaria en la

lucha por la estabilidad del Quetzal. De este modo, la tasa de

interés pasa a ser una variable dindmica regulada ypor 1la’

competencia. tenderd a un nivel de eguilibrio. y tendrd més
capacidad de incentivar la inversién, constituyendo este, un
importante éambio en la modernizacién econémica del pais, con el
que también se persigue, como se ha sefialado. la asignacidén de
recursos mas eficiente.

A pesar de estas afirmaciones. en la realidad se ha observado
un incrementc de casi 680% en la tasa activa v de casi 30% en la
pasiva, incrementos ocasionados principalmente por 1la falta de
competencia dentro del sistema bancario y el manejo de la politica

monetaria.
C. ESTRUCTURA DEIL, AHORRO

La eficiencia de un sistema financierc serd mavor cuanto mds
coadvuve al crecimiento econdmico. hecho que puede lograrse a
través del financiamiento de 1la  inversién. Seqin la teoria
macroecondémica, el equilibric del mercado de bienes se da cuando

se igualan las ecuaciones de inversién y ahorro. asi:
I=Io-1¢(1) S = -850+ Sy

Io - 1 (i) = -50 + Sy
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= inversién autdénoma
1(i) = inversién inducida

-50 = consumo auténomo (también exvresado Co)
Sy = ahorro inducido

en donde: Io

.

v se llega a establecer un nivel de ingreso de eguilibrio con la

ecuaciodn:

de la que resalta que el ingreso nacional. al igual que la

inversién, estan en relacién inversa con la tasa de interés.

Lleg;r a establecer estas iéualdades, por medic de las

ecuaciones de este modelo. para un caso concreto, no estd dentro

de los obijetivos del presente trabajo. no obstante. se presenta el-

cuadro siguiente, gue contiene los saldés de depdsitos bancarios
al final de cada afio v de la Inversidn Geografica Bruta.

Los norcentajeg de Inversién Geogrdfica Bruta. respecto del
ghorro (aqui se denominara ahorro> a los depdsitos bancarios),
reflejan una céida que va desde el afic 82 hasta 1985. habiendo
pasado de 69.17% a 51.40%. mostrando una recuveracién 'eﬁ los afios
posteriores. llegando hasta 89.18% en él'aﬁo 92. Al observar estas
cifras relativas, en el cuadro 3. nuevamente se puede apreciar la
crisis econémica que sufrié el vpais en los afios ochentas. que
combinada con la crisis politica vy con la sensibilidad aue 1la
inversidén tiene con relacién a estos  fenémenos, explican este
comportamiento. Asi mismo, puede apreciafse gue a partir de 1986,
_ afio en que se inicid la estabilizacién politica y econdmica del

pais. la relacién entre zhorro e inversién se fue haciendo mayor.
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CUADRO 3
AHORRG BANCARIO E INVERZSION GEOGRAFICA BRUTA
AROS 1982-199Z2
{Millones de Quetzales de cada afio)

ANC AHORRO SIST. BaNC. INV. GEOG. BRUTA %

3z 1.783.2 1.238.% 89.17
a3 1.723.86 1.002.8 85.83
84 2.058.7 1,0€58.8 53.21
85 2.484.¢ 1.266.9 51.40
fal] 3.105.1 1.633.4 52.80
37 3.443.4 2.430.6 70.48
38 3.8863.4 2.844.5 73.83
89 4.356.8 3.188.5 73.42
90 5.080.2 4.868.3 92.44
91 7,825.1 6.524.5 82.71
=) S,770.1 8.851.1 899.18

Fuente: Cuadro 20 v Estudios Econdmicos v Memorias de
Labores Banco de Guatemala.

Uno de los objetivos del Programa de Modernizacién Financiera
es incrementar el grado de profundizacién financiera. es decir,
fomentar el ahorro y la inversidn. La  implementacién del
programa, aunado a una relativa estabilidad econdmica y politica,
permitirédn en los afios siguientes, reducir la discrepancia entre
el ahorro v la inversidn, puesto .que el primero se distribuira
entre mis tipos de instituciones (casas de bolsa. financieras,
etc.) debido a la mayor apertura del mercédo financiero, y asumird
diferentes formas (acciones, bonos, certificados de depdsito,

etc.), lo que facilitard su canalizacién productiva.
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Para la oncena de afios analizada (cuadro 20). los recursos
cavtados por el sistema bancario fueron conformados en su mayor
varte por derdsitos de ahorro. con un 71.06% del total. porcentaje
sumamente alto en relacién a los otros dos tipos de depdsitos.
ocasionado probablemente. por la falta de liquidéz inmediata que &
los shorrantes o devositantes vueden ofrecer los depdsitos a plazo
v a la ausencia del pago de intereses en los depdsitos monetarios.
situacidén que podria variar significativamente con la eliminacién
de la restriccién de intereses en cuentas de cheques a partir de
octubre de 1992, mientras que los porcentajes para los depdsitos a
plazo y a la vista son de 7.07% y 21.87%. respectivamente.

La conformacién de los depdsitos para los afies 82 v 92 no
revela variaciones sustanciales, ya que para los depdsitos a la
vista, a plazo y de ahorro, los porcentajes en cada afio fueron de
21.70%, 9.37%, 68.94% v 18.18%, 8.12%, 73.70%. respectivamente.

Si para el cdlculo del coeficiente de  profundizacidn
financiera. se toma en cuenta ﬁnieaménte los depbsitos bancarios,
relacionandolos con el producto geografico bruto, se obtienen
cifras con tendencia descendente, ya que de 20.43% en 1982, pasd a
18.43%, 14.73%, 16.85%, 18.11% y 7.83%. de 1989 a 1993.
respectivamente. €1/

Sin embargo. si vpara el cédlculo de dicho coeficiente, se

agregan las operaciones bursiatiles efectuadas en el pais, se

81/ E1 P.G.B. en quetzales de cada afio, fue de Q.8,727,848,000 en
1982, de Q.17,594,718.900 en 1987, de Q.20,543,271,000 en
1988. de Q.23,835,844,900 en 1989, de 34,288,923,500 en 1990,
de Q.47,033.801,800 en 1991, de Q.53.949.027.800 en 1992 y de
Q.63,733,580,000 en 1993, segin Estudios Econdmicos y Memorias
de Labores del Banco de Guatemala, de los respectivos afios.
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obtienen porcentajes de 20.47, 18.21, 33.02, 40.87 y 44.96, para
el mismo periodo, 62/ cifras que evidencian el aumento de 1la
vrofundizacién financiera vy la diversificacidén del sistema

financiero nacional. durante los ultimos afios.
D. DESTINO DE LOS PRESTAMOS

La relacién gque hay entre el crédito otorgado por el sistema
bancario y el Producto Interno Bruto. vuede comprobarse revisando
‘el analisis de correlacién que abarca el periodo comprendido entre
los afios 82 vy 92, que se presenta en el cuadro 37. que tiene como
resultado un indice de 0.83, el cual implica que hay bastante
influencia del crédito sobre el PIB. hecho que confirma 1la
importancia de la participacion del sector financiero
en el crecimiento econdmico del pais, y que como se indicd
en el avartado anterior, se irda haciendo més importaﬁte
cuando la modernizacién financiera hayva avanzado sustancialmente.

El andlisis de este importante tema se hace tomando como base
los criterios siguientes: clasificacién geografica del destino de
los préstamos concedidos. sumas gque las diversas actividades
econdmicas obtuvieron en concepto de financiamiento. tivo de
inversién en el que se aplicaron dichos fondos, la cantidad de

vréstamos otorgados, los montos. plazos y garantias de los mismos.

82/ Carlos Rodolfo De Ledn. "La modernizacién y la profundizacidén
financiera en Guatemala”, Suplemento Econémico Pulso. Diario
Siglo Veintiuno. Guatemala. 25 de octubre de 1994.

~74-




- 1. Clasificacién geografica de los préstamos
concedidos por el sistema bancario 63/

Uqg importante c;racteristica del sistema bancario
guatemalteco. es el alto grado de concentracidén geografica de ia
utilizacién de 1los fondos de 1los vpréstamos gque  concede
(cuadro 31). va que durante el periodo de 1982 a 1991. el 83.33%
de ellos fueron utilizados en el Devartamento de Guatemala, siendo
Escuintla el Departamento que le sigue en el orden. con 5.00%.
posteriormente Quetzaltenango con 2.03%, Suchitepégquez con 1.44%.,
Retalhulen con 1.40% vy Santa Rosa «con 1.10%. los demds
departamentos tienen porcentajes por debaio de 1%.

2. Préstamos y Descuentos concedidos por el
Sistema Bancario, segim destino por actividad econtmica

A nivel de sistema bancario (cuadro 21), la actividad que
mayor asistencia crediticia obtuve durante el periodo 1982-1992.
fue la industria manufacturera, con 28.51% del total de créditos
concedidos durante el periodo estudiado, seguida por el comercio.
con 26.37%. luego el rubro otros, con 23.24%. dentro del cual
destaca el financiamiento concedido para el consumo,
transfereﬁcias y otros. con 15.51% v el concedido a
establecimientos financieros. empresas de bienes inmuebl;s y
servicios prestados a las empresas, con 4.36%. En cuarto lusgar la
agricultura. con 10.90%, seguid; de la construccién, con 7.88%.

ganaderia con 2.75% y silvicultura. caza y pesca con 0.35%.

83/ Kste aspecto 8e presenta a nivel de sistema bancaric, en
virtud de que se carece de informacidn de la distribucién
geogréafica del destino de los vpréstamos que divida al sistema
en banca estatal v banca privada.
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Al hacer una comparacién entre la estructura del crédito
entre los afios 82 y 92, se tiene gue esta ha ido modificéndose.
dedicando mayores porcentajes a conceptos como el comercio.
consume, construccidén., ganaderia. v  reduciendo las cifras
dedicadas a la industria. la agricultura. silvicultura. caza v
peaca, como puede owvservarse en las cifras siguientes:

CUADRO 4
CREDITOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIO

CLASIFICADOS SEGUN DESTINO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
{Cifras relativas)

Desting 1882 19e2
Industria 32.89% 20.85%
Comercio 22.11% 28.50%
Consumo 13.10% 15.21%
Agricultura 16.10% 9.77%
Construccidn 7.57% 10.91%
Ganaderia 2.61% 4.73%
Silvic. caza y pesca 0.51% 0.30%

Fuente: cuadro 21

A continuacidn. se analiza la participacidén de los bancos
piblicos y privados en la estructura del financiamiento.

3. Préstamos y descuentos concedidos por los bancos estatales,
segin destino por actividad econdmica

Como puede observarse en la grafica 1. los conceptos que
mayor financiamiento obtuvieroh de los bancos estatales, durante
el periodo analizado, fueron: el consumo. transferencias y otros,
la agricultura vy la construcciég. mientras que rubros como la
industria, el comercio, la ganaderia, etcétera., obtuvieron

financiamiento por montos de menor importancia relativa.




GRAFICA 1

Prestaws Concedidos por 1 Banca Estatal, segn destino

(ns.Tms. Otr (&9

Fuente: cuadro 22
Debido a la importancia relativa del rubro ‘“consumo.
transferencias v otros". es necesario describir detalladamente la
forma en que se distribuyé. pues incluve conceptos que también son
importantes para lﬁ economia del vais. como es el financiamiento
vara adquisicién de inmuebles. por ejemplo. 64/

En este sentido., tomando en cuenta los promedios de los
porcentaies del desgloce del financiamiento otorgado por la banca
gstatal para el rubro "consumo. transferencias y otros" (cuadro
23), la jerarguizacién del financiamiento para las diversas
actividades econdmicas, vor varte de la banca estatal, quedaria

asi:

64/ Para ello, se consultaron las memorias de labores de los tres
bancos estatales estudiados. Dicha informacién se presenta en
6l cuadro 23 del anexo de cuadros. Lamentablemente el BANVI no
cuenta con la totalidad de sus registros, por lo que solo fue
posible completar la informacidén correspondiente a 1los afios
19084, 1985 y 1986 y hacer inferencia en base al comportamiento
de tales  afios. También es necesario aclarar que las
diferencias que existen entre 1las cantidades del cuadro 22 vy
las del cuadro 23, pueden deberse a que. BANDESA no emplea el
nismo método de codificacidén de los créditos otorgados, para
su clasificacién, gue utilizan los demés bancos del sistema.
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=re o CUADRO §

PRESTAMOS OTORGADOS POR . LA BANCA EoTATAL’
DESTINADOS AL RUBRO:CONSUMO. TRANSFERENCIAS Y- O’TR
POR ENTAJES PROMEDIOS e

: g AﬁOS 1984 1986 ‘ ’ !

Transferencias -

. 21.63%
Bgricultura - 21.51%
Comstruccién -~ 12.91%
Adauisicién de inmsbles 10.04%
Industria manufacturera 5.51%
Comercio 5.28%
Ganaderia 3.08%

Servicios comunales. sociales
Y personales 1.83%

Otros destinos 18.21%

Fuente: cuadro 23

También es interésante anotar aque el rubro transferencias
comprende al financiamiento concedido para el vago de dsudas. sean
estas bancarias. particulares o mixtas. con diferentes tiros de
garantias: operaciones como novaciones, ampliagiones de préstamos
vy otras., constituven actividades normales de cualauier banco que
se agrupan bajo este rubro.

Comvarando la estructura del crédito concedido durante los

afios 82 vy 92, por los bancos estatales, puede apreciarse que hubo

incremento en los .= vporcentajes destinados al consumo, la
agricultura y servicios comunales. de los cuales, la agricultura
fue la que tuvo el mayor incremento, pasando del 10.05% a 34.37%,

a diferencxa de las demds actividades. que generalmente sufrieron

decremento.

B
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CUADRO 6
CREDITOS CONCEDIDOS POR LOS BANCOS ESTATALES
CLASIFICADOS SEGUN DESTINO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(Cifras relativas)

Destino 1982 1892
Consumo. transf.y ot. 38.00% 43.26%
Agricultura 10.05% 34.37%
Construccidén : 18.82% 8.99%
Industria 13.64% 1.22% |
Comercio 10.55% 3.53%
Ganaderia 7.04% 3.10%
Servicios comunales 1.26% 5.05%
Silv. caza y pesca 0.10% 0.02%
Otros 0.53% 0.45%

Fuente: cuadro 22

La estructura y tendencia del financiamiento concedido por
los bancos pablicos, evidencian la combinacién del cardcter social

vy de fomento de actividades econdmicas que les caracteriza.

4. Préstamos y descuentos concedidos por la banca privada,
segin destino por actividad econdmica

GRAFICA 2

Prestancs Concedides por 12 Banca Privada, segun destino
Otros (3.9%) — :

Cns.Trs, Otr. (11

Fuente: cuadro 24
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En la grafica Z. puede apreciarse que los bancoes privados del
pais concentraron gran parte de su financiamiento hacia el apoyo
de dos actividades: la industria manufacturera y el comercic.
mientras que lo hizo en menor medida para rubros como el consumc.
transferencias v otros., la agricultura. construccién. servicios
vrestados a las empresas v la ganaderia. entre otros.

Al hacer lz misma comparacién hecha en los niveles de sistems
bancaric vy bancos estatales. de la estructura del crédito,  la
banca privada refleja las cifras siguientes:

CUADRO 7
CREDITOS CONCEDIDOS POR LA BANCA PRIVADA

CLASTFICADOS SEGUN DESTINO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(Cifras relativas)

Desting 32 1992
Industria 34.06% 24.41%
Comercio 22.81% 33.03%
Consumo 11.58% 10.13%
Agricultura 16.47% 5.30%
Construccidén 6.81% 11.26%

Estab. financierocs,
bnes. inm. y servs.

presat. a las emps. 2.38% 5.36%
Servs. com. soc. vV pers. 1.31% 2.60%
Transp. y almacenamiento 0.63% 2.42%
Silv. caza y pesca 0.54% 0.35%
Elect. gas y agua 0.38% 0.06%
Minas y canteras 0.12% 0.06%
Ganaderia 2.34% 5.02%

Fuente: cuadro 24

Puede observarse que también la estructura del crédito
otorgado por los bancos privados se ha modificado. habiendose
aumentado las cifras destinadas al comercio, la construccién,
establecimientos financieros. bienes  inmuebles y servicios
prestados a las empresas. servicios comunales. sociales y persona-

lea, transporte y almacenamiento y ganaderia. inversamente a lo
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aue sucedié con la industria., el consumo. la agricultura., silvi-
cultura. caza vy pesca. electricidad., gas vy agua. ¥ minas y cante-
ras. cuyas cifras relativas disminuyeron entre los dos afios
observados.

5. Comparacion de préstamos y descuentos concedidos., segim

destino econémico

Al cobtensr los rvorcentajes de participacién de la banca
vrivada v la banca estatal en el total del financiamiento otorgado
durante el vperiods  1982-199Z. para cada actividad econdmica
{cuadro 25), pueds establecerse que la banca privada tuvo una
participacién mayoritaria en el financiamisnto del total de
actividades, situacidén que es normal si se toma en cuenta que en
el sector estatal sdlo se incluye a tres instituciones (una de
ellas en vrocesc de liquidacidén), sin embargo. rueds observarse
también que dicho sector tuvo a lo largo del vperiodo analizado.
importante participacidén en el financiamiento de actividades como
la agricultura. la ganaderia, la construccidn, la mineria y el
consumo. transferencias v otros 68§/, cuyes porcentaies sobre el
total del financiamiento obtenido por tales actividades fusron
20.61%, 13.86%. 20.55%, 18.28% y 29.21%. respectivamente.

Las actividades en 1las que el financiamiento durante el
oncenio estudiado, fue vproporcionado casi en forma exclusiva vor
la banca privada, son: la ailviéultura. caza y pesca, la industria

manufacturera, el comercic., la electricidad, gas y agua., el

.

g5/ Se -hace veferencia al desgloce del financlamiento otorgado por
la banca estatal para 61 rubro "consumo, tranaferenciﬁs y
otros”, en la,xég1na 7.
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transporte v almacenamiento v las actividades financieras,
inmuebles v servicios vrestados a las empresas. con vorcentajes de

97.60%. 97.66%. 97.57%, 98.93%. 98.46% y 97.80%. respectivamente.

GRAFICA 3

Porcentaje dal Financiamiento Concedido, segun Act. Econcrica

Fuente: cuadro 25

Por aparte. al observar los porcentajes del total del
financiamiento otorgado vor el sistema bancario. se vpuede
comprobar gue el crédito de la banca estatal ha adquirido mayor
importancia relativa, puesio gue vpara los afios 82. 83 v 84, esta
cifra fue de 5.77%. 5.74% v 5.37%. respectivamente, mientras que
para los afios 90. 91 y 92 fue de 16.03%. 18.15% vy 15.36%.
respectivamente.

6. Préstamos y descuentos concedidos,
segiin destino y tipo de inversién

De acuerdo al "Sistema de Recopilacidén., Codificacidn vy
Procesamiento de Datos de 1la Cartera Crediticia de los Bancos vy
Financieras”. de la Superintendencia de Bancos., vigente desde mayo

de 1975, para clasificar los préstamos concedidos, segin el tipo
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de inversién., en el rubro “gastos de operacién’ se agrupan los

créditos destinados a cubrir desembolscs normales para el
funcionamiento de las empresas Yy que deben efectuarse
veribédicamente en el corto plazo. vor ejemplo: gastos de cosecha,
pagos de planillas, alguileres. servicios, etc. En el rubro de
"gastos de formacién de capital”. se clasifican aquellos préstamos
destinados a ampliar el capital fijo de las empresas, cuya
frecuencia en el tiempo, por lo regular, es muy poca. por ejemplo:
siembra de cultivos  permanentes, construccidn., adquisicidén de
herramientas y equipo, etc. En el renglén “otros”. se clasifican
los préstamos cuyos fondos no se destinan para cubrir gastos de
overacidén ni para aumentar el capital fijd de las empresas. sino
todos aquellos gue son utilizados para consumo  personal.
transferencias de bienes inmuebles dentro del mismo sector., pagos
de deudas. servicios recibidos y actividades no especificadas.

Sezin la informazién recavada. se establecid aue el total del
financiamientc concedidc ror los bancos estatales. durante el
teriodo 1982-1591. se dividid en 3L.55% para gastos de cperacidn.
15.44% para formacién de capital y 48.01% para otros conceptos. lo
cual se ilustra parcialmente en cuadro &.

For otro lado. puede observarse cue durante el mismo periodo
la banca privada orientdéd el 71.04% de sus créditos al
financiamiento de gastos de operacidén. 16.14% para formacidn de

capital v 12.81% para el rubro otros (ver cuadro 9).
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CUADRO 8
PRINCIPALES RUBROS DEL
FINANCIAMIENTO CONCEDIDO POR LA EANCA ESTATAL
CLASIFICADOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y TIPO DE INVERSION
AROS 1982-1991

TIPO DE INVER3ION ACTIVIDAD ECONOMICA %

1. Otros Consumo. transferencias
¥y otros 46.08
2. Gastos de operacidn Agricultura : 18.43
3. Formacidn de capital Construccidn 12.88
4. Gastos de operacidn Industria 6.02
5. Gastos de operacidn Comercic 820
Suma B3.71

Fuente: cuadro 26

CUADRO 9
PRINCIPALES RUBROS DEL
FINANCIAMIENTO CONCEDIDO POR LA BANCA PRIVADA
CLASIFICADOS POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y TIPO DE INVERSION
AROS 1982-1991 '

TIPO DE INVERSION ACTIVILDAD ECONOMICA %

1. Gastos de operacidn Industria 29.15

2. Gastos de operacidn Comercic 26.48
3. Otros Consumo, transferencias

y.otros 11.70

4. Gastos de operacién Agricultura 7.72

5. Formacidén de capital Construccién __5.80

Suma 80.65

Fuente: cuadro 26




Dadas las cifras anteriores. es conveniente mencionar oue la
distribucién del financiamiento., segin el tipo de inversidn, debe
relacionarse estrechamente con las demds caracteristicas de los
oréstamos concedidos vor los bancos. tales como destino segmin
actividad econémica, tamafio de los vréstamos. vplazos, garantias,
etcétera. lo que permite comprender mejor el comvortamiento de los
préstamos concedidos vor la banca privada. que indudablemente fue
influenciado vor la vocacidn empresarial que le caracteriza.

Por su parte. el financiamiento de los bancos estatales fue
orientado, casi en un 50%., al renglén ‘"otros” vy en menor medida a
los gastos de operacidén y formacidn de capital. 66/ Lo que no debe
extrafiar si se toma en cuenta el cardcter social de estas
Instituciones. que se traduce en la atencidén a demandas tales como
adquisicién y construccién de viviendas para uso familiar.

Otro aspecto imvortante es gque los recursos que el sistems
bancario ha destinado a la formacién de capital. son empleados,
casi en su totalidad. en la construccidn, por lo que puede decirse
gue la participacién del sistema bancario en la ampliacién del
capital fijo de la economia. es voca. *

En resimen, el financismiento concedido por el sistema
bancario. clasificado segin el tipo de inversién., se dividié en
71.04% para gastos de operacidén. 16.14% para formacién de capital

y para otros 12.82%.

66/ El financiamiento concedido por la banca estatal, clasificado
vor destino segin actividad econémica. para el rubro 'consumo.
transferencias y otros”, que segin el tipo de inversién se
clasifica en el rengldn "otros", constituyé un 48.91% del
total, durante el periodo 1982-1992 (Ver pédginas 76-78 y
cuadros 22 y 23).




7. Cantidad de préstamos concedidos
por el sistema bancario

El total de préétahos otorgados por el sistema bancario
durante el oncepio estudiado, (cuadro 27), ascendié a 676,824, de
los cuales. 179.458 fueron otorgados por bancos estatales vy
437.386 por bancos privados. representando el 28.51% v 73.49%.
respectivamente.

Dividiendo los montos de préstamos otorgados. (cuadros 22 v
24 ). dentro de las cantidades de préstamos concedidos. se obtienen
los siguientes promedios:

CUADRO 10

CANTIDAD DE PRESTAMOS OTORGADOS POR EL SISTEMA BANCARIO
AROS 1882-1992

SECTORES MONTOS G. CANTIDAD PROMELIO Q.
BANCOS ESTATALES 1.969.756.000 179.458 10.920.42
BANCOS PRIVADOS 14.808,088.000 497.368 29.370.80
SISTEMA BANCARIO 16.567.844.000 676.824 24,473.81

Fuente: cuadro 27

Con esta informacidn. ruede decirse gue durante ei rperiodo
observado. la banca estatal ha concedido préstamos por un promedio
de Q.11,000.00, mientras ocue la banca privada lo ha hecho por
Q.25.000.00, lo gue permite dedﬁcir que la Banca Estatal ha
atendido a sectorss con menor capacidad econémica  que los
atendidos por la Banca Privada.

Lo anterior., puede comprobarse al analizar la estratificacién

de los préatamos concedidos por el sistema bancaric.
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8. Kstratificacién de los préstaros concedidos
por el sistema bancario

Al sumar los datos de todos los afios., (ver grafica 4), v
analizar su estructura. en cifras relativas, puede establecerse
gue la banca estatal concentrdé la mavor parte de sus recursos en
la concesién de vpréstamos comprendidos entre los rangos de @.1.000
a @.20,000. vues del total de vpréstamos, el 48.27% se ubicd en
este intervalo. seguido por el intervalo de préstamos mayores de
Q.100,000, con un 28.29%. posteriormente los invervalos
Q.20,000.01-Q.50,000.00., Q.50.000.01-Q.100,000.00 vy de O hasta
@.1.000.00. con porcentaies de 14.73%, 8.10%4 vy 0.61%.
respectivamente.

En el caso de los bancos privados. esta estructura difiere
bastante, va que el rango que mas cantidad de recurscs tuvo fue el
de mayores de @.100,000.00, con un 75.76%. seguido en su orden por
las clases de  Q.50.000.01 & Q.100.000.00. de G.20.000.01 =&
Q.50.000.00. de §.1.,000.01 a @.10,000.00, de Q.10,000.01 a
Q.20.000.00 vy de 0 hasta @.1.000.00. con 10.42%. 6.03%. 4.38%.
2.39% v 1.04%, respectivamente.

Las cifras anteriores confirman lo dicho en 1la pdzina
anterior, en relacidén a que los Bancos Estatales han atendido
crediticiamente a sectores con menor cavacidad econdmica. entre
guienes podria mencionarse la pequefia v mediana empresa. mientras
que la Banca Privada se ha dedicado a la atencién de sectores con

mayor capacidad econdmica.
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~ GRAFICA 4

Porcentajes do Prestasos concedidos, sean rango, 1982-1992
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Fuente: cuadro 28

9. Préstamos concedidos por el sistema bancario.
segin plazo

Segiin el “Sistema de Recopilacidn, Codificacién v
Procesamiento de Datos de la Cartera Crediticia de 1los Bancos v
Financieras'". de la Suverintendencia de Bancos. son tréstamos de
corto plazo. aquellos con vencimiento entre O vy 12 meses. de
mediano plazo los cue vencen entre los 13 y 36 meses. y de largo
vlazo los que vencen a un plazo mayor de 36 meses.

Los préstamos que la banca estatal concedié durante la oncena
de afios estudiada (grafica 5), fueron en su mayoria de corto
plazo., va que el 57.96% del total. corresvondié a este renglén,
mientras que vara el mediano y largo plazo, los porcentaies fueron
de 31.42% y 10.62%. respectivamente.

Si bien los recursos dados en préstamos vor la banca estatal
fueron destinados en su mayor parte para operacciones de corto

vlazo, su situacién no fue tan marcada como en los bancos
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privados, en los ‘que 61 93.27% correspondié al corto plazo, el

5.45% al mediano y el 1.24% al largo plazo.

GRAFICA 5

, Porcentajes co Prestaros concedidos, ssgun plaze, 1982-1992

hggjyyaiﬂzud

Fuente: cuadro 29

. Saldos de cartera al final de cada afio,
segin garantia

La estructura de la cartera, segin garantia, (cuadro 30),
evidencia que en los bancos estatales se conceden préstamos con
garantia principalmente hipotecaria (57.24%), siguiendo el orden
las demds variedades de garantias sobre las que se dan préstamos y
sus diversas combinaciones. entre las que estdn los préstamos en
lotes y viviendas (12.29%), prendarios (9.84%), fiduciarios
(7.55%), y otros (13.07%).

A diferencia de 14 banca 6 estatal, 1la cartera de la banca
privada estd constituida mayoritariamente por préstamos con
garantia fiduciaria (52.62%), a la que si se le suma el porcentaje
de descuento de documentos, asciende a 56.05%, cifra que resulta

coherente si se considera el porcentaje de los préstamos a corto
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plazo que aparece en el cuadro 29.
En orden descendente. le siguen los préstamos hipotecarios,

con 18.52%, con bonos de prenda 16.25%, vy otros, con 9.17%.

E. CONDICIONES BAJO LAS QUE LOS BANCOS CONCEDEN PRESTAMOS

Para determinar las caracteristicas bajo las que los bancos
estdn llevando a cabo sus operaciones activas, se procedié a
efectuar algunas entrevistas para recavar informacién proveniente
del Banco Nacional de Desarrocllo Agricola -BANDESA- y del Crédito
Hipotecario Nacional, por el lado estatal (se exceptudé al BANVI
debido a estar en procesco de ligquidacién, ver pagina 38), y del
Banco de Occidente, Banco Granai & Townson, y del Banco
Industrial, por el lado del sector privade, durante el pericdo
comprendido entre el 25 de marzo al B de abril de 1994. (ver nota
59 al pié de la pagina 65).

Primero se solicité el dato de 1las cantidades minimas y
miximas que pueden conceder los bancos en calidad de préstamo, a
lo que el CHN respondié que no tiene limites minimos y el méximo
estd limitado. como lo establece la ley de bancos, por el 20% del
monto de su capital y reservas 87/. Por su parte. BANDESA reportd
que s8b6lo fija 1limites minimos y méximos en los préstamos con
garantia hipotecaria y prendaria, gue en ambos casos son de
Q.5,000.00 - @Q.100,000.00 § Q.5,000.00 - 20,000.00,
reaspectivamente. Por el lado de los bancos privados, el de

Occidente indicé que el minimo que concede en todos sus préstamos

87/Guatemala. LEY DE BANCOS Art. 91 inciso a). LEYES BANCARIAS Y
FINANCIERAS DE GUATEMALA:; (Publicaciones del Beco. de G., 1979)
p.p. 99 y 100
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es de Q.3,000.00, Granai & Townson indicé que los minimos que
tiene establecidos son de Q.10.000.00 en hipotecarios, Q.1.200.00
en fiduciarios., Q.1,000.00 en descuento de documentos y que no
tiene limites en el caso de los que son con garantia prendaria;
por su lado. Banco Industrial sdlo reporté un limite minimo de
Q.1,000.00 en el caso de los'préstamos fiduciarios. Los limites
miximos, en estaes tres entidades privadas. estan determinados por
el 20% del monto de capital y reservas.

Otro aspecto investigado se relaciona con las tasas de
interés minimas y maximas que se aplican en las diferentes
operaciones activas. a este respecto las instituciones consultadas
manifestaron los siguientes rangos: CHN 24-29%, BANDESA 9-26%. DE
OCCIDENTE 0-27%. GRANAI & TOWNSON 22.5-31% e INDUSTRIAL 18-28%.

Seguidamente se preguntd acerca de los plazos minimos v
méximos & los que son ctorgados los préstamos 68/, & lo que el CHN
indicd que para préstamos hipotecarios éstos limites son de 1 a 25
afiog, para los fiduciarios de 1 a 3 afios, para los prendarios de 1
a 5 afios v de 6 meses a un afio para el descuento de documentos. En
BANDESA el limite inferior de loa vpréstamos  hipotecarios,
fiduciarics v prendarios es de 6 meses., mientras que los maximos
son de 20, 1 y & afios, respectivamente. En los Bancos: de
Occidente. Granai & Townson e Industrial. los limites. en su

respectivo orden. son:

88/ Segin les articulos 41 y 83 de la Ley de Bancos. los plazos
maximos para los préstamos son: tres ahos vpara fiduciarios,
cinco afios para los prendarics v de veinticinco vara préstamos
hipotecarios.
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CUADRO 11
TIPCS DE PRESTAMOS Y LIMITES DE PLAZOS
WUE CONCEDEN LOS BANCOS PRIVADO3

TiPO LE PRESTAMO OCCIDENTE GEANAI INDUSTRIAL
Hipotecarics 1-25 afics 1-20 afios 0-% afios
Fiduciarios 0-1 afio 1-% afios 1-3 arics
Frendarios 0-1 afio 1-5 afios 0-3 afios
Lesc. de Doctzs. (-1 afio 30-180 diaz 0~180 dias

Fuente: informacidn recavada en cada Banco, del 25 de marzo

al 3 de abril de 1994

Sin emoargo. al obssrvar las estadizticas de préstamos
concedidos clasificados segin  su  plazo. pagina 88, puede
apreciarse que los bancos estatales dan mds préstamos a plazos
medianos v mayores., aque loa bancos privados. guienes durante el
veriodo analizado. dedicaron mas del 90% de sus recurscs a
conceder préstamos de corto plazo.

Otro aspecto sumamente importante. no regulado por la
legislacidén bancaria. es el de la exigencia, por parte de los
bancos a los solicitantes de financiamiento. del manejo de cuentas
de depdsitos vy sus saldos minimos. Al respecto. £l CHN indicd que
28td requiriendo una cuenta de depdsitos monstarios. pero sin
especificar ningin monto minimo. BANDESA no estd reauiriendo‘que
los solicitantes manejen cuentas de depdsitos., mientras tanto, los
tres bancos privados consultados exigen que el solicitante tenga
depositado en una cuenta. al menos un 10% del monto solicitado.

Finalmente. los porcentajes miximos, que segin el articulo 89

de la Ley de Bancos, tales entidades pueden conceder en préstamo.
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sobre los valores asignados a las garantias, son de 70% para prés-
tamos con garantia prendaria v 850% con garantias hipotecarias. 89/

No cobstante lo anterior. los bancos estatales., estan faculta-
dos por sus leyes organicas, rara concedsr préstamos por
orcentajes mavores sobre las gzrantias propuestaz. 70/ de  tal

manerz aus los datos obtenides se presentan asi:

CUADRO 12z
PORCENTAJES SOBRE LOS VALORES DE LAS GARANTIAS PROPUESTAS
QUE FUEDEN CONCEDER EN PRESTAMOS LOS BANCOS

BANCO HIPOTECARIOS FIDUCIARIOS PRENDARIOS BONOS DE
PRENDA
CREDITO nIPOTECARIO 70% 5 x Ing.Mes 70% 70%
BANDESA 50%x 70%*
100%+* 90% *¥x
UE OCCIDENTE 50% 70% 70%
GRANAI & TOWNSON £0% 70% 70%
INDUSTRIAL 850% 3 % Inz.Mes 70% 70%

Fuente: informacidén recavada en cada Banco. del Z5 de marzo
al 8 de abril de 1594

X Fondos bancarios BANDE3A

*ok Fondos de fideicomisos manejados vor BANDESA

69/ Guatemazla. LEYES  BANCARIAS Y FINANCIERAS DE  GUATEMALA;
(Publicaciones del Banco de Guatemala., 1979) p. 98

70/ El articule 41 de la Leyv Orgédnica de BANDESA. literalmente
dice: "Los vréstamos que BANDESA otorgue y las inversiones que
realice con los recursos provenientes de los fideicomisos que
se constituyan conforme se establece en esta ley, no estan
sujetos a los requerimientos de capital a que se refiere el
articulo 20 de la Ley de Bancos, ni a 1las condiciones gque
sobre garantias y plazos establece para los créditos bancarios
dicha ley.” Por su parte, la Ley Organica de El Crédito
Hipotecario Nacional de  Guatemala. en su articulo 44.
establece que El1 Crédito puede conceder préstamos hipotecarios
hasta veinticinco afios plazo. sin que excedan del 70% del
avalto practicado.
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Después de haber descrito las principales caracteristicas
bajo las qus los bancgs conceden sus préstamos, podrian sefialarse
tres diferencias bésicas. que son las que pueden hacer preferible
solicitar préstamos en los bancos estatales y no en
los rrivados:

1. El porcentaje sobre el valor del avalio de las garantias
hipotecarias en el CHN es de hasta el 70% vy en los préstamos
con fondos en fideicomiso a través de BANDESA puede llegar
hasta el 100% en préstamos hipotecarios v al 90% en préstamos
prendarios, mientras que en los demds bancos es de hasta el
50% y 70%, como lo establece la Lev de Bancos.

2. En los bancos estatales no se exije qus el solicitante tenga
una suma determinada en concepto de depdsito para conceder
los préstamos. mientras gue en los bancos privados se exije
que al menos esta sea del 10% sobre la cantidad sclicitada.

3. Las bajas tasas de interés gue los solicitantes de crédito
pueden consseguir en los préstamos con fondos del Gobierno

fideicomisados gue maneja BANDESA.

F. SITUACION FINANCIERA DE LOS BANCOS PUBLICOS Y PRIVADOS

La situacidén financiera de los bancos del sistema se analizd
tomando en cuenta los Balances Generales y Estados de Resultados
de los afios 82, 87 y 92, (cuadros 32 al 35) 71/. Asi también se

presenta un Coeficiente de Eficiencia que se refuerza con las

cifras de) cuadro 36

11/ Como se menciond en la nota 59 al pié de la pagina 65, para el
andlisis de la situacidén financiera se tomaron en cuenta los
estados financieros de los Bancos Industrial. Granai & Townson
y de Occidente. en representacidn ds la banca privada.
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1. Principales rubros de Balance General
de los bancos, al 31 de diciembre de
1982, 1887 y 1992

Este andlisis. refleja la evolucién que tuvieron estos rubros
a lo largo del periodo gue nos interesa. asi como cierto grado de
concentracién al que se hizo referencia en las hipdtesis de la
presente investigacidn.

En cuanto a la cantidad de bancos que incliuyen los cuadros.
es decir a 1992, es de 26 (ver siguiente cuadro). cifra conformada
por 3 estatales, Z extranjeros privados y 21 privados nacionales.
Sin embargo, hay que agregar gue a noviembre de 1994, iniciaron
operaciones cuatro bancos privados nacionales mds. 1llegando a 30
la cantidad de bancos que operan en el pais. 72/

En lo relativo a la evolucién de los activos (cuadros 32 al
34), puede decirse que estos han tenido un aumento significativoe,
pasando de 2.425 millones de quetzales en 1882, a 4.857 millones
en 1987 v a 14.088 millones en 1992, de los cuales, un porcentaie
relativamente alto ha correspondido a los bancos privados (85.81%,
27.47% v 90.72%, respectivamente), dandose una reduccidn gradual
en la importancia relativa de los bancos estatales en este rubro
(14.19%, 12.53% v 9.28%. respsctivamente), situacidén que podria
explicarse., debido al incremento de la cantidad de bancos privados
que va se mencioné.

Puede comentarse, ademds. que de estos, 3 bancos privados:
Industrial, Granai & Townson y de Occidente, han concentrado el
32.51%. 33.75% vy 30.70% del activo total del sistema bancario. al

31 de diciembre de los afios analizados, respectivamente.

72/ Estos bancos son: de Comercio. de la Repiblica. del Nor
Oriente y Vivibanco. Ver pagina 5Z2.



CUADRO

13

INSTITUCIONES QUE INTEGRABAN EL SISTEMA BANCARID NACIONAL
4L 31 DE DICIEMBRE DE 1992

BANCOS FECHA DE APERTURA
£3TATALES
i. Crédito Hipotecario Nacional 06-10-1330
Z. Nacional de Desarrollo Aszricola 05-08-1871
3. Nacional de la Vivienda 03-(;7-1973
FRIVADOZ NACIONALES
4. De Occidente. S.A. 25-05-1881
5. Agricola Mercantil. 5.A. 01-07-1944
6. Del Agro. S.A4. 16-05-1958
7. Inmobiliaric. S.A. 3-12-1958
3. Granai & Townson. S5.A. 03-09-1¢62
5. De los Trabajadores 01-02-1568
10. Industrial. S.A. 17-086-19638
11. Del Ejército 17-02-1872
12. Internacional. S.A. 12-07-1378
13. Metrorolitano. S.A. 09-10-1978
14. Del Café. S.A. 16-10-1378
15. De la Construccidn. S.A. 13-06-1983
16. Del Quetzal, S.A. 23-11-1934
17. De Exportacidn. 35.A. 16-12-138%
13. Promotor. S.A. 26-10-13G8
19. Continental, Z.A. 15-10-1880
20. Reformador. S.A. 26-11-1990
21. Banco Uno, S.4A. 04-03-1891
22. Maltibanco. 3.A. 02-03-1932
23. Corporativo, S.A. 01-06-1992
24. Empresarial, 5.4. 14-12-19892
PRIVADOS EXTRANJEROS
25. Lloyds Bank P.L.C. Suc. Guatemala 02-07~1981
26. Citibank. N_.A.. Sucursal Guatemala 03-12-1990

Fuente: Estudios Econdmicos vy Memorias de Labores del Banco
de Guatemala

Dentro del total de activos

importancia relativa el rubro de

monto ascendid a 54.18%,

83.61%
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citadas. En cifras  vorcentuales. el comvortamiento de la
participacion de la banca estatal. dentro de este rubro. ha sido
oscilante. habiendose ubicado en  11.41%. 12.66% v  9.82%.
respectivamente. asimismo puede ﬁéncionafse que la varticivacion
en este rubro. de los tres bancos ©vrivados a que va se hizo
referencia, tuvo un comportamiento descendente. siendo sus cifras
de 31.70%, 31.62% y 30.49%, respectivamente.

Segin su imvortancia relativa. el sezundo rubro de los
activos fue el de disponibilidades. que para las fechas indicadas
alcanzé cifras que representaron el 17.71%, 15.57% y 18.62% del
activo total del sistema bancario, respectivamente.

Dentro del rengldén de disponibilidades, la participacién de
la banca estatal fue de 7.59%, 11.30% vy 6.84%. mientras que la de
los tres mayores bancos privades fue de 32.82%, 29.36% y 32.29%.
respectivamente.

Al igual que las cuentas de activo, las cuentas de pasivo del
sistema bancario, aumentaron significativamente, pasando de 3.233
millones de quetzales al 31 de diciembre de 1982, a Q.4.490
millones a finales de 1987 vy a Q.13,048 millones a fines de 1992.

De los totales de las cuentas de pasivo y capital, aestaca la
de depdsitos, que equivale a 75.33%, 73.71% vy 76.10%., en las
fechas seflaladas. respectivamente.

Del rubro devésitos, el 8:42%, 8.74% v 7.13%, correspondié a
los bancos estatales, v 35.13%, 35.12% y 32.91% a los tres bancos
privados que se han venido mencionando.

Puede apreciarse en las cifras anteriores, que la

participacién estatal dentro de algunos rubros de balance general,
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fue oscilante durante 1los afios analizados. ubicandose en un
promedio de 12% en el total de actives y de 8% en el rubro de
depdsitos, mientras que vor el lado de los tres bancos privados
analizados. resalta el alto grado de concentracién que tuvieron
sobre los rubros de balance general del total de bancos. va que
aunque con tendencia levemente descendente. estos participvaron. en
promedio, con 32.32% en el total de activos y 34.38% en el rubro
de depbsitos.

La condicién manifestada anteriormente, permiie afirmar que
el sistema bancario nacional funciona bajo wun esquema de mercado
de competencia imperfecta. dada la reducida cantidad de bancos que
overa en el wpais vy la posibilidad que tienen algunos bancos de

influir sobre el mercado, derivado de su gran tamafio.

2. Resultados amnales de los bancos del sistema.,
afios 1982, 1987 y 1992

Tomando los datos del cuadro 35, de resultados anuales de los
bancos del sistema, ryuede observarse que la banca estatal, en
conjunto, durante los afios 82, 87 y 92, obtuvo. como resultado de
sus operaciones, pérdidas vpor 5,905, 95 vy 8.799 miles de
quetzales, respectivamente. destacando entre ellas el C;H.N. como
la Gnica institucién que obtuvo ganancias en los tres afios
sefialados v con tendencia al 'aumento. Por su lado. BANDESA
registrdé pérdida en 1982 v presentd recuveracion en los dos afios
siguientes. pues en 1987 disminuyé considerablemente su vérdida y

en 1992 obtuvo utilidades. Tal recuveracidén se inicié a partir
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del afio 91, y al mes de mayo de 1993. las utilidades acumuladas
superaban los 8 millones de quetzales. 73/

La situacién del BANVI, como se trata en otra parte de este
trabajo (ver pdgina 38, parrafo 3). es muy diferente a 1la de los
otros dos bancos estatales. habiendo reflejado ganancias en 1982 ¥
vérdidas en los otros dos afios observados. con una tendencia a
empeorar su situacidén financiera.

El comportamiento de las utilidades obtenidas por 1la banca
privada en conjunto, asi como vara el caso particular de los
bancos Industrial. Granai & Townson y de Occidente, fue ascendente
durante los afios analizados. no obstante. el mayor incremento de
utilidades, comparando los resultados de los afios 1992 y 1982, lo
registraron los demas bancos del sector privado (3.967.48%).
comportamiento originado probablemente en el aumento del nimero de
estas instituciones en el pais.

En la columna de incremento vorcentual de las utilidades de
los periodos analizados (cuadro 35), puede observarse que el
sistema bancario aumenté sus utilidades en 3,986.96% y aque la
banca privada lo hizo en 2.065.50% mientras que la banca estatal
las fedujo en 49.01%, cifra que obviamente esta influida por el
4,133.27% en gue el BANVI redujo sus resultados v el 2,604.62% vy
el 135.92% en 4que las otras dos instituciones aumentaron sus
utilidades. |

Sin embargo, s8i vpara el andlisis del aumento de 1las

utilidades. se toma 86lo los datos del C.H.N. (2.604.62%)., ruede

73/ Diario Siglo Veintiuno, Suplemento Punto 10. Guatemala 19 de
julio de 1993. p. 10

-98-



apreciarse que esta cifra fue mayor a las registradas por los tres
bancos privados que se han venido mencionande (Industrial:
1.043.70%. de Occidente: 1,747.58%. Granai & Townson: 1.102.83),
lo que demuestra que a vesar de su vocacidén ror el servicio a la
sociedad., los bancos estatales pueden mantener una situacién
financiera estable o mejorarla si se administran bien.

El indice de rentabilidad calculado como la razén de las
utilidades obtenidas entre el activo total, muestra una tendencia
altamente creciente a nivel general del sistema bancario, ya qﬁe
en un periodo de 11 afios, pas6é de 0.26% a 1.80%. En los bancos
orivados. este indice aumentd de 0.58% a 2.05%. En la banca es-
tatal, & pesar de no haber registrado ganancias en conjunto. este
indice fue creciente en el C.H.N. y en BANDESA (aunoue no en el
nismo g@rado que el de los tres bancos representativos del sector
privado). habiendo llegado hasta 1.29% vy 0.95% para 1992, en cada
uno resvectivamente.

Una exvlicacién wvara el comportamiento anterior puede
encontrarse al analizar los diferenciales entre las tasas activas
v pasivas de interés avlicadas por los bancos (ver pigina 69 y
cuadro 19), ya aque dicho diferencial fue mayor en los bancos
privados, situacién que nuevamente vone de manifiesto la vocacidn
social de los bancos estataleg v el comportamiento ldgico del
capital privado en la bisqueda de maximizar ganancias, por el lado

de la banca privada.




3. Coeficiente de eficiencia
(relacion gtos.op/créditos concedidos)

Las actividades vrivadas se evaltan en términcs de ganancias,
mientras que las rublicas se evalian en términos de bienestar
general...para lograr maximizar el bienestar general de 1la
poblacién. los gobiernocs se han apoyado en métodos gue de alguna
manera miden cuantitativamente la deseabilidad de prosramas vy
proyectos particulares. De estos métodos. el mds utilizado es
conocido como el andlisis de beneficio-costo. que consiste en la
medida de la contribucidén de un vroyecto al bienestar general. Se
exXpreosa en términos de beneficios a quienes vueda llegar v el
costo incurrido. Matemdticamente se determina asi:

BC =
costos para el gobierno

Otro método de evaluacidn de las actividades pablicas es el
de costo-eficiencia, que tuvo su origen en el de beneficio-costo.
Este método pretends obtener una medida de costo en relacién a
cierta cantidad de productc de determinada actividad desempefiada.
Para el caso de este trabajo el indice de costo-eficiencia mide el
costo por cada quetzal que se didé en préstamo. T4/

Al hacer una comvaracién de esta relacidn entre la banca
estatal v la banca privada, durante los afioe 82. 87 y 92, puede
observarse (cuadro 36) que, -segin los recistros contables
reportados., durante los dos primeros afios analizados., el indice

fue menor vara los bancos privados., siendo de 0.17 y 0.24 de

74/ Fabrycky, W.J. y Thuesen, G.J. Dacimippes Econfmicas ¥
Provectos. (editorial Prentice Hall, México, 1,988)
p.p. 214-238

-101-




quetial respectivamente, mientras que para la banca estatal fue de
0.50 v 0.30 respectivamente, denotandose una reduccién de la
brecha entre banca estatal v privada en lo referente a lo gastado
por.cada guetzal vrestado. En otras palabras., a inicios de 1la
década, los bancos estatales eran menos eficientes pero esta
diferencia fue disminuvendo paulatinamente. hasta llegar a la
situacién en oue, en 1992, mientras la banca privada gasté 55
centavos por cada guetzal otorgadc en préstamo, los bancos
estatales tuvieron un costo de 32 centavos.

Lo anterior puede reforzarse tomando las cifras registradas
en ei C.H.N., en virtud de ser el banco estatal que manifesatd una
mejor situacidén financiera. cuyocs indices para los mismos afios
fueron de 0.37. 0.36 y 0.30. respectivamente. 75/ manifestandose
nuevamente, la eficiencia de los bancos estatales v vermitiendo

rebatir a guienes los califican de modo contraric. 76/

15/ Crédito Hipotecario Nacional. Memorias de Labores del CHN.
1982, 1987 vy 1992, (Guatemala, 1983, 1988 y 1993)
16/ Ver pégina 36. segundo pérrafo.
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IV. CONCLUSIONES

El proceso de modernizacién financiera obedece al efecto
qQue sobre la superestructura ejerce el desarrcllo de la base
econdémica de la sociedad, y que como parte del programa de
ajuste estructural implementado en Guatemala. constituye un
adecuamiento del marco ‘institucional y legal del sector
financiero nacional, que el desarrollo del capitalismo en el
pais exige.

Durante el periodo analizado, la banca estatal ha
cumplido un papel de importancia en la economia nacional,
dando créditos con caracteristicas diferentes a los que
concede la banca privada. ds lo que puede inducirse que
atiende sectores econémicos especificos, que carecen de
acceso al crédito en las instituciones privadas, como son los
medianos v pequefios empresarios.

Tales diferencias basicas consisten en que 1la banca
privada se especializd en dar préstamos por montos mayorss, a
corto plazo, con garantia fiduciaria. destinados
princivalmente al financiamiento, en su orden, de la
industria. el comercio, el consume y la agricultura., mientras
que la banca estatal se especializdé en conceder préstamos por
montos menores a los concedidos rpor la banca privada. a
corto, mediano y largo plazo, con garantias principalmente
hirotecarias. destinados al financiamiento, en su respectivo
orden, de la agricultura, la construccidén, adguisicién de

inmuebles e industria.
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Las diferencias entre los requisitos y condiciones para
la conceeidén ds préstamos en la banca privada y la estatal,
evidencian que el acceso al crédito en la banca privada es
mis re3tringido. asi como la exiztencia de 3ectores
econémiccs que carecen d& tal accesc y qus ror su importancia
para el crecimiento econdmico deben ser atendidos per la
banca estatal, como es el caso de los medianos y pecuefios
SmpPresarios.

Tales diferencias consisten bdsicamente en gus la banca
privada concede en préstamo. un yporcentaje menor sobre el
valor de la garantia propuesta, exige tener consatituido un
depdsito por un porcentaje del monto del préstamo solicitado
y cobra mayores tasas de interés, mientras gque la banca
astatal concede en préstamo porcentajes mayores acbre los
valores de las garantias propuestas. no exige tener un
vorcentaje de depdsitcs sobre el monto del préstamo
solicitado y cobra menores tasas de intsrés,

Segin el esquema que yplantsa la implementacién del
programa de modernizacién financiera. es la competencia guien

regula las operaciones activas y pasivas de los bancos,

especificaments en lo referente a las tasaz de interés.
pasando ésta a constituir una variable dindmica con capacidad
de influir sobre la inversién.

Dado el bajo nimero de entidades bancarias que operan en
el pais v el bajo grado de competencia que se ha dado, puede

afirmarse gue el sistema bancario guatemalteco funciona bajo
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#l esguema de un mercado de competencia imperfecta. gue ha
vermitido a los bancos privados. manejar la tasa de interés,
desde gque fue liberalizada.

A pesar de aque, durante el periodo analizado, la
cantidad de bancos privados operando en el pais aumenté,
mientras que la de los bancos estatales tiende a reducirse,
la importancia relativa de la participacién de los segundos.
en el financiamiento concedido vor el sistema bancario.
manifestd un incremento significativo (5.77% en 1982 a 15.35%
en 1992). lo que resalta la importancia de la participacién
de la banca estatal en la economia.

El promedio de los vorcentaijes de participacién de 1la
banca estatal dentro del total de rubros de balance general
de los afios 1982, 1987 y 1892, es de 12%, por lo que puede
decirse que tiene una participacién en sl sistema bancario
que le permitiria influir sobre el mercado financisro
nacional.

Bajo las condiciones que propone la modernizacidn
financiera. se restard importancia a la participacién que los
bancos estatales pusdan tener en la conduccién de la politica
monetaria. particularmente sobre el manejo de la tasa de
interés, en virtud de que ésta seréd fijada por el mercado
financiero vy que se incr;mentaré el nimero de oferentes
formales en el mismo.

A lo anterior, hay que agredar que los principales
instrumentos de vpolitica monetaria emplesados recientemente

para influir sobre la tasa de interés. han sido las
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overaciones de mercado abierto vy aque no hay una politica
crediticia fuerte en la aque se de una decidida participacién
a la banca estatal. destinada al apovo de actividades procduc-
tivas de los sectores vorimario v sscundario. va que el go-
bierno del Presidente De Ledn. en su Agenda de Gobierno rara
1994 v 1995, Unicamente menciona a BANDESA vpara dar apovo
financiero a 1la agricultura. asi como la creacién de los
denominados “fondos". como FIS. FOGUAVI. FONAPAZ, FONATIERRA,
gque son una especie de instituciones o fideicomiscs con
caricter temporal y de emergencia. con los que se pretende
dar ayuda financiera a determinados sectores de la poblaciédn,
8in darle la importancia que las principales actividades
productivas merecen.

Semin las condiciones anteriores. la hipvdtesis general
planteada en el Plan de Investigacién del vpresente trabajo:
"Los bancos del Estado. como varte del Sector Financiero
Nacional., pueden apuntalar. junto a algunos instrumentos como
las Overaciones de Mercado Abierto. la Politica Monetaria,
para alcanzar los objetivos provuestos por la autoridad
monetaria” podria cumplirse sélo si se toma en cuenta y
aprovecha el potencial de influencia gue la banca estatal
tiens en el mercado.

El incremento que desfués de su liberalizacidn manifestd
la tasa de interés. aungue debe reconocerse la influencia que
ejercid la politica monetaria. se debid en un inicio, al
acuerdo implicito entre los bancos. que obviamente, hizo de

la actividad financiera un campo altamente atractivo de
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inversién. gue en determinado momento 1llegd al grado de
generar especulacidén. por lo gue se hace necesaria la
participacién de la banca estatal, pero no en calidad de un
competidor mis. sino como instituciones que ademds de ayudar
a la autoridad monetaria a influir sobre la tasa de interés.
den un  verdadero apoyo financiero a aquellos  sectores
productivos que no puedan accesar &l crédito en la banca
privada. confirmandose 1la segunda hipdtesis particular
planteada, que dice: "Dada la concentracidén que presenta sl
sector bancario actualmente. el comportamiento derivado de la
reciente liberalizacién de la tasa de interés, demusstra que
las actividades financieras se han convertido en negocios de
muy alta rentabilidad, fomentando la especulacidn y limitando
la inversidén., razdn ror la que se justifica la defensa de la
existencia de los bancos estatales, siempre gue estos cumplan
sus funciones con eficiencia v en la bisqueda del desarrollo
econdémico nacional".

No obstante las diferencias establecidas entre los
indices de rentabilidad de la banca estatal vy la privada, el
indice de costo-eficiencia calculado en base a los registros
contables revortados, permite concluir que durante el periodo
analizado los bancos estatales redujeron el costo de cada
aquetzal concedido en préstaﬁo, mientras que en los bancos
privados este indice aumentd. es decir que. segin este
enfogue de medicidén. los bancos estatales lograron mayor

eficiencia en relacién a los bancos privados.
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11. Dada la  tendencia  ascendente de los resultados
financieros obaservados durante ¢l veriodo estudiado. asi como
el comportamiento del diferencial entre las tasas activas y
vasivas aplicadas por los bancos estatales. se confirma la
hipdtesis varticular planteada. en el sentide que los bancos
estatales podrian ofrecer atractivas <tasas de interés en
virtud de no ser instituciones de cardcter lucrativo., y que
deben orientar sus recursos a arovar rfinancieramente y bajo
condiciones esveciales, a  sectores  estratégicos de la
sociedad. sin Qque estas acciones sean calificadas como
"distorciones” al mercado. Todo esto. bajio la observancia de

altos niveles de eficiencia.

VI. RECOMENDACIONES

Deépués de analizar el contenido del trabajo, asi como las
conclusiones a las que se arribd. puede recomendarse,
zsvecialmente al Gobierno de la Repiblica. asi como a los
directores de los Bancos del Estado. lo simguiente:

1. Que se vele por el cumplimiento de las medidas
tendientes a facilitar vy vpromover el incremento del numero de
bancos del sistema para hacer competitiva la estructura del
mercado bancario. Con ello se lograrian niveles de tasas de
interés de equilibrio gue vromuevan la inversién y mas
eficiencia en el mercado.

2. Que los directores, funcionarios vy empleados de 1los

bancos del estado, reflexionen acerca del parel que sus
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instituciones deben  jugar en la  economiz nazicnzl vy

sustituvan 102 planes @ Makim:

tengan access &l crédito en el seltor mrivado. concedisado

a banca
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privada. Lo que podriz conszzuirze tracajando vajoe rrincivics
de eficiencia. zon un difsrencial entre tasas activas vy
pezivas gue 125 vermita cuorir sus costos. sus  planss  de
expansidén y un rfondo para contingencias.

El Gobierno de la Hevlclica., deberia implementar una
politica crediticiz ques zdemds de  aprovechar el rotencial.
recursss vy experiencia  de  los  bancos  estatales, vava
orisntada & aauellos sectores econdmicos agus  Qesarrcllan
actividades econdmicas impcrtantes v gue carecen de acceso al
crédito en laz banca privada.

Gue los grupos a los aque se pusda favorecer mediante el
financiamiento que 88 menciona. 8ean clarazments definidos
para no provocar distorciones en el mercadce., comdo s& ha hecho
para el caso de BANDESA, segin indica la Agsnda de Gobierno
para 1994 vy 1995, v que las . instituciones b;ncafias efectisn
los estudiocs oque rpermitan establecer la recuperabilidad de
los préstamos a conceder.

Que las Juntas Directivas de los bancos estatales

propicien la formacién de comisiones que estudisn v promuevan
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10.

la estrategia de modernizacién de estos bancos. proceéo en el
que debe involpcrarse a los trabaijadores y organizaciones
sindicales.

Promover la readecuacién organizacional y la eficiencia
de los bancos estatales. para lo que deben hacerse estudios
que evalien la aplicacién de técnicas modernas de
administracién de empresas.

La elaboracién de planes estratégicos, gue incluyan los
aspectos financieros vy que sirvan como guia a los
adminiatradores de los bancos del estado. para la consecusién
de los objetivos y metas de corto, mediano y largo plazo.

Realizar los estudios que, siendo acordes con los planes
estratégicos, permitan a los bancos estatales determinar las
tasas de interés con las que se obtenga el diferencial entre
tasas activas 7y pasivas gue les permita cubrir sus costos.
sus planes de expansién vy un fondo para contingencias,
mencionado en la segunda recomendacién.

Revisar los sistemas de promocidén vy calificacién del
recurso humano e implementar mecanismos de evaluacidén del
desempefio, para eficientizar més a estos bancos.

El empleo de criterios especificos para la evaluacién de
las actividades de 1los bancos estatales, ya gue, derivado de

s ... .
su é;récter no lucrativo, esto deberia hacerse con base en
indices de eficiencia. mediciones de su efecto scbre el
ingreso nacional u otros métodos, pero no por medio de
indices de rentabilidad gque se adecilan mas para la evaluacidn

de empresas privadas.
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ANEXO 1
CUADROS

| PROPIFAD OF 1A UNIVERSINAD OF Sal SARLOS BE CUATEURIA
N Biblioteca Central |




-c1T-

¥

CUADRD 14
s P.G.B. POR ORIGEN POR RAMAS DE ACTIVIDAD
=, A PRECIOS OE NERCADO
L& ANOS 1,984-1,993
- Miles de 0. de 1,958
% b "?‘ i
R
CONCEPTOS | f’li;?ﬂ“ 11,9854 $1,9858 11,9878 11,9988 11,9891 11,9901 11,9911 $1,9924 11,993
=
PRODUCTD GEOGRAFICD BRUTO 2;958,209.7 2,936,061.9 2,935,635.2 3,044,394.9 3,162,873.4 3,207,593.7 3,390,526.8 3,501,231.4 3,481,521.2 3,826,860.1
Bienes © 71 383,407.8 1,335,555.6 1,343,370.0 1,395,021.3 1,456,168.1 1,503,834.7 1,542,779.8 1,589,429.7 1,664,221.3 1,711,858.8
Agricultura, suv.cy'gr 759,797.1  759,269.7  752,436,3  782,35.8  B17,562.8  B42,662.3  B73,513.8  902,43%.3  931,185.1  951,139.7
Explotacitn Minas y Cant., 1,172 §,523.9 8,454.9 8,446.3 8,665.8 8,960.3 7,901.3 0,414.9 11,924.6 13,276.4
Industria Manufacturera . 458,383.8  #64,756.0  458,074.%  477,368.9  487,915.0  499,120.8  509,160.9  521,960.4 - 538,419.1  553,855.3
Construccitn $3,414.8 49,7055  51,256.2  50,896.4  £67,885.7 73,1729  £7,562.9  60,683.3  B3,005.84  84,053.3
Electricidad, gas, agua :
y servicios sanitarios $4,039.6  55,290.5  &3,148.2 48,1529  74,137.8  79,910.4  84,640.9  97,953.8  99,636.9  109,534.1
Servicios 1,614,802.3 1,599,506.3 1,593,265.2 1,b49,373.6 1,706,705.3 1,783,759.0 1,847,747.0 1,911,801.7 2,017,299.9 2,115,001.3
Transp.,Asac.y Cosunic.  204,781.6  209,839.5  200,842.8  220,B81.3  230,831.7  254,338.9  273,157.4  204,223.1° 308,912.4  323,122.4
Cosercio I sayor y senor  770,507.3  745,977.8  729,232.0  752,798.8  775,190.7  803,356.6  820,227.9  840,296.4  869,433.7  923,971.0
Banca,Sequros,Bnes.Ins,  109,510.4  108,151.6 (11,0707  114,959.2  12(,434,9  129,034.1  139,048.9  150,361.5  158,520.6  170,815.1
Propiedad de vivienda 151,930.1  156,988.7  158,252.6  141,077.3  188,148.4  167,709.2  171,482.0  175,414.9  179,729.9  184,715.9
fdetn. Piblica y Defensa  190,291.8  191,970.7  198,786.1  210,166.0  218,512.6  226,800.2  234,155.8  249,256.4  262,930.6  286,706.4
Servicios Privados 187,761.1  187,591.0  187,080.0  189,531.0  195,947.0  200,720.0  207,875.0  212,249.4  218,772.7  225,870.3

Fuentes: Estudios Econdaicos y Mesorias de Labores

del Banco de Guatesala
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CUADAD 15
VALOR FOB DE LAS EXPORTACIONES
ANDS 1984-1993
Niles de Ddlares
, 11,9848 81,9858 91,9851 11,981 11,9888 +1,989¢ 81,9908 11,991¢ 11,992 81,990
167AL 1,132,189.9  1,059,671.8  1,083,755.9  977,917.4  1,073,420.0 1,125,117.6 1,210,465.3 1,229,957.8 1,263,819.5 1,355,200.0
CENTROAMERICA 291,432.9 207,756.9 185,043.0 230,551.8 236,4¢0.7 248,880.1 209,195.2 324,028, 395,378.2 417,800.0
RESTO DEL MuNDO 840,757.0 851,914.4 858,7112.9 M1,359.8 834,980.3 817,231.5 9231,270.1 905,934.1 888,241.3 938,400.0
Cafe Ora 360,612.1 451,52, 502,318.9 334,542.9 385,903.0 39,9921 316,043.2 260,827.7 252,918.3 215,100.0
Algodtn Oro 12,319.7 73,063.3 4,251.7 18,231.2 36,932.4 21,456.2 24,896.6 2,454, 500.3 800.0
A1bcar 1,330.8 45,454.9 51,N45.8 §1,43.7 18,011.% 92,120.2 152,875.8 141,052.0 136,480.% 133,100.0
Banano 54,080.3 70,905.2 13,3809 14,4008 76,387.1 81,122.8 85,225.7 80,090.2 110,858.3 94,000.0
Carne 12,680.¢ 9,964.5 4,315.4 14,450.2 14,7684 4,503 10,876.6 25,794.0 13,511.8 15,300.0
Cardasoan, 100,257.1 £0,890.7 47,720.5 45,1474 37,6257 27,485.5 34,421.0 3,090.7 32,8487 38,100.0
Petréten 34,000.1 11,954.2 21,011.7 19,32.7 11,957.1 14,818.9 20,8384 19,113.2 19,990.7 ,200.0
Prods. Quisico-Faraaceuticos 23,981.1 24,105.2 20,935.4 2,501.3 20,901.5 22,045.2 26,5991 12,180.5 31,8123 33,100.0.
Cacao - 2,03t.2 851.0 1,201.5 3,918.5 1,452.7 401.7 3.1 91 5.2 100.0
Niel de Purga 4,742.2 §,120.4 5,770.5 8,215.4 9,225.5 10,571.5 8,934.9 9,943.4 9,373.8 1,100.0
Tadaco 18,098.7 11,105.7 10,612.3 11,286.9 17,137 18,379.4 21,2122 18,230.2 35,890.1 40,000.0
Pescado, crusticeos y aoluscos 10,905.4 9,140.5 8,062,2 12,850.2 14,520.8 18,7%0.3 14,455.0 18,720.5 2,537.8 27,100.0
Seailla de ajonjolf 11,462.0 10,105.5 11,934.2 12,483.8 18,1449 15,422.5 27,1150 2,390.6 19,1314 17,700.0
Chicle y chiquibal 760.4 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 [ X] 9.0 0.0
Plantas, seaillas, flores, rilces 10,787.3 10,428.7 9,113.2 11,302.8 12,184.4 12,970.9 14,583.1 14,989.3 20,785.0 20,300.0
Articulos de vestuaric 3,132.1 3,089.1 3,750.5 §,383.1 8,490.4 10,583.7 17,553.4 18,438.9 13,998.9 19,200.0
Otros sinerales 2. 1,317.7 2,513.7 2,236.4 1,503 1,19.5 1,593.8 3,154.2 2,073.3 1,800.0
Barra de algodsn 1,629.1 1,090.6 781.3 L1 1,191.2 1,388.8 1,193.3 1,508.9 808.9 200.0
Tejidos, hilos e hilazas 4,801.5 2,654.2 2,135.% 8,787.¢ 6,488.4 8,083.7 9,827.0 9,790.9 8,417 4,500.0
Niel de abejas 2,311.8 2,133.6 2,266.9 2,112.¢ 1,769.0 1,055.3 1,065.5 1,108.2 1,407 1,100.0
Aceites esenciales 1,860.6 1,505.4 1,508.9 1,743.9 2,364.5 2,528.9 1,265.9 1,575.9 1,079.7 1,000.0
Articulos tipicos de algodsn a4s.1 489.8 845.0 a2 866.3 1,360.7 2,146.3 2,635.8 3,380.8 2,100.0
Nadera 1,261.5 1,755.6 2,96¢.5 1,71.8 $,902.5 10,795.6 10,095.3 11,526.3 15,432.0 13,000.0
Caucho 7,205.4 8,009.7 5,005.4 5,809.2 8,326.0 8,194.3 9,495.1 12,065.0 14,175.6 15,800.0
Frutas y sus preparados 2,238.5 1,253.¢ 5,081.3 8,115 11,1979 14,814.1 18,249.5 12,750.5 29,809.5 25,200.0
Productos alisenticios 7,285.1 §,817.9 1,186.7 . '11,518.3 9,0%0.5 10,560.0 12,910.6 15,738.7 18,262.9 20,%00.0
Productos de vidrio 1,896.1 3,418.8 3,300.9 3,407.8 4,911.8 4,487.6 1,578.1 1,940.7 1,835.3 4,100.0
Praductos aetdlicos 815.8 862.1 0.0 1,952.7 1,175.2 4,226.4 3,012.6 4,925.4 2,%86.2 2,400.0
Verdurds y legusbres 11,398.9 10,142.9 11,100.1 15,188.9 17,587.6 23,855.0 17,283.2 30,549.0 34,385.7 15,700.0
Qtros 7,017.8 a,751.8 8,721.0 14,938.7 23,508.9 4,972.4 25,182.7 RLIRYK] 35,1578 35,1000

Fuente: Estudios Econdaicas y Meaorias de Labores del Banco de Goatesala
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CuAlRD 17

NUMERD Y SUPERFICIE DE LAS EXPLOTACIONES AGRICOLAS
DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA, SEGUN TAMARD

ARDS 1950, 1964 ¥ 1979

TanRARO ) NUNERGO DE FINCAS SUPERFICIE
119508 #1964 $19798 119508 119648 $1979s
TOTAL REPUBLICA 348,687 417,344 610,346 5,315,475 4,926,766 4,011,236
Microfincas (lenore; de 1 az.) 74,269 85,083 250,918 40,822 45,683 87,084
Feas,Sub-Fas.(1 a menos de 2 mz.) 91,581 98,658 118,373 135,077 136,325 162,065
Fras.Sub-Fan.{2 a senos de 5 a2.) 99,779 129,115 127,049 302,987 386,704 1,627
Feas.Sub-Fas. (5 a menos de 10 mz.) 42,444 52,023 51,234 202,730 344,904 340,236
Feas.Fan.{10 a senos de 32 s2.) 26,916 37,025 40,048 444,154 437,948 705,9M
Fcas.Fan.{32 a senos de b4 »2.) 8,125 5,83t 9,089 271,308 290,726 402,719
Feas.Multifan.(1 a menos de 10 cb.} 6,488 7,859 12,298 1,161,803 1,307,255 1,819,702
Fcas.Nultifan.(10 2 senos de 20 cb) 569 561 840 506,100 493,913 746,198
Feas.Multif.6de.(20 a senos 50 cb.) 358 294 383 707,869 552,970 706,978
Fca.Multif.6de.(50 a menos 100 cb.) 104 3% I 448,070 242,495 315,181
Fca.Multif.6de.(100 2 menos 200 cb) 12 30 15 280,476 254,92 122,064
Fca.Multif.Gde. (mayores de 200cbh.) 2 9 ] 714,069 229,89% 223,333

Fuente: Docusento del Curso de Econonfa Agricola, Escuela de Econoefa,

Facultad de Ciencias Econdeicas de la U.S.A.C.
Septino semestre, 1989



CUADRD 18

PANORANA MONETARIO
Al 31 de dicieabre de 1982, 1987 y 1992
{Millones de Quetzales)

CONCEPTO BANCO DE GUATEMALA BANCES CONSOL10ADOD
11,9928 11,9878 #1992t $1,9828 81,9878 419928 11,9828 11,9870 41992t
1. MONETIZACION EXTERNA (223.3)  (407.9) 2,777.4 12,6 (57.31 (748.9) {210.7)  (465.2) 2,028.4
1. Activo Externo 269.86  383.6 3,907.3 41,8 75,1 183.9 7.6 4597 4,090.8
2. Pasivo Externo 931 321.9 1,103.0 35.2 1324 9.4 $28.3  450.3 2,035.4
3. Presa 483.6 0.0 483.6
4, Obligaciones Vencidas 26,7 0.0 26.7
I1. ACTIVOS INTERNOS NETOS  1,025.4 1,972.5 2,149.4 1,865.4 3,801.% 10,740.2 2,491.1 5,135,8 10,703.3
1. Actividad Crediticia 1,066.8 947.5 1,0848,2 1,644.9 3,103.5 7,320.8 2,711.7 4,081,0 9,159.0
1.1 Al Sect.Pub.Neto 1/ 981.1 m.o1,32.7 115.8 8.1 §95.7 1,096.9 1,005,2 2,008.4
Al Gaobierno Central 1,150.3 993.8 {,312.7 124.0 233.3 893.7 1,274, 1, 47,1 2,008.4
Resto del Sec.Pub. (169.2} (219.7) 8.2} (22.2) (177.4)  (241.9)
1.2 Sector Privado 0.0 0.0 0.0 1,614.8 2,827.6 6,445.1 1,614.8 2,827.6 b6,445.1
1.3 A los Bancos 85,7  121.5  251.2 (85.7) {121.5) (251.2) 0.0
1.4 A Financieras 51.9 2843 166.3 . 4312 218.2  715.8
2. Encaje Bancario 0.0 0.0 0.0 31997 837.3 2,207.9 0.0 0.7 (6,3}
3. Otros Activos Netos (41.4) 1,025.0 4,895.9 (179.2) 40,5 (322.8) {220.6) 1,085.5 4,573.3
4, Qblig. Med-Lgo Plazo {2,008.1) (7.7 (2,082.8)
9. Deuda Bonif, Duetz. (817.2) 834.0 (283.7)
. Deuda Bonif. US § 1785.9) 134.0 (651.9)
7. Politica Monetaria (2,893.8) 968.8 {2,014.8)
T11. CREACION DE LIOUIDEZ
EXISTENCIA DE LIOUIDEZ 802.1 1,364.6 4,926.8 1,878.0 3,744.0 10,019.3 2,280.4 4,870.6 12,731.9
IV, DINERD PRINARIO 802.1 1,564.56 4,925.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
{. Nuserario en Circ. 402,84 926,86 2,712.% 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2. Entaje 399.7  438.0 2,214.2 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Bancario 837.3 1,344.0
Financieras 0.7 6.3
Invers. Oblig. 83,9
V. - HEDIO CIRCULANTE 024 936.6 2,712.% J46.3  819,7 1,308.1 T48.7 1,746.3 4,020,7
1. Nuserario en Circ, 402.4 9266 2,712.6 0.0 0.0 0.9 . 4024 928,68 2,712.8
2. Dep. Monetarios 0.0 0.0 0.0 346.3  B819.7 1,308.1 348,53 819.7 1,308.1
VI. CUASIDINERQ 0.0 0.0 0.0 1,531.7 2,924.3 8,711.2 1,331.7 2,924.3 8,711.2
VIT. NEDIOS DE PAGO 02,4 926,06 2,712.4 1,070.0 3,744.0 10,019.3 2,280.4 4,670.56 12,731.9

$3TITIIITIT3ITSIII=Z2esIET

Fuente: Estudios Econdmicos y Nesorias de Labores del Banco de Guatesala, 1982, 1987 y 1992

/ €n la Mesoria de Labores de 1992 no se dividio el financiamiento paara el gobierno en Gobierno Central y Resto del

Sector Pablico.
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CUADR 19

TASAS DE INTERES: ACTIVA RAXINA, PASIVA MAXINA Y DE ENCAJE, AL FIKAL OE CADA AKO

31,9828 f0,9830  ¢1,984r  $1,985¢  €1,980 91,9970 91,9881 41,9890 e1,990¢ #1990 01,9928
CONCEPTOS B.E. B.P. B.E. B.P. B.E. B.P. B.E. B.P. B.E

81,9938
B.P. R.E. B.F.

B.E. 8.P. B.E. 8.P. B.E. B.P. ME. B.P. B.E. NP, LE. P

TASAACTIVA PRONEBIQ MAT. 12 12 12 12 12 12 12 f2 M i 1 ¢ & 1

-

s 16 2072783 20 203 21 246 20.41.31.06

TaSA PASIVA PRONEDIO max. 9 ? 9 9 A ? 9 T 04 1 unu n n n i!

13 18.67 19.97 18,87 16.57 11.83 15.47 13.17 20.3¢
TASA DE ENCAJE LESAL

OEPOSITOS MONETARIOS 3§ 35 33 35 11 U1 41 L % 20 2.3

GEPOSITOS DE AHORRO 10 10 10 10 13 13 13 13 18 20 2.5
DIFERENCIAL

ACTIVA-PASIVA 3 3 3 3 3 3 3l 3 3 3 3 3 3 3 3

3 500 .78 533 291 9.1 9.13 14,9 10.82

Fuente: elsboracitn propia con base en datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas de la Superintendencis de Bancos y de
datos del Departasento Bancaric del Bance de Euatemala,

Notas: los datos del aio 93 son al 19-8-93.

los porcentajes de encaje de [,992, incluyes 3.52 de inversiones obligatarias e valores del Aco. de Guatesala
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CUADRD 20

SISTEMA BANCARIO, SALDOS DE DEPOSITOS AL FINAL DE CADA AND
Cifras en Miles de Quetzales

CONCEPTOS  #1,982¢  #1,9838 81,9843 81,9858  $1,9868  ¢1,987¢ 41,9888 1,989 11,990t ¢1,9918 $1,9928

A LA VISTA 385,828 379,507 403,141 589,223 780,677  B44,839 930,530 1,056,582 1,276,662 1,534,220 1,775,986
A PLAID MENOR 1,072 1,213 612 1,144 949 1,23 4,782 2,11 5,575
A PLAZO MAYOR 166,009. 206,318 253,563 292,993 150,404 130,554 152,370  162,52% 253,993 842,790 793,349

DE AHORAO 1,229,250 1,206,509 1,402,390 1,582,508 2,173,025 2,471,801 2,775,681 3,135,313 3,513,997 5,728,116 7,200,791

‘TOYALES 1,783,160 1,793,605 2,059,706 2,454,868 3,105,055 3,448,425 3,843,363 4,356,591 5,050,227 71,925,126 9,770,104

Fuente: elaboracitn propia con base en datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas
* de la Superintendencia de Bancos
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CUADRD 2t

SISTEMA BANCARIO, PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS POR DESTING ECONONICO

Cifras en Miles de Quetzales
ANDS 1982-1992

$1,9848  81,985% 81,986 41,967¢ #1,988¢ 41,9898 81,9908 #1,9918 41,9928

CONCEPTO 11,9828 #1,9831 TOTALES 1
AGRICULTURA 123,136 142,308 144,986 123,255 145,049 150,738 131,827 164,687 188,660 279,902 211,187 1,805,715  10.90
GANADERIA 19,982 23,294 26,795 36,530 29,034 44,873 37,052 44,055 39,375 51,935 102,250 435,175 2.75
SILVIC. CAZA Y PESCA 3,920 2,787 5,550 2,365 2,826 3,684 5,444 4,254 5,115 15,640 5,484 58,109 0.35
INDUSTRIA MANUFACTURERA 251,536 275,980 341,762 390,851 394,081 573,526 490,248 428,265 483,145 644,070 450,789 4,724,253  28.51
CONSTRUCCION 57,878 60,689 78,073 58,688 77,030 107,77t 125,819 149,109 128,613 226,183 235,923 1,305,754 7.88
COMERCIO 169,083 213,036 264,418 283,257 403,467 470,875 378,816 397,481 502,503 489,374  &1b,181 4,368,691  26.37
0TROS 139,333 205,824 274,895 223,888 242,626 392,143 293,798 328,756 475,080 733,859 539,446 3,850,448  23.24
Minas y Canteras 882 576 17,840 1,424 5,726 3,017 1,988 2,798 156 758 1,849 37,612 0.23
Elect., bas y Agua 2,720 4,006 2,253 5,149 8,502 -2,037 479 4,751 87 15,984 - 1,197 4,18 0.28
Transporte y Almac. 4,628 9,521 3,072 3,510 8,571 17,765 - 17,122 9,751 6,358 33,286 44,444 138,828 0.95
Estab.Financ.,Bnes.inn, y .

Serv. prest. a Espresas 20,903 27,132 58,504 44,359 43,743 59,175 80,882 57,829 112,068 119,668 98,681 722,944 4.3
Serv.Con.Soc.y Pers, 9,991 11,678 16,408 13,335 20,214 25,651 28,870 44,300 32,300 47,238 54,298 314,284 1.90
Consuen,Transf.y otros 100,209 152,918 176,616 156,111 155,870 284,498 163,857 209,327 324,310 516,927 328,977 2,569,613  15.51
TOTAL 164,868 923,898 1,136,379 1,118,812 1,294,113 1,743,610 1,463,004 1,516,787 1,823,891 2,420,963 2,162,220 16,568,145 _ 100.00

Fuente: elaboracion propia con base en datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas
de la Superintendencia de Bancos

Nota: los datos de 1992 incluyen unicasente tres trimestres.




CUADRD 22

BANCOS ESTATALES, PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS POR DESTIND ECONOMICO
Cifras en Miles de Quetzales
ANDS 1982-1992

CONCEPTO $1,982¢ ¢1,9838 31,9848  $1,985¢  #1,986¢  #1,987¢ 41,9888  01,989% 81,9908 81,991t  81,992¢  TOTALES 4
AGRICULTURA 4,434 5,0311 4,805 6,452 11,032 23,403 51,347 41,247 74,050 85,584 114,142 421,527  21.91
GANADERIA 3,110 3,625 2,218 3,490 2,871 3,334 8,992 5,025 1,181 3,376 10,297 60,305 3.08
SILVIC. CAIA Y PESCA 113 33 400 30 23 53 221 137 43 25 80 1,293 0.07

INDUSTRIA ANUFACTURERA 6,022 4,729 8,291 9,439 15,211 16,705 17,172 7,084 9,314 7,007 4,054 107,888 5.51

1 CONSTRUCCION 8,307 10,842 13,718 12,283 22,698 25,646 35,978 37,626 32,187 23,899 29,883 253,067  12.91

-

[N]

? CONERCIO 4,659 5,018 4,917 7,687 12,036 13,892 8,396 9,199 15,490 10,338 11,718 103,548 5.28

|

OTROS 17,563 21,753 26,633 21,783 20,843 134,352 48,186 60,687 153,155 343,256 181,917 1,012,128  51.45
Minas y Canteras 0 40 85 13 248 {1,447 91 15 0 1} 174 2,756 0.14
Elect., Bas y Agua 0 25 0 0 0 i} 8% 0 0 ¢ 4 99 0.01
Transporte y Alaac. 78 1481 18 87 88 520 - 286 b 120 292 192 2,056 0.10
Estab.Financ.,Bnes.Ina. y .
Serv. prest. a Empresas 156 932 227 3,395 859 3,508 653 984 262 1,514 526 12,816 0.65
Serv.Cos.Soc.y Pers. 557 524 1,045 51 LM 5,032 976 7,875 1,055 1,148 16,777 35,933 1.83

Consuso,Transf.y otros 14,772 20,091 25,258 17,847 19,365 125,813 44,134 51,567 151,718 340,261 143,642 958,468  48.91

TOTAL 44,141 53,031 60,982 63,164 84,716 221,405 170,492 141,805 292,266 475,685 332,069 1,959,754 _100.00

Fuente: elaboracién propia con base en datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas
de 1a Superintendencia de Bancos

Nota: los datos de 1,992 incluyen unicamente tres trisestres.

d S
3 * ' ! *
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CUADRD 23

BANCOS ESTATALES: DISTRIBUCION DE PTNOS. CONCEDIDOS PARA CONSUMO Y TRANSFERENCIAS
ANOS 1984, 1985 ¥ 1984
(Cifras en Quetzales)

ANO 119841 119858 119868

BANCO CHN BANDESA  BANVI CHN BANDESA  BANVI CHN BANDESA  BANVI
T0TAL 20,819,388 5,912,166 4,204,700 13,534,660 145,645 3,345,100 14,833,421 0 3,057,000
CoNSUND 2,506,683 5,912,146 3,025,200 2,599,319 145,645 2,807,100 3,114,244 0 2,283,000
Hob. para el hogar 162,825 1,300 5,500

Utens. para el hogar 20,000

Prendas p/usa pers. 1,200 M1

Vehiculos 129,800 116,400 234,250

Hat. y Eq. Estudio 4,500 A70 30,200

Insuebles 1,665,010 5,912,165 3,022,800 1,993,350 145,445 2,799,400 2,023,700 2,138,700
Medicinas y sedic. 89,212 450

Gastos personales 517,835

Trat.sed. en el pafs 65,930 108,773 128,650

Trat.eed. exterior

Otros bnes.durables 8,850 7,000

Otros bnes.fungibles 243,306 311,607

Otros 96,030 2,400 63,936 7,700 174,109 144,300
TRANSFERENCIAS 18,312,925 0 1,179,500 10,935,341 0 538,000 11,719,177 0 774,000

Fuente: elaboraci6n propia con base en datos de mesorias de labores del BANVI, CHN y BANDESA.




CUADRD 24

BANCOS PRIVADOS, PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS POR DESTINO ECONOMICO
Cifras en Miles de Quetzales
ANOS 1982-1992

CONCEPTO 11,9829 91,9838 ¢1,984% 31,9858 81,9868 #1,987¢ 81,988  01,989¢ 81,9908 31,9913 41,9928

TOTALES 1

AGRICULTURA 118,702 137,277 140,181 115,803 134,017 127,336 60,480 123,M19 114,809 194,318 97,045 1,384,187 9.48
GANADERIR 15,871 19,669 24,578 31,080 26,142 39,538 28,060 39,030 31,608 45,359 91,953 394,808 2.70
SILVIC. CAIA Y PESCA 3,875 2,735 5,250 2,335 2,802 3,631 5,222 4,117 4,973 15,6135 5,364 54,819 0.3%
INDUSTRIA MANUFACTURERA 245,514 269,250 333,471 381,412 378,871 556,821 473,077 420,381 473,472 637,063 M46,733 4,&16,067 31.60
CONSTRUCCION . 9,571 9,847 54,355 45,384 54,332 82,105 89,841 111,483 96,426 202,285 205,060 1,052,589 L2
CONERCIO 164,423 208,018 259,501 275,569 391,430 454,983 370,220 386,482 487,013 459,036 604,483 4,265,180  29.20
OTROS 121,769 184,071 248,061 202,105 221,782 255,791 245,612 268,070 322,925 390,403 317,529 2,838,318  19.43
Minas y Canteras 882 37 1,755 1,410 5,417 1,570 1,897 2,783 736 ns 1,073 34,855 0.2¢
Elect., Bas y Aqua. - 2,720 3,981 2,255 5,149 8,502 2,013 432 4,751 87 15,984 1,193 47,087 0.32
Transporte y Almac. 4,55 9,319 3,054 3,0 8,48¢ 17,237 17,43% 9,505 6,438 32,99% 44,252 154,773 1.07
Estab.Financ.,Bnes.Inn. y .

Serv. prest. a Eapresas 20,748 26,200 58,276  40,9s% 43,084 55,668 80,229 56,845 111,806 118,154 98,155 710,129 4.86
Serv.Con.Soc.y Pers. 9,434 11,154 15,383 12,874 19,731 20,618 27,895 36,426 31,246 45,090 47,521 278,352 1.91
Consusn,Transf.y otros 83,435 132,820 151,356 138,264 135,504 158,483 117,723 157,760 172,592 174,666 185,335 1,611,142  11.03
TOTAL 720,725 870,867 1,075,397 1,055,448 1,209,396 1,522,205 1,292,312 1,354,982 1,530,926 2,145,279 1,830,151 14,508,088 100.00

Fuente: elaboracién propia con base en datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas
de la Superintendencia de Bancos

Nota: los datos de 1,992 incluyen unicasente tres trisestres.




CUADRD 2%
COAPARATIVE DE PRESTANGS Y DESCUENTOS CONCEBIOOS, SEGUN DESTINO ECONONICO
BANCA ESTATAL VRS, PRIVADA
Cifras Relativas

1,983 1,984 1,985 1,986 1,987 1,988 1,989 1,990 1,99 1,992 PROMED(D

B.E. 8P, B.E. B.P, 8. B.P. B8E B8P BE BP. BE B8P B.E B.P. B.E BP. BE. 8P BE BP. BE BP

’ i A3
1,982
COXCEPTOS
B.E. 8.P.

ASRICW TVRA 3,60 95.401
SANADERTA 15.551 B4. 432
SILVIC.CAIA Y PESCA 1.171 98.852
INDUST . NANUFACT. 2.391 97,611
CONSTRUCCION 14,352 85.658
somerrio 235190
0TROS 12.611 87.391
Minas y Canteras ©.001100.001
Elect. ,Bas y Agua 0.001100.001
Transp. y Alsac. 1.691 98.312

Est. Financ.,Bres.lIns. y

Serv.prest.a Eapresas 0.757 99.261
Serv.Cas.,Soc.y Pers. 5.381 94421
Consuso, Transt. y otros 16.741 83.261

3.941 96,480 3.31% 96,891 5.231 94.773 7.511 92.391 15.53T B4.4BY IB.95T 51.051 25.05% 74,951 39,251 60.751 30,581 69.421 34.051 45.951 20.811 79.39L
15.56T 84,441 8,261 91.731 15.032 B.97% 9.897 90.11T 11,691 88,117 24,272 75,731 11,411 €8.591 19,731 80.27% 10.741 89.261 10.072 B9.931 13.861 86.141
l.'l‘ﬂ 99.841 7.081 92920 1.271 98731 0,881 99.15T 1441 98,561 4.061 95,920 3.220 96.781 4.750 95.271 O0.18T 99.841 1,242 96.761 2.40% 97.601
2,017 97,561 2,431 97,571 2.411 97,591 1.BAT 94.14Y 2.91% 97,091 3,501 96.501 1.B41 99.151 1.941 99.001 1.091 98.911 0.901 99.101 2.341 97.861
17861 82,141 17,571 82,431 20,941 79,061 29.471 70,531 23.82% 76,161 26.40% 71,401 25.231 74.771 25.031 T4.97Y 10,571 89.431 12,441 87,34 20,551 79.451
2.351 97,441 1.Bs1 98.141 2.711 97.291 2.981 97.021 2.991 97,081 2.27% 97.731 2.311 97,691 3.08% 96.921 1.541 98.451 1.90% 98.101 2.46Y 97.3M1
i0.57‘l BY.431 9,701 90.301 9.731 90,277 8.591 91,411 34,771 65.232 16,401 03.401 10,487 61,541 32,171 47.031 45.771 $3.231 30.021 49.981 20,891 79.111
6.961 93,231 0.461 99,521 0.911 99021 4.331 95.451 47.961 52,084% 4,587 95.421 0.541 99.451 0.001100.001 3.421 94,301 41.971 58.031 10.261 89.721
0.421 99,381 0.001[00.001 0.001100.00 0.001100.001 1.181 98.821 9.401 90.401 0.001100.007 0.001100.00X 0.,002100.001 0.33X 99.57% 3.071 99.931
1.481 98.512 0.591 99.411 .911 98.121 1.031 98,981 2.971 77.0!1’_'1.611 96.391 2.521 97.481 1.831 98.171 0.881 99.121 0.431 99.571 1.541 98.441
3.4 95,561 0,397 99.611 7.851 92.35T 1.511 98,491 S.961 94,070 0.61% 99.19T 1.701 99.301 23.00T §9.771 1,271 98.731 0.331 99.871 2.201 97.801

4.490 95,511 5.377 93.631 3461 94.541 2.397 97,511 19.621 80.381 3.JBT 95.821 17.761 82,231 3.271 96.731 2.431 97.571 26.091 73.911 6.421 91,361
13.141 86.867 14,301 25,707 11.431 B8.37% 12,471 67,572 44.221 $5.781 26.182 71,861 24,531 75,351 46,781 53.220 65.621 34.181 43,462 56.341 27.211 70.79%

ToTAL 3.771 94.251

S.41 94261 S.371 94,431 5.651 94.351 4.551 93.451 12,701 87,301 14,451 89,351 10.571 89,331 16.031 3,962 18.131 01.851 13,352 84,481 10.331 89.671

Fuente: elaboracidn propia con base en

datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas de la Superintendencia de Bancos




Sojutg 3p *1Juapudjuisadng ] 3P SEPRIT{IUR SPTJEIULY SEITISIPEYS] 3P SAuI[0g SO} 3P SO3EP SOf VA astq uDd eYdosd uqlIesoqed taguany

BEC'YST ZAE'SET L9V LBL L65°640" T 6£0°9Z E9°ST LOF*61 186%09 STZ'CYT 091'¥B I8Y' 109 L98°0LB v6¥*0F 9LL'¥1 194° (1 1£0"E6 9LS°BB $69°09 8ES‘14S 6TL°0LL ¥9L' LV T4L'0T1 1091

'y Wit

bE8%08t ¥ F  BsE'ICT  eBI'SZif - £f BCL'ST ML'UT S YO8 OZB'IST oAV 2L UT 160'0L 1'E8 0 BT SEN'EB L8N ¢ 168'7 SLL°91 SOHIO A "JSNvHL“°SKOD

] S19'c  199's g9Liel ¢ 10T BL K0T S8 eNi'9 @9y mlfn (AR T S 4 B | 12's 81y sEe'e ¥y TZT (S6 °SHId A "JOSTWODTAYIS

669 ser'el les'sf 'S o 1w L o't 190'e wo'dl ooz"vz 0 uro oL e 0 CEL'S ¥IGCLY BpL'ol U u u s SYSIBAUI* 153Ud " AU3S

KNI "SINE" MWL 3" IS3

0 72 B TSR S 1 X S [} of 81 0 W' s bty 0 IS T ) S ) S SR A AR 74 o A 13T 'Y 91 £ BL SHW A aSHvL

8 158'71 L8t INsles T 16 618y BUS'M LT LSZ°C 109°00Z LT0°BOZ SE 05  £Ea'y 810'S ¥ €19°7 HOL'IST SL'eST 9% Te8's 899°y DIJB3M0)

BS8°T  1BZ'6Y SLI'ZV SEE'PY  GE1  OSO'EI 266 L14°€% ORO'TY £9Z°SE TLS'C BNB'od Op  BSH'O1 ML Zvg'Ol L9%'s BIz'of FLI'NL Nis'sy (fr s00‘B 03 vor'e ¥01300815%0)

[} 1® (1420 BN {745 NN | 0 0 0 0 tof  e8's et o0 0 [T * A | oz o't ou't o 0 [} [} sy A S¥9°°123M3

S £12'% SST'NZE WAMEES 61 IGT 218 162°B 001 V1L BEOCZSL OSZ'6RL I BSE  OSEU9 BLLY M8 S9BD GIS'IL SIC'GAZ K05 . 0L 0se‘y S0'9 * 120 2000° 41 50GM)

0 001'9  SS9UIT SSLLT 0 [{: ] 8 0 [ 7T I { { S o 0 [ ] our L w8 0 0 0 0 SYILNYI A SYNIN

[ ] s Uy's 1 [ S 00y 0 LA A T3 B T B 0 [] Iy 0 (3 [T R [] 0 ] ¥1S3d A V1Y) -
[} az'y s 't 0 0 0 0 [ 98 18§ (s o1 oz 0 o 0 LIS A B AT: i A ) 4] 0 o YEMWIINIS

[] 1097 MLLUTT BLS'RL €08 o se'i (12'T o 70 £S9°91 499°s1 gof  ISL‘U BEG'T 6I19'C 0 Ble's ase'or 8'9l B o1t el oli's viu3aus
n 968'7 BSZ°(T1 181°0MT 981 Iiy  LOI'd G0B'Y ¥ 9988 LOL'BII (L2481 €11 o'l SIS 180°C 0 8689 CTBVIT bOL°BRT 21T U ohL'S SEN'H YL NITH9Y
S0510 JyD'WYO'd0°SDIY  WI0L  SOMIO vD'WH0240°SOIS TIOL  SOUID D UD4"dD'SOIS WIO1 SOBAO d¥d"D3 d0°SI9 WIOK SOMIO g¥IMDS 407519 W01 SONIO ¢vI'NOJ dD'SI9 VIO

YOYA1Bd YINYE TivIS3 vINVR OUAIBd YINYE WIVISI YINVE YOvAISd vaﬁvﬁ TW1v1S3 VINVE Qva1AILY
861 ¥861 881 £851 1881 2861

sayeryang Ip sajik va seuyt)
KOISYIANT 30 0411 & ONIISI0 KNS3S
D1BvINYE YN3LS1S 13 ¥4 SO0IO3INDT SOIN3NJSI0 A SOWViSIBd

ST ougwnd

-124-




-G21-

CUAORD 26

PRESTANOS ¥ DESCUENTRS CONCEDEDDS POR EL SISTEMA BANCARIO
SEGUH DESTIND ¥ 11P0 DE [NVERSION
Citras en Miles de Duetzales

1985 1983 1985 1988 1987 1987
ACTIVIDAD BANCA ESTATAL BANCA PRIVADA BANCA ESTATAL BANCA PRIVADA BANCA ESTATAL BANCA PRIVADA

TOTAL  GT0S.OPFORN.CA OTROS  TOTAL  676S.0P.FORM.CAP OYROS  TOTAL GT05.0PFORM.CA OTROS  TOTAL  6T05.0P.FORN.CAP QTROS  TOTAL 6705.0PFORN.CA OTROS  TOIAL 5T0S.OPFORR.CA OTR

ASRICULTIRA 5,452 4,337 804 1,311 114,803 @6,860 30,143 011,033 7,237 1,953 1,043 134,017 72,511 49,877 11,829 23,401 19,200 3,001 1,200 23,401 19,200 3,00t 1,
GANADER[A 5,490 2,349 2,589 552 31,040 30,198 8z 0 2,872 1,314 589 959 25,162 23,145 1,18 1,269 5,335 2,689 2,55 8t 5,339 2,689 2,343
Sllvltll.l;UﬂA 30 0 ] 30 918 916 0 0 [ 0 ] ¢ 162 L 12 [ 15 13 ] 4 |+ 13 0
CAla ¥ PESCA 0 0 9 0 1,419 1,350 2 4 25 [ 23 ] 2,320 1,853 37 100 ] 2 18 0 38 20 18
KINAS Y CANTERAS 13 0 0 13 1,810 458 912 6 g 233 ] 4] $,478 392 5,047 391,87 305 942 0 1,87 505 %42
INDUST  BARUFACT, 9,439 9,153 220 46 381,812 347,873 13,734 S 15,211 10,720 985 3,526 78,871 325,186 17,811 34,874 15,705 15,930 7M13 82 15,703 15,930 N3
ELECT. GAS ¥ AGUA 0 0 ¢ 0 5,449 2,144 3,005 0 0 [ [ 0 8,52 7,293 1,207 [} n n ] 0 A n 0
CONSTRUCCI0N 12,283 196 12,017 &0 46,388 5,227 41,182 522,498 218 19,908 2,576 54,332 4,592 18,082 9,858 25,666 325 25,719 11 25,666 326 25,29
CONERCIO 7,680 7,57 10t 20 279,549 283,810 14,939 012,037 10,943 102 992 391,431 347,076 13,313 31,042 13,892 (3,629 % it 13,892 13,629 249
IRMSF..V ALRAC. 86 3 30 0 3,448 2,082 782 0 87 u 11 '.17 9,183 2,302 §,75% 29 s 302 . 26 0 S8 302 22
EST.FINARC.BYES. NN,

SERV.PREST.ENPRESAS 3,398 3 3,352 0 40,964 l7.,781_2!,l71 [+ 3523 102 43,088 21,78 17,744 3,572 3,508  4eB 3,09 1 3,508 48 3,039
SERV.COM.SOC. ¥ PERS. 461 137 301 312,874 5,510 6,380 0 483 02 2 a9y 19,730 9,383 8,481 1,708 5,087 3,078 1,888 89 5,032 3,078 1,848

CONS., TRANSF. Y OTROS 17,847 3 95 17,748 138,254 a 1 138,103 19,363 72 282 15,058 134,504 1,268 429 134,787 125,813 196 799 124,818 125,813 196 799 124,

TaTAL 43,184 23,841 19,340 19,983 1,055,648 789,339 132,069 139,240 64,710 30,84¢ 24,438 29,240 1,209,396 520,881 159,23! 229,304 221,404 35,382 38,847 126,378 221,404 56,382 !‘B,MI 126,
:
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CUADRD 25

PRESTANOS ¥ DESCUENTOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARID
SEGUN DESTIND Y TIPO DE [NVEASION
Cifras en Miles de Quetzales

1988 ‘1988 1989 1989 1990 1990
ACTIVIDAD BANCA ESTATAL BANCA PRIVADA 9ANCA ESTATAL BAKCA PRIVADA BANCA ESTATAL BANCA PRIVADA

TOTAL 670S.0PFORN.CA QTROS  TOTAL  6705.0P.FORN.CAP OTROS  TOTAL G6T0S.0PFORM.CA OTROS  TOTAL  6T0S.0P.FORW.CAP OTROS  TOTAL GYOS.OPFORN.CA OTROS TOTAL  GT0S.0P. FORM.CAP OTROS

AGRICULTURA 51,348 45,678 4,854 1,018 80,480 40,82¢ 40,056 0 41,247 38,973 98 1,305 123,819 47,505 75,908 § 74,050 51,313 10,226 2,512 114,810 93,043 21,178 i8¢
GANADERIA 8,992 4,353 4,514 25 28,060 21,882 6,i78 0 35,025 2,251 2,455 3% 39,030 32,888 5,182 0 7,766 3,09 4,088 392 31,607 29,976 1,50t 130
SILVICtLTLRA 10.6 /] 30 0 954 504 450 0 136 ¢ 130 § 1,652 1,383 29 0 235 & 10 ] S! 21 1,420 1,70t 0
CAIA ¥ PESCA . 1 1 110 .0 0, 1,813 2,44 4 1 1 ] 0 2,488 819 " 1,847 0 8 8 0 ] 1,753 980 ns 80
NINAS Y CANTERAS n 10 81 0 1,897 ' 1,515 32 ] 15 13 0 0 2,783 |1 2,002 0 0 0 0 0 756 620 13 0

INDUST .MANUFACT. 17,173 15,89 1,217 0 473,077 421,827 50,980 270 7,884 7,805 409 0 420,380 381,485 38,56t pat} 0 0 0 0 473,471 431,629 40,882 1,150

ELECT. ,6AS ¥ AGUA 4% ] 40 0 432 17 25% 0 0 [ 0 0 4,75t 4,33 s 0 0 0 0 0 a7 30 s7 0
COnSTRUCCION 35,978 13435842 2 09,841 8,858 81,108 18 37,626 202 37,314 S0 111,483 11,827 99,830 % [ 0 [ 0 9,425 23,818 72,938 "
CoweRclo 8,59 é,”? 13 & 370,221 351,571 17,797 883 9,199 9,164 35 0 388,463 342,299 25,297 6888 0 0 0 0 487,014 447,988 18,843 381
TRANSP. Y ALMAC. 28 | 188 0 17,435 3,573 13,883 ] b 8 180 0 9,504 543 8,859 ] 0 0 0 ‘ 0 8,437 2,869 3,768 [

EST.FINARC. XS Dn. :
SERV.PREST,EAPRESAS 81 I M 9 60,230 39,277 40,786 187 94 L4 201 39 55,845 4,502 22,37 16 0 0 0 0 111,806 84,891 25,888 N

SERV.CON.SOC. Y PERS. 973 125 640 10 27,89%¢ 6,975 18,867 52 7,875 37 7,491 17 36,428 7,291 20,9% 181 0 0 ] ¢ 3,27 12,497 18,788 4

CONS. , TRANSF, ¥ OTROS 46,134 732 1,136 44,268 117,172 20 2,602 114,910 51,567 1,402 1,845 48,320 157,759 . %9 512 135,478 0 6 ¢ 0 112,% 130 38,541 133,821

1018 170,492 75,017 49,139 45,335 1,292,513 900,467 275,705 116,340 151,805 60,400 51,149 50,056 1,334,991 805,889 310,961 138,131 82,060 49,476 14,820 3,184 1,530,926 1,149,691 243,241 138,024




CUADRD 28

PRESTANDS ¥ DESCUENTOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARID
SEGUM DESTIND Y T(PQ OF INVERSION
Cifras en Miles de Guetzales

ACTEVIDAD

1991

BANCA ESTATAL

TOTAL  6T0S.0PFORN.CA OTROS

T0TAL

1991

BANCA PRIVADA

6705.0P. FORM.CAP OTROS

T0TALES

BANCA ESTATAL

TOTAL  €705.0P.FOAN.CAP OTROS

TaraL

T014LES

BANCA PRIVADA

6705.0P, FORN.CAP.

01R0S

AGRICULTURR

BANADERIA

85,584 73,066 8,949

5,576 3,315 2,191

3,59

10

194,315

5,359

169,506 24,705 ]

38,805 7,504 10

307,385 241,183

50,008 23,582

32,733 13,449

22,186 4,260

1,183,208

268,712

686,329

n,78

283,418

3,40

. SILVICILTURA 3 25 ] 0 6,99 5,069 1,900 0 819 181 114 106 18,696 12,59 5,102

CAZA ¥ PESCA 0 0 0 0 8,846 3,122 5,524 0 593 13 352 L] 28,180 15,967 11,010

NINAS ¥ CANTERAS "

7] ) 0 s &0 455 o 1,980 195 1,137 20 33,680 17,300 15,281

IIWSI.MIUH\C.L 7,008 6,785 223 437,064 372,867 8,197 0 94,083 85,380 4,908 4,177 3,829,214 3,345,384 244,988

ELECT.,GAS ¥ AGUA [ 0 0 15,984 810 15,314 0 95 3% L) 0 43,889 23,418 20,887 0

CONSTRUCEION 23,899 1,853 22,031 202,283 27,927 189,596 4,780 191,015 3,865 183,928 3,226 790,188 114,095 842,305 33,787

CONERCID 10,338 10,068  27¢ 839,036 623,857 35,122 ST 6,343 713,61t 939 1,735 3,217,387 3,038,641 145,113 33,031

TRANSP. Y ALMAC. m S0 242 32,994 4,554 28,418 pi) 1,742 758 920 L1 93,809 22,480 72,840 (13

EST.FINANC.BNES 1NN,

SERV.PREST.EMPRESAS 1,514 82 1,430 2 118,154 80,337 37,417 00 12,028 2,93 9,298 165 559,816 333,213 200,857 3,74

SERV.CON.SCC. ¥ PERS. 1,148 4% 1,100 2 8,09 25,383 20,849 38 18,100 4,084 13,752 W4 25,13 87,583 125,210 2,470

CONS. TRANS.OTROS 340,281 7M4 585 338,907 176,448 2,303 3,594 170,771 883,109 5,215 4,777 433,117 1,392,918 3,844 44,557 1,342,434

1AL 473,886 96,09 37,030 342,560 2,145,278 1,554,500 414,713 176,083 1,817,482 451,355 275,516 680,811 11,477,139 0,153,817 1,852,704 1,470,718
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ESTRATIFICACIOR DE LOS PRESTAMOS CONCEDIDGS DURANTE CADA AN
POR EL SISTEMA BANCARIO
Cifras en Miles de Quetzales

CUADRD 28

RANGOS 1,982 1,983 1.984 1,985 1,988 1,987
B.E.. B.P., BE BP. BE.  BP.  B.E B.P. B.E. BP. BE  BP.  BE. B.P.
i .
5 Hasta 0.1,000.00 17 2,479 S8 2,403 485 2,404 388 15,152 288 34,383 1,338 23,070 1,847 17,53
© De 0.1,000.0f a 0.10,000.00 8,712 35,434 10,415 40,931 12,778 44,326 13,608 39,182 13,085 38,670 85,003 49,667 59,788 53,778
De 0.10,000.01 a 0.20,000,00 4,155 28,578 8,275 31,547 9,005 37,468 9,184 29,784 9,808 25,89 54,798 33,321 36,3 25,717
De 0.20,000.01 a 0.50,000.00 5,517 68,205 9,224 73,697 11,156 87,277 11,130 75,244 10,95 45,561 23,064 85,005 23,108 72,219
De 0.50,000.01 a 0.100,000.00 5,098 72,309 4,929 81,980 7,949 97,106 5,242 100,119 6,59 94,383 9,385 113,176 23,889 397,838
-De 0.100,000.01 y sds 18,192 512,718 19,473 640,320 16,628 804,622 23,531 796,171 84,176 958,397 44,817 1,217,078 38,518 1,018,516
TOTALES 44,141 720,721 53,034 870,878 58,091 1,075,399 221,406 1,522,317 184,093 1,5%, 502

63,163 1,055,652 84,716 1,214,243

Fuente: elaboracién propia con base en los datos de los Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas de la

Superintendencia de Bancos



-0ET-

CUADRD 28

ESTRATIFICACION DE L0S PRESTAMOS CONCEDIDGS DURANTE CADA AVD .
FOR B SISTEMA BANCARIO
Cifras en Niles de Quetzales

TR

RAEOS 1,989 1,59 1,91 1,59

BE. BP. BE  BP. B BP.  BE B.P.

Iy

T

BE. % BR 010

£

Hasta 0.1,000.00 LI 1,18 68 521 2,50 23 2,86 19,0
De £.1,000.01 a 8.10,000.00 44,604 80,148 75,3 81,53 1B,077 N5H R N,
De 0.10,000.01 2 0.20,000.00 - 26,424 26,275 75,50 21,%6 9%,56 SL,ZR 1,3 &3,%
De 0.20,000.01 a 0.50,000.00 22,989 72,¥10 54,209 SN,67 0,068 129,360 48,914 110,38
De £.50,000,01 a £.100,000,00 14,060 98,417 17,09 B4,%1 3B,50 223,58 26,6% 19,10
De 0.100,000.01 y ads 52,631 1,066,004 88,716 1,209,746 134,572 1,655,264 93,941 1,286,

12,05 0618 155,32 1.04%
1,613 298K 650,008 4,38
0,00 2029 3,00 2.3
20, 10,730 899,57 .03
199,670 B.10% 1,554,269 10.42%

car

557,805 28.27411,301,485 5.8 -

TOIALES 181,817 1,350,982 292,508 1,590,621 475,685 2,145,279 332,069 1,830, 151 1,970,783 100,00%14, 916,751 100.00%
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CUADRD 29

PRESTANOS CONCEDIDOS POR EL SISTEMA BANCARIQ SEGUN PLAIO
DURANTE CADA AND
Cifras en Miles de Ouetzales

1,982 1,983 1,984 1,983 1,986, 1,987
PLAL0S
B.E. B.P. B.E. B.P.  B.E B.P. B.E. B.P.  B.E. 8.p, B.E. B.p.
HASTA UN AND 33,370 483,379 35,583 824,926 45,127 1,039,323 31,145 1,018,725 39,605 1,192,854 221,405 1,522,207
HASTA CINCO ANOS 4,809 33,016 5,031 37,216 7,042 29,112 12,399 32,408 22,327 47,322 121,082 71,311
NAS -DE CINCO ANOS 5,362 4,331 12,420 8,725 8,813 5,984 19,820 4,514 23,783 9,622 23,860 15,393
TOTALES 44,141 720,726 53,034 870,847 60,982 1,075,399 63,154 1,055,649 84,715 1,209,798 366,307 1,508,913

Fuente: elaboracién propia con base en dates de los Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas de la
' - Superintendencia de Bancos

Nota: las iniciales eapleadas, B.E. y B.P., corresponden a Bancos Estatales y Bancos Privados, respectivaaente.
E] cosportariento de los datos de los ados 91 y 92 fué estimado en base al cosportaniento de los ados anteriores.



{0
(2

CUADRD 29

PRESTAMDS CONCEDIDOS POR £L SISTEMA BANCARID SEGUN PLAZD

DURANT CADA ANO

Cifras en Niles de Ouetzales

PLAZ0S

1,988 1,989 1,990

B.E. - B.P. B.E. B.P. B.E. B.P.

1,991 1,992 TOTALES TOTALES

B.E. B.P. B.E. B.P. 8.€. 1 B.P. 1

HASTA UN ANC
HASTA CINCO ANGS
NAS DE CINCO AMOS

76,400 1,196,857 79,293 1,186,433 191,525 1,373,602
17,235 92,084 48,872 137,023 69,541 108,944
17,806 3,570 13,642 31,526 11,501 48,258

275,707 2,000,902 192,857 1,706,982 1,220,627 57.96113,706,190 93.271
149,450 117,776 104,336 100,475 661,694 31.421 B06,887 5.491
50,518 26,601 35,266 22,894 223,591 10.621 182,202 1.241

T0TALES

171,441 1,292,511 161,807 1,354,982 292,567 1,530,804

475,685 2,145,279 332,069 1,830,151 2,105,912 100.00114,695,079 100.001
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CUADRC 30
SALDOS DE CARTERA DEL SISTEMA BANCARIO, AL FINAL DE CADA AN
SEGUN GARANTIA
Cifras en Miles de Quetzales
1,982 1,983 1,904 1,985 1,986 1,997
CONCEPTOS B.E. B.P. B.E. B.P. B.E. B.P, B.E. 8.P. B.€. B.P. B.E. 8.p.
Fiduciarios 12,112 438,252 8,491 547,480 8,180 666,516 16,480 765,976 19,383 904,190 26,706 1,190,785
Fiduciarios-Prendarios 4,677 5,882 5,264 1,590 5,264 9,893 4,718 15,484 4,154 21,011 7,102 18,343
Hipotecarios-Fiduciarios m 70 M 2,728 3 3,475 68 5,158 81 35,866 55 13,233
Prendarios 12,816 72,114 14,431 85,949 14,431 98,542 13,845 107,351 12,017 107,242 25,833 108,159
Hipotecarios-Prendarios 14,387 59,808 21,234 70,460 21,238 73,761 16,945 70,619 15,134 63,850 14,618 58,228
Ripatecarios 97,030 309,370 112,943 326,395 112,943 340,794 135,082 333,528 149,985 337,340 175,006 349,530
Con Bonos de Prenda 3,473 169,966 6,111 201,124 6,111 222,612 8,409 268,374 10,897 322,255 14,185 425,654

Con Seguro de Hip. F.H.A. 587 2,022 550 2,383 550 2,063 108 1,825 17 1,570 0 1,453
Con Barantfa de Obliga-

ciones Propias 0 0 0 400 0 25 0 0 0 0 0 450
Docusentos Descontados 12,641 94,759 13,793 74,149 13,793 (38,969 11,474 53,167 11,927 46,258 5,893 92,548
Docs. a Cob. Moneda Ext. 0 15,178 0 11,42t 0 13,143 0 8,040 459 7,898 87 14,111
Hip-Prend-Fid. 0 0 0 0 0 - 0 0 25 0 0 0 0
Pteos. en Lotes y Vivdas. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTALES 157,892 1,169,081 182,851 1,330,079 182,540 1,489,793 207,149 1,630,747 224,035 1,817,280 259,485 2,282,494

Fuente: elaboracibn propia con base en datos de los Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas de la
Superintendencia de Bancos
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CUADRD ML

CLASIFICADOS GEQGRAF ICANENTE
Cifras en Miles de Ouetzales

PRESTANOS CONCEDIDOS POR EL SISTENA BANCARIQ

DEPARTANENTOS $1,982¢ 41,9831 ¢1,984%  $1,985% 81,9848  81,987¢ 41,9881 81,9898 81,9908  $1,991s  TOTALES 1
Buatemala 764,879 748,542 1,056,871 945,032 1,106,663 1,456,905 1,216,208 1,208,571 1,523,130 2,214,489 12,254,290 83.331
£l Progreso 194 708 2,070 853 1,082 2,253 2,541 2,429 3,2t 10,050 26,111 0,181
Sacatepequez 3,863 3,839 4,793 3,4 3,466 8,922 7,39 9,206 11,712 10,745 65,393 0.44X
Chisaltenango 2,195 3,438 2,907 2,690 3,785 3,541 1,922 6,131 9,973 10,749 53,330 0.381
Escuintla 18,719 75,823 99,528 61,103 57,616  BY,611 39,325 87,550 51,616 75,140 734,030 5.001
Santa Rosa 5,286 6,634 11,973 15,978 9,903 22,232 21,323 29,853 15,505 2,74 161,435 1,100
Selold 185 37 485 954 356 3,269 2,833 2,376 2,551 2,818 16,185 0.1
Totonicapén 4§13 362 383 702 585 891 665 1,386 1,285 1,649 8,121 0.051
Quetzaltenango 14,942 18,600 20,689 18,509 21,995 35,875 34,805 40,309 48,532 44,532 299,592 2.031
Suchitepequez 12,108 18,053 18,470 9,308 20,040 24,350 26,685 29,894 19,352 33,741 212,001 1.44%
Retathuleu 15,155 8,427 14,151 11,989 17,616 20,880 15,826 19,865 29,406 50,788 204,103 1.40X
San Marcos 13,024 13,078 11,855 7,75 15,988 9,833 13,118 15,583 24,587 18,783 144,605 0.981
Ruehutenange 1,605 2,911 3,048 2,423 3,318 5,125 6,179 5,362 11,192 13,493 55,656  0.38%
El Quiche 604 376 -519 534 544 826 1,426 1,262 2,083 2,174 10,948 0.071
Baja Verapdz 203 380 813 27 e 2,321 1,814 2,100 2,858 3,7 14,650  0.10X
Alta Verapi: 5,789 5,393 3,12 3,314 5,714 10,936 10,555 B,436 10,134 15,409 18,823  0.541
El Peten 1,033 784 2,825 897 1,308 .2,94 8,351 5,320 10,611 11,480 45,535 0.311
[zabal 3,358 8,338 9,248 6,525 9,067 14,303 9,828 15,267 13,498 24,782 114,172 0.78%
lacapa 2,513 1,881 3,440 2,579 11,114 8,887 14,443 8,276 9,311 15,015 77,429 0.531
Chiquinula 370 573 921 910 897 2,393 1,175 5,378 8,772 14,937 42,332 0.191
Jalapa 268 450 628 181 837 2,038 3,293 2,503 3,010 5,275 18,965 0.132
Jutiapa | Lin 1,665 1,036 1,669 5,684 . 8,9 5,848 9,235 16,152 53,013 0.381
Belice 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.001
Paises extranjeros 255 3,792 1 9% 4 2,182 2,540 1,188 262 1,225 12,308 0.081

TOTAL

927,940 923,870 1,273,139 1,118,823 1,294,123 1,743,821 1,443,015 1,516,794 1,823,534 2,620,970 14,706,029 100.007
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CUADRO 32

RESUMEN DE LS PRINCIPALES AUBROS DE BALANCES GENERALES DE LAS INSTITUCIONES DEL SISTEMA BANCARIO
AL: 31/12/82
Cifras en Miles de Ouetzales

DISPONIB.  PTMOS. ¥ DESCTDS. INV. EN VALORES

ACTIVOS OTRAS INVERS. OVROS ACTIVOS MUEB. £ INM.  CGOS. DIFERIDOS TOTALES
0. 1 6. . 1 g. 1 0. 1 a. 1 0. 1 8. 1 8. 1
SISTENA BANCARIO 429,611 100.0071,314,323 100,001 363,779 100.001 - 105,351 100.001 181,118 100.00% 17,492 100.00% 11,941 100.00Z 2,425,815 100.001
BANCOS ESTATALES 32,600 7.591 150,009 f11.41% 20,657 5.651 96,262 91.201 34,260 18.921 4,775 27.301 5,611 46.991 384,174 14.19X
CHN 19,897 4,631 93,686 7.131 15,075 4120 2,049 l.?f! 12,453  6.881 2,616 14.951 552 4.621 145,328 6.031
BANDESA 8,391 1.951 26,678 2,031 1,547 0.42% 39,683 37.58 12,999 7.181 {499 6.571 625  5.231 91,402 3.1M1
BANVI 4,312 1,001 29,686 2,251 4,034 1.101 54,550 S51.68% 8,807 4.8 860 3771 4,434 37.131 106,443 4301
BANCOS PRIVADOS 397,011 92.4111,164,314 88.5917 345,122 94.351 9,289 8.801 144,838 81.081 12,718 T72.701 4,33t 53.012 2,081,643 85.811
INDUSTRIAL 50,142 11,671 183,424 13.951 92,448 25.271 0 0.001 20,847 11.5t1 5,274 30.151 1,043 8.961 353,194 14,381
SRANAT & TOMNSOW 52,913 12.321 118,799 9.041 38,488 10.521 813 0.581 5,282 2.911 332 1.901 311 2,600 216,738 8.931
DE OCCIDENTE 37,951 8.831 114,399 8.70r 58,309 15.941 89 0.081 4,895 3.701 806 3.481 730 S0 218,779 9.021
OTROS 255,005 S9.591 747,892 55.891 155,881 42.621 8,587 B.141 114,034 82.951 5,506 37.191 4,227 35.401 1,292,932 53.301
PASIVOS DEPOSITOS OTRAS EXIGIB.  CRED.BCO.CENT. CRED.OTRAS ENT. OBLIGAC.FINANC. OTROS PASIVES CAPETAL TOTALES
0. 1 0. 1 a. 1 0. 1 a. 1 g. 1 0. 1 0. 1
SISTEMA BANCARIO 1,827,405 100,001 194,176 100.001 64,152 100.001 34,217 100.002 44,900 100.00X 48,592 100.001 192,373 100.00% 2,425,815 100.001
BANCOS ESTATALES 153,929 @.421 40,094 30.951 9,155 14.271 21,264 82.141 25,300 56,791 29,710 43311 44,522 23.141 3,14 1191
CHN 90,290 4941 15,094 8.291 535 0.831 0 0.001 17,500 38.981 8,271 12.061 13,838 7.091 145,328 46.031
BANDESA 34,826 1.911 33,829 7.421 9,347 13.011 0 0.001 0 0.000 12,067 17.591 2,333 1.211 91,402 371
BANVI 28,813  1.571 10,171 5.241 2713 0.431 21,264 62.141 9,000 17.811 9,372 13.661 28,550 14.841 106,843 4.391
BANCOS PRIVADOS ~ 1,873,476 91.S81 134,081 49.051 54,997 85.731 12,952 37.851 19,400 43.211 38,884 55.891 147,833 74.861 2,081,843 ° 25.811
INDUSTRIAL 290,127 15.801 26,967 13.891 0 0.001 0 0.001 0 0.001 3,537 5.181 32,563 16.931 353,194 14,561
GRANAI & TOWNSON 172,892 9.521 11,409 5.881 875 1.051 0 0,001 15,200 33.851 3,098 4.521 12,464 6.481 215,738 - 8.931
DE OCCIDENTE 190,517 10.431 11,927 b.141 0 0.002 0 0.001 0 0.001 2,777 4.051 - 13,558 7.051 218,779 9.021
0TROS 1,018,940 55.751 83,778 43.147 54,322 84.681 12,952 37.851 4,200 9.351 29,472 42.961 - 89,268 46.401 1,292,932 53.301
Fuente: elaboracién propia con base en datos de Boletines de Estadisticas Unificadas de la
Superintendengia dc:Bancps. N
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. e CUADRD 33

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE BALANCES GENERALES DE LAS INSTITUCIGNES DEL SISTEMA BANCARIO

AL: 31/12/87
Cifras en Miles de Ouetzales

ACTIVOS DISPONIB.  PTHDS. Y DESCTOS. INV. EN VALORES  OIRAS INVERS.  QTROS ACTIVOS
0. 1 0. 1 o. 1 a. 1 0. 1

NUEB. £ INN.  CGOS. BIFERIDOS TOTALES
0. 13 0. S 1

SISTERA BANCARIO 755,591 100.0012,604,052 100.001 719,897 100.001 23,995 100.001 408,162 100.001

16,843 100.002 128,429 100.001 4,857,779 100.001

BANCOS ESTATALES 85,478 11.301 329,789 12.661 81,425 11.311 11,818 49.251 84,356 13.87T 5,221 31.000 10,728 6.351 408,815 -12.53L
CHN 38,725 5.12% 151,495 5.821 22,520 3.431 1,835 7.651 36,238 5.961 2,983 17.711 5,580 4.341 259,376 5.341
BANDESA 45,228 5.981 44,888 1711 44,243 6,151 0 0.00I 24,617 4,051 1,000 S5.941 1,828 [.421 151,576 333
BANVI 1,528 0.201 133,629 5.131 14,662 2.031 9,983 41.60% 23,504 3.861 1,237 7.3l 3,321 2.591 187,88 3.8s1

BANCOS PRIVADOS 671,112 88.7012,274,273 687.341 638,273 88.691 12,176 S50.741 523,807 86.131 11,622 69.001 117,701 91.651 4,248,964 87.471
INDUSTRIAL 88,70t 11.721 289,074 11.10L 95,458 13.401 458 2,741 116,076 19.091 2,694 15,991 31,772 24.741 625,433 .12.871
GRANAT & TOWNSON 97,522 12.891 251,709 9.47 53,837 7.481 2,459 10.251 52,444 8.621 491 4101 13,170 10.251 471,832 9711
0E OCCIDENTE 35,932 . 4751 282,659 10.851 155,914 21.801 745 3101 58,247 8921 540 2T 11,716 %121 542,753 MH.ANL
0TROS . 448,957 59.3411,450,831 55.721 331,044 45,011 8,314 34.651 301,040 49.501 7,897 45.701 41,043 47.581 2,808,946 S3.721

PASIVOS DEPOSITOS OTRAS EXIGIB. CRED.BCO.CENT. CRED.DTRAS ENT. OBLIGAC.FINANC. OTROS PASIVOS CAPITAL TOTALES

a. 1 2. 1 0. 1 0. 1 g. 1 0. 1 0. 1 0. A

SISTEMA BANCARIO 3,580,901 100.001 592,135 100.001 41,441 100.001 37,457 100.001 84,503 100.001

154,544 100,001 365,798 100.001 4,857,779 100.00T

BANCOS ESTATALES 312,829 B.T4L 94,483 15.991 1,024 2,471 33,995 90.761 34,675 43.401

53,757 34791 75,852 20.481 608,815 12.531

CHN 178,140 4,971 33,267 5.621 0 0.001 0 10.002 11,590 13.721
BANDESA 93,766  2.671 28,185 4.781 1,024 2,471 0 -0.00% 0 0.001
BANVE 38,923 l.101 33,229 5.811 0 0.001 33,995 90.781 25,085 29.481

15,183 9.82r 21,194 5.78r 259,376 5.341
18,978 12.281 17,622 4.80r 161,576 3.331
19,597 12.681 37,035 10.101 187,864  3.861

BANCOS PRIVADOS 3,208,073 91.261 497,453 B84.01X 40,418 97.531 3,482 9.241 47,828 54.601

100,784 65.212 290,946 79.321 4,248,964 87.471

INDUSTRIAL 451,800 12,821 119,113 20.121 613 1.481 0 0.001 1,951 2.311
GRANAL & TOWNSON 359,499 10.041 48,949 11.641 2,391 5.1 0 0.001 12,740 15.081
DE OCCIBENTE 446,095 12,461 60,548 10.231 33 104 ¢ 0.002 2,795 3311
OTROS 2,010,678 55.141 248,843 42.021 35,981 B9.241 3,482 9.241 30,342 35.901

CLM3 2871 47,512 12951 625,433 12.811

§,240 2741 24,013 6.5ST 471,832 - 9.75:
2,819 1.821 30,063 8.20r 542,753 11.17%
8,282 57.761 189,358 S51.821 2,408,944 $§3.721

Fuente: elaboracién propia con base en datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas de la

Superintendencia de Bancos.
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CUADRD 34

RESUMEN DE LOS PRINCIPALES. RUBROS DE BALANCES GENERALES DE LAS INSTITUCIONES DEL SISTEMA BANCARID
AL: 31/12/92
Cifras en Miles de OQuetzales

ACTIVOS
a.

DISPONLB.

b4 0.

PTNOS. Y DESCTOS. INV. EN VALORES

1 ga. X

OTRAS INVERS.
0. 4

OTROS ACTIVOS
a. 1

MUEB. E INn.  C60S. DIFERINOS TOTALES
a. 1 2. 1 0. 1

SISTEMA BANCARIO

2,623,123 100.0014,068,771 100.0013,014,579 100.001

434,183 100.0011,452,967 100.00%

101,112 100.00% 384,097 100.001 14,088,832 100.001

179,516 596,017 9.821 221,447 7.351 21,290 4.901 143,050 G.78% 24,048 23.761 121,859 3L.73t 1,307,227 9.281
CHN 117,933 4,501 299,714 4,941 174,571 5.791 1,160 0.271 78,030 5.331 4,529 4.481 5,155 0.821 479,092 4.821
BANDESA 51,439 1.96% 115,386 1.90% 35,385 L. 0 0,001 44,539 3.041 2,947 2.9ir 5,887 1.531 . 255,559 1.811
BANVI 10,142  0.38% 180,937 2.981 {1,491 0.38Y 20,130 4.531 20,481 L.3917 16,576 16.39% 112,816 29.371 372,573 2.681
BANCOS PRIVADOS 2,443,609 93.1615,472,756 90.1812,793,133 92.651 412,892 95.1011,319,919 90.221 77,064 76.221 262,238 48.271 12,701,811 90.721
INDUSTRIAL 304,164 11.601 501,852 9.92% 438,345 14.547 98,930 22.791 88,884 6.0BL 2,684 2,651 6,752 1.76% 1,541,811 10.941
GRANAL & TOMNSOM 292,070 11.131 591,494 9.751 249,335 6.27¢ 109,050 25.121 68,605 4&.691 7,763 7.481 10,138 -2.641 1,328,455 9.431
DE OCCIDENTE 250,785 - 9.561 456,846 10.821 374,591 12.431 555 0.131 76,M13 5.221 9,318 9.211 84,765 22.591 1,455,271 10.331
0TROS . 1,596,590 40.8713,622,564 59.6911,730,8562 57.411 204,357 47.0611,085,017 74.231 57,301 56.471 158,583 41.261 8,456,274 50.021
PASIVOS DEPOSITOS OTRAS EXI61B.  CRED.BCO.CENT. CRED.OTRAS ENT. OBLIGAC.FINANC.  OTROS PASIVOS CAPITAL TOTALES
g. 1 0. 1 0. 1 0. 1 8. 1 0. 1 0. 1 0. 1

SISTEMA BANCARIO

10,721,699 100,0021,334,730 100.00% 145,087 100.00X

295,484 100.001

200,828 100.001

349,418 100.001,040,380 100.00% 14,088,832 100.007 .

BANCOS ESTATALES 783,961 7.131 146,418 10.971 569 0.391 139,233 47.101 40,028 19.931 149,857 48.611 47,141 4531 1,307,221 9.281
CHN 533,552 4.981 29,59 2.221 130 0.091 0 0.00t 5,680 2.831 41,858 17,701 48,278 A.641 679,092 4.821
BANDESA 188,394 1.761 8,868 0.561 439 0.301 0 0.00L 0 0.00% 39,601 11.331 18,257 1.751 285,559 1.81X
BANVE 42,015 0.391 107,958 8,091 0 0.00r 139,253 47.101 34,348 17.101 68,394 19.571 (19,395) -1.B61 372,573 2.841

BANCOS PRIVADOS 9,957,739 92.8711,188,313 89.031 145,517 99.611 156,431 $2.901 140,798 80.071 179,564 51.391 993,249 95.471 12,781,611 90.72¢
INDUSTRlﬁL 1,270,563 11.851 128,313 9.612 2,377 1.631 368 0.120 1,210 0,501 25,018  7.16% 113,762 10.931 1,541,511 10.941
GRANAL & TOWNSON 1,094,499 10.211 106,170 7.951 4,321 4331 0 0.00t 33,700 14.781 10,95% 3.141 75,806 7.381 1,328,455 9.431
DE OCCIDENTE 1,162,945 10.851 92,751 6.93% 435 0,301 51,628 17.461 1,898 0.951 4,712 1.921 138,900 13.351 1,455,271 10.331
OTROS 6,429,731 59.961 841,079 564511 136,383 93.351 104,435 35.321 125,990 61.741 136,875 39.17% 663,781 63.801 8,456,278 60,021

Fuente: elaboracién propia con

Superintendencia de Bancos.
uP » (f [

base en datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas de la




CuADRG 33

RESULTADOS ANUALES DE LOS BANCOS DEL SISTEMA
Cifras en Miles de Quetzales

INST1TUCIONES RESULTADOS VARTACION VARIACION RENTABILIDAD
91,9820 81,9874 §1,9928 $07-828  192-828  UTILIDADES/ACTIVO TOTAL

31,9820 81,9878 41,9924
BANCA ESTATAL {5,905)  (95) (8,799) 101.611 -49.011  0.00% 0,001  0.00%
CHN 325 1,750 8,790  438.771 2604.621 0221  0.68%  1.291
BANDESA (6,726) (1,180) 2,416  B2.461 135.921 - -0:001  0.00% 0,951
BANVI 96 (66h) (20,005} -234.271 -A133.271 0471 0.001  0.00%
BANCA PRIVADA 12,102 55,703 262,069  360.281 2065.501  0.58X  1.31%  2.051
INDUSTRIAL §,256 14,187 43,676 233341 10A3.701  1.210 2,271 3.181
DE OCCIDENTE 1,677 7,606 30,984 353,551 747,581 077X (.401  2.131
ERANAL & TONNSON  2,3% 7,621 28,821 218,077 1102.881 1.1 1.621 2.7
0TROS 3,776 26,289 153,588 596.211 3967.481  1.731 4841 1B
§1STEMA BANCARIC 5,197 55,608 253,269  797.341 3986.961  0.261  .141  1.801

Fﬂente: elaboracitn propia con base en datos de Boletines de Estadisticas Bancarias Unificadas
de la Superintendencia de Bancos.

Nota: la utilidad registrada para el BANVI, en 1,982, fue establecida por diferencis.
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CUADRG 36

COEFICIENTE DE EFICIENCIA (gtos. operacion/creditos concedidos)

11,9828 11,9878 11,992¢

BANCA ESTATAL 0.499195759 0.303841376 0.323408689
BANCA PRIVADA 0.176142079 0,240838126 0,546812804
SISTEMA BANCARIQ 0.194785244 0.248838329 0.512502428

Fuente: elaboracién propia con base en datos de Boletines de Estadisticas
Bancarias Unificadas de la Superintendencia de Bancos,

Notas: el rubro de gtos. de op. de 1,982 incluye intereses, gtos de
direccitn y adadn., del cuadro de principales rubros de prods. y
gastos.
los afos 87 y 92 incluyen gtos. financieros, generales y de admén.
y otros gastos de operacién.
los datos del afo 92 son hasta el mes de septiembre.
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CuAgRo 37

ANALISIS DE CORRELACION CREDITO-PID

Perfodo 1982-1992

ARD CREDITO X P.1.B.-Y ) 1y 12 Yc Yc-Yp Y-Yp Ye-¥p 2 Y-Yp 2
1982 784,850 8,717.3  §,467,583,815.4 385,023,057,42¢4  3,550.42 (1%,272.47)(14,105.59) 371,428,099.90  198,967,649.25
1983 923,898  9,049.9 8,381,184,510.2 833,587,514,400  7,684.77 (15,138.12)(13,772.99) 229,162,677.13  189,495,253.54
1904 1,136,319 9,470.3 10,75¢,850,043.7 1,291,357,231,641 13,208.69 (9,614,201 (13,352.59) 92,432,8¢1.6¢  178,291,559.71
1985 1,118,812 11,129.8 12,452,153,797.6 1,251,740,291,34¢  12,751.99 (10,070.90)(11,593.09) 101,423,026.81  136,728,353.75
1986 1,294,113 15,038.1 . 20,495,291,105.3 1,874,728,456,769 17,309.34 (5,513.55} (6,984.79) 30,399,233.40 48,787,291.3¢
1987 1,743,610 17,594.7 30,478,294,857.0 3,040,175,832,100 28,993.03  5,172,14 (5,228.19) 39,095,312.18 27,333,970.48
1988 1,463,004 20,316.1 29,722,535,564.} 2,140,360,704,016 21,700.04 (1,122.85) (2,506.79) 1,260,792.12 6,283,995.10
1989 1,516,787 23,435.8 35,850,474,174.4 2,300,642,803,369 23,098.25 275,36 812.91 75,823.13 460,822.67
1990 1,823,491 34,318.9 §2,574,558,297.9 3,325,119,427,081  31,071.72 8,248.83 11,494.01 48,043,195.37 132,112,265.88
1990 2,620,983 47,033.9 123,274,111,645.7 6,809,447,047,369 51,803.00 28,980.91 24,211.01 839,893,144.43  586,173,005.22
1992 2,162,220 $3%,949.0 116,649,4056,780.0 4,675,195,328,400 39,877.74 17,050.85 31,126.00 290,867,908.52  948,827,876.00
Susas 16;3548,145 251,051.8 457,490,644,602.8 28,007,397,893,917 251,051.79 0.00 (0.10) 2,063,082,055.84¢ 2,473,862,164,14

Nota: Los datos de credito y PIB estin expresados en quetzales de cada ang

Foreulas: a = (€X20€Y) - (€ 11C 1Y) 7 (NI€ X2) - (€ 1)2

a= (280073976?39178251051.8)'(16568145!‘57(906446
a= -1§334.0

o
"

g XY} - (§x3€y) 7 (n1€x2) - (§x )2

02.8)/((lll280073976939l7)-116568145116568145)

b= 5032397090831 - 4159462624911 / 308081374633087 - 274503428741025 = 0.0259972543

Y = -15334.0465588 + {.0259972563) 1

R =g (Ye-¥p)2 1 &€ (¥-¥p)2

R = 206308205584 / 2473862144.14 = 0.8339



ANEXO 2

PAPELETA DR ENCUESTA RELACIONADA CON
LAS CONDICIONES BAJO LAS QUE
LOS BANCOS CONCEDEN PRESTAMOS

a:b,-\,'
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CUADRO DB IXFORMACION RELACIONADA COM
LAS CONDICIONES BAJO LAS CUALES ALGUNOS BANCOS DBL SISTEMA
(0T0RGAN DIFRRENTES TIPOS DE PRESTAMOS

Banco: BAND EYA

=
J,' 11805 DE PTHOS | 0180
- HIPOTRCARIOS | FIDUCIARIOS ! PRENDARIOS 1DBSC0.DOCTS. |BONOS DE PREEDA! SOBREGIROS
| CONCEPT0 !
i 1
Cn:ﬁ:::es oue conceden $.000 | —— ! <.000 ‘ | _ '
Mixima 100,000 J: _— 1 20,00p — o [ —_— 1

Actividades principaies i
para las gue conceden |
préstanos I

Capital de Trabaio

Formacién de Capital —
ouisicion Jivienda
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1.- CANTIDADES QUE SE CONCEDEN:

a) HIPOTECARIOS Minima 0.10,000.00

Maxima ) S/capacidad de endeudamiento
b) FIDUCIARIOS Minima 0. 1,200.00

Maxima S/capacidad de endeudamiento .
c) PRENDARIOS Minima Q. -

Maxima S/capacidad de endeudamiento
d) DESCTO. DOCTOS. Minima Q. 1,000.00

Maxima S/capacidad de endeudamiento
e) BONOS DE PRENDA Minima Q. -

Maxima S/capacidad de endeudamiento
f) SOBREGIROS Minima 0. -

MAxima 0. -

2.~ ACTIVIDADES PRINCIPALES PARA LAS QUE SE CONCEDEN PRESTAMOS

Los datos propuestos para todas las clases de créditos.

3.- TASAS DE INTERES QUE SE APLICAN

a) MINIMA 22.50% anual
b) MAXIMA 31.00% anual

4.~ PLAZOS A LOS QUE SE CONCEDEN LOS PRESTAMOS

a) HIPOTECARIOS Minimo 1 afio
Miaximo S afios (Corriente)
Maximo 7 afos (Plan casa)
Maximo 20 anos (Plan FHA)

b) FIDUCIARIOS Minimo 1 afio
Maximo 5 afios

c) PRENDARIOS Minimo 1 afo
Maximo S afios

d) DESCTO. DOCTOS. Minimo 30 dias
Maximo 180 dias

e) BONOS DE PRENDA Minimo S/existencia inventarios
Maximo S/existencia inventarios

5.- REFERENCIAS QUE EXIGEN AL SOLICITANTE

Los datos propuestos para todas las clases de créditos

6.—- CUENTAS QUE DEBEN TENER PARA SOLICITAR UN CRBITO Y SALDO MINIMO

a) DEPOSITOS MONETARIOS Para cualquier clase de c¢rdditos indispensable.

b) DEPOSITOS DE AHORRO Para préstamos fiduciarios Gnicamente (Hasta Q.5,000.(
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c) DPEPOSITOS A PLAZO No indispensables

el crédito, ademi3s se solicita mantengan saldos suficientes para hacer cargos

|
d) Se requiere de por lo menos un 10% de reciprocidad, cuando ya se ha otorgado l
automidticos de interes@s y cuotas de capital.

7.~ PORCENTAJES MXXIMOS SOBRE GARANTIAS QUE SE CONCEDEN R N |
a) HIPOTECARIOS 50% del valor del avalio.
s
b) FIDUCIARIOS = =—=——- *
c) PRENDARIOS 70% del valor del avalio.
d) DESCTO. DOCTOS. ————-
e) BONOS DE PRENDA 70% del valor del certificado. {
4
- -
Py
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