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INTRODUCCION

La vida en sociedad no seria posible sdlo con los
recursos de que el hombre dispone en forma individual:
necesita de ios demas miembros de la sociedad para la

cosecucisdn de los satisfactores de sus variadas necesidades.

Existe un mundo de compensaciones ¥ contraprestaciones de
orden econémicc gue el ser humano necesita para satisfacer sus
requerimientos que completen su plena realizacidn bumana.

E]l mundo contempoTaneo. con Sus caracteristicas de
desarrollo acelerado v la influencia de la ciencia ¥ la
tecnologia producen nuevas formas o modalidades de
contratacién.

El contrato de arrendamiento por medio de leasing. o
contrate financierc. que si bien tiene sus raices v
antecedentes histéricos. surge ahora con nuevas formas o
modalidades que lo hacen figurar c¢omo un nuevo sistema de

financiamiento. Este tipo de financiamiento. viene a ser una

nueva alternativa parta aquellos pequefios v mediancs
empresarios, gue carecen de capacidad financiera para
fortalecer su capacidad productiva, brindéandoles ventajas

fiscales. faciltidad de acceso vy rapidez en su obtencidén. que
lo hacen muy atractivo dentro del mercade de servicios
fTinascieros. lo cual viene a convertirse en un mMoior para su

desarrollo v difusién en nuestro medio.




Como se ha 1indicado anteriormente. “El Leasing” en
nuestro medio se transforma en una valiosa herramienta de
financiamiento que viene a coadvuvar al desarrolio econdmico v
sociat de nuesire pais. razoén por le cual el presente trabha;o
se enfoca a Jos "EFECTOS FISCALES Y FINANCIEROS DEL LEASING
PARA EL ARRENDADOR Y ARRENDATARIO", el presente trabsjo tiene
la intencidén de constituirse en un aporte a su difusién.
tomande en cuenta gue de su adecuado conocimiento. depende en
gran medida su desarrollo en nuestro medio.

Ante esta perspectiva. ¥y con el deseo de apoyar su
difusion ¥ conecimiento de upna forma amplie ¥y préctica. el
presente trabajo se divide de la sigpulente maners:

Capitula I El Leasing ¥ sus general idades.
Capitulo 11 Efectos legales.

Capitulo 111 Efectos financieros.

Capitulo 1TV Efectos Fiscales, v

Capitule V Su Tratamiento Contable.



CAPITULO I
El. LEASING
1.1. ANTECEDENTES HISTORICOS:

El arréndamiento de bienes muebles. surgid en los Estados
Unides de América. a la operacién de arrendar con créditc se
le dio el nombre de Leasing ¥ se ha practicado como una
operacidén para Tinanciar tta adgquisicién & mediano ¥ largo
plazo de toda clase de bienes muebles.

El arrendamiento se wutilizéd por primera vez en loes
Estades Unidos como una forma de dar para Su uso. equipo
industrial sin que implicara un fipanciamientc. & lo que,
posteriormente se le conocid como Leasing Financiero.

El antecedente mds remoto se ubica en las primeras
décadas de este siglo. cuandc las sociedades estadounidenses
que prestaban el servicio tetefénice no vendian los aparatos a
los usuarios. sino que los atrrendaban o algquilaban.

La primera compafiia que utilizd este sistema fue la Bell
Telephone System, la gque obtuvo gran éxito con este tipo de
operacidn.

Al observar este procedimiento. compafijas productoras de
equipc v maguinaria industrial ¥ herramientas. empezaron a
utilizar el arrendamiento como una forma de operar. en vez de
vender su equipo. De este modo. ia empresa fabricante de

maquinaria para elaborar calzado. United States Shoes

Machinerv en 1.945 empezd & utilizar el arrendamiento. igual
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lo hicieron la International Cigar Machinery ¥ la
Internaticnal Business Machines. en rtelacidén a las maquinas
computadoras v méquinas eléctricas que producian. na las

vendian, sino las arrendaban.

El llamade Jeasing inmobiliario también se utilizd por
primera vez en los Estados Unidos en materia de bienes
inmuebles por la Allied Stores Corporation gue, en 1,945
vendid todos sus terrenos v edificios @a una fundacidn
universitaria e inmediatamente celebrd contratos paza
arrendarjos a un plazo de treinta afios. con una opcion de
renovacién por otros treinta afios mas ¥ con wun alguiler menor
qgque el del periodo inicial.

En la década 1950-1960. e}l =alguiler de maquinaria ¥
equipo habria de encontrar un nueve camino gue conduciria a lo
gque ahora se le |lama arrendamiento Tinanciero o leasing.

"Seglin Coillof. hacia el afic 1,932, en San Francisco. el
industrial norteamericano D. P. Boothe. Jr.. urgido de
maguinaria especial para la elaboracién de un fuerte pedido de
alimentos para 1 ejercito nmorteamericanc. concibid la idea de
alquilar los equipos necesarios para cumplir con su contratoe
va que carecia de los recursos financieros necesarios para
comprarles.

Buscande la manera de arrendar la maguinaria ¥ eguipo
necesarios. este industrial se enterd de gue era el primero en

pensar en este procedimiento de financiamiento., por lo que
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sspués de obteper una farmula satisfactoria por si mismo. al
recic de grandes esfuerzos, pensd en dar la oporiunidad de
aTticipacién a otras empresas en esta nueva posibilidad de
egociar. Como habia wuna sociedad que tenia igualmente la
ntencidon de alquilar maquinaria andloga a la «que venia
tilizando por un total de US$ S500.000.00: Boothe credé
nionces la "U.S. Leasing" con un capital de US$ 20.000.00.
on su experiencia personal convencit¢ al Bank of America para
ue le concediera un préstamo de USS 500.000.00 los gque eran
ecesarios para la agquisicidn de la citada maguinaria". i.

Dos afios mas tarde. la "U.8. Leasing” financiaba bienes
e maquinaria v eguipo per un valor de seis veces mayvor al detl
rimer préstame otergade por el Bank of America, o sea el
‘guivalente a US$ 3,000.000.00. Boothe al ver que este tipo de
.rrendamiento funcionaba creé una nueva firma. a la que llamé
‘Boothe Leasing Corporation”. con un capital de US$ 400.000.00
jue colocé al puibiico. En 1.961 esta nueva sociedad se habia
sonvertido en la segunda mds grande, después de la "U.S.
.easing”. con cerca de 2.700 clientes. 63 millones de ddlares
:n contratos en viger ¥ con un capital de 8 miliones de
j6lares. Posteriormente los bancos v otras entidades
financieras organizaron sociedades exclusivamente para COmMpTar

:quipo vV arrendario después a los usuarios demandantes.

1. Coillot. Jacques. El Leasing. Editorial Mapire, 5. A.
Madrid Espafia 1.9877 Paginas 3 y 4.
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1.2. DEFINICION DE LEASING:

"£} leasing es un contrato de arrendamiento por medio del

‘cua! el propietario de un bien denominado Arrendador. permite

a otra persona denominada arrendatario. hacer uso del bien por
un tiempo v precio previamente definido: al final del cual el
bien en mencidén pasa a ser propiedad del! arrendatarie por un

precio también previamente definido”. 2.

1.3. DESARROLLO Y EVOLUCION DEL LEASING:

"Como va se mencioné anteriormente. el leasing nacié como
ta! en el afio de 1.952 en los Estados Unides de América. por
medio de la "U.S8. Leasing” en el afio de 1,%60. cuando el
leasing habia probado su eficiencia en el pais de su
nacimiento ¥y promocién. su fédrmula se comienza a practicar en
Europa; se tieme conocimiento de gue este medio de adquisicidn
de bienes de capital se inici6é en 1,961, donde tuvo una gran
aceptacién v ayudé al desarrcllo de los paises que ahora
integran el Mercado Comin Europeo”. 3.

En Latinoamérica el leasing se comienza & utilizar a
mediados de la década de los 60: pero no fue sino hasta
principios de los 70 gque empezd su auge. En México se

iniciaror ias primeras operaciones al fundarse. en 1.9

[#4)
—
—
<)

2. Instituto Guatemalteco de Contadores Pablicos y Auditores.
Pronunciamiento de Contabiiidad financiera No. 17 Pag. 65

3. Acosta. Romerc. Derecho Bancario. Editcerial Porrua. S.A.
México. D.F. 1,99} Pags. 705 » 706.
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Compafiia Interamericana de Arrendamientos. 5. A.: Pero  su
desarrollo data de 1.966 al haberse generalizado su prestacion
por la constitucién de nuevas arrendadoras. siendo las mas
importantes las gue forman parte de ios grandes CONSOTCios
bancarios, tales como: Arrendadora Banamex. §. A. ¥ otros
similares: aunque tedTicamente puede ser un servicio conexo al
de los bancas. se organizaron en México diversas sociedades
anénimas cuvo objeto es precisamente, el arrendamiento por
medic de leasing.

En 1.972 se cred la primera compafiia de leasing en
Colombia, era una filial del City Bank denominada Cityecol, la
que suspendié sus operaciones tiempo después. Posteriormente
en 1,975. con la creaci6n de otra compahia. se inicid un
proceso ininterrumpido de desarrollo del sistema leasing en
Colombia.

Fn Guatemala e} arrendamiento es introducido en el
mercado por los distribuidores de maguinaria pesada ¥ equipos
de computacién: la clase de contrates gque se suscribian eran
por lo general de arrendamiento comin. Por o0tro lade las
empresas matrices. con sus afiliadas hacen arrendamientos
interempresas, ¥ no es sino hasta en 1.975 cuando un gTupo
financiero privado realiza las primeras operaciones de
arrendamiento por medic de leasing. Existen empresas CoOmo
Factorrent. S. A.. Arrendamiento ¥ Servicios. S. A.. Créditos

Internacionales. §. A.. Asesoria Técnica de Iinversiones. 5. A.
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(AINSA). Arrendadora Centroamericana, S. Al Empresa de
Desarrollo v Servicios. §. A.. Créditos e Inversiones. 5. A..
Prontacredit. §. A., Grganizacidén Optima. 5. A. etc.

Es de consideracidn generalizada., que se deberian
establecer normas legales. reales ¥ claras gue conlleven al
incremento en la difusién de e}l leasing, para que el pequefio ¥
mediano empresario tome confianza en este tipo de
arrendamiente., ¥ asi promover el desarrolio spocial v

econdmico.

1.4. CARACTERISTICAS DEL LEASING:

Dentro de las principales caracteristicas gue los
diferencia de las coperaciones <con las que se sefiala cierta
similitud. se mencionan las siguientes:

A) Al término del contrato se transfiere automidticamente la
propiedad del bien objeto de arrendamiento.

B) El contrato contempla una opcidn de compra a) Tinmalizar
el periodo de arrendamiento. por un impoTte
significativamente inferior &l wvalor de mercado que
tendria el bien en ese momento.

C) El periodo del contrato de arrendamiento cubre una parte
significativa de la vida util del bien.

o El valor actual de las cuotas de arrendamiento
corresponden & une propercidén significativa del wvalor des

mercado del bien al inicio del contrato.
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La reslidad econémica de estos contratos puede implicar
la existencia de un propietario econémico gue difiere del
propietario legal.
Al término del contrato el arrendatario puede tener una o
varias alternativas a su alcance. siendo los mas usuales:
- devolver el equipo al arrendador.
- renovar el arrendamiento sobre una base previamente
establecida.
- participar en el importe de la enajenacién del equipo a
terceras perscnas. ¥
- arrendar equipo nuevo ¥ que el arrendador se encargue

de reemplazar el anterior.

5. CLASIFICACION DEL LEASING:

Bajo la denominacién de leasing. se agrupa una serie de
peraciones de cardcter econémico-financiero que pueden
evestir diversas modalidades. Generalmente. tiemen en comin
.1 hecho de poner a disposicidn de la persona necesitada un
yien mediante su arrendamiento. Por lo tante el leasing se
stasifica asi:
|.5.1 POR 5U MODALTIDAD:

{.5.1.1 Leasing Operativo:
Es €] contrato por el cual un arrendador. poT lo
reguiar fabricante de wun bien. cede su uso en forma

limitada v determinada & un arrendatarie., recibiendo
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aguel como contraprestacidén del bien. una cuota de

arrendamiento. asi como los gastos de mantenimiento. v

por un plazo normalmente corto {1 a 3 afe). pudiendo

en cualquier momento el arrendataric rescindir la
operacidn. avisando previamente al arrendader. a cuyo
cargo corren los riesgeos técniceos de la misma.

Pueden seflalarse como caracteristicas importantes de

este tipo de operacidén las siguientes:

- Como empresario de Jeasing actian los propios
fabricantes.

- Versa sobre bienes de equipo gue se caracterizan por
tener una vida econdmica prolongada como tractores.
grdas, trailers: o bien por estar sujetos a una
rdpida obsolecencia debido a los rdpidos avances
tecnoldgicos tales camo fotocopiadoras ¥
compuiadoras. Lo que tales bienes tienen en comin
es su alto precio, su cardcter estdndar ¥ 5su  gran
demanda en el mercado.

- EI teasing operativo no se basa en un  solo
arrendamiento como €l leasing financiero: sino en
varios. por lo aue el plazo de cada arrendamiento no
es factor de tanta importancia para los empresarios
del leasing operative. {generalmente es inferior a |
afc. no excediendo nunca de 3), wa gue pueder

artendar nuevamenie las bienes con suma facilidad
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{debido a su caracter estandar ¥ su gran demanda)
- Por ser los prepios fabricantes los que promueven
este tipo de leasing. acostumbran ofrecer una serie
de servicios remunerados como mantenimiento.

reparacién. asistencia técnica ¥ repuestos.

1.5.1.2 Leasing Fimanciero:

1,5.35.3

Es el contrato por el cual wun arrendador (sociedad de
leasing) se compromete a poner a disposicidn de un
arrendatario determinade bien., elegido precisamente
por éste. recibiendo como contraprestacion unas cuotas
de arrendamiento. cuvo importe total supera el precio
de compra, durante un plazo usualmente coincidente con
la vida econémica del bien. corriendo todos los gastos
v los riesgos a cargo del usuario. el cual tiene
opcidén a comprar el bien. prorrogar el contrato en
nuevas condiciones o devolver el bien. al cumplirse el
plazo determinado en el contrato.

Lease Back o Lease de Retro:

Es la modalidad del leasing en la que un industrial
gue es propietario de ciertos bienes. maguinaria ©
equipo. decide venderlo a un empresaric de leasing.
para luege tomarlo en arrendamiento. estipuléndose a
su favor la opcidn de compra al vencimiento del! plaze.
Particularidades de esta operacion:

- El propio industrial necesitado de financiamiento.




1.5.2

1.5.2.1
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actia como proveedor del bien objeto de leasing.
- Versa come todas las operaciones de leasing sobre

bienes de equipo. pero generalmente se trata de

maguinaria industrial o maquinaria pesada.

-~ Se asemeja mucho a un crédito., Perc es una operacidn
mas compleja. pues el industriat traspasa la
propiedad de ciertos bienes al empresario de leasing
con la finalidad de obtener fondos {capital de
trabajol.

Esta modalidad puede ser wuna alternativa ante la
imposibilidad de obtener créditos o ayuda financiera
de otro tipo.

- En cuanto al plazo v ia determinacion del precio. se
pueden aplicar las mismas observaciones relativas al
leasing financiero.

A esta operacidn se le puede criticar diciendo que es

un medio de pretender burlar la prohibicidén del pacto

de retroventa contenido en nuestra legisiacidn,

articulo 1.791 del CoHdigo Civil. Decreto Ley 106.
POR SU OBJETO:

Leasing Mobiliario:

Fl objeto sobre el cual recae el leasing en la
generalidad de las veces v Tespecto al cual se
desarrelld. es el conformado por bienes de equipo o

bienes de capital: bienes mnebles gue eventualmente
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puden devenir en iamuebles por incorporacion ¥ que
utiliza ¢! industrial como instrumento fundamental

para la produccidén de los bienes resultantes de su

proceso industrial. Se trata de bienes duraderos. lo
que deja fuera la materia prima: son bienes de
utilizacidén profesional ¥ rentables. de cuva

utilizacién el industrial puede esperar un incremento
adicional en sus ingresos. Esto explica por qué en tia
practica las sociedades de leasing no sélo analizan la
capacidad financiera de su cliente. sino. en forma muy
especial. la mayvor rentabilidad que podria deducirse
de la utilizacidén de los bienes.

Leasing Inmobiliario:

Como su nombre lo indica, tiene por objeto bienes
inmuebles de uso profesional. Su ocrigen lo encontramos
en los Estados Unidos en 1.94% cuando una importante
sociedad vendidé todos sus inmuebles a una Ffundacion
Universitaria v luego los tomd en arrendamiento poer un
plazo de treinta afos. con opcidén & TenRovar el
contrato por otros treinta afios: sin embargo. no es
é6sta la forma usual de operar. ¥a que generaimente se
utiliza este tipo de financiamiento para ia
construcci6én de edificios.

Es el tipo de arrendamiento financierc por medio del

cual una sociedad arrendadora obtiene un inmueble
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especificado v elegido por el cliente. para darlo en

arrendamiente financierso a éste. por un periocdo

determinado., finaiizado e} cual ©puede optar por
devolver el bien., continuar e} arrendamiento en nuevos
v favorables términos. o adquirir e! bien por el vaior
de rescate previamente definido en e¢l contrato.

Esta modalidad de arrendamiento financiero presenta
una serie éde particularidades gue le distinguen de
5tras formas de arrendamiento financiero. debido en
parte, a que el periodo de amortizacidén de inmuebles
es mas largo que el de Dbienes muebles, ¥ mientras los
muebles se deprecian en el transcurso del tiempo. los
inmuebles adguieren maver plusvalia.

DE ACUERDC AL INSTITUTO GUATEMALTECO DE CONTADORES
PUBLICOS Y AUDITORES:

El propunciazmiento de contabilidad financiera No. 17
del Instituto Guatemalteco de Contadores Plblicos.
clasifica el arrendamiento financiero de la siguiente

manera:

Arrendamiento Financiero:

"Es un contrato gue no causa al arrendador utilidades

o pérdidas inmediatas. caracteristicas = de los
fabricantes 0 comerciantes. sin embargo. transfiere
substancialmente al arrendatario. todos los riesgos vy

beneficios inherentes al derecho de propiedad.
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Este arrendamiento tiene las siguientes

caracteristicas:

- E] arrendatario. adguiere la calidad de propietario
del bien arrendado. at finalizar el periodo de
arrendamiento.

- El arrendatario tiene la opcién de compra del bien
arrendado a un costo gue se espera sea 10
suficientemente mencor al valor Tazonable en el
momento de ejercer la opcidén de compra.

- Eli periodo del contrato de arrendamiento es
substancielmente igual a la vida Gtil estimada de la
propiedad arrendada.

- El valor presente de los pagos minimos. a ta fecha
del contrato. es substancialmente igual al valor
razonabie del bien dado en arrendamiento”. 4,

1.5.3.2 Arrendamjento puro u operativo:

Este tipo de arrendamiento estriba en el acuerdo
revocable en e} cual el arrendador goza en forma
absoluta. de los derechos de propiedad dei bien dado
en arrendamiento.

1.5.3.3 Arrendamiento con plazo forzoso:

"Este contrato que puede ser cancelado dnicamente
cuando:

4. Instituto Guatemalteco de Contadores Piblicos ¥ Auditores
ob., Cit. Pag. 65.
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a) Ocurre una contingencia remota.

b} con permiso del arrendador.

c) si el arrendatario participa en un nuevec
arrendamiento con el mismo arrendador o.

dy al momento en que el arrendatario pague un:
cantidad adicional de tal manera que. desde ur
principio guede asegurada la continuacion del
arrendamiento”. 5.

1.5.4 OTRAS CLASIFICACIONES:

1.5.4.1 Nacionales e Internacionales

Esta clasificacidén atiende al 4ambito territorial e:
que el contrato surte sus efectos.

E! leasing nacional es aquel en que tanto @
arrendador como el arrendatario tienen su domicili«
dentro del mismo territorio. por lo gque estdn sujeto
a una misma legislacidn.

El internacional es aquel en gue los efectos de
contrato trascienden ltas fronteras de un pais. de mod
que arrendante ¥ arrendatario tienen su domicilio e
distintos paises. y por {0 tanto. la regulacidn lega
serd diferente en cuanto a las partes personales de
contrato. debiendo velar cada quien por s

cumplimiento.

3. Instituto Guatemalteco de Contadores Pdblicos v Auditores
ob., Cit. Pag. &35.
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1.6. FIGURAS SIMILARES AL LEASING:
1.6.1 RENTING:

"Los términos leasing v renting se asocian con mucha
frecuencia., Etimoldgicamente {10 lease=arrendar. 10
rent= arrendar). tal como se practica el renting abarca
un terreno sensibemente diferente al del leasing". 6.
"En materia de alquiler de automdviles de turismo. a
particulares. empresas. como Hertz Rent a {ar. ¥ otras.
ejercen su actividad desde hace muchos afios.
Mas recientemente se han fundado otras empresas éen
campos especializados. Por ejemplo. la empresa due
alguila pafales ¥ son lavades v renovados periddicamente
per ¢l mismo arrendador {(Pepe Pafal. 8. A.). Renting.
es aquella operacidn que realiza una empresa due cuenta
previamente con un conjuntoc de maquinaria ¢ equipo con
el fin de dario en arrendamientos suscesivos a distintos
usuarios a cambio de! pago de un precic. calculado en
funcién del tiempo o cualquier otra unidad de medida”.7.
A) Similitud con el Leasing

Lo gque tienen en comin e! renting v el leasing es el

efecta de poner a disposicidn del usuario. el uso v

el goce de un bien mueble. a cambio de un precio

&. Webster's New Twentiieth Centrv., Dictionary of The English
Lenguaje Unabridged. 2a. Edition. Pag. 1.03Z.

T, Coillot. Jacques. Oh. Cit. Pag. 202.
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determinado. usando como soporte juridico un contrato

de arrendamiento, evitandole tener que convertirse en

propietaric para poder utilizarlo.

B) Diferencias:

Por el sujeto:

Ei papel que desempefia el empresario de leasing ¥
el de renting es distinto. El - primero tiene
vocacidén exclusivamente financiera: s dnica
obligacidn es COmprar un bien de equipo a
indicacién de su cliente. para tiuego arrenddrselo
por un tiempo determinado. luego vendérselo.
seguirlo arrendando. o termimar el contrato.

El empresario de renting opera en forma diferente.
cuenta con un grupo de bienes gue arrenda por
cierto tiempo ¥ en forma suscesiva a distintas
personas: ofrece, ademds servicio de mantenimiento
v reparacién por lo que debe contar con personal
técnico ¥ centro de revisién ¥ almacenaje para

recoger el material cuando no esté arrendado.

‘Por el objeto:

Los bienes objeto de las operaciones de renting son
de distinta naturaleza que los de leasing. En el
primeto se trata de bienes estandar ¥ con mucha
demanda en el mercadc. por lo gque el empresario de

renting mno tiene problemas para alguilarios
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suscesivamente a distintos usuarios. o} bien
devolverles comc material de segunda mano.
La situacidn en una operacion de leasing es
distinta ¥ més especializada. E! empresario no
dispone del bien que va & alquilar a su cliente.
asi gue habré de comprario a un fabricante o
proveeder con el dnico chjeto de arrendarselo a
aguel por tede el tiempo que dure su vida
econdémica. Por lo general no son bienes de mucha
demanda. como en e} caso del renting. por lo gue al
empresario de leasing no le interesa conservar la
propiedad mids allad de finalizado el arrendamientao.
dada la dificuitad de vender tal bien como material
de segunda manoc.
Por el Plazo:
El plazo estéd intimamente relacionade al tipo de
bienes que se dan en arrendamiento. En el renting.
como ya se menciond, son bienes esténdar v de mucha
demanda. por lo que el plazo no juega un papel muy
importante. EI contrato es rescindible en
cualgquier momento. pues se tiene previsto arrendar
el mismo bien suscecivas veces.
En el leasing., en cambio. el plazo es de vital
importancia. va gue se prevé gque el bien gue comgpre

e] empresario. se daré al industrial-usuario en un
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dinico arrendamiento. Por es0 el empresario ha de
tomar en cuenta el periode de amortizacidn fiscal
del bien para ia determinacién del plazo.
estipulando gque para ese tiempo el contrato es
irrevoceble para ambas partes. E! plazo del leasing
serd mas o menos de 3 a 10 afios. mientras que el de
renting raras veces Sera superior a un afo.
bPeterminacién de la Renta:

La renta en el leasing es superior a la del
renting: este dltimo guarda relacidén con el uso que
se hace del bien, repartiéndose su valor de compra
entre los distintos arrendamientos. En el leasing
en cambic. correrd a cargo del uUnico arrendatario.
el valor total del bien. incrementado por
intereses, comisiones. seguros v beneficios que el
empresario desea obtener. todo lo cual se prorratea
en las distintas amortizaciones periodicas a pagar
durante el tiempo gque dure el arrendamiento.
Terminacidn del Contrato:

E! contrato de renting es rescindible en cualguier
momentc. no estando previsto el traspaso de la
propiedad del bien arrendado. porgue el empresario
tiene interés en conservarla con miras a
posteriores arrendamientos. Asi que. al vencimiento

del plazo Q al rescindirse el contrato, la
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obligacidn principal del arrendatarioc sera la
devoluci6én del bien.
En el leasing se ofrecen tres alternativas para el
arrendatario al! concluir e} plazo convenido por el
arrendamiento:
1.- Celebrar un nuevo contrato de arrendamiento.
2.~ Comprar el bien. o.
3.- Devolver el bien al arrendador.
- Ventajas del Renting:
"E]l renting ofrece ciertas ventajas sobre el
leasing va que por ser un simple arrendamiento mo
requiere mavores reguisitos. En cambio. el leasing.
exige una fuerte inversidn poT parte del
empresario. gue lo obiiga a efectuar un detenido
anédlisis de la posible rentabilidad de la operacidn
v la scivencia de su cliente. le que hace su
tramite mas largo".8.
2 COMPRA-VENTA
Por el contrato de compra-venta el vendedor transfiere la
propiedad de una cosa ¥ se compromete a entregarla. ¥ el
comprador se obliga a pagar el precio en dinero.
Articulo 1.790 del Codigo Civil.
Diferencias con el leasing:
- La finatidad del contrato de compraventa consiste en

~oillat. Jacques. Ob. Cit. Pags. 181. 182. 183.
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transferir la propiedad de una cosa gue se realiza
desde el momento en que el contrato quedsa perfecto.
{cuando las partes convienen en la cosa v en el precio
aunque ni vwna ni Ja otra se hava entregado) art. 1.791
Cédigo Civil de Guatemala.

- La finalidad del leasing. en cambio. es ceder el uso v
disfrute de un bien por cierto tiempo contra el pago de
un precic. siendo la transferencia de la propiedad
inicamente opcidn en favor del arrendatarin Y. &n todo
casa. ejercitable al final del arrendamiento.

- Otra diferencia. es que en la compraventa si e}
vendedor va entregd la cosa v no ha recibido el precio.
pasa de propietario a ser un acreedor. En el leasing el
arrendante conserva fa propiedad de la cosa durante
todo el tiempo que dura el contrato de arrendamiento.

Compraventa con Cldusula de Reserva de Dominio:

Por medio de esta cléAusula el vendedor conservard la
propiedad de! bien, hasta que sea totalmente pagado el
precic. por l¢ que en caso de insoivencia e] vendedor no
tendrd problema algunc para reinvindicar el bien. pues
aln serd propietario de éste.

Por el centrato de leasing. se cede el uso v disTrute de
un bien de equipo sclicitade por el future arrendatario.
conservando el arrendader la propiedad hasta la

terminacidén del arrendamiento. momento en gque el
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arrendatario puede ejercer su opcidn de compra.
5e diferencia con la compraventa a plazos con reserva de
dominio pues en ésta forzosamente se transfiere la
propiedad del bien. al pagarse la totalidad del precio
estipulado: en e} leasing no sucede esto. Otra diferencia
es que el bien que se arrenda. se ha comprado a solicitud
del cliente arrendatario.
Creer que ) leasing es una modalidad de compraventa. es
desnaturalizar la técnica de fipanciamiento: Yya que el
requiriente intenta. al estipular el contrato. @&SEegurar
la disponibitidad del bien. del cual tiene necesidad ¥y no
tiene medios econdmicos para su adquisicidn.
CON PROMESA DE VENTA:
E} arrendamiento aue se acompafia de una promesa de
venta que es ejercitable por el arrendatario hasta gque
el plazo de aquel hava concluido. no se <considera
simulacién. sino. se trata de dos contratos distintos:
el de arrendamiente ¥ el de opcién de cempra. a los que
se aplicaré independientemente jas normas
correspendientes a cada uno de ellos.
Algunos identifican el leasing como un arrendamiento
con promesa de venta. pues tienen en comin la cesiodn
del useo v disfrute de una cosa. acompafiada de una
opcién de compra en favor del arrendatario. Sin embargo

entre estos contratos existen varias diferencias tales
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come :

- Por el Objeto
El arrendamiento comin tiene como cbjeto todos los
bienes no fungibles (muebles. inomuebles) excepto
aquelios gque la ley prohibe arrendar. En cambio el
leasing tiene limitade su campo a los bienes de
produccidén o equipo destinades a fines profesionaies.

- En cuanto al arrendante:

En el arrendamiento comin e! arrendante suele ser
propietaric deit Dbien que va a arrendar cor
anterioridad a la celebracidn del contrato. Er
cambio en el leasing no es asi. pues el empresaric
arrendador no €s propietario al momento de celebrar
el contrato. sino que debe comprar el bien escogidc
por su cliente con el dnico Tin de darselo er
arrendamiento posteriormente.

- Seleccidén del Bien:

"En el arrendamiento comin e}l arrendatario no tient
la facultad de indicar al arrendante el bien gu
desea arrendar. En el leasing el futurc arrendataric
indica a! arrendador. e! bien que desea obtener It
qgue le permite contar con e} equipo adecuado a la

necesidades del arrendatario”.9.

9. Coillot. Jacques. Ob. Cit. Pags. 84 Y B3,



- Opcion de compra:

En el arrendamiente comin. por lo general. no se
encuentra le opcién de compra al vencimiento. lo cual
si estd previsto en los contratos de leasing.
EL COMODATO:
Este se asemeja 2! leasing por tener come cbjeto bienes
no fungibles o semovientes v porgue el comodante
conserva la propiedad del bien. Sin embargo. hay un
hecho gue establece una diferencia tajante entre ambos
contratos: la gratitud de! comodato ¥ la onerosidad del
leasing.
MUTUO:
El mutuo se diferencia del leasing por tener como

objeto bienes fungibles ¥y por ser traslative de la

propiedad: en cambio. el leasing versa sobre bienes no
fungibles (bienes de produccidn) ¥ no necesariamente,
es traslativo de la propiedad,. El cliente del

empresario de leasing adguiere el usc del bien a titule
de arrendatario. ¥ si bien al terminar el plaze del
arrendamiento puede optar por comprar el bien. no
necesariamente ha de ser asi. por Jlo que no se le puede
calificar como un contrato traslativo de la propiedad.
MUTUO BANCARIO (CREDITO):

Entre el Jeasing ¥ el mutuo bancario existen las
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siguientes diferencias:

- Por el sujeto:
El crédito tiene como sujeto a los Dbancoes o©
sociedades financieras. los que estan sujetos a la
Lev de Bancos. decreto 315 ¥ a la Ley de Sociedades
Financieras Privadas. Decreto-Ley 208. debido a la
procedencia de los Tecursos que utiliza.
En cambio. podemos ohservar que el sujeto del
leasing. pgeneralmente. es una sociedad andnima o de
responsabilidad limitada mismas que se rigen por
leves mercantiles no bancarias. la cual financia sus
operaciones con las aportaciones de los socios o
mediante la obtencién de c¢réditos bancaries a mediano
o targe plazo. o inversiconmes en la bolsa de valores.

- Por gl objeto:
El crédito bancarioc se caracteriza por versar sobre
bienes fungibles {dinero) gque son entregados en
propiedad al mutuario con la obligacidén de restituir
bienes de la misma especie ¥ calidad.
Aungue se pretenda asemejar el leasing a un crédito:
en aguél en ningin momento se trans{iere la propiedad
de un bhien fungible (dinera) al industrial para que
lo consuma y luego devuelva otro de la misma especie

v calidad.
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1.7. DIFERENCIAS CON ElL ARRENDAMIENTO PURO U OPERATIVO:

Como va se menciond anteriormente. el Jleasing es un

tipo de arrendamientc que tiene diferencias significativas e

importantes con el arrendamiento purc u operativo: dentro de

las cuales se mencionan las mas importantes:

4) En el ieasing. el plazo estd estrechamente relacionado
con la wvida 1uUtil del bien objeto de arrendamiento.
mientras que en ¢] arrendamiento puro u operative no.

B) En el leasing. el arrendatario es gquién elige e! bien
para que el arrendador lo adguwiera. ¥ Jluego =se lo
arrende. mientras que en el arrendamiento puro u
operative. el arrendante va posee el bien.

c) En el leasing. e} piazo de] arrendamiento es forzoso e
irrevocable a largo plazo. mientras que en el operativo
puede ser a corto y mediano plazo.

D) £l leasing., tiene implicita la opcidn de compra al

fina) de! contrato, el puro u operativo no.

1.8. ELEMENTOS QUE INTERVIENEN
E]l contrato de leasing nace por la concurrencia. valida
v eficaz. de sus elementos personales. reales v formales. con

H

base en la voluntad creadora del contrato. gue constituve "el
principio generador” de cualguier relacidén juridico-econdmica.
1.8.1 Elementos Personales:

-~ El empresario de leasing.
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- El industrial arrendataric.

A} El Empresario de Leasing
Como empTresario de leasing. pueden actuar personas
individuales o juridicas. siendo lo wusual que
revista la forma de una sociedad andnima o de
responsabilidad limitada. dadas las proporciones del
capital gque se requieren para Tinanciar tales
operaciones. §u dipica finalidad. es colacar
capitales a través del contrato de leasing.

B} £l Industrial Arrendatario:

Puede ser una persona individual o juridica.
necesitada de adquirir bienes de produccidén o
equipo. perc gque por esirategia fipnanciera o por
falta de liquidez no desea adguirirlo al contado. ¥
recurre al financiamiento por medio de leasing.
1.8.2 ELEMENTOS REALES:
- El bien objeto del contrato ¥

- La Renta

A} EL bien objeto del contrato:

“tn el mundo de los negocios. el leasing surgid como
una figura para financiar ta adguisicidén de los
actives fijos de tas EMPIresas. concretamente
maquinaria v equipo. En el derecho f{rancés. el
leasing esta limitado a los bienes de equipo.

material de wutillaje ¥ a los inmuebles de uso
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profesional. excluyendc los bienes de consumo”. 10.
En Guatemala. mientras no exista una regulacion
especifica sobre el leasing. éste puede versars sobre
tode tipo de cosas dgue no estén excluidas del
comercic por su propia naturaleza ¢ por disposicidn
Jegal.
Lo comin es que el leasing tenga por objeto bienes
de eguipo. los gue deben tener las caracteristicas
de ser:
- Corporales.
- Bienes muebles.
- No coensumibles.
- Bienes de produccidén por su destino econdmico.
- De uso profesional (participan en el desarrollo de

la produccidn). ¥.

Rentables.

Es importante tiener en cuenta que el leasing esta
orientado especificamente a financiar bienes
productivos que ofrecen rendimientos tangibles por
el aprovechamiento ¢ explotacidn que se le da al
bien: es por eso gue no es aconsejable gue por este
medio se adguieran bienes para UsG personal. (Ej.
compra de una mdquina de cocer para la ama de casa.

10. Coitlot. Jacques. Ob. Cit, Pag. 67.
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gue s¢ dedica a esta actividad en sus horas libres).
va cue la operacidn de leasing esté dirigida
generalmente. a cubrir necesidades netamente
productivas. ¥ esto. porque las cuotas equivalen al
llamado costo de operacidn que se orienta a la
obtencidén de utilidades. Generalmente los Dbienes
chjeto de este contrato son:

- Maquinaries Agricola o Industriai.

i

Vehiculos automotores.

- Eguipoc de computacidén.

Maquinaria ¥ Herramienta de toda clase. etc.

B) La Renta:
Al precio del arrendamiento se le denomina cominmente
renta o alquiler ¥ es la contraprestacidn gue paga el

arrendatarie. por el uso o goce del bien arrendado

durante el plazo de! contrato estipulado.

1.5. VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL LEASING:

Para algunas personas sdlo tiene ventajas. para otras.
es una fuente de financiamiento muv caro v ne encuentran en el
leasing ningtn beneficio. En ambas posturas existen razones
enteadibles. Evidentemente. e} arrendamiento financiero es mas
caro. que un crédito bancaric. va que hay gue tener presente
que las empresas arrendadoras tienen que f{inanciarse. con

crédilos bancarios. por lo que es obvio que sus operaciones se
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realicen & un precio superior al de tales créditos. con cu¥a
diferencia cubrirTdn sus gastos generales v obtendrdn un margen
de beneficio,

Definitivamente sus ventajas son Mmavores que sus
desventajas. prueba de ello es el desarrcllo gque ha alcanzado
en los dltimos tiempos. v de no ser asi. no tendria sentido su
existencia.

1.9.1 VENTAJAS PARA EL ARRENDATARIO:

1) Et pago efectuade por concepto de intereses ¥
capital es cargado a resultados del ejercicic del
periodo., lo cual tiende a dismipuir el gasto porT
Impuesto Sobre la Renta.

2y E] usuario recibe el financiamiento total de la
operacidén. no se le exige Ppagos fuertes iniciales
{enganche) o gque financie un porcentaje del valor
del equipo a adguirir. lo cual le permite disponer
de su capital de trabajo e invertirlo en actividades
de maveor productividad.

3) No se exige garantia alguna. ya que ¢ésta la
constituve el misme bien objeto de arrendamiento. Es
decir gue la capacidad de endeudamiento de la
empresa no se limita. pues permite utilizar otras
fuentes de financiamiento dando como garantia sus
demds bienes.

4) Es autofinanciable. ya gue las amortizaciones gue
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deben pagarse ha determinado tiempo. Se recupera con
el rendimiento del bien puesto en produccién.
E! arrendatario tiene la opcidn de elegir el equipo
chjeto de arrendamiento de acuerdo a sus
necesidades. asi como al proveedor donde desea que
sean adguiridos los bienes.
Generalmente las operacicones de leasing se tramitan
¥ formalizan en un piazo relativamente corto.
Dado que las empresas arrendaderas pueden recurrir a
los mercados internacionales de dinero. éstas
ofrecen en forma westable. rtapida v oportuna los
fondos necesarios para adguirir la maguinaria o
eguipo cuando los futuros arrendatarios lo demanden.
alin en momentos de restricciones crediticias
locales.
E! arrendamiento produce una aceleracidn en la
depreciacién de un activo Tfijo &l mismo ritmo que
[os abonos producidos por dicho activo. Los
contratos también pueden permitir la renovacidn v/o
la compra del equipo al expirar 1los mismos. ¥
también pueden permitir la sustitucidén del equipo
por aotro mejor durante la vida de los mismos. Asi
mismo permite a la empresa disponer del equipo sédlo
por el tiempo gque o necesita. Todas estas ventajas

han dado como resultado que este tipo de
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financiamiento se prefiera en alto porcentaje.

observandose cada dia. mids demanda en nuestro medio.

.9.2 DESVENTAJAS PARA EL ARRENDATARIO:

1)

2)

4)

l.Los pagos periddicos. generalmente son mayores que
las amortizaciones que se harian para liquidar otro
tipo de pasivos adquiridos. Esto comc consecuencia
de]l alto costo financiero gue representa.

El costo por intereses es superior a cualgquier otra
fuente de {inanciamiento: es decir. e! porcentalje

nominal de la carpga {inanciera respecto del costo

original del eguipo. comparada con la tasa de
interés de otra fuente de financiamiento. es més
elevada.

Es un contrato de plazo forzeoso: es decir, gque
ninguna de las partes puede en cualquier momento
rescindir el contrate. Al darse por terminade e}l
contrato antes del plazo convenido. debe existir
acuerdo entre las partes. de lo contrario, el
arrendatario pagara al! arrendador una indemnizacién
en concepto de dafios ¥ perjuicios por incumplimiento
del contrato.

Dependiendo del tipo de arrendamiento requerido. se
podria dar e! caso que el bien objeto de
arrendamiento sea susceptible de me joras

tecnolégicas gue ofrezca mejores beneficios ¥ debide




a gue el contrate no se puede cambiar. salvo gue
exista acuerdo previo entre las partes vinculadas al
contrata. podria perderse la oportunidad de
mantenerse & la vanguardia de dichos cambios.

1.9.3 VENTAJAS PARA EL ARRENDADOR:

17 Proporciona un medic adicional de servicico. es decir
gue puede ser una nueva base de expansidn de su
negocio.

1) La ma¥or ventaja se encuentra en el singular sistema
de zarantia. ¥ es que el arrendador guarda la
propiedad legal del bien. bajo cuva base éste puede
recuperar los Tbienes sin mavores contratiempos en
caso de incumplimiento por parte del arrendatario. o
cuando ésie no ejeris ninguna de las opciones
contenidas en e} contrato: propiedad esta que en
ningin momento se verd afectada por la guiebra.
suspencién de pagos © cualquier otrc evento gue
pueda afectar al arrendaterio en sus bienes.

1) No es el arrendador. como propietario legal de los
bienes cbjeto de arrendamiento. el encargado de
velar por su correcto funcionamiente, éste se limite
a velar por gue los bienes sean entregades con la
caracteristicas requeridas por el arrendatario.

1.9.4 DESVENTAJAS PARA EL ARRENDADOR

1) Cuando el empresario de leasing trabaja co
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financiamiento externo. el costo puede incrementarse
de tal manera que puede reducitse la competitividad
en el mercado. Ademds. gue ia obtencidn de
financiamiento para prestar este servicio puede
tornarse un tanto dificil.

El rescisidén del contrate de arrendamiento antes del
plazo convenido por insclvencia del arrendatario. en
cuvo caso se presenta el problema de la recuperacitén
del bien ¥ su nueva colocacidn en el mercado. va sea
directamente a la venta. [\ nuevamentie en

arrendamiento.




CAPITULO 113
EFECTOS FINANCIEROS DEL LEASING
3.1. EL LEASING COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO

El leasing en nuestro medio es una forma alterna de
financiamiento por medio de la cual el acreedor {empresario de
leasing) brinda financiamiento al deudor (arrendatario de
leasing). cuando éste Teguiere cCcomprar atlgin bien durable.
mediante la figura de la compra del bien por parte del
acreedor v el usufructo del mismo por parte del deudor. EI
acreedor mantiene la propiedad del bien durante todo el
periodo financiado ¥ el deudor le reconoce una cuota de
arrendamiento prefijado por su utitizacidn. Ademas se
establece. la opcién de compra a favor del deudor. al cabo de
cierto tiempo de uwsufructo. por un valor tesidual, usualmente
pactado como up porcentaje del valor inicial del bien.

Quién toma un leasing estd usualmente tomando un
crédito en forma indirecta, asi se disfrace el nombre de la
operacidn con ei titulo de arrendamiente financiero. En
efecto. bien podria el deudor <conseguir dinero prestade ¥
adguirir el misme bien con el producto del crédito. Sin
embargo. agui lo gque sucede es gue el acreedor {la Cia. de
leasing) hace la erogacidn de efectivo, ¥ en lugar de
entregarsela al deudor. compra el bien que éste desea ¥ se lo
entrega en arrendamiento. Es una forma de adquirir activos sin

compromisc inicial de liquidez. gque nc deteriora la razon de
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- Es de fracto sucesivo. ¥& que una ver formalizado. las

partes se obligan en forma periddica v continua.

- Es atipico. debido a que dentro de la legislacitn
Guatemalteca adn no existe vna ley especifica que o
Tegule.

- Es mercantil. va que siempre una de las partes es
comercianie ¥ realiza actos habituales de
intermediacion en la circulacidn de bienes. los que de
conformidad con el arto. 20. del Cédigo de Comercio
son actividades mercantiles v se rigen por Sus

disposiciones,

2.2. ELEMENTOS DEL LEASING:

En et punte 1.8 dei primer capitulo. se describen
ampliamente los elementos que intervienen en el contrato de
leasing. por lo que en éste apartado se describiran los
conceptos de los elementos mds importantes gue participan en
este tipo de financiamiento:

1) El arrendador (Empresa de leasing}

2] E1 arrendatario (Cliente demandante de bienes)

3) E! proveedor del bien o fabricante,

2.2.1 EL ARRENDADOR:

Es la persona individual o juridica con capacidad para

adquirir derechos y contraer cbligaciones. que posee

recursos Tinancieros suficientes para ponerlos a
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disposicion de los demandantes de capital para la
adguisiciédn de los bienes necesarios para el desarrolio
de su negocio. FEste dnicamente sirve de jintermediario
entre el proveedor del! bien » el arrendatario, v su
intervencidn estd limitada a adquirir el bien para
luego darselo en arrendamiento a su cliente.
EL ARRENDATARIO:
£s la persona individual o juridica con capacidad de
adguirir derechos ¥ contraer obligaciones gque requiere
un financiamiento. para adquirir bienes productivos. ¥
gue por falta de liguidez no puede obtenerios al
contado. recurriendo & un empresario de leasing para
que éste lo adguiera por cuenta de €l. v luego se lo dé
en arrendamiento por un plazo determinado. al final del
cual ejerce ia opcidén de compra. En el caso de jeasing.
el plazc es forzoso e irrevocable por el plazo
estipulado. ¥ sdéle al final de este plazo. se realiza
la opcidn de compra.
EL PROVEEDOR DEL BIEN:
El proveedor del bien juega un papel de paca
importancia dentro de los elementos del leasing. toda
vez que su intervencidn estd limitada a la entrega del
bien al arrendatario. previa cancelacién por parte gdel
arrendador. sin embargo éste puede aprovechar esta

circunstancia. para ofrecer al arrendatario otres
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contratos adicionales. tales COmo servicios de
mantenimiento ¥ abastecimiento de los iNsumes

necesarios para el funcionamiento del bien.

(%]

.2.4 EL BIEN OBJETO DE ARRENDAMIENTO:
Que lo constituven los Dbienes que ej arrendatario

necesita. para desarrallar sus actividades productivas.

2.13. REGULACION LEGAL EN GUATEMALA:
Como va se hea indicado anteriormenie. en Guatemala aun

no existe una legislacidn especifica que regule e!l
funcionamiente del arrendamientio por medio de leasing: sin
embargo. las leves tributarias » comerciales del pais la
reguian de una forma generatl como un contrato de
arrendamiento. sin entrar en detalles en los diferentes tipos
de arrendamiento existentes,

Dentrc de esta legislacién analizaremos las siguientes:
Al CODIGO DE CIVIL DE GUATEMALA (DECRETO 106} :

Ei cédigo civil rTegula €l <contraio de arrendamiento

expresando: E} arrendamiento es el contrato por el cual

una de las partes se obliga a dar en usc © goce. una cosa

por cierte tiempo a OiTa gue we obliga a pagar por este

uso un precio determinado. Todos Jos bienes no fungibles

pueden ser objeto de este contrato. excepto aguellos que

la lev prohibe arrendar v los derechos estrictamente

personales. arte. 1.880 Cédigo Civil.
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LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO "I.V.A." Dto. 26-92
Y SU5 REFORMAS:
Como ¥a se mencioné anteriormente. esta  ley., regula de
manera general ios arrendamientos. considerandose
obviamente gue el leasing estd incluido dentro de esta
regutarizacion.
En el inciso 4 del articulo 3 dice: El impuesto es
generado por: "El arrendamiento de bienes muebles e
inmueblies”. En el inciso 5 del articulo 4 dice: Del
momento en que se caunsa el impuestc: En los
arrendamientos v en la prestacidn de servicios
peritdicos. al término de cada periodo fijado para el
pago de Ja renta o remuneracidén efectivamente percibida.
En &l arto. 13 literal 2 dice: De la base imponible
En el arrendamientc de bienes muebles e inmuebles: el
valor de la tenta. al cual deberd adicionarse el valor de
los recarges financiereos. si los hubiera.
Como es de notarse en los enunciados anteriores la ley
de} Impuestio al Valor Agregado IVA. afecta la relacidn
juridico tributaria del leasing. al momento de la emisidn
de las facturas respectivas.
LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DTO. 26-92
En &1 articulo 38 de los gastos deducibles literal K: Los
alguileres (rentas} de bienes muebles o inmuebles

utilizados para la produccion de la renta.
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En Jo aue rtespecta al Impuesto 3obre la Renta. cabe
mencionar que por la forma en aue se maneja la
facturacidén. la regulacidén afecta tanto al arvrendador
como al arrendatario. va gque por un lado lo afecta
como renta imponible. ¥ por el otro. como gasto deducible
respectivamente.
D CODIGO DE COMERCIO DE GUATEMALA (DTO. 2-70)

El leasing, no es mads gue un contrato de arrendamiento.
por lo tanto estd regulado por el Cddigo de Comercio.
segin el articulo 2 incisc 2 gue dice: Son comerciantes.
quienes ejerzan en nombre propio v con fines de lucro
actividades de intermediacién en la circulacidn de bienes
v la prestacién de servicios. el empresario de leasing.
es un prestador de servicios e intermediario en la
circulacidn de los bienes. por lo tanto esta definicidén

es aplicable como upna regulacién legal de tipo mercantil.

2.4, REQUISITOS DE LAS PARTES:

Los requisitos aue deben llenar los glementos
personales que intervienen en un coentrato de leasing. no van
mas alléa de aquellos que nos impone el codigo civil ¥ el
cédigo de comercio. para ambas partes. dentro de los cuales
podemos citar:

Al DEL ARRENDADOCR:

- Estar en capacidad de adguirir derechos v contraer
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obligaciones. De acuerde con las leves de Guatemala
sélo podran realizar actos juridicos ¥ comerciales.
guienes se encuentran aptos para elle. ya sea por si
mismoes o0 por sus respectivos apoderados.

Ser comerciante de reconocida honorabilidad ¥ estar
debidamente inscritos ante el registro mercantil. ya
ses CcOmo persona jurica o individual.

Poseer grandes cantidades de capital ¥ que de acuerdo
con las leves no estén limitados en su capacidad para

prestar este tipo de servicio.

DEL ARRENDATARIO:

Tener necesidad de financiamienf{o ¥ que esté en pleno

uso de sus derechos. va sea como persona individual o

como persona juridica.

Acudir al empresaric de leasing. a solicitar el crédito

acompanando jo siguiente:

~ Fotocopia de patente de comercio

- Nombramiento de representante legal {en caso de
limitaciones en el nombramiento se pedira punto de
acta). asi como fotocopia de su cédula.

- Los 1Ultimos tres estados de cuenia bancarios de

™

enpresa
- Los dos dltimos estados financieros

- Contratacion del segurc c¢on cobertura total. pol

medio de la empresa de leasing
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- La facturacién del bien objsto de arrendamiento.

deberda ser a nombre de la empresa de leasing,

2.5. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS CONTRATANTES
2.5.1 DERECHOS DEL ARRENDADOR
El empresario de leasing como arrendador tendrd los
siguientes derechos frente al arrendatario:
1) Fianzas:
"Dadc a que e} principal interés del empresario es
recuperar la totalidad de la inversidn. generalmente

éste exvige al arrendatario una fianza a la firma del

contrato. con e} fin de asegurar el pago de la
totalidad de las rentas. ja cual puede sert
hipotecaria o fiduciaria”™. 1t.

2) Rentas:

Una vez formalizado el contrato de arrendamiento.
éste entrara en vigor en el momento en que los
hienes gue han de ser objeto del mismo esién &
disposicién del arrendatario. surziendo desde ese

momento el derecho a cohrar e! pago de la renta. en

los plazos ¥ fechas estipuladas dentre del mismo
contrato.
11, Rodriguez AzZuero. Sergio. cContratoes Bancarios "Su

significacién en América Latina” Editorial Presencia.
Bogotd. Colombia. Enero de 1.979. Pag. 496,




3} Seguro:
"En el contrato de Jeasing el arrendatario asume
los riesgos. gastos v desembolsos que efectie el
artendador. aidn en caso de cualguier eventualidad
por la que no llegue a concluirse el arrendamiento.
Tazdn por la que €ste ultimo exige a aquél la
contratacién de un seguro contra todo tipo de dafius
en la cosa arrvendada. aidn cuando provengan de casc
fortuito o fuerza mavor.
Ademds de este seguro se& suele exigir unco contra
toda responsabilidad civi! proveniente del uso del
bien arrendade de modo que el empresaric (por ser
propietario) esté protegido ante rteclamaciones de
terceros. Los seguros antes mencicnados pueden ser
contratados directamente por el empresario de
leasing., en este caso. se incluird este coste en el
precio del arrendamiente™. 12.

4) Inspeccionar el bien obieto de contrato:

E! empresaric se reserva este derecho con el fin de
constatar que e! arrendatario usa el bien de acuerdo
a le pactadeo. v si lo mantiene en condiciones de
servir al fin para el gue fue arrendado.

5) Pedir devolucidn del bjen:

El empresario esté facultado para pedir la

i2. Coillot. Jacques. Ob. Cit. Pag. 139.
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devolucidn del bien en los siguientes casos:

A} Por el incumplimiento por parte del arrendatario.
de alguna de las obligaciones que facultan al
empresario de leasing a pedir que se rescinda el
contrato.

B) Al finalizar el plazo del arrendamiento en c¢aso
que el arrendatario nc decida comprar el bien por
su valor residual. © celebrar un nuevo contratoe.

6) Exigir indemnizaciones en los casgs previstos:

"En los contratos de leasing suelen incluirse
cldusulas penales que fijan el mento de la
indemnizacién (generalmente el pago de la totalidad
de las rentas). en caso de qgue el arrendatario
incumpla algunas de las obligaciones a su cargo v se
pida el cumplimienteo forzoso ¢ bien la rescisién del
contrate”.13.
2.5.2 OBLIGACIONES DEL ARRENDADOR:

En el arrendamientc c¢omin el arrendador tiene una
serie de obligaciones tales como: la entrega del material.
mantener al arrendatario en el goce especifico de la cosa
durante el arrendamiento. conservar la cosa en el mismo estado
haciendo las reparaciones necesarias. defender el wusoc de la
cosa contra un tercero gue pretenda tener o guiera ejercer

13. Rodriguez Azuero. Sergic. Ob, Cit. Pag. 4587.
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gravitan sobre la cosa {arto. 190! Cédigo Civil). Lo anterior
no es del tado aplicable al leasingz. pues en éste, el
arreadador se desentiende de toda chligacidn distinta a

prestar sus servicios financieros y desplaza el resto de las
obiigaciones. en unos casos al Tabricante o proveedor. v en
otros al arrendatario.

1) Comprar el bien y pagar el precio:

La principa! aobligacidn del empresario de teasing es
comprar €l bien seleccionade por  su cliente &l
proveedor que éste Ultimo le hava indicado., ¥ pagar el
precia del bien. constituvende esto el financiamiento

a que se comprometid el empresaric en el contrato.

%]
—

Entregar el bien:

Se dice gque el empreario se desentiende de toda otra
obligacién: sin embargo. en cuanto & ta entrega deil
bien objeto del arrendamiento. si bien es desplazada
hacia el fabricante o proveedor. el empresario ha de
velar su cumplimiento por dos razones:

1} Porque a partir de ese momento comienza e! plazc
de! arrendamiento V¥ por consiguiente la obligacidr
de pagar la renta.

2} Porque en caso de falta de entrega. sdlo a gl ¢
corresponde la rescisidén del contrate. o exigir s
cumplimiento.

En cuanto a la garantia de buen funcionamiento v |
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obligacién de saneamienta. son derechos que emanan de la
compraventa entre fabricante ¥ empresarso de leasing.
correspondiendo a éste dltimo per su calidad de arrendante. la
obligacién de mantener la cosa en estado de servir al fin para
el gque fue arrendada. Sin embargo, como la propia ley indica
en el articulo 1.544 del (Cédigo Civil. los contratos pueden
ampliar o restringir, por pacto eXpreso. ios efectos del
saneamiento v ain convenir en gue €é€ste no se preste.

En el caso del leasing. el arrendador se desentiende
de todo aspecto técnico referente a la cosa arrendada. por lo
que las aobligaciones de garantia de buen funcionamiento ¥
saneamiento poer vicios ocultos son desplazados hacia el
proveedor, ¥ en censecuencia. el gjercicio de les
correspondientes derechos habréd de ser cedido a la vez atl
arrendatario. a efecta de gue pueda hacer directamente las
reciamaciones del caso.

2.5.3 DERECHOS DEL ARRENDATARIO:

Dentro de los derechos gue el contrato de leasing le

da al arrendatario tenemos:

1) Escoger el bien objeto del contrato:

En esto estriba una de las diferencias entre el
arrendamiento comin v el leasing. pues en éste ditimo
el arrendatarjo tiene la facultad de escoger el bien
que desea alguilar. indicandosele al empresaric de

leasing para gue proceda a su adguisicion.
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2) Usar el bien arrendado:

Este es el principal derecho que resulta de todo
contrato de arrendamiento en favor del arrendatario.
disponer del Dbien arrendado por todo el tiempo Ggue
dure el contrato. no pudiendo ser perturbado mas gue
en caso de reparaciones urgentes v necesarias: ademds.
con el leasing por ser un contrato de arrendamiento.
abviamente sucede lo mismo. con la diferencia de que
en este tipo de contrato el arrendatario tiene et
derecho a comprar el bien al final del plaza
estipulado.

3} Exigir la ntrega del Dbien, el saneamiento v la

garantia de buen funcionamiento:

"Estos son tres derechos que. en principio.
corresponden a! empresario de leasing. en su calidad
de comprador: sin embargo. como en el leasing éste
trata de desentenderse de toda obligacién distinta a
comprar el bien v pagar el precio. se sueje relacionar
directamente al fabricante o proveedor del bien y» al
arrendatario. Por consiguiente. tales derechos suelen
transferirse a manos de éste 0ltimo. con la condicidn
de dar aviso al empresario f{arrendador} antes de
ejercerlos. para que éste decida st lo Thace por si
misme o si lo deja a cargo de aquél”., 14.

14. Coillot. Jacques. Oh. Cit. Pag. 136. 157, 158.
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'Lb. VIGENCIA DEL CONTRATO:
'.6.1 EL PLAZO:

"El plazo en los contrates de leasing. estd intimamente
‘ejacionade por las partes a la inversidn que hizo el
irrendador en el bien mAs intereses.

Se contempla un periodo durante el cual el contrate es

irrevocable. Para el arrendador significa un periodo de tiempo

:n e} que se realiza la recuperacién de su capital més
intereses. v para el arrendatario. el tiempo necesario para
aprovecharlos adecuadamente™. 15.

Ni al arrendador ni al arrendatario les conviene un

plazo extenso o reducido. De ser demasiado largo ambas partes
estarian en una situacidn dificil. dados los riesgos de
obsolecencia del material ¢ eguipo. Por otra parte si fuese

demasiado corto. seria inconveniente para el arrendador porque

no podria efectuar la recuperacién de su capital mas los
intereses. ademas de correr el riesgo de incumplimiento del
pago de las rentas por ser éstas demasiado elevadas. También

seria desventajoso para el arrendatario. va que tendria que
pagar unas rentas muy elevadas r se encontraria prematuramente
en la necesidad de optar por la opcidn de compra del bien. o
bien. arrendarlo nuevamente.

Ademds se puede dar por terminado el contrato por su

cumplimiento o por la realizacién de sus fines: o cuando las
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partes a mutuo <¢onsentimiento deciden ponerle fin adn antes
del vencimiento del mismo.
2.6.2 TERMINACION ANORMAL:

1)} Destruccidn o Pérdida Toial de la Cosa:

Se puede presentar en dos momentos distintos:

A} Antes de la enirega. cuando el bien ain esta en
mancs del proveedor sin gue éste haya incurrido
€n mora.

B} Cuando el bien va estd a disposicidn del
arrendatartio.

En el primero de lpos casos. el proveedor seré

responsable por la pérdida de le cosa seglr

aplicacidn de la norma iegal gue dice: el rtiesgo de
la cosa recae sobre el contratante gque tenga ié&

posesidn material v el uso de la misma. art. 1.81:

del Cédige Civil: de suceder. estard obligado ¢

devolver el precio pagado. més intereses corridos

hasta la fecha de devplucidn por los dafios 3

perjuicicos causadas al comprador.

En el segundo casc, cuando la cosa arrendada se

destruve estando en manos del arrendatario. es clar«

que ésle sera rosponsable ante el empresario. salve
gue provenga de vicios ocultos. no sdlo por el vaiol
de ja <cosa sino por el pago de todas  las  rente

estipuladas en e! contrato. (uando ita destruccidr
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proviene de caso fortuito o fuerza mayor. el riesgo
estard cubierto por los seguros contratados a favor
del empresario de leasingz,

2} Incumplimiento de las obligaciones de]l arrendatario:

La udnica obligacidn del arrendador es comprar el
bien que le indigue su c¢liente. hecho esto. teda
causal de resclucién por incumplimiento se rveferird
s6lo al arrendatario.
En los contratos de leasing generalmente se incluye
dentro de las clausulas. una gque estipule la
resojucidn de plenc derecho en caso de
incumplimiento de alguna de las obligaciones a cargo
de] arrendataric. a lo gue se ahade. en concepto de
indemnizacidn la obligacién de pagar todas las
rentas futuras: ademds gqueda obligado a devolver el
bien v pagar el valor residual previsto.
2.6.3 FORMAS ESPECIALES DE TERMINACION DE UN CONTRATOG:
El contrato de leasing vence al final del plazo inicial
e irrevocable del arrendamiento. momento a partir del cual se
le presentan al arrendatario. dentro del contexto de la
operacidén tres posibilidades:
1} Devolver el bien arrendado.
2} Celebrar un nuevo contrato de arrendamiento.

3) Comprar e] bien por su valor residual final.




CAPITULO T1
EFECTOS LEGALES
2.1. CARACTERES JURIDICOS DEL LEASING:

Dado a que el leasing se basa en un arrendamiento. se
da la necesidad de su incorporacién a nuestro sistema legal:
al referirnos al leasing como contrato nos damos cuenta gue
su naturaleza es lJa de un negocio juridico mercantii de
crédito. gue poer no estar contemplado en nuestra legislacidn
es atipico e inmominado. svu escencia de operacion financiera
lo diferencia claramente del arrendamiento comin, yv. su
existencia sin gue hava transmisidn de la propiedad al usuario
lo diferencia en su conjunto de la compraventa a plazos.
contratos con los gque ha sido ampliamente confundido.

Aungue el enfogue del presente estudic del leasing. sea
de tipo fiscal ¥ financiero, es importante -gue se conozoan
algunos de los caracteres juridicos que lo caracterizan.

- Es un contrate bilateral por concurrir. oferente

{arrendador) v demandante (arrendatario). derivandose

obligaciones reciprocas para las partes.

Es consensual va cue para perfeccionarse debe existir

mutuc acuerdo de Jas partes.

Es formai. va gue poT ser un contrato de tipo mercantil
dehe constar en escriiura pdblica.
- Es oneroso. debido a gue se da el intercambio de

bienes. v ambas partes se benefician.
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ndeudamiento de una empresa al! no registrarse la transaccion
omo una deuda en los balances. Adicionalmente. permite
‘inanciar hasta el 100 % del valor de los activos requeridos ¥
idmite la deduccién total de las cuotas de arrendamiento.

El leasing es aparentemente un método costosa de
‘inanciamiente. El arrendador o leaser no estd en el mercado
le las captaciones directas y se debe financiar usuvalmente &
‘ravés del mercado bancario. encareciendo sus operaciones. 5u
rargen o spread es también mavor. va que este tipo de
Financiamiento estd dirigido muy & menudo a clientes que poT
algin motivo nmo tienen acceso a créditos crdinarios del
sistema bancaric. lo cua}l Trepresenta un Tiesgo que Se debe
compensar a través delt margen. Aunque nominalmente mas
costoso. el leasing es a menudo un método ,dgil de
financiamiento. amén de la ventaja tributaria dé1¥la total
deducibilidad de lo pagado como arrendamiento. Sin embargo.
quién acude al leasing estd renunciando al aprovechamiento
tributario de la depreciacién v de Jos intereses. al que
habria tenido derecho en el evento de haber adquirido el bien
por los sistemas tradicionales de crédito. todo io cual debe
ser sopesado cuidadosamente para determinar gué méiodo Tresulta
mas ONerasa.

El leasing es de todos modos Uuna herramienta muy
valiosa de financiamiento. tanto para tas empresas con

liguidez comprometida. como para aguellas gue por alguna razén
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deben contar con equipos a la vanguardia de la tecnologia.

El sistema leasing tiene su fTundamentacién tedrica en

[+ 1y

el métoda del pago por shonos. Basicamente. el Jleaser est
suministrando fondos. asi sea para adquirir un bien. ¥ debe
recuperar el principal ¥ unes intereses que le permitan a su
turno repagar el crédito que el tomd para fondearse.

En términos de matematicas f{inancieras. un leasing es

una operacidn en la que se conoce el valor presente (costo del

bien a arrendarj. el valor final (valor de =salvamenic o
recampra que se pacte). el nimero de periodes (plazo
convenide). v el interés aplicable. Con estas variables
conocidas de antemano. se halla el wvalor de los pagos

uniformes (cuotas de arrendamiento). anticipadas o vencidas.
que Tepagaran el oprincipal. garantizando la obtencidn del
interés deseado.

El caiculo del «costa para el arrendatario no es
sencillo. pues hace falta analizar los Tactores tributarioes
que inf{luven en la transaccién. Ya dijimos que la cuota de
arrendamiento es totalmente deducible pero que el uso del
leasing. en lugar del método tradicional de la compra cor
financiamiento. implica renunciar a los créditos tributario:
por concepto fde depreciacion e intereses. Igualimente
mencionaremos que !a tasa Ode interés gque se aplica en est:
sistema €S mayvor gue la utilizada para los crédito:

tradicionales. Lo anterior hace imprescindible un andlisi:



‘omparative entre el leasing » la compra con financiamiento

srdinatio para poder determinar cudl método es mids onercso.

iclarando que los cdlculos. indefectiblemente. se deben

‘ealizar teniendo en cuenta todos los efectas tributarios.

b.1.1

PARA FL ARRENDADOR:
Para el arrendador (empresario de leasing!. los efectos
financieros de este tipo de arrendamiento. podrian
centrarse basicamente en Jos beneflicios gue le brinda
el hecho de prestar un Tinanciamiento por medic de
jeasing, va que Ja recuperacidén de la inversion. mas
las utilidades esperadas estdn garantizadas por medio
de la propiedad lega! del bien. pues ésta. permanece a
favor del a&arrendador (empresaric de leasing) durante
toda la vigencia del contrato.
El andlisis de este punte. se hard. evaluando las
ventajas gue tiene el arrendador (empresario de
ieasing) sobre el arrendataric. v dentro de las
principales tenemos:
1) "Trastada al arrendatario. la responsabilidad de
velar por el buen funcionamiento del bien.
El pago del arrendamiento bajo un contrato por medio
de leasing es solamente por el uso del activo. Como
el término de un arrendamiento por medio de leasing.
normalmente estd estrechamente relacionado con  la

vida util del bien dado en arrendamiento. Ja
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sitvacicn del arrendatario. es muy parecida a la de
upn propietario. v en consecuencia. la
responsabilidad v costo de mantenimiente del activo
se pone  en SUs  manos. Como el arrendamienta por
medio de leasing. €s un convenio a large plazo.
saeria muy dificil. 51 no impesible. que el
arrendador calculara leos costos de mantenimiento
durante la wida del active. de tal manera que
pudieran reflejarse en el pago del arrendamiento.
En consecuencia los gastos de mantenimientio son por
cuenta del arrendatarie”. 16.
"Mantiene como garantia hipotecaria o fiduciaria. la
propiedad del bien hasta el final del] contrato.
Los arrendamientos por medio de leasing no  son
cancelables. ¥ en consecuencia obligan al
arrendatario al cumptimiente del contrato de acuerdo
a o estipulado. Aln si el arrendatario no requiere
el uso del bien arrendado. estd cobligado a realizar
los pagos durante la vigencia del contrato.
Ei arrendamiento por medio de leasing. ocaciona un
compromiso Tinanciero ineludible para la empresa. A
causa de la naturaleza constrictiva del Jleasing. una

empresa debe ser muy cuidadosa al hacer compromisos

Lawrence. J. Witman. Fundamentos de Administracidn Finan-
1

ciera.

Talieres Griaficos de Carbajal S. A. 1882 Pag. 3
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por medio de lasing™. 17

3) Es una nueva Jorma de colocar sus preductos de
costos elevados en el mercado.

Este efecto. no pareciera ser propio del leasing.
v mas bien favorece a los proveedores o©
distribuidores de equipo de ccstos elevados: ya gue
éstos realizan sus ventas al contado. situacidn gue
de atgupa manera se veria mermada. si dentro del
sistema credijticio ain no se practicara este t{ipo de
financiamiento. va que como se menciono
anteriormente dentro del mercado existen potenciales
productos gue no se¢ realizan Ppor no lener acceso al
financiamiento bancaric ordinarioc.

3.1.2 PARA EL ARRENDATARIG:

1} Bl reducido numero de reguisitos para la Tealizacidn
de un contrate de arrendamiento poT medio de
leasing. posibilita a éste. obtener financiamiento
rapidamente ¥ la cportunidad de financiar hasta el
100 % del valor de los bienes.

Esta caracteristica del l!easing (como herramienta de
apalancamiento financiero}. da al arrendatario la
posibilidad de adguirir financiamiento de una manera
Zeil v sin mavores requisitos. tomando en cuenta gue

el propio bien objeto de arrendamiento  sirve de

17. Lawrence. J. Witman. Ob. Cit. Pag. §l=-
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gsarantia hipotecaria o {fiduciaria ante e} contrato
de arrendamiento.

No reguiere de fuertes desembolsos iniciales para la
adguisicidn del bien abjeto de arrendamiento.
brinddndolie la oportunidad &l arrendataric de no
afectar su capital de trabajo. el cual puede dedicar
en mavoer velumen a operaciones productivas.

Permite la adquisicidén de bienes de capital de

costo

w

elevados, sin afectar su flujo de efectivo.
Una de las principales ventajas {inancieras que -para
el arrendatario brinda el leasing, es el hecho. de
que al no  hacer fuertes desembolsos para ta
adguisicidn de los bienes de capital, puede invertir
su capital de trabajo en actividades de mavor
productividad. que no sdlc Te dan la sclvencia
necesaria para cubrir los costos cel leasing. s&ine
gue, je permiten desarrollar su empresa Vv sus
operacioneé.

Al momento de tomar la decisidén de adquirir bienes
de capital por medio de leasing. el arrendatario
debe tener «cilaro que €l Tfin gque se persigue. es
mejorar su capacidad de produccidn. ¥ por o tanto.
ja gzenerecidén de mavores vutilidades. En este
sentido cabe hacer la aclaracidn en cuanto a gue no

es conveniente. adguirir por este medio de
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financiamiento. bienes gue no sean para dedicarjos a
}a producciodn. pues como se ha mencionado
anterijormente. el leasing esta dirigido generalmente
& cubrir necesidades productivas. v esto. porgue las
cuotas eguivalen al 1lamado <costo de operacién. gue

se orienta a la obtencién de utilidades.

N

Ei costo de financiamiento. es relativamentie mayor

al costo de endeudamiento directo: esta situacidn es

una de las desventajas gue el arrendamiento por
medio de Jeasing presenta para el arrendatario.
tomando en consideracian que el costo de

financiamiento serda un tanto mavor. principalmente

en aquellos casos en gue el arrendador. también

tiene que financiar sus operaciones. por medio del
financiamiento bancario.

Para un mavor conocimiento v entendimiento. el

siguiente cuadro presenta las diferencias de las principales

caracteristicas de los contratos e arrendamiento.

CARACTERISTICAS ARERENDAMIENTO ARRENDAMIENTOC
OPERATIVO FINANCIERG
1} PLAZO: Generalmente es Es definido . general
indefinido. mente su plazo es de
5 afios
2} REGISTRO s medida en gque seg Se registra el valor
pagan las rentas presente del contrato
en e! mwmomento gue S5¢€
suscribe el contrato

par parte de ambos.
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3.2

enfatica.
en el

desarrollio econdmico ¥

TRATAMIENTO

VALOR RESID
DEL BIEN AR
DADO AL FIN
DEL PLAZO D
ARRENDAMIEN

CAPITALIZAC
DEL BIEN EN
ARRENDAMIEN

CARACTER GE
NERAL DEL
ARRENDAMIEN

CANCELACION
OPCION DEL
ARRENDATARI

DE LA VIDA UTIL La vida util

DEL BIEN Y
PERITOUDO DE
ARRENDAMIEN

La razc

merTcado
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Se registra como
GASTC DE OPERACION
para el arrendata-
Tio v como un in-
greso para el
arrendador.

UAL
REN

El arrendatario no
tiene derechos so-

AL bre la propiedad

E del bien. en algu-

TO nos casos s pacta
opcidén de compra.

ION Un contrato de
tipo operative no

TO. concede derechos

para gue el arren

datario capitalice
el bien tomado en

arrendamiento.

- Simple pago per
la cbtencidén de
TO. un servicio.
A Es cancelable en
cualouier memento
©. a mutuo acuerdo.
es
mavor al periodo
de arrendamiento.

EL

TC.

RAZON DE SER DEL LEASING:

n de ser del leasing

gue es una nueva fuente de financiamiento

financiero camo

social

puede

consecuencia

Cada
ia amortizacion
pasivo v el

pago representa
de un
registro &
los intereses
para el
mientras.
arrendatario
amortiza las cuentas
poT cobrar 508TE
arrendamientos.

gasto de

devengados
arrendador
gue el

El contrato suscrito da
derecho al arrendatario
de adguirir el bien. al
ejercer la opcidn de
compra que geneTalmente
se pacta al inicio.

Debe capitalizarse den-

tra de los registros
del arrendatario. pero
a la vez debe <crearse
la obligacion o© pasivo
que dicho contrato
genera.

Un medio de financia-

miento en la aquiquisi-
cidén de actives.

No es cancelable. 1o
contrarioc requiere con-
diciones especiales.

Debe ser poTrT 1o menos
75 % minimo el plazo de
arrendamiento Tespecto
a la vida util del bien

sefialarse en Torma

gue €ntra

idgica del

de nuestro medio.
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Esta fuente de financiamiento viene a constituirse en
una nueva alternativa de solucién para aquellos peguefios ¥
medianos empresarios que requieren de financiamientoc para la
adguisicién de bienes de capital necesarios para desarrollar
sus empresas. su capacidad instalada. v por ende su
competitividad dentro del sistema de mercado.
ante el cada dia. més dificil v complicado acceso al
financiamiento bancario. para muchos pequefios ¥ medianos
empresarios. el leasing. viene a constituirse en una solucion
rdpida v accesible para la adquisicidn de financiamiento. como
va se explicOd anteriormente. es un tanto mas c¢cost0SQ gue  un
financiamientc directo; sin embargo. a la vez es mas accesible
v rdpido. ademas de ofrecer ciertas ventajas fiscales gue de
alguna manera compensan el sobre costo indicado.
3.2.1 PARA EL ARRENDADOR:
El leasing ofrece las siguientes ventajas financieras
para el arrendador:
iy EIL nlazo irrevocable del contrato: esta
caracteristica del leasing. da al arrendador la
garantia. que el arrendatario cumplird con dicho
contrato. aungue por alguna circunstancia el bien
objeta de arrendamientc hava dejado de serle dtil
para su proceso preductivo. 21 La prepiedad legal
del bien se mantiene a favor del arrendador hasta ei

final del contrato. cuvando se ejecuta la opcién de
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compra: esta caracteristica gue T0 €S Mas Que una
garantia hipotecaria o fiduciaria. garantiza Y
faciltita al arrendador la posibilidad de
recuperacidn de! bien. en forma rdpida ¥ SIin mavores
complicaciones en c¢asc de incumplimiento por parte
del arrendatario: ademAs de poder exigir a éste. el
cumplimiento de las cuotas de arrendamiento
restantes. esta posibilidad. siempre gueda plazmada
dentro del contrato de arrendamiento.
3t La transferencia de la responsabilidad del
mentenimientoe v funcienamiento del bien. 4da al
empresaric de leasing o arrendador. la oportunidad
de desentenderse por completo. de esta situacidn.
pues como se indico anteriormente. éste ia
transfiere ya sea al arrendatario o bien al
proveedor.
Estas ventajas dan 2l arvrendador la razon del leasing.
amén de constituirse como va se dijo anteriormente. en
un nuevo mecanismo para colocar el capital a
disposicién de! mercado demandante. de garantizar el
retorno de la inversidn: al sistema bancario. ante la
imposibilidad lega}l gue tienen de adquirir bienes para
futuros arrendamientos. les habre la posibilidad de
CTe¢ar nuevas empresas. tas cuales se dedicarn

especificamente a prestar financiamiento por medio de
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leasing.
PARA EL ARRENDATARIOC:
E] arrendataric como usuario del leasing. encuentra un
medio de financiamiento més rtapido v accesible gue el
afrecido por el sistema bancaric. ademds de brindar una
serie de ventajas {iscales, las gue pueden ser muy
importantes para e} desarrollo de sus empresas: dentro
de estas ventajas se mencionan las siguientes:

1) Da at arrendatario la posibilidad de financiarse
hasta el 100 % del valor de los bienes, ¢aso que no
sucede con el financiamientc bancarjo. el cual soilo
autoriza hasta un 70 % de {inanciamiento sobre el
valor del bien que sirva de garantia hipotecaria.

2}y E} hecho gque la facturacion de las cuoctas de
amortizacion se hagan como cuotas de arrendamiento
mensuales. da la posibilidad al arrendatario de
registrar directamente a sus COSLOS dichas <cuotas.
constituyvendose en gasto deducible del impuesto
sobre la renta. esta situacidn se constituye en una
ventaja fiscal., aun después de haber renunciado al
aprovechamiento de las depreciaciones v los
intereses. los que podrian haberse aprovechado si se

hubiera utilizado un financiamiento directo.

(5

Ei hecho de registrar directamente como gastos. las

cuotas de arrendamiento ¥ ¢l hecho de no registrar
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deudas. (fiscalmenie hablando} da la posibiiidad al
arrendatario. de no afectar el indice de
endeudamiente: aungue hay gue recordar. gque de acuerde
a los principios de contabilidad generalmente
aceptados estas situaciones hay gue informarlas por
medic de notas a los estados financieros.

Cuando un empresario hace uso de un arrendamiento por
medio de leasing. generalmente es por falta de
ligquidez © por una estrategia Tinanciera pianificada.
pero indepencdientemente de la causa ogue sea. el
empresario no afecta su capital de trabajo. por Io
tanto podra dedicarlo a actividades miAs productivas.
Como podré notarse en ios sefialamientos anteriores. el
leasing para el arrendatario constituye una
alternativa de financiamiento, répida ¥ accesible,
para aguellos que por cuaiquier circunstancia carecen
de capacidad financiera v ademés tienen resiringido el

acceso al financiamiento bancario.

COSTO DE FINANCIAMIENTO DEL LEASING

PARA EL ARRENDADOR

Para el empresaric de leasing, la prestacidn de
financiamiento representa la oportunidad de prestar
servicios ¥ de generar rentas. el cual sigue siendo el

principal objetivo de todo empresario. Como en todos
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los casos de 1ipo empresarial. para €] empresario de
jeasing. también participan elemenios gue representan
el costo de sus operaciones. dentre de los principales
elementos gue intervienen en el costo de presiar un
financiamiento por medic de leasing. podemos analizar
los sigulentes:

1} La depreciacion de acuerdo & ios porcentajes legales
aplicables al valor del bien. Si el empresario de
leasing. registra los bienes como activos fijos ¥
dependiendo de si el plazo del coptrato se relaciona
con ita vida dtil del bien. e) costo & aplicarse a la
cuota de arrendamientu recibida seria precisamente
esta depreciacién: pero en el <casc. en gue el
empresario registra los bienes come 0iros activos.
por ejemplo: Bienes en arrendamiento. suU COSstO0
seria la porcién de dividir el valor total del
contrato de arrendamiento dentro de los meses que
dure éste. este sistema de coniabilizar ¥ registrar
los resultados es similar al método utilizado para
contabilizar las ventas & plazos.

2} Cuando el empresario de leasing. también utiliza el
financiamiento para poder prestar sus Servicios.
también tiene gue considerar dentryo de sus COs1OS,
¢] costo financiero gue ¢] obviamente esté pagando &

su acreedor.
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PARA EL ARRENDATARIO:

En lo que respecta al arrendatario. el «costo de
adguirir bienes por medic de leasing. es el incremento.
per el <costo fimanciere que je cobra su  acreedor
iempresario de leasig). este costo se puede determinar
restandolie al valor total del contrato. el valor actual
del bien (&l momento de la compral.

Este costo Tfinanciero para el arrendatarie. no implica
mavores consecuencias fiscales. toda vez que la
totalidad de lo pagado en concepto de renta. se
regisira cdirectamente a} costo de operacion. En este
sentido. el arrendataric. tiene la gran ventajia
{escudo) fiscal de poder aplicar el método de

depreciacion acelerada.

EFECTOS SBOBRE EL FLUJO DE EFECTIVQ:

DEL ARRENDADOR:

lLos efectos gue para el arrendador tiene la prestacién
de servicias financieres por medio de leasing en el
flujo de efectivo. pueden definirse asi:

1) Efecto negativo:

Este efecto negativo es el que se da en el momento
en gque el empresario de leasing desembolsa los
fondos para adguirir el bien solicitado por su

cliente larrendatario!: sin embargo. este efecto
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negative estd siendo cobrado al arrendatario. en
concepto de intereses por el financiamiento que se
le esta otorgzando. Este efecto negativo para el
arrendador. es mey relativo, toda vez que 30N
empresas con altos porcentajes de liquidez. va que
precisamente su giro normal de operaciones. es poner
su capital a disposicion de quienes «carecen de
liguidez v capacidad financiera para la adquisicidn
de bienes productivos de costos elevados.

Efecto positivo:

Como un efecto positivo, puede catalogarse la

situacion en que el arrendador recibirda t!tas rentas

de una manera periddica ¥ continua. lo gue le
permite. trabajar adecuadamente v con pocas
variaciones su cash flow. (salvo excepcionales

sitwaciones).

Otro efecto positive que podria darse para el
arrendador. seria 2] hecho de que en caso de
incumplimiento per parte de su cliente. tiene la

capacidad legal! para exigir el cumplimiento del
contrato. ademas. aunque 0o £s el objetivo. en caso
de recoger 1cs Dbienes arrendados. se hace de
actives. por los cuales no hara desembolsos. ¥ en
cambio si podra colocarios nuevamente en

arrendamiento o directamente a la venta.
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DEL ARRENDATARIO:
En cuanto al arrendatario. el efecto que tiene en e
flujo de efectivo. la adquisicidn de bienes de capita
por medic dg leasing. ¥ que a la larga pueden Ser po
falta de liguidez o por estrategia financiera tenemcs:

1) Efecto positivo:

El principal efecto positivo v el que a la larga €
ta mavoria de Jos casos es el factor mds important
para tomaT un arrendamiento de leasing. es el hect
de gque el arrendatario no tiene la necesidad ¢
desembolsar fuerties cantidades de dinerc para |
adguisicion de los Dbienes, pudiendo vtilizar
capital de trabajo en actividades mucho
productivas ¥ rentables. esta situacidn., va sea pt
faita de liquidez o por una estrategia financie
planificada. es la que puede considerarse como

motor del desarrolle de 1o que en nuestro medio

el leasin

L]

2) Efectos negativos:

Puede considerarse. aunque a la larga nc sea
vital importancia ni de mayores comnsecuencias.
hecho de de gue su flujo de efectivo se ve
afectado durante toda Ja vigencia del contrato.
el momento en que se realicen las rTespectiv

amoTtizaciones: sin embargo. esta situacidén no cau
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mavores consscuencias &l arrendatario. va que desde
¢] momento en cue toma la decisidn  de financiarse
por medio leasing. tiene contemplada dicha

situacion.

L
wn

EFECTOS SOBRE EL FINANCIAMIENTO FUTURO

Indudablemente el leasing viene a ser una solucion en
los paises en los gue todavia no existe un mercado financiero
fiexible v agresivo. pues el actual aun depende de ciertas
condiciones gue constituven una limitacidn para el crecimientc
de las empresas en nuestro medio.

Ciertos preceptos de las leves bancarias son sumamente
rigidos en materia de montos., plazos V¥ garantias. por lo gue
el leasing es una de las scluciones para circunstancias como
las descritas.

La primera implicacidn econdmica visible es ia
posibilidad de contar con la infraestructura basica para que
exista 1o gque los economistas |Jamaron despegue hace va mas de
7% afios. Nuestro pais estd urgido de incrementar su producidén.
principalmente en el aprovechamiento de recursos que Tequieren
de una salucidn industrial. Muchos de los productos
perecederos gue no logran colocarse en el mercado podran ser
objeto de un proceso preliminar o final.

Es pecesario que para ello surja toda la potencialidad

de la agroindustria. Su estimulo hacia el interior de] pais
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costituird un elemento de politica gconomica hacia 1la
desceniralizacidén v la regionalizacidon de la economia. Es
eyvidente el efecto social en la generacidn de nuevas fuentes
de trabajo. la absorcidon de las materias primas de pequefios
productores v la ampliacion de la oferta de satisfactores. con
incidencia en la eccnomia del consumidor. LLa diversificacidn
de la produccién es completa porque salen al mercado mavor
cantidad de productos con superior calidad.

En un momento en que se habla de la globalizacion de ia
economia gue implica el surgimiento de grardes mercados. los

paises centrcamericanos se verdn precisados a competir con

mavor eficiencia en el c¢ontextoc internacional. Veamos de
cerca el tratade de libre comercio entre <Canada. Estados
Unidos ¥ México. objeto de debate en los circulos econdmicos

de América Latina. para darnos cuenta del reto inmediato para
mejorar nuestra participacidén en la oferta local o extranjera
mediante un mejeoramiento cualitative de los productos
nacicnales. .

Ese proceso gue es inaplazable obliga al pais a
utilizar inmediatamente recursos ¥ facilidades que e} mundo
financiero moderno va ha experimentade con eficacia desde hace
varios afios.

Aparte de las ventajas gue el leasing pueda representar
2n apovo del desarrollo econdmica. estratégicamente €5  un

instrumento para solucionar los problemas de gquienes carecen
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je Tinanciamiento para su estructura. la modernizacidn de su
squipo v la utilizacidén de sus recursos disponibles para una
iavor expansidén en la contratacidn de materia prima ¥y mano de
bra.

En resumen. en el mundo financierc se dispone de una
fuente para apovar objetivos econémicos gque faciliten un
crecimiento mids rapido de ias actividades productivas ¥ que a

la vez se traduzcan en mavores oportunidades de emplec ¥ de

aprovechamiento de la produccidn agricola de cualguier
iimensidén. FEse es el leasing, su tratamiento contractual! no
requiere en este momento sing de las innovaciones
estrictamente necesarias para hacerlo mé s operativo v

funcionail.

3.6. COSTCO DE FINANCIAMIENTCG DIRECTO, VRS. COSTOC DE
FINANCIAMIENTC POR MEDIO DE LEASING

Como va se ha indicado en capitulos anteriores. el

leasing ofrece algunas ventajas v desventajas fiscales v
financieras con respecto a otras modaiidades de
financiamiento. las cuales deben analizarse detenidamente.

previo a tomar la decisién de qué tipo de [inanciamiento es el

mas conveniente utilizar como un apalancamiento financiero.
Para estudiar el costo del Tinanciamiento a utilizar.

deben considerarse simultaneamente todos 10w aspectos gque

intervienen en éstie. aspectos f{iscales. facilidad de accesc.
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las tasas de interés. el efecto en las razones financieras.
principalmente el efecto en el flujo de efectivo.

Para diferenciar el costo de obtener un financiamient
por medio de leasing o un financiamiento directo. deberan £
tenerse en cuenta por lo menos las siguientes situaciones:

A} Financiamiento propio (Compras al Contado):

Cusndo se utiliza capital propio parsa adguirir I«
bienes de produccidén se tiene el gastco por
depreciacidn del bien, mds los gastos por :
mantenimiento ¥ sdemis se resta el capital ¢
trabajo, lo cual constituve un fuerte efecto dent:
del flujo de efectivo de la empresa.

En el cuadro No. 1 {siguiente pdgina)} se muestra
efecto que tiene en el fivjo de fondos,
adguisicidén de bienes al contado.

B} Financiamiento ajeno {(financiamiento bancario):

Ademds de que se resta efectivo para capital
tyabajo, por las amortizaciones 8 capital
intereses a la entidad prestamista, se tien
también gastos por depreciacidn de los bienes.

En el cuadro No. 2 se muestra el efecto gue tiene
el flujo de fordos, el adguirir los bienes por med
del financiamiento directo, (financiamien
bancario}.

Considerande los datos de la compra al contado.



FINANCIAMIENTC FOE MEDIC LE COMEFRAS AL CONTADO
A SALIDE AHORROES CREDITC COSTO FaCTOR FORDO FONDD  DE
& DE Dt IMP. SCBRE NETO DEL D FLUS O
6] DINERC POK INVER~ DEL VALOR FLUJC ACUMULA -
DEPRE. EION. DINERC ACTUAL  HETC TIVO.

G -200.000 S0 20.000 -1B0,000C  1.000 -1BG,00C -1B0.0GS
i o 20,000 G 29,000 $.833 16.860 -183,340
z G 20,000 O 20,000 C.634 13.BB0 -148.4860
3 ¢ 20,000 G 20.000 CL5TE i1.580 -137.880
4 o 20,000 G 20,000 C.48C g,640 ~12B,Z40
) 4] 20.000 O 20,000 0,402 8.040 -120,200
8 G 20,000 0 20,000 0.335 g,700 ~11i3.500C
7 O 20,000 G 20.000 U.27S £.580 -107.52C
B O ZC. 000 0 20,000 0.233 4,660 -103,260
g o 20,000 0 20,000 ©.1%84 3,880 =~ 98.38C
i0 O 20,000 4] 20,000 0.182 3,240 -~ 896,140
(200.000) 200.000 20,000 20,000 83,880 ( 96,140)

el cuadro antericor se pueden sSacar Las sSigulentes
observaciones:

11 El beneficic Ffiscal respecte ai impuest sobre la renta,

pars e1 primer afio seré mayor gue para los afios sigulentes:

a) Crédito por reinversidn de utilidades (Arto. 40 Ley del

Impuesto Sobre Renta}. suponiendo una renta neta anuatk

de &. 100.000.00, seria: (@. 10C.000.00 = 20 % = 30 %) =

b) Depreciacion del bien (200,000 x 10 % anual = Z0.000.003
Q. 20.000.00 = 306 % = &. ©,000.00 de ahorro en
IMpUEesSTos.

=y Para el segunde alic el ahorrc en impuesic. Se reduct a sélic
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por concepto de depreciaciones ( . Z0,000.00 x

30 %y =

Q. §,000.00 ¢ sea el B0 % mencs que la pclitica de

Arrendamientos.

3) Las depreciaciones, y la tasa del impuesto sobre
son conforme a las leyes vigentes, asi:
Depreciacicnes 10 %

Tasa de 1.5.R. 30 %
CUADRCG No. 2
HOJA DE TRABAJO DEL FLUJO DE FONDOS

FINANCIAMIENTO POR MEDID DE CREDITO BANCARIC

la renta

A PRINCI- AHORRC INTERES PAGO REDUC AHORRO AHORRO
R PAL AL DE IM- DEL ANDAL CION EN IM- DESCON
0 INICIO PUESTO CREDITC DEL DEL PUESTO TADC EN
DEL POR CREDI PRIN PCR IMPUESTO
CREDITO DEPRE. TO. CIPAL INTERES
1 200,000 20,000 48,000 54,320C €,320 14,400 11,985
2 193,680 20,000 46,483 54,320 7,837 13,945 g,878
3 185,843 20,000 44,602 54,320 8,718 13,381 7,747
4 176,126 20,000 42,270 54,320 12,050 12,681 6,112
5 164,076 20,000 39,378 54,320 14,542 11,813 4,748
B 149,134 20,000 35,782 54.320 18,528 10,738 3,597
7 130,606 20,000 31,345 54,320 22,875 9,404 2,624
a 107,631 20,000 25,832 54,320 28,488 7,749 1,806
8 79,143 20,000 1B,894 54,320 35,326 5,698 1,105
10 43,817 20,000 10,516 54,320 43,804 3,155 511
TOTALES 200,000 343,213 543,200 189,987 102,564 49,825
OBSERVACIONES:

1) Por este financiamientoc se obtienen los beneficies

de ahorro en impuesto sobre la renta: el

fiscales

crédito

especial por inversion en activos. las depreciaciones dei

bien, asi como per los intereses pagados el financiaminto.



73

C) Financiamiento por medio de leasing:

"Por este metodo. se tiene la ventaja de la
liberacion de efectiva., el que se encuentra en el
capital de irabajo: el gaste por arrendamienia es
deducible del impuesto sobre la renta. gasto gue

como va se dijo. tiene la ventaja adicional de estar
conformado por capital mds intereses. ademas de que
al final del contrato de arrendamiento se ejerce la
opcidén de COmMPTa. Esto nos permite decit que el
pago de capital no se hace en forma anticipada. sino
vencida.

Por dltimo es importante manifestar gue las empresas
de leasing pueden comseguir dinero de los Tbancoes
descontando letras. o bien entregandoles los
contratos de arrendamiento para gque cobren el valor
de los servicios de arrendamiento a los
arrendatarios. v luego se los acrediten a cuenta.
Por otra parte. por la rotacidén del dinero. el
leasing es altamente Tentable. su clientela es
diversificada. va que se <cuenta entre ellas a
profesionales. grandes medianas v peguenas
industrias ¥ cualquier persona natural o juridica

gue necesite bienes para generar efectivo". 18.

18. Superintendencia de bancos. arrendamiento Financiero,
{Leasing). Revista No. 3. Enero - Jjunic 1.983. Pag. 20.
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cuadro Ko. I muestra el efecto
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de fon@os. el hecho de adauirir ios bienss poOr s
tipo de financiamiente,., slempre partiendo del mis

supuestc consideradoc en el primer casc.

HGJE DE TRAB&AJC DEL FLUJSU DE FONDOS

FINANCIAMIENTO TOR MEDIC DE ARRENDAMIENTOS

A
B

€]

ASTC AHCRRD COETC FACTOR FLUJO FORDO DE
DOR e NETO DEL NETC TLUJO
CONCEPTO IMPUED- EN VALOKE DESCON ACUMULATIV
D* TOS DINERO ACTUAL TADOD DE

ALQUILE
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3 20 % FONDROS

¥-

pes

ForJLCATN v (N I o I B SN S I S I B

{12 {25006y 1.000 0 G

(40,000 (1 (26.000) (0.833 (23,324 (23,3249
(4D, 00y (4 {28,000y ©.8%4  (18.432) (42.755)
(400000 (12,000)  (2B,000) G.5TS (18,2123 {38.368;
(40, 000) (12,000 ZB,000) ©.4BZ (13,495) (72.4084)
(40,000 (12,000 (28,000) 0.402 (11,256 (B3.,7z0)
(440,000 {12,000y (28,000) 0©.335 ( §.380) (93, 100)
{40, 000) {12.000) (28,000 0.278 ¢ 7.81Zy {100.51%»
(40,0007 (12,0007 (28.000) ©.233 ( B,BZ4y (107,438
'éa,uoo; LL12o000) 28,000y £.184 0 [ 5,433 (1lE.EBB)
46,0300 (1 30 (28.000)  £.1BZ ( 4,535)  (117.404)
(400.CG00 (2200000 (2B0.000: (117.404;

]

¢~

[

iene un peneficio Ffieczl de Q. 1IZ,000 por efic en ahor:
de I. 5. R. & razén de 30 % de impuesto.

Tiens un:s depreciacién aceleradsa mayor gue ls apliicacsa,
casc Que ia Compra sea al contado.

%} valor actual del costc de: dinerc descontado ¥ el anol

&n iMouestos es casi igual al de la compra ai  connal
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s5e muestra

arrendador se refiere,

la presentacidn
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en

forma

en el

cuadre No. 4

comparativa del

balance general, después de haber utilizado cualguiera

de los métodos de financiamiento descrites.

CUADRO No. 4

REPERCUSION EN EL BALANCE GENERAL
FINANCIAMIENTO POR MEDIC DE ARRENDAMIENTOS

DESPUES DE ADQUIRIRLO PGR MEDIO:

ANTES DE ARRENDA COMPRA AL PRESTAMO
ADQUIRIRILO MIENTO: CONTADO: BANCARIO:
ACTIVOS:
Act. Circulante
Caja v Bancos 200.000 200,000 160.000 200,000
Ctas. por Cobrar 200,000 200.000 200,000 200,000
Inventarios 300.000 300,000 300.000 300,000
Total Circulante 700,000 700,000 600,000 700.000
Activo Fijo 1,000,000 1,000,000 1,100,000 1,100.000
ACTIVO TOTAL: 1,700,000 1,700.000 1,700.000 1.800.000
PASIVO Y CAPITAL
PASIVO:
Pasivo Corto FPlazo 200,000 200,000 200,000 233.333
Pasivo Largo Plazo 300,000 300.000 300,000 166,667
Pasivo Total 500.000 500,000 500.000 600,000
Capital 1.200,000 1,200,000 1,200.000 3.20C.000
1.700.,000 1,700.000 1,700,000 1.800,000
CAPITAL DE TRABAJO 500.000 500.000 400.000 466,667
SOLVENCIA 3.5 A1 3.5 A1 1.0 A1 3.0 A1
LIQUIDEZ 2.0 A1 2.0 A1 1.5 A 1 1.5 A1
ENDEUDAMIENTC 29.41 % 29,41 % 25.41 % 33.33 %
EFECTOS /CAPITAL 1.0 & 24 1.0 A 24 1.0 A 24 [1.0 A 2,
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3.7. AUTOFINANCIAMIENTO DE LOS BIENES ADQUIRIDOS PGR MEDIO

DE LEASING:

El leasing. tiene camo fin principal financiar =
empresarios que desean adquirir Dbienes de capital pata
desarcllar sus negacios. incrementar su produccidén v ampliar
sus operaciones: ante esta perspectiva. el leasing debe usarse
racionalmente. ¥ dnicamente. cuando dentro de los objetivos
del demandante esté =] adquirir bienes de capital para
dedicarios a la produccidn.

Fl bien adguirido por medic de leasing debe ser
exclusivamente para mejorar ia produccidn. incrementdndcla en
calidad v cantidad. el cumplimiento de esta caracteristica.
hard que se justifique su wutilizacidn. ¥ es en este sentido
gue puede sefialarse gque un bien adguiridoe por medio de
leasing. puede ser autofinanciable. va gue ] bien puesto en
produccidn puede generar ios suficientes ingresos. Ccomo para
cubrir sus propias cuotas de amortizacidén. ¥y cuando estg
objetivo se alcanza. puede decirse. que la determinacién de
usar financiamiento por medio de leasing fue acertada.

Cabe hacer la aclaracién. gue por medio de leasing. no
es aconsejable adquirir bienes que no se dediquen directamente
# la produccicdn. pues la operacidén de leasing. estd dirigida
generalmente. a financiar necesidades netamente productivas. Vv
esto. porgue las cuctas eaquivalen al llamado caste de

operacidn gue se orienta a la obtencidn de vtilidades.



CAPITULO 1V
EFECTOS FISCALES

Independientemente de que en Guatemala. no exista una
‘egulacion que afecte especificamenie al leasing. vale la pena
efialar. que las leves existentes. regulan de manera general
© gque son ios arrendamientos. sin hacer diferenciacién de los
.iferentes tipos de arrendamientos gue existen. dentro de este
‘ontexto, analizaremos especificamente las leves tributarias
ue lo afectan.
.1. EFECTOS DE LA LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA)

DTC. 27-92

Art. 3 Dei hecho generador: El impuesto es generado por:

1} La venta de bienes muebles o© de derechos reales

constituidos sobre ellos.

4) El arrendamiento de bienes muebles e inmuebles.
.1.1 PARA EL ARRENDADOR:

Para éste, el iva pagado al proveedor al momento de

cancelar el bijen por cuenta del arrendatario. éste

constituird un crédito Tiscal: asi mismo. al momento en

que éste factura las cuotas de arrendamiento al

arrendatario deberd cobrar el iva respectivo. el cual

constituye un débito fiacal.
.1.2 PARA EL ARRENDATARIO:

Para €] arrendatario ¢l iva cancelado en las cuotas

mensuaies de arrendamiento constituitéa un crédito
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Tiscal toda vez gue constituye un servicic necesario }

directamente relacionade al preceso productivo.

4.2. FEFECTOS DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (I.5.R]

DTO. 26-92

La lev del Impuesto Sobre la Renta. afecta & ambos
elementos personales gue intervienen en la celebracidn de w
contrato de leasing. va que esta ley regula. la renta neta gu
obtenga toda persona individual o juridica dentro de w
periodo de operaciones.

El articule 1 de esta lev sefiala gue: Se establece u
impuesto sobre la renta bruta o neta. gue obtenga toda person
individual o juridica gue provenga de la inversién de capital
del trabajo ¢ de la combinacidn de ambos.

4,2.1 PARA EL ARRENDADOR:

La regujlacion del impuesto Sobre la Renta en lo gue s

refiere al arrendador como prestador del servicio. se §

en el momento en que éste determina los resultados d

sus operacicnes. ¥ como va se menciond anteriormente. e

arrendador deberd repistrar como inmgresos las cuotas &
arrendamienio Tacturadas al arrendatarin., a esto
ingresos aplicarda come costos. el producto de dividir
¢l valor total de los contratos de arrendamiento entr
del pimero de cuctas pacladas. incluyendo intereses: |
diferencia gue resulte entre el valor de los ingresos

el valor de los costos. serda lo gue afectard el impuest
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sobre la renta.
Es decir que para el arrendador., el efecto del impuesto
sobre la renta. es exactamente el mismo efecto gue tiene
cualquier actividad productiva empresarial. ¥ ésta se da
hasta en el momento de la preseptacidn de ta declaracidn
jurada del impuesto sobre la renta anual. Sin embargo.
no esta de mas sefialar que debe de tenerse mucho cuidado
de la forma como se contabilicen las adquisiciones de
dichos bienes, va que no es conveniente que se registren
como activos J{ijos de la empresa. si 0o que come un
activo diferidos. (financieramente eso es)
PARA EL ARRENDATARIO:
Para éste. una de las principales ventajas que ofrece ia
adquisicién de bienes por medio de leasing. es el escudo
fiscal gue le afrece al poder registrar como gastos del
periodo todas las «cuotas de arrendemiento. en este
sentido. 2l arrendatario aplica la totalidad de Ja renta
como costos o gastes del periodo. A este respecto vale
la pena seflalar que el arrendataric. aplica el método de
depreciacién acelerada. siendec este uno de los mayvores
atractivos del leasing ¥y responde a una de las
caracterjsticas de éste. pués el plazo del contrato esté
estrechamente relacionado aj pericdo de amortizacion
fiscal de la vida Gtil del  Dbien. Como es ldgico. el

arrendatario no registrard depreciaciones. toda vez que
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dentro de sus activos. no aparecerd registrado el valor

de dichos bilenes.
4.3. EFECTOS DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE EMPRESAS

MERCANTILES Y AGROFECUARIAS. DECRETQ. 32-95

Esta ley afecta el activo neto de las empresas
mercantiles ¥ agropecuarias. seglin lo establece el articulo
Ne.l. el cual dice: Se establece un impuesto a cargo de las
personas individuales v juridicas propietarias de empresas
mercantiles v agropecuarias domiciliadas o situadas en e]
territorio nacional. Ademés en el arto, 4o0. De la base
imponible. La base imponible de este impuesto la constituve la
cearta parte que resulte de restar al tota! de activos. el
total de créditos fiscales pendientes de reintegro por parte
del fisco. el total de los pasives v las utilidades retenidas.
conforme al balance general de apertura de} periodo de
liquidacidn definitiva anual del impuesto sobre la renta que
se encuentre en vigor durante el trimestre que corresponda.
4.3.1 PARA EL ARRENDADOR:

Al analizar detenidamente Jo preceptuado en la presente

lev. se llega a la conclusidén de gue dicha lev no afecta

al arrendador por el simple hecho de dar financiamiento

por medic de leasing. toda vez. gue para el caso de éste

ie afects exactamente de igual manera. gue si tuviera su

capital dentro de su disponibilidad, como podrd notarse.

en este caso. cuando el arrendader adguiere los bienes
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para ddrselos en arrendamiento & su cliente. lo dnico

gue hace es trasladar dicho montoe de un activo

circulante disponible. a un active citculante exigible,
4.3.2 PARA EL ARRENDATARIQ:

En 10 gue respecta al arrendatario. éste tampoco tiene

ur, efecto negativo por el hecho de adquirir bieness por

medio de Tinanciamiente leasing. toda vez gque éste
registra directamente al gasto todas  las  cuotas de
arrendamiento. por l¢ tanic. no incrementa su activo con
el valor de los bienes adguiridos. nuevamente en este
caso cabe resaltar la ventaja del escudo Tiscal que
proporciona e! arrendamiento por medio de leasing.

4.4. EFECTOS DE LA LEY DEL IMPUESTO UNICC SOBRE INMUEBLES

DTO. 62-87

Esta lev regula desde el punte de vista tributario la
tenencia de bienes inmuebles en toda la repiblica. segin lo
establece ¢l articulo lo. el cual dice: Arto. lo. Del impuesto
fnice: Se establece un impueste dnice sobre el valor de los
bienes inmuebles situados en e} territorio de Jja republica.

En lo gque respecta al arrendamientoc por medioc de
jeasing. esta ley aplicaria en aguellos cascs. en gue ¢] bien
obieto de arrendamiento lo constituven bienes inmuebles. o lo
gue es igual. para aguellos empresarios gue practican el
leasing inmobiliario. para el presente de Jos Ccasos. los

efectos para arrendador Y arrendataric serian como sigue:
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PARA EL ARRENDADOR:
En lo gque respecta al arrendador. por e! hecho de tene:
que registrar tos bienes a su nombre dentro de |
matricuela fiscal (Registro de la propiedad inmugble)
tendria que cubrir el referido impuesto. sin embargo
como va se menciond anteriormente. el hecho de gue e
arrendador cubra los impuestos, no necesariament
signiTican costos par éste. va que deniro de tas cuota
de arrendamiento cobradas gl arrendatario eSTHTE
incluvendo e¢i montoe de dichos impueste. manifestédndos
otra de las carateristicas del leasing. la cual consist
en que el arrendador. transfiere la responsabilidad a
arrendatarioc de cubrir todos los costos ¥ gasto
retlacionados con el bien objete de arrendamiento. ¥
sean estos  por gastos de mantenimiento ¥ funcionamient
o bien nor el pago de impuestos.
PARA EL ARRENDATARIO:
Cuando se trata de este tipo de arrendamiento. (leasin
inmobiliario). al igual que los otros tipos de leasing
los impuestos siempre corren a cuenta del arrendatario
por lo tanto. la cuota de arrendamiento establecida co
el arrendador. wva dtendrd incluido e! monte de dich
impuesto.
En este casc se tendrd Jla ventaja financiera. gue e

monto de los impuestos totales. estard incluide dentr
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del monto del! contrato. ¥ por lo tanto Su pago estara

distribuido a lo large de la vigencia del mismo.




CAPITULO V
TRATAMIERNTO CONTABLE
En lo que respecta al tratamienio contable de) leasing.

debe tomarse en consideracién que el leasing como un medio de

apalancamiento financiero. brinda ventajas fiscales. las
cuales constituven su mayor atractivo. v éstas. no
necesariamente estargn acorde con los Principios de

Cantabilidad Generalmente Aceptados. razdén por la cual. este
punto sera tratado desde dos punios de vista,

El primerc serd desde e} punto de vista fiscal: es
decir. de acverdo a la practica ¥ conveniencia fiscal. de tal
manera que ésta cumpla con los aspectos legales que lo regulan
sin perder el atractivo fiscal: v el segundo. desde €] punto
de vista. de la observancia de los principios de contabilidad

generalmente aceptados.

5.1. DESDE EL PUNTO DE VISTA FISCAL:

5.1.%1 EN LOS LIBROS DEL ARRENDADOR:
Como va se menciondé anteriormente. la figura del leasing
no aparece contemplada especificamente en la legislacidn
guatemalteca. La ley del Impuesto Scbre la Renta indica
que las Tentas pagadas por el arrendamiento son
deducibles. =iempre gque Sean gastos necesarios para la
generacion de rentas gravades.

a falta de una regulacidn especifica sobre el
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arrendamiento por medio de leasing. ha dado como
consecuencia gque se hava cafdo en la practica en uno de
los tres procedimientos gque & continuacién se detaltlan:

A) Registro de jos bienes como activos fijos:

En este casc. los bienes se registran como parte de
los activos fijos del arrendador, a los gque se les
aplicaréd las 1&S&S maximas de depreciacion
establecidas por la ley del Impueste Scbre la Renta.
En los ingresos se registra la cuota de arrendamiento
facturada al arrendatario (valer que obviamente lieva
la porcién de capital méds intereses). v los gastos
principales son la depreciacidn de los Dbienes v el
costo financiero de los recursos utilizados- {en caso
que se use financiamiento externol.

Este procedimiento requiere que al concluir el
periodo de! contrato ¥ gque se ejerza la opcion de
compra. se registre la diferencia entre el valor no
depreciado v el valor de la opcidén de compra como una
pérdida de <capital. ¥a que no puede considerarse una
pérdida de operacidén. puesto que el bien que se
vendié estaba come activo fijo ¥y ninguna empresa
comercial. tiene como actividad. dentro del giro
norma! de sus operaciones. vender sus activos fijos.
Cabe recordar que !a Lev del Impuestoc Sobre la Renta

claramente indica gue las pérdidas de capital s6élo
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pueden compensarse con ganancias de capital,
Algunas artendadoras han tratadoe de guitar el impagto
fiscal de esta situacidén. wpactando contratos que
coincidan con las tasas médximas de depreciacidn (por
ejemplo. si la depreciacidn médxima del bien. es del
20 % se pacta un contrate a cinco afios). otras
financieras lo hacen. poniendo un valor de rescate
equivalente al valor en libros del activo al
finalizar el contrato.
En ambos casos se sacrifica una parte del atractivo
del producto [(financiamiento). pues si el contrato se
hace por e} equivalente a la vida dtiil del bien. va
no interesa como escudo fiscal ¥ como una manera de
registrar depreciacién aceierada. Por otro lado, si
se pacta un valor muy alto de rescate. el arrendador
sacrifica rendimientos fimancieros,

B) Registro de los bienes come inventario:

Fn este caso la operacidn se registra como una tipica
compra-venta financiada. El ingresc se registra al
momento de efectuar el contrato. (ingreso=zvalor del
contrato menos financiamiento. menos el casto del
bien). Se registra una cuenta poT cobrar ¥
mensualmente se aplica a ingresocs la parte
correspondiente al financiamiento.

Financieramente. esta es la forma correcta de hacer
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a7
¢] registro contable. ¥ asi lo indican los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados, Sin embargo.
el seguir egste procedimienio crea el problema
ifiscal) que la documentacidén que se emite al cliiente
tendria aue separar la porciadn de capital ¥ la de
intereses. siendo esta il tima la dnica que
calificaria como gasto deducible. Esto
definitivamente saca del ~mercado al producto. ¥
consecuentemente. va no brindaria las ventajas gque lo

caracterizan.

Registro de Bienes en Arrendamiento:

Otras empresas de leasing. han adoptade Qtro
procedimiento que. sin violar las normas contables.
permite mantener el atractive (fiscall} del producto.
este procedimiento consiste brevemente en lo
sjguiente:

1) Los bienes se registran en una cuenta separada.
fque no son inventaria ni active fijo) a la que se
le llamaria BIENES EN ARRENDAMIENTO.

2) Cada mes (v para cada contrata) se registra en
resultados. el ingreso per el monto de la factura
emitida (que obviamente incluve capital e
intereses. aungue no se indique de esa manera.

sino simplemente. como una cuota de arrendamiento

por X mesl.
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3 A ese ingreso por arrendamiento. se le asigna un

costo e arrendamientos. eguivalente al valer del
bien dividido dentro de!l nimero de meses gue dura
e}l contrato. Tedricamente la diferencia entre el
ingreso por el arrendamiente v el costo del bien
seriaz el margen financiero de la operacion.
Como puede observarse en la definicidn anterior. se
logra mantener el beneficio para ei cliente. ya que
éste. puede aplicar cemo gasto deducible del Impuesto
Sobre la Renta. la totalidad de la cuota de
arrendamiento. sin ninguin riesgoe Tiscal.
La base scobre la que descansa el anterior método de
contabilizacidn. es gque existen Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados. gue también

acepta ia ley del Impuesto Sobre la Renta. como el de

periodo centablie {que todo los ingreses ¥ gastos de
un periode deben registrarse en dicho periodol.

equiparacidn de ingrescs ¥y gastos (que todos los
ingresos tengan su cosic correspondiente ¥ viceversal
v el de conservatismo (gue ne deben anticiparse
ingresos},
5.1.2 CONTABILIZACION EN LOS LIBROS DEL ARRENDATARIO:
El arrendataric puede registrar. las cuotas de
arrendamiento. como un gaste (pues as] estdn facturadas)

va gue CcOme  se mencionara  antericrmente. las leyes
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tributarias del pais mno hacen ninguna distincidn entre
el arrendamiento puro v el arrendamiento por medio de
Jeasing: ademés. este sistema de facturacidn. oculta
{para efectos Tiscales) la verdadera naturaleza de este
sistema de financiamiento.
En este caso. se obtiene el escudo fiscal para la
aplicacién de una "depreciacion acelerada" del bien, lo
cual compensa el costo financiero adicional que se paga

ern un contrato de arrendamiento por medio de leasing.

5.2. DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA OBSERVANC1A DE LOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS:

Los principios de contabilidad generaimente aceptados
hacen una clara distincidn entre un arrendamiento purc ¥ un
arrendamiento por medio de leasing. Dicha diferencia consiste
en determinar. si se transfieren o no. substancialmente los

riesgos v beneficios del bien. de] arrendador al arrendatario.

Para ello se considera, como ya se dijo en capitulos
anteriores. que si se dan las siguientes caracteristicas. el
arrendamiento debe considerarse como un arrendamiento por

medio de leasing:
1) El arrendatario adquiere Ja calidad de propietario
de! bien arrendado. al finalizar el periodo de
arrendamiento.

7} El arrendataric. tiene la opcidén de compra del bien
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arrendado a un costo gque seé espera gque sea o
suficientemente menor al valor razonable en el
momento de rTealizar dicha opcidn.

3) El periodo del contrato de arrendamiento es
substanciaimente igual a la vida dtil estimada del
bien objetc de arrendamiento.

4} El valor presente de les pagos minimos. a la Techa
del contrato. es substancialmente igual al wvalar
razonable del bien dado en arrendamiento.

Considerando que todas estas caracteristicas. se han

cumplido. los procedimientos para la contabilizacidén serian
los siguientes:

5.2.1 EN LOS LIBROS DEL ARRENDADOR:

Este tipo de arrendamiento, no origina ganancias o0

pérdidas inmediatas. El costo de la propiedad o su valor

en libreos. <] es diferente. es igual a su valor
razonable al inicioc del contrato de arrendamiento. Debe
contabilizarse de la siguiente forma:

1) "El impeorte de las rentas minimas. méds el valor
residual no garantizado se debe contabilizar come una
inversion bruta en el arrendamientce. v clasificarse
en &] balance general como una cuenta por cobrar.

2) La diferencia de la inversién bruta en el

arrendamiento menos., e}l costoe o el valor en libros

del bjen. se registra como un ingreso no devengado.
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3} EI inereso no devengado. se amortiza durante la
vigencia del contrato de arrendamiento. en proporcidn
al saldo restante (método del interés).

4% E] ingreso no devengado se incluve en el Dbalance
general como una deduccidn de la inversidén bruta por
lo gue resulta una inversion netéa en el
arrendamiento.

5) Los costos directos iniciales se cargan a resultados
cuando se incurren, Ppero S§e compensan con el
reconoccimiento de un importe igual del ingreso no
devengado”. 19,

.2.2 EN LOS LIBROS DEL ARRENDATARIO:

En el caso del arrendatario. deberéd observar las

siguientes normas para su contabilizacién:

1) El contrato debe contabilizarse tanto Ccomo un activo
v como una obligacidn.

2} Los activos ¥ obligaciones derivadas del contrato se

deben registrar al inicio del arrendamiento. al valor

razonable del activo. o si es menor. al valor
presente de Jos pagos minimos estipulados en el
contrato de arrendamiento. Al inicio del
arrendamiento en el balance se regisiran por

cantidades iguales los activos ¥y las cbligaciones por

pagos futuros.
19. Instituto Guatemalteco de Contadores Publicos ¥ Auditores.
ob. (Cit. Pag. 68.
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3} Cuvando se registra un activo. derivado de un contrato

de arrendamiento. deberd depreciarse conforme a las
politicas de depreciacidn eadopiadas para los activos
similares propiedad del arrendatario.
El periodo de depreciacidén serd igual a: 1) la vida
Gtil estimada del bien. cuando exista una certeza
razonable gue el activo pasara a manos del
arrendatario. o 2) ail periodo de arrendamiento
establecido en el contrato.

4) La diferenciea entre Jlos pages minimos durante el
periodo de arrendamiento ¥ la obligacién gue se
registra inicialmente. constituve el cargo
financiero. el «cual se distribuye & lo large del
periodo de arrendamiento. produciendoe una tasa de
interés constante sobre el saldo de la obligaciédn:
una porcidén de cada pago debe cargarse como gasto v

la otre porcidén para disminuir la obligacidn,

5.3. OBSERVANCIA DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS:
£n lo gue respecta al leasing. es muy importante tomar
en cuenta que Ja prdctica ¥ la regulacion fiscal difieren un
tanto con respecto a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados. por Jo tanto, ]ﬂS'EmpIESﬂS {arrendador

v arrendatario} gue hagan uso del leasing deben de tener bien
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zlaro e! procedimiento contable a aplicar para el registroe de
sus operaciones. Este procedimiento contable deberd registrar
los acontecimientos de tal manera que se cumpla con }os
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. ¥ gue a ia
ver. den la posibilidad de aprovechar todas las ventajas
fiscales que este sistema brinde.
5.3.1 POR PARTE DEL ARRENDADOR:
Como va se menciond en la parte introductoria de este
punto. para efectos de contabilizacidn del arrendamiento
por medio de leasing. hay gque buscar la metodologia més
adecuada gque nos permita cumplir tanto can los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. asi
como con los reqguisitos fiscales que nuestras leves
tributarias exigen.
Producto de la presente investigacion. se ha Jlogrado
determinar que en lo gue respecta al arrendador no se
obsevaron mavoeres complicaciones en cumplir con los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados: sin
embargo. no esta de mids sugerir el procedimiento gque de
acuerdo a estudios profesionales nos permite cumplir con
principios de «contabilidad generalmente aceptados. V¥
ademas con los reguisitos fiscales. aprovechando el
escudo fiscal que nos brinda: dicho procedimiento seria
como sigue:

1) Los bienes adguiridos por e! arrendader. para luego
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darlos en arrendamiento a su cliente se registrarian
en una cuenta de activo, que no sean ni inventario ni
activos Tijos (por ejemplo Bienes en Arrendamientol.
la que podria clasificarse dentro del balance general
como un activo diferido.

1) Cada mes. al momento de la facturacidén de la cuota
correspondiente, ésta se registra a resultados del
ejerciciao.

3) Para efectos de la determinacién del costo
relacionado con el ingreso mensua! registrade, se
amortizaria la cuenta de activo (Bienes en
Arrendamienio) con el valor gque resulte de dividir el
valor total del contrate entre el nimero de meses que
tenga de duracidn.

Este procedimiento nos da 1a posibilidad de cumpiir con

los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

que también acepta la ley del Impuesto Sobre la Renta.
dentro de los cuales tenemos!:

- Periodo contable: este principio requiere que todos
los ingresos ¥ los gastos se registren dentro de ta

contabilidad en el pericdo gque efectivamente se
realizan, independientemente de cuando sean liguidados
definitivamente.

- Eguiparacién de ingresos ¥ gastos: este principio

tegal requiere que dentro de la contabilidad, todos
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los ingresos tengan registrados los costlos necesarics
para generar dicho ingreso. ¥ de esta manera poder
determinar la renta neta generada en cada periodo.

- Copnservatismo: este principio Tegulere. gque para ia
presentacién de la informacidn financiera. no se
anticipen 1ngresos: es decir. gque no debemeos de
registrar ganancias futuras va que para efectos
tributarios. se estaria pagando impuestos
indebidamente. ¥ para efectos financieros. los
resultados de operacién serian incorrectos.

5.3.2 POR PARTE DEL ARRENDATARIO:

En lo gue a este respecia. la prdctica demuestra que los

registros contables ¥ la presentacién de informacidn

financiera. en alto porcentaje no se hace de acuerdo a

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, la

causa de esta situacién rtadica en el desconocimiento de

estos principios por parte de los contadores. dado a que
la gran mayoria se preocupa. nada més de realizar los
registros para efectos tributarios. olvidéndose del
principio de contabilidad. substancia antes gue forma.

Este procedimiento aplica para efectos fiscales: sin

embargo. no debemos olvidar que la contabilidad debe ser

presentada de acuerdo a Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados. Tazdn por la cual se sugileren

lag siguientes alternativas para efectos de presentacidn
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financiera:

11 S84 fos estados financieros se presentan  de
conformidad con Principios de Contabilidad
Generalmente aceptados. a los mismos debe hacérseles
los ajustes para mostrar los activos adquiridos bajo
esta modalidad. conferme dichos principios. de lo
contrario los auditores en caso de una auditoria
externa. emitiran una opinién COon saivedad.
Gepevelmenie. estos ajustes se hacen sdélo  para
efectos de presentacidn. va gue legaimente ia empresa
jo que tiene es unicamente facturas por
arrendamiento. ¥ por lo tanto. dificilmente las
autoridades fiscales aceptarian deducciones por
depreciaciones (va que no se tiene la propiedad legal
del hien). o intereses {va gue no havy una deuda
escrituradal.

2} También se puede solicitar a los auditores que
presenten los estados financieres bajo wuna base
contable gue no sea de acuerdo a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados {reportes
especiales). En este caso. se puede utilizar la base
conptable gue la empresa wtiliza para preparar sos
deciaraciones de Impuesto Sobre la Renta. » losx
avditores pueden emitir una opinién  limpia {sin

salvedad) dejando los pagos de las cuotas dentro del
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estado de resultados,

5.4. DIVULGACIONES MINIMAS EN LOS ESTADOS FINANCIERQS:

El pronunciamiente de contabilidad financiera No. 10 del
Instituto Guatemaiteco de Contadores Piblicos, "Divulgaciones
en los Estados Financieros” establece que deben divulgarse las
politicas contables. entre oiras las concernientes a ia
contabilizacién de los contratos de arrendamientc, para le
cual hay que Tecurrir al pronunciamiento No. 17 emitido por el
instituto Guatemalteco de Contadores Publicos ¥ Auditores.
5.4.1 DEL ARRENDADOR:

"Es necesaria la difusién de cierta informacién de los

arrendadores, cuyve girc normal de operaciones es el

arrTendamiento:

A) Se deberéd , elaborar una cédula compuesta de las
inversiones netas a la fecha del balance, la cual
debe contener por lo menos:

1} Los pagos de renta minimos futuros deducidos o

derivados de jos respectivos contratos.

2} La acumulacidén de Jas reservas para cuentas
dudosas.

3) Los valores residuates no garantizados del
arrendador.

4) Los ingresos no devengados.

B) Las rentas contingentes que se inciuven en los
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ingresos de cada estade de resultados.

cy E1 meonto del ingreso no devengado gue se recenocio
para compensar los costos directos iniciales. en cada
estado de resultados.

D) Una nota que muestre el importe de los valores
minimos por arrendamiento. en total ¥ para cada uno
de los préximos cinco anos.

El Un detalle general de los términos de cads contrato
de arrendamiento”. 20,

5.4.2 DEL ARRENDATARIO:

"Dentro de las revelaciones gque se deben hacer en los
estadas financieros del arrendatario. €stas deben hacerse
siempre v cuando sean significativas. entre otras 1enemos las
siguientes divulgaciones:

A} Debe mostrarse por categerias a la fecha del bpalance

el vailor de los activos que se encuentren
comprometidos en ios contratos de arrendamiento
financierec {leasing). asi COma su depreciacion

acumulada. Deben mostrarse por separado los pasivos
gue se Trelacionen con estos activos arrendados ¥
clasificar independientemente ia parte que
correspenda & corio ¥ a largo plazo.

B) El importe de los pagos minimos de arrendamiento ({5

20, Tnstituto Guatemalteco de Contadores Piblicos ¥ Auditores.

Ob. Cit. Pag. 70.
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afos}. indicando el montao. ios pericdos que
correspondan. ¥ €l interés imputado para reducir los
pages minimes de renta neta a su valor presente.

C) Cualguier restriccidn financiera importante.
opciones de compra o Ge renovacién ¥ cualquier otra
contingencia derivada del arrendamientc. también debe
revelarse.

D) Deberan revelarse también. ios ingresos provenientes
de subarrendamientos nc cancelables.

E) Las rentas contingentes incurridas en cada pericdo en

que se hava presentado un estado de resultados”. 21.

5.5. PROGRAMAS DE AUDITORIA DEL LEASING:

"Un contrato de arrendamiento representa el derecho de
usar bienes muebles o inmuebles por la duracidn del contrato.
Un contratc de arrendamiento difiere de la posesidn en
propiedad a causa de las limitaciones impuestas sobre la
disposicidén ¥y uso de las propiedades arrendadas v el periodo
limitado de ccupacion.

E] programa de auditoria al leasing., seria el mismo que
se aplica a los contratos de arrendamiento en general. el cuatl
puede estar compuesto de los siguientes pasos:

1) Examen de las amortizaciones de arrendamiento.

21. 1Instituto Guatemalteco de Contadores Piblicos ¥
auditores. Ob. Cit. Pag. 69.
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2) Examen de los convenios o contratos de arrendamiento.
3) Comprobacion de que los coniratos de arrendamiento
estdn debidamente valuados al costo amortizado.
4) Verificacién de la amortizacién por pagos

anticipados.

5} Verificacidn del costo v las mejoras en las
propiedades arrendadas™. 22.
"En los estades financieros cuando las rentas u

obiigaciones bajo contratos de arrendamiento a large plazo.
son importantes. deberdn mostrarse los importes de las rentas
anuales bajo estos contratos de arrendamiento con alguna
indicacién de los periodos en gue son pagaderos, juntamente
con cualquier obligacidn importante asumida © garantia hecha
en relacidén con las mismas. §1i las rTentas son cendicionales.
gspecifiguense las cantidades minimas anuales.

El auvditor debe cercicrarse. consuitando =acuerdos en el
libro de actas del! consejo de directores o del comite de
finanzas. que se ha concedido 1la debida autorizacidn para
firmar un convenio de arrendamiento. Las condiciones
expuestas, la autorizacién, deberan compararse con las que
aparecen en el contrato; el auditor debe hacer un extracto
para sus papeles de trabajo de datos importantes de los
contratos de arrendamiento. tales como:

22, Holmes. Arthur W. Auditforia Principios ¥ Procedimientos,
Editorial Uthea. S. A. de C. V. Segunda edicidn. México
D. F. 1.987. Pag. 596,
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- Nombre de las partes contratantes.

- Las propiedades objeto del contrato,.

- Las condiciones exactas del] contrato.

- Caracteristicas de renovacién.

- Condiciones v monto de la opcidén de compra.

- Cl4usulas de cancelaciodn.

- Pagos de depdsitos anticipados.

- Pagos de primas de seguros,

- Rentas periddicas. asi como las fechas de cancelacidn.

- Cléausulas relacionadas con impuestos. SEgUros.

reparaciones. etc.

Ademas de esto. si el auditor Jlo considera necesario.

podré solicitar la ratificacién directa de los datos del

arrendatario, arrendador o subarrendador. segin el casc".23.

5.6. CASO PRACTICO:

Para ejemplificar la contabilizacidn de los diferentes

tipos de arrendamiento. se tomaran: el arrendamiento puro u
operativo v el arrendamiento financiero o leasing. tomando en
cuenta que estos dos tipos de arrendamiento son los mas

utilizados en nuestro medio,.
Para el efecto partiremos de los siguilentes datos:

Valor del bien 7.794.36
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va 110 %)
TOTAL:
Fiazo del contralo
Renta mensual {sin iva)
Cpcién de compra al final del contrato

Tomando estos datos. se procederia de

5.6.1. CONTABILIZACION DEL LEASING:
5.6.1.1 EN LOS LIBROS DBEL ARRENDADOR:
A) Al momente de la compTa
arrendamiento a su cliente:
Bienes en arrendamiento

Caja v Bancos

779,44

§.573.80
36 meses
298.400
233.83

ta siguiente manera:

del bien. para darlo en

Q. 8.573.80

Q. 6.573.80

B) Al momento del cobro la cucta de arrendamientc,

cual debe ser mensual. se

correria la siguiente

29.80

partida:
Caja ¥ Bancos Q 327.80
Ingreso por arrendamientos Q. 268.00
Iva Débito fiscal

C) Mensualmente para registrar el costo
correspondiente a los ingresos registrados.

correria la siguiente partida:

Caste por arrendamiento

Bienes en arrendamiento

Q. 238.16

Q. 238.16

Esta meteodologia contable habré de repetirse tantas
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veces como meses de vigencia tenga el contrato.
Este procedimiento contable. esta de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. ¥ a
la vez, observa los requisitos fiscales existentes. de
tal manera gue Se cumpie con ambos reguerimientos: por
lo tanto es uno de los métodos_ contabies sugeridos
para los registros del arrendador.
EN LOS LIBROS DEL ARRENDATARIO:
A) Cuando se celebra el contrato de arrendamiento v se

conoce el valor de mercado del vehicule:

Vehiculos Q. 8.573.80
Intereses Diferidos 2,388.03
Cbligaciones por arrendamientos Q. 10.951.83

B) Al momento de efectuar los pagos por las cuotas de

amcrtizacidén de la deuda {(arrendamientol:

Obligaciones por arrendamientos 2935.00
Iva crédito fiscal 29,80
Caje ¥ bancos 327.80

C) Simultaneamente deben reguiarizarse los intereses

gasto correspondientes al periodo mensual:

Intereses por arrendamientos 81.49

Intereses diferides 81.49
D) Tomando en consideracién gque el arrendatario Dha

dado ingreso a sus actives fijos. tendria que

regisirar la depreciacidn correspondiente.
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Depreciaciones gasto 142.90
Depreciaciones acumuladas 142,90
Las partidas B ¥ (. se repetirdn tantas veces COme

meses de duracidén tenga el contrato. Cabe hacer la aclaracién.
que el sistema de contabilizacidén wutilizade para el anterior
ejemplo. se ha hecho de acuerdo a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados. Sin embargo. cuande el arrendatario
aplica metodologia contable, tiene el probilema Tfiscal de no
tener ia propiedad legal del bien (la factura estd hecha como
arrendamiente). per le¢ tanto se sugiere que el arrendatario.
para efectos de su cierre fiscal reclacifigue dichos registros
contables, de la siguiente manera:
A) Para reclacificar todas las amortizaciones efectuadas
durante el periodc gue corresponda. de tal manera gque se
registre fiscalmente el concepto indicade en las facturas

del arrendador:

Arrendamiente Gasto XXX XX
Intereses Diferidos XXX XX
Obligaciones Por arrendamiento XY XX
Intereses Por arrendamiento XXX XX

B) Por otra parte se tendria que eliminar el efecto de las
partidas de depreciaciones registradas durante el periodo:
Depreciaciones Gasto XXX . XX
Depreciaciones Acumutadas KAX XX

C) Y por dltimo se tendria que hacer la reclaciflicacién del
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valor registrado en activos Tijos:

Obligaciones por arrendamientos XXX XX
Activos Fijos XXX XX
fntereses Diferidos XXX XX

Estas reclaficicacién se harian dunicamente para cada cierre

fiscal. gue se Ttelacione con los periodos de arrendamiento.

5.6.2 CONTABILIZACION DEL ARRENDAMIENTO PURO U OPERATIVO:
Tomando come base el valor de la renta mensual tenemos:
5.6.2.1 EN LOS LIBROS DEL ARRENDADOR:
A) Cuandc se celebra el contrato, con cléusula

especial de pagar un depdsito de garantia.

Caja v Bancos 625.80

Depbdsitos en Garantia 298.00
VA Por Pagar 29,80
ingresos por arrendamiento, 298.00

B) Al momento de la facturacidn de cada renta mensual:

Caja v Bancos 327.80
IVvA Por Pagar 29,80
Ingresos por arrendamiento. 298.00

C) Dentro de los resultados mensuales. también tendria
gue registrarse la partida de depreciaciones. de
los bienes registrados coma activos.

Depreciaciones Gastos 142.8%0

Depreciaciones Acumuladas 142.90
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B)
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LOS LIBROS DEL ARRENDATARIO:
Cuandn se celebra €] contrato con clausula especial

de pagar un depdsito en garantia:

Depbésite en garantia 268.00
IVA por Cobrar 29,80
ATTendamientos 298.00
Caja ¥ Bancos 625,80

Cada mes v durante toda la vigencia del contrato de

arrendamiento:

IVA Por Cobrar 29.80
Arrendamientos 298.00
Caja v Bancos 327 .80
Al final del contrato de arrendamiento. el

arrendador debe devoiver el depdésito en garantia al
arrendatario. si hay gastos que reponer al
arrendador per el usc del bien. se puede deducir
del fondo vy registrarlo como gastos: para el
presente casc. Se presume gue no existieron tales
gastos:

Caja ¥ Bancos 298.00

Depdsitos en Garantia 298,00



CONCLUSIONES
El Leasing en Guatemala. como fuente de financiamiento.
existe desde hace mis de una década: sin embargo. existe
tedavia mucho desconocimiento por parte de jos pequefios ¥
medianos empresarios. respecto a sus atributos ¥ formas

de aplicacidn.

La legisiacion Guatemalteca no tiene un tratamiento

especifico en cuanto al lLeasing se refiere. 1o que ha
provocado. gue para efectes legales (mercantiles v
tributarios}. éste sea considerado como un arrendamiento

comin. afecto al Impuesto Scobre la Renta v al Impuesto al

Valor Agregado.

El ieasing brinda a los empresarics ta oportunidad de
adguirir bienes de cepltal de costos elevados sin afectar
su capital de trabajot sin embargo. Ssu alto costo
financierc. en muchos casos limita su utilizacidn por

parte de éstos.

En el pensum de estudios de la carrera de auditoria. el
Leasing se encuentra incluide en el tema de los
arrendamientos. Ssu explicacidn es general. no

especifica en forma analitica sus atributos financieros v

fiscales como una alternativa de financiamiento.
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Para su tratamiente contable depende del lugar que
represente. en virtud de existir dos personalidades que

son el arrendatario v el arrendader. cuva cantabilizacidn

es distinta.

La contabilizacidén del Leasing es de acuerdo a su
fitlosofia. s1 es renta se contabilizard como costo o
gasto., pero si  es cucta se tendrd que capitalizar,
siempre partiendo de su naturaleza financiera, ¥ de
acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados.

Dentro de los aspectos legales importantes gque hace
distinte 2 este tipo de Tinanciamiento de cualguier
operacidén comercial. tenemos:

a) Existe un propietario lepgal (arrendatario} gue guarda
la propiedad del bien hasta la realizacidn de la
opcién de compra. ¥ un propietario econdmico.
{arrendador! gue tiene la posesidn fisica del bien.

b} Las amortizaciones. para efectos {financieros se
mane jan como tales, mientras gue para efectos fiscales
se aplican como cuotas de arrendamienta.

¢} La opcidn de compra del bien arrendado es exclusiva
de] arrendatario hasta la finalizacidn del contrate de

arrendamiento.
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RECOMENDACIONES

Que las entidades {inancieras que brindan este tipo de

financiamiento promuevan su difusidn a nivel de
seminarios dirigido a los peguefos v medianos
empresarios. para gue conozcan sus ventajas ¥

desventajas. tantoe f{iscales como T{inancieras. de tal
manera gue puedan analizar su utilizacidn como  una

herramienta de apalancamiento {inanciero.

Promover los cambios necesarios en la legislacidn
Guatemalteca a efecto que ¢] arrendamiento financiero sea
regulado especificamente. diferencidndolo de los demds
tipos de arrendamiento: tomando en consideracién gue éste

es un contrate de arrendamiento con caracteristicas

propias.

Promover su estudio a nivel de educacidén media v
supericr. asi como una tegulacidn fiscal acorde con sus
caracteristicas que {acilite su aplicacidén ¥ manejo. ¥

puedan aprovecharse a plenitud todas sus ventajas tanto

fiscales como financieras.

Ampliar la cobertura de! cursoc de arrendamientos en el
pensum de estudios de la carrera de auditoria. con el {in

de dar a conocer las alternativas de apalancamiento




11¢
finapciero existentes. asi como las ventajas v
desventajas gue de su utilizacidém se derivan: ¥ asi
mismo. ila aplicacidén de los Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados relatives al arrendamiento.
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