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INTRODUCCION

El presente trabajo ha sido elaborado con el objeto de dar a conocer las
politicas y procedimientos de acuerdo a Normas Internacionales de Contabilidad,
aplicados en la consolidacion de los estados financieros de una empresa
guatemalteca dedicada a la comercializacién de alimentos en el area de Centro
América, con lo cual se pretende que las cifras expresadas en los estados
financieros consolidados presenten de forma razonable la situacion financiera de
la empresa, asi mismo, velar que las empresas subsidiarias cumplan las politicas
y procedimientos establecidos por la administracion de la casa matriz en materia

financiera para que no se pierda su valor e importancia en la toma de decisiones.

Adicionalmente, se pretende que el presente trabajo sirva de guia o como
manual basico y medio de consulta al personal administrativo, financiero vy
contable de la empresa, para el conocimiento y correcta aplicaciéon de las politicas
y procedimientos contables establecidos por la administracién con base a Normas
Internacionales de Contabilidad, en la elaboracién y consolidacion de los estados
financieros, lo cual permitird que éstos presenten la situacion financiera de la casa
matriz y sus subsidiarias de manera razonable; para lo cual se ha desarrollado en
capitulos siguiendo una secuencia légica que permita a los interesados

comprender con mayor facilidad el contenido del tema.

El capitulo 1 estd enfocado a la empresa, sus objetivos, elementos que la
componen, sus distintas clasificaciones, aspectos legales de la casa matriz y sus

subsidiarias, asi como su organizacién administrativa.



El capitulo 2 trata de temas sobre casa matriz y subsidiarias, tales como:
Antecedentes, operaciones en moneda extranjera, procedimiento para determinar
la moneda funcional, aplicacién de tipo de cambio para conversion de estados
financieros de moneda extranjera a moneda funcional, ventajas y desventajas de

una casa matriz y métodos de registrar la inversion en subsidiarias.

El capitulo 3 hace una descripcion de los estados financieros individuales y
consolidados, objetivos, usuarios, forma de presentacion de acuerdo con Normas
Internacionales de Contabilidad, componentes y los distintos tipos de estados

financieros para una adecuada presentacion de los resultados de operacion.

El capitulo 4 trata sobre las bases técnicas para la consolidacion de estados
financieros, de acuerdo a Normas Internacionales de Contabilidad, los objetivos de
aplicar politicas y procedimientos para la consolidacion, las principales politicas y
procedimientos establecidos por la administracion de la casa matriz y sus

subsidiarias, para unificar criterios y procesos para su correcta elaboracion.

En el capitulo 5 se presenta el caso practico de conversion de estados
financieros de moneda extranjera a moneda funcional, eliminacion de las
operaciones entre la compafias, la hoja de trabajo para la consolidacién de
estados financieros y los estados financieros consolidados con su respectivo

andlisis financiero.

Finalmente se presentan conclusiones y recomendaciones como resultado

del analisis de la informacién desarrollada en cada capitulo.



CAPITULO |

EMPRESA COMERCIALIZADORA DE ALIMENTOS

1.1  Definiciones
En el presente capitulo se daran a conocer las diferentes definiciones de

empresas, sus elementos y sus diferentes clasificaciones.

Para definir a la empresa existen distintos puntos de vista entre los cuales

encontramos:

1.1.1 Punto de vista general
La empresa es una entidad legal con cierta forma de organizacion cuyos
funcionarios deciden en que se debe invertir y como se van a financiar la inversion,

con el fin de lograr al maximo los objetivos de utilidad.

1.1.2 Punto de vista econdmico
La empresa es una organizacion destinada a la produccién de bienes y

servicios para satisfacer las necesidades colectivas.

1.1.3 Punto de vista juridico

La empresa es una persona juridica, la cual esta constituida por la reunion
de capitales y actividades que al dar cumplimiento a los requisitos establecidos
para su formacion y funcionamiento, goza por el imperio de la ley y capacidad
similar a la de una persona individual capaz, por lo que puede adquirir derechos y

contraer obligaciones.



1.2 Objetivos
Los objetivos de la empresa varian de acuerdo a la naturaleza de la misma,

entre estos podemos mencionar:

1.2.1 Objetivos de una empresa privada
Maximizar sus ganancias a través de la produccion y venta de bienes o
prestacion de servicios.

Generar rendimientos para sus propietarios 0 socios.

1.2.2 Objetivos de una empresa publica
Satisfacer necesidades de caracter social, pudiendo o no obtener beneficios

en dicha actividad.

1.3 Elementos de la empresa
a. Elementos materiales: Son todos aquellos bienes que combinados

contribuyen a la elaboracion de un producto.

b. Maquinaria y equipo: Son todos aquellos elementos que inciden en la
elaboracion de un producto (instalaciones, equipo de oficina, maquinaria
industrial, etc.) Son los instrumentos que le sirven a la empresa para

transformar la materia prima y convertirla en producto terminado.



Recursos financieros: Son los que permiten a la empresa obtener las
materias primas, maquinaria, equipo y elemento humano, para poder
elaborar sus productos o prestar sus servicios, es base fundamental para el

funcionamiento de una empresa.

Elemento humano: Son todas aquellas personas que colaboran con el
empresario, prestando sus servicios dentro de las empresas en relacion de
dependencia, desempefiando cargos en las areas de administracion y de

comercializacion y venta de los productos.

Entre el personal que integra la empresa encontramos:

Obreros o trabajadores: Su trabajo se caracteriza por ser exclusivamente
manual, catalogandose como calificado y no calificado.

Supervisores: Se encargan de velar por el cumplimiento de los planes y
ordenes dictadas por la administracion.

Vendedores: Son aquellos que ofrecen al publico los productos o servicios
que ofrece la empresa.

Ejecutivos: Son los que realizan labores de direccion en la empresa.

Elementos técnicos: Permiten al hombre realizar sus labores de manera

econdmica, dentro de éstas técnicas tenemos:



1.4

Produccion: Férmulas, tecnologia, métodos, etc.
Distribucion: Autoservicio, ventas a domicilio, supermercados, etc.
Administracion: Planificacion, organizacion, direccion, coordinacion y

control.

Importancia de la empresa

Es la encargada de la satisfaccion de las necesidades humanas, a través

de los bienes que produzca o servicios que preste, asi mismo, es la fuente de

desarrollo econémico y social de un pais, toda vez que, es responsable de la

recoleccion y pago de impuestos, creacion de fuentes de trabajo, importacion y

exportacion de nueva tecnologia, conectora e intermediaria con el resto del mundo

econdémico, etc.

15

Caracteristicas de la empresa
Es una organizacion econdémica: Reunidén y organizacion de los

elementos materiales, humanos, técnicos y financieros con un fin de lucro.

Unidad de produccion: Sus actividades son planificadas por un

empresario y posee una estructura y organizacion interna.

Unidad de decision, planificacion y control: Con su accién espera
alcanzar metas o fines implicitos y explicitos que dan lugar a la formulacién

de objetivos y al desarrollo de programas para poderlos alcanzar.



1.6

16.1

Unidad financiera: Es libre de elegir su estructura interna y sus objetivos,
esto es posible Unicamente cuando cuenta con autonomia financiera. Es
una unidad en constante relacibn con su medio y con vocacién a la
expansion, lo que hace necesaria la utilizacion de recursos financieros y la

planificacion de estrategias oportunas.

Clasificacion

Por su actividad econémica

Extractivas: “Son aquellas ubicadas fundamentalmente en los sectores
primarios de la economia, (empresas agricolas, pesqueras, mineras, etc.)
Su principal caracteristica estriba en crear utilidad a través de la obtencién
de bienes derivados del aprovechamiento de los recursos que la propia

naturaleza ofrece”. (6:11)

Transformativas: “Su principal funcidon es aumentar el valor y utilidad de
los bienes mediante un proceso de elaboracion y combinacion de factores
productivos; es decir, cambiar las caracteristicas fisicas iniciales de los
bienes en otras que sirvan para la satisfaccion de necesidades concretas.

En este tipo cabe ubicar todas las empresas de caracter industrial”. (6:11)

Comerciales: “Es aquella que obtienen la mayoria de su ingreso

comprando y vendiendo bienes. Los bienes que se compran para fines de



1.6.2

reventa a los clientes se llaman inventario. El éxito de la mayoria de las
empresas comerciales depende de su capacidad de adquirir, distribuir y

vender el inventario rapidamente”. (9:190)

Servicios: Son aguellas que se dedican exclusivamente a la prestacion de
servicios y su beneficio o utilidad radica en la coordinacion y apoyo que

realizan sobre todas las actividades empresariales descritas anteriormente.

Por su naturaleza juridica
Individuales: “Son aquellas cuya titularidad y propiedad descansa en
manos de un Unico sujeto, el cual respondera con todo su patrimonio de las

deudas y obligaciones derivadas del ejercicio de su actividad”. (6:12)

Sociedades: “Son aquellas empresas cuya propiedad descansa en dos o
mas socios participes de los posibles beneficios o pérdidas obtenidas como

consecuencia de su actividad”. (6:12)

De acuerdo al Cédigo de Comercio, en nuestro medio las empresas deben
constituirse como sociedades, dentro de las cuales se encuentran las

siguientes:



Sociedad colectiva: “Es la que existe bajo una razén social y en la cual
todos los socios responden de modo subsidiario, ilimitada y solidariamente,

de las obligaciones sociales”. (3:10)

Sociedad andénima: “Es la que tiene el capital dividido y representado por
acciones. La responsabilidad de cada accionista esta limitada al pago de

las acciones que hubiere suscrito”. (3:13)

Sociedad anénima de capital variable: “Es la que tiene su capital dividido
y representado por acciones, podra variar el monto al que asciende su
capital sin necesidad de modificar su escritura de constitucion, bastara con
realizar las anotaciones respectivas en el libro de aumentos y disminuciones

de capital que la sociedad lleva para tal efecto”. (1:63)

Sociedad en comandita simple: “Es la compuesta por uno o varios socios
comanditados que responden en forma subsidiaria, ilimitada y solidaria de
las obligaciones sociales; y por uno o varios socios comanditarios que
tienen responsabilidad limitada al monto de sus aportaciones”. (3:11) Las

aportaciones no pueden ser representadas por titulos o acciones.

Sociedad de responsabilidad limitada: “Es la compuesta por varios
socios que sOlo estan obligados al pago de sus aportaciones. Por las

obligaciones sociales responde Unicamente el patrimonio de la sociedad vy,



en su caso, la suma que a mas de las aportaciones convenga la escritura

social”. (3:13)

Sociedad en comandita por acciones: “Es aquella en la cual uno o varios
socios comanditados responden en forma subsidiaria, limitada y solidaria
por las obligaciones sociales, y uno o varios socios comanditarios tienen
responsabilidad limitada al monto de las acciones que han suscrito, en la

misma forma que los accionistas de una sociedad anénima”. (3:31)

1.6.3 Por el origen de su capital
a. Privadas: Son aquellas empresas donde el 100% de su capital es invertido
por personas particulares, las cuales pueden ser constituidas como

empresas individuales o juridicas.

b. Pablicas: Son aquellas empresas donde el 100% de su capital es invertido

por el Estado.

C. Mixtas: Son las empresas donde el capital invertido esta constituido por

aportaciones de personas particulares y el estado.

Partiendo de los aspectos generales mencionados de lo que es una empresa, sus
diversos componentes y caracteristicas, definiremos conceptos propios de la

empresa sujeta a estudio.



Comercializadora:
Son empresas comerciales, ya que se dedican a la compra y venta de
mercaderias en general con el &nimo de obtener un margen de utilidad en la

realizacion de esta actividad.

La empresa sujeta a estudio opera diversos canales de distribucion para la
venta de sus productos, orientados a cubrir todos los grupos poblacionales y los
distintos medios de abastecimiento tales como Supermercados, Tiendas de

Conveniencia, Depdésitos, Sub-Distribuidores, Abarroterias y Tiendas, siendo

estos:

a. Canal de distribucion de mercados especiales:
Este canal cubre las ventas a Supermercados y Tiendas de Conveniencia,
cuya labor es realizada por vendedores que se encargan de elaborar los
pedidos, los cuales son despachados por un repartidor, la venta es al
crédito.

b. Canal de distribucién de mayoreo:

En este canal se incluyen las ventas a Depdésitos y Sub-Distribuidores, las
cuales son realizadas por vendedores que son los encargados de realizar
los pedidos, mismos que son despachados por un repartidor, quien a su vez
realiza los cobros de las ventas de contado; las ventas al crédito son

cobradas por el vendedor.



C. Canal de distribucién de detalle:
Comprende las ventas a Abarroterias y Tiendas, las cuales se realizan por
medio de vendedores ruteros y estrictamente de contado, en una unidad de

transporte de la empresa.

1.7 Aspectos legales

Las empresas en estudio son: Empresa Comercial Guatemalteca, S.A.
(casa matriz) la cual fue constituida el 22 de octubre de 1993, Empresa Comercial
Salvadorefia, S.A. de C.V. y Empresa Comercial Hondurefia, S.A. de C.V.
(subsidiarias) constituidas el 16 y 28 de junio de 2001, respectivamente, de
conformidad con los requisitos legales que establece la legislacion de cada pais,
con el objeto de dar cumplimiento a dichas leyes y poder operar legalmente, de
acuerdo a las leyes principales que regulan la actividad econdmica entre las
cuales estan: Coddigo de Comercio, Ley del Impuesto al Valor Agregado (para
Guatemala y El Salvador) y Ley del Impuesto Sobre Ventas (Honduras), Ley del
Impuesto Sobre la Renta, y otras leyes afines, enfocando nuestro analisis en
forma general para poder comprender las diferencias que puedan generar dichas
leyes al realizar la consolidacion de estados financieros reportados por las
subsidiaras a la casa matriz, a efecto de reflejar de forma razonable las cifras que

reportan dichos estados financieros.
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Las regulaciones mercantiles, relacionadas con la constitucion y operaciones de
las sociedades se establecen en el Cédigo de Comercio de cada pais, de los

cuales se presentan los aspectos mas relevantes:

1.7.1 Codigo de comercio

El Cddigo de Comercio establece los requisitos legales para constituir una
empresa asi mismo para que ésta opere segun las regulaciones gubernamentales,
las cuales son: Elaboracion de escritura constitutiva por notario debidamente
colegiado, inscripcion de la sociedad ante el Registro Mercantil (Casa Matriz,
Guatemala), Registro de Comercio (Subsidiaria, El Salvador) y Registro Publico de

Comercio y sus Encargados (Subsidiaria, Honduras).

La inscripcion de las sociedades se hara con base al testimonio o escritura

constitutiva en donde se hara constar lo siguiente:

a. Forma de organizacion

b. Denominacion o razon social

C. Domicilio y el de sus sucursales

d. Objetivo

e. Plazo de duracion

f. Capital Social

g. Notario autorizante de la escritura de constitucion asi como lugar y fecha
h. Organos de vigilancia

11



Personalidad juridica: Toda sociedad constituida de acuerdo a disposiciones
gubernamentales y debidamente inscrita, tendra personalidad propia y distinta de

la de los socios individualmente considerados.

Derecho a razon social: La inscripcibn de una sociedad de acuerdo a los
requisitos legales de cada pais, le da derecho al uso exclusivo de su
denominacion o razon social, la cual debera ser claramente distinta de cualquier

otra.

Adicionalmente, los comerciantes estan obligados a llevar su contabilidad
en forma organizada de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados. Asi mismo, los registros contables deben llevarse en idioma y moneda

nacional del pais donde radica la empresa.

Deberan llevarse los siguientes libros para asentar los registros contables,
los cuales deberan estar debidamente autorizados de acuerdo al Cdédigo de

Comercio de cada pais de la siguiente forma:

Guatemala El Salvador Honduras
Libro de inventarios Libro diario Libro diario
Libro diario Libro mayor Libro mayor

Libro mayor o centralizador

- - - Libro de estados financieros |Libro de inventario y balances
Libro de estados financieros

Foliados y autorizados por el
Foliados y autorizados por un|Alcalde Municipal de turno de
Contador Publico colegiado,la localidad donde esté
nombrado por el comerciante ubicado el establecimiento
comercial

Autorizados por el Registro
Mercantil y habilitados por la|
Superintendencia de
Administracion Tributaria
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Los resultados de operacion se daran a conocer al final de cada periodo
contable, a efecto de establecer las obligaciones fiscales de cada empresa, a

través de los estados financieros.

De acuerdo a los aspectos legales mencionados, podemos concluir que la
legislacion aplicable en cada uno de los paises es bastante similar, a nivel de
formulismos de caréacter legal para constituir, modificar, aumentar y operar una
sociedad, asi mismo sobre aspectos contables, no existe mayores diferencias,
siendo la uUnica diferencia la forma en que estan constituidas cada una de las
empresas, ya que la Casa Matriz fue constituida como una Sociedad Anénima y
las Subsidiarias como una Sociedad Anonima de Capital Variable, es decir que
podran variar sus capitales segun sean sus necesidades, sin necesidad de
modificar la escritura constitutiva, bastara con realizar la anotacion respectiva en el

libro de aumento de capital que la sociedad llevara para el efecto.

1.7.2 Ley del Impuesto al Valor Agregado I.V.A. y Ley del Impuesto Sobre

Ventas I.S.V.

Para el caso de Guatemala y el Salvador aplica la Ley del Impuesto al Valor
Agregado I.V.A. y para Honduras la Ley del Impuesto Sobre Ventas 1.S.V., la cual
mantiene el objetivo principal en el pais en donde opera cada una de las empresas
(Casa Matriz y Subsidiarias), que es el de gravar el intercambio de bienes y
servicios que se dan tanto entre personas naturales o juridicas, para lo cual

establece:
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a. Hecho generador

b. Concepto de Crédito y Débito Fiscal,

C. Forma de liquidacion,

d. Forma y fecha de pago,
e. Agente de retencion,

f. Exenciones del impuesto.

La diferencia relevante en dicha ley es la tasa del impuesto, ya que en el
pais donde opera Empresa Comercial Guatemalteca, S.A. (Guatemala) y donde
opera Empresa Comercial Hondurefia, S.A. de C.V. (Honduras), es del 12% y en
el pais donde opera Empresa Comercial Salvadorefia, S.A. de C.V. (El Salvador),

es del 13%.

1.7.3 Ley del Impuesto Sobre la Renta

“Esta ley tiene como objetivo gravar la renta o utilidad que obtenga toda
persona individual o juridica, nacional o extranjera, domiciliada o no en el pais, asi
como cualquier ente, patrimonio o bien que especifique la ley, que provenga de la
inversion de capital, del trabajo o de la combinacion de ambos”, (4:1) lo cual
prevalece en los tres paises donde operan la casa matriz y las subsidiarias objeto

de estudio, siendo los aspectos mas importantes que establece esta ley:

a. Hecho generador

b. Contribuyentes
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C. Determinacién de la renta

d. Concepto y forma de calcular la renta bruta y renta neta
e. Periodo de imposicién
f. Fecha de pago del impuesto

La diferencia basica de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, es unicamente
de forma, ya que el espiritu de dicha ley es el mismo, siempre considerando las

siguientes situaciones:

a. Porcentajes del impuesto a aplicar

b. Base para el calculo del impuesto

C. Porcentajes de depreciacion y amortizacion
d. Periodo fiscal de imposicion

e. Minimo vital deducible, (Personas Naturales)
f. Deducciones de las cuales se tiene derecho

Derivado de lo anterior, se puede decir que en materia legal referente al
pago de impuestos al fisco, las observaciones mas importantes radican en los
porcentajes del impuestos y otras formas de célculo, hechos generadores, fechas
de pago, sujetos de retencion y otras particularidades que se describen en los
articulos de la Ley del Impuesto al Valor Agregado y Ley del Impuesto Sobre
Ventas como a la Ley del Impuesto Sobre la Renta propios de cada pais, leyes

principales que regulan lo referente a materia fiscal.
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1.8 Organizacién administrativa

La empresa sujeta a estudio posee una organizacion de tipo matricial, es

decir, que el personal que conforma la administracion en puestos gerenciales

depende del gerente general responsable de la operacion del pais en donde

radican las subsidiarias, asi como de las Vicepresidencias en que se organiza la

casa matriz. Por tal razén es necesario conocer el organigrama de la Casa Matriz

Empresa Comercial Guatemalteca, S.A. y sus Subsidiarias Empresa Comercial

Salvadorefia, S.A. de C.V. y Empresa Comercial Hondurefa, S.A. de C.V.

Organigrama Empresa Comercial Guatemalteca, S.A., (Casa Matriz)

CONSEJO DE ADMINISTRACION

AUDITORIA INTERNA

PRESIDENCIA

VICE PRESIDENCIA DE
DISTRIBUCION Y VENTAS

MERCADEO

VENTAS

16

VICE PRESIDENCIA DE
ADMINISTRACION Y
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FINANZAS

OPERACIONES

RECURSO

HUMANOS
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Organigrama Subsidiarias

PRESIDENDENCIA
CASA MATRIZ

GERENCIA GENERAL

Recursos
Mercadeo Ventas Finanzas Operaciones Humanos

Al observar el organigrama de la Casa Matriz y sus Subsidiarias, se evidencia la
relacion de dependencia que existe entre dichas empresas, por tal razon es
necesario el conocimiento del grado de dependencia y responsabilidad que tiene
cada puesto gerencial de las Subsidiarias en relacion con su contraparte en la

Casa Matriz.

] S Reportan a:

Gerencias Subsidiarias Subsidiaria Casa Matriz
Gerencia General Presidencia
Gerencia de Mercadeo Gerencia General |Vicepresidencia de Mercadeo
Gerencia de Ventas Gerencia General |Vicepresidencia de Ventas
Gerencia de Finanzas Gerencia General |Vicepresidencia de Finanzas
Gerencia de Operaciones Gerencia General |Vicepresidencia de Operaciones
Gerencia de Recursos Humanos |(Gerencia General |Vicepresidencia de Recursos Humanos
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Gerente General:
Es el responsable de todas las operaciones en cada una de las Subsidiarias,
coordina las diversas actividades que realiza cada gerente de area con el objetivo

de cumplir con las politicas y procedimientos establecidos por la Casa Matriz.

Gerente de Mercadeo:

Es el responsable de implementar las politicas y procedimientos relacionados al
mercadeo, con la finalidad de atraer mas clientes y consumidores, asi como de dar
apoyo a la Gerencia de Ventas y a la Gerencia General, por medio de planes
promocionales y publicidad a través de los distintos medios, para poder alcanzar

los objetivos de ventas establecidos por la Casa Matriz.

Gerente de Ventas:

Es el encargado de velar por alcanzar los objetivos de venta establecidos por la
Casa Matriz, mediante el cumplimiento de las politicas de venta y apoyandose en
los planes promocionales implementados por la Gerencia de Mercadeo y en el
elemento humano que conforma la fuerza de ventas, asi mismo, revisar

diariamente la estadistica de ventas para llegar a alcanzar los objetivos previstos.

Gerente de Finanzas:
Es el responsable de velar por el cumplimiento, asi como, de la implementacion de
las politicas y procedimientos en materia contable y financiera establecidos por la

Casa Matriz, con el propésito de proveer informacion de la situacion financiera de
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la empresa en forma razonable, oportuna y confiable, para la efectiva toma de

decisiones en relacion a la operacion de las Subsidiarias.

Gerente de Operaciones:

Su principal funcién es velar por mantener un stock adecuado de mercaderias
para la venta, adicionalmente, es el responsable de coordinar los despachos a los
clientes y de la flota de transporte, asi como de su mantenimiento para que se

encuentre operando en optimas condiciones.

Gerente de Recursos Humanos:

Es el responsable de velar por el cumplimiento y la implementacion de las politicas
y procedimientos relativos al manejo del recurso humano, definidas por la Casa
Matriz, asi como, la observancia de las leyes laborales existentes en cada uno de

los paises donde operan las Subsidiarias.
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CAPITULO Il

CASA MATRIZ Y SUBSIDIARIA

2.1 Antecedentes

Tomando como base la historia, podemos observar que la empresa se inicio
con el comerciante individual, quien realizaba las funciones y actividades
relacionadas con su negocio tales como: Aportar el capital, comprar la materia
prima, producir los bienes, venderlos y llevar una sencilla administracion de su

negocio.

El comerciante o persona individual, ain cuando posea un fuerte capital, no
puede competir contra las grandes sociedades mercantiles, ya que éstas agrupan

los capitales de muchas personas individuales.

Auln cuando existen estas sociedades, que manejan grandes operaciones, se
observa que siempre existe la tendencia al crecimiento de las compaiiias, el cual
puede darse a través de:

a. La creacion de nuevas empresas, y

b. La adquisicion de acciones de empresas ya existentes.

Esta situacién ha conllevado a que en la actualidad operen en el mercado las

Casas Matrices con Subsidiarias en diferentes partes del mundo, tal es el caso de
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la empresa sujeta a estudio, la cual cuenta con su Casa Matriz en Guatemala y

Subsidiarias en El Salvador y Honduras.

2.2 Definiciones
2.2.1 Casa Matriz

Se entiende por casa matriz, a aquella empresa que posee el total o la
mayoria de las acciones de una o mas empresas, lo cual le permite tener el control
administrativo, financiero y operativo, por la participacion que tienen en las
mismas. Para que una empresa posea la mayoria de las acciones de otra debe

ser propietaria por lo menos del 51% del total de las acciones con derecho a voto.

A la casa matriz, también se le denomina controladora o dominante, ya que
es la que dicta las normas, politicas y procedimientos de administracion que debe

observar y cumplir sus subsidiarias.

2.2.2 Subsidiaria

Es una empresa controlada por otra que se denomina Casa Matriz, quien es
la propietaria de mas del 50% de las acciones de la empresa, sus estados
financieros son presentados en una moneda diferente a la moneda de la Casa
Matriz y legalmente se rige bajo las leyes del pais donde se encuentra constituida;
sin embargo, se rige bajo las politicas y procedimientos administrativos

establecidos por la Casa Matriz.
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2.2.3 Otras Definiciones
Agencia:

“La agencia puede definirse como una oficina, propiedad de una empresa
localizada en un lugar distante a ésta, con el objeto de servir de intermediaria
entre la empresa y sus clientes en forma totalmente dependiente de ésta. Por
esta razon y por las ventajas que ello conlleva, el establecimiento de agencias
representa un importante instrumento de desarrollo y crecimiento empresarial”
(10:1) La agencia cuenta con un surtido de muestras para que los clientes vean
los productos, toma los pedidos y los envia a la Casa Central para que sean
despachados ya que los créditos y las cuentas por cobrar se autorizan y controlan
directamente por esta, no cuenta con cuenta bancaria sino Unicamente con un

fondo fijo, el cual es reembolsable conforme se agota y no lleva contabilidad.

Sucursal:

“Es una sala de ventas o tienda creada por una compafiia, en un lugar
diferente a esta, con el objeto de incrementar sus ventas. La sucursal actda en
forma semi-independiente a la empresa que la cred. Esta opcion es utilizada por
el productor o distribuidor cuando desea tener un mayor control de los puntos de
venta de sus productos, asi como tener mas acercamiento con los clientes” (10:2)
La sucursal abastece los pedidos o requerimientos de los clientes directamente
con sus existencias de producto, es la responsable de manejar sus créditos y
cuentas por cobrar, posee cuenta bancaria, el pago de los cheques lo autoriza el

gerente de la sucursal y lleva un juego completo de libros de contabilidad.
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La diferencia fundamental que existe entre Matrices y Subsidiarias y
Agencias y Sucursales, radica en que la Matriz y la Subsidiaria son dos empresas
completamente diferentes, relacionadas una con la otra por la propiedad de las
acciones de la Subsidiaria que posee la Casa Matriz, sin embargo; las Agencias y
Sucursales son parte integrante de una sola empresa, las cuales dependen

directamente de ésta.

Cambio o conversién:

Al realizar la consolidacion de estados financieros, debe tomarse en
consideracion el tipo de cambio, ya que los estados financieros de las subsidiarias
deberan ser convertidos a la moneda funcional de la casa matriz, en este caso
Quetzales, sin embargo; derivado que las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC-21), no especifica claramente los tipos de cambio para la conversion de
estados financieros, es necesario abocarse a las Normas de Contabilidad
Financiera emitidas para los Estados Unidos de Norte América “Financial
Accounting Board” por sus siglas en ingles (FASB) que al respecto de la

conversion de estados financieros indican en el FASB-52:

Los objetivos de la conversion de estados financieros son medir y expresar
las cifras en moneda funcional de la Casa Matriz, de conformidad con Normas
Internacionales de Contabilidad, con el fin de:

e Reconocer efectos econdmicos reales

e Comparabilidad internacional
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e Analisis e interpretacion correcta

La importancia de FASB-52 es que provee informacion a los accionistas
extranjeros para efectos de:
e Conocer en “SU” moneda la situacion de la subsidiaria
e Estar en disponibilidad de consolidar
e Eliminar principios de contabilidad no aceptados en su pais e incluir los que

son aplicables.

La Norma de Contabilidad Financiera emitida para los Estados Unidos de
Norte América, FASB-52 provee el siguiente cuadro, para la identificacion de las

tasas de conversion que deben utilizarse:

ACTIVOS TIPQ DE CONVERS!QN
De Cierre Historico
Efectivo X
Inversiones temporales
Al costo X
Valor de mercado X
Cuentas por cobrar X
Provisién para cuentas incobrables X
Inventarios
Al costo X
Precio de venta X
Precio de contrato X
Gastos pagados por anticipado X
Depésitos reembolsables X
Adelantos a subsidiarias no consolidadas X
Propiedad, planta y equipo X
Depreciacion acumulada X
Patentes y marcas X
Derecho de llave X
Otros activos intangibles X
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PASIVOS TIPQ DE CONVERS!QN
De Cierre Historico

Cuentas y documentos por pagar X
Gastos acumulados por pagar X
Depésitos reembolsables X
Intereses diferidos X
Préstamos, bonos y otras deudas a LP X
Primas y descuentos no amortizados X
sobre bonos y documentos por pagar
Capital y reservas de capital X
Utilidades Retenidas X

Simbologia tipos de cambio:

H = Histoérico
M = Medio
C = Corriente

Para realizar la conversion de estados financieros debe considerarse que
todos los componentes de éstos sean convertidos al tipo de cambio corriente.
Para activos y pasivos, se utilizara el tipo de cambio vigente a la fecha del balance
general. Para ingresos, ganancias y pérdidas se utilizara el tipo de cambio vigente
a la fecha en la cual dichos elementos se reconocen, porque por lo general
convertir los numerosos ingresos, gastos, ganancias y pérdidas al tipo de cambio
vigente a la fecha en que se reconocen es poco practico, puede utilizarse un tipo
de cambio promedio ponderado para dicho periodo. Asi mismo, debe de tomarse
en consideracion que dentro de los rubros de activos y pasivos existen cuentas
gue tienen que convertirse a tipo de cambio histérico, como se detalla en el cuadro

anterior.
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Tipo de Cambio:

Es la proporcion utilizada para el intercambio de dos tipos de monedas
diferentes, o bien la relacibn que surge de comparar dos tipos de monedas
diferentes, el cual fluctia derivado de la oferta o la demanda que exista de dicha

moneda en el medio nacional.

Tipo de cambio corriente:

El tipo de cambio corriente, es la relacion entre la unidad de una moneda y
el monto de otra moneda por el cual puede cambiarse dicha moneda en un
momento determinado. Cuando se haya perdido temporalmente la posibilidad de
negociar dos monedas en condiciones de mercado, el tipo de cambio a utilizar
sera el primero que se fije en una fecha posterior, en el que se puedan negociar

las divisas.

Para efecto de conversion de estados financieros, el tipo de cambio
corriente es el vigente al cierre del periodo cubierto por los estados financieros o
en las fechas de reconocimiento en los estados financieros, de los ingresos,

gastos, ganancias y pérdidas.

Tipos de cambio comprador-vendedor:

Al momento de efectuar cualquier transaccién con los mercados

extranjeros, sera de suma importancia, comprar o vender la divisa de que se trate.
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“Las divisas pueden venderse o comprarse regularmente en el sistema
bancario de acuerdo a la tasa estipulada para el efecto por los bancos, los cuales
cotizan con respecto al dolar de Estados Unidos de Norte América, con algunas
variantes en el precio entre un banco y otro. Debido a que es el sistema bancario
el que maneja estas operaciones, las publicaciones que se hacen al respecto de la
cotizacion del dia se hacen desde el punto de vista de estos; es decir que cuando
dice, “comprador” se refiere a la compra que el banco pueda hacer de divisas, y
cuando se refiere a “vendedor” se refiere a la tasa de cambio a la que el banco

esta poniendo a la venta la divisa.” (10:55)

Tipo de cambio contado:
Es el tipo de cambio establecido para intercambios de monedas con

entrega inmediata, (tipo de cambio corriente).

Divisa 0 moneda extranjera:
Es una moneda distinta a la moneda funcional o de curso legal de la entidad

a que se hace referencia.

Operaciones en moneda extranjera:
Son todas aquellas transacciones cuyos términos se establecen en una
moneda diferente a la moneda funcional de la entidad. Las operaciones en

moneda extranjera se originan en una empresa cuando:
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a. Compra o vende bienes o servicios al crédito cuyos precios se encuentran
establecidos en moneda extranjera.

b. Pide o concede préstamos, cuyos montos a pagar o cobrar se encuentran
establecidos en moneda extranjera.

C. Forma parte de un contrato de cambio no ejecutado, que esté expresado en
moneda extranjera.

d. Adquiere o vende activos, contrae o cancela pasivos, siempre y cuando las

negociaciones hayan sido establecidas en moneda extranjera.

Es por ello que las operaciones en moneda extranjera pueden generar
cuentas por cobrar o por pagar que, cuando se produce una variacion entre el tipo
de cambio de la moneda funcional y la moneda en que esta denominada la
transaccion, genera una diferencia entre el valor registrado contablemente y el
valor que se debe cobrar o pagar por dicha transaccion, a lo cual se le conoce
como “Diferencial Cambiario”, el cual se registrara contablemente en el periodo o
ejercicio que se genere por el cobro de la obligacion o pago de la deuda y se

reconocera como un componente separado del patrimonio neto.

Contrato de cambio a término:
Consiste en un acuerdo para intercambiar diferentes monedas en una fecha
determinada en el futuro y a un tipo de cambio especifico (al tipo de cambio del

contrato).
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Moneda local:

Es la moneda de curso legal de un pais en particular, la cual utiliza la
entidad a que se hace referencia, en este caso:. (Empresa Comercial
Guatemalteca, S.A., Quetzales; Empresa Comercial Salvadorefia, S.A. de C.V.,

Ddlares Americanos; y Empresa Comercial Hondurefa, S.A. de C.V., Lempiras).

Moneda informativa o reporte:
Es la moneda del pais en donde se elaboran los estados financieros

consolidados de la empresa controladora o principal (casa matriz).

Moneda funcional:

Se entiende por moneda funcional de una entidad, la moneda del medio
econdmico primario en el cual la entidad opera, por lo general, es la moneda del
medio ambiente en el cual la entidad principalmente genera y gasta fondos. La
moneda funcional de una entidad es esencialmente una cuestion de hecho, en
algunas circunstancias, los hechos identifican claramente la moneda funcional, en

otros casos no lo hace.

Para determinar la moneda funcional, la NIC-21 en su parrafo 9 establece

gue la entidad debe considerar los siguientes factores:

a) La moneda:
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b)

)] Que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes
y servicios (con frecuencia sera la moneda en la cual se denominen y
liquiden los precios de venta de los bienes y servicios); y

i) Del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen
fundamentalmente los precios de venta de sus bienes y servicios.

La moneda que influya fundamentalmente en los costos de mano de obra,

de los materiales y de otros costos de producir los bienes o suministrar los

servicios (con frecuencia sera la moneda en la cual se denominen y liquiden

tales costos).

En el parrafo 10 la NIC-21 indica que los siguientes factores también podran

proporcionar una evidencia acerca de la moneda funcional de una entidad:

a)

b)

La moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de
financiacion (esto es, la que corresponda a los instrumentos de deuda y de
patrimonio neto emitidos).

La moneda en que se mantengan los importes cobrados por las actividades

de explotacion.

De acuerdo al parrafo 11 de la NIC-21, se consideraran, ademas, los

siguientes factores al determinar la moneda funcional de un negocio en el

extranjero, asi como al decidir si ésta moneda funcional es la misma que la

correspondiente a la entidad que informa (en este contexto, la entidad que informa

es la que tiene al negocio en el extranjero como sucursal):
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b)

d)

Si las actividades del negocio en el extranjero se llevan a cabo como una
extension de la entidad que informa, en lugar de hacerlo con un grado
significativo de autonomia. Un ejemplo de la situacion descrita sera
cuando el negocio en el extranjero solo venda bienes importados de la
entidad que informa, y remita a la misma los importes obtenidos.

Si las transacciones con la entidad que informa constituyen una proporcion
elevada o reducida de las actividades del negocio en el extranjero.

Si los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero
afectan directamente a los flujos de efectivo de la entidad que informa, y

estan disponibles para ser remitidos a la misma.

Si los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero son
suficientes para atender las obligaciones por deudas actuales y esperadas,
en el curso normal de la actividad sin que la entidad que informa deba

poner fondos a su disposicion.

Cuando los indicadores descritos con anterioridad sean contradictorios, y no

resulte obvio cual es la moneda funcional, la direccibn empleara su juicio para

determinar la moneda funcional que mas fielmente represente los efectos

econdmicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes. Como

parte de este proceso, la direccion concedera prioridad a los indicadores

fundamentales del parrafo 9, antes de tomar en consideracion los indicadores de

los parrafos 10 y 11, que han sido disefiados para proporcionar una evidencia

adicional que apoye la determinacion de la moneda funcional.
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La moneda funcional de la entidad reflejara las transacciones, eventos y
condiciones que subyacen y sean relevantes para la misma. De acuerdo con ello,
una vez decidida la moneda funcional, no se cambiara, a menos que se produzca

un cambio en tales transacciones, eventos o condiciones.

Cambio de moneda funcional:

La NIC-21 indica en su parrafo 35 que, cuando se produzca un cambio de
moneda funcional en la entidad, ésta aplicara los procedimientos de conversion
gue sean aplicables a la nueva moneda funcional de forma prospectiva desde la

fecha del cambio.

En el parrafo 36 establece que, la moneda funcional de la entidad ha de
reflejar las transacciones, eventos y condiciones que subyacen y son relevantes
para la misma. De acuerdo con lo anterior, una vez que se haya determinado la
moneda funcional, solo podra cambiarse si se modifican las mismas. Por ejemplo,
un cambio en la moneda que influya de forma determinante en los precios de
venta de los bienes y servicios, podria inducir a un cambio en la moneda funcional

de la entidad.

Por ultimo en el parrafo 37, la NIC-21 nos indica que, el efecto de un
cambio de moneda funcional se contabilizar4 de forma prospectiva. Es decir, la
entidad convertira todas las partidas a la nueva moneda funcional utilizando el tipo

de cambio a la fecha en que se produzca aquel. Los importes resultantes ya
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convertidos, en el caso de partidas no monetarias, se consideraran como sus
correspondientes costes historicos. Las diferencias de cambio procedentes de la
conversibn de un negocio en el extranjero, que se hubiera -clasificado
anteriormente como componentes del patrimonio neto, no se reconoceran en el
resultado del ejercicio hasta que el negocio en el extranjero sea enajenado o se

disponga de él por otra via.

Empresa informante:

Consiste en una entidad o un grupo a cuyos estados financieros se hace
referencia, dichos estados financieros reflejan: Los estados financieros de una o
mas entidades extranjeras por medio de la combinacion, consolidacion o método

de valuacion patrimonial.

Fecha de la transaccion:

Es la fecha en la cual una transaccion (por ejemplo, una venta o una
compra de bienes o servicios) se asienta en los registros contables de a cuerdo a
las politicas y procedimientos contables de una entidad y de conformidad con las

Normas Internacionales de Contabilidad.

2.3 Ventajas de una empresa matriz
Las ventajas principales del convenio de compafiia matriz son el efecto de
apalancamiento, proteccién contra el riesgo y el hecho de que se puede obtener

control sin negociaciones.
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Efecto de apalancamiento:

Un convenio de compafila matriz permite que una empresa controle una
gran cantidad de activos con una inversion relativamente pequefia. En otras
palabras, los duefios de una compafiia matriz pueden controlar cantidades de
activos significativamente mayores que las que pudieran adquirir por medio de

fusiones.

Proteccion contra el riesgo:

Otra ventaja acerca del convenio de compafiia matriz es que la quiebra de
una de las compaiias que la conforman no da como resultado la quiebra de toda
la compafiia matriz. Como cada subsidiaria es una empresa separada, la quiebra
de una de éstas debe costarle a la compafiia matriz, como maximo, solo su

inversion en dicha subsidiaria.

Ausencia de negociaciones:

Una de las mayores ventajas del convenio de la compafia matriz es la
facilidad relativa con la cual puede adquirirse el control de una subsidiaria. La
compafia matriz puede obtener control de otra compafia adquiriendo mas del
51% de las acciones de capital, lo cual le da el derecho de implementar las
politicas y procedimientos administrativos, de ventas, financieros, etc., para lo cual
generalmente no es necesaria la aprobacion de los demas accionistas (la

minoria).



2.4 Desventajas de una empresa matriz:
Entre las principales desventajas de una empresa matriz se incluyen la

tributacién multiple, la multiplicacion de las pérdidas y altos gastos administrativos.

Tributacion multiple:

Como los ingresos de la compafiia matriz provenientes de sus subsidiarias
son en forma de dividendos, parte de ellos se gravan en forma doble, ya que la
subsidiaria, antes de pagar dividendos, debe de pagar impuestos sobre sus
utilidades, asi mismo la casa matriz de acuerdo al articulo 8 de la Ley del
Impuesto de Timbres Fiscales y de Papel Sellado Especial para Protocolo, debe

pagar un 3% timbres fiscales al pagar dividendos a sus accionistas.

Multiplicacion de las pérdidas:

La multiplicacion de las pérdidas se origina cuando las condiciones
econdmicas generales son desfavorables para las subsidiarias, por o que pueden
dar como resultado el colapso de la compafia matriz. Hasta cierto punto, el grado
de riesgo es una funcion del grado de estructura piramidal y de la estabilidad

general de las utilidades de las subsidiarias.

Altos gastos administrativos:
Generalmente una compafiia matriz es una forma de organizacion
comercial mas costosa de administrar. El mayor gasto generalmente es atribuible

al costo de mantenimiento de cada compariia como una entidad separada.
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Adicionalmente, la coordinacion de politicas y procedimientos internos de
operacion entre la casa matriz y sus subsidiarias normalmente requiere personal

adicional para mantener los canales de comunicacion.

2.5 Métodos para contabilizar la inversion de las subsidiarias
De acuerdo a normas internacionales de contabilidad, la NIC-28 en sus
parrafos 6 y 7 define dos métodos para registrar la inversion en empresas

asociadas, siendo estos:

2.5.1 Método del costo

Bajo el método del costo, el inversionista o casa matriz registra al costo de
adquisicion su inversion en la empresa participada, la cual permanece invariable.
El inversionista reconoce ingresos soOlo en la medida en que recibe las
distribuciones de ganancias acumuladas de la empresa participada, tras la fecha
de adquisicion por parte del inversionista. Los repartos de dividendos por encima
de tales ganancias acumuladas se consideran recuperacion de la inversion, y por
tanto se registran como una disminucion en el costo de la misma. Sila compaiiia
de la cual se poseen acciones (subsidiaria), reporta pérdidas en operacion en
forma continua, o se presentan otros factores que indiquen que el valor de la
inversion ha disminuido, el costo registrado deberd reducirse con cargo a

resultados.
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2.5.2 Método de la participaciéon

Bajo el método de la participacion, la inversion se registra inicialmente al
costo, incrementando o disminuyendo su valor en libros para reconocer la parte
gue le corresponde al inversionista en las pérdidas o ganancias obtenidas, por la
empresa participada, tras la fecha de adquisicion. El inversionista reconocera, en
su resultado del ejercicio, la porcion que le corresponda en los resultados de la
participada. Las distribuciones de ganancias retenidas recibidas de la empresa
participada, reducen el valor en libros de la inversién. Pueden también necesitarse
otros ajustes del valor en libros de la inversién, para recoger las alteraciones de la
porcién del inversionista del patrimonio neto de la participada que no hayan
pasado por el estado de resultados. Entre estos cambios se incluyen los
derivados de la revalorizacion de las propiedades, planta, equipo, de las
inversiones, las variaciones en las tasas de cambio de las divisas y de los ajustes
por las diferencias surgidas en la combinacion de negocios. La porcion que
corresponda al inversor en esos cambios se reconocerd directamente en su

patrimonio neto.

2.6 Contabilizacién por el método del costo

“Cuando la inversiébn es manejada por el método del costo, después de
transcurrido cierto tiempo, la eliminacion de los saldos de la cuenta de inversiones
en subsidiarias de la compafiia matriz y de capital contable en la subsidiaria, se
realiza tomando como base las cifras con el valor en libro de sus acciones, en la

fecha en que fueron adquiridas, por lo tanto los resultados obtenidos por la
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subsidiaria, después de la fecha de su adquisicion pasan a formar parte de la

utilidad o pérdida consolidada.” (10:30)

Por ejemplo, la Compafia AZ (matriz) decide adquirir el 60% de las
acciones de la Compafia BX (subsidiaria) por valor de Q.2,700,000.00 en
acciones comunes, y que al siguiente afio, la misma obtiene utilidades por
Q.1,750,000.00 y le paga dividendos a la matriz por Q.575,000.00. La compaiiia

matriz debera contabilizar la operacion de la siguiente forma:

----Partida No. 1---- DEBE HABER
Inversion en Compafiia BX Q 2,700,000.00
Caja y Bancos Q 2,700,000.00
Registro de la adquisicion del 60% Q 2,700,000.00 |Q 2,700,000.00
de las acciones de la Compaiiia BX
----Partida No. 2----
Caja y Bancos Q 575,000.00
Dividendos percibidos Q 575,000.00
Registro del pago de dividendos dela | Q 575,000.00 | Q 575,000.00
Compaiiia BX

2.7 Contabilizacién por el método de participacién

“En el método de participacion, la inversion es una partida del balance
general del inversionista, y las ganancias o pérdidas en la inversion son una
partida en su estado de resultados. A este método se le denomina consolidaciéon
de una sola linea, debido a que la Unica diferencia entre este método y la

consolidacion reside en la cantidad de detalles que son expuestos.” (10:31)

38



Siguiendo con el mismo ejemplo, las operaciones se deberan contabilizar

de la siguiente forma:

----Partida No. 1---- DEBE HABER
Inversion en Compaiiia BX Q 2,700,000.00
Caja y Bancos Q 2,700,000.00
Registro de la adquisicion del 60% Q 2,700,000.00 |Q 2,700,000.00

de las acciones de la Compafiia BX

----Partida No. 2---- **

Inversion en Compafiia BX Q 1,050,000.00

Ganancia Compafiia BX Q 1,050,000.00

Registro de la utilidad de Compafiia BX |Q 1,050,000.00 |Q 1,050,000.00
en forma proporcional a nuestra inversion

----Partida No. 3----

Caja y Bancos Q 575,000.00
Inversion en Compaiiia BX Q 575,000.00

Registro del pago de dividendos de la Q 575,000.00 | Q 575,000.00
Compaiiia BX

**  Para determinar el valor a registrar en la partida No. 2, la casa matriz procedio
de la siguiente forma: Utilidad de la subsidiaria Q.1,750,000.00 por el porcentaje

de participacion (60%) es igual a Q.1,050,000.00

Derivado de los movimientos registrados en la contabilidad de la Compaiiia
AZ (matriz), sobre la inversidn realizada en la Compafia BX (subsidiaria), el valor

en libros de dicha inversion es el siguiente:

Descripcion Valor Partida
Inversion en acciones de Compafia BX | Q 2,700,000.00 | Partida No. 1
(+)[60% de las utilidades de Compafia BX 1,050,000.00 | Partida No. 2
(-) IDividendos pagados por Compafia BX (575,000.00)| Partida No. 3

Valor en libros de la inversion Q 3,175,000.00

39



2.8 Interés minoritario

Consiste en la parte de capital social de una empresa subsidiaria, en poder
de accionistas ajenos a la casa matriz, por lo que tienen participacién en las
ganancias o pérdidas de la empresa subsidiaria, para lo cual debera tenerse en
consideracion que la eliminaciéon de las ganancias o pérdidas entre compafiias
debe ser asignada proporcionalmente entre los intereses mayoritarios y

minoritarios.

“La participacion de la minoria no se considera parte integrante del capital,
por considerar que éste interés representa derechos de particulares sobre los
activos netos consolidados y se presenta en el balance general consolidado entre
el pasivo y el capital contable, sin embargo; de acuerdo a los especialistas, el
capital consolidado se compone del interés minoritario y del interés que ejerce
control por lo que deberia formar parte del mismo, pero en la practica no se usa
esta forma. Cuando la participacion de la minoria no es importante, no es
necesaria su clasificacion por separado en el balance general consolidado,
algunas empresas lo presentan dentro del pasivo. La participacion de la minoria

en la utilidad neta consolidada se representa como una deduccién a la misma.”

(10:27)
Acciones en poder de
Interés _ terceros Capital
Minoritario Acciones en circulaciéon de Subsidiaria

la Subsidiaria
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El monto de las ganancias o las pérdidas entre compafiias que deben
eliminarse no se afecta por la existencia de un interés minoritario. La eliminacion
completa de las ganancias o pérdidas entre compaifias, esta de acuerdo con el
supuesto fundamental que los estados financieros consolidados representan la
situacion financiera y los resultados de operacion de una sola empresa comercial.
La eliminacion de las ganancias o las pérdidas entre compafiias puede ser

asignada proporcionalmente entre los intereses mayoritarios y los minoritarios.

En caso inusitado en que las pérdidas aplicables al interés minoritario
excedan la participacion del interés minoritario en el patrimonio de la subsidiaria,
tal exceso asi como cualquier pérdida adicional aplicable al interés minoritario,
debe cargarse al interés mayoritario, ya que no hay obligacién para el interés
minoritario de responder por dichas pérdidas. Sin embargo, si se obtienen
ganancias futuras, el interés mayoritario debe ser acreditado con el monto de tales

pérdidas previamente absorbidas.
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CAPITULO Il

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

3.1 Estados financieros

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad, los cuales tienen
por objetivo suministrar informacion acerca de la situacion financiera, del
rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de la entidad, que sea util a una
amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones econémicas. LoOs
estados financieros también muestran los resultados de la gestion realizada por
los administradores con los recursos que se les han confiado. Para cumplir este
objetivo, los estados financieros suministraran informaciéon acerca de los

siguientes elementos de la entidad:

a) Activos;

b) Pasivos;

C) Patrimonio neto;

d) Gastos e ingresos, en los que se incluyen las pérdidas y ganancias;
e) Otros cambios en el patrimonio neto; y

f) Flujos de efectivo.
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3.1.1 Objetivo de los estados financieros

De acuerdo al marco conceptual de las Normas Internacionales de

Contabilidad, en sus parrafos 12, 13 y 14 establece que los objetivos de los

estados financieros son:

b)

Suministrar informacién acerca de la situacién financiera, desempefio y
cambios en la posicion financiera. Se pretende que tal informacion sea (til
a una amplia gama de usuarios al tomar sus decisiones econdémicas.

Los estados financieros preparados con este proposito cubren las
necesidades comunes de muchos usuarios. Sin embargo, los estados
financieros no suministran toda la informacion que estos usuarios pueden
necesitar para tomar decisiones econdmicas, puesto que reflejan
principalmente los efectos financieros de sucesos pasados y no contienen
necesariamente informacién distinta de la financiera.

Los estados financieros también muestran los resultados de la
administracion llevada a cabo por la gerencia, o dan cuenta de la
responsabilidad en la gestion de los recursos confiados a la misma.
Aquellos usuarios que desean evaluar la administracion o responsabilidad
de la gerencia, lo hacen para tomar decisiones econémicas como pueden
ser, por ejemplo, si mantener o vender su inversién en la empresa, o si
continuar o reemplazar a los administradores encargados de la gestion de

la entidad.
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3.1.2 Usuarios de los estados financieros

Entre los usuarios de los estados financieros se encuentran los inversores
presentes y potenciales, los empleados, los prestamistas, los proveedores y
acreedores comerciales, los clientes, los gobiernos y sus organismos publicos, asi
como el publico en general. Estos usan los estados financieros para satisfacer
algunas de sus variadas necesidades de informacion. Entre las citadas

necesidades se encuentran las siguientes:

a. Inversionistas. Los suministradores de capital y sus asesores estan
preocupados por el riesgo inherente y por el rendimiento que van a
proporcionar sus inversiones. Necesitan informacion que les ayude a
determinar si deben comprar, mantener o vender las participaciones. Los
accionistas estan también interesados en la informacion que les permita
evaluar la capacidad de la empresa para pagar dividendos.

b. Empleados. Los empleados y los sindicatos estan interesados en la
informacion acerca de la estabilidad y rendimiento de sus empleadores.
También estan interesados en la informacion que les permita evaluar la
capacidad de la empresa para afrontar las remuneraciones, los beneficios
tras el retiro y otras ventajas obtenidas de la empresa.

C. Prestamistas. Los proveedores de fondos ajenos estan interesados en la
informacion que les permita determinar si sus préstamos, asi como el

interés asociado a los mismos, seran pagados al vencimiento



Proveedores y acreedores comerciales. Los proveedores y demas
acreedores comerciales, estan interesados en la informacion que les
permita determinar si las cantidades que se les adeudan seran pagadas
cuando llegue su vencimiento. Probablemente, los acreedores comerciales
estan interesados, en la empresa, por periodos mas cortos que los
prestamistas, a menos que dependan de la continuidad de la empresa por
ser ésta un cliente importante.

Clientes. Los clientes estan interesados en la informacion acerca de la
continuidad de la empresa, especialmente cuando tienen compromisos a
largo plazo, o dependen comercialmente de ella.

El gobierno y sus organismos publicos. El gobierno y sus organismos
publicos estan interesados en la distribucion de los recursos y, por tanto, en
la actuacion de las empresas. También recaban informacion para regular la
actividad de las empresas, fijar politicas fiscales y utilizarlas como base
para la construccidon de las estadisticas de la renta nacional y otras
similares.

Publico en general. Cada ciudadano esté afectado de muchas formas por
la existencia y actividad de las empresas. Por ejemplo, las empresas
contribuyen al desarrollo de la economia local de varias maneras, entre
éstas, el numero de personas que emplean o sus compras a proveedores
locales. Los estados financieros pueden ayudar al publico suministrando
informacion acerca de los desarrollos recientes y la tendencia que sigue la

prosperidad de la empresa, sobre el alcance de sus actividades.
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3.2 Estados financieros consolidados

Son informes que muestran la situacion financiera y los resultados de
operacion de un grupo de empresas interrelacionadas por la propiedad de sus
acciones y que son consideradas como una sola unidad econdmica que opera
bajo un control comun, elaborados de acuerdo a normas internacionales de

contabilidad, cuya responsabilidad corresponde a la administracion de la entidad.

Otro concepto nos indica que, son los estados que muestran la situaciéon
financiera o los resultados de las operaciones de dos o0 mas empresas asociadas,

como aparecerian si fueran una sola organizacion.

3.2.1 Objetivo de los estados financieros consolidados

La presentacion de los estados financieros consolidados, tiene como
principal objetivo, informar a los usuarios la situacion financiera los resultados de
operacion y los flujos de efectivo de un grupo de empresas consideradas como
una sola entidad econdmica, sin tener en consideracion los limites legales de las

entidades juridicas independientes.

3.2.2 Usuarios de los estados financieros consolidados

La relevancia e importancia de la informacién contenida en los estados
financieros consolidados, radica en la utilidad que proporciona a los usuarios, de
acuerdo a su oportunidad, y exactitud de la informacion que se presenta. Dentro

de los principales usuarios tenemos los siguientes:
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Inversionistas. A los propietarios les permite conocer la situacién de su
inversion, el rendimiento obtenido y el desenvolvimiento del negocio en un
periodo determinado, asi también como medio de evaluacion de lo actuado
por el consejo de administracion.

Consejo de Administracion. Le sirve como medio de evaluacion de la
situacion del grupo de empresas que administran, y el resultado de su
gestion en un periodo determinado. Adicionalmente, para medir el grado de
eficiencia de sus gerentes operativos, asi también de base para la toma de
decisiones.

Auditoria externa. Dentro de las funciones de la auditoria externa, esta el
examen de los estados financieros con el fin de expresar una opinion
respecto si estos se presentan de conformidad con Normas Internacionales
de Contabilidad, asi como, de la razonabilidad de las cifras expresadas en
dichos estados financieros.

Bolsa de valores. Actualmente, en el medio guatemalteco se esta
produciendo movimiento de titulos de crédito emitidos por empresas para
obtener préstamos del publico con tasas de interés inferiores, esto ha
promovido que se coloquen en el mercado financiero, documentos tales
como pagarés y bonos, a fin de captar los recursos necesarios para
desarrollar nuevos proyectos o ampliar operaciones, los que pueden ser
negociados a través de la bolsa de valores. Hasta la fecha no se ha

desarrollado como existen en otros paises el mercado de acciones.
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3.4

La preferencia del publico inversionista en los titulos, obedece primero al
rendimiento que éstos ofrecen, y segundo la seguridad y solidez que la
empresa ejerza en el medio, lo cual da una mayor garantia de los titulos, es
por eso que, la imagen de grupo (una empresa matriz, con subsidiarias en
el extranjero), influye considerablemente en la decision de los potenciales

inversionistas.

En otros paises como Estados Unidos de Norteamérica por regulaciones
especificas de la Comision de Valores (SEC, Securities and Exchage
Commission) requiere de la revelacion de gran cantidad de informacion
acerca de sus negocios, por lo que, cuando acciones de la casa matriz se
cotizan en la bolsa de valores, ésta debe incluir entre otra informacion,

estados financieros consolidados.

Presentacion de estados financieros consolidados

Para una adecuada presentacion, dichos estados tienen que estar

preparados de acuerdo a Normas Internacionales de Contabilidad, y con

observancia de ciertas técnicas que son aplicables.

El Comité de Normas Internacionales de Contabilidad, indica en la NIC-1 en

su parrafo 7, que un conjunto completo de estados financieros incluye los

siguientes componentes:

a)

b)

Balance de situacién general;

Estado de resultados;
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C) Un estado que muestre:
)] todos los cambios habidos en el patrimonio neto, o bien
i) los cambios en el patrimonio neto distintos de los procedentes de las
operaciones de aportacion y reembolso de capital, asi como de la
distribucion de dividendos a los propietarios;
d) Estado de flujos de efectivo; y

e) Politicas contables utilizadas y demas notas explicativas.

Es importante mencionar que los estados financieros por empresa, asi
como consolidados, para que tengan seguridad razonable sobre las cifras que se
estan presentando deben estar dictaminados por un Contador Publico y Auditor, lo
cual es optativo, sin embargo; proporciona una aceptacion mas responsable y

confiable a los usuarios.

En cuanto a la presentacion, los estados financieros consolidados de
acuerdo a la NIC-27, en su parrafo 32 indica que, éstos deben contener como

minimo la siguiente informacion:

a. Una lista de las subsidiarias, incluyendo el nombre, el pais donde se han
constituido o residen, la proporcion de los derechos de voto poseidos;
b. En los estados financieros cuando se aplique:

I. Las razones para no consolidar una subsidiaria, en su caso,
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il. La naturaleza de las relaciones entre la controladora y cada
subsidiaria en la que no tenga, ya sea directa o indirecta a través de
otras subsidiarias, mas de la mitad de los derechos de voto;

iii. El nombre de todas las empresas a las que, poseyendo mas de la
mitad de los derechos de voto, ya sea directa o indirectamente a
través de otras empresas del grupo, no se ha tratado como
subsidiarias en la consolidacion debido a la ausencia de control;

V. Los efectos de la adquisicion o desapropiacion de subsidiaras sobre la
situacion financiera, en la fecha a la que se refieren los estados
financieros, y los resultados logrados por tales operaciones en el
periodo cubierto por ellos, asi como las mismas cantidades
correspondientes al periodo precedente, y

C. En los estados financieros individuales de la controladora, la descripcion del

método usado para la contabilizacién de las inversiones en subsidiarias.

Adicionalmente, la NIC-1, en su parrafo 46 indica que, cada uno de los
componentes de los estados financieros debe quedar claramente identificado.
Ademas, los datos que siguen han de ser consignados en lugar destacado, y se
repetiran cuantas veces sea necesario para una correcta comprension de la
informacion presentada, la cual constituye el encabezado de los estados
financieros, siendo la siguiente:

a. El nombre, u otro tipo de identificacion, de la empresa que presenta la

informacion;
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b. Si los estados financieros pertenecen a una empresa individual o a un
grupo de empresas;

C. La fecha de cierre o el periodo de tiempo cubierto por el estado financiero,
segun resulte apropiado en funcion a la naturaleza del mismo;

d. La moneda en la que se presenta la informacion, y

e. El nivel de precision utilizado en la presentacion de las cifras de los estados

financieros, (millones, miles, etc.)

3.4.1 Balance general consolidado

El balance general consolidado, es un estado financiero basico en el cual se
muestra en unidades monetarias la situacion o posicion financiera de un grupo de
empresas consideradas como una sola unidad econdmica, a una fecha
determinada, de acuerdo a normas internacionales de contabilidad, cuya
elaboracion es responsabilidad de la administracion. Asi mismo, tiene el propdsito
de mostrar la naturaleza de los recursos econdmicos de la empresa, los derechos

de los acreedores y la participacion de los accionistas.

El balance general consolidado es la agrupacion de los activos, pasivos y
patrimonio de los accionistas, de dos o0 mas empresas que estan relacionadas por
medio de un propietario comun, como si estos fueran de una sola entidad,
exceptuando todas aquellas cuentas y operaciones que tengan relacion entre las

empresas consolidadas.
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3.4.2 Estado de resultados consolidado

Es un informe que muestra el resultado de las operaciones de dos o mas
entidades en un periodo determinado, considerandolas como una sola entidad
econOmica, de acuerdo a normas internacionales de contabilidad y su elaboracion

es responsabilidad de la administracion.

El estado de resultados consolidado, retne a los diferentes rubros que lo
integran, ingresos, costos, gastos y la utlidad consolidada, que representa el
resultado obtenido en un periodo determinado por el grupo de empresas. Se
deben de excluir todas aquellas cuentas y operaciones que indiquen o reflejen las

transacciones entre las entidades que intervienen en la consolidacion.

3.4.3 Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

Es un informe que muestra los cambios en la inversion de los duefios o
accionistas de dos o mas entidades en un periodo determinado, considerandolas
como una sola entidad econémica, excluyendo el interés minoritario si existiera, de
acuerdo a normas internacionales de contabilidad y su elaboracion es

responsabilidad de la administracion.

El estado de cambio en el patrimonio neto consolidado, es un estado
financiero dindmico y es el enlace entre el estado de situacion financiera (balance
general), y el estado de resultados; en lo relativo a las utilidades retenidas que

forman parte del capital contable y el segundo a la utilidad neta del periodo.
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La importancia estriba en el interés que el accionista, socio o propietario de
una empresa tiene en conocer las modificaciones que ha sufrido su patrimonio o la

proporcion que a él le corresponda durante un periodo determinado.

En cuanto a su estructura debe mostrar el capital pagado, las reservas de

capital, y los resultados acumulados.

3.4.4 Notas a los estados financieros consolidados

De conformidad con la NIC-1 en su parrafo 93 indica que, las notas a los
estados financieros comprenden descripciones narrativas y analisis detallado de
las partidas que se encuentran en el cuerpo principal de los estados financieros,
asi como informacion de caracter adicional y otro tipo de datos necesarios que
exijan o aconsejen las normas internacionales de contabilidad, para conseguir una

presentacion razonable de los estados financieros.

Adicionalmente, para una adecuada presentacion de las notas a los estados

financieros, se debe observar lo siguiente:

a. Deben colocarse en una seccion separada a continuacion de los estados
financieros.
b. Cada partida de los estados financieros que esté relacionada con una nota

debe contener una referencia cruzada que permita su identificacion.
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(o} La seccion de notas debe identificarse como “Notas a los Estados

Financieros Consolidados”.

Las notas a los estados financieros en su forma de presentarse se clasifican

de acuerdo a las siguientes categorias:

1. Bases de consolidacion.

2. Resumen de las principales politicas contables.
3. Revelaciones rutinarias o usuales.

4, Contingencias y compromisos.

5. Eventos subsecuentes.

6. Unidad Monetaria.

Adicionalmente, muchas entidades presentan, aparte de los estados
financieros, un andlisis financiero elaborado por la direccién que describe y explica
las caracteristicas principales del rendimiento y la situacion financiera de la
entidad, asi como las incertidumbres mas importantes a las que se enfrenta. Este

informe puede incluir un examen de:

a) Los principales factores e influencias que han determinado el rendimiento
financiero, incluyendo los cambios en el entorno en que opera la entidad, la
respuesta que la entidad ha dado a tales cambios y su efecto, asi como la

politica de inversiones que sigue para mantener y mejorar el mismo;



b)

Las fuentes de financiamiento de la entidad, asi como su objetivo respecto

al coeficiente de deudas sobre patrimonio neto; y

Los recursos de la entidad cuyo valor no queda reflejado en el balance que

se ha confeccionado de acuerdo con las NIC.
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CAPITULO IV

BASES TECNICAS PARA LA CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

4.1 Normas Internacionales de Contabilidad

Las Normas Internacionales de Contabilidad son regulaciones de alta
calidad, que exigen seguir practicas contables apropiadas para cada circunstancia
econdémica en particular, con el fin de presentar informacion contable (estados
financieros), de una misma forma, aun cuando éstos hayan sido elaborados en

paises diferentes.

Entre los principales objetivos de las Normas Internacionales de

Contabilidad estan:

a. Promover la armonizaciébn de las regulaciones, normas contables y
procedimientos relativos a la presentacion de estados financieros, con el fin
de suministrar una base para la reduccién del nimero de tratamientos
contables alternativos.

b. Ayudar a los auditores en el proceso de formarse una opinién sobre si los
estados financieros presentan razonablemente la informacién contable.

C. Ayudar a los usuarios de los estados financieros a realizar una adecuada
interpretacion de la informacién contenida en los mismos, con el fin de que

éstos realicen una adecuada toma de decisiones.
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4.2  Politicas contables
“Las politicas o précticas contables son los principios, métodos,
convenciones, reglas y procedimientos adoptados por la empresa en la

preparacion y presentacion de sus estados financieros”. (2:104)

Las politicas contables deben ser seleccionadas y aplicadas por parte de la
gerencia, de forma que los estados financieros cumplan todos los requisitos
establecidos en cada una de las Normas Internacionales de Contabilidad, con el
fin de que los estados financieros presenten informacion que sea:

a. Relevante para el proceso de toma de decisiones de los usuarios.
b. Confiable en el sentido de que los estados financieros

I. Presentan razonablemente los resultados de las operaciones y la

situacion financiera de la empresa;

il. Refleja la esencia econdmica de los sucesos y transacciones, y no

meramente su forma legal;

iii. Son neutrales, es decir, libres de prejuicio 0 sesgos;

V. Son prudentes, y

V. Estan completos en todos sus extremos significativos.

Derivado que, las politicas contables son seleccionadas y aplicadas por la
administracion, éstas pueden afectar en forma significativa la presentacion de su
situacion financiera, los resultados de sus operaciones y su flujo de efectivo para

efectos de toma de decisiones.
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Cuando se elaboran estados financieros de acuerdo a Normas
Internacionales de Contabilidad, se debera incluir como parte integrante de los
mismos una descripcion de todas las politicas importantes de contabilidad, dicha
divulgacion debe identificar y describir las Normas de Contabilidad seguidas por la
entidad y los métodos de aplicacion de aquellas que afectan materialmente la

determinacion de su situacion financiera, las cuales incluyen:

1. Bases de consolidacion

2. Conversion de moneda extranjera

3. Métodos de depreciacion de activos fijos

4, Métodos de amortizacion de activos intangibles

5. Método de valuacion de inventarios

6. Contabilizacion de las inversiones

7. Método de reconocimiento de ingresos

8. Mantenimiento, reparaciones y mejoras

9. Contabilizacion de gastos de investigacion y desarrollo

10. Contabilizacion de contratos de arrendamiento financiero
11.  Célculo de prestaciones laborales

12.  Registro de provisiones por litigios o contingencias

4.3 Procedimientos contables

Los procedimientos contables comprenden un conjunto de operaciones
ordenadas en secuencia cronoldgica, que precisan la forma sistematica de
elaborar determinadas operaciones econémicas y financieras, rectificando las

actividades a realizar, el objetivo de las mismas, las areas de aplicacion, normas
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de operacion, descripcion de las operaciones, formularios y documentos a utilizar y

su respectiva flujogramacion.

4.4 Objetivo de aplicar politicas y procedimientos contables en la

consolidacion de estados financieros

Los objetivos que se persiguen al establecer y aplicar politicas y
procedimientos contables en la consolidacion de estados financieros van
orientados hacia la obtencion de informacion financiera oportuna, confiable, asi
mismo maximizar el recurso humano, tecnoldgico y financiero con que cuenta la
casa matriz y sus subsidiarias, tomando en consideracion que, antes de establecer
politicas y procedimientos contables unificadas para el grupo de empresas es
necesario establecer las politicas y procedimientos contables particulares para las
operaciones propias de cada una de éstas. Por consiguiente, los objetivos
fundamentales de la aplicacion de politicas y procedimientos contables en la

consolidaciéon de estados financieros son:

1. Hacer la presentacion de informacion financiera que tenga mayor
significado.
2. Proporcionar a los usuarios informacion adecuada a sus necesidades para

la correcta toma de decisiones, sin embargo, no debe cargarse con detalles

innecesarios.
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Proporcionar informacion de un grupo de empresas consideradas como una
sola entidad econdmica, referente a la situacion financiera y los resultados
de sus operaciones. En esta situacion los estados financieros de las
diferentes entidades que conforman una empresa, las cuales pueden existir
y operar en diferentes medios econdmicos y monetarios, se presentan

como si fueran los de una sola empresa.

Presentar informacion que sea compatible con los efectos econdmicos
esperados de una variacion en el tipo de cambio sobre el flujo de fondos y

patrimonio neto de una empresa.

Determinar y elegir la unidad monetaria en la que se presentaran o

expresaran los estados financieros consolidados.

Reflejar en los estados financieros los resultados y relaciones econdmico
financieras de cada una de las entidades consolidadas, medidas en sus
monedas funcionales de conformidad con las Normas Internacionales de

Contabilidad.

Utilizar una sola unidad de medida (moneda informativa), para los estados

financieros en moneda extranjera que ya hayan sido convertidos.
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10.

11.

12.

13.

14.

Integrar las actividades de las empresas en un determinado pais, en
moneda funcional, la cual sera por lo general la moneda del pais en donde

se encuentra ubicada la entidad.

Convertir los estados financieros de una empresa (subsidiaria), en la
moneda funcional en la cual se presentan los estados financieros

consolidados.

Medicion y contabilizacion de las operaciones en moneda extranjera.

Establecer los procedimientos para la contabilizacion y expresion de las

operaciones en moneda extranjera y la conversibn de los estados

financieros en moneda extranjera que se incluyen en consolidaciones o

combinaciones.

Proporcionar informacion acerca de las operaciones de una empresa

midiendo los ingresos y sus componentes de los estados financieros.

Presentar informacion financiera y resultados de operacion de una sola

empresa, para poder evaluar su rendimiento.

Definir y coordinar las diversas normas, politicas, funciones y actividades

gue deben ser aplicadas y desarrolladas en una entidad o empresa.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Agilizar y facilitar la delegacion de funciones y de autoridad en una entidad.

Simplificar y ordenar el trabajo a realizar sobre determinada actividad.

Determinar los documentos y formularios a ser utilizados en el desarrollo de

las operaciones de una entidad.

Elaborar diagramas de flujogramacion, que permitan indicar los
procedimientos que lleva a cabo determinada area o actividad de trabajo en

una forma secuencial y légica.

Que se evallue metodicamente los resultados de las operaciones de los

periodos completados de una determinada entidad.

Crear flexibilidad en las operaciones de la empresa sin que se pierda el

control sobre las mismas.

Encontrar alternativas de solucidon a problemas operativos que se puedan
presentar y que dificulten el desarrollo normal de las actividades de la

empresa.

Establecer un control interno adecuado que elimine o reduzca
significativamente, posibles errores o irregularidades que se puedan

generar en los procesos operativos de la empresa.
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45 Aspectos que deben tomarse en consideracion al aplicar politicas y

procedimientos contables en la consolidacion de estados financieros

Es importante que al momento de aplicar politicas y procedimientos
contables en la consolidacion de estados financieros sean considerados factores
tales como:

1. Realizar un analisis preliminar de todas las subsidiarias cuyos estados
financieros deberan ser consolidados, con el propésito de conocer la

naturaleza de sus actividades.

2. Unificar las nomenclaturas contables de la casa matriz y sus subsidiarias,
con el fin de agrupar todos los rubros similares y facilitar el proceso de la

consolidaciéon de los estados financieros.

3. Estandarizar las politicas y procedimientos para todas aquellas operaciones

comunes que existan entre la casa matriz y las subsidiarias, con el fin de

gue su tratamiento sea homogéneo.

4, Los estados financieros individuales deberan ser auditados, con el objeto de

tener seguridad razonable sobre las cifras que los mismos presentan.

5. Deberan tenerse conciliadas las cuentas entre las diversas compafias del

grupo, con el propdsito de poder identificar cualquier error u omision en los
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libros y registros contables de dichas compafias, los cuales, deberan

corregirse previo a realizar la consolidacion de los estados financieros.

La diferencia en los periodos fiscales de una casa matriz y una subsidiaria
no justifica por si la exclusion de la subsidiaria en la consolidacién de la
informacion financiera, en este caso es factible que la subsidiaria prepare
para propositos de consolidacion, estados financieros para un periodo que
corresponda o se aproxime al periodo fiscal de la casa matriz; sin embargo,
cuando la diferencia no sea mas de tres meses, es aceptable por lo general
usar, para propositos de consolidacion los estados financieros de la

subsidiaria segun su periodo fiscal.

Debera analizarse las caracteristicas propias de cada pais en donde radica
la casa matriz y las subsidiarias, ya que como es evidente cada pais tiene
sus propios niveles inflacionarios asi como sus propias politicas
gubernamentales que regulen dicha situacion, por lo que es necesario
presentar estados financieros convertidos a la moneda local, ya que por
pérdida del poder adquisitivo de la moneda, la comparacion de las cifras, de
las transacciones y otros eventos que ocurrieron en diferentes fechas, aun
dentro del mismo periodo contable expresados en cifras historicas, resulta

enganosa.



4.6 Politicas y procedimientos aplicables en la consolidacion de estados

financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad, existen
politicas y procedimientos de consolidacion las cuales deben ser observadas y
aplicadas al momento de realizar la consolidacion de estados financieros, siendo

algunas de las mas importantes:

4.6.1 Politicas de consolidacioén:

Los estados financieros consolidados, generalmente tienen mayor significado
gque los estados separados, ya que usualmente son necesarios para una
presentacion equitativa, cuando una de las compafiias del grupo, directa o
indirectamente tiene un interés financiero de control de las otras compafias, por lo

tanto deben consolidarse.

La compafia matriz que confeccione estados financieros consolidados
debera incluir en ellos a todas sus subsidiarias, ya sean nacionales o extranjeras,
de las cuales posea directa o indirectamente a través de otras subsidiarias, mas
de la mitad de los derechos de voto de una empresa, a menos que, por
circunstancias excepcionales, pueda demostrarse claramente que tal posesion no
constituye control, asi mismo, de acuerdo a la NIC-27 en su parrafo 13 indica que,

una subsidiaria debera ser excluida de la consolidacién cuando:
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a. Se pretende que el control sobre la misma sea temporal, porque la
subsidiaria se ha adquirido y se mantiene exclusivamente con vistas a su

venta en futuro proximo;

b. La subsidiaria opera bajo fuertes restricciones a largo plazo, que
menoscaban de forma significativa su capacidad para transferir fondos a la

controladora.

C. Cuando el interés minoritario en la subsidiaria sea tan grande, en relacion a
la participacion en el patrimonio de los accionistas de la compafia matriz
sobre los activos netos consolidados, que la presentacion de estados
financieros separados para las empresas que consolidan, seria mas
significativo y util. Sin embargo, el hecho de que la subsidiaria tenga una
obligacion relativamente grande para con terceros, no es en si un

argumento valido para la exclusion de la subsidiaria de la consolidacion.

Existen ocasiones en que algunas subsidiarias son excluidas de la
consolidacion debido a que sus actividades son diferentes a las del resto de las
empresas del grupo. La exclusion por esta razon no estéa justificada, ya que se
suministra mejor informacion integrando también esas subsidiarias y presentando,
en los estados consolidados, datos adicionales sobre los diferente segmentos del

negocio de las subsidiarias.
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Para la consolidacion de los estados financieros de la Empresa Comercial
Guatemalteca, S.A. y sus subsidiarias Empresa Comercial Hondurefia, S.A. de
C.V. y Empresa Comercial Salvadorefia, S.A. de C.V., serdn tomadas en

consideracion las siguientes politicas contables establecidas por la administracion:

1. Registro de la inversion: La casa matriz utlizara el método de
participacion para el registro de la inversion en cada una de las subsidiarias,
por consiguiente cuando las subsidiarias reporten ganancias al final del
ejercicio, la casa matriz aumentara el valor en libros de la inversion por su

participacion en esas ganancias acreditando una cuenta de resultados.

2. Conversion de moneda extranjera: Las operaciones en moneda
extranjera como: Compras, ventas, préstamos, cobros, pagos, etc., se
registraran utilizando el tipo de cambio vigente en el mercado bancario en la
fecha de realizada la operacion. Asi mismo, el diferencial cambiario que
resulte por la variacion entre el tipo de cambio vigente a la fecha de cobro o
pago con relacién al tipo de cambio utilizado en el registro original de la

transaccion, debe contabilizarse como parte del resultado del periodo.
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Cuentas entre compafias: En la elaboracion de los estados financieros
consolidados, deberan eliminarse los saldos y transacciones entre
compafiias, esto incluye los saldos de operaciones como: Ventas,

compras, intereses, dividendos, cuentas por cobrar, cuentas por pagar, etc.

En la presentacion de estados financieros consolidados debera revelarse
saldos de cuentas por cobrar o cuentas por pagar entre compafias y su

respectiva eliminacion en el estado financiero consolidado.

Ventas: La casa matriz vendera a las subsidiarias mercaderia o cualquier
otro bien con un recargo del 20% sobre el costo, por lo que al momento de
realizar la consolidacién de los estados financieros es necesario hacer la

eliminacién de dicho margen de utilidad.

Compras: Las subsidiarias compraran mercaderias o cualquier otro bien a
la casa matriz con un recargo del 20% sobre el costo, por lo cual sera
necesario hacer una eliminacion del margen de utilidad al momento de la

consolidacion de los estados financieros.

Valuacién de inventarios: Los inventarios de mercaderias y/o producto

para la venta de la casa matriz y sus subsidiarias seran valuados al costo

promedio.
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7. Método de depreciacion: Los activos fijos tanto de la casa matriz como de
las subsidiarias se depreciardn por el método de linea recta, con base al

costo histérico de cada bien depreciable.

4.6.2 Procedimientos de consolidacién

Para que la informacién financiera presentada en los estados financieros
consolidados sea confiable, debe seguirse y aplicarse un procedimiento légico de

acuerdo a las Normas Internacionales de Contabilidad, siendo este:

1. De conformidad con la NIC-27 en su parrafo 15, al preparar los estados
financieros consolidados, los estados financieros individuales de la casa
matriz y sus subsidiarias deben ser integrados linea a linea, agregando las
cuentas de naturaleza similar dentro de los activos, pasivos, patrimonio
neto, ingresos y gastos. Para conseguir que los estados financieros
consolidados presenten informacion financiera del grupo como si fuera una

sola empresa, se tienen que tomar en cuenta el siguiente procedimiento:

a. Se elimina el valor en libros de la inversiéon de la casa matriz en cada

subsidiaria, con la porcibn de patrimonio neto de la subsidiaria

marcado por el porcentaje de dominio;
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Los intereses minoritarios en la ganancia neta de las subsidiarias
consolidadas, en el periodo en que se informa, se identifican y
separan del resultado consolidado para llegar a la ganancia neta
correspondiente a los propietarios de la controladora, y

Los intereses minoritarios, en el patrimonio neto de las subsidiarias
consolidadas, se identifican y presentan, en el balance del grupo, en
partida separada de las obligaciones y del patrimonio neto de los

propietarios de la compafia matriz.

Los impuestos a pagar, ya sea por la compafiia matriz o las subsidiarias,

por causa de distribucion a la controladora de las ganancias retenidas en

las subsidiarias, se tratan contablemente de la siguiente forma:

a.

Los activos y pasivos derivados del impuesto sobre las ganancias
deben presentarse por separado de otros activos o pasivos en el
balance de situacion general.

No pueden compensarse activos fiscales de una empresa con
pasivos fiscales de otra empresa del grupo, ya que los mismos
fueron generados en diferentes paises, con una legislacion fiscal
diferente.

El importe del gasto (ingreso) por impuesto, relativo a las ganancias
o pérdidas de las actividades ordinarias, debe aparecer en el cuerpo

principal del estado de resultados.
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Deberan eliminarse las ganancias no realizadas que resulten de
transacciones entre el grupo, asi mismo, deberan eliminarse las pérdidas no
realizadas que resulten de transacciones entre el grupo, a menos que el

costo de los activos de los que forma parte no sea recuperable.

Deberan eliminarse enteramente los saldos y transacciones entre empresas
del grupo, incluyendo compras, ventas, gastos, intereses, dividendos,

cuentas por cobrar, cuentas por pagar, etc.

Los resultados obtenidos por las operaciones de cada una de las
subsidiarias se incluiran, en los estados financieros consolidados, desde la
fecha de la adquisicion, momento en el cual el control de la empresa

adquirida se transfiere de forma efectiva al comprador.

Por otra parte, los resultados netos de una subsidiaria vendida se incluyen
con los consolidados hasta la fecha de la venta, momento en el cual la
empresa matriz deja de tener dominio sobre dicha subsidiaria. La diferencia
entre los ingresos por venta de la subsidiaria y el valor en libros de la
misma, igual al porcentaje correspondiente de sus activos menos sus
pasivos, se refleja en el estado de resultados consolidado como pérdida o
ganancia por la venta de la subsidiaria. Con el fin de asegurar la
comparabilidad de los estados financieros de un periodo a otro, se
suministra con frecuencia informacion suplementaria acerca del efecto que

la adquisicion o venta de subsidiarias ha tenido en la situacion financiera,

71



en la fecha a la que se refieren los estados consolidados, y en las
ganancias para el periodo cubierto por ellos, asi como acerca de las

cantidades correspondientes para el periodo precedente.

Las pérdidas atribuibles a la minoria, en una subsidiaria consolidada, no
pueden exceder de los intereses minoritarios en el patrimonio neto de la
misma. Tal exceso, asi como cualesquiera pérdidas posteriores atribuibles
a la minoria, se cargan contra los intereses mayoritarios, a menos y en la
medida en que la minoria haya adquirido la obligacion de cubrir las pérdidas
y le sea posible hacerlo. Si, en periodos subsiguientes, la subsidiaria
obtiene ganancias, los intereses mayoritarios se asignaran la totalidad de
tales ganancias, hasta recuperar la porcion de pérdidas minoritarias

previamente absorbidas.

Si una subsidiaria ha emitido acciones preferidas acumulativas, suscritas
por terceros ajenos al grupo, la compafia matriz calculara su parte en los
resultados tras haber deducido el importe de los dividendos preferidos

garantizados por la subsidiaria, haya declarado o no ésta los dividendos.

Ocasionalmente las compafias subsidiarias capitalizan las utilidades no
distribuidas obtenidas a partir de la adquisicion, por medio de un dividendo
en acciones o de alguna otra forma. Esto no requiere un traslado a capital
adicional pagado al efectuarse la consolidacion, dado que las utilidades no

distribuidas en los estados financieros consolidados deberan reflejar las
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ganancias del grupo consolidado que no se hayan distribuido a los

accionistas de la compafia matriz, o bien capitalizados por ella.

Si las subsidiarias que se consolidan presentan sus estados financieros en
moneda extranjera, deben ser convertidos para poderlos incluir en la

consolidacion de la siguiente forma:

a. Las partidas individuales de los estados financieros de las
operaciones en el extranjero se convierten como si las transacciones
hubieran sido realizadas por la empresa que informa. EIl costo y la
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se convierten
utilizando la tasa de cambio de la fecha de compra de cada activo o,
si los bienes se contabilizan por su valor razonable, utilizando la tasa
de cambio existente a la fecha de la valoracion. EIl costo de los
inventarios se convierte a las tasas de cambio vigentes al incurrir en
tales costos. El importe recuperable o el valor realizable neto de un
activo se convierte a las tasas de cambio vigentes cuando se

determinaron estos valores, normalmente la tasa de cambio al cierre.

b. Los activos y pasivos de la entidad extranjera, ya sean de tipo

monetario 0 no monetario, deben ser convertidos a la tasa al cierre.

C. Las partidas de gastos e ingresos deben ser convertidas a las tasas

de cambio vigentes en las fechas de las transacciones, sin embargo,
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por razones practicas se utiliza frecuentemente una tasa de cambio

aproximada, por ejemplo la tasa de cambio medio del periodo.

d. La ganancia o pérdida cambiaria resultantes del proceso de
conversion, deberan clasificarse como componentes del patrimonio
neto, hasta la desapropiacion de la inversion neta, cuando se

enajene o se disponga por otra via del negocio en el extranjero.

La incorporacion de los estados financieros de una entidad extranjera en los
de la empresa que informa seguirdn los procedimientos normales de
consolidacion, tales como la eliminacion de los saldos y transacciones entre
las empresas del grupo, no obstante, la diferencia de cambio que surja de
una partida monetaria entre el grupo, ya sea a corto o largo plazo, no puede
ser eliminada con el importe relacionado surgido en otros saldos entre el
grupo, puesto que tal partida representa un compromiso de convertir una
moneda en otra, y expone a la empresa a pérdidas o ganancias cuando

aparezcan fluctuaciones en el tipo de cambio.
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Flujograma del proceso de consolidacion de estados financieros

Empresas Subsidiarias Casa Matriz
- Vice
No. Proceso Aucxiliar Contador Gerente de Contador ) )
s : Contralor Presidencia
Contabilidad General Finanzas General .
Finanzas
INICIO INICIO
1 Finalizar cierre contable de Cierre
operaciones mes/afio
<
A 4
) ) Estados
2 |Genera estados financieros Financie.
Traslada balance general de saldos —
L - Integracion |
3 |por subsidiaria para preparacion de| <
integraciones contables T
. . A 4
Prepara integraciones Integracion
4 |conciliaciones (incluye cuentas entre Conciliacién
Cias.)
5 Traslada informacion para revision yj I Revisa y
autorizacién Autoriza
-
A4
¢ |Revisa integracion y  conciliacion Revisa
(incluye cuentas entre Compaiiias)
, |Recibe estados financieros, Informacion
integracion y conciliacién de cuentas Financiera
\’/_
Realiza estados financieros y reportes v
8 financieros de la subsidiaria (incluye Estados
partidas de eliminacion de cuentas financieros
entre Compafiias)
Recibe E-mail de estados financieros,
9 |reportes financieros, e integracion de|
cuentas entre Compafiias
Concilia cuentas entre Subsidiarias Conciliacion
10 |contra Casa Matriz (establece
diferencias y depura cuentas) I
+*
A4
11 Recibe E-mail de conciliacion de
cuentas entre Compafiias
Recibe informe de diferencias paral
12 |ajustar el siguiente mes o archivo <
respectivo
Consolida informaciéon financiera, Consolida
13 e h
Subsidiaria y Casa Matriz
Recibe estados financieros y reportes Recibe E.F.
14 Consolidado

financieros consolidados

FIN

FIN




CAPITULO V
CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS DE LA CASA MATRIZ,
EMPRESA COMERCIAL GUATEMALTECA, S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS,
EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, S.A. DE C.V. Y EMPRESA

COMERCIAL HONDURENA, S.A. DE C.V.
(CASO PRACTICO)

5.1 Enunciado

El 30 de junio de 2002, la Casa Matriz Empresa Comercial Guatemalteca,
adquirié el 80% de las acciones de Empresa Comercial Salvadorefia, S.A. de C.V.
por Q.3,000,000.00 y el 80% de las acciones de Empresa Comercial Hondurefia,
S.A., de C.V., por Q. 3,300,000.00 ambas con sede en El Salvador y Honduras

respectivamente.

Las subsidiarias Empresa Comercial Salvadorefia, S.A., de C.V., fue
constituida el 16 de junio de 2001 y Empresa Comercial Hondurefa, S.A., de C.V.,
fue constituida el 28 de junio de 2001, de conformidad con los requisitos legales

gue establece la legislacion de cada uno de los paises.

La Casa Matriz, Empresa Comercial Guatemalteca, S.A., es propietaria del
80% de las acciones de ambas subsidiarias, por tal razon al momento de la
adquisicién de las mismas se convino en consolidar los estados financieros de
dichas empresas, a efecto de reflejar de forma razonable las cifras que reportan

dichos estados financieros.
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A la fecha de la adquisicion ambas empresas presentaban utilidades
retenidas de la siguiente forma: Empresa Comercial Salvadorefia, S.A., de C.V.,
$.150,000.00 y Empresa Comercial Hondurefia, S.A., de C.V., L.1,900,000.00,

siendo el tipo de cambio vigente de Q.6.85 por $.1.00 y Q.0.48 por L.1.00.

El 31 de diciembre de 2002, se pagaron dividendos por parte de las dos
subsidiarias cuando el tipo de cambio era de Q.7.01 por $.1.00 y Q.0.50 por L.1.00
de la siguiente forma: Empresa Comercial Salvadorefa, S.A., de C.V. $.30,000.00

y Empresa Comercial Hondurefa, S.A., de C.V. L.535,000.00

Se tiene como politica definida por la administracion convertir los estados
financieros de las Subsidiarias en moneda informativa de la Casa Matriz
(Quetzales), antes de realizar la consolidacion, para lo cual se toma de referencia
el tipo de cambio vigente en el mercado bancario al cierre de las operaciones, de
cada ejercicio, siendo el tipo de cambio vigente al 30 de junio de 2003 el siguiente:
Q.7.13 por $.1.00 y Q.0.53 por L.1.00, adicionalmente el tipo de cambio promedio

para el periodo fue de Q.7.04 por $.1.00 y Q.0.51 por L.1.00

A continuacién se presentan los estados financieros de las subsidiarias en

su moneda de origen, por el periodo correspondiente del 01 de julio de 2002 al 30

de junio de 2003 para realizar la respectiva conversion.
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EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2003

CIFRAS EXPRESADAS EN US DOLARES

ACTIVO

Activo no corriente

Terrenos

Edificios

Depreciacion Acumulada Edificios
Vehiculos

Depreciacion Acumulada Vehiculos
Mobiliario y Equipo

Depreciacion Acum. Mob. Y Equipo
Equipo de Computo

Depreciacion Acum. Equipo de Computo
Gastos de Organizacion e Instalacién
Activo corriente

Inventarios

Cuentas por Cobrar

Bancos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Capital y reservas

Capital en acciones (5,000 X $100.00)
Utilidades Retenidas

Ganancia del Ejercicio

Pasivo no corriente

Prestamos Bancarios Largo Plazo
Pasivo corriente

Proveedores

Cuentas por pagar Casa Matriz
Cuentas por pagar diversos

Total pasivo y patrimonio
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80,000.00
142,000.00
(14,200.00)
300,000.00
(105,000.00)
20,000.00
(3,600.00)
40,000.00
(18,000.00)
16,400.00

400,000.00
300,000.00
150,000.00

457,600.00

850,000.00

500,000.00
120,000.00
264,600.00

1,307,600.00

80,000.00

27,500.00
299,300.00
18,000.00

884,600.00

80,000.00

343,000.00

1,307,600.00




EMPRESA COMERCIAL HONDURENA, S.A. DE C.V.

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN LEMPIRAS

ACTIVO

Activo no corriente

Terrenos

Edificios

Depreciacion Acumulada Edificios
Vehiculos

Depreciacion Acumulada Vehiculos
Mobiliario y Equipo

Depreciacion Acum. Mob. Y Equipo
Equipo de Computo

Depreciacion Acum. Equipo de Computo
Gastos de Organizacion e Instalacion
Activo corriente

Inventarios

Cuentas por Cobrar

Bancos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Capital y reservas

Capital en acciones (8,000 X L.1,000.00)
Utilidades Retenidas

Ganancia del Ejercicio

Pasivo no corriente

Prestamos Bancarios Largo Plazo
Pasivo corriente

Proveedores

Cuentas por pagar Casa Matriz
Cuentas por pagar diversos

Total pasivo y patrimonio
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1,200,000.00
2,100,000.00
(189,000.00)
4,500,000.00
(1,710,000.00)
300,000.00
(54,000.00)
600,000.00
(250,000.00)
272,000.00

6,000,000.00
4,500,000.00
2,250,000.00

6,769,000.00

12,750,000.00

8,000,000.00
1,365,000.00
3,809,000.00

19,519,000.00

1,200,000.00

380,600.00
4,494,400.00
270,000.00

13,174,000.00

1,200,000.00

5,145,000.00

19,519,000.00




EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE JULIO DE 2002 AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN US DOLARES

Ventas

Inventario Inicial
Compras

Mercaderia Disponible
inventario final

Costo de ventas
Ganancia Bruta

Gastos de Operacion
Ganancia en Operacion
Otros Ingresos y Gastos Financieros
Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Ganancia del Ejercicio

4,726,000.00
230,000.00
4,043,000.00
4,273,000.00
(400,000.00)
(3,873,000.00)
853,000.00
(610,000.00)
243,000.00
21,600.00
51,600.00
(30,000.00)
264,600.00

EMPRESA COMERCIAL HONDURENA, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE JULIO DE 2002 AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN LEMPIRAS

Ventas

Inventario Inicial
Compras

Mercaderia Disponible
inventario final

Costo de ventas
Ganancia Bruta

Gastos de Operacion
Ganancia en Operacion
Otros Ingresos y Gastos Financieros
Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Ganancia del Ejercicio

70,900,000.00
3,450,000.00
59,290,500.00

62,740,500.00
(6,000,000.00)

(56,740,500.00)
14,159,500.00
(10,703,000.00)

3,456,500.00
352,500.00
652,500.00
(300,000.00)
3,809,000.00

Con la informacion proporcionada en los estados financieros de las Subsidiarias al

30 de junio de 2003, se procede a realizar la hoja de trabajo para la conversién de

los mismos en la moneda informativa de la Casa Matriz, la cual sera utilizada en el

proceso de consolidacion de estados financieros de la siguiente forma:



EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, S.A. DE C.V.
BALANCE DE SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2003

HOJA DE TRABAJO PARA CONVERSION DE DOLARES A QUETZALES

Balance en Dolares (-Zr;prgb?g Balance en Quetzales
Cuenta Contable Quetzal
Debe Haber Ref. por Dolar Debe Haber
Terrenos 80,000.00 H 6.85 548,000.00
Edificios 142,000.00 H 6.85 972,700.00
Depreciacion Acumulada Edificios (14,200.00) H 6.85 (97,270.00)
Vehiculos 300,000.00 H 6.85 | 2,055,000.00
Depreciacién Acumulada Vehiculos (105,000.00) H 6.85 (719,250.00)
Mobiliario y Equipo 20,000.00 H 6.85 137,000.00
Depreciacién Acum. Mob. Y Equipo (3,600.00) H 6.85 (24,660.00)
Equipo de Computo 40,000.00 H 6.85 274,000.00
Depreciacién Acum. Equipo Computo (18,000.00) H 6.85 (123,300.00)
Gastos de Organizacion e Instalacion 16,400.00 H 6.85 112,340.00
Cuentas por Cobrar 300,000.00 C 7.13 2,139,000.00
Bancos 150,000.00 C 7.13 | 1,069,500.00
Capital en acciones (5,000 X $100.00) 500,000.00 | H 6.85 3,425,000.00
Utilidades Retenidas 150,000.00 | C1 6.85 1,027,500.00
Dividendos pagados 31/12/2002 30,000.00 H 7.01 210,300.00
Prestamos Bancarios Largo Plazo 80,000.00| C 7.13 570,400.00
Proveedores 25,700.00 | C 7.13 183,241.00
Cuentas por pagar Casa Matriz 299,300.00| C 7.13 2,134,009.00
Cuentas por pagar diversos 18,000.00 | C 7.13 128,340.00
Ventas 4,726,000.00 | M 7.04 33,271,040.00
Inventario Inicial 230,000.00 C1 6.85 | 1,575,500.00
Compras 4,043,000.00 M 7.04 | 28,462,720.00
Gastos de Operacion 610,000.00 M 7.04 | 4,294,400.00
Ingresos Financieros 51,600.00 | M 7.04 363,264.00
Egresos Financieros 30,000.00 M 7.04 211,200.00
TOTAL 5,850,600.00 | 5,850,600.00 41,097,180.00 | 41,102,794.00
Perdida por conversion 5,614.00
SUMAS IGUALES 41,102,794.00 | 41,102,794.00
Inventario Final | 40000000 ¢ | 7.13] 2,852,000.00
Tipo de cambio aplicado de acuerdo al FASB-52
REFERENCIA DEL TIPO DE CAMBIO
Quetzales por Doélar
C: Tipo de cambio corriente afio actual Q.7.13 $.1.00
C1l. Tipo de cambio corriente afio anterior Q.6.85 $.1.00
H: Tipo de cambio histérico 30/06/2002 Q.6.85 $.1.00
31/12/2006 Q.7.01 $.1.00
M:  Tipo de cambio medio Q.7.04 $.1.00

Fuente: Banco de Guatemala www.banguat.gob.gt/cambio/default.asp
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EMPRESA COMERCIAL HONDURENA, S.A. DE C.V.
BALANCE DE SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2003

HOJA DE TRABAJO PARA CONVERSION DE LEMPIRAS A QUETZALES

Balance en Lempiras g;pn?b(ijg Balance en Quetzales
Cuenta Contable Quetzal
Debe Haber Ref.| por Debe Haber
Lempira
Terrenos 1,200,000.00 H 0.48 576,000.00
Edificios 2,100,000.00 H 0.48 | 1,008,000.00
Depreciacion Acumulada Edificios (189,000.00) H 0.48 (90,720.00)
Vehiculos 4,500,000.00 H 0.48 | 2,160,000.00
Depreciacion Acumulada Vehiculos (1,710,000.00) H 0.48 (820,800.00)
Mobiliario y Equipo 300,000.00 H 0.48 144,000.00
Depreciacion Acum. Mob. Y Equipo (54,000.00) H 0.48 (25,920.00)
Equipo de Computo 600,000.00 H 0.48 288,000.00
Depreciacién Acum. Equipo de Computo| (250,000.00) H 0.48 (120,000.00)
Gastos de Organizacion e Instalacion 272,000.00 H 0.48 130,560.00
Cuentas por Cobrar 4,500,000.00 C 0.53| 2,385,000.00
Bancos 2,250,000.00 C 0.53 | 1,192,500.00
Capital en acciones (8,000 X
L.1,000.00) 8,000,000.00| H 0.48 3,840,000.00
Utilidades Retenidas saldo inicial 1,900,000.00| C1 0.48 912,000.00
Dividendos pagados 31/12/2002 535,000.00 H 0.50 267,500.00
Prestamos Bancarios Largo Plazo 1,200,000.00| C 0.53 636,000.00
Proveedores 380,600.00| C 0.53 201,718.00
Cuentas por pagar Casa Matriz 4,494,400.00| C 0.53 2,382,032.00
Cuentas por pagar diversos 270,000.00| C 0.53 143,100.00
Ventas 70,900,000.00| M 0.51 36,159,000.00
Inventario Inicial 3,450,000.00 C1 0.48 | 1,656,000.00
Compras 59,290,500.00 M 0.51 | 30,238,155.00
Gastos de Operacién 10,703,000.00 M 0.51 | 5,458,530.00
Ingresos Financieros 652,500.00| M 0.51 332,775.00
Gastos Financieros 300,000.00 M 0.51 153,000.00
TOTAL 87,797,500.00 | 87,797,500.00 44,599,805.00 | 44,606,625.00
Perdida por conversién 6,820.00
SUMAS IGUALES 44,606,625.00 | 44,606,625.00
Inventario Final | 6,000,000.00] c | 053] 3180,000.00
Tipo de cambio aplicado de acuerdo al FASB-52
REFERENCIA DEL TIPO DE CAMBIO
Quetzales por Lempira
C: Tipo de cambio corriente afio actual Q.0.53 L.1.00
C1l. Tipo de cambio corriente afio anterior Q.0.48 L.1.00
H: Tipo de cambio histérico 30/06/2002 Q.0.48 L.1.00
31/12/2006 Q.0.50 L.1.00
M: Tipo de cambio medio Q.0.51 L.1.00

Fuente: Banco de Guatemala www.banguat.gob.gt/cambio/default.asp
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La pérdida por conversion, para efectos de presentacion del balance de saldos
convertido a quetzales (Moneda funcional de la Casa Matriz), debe clasificarse

como un componente del patrimonio neto, hasta la desapropiacion de la inversion.

5.2 Estados Financieros Casa Matriz

EMPRESA COMERCIAL GUATEMALTECA, S.A.

BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

ACTIVO

Activo no corriente 28,476,040.00
Terrenos 3,900,000.00
Edificios 5,000,000.00
Depreciacion Acumulada Edificios (1,218,000.00)
Vehiculos 6,725,800.00
Depreciacion Acumulada Vehiculos (3,783,263.00)
Mobiliario y Equipo 861,725.00
Depreciacion Acum. Mob. Y Equipo (387,776.00)
Equipo de Computo 685,000.00
Depreciacion Acum. Equipo de Computo (308,250.00)
Inversion Empresa Comercial Salvadorefia 4,385,747.00
Inversién Empresa Comercial Hondurefia 4,848,872.00
Inversiones Financieras Largo Plazo 6,925,000.00
Gastos de Organizacién e Instalacién 576,135.00
Marcas y Patentes 265,050.00
Activo corriente 24,364,500.00
Inventarios 8,329,500.00
Cuentas por Cobrar Comerciales 4,825,000.00
Cuentas por Cobrar Subsidiaria El Salvador 2,139,000.00
Cuentas por Cobrar Subsidiaria Honduras 2,372,500.00
Bancos 6,698,500.00

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Capital y reservas

Capital en acciones (10,000 X Q.100.00)
Utilidades Retenidas

Ganancia del Ejercicio

Pasivo no corriente

10,000,000.00
8,981,076.00
11,969,939.00

52,840,540.00

30,951,015.00

5,000,000.00

Pagarés Financieros Largo Plazo 5,000,000.00
Pasivo corriente 16,889,525.00
Proveedores 8,343,250.00
Impuestos por pagar 2,835,450.00
Cuentas por pagar diversos 5,710,825.00

SUMA PASIVO Y CAPITAL
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52,840,540.00




EMPRESA COMERCIAL GUATEMALTECA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE JULIO DE 2002 AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Ventas

Inventario Inicial

Compras

Mercaderia Disponible

inventario final

Costo de ventas

Ganancia en Ventas

Gastos de Operacion

Ganancia en Operacion

Otros Ingresos y Gastos Financieros
Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Ganancia en actividades ordinarias
Ganancia Subsidiaria El salvador 80%
Ganancia Subsidiaria Honduras 80%

Ganancia neta del periodo

86,493,251.00
7,310,493.00
65,290,500.00

72,600,993.00
(8,329,500.00)

(64,271,493.00)

22,221,758.00
(13,937,950.00)

8,283,808.00
399,272.00
874,272.00
(475,000.00)
8,683,080.00
1,553,987.00
1,732,872.00

11,969,939.00




5.3

Estados Financieros de las Subsidiarias Convertidos a Quetzales

EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

ACTIVO

Activo no corriente

Terrenos

Edificios

Depreciacion Acumulada Edificios
Vehiculos

Depreciacion Acumulada Vehiculos
Mobiliario y Equipo

Depreciacion Acum. Mob. Y Equipo
Equipo de Computo

Depreciacion Acum. Equipo de Computo
Gastos de Organizacion e Instalacién
Activo Corriente

Inventarios

Cuentas por Cobrar

Bancos

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Capital y Reservas

Capital en acciones (5,000 X $100.00)
Utilidades Retenidas

Ganancia del ejercicio

Pérdida por conversion

Pasivo no corriente

Prestamos Bancarios Largo Plazo
Pasivo corriente

Proveedores

Cuentas por pagar Casa Matriz
Cuentas por pagar diversos

SUMA PASIVO Y CAPITAL

548,000.00
972,700.00
(97,270.00)
2,055,000.00
(719,250.00)
137,000.00
(24,660.00)
274,000.00
(123,300.00)
112,340.00

2,852,000.00
2,139,000.00
1,069,500.00

3,134,560.00

6,060,500.00

3,425,000.00
817,200.00

1,942,484.00
(5,614.00)

9,195,060.00

570,400.00

183,241.00
2,134,009.00
128,340.00

6,179,070.00

570,400.00

2,445,590.00

9,195,060.00




EMPRESA COMERCIAL HONDURENA, S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL
AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

ACTIVO

Activo no corriente

Terrenos

Edificios

Depreciacion Acumulada Edificios
Vehiculos

Depreciacion Acumulada Vehiculos
Mobiliario y Equipo

Depreciacion Acum. Mob. Y Equipo
Equipo de Computo

Depreciacion Acum. Equipo de Computo
Gastos de Organizacién e Instalacion
Activo Corriente

Inventarios

Cuentas por Cobrar

Bancos

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Capital y Reservas

Capital en acciones (8,000 X L.1,000.00)
Utilidades Retenidas

Ganancia del ejercicio

Pérdida por conversion

Pasivo no corriente

Prestamos Bancarios Largo Plazo
Pasivo corriente

Proveedores

Cuentas por pagar Casa Matriz
Cuentas por pagar diversos

SUMA PASIVO Y CAPITAL

576,000.00
1,008,000.00
(90,720.00)
2,160,000.00
(820,800.00)
144,000.00
(25,920.00)
288,000.00
(120,000.00)
130,560.00

3,180,000.00
2,385,000.00
1,192,500.00

3,249,120.00

6,757,500.00

3,840,000.00
644,500.00

2,166,090.00
(6,820.00)

10,006,620.00

636,000.00

201,718.00
2,382,032.00
143,100.00

6,643,770.00

636,000.00

2,726,850.00
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EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE JULIO DE 2002 AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Ventas

Inventario Inicial
Compras

Mercaderia Disponible
inventario final

Costo de ventas
Ganancia Bruta

Gastos de Operacion
Ganancia en Operacién
Otros Ingresos y Gastos Financieros
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Ganancia del ejercicio

33,271,040.00
1,575,500.00
28,462,720.00

30,038,220.00

(2,852,000.00)
(27,186,220.00)
6,084,820.00
(4,294,400.00)
1,790,420.00
152,064.00

363,264.00

(211,200.00)
1,942,484.00

EMPRESA COMERCIAL HONDURENA, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 01 DE JULIO DE 2002 AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Ventas

Inventario Inicial
Compras

Mercaderia Disponible
inventario final

Costo de ventas
Ganancia Bruta

Gastos de Operacion
Ganancia en Operacion
Otros Ingresos y Gastos Financieros
Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Ganancia del ejercicio
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36,159,000.00
1,656,000.00
30,238,155.00

31,894,155.00
(3,180,000.00)

(28,714,155.00)

7,444,845.00
(5,458,530.00)
1,986,315.00
179,775.00
332,775.00
(153,000.00)
2,166,090.00




5.4  Operaciones entre compafiias

Para realizar la consolidacién de los estados financieros de estas empresas
es necesario tomar en consideracion la siguiente informacion:
1) La cuenta de inversion en la Casa Matriz, es llevada por medio del método

de la participacion.

2) El interés de la minoria en las Subsidiarias Empresa Comercial
Salvadorefia, S.A. de C.V. y Empresa Comercial Hondurefia, S.A., de C.V.

representa el 20%

3) Las cuentas por cobrar y por pagar entre la Casa Matriz y sus Subsidiarias
respectivamente, se registran en cuentas especificas para efectos de

conciliacion y llevar un control especifico de las mismas.

4) Durante el periodo del 01 de julio de 2002 al 30 de junio de 2003, la Casa

Matriz realizé ventas de mercaderias a sus subsidiarias por los siguientes

montos:
Empresa Valor
Empresa Comercial Salvadorefia, S.A. De C.V. Q 8,710,567.00
Empresa Comercial Hondurefia, S.A. De C.V. Q 9,023,431.00
Total ventas a Subsidiarias Q 17,733,998 .00

Sobre dichas ventas la Casa Matriz realizé un recargo del 20%, ya que por
politica de la administracion, las ventas o compras de mercaderias o bienes

entre la Casa Matriz y sus Subsidiarias se realizara con recargo.
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5) Los recargos en los inventarios finales en las subsidiaras para el periodo

del 01 de julio de 2002 al 30 de junio de 2003 eran los siguientes:

Empresa Recargo
Empresa Comercial Salvadorefia, S.A., de C.V. Q 354,300.00
Empresa Comercial Hondurefia, S.A., de C.V. Q 383,250.00

No existe recargo en los inventarios iniciales, ya que las ventas a las
subsidiarias se iniciaron el 01 de julio de 2002, debido a que la adquisicién

de las mismas fue el 30 de junio del mismo afio.

5.5 Eliminacion de operaciones entre compafias

Para efectos de consolidacién de estados financieros, es necesario realizar
la eliminacion de todas aquellas operaciones realizadas entre compainiias, segun lo
establecen las normas internacionales de contabilidad referentes a consolidacion
de estados financieros, para lo cual se debe considerar la informacion

proporcionada en el enunciado del presente caso practico.

Es importante hacer la aclaracion que dichas eliminaciones no son
operaciones que deban registrarse en los libros contables de la empresa, ya que
constituyen anicamente papeles de trabajo para la consolidacion; sin embargo, en

el presente trabajo se dejaran reflejadas para ejemplificar claramente las mismas.

5.5.1 Valor en Libros de la Inversion
Para poder realizar la eliminacién de la inversion, hay que determinar el

valor en libros de la inversion siendo este el siguiente:
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Empresa Comercial Salvadorefia, S.A., de C.V. 100% 80% 20%
Capital Q 3,425,000.00 | Q 2,740,000.00 |Q 685,000.00
Saldo Inicial 01 de julio de 2002 1,027,500.00 822,000.00 205,500.00
Pago de dividendos el 31 de diciembre de 2002 (210,300.00) (168,240.00) (42,060.00)
Ganancia del ejercicio 1,942,484.00 1,553,987.00 388,497.00
Valor en Libros al 30 de junio de 2003 Q 4,242,200.00 | Q 4,947,747.00 | Q1,236,937.00
Valor de la inversion 4,385,747.00
Superavit por consolidacién Q 562,000.00
Empresa Comercial Hondurefia, S.A., de C.V. 100% 80% 20%
Capital Q 3,840,000.00 | Q 3,072,000.00 |Q 768,000.00
Saldo Inicial 01 de julio de 2002 912,000.00 729,600.00 182,400.00
Pago de dividendos el 31 de diciembre de 2002 (267,500.00) (214,000.00) (53,500.00)
Ganancia del ejercicio 2,166,090.00 1,732,872.00 433,218.00
Valor en Libros al 30 de junio de 2003 Q 4,484,500.00 | Q 5,320,472.00 | Q1,330,118.00
Valor de la inversién 4,848,872.00
Superavit por consolidacién Q 471,600.00
Eliminacién (a)
44. Capital en Acciones Subsidiaria El Salvador Q. 2,740,000.00
17. Saldo inicial Empresa Comercial Salvadorefia 822,000.00
10. Ganancia Subsidiaria El Salvador 1,553,987.00
19. Pago de Dividendos Q. 168,240.00
33. Inversion Empresa Comercial Salvadorefia 4,947,747.00
Eliminacién del valor en libros de la inversién en Q.5,115,987.00 Q.5,115,987.00
acciones de Empresa Comercial Salvadorefia
Eliminacién (b)
45, Capital en Acciones Subsidiaria Honduras Q. 3,072,000.00
18. Saldo inicial Empresa Comercial Hondurefa 729,600.00
11. Ganancia Subsidiaria Honduras 1,732,872.00
19. Pago de Dividendos Q. 214,000.00
34. Inversion Empresa Comercial Hondurefia 5,320,472.00

Eliminacién del valor en libros de la inversién en

acciones de Empresa Comercial Hondurefia

Q. 5,534,472.00

Q.5,534,472.00
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5.5.2 Cuentas por Cobrar y Cuentas por Pagar entre Compafias

Eliminacién (c)

Q. 2,139,000.00

51. Cuentas por pagar Casa Matriz Q. 2,134,009.00
53. Pérdida por conversion 4,991.00
40. Cuentas por cobrar Subsidiaria El Salvador

Eliminacién de las cuentas por cobrar de la Casa Q. 2,139,000.00

Q. 2,139,000.00

Matriz a la Subsidiaria de El Salvador, acumuladas
al 30 de junio de 2003

Eliminacién (d)

Q. 2,372,500.00
9,532.00

51. Cuentas por pagar Casa Matriz Q. 2,382,032.00
41. Cuentas por cobrar Subsidiaria Honduras

53. Pérdida por conversion

Eliminacién de las cuentas por cobrar de la Casa 0Q.2,382,032.00

Q. 2,382,032.00

Matriz a la Subsidiaria de Honduras, acumuladas
al 30 de junio de 2003

5.5.3 Compras y Ventas entre Compafiias

Eliminacién (e)

2. Ventas Q. 17,733,998.00
4. Compras

Q.17,733,998.00

Eliminacién de las ventas realizadas por la Matriz a Q.17,733,998.00

Q.17,733,998.00

Subsidiaria El Salvador por Q.8,710,567.00 y
Subsidiaria Honduras por Q.9,023,431.00 del 01 de
Julio de 2002 al 30 de junio de 2003.

5.5.4 Recargo en inventarios finales

Eliminacion (f)

Q. 383,250.00

5. Inventario final Estado de Resultados Q. 737,550.00
38. Inventario final Balance General
Eliminacién del recargo en los inventarios finales Q. 737,550.00

Q. 737,550.00

de Subsidiaria El Salvador por Q.354,300.00 y
Subsidiaria Honduras por Q.383,250.00 al 30 de
junio de 2003
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Con la informacién proporcionada de las operaciones entre compaiias
fueron elaboradas las respectivas eliminaciones, las cuales seran aplicadas al
realizar la hoja de trabajo para la consolidacién de los estados financieros de la
Casa Matriz Empresa Comercial Guatemalteca, S.A., con sus Subsidiarias
Empresa Comercial Salvadorefia, S.A., de C.V. y Empresa Comercial Hondurefia,
S.A., de C.V., por el periodo del 01 de julio de 2002 al 30 de junio de 2003, la cual

gueda de la siguiente forma:
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5.6 Hoja de Trabajo para Consolidacién de Estados Financieros

EMPRESA COMERCIAL GUATEMALTECA, S.A., (MATRIZ), EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, S.A. DE C.V. Y EMPRESA COMERCIAL HONDURERNA, S.A. DE C.V. (SUBSIDIARIAS)
HOJA DE TRABAJO PARA LA CONSOLIDACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
PERIODO DEL 1 DE JULIO DE 2002 AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

No. Cuenta Contable Casa Matriz Subsidiaria El Salvador Subsidiaria Honduras Eliminaciones Minoria Estados Financieros Consolidados
Debe Haber Debe Haber Debe Haber Debe Haber Debe Haber Debe Haber
1 |[ESTADO DE RESULTADOS
2 |Ventas 86,493,251.00 33,271,040.00 36,159,000.00 | (e )| 17,733,998.00 138,189,293.00
3 [Inventario Inicial 7,310,493.00 1,575,500.00 1,656,000.00 10,541,993.00
4 |Compras 65,290,500.00 28,462,720.00 30,238,155.00 (e)| 17,733,998.00 106,257,377.00
5 |inventario final 8,329,500.00 2,852,000.00 3,180,000.00 | (f) 737,550.00 13,623,950.00
7 |Gastos de Operacién 13,937,950.00 4,294,400.00 5,458,530.00 23,690,880.00
8 [Ingresos Financieros 874,272.00 363,264.00 332,775.00 1,570,311.00
9 |Gastos Financieros 475,000.00 211,200.00 153,000.00 839,200.00
10 |Ganancia Subsidiaria El Salvador 1,553,987.00 (a) 1,553,987.00 -
11 |Ganancia Subsidiaria Honduras 1,732,872.00 (b) 1,732,872.00 -
12 [Minoria 821,715.00 821,715.00
13 [Ganancia o Pérdida (Pasa a la 20) 11,969,939.00 1,942,484.00 2,166,090.00 21,758,407.0C 17,733,998.0C 821,715.00 11,232,389.00
14 |SUMAS 98,983,882.00 98,983,882.00  36,486,304.00 36,486,304.00 39,671,775.00 39,671,775.00 153,383,554.00 153,383,554.00
15 |ESTADO DE GANANCIAS NO DISTRIBUIDAS
16 [Saldo inicial Empresa Comercial Guatemalteca 8,981,076.00 8,981,076.00
17 [Saldo inicial Empresa Comercial Salvadorefia 1,027,500.00 a) 822,000.00 205,500.00 -
18 [Saldo inicial Empresa Comercial Hondurefia 912,000.00 | (b) 729,600.00 182,400.00 -
19 [Pago de dividendos 210,300.00 267,500.00 (a,b) 382,240.00 95,560.00
20 [Ganancia o Pérdida (Viene de la 13) 11,969,939.00 1,942,484.00 2,166,090.00 21,758,407.00 17,733,998.00 - 821,715.00 11,232,389.00
21 [Saldo Final (Pasaala46) 20,951,015.00 2,759,684.00 2,810,590.00 23,310,007.0C 18,116,238.0C 95,560.00 | 1,209,615.0C 20,213,465.00
22 [SUMAS 20,951,015.00 [ 20,951,015.00] 2,969,984.00[ 2,969,984.00| 3,078,090.00] 3,078,090.00 20,213,465.00 20,213,465.00
23 |BALANCE GENERAL
24 |Terrenos 3,900,000.00 548,000.00 576,000.00 5,024,000.00
25 |Edificios 5,000,000.00 972,700.00 1,008,000.00 6,980,700.00
26 |Depreciacién Acumulada Edificios 1,218,000.00 97,270.00 90,720.00 - 1,405,990.00
27 [Vehiculos 6,725,800.00 2055000 2,160,000.00 10,940,800.00
28 |Depreciacién Acumulada Vehiculos 3,783,263.00 719,250.00 820,800.00 - 5,323,313.00
29 [Mobiliario y Equipo 861,725.00 137,000.00 144,000.00 1,142,725.00
30 _|Depreciacién Acum. Mob. Y Equipo 387,776.00 24,660.00 25,920.00 438,356.00
31 |Equipo de Computo 685,000.00 274,000.00 288,000.00 1,247,000.00
32 |Depreciacién Acum. Equipo de Computo 308,250.00 123,300.00 120,000.00 551,550.00
33 |Inversién Empresa Comercial Salvadorefia 4,385,747.00 (a) 4,947,747.00 562,000.00
34 |Inversién Empresa Comercial Hondurefia 4,848,872.00 (b) 5,320,472.00 471,600.00
35 _|Inversiones Financieras Largo Plazo 6,925,000.00 6,925,000.00
36 |Gastos de Organizaci6n e Instalacién 576,135.00 112,340.00 130,560.00 819,035.00 -
37 [Marcas y Patentes 265,050.00 265,050.00
38 _|Inventarios 8,329,500.00 2,852,000.00 3,180,000.00 (f) 737,550.00 13,623,950.00
39 |Cuentas por cobrar comerciales 4,825,000.00 2,139,000.00 2,385,000.00 9,349,000.00
40 |Cuentas por cobrar Subsidiaria El Salvador 2,139,000.00 (c) 2,139,000.00 -
41 |Cuentas por cobrar Subsidiaria Honduras 2,372,500.00 (d) 2,372,500.00 - -
42 [Bancos 6,698,500.00 1,069,500.00 1,192,500.00 8,960,500.00
43 |Capital en acciones Casa Matriz 10,000,000.00 10,000,000.00
44 |Capital en acciones Subsidiaria El Salvador 3,425,000.00 (a) 2,740,000.00 685,000.00 -
45 |Capital en acciones Subsidiaria Honduras 3,840,000.00 | (b) 3,072,000.00 768,000.00 -
46 |Ganancias no distribuidas (Viene de la 21) 20,951,015.00 2,759,684.00 2,810,590.00 23,310,007.00 18,116,238.00 95,560.00 [ 1,209,615.00 20,213,465.00
47 |Pagarés Financieros Largo Plazo 5,000,000.00 5,000,000.00
48 |Préstamos Bancarios Largo Plazo 570,400.00 636,000.00 1,206,400.00
49 |Proveedores 8,343,250.00 183,241.00 201,718.00 8,728,209.00
50 [Impuestos por pagar 2,835,450.00 2,835,450.00
51 [Cuentas por pagar Casa Matriz 2,134,009.00 2,382,032.00 | (c,d) 4,516,041.00 -
52 [Cuentas por pagar diversos 5,710,825.00 128,340.00 143,100.00 5,982,265.00
53 [Pérdida por conversién 5,614.00 6,820.00 (c) 4,991.00 | (d) 9,532.00 7,893.00
54 [Minoria 95,560.00 | 2,662,615.0C 2,567,055.00
55 |[SUMAS 58,537,829.00 | 58,537,829.00| 10,165,154.00 | 10,165,154.00| 11,070,880.00] 11,070,880.00 33,643,039.00 33,643,039.00 65,285,653.00 65,285,653.00

a) Eliminacion del valor en libros de las acciones de la Subsidiaria Empresa Comercial Salvadorefia, S.A. De C.V.
b) Eliminacién del valor en libros de las acciones de la Subsidiaria Empresa Comercial Hondurefia, S.A. De C.V.
c) Eliminacién de las cuentas por cobrar a la Subsidiaria Empresa Comercial Salvadorefia, S.A. De C.V.

d) Eliminacién de las cuentas por cobrar a la Subsidiaria Empresa Comercial Hondurefia, S.A. De C.V.

e) Eliminacion de las ventas realizadas por la Casa Matriz a las Subsidiarias

f)  Eliminacién del recargo en inventario final de las subsidiarias



5.6.1 Comprobacion de los resultados

PARTICIPACION DE LA MINORIA EN
LOS RESULTADOS

Ganancia de las subsidiarias Q 1,942,484.00| Q 2,166,090.00 |Q 4,108,574.00
( +)|Recargo inventario inicial Casa Matriz - - -
Recargo inventario final Casa Matriz - - -

El Salvador Honduras Total

~—~
]
~—

Sub-Total Q 1,942,484.00| Q 2,166,090.00 |Q 4,108,574.00
Porcentaje de participacion de la minoria 20% 20%
Ganancia neta de la minoria Q 388,497.00 Q 433,218.00|Q 821,715.00

GANANCIA NETA CONSOLIDADA

Ganancia Casa Matriz Q 11,969,939.00
(+) |Ganancia Subsidiaria El Salvador 1,942,484.00
(+) |Ganancia Subsidiaria Honduras 2,166,090.00
(+) [Haber eliminaciones 17,733,998.00
(-) |Debe eliminaciones (21,758,407.00)
(-) |Haber Minoria (821,715.00)

Ganancia neta consolidada Q 11,232,389.00

PARTICIPACION DE LA MINORIA EN
EL BALANCE

Capital de las subsidiarias Q 3,425,000.00|Q 3,840,000.00| Q 7,265,000.00
Utilidades no distribuidas saldo final 2759,684.00 | 2,810,590.00 5.570,274.00

El Salvador Honduras Total

(+)

subsidiarias

(- ) |[Recargo inventario final Casa Matriz - - -
Sub-Total Q 6,184,684.00|Q 6,650,590.00| Q12,835,274.00
Porcentaje de participaciéon de la minoria 20% 20%
Minoria Q 1,236,937.00 Q 1,330,118.00 Q 2,567,055.00

OBSERVACION: No se registran recargos en el inventario inicial e inventario final
de la Casa Matriz, ya que durante el periodo del 01 de julio de 2002 al 30 de junio

de 2003, la Casa Matriz no realizé compras de mercaderias a las subsidiarias.
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5.7 Estados Financieros Consolidados

EMPRESA COMERCIAL GUATEMALTECA, S.A. (Casa Matriz)
EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, SAA.DEC.V. Y
EMPRESA COMERCIAL HONDURENA, S.A. DE C.V. (Subsidiarias)
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
DEL 01 DE JULIO DE 2002 AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Ventas

Inventario Inicial

Compras

Mercaderia Disponible
inventario final

Costo de ventas

Ganancia Bruta

Gastos de Operacion
Ganancia en Operacién
Otros Ingresos y Gastos Financieros
Ingresos Financieros
Gastos Financieros
Ganancia o pérdida
Participacion de la minoria

Ganancia neta consolidada

138,189,293.00

10,541,993.00

106,257,377.00

116,799,370.00

(13,623,950.00)

(103,175,420.00)

35,013,873.00

(23,690,880.00)

11,322,993.00
731,111.00
1,570,311.00

(839,200.00)

12,054,104.00

(821,715.00)

11,232,389.00
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EMPRESA COMERCIAL GUATEMALTECA, S.A. (Casa Matriz) y

EMPRESA COMERCIAL SALVADORENA, SAA.DEC.V. Y

EMPRESA COMERCIAL HONDURENA, S.A. DE C.V. (Subsidiarias)
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO DE 2003
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

ACTIVO

Activo no corriente

Terrenos

Edificios

Depreciacion Acumulada Edificios
Vehiculos

Depreciacion Acumulada Vehiculos
Mobiliario y Equipo

Depreciaciéon acum.. Mob. Y Equipo
Equipo de Computo

Depreciacion acum.. Equipo de Computo
Inversiones Financieras Largo Plazo
Gastos de Organizacién e Instalacién
Marcas y Patentes

Activo corriente

Inventarios

Cuentas por Cobrar Comerciales
Bancos

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Capital y reservas

Capital en acciones (10,000 X Q.100.00)
Ganancias no distribuidas

Superavit por consolidacion Subsidiaria El Salvador
Superavit por consolidaciéon Subsidiaria Honduras
Pérdida por conversién

Participacion de la minoria

Pasivo no corriente

Pagarés Financieros Largo Plazo

Préstamos Bancarios Largo Plazo

Pasivo corriente

Proveedores

Impuestos por pagar

Cuentas por pagar diversos

SUMA PASIVO Y CAPITAL
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5,024,000.00
6,980,700.00
(1,405,990.00)
10,940,800.00
(5,323,313.00)
1,142,725.00
(438,356.00)
1,247,000.00
(551,550.00)
6,925,000.00
819,035.00
265,050.00

13,623,950.00
9,349,000.00
8,960,500.00

25,625,101.00

31,933,450.00

10,000,000.00
20,213,465.00
562,000.00
471,600.00

(7,893.00)

57,558,551.00

5,000,000.00
1,206,400.00

8,728,209.00
2,835,450.00
5,982,265.00

31,239,172.00

2,567,055.00
6,206,400.00

17,545,924.00

57,558,551.00




5.8 Andlisis financiero

Sefiores Consejo de Administracion:

A continuacion presento un analisis financiero de los resultados de operacion,
ingresos, gastos y patrimonio neto, de la casa matriz Empresa Comercial
Guatemalteca, S.A. y subsidiarias Empresa Comercial Salvadorefia, S.A., de C.V.,
y Empresa Comercial Hondurefia, S.A., de C.V., por el periodo del 01 de julio de

2002 al 30 de junio de 2003, siendo los aspectos mas importantes los siguientes:

Rendimiento sobre capital: Este indicador mide la tasa de rendimiento obtenida
por los accionistas sobre su inversion, la cual resulta de dividir la utilidad neta

dentro del capital pagado.

EMPRESA UTILIDADES NETAS [CAPITAL PAGADO ()| RENDIMIENTO
(-) MINORIA MINORIA SOBRE CAPITAL
Casa Matriz 8,683,080 10,000,000 87%
Subsidiara El Salvador 1,553,987 2,740,000 57%
Subsidiaria Honduras 1,732,872 3,072,000 56%
Consolidado 11,969,939 15,812,000 76%

Margen de utilidad sobre ventas: Esta razén mide el margen de utilidad que se
obtiene por cada quetzal de ingreso correspondiente a ventas, el cual se obtiene al

dividir las utilidades netas del ejercicio dentro de las ventas totales.

MARGEN DE
EMPRESA UTILIDADES NETAS | VENTAS TOTALES | UTILIDAD SOBRE
VENTAS
Casa Matriz 8,683,080 86,493,251 10%
Subsidiara El Salvador 1,942,284 33,271,040 6%
Subsidiaria Honduras 2,166,090 36,159,000 6%
Consolidado 12,791,454 155,923,291 8%
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Rotacion de inventario: Razén que nos indica el nimero de veces que la
empresa vendiod su inventario durante el periodo, ya que el éxito de la mayoria de
empresas comerciales depende basicamente de su capacidad de adquirir,
distribuir y vender su inventario en el menor tiempo posible. La rotacion de

inventario se obtiene al dividir el total de ventas entre el total del inventario.

ROTACION DE
EMPRESA VENTAS TOTALES INVENTARIO INVENTARIO
Casa Matriz 68,759,253 8,329,500 8
Subsidiara El Salvador 33,271,040 2,852,000 12
Subsidiaria Honduras 36,159,000 3,180,000 11
Consolidado 138,189,293 14,361,500 10

Rotacion de cuentas por cobrar: Se obtiene de dividir el monto registrado como
cuentas por cobrar entre el promedio de ingresos por dia, (ventas totales divididas

entre 360 dias), cuyo resultado nos indica el nUmero de dias que tarda la empresa

en convertir en efectivo sus cuentas por cobrar.

EMPRESA CUENTAS POR| VENTAS VENTAS |ROTACION CUENTAS
COBRAR TOTALES | PROMEDIO POR COBRAR
Casa Matriz 4,825,000 68,759,253 190,998 25 |Dias de cobro
Subsidiara El Salvador 2,139,000 33,271,040 92,420 23 |Dias de cobro
Subsidiaria Honduras 2,385,000 36,159,000 100,442 24 |Dias de cobro
Consolidado 9,349,000 138,189,293 383,859 24 |Dias de cobro

Grado de endeudamiento: Nos indica el porcentaje de fondos proporcionados
por los acreedores de la empresa para el financiamiento de activos, el cual se

obtiene de dividir el total de deudas de la empresa entre el total de activos.

DEUDA TOTAL (-) ACTIVO TOTAL (-) RAZON DE
EMPRESA Cuentas por Eagar Cuentas por Qobrar ENDEUDAMIENTO
Casa Matriz Subsidiarias
Casa Matriz 19,054,075 48,316,540 39%
Subsidiara El Salvador 881,981 9,195,060 10%
Subsidiaria Honduras 980,818 10,006,620 10%
Consolidado 20,916,874 67,518,220 31%
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Relacion pasivo capital: Esta medida nos indica la relacion que existe entre los
fondos que proveen los acreedores a la empresa para su funcionamiento y los que
aportan los accionistas, misma que, se obtiene al dividir la deuda total de la

empresa entre el capital contable.

DEUDA TOTAL (-)
EMPRESA Cuentas por Pagar |CAPITAL CONTABLE RAZON PASIVO
. CAPITAL
Casa Matriz
Casa Matriz 19,054,075 30,951,015 62%
Subsidiara El Salvador 881,981 6,184,684 14%
Subsidiaria Honduras 980,818 6,650,590 15%
Consolidado 20,916,874 43,786,289 48%

Como se puede observar en el presente analisis financiero, la casa matriz
Empresa Comercial Guatemalteca, S.A., y sus subsidiarias Empresa Comercial
Salvadorefia, S.A., de C.V. y Empresa Comercial Hondurefia, S.A., de C.V.,
reflejan un alto margen de rentabilidad para los inversionistas, el cual es generado
por un significativo margen de utilidad en las ventas, la rotacion de sus inventarios

y la rapida recuperacion de sus cuentas por cobrar.

Adicionalmente, cuenta con un bajo grado de endeudamiento, es decir que la

mayor aportacion para capital de trabajo la han hecho los accionistas con sus

inversiones, lo que la convierte en una empresa solvente y competitiva.
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1)

2)

3)

4)

CONCLUSIONES

La consolidacion de estados financieros es necesaria en una entidad que se
integra por una casa matriz y un grupo de subsidiarias, debido a que la
informacion que se obtiene de tal consolidacion posee mayor importancia y
significado que los estados financieros separados de cada una de las

empresas que forman parte de un grupo o corporacion de compaifias.

Cuando los estados financieros de las subsidiarias se encuentran
expresados en una moneda diferente a la moneda funcional de la casa
matriz, deben ser convertidos cuenta por cuenta, de acuerdo a los
procedimientos y tipos de cambio establecidos por la NIC-21 y el FASB-52,
con el proposito que los estados financieros consolidados, presenten

informacion confiable a sus usuarios.

El método mas adecuado para registrar la inversion en subsidiarias es el
meétodo de la participacion, toda vez que, nos permite reflejar en el valor en
libros de la inversion, los aumentos o disminuciones que le corresponden al
inversionista, de las utilidades o pérdidas obtenidas por las subsidiarias,

después de la fecha de adquisicion.

Para evitar que existan diferentes criterios y tratamientos de las
operaciones y registros contables entre la casa matriz y sus subsidiarias, es

necesario que se definan previamente las politicas y procedimientos

100



5)

contables que se aplicaran, tomando de referencia los lineamientos
estipulados por la NIC-27, lo cual proporcionard mayor confiabilidad a la

informacion presentada en los estados financieros consolidados.

La adecuada elaboracion y presentacion de los estados financieros
consolidados, depende basicamente de dar una adecuada capacitacion
técnica y de aplicacion de los procedimientos y politicas contables de
consolidacion, al personal de contabilidad que los elabora y a los ejecutivos

financieros que los revisan.
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1)

2)

3)

RECOMENDACIONES

Se recomienda que la inversién en subsidiarias se registre contablemente
en la casa matriz por medio del método de la participacion, ya que permite
reflejar detalladamente los incrementos o disminuciones de la inversion,
generados por las utilidades o pérdidas que reporten las subsidiarias
posterior a la fecha de su adquisicion, adicionalmente, la NIC-28 estipula

gue toda inversion en subsidiaria debera registrarse bajo este método.

Convertir los estados financieros de las subsidiarias en moneda funcional
de la casa matriz, aplicando los procedimientos y tipos de cambio
establecidos por la NIC-21 y el FASB-52, con el proposito de que los
estados financieros consolidados presenten informacion confiable a los

usuarios para la correcta toma de decisiones.

La implementacion de politicas y procedimientos contables para la
consolidacion de estados financieros, deberé realizarse con base a los
lineamientos establecidos por la NIC-27, con la finalidad que las cifras
presentadas en éstos reflejen con la mayor razonabilidad posible la
situacion financiera de la casa matriz y sus subsidiarias, para la correcta

toma de decisiones por parte de los usuarios.
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4)

5)

En la elaboracion del balance general consolidado, se recomienda que, la
ganancia o pérdida por conversion y el superavit por consolidacion, se
presenten como un componente del patrimonio neto, hasta la
desapropiacion de la inversion neta, cuando se enajene o se disponga por
otra via del negocio en el extranjero, de acuerdo con los lineamientos

establecidos por la NIC-21 y la NIC-27.

Implementar un plan de capacitacion técnica y de aplicacion de los
procedimientos y politicas contables de consolidacion, al personal que
genera la informacion contable para la elaboracion de los estados
financieros consolidados, al personal que los elabora y al que los revisa,
tanto en la casa matriz como en las subsidiarias, a efecto de que estos

presenten adecuadamente la informacion financiera a los usuarios.
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