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Guatemala, 20 de septiembre de 1996

Licenciado

Donato Santiage Monzdn Villatoro
Decano de la Pacultad de
Ciencias Bcondmicas de la
Universidad de San carlos

de Guatemala

Ciuvdad

Sefior Decano:

En atencidén al nombramiento de fecha 8 de agosto de mil
novecientos noventa vy cinco, me permito informar que he examinade
el trabajo de tesis del sefior BDGAR DAVID CALDERON LOPRZ, titulado.
"PARTICIPACION DEL AUDITOR INTERNO EN BL CONTROL Y MANEJO DE LAS
RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES DE LA BANCA CENTRAL DB
GUATEMALA" cuya asesoria me fue asignada por esa decanatura.

Del examen y estudio efectuado al trabajo elaborado por el
‘sefior CALDERON LOPRZ, se establece que presenta un aporte valioso
a-la bibliografia sobre este tema al gue es expuesto con amplitud
¥y claridad. ' ;

En consecuencia, me es grato recomendar que la tesis
presentada sea aceptada para su discusién en el examen general
piblico, previc a optar el titulo de Contador Piblico y Auditor, la
cual cumple satisfactoriamente los requisitos requeridos.

Sin otro particular me suscribo de: ghte servidor,

Contador-Pﬁblico
Colegjado 2107
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DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS :
GUATEMALA, CATORCE DE ENERO DE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y
SIETE. . :

Con base en el dictamen emitido por el Lic. Ronaldo
Antonjio Ldpez Ortiz, quien fuera designado Asesor y 1la
opinidn favorable del Director de 1la Escuela de
Auditorla, se acepta el trabajo de Tesis denominado:
"PARTICIPACION DEL AUDITOR INTERNO EN EL CONTROL Y
MANEJO DE LAS RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES DE LA
BANCA CENTRAL", que para su graduacién profesional
presentd el estudiante EDGAR DAVID CALDERON LOPEZ,
autorizdndose su impresidn.~-—--ce-Phermmme ool

Atentamente,
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INTRODUCCION

La Banca Central de Guatemala es e] sistema cuyos objetivos principales
radican en el mantenimiento de las politicas Monetaria, Cambiaria y Creditieia
mas favorables para el desarrollo gcondmico del pafs. En ese sentido, el Ranco
de Guatemala adopta constantemente upa serie de medidas de acverdo 2z las
necesidades que se presentan en determinados perfodos. Para el efecto, la Junta
Monetaria emite aquellas resoluciones referentes a la administracisn Y manejo de
las reservas mopetarias internacionales, asi como las concernientes a la Banca

Central de Guatemala dentro de la Modernizacién Financiera.

A consecyencia de la constante modernizacidn finaneciera y el avance de la
tecnologfa, la Banca Central de Guatemala ba tomado como una opeidn el manejo de
una parte del rubro de las RESERVAS MONETARIAS INTERNACTONALES a través de los
Admiﬁistf‘adores de Cartera Externos, lo cwal conlleva la participacidn del
Auditor Interno en el sentido de evaluar lo adecuado y efectivo de los controles

establecidos por la administrdcidn del Ranco de Guatemala.

La conveniencia de indicar el procedimienta de operatoria por medio de los
adpinistradores de cartera externos, ¥ como se efectda en los registros contables
del Banco de Guatemala en su sistema integrado de contabilidad, es un punto
relevante, por lo que en el presente trabajo de tesis se presenta a manera de
ilustracién, un caso prdctico de las operaciones relacionadas con el manejo de

las Reservas Monetarias Internacional.
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CAPITULO [

1.1

BANCA CENTRAL DE GUATEMALA

Es un sistema mediante el cual se opera claramente las politicas
Monetaria, Cambiaria v Crediticia mds favorables para el -desarrollo

nacional.
Historia de la Banca Central

Derivado del caes Financiero, Monetario, Cambiario ¥ lé‘redit.icio que
sufriera el pais en los affios 189 a 1926 como consecuencia: "d:_a la creacién
de iastituciones bancarias que _tem‘an facultad de em'.f.‘ir.‘sus p;opios
billetes de banco con respaldo en lgs depdsitos en méfélz‘co que sus
clientes hacfan, y por no disponer de una legislacion &ue llepara las
exigencias técnicas, éstas emitfan billetes sin respaléio, creando un
desorden econdmico. Por esta razén el origen de la Baﬁca Centrél_ se debe
conocer en algunos aspectos importantes -de las reformas Monetarias y

Bancarias que se han dado en lo que va del siglo XX.

La reforma fue realizada en o] perfodo de 1,924 a 1,926 durante el régimen
del General José Marfa Orellana. En esta época la emisién de billetes por
parte a_fe las instituciones bancarias sin respaldo y sin ninguna garantia,
fue una situacion agravante que hizo imperativa la necesidad de co?’regirla
4 través de una mediffa conducente a la creacidn de una 'moneda estable
debidamente respaldada por un fondo de reserva en oro, como se establecia

en esa €época, y por otra parte concentrar en un banceo dnico emisor la '_
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administracién del anuevo régimen. De esta reforma se obtuvo el
establecimiento del quetzal como la unidad monetaria de Guatemala, asi
como la creacidn de{ primer Bancé Central inaugurado el 15 de septiombre
de 1,926, denominado Banco Central de Guatemala, que fue revéstido de la
singular ieportancia que le ispregnaba el hecho de culminar brillantemente

¥ con el ldgico benepldcito de la ciudadanfa en general, la obra de la

reforma monetaria de 1la nacidn. El Banco Gentrél de Guatemala se

constituyd con cardcter de Sociedad Andnima, con capital autorizado de 10
millones de Quetzales, del cual el Gobierno de la Repiblica suscribié un
sillén de Quetzales, con un aporte inmediato de setecientos cincuenta mil
Quetzales. Este banco gozé el privilegio de tdnico emisor vy actud como
agente fiscal y financiero dei estado, hasta que entrd en Iiquidacidn a

causa de la reforma iniciada en 1945.

La segunda reforma tuvo como objetivo fundamental transponer las
dificultades que ofrecia la rigidez del sistema anterior con
caracteristicas del "Patrdn Oro”, para convertirse en un sisfem'mdemo,
eldstico, que permitiera el créciniento ordenado y desarrollo econdmico

del pafs, sintetizandc sus rasgos principales asf:

La creacién de un Banco Central moderno, el Banco de Guatemala, como
institucidén auténoma del estado, ep sustitucién del Banco Central de

Guatemala.



d.

1.2

3
El establecimiento dentro de la ley orgdnica del Banco de Gdatemala, de
objetivos claros v precl.isos sqbre politica monetaria, cambiaria v
crediticia, tanto en el orden interno como en el externo.
La reforma y adecuacidn de _.las tipicas funciones de la Banca Central tales
como: Regulacibn Monetarja-(entralizacion v manejo de las reservas de oro
y de divisas del pafs-El mantenimiento de la paridad .de nuestra moneda-La
regulacidn del crédito-Las funciones del agente fiscal v financiero del
estado. ' ' 7
La introduccién de un régimen monetario moderno y flexible, que abandonaba
los conceptos del patrédn oro y del patrén de cambio oro.
La sustitucion bisica de l1a antigua ley de instituciones de crédito por
una ley de bancos de corte moderno.
La creacidn de un drganc del estado, la Junta Monetaria, de cardcter
autdnomo, para determinar la poH tica monetaria, cambiaria y crediticia de
la nacidn, y dirigir al Banco de Guatemala y a la Superintendencia de

Bancos.
Naturaleza de la Banca Central

La Banca Central en Guatemala fue creada cor’J el propdsito fundamental de
promover la creacidn y el mantenimiento de las condiciones monetarias,
capbiarias y crediticias mds favorables al desarrollo ordenado de la
ecoromfa nacional. En tal sentido, de 1946 a la fecha, continuamente se
han tomado unz serie de medidas tendentes a gque dstas sean las mds

apropiadas para el paifs.
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Operaciones de ]a Banca Central

Realiza sus operaciones de acuerdo a las entidades con las que tenga
relacién o al piblico en general asi: Con el estado las operaciones
pertinentes de consejero, agente fiscal y banguero. Redescontar,
descontar, comprar y vender documentos de crédito con vencimiento no mayor
de un affo, que resulten de operaciones de otorgamiento de crédito al
estado y a las entidades piiblicas. Acordar adelantos a p!azbs no mayores
de un afio con garantia de documentos de crédito, siempré que los mismos
estén garantizados por el estado. Administrar los deplsitos del estado
originados por préstamos a Organiswos Financieros Internacionales. Venta
de titulos, recaudacién fiscal v otros fondos extraordinarios. Comprar y
vender titulos o valores legalmente emitidos o garantizados por el estado
o entidades piblicas, instituciones financieras estatales o semiestatales
y otros titulos @ valores nacionales de primera clase. Recibir depésitos
en efective de las entidades pﬁbl.ic:as ¥ recaudar rentas piblicas; con el
Sistema Bancario redescontar y descontar, comprar y vender documentos
hegocz‘ables con plazos, tasas y demds modalidades siempre gue resulten de
operaciones relacionadas con la actividad agropecuaria, industrial v otras
de orden productivo, consideradas dentro de las disposiciones vigentes.
Conceder créditos y canalizar dichos recursos al ctorgamiento de préstamos
de cardeter productivo, acordes con la polftica monetaria, cambiaria v
crediticia. Cowprar y vender tftulos valor y dirigir las actividades de
la cdmara de cmpens.;cjdn; con el piblico vender oro, plata, v monedas
conmemorativas. Pagar cheques del gobierno, entidades descentralizadas v

auténomas. Comprar y vender bonos y el page de sus intereses,
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certificadoes de inversién en valores piblicos, transferir fondos; y con
Instituciones Internacionales todas aquellas operaciones que correspondan,

de acuerdo con los convenios internacionales suscritos y ratificados por

la Remiblica.
Gouponentes de la Banca Central

Como un sistema integrado con funciones especificas, cuenta con sus
distintas autoridades quienes conforman cada componente asi: La Junta

Monetaria, El Banco de Guatemala y la Superintendencia de. Baneos.

La Junta Monetaria

Es quien tienme a su cargo la direccidn del Banco de Guatemala y estd

integrada de la manera siguiente:

Dos miembros titulares y dos suplentes nombrados por el Presidente de la
Repiiblica, para un perfodo de cuatro aiios, uu'smos.‘_- que '-ejercerdn segin
nombramiento, los cargos de Presidente ¥  Vicepresidente de la Junta
Monetaria v del Banco de Guatemala;

Los ministros de Hacienda y Crédito Piblico, de Economia y de Agricultura,
serdn exoficio miembros de la Junta Monetaria v .te:ndrén la facultad de
delegar sus funciones, cuando lo consideren conveniente, en uno de los

altos funcionarios de ios respectivos ministerios;

Un miembro electo por el Congreso de la Repdblica.
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£] Consejo Superior Jde la Universidad Autdnoma de San Carlos de Guat‘émala,
designard a un miembro titular v un suplente, para un periodo de cuatro
anos;

Los bancos privados que operan en la Repidblica, cuvo capital sea en su
mayor parte guatemalteco, elegirdn anualmente un miembro titular y uan
suplente, para un periodo de un aflo. Para la eleccidn de estos aiembros,
cada uno de los Bancos Privados tendrd derecho a un solo voto v la
eleccidn deberd recaer de preferencia en uno de los Presidentes, Gerentes
o Subgerentes de tales bancos;

Las Asociaciones v Cdmaras Comerciales, Industriales, Agricolas v
Ganaderas, con personalidad juridica reconocida, elegirdn un miembro
titular v un suplente para perfodos anuales, debiendo recaer las
designaciones en forma que los sectores indicados tengan representacion
alternativa. Para eleceidn de estos miembros, cada Asociacién o Cdmara

tendrd dereche a un voto.

Todos los miembros de la Junta Monetaria, tendrdn suplentes, salvo el

presidente, & quien lo sustituye el Vicepresidente y los ministros de estado, que

serdn sustituidos por su respectivo Viceministro.

El Vicepresidente de la Junta Monetaria y del Banco de Guatemala, quien

tambidn serd nombrado por el Presidente de la Repiblica podrd concurrir a las

sesiones de la Junta Monetaria, juntamente con el presidente con voz, pero sin

voto, excepto cuando sustituva al presidente en sus funciones, en cuvo casn, si

tendrd voto.



El Presidente, Vicepresidente y los designados por el Consejo Superior

Universitario y por el Congreso de la Repiblica, deberdn ser personas de

reconocida honorabilidad y de notoria preparacidn y competencia em materia

acondmica y financiera.

Los actos y decisiones de la Junta Monetaria, estdn su 1jetos a los recursos

administrativos y de casacién. .

NO PODRAN SER MTEMBROS DE LA JUNTA MONETARIA

Los menores de treinta aijos.

Los que desempefien cargos o ewmpleos piblicos remunerados, ya sea de
eleccién popular o de nombramiento de cualesquiera de los organismos del
estado o de las municipalidades, salvo los de cardcter docente. Quedan
exceptuados los ministros de Hacienda y Crédito PGblicoe, de Economfa y de
Agricultura.

Los dirigentes de organizaciones de cardcter polftico, exceptudndose a los
miembros exoficio v a sus delegados.

Los presidentes, directores o empleados . de otros bancos, exceptudndose los
aiembros titulares y suplentes electos por los bancos

Los parientes dentro del cuarto gradé de consanguinidad v segundo de
afinidad del presidente de la Repiiblica, del Mjnistrq de Finanzas v del
Ministro de Economia.

Dos o mds personas que sean parientes dentro del cuarto grado de

consanguinidad o segundo de afinidad, o que pertenezcan a la wisma
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sociedad colectiva, o que formen parte de un mismo directorio en una
sociedad por acciones.

&, Los insolventes o quebrados, mientras no hubieran sido rehabilitados.

h. Los que hubjeran sido condenados por delitos que impliquen falta de
| probidad, e

i. Los que por cualquier razén sean legalmente incapaces para desempedar

dichas funciones.
ASESORES PERMANENTES DE LA JUNTA MONETARIA

El Gerente, al Superintendente de Bancos, el Director del Departamento de
Estudios Feondmices, el Director del Departamento de Cambios e Internacional y
los demés funcionarios del Banco de Guatemala que designe la Junta Monetaria en

calidad de asesores, con voz, pero sin voto.
ATRIBUCIONES DE LA JUNTA MONETARIA

La Junta Monetaria tiene a su cargo la detemiméién de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia de la Repiblica, asi como la direccidn suprema

del Banco de Guatemala, en tal sentido tendrd las sz‘guientés atribuciones:

a. Cumplir y hacer cumplir la polftica general y los deberes asignados al
Banco de Guatemala, wediante el uso de sus facultades y la realizacién de

sus ope:aciones legales.
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Acordar, refermar o interpretar los regIament&s del Banco de Guatemala
sujetdndolos a la aprobacidn del Organismo Ejecutivo eﬁ los casos
especiales previstos por la ley. .
Aprobar anua.lﬁente, si estuvieren de conformidad, Iaremoria de labores,
los balances y cuentas de ganancias y pérdidas, asf como el destino de las
uvtilidades de acuerdo con los preceptos legales.
Acordar el presupuesto anual de la institucidn, crear las plazas
necesarias para la administracidn del Banco y fijar las respectivas
remuneraciones. El presupuesto analitico del Banco deberd ser publicado
en el Diario Oficial, treinta dfas después de su aprobacfdn.
Nombrar y remover al Gerente, a los Directores de departamentos, Asesores
Y demds empleados superiores del Banco de Guatemala v ééz'gnarles sus
funciones, dentro de las disposiciones de ley.
Nombrar los asesores que requiera el buen funcionamiento del Banco y la
eficaz realizacitn de sus operaciones.
Fijar, modificar y publicar las ta'sas de redescuento o de interés del
Banco de Guatesala. '
Regular los servicios de redescuento y de crédito del -Banco de Guatemala
¥ establecer las condiciones generales y los limites de las diversas
operaciones del Banco, autorizadas por Ia ley.
Designar los funcionarios y empleados del Banco que estardn facultados
para autorizar determipadas operaciones y fijar los limites v condiciones
dentro de los cuales podrdn autorizarlas. |
Fijar v modificar Ios.encajes de los bancos, de acuerdo con esta ley, v

reglamentar el sistema de compensacién bancaria.

3 I
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Fijar las tasas mdximas de interés sobre las dperaciones pasivés ¥ activas
de los bancos y regu]ér el crédito bancario, de acuerdo con las
disposiciones de IIeiv'. .

Dirigir ls polftica general de las inmstituciones bancarias de cardcter
est;atal .o sepiestatal, en cuanto se relacione con la politica monetaria,

cambiaria ¥ crediticia de la Repdblica, mediante:

Las instrucciones, recomendsciones y sugestiones, sobre Ia politica
general de crédito de talés entidades y sus emisiones de titulos,
valores y otras obligaciones.

L2 intervencidn que le corresponde en la integracién de  los
directorios y en 1a administracidn de tales instituciones, en la
forma que establezecan las leves pertinentes.

La fijacion de las tasas que cobrardn o pagardn por operaciones
activas y pasivas, y:

Los 1limites «que estimare necesarios imponer, segin las
circunstancias del mercado monetario, sobre los créditos que tales

instituciones cedieren y las obligaciones que ewitieren.

RESPONSABILIDAD DE LA JUNTA MONETARIA

La Junta Monetaria ejercerd sus funciones con abseluta independencia y bajo

exclusiva responsabilidad, dentro de las normas establecidas por ia ley y los

reglamentos.

Todo acto, resclucién u omision de la Junta Monetaria que

contravenga las disposiciones legales, o que impligue el propdsito de causar

perjuicio a la institucidn, hard incurrir a todos los presentes en la sesifn
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respectiva, en responsabilidad personal Y solidaria para con el Banco de
Guategala, el Estado y terceros, por los dafios y perjuicios que éon ello hubjeren
causado. De esta responsabilidad quedardn exentos los titulares que hubieren

hecho su objecidn, en el acta de la sesidn en que se hub.ieré tratado el asunto.

Incurrirdn en la misma responsabilidad los que djvulgaren cualquier
informacién de cardcter confidencial sobre los asuntos tratados en la junta, o

en perjuicio de la nacidn, del Banco o de terceros.

1.4.2 Banco de Guatesala

De conformidad con la base legal las principales disposiciones bajo las

cuales se rige la actuacidn del Banco de Guatemala, sen:

- Ley Orgdnica dél Banco de Guatemala y sus modificaciones-Decreto No.
215 del Congreso de la Repiblica

- Ley Monetaria y sus modificaciones-Decreto No:. 203 del Congreso de
la Reptiblica,

- Ley de Bancos y sus reformas-Decreto No. 315 del Congreso de la
Repiblica.

- Ley de Especies Monetarias-Decreto No. 265 del Congreso de la
Republica. '

- Facultad de la Junta Monetaria para tomar medidas administrativas v
finaneieras-Decreto No. 7~72 del Congreso de la Repiblica.

- Constitucién politica de la Repiblica de Guatemala.

f— . | Wb
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OBJETIVO PRINCIPAL

Conforme el articulo 20. de la Lev Orgdnica del Banco de Guatemala, se
establece como su principal objetivo el de promover la ‘creacién y el
mantenimiento de las condiciones monetarias, cambiarias y crediticias méds

favorables al desarrbuo ordenado de la economfa nacional.
FUNCIONES

Emisién Mopetaria. De acuerdoe a lo estipulado legalnerité : el Banco de
Guatemala es el tnico emisor de piezas monetarias dentro del territorio de ia
Repiiblica, con la_s garantfas y limitaciones establecidas en la Ley Monetaria y
en su Ley Orgdnica. Ademds, las instituciones bancarias nat;-ionales y extranjeras
gue operen en el pafs, ya sean privadas, mixtas u oficiales, estdn obligadas a
gantener constantegente en el Banco de Guatemala, en calidad de depisitos de
inmediata ex‘igibﬂidad. una reserva prdpor-cional a las obligaciones depositarias
a su cargo. Dichas reservas sumadas a los fondos en efectivo que los bancos
mantienen en caja, -tanto en sus oficinas principales como én sus agencias,

constituye el Encaje Bancario.
ESTABILIZACTON MONETARTA EXTERNA

E1 Banco de Guatemala es responsable de mantener la estahilidad externa de
la moneda pacional y asegurar su convertibilidad, de acuerdo con el régimen
estahlecido en la ley Monetaria. Para estos fines, puede adquirir, mantener y

utilizar oro Fisico y otros activos que tengan la calidad de reservas monetarias
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interpacionales. El monto de estos activos constituyen el Fondo de

Estabilizacion Monetaria.

A propuesté de la Gerencia, la junta Monetaria establece los programas de
inversiones del Banco de Guatesala, con el propésito de disponer de los activos
1fgquidos necesarios para saldar cualquier déficit previsible en la balanza de

pagos, a fin de mantener la conpvertibilidad y estabilidad externa de la moneda.
ESTABILIDAD INTERNA

El Banco de Guatemala debe favorecer el desarrollo adximo de las
actividades productivas del pafs y contrarrestar a moderar las tendencias

deflacionistas que surjan en el mercado monetario v crediticio.
1.4.3 Superintendencia de Bancos

La misma se constituys el 1 de septiembre de 1,946 como parte integrante
del sistema de Banca Central, y lo relacionado a sus funciones y atribuciones
principales figuran dentro de la ley Orgdnica del Banco de Guatemzla. En tal
sentido, el objetivo principal es ejercer la vigilancia y fiscalizacién
permanente del Banco de Guatemwala, de los bancos del sistema y de las otras

instituciones que la ley sometz 3 su control.

NATURALEZA Y OBJETIVOS
De conformidad con las reformas a la Ley Orgdnica del Banco de Guatemala

contenidas en el Decreto No. 12-95 del Congreso de la Repuiblica en su articulo

—— O 1 T T
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43 reformado,” La Superintendencia de Bances es un drgano de banca central,
organizado conforme 2 la Ley Orgdnica del Banco de éugte-ala; -eminentemente
téenico, que actda bajo la direccibén general de la Junta Hanetafia v ejerce la
vigilancia e inspeccidn del Banco de Suatemala, bancos, instituciones de crédito,
empresas financieras, entidades afianzadoras, de seguros y las demds que la ley
disponga. La Superintendencia de Bancos goza de la independencia funcional
necesaria para el cumplimiento de sus fines, y p.;ra velar. porque las personas
sujetas a su vigilancia e inspeccidn, cumplan ‘mnr sus obligaciones legales ¥
observen las disposiciones normativas aplicables en cuanto a liquidez, éolvencz‘a

¥ solidez patrimonial.
UBICACTON INSTITUCIONAL

El Superintendente de Bancos es nombrado por el presidente constitucional
de la Repdblica. No obstante la comunicacidn v dependepcia directa del
presidente, actia dentro del dmbito de accion del sistema de Banca Central, bajo
]a direccidn General de la Junta Monetaria. Ademis es asesor permanente de dicha

Junta.
ATRIBUCTONES DE LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

Sus atribuciones respecto a las personas sujetas a su vigilancia e
inspeccidn, de conformidad con las reformas a la Ley Orgdnica del Banco de
Guatemala, mediante Decreto No. 12-95 del Congreso de la Repiblica, en su

artfeulo 44 son las siguientes:
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Cumplir y bhacer cusplir las leves, reglamentos, ‘disposiciones y
resolucipnes aplicables,
Dictar, en forma razonada, las instrucciones 0 recomendaciones tendentes
& subsanar las deil“iciencz‘as o Irregularidades, que encontrare, por
infracciones a’ disposiciones legales o reglamentarias y adoptar “.Jas
medidas que sean de su competencia o solicitar la eaisidn de aquellas que
sean responsabilidad de otras autoridades, Las resoluciones que dictare
la Superintendencia de Bancos en relacidn con sus func.ibnes de vigilancia
e inspeccidn, admitirdn recurso de apelacién ante la Junta Monetaria, La
Superintendencia de Bancos deberd remitir el expediente a la Junta
Monetaria, dentro de los cinco dias siguientes al de la fecha de recepeidn
del recurso, pero esta interposicidn no suspende los efectos de la
resolucién impugnada. [a Junta Monetaria, de oficio o a peticidn de
parte, podrd acordar la suspepsién de los efectos de la resolucién
impugnada, en cualquier tiélpo. en el caso de que la ejecucidn pudiere
causar grave perjuicio a la persona interesads. La Junta Mopetaria podrd
ofr a las persopas interesadas o a terceros que estime oportuno, y deberd
resolver el recurso dentro de los treinta dfas sigujentes al dia en que
reciba el expediente.
Realizar la vigilancia e inspeccién con las wpds amplias facultades de
investigacién de conformidad con la ley.
Sclicitar a la autoridad correspondieni:e, la imposiei6n de sanciones, de
acuerdo con la ley y la gravedad de la fal ta, por las infracciones a las
leves, reglamentos y otras disposiciones, em que incurran las personas

sujetas a su vigilancia e inspeccidn,

A ———TTE L Rl Lk
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Denunciai‘ ante autoridad competente, los hechos delictuosos de que tenga
conocimiento por razdn de sus actividades, .
Norsar de sanera general y uniforse, con aprobacién de la Junta Monetaria-
Las operaciones de contabilidad de acuerde con sanas ¥ -a;'lernas prdcticas
contables, y de prudencia financiera-los métodos de valuacidn de activos,
tendentes a determinar y clasificar Ios de recuperacion. dudosa y, en
general a evaluar los riesgos asumidos por cada persona sujeta a
vigilancia e inspeccidn.
Buitir con aprobacién de la Junta Monetaria, las normas generales y
uniformes para que la Superintendencia de Bancos o las prépz'as entidades,
proporcionen al pablico informacidn suficiente, veraz y oportuna sobre su
situacién econdmico-financiera., Esta informacifn debe contener, entre
otros, los principales servicios que prestan y sus precios, los estados

financieros, la calidad de Ios activos, la solvencia y. la solidez

~ patrimonial, segin los resultados de las clasificaciones y valuaciones de

activos efectuados con los métodos aprobados conforme el inciso anterior.
Proporeionar la informacién estadistica o datos de indole financiera que
requiere la Junta Monetaria o el Banco de Guatemala, para el cumplimiento
de sus fines.

Lievar, conforme disposiciones generales que apruebe ‘Ia Junta Monetaria,
los regz‘str"os de entidades autorizadas, directores, funcionarios,
auditores internos y externos, personeros con facultades de
representacitn, agentes bancarios, agencias y agentes de seguros )
fianzas, planes y tari¥as de seguros y fianzas, contfatos de reaseguro

reafianzamiento y otros que sean necesarios.
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F- Solicitar a la Junta Monetaria, la adopcidn de disposiciones generales y

uniformes, que recojan usos de comercio supletorios o integradores de la

legislacién vigente, que permitan acomodar las prdcticas bancarias y

financieras de las entidades sujetas a su vigilancia e inspeccidn a los

vds actualizados wvsos, costumbres o reglé.s aceptados en los mercados
financieros internacionales; vy, .

k. Ejercer las demis funciones que le corréspondan de acuer&a_ con las leves,

reglamentos y otras disposiciones éph'cab]es.
OBLIGACIONES DE LAS ENTIDADES FISCALIZADAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE RANCOS

De conformidad con las reformas contenidas en el Decreto No. 12-95 del
Longreso de la Repiiblica, las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccién de
la Superintendencia de Bancos estdn obligadas a poner a dispasi‘c'idn de ésta las
informaciones sobre las operaciones, actos y negocios que tales entidades
réa.l.icen, as{ como presentar los 1libros, registros documentos contables
relacionados con el giro del negocio bancaz:io que se les soliciten, dentro de los
plazos que les fijen. Ademds, las entidades sujetas al control de la
Superintendencia de Bancos estdn obligadas a proporcionar los datos e
informaciones periédicas u ocasionales de caricter estadfst..ico que se les

soliciten mediante requerimientos de cardcter general,

Las informaciones de particulares obtenidas por la Superintendencia de
Bancos, en el ejercicio de sus funciones, incluyendo de accionistas, directores,
funcionarios y empleadas de las entidades sujetas a su vigilancia e inspeccion,
serdn estrictamente confidenciales, por considerarse datos suministrados por

particulares bajo garantfa de confidencia. En Consecuencia, las autoridades,

—— L il i
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funcionarios y empleados de la superintendencia de Bancos no podridn revelar ni
comentar los datos obtenidos, ni los hechos observados, salvo que medie orden de

Jjuez competente.

Cuando la Superintendencia de Bancos tenga conocimiento o indicics de que
personas naturales o juridicas, de forma pidblica o bhabitual, realicen
intermediacidn financiera, podrd requerir a dichas personas poner a disposicidn
de la Superintendencia de Bancos las Informaciones sobre sus operaciones, actos
¥ negocios asi como la presentacién de libros, registros y documentos contables
dentro del plazo que para el efecto fije. En case de incumplimiento, la
Superintendencia de Bancos puede acudir sin mds trdmite ante juez competente para
que éste ordene la exhihicidn o presentacién de los libros, documentos e informes

que sean del caso o dicte las wedidas cautelares que sean pertinentes.

Las reformas efectuadas a Ia Ley Orgdnica del Banco de Guatemal-a van
encaminadas a fortalecer la capacidad de la Superintendenciz de Bancos para
anticipar, prevenir y actuar oportunamente, corrigiendo situaciones o prdcticas
que puedan poner en riesge la ligquidez, la solvencia y la solidez de las

instituciones financieras, por lo que estd orientada a los siguientes aspectos:

d. Redefinir la misidn y alcances de Ia supervisién que le corresponde
ejercer a la Superintendencia de Bancos; as{ como fortalecer su autoridad
legal dentro del dmbito del sistema de banca central.

b. Redefinir las atribuciones del drgano fiscalizador respecto de los entas
sujetos a su control, fortaleciendo su capacidad institucional bajo un

enfoque moderne de supervisidn, estableciendo 1las facultades y
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procedjmiéntas dispom.'bles. para que las entidades fiscalizadas impugnen
las resoluciones de la Superinteﬂdencz'a de Bancos, cuan;.io .asf lo estimen
eonveniente. Por otra parte, en las sodificaciones a la ley se establece
con claridad la capa‘cidad normativa de la Superintendencia de Bancos para
determinar 1-os-métodos caﬁtables ¥ de valuacion de activos que deben ser
aplicados por la.s_ enﬁ‘dades sujetas a su control., Ademis, se requiere a
la Superintendencia ¥ a las entidades ﬁscalizadés que publiquen
informacidn suficiente y oportuna.

Determinar las calidades requeridas para desempefiar el cargo de
Superintendente de Bancos, circunscribir su campo de acecién, otorgdndole
a la Junta Monetaria la facultad de nombrarlo; y proveerlo de Jas
facultades legales 7 necesarias para actuar dentro del dmbito de su
competencia, judicial v extrajudicialmente, asf como para conferir v
revocar mandatos.

Definir como autoridades de la Superintendencia de Bancos al propic
Super.intendente.y a Ios_ Intendentes. [La calidad que esta definicidn
otorga a los Intedentes hace poéibl @ una mayor delegacidn de funciocnes por

parte -del Superintendente, lo que mejora la organizacion administrativa

., del ente fiscalizador. Asimismo, Ia reforma de l1a ley se oriemta a

redefinir las incompatibilidades ¥ prohibiciones para el personal de la
Superintendencia respecto de la relacién con las personas que se
encuentran sujetas a sy vigilancia e ir;speccidn.

Asegurar el acceso a la informacién requerida para el eficaz cumplimiento
de sus funciones, salvaguardar e] manejo confidencial de las informaciones
obtenidas. La reforma permite que el Superintendente de Bancos tenga

acceso a las informaciones sobre las operaciones, actos y negocios de las

7 il W
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personas paturales o juridicas que, sin estar sujetas a la vigilancia e
inspeccién de dicha entidad, realicen operaciones de intermediacidn

financiera que“pangan' en peligro los ahorros del piblico.
La Mm Centml. dentro de la modernizacifn financiera:

Es iaberahte la nécesidad de modernizar el sistema Financiers cuya razdén
fundamental ﬁam la reforma del sector financiero es el impacto negativo
que un sistema fipanciero poco desarrollado tiene Sobre el sector
productive y el crecimiento econdmico. El propésito es lograr un sistema
financiero eficiente que tenga ,1.-3 capacidad de captar de los ahorrantes
domésticos, un nivel de recursos financieros suficientes para cubrir las
necesidades a’e financiamiento del sector productive y que pueda colocar
estos recursos en las actividades mas rentables con un costo de

intermediacién razonable.

Para que el sistema financiero sea eficiente debe caracterizarse y

Fupcionar bajo una serie de condiciones y peoliticas que enmarquen

distintos puntos asi:

Estabilidad mécroecandnfca )

Tasa de interés y tipos de cambio que se determinan pc:;r el libre juego de
la oferta y la demanda

Préstamos qrué se asignan en funcidén de la rentabilidad de las empresas

prestatarias y de los proyectos que pretenden financiar
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Que no haya injereﬁcia del estado o que sea minima en 1a asignacién del
crédx‘t_o Y en el manejo de las entidades financieras
Norpas legales y contables claras y que sé hagan cumplir
Organos reguladores de Ja.;s entidades y de los mercados con capacidad para

realizar sus funciones

En el sentido de prdﬁover la modernizacién financiera del sistema
financiero, el 22 de septiembre de 1993, la Junta Monetaria aprobd
wediante resolucién JM-647-93, la matriz del Programa de Modernizacién del
Sistema Financiero Nacional, mismo que se apoya en pilares fundamentales
como lo son un marco macroecondmico estable, un marco legal moderno que
promueva la competencia y un marce regulatorio ¥ de supervisién que ponga
las reglas del juego claras que impidan el abuso del sistema, pero que
adeads sea lo suficientemente flexible para evitar el estancamiento de la

actividad financiera.

Este programa tiene como objetivo central elevar Ia competitividad y
eficiencia funciona]l del sistema financiero dentr& de un marcoe
macroecondmico de est;bﬂidad ¥ crecimiento, con lo cual se pretende
mejorar la asignacién de recursos financieros entre las distintas
actividades econdmicas, aumentar las corrientes de ahorro interno y
externo, asf como reducir los costos Yy mirgenes de intermediacidn
financiera, todo lo cwal contribuird a propiciar el crecimiento econdmico

en condiciones de esta-b.i.l.idad.
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1.5.1 Estabilidad Monetaria para el crecimiento y desarrcllo
econdeico: :

las polfticas de tasa de interds j.ibre y de tipo de cambio realista han
resul tado efec:tivas] ‘en un entorno monetario estable y coherepte. La '
disposicion constitucional de impedir el crédito del Banco Central al
gobierno, orienta a éste a financiar sus actjividades iinicamente por media&
no inflacionarios, lo que constituye un elemento clave para el logro de 1la

estabilidad macroecondm.ica:

En ese sentido, el fortalecipiento de Ia autonom{a del sistema de banca
central es un elemento crucial para el logro v -mantenimienta de la
- estabilidad monetaria. Se han dado avances significativos ep materia de
polftica monetaria, en el marco del Programa de Modernizacién del Sistema
Financiero Nacional, particularmenté en cuanto a la liberacion de las
tasas de Iinterds, la ﬂexibﬂizéci:ﬁn del mercadeo cambiario y la
utilizacién adecuada de los mecanismos bursdtiles, siendo la estabilidad

de precios el objetivo central planteado en la politica monetaria vigente.

1.5.2 Liberacidén Financiera y Diversificacion de Servicios Financieros

El Programa de Modernizacién Financiera nacional impulsa la ampliaci6n de
Ia oferta de servicios financieros, Fflexibilizando las operaciones
bancarias para propiciar la competi tividad requerida. Esto se logra
mwediante 1a expansion del dmbito de las operaciones bancarias, facilitando
las condiciones de entrada al mercado eliminando el aislamiento

internacional del sistema.
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La ampliacidn de las operaciones bancarias implica autorizar a los bancos
a realizar nuevas operacz‘ones;- de manera que el mercado determine la
conveniencia de seguir con el actual sistema de banca especializada o, en
caso contrario, se: permita el funcionamiento de Ia banca miltiple. Para
el efecto, se ha avanzado en cuanto a facilitar la compraventa de .accz‘anes

de instituciopes financieras y la modernizacidn de los procedimientos

banrcarios.

Lo anterior estd relacionado con el establecimiento de condiciones
transparentes y no discriminatorias para el ingreso de nuevas entidades al
sistema financiero, asf como con la agilizacidn de los tramites
correspondientes 'y de aguellos encaminados a la fusidn de entidades
ffnancieras ¥ al establecimiento de nuevas sucursales ¥ agencias

bancarias.
1.5.3 Fortalecimiento de la Normativa .Prudencial

La wmodernizacidén se ha orientado a fortalecer la solvencia de las
instituciones financieras y a incrementar la transparencia de su
informacidn. Para el efecto, se plantea la readecuacidn del capital de
las instituciones bancarias de manera que se alcancen niveles aceptables
de solvencia y suficiencia del capital. Para ello es necesarioc eliminar

Ias exenciones existentes de reguerimientos minimos de capital.

Entre las medidas de fortalecimiento prudencial del sistema financiero, el

Programa de Modernizacidn del Sistema Financiero Nacional ha contemplado
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la aceptacion de aportes en bienes fnmuebles para, capitalizar a las
instituciones bancarias; 1a ampliacidn de 1a cobertura de proteccidﬁ a los
pequeﬁos deposnantes. en caso de l.tqumacmn de un banca mporecarzo. asf
como el mpuIsa deI marco regulatorm necesario para el fortalecimiento
del meréado de VaI-ores nacional. En relapidn con e§te ditimo aspecto,
conviene seﬁal_ar que se.estd trabajando en la formulaéz’dn de la normativa
legal que proﬁ':ueva el. mercado .'de valores y genere un mayvor nivel de
certeza en los inversionistas, a fin de apoyar el desarrollo del mercado
de capitales para que, en congruencia con los objetives de] Programa de
Hoderqizacidn del Sistewa Financiero Nacional, se  propicie la
democratizacidn de Jla propiedad de las enpresas: ¥ la eficiente

reasignacién de los recursos financieros entre los sectores de la

-~ actividad econdmica.

Modernizacién de la Supervisién Financiera

El proceso de redefinicidn de la supervisién bancaria s_e-.orz'e-nta a adecuar
las funciones y atribuciones de la Superintendencia de Bancos v del Banco
de Guatemala, en lo que le compete, a los nuevos principios econdmicos y
financieros. La supervisién por parte de las autoridades de banca central
se justifica porque los bancos tienen en su poder una parte considerable
de la oferta monetaria, crean dinero, constituyen el medio principal de
aplicacién de la politica monetaria, administran el sistema de pagos y
éct&an comn intermediirios entre el ahorro y la inver.;ién. Los problemas
de un banco pueden propagarse répzdamente a todo el s1stema fmanczero.

Los bancos msoiventgs e 11£qu.tdos causan trastornas monetanos y
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macroecondeicos, alteran el sistema de pagos ¥y 'IIevan a la

desintermediacion.

En ese sentido, el objetivo de la supervisidn bancaria es la promocidn de
un sistema financiero seguro, estable y eficiente. La tarea principal es
reducir la probabilidad de que los bancos quiebren, pero esto no significa
que no se deba permitir gque las instituciones.fz‘nancieras vayan a la
guiebra. Los supervisores de los bancos deben tratar de identificar los

problemas en una etapa temprana e intervenir oportunamente.
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CAPITULO 1T

2.1

FUNCIONES DE LA BANCA CENTRAL

De acuerdo a su naturaleza ]a Banca Central realiza sus Funciones con el

objeto de mantener las condiciones que mas favorezcan al desarrollo

econdmico nacional.
En el orden interno

Adopta los medios de pago y la politica de crédito a las legftimas

_necesidades del ‘pais ¥ al desarrollo de las actividades productivas. ¥

prevenir las tehdem_:ias z‘nfliacionarias, especulativas y deflacionistas,

perjudiciales a los intereses colectivos.

Promover la liquidez, solvencia y buen funcionamiento del sistesa bancario

nacional y una distribicién del crédito adecusda a los intereses generales

de la economfa del pafs y, procurar la necesaria coordinacidn entre las
diversas actividades econdmicas y financieras del Estado que afecten el

mercado monetario y crediticio.

" Coordinacién de la politica fiscal y amonetaria. Existen vinculos

Importantes entre la politica monetaria y fiscal, en tal sentido las
medidas a tomar deben mantener una buena coordinacién para lograr los
objetivos de las mismas. Asf la politica fiscal es la orientacidn que el
Estade da a su presupuesto de ingresos y gastos, actuando sobre el ingreso

nacional a fin de alcanzar upa estabilizacidn o un desarrollo de la
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economia, mediante la variacién del volumen y contenido de los impuestos,

deuda piiblica, gasto piblico, fondos gubemaneﬁta]es, etc.

E] gobierno utiliza 1a polftica fiscal para planificar o programar los
‘mecanissos 'reguladoréé de su economfa ya ‘sea en céso de .t'ﬂﬂacz'dp 0
deflacién: Mediante la polftica fiscal estudia y prograsa los mecanisaos
e instrumentos gue afectan la renta en general, ya sea verificando cambios

autdnomos o ausentos discrecionales.

Tawbién es utilizads para determinar la aplicacién de sus recursps
financieros-con’ el objeto de atender finalidades sociales y ayudar. al
equilibrio écondmito, acelerando o retardando los fa;':to:_eis que determina
el nivel de 13 renta nacional e inﬂu}enda‘en la p'roducc:i-dn de ésta ye.n

su distribucién,

Bsta polftica -actida al absorber po;fer de cml::rraj yrtra;nsferir pode\r "d’e
compra.: En tal sentide, en un perfodo de inflacidn el Estado ve
avmentados sus ingresos como consecuencia del aumento nominal de la renta
nacional, entonces su polftica fiscal 1a encamina a la dz'sm‘nuc.i&n del
gasto; disminucidn en la creacidén de dinero o par; rescatar la deuda
piblica. En unm perfodo de estos la polftica fiscal emite y modifica

impuestos con el objeto de disminuir la renta del sector privado.

En un periodo de recesidn la politica fiscal actua como factor anticielico
¥ transfiere poder de compra a los consumidores. El E._stada gasta mas alld

del limite que le seflala el curso normal de su tributacidn, usa su
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facultad de crear dinero e inclusc se endeudz a fin de reactivar la
economia, aumentando 1a demanda, proporcionando oportunidades de trabajo

y alentando el poder de compra.

Por otra parte, la polftica monetaria adopta medidas tepdentes al control
de la oferta de dinero y la consecucidn de.! equilibrio monetario, los

cuales se logran por wedio del manejo de la emisidén, y las politicas de

encaje, redescuento y de tasas de interés. La polftica Monetaria

contribuye a la estabilidad por medio de la administracidon y control del

sedio circulante y de los medios de pago.

2.2 En el orden externo

La Banca Central realiza q:‘stintas funciones de conformidad con la Lay

Monetaria, asi:

Mantener el valor externo y la convertibilidad de la woneda nacional. La
Junta Monetaria debers asegurar la libre convetibilidad entre el quetzal
y las divisas extranjeras.

Administrar las reservas monetarias internacionales de la nacidén. El
Banco de Guatemala como componente de la Banca Central de Guatemala, tiene
como funcidn importante la administracién de las resérvas con el objetivo
de maximizar la rentabilidad, la que sirve de base para la toms de
decisiones en polf tica monetaria, en mercado de cambios y otros.
Salvaguardar el equilibrio econémico internacional del pais. Para esta

funcidn el Estado garantiza al Banco de Guatemala la independencia y
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autonomia necesarias para efectuar sus operaciones eficazmente y actuar de.
conformidad con Ios-;:onvenios monetarios y banéarios internacionales,
suscritcs y }aﬁfa—i.caéas“par l.a Reﬁﬁb}z‘ca de Guatemala. Ejercerd la

» i
representacidén legal del Estado en todos los trdmites, negociaciones y
decisiones resultantes de dichos convenios, sujetandé-su actuacitn a las
disposiciones legales sobre la materia y a las instrucciones que le fueren

eventualmente 'impartidas' por el Gobierno, en los casos previstos en la Ley

Orgdnica del Banco de Guatemala y la Ley Monetaria.



CAPITULO IIT

3.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES DE LA BANCA CENTRAL DE GUATEMALA

Las reservas monetarias internacionales de Guatemala en términos simples,
son los activos com que cuentan las autoridades monetarias, que pueden
utilizarse para hacer frente a los desequilibrios entre los ingresos y
egresos de divisas, provocados, entre otros, por la realizacién de

operaciones internacionales que conrtribuyan a su desarrollo econdmico.

Antecedentes

Para se manejo y control, a solici tud de la Gerencia del Banco de
Guatemala la Junta Monetaria ha emitido varias resoluciones que han
normado desde varios afios atrds lo referente a las Reservas Monetarias

Internacionales de la nacidn, asi:

£l 4 de octubre de 1,967 se emitid la resolucion No. 5563 (véase anexo 1},

en donde se hizo la distincién de los conceptos de reservas absolutas y -
reservas netas que integraban el Fondo de Estabilizacidn Monetaria ~FEM-,
asf como los criterios de inversién de todos aquellos actives en oro
fisico y otros que tuvieran Ia calidad de reservas monetarias
internacionales, destinados a mantener la estabilidad de 1a moneds v

dsegurar su convertibilidad.
El criterio que predoming en la resolucidn 5563 para el computo de ilas

reservas netas, consistia en contemplar una dedoceidn en porcentajes

decrecientes del monto de las obligaciones internacionales en funcidn del

e B
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plazo de vencimiento de los mismos. incluso para aquellas obligaciones

cuvo plazo fuera bastante largo.

_En dicjembré de 1,981 mediante resolucién No. 9559 ( véase anexo 2), se

tomaron en cuentaj 1as précticas financieras avaladas por f;uev_fas corrientes
del pensam.ientb écdndﬁico. de donde resulté que la liquidez internacional
de un pais debia campqtarse_ incluyendo dnicamente las obligaciones cuyo
vencimiente fuera de hasta un afio plazo, de acuerdo al eriterio .adoptado.
por el Fondo Monetario Internacional. Ademds, se considerd que las
ventajas drje reportarfia al pafs aplicar el método de' cdleulo de ese
Organismo Internacional en las Reservas Monetarias Internacionales netas
presentadas por el Departamento de Cambios del Banco de Guatemala, serian
no coﬁs,;’derar; gomprametidos recursos que no se cancelarfan ‘en menos de un
afio, y que el nuevo resultado de ecdmputo de las reservas netas seflalaria
con precz'siﬁn las disponibilidades reales del pafs. En consecuencia, a
nivel internacional, la ventaja de aplicar tal procedimiento permitiria
establocer una perfecta comparacién con las reservas de otros pafses, lo
que indudablemente seria itil para determinar el grado de 1liquidez
internacional existente respecto de otros paises con similares condiciones
aconémicas al de Guatemsla, asf como para guiar las polfticas monetarias
financieras del pa.fs_, mejorando la capacidad de negociacién crediticia en
el exterior. Al tomar en cuenta lo anterior, la Junta Monetaria resolvié
yre las reservas monetarias internacionales netas se determinarian
deduciendo del activo en oro fisico v en divisas, los aporles que el pais
hubiera constituido eh moneda extranjera en el exterior en organismos
internacionales no monetarios distintos al Fondo Monetario Internacional

v al Fondo Centroamericanc de Estabilizacidn Monetaria, y el 100% del
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monto de las obligaciones del Banco de Guatemala con el exterior,
exigibles dentro del plazo de un-afo, contado a partir de la fecha del
cdleulo de las resef'vas netas. Asimismo, en su caso, deberfan deducifse
los financiamientos que se contrataran con el Fondo Monetario
Internacional y con el Fondo Centroamericano de Estabilizacion Monetaria,
independientemente de su plazo.
El 20 de agosto de 1,992 mediante resolucién No.. JM-361-92 1a Junta
Monetaria deroga las resoluciones Nos. 5563 . ¥ 9559 topando en
consideracion la propuesta del Departamento de Cambios e Internacional del
Banco de Guatemala, para modificar los eriterios e.stablecidos para la
inversién de las Reservas Monetarias Internacionales. En ese mismo
instrumento, la Junta Monetaria consideré Ia conveniencia de dictar
disposiciones en materia de inversién de las Reservas Monetarias
Internacionales, que le permitan al Banco de Guatemala utilizar mecanismos
de inversidn para alcanzar mayor eficiencia en su funcion de administrador
de los activos del Fondo de Estabilfzaciﬁn Monetaria -FEM-, conforme los
eriterios de liquidez, seguridad ¥ rentabilidad, a través de las
siguientes bases: .

n

a) Se distinguirdn los copceptos de Reservas absolutas ¥ reservas

netas.

b) Las reservas absolutas estardn formadas por la totalidad del actj VO.
en oro fisico y en divisas extranjeras en ﬁoder del Banco de
Guatemala.

c) Las reservas monetarias internacionales netas se determinarin

deduciendo del activo en oro fisico y en divisas, los aportes que el

pafs hava constituido en moneda extranjera en el exterior en

e Bl Bl M
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organismos :'n'ternacio'nales_ ‘no meonetarios distinfos_ al Fondo
Monetario I nt ér'nacibnal fal Fondo Centroamericanc de Estabilizacion
Monetaria, y el 100% del monto de las obligaciones del Banco de
Guatemala eonrel' exterior, exigibles dentro del plazo de un aio,
contado a partir de la fecha de cdlculo de las reservas netas.
Asimismo, en st caso, 'débera’n deducirse los financiamjentos que se
contraten con. el Fondo Monetario Internacional y con el Fondo
Centroamericano de Estéb.i.lizacién Monetaria, Independientemente de

su plazo." (véase anexo 3).
Componentes de las Reservas

Forman parte de las mismas todbs aguellos activos internacionales en
divisas, oro y plata propiedad del Banco de Guatemala y por ende de la
nacidn, que estén libres de gravdmenes o restricciones, dentro de los

cuales se encuentran los siguientes:

Oro Monetario, como todos aquellos valores gue se encuentran en bévedas ya
sea ep monedas o en l_aarras, ¥ las que se encuentran depositadas en el
extranjero.

Tenencia en unidades internacionales de cuenta, que representa la tenencia
en derechos especiales de giro (DEG}, que el Banco Central mantiene en el
Fonde Monetario Intermacional.

Numerario del exterior, que representa las tenencias de especies
monetarias extranjeras valuadas en délares de los E.E.U.U. en poder del

Banco.
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Depisitos en Bancos del exterior en moneda2 extranjera, que son todos
aquellos valores en délares de E.E.U.U. o su equivalencia que el Bapnco de
Guatemala mantiene constituidos en depdsitos en Bancos del exterior y
pueden ser depdsitos a la vista, a plazo y depdsitos especjiales.
Inversiones en valores extranjeros, que son todos aguellos valores en
délares de E.E.U.U. o su equi valencia, invertidos por el Banco en valores
emitidos por institucjones no residentes.

Aportes a Organismos Financieros Internacionales en Moneds Extfanjera ¥
Nacional, entre los mismos estdn considerados los que efectia el Banco
Central a instituciones de cardeter internacional monetarias o no
monetarias, con el propésite de dar cumplimiento a los convenios que se
suscriben para sese efecto para ‘poder participar activamente en el
desarrollo econdmico del pais.

Acuerdos de pago y convenios de compensacidn y crédito reciproco, que son
los valores en dé6lares de E.E.U.U. derivados del intercambio comercial, y
Documentos al cobro sobre el exterior en moneda extranjera, que estdn
constituidos por todos aquellos instrumentos de pago (giros, cheques,
etc. ) expresados en distintas monedas extranjeras que el Banco Central
utiliza en sus operaciones y que posteriormente envia a los bkancos
corresponsales del exterior para ser abonados en las cuentas respectivas;

¥ olros activos que pueden considerarse como tales.
Distribucidn de las Reservas Monetarias Internacionales

De conformidad con autorizacién de Ia Junta Monetaria, el Banco de

Guatepala distribuyd sus reservas monetarias internacionales en dos partes

—_ i Bl i
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denominadas tramo de liquidez y tramo de cartera. El primero es el monto
necesafio paré eubrir deficiencias en el flujo de ingresvs v egresos para
un pericdo de hasta tres meses, esta forma en que estd determinado este
tramo pefmi te efectuar Inversioneés que Sean congruentes con la necesaria
¥y oportuna aﬁtemiﬁ_h de sus requerimientos de liquidez -externa y es
adminz'strada por el Banco. El segundo ésté constituido por la diferencia
entre la liquidez externa total del pafs v el tramo.de liquidez ¥
constituve la disponibilidad invertible en cartera a plazos mayores de 60

dfas.

Inversi6n de las Reservas Monetarias Internavionales

Hed.{ante resolucién No. JM-362-92 la Junta Monetaria considerd varios
puntos refereptes a la inversidn de las reservas monetarias
internacionales, debido a que las disposiciones vigentes eﬁ esa fecha en
materia de inversidn de las reservas monetarias internacionales no
permitian al Banco de Guatemala aprovechar la diversidad actual de
instrumentos del mercado financiere internacional y que los rendimientos
que la institucidn obtieme no son dptimos, se hizo conveniente revisar los
criterios de Inversién en activos externos del fondo de Estabilizacién
Monetaria -FEM- para que, dentro de nuevos parémetros, acordes con I1a Ley
Orgénica del Banco de Guatemala, se obtuviera un mayor rendimientc por ese
concepto gque, al mismo tiempo coadyuvara 4 compensar los efectos
monetizantes de los gagtos operativos de la institucidn, derivados de la
implementacién de la polftica monetaria y del servicie de la deuda

externa. Por otra parte, la conveniencia que el Banco de Guatemala
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pudiera utilizar mecanispos de inversidn que le permitieran alcanzar mayor
eficiencia en su funcién de administrador de los activos del Fondo de
Estabilizacién Monetaria -FEM- conforme los ceri terio;s de liquidez,
seguridad y rentabilidad; se estimé conveniente el establecimiento de un
mecanismo que, atendiendo a las necesidades previsibles de liquidez del
pafs, permitiera obtener mayores rendimientos, mecanismo que se estimd,
debia distribuir las reservas en diferentes tramos em funcién de las
reservas dz'sponibles a la fecha de cdlculo ¥y de los ingresos y egresos
estimados para un determinado perfodo, definiendo los grédos de seguridad
referidos a los instrumentos de inversién y a las .institjuéz‘ones emisoras

de los mismos.

De acverdo con lo anterior, la Gerencia del Banco de Gua te:mala. atendiendo
los criterios de liquidez, seguridad y rentabilidad, di:spuso mantener e
invertir las reservas internacionales de la manera siguiente:

En oro Fisico depositado en las arcas del Banco de Guatemala o bajo
custodia, ya sea de instituciones financieras internaci¢nales o bien de
bancos centrales extranjercs;

En depésitos inmediatamente exigibles, y otras inversiones equivalentes de
primera clase, liquidables a simple requerimiento del Banco, en
Instituciones financieras internacionales o en bancos extranjeros de
primer orden;

En billetes y monedas.extranjeros, autorizados por la Junta Monetaria por

medio de la resclucién No. 6934 {véase anexo 4);

E————— Ol DTN T
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En giros de primerar clase emitidos por instituciones financieras
intemacionalé.s 0 bandos extranjeros, con vencimientos que no excedan de
tres meses; .
En depssitos a plazo en inst.it_ucione.s financieras internacionales o en
bancos extranjeros de primer orden, exigibles dentro de un perfodo mdximo
de un afio;
En valores. extranjeroé de primera clase, liquidables en cualquier momento
en un sercado constante, o én tftulos garantizados por acuerdos
internacionales ¢ por gobiernps de reconocida solvepncia, siempre que sus
vencisientos no excedan de cinco afios, y;:
En depdsitos en coro, a plazos basta de doce meses, en entidades

especial izadas de primer orden.

Adicionalmente se dispuéo que el Banco de Gﬁatemala invertirfa el monto de
las reservas destinédas a cubrir las diferencias entre los ingresos
estimados y los egresos programados del periodo, en bancos del extranjero
de priser orden. Asimismo, el Banco de Guatemala podria realizar
operaciones de inversidn de esas diferencias en bancos extranjeros
corresponsales que le hubieren brindado su apoyo financiero; en este caso,
la inversidn podria realizarse hasta por los montos que cubrieran el valor

de las obligaciones que la institucidn tenga con tales bancos.

Esta resolucidn es mucho mas especifica y en sus incisos indica cuales son
las reservas a invertir y en donde deberdn invertirse., En ese seatido, Ia
Junta Monetaria resolvié el 20 de agosto de 1,992 mediante resolucidn No.

JM-363~92 que “"La Gerencia del Banco de Guatemala, con previa autorizacion
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de la Junta Monetaria contratara, al menos para el primer aio, Ios
servicios de una o mds insti tuciones financieras especial izadas en
administracidn de cartera de inversiones, con el objeto de invertir la
parte de Ias. reservas monetarias internacionales suscepﬁ_‘ble de ser

invertida en cartera".
Criterios para la administracién de las reservas

Estos varfan de conformidad con las Ffunciones de la institucicn que posee
las reservas, en ese sentido los participantes son mil tiples, con
necesidades diferentes entre uno y otro, sin embargo se pueden diferenciar
por el volumen de transacciones que realizan y asf se observa que los
participantes mds comunes son los bancos comerciales, corporaciones
multinacionales, bancos centréles, empresas no financieras, instituciones

finaneieras no bancarias.

Es importante tomar en consideracidn el adecuado manejo de las reservas
monetarias internaciopales a que hace referencia la resolucién JM-361-92
de Ia Junta Monetaria, pero también el enfoque que permite lograr un mayor
beneficio en la administracién de las mismas sin perder de vista los
criterios de liquidez, seguridad y rentabilidad, a que se refiere la

resolucion JM-362-92.
Liquidez. Siendo esta la capacidad de una Institucidn de hacer frente a

sus obligaciones a corto plazo y cubrir cualquier eventualidad le permite

a la autoridad monetaria lograr en forma continua sus objetivos de

=———— = 0T
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" politica cambjaria y monetaria, de manejo de deuda piblica en moneda

extranjera asi como asegurar la necesaria fluidez en las transacciones

financieras v comerciales con el resto del mundo.

Seguridad. Como bien se sefiala en las funciones de 1d Banca Central en el
sentido de propiciar las condicicnes amds favorables al desarrollo
econdmico nacional, no es congruente asumir un alto riesge en el manejo de

las reservas del pafs, situacidén que hace que la Banca Central sea

. particularmente adversa al riesgo. Aspecto que Bace que el objetivo de

seguridad y preservacisn del ¢apital sea rector de la politica y

estrategia de inversiones de la autoridad monetaria.

Rentabilidad. "Aunque no es prioritaria, estd asociada a la funcién de

. salvaguarda.-de- valor que cumplen las reservas centrales. Una vez

cumplidos los requisitos minimos de seguridad y liquidez, la bisqueda de
una tasa de retorno adecuada, implica a la hora de plantear el diseifo de
gestidn de reservas, la eleccidn de una composicidn determinada por

divisas e instrumentos y plazo que, cumpliendo las restricciones

establecidas maximicen su rentabilidad.
Que son los adeinistradores de cartera externos?

Son instituciones altamente especializadas en el manejo de instrumentos de
inversidn, y en algdnos casos, instrumentos en diferentes monedas de
reserva. Se tieme conocimiento que estas instituciones obtienen mejores

precios de los instrumentos financieros debido principalmente al plazo,



3.7

40
volumen de iaversicnes que manejan, asi como del conociﬁiento del mercado
¥ los eficientes sistemas de comunicacidn con que cuentan. Ademds, es
importante sefialar que, en razén de que poseen redes de siétemas de
informacidn del mercado, estdn en la capacidad de actuar mds rdpidamente
para tomar decisiones que, en muchos casos, incluso, se anticipan a los_
acontecimientos financieros. Es evidente que para un Bénco Central como
el nuestro serfa si no imposible, demasiado oneroso contar con una
infraest.ructura de esta. naturaleza.

Adainistracién de las reservas monetarias internacionales a través
de los administradores de cartera externos.

Los mercados de dimero estdn compuestos por una amplia variedad de
mercados especializados y de Instrumentos financieros. Cada uno de los
instrumentos que existen en el mercado de dinero, satisfacen necesidades
distintas y especfficas de los participantes. Las necesidades financieras
de cada prestamista o prestatario individual estdn determinadas por
factores tales como movimientos de .;.:aja, perfil o riesgo, entorno legal.
Es debido a estas necesidades financieras que, existe una diversidad dg
instrumentos de fipanciacién en el mercado. Este mercado, especialmente
en los Estados Unidos, ofrece una gran variedad de instrumentos que estdn
disefiados 2@ la medida para ajustarse perfectamente a las necesidades
financieras de los participantes y éstos pueden ser clasificados en
instrumentos cotizados a descuento e instrumentos coti‘zados con base a
intereses acumulados pagaderos al vencimiento. Dentro de los primeros
tenemos las Notas del Tesoro (Tbills), Aceptaciones Bancarias (BAS) v los

Papeles Comerciales (CPS).
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El manejo profesional del portafolio por parte del 4rea de int}ersiones
internacionales _de un Banco Central, reguiere contar con suficiente
'per'sanal capacitado técnicamente, y que cuente con condiciones apropiadas
de insfraestructuré v de tiempo asignado a esa tarea especifica. Con
estas cbnd.iciones no se cuenta en el entorno guatemalteco, pero ademds no

es un proceso que pueda lograrse en corto tiempo.

Existen bancos centraIes que llevan a cabo un-manejo propio de los
portafolios de reservas y los mismos consideran gue una combinac;‘én de
manejo de los diferentes portafolios a cargo de la autoridad wonetaria y
de instituciones financieras puede otorgar para los primeros, beneficios
no s6lo en cuanto al grado de rentabiiidad sino también en Ia obtencidn de
conocimientos, experiencias ¥ actualizacién que dichas instituciones

poseen.

La Banca Central de Guatemala maneja parte da sus reservas monetarias

Iinternacionales a través de administradores de cartera externos.

El Banceo de Guatemala ha contratado cuatro e_ntlfdades especializadas en el
manejo de cartera de inversiones para el manejo de las reservas monetarias
internacionales, las cuvales fueron autorizadas por la Junta Monetaria
mediante resoluciones Nos. JM~11-94 v JM-133-95, suscribiendo para el

efecte los correspondientes convenios.

3.7.1 Contratos que se suscriben
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Para la adminisfracidn de la inversién del tramo de. cartera, (portafoelio
de inversiones) el Banco de Guatemala ha suscrito con Jos administradores
externos los contratos.de convenios de admin.istraéidn de inversiones;

'

convenios de custodia y convenios de giro de cardcter contingente,

Convenjio de Adﬁiﬁisfracidn de Cartera de Inversiones. -

Bé.sfcamente, este contrato estipula que el administrador podrd realizar
todas las transacciones relacionadas con la cartera de inversion de una
manera directa o por medio de corredores seleccionados que se dardn a
conocer al Banco de Guatemala. En todo caso, la responsabilidad de

cupplimiento ante la autoridad monetaria es del propio administrador.

Convenio de Custodia de Cartera de Inversiones

Mediante este cqnven.io el Bénca de Guatemala contrataria los servicios de
custodia con insti tucioneé subsidiarias o afiliadas a los administradores.
En términos generales, este servieio incluye la custodia fisiea y riesgo
en libros de los valores; recaudacidn de ingresos; reportes de actividades
(diariss, mensuales, trimestrales y anuailes); procesamiento de redenciones
y de derechos de compra y venta de valores; contabilidad de la cartera;
monitoreo y procesamiento tanto de cambios como de reorganizaciones del

capital.

Convenio de Giro de Cardcter Contingenta.
Con el propdsito de atender necesidades emergentes de liquidez, se ha
negociado con cada uno de los administradores que olorgue recursos con

garantia de las cuentas de inversiones. Para la formalizacién de la
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-obtencitn de dichos recursos se concretard mediante la suscripecidn del
correspondiente convenio de Crédito Revelvente o por medio de Convenios de

Recompra .
Servicios de Custodia

Ademds de la funcidn que prestan y que dio origen a su denominacidn, los

. custodios intervienen en la actualidad activamente en el proceso de

inversién en etapas como la liguidacidn contractual de las transacciones,
su registro, procesamiento y el suministro de informacidn variable al
cliente. - A esto se afiaden servicios tales como, 1a valuacidn periddica
del portafolic de inversiones y el andlisis de la estructura y desempeﬁo.
del mismo, asf como su crecienté papel de intermediario en los llamados
acuerdos tripartitos, en Ids. que, por ejemplo, un banco central, un

prestatario, un intermediario financiero y el custodio estédn involucrados.

 Es conveniente considerar que se puede contratar un sole custodic para

3.7.3

todos los portafoiios o uno para cada portafelio; por supuesto gue esta
segunda opcidn es la més recomendable con el agregado correspendiente
que en aste caso, el custodio sea completamente independiente del

administrador.
Otros Servicios

La contratacidn de empresas financieras especializadas ;}uede reportarle ai

Banco Central importantes beneficios en forma de capacitacidn del
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personal. En ese sentido, dentro del rubro de los servicios en cuestion

deben ser incluidos programas de capacitacidn a cargo del administrador.

3.7.4 Costos de adwinistracion

Es importérite efectuar un andlisis cuidadeso de los costos ¥ beneficios
derivados de la opecidn que se haga -en materia de servicios a contrataf.
Las comisiones de admz'nistraciﬁn ¥ de custodia, se deben considerar en
cuanto a si son fijas o en Ffuncidn del desempefio del portafolic, o una
combinacién de ambas. Ademds, se deberd evaluar la clase de servicios
ofrecidos por estas instituciones, asi come la metodologfa de su cdlculo

¥ la periodicidad de pago.

3.7.5 Instrumentos de Inversién

Para el manejo de los instrumentos cie inversidn, la Unidad de Inversiones
es la encargada de implementar las polf ticés de las autoridades y reunir
¥y analizar 1a informacién pertinente, formulande cursos de accién a seguir
¥y ponerleos en prdctica. La seleccidn de los activos gque constituirdn el
portafolio de la autoridad monetaria, determinard qué instrumentos de

inversidn se obtendrdn, asi:

Mercado de Dinero. Entre los principales instrumentos del mercado de
dinero, se mencionan [as letras del Gobierno de los Estados Unidos, va que
constituyen un mercado Ifquido, seguro Y competitive, en el gque incluso se

pueden hacer transacciones el mismo dfa. Otros Instrumentos que se pueden

—_— (T
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citar son los dépdsi tos y certificados de depdsito, los que constituyen un
percado g.r_aﬂde_, aungue no tan liguido como las letras. Los papeles
comercia_.les tienen muy poca liquidez y las aceptaciones bancarias
constituyen un instrumento muy seguro, perc cuyo ﬁrercado ha disminuido
ﬁltinanente'.

Mercada de Cahz' tales

Entre los mercados de bonos, el mercado de notas v bonos del gobierno de
los Estados Unidos es el mds importante y se caracteriza por Ser um
mercado muy 1iguido, en que la diferencia entre el precio de cowpra y de
venta es moy pequefia. Otros mercados de bonos muy importantes y lfquidos
son los mercados inglés y francés. Los bonos en el euromercado no son muy
liquidos y, los diferenciales entre precio de compra y venta son altos.
Instrusentos Derivativos

Estos pueden ser utilizados de diferentes maneras em el manejo dal
portafolio. Los futuros se pueden utilizar para aumentar la duracidnm del
portafolio de una manera mds eficiente que comprando los bonos, debido a
12 liquidez del mercado y al bajo costo de las comisiones. Los futuros y
las opciones se pueden vtilizar para fijar el valor del portafolio, con lo
que se evita una baja de éste. En el caso de las opciones exigibles se
pantiene la posibilidad de obtener una utilidad siempre y cuando, baja la

tasa de interés.

El manejo del riesgo se considera en este casoc como descripeién para
indicar aquella situacidn o circunstancia donde un individuo o empresa
esté expuesto a pérdidas por razén de las fluctuaciones en los precios del

producto o instrumento financiere en el cual tiene una posicidn. Esto es
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importante para analizar ]os riesgos que enfrenta una empresa o individuo

de lo cual puede resultar varias situaciones como:

1. Una empresa es productora de una materia prima

2, Una eipresa es emisora de deuda

3. .Una empresa es exportadora de bienes a paises europeos, y compradora
de materia priba &e pafses asidticos.

4. Un banco tiene una cartera de préstamos al sector agropecuario.

"En el priler' caso, la posicidn es simple, y directa: la empresa tiene
una posicidn larga (en su poder) y por lo tanto cualquier baja en el

precio de su materia de produccién representa una pérdida.

En el segundo caso es también simple y directa, pero en éste, la empresa
tiene una posicién corta {deficiente en cuanto ail precio). Si las tasas
bajan por debajo de 1a tasa de' emisién, la empresa estarfa financidndoss

a tasas por arriba de las tasas corrientes del mercado.

Bl tercer caso representa una po&icz'cin en divisas: [Ia empresa recibe
fondos en una. moneda (posicion largal, y‘ tiene obligaciones de pago
{posicifn corta) en otra. Esta empresa -t.iene el riesgo que la moneda en la
cual tiene posicidn larga, caiga en relacidn a la moneda en la cual tiene

la posicidn corta.

El dltimo caso representa una posicidén indirecta. EI banco en este

ejemplo tiene, por medio de sus préstamos, una posicién implicita larga.

fimm———— ) | e
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Si cae el precio del producte, el endeudado se “encontrard en peores

condiciones de repagar el préstamo, aumentando asi el riesgo del banco". !

Con estos ejemplos se seiala el hecha. que al ,tener' una posicifp implica
riesgo, porque existe la posibilidad de realizar utilidades o pérdidas
segiin fluctuaciones de precio sobre los .cuale;s, la empresa o individuo no
tienen control. Sin embargo, cabe_ destaéarv qué el rig.égo en sf no es malo,
al contrario, el saber asumir riesgo juega un papel muy importante en la

eficiencia de los mercados.
Mercados de Futuros

Estos constituyen una herramienta que las empresas utilizan con el fin de
controlar y administrar su riesgo came.rcial en el mercado mundial dentro
de limites aceptables de acuerde con las esﬂmacibnes_ presupuyestarias de
cada firsa y se cosponen bdsicamente de: Desarrollo reciente de los
mercados de futuros, las bolsas de futuros, los contratos de futuros, las
cdmaras de compensacidn, las entidades reguladoras y los distintos

participantes.

1. Desarrollo reciente de los mercados de futuros.
Este desarrollo se dio por varias si tuaciones como el hecho mismo de

que la econowin e los Estados Unidos se haya convertido en menos

Banco Interamericano de Desarrollo

Seminario Centroamericano

Mercados de Futuros y Opciones

Introduceidn a los Mercados de Futuros y Opciones sobre Futuros.
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dependiente dei sector agrario, asf comop razones c_ome:“'cz‘aleg de
Europa que fomentaron el desarrollo del mercado de'_f_utums, PErO que"
su crecimiento mds dramdtico se dio en las décadas 1970 y 1980 con

el desarrollo de los contratos de futuros financieros.

Los contratos de futuros. Son acuerdos Iegalgs' ¥ obligatqribs de
compraventa, para realizar o aceptar entrega de una ‘cant.idad
especifica de un producto con caracterfsticas definidas (Eali‘dad),
en una fecha futura y un lugar determinado. Con el obje_ti@ de
otorgarle liquidez y fluidez a 1a negociacifn, todos esfos términos
del contrato son estandarizados, Una vez que se ha -determinado la
fecha a negociar, las dnicas variables que. el cqmbra_dpr y' el
vendedor tiemen que acordar en el piso de la belsa son; rel precio
del producto y el nﬁmero de contratos a negbcz'ar_', y se déterm.iﬁan al

momento de la negociacidn de la bolsa donde se esté.operando.

Las bo;lsas de futuros. Son asociaciones de miembros cuyo propésito
es proveer un sitio centralizado, regulado y libremente competitivo,
donde los miembros compradores y vendedores pueden negociar
productos de una manera ordenada, Estas crean, publican y hacen
cunplir sus reglas de la negociacidn para asegurar que todos los
participantes en estos mercados sean tratados por igual y con
FJusticia.

Las Cdmaras de compensacidn. Son un grupo especifice de miembros de

cada bolsa cuya funcidn principal es garantizar el fiel cumplimiento

P o 1 1IN =TT
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de ‘todas las operaciones que se realizan en la bolsa a la que
pertenecen. Cada contrato que se compra o se vende en una bolsa de
futuros, tiepe que pasar y ser garantizado por algin miembro de Ia
cdmara de coﬁpensac.t’dn de la respectiva bolsa, quedando de esta
manera registrade en l3 cdmara de compensacién el contrate y
respaldado por uno de sus miembros. La funcidn bisica que realizan
no da margen al incumplimiento de las obligaciones adquiridas, en
tal sentido no se ha dado el caso de gque un cliente haya perdido
dinerq debido a una irresponsabilidad, pues en el caso de que un
eliente y/o una firpa miembro de la cdmara de compensacién no pueda
cumplir con sus obligaciones Financieras, ésta dispone de recursos
adicionales como fondos de depdsitos contra desfalcos, depdsitos de
garantia que cada firma miembro aporta cuando se une a Ia cédmara de
compensacion, la reserva de fondos en exceso de la cdmara de

compensacion y asz'gnacid_n especial de cada miembro.

Las entidades reguladoras. ' Para asegurar su buen funcionamiento,
las bolsas de futuros cuentan con mecanismos de autorregulacidn y
autocontrol a través de los cuales el consejo directivo de cada
bolsa tiene la capacidad de‘ determinar las actividades que en ella
se realizan, teniendo también la facultad de tomar medidas
disciplinarias, que en casos extremos pueden incluir la expulsidn de
algin miembro. Al mismo tiempo las bolsas de futurocs, en la mayoria

de los pafses, son vigiladas por las autoridades del gobierno.
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Los distintos participantes. Estos participan cada uno con su
propio objetivoe o funcidn en el sistema de comprar y vender
contratos de futuros y opciones, siendo los siguientes: [Los
tomadores de ‘coberturas- {Hedgers), quienes realizan operaciocnes en
los mercados de futuros con el propésito de fijar los precios y
uatilizar el mercado de futuros para efectuar compras y/o ventas como
substituto temporal para operaciones en el mercado de fisicos, con
lo que protegen su posicitn ffsica de los riesgos de precios
cambiantes; inversionistas, guienes proveen liquidez (capital) y
aceptan el riesgo que los: comerciantes Quieren evitar. Estos
participantes compran v venden contratos para obtener ganancias
financieras. Negociantes del piso de remates, quienes ejecutan las
drdenes en el piso de la Bplsa, en el "corro™ correspondiente al
producto a negociar, eject;tanda las drdenes a viva wvoz usandp
también seilales con las manos para asistir 1a comunicacion entre:
ellos mismos. Casas de bolsa, a través de las cuales se ejecutan
las 6rdenes de los inversionistas y comerciantes que po son wiembros
de la bolsa. Ejecutivos de cuenta (Brokers), como todos aquellos
representantes registrados, funcionarios de las casas de bolsa que

tratan directamente con los clientes.

Mercado de Opciones

Estos comenzaron en los mercados commodities a copienzos de la década
1,980.  Desde entonces, se han transformado en uno de los mercados con

wds volumen en el mundo. Una cocidn es un acverdo comercial entre un

f————— = - 1T
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comprador v un vendedor de la opeidn, ddndole al comprador el derecho pero
no la obligacién de adquirir una posicién en él contrato de futuros
subyacente. _Es importante notar en esta definicidn, que es el derecho del
comprador v no del vendedor de la opcidn de ejer_cerla para obtener la
posicidn deseada en los contratos de futuros. .mu'sterg opciones de compra
¥ de venta, las cuales son diferentes y cada una puede ser comprada y

vendida u otorgada en el idioma de las opciones.

La opcidn de compra da el deruvche al comprador de dicha épcién, e] derecho
de comprar un contrato de futuros a un precio especffi'ca durante un
periodo determinado y, una opcidn de venta otorga al combrador de dicha
opcidn el derecho de vender un contrato de futuros a un pt;ecz'o especifico

durante un plaze de tiempo determinado.

Coberturas

Una cobertura es el uso de los mercados de futuros y/o de opciones en

futuros para protegerse contra movimientos adversos en los precios de las

‘materias primas, divisas, o tasas de interés. Se establece una cobertura

cuando una empresa que comercializa o posee estos productos, monedas o
activos y pasivos de tasas de interds fijo y ﬁotante,' utilizan Ia bolsa
de futuros para establecer una posicidn en el mercadc; de futuros opuesta
a la que tiene en su poder en el mercado de ffsicos.~ Esta operacifn en
Ios futuros actia como un substituto temporal para una operacién eventual

en el mercado de los productos fisicos, de mopnedas, o de tasas de interés.
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En el caso de los productos ff{sicos, se usa I_a co@égtu@__pﬁra} ,:grg{gger la
empresa conira movimientos adversos en precios de la materia pripa. La
cobertura funciona porgque existe una relacién l-kx_‘._;‘fec;a entre lIos
movimientos de alza y baja en los precios de los productos fisicos en el
mercado internacional y los movimientos de precios de los futuros en las
bolsas internacionales. Esta correlacidn en prec.io;_‘en_tre _el___mer_pada de
ffsicos y los futuros permite que una posicién establggida,_en_;os ,_f:_:;uros

refleje los movimientos de precios de los fisicos.

En el caso de las tasas de interés, existe una correlaciﬁn ‘exacta entre el
valor del contrato de futuros y la tasa de interés, pe_r_b’e,s. una relacidn
inversa. Por esta razép, para protegerse contra una alzé‘en las tasas de
interés, venden contratos de futures. Y para protegerse. contra bajas en

las tasas de interés, se compran contratos de Ffuturos.

Vale la pena aclarar de que el riesgo no siempre se puédg_ eliminar en su
totalidad, lo que indica gue no existe una cabert_ura pe.rfer;te. Una
adpinistracidn adecuads de la cobertura, permite una minimizacién del
riesgo ya sea a través de una compensacidn o transferencia de éste a otro
participante del mercado en el cual se estd operancéo. El precio de la
compraventa de un producto fisico lleva dos componentes diferentes: el
precio o costo del producto en sf, y el precio o costo de los servicios
(transporte, almacehamiento, financiamiento, seguros, ete.) del

comercializador. Este costo se 1lama la base o diferencial.

fr————— L B
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Estos componentes se pueden tratar en forma independiente, y es posible
negociarlos por seperado. El precio del producto se negocia en mercados
centrales, como los mercados de futuros, al tiempo que mejor convengs. &l
precio del couercilalizador se negocia directamente eptre las partes

Interesadas y no en la bolsa de futuros.

El aowento de adgquirir o disponer de un producte ffsico-no necesariamente
tiene gque ser el misso momento en el cual se determina el precio de dicho
producto. El producto se wva a adgquirir, por ejemplo, cuando
operativamente .es necesario para mantener 1a plapta de alimentos
balanceados funcionando. El precio se va a pactar cuando es conveniente

bacerlo debido al nivel en ‘que &ste se encuentra.
Coberturas largas versus cortas

La cobertura puede ser realizada de dos maneras: Como una coberturz larga
{de compra), o como una cobertura corta {de venta). En la cober‘tura.de
coapra, la empresa establece una posicién vendida en el mercado de
futuros. La posicidn de 1a empresa comercial en el merecado del producte
ffsz’co_de'ternina si la cobertura a tomar es de compra o de venta de

futuros.

Si la compaiiia tiene el productoe ffsico en inventario, entonces estarfa
vendiendo futuros (o sea estableciendo una posicidn corta) para protegerse
contra una pérdida potencial del valor del inventarie. Si la compaiifa

necesita el producto fisico para entrega o para consumirlo, entonces
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esta;fa comprande futuros (o sea estableciendo una posicidn larga) para
protegerse contré una subida de precios. Debemos recordar que la posicidn
que se towa en los futuros es siempre opuesta-a la que se tiene en el
mercado ffsico. De 'esta manera, las posiciones respectivas se compensan,
eliminando el riesgo de precio, como también la oportunidad de un mejor

precio. El riesgo de precio ya no existe,
c.3.2 La base

Cualguier explicacidn sobre cobertura, por breve que sea, debe incluir el
temz de base, pues se ba visto que en los precios de la materia prima
existe una correlacidn entre el mercado fisico y el mercado de'futuroa-,
aunque existe un diferencial entre ambos precios. Asf, de l1a manera mis
simple, la base puede definirse coso el diferencial entre el précia de los
fisicos y el precio de los futuros en la bolsa o -sez la base es igual al

precio de mercado de fisicos menos precio de mercado de futuros.

La cobertura serfa perfecta si las relaciones de las bases siempre fuesen
igvales, Sin embargo, é&ste no es siempre el caso. A veces las
fluctuaciones de precio en el mercado de futuros no corresponden
exactamente en direceidn y/o velocidad a las fluctuaciones en los precios
del mercado de ffsicos. Debido a esta razon, las bases deben ser seguidas
muy de cerca. El riesgo de las bases puede hacer que la cobertura no
resulte siempre perfecta, pero también puede crear nuevas oportunidades de

&anancia si se administra correctamente.

— 1T



LI T . o ———

55
La base puede ser expresada como positiva o negativa. Una base negativa.
resulta si los Fisicos se cotizan a un descuento de Ios futuros. -Una base

positiva resulta si los fisicos se cotizan a un premio de @os futuros.

C.3.3 Cobertara de riesgos

Los precios de las materias primas, &fvisas o tasas de interés cambian en
respuesta é cambios actuales o anticipados de la relacidn oferta/demanda,
no solamente de la misme materia prima, divisa, o instrumento de deuda,
sino también de productos que actdan como substitutos. Por otro lado, los
precios de las materias primas, divisas o instrumentos de deuda también
puedenr ser afeétados por factores externos como cambios en las tasas de
infer_és. polfticas gubernamentales, problemas 7sociales, nuevos acuerdos
jhfernacion;ales sobre las materjas primas, cambios climdticos, etec.; los
factores externos son, en la mayorfa de los casos, elementos inesperados
e lapredecibles, baciéndo#e casi’ fﬁposx’ble Ia apreciacién de sus

influencias sbbre los precios de los productos.

Los contrato$ de futﬁros ¥ opciones son herramientas usadas por individuos
¥ por empresas cuya rentébilidad depende del valor de los productos
bdsicos, divisas y tasas de interés, y cuyo objetivo es de realizar
coberturas para céntrarrestar asi los riesgos asociados con el cardcter
impredecible de los preciss, valores de monedas y tasas de interés en sus

actividades productivas, industriales, comerciales y/o financieras.
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3.7.6 Riesgos

Toda inversién 1leva unida por definicién la asuncz‘dn- dé.ﬁe_terml';rad; “m‘vel
de riesgo. Al ser el mantenimiento del valor de Iasl res‘e_rvas_ ‘L-mo. de los
principales ohjetivos de la gestidn, la fomulac.iér} de la politica de
inversién est4 orientada por tanto a minimizar el riesgo. Si bzen su
eliminacidn total es imposible, es importante tenér .;;r-esenfé qué el
adecuado manejo de estas reservas es un elemento crucial en la estrategia
econdmica de un pafs, pue.§ tratdndose de aquellos en _vfa.é de desarrollo,
la economfa generalmente no cwenta con la estabilidad suficieﬁte para

hacer frente a situaciones adversas ¥ prolongadas que incidan. sobre dichas

‘reservas, por lo que se debe evitar asumir riesgos innecesarios.

Lo anterior explica porqué se tiene aversién al riesgo. y se prefiere
evitar inversiones especulativas que, si bien pueden llegar a generar

@mayores rendimientos, también pueden comprometer la inversién.

Entre los variados riesgos a que se exponen las inversiones, estdn:

" Riesgo crediticio de solvencia, riesgo de liguidez, y riesgo de tasa de

interés.
Riesgo crediticic de solvencia
Se refiere a la posibllidad de que el emisor incumpla sus compromisos en

cuanto a la devolucién del prineipal o al pago de rendimientos (cupones),

situacidn que puede limitarse no autorizando inversiones en corporaciones

] T i
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¥ compafifas de alto riesgo, analizando el ' riesgo crediticio de los
emisores, y limitando al mdximo posible el riesgo bancario invirtiendo por
consiguiente la mayor cantidad posible en instrumentos de renta fija, de

1
emisores scberanos, supranacionales y agencias con garantia suficiente.

 Riesgo de liquidez

En cualquier ‘circunstancia las reservas deben ser lo suficientemente
lfquidas de tal manera que se permita intervenir en los mercados de
cambios. FEsto obliga a aceptar cierto riesgo de tipo de interés Ya que no
existen Instrumentos de corto plazo disponibles en todos los mercados,
esta liquidez por supuesto también tiene un costo, el premio de liquidez,
que varia segiin los diferentes mercados y el momento elegido para realizar

las transacciones.

Riesgo de tasa de interéds
Al fluctuar las tasas de interés se modifica el precio de las inversiones

en bonos, lo que genera ganancias o pérdidas de capital.



CAPITUOLO IV

4.

PARTICIPACION DEL AUDITOR INTERNO EN EL CONTROL DE LAS RESERVAS MONETARIAS
INTERNACIONALES DE 1A BANCA CENTRAL DE GUATEMALA

La auditorfa interna se conceptualiza como aquel servicio a la institucidn
consistente en una V.;Ioracidn independiente de la actividad o actividades
realizadas por ésta, por medio del examen y valoracién de lo adecuado y
efectivo de los controles establecidos. O en otros términos como lo
manifiesta John T. Reeve en su libro AUDITORIA INTERNA: 'La auditoria
interna es la denominacidn de una serie de procesos y técnicas, a través
de las cuales se da una s.egurz'dad razonable a la direccitén respecto a los
empleados de su propia organizacidn, a partir de la observacién en el
trabajo respecto a: Si los controles establecides por la direccién son
mantenidos adecuada y efectivamente; si los registros. e informes
financieros, 'contab_les o de otra naturaleza reflejan las operaciones
actuales y los resultados adecuada y r4pidamente en. cada divz's_ién,
departamento y otra unidad, y si éstos se estdn llevando fuera de los
planes, politicas o procedimientos de los cuales la auditorfa interna es

responsable”.

En tal sentido, de lo anterior se desprenden los objetivos de la auditoria
interna como aquellos gue van encaminados a‘asistir a los miembros de la
organizacién con el fin de pr'oporcianar-' distintos andlisis, valoraciones,
recomendaciones, consejos e informac.ionés concernientes a las actividades
revisadas incluyendo la promocidn del control efectivo a un costo

razonable.

—_— 1T
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El alcance de la auditorfa interna comprende el examen y valoracién de lo
adecuado y efectivo de los sistemas de ‘control” interno de ana
organizacién, y la calidad de ejecucidn al .qe‘va_r' a cabo las

responsabil idédés asignadas y camprende lo ‘siguiente:'

- La revisiﬁn de la fiabilidad e integridad de la informacidn
financiera y operativa y de los juicios utilizadas para identificar,
medir, clasificar e informar la misma.

- Revisar los sistemas establecidos para asegurar 21 cumplimiento con
aquellas polfticas, planes, procedimientos, leyes y regulaciones,
que pueden tener uwn Iimpacto significative en las operaciones e
informes, ¥ determinar si la organizacién los cusple. |

- Revisar las medidas de salvaguarda de activos ¥s cuando sea
apropiado, verificar la existencia de los mismos. .

- Valorar la eéanom‘a ¥ eficacia con Ique se emplégn los recursos.

- Revisar las operaciones o prog;'amas para asegurér qﬁe' Io;s resultados
son coherentes con los objetivos ¥ las metas establecidos, y que las
operaciones y programas han sido llevados a cabo como estaba

previsto,

Las funciones de la auditoria interna estdn bajo las politicas
establecidas por la administracién, por lo tanto el propbsito, autoridad
¥ responsabilidad del departamento de auditoria interna debe definirse en
un documento formal por escrito, aprobado por la administraéidu. Este
documento debe establecer claramente el propdsito c{_el departamento de

auditoria interna, especificande el alcance no restringido de su trabajo
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¥ declarando que los auditores no tienen autoridad o responsabilidad sobre

las actividades que auditan.

La responsabilidad de la auditorfia interna es la de servir a la
organizacidén de una manera congruente con las normas profesionales de
conducta, como las del cédigo de ética del Institute Guatemalteco de
Contadores Piblicos y Auditores. Esta responsabilidad incluye la
coordinacidn de las actividades de auditoria interna con terceros, asf
como el mejor logro de los objetivos de auditoria y de los objetivos de la

administracion.

Elesentos de trabajo. La forma como el auditor internc va a realizar su
trabajo asignado implica varios elementos que pueden clasificarse en: 1)

cumplimiento, 2) verificacion, y 3} evaluacion.

a. Cumplimiento. Este término se refjere a la extensz‘&ﬁ con la que son
seguidas las politicas, regi’as, buenas prdcticas de negocios,
principios contables generalmente aceptados, leves, regulaciones del
gobierno y hasta el sentido comin. Una parte imhortante de la
responsabilidad del auditor interno es la de determinar el grado de -
cumplimiento en cada 4rea, para lo coal -las actividades de.
cumplimiento se clasifican en: 1) principios contables generalmente
aceptados, 2) procedimientos y politicas de la:administracidn, y 3)

requerimientos del gobierno.

—————— o S i
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Principios contables generallehte éceptados. Bl auditor interno al
tener un profundo conocimiento de los principios r;'ontables
generalmente qceptados debe determinar que el sistema contable se
base en estos principio.s_j. Si encuentra Vial_aciones a estos

principios, -debe llamar inmediatamente la atencién a las partes

'responsables.' En su informe, el auditor independiehte establece que

los estados financieros estdn de conformidad con los principios
contables generalmente aceptados. Debido a que éste no puede
revisar cada una de las transacciones, confia en el sistema de
control interno, del que auditorfa interna es parte, y de esta forpa
se asegura qﬁe los principios contables generalmente aceptados han

sido aplicados en todas .las-operacianes a través del ejercicio.

Polfticas y proéedim‘entas de la adwinistracidn, Es evidente que la
adwinistracidn tiene ciertas polfticas y procedimientos particulares

para lograr sus propios fines, los cuales son del conocimiento de

. todos los niveles de direccidén. El auditor interno juega un papel

importante  al realizar -el servicio de. revisién de todas las
actividades, asegurando que tales polfiticas y procedimientos hayan

sido recibidos, comprendidos y abservados.

Requerimientos del gobierno. En este case la administracidn es
ohjeto de requerimientos por parte del gobierno, por lo que deberdn

atenderse pportunameate para evitar infracciones.
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Verificacidn.  Esta es una responsabilidad Importante del auditor
interno, pues éstos deben proporcionar informacidn que dé 2 la
administracion seguridad razonable ¥ permanente de la validez de Jos
informeés, superior a la que es posible obtener por el exawen anual
del auditor éxtemo; en tal sentido, la verificacidn inc_luye varios

puntos dentro de los cuales estdn los registro, informes y cuentas.

b.1 Registros. Con el fin de asegurar Ia Ffiabilidad de Ilos
informes financieros y operativos preparados, es necesario que
alguien tenga la responsabilidad de examinar los registros
fundamentales; y es el auditor interno quién determinars si
los wmismos son adecuados ¥ presentan razonable;neute la

sitvacidn financiera de la entidad.

b.2 Infque_s. El auditor .int_emo puede revisér los informes para
determinar su fiabjilidad general, pues en muchas ocasiones
encontrard que la presentacién, acuerdos o agrupaciones de la
Informacidn que contienen los informes tienden a2 oscurecer

datos significativos.

b.3 cCuentas. Como resultado de ila familiaridad que el auditor
interno tiene con las cuéntas de la entidad, é&ste puede
analizar las cuentas a través de algunos indicadores no
usvales y ahondar en los mismos para determinar si no existen

errores.
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Evaluacién. Esta es una de las responsabilidades significativas del '
auditor intérno por la relacidn que guwarda con el Control Intemb
que debe revisarse continuamente para estar seguro en prin;er lugar,
que es adecuado y, en segund_o que se mantiene tal y _comb espera la -
administracidn. Para el auditor externo la forma como el auditor -
interno 1leva a cabo su evaluécidn reviste especfél importanciq
;;orque estaréi seguro 51 restringir su programa, si sabe que el
control interno ha sido evaluado y com_probadq a&ecuada’mente; por lo
tanto, el alcance del auditor externo lo determinard de acuerdo a la
primera norma de ejecucidn del trabajo indicada en las normas de
auditorfa generalmente aceptadas, emitidas por .el Instituto
Guatemalteco de Contadores Publicos y Auditores; "EI auditor debe
obtener el conocimiento suficiente de la estructura de control

interno, para planificar la aud.i‘torfa ¥y detezm'n&r la naturalez_a,

oportunidad y alcance de las pruebas sustantivas".

Claro que para la evaluacién del cumplimiento de las politicas de 1a

administracién, tanto el auditor externo como interro deben aplicar un

alto grado de criterio profesional, pues para determinar si una polftica

ha sido llevada a cabo en forma adecuada habrdn diferentes tipos de

opiniones.

Aspectos generales del control internc

De acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, emitidas

por el Instituto Guatemalteco de Contadores Piblicos y Auditores, la norma
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14 en el pdrrafo uno del apéndice de 1z misma dica que: E‘l control interno
comprende el plan de orgaﬁizacidn ¥ todos los métodos y medidas de
coordinacisn adoptados para salvaguardar sus activos, promover la
eficiencia de sus operaciones ¥y la confz'abilidad' de' Ia informacién
contable y el cumplimiento de lag poiiticas adoptadas por 1a .

adainistracion.

De lo anterior se desprende gue el control Interno estd formado por varios
elementos que son de importancia ¥ qué en su conjunte conforman la
estructura del_ control interno; estos elementos son el ambiente de

control, sistema contable y procedimientos de control.

- Ambiente de contrel

Este elemento representa el efecto de todos aquellos factores encaminados
a establecer, realzar o reducir la efectividad de los procedimientos y
polfticas especificas e incluyven ,l;a filosgffa y forma de operar de Ia
entidad, suestructura, funcionamiento del consejo de administracidn-en el
manejo de la informaciédn ffnariciera, métodos utilizados para supervisar ¥
dar seguimiento al cumplimjento de las funciones establecidas, polfticas
¥ prdcticas aplicadas al personal ¥ por idltimo todos aguellos factores
externos que de una u otra forma afectan las operaciones y précticas de la
entidad.

Sistema contable

Consiste en los métodos ¥ registros que perwiten .i&entiﬁcar, reunir,
analizar, clasificar, registrar e informar las operaciones de la entidad,

asf copo mantener el control de los activos y pasivos. Estos métodos
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permiten identl_'ficar ¥y registrar todas las transacciones. Desecriben en
forma oportuna y con suficiente detalle, permitiepdo ser clasificadas
adecuadamente en los estados Financieros. Registran el adecuado valor de
las transacciones, 'permiten identificar el perfodo a que corresponden y
presentan adecuadamente las operaciones y revelaciones correspondientes en
los estados financieros. |
Procedimientos de control
Son todos aguellos procedimientos adicionales al ambiente de control y
sistema contable, establecidos por la administracidén que dan seguridad
razonable de poder lograr los objetivos especificos de la entidad. Dentro
de ellos se puede mencionar la debida autorizacidn de transacciones y
actividades, segregacidn de funciones, diseiffo ¥y uso de los documentos, y
tddas aque.u;s medidas de seguridad adecuadas sobre el acceso y uso de

activos y registros.

Evaluacion de la Kstructuré del Control .fnterno en e1 manejo de las
reservas sonetarias internacionales

La administracién del Banco de Guatemala es Ia responsable de implementar
todos aquellos procedimientos de control interno tendentes a salvaguardar
suSs ac.t.ivos ¥ que la informacidp contable s;ea confiable, Para el mangjo
de las reservas existen lineamentos establecidos claramente, Ios cuales
sitdan las reservas monetarias internacionales en dos tramos, uno de
liquidez y el otro de cartera. El segundo es el que nos ocupa, ya que la
Junta Monetaria autorizd al | Banco de Guatemala para gque contratara los
servicios de los administradores externos (que actualmente son cuatro

entidades contratadas). As{ también, el Banco de Guatemala awtorizd el
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correspondiente instructivo contable que sefiala 1a responsabilidad de]
control 'y manejo de las mismas, 2 una seccidn determinada v a otra la
correspondiente contabilizacidn, ¥ la fiscalizacién a cargo del

Departamento de Auditorfa Interna. .

Es conveniente indicar que la adpinistracion es quien establecié las
polfticas necesarias tendentes a normar el manejo de las reservas
@monetarias internacionales. Para el efecta se considerd a qué entidades
deberd confiarse el manejo del trame de inversién correspondiente y bajo
qué condiciones. Por ajemplo, el tipo de instrumento en el cual se podfa

invertir, los plazos, riesgos, ete.

Del pdrrafo anterior también se desprende que existe una autorizacisn de
transacciones; es decir, la administrécidn establecié los montos a

invertir en cada entidad especializada.
Establecimiento de procedimientos de Control Interno

Los procedimientos se establecen de acuerdo a la actitud del Auditor
Interno, 1a que puede ser flexible o rigida; en el priger caso, se contard
con una descripeidn de algunos de los procedimientos aplicados a manera de
ejemplo y se estard en 1Ia . libertad de utilizar todos agquellos
procedimientos que se consideren aplicables a las circunstancias. FEn el
segundo caso, la actitud es mucho mas rfgida y para lo cual se hace una
descripcién completa de todos ‘aquellos procedimientos que han de

utilizarse por el Avd.itor Interno para establecer la razonabilidad de la

—m L e
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informacidn. financiera presentada. En este caso particular no se pretende

hacer una descripeidn rigida de todos aquellos procedimientos que pueden

utilizarse, sino dnicamente citar algunos de éstos a manera de ilustracién

¥ dejar ablierto a que el Auditor Interno pueda utilizar todos aquellos

procedimientos que sean necesarios de acuerdo a su eriterio profesional,

dentrec de los que se sefalan:

c.

e.

Obtener la documentacién relativa al movimiento mensual de cada
administrador de cartera, de la seccién responsable.

Verificar que la informacidén obtenida esté completa, conteniendo
para el efecto la valuacitn mensual efectuada al ¢ltimo dfa de cada
mes, las compras y ventas efectuadas, el movimiento de. caja y toda
agquella informacidn gue sea necesaria. _ _

Verificar que en la valuacién wmensuval presentada por el
adainistrador aparezcan todos los documentos que integran la
cartera; es decir, que a la valuacidn del mes anterior se le
adicionen los documentos comprados durante el mes y que estdn en
existencia y se le resten los docméentos vendidos en el movimiento.
Comprobar que en las compras se hayan erogado los fondos de acuwerdo
al precio indicade por el administrador, asf como el valor de las
ventas gue haya ingresado de acuerdo a su precio de venta in&icado.
Los intereses reportados como producto por parte del administrador
de cartera, deben estar de acuerdo con la tasa de interés reportada
¥y al tiempo qué® corresponde segin la fecha de operacién.

Los intereses de cupdn acreditados en los casos que procedan que

corresponde a intereses corridos y a intereses por la inversidn
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propiamente, estén de conformidad con Io egresado por los intereses
corrz_‘daé ¥ de acuerdo a 1a tasa v tiempo indicados.

Que en las ventas de instrumentos efectyadas en e_1 movimiento, la
Pérdida o ganancia en precio de mercado sea reflejada adecuadamente;
es decir, comprobar que el ingreso corresponda realmente a la venta
Y al precio de mercado de ese nomento, menos el costo original del
instrumento, de tal manera que se refleje asf el rgsultado neto ya
sea positive o negativo,

Que en la valuzeién de los instrumentos al precio de mercade con
respecto al precio de adgquisicién sea presentado de acuerde al
precio reportade por el administrador. |

Verificar que el movimiento efectvado por el administrador se
contabilice adecuadamente por la seccién responsable de conformidad
con Io indjcado por la seceidn cuya responsabilidad es‘ el manejo y
control de las mismas.

Comprobar que los valores oi:erados en el Sistema Integrado de
Contabilidad -SIC- coincidan con las cifras presentadas por el
administrador de cartera.

Verificar que todas las operaciones reales sean registradas en la
caja correspondiente y comprobar que el saldo de la misma al Final
de mes sea correcto.

Verificar todas aquellas operaciones adicionales que el
administrador realice aplicande los procedimientos que en tales

circunstancias se consideren bertinentes.

== I



CAPITULO V

5.

CASO PRACTICO APLICANDO LAS TECNICAS Y PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO
POR_PARTE DEL AUDITOR- INTERNO EN EI. CONTROL Y MANEJO DE LAS RESKRVAS
MONETARIAS INTERNACIONALES S

De_ntro de Ia informacién gque se recibe de ia' secc.x;dn responsable del

manejo ¥ control de las reservas monetarias internacionales, se encuentra

Ié valuacidn del portafolio de inversidn al final del mes, de lo cual se

deriva la- realizacién de varias operaciones segin sea cada caso en

particular.

Pérdida o Ganancia por valuacién de principal a precio de mercado.

.Se presentan cuando un documento o instrumento de inversidn es

valuado a un precio de mercado al final dél mes a gue corresponde el

- sovimiento y éste es mayor a su precio de adquisicién, se obtiene

una ganancia en valuacidn de principal a precio de mercado.

10,000.00 98.50 9,850.00 |  99.50 ' 9,950.00

Como puede observarse en el instrumento eﬁ réferenc:ia se valué a un
precio de mercade superior al precio de adquisicidn generando asi
una ganancia de Q.100.00 y en el segundo de los casos ée genera una
pérdida en valuacién a precio de mercado, tal como se observa a

continuacidn:
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10,000. 00 98.50 | 9,850.00 | 98.00 9,800.00

Al valuarse a un precio de mercado menor al de compra se obtuvo una

pérdida’ de 50.00. Bs conveniente mencionar aquf una tercer

' situacidn en la que no puede haber variacién en el precio de mercado

y de adquisic.t‘dh por Io que no se abtendra ni 'lpérdida ni ganancia
como ocurre en el caso de Repurchase Agreements (Estos son acuerdos
de recompra y venta simultdneos de tftulos en diferentes fechas de
coIoca&fdn; Ibs _participantes en el imercado entran a una transaccion
de Reburchase’ Agresents paré fnverl:ir o tomar efectivo a un plazo

corto por medio de tftules).

Intereses deveujadas no percibidos., Estidn presentados dentro de la
valuacién de los instrumentos que conforman el portafolio de
inversién al final del mes y reflejan la cantidad de intereses
devengados durante el perfodo desde la fecha de adquisicidn o de la
fecha del dltime pago de cupdn y por lo tanto se presentan los casos

siguientes al 30 de ese mes:

Cuando la adquisicién se dio en fecha l'ntermediar; es decir, durante

el movimiento del mes o cuando efectud un pago de cupdn dentro del

mes de valvacidn.
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10,000. 00 5.50% 11-0d=xx 30.56

Gilculo: 10,000.00%. 055/360%20 = 30.56

A este mismo ejemplo se le puede aplicar cuando han efectuado un
pago de cupén; es decir, que la fecha de adquisicidn del instrumento
de inversién em lugar de ser el 11-04-xx pudo haber sido cualquier

otra del wes o meses anteriores, pero que el pago de cupdn fue hasta

el 10-04-xx

El otro caso cuando el instrumento a valvarse fue adgquiride el o los

meses anteriores y por lo tanto trae acumulado intereses.

: 5.50% 55,00
I 10,000.00 |- | 26-03-xx

Cilculo: 10, 000. 00*. D55/360%6 9.17
' 10,000. 00*, 055/360%30 45,83

Total: | 55.00

Similar tratamiento puede darse cuande por el fnstrumento adgquirideo
se ha erogadoe una cantidad en pago de intereses coi'ridas; es decir,
gue en lo acumulado el administrador incluye, los intereses
corrides, los devengados en el o los meses anteriores y los

devengados del mes en que se estd haciendo la valuacién.

——— I I
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A este inciso vale la pena hacerle una excepcidn en el caso de las

Letras de Tesoro_ {Treasury Bilis) que son instrumentos cotizades a

descuento y que no devengan intereses; por lo tante, de éstas lo que

se obtiene como rendimiento es la ganancia en principal por

- valuacién a precio de mercado.

Se presenta también dentro de la informacidn las compras y ventas de

" instrumentos de inversidm dentro de lo cual pueden darse las

siguientes operaciones:

Compra—~Venta dentro del movimiento de un pismo aes.

En este caso el instrumento es adquirido en cualquier fecha
del aes y vendido dfss después, inclusive, el iltimo dfa de
movimiento del mes; es decir, no queda en existencia al

momento de efectuar la valuacidn correspondiente.

Compras .de instrumentos .de inversidn que aparecen en
existencia al final del o de los meses posteriores.

En este caso los instrumentos Eienen un vencimiento mayor y
por Io tanto esto permite ‘éenerlos en existencia uno 6 varios
meses segin convenga, claro estd que no se depende dnicamente
de su vencimiento, pues 4stos pueden negociarse en cualquier

nomento.
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Es oportuno indicar que en los dos casos anterwres 1a compra

venta puede bacerse con descuento, a la par, y con prma

Cuando el instromento es adquiride a un precieo menor a.su
valor nominal; es decir, si su valor nominal es de 10,000.00

¥ se adquiere en 9,900.00, se adquiere com un descuento_de

100.00.

Al adquirirse a la par el precio pagado es igual a su valor
nominal, y cuando es adquirido con prima se paga un valor

mayor'a su valor nominal.

Otro componente de la informacién es el acredi tamiento de intereses
dentro del movimiento mensual de la cartera de inversién observados

asi:

1. Acredztamento de intereses devengados y percibidos en el
n.i.ma res. Esto se da cuando’ dentro del sovimiento del mes se
compra y Ve.nde un instrumento de inversidn o cuando fue

adquiride dentrio del wes y nos acreditaron intereses a una

fecha dada sin vender o redimir el documento.

10,000.00 | 5.50% 11-04-xx | 21~04-xx 15.28

Cdlculo: 16,000, 00*, 055/360%10 = 15.28 -
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Intereses que incluyen acumulados del mes o meses anteriores
¥ devengados del mes. En eéte cééo la adquisicidn del
documento fue efectuada en el o los meses anteriores ¥y por lo
tanto en la valuacide anterior presenta unma cantidad de
intereses. deifengados'_no berci'bidos y qué son acreditados con

los del mes en movimiento ya sea por venta del instrumento o

page d_'e‘.intét"'eses a una fecha dada.

Cdlculo: 10,000. 00%, 055/360%430 = .
C ' 10,000.00*%, 055/360%20 = :30.56

Total: | 76,39

Cuando Ios intereses acf;aditados incluyen intereses corridos.
En este caso al momento de adquirir el instfuﬁento se compra
una cantidad de intereses gque ya se ban devengado pero no
percib.ido, tal como sé indica en el ejemplo con una cantidad

de 45.83 de intereses .eorridos.

Cdlculo: Intereses comprados 45.83
10,000, 00*. 055/ 360420 30. 56

Total:  76.39
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Las operaciones a las que se ha hecho referencia estdn efectuadas en
Délares de los Estados Unidos de América; sin embargo, &stas se pueden
bac;er en monedas diferentes al Ddlar de los Esta«_ios Unidos de América, en
cuyo caso las operaciones adicionales que se _pfésenta_n s-m Ilas derivadas

de los cambi'os en el tipo de cambio con respecto _al Délar,

Adicionalmente, se dan otras operaciones como las a futuro que pueden
originar un resultado positivo o negativo, segin las condiciones del

mercado; es decir, pérdida o ganancia en operaciones a futuro.

Es de vital importancia indicar . que, dentro de Ia informacidn
proporcionada el wmovimiento de caja debe reflajar _todas aquellas
operaciones reales del mes e indicar los saldos correspondientes; es
"decz'r, inicial y final. Al combrobar el ingreso o egreso de efectivo se
estd verificando cuande realmente se efectuaron las operaciones ya sea de’

compra o de venta y de compra de intereses o percepeidn de los mismos

Para finalizar, es conveniente hacer notar que la realizacién de este tipo
de operaciones tieme un costo determinado, mismo que se sefiala en el
contrato suscrito entre el PBanco de Guatanala_ ¥ las eatidades
especializadas en la administracién de recursos, pero qué también viene

incluido dentro de la informacidn proporcionada,

—_— LTI
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CONCLUSIONES

La polftica de inversién se ha mantenido como Io establecen Ios.'abjetivas
de la adeinistracién de Reservas Monetarias Internaciopales de .la Banca
Central de 'Guateaal.;, por medio de los adu'nistr;dore.s de cartera
externos, quienes invierten en instrumentos con un grado razonable de

seguridad, rentabilidad y liquidez.

Ia Aud.itorfa Intema del Banco de Guatenala es qme.n verifica

contmua-ente los procedimientos ut.thzados para e} manejo y realizacidn

de las operaciones contables y; la presentacidn de la informacidn

financiera referentes a las reservas monetarias internacionales,

El -mejo de las Reservas Monetarias Internacionales de la Banca Centra]
de Guatemala, se ha émdo 4 custro adwinistradores de cartera
externos, santeniendo asf el criteric de p:iz&encié financiera que cumple
con el propdsito de diversificacién de Ia adpinistracion del tramo de
cartera, evitando de esta manera los riesgos dez_-ivados de la

concentracidn.
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RECOMENDACIONES

Por Ia .taportancza del rubro de RESERVAS METARIAS INTERNACIONALES de la
Banca Central de Guatesala ¥ por ende de 13 nacién, es pertinente mantener
un estricto control por parte de la Audi toria Interna del Banco de
Guate-ala. sobre todas Ias operaciones efectuadas por los adumzstradores

de cartera externos y de las secciones del Banco de Guatemala encargadas

" del regxstro contable, fortaleczendo asf los controles yaz. existentes ¥y

ainigizando r.tesgos.

Que Iz adnmstraczdn de las RESHZVAS m'wzms IMWCIMES se

aantenga con las ent.ldades externas especzahzadas en administracidn de

cartera, fortaleciendo asf el prmc:pzo de diversificacidn de la inversicn

para evitar el riesgo de concentraczﬁn de las mismas.

Que el Departamento responsable_del banejo de las RESERVAS METARIAS-
INTERNACIONALES, efectsde uns revisién periddica del fndice de reatabilidad
obtenido a través de los Adwinistradores de Cartera Externos, para
determinar si se cusplen los reguerimientos de la Junta Monetaria

indicados en reso.lncmn No... JM-362-92.
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ANBXO No. 1

Guatemala,
9 de octubre de 1,957

RESOLUCION 5563

Después de considerar la proposicién de la Gerencia del Banco de Guatemala,
contenida en su Memorando No. 42-67 y referencia al monto y composicién del Fondo
de Estabilizacién Monetaria v al programa de inversiones de la Instj tucidn, en
' cumplimiento del artfeulo 76, recientemente reformade, de la Ley Orgdnica del
Banco de Guatemala; por tratarse de un asunto de suma urgencia para el debido
apoyo legal dé ambos componentes, que no pueden ser discontinuados ni alterados
en forma brusca e impremeditada; y encontrande adecuadas las férmulas que en
cuanto a ambos aspectos se sugieren, no distintas de la prédctica anterior por esa
misma causa y por el necesario trénsito con respecto a cuvalquier otra forma
distributiva que, para uno ¥ otro caso, proponga la gerencia despuds de los
respectivos estudios; con apove en el Memorando ya citado y en el criterio de
miembros y asesores,
LA JUNTA MONETARIA
RESUELVE
1. En cuanto al monto y composicion del Fondo de Estabilizacidn
Monetaria, aprobar las bases siguientes:
a. Se distinguirdn los conceptos de "Reservas Absolutas" y "Reservas
Netas"; '
b. Las Reservas Absolutas estardn formsdas por Ia totalidad del] activo
en oro fisico y en divisas extranjeras en poder del Banco de
Gustemala; .
e. Las reservas netas se formardn deduciendo del activo total en oro
fisico y en divisas extranjeras, las obligaciones siguientes:
c.! Kl monto total de las Vobligac;ianes del Banco en oro y divisas
exigibles dentro de 30 dias;
¢.2 FEl 75% de las obligaciones del Banco en oro ¥ divisas exigibles
después de 30 dias y dentro de un ailo; _
¢.3 EI 50% de las obligaciones del Banco en oro y divisas exigibles
después de un aflo y dentro de 3 aflos, y las de la misma clase a
plazo indefinido; ' |

——— & i
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ANEXO No. 1 : )
Resolucidn No. 5563 - 1,967

b1

b.2

El 25% de las obligaciones del Banco en oro y d.uusas exxgxbles
después de 2 affos; y

Las demds obligaciones hacia el exterior, ya sean del Banco o de
terceros con garantia de la Institucidn, de acverdo con los
porcentajes anteriormente establecidos. _
La inversidn de las reservas internacionales la efectuard la
Gerencia del Banco de Guatemala siguiendo las reglas siguientes:
En tanto las reservas netas del Fondo de Estabilizacidn Menetaria no
excedan del 40%F del promedio anval de las ventas de cambio durante
los tres afios anteriores, se mantendrdn sus activos exclusivamente:
En oro fisico depositado en las arcas del Banco de Guatemala o bajo
custodia, ya sea de instituciones financieras mtemacmnales o bien
de bancos centrales extranjeros; o ‘

En deplsitos inmediatamente exigibles, u otras inversiones
equivalentes de primera clase, liquidables a la par y a la vista, a
simple requerimiento del Banco, en las mismas institucz’dnes o en
bancos extranjeros de primer orden; ,

En giros de primera clase sob:_'e el extranjero, con Ven'c.l'.im'entas que
no excedan de 7 dfas; o

En valores oficiales extranjeros de primera clase, liquidables en
cualquier momento en un mercado constante, y con vencimientos gue no
excedan de tres meses; o

En billetes y monedas de otros pafses, hasta los montos requiridos
para Ias transaécianes corrientes en dichos billetes y monedas;
Cualquier exceso sobre el mencionado porcentaje del 40% podrd ser
mantenido: '

En las mismas fam&s especificadas en-el inciso a; o

En depbsitos a plazo en las mismas instituciones exxgxbles dentro de
un periodo miximo de Seis meses; o ;

En giros de primera clase sobre e}l extraruero, con vencmmntos que
no excedan de tres meses; o
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c.1
c.2

c.3

En valores oficiales extranjeros de primera clase, 0 en titulos
garantizados por acwerdos internacionales o por -gobiernos de
reconocida solvencia, Siempre gque sus vencimientos no excedan de 12
neses; :

Cualquier exceso sobre un porcentaje del 75% del promedio anual de
las ventas de cambio durante Ios tres affos anteriores, podrd ser
mantenido: :

En las mismas formas especificadas en los incisos a, vy b; o

En depdsitos a plazo en las mismas instituciones, exmzbles dentro
de un perfodo mdximo de un afie; o

En valores oficjiales extranjeros de primera clase, o en tI tulos
garantizados por acuerdos internacionales o por gobiernos de
reconoccida solvencia, siempre gque sus vencimientos no excedan de
cinco afios

Rafael Ramos Bosch

Secretario y Consejero
Junta Monetaria

—a R ki
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ANEXO No. 2

Guatemala
18 de diciembre de 1,981

" RESOLUCION 9559

Examinado el Dictamen Conjunto No. 52-81 del Departamento de Cambios ¥ de
Estudios Econbmices, de fecha 29 de noviembre del afio en curso, sobre la
conveniencia de revisar el método de célculo de las Reservas Monetarias Netas del
Fondo de Estabjlizacién Monetaria -FEM-; v CONSIDERANDO: Que por Decreto 1704
de] Congreso de la Repiiblica, de fecha 21 de septiembre de 1,967, se modifics el
Decreto No. 215 del Congreso de 1a Reptiblica Ley Orgdnica del Banco de Gua temala,
suprimiéndose los articulos 73 y 74 de dicha ley que se referfan a 1a composicidn
de los activos del Fondo de Estabilizacidn Monetaria ¥ a la composicién de las
reservas netas; CONSIDERANDO: Que la supresidn de los artfculos mencionados se
debié a la conveniencia de flexibilizar los mecanismos legales, de manera gque
permitieran incorporar en el concepto de reservas monetarias, aquellos activos
que estaban por crearse a nivel Internacional-Derechos Fspeciales de Giro-, para
resolver los problemas mundiales de liquidez; pero que, como en agquella época atin
no habfan sido creados los activos de reserva, a solicitud de la Gerencia del
Banco de Guatemala la Junta Monetaria emitid la Resolucida 5563 de fecha 4 de
octubre de 1,967, en donde se hice la dz'st.inc.idq de los conceptos de reservas
absolutas y reservas agetas que integraﬁ el Fondo de [Estabilizacién
Monetaria ~FEM-, asi como los criterios de inversién de tedos aquellos activos
en oro fisjco y otros gue tengan la ca.liafad de reservas monetarias
internacionales, destinados a mantener la estabilidad de 1a moneda ¥y asegurar su
convertibjlidad; CONSIDERANbO:- Que el criterio que predomina en la resolucién
5563, mencionada anteriormente, para el computo de las reservas netas, consiste
en contemplar uma deduccidn en porcentajes decrecientes del monto de las
obligaciones internacionales en funcidn del plazo de vepcimiento de los mismos,
inc_lus’.o.para‘aqueﬂa's obligaciones cuyo plazo sea bastante largo; CONSIDERANDO:
Que el criterio adoptaii_b.por'el Fondo Monetario Internpacional toma en cuenta las
pridcticas financieras avaladas por las nuevas corrientes del pensamiento
ecandmicé, de d&nde resulta '-'que" la liquidez internacional de un pais_ debe
computérse inc_l uyendo dnicamente las obl z'gaciénes cuyo vencimiento sea de hasta

= i e
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unt afio de plazo; CONSIDERANDO: Que las ventajas que reportaria al pafs aplicar
el pétodo de cdleulo del Fondo Monetario Internacional en las reservas monetarias
internacicnales netas que presenta el Departamento de Cambios al Banco de
Guatemala serfan no considerar comprometidos recursos que nco se cancelarian en
menos de un afo v que el nueve resultado de cdmputo de las reservas ‘netas
sefjalaria con precis.idn' las disponibilidades reales del pafs y que, a nivel
internacional, la ventaja de aplicar tal procedimiento permitiria establecer una
perfecta comparacién con las reservas de otros paises, lo que indudablemente
puede ser dtil para determinar el grado de liquidez internacional existente
respecto de otros paises con similares condiciones econdmicas al de Guatemala,
asf como para guiar las polfticas monetarias y financieras del pafs, mejorando
la capacidad de negociacidn crediticia en el exterior; CONSIDERANDO: Que esta
Junta estima que para que el Banco de Guatemala estd en capacidad-de cambiar la
forma de cémputo de las reservas netas, se bace imprescindible modificar la
resclucidn 5563 de esta Junta, de fecha 4 de octubre de 1,967, en la literal e,
del numeral 1; POR TANTO: con base en lo considerado v en el artfculo 30 de la
Ley Orgdnica del Banco de Guatemala,
LA JUNTA MONETARIA
- RESUELVE
1. Modificar el inciso ¢, del numeral 1, de la Resolucién 5263 de fecha 4 de
octubre de 1,967, en la siguiente forma:
o) Las reservas monetarias internacionales netas se determinardn
deduciendo del activo en oro fisico y en divisas, los] z-z_portes que el pals
haya constituide en moneda extranjera en el exterior en Organismos
Internacionales nc monetarios distintos al Fondo Monetario Internacional
y al Fondo Centroamericano de Estabilizacidn quet_.)r.ia. v el 100 del
monto de las obligaeiones -del Banco de Guatemala con. el exterior,
exigibles dentro del plazo de un afio, contado a paz;t.ﬁ‘r de la fecha dél_
célculo de las reservas netas. Asimismo, en su casb, deberdn deducirse
los financiamientos que se contraten con el Fondo Monetario Internacional
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y con el Fondo Centroamericano de Estabilizacién Monetaria,
independientemente de su plazo”.

2. - La disposicidn anterior se aplicard a partir del 1 de enero de 1,982,
3. Dar vigencia inmediata a la presente Resolucifn, autorizando a la
Secretaria de esta Junta para comunicarla sin mis tramite.

Carlos I. Castaffeda Acufla
Secretario Junta Monetaria

— ) T



ANEXO No. 3

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES AL XX DE 18XX

_CIFRAS SUPUESTAS -
BANCO OR oTROS POSICION rOTCION ’ muzm PONCION
GUATEMALA BANCOS 18-05-19%1 11-05-19X1 DIRINUCION [ ARO ANTERIOR

DISPONBILDAD EN EL PAIS 7,000.00] 11,000.00 18,000.00 $3,000.00| (13,000 22,000.00
COrg Monetario 3,000.0¢ 1,000.00 4,000.00 5,000.00 {1,000.00 5,000,080
Blletes y Monedas Extranjeros 2,000,00 5,000.00 7.000.00 10,000.00 (3.000.00/ 9,000.00
En ta Central (Gires Comp.) 500.00 4,000.00 4,500.00 17,000.00| {12,500. 7,000.00
Dap. on ME. an Banco da Guatenala 1,500.00 1,000.00 2,500.06 1,000:00 $.500.00 1.000,00
EN EL EXTERICR 747,000.00| 24.000.00) 771,000.00|. - 767,000.00{ . 4,00

COro Montarario 3,000,00 0.00 3,000.00 3,000.00

Tanencia de Derechos Esp. da Giro 20,000.00 G.00 20,000.00, 3,000.00

Depdsitos a la Vista 25,000.00 20,000.00 45,000.00 40,000.00

Depdsios a Plazo 80,000.00 .00 80,000.00 90,000.00

Inversionas en Valores Extranjeros 500,000.00 000| 500,000.00 530,000.00

Documentos en Transik 29,000.00 0.00 29.000.00 1,000.00

Otras Disponibitidades £0,000,60 4,000.00 94,000.00 100,000.00

TOTAL DE DISPONIBILUDADES 75400000 35000.00] 789,000.00 £00.000.00
OBLIGACIONES

Deapdsitos a Flazo en M/E 35,000.00 000 35,000.00 28,000.00
Cred. Racib, en MW/E (Lineas Créditc) | 29,000,00 0.00 29,000.00 30,000.00
Otros Pasivas a Corto Plazo (o) 7 0.00; 215000001 215,000.00 280,000.00
Depdsitos transfaribles sn WE. 1,000.00 1,000.00 2,000.00 5,000.00
Cobranzas por Liquidar 0.00 1,000.00 1,000.00 1,000.00
FOCEM-FMI 12,000.00 18,000.00 31,000.00 68,000,00
Otras Obligaciones 80,000,001  110,000.00 190,000.00 58,000.00
Cbligacionas 15800600 34500000] 503,000.00f  508.000.00
(+) Apcries Org. Int. (No Monetwios)|  27,000.00 0.00 27,000.00] . 27,000.00
TOTAL 185 000.00 SGEOOO.N sso!ooo.oo 538 000.00
POSICION NETA DE CAMBIOS  [560,000.00] {370,000.00)__250.000.00] 265,000.00| (8,000.00§ _706.000.00
Cerima de Crédito arsptadas 0.00 2.000.00 2,000.00 1,003.00 1,000.00 3,000.00
Cobros Enviades at Exterior 0.00 1,000.00 1,000,00 2,000.00 (1.000.00)1 2,000.00
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ANEXO No. 4

Gua.tenala_.
9 de:s;-ptienbre.de 1,971 .
mrmv 693

Con instrucciones verbales de la Gerencm del Banco de Guatemala, los
Departsmentos Financiero y de Cambzos proponen a esta Junta un procedimiento
normative que permita desarrollar Ias_ transaccmnes de los bancos babﬂ.t_tados
para operar en cambios de acuerdo con Io pre'c‘ept_uado en el inciso b, del artfeulo
18 de la Ley Monetaria, Decreto 203 ‘del Congresoc de la Repiblica, tomando en
cuenta las condiciones especiales ba jo las cuales se desenvuelve actualméhte el
mercado monetario intérnaciopal ¥ CONSIDERANDO: Que a partir del lunes 23 de
agosto del aflo en curso, se reabrié el mercado monetario europeo, el cual estd
operandc con cotizaciones de ‘monedas ampliamente fluctuantes ¥ que el
conocimiento que se tiene del Funcionamiento del mercado europeo de divisas y la
hecesidad de que el pais cumpla con el pago al exterior en monedas europeas ¥ Yen
Japonés por contratacién, induce a regular este tipo de transacciones bajo
eircunstancias especiales, teniendo en rcuenta la inestabilidad de los tipos de
cambio, pero amparada en el orden legal prescrito en el inciso b, del 'artfcula
18 de la Ley Monetaria, Decreta 203. CONSIDERANDO: Que como consecuencia del]
aupento de las transacciones con los ‘Pafses europeos, y la exigencia de parte de
algunos de los proveedores del exterior para que el valor de la mercaderia
exportada les sea pagada en monedas de su pafs de origen, ha ocurrido que
actualwente los bancos del sistema, incluyendo el Banco de Guatemala, -mantengan
en su cartera documentos (Cobranzds recibidas.dél exterior, cartas de crédito,
drdenes de ‘page,  ete.) suscritos en las distintas monedas eurbpeas
principalmente: Marcos Alemanes, Libras BEsterlinas ¥ otras de menor
significacién. CONSIDERANDO: Que, con motivo de las medidas econdmicas dictadas
por el Gobierno de los Fstados Unidos a partir del 15 de agosto de 1,971, 1a
exigencia de los exportadores eurapebs posiblemente sea generalizada, en el
sentido de exigir el pago en monedas distintas del ddlar, lo cual indudablemente
aumentard las transacciones canbxarzas con ests tipo de monedas. Por lo
anteriormente considerado, con’base. ‘en el ﬁzctamen Lonjunto No. 47-71 de los
Departamentos Financiero y de Canbms. con fundamenta en sus facultades legales
para la regulacidn de la moneda ¥y eI cambio y con apayo en la opm;dn de Sus
riembros y asesores,

= 0 mmw
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LA JUNTA MONETARIA
RESUELVE

" Dejar s:‘n- efecto las disposiciones adoptadas por esta Junta, .

mediante las cuales fueron suspendidas temporalmente las operaciones
cambiarias en monedas extranjeras distintas al Délar de los Estados
Unidos de Américs, monedas centroamericanas y pesps mexicanos,
autorizando a la Gerencia del Banco de Guatemala para que comunique
esta 'disposz'cidn a los bancos del sistema.

Darse por enterada del procedimiento normative a implantarse en
forma temporal para regular las transacciones cambiarias en moneda
de Europa, El Japén y Canad4, contenido en el Dictamen Conjunto No.
47-71 que se ha sefialado. (A

Faculfar a la Gerencia de la Institucidén para que dentro de un
término mds o menos de vn mes, presente a esta Junta una propuesta
en el sentido de poder permitir a les bancos habilitados que.
incluyan dentro de su lfmite de tenencia de divisas, los montos en
monedas extr&njeras que se han autorizado, distintas al Ddlar de
Estados Unidos de América, hasta por un wédximo del 20% de su lfmite.

- La presente resolucién tiene vigencia inmediata autorizdndose a la

Sécretarfa de la Junta Monetaria para comunicarla sin mds trdmite.

Roberto Villagrdn Vdsquez
Secretario y Consejero
~ Junta Monetaria



