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INTRODUCCION

El presente trabajo, tene como objetivo fundamental, dar a conocer gue ef
rrendamisnts Financiere es una nueva fuente de financiamiento externo, v 1os bensficios que

+ brinda a las Sociedades Mercantiles constituidas legalmente en nusstro pais.

La aparicion del Amendamiento Financiero se produce en fos Estados Unidos e
smisizos de le década del cincuenta.  Anfes de fa creacidn de entidades especializadas en
sle fips de operasiones, existian operationss de sriendo de blanes gaimilables &l
mendarmiento financiers sciual gue eran preclicadas por empresas de snyargedura pars
manciar jas venias de sus producios tales como & ferroviarc, contratos e servicic teleitnico v

néquinas de esoribir,

Las primeras empresas de Arendemienic Financiero fueron ideadas en e seno de los
tepariamentos financieres y comerciales de empresas gue, por enionses, rataban de encontrar
wevas alternativas para ef programa del reegquiparmientc. Fosieriomente, Jas entidades de
.easing surgen como filales de febricantes, en una vritera fase, y ofras la hacen come
sonsecuencia de la participacion de enfidades bancearias, financieras, compafifas de segurcs,

wys finalidad bésica era ls adguisicion de bienes de equips para su posterior ariendo.

En e primer capitulo describre la evolucidn del Arendamiento Financiero no solo se da
an ins Estados Unides, sino gue simuftansemente se desarrolia en Europa ¥ el los demas
naises de América, En nuesto pais e medisdos de Ja decada de los cohenta aparece ef
Leasing, como une fuente imporfanie de financiemisnio externc para ias Sociedades
Mercantiies ususrias de esta cperacion. Hasta esfe momenic en Jo refersnie & aspecto
contable y a las disposiciones juridices nc haey reguiaciones especificas. Las empresas que
operan en esla aclividad rigen sus opersciones basadas en disposiciores generalss
relacionadas con la actividad, fiadas en ef Cddige Civil, Codigo de Comercic y la Ley del
Impuesto Sobre la Renta. Ademés lo define que es un financiamieric destinado e ofrecer a las
Empresas Mercantiles un medic nuevo y flexibie de disponer de un bien de equipo alguiiéndcio

en vez de comprario.

£l sequndo capitulo da a conceer fa operecicn dei Amendamiento Financiero, quienes
soft los sujetos de la operacion, cuales son las elapes de fa operacion, y por supuesto cuales

scn los bienes obfeto de arrendamiento.



os sujelos que intervienen en Ja operacidn sen el usuario { arrendataric }, la sociedad
g ( arendader ) y of proveedor del bien. Los primeros ejecutan la relacion negocial
Feontrato de lsasing. La sociedad de feasing v ef proveedor celebran ef contralc de
enfa del bien con desfing de diche operacidn. El proceso de iz operacién consta de
as. la fase preparsiorie { eleccion del bien y proveedor por parie del usvario ia
Hén de fa solicitud del leasing; examen y estudio de la solisitud de leasing por parte de
d emendadore ) fas operacionss bfsicas | seuerds y frma del conbelo de
genie; arendo del bien, riple opcion final] v Ja speracion complemsiaria { adguisicion
¥ provesdor por perte de ks socieded de leasing ). Los bienes objste de leasing puede

mas, mobifiens v equips, vehicuios, benes de consumo duraders v blenes inmushles,

I capfivio numero kes, e ogulzes la parte més complgia ve gus muests fodos fos
2 gue ssté refecionads ie operacidn del Amendamienlo Financiers. Los especios
sles es simplermente ef conlralo de Leasing donde se formaliza por estrifo de acuerdo
B impresos gue coalienen las condiclones gensrales y especiales del acuerds, es
indican los dalos gensrales del emendador v amendalario, & plazo, guidn es el
v, ef Hipo de Blen airendedo, fas rentas, fe forma de liguidacidn def confrato v cléusulas

8.

&8 aspeeios juridicos indican las dos refeciones juridicas bilaterales | coniraic de
senta v confralo de leasing ). deste &f punfo de visle dei erendeiario, el principal
iscal lo constiivye Iz consideracidn de la rents arendaticia como gasio deducible def
s Sobre ja Rente y también gue geners un crédifo fiscal por ef Impuesic al Valor
». Mo se guedan sfras los aspectos conlables y los econdmicos financieros, fanto para
fad de Lessing v del usuvario gue Indican las formas de regisirer la operacidn en la
fad de la Sociedad de leasing y en la contabilidsd del {svario. e Indica e
scidn de la cucts del slguiler, fa incidencia de ia financiera de la operacidn, la

tad ante ofros Hivos de financiamiento, & inflacién v la obsolescencia,

d cuaric cepiivio es un resumen sobre lo gus es un empress, las forrmas de
in de las Socledades, pos de empresas y las distintas afternativas de financiamiento

©n los Sociedades Mercantiles constifuidas legaimente en nuestro pais.

%or ditimo se encuentra la parfe medular del presenle frabsjo y jo represenia jos
& que poseen Las Empresas Mercanliles como usuarios dz fa operacion de

wento Financiero desde e punto de vista financierc.



Este tipo de financiamiento externo en comparacion con ef desaroliads por ef Sistema
ancaric { préstamo bancatic ) tiene muchas diferencias, entre estas se encuentran: findncia un
‘an por ciento ( 100% ) mientras gue los bancos Gnicamente un 70% segin sea Ja garantia que
torgen, permite mantener lineas de crédilo disponibles y no absorbe recursos de capital,
ermite eblimizar ja gestion de Hujo de caja, permile la aulonomia financiera de la empresa, ef
oo fiscal y depreciacién acelerads dei bien, entre ofros.

E! profesional de la conladuria pibiica debe conocer este tivo de financiemiento, para
wer esesorar @ sus clienfes { Jas Empresas Financieres ) tanfo en i que se refisre & Ia
seracidn en &l y o més importante indicarle los beneficios que poses af ulilizar esta nueva
ente de finsnciamiento pare eguiparse o reequiparse, es declr, adquirir activos fiios que le
/udarén en fa realizacitn de su actividad productiva,



o !
IRENDAMIENTO FINANCIERQ

1.1 Historia y evolucion del Arrendamiento Financiero

Desde que ef hombre toma confacio con las coszas que lo rodean, su actitud con
respecic e elfas se resume en una compenetracidn. Den¥o de esa compsnetracion
existe una tendencia natural en el hombre, no a la apropiacion, sino a sorneter ias cosas
@ su servicio para extrasr de eflas el cometido de sus objstivos, dande asl Jugar & Ja idea
def Leasing peralele a la de fa propiedad,

En Iz Prehistoris, of hombre se liene que erdrenter a le hocol! naluraleze v subsishi,
usando 2f palo v i pledrs v refugiarse en les cavernas. £l descubrimiento del fuego, fa
invencidn del eroo v I8 flechs, la lpnze de punts, o cuchillo v of arpon, son los
infrumenios pars sobrevivie a fravés de fa caze y Js pezca. & estos infumentos de
produccin uliifzados en una cohesion soviel manifestada en fribus y clenes, da como
resuitads la propiedad colective G sacialists, donde el usc de las cosas safisfacen las
necesidades individuales v la solidaridad ias haecla accesibles & todos,

Postariormante of bombre eprende e domesticer g jos enimales, usa fos cersales
pare si sfimenfacion y va perfeccionande ceda uno d= fos instrumernios de trabajo,
crace en forme extreordineris lo capacidsd reflexive def hombrs y se reslzd Ja
acumulacitn de riguezas. Siende ol posesdor de fode ef clan no asi ef individuo, “odos
tianen iz obligacidn de trebajar, pero al mismo flempo, Benen una participacin en las
riguezas colectivas™ Se ve pues que en la pre-historia ol Leasing tiens su germen.

Pasado los siglos las sociedades primitives van desapareciendo, dando forma a lo
gue eran las Ciudades-Estados haciz ef afic 4,000 A de C, formada por una clase
sacerdotal, que emitia, las fScnicas economico-financieras. E£n el afc 3,000 A de C
aparecen Jos primeros registros de Leasing Documeniario desancifados en la Ciudad-
Estado d2 Sumsiia, realizada por escriture cunsiforme en isbletas de bamo himedo
secadas en of sol al eire libre o se cocia en homos para garantizer vida et&fna al
documento.

En ios afios 450-400 A de €. a unos 100 Kilomsiros de Babilonia en la Ciudad de
Nippur, habiz un nofable negocio familiar compuesto por un banco y una casa financiera
especializados en leasing de ferrencs, con suministro de agua, bueyes, y ofrcs a los
granjeras a cambio de una renta en espacie, tal como fos sumerios unos milenios antes.
La innovacién babilonica fue de establecer un contralo de leasing fipo dialogo en donde
o} Amrendatario je hablaba a ef Amendaror que le disra el terreno por X afics, yo deberé

daros cebada af ano.

ro Valencia Zea, Derecho Civil, tomo 1E



También el Imperio Romano coniribuye a engendrar lo que es ef Leasing con,
regular en ef Derecho Romano el Arendarmienta Finantiers, cuye operacion consistia en
darfe la propiedad de un bien de rebajo a offe gue Jo necesite & través de un contrato
llameado de voluntadss, lo mas imporiante de esta regularizacion es que en ef contraio
transfiere los riesgos de fa cosa def propielaric & of emendador, tal como ia naluraleza
def arrendamients Franciero # cusl lo rasiade &f wsusro. Dendo lugsr eon esto Ia
distingitn entre of Leasing Financiers con of Lessing Dperetive.

En ef Bisterng Faudal se distingus lg clase de fos nobles y los sfervos de e gleba.
Los nobles even los propietarios de fas Perraes, Jas cuaiss eren olorgsdas en sugrle de
usufructn heraditerio, a los sievos de s plebe, guisnes deblsn peper uns serie do
preziacionss al duefic de s Hars, como io indice Ature Valencie Jes, Yos siervos de fa
giebes fuere dol servicio miliar, deblan Febejer delerminados dlas en las Uerres del
Sefior Feudsl en ohos casos fenian gue enlregerie une parle de Jos fulvs de fa Yerra v
miés terde uns suma de diners. Ademss no podian caserse sin consendimisnto de su
Sefior, n podian comprar fierras nobles.  Finalmente los siervos de g glsbe se
snooniraban adseriios & la Herre que culfiveben no sigmdolas posible el separarse de
afle.”

Al fempo que en e Edad Mediz fas clases guerreras de nobles y sus siervos de fa
gleba se ocupaban de j2 explofacidn agricola y ls conguiste, en las ciudades se
concerfraban los artesancs ¥ comerciantes que serfan of cimiente de la clase burguesa,
oste dessnvolvimisnte del somercio fue scbre fodo ef centro de ¥éfico universal, se
crearon fos primeros puertos del mundo, las mds imporitanies plares mercantles e
industriales, ademés ol mayor cenfro bancarip y camblariv. Todo esto frente & un
Derecho Privado vy Procesal Comin insuficiente.

£n este sistema de orgenizacion sooial v econdmica, se hublera podido afirmar gue
ef jeasing fonfa escass cabids, pero e clese burgusse da origen & un esquems de
cooperacitn gue e of modamo Leveraged Leasing, de fan amplis uliizacin en
Morlpamérica, Europa y Japdn en los Hempos ecluales.

En e inicio de la era moderna coure la invencion de le imprenia y &f
descubrimienio de América por Doldn v asl como ja rufe & fes Indias por Vasco de Geme
gue fe Corona Espafols se apresyraban e solicitar v oblensr def Papa Alejandro ¥, el
reconoeimiento exclusive de las posesiones descublerias. Uiros recibieron drdenes de

marcar las tieras descubierias evitando que olros se apoderaran de las mismas terras.



Erente a esio, que les deban la facultad de explofar las riguezas nativas
sméricanas, lendria que enfrenter 8 los piratas y corsarios ingleses, gue les robaban
todo lo que fransportaban. Lo gue guedaba, se canalizaba & fevés de lg Casa de
Centratacicn de Seville, donde se juntaba el recautc del Quinlo Real, paro parte de
satas riguezas fueron a parer a les manos de los bangGuercs aglemanes, denominados
Fhcaros, entre alios Mochesester, Walster y Fuggsr.

{05 corsarios ingleses en Norteamenics implementan un sistema parecido, despues
aue S Waller Raleigh fundard of Estado de Virginia v Je gue 82 uniera con fos poderios
det Caribe, pare e diferencia de los espafioles gue se fimiaron & exbasr progucios de
consumo v ormele, ios ingleses forjeron un sistema de mioduccion & Taves de Fueques
sofistivados, aiguiiaban sscfavos en una forme de lessing e les plantavionas dei Caribe
v & s Fece coonias de ls Union Americana v eslos recogian algoddn, tabaco, amoz, ¥
sty producios, gue se exportebar @ Europe. Fueron asf Iog ingleses los precursores
det Semural Lease v con 8lip iogran apreciar la difgrencis fundarmentel,

“Misniras tos ingleses, sun inconscienterments, vilizaron ia idea de isasing svbre lo
que em ja Pemsmisnie de produccion de ls dpoca, 8 saber los ssclavos, ¥ i
canaiizacidn a la produccion de nuevos bienes, fus espaficles ss susientaron en iz idea
sgoisiz de la propieded soborana gue soio sirvid pare arruingr los dominios conguistados
y sy mismo imperio en benefivio de Ins ingleses. slemanes ¥ holendeses. Al flempo gue
&f imperic Comercial Holandds surgle con of predominic del mar del Norte vy la oreacidn
de ja primers emprese mullinacional la Compafia de jas indias Crieniales, por esa
época en Suecia, of gran Astillerc de Estocolmo, se ranieba & parficufares para ia
construcoion de bugues, entre 16584 y 18647

& Revelucitn indusirial a partir d& la invencitn y aplicacion de i meguina de
vapor, se extiende por Ewropa en ios afios de 1,780 v 1,850, especisiments por le
Europs Protestants, pare leger & Eslades Unidos donde ef desarrollc slcanzaris su
cima. Le menufactura y fa artesania son sustituidas por sisternas de produccicn mas
sofisticados, los egricuftores pasan a ias ciudades, los tanspories y ias comuticaciones
se ramifican rapidamente, Por ofra parte los pequefios falleres arfesanos se convierier
en fibricas, y eflo da crigen & proletariade sindnimo de Sindicates y de bienes comunes

v &l capitalismo o forma de ecumulacion de capital a través de fa produccién de bienes.

Olof Livijn, The History of Leasing, pag. 43



Mientras se producian estas reformes en el Sistema Econdmico, algunocs hechos
alslados recordarian que la idea fundamenetal del Leasing aln podria acudi en auxilic
de fos problemes v desafios planteados por fa sociedsd. Son los paises englosajones
wuines marcerfan fa pauta 8l respecto, come o han mercado en & lerreno poiftice.  Asf,
migniras jas colonias de América del Norle se indepentiizaban de la Corona Britanica,
ios digrios de Ia 8poca hacian referencia a ciertos actives en ieasing.

Fus &f Leasing de vegones de ferrocamil en of Reino Unido en jos afos 1.840 gf
prirmer glemplo de leasing finsnciero pars eguipo industriai o comercial. Las cormpaliias
de lsasing conocidas en Ja epoca como << WABDN COMPANIES »» fueron enbe jes
primeres en constifirse y aprovechar fas venizjas de e inkroducsion general de ja
reponsabilidad imffada. Le primera compefiia de leasing registrada an sf murndo fue s
<< BIRMINGHAM WABON COMPANY »>, consiffuida en 20 ds marso de 1,855 fa cusi
inmediatamente inicid ef leasing de vagonss pere fos propietarios de mings de carbon ¥
olrns minerales, & plazo fijo, entre 5y 8 afios. )

En 1,872 on of Estado de Philadelphia en los Estados Unidos de América, se DUSC
en marcha of << PHILADELFHIA PLAN >», of cual reunfa varias inversiones de
personas para financiar & la empress ferroviaria esfatal. B resuitade fan positive senté
fas bases del lamade Leveraged Leasing, de aplicacién mundial.

La Figura def Leasing sirve de base a las diferentes conpafiias ya para producir si
nio perg vender. Asi es come la Bell Telephone Company decidiria en s/ afio de 1,820
crear un sistems de contraio de servicio felefonico y de asistencia iéonica basado en
alguiler en lugar de venderios, algo similar hizo después fa Unifed Shoe Machinery
Corporation con méguinas pere fabricacién de cafzado, Iz IBM con sus equipos de
céleuls v de computacion, siguiendo & efemplo fa Hughss Tooi Corporation, la cual
tecids elquilar sus feladros petroleros en luger de venderios, dands origen a la industria
de servicios de perforacion de pozos pefroleros,

La historia y evolucidn del Leasing en geners! estén estrechemente lspados a los i
antecendentes histdricos y ¢l desarollo de esie operacicn en iode e mundo y
principaiments en los Esfados Unidos de América.

Ef Leasing de tipo financiero tiene su origen en los Estedos Unidos a partir de 1a
creacion de fa compafila pionera de este eclivided & principic de la decada de los
cincuents;, La United States Leasing Corporaciion. Fero existen antecedenies histéricos
de gperaciones de Leasing operative, tal es el caso de jas empresas Estadunidense que
explofaban ef ferrocarril, la United Stafes Shoes Machinery, Ia Bell Telephone System, la
IBM y Ja Rank Xerox, son ofros gjemplos de las conpafiias de Leasing Operative, que
pracficaron esia férmula enfes de le aparicion del leasing financierc. Por tanto es posible

afirmar que ef leasing operativo es anterior al leasing financiero.



Et desarclio tecnoidgico y fa consecuenie necesidad de un requipamiento mas
frecuente en un contexio de carencia de capitales en jas propias empresas por un jade,
y de créditos & medio plazo en & mercado finenciero poy gf oo, parecen haber sido Jos
faciores gue dessncadensn & aparicion de las primerss sociedades de jzasing.
Algunas socolsdades son kieadss en ef senc de los departsmentos financiercs ¥
comercialos e fas empresas que frateban de enconlrar nuevas afternativas de
finenciaciamiento para ef problema de requipamisnto.

Fostericrments. ofras empresas de leasing surgen como fiiales de ios fabricantes
gue, de esie modo, canefizeben affematives para finansiar sus venias, ofras o hacen
somo consacuenciz de je parficipecion de entidedes bancarias, financisras, cornpafias
de seguros, y oiras, en iz creacicn de sociedades dedicadas a s sdauisicitn da bienes
de equips pers su posterior amiends, con o que gusdan definides Jas bases de2 s
socieded de lessing aclual

En 1,052 en que aparece 2 primers socieded de leasing hasta oy principios de ia
decada de los selenta, ®f nimerc de smpresas en esle sclivided haé;’a crecido
aproximadamente & unes rescientas, de les que se consideraban con mayor suge en ef
merpados unes 25. La Benca Catalans indics gue << ¢f porcentaje de inversiones
snuales financiadas por jeasing se situabs proxime & un 4% a principlos de ie decada de
Ios setenta. La tasa de crecimiento ponderada de los negocios de la operacion, después
de haber slcanzado cuctes def 30% anual entre 1,950 8 1,970 se estabilizen en un 15%
debide principalments 8 Ja mayor capacidad de autcfinanciamiento de fas empresas
srmericanas v fa melor rigidez de ia legistacion fiscal. En la actualided, Ja cuarta parie de
ias nuevas inversiones se realizan por medio de leasing. >

En Europa, & leasing ss utilizado por primera vez en &f Reine Linido, a principios de
1 deceds de jos sesenia, con ia creacidn de la Sooieded Mercanti! Cradit Company. A
peser de los problernas iniciales para su deservolic, dadas las diferencias de fipo
financiero, fiscal, juridico v de predispocision ante una nuava Frmula de financiamienlo
existentes entre ef viejo continente y jos Estadas Unides. £i impulso de ja actividad se
baso en el papel de los bancos mercantiles, de jes financieras de ventas a plazos y 1as
filiales de los bancos norleamericancs, imumpiendo en 1,967 la poiitica de crédita
restrictivo del gobierno laborists, con ello facilitc Ja expancién del leasing como
infrumento de financiamiento industrial.

latalana, El Leasing, 1m alalisis de s evolucién, Revista Banca Cagalana, No. 28, 197% pag-1



£n Alernania, la iniciativa fa tuvieron los bancos, las primeras sociedades de
leasing aparecen en 1,962 En ef principic lz sctivided se desarolla muy poco
promeledora hasta 1,968, sfio en que se infoduce ef impuesio el valor afiadido v se
suprimen clerics impedimentos jurfdicos; & pesar de haber un sumenic considerable
enbe 1971 v 1,972 por considerar las cucles de alquiler como gastos deducibles, e
financiamiento por leasing en este pais alcanzd un 1.3% del iofal de fss inversiones
anugles en 1,873

En Francia, Js empresa pionera en leasing, Locafrancs, nace en 1,862, Los bancos
¥ tas compafies de seguros son fos promolores de ls achivided aderiendossies
posteriorments las constructorss, Jos fabricantes de maguineria v heramisnis v grupos
financiaros del axferior. Frencie se convierte en unc de jos primeros pefses
swropens en estasblecsr una legislacion especifica de Iz actividad, con is pomulgacitn
de fa Ley 80435 con fecha Z de junio de 1,958 refelive a las empresas gue prectican
feazing. Definiendo en su erffovlo 1° kas operaciones de lessing ds Js siguients forma;

“Las operacionas de feasing considerades en Ja prasente Jey son las operacionss
de srrendamiento de bienes de equipo, de malsrial de wlillaje o de bisnes inmobiliarios
de uso profesional, especialmente comprades con viska e este elquiler por empresas gue
permenecen propietarias de tales bienes, cuantdo dichas operaciones, cualguiers gus
sea sv denominacidn, dan af amendstario la facufied de adquirir todo a parte de los
bignes alguilados por un precio convenido leniendo en cuents, al menos en la parte, fas
entregas efectuadas & Htulo de elguileres.”

Subsecusniements & Iz aplicacitn de je normativa cileda, ef leasing mostrd un
crecimiento significativo & partir dg 1,867, pasando de financiar un importe de 750
millones de francos en bisnes de squipe a 4. 507 millonss de Fancos en 1,970,

£n Halia, ef desarolio del leasing se vio obstéculizado furldics v fiscaimente asi
como también a causa de la crisis coyuntural de fa economia & principios de Ja decada
de los setenta. Fera ol afic de 1,973 la inversidn por leasing se situaba en un 0.6% dal
fotal de inversiones en esle pals.

La disociacin propiedad - usc se conoce desde fa aniiguedad af preverse is
posibilidad del uso de bienes sin poseer la propiedad de los mismos. Este hecho fue
arbitrado por of Derecho Romeno con fa denominacidn locatio, la cual resurne Jas bases
del alouifer aclual. &l arrendemiento tiene & disposicién un bien pars utiizario con ef
compromiso de devoiverio a la expiracion de un tempo acordado.
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El desarrolio industrial y tecnolégico no ha hecho més que acrecentar e necesided
de separacitn entre propiedad y uso con un fin econdmice seqdn fa agudizacion de fres

factores de la activided econdmica:

&)

¢ La convemencis de renovear ios equipos de acuerdo af cembic lecnoibgico.

Tl afio pracio de los bienss, an especial de Henss de sgwipo

Le carencie de recursos pars adquisicidn de dichos bisnes

~

Pusde afirmerse que la aparicitn del lsasing como su repido desarolio ullerion vas
esirechaments ipados & & sccitn conjunia de los faciores anies mensionados.

E} Avrendemisnto Financigro | Leasing } constiuve en la sclushided une nuevs
Ermula de franciemienis, que jusgs un peps! gnporiante para le solucidn de ip

dermanda de cepiis! gue provocs of desarmodio econdmivn de fos palses que

firan eslg
actvidad.

Definicién ¥ Efmoiigia

L& compleiided de Ja operacidn de Amendamierto Frnanciero dificufte une definicion
sus cubrs iodos los aspecios de ssis Bonize, Bin embargn, i sdopoidn de jos oriterios

sésicos gue se prefenden sean wiiizedos en of lema, en asle csso desde of punic de

vista financisro del Arendemisnts Financierc, gus parpdien &l menos wna aproximecion
hacly slpun conceply que relna v contermple aste nockln.

B idrmine Arenvamisris Finsnoiers de maners perlicular intenfe significar que se
rala de une CReFRCHSN BN ig gus &8 persiguen objetivos essnoigimende finencierss, 8
ravés de un contrelo de arrendamisnio.

A conbinuacidn se presenia un esguema de e forma como puede definise e
arrendarmilents financlers, citendose algunas definiciones dedas por diversos autores

desde of punio de vista de jos aspecios gue se mencionan:
1.2.1 Conceplos Dockinales:
g Concepios Econdmico - Fingnciercs:
Desde este punto de vista se encuentran, entre olras las siguientes definiciones:
‘8. Mera define al armendamiento financiero diciendo << Se trala de un modo de

financiar inversionas que permiten a las Empresas industriales y comerciaies equiparse

sin tener que movilizar sus fondos >>°,



‘la Camars de Consejeros Financiercs de Frencie define al Amendamienio

Financisro como. << mélode esdecuado perae ponsr bienes de equipo 8
disposicidn de alguien, a plaze largo o mediano, sin une parficipacion en la gestidn de

jas ernpresas usuarias »>"

“Yancil, propone la siguiente definicion. << conltrelo por ef cual el arrendalario
acapts sfectuar une sere de pages af arendador, pagos gue en lolal, exceden f precic
de compra del bien adguirido. De un modo general, jos pagos son escsionados en un
seriodo epuivalenie o 2 meyor parle de fa vids vt del blen. Duranle ese periodo
Hemads pariode inicisl de sfyufisr, of contraln s imevocable por las dos partes, y &

erendatario esta obligedo & continuar pagando los elguileres »>"

b} Conceplos Juridicos:
Dwsde esie punto de vista Io definen, enfre obros:

“Trugnago como un << contrafo madiente ef coal ef propistaric de blenss de
cualguier sspecie, concede comy amendedor fa fenencis ¥ uso e 8308 Dienss & un
veusrio lamads srendatario, durante un perfode prefiede de Wempo vy conta B

retibucitn de un canon sstablecido »>.°

I sioup << conkalo de alquiler de bienss de sguipe de uns duracidn deferminada,
comespondienie 8 ls emortizasidn del bisn alguileds, ¥ scompafiads de la promass del
arrendador de prorrogar & alguiler por un nuevo paricdo de Bempe, tomar de nusve el
material o venderis al srendsiario, segin ses la volurdsd de ésie ol exprar of plazc

determinatio >> 7

¢} Definicionss Descriptivas:

"Carlos Montojo, describe de modo conciso fa operacidn diciendo que << consiste
en que la persona petural o juridica propistaria de un bien de equipo, cede fos dereches
de usc a ofra, lomando en conirapariida unas presiaciones y se obliga & ceder una

opeidn de compra >> *



La Comisién de Principios de Comlabilided v Normas de Audiforia del instituto
Guatemaffeco de Conladores Polblicas y Auditores en sy pronunciamiento sobre
Contabilided Financiera nimers 17 de Arendamientos, considera al Arendamiento
Financiers comoe "Un contrale gque no causs af amendador uilidedes o pérdides
cergoledistivas de  los  febricentes o comercianies, sin smbampo bensfiore
substanciplmends af amendaiano lodos ios rlzsgos v beneficios inhererdes f derecho de

propieded.”

1.2.2 Concenios Lepalss:

Leyes de diferentes paises regulan s Arrendamienio Financiers considerandols de

8 gigulente maners;

En Belgica, ef Leasing se caraclkerize por reéferirse & bienes de eguips vy qus se
smpleen exclusivaments de forma profesions!, esios benss deben de sor comprados
por of arsndador con vislss de siguisr, f periodo del aiquiisr debe ser flade por medio
gl opafralo v e forma de amortizer diche finenciarmienio, v debe espacficer &l conireio

gue gl arendalano debe edaguir f bien despuds del perfodo inicial”

‘En Ezpafia, se establece gue &l Amendamients Flnancisre es of confailo conocido
@ of comercio internacional con s denominacion Ce Laasing, por of cusf une endidad
conviens con ora en cederie e wikzacion de un bien de su propieded & cambio def pego
de unas cuctes que fe den derecho asimismo, & sfercfiar ia oocion de compre sobre
diche bien al férming del plaze, s base de un page adicional esiablecido, © bien &

reanuadar ja operacitn.”

‘En Guatemela, hasta & momerto, en lo referente al aspecic contable y a fas
disposiciones juridicas especificas af Amendamientc Financiero, fe falla de regufacion
s shsolute. Las empresas que operan en esta actividad rigen su operacidn basadses en
disposiciones generales relacionadas con ia a-ctividad, fiiadas sn ef Codigo de Civil,
Cddigo de Cornercio, ia Ley del impuesto &f Valor Agregedo v fa Ley def Impuesio Sobre
fa Renta.”



Despuss de los anieriores concepios doctrinales y legales, definir ¢f Aendamiento

Financiero consiuye una fares dificll debide a las diversas slernativas que prasenta.
Una definicidn adecuads, con cardcter descripfive y gque enciere lodes sus
caracleristicas es le gue considera al  Amendamientc Fipanciero como  Tun
finarciamiento destinado a ofrecer a fos industriales y a los cornerciantes un medio
flaxible y mueve, de disponer de un bien de equipp alquilandoio en vez de comprario.
Esw sperscidn es realizade pur Sociededes especializedas que ocompran ef bien
sigufendo s nstrucciones del Raurp usuarie, siguidéndoselo dursmte un plazo
convenide y mediande ja percepoibn de un canon flado en of contralo ¥ que debe
reservar of arvendataric ung opcidn de compra sobre of bien §f terming del pericds
inicial™,

Un rasgo de ia socieded de Arendernienio Financiero es que ésta no posee eof
dominio técnico def bien del cual es propieferia. oiia unicemente de agenie
intermediario & impulsor de un procesc de requipernients pera &l usuaric-arrendatario.
Este quien asums todos Jos riasgos derfvados de la refacitn plasmada en el contrato:
manterimiante, seguros, busn uso, incumplimientc de clausuias  del confralc.
Cicunsiancie que diferencia de forme iiiida la operacidn ds Amendamiento Financiero
{ Leasing } dei Alguler Simple { Renting } en s que ls empesa arendsdors
posee un slock de bienes ya adguiidos y edministra oon ¢l abjeic de efsciusr
eperacionss de aljuller pure. Los confralos de esle indole hacen que o aremiador
soporte una serle de riesgos gue o socisded de Leasing no aslime dado que & usurario-
arendataric ha recurido a sila pera resguiperse uilizando el Leasing come un medic
indirects a i fin,

Es importanis destacer, en orden 8 complsler ¢l alcance de s definicitn descripfiva
citada anteriorments. o papel del fabricante o suministracor del bien en of procese de
interaceidn de jos sujelos gue infervienen en fe operacion de Leasing. No debe olvidarse
gue ef fatricante o proveedur guien, con frecuencia, inicie o impulsa la oma de contecic
enire s sociedad de Leasing v ef polencial usvaria. Hay une estrecha relacidn entre la
Sociedad de Leasing y of usuerio, no solo durante &l proceso de implementacion v
desarrsiio de la operacion, sinc fambién despuss de & compra en &l caso de que aguél

ejersa su opeion.

E! términc Lessing { Arrendamiento Financiero } proviene del verbo del
idioma inglés << fo lease > que significa arrender ¢ degjar en arriende.  En Inglaterra,
antiguaments, e contrato de << lease >> se aplicaba dnicamenie al arrendamientc de

tierras. A partir de esia consideracicn iniclal la nocidn << dejar en amiendo >>,

» RolinE! Leasing, Bdiciones Piramide, Madrid, 1934, pag. 18
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corporizada en dicho confralo, se extendid e los bienes inmuebles construidos en ios
mismos terrencs para luego aplicarse también sobre bienes muebles como magquineria
para industrias, celderas, y ofras.

La operacidn de Leasing comeo se je conoce actugimente poses un alcance més
amplic y complejo que fa mere elimologia de su denominacidn. Han habido diversidad
de intentos de nominerla a partir del vocablo inglés; sin embargo.ef hecho de que en
Francia se e denomine << grédit-bail => en Béigica << jpcation-financement
>> o en Guatemale << Arrendamients Financlero »» no han impedide que-la
forma inglesa se haye internacionalizads, siendc e més conocida v empliamente

ulifizads.
Tinos de Arrendamiento Financiers

Las dos grandes classs de Aendarnientc Financiero << Leasing »>> son of
Leasing Operstive vy o Leasing Financiero, distinoidn que se basa
principelments en lgs cerecterisficas del arrendador, A continuacitn s= describe ¥

contraste jos aspecios mas importantes de esios dos tipos de Leasing.

1.3.1 Leasing Operativo y Leasing Finenciero

B Leasing Operativo es ¢f efectuado por fabricantes, distribuidores o imporiadores,
qufeﬁes de esie modo ofrecen una slternativa de financlemientc ai clisnle mediants un
contrato de amendo con opcicn de compra como medio de promocidn de sus venias.
Los suislos que inlerviensn e la operscion son dos personas, ef usverio ( arendataro )
y ef provesdor { amendedor ). Los bienes objefo de leasing operative son por io general,
magquinas, herramientas, avlomoviles, equips pesado y olros.

Ei Leasing Financiero es of praclicade por sociedades creadas a tal fin, es decir
entidades que compran bienes sefeccionados por Jos usuarios, para fuego arrendérselos
con opeion de compre v cuye finslided no son Jas ventas si no le oblencidn de un
teneficic corno resulfedo de ja prestecion de un servicio financisro. La sociedad de
Leasing jusga un papel de intermediario financiero entre ef usuario v f proveedor de los
bienes, facilitando los medios necesarios para financiar la adquisicidn del bien,

La diferencia esencis! entre cade fivo, o5 la inexistencia de un inlermediario
financierc en el Leasing Operativo, ya que en éste es ef proveedsr ef que cumple esta
Funcion de forma directa. Por el olro lado, el Leasing Financiero es irevocable para ef
perfodo inicial de amendamients, mientras que ef Leasing Operative puede ser
rescindido anles de finalizar ef plazo inicialmente acordado.
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La consideracion de fos riesgos para o proveedor 0 pars le scoiedsd de leasing
también presenis clerlas diferencias segin se fale de une opsraciton opsraliva o
financiers raspectivaments. En sf Lessing Uperalive, &f provesdor - arrendador oblendré
un beneficio en funcién de las posibilidades de realguiier del bien y depende de la vida
ol del bien; en ef Arrendamientc Financiero fa solvencia econdmica del futuro usuario -
arrendataro es el slemenio clave de lo evaluacion de riesgos, misntras gue en &f
operativo, ssle andlisis se funda en I vida W del bien & srendar. la sociedad de
lmasing, of Hrming del periodn ivsvoceble, recuperare of velor fofsl de fa inversidn més

un baneficio por la prestecion de un serviclo fnancierc.

El plazo def Arrendemienic Financiers oscila, por fo general, entre dos a oinco a
afios pare bienas rmobiliarios, misnkas gue en ef Opsralive dificiimente superan los fres

2fing.

Al [ pasing Operalive debe de consideranse como un medin de promocion de sus
veries pere empresas mullinacionsies sobre un oo de pruducios estenderizados, v &
Arendamienic Financiere { Leasing Financiere ) constiuye une forma de fnanciamismio
de medio o lareo plazo Jevade & cabo por una enfided de svidente cardcter financiers

come ko as fas Compaiias de Leasing.

1.3.2 Tinos de Arrendarniento Financiers Sor sUs aspec1os en fa operacion

L& clasHicacion del Arentamiants Financiero pusde ser emplia segin jos aspecios

de la operacidn iaies como: g duracitn del contralo de leasing, of procedimiento de s
eperacion, la cusniia, Jas clusuias especiales def contrato y ios bienes objslc de
leasing. A continuecidn se detella fas clases ds Arendemisnio Finenciero por sus

B
aspecios en fe eperacion’

is Segurado, El Leasing, ¥ditorial De Yecchi, S.A- 1992,
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1. Segun la duracion de! «  Leasing Coro
contrato de Leesing: o Leasing Medizno y
« leasing Largo
2. Segdn sf Procedimientc e  Directo: ef arrendalatio recurre directaments a fa compafiia de
de la operacion: leasing para oiéenar el Tinanciamienis.
= indirecto: ef provesdor def bien promusve la intermediacion
de la vornpadiia de leasing pars financiar sus vertas,
3. Segun la cuantiz de la o Psguufio
operacion; e Medianc y
e  Gran [easing
Las operacionss de feasing en cuanto & su volumen oscifan
@nire operecionss sobrs bisnes mobiliarios & equipamisnios
indusiriates compiaios.
4. Ssgon cldusiiss o Conosin isterss
especizies &7 ef »  Mulliple o individoal
conbrato: = Con o sin servicic de asistantia
e (o O 3iN SBQUFD 8 cargs dal uSUaric
®  (CON 0 Sin Jerecho g8 rencvasion
5. Segdn fos bienes objste  »  Mobilieric: leasing sobre sqwips, vebicuios y mobiliario
de leasing: e inmobiliario: leasing sobre bisnes inmuebles

1.3.2 Lease Back

£l Lease Back o Leasing de Relro, es un tipo dz leasing en ef cual & fuluro
arendataric © usuario, se desprende de un blen de su propledad vendiendolo 8 una
compafile de lessing que & sy ver se lo amiends en régimen de Amendarnienio
Financiero propiamente dicho. La ventaja financiera que se obfiens con ef Lease Back
&8 fa conversion del inmovifizado en recurscs disponibles, mediante la reduccitn del

usuario @ cambic de aumento de la compafifa de Isasing.

1.3.4 Arrendamiento Financierc Apaiancado

Esita operacion de Arrendamiento Financierc no es aplicable en nuestro pais, sino
Onicamente se utifiza en Estados Unidos y es conocida como Leveraged Leasing, y su
caracteristice 3 que parficipan necesariamenta como minimo en fa formulacién de Ja
operacion tres parfes; [a Compaiifa de Leasing, £1 Usuario y un Financiador o en
algunos casos més de uno. La compafifa de leasing aporta un 20 & un 40% de los
fondos necesarios para la operacion, obleniendo todas las ventasjas fiscales. Ei

financiador, con frecuencia un banco o una compafile de seguros aportan ¢f resto, sin



garaniia de la enfidad arrendadors, terdendo come corfrapertide, derscho preferente

sohre ios pagos o sebre e bien amendado en caso de siluasciones confliciivas, e

compafifa de leasing | asumiendo dicho resgo, obliene ampiies venigias fiscales,

Esgtudfio Comparative non of Sistema Bancerin

E! Arrendamiento Finangiero forme perfe de ia gran gams de lipos de adouwirir un
bien de capiial gue exisien 8n nUesSTo pals, poy 850 €5 nevessra distinguirlo del Renting,
fe compre of contedo, s vents a plares, & amiendo-venia ¥ por supuesic de préstamos

en ¢f Sislema Bancario.

Ei Arrendamisntn Finenciers con & Renting son confundidos con frecuencia, antes

de haser un andlisis de sus diferencias a3 necesario indicer qus &

adquine 8 derechs de use de un bien por medic o8l algwier. X arendaiann, oo
confrapariide del derechn de disfride, pege un canon de wlilizacién duranie un periode
determinado variable scordado poy confafo, eglemdc & carge del arendador s

conservacion y manfenimienis del ben &l

diiado. £n ovesiones, of erendador pone &
disposicidn del srrendstario los medics humenos pera e sxplodacidn, reperouliendo en
of alquiler los costos derivados de esle servicio.

{as principales diferencias enlre of Leasing y & Renting son las siguientes!

s F Grado de especiaiizacitn, en térmminos de bienes, a empresa de renting es més
affo que & de la compafis de lsasing, v& gue esla Ufiima cbliene fos bisnes de
sousrdo & las necesidades v especificacionss de sus clisnies.

& Le duracidn del contele de jeasing, en o lsasing es @ medano o fargo plazo,
mientas gue en el renting es vanable o a corfo plaze.

¢ En o renfing ios blenes siguliados reguiarmente son usados por elfic han lenido
anteriores usuarios, ¥ la necesided de jos mismos es lemporal. En ef feasing por
regla general los bienes a arrentiar deben de ser totaimente nuevos y de necesidad
del usuario.

+ |8 compafifa de renting conserva la responsabilidad por je conservacion,
manltenimients del bien & aiquiler. La compefile de leasing interviene solo por
indicaciones del arrendatario y no ejerce ningune responsabliidad en relacion a fos
bienes arrendados.
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* En el leasing ef contrato es irevocable, es decir que no pusde ser recindido en
ninglin momento, mientras que el renting se puede recindir unilateralimente antes de
fa finalizacion del plazo inicialmente convenido.

« Eref renting &f uso del bien arrendads se limita al monic del alquiler, en ef leasing
este heche no Yene refevancia elgune al efecto.

= Al finaiizar of plazo la compafila del renting recupera ef bien alguitado mientras no
exista prormoga €f en condralo. Ef contralo de leasing puede preseniar tres opcionas
en & momento de su finalizacion:

- Dpeidn de comprar el bien por un valor residusl preestablecide.
- Opcion de scuerdo de un nusvo confrato de arrendamients.

- Dpoitn de devolver ef bien & su propietario.

Cn de fos Hpos en gue se puede comparer of Lessing 88 con & compra f contads,
enmorirtands en esls astudio gus la diferencis bésice v furdemenial s oue en la comprs
al vonfado se de 1a rensforencia eulomélice de s propleded del bien af comprador,
mieniras que en o Leasing &f usuario no poses lal alribulo permaneciende ia propisdad

&n manos de la sociedead de Leasing.

La eleccidn de unp u ofro sisferne, enle ja necesidad de adguirir un bien de capital no
debe Imifarse Gnjcamente of endlisis de Ja renfebilidad sino gus ademés se debe incluir
fos efectos sobre e fiquidezr asi como fambién del Hermpo de formalizecidn de la
cosracidn v su influencia en ©f desenvoivimiente futro de una empresa ususria gue
desea haller, e este marco de decision, una respuests fable a fa pregunia: § comprar o

aluilar 5°

Lag prinvipwies diferencias entre ef Leasing v 1as ventas & plaros se sinietizan an los
siguienfes aspectos:

& Ern fas veniss g plazos, existe una fansferencia en polencia del devecho de la
propiedad del bien, en ef Leasing esle derecho esid circunscorito sdlo a la utilizacidn
def miama,

L} Ei pago inicial es significativo en las venles a plazos contrariamente con e Leasing
en ef cual no lo es, inciuso no es exigido.

e} En fas ventas a plazos, ef lérmino def contrelo, se produce con ef traslado de Ja
propiedad del bien, en e leasing se pueden dar jas Fes allernativas citadas
anteriormente.

& Rolin, ¥l Leasing, Ediciones Piramide, Madrid, 1974, pag- 24
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En ef amiendowventa siempre se convierte en una operecion de compraventa con e
ago del Gifimo aiguiler, mienfres que el Leasing io serd en el case de gue ef
rrendatario, al final del perfodo irevocable de amendamienio, ople por fa compra del
ien.

Anleriormente se describen diferencias de e Amendamiento Financiero con obos
pos de financier la edquisicién de bienss de capital, para seguir adelente en la
roduccion, distribucién v Je comercializacion de sus arficulos, pero ninguno de slios es
# base & un fnanciamienic puro, caso que se da & oblener un préstamo en &l sistema
BACET.

[ os diferencias existenles enfre of Leasing v fos préstamos que of Sistems Bancario
wncedsn, se batarén en un aperfedo especial en e Capiuio Giinde, cuands se frate 8
Comparacidn con i crédito bancario v sus limitaciones pars 8f desarclio en of Sistema

sancara”.

sendiciones empresarisles que faciliatan e Arrendamiento Finangiero some método

Je financiamiento.

Desde o punic de vista financierc del usuario  ( Empresa Mercanti! ) ef
&rrendarmiento Financiere aparsce perticularmente veniaioso y viable en situaciones
somio 1as siguientes:

g} Reoursos propics insuficientes que imposibiliian 2 renovacion o adguisicidn de
hienes de capital imprencindibles para la expansion y crecimiento de la empresa. £l
Snanciarmienio por Arendamisnio Financiero permite eviter Ja inmovilizecidn de
fnndos en bienes, liberandec v diversificando Jas posibiiidades de sccidn de una
liguider fimitada. " ia principal caracteristioa redics en que o derecho de uso de
ion bienes se paga con la remabilided obtenida dei uso de jos mismos *

b} Biock de bienes de capite!l cuyes cergrisristicas jos hacen convertirss en ung
sheslescancia repenting debido & Jos condinucs svances cientfficos. Ls posibilidad
de reecuiparse de acuerde con &f pulsc dele invacidn lecnolégica a5 iz base de una
rentabilidad creciente.

¢} Negativa & un aumento de capital frente e una necesidad creciente de inversiones.

d} Cusndo se ha obtenido un crecimiento significativo gracias & una buene gesticn. Si°
fa empresa ha agotado sU linea de deude con empresas de financiacicn ajens, ef
Armendamienio Financiero aparece como une formula compiementaria y allernativa
para completar esta linea de crédito sin perturbar las bases del proceso de

expansion.

itn, Bl Leasing, Edicienes Piramide, Madrid, 1934, pag- 42



e Nueves empresas con buenss expectalivas de futura y con recursos propios

escasos para acomeler a8 inversiones necesarias, Mediante un disefio flexible y

una répida formalizacién, ef Amendamiento Financiero ofrece la posibilided de

aprovechar desde ef comienzo las condiciones favorebles de un mercado pofencial.
0 Profesionales que injcien su actividad y no possen el capital necesario & los

recursos financieros propios para la inversion inicial,
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BACION DE ARRENDAMIENTC FINANCIERO

Sujetos de fz operacion

Como se ha mencionado con anterioridad, los sujefos que intervienen en la

operacion de Arendamienio Financierc son:

£

&

=

El Usuario { arendataric )
La Sociedad de Leasing { arrendador }
El Provsedor.

2.9.9 E Uspario

La figura del usuric ne plantss Inconverienias especiaies desde #f purdo :ﬁé
yiste jurigic. Puede ser cualgulr persena flsica o juridica, lafes vome individups o
empresas gue se dediguen e aclividades comercisies, industiales o de servicics.
Tambidn existen usuarios de Amendamienic Financisro enire las profesionss

fiberajes v los establecimientos publicos.

2.1.2 La Sociedad de Leasing

La Socieded de Leasing © Empress de Arendamiento Financiero, como
parts interviniente de la operacidn, debe enfenderse como ung entidad financiers
non caracieristicas propias en cuanio  la préclica de asta actividad.

i Decrets Ley 208 que se reflere 8 fa regulacidn de Jas Scofedades
Financieras Privedas, define e esia como. " Las Sociedadss Financieras son
insttuciones bancarips que actilan somo infermedierios financiercs especializedos
an operaciones, de banca de inversion, promuseven ja creacion de empresss
productivas, mediante la caplacitn y canalizacidn de los recurscs inlernos ¥
externcs de mediano v large plazo; los invierien en estas empresas ( indusiriales,
agricolas © ganederas ), ye sea ep forma dirscla adguiiende acciones 0
participaciones, o en forma indirects oforgandoles crédilos pars su organizacion,
ampliacion, modificecidn, fransformacion o fusidn, siemprs que promuevan el

desarrolio y diversificacidn de la produccion.”
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Ademés indica gue * solp fas instifuciones autorizadas podrén operar como
Sociededes Financieras y user en su denominacidn, en su nombre comercial o en
la descripcion, de sus negocivs, la paiabra "Financiera” o en oras dencminaciones
derivadas de dicho termino gue califiquen sus actividades como esta indole.”

En La Ley de Socisdades Financieras® no define precisamente & las
Sociedades de Amendamients Financisro, perc estas se rigen por las dispocisiones
del Decralo Ley 208, Decreto Ley 315 (Ley de Bancos ), La Legistecion General de
la Republica de Guaternala ¥ por igs Dispociciones gue Emita fa Junta Monstaria y

ja Superintendencia de Bencos en eplivacidn de fales isyes y sus regfamef:fos.p

2.4.2 El Froveedor

En relacitn a fos aspscios juridicos de Je operacidn, ef proveedor o
suministrador del bien no presente cuestion particular gue se debe destetar,

Su infervencidn se limila a la refacion juridica gue ssiablece con fa empress
de Arendamienfo Finencierc, la cusl se concrete en ef contrato de compra-venfe
daf bien con destino 8 is operacidn de Arendamienic Financiero.

A parfir de este instancis, cumple con fa obligacion que todo proveedor o
fabricante tiene gue entregar ef bien a! ususric-arendalario en ef plazc previsio y en
ias condiciohes de uso adecuadas y convenidas, exigiends come conbrapartida ef
pago dsl precio acordads & fa compafile de Arendamiento Financiero.

Los expertos destscan o papel del proveedor como agente impuisor de ia
operacicn de Arendamianio Fingnciero. Bl proveedor & pesar de no o6 sufeln
juridico del contreto de Leasing, se encuents, con freguencis, astechamenie
dgade a & por fs prople dindmica de irmplementacion v conclusion del mismo.
Alguras socledades de leasing, exigen e fima del provesdor &l e de péging del
conkato, de modo gue lengs conasirmiento de & v pusde, de eslke modo, acepter fa
fumerosas cldusulas que je conciernen.  Sin considerar la idea que &l contralc s

entre de fres.

reto Ley 208 del Congreso de la Repisblica {Ley de Sociedades Financieras )
ietde 2° del Decreto Loy 208
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Hustracien

Froceso def contraio de [.easing

Usyario

Sufetos de /a Operacidn de [ easing

O Sociedad de Leasing

Proceso compra def

bien

')

- Proveedor -

2.2 Fiaoas do i operacion

Ef proceso de ia operscitn de Arendarniento Financierc consia de fres
stapas importanfes:
a} Fage Freperaioris.
b} Oneraciones Basicas, ¥

¢} Operacidn Complemeanteria.

2.2.1 Fase Freparaioria de la cperacién

4
4

st fase ssla compuesta poy 08 niveles gue aconfinuacidn se describen:
Eleccitn del blen y del provesdor

Ei proceso de seleccidn def bien de cepfial a cargo del potenciel usuaric

inciuye!

Estudio Técnico del equipo.

Estudio de fa cuantia de inversin necesaria,

Estudio y andlisis de la infiuencia de tal inversidn en el funcionamiento de la
smpresa { esludios comerciales, de Jocalizacién, técnicos, y otros ).

Decision de la forma de financiacion { recursos propios, présiamos a medio o fargo
plazo, feasing y otros ).

Frimeras contactos con fa sociedad de leasing si se ha adoptade ef Amrendemiento
Firanciero come férmuia de finenciecion. La toma de contacto puede ser directs,
es decir efectuada por e propio usuario. o bien indirecta en la cual interviene ef

proveedor del bien o un agente de leasing << leasing broker >>.
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Los tres primeros pasos de este procesc reflejan la rejacién entre el
suminstrador def bien y el usuario, fa cual se fundamenta en la existencia de una
necesidad real por parte del usuario, transforméndose, en su desarrollo, en ef pitar
bésico sobre ef cual giraran las restantes fases de ls operacion hasts la concrecion
del contrafo de arrendamiento del bien en régimen de jeasing.

Al mergen de las especulaciones de s/ la relecion entre e proveedor
usvario constituye une vents, fa actividad preparstoria gue dstos deserrolian puede
o Bien concrefarse en une promess unifateral de venta u oferfa en firme, © bien en
una aciivided encaminada & une mera finslided informativa, de ls gue se oblisnen
datos aprexirnados y no produciors en absolulo de efectos juridicos. De manera
que fe forrma y modalidad de conclusidn de los contactos entre proveedor y usuaric
dependera, ciertamente, de fa voluniad de las partes.

2. Sofichiud de jeasing

Los contacins previos enlre ef proveedor v usuerio, descrifos en la fase

anterior, adguisren un cerécter formel con la presentacitn ds e soficitud de lsasing.
ta soiichiud recoge o siguiente:

Datos de identificacion del usuario
Datos comerciales

El objeto de la operacién

Tipo de bien

Caracleristicas técnicas def bien
Destino def bien

Ventajas esperedas del bien

Datos del avalista si fuera necesario

L T - T O o -

ia soficitud ve acompafiada de: a) Estados Financieros aciualizados de la
empresa usuaria, b} cotizaciones de los bienes a financiar y ¢; las especificaciones

de los mismes.
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3. Examen y estudio de fa solicitud por parte de /a Sociedad de Leasing

Le soviedad de jeasing Meve & cabo wn esiudio de ia solvencia, del
comportamiento en los pagos y de fa sifuacidn econdmico-financiera del potencial
usuaric g partir de kos dalos emanados de ja solicitud de leasing. Esie exarmen no
difiere sustancisimente de la realizeda por cualguier institucion financiera en &
proceso de concasion de un préstamo & un clients.

Este estudio no se agote en este punto. Las pecufiares caracieristicas de
/& operacion de leasing se hace necesario un andlisis dei riesgo muchc mas
ampiio. La sociedad de feasing, aniss de firmar ef contrato, debe de cuantificar is
evolucitn de la foversidn propuesta en la gestion de is empress usuariz con lo gue
fas condiciones ofrecides en aquél dependerdn tambisn de esta evolucidn,

Fara ello, se debe efectuar los siguientes estudios:

Andlisis dal bien & arrendar:

¢ Costoy calidad

¢ Asimilacidn técnica de las necesidades del usuario
¢ Depreciacitn econdmica prevista
P

Potencialidad de venta en of mercado de segunds meano

Andlisis financiero de la inversidn
¢ Frevisidn de ingresos provinientes de la inversicn
¢ Prevision de desemboiscs

¢ Flujos de efectivo << gash - flow >>

2.2.2 Operaciones basicas

Le refacidn que existe en ssta sfapa de ja operacidn de lsasing, es entre ef
usuario y la sociedad de leasing, dando origen a los siguientes niveles de la

operacion:
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Los niveles 1, 2 y 3 de le fese preparaforiz y ef nivel 7 de la operacicn
complementeria, deben considerarse como elementos que constifuven & iz
consecucion de g operacién, pero no como feles componentes de fe misma. Los
primeros constituyen un paso previe { oferta o propuests de conlrelc |} e la formulasian
del confrelo de Amendamiento Financierc ¥ la segunda 25 une banseccion enire of
proveedor v 8 socieded de ieesing { confrato de compra - venls | Tuers del slcence del

FENCIOnNans aouerds.

Zon los niveles 4, 5y § de las operaciongs basicas ios que deben asimilarse @ ia
speracion te leasing proplamente dicha { conlralo de isesing ) sin periuicic del papel

preparalorio v complementario de las restantes fases.
2.3 Bienes obleto s srrendamisnio

En ol Arendarniento Financisrs, en Wrmines generales jos bienes que pueden ser

objslo de esle servicic financisrs son 108 sigusnies;
281 Haguinark

Ei leasing de megineria posee un slcance muy amplio debido & s
diversidad de esta cfese de bienes, ios cusles flenen un campo de aplicacidn que
ée extiends g iodlos fos seclfores de s actividad econdmica. Su importancia radice
en gue son ulilizados pare ¢f equiparniento profesions) de las empresas, es declr
son blenes cuvp desting, direcls o indirecfaments, e8 e propla aclividad de s
misma.

Entre los principales Hpos de bienes con esfes caracleristicas ofrecidos en

Arrendamiento Financiero se pusden sefalar:

Maquinaria para el sector agrario, mineria, siderurgia, imprenta v ofros.
Magquinaria para la construecion.

Maguinas y herramientas de todo tipo.

Maguinaria ferroviaria.

Barcos y Avicnes.

Plantas energéticas.

Vehiculos industriales y comerciales.

Contenedores.

Otros.

R . T - T S« A N



2.3.2 Mobiliario y Equipo

A diferencia de la meguinaria, o mobifisrio y equipo tembién sirve pare
reequiper a8 fas empresas pero no en una forma gue conlribuya a Ia produccitn si no

gue sirva er las dreas adminisirativas, fécnicas y profesionales.

Enire ef mobiliario y equipe se pueden indicer los siguientes tpas:

¢ Eguipo médico para hospitales y odontoiogia.
¢ Equipo para holelerfa y restaurantes.

¢ Fouipo de computo y equipo &fin,

¢ Muebles de oficing.

¢ Estanterias y Exhibidores.

¢ PFlantas Telefénicas.

¢ #otocopiadmes y Faxes.

2.3.3 Vehiculos

El leasing de vehiculos se enlenderd como leasing de bienes de equipo o
consumo segin el criterio que se adople en relacidn & Ja forma de su ulilizacicn; es
decir, como un hien para usc profesional o como un bien de consurno duradero,

La exlensién de ios contratos para las operaciones del primer tipo oscilan
por fo general, entre dos y cuatro afios pudiéndose extender hasta 10 afics para

aigin lipo de vehiculo pesado.

2.3.4 Bienes de consumo duradero

El Amendamiento de Bienss de consumo duraderc ( linea blanca,
televisores, olros ), muy comun en los paises anglosajones, es generalmente
suserfic por individuos privados con duraciones que oscifan entre unc a cuatro afios

segin los cesos.
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2.3.5 Bienes inmuebles

R O - .Y

En ef caso dei leasing de bienes inmugbles, se de el amendamiento cuando
aguellos bisnes de esta naturaleze cuya finslidad sea uns actividad agrarig,
industial, comercial, de servicio o profesional guedsando excluidas por fanto las
viviendas. Ahora bien, aunque no es pasible establecer arendamiento financiero
sobre la finca destinads a ser vivienda propia del fuduro usuario-arrendatario,
pusden, sin embarge, afeciarse en régimen de Arrendamiento Financiero viviandas
desfinadas por e cliente a su explotacion en régimen de {easing.

Entre los principales tipos de bienes inmobiliarios ofrecidos en feasing se
puede sefialar

Edificios y Locales

Angares Indusiriales

Oficinas y despaches profesionaies

Consultorios clinfcos

Fabricas

fnmusbles a construir fla sociedad de feasing adguisrs &l solar Y contrata ia

e&*fﬁc&cmﬁ de inmuebie, por jo que ef conirsto incluye la efecucisn ds i obra),
{ ver anexo 02 )
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DS OUE ENCIERRA EL ARRENDAMIENTO FINANCIERC

spectos Contractuales del arrendamiento

Loz especios confraciuales del Arrendamienic Financisro estén resumidss en custo
wraciones gue encieran la formalizecidn de un financigmientc & Favée de Leasing,
sndo estas £ contralo de Leesing, La compra del bien 8l proveedor, Bl erlendn del bien

& Finle apoitn def usuario.
1.9 Ei Contraio de Lessing

i gonfato de Leasing &5 un confefc mercantl en gue una de las parfes medianite
ario determinade, se obligs & edguir una cose clerta y ceder 517 use 8 fa ofre parle por
5 paviods, &l thrminc def cusl Ssie deberd devolvérsela o & su aleccitn, comprarssls en
s precic adicionsl. Ep e egisiacién gustemaltecs, ¢ Arendemiento Financiers todavia
snsfluye un contalo gue apenas asta regulade en sy sepecio sustantive,

Sy celebrasidn se produce e pert del momenio en gue lodas las fases (sleccidn,
Wichud v andlisis) de la stepa preparstoria han sido completadas, y por lo lanfs, ef
“lencial usuaris he extraide las perfinenies conclusiones gue lo parmitirdn sustentar su
seisitn respscic & ja necesided real del blen asl como de la formae y condiciones del
rencigmienio.

El copirale se formalize por escrito de scuerdn con modsins generales, los cusles
smapnten las sondiciones de cardaler general gdef aouerdo ¥ que e Socledad de Lessing
ispone para o ofects. Las condicionss generales del contralo pusten ser ampliadas ¥
smplementadas en ceso de existir condiciones especiales gue suijan de una Operacion
sterminada.

Desde of punic de viste jurfdico, &f convenio se empara en &f principio de liberiad de
actos y le son de aplicacion Jes normas genereles sobre forma contractual. Es porello
4e on principio no es necesaric que juridicamente ests tivo de relacion negocial se
torgue de forma documentsl, aungue en la practica fa folalidad de las cperaciones de
easing se han formalizado siempre por escrito.

El Conirato de Leasing debe de recoger explicitamente enire otros los siguientes
‘alos:

s dentificacion de las parfes involucradas.
v Identificacion del bien objeto de arrendamiento.
s Propieded del bien, mientras dura el confralo.

> Tipo de Tasa nominal ulilizada para la liquidacion de los infereses.
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o Peridiocidad de fas rentas y sus fechas correspondientes.

o Comisicnes y gastos repercutibies.

¢ Derechos gque corresponden a la Sociedad de Leasing en relacion a fe eveniual
allerscicn de jos tipos de interés, de jas comisiones y de los gastos repercutibles.

¢ Derechos de cliente en relacion al posible reembolsc anticipado de fa operacion,
déndose por sentado que il indicacidn no seré aplicable cuandt no existan esos

derechos.

i

Derechos restanies de ser inciuidos en ef contislo de ecuertdo con la norrnative
especiiice del Leasing, tales como, axplicer la forma diferenciads que & Jas partes

corrssponde en la recuperscicn de costo del bisny ia cargs fnenciera.

<

Parindo de vigencia del arrendamiento.

.

FRecargos por falts de pago.
¢ Frocedimientos judiciales por incumplimiento del contrato.

Las condiciones del confrato se basen en el estudio y eveluacion de rissgos por o
que la extencién en cuanio al confenide del misms es sighificativa. Su complejidad se
debe principalmente a jas mulliples situaciones de riesgo gue se pueden produciy. La
sventuslidad de un incumplimienio en los pagos por parte del usuario o su negligencie en
! buen use, conservacicn o aseguramiento del bien, o la transgresion de la cldusula de
stranstaribilidad persenal vy jocal del Dben oblige & f2 sosciedad arendadore a
implementar y especiicer ef conyunto de cldusiias del conirato con tods minuciosidad.

Ei conirato de Amendamisnio Financierc ho &s rescindible de forme unileleral por
parte def arendeterio anles de Ia finsiizacién det perfode inicial de arrendamiento
ageordado.

La durscidn del confreto es & perfodo que media enfre Jz firma del documenio
tormalizader de 1a operacion de arrendamiento financiero y &l momenlo pactads pera fa
finalizacion del perfodo de cesién de wso.  Tres aspectos son sonsiderados pars
establecer ia extension def perfode bajo contrate:

¢ La presunia vida Gtil del bien.
¢ L& tasa de depreciacion fiscal.
¢ El procese de refinanciamiento de Ja sociedad de leasing.

La duracion de un conlrafc que no sea inferior ni superior a lz presunta vida
econdmice fécnica del bien, no muy diferente dei perfodo de depreciacion fiscal y que
ademés fenge en cuenta los factores temporales de refinanciamiento de iz sociedad

arrendadora, es aguelia que se aproxima a la fendencia general expuesia en este senfido.
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Como es natural la consideracién reletiva de esios factores dependerd de las
condiciones particuleres de la operacion en cuestion, asi como de las caracteristicas de
fos sujetos que intervienen en effa.

Al determingr las reniss, ia sociedad de lsasing Hene en cuenia los sigulenies faciores:
La amortizacion del bien.

Los infereses y cargas financieras.

Los gastos de administracion de la sociedad.

Log impusstos.

e N .

£ Margen de beneficios.

ias renfas, incluye como unrc de sus componenies lg perte comespondienie & la
smoriizacion del cosio del bien, &f cual es recuperado por ia sociedad de feasing al
término del periodo imevocable.
Los infereses se fijian en funcidn de:
La tasa de refinanciamiento o fase de descuenio para fa sociedad de jeasing.
La covuntura econdmica.

La cuantia de la operacion

b TEER ~T S

i a solvencia del arrendatario y okros faciores subjetivos.

Los gastos administrativos se refleren & gasios de informes, estudio y
documentacion.

En lo referente a fos impuestos, se inciuven aquelios que greven la operacion, siendo
el principat el impuesto af Valor Agregado (IVA).

Cubierios estos concepios, debe haber un velor resuitante que constituye el beneficio
de ia socieded de leasing.

La modaiidad de pago de las rentas puede ser por periodos vencidos o anticipados &f
cual es ef més utiizado; los periodos pueden ser mensuales, limesteles o anvales,
siendo implementados de forma regular o iregular, las rentas de arrendamiento pueden
ser lineales o constantes, crecientes o decrecienfes a diferenles tasas de variacion e
insiuso estacionales edaplandose al movirniento de fiujo de sfective def asrendatario. En
este sentido ef Leasing posee una flexibilidad manifiesta gue facilita la adaptacion de fe
cuantia de ja renta de elguiler y de fa modaiidad de page a las caraclerisiicas de /e
empresa usuaria.

Las rentes rensuales se malerializan, por norme general, en lefras de cambio v ofros
efectos negociebles, & bien expresarias en el contraio de leasing. Una vez aveptados
estos efectos no deberfan incorporer fa cldusula de valor recibido o valor en cuenia desde

que ef librador de la letra se limita a ceder derecho de uso de un bien que arrienda.
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Es posible, en algunos contratos de feasing, inclufr una cléusule que permits &
amendatario rescindir ¢ convenio bajo cierias condiciones antes de finalizar ef periads
inicial ¥ poder asi sustituir ef bien erendado por otro aveve. Cliusula acerteds pare
asguelios bienes objelos e une pbsolescencia repeniina.

La opcidn principal de las ires gue pueds recoger un coniralo de leasing: restitucidn
del bien, prormoge del arendamiento © compra del bien, es la de compra del bien.

El valor final de compra d&l bien, debe figurar expresamenie en e aperiade de
condiciones de fin de plazo de srrendamiento. Ademas debe aclararse que dicho precin
denominado opolon de compra, es el acordado en caso de oplarse por la edguisiidn de
hien, psf lambien come & plazo para gjerciter la opcidn en cuestidn. La vekwizacion gel
precic de Je opcicn puede ser de cardcler simbolico o bien batarse de vakores
significativos.

Los impuestos, fasas v gasics de toda indole, presentes o fuluros, devengados poref
contrato comen per cuenta del amendatario, obfigacion gue es recogida en ¢f conirsio en
una cléusula de carécter genersi,

La principal garantia, pere la sociedad de leasing s, Ja misma propiedad del bien
arrendado, becho que jurfdicarmente se establece en ef contrefo de amendamiento. E
contralo, segtn sean jas caracteristicas de la operecidn, puede ser amplisds o
complementado con la exigencia de depdsitos a fa firme del confralo, avales © geranias
personales, fianzes y seguros.

Los cosios de seg;m zon de responsabilided del arrendstario. La compsfife de
Jeasing exige la formalizacion de un segure, del cual as bensficleria & tado riesgo def bien
en amiendo. Esta coberfura jo perrite, en caso de sinfestro, garantizarle la recuperacidn
def valor real del bien asegurado.

En alyunos cesos son las propias soviedadss de Jeasing les gue suscriben las
pofizas de seguro corespondientes, repercutiendo of coslo de las mismas en ef akguiler
del bisn, en oiros, son los amendatarios quienes formalizan los seguros & nombre de ias
sociedades arendadoras.

En adicion & las pdiizas normales sobre riesgos asegurabies tefes como roturas,
incencia, robo, explositn y ofras, suslen suscribirse seguros por dafics @ terceros por uso
de los bienes y por ef riesgo de insolvencia del arendatario, aungue este ditimo, par lo
general, come por cuenta de Ja sociedad de leasing que repercufe en &f alquiler de ja perfe

comrespondiente de Ja prima en cuestidn.



31

3.1.2 La compra del bien al proveedor

&n Iz pperacicn de Amendsmiento Financierc, Ja compra del bien al proveedor por
parte de la sooieded de leasing constituye una operacion complementaria,

For fal razdn, ef acto de la compra del bien, cperacidn gue debe ser contempiads
fuera def alcance de la operacicn dg leasing como fal, que juridicamente limitedo a partir
de la conclusion del contrato, fa cual lleve consigo &f necimisnto de la cosxistencia de
relaciones juridicas enfre el provesdor y la sociedad de leasing en e marco de un
contrate de compra-venta, v entre la socledad de feasing v ef arrendatario en ef merco de
un contrato de leasing.

La sociedad amendadora sdio esia dispuesia a ja adguisicion def bien si ef
amendsiaric ha firmado ©f confrato de arrendamiento, gue lo compromets durante un
peiiodo jrevocable, al pago te un alquiler sobre un bien adquirido. Una ver satisfechs
dicha condicidn, la sociedad de leasing hace efective ef pedido def bien al proveedor

quien acuss recibo del mismo.
3.1.3 Arriendo def bien

EJ arrendatario recibe &l biegn y el servicio de instalacitn, directamente del proveedor
en ef plazo y lugar oportunamente acordados entfre esle v la sociedad arrendadora.

Le enirege gueda formalizada mediante un acla de recepcion, firmada por ef
destinatario def bien, y que la compafifa de leasing exige al proveedor con el fin de
constatar Gue fas especificaciones del bien en ariende coincidan con las convenidas en
el pedido. Complemeniada esta instancia, da inicio fa ejecucion del contrsto de
arrendamiento.

Los gastos de enfrega, insfalacion, fransporte, riesgos y olros, corren por cuenta del
arrendatario.

Normalmente, la sociedad de leasing se exime, incluyendo le corespondiente
cléusuia, de la responsabilidad por incumplimiento de fe fecha de enirega del bien o
cualguier ofro inconveniante relacionado con la instalacién del mismo.

£l arrendatario no puede emprender ninguna sccidn legal confra fa compefiie de
ieasing en este sentido. De manera gue dada le especial y estrecha relacidn
arrendatario-provesdor, se crea una cldusula en la cual ef primerc puede ejercer su
recurse confra el segundo, lo que consliluye juridicamente, una sobrogecicn
convencional del arrendatario en e ejercicic de las acciones gue je corresponden al

comprador, es decir, ia compafiia de leasing.
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Amrendaiaric-proveedor, << uno frente af ofro >>, excluyen al arrendador que se ha
excivido voluntariamente del circuito de tode responsabilidad en materia de enfréga come
garantia del bien puesto & disposicion. L.a identificacidn del bien queda perfectamente
acordada en una cldusyls gue recage la obligacién del arendatario de colocar y mantensr
una pleca identificadora gue exprese fa propiedad del bien por parte de la sociedad de
leasing.

Ei amendatario asté obligado a dar ef uso adecuado al bien de acuerdo con Jos
términos v condiciones gue se establecen en f confralo, Jos cuales recogen una sarie de
garantias en refacitn &l buen uso del bien. Pars eflo exsten clusuias gue explicitaments
incluyen referencias sobre:
¢ Ef fuger de emplazarniento def bier:.
¢ La Cantidad de horas de ufilizacion,
¢ Efderecho de le socieded de feasing de inspeccionar ef bien arendade.
¢ La obiigacitn, por norma general, del usureric de hacerse cargo de los gastos

efectuados por conservacion y martenimiento del bisn.

Coro complamentc de estas geranifas, existen otes que se relacionan con fa
propiedad o dominio sobre o bien, fas cuales se recogen én cféusufas gue impiden fa
transteribiiicad personal y focal def bien, con io gue se pretende evitar cualjuier cambio
en Je localizacién o emplazamiento del bien, prohibiéndose fetlos los dezplazamientos,
modificaciones, en clanio a i ulitipecidn, préstamo o rearrendamiento.

“La chiigacicn de pago es junfo con el adecusdo uso del bien, e prestacion
fundarmental del amendatario en f cortrato”

£ significado que para fe sociedad de lessing tiene la obligacidn de los pagos es de
summa importancia, por esta razon fos confralos Ja recogen con fodla minuciosidad. &
confrato de leasing establece claraments.
¢ B cardcler pericdico de ius pages, { par lo general mensuel }
¢ Los imporfes a pagar.
¢ Los intercses O recaryos por mora.
¢ Le modalidad habituai de documeniacion de los pagos a fravés ce jetras de cambio v

olros efecios negociables.

Las causas anormales para fa resclucién de un confrato se resumen en ef principic
de infreccién conlractual de jas peries, es decir, ef incumplimiento de Jas obligaciones
conitraidas.

Maria Martin Oviedo, El Leasing ante sl Derecho Bepafiol, Editorial de Derecho Finangiero,
d, 1972 pag- 48
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Los contratos de Amendamiento Finenciero prevén exiense y claramente los
supuesios de incumplimientc v los modos de proceder en caso de rescision por
ocumencia de alguncs de los supuestos previsios. Se destaca que el incumplimiento de
pago de jas cuolas de arrendamiento, debido generalmente a un refraso en las mismas,
suele recogerse de una forma mas flexible con le salvedad de gue no de lugar a recisidn
dentro de ciertos limites, devengando los correspondienies intereses por more sefalados
en ef confralo.

Existen ademés, hechos ajencs al propio confretc que pueden provocar la anulacion
def contrale, tales como of fallecimienin del usuario, fa fusitn, disolucidn o modificacitn

de 8 emprese USUBHS, SUSpensicn de pagos o guisbra de fa misms.
3.1.4 La Triple opoibn def usuaric

&1 arrendatario ene ia facufiad de opier enfre tres allemelivas al #érminc del pericds
irevocable def amendamiento:
¢ Devolucidn del bien g su propistaric (| Socisdad de Leasing )
¢ Comprs del bien por un vaior residual presstablecido ( opcién de compra }

¢ Acuerdo de un nuevo contralo del arrendamiento { promoga )

ta sleccion de g afternative de fa devolucidn def bien a su propistario conlleva ia
expifegféﬁ purs ¥ simple dsl confralo, con lodas Jas concecusncias que esto acarrsa
Juridicamente @ no establecer ninguna refacion jurfdics entre las paries. £l usuerio debe
de develver of bian en busn eslado de funcionarnfents, de acuerdo con los érminos de
iuger y fecha de resfifucion que, por fo general conlienen jos caniratos.

Fare slounos enalistas, &f hecho de oplar por esia alfernaliva no comporta &f gfercicio
de une eleccidn dade gue en cuslquier conkalo, & sv finalizacidn fos objetos y los sujetos
vusiven g une siuacion que fenian antes de entrar en vigor &f confrelo. En consecusncia,
esia affernativa no &5 muy eferciiada en aquefics contralos que en su conlenido esté fa
opeion de compra pera e arendatario.

La opcidn de compra, esté previste en ef contalo y confiere je facultad
unfiateraimente al usuaric pera sjercerla y promover ja celebracidn de un verdadero
contraio de compra-venta, cuyoes efementos principales {consentimiento, causa, objelo) y
condiziones fundameniales estén expresadas y predeferminadas en ef contralo.

Las condiciones fundamentales destacedas en ef contrato de amendamiento, por un
jado, es la deferminacion del precio de venfa del bien, y de ofro, ef plazo para que el
usuario se pronuncie por la opcidn, generalmente antes de que finalice el perfodo de
arrendamiento.
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El por qué de Ja prefijacion del precio de la opcidn de compra del bien, se ha resuelio
de une maners programatica olorgandole un caracter simbdiico en el comiin acuerdo de
jas paries. En primer Jugar, esic es asi, porque en las cuotas del arendamientc va
incluida ja amortizacién del costo del bien. Como el plazo de Jos contralos, es con
frecuencia menor & la vide Ulil del bien, se da desde ef punio de vista del usuario une
depreciacién acelerada o bien desde un procesv de depreciacion normal, si la situacion
real es fa vida Uil del bien. En segundo luger, el interés de la socigdad de féasfng reside
en la recuperacion de Ja inversion mas que ja del bien amendado, por lo tenfo ene
sentido Idgico el hecho que se le de un precio simbdlico a la opeitn de compra.

Sin embarge, existen operacionss en las cuales el valor de la opcion de compra
represents una cuantia significativa respecto af costo del bien, permitiendo rebajar las
cuctas del arrendamiento, reducir fos impuesios indirectos soportados y ofos gastos,
fanilitando la renovacion de ios bienes en amiendo en corlo plazo.

& ejercicio de s opcién de scuerde a un nuevo conbrato ds arrendemiento, & o
consituye el conialo, permile prorogar ef arendamienio por obro perfado cuyé condicion
y duracicn ss scordado por fas parles anies de fa finaiizacidn del pleza inicial. Ef perido
de préfrogs, lambidn llamado residual o secundario, es, por fo gensrsl, anual y rencvable
a peticion del arrendatario.

Las condiciones del nuevo arendamientc comportan juridicaments, una renovacion
del confrato primitive, pues seivo las cléusulas de indale scondmica, contingan rigiendo
fas mismas del antiguo conireto.

La variasion econdmica def nueve ariendo, teriendso en cuenia gue ef bien ha sido
amortizado integraments, consiste en Ja reduccin de ja renfa. Las cuotas reducidas pare
periodos enuales se establecen en funcidn de las mensuaiidades del corfrato original ¥

no suelen superar ef 10% de ja inversion inicial.

? Aspectos Juridicos

3.2.1 Defimiacion Juridica del Concepto de Leasing

Se ha definide al Amendamiento Financiero como una operacion en virtud de la cual
un sujeto individual o juridico puede acceder al disfrute de un determinsdo bien
concertando un contralo con una sociedad de leasing. Esta se compromete, en virtud def
acuerds, e adquirir ef bien seleccionady por ef potencial usuario y a ponerlo a dispocision
de este en e! plazo convenido, cediendole ef uso mismo por un plazo irrevocabie. La
cesidn se acuerda en base a un precio globsl cuyc pago es efectuado a plazos

acordados. Al término dei cifado plazo, el arrendatario debe devalver el bien siempre y



wando no efercite la opeion de compra del bien mediante el pago del precio prefijado, o
dien la opcidn de prémoga del amendemiento mediante fa celebracion de un nuevo
zontrato.
Se fe ba atribuido al Arrendamiento Financierc ef cardcter de un alguiler con opeién
Te compra dado que es la forma juridica mas proxime &l contrato de Leasing. Desde ese
ounte de vista no debe confundirse e amiendo - venla con ef alguiler con opcién de
sompra. El primero ya ha side contrastado con la operacién de Arrendamiento Finenciero
=n of spartade del estudio comparalivo con ofras formas afines. £l segundo swrge de fa
nscesidad de un marco juridico dnico pare la ulilizacidn del arrendamienio como
instruamento de financiamisnio de bienes de capilel Dado gue fa fgura de ariends - verids
poses une ambiguided juridice af confundirse ef alquiler v la vents en un mismo enforno
confaciual, o cus! no es acepisble jos précficos del Derecho incorporan of afiadic af
alguiler une opoidn de compra para & arrendamiento.
En ef contexio v en la busgueda de una demarcacidn juridica del conceplo de
Arrendarniento Financisrp, se sefiale una serie de slemenitos distintivos del ?nismo, fos
cuales servirdn, pare profundizer su contraste con ofras formes confrsclusles proximes:
al Er e Amendemienic Financierc existen dos refsciopes juridices bilaterales
estrechamenie ligadas enfre si.  En primer luger el conlrato de lessing enfre fa
sociedad de leasing y of usuaric y en segundo luger e contralo de compra - venia
enire la scofedad de leasing y el proveedor.

b} El papel del proveedor si bien se silud fuers ds! contralo de leasing propiaments
dicho, poses una importancia tipificadora.

¢} Ef Arrendamiento Financiers, contreriaments a ios contralos de amendamiento, los
riesgos tonicos def bien arrendado son asumides por of usuario,

&1 La ¥iple opoidn para el usuario a le finalizecidn def conbalo de feasing, reramenle se
incluye en un confralo de alguiler.

8! En & Amendamiento Financiero, el usuario no poses la propledad del bler en virtud
def contrato, sino el derecho de disfrute del mismo.

fi  Enconsecuencia, la especificidad del Arrendamiento Financierc gueda coplrasteda al
ser un arrendamiento en su totalidad del bien y deduciendo inicaments of valor do fa

opcidn de compra preestablecido durante un periodo de fiempo irevocable.

Los aspecto descrifes anteriormente son asimifables al Amendamiento Financierc
come operacion de financiaciamiento de diversos tipos de bienes para las empresas o
profesionales que, de este modo, ecceden al uso de ios mismos mediante la intervencién

de la sociedad de leasing que Jos adguiere exclusivamente con este propésifo.
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En sintesis, io expuesio presenta al Arendamiento Financiero como un negocio
juridico de mediacién que se concierta sobre un objeto que, en el momento de la
convergencia de voiuntades. no pertenece a la parte gue asurne Ja obiigacidn de ceder su
use, en esle caso, la sociedad de leasing. Esta, que actlla en nombre y por cuenia
propia, aungue por encergo del future usuatic del bien, lieva a cabo ofro negocio juridico
fa adguisicion del bien a un tercers. Esto supone Ja resiizacion de une aclivided de
infermediacion a fodos los efectos, 1o que sitda de Henc a dicha entidad en ef dmbita de fa
actividad credificia.

2.2.2 Naturalezs Jurfdica del Comirate de Arrendamients Financiero

5e he descrite v enmarcede los slementos gque ceraclerizan &l Arendamiento
Financiero, asi como lambign su cwacter especificaments financiers en fanlo gue
posibilfa jo * ulitizacion, en ja prosecucion def beneficio, de medics materisles SLDEHoTes
& fos reoursos cremastions propins, © en eale apartads se balard & mercs juridico de las
rejaciones implicitas en e misme.

El Arrendamienio Financierc en cuanlo a operacion finenciers se plasrma en un
contrato que se contiuye en la demarcacion juridica de las obligaciones asumidas por fos
sujeios que s celebran.

Se frata de un conkato espesial de arendamients de un blen sobre el cual se base
en ef principic de fiberted de contratacidn. Bu unidad contractual no es distorcionada por
8 inciusidn de uha serie de clbusulss gue fo conforman como un amendamienic con la
finalidad financiera, ni por &f heoho de sxistr operaciones preparatorias estrechamenis
ligacias a &/, ni por la fnoorporacion da fa opoion de compra.

En sste spreciacidn subyesen los fres aspecios primordiaies de la operacién de
Leasing: la adguisién del bien, ef Arendamiento Financiero del mismo y la opcidn de
compra. £l conlrato de comprs vente enfre el arendante y &f proveedor constifuys una
refacion juridica separade y distinta del contrato de arrendarniento celebrado entre ef
primerc v e usuario. Ahora bien, la adguisicién del bien por parte de iz Sociedad de
ieasing es determinads por & corfrato de ieasing. £n otras palabras, se trata de fla
efecucidn de un contrstc (adguisicion del bien ) dentro del marco de ofro distintc
{ arrendamiento financiero ). En consecuencia, Ja relacion negecial plasmada en ef
confrato de amsndamiento adquisre un cardcter propic y disfinfivo en relscicn a los
aendamientos tipificados en Ja legislacion gustemaltece, dado que no debe
considerarse desligado de la fase de Ja adquisidn del bien. Finaimente, el ofo eferento

de la operacién de Amendamiento Finenciero es la opeidn de compra. La Socieded de

afae! Illescas Ortiz, Bl Leasing, aproximaciin de los probiemas planteados por 1m nueve
\trato, Revista de Derecho Mercantil, enero-marzo W, pag. 79
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Leasing se compromele a trensferir &f bien al usuerio, si existe ejercicio de la apcidn de
compra, &l termine del arendarmiento, siendo obfetivizede esta relacion en up confrato de
compra - vente que completa ef cuadro de negocios implicados en e operecion.

Per norme general, ios confratos de Arendamiento Financiero documentan los
trminos del erendamiento propiamente diche v los de la opcion tde compra, dejando
fuera def alcance los derschos y obligaciones derivados de dicho convenic juridico a fa
fase de adquisicién del bien por parfe de le entidad amendadora. Ksle circunsfancia
puede fener implivancias negalivas en caso de sifuaciones conflictivas.

Hay disposiciones legales sobre los aspectos estatuarios de las sociedades de
Arrendamiento Financiers v sobre ¢f regimen fises! do las cperaciones que se practican,
mientras gue por jo confraric no se estabisce una regulscidn parficulsr sobre Jas
releciones juridicas gue se deriven de Ia operecitn en 5l Estas Jltimas se desenvuelven
en ol mareo jurfdico incierlo & impreciso & se Hene en menle js operacidn como un fodo
orgenico v, por o fenlo, requisren une sustentacicn de tipo legel que permila afronfar
cusiguier po de situaciones encontradas durarie la vigencia del conbalo.

Dada fe escase reguiacitn iegal del Arendamienic Financiero, asi como la carencia
de un ambito nommativo de referencia gue delermine ef confenide ordineric de iz
institucién y de jos derechos de las partes, los especielistas recomiendan enfaticamente
iz necesided de especificar jo més claro posible tales derechos en las cldusulas
confraciuales, desde gue jos vecios u emisiones dificiimente tendrén un marco referencial
mediapte recurse a un lexto gue confenga derecho supletorio.  Esfo hace gue a le hora
de celebrar confratos de leasing, més gue otros tipos de negocios juridicos, los diversos
contralos cubren uns bermenda importancis, puesto que efics son Is ley enitre Ias partes.
De ahi que se diga que sxisten tanlos Hoocs de Arrendamiento Financiere como contrafos
existan.

Fingimente, e confrale de Arrendamienic Financiere considerado comp confralo de
arrendamiento de cosa, presenta las siguientes caracteristicas:

Trasiativo de uso: no se irangfiere jz propiedad del bien sino &l disfruie & un precio.
Consecual: se parfecciona por un simpie consentimiento de ias partes.
Bilsteral: da lugar & Ia reciprocidad de obligaciones pera las partes contractuales.

Oneroso: imphicea ef infercambio de una prestacion en base a un precio,

DOm ™ S D

Conmutative, ambas partes son conscientes de jas obligaciones a realizar y de Ias
prestaciones & efectuar, las cuales se estiman proporcionales @ ios heneficios
derivados def contralo.



Aspectos Fiscales

3.3.1 Aspectos Fiscales de ja Operacion para ja Sociedad de [easing

Impuestos Directos

L incidencia fiscal de/ Arendamienio Finenciero pars fas sociedades que

orécifcan en relacitn & la imposicion directa se centrs en Ios sigufentss impuesios:

impuesto Sobre La Remia: Las Sociedades dedicatias &f Arendamienio Financiero,
as deck, ks srendedores fscalmenie hablendo, no han encontrado is maners gue
debiera regisirar sus ingresos y coslos, jo gue ha derivado gque en general se haya
caido en uno de estos tres procedimienios;

“&f registo de los bianss como Actives Fiios: En esie procadimienio od bienss se
regisiran como parte de jos Activos Fijos de fa Souieded de Leasing a los gue se fes
aplica las tasas réximas de depreciesitn establecides por la Ley del Impussio Sobre
La Rerda. Eningresos se regista iz cucls fackurads af cliente que incluve el sbono &
capital v ios inferesss v loz gastos principedes qus son of coslo fnanciero de fos
recurses ulilizados v I deprecieciin de Jos bisnes. Reguiers gue 8 concluir &
perfode def contralo v se ejerza ia opeidn de compra, se reglstre fa diferancia entre of
valor no depreciade v of velor de la opcidn como una perdida de cepifsl, ye que no
puede considerarse una perdide de operasion, pussio gue of bisn gue se vendi
estabe como Aciive Fiio vy ninguna empresa Yiene denkp del gio normsel de
operaciones & vender sus Aclivos Fijos. Cabe recordar que la Ley del impussio
Sobre La Renta claramenie indice gue las peérdidas de cepifal solo pusden

compenssrse con ganancias de capilal,

Registro de los bienes compo Inventario;  Ep esie caso sg registra como una Hipica
compra - venta financiads. El ingreso se registe & momenio de efecluar ef confrato.
Se regisira une cuenta por cobrar y mensuaimente se aplica a ingresos la parle
comrespondiente al financiamiento.

Sin embargo, ef seguir este procedimiento crea ef problerma que ja factura que se je
emite af cliente tendria que separar la porcion de capital y los intereses, siendo esta
Ume la dnica que calificarfa como gesto deducible.
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= Registro de Bienes en Arrendamiento: Hay Sociedades de Leasing gue han
adoptado #f procedimientc que, sin violar las normas contables permite registrar ios
bienes en una cuenta separads e la que se le denomina Bienes en Arrendamiento,
catle mes se registran en resultados ef ingreso por ef monto de la facture emitida, a
este ingreso se le asigna como costo de arendamiento el eguivalente al valor del
bien dividido dentro del nimerc de meses def contrato, por idgica e margen
financierc de la operacidn seria Ja diferencia entre ef ingreso y su costo. Dando un
beneficio completo al cliente porgue pueds deducir i tolalidad de su factira como

gasto mensualments.”?

La base sobre la que descansa este procaditiento es gue existen Frincipics de
Coniabilided Gensrefmefe Aceptados gue fambidn acepla la Loy def impuests Sobre
ia Renta come of de Periodo, Fguiparscién de ingrescs y gestos v ef de
Conservalismao.

independienternenie de cual de Jos Fes anferiores procedimientos gue
manejen las socisdedes dedicadas af negocio de Arendamients Finenc;‘eré producen
rentas gravadas, las cuales estn sujetas of impuesio Sobre La Renta. En fa! caso ia
gy indice gue deben de kibuler un 25% sobre las renfas netas, en cade perfado
fiscal. Todo esie es apiiceble sief resuftado del perfode fuere de ulifidad, generando
asi, Ias rentas gravadas, Dicho impussto debe ser pagado en pegos a cuents en
forma Wimestal o en 1.0% de Cuota Anual de Sociedades Mercanties ¥

Agropecuarias.

« impuesto a Productes Financieros: Este impuesto es aplicable unicamente en
aguslios casos que cuando Ja sociedades de Arrendamiento Financiero, fachiren en
conceplo de Infersses, Intereses Moralorios y de ofc tipo, debide que fa Ley de
Producios Financigros [ JPF ), tipifica que las personas individusies o Juridicas que
obtuvieran cualquier producto financiero estan sufetos a un 10% de impuesty con

caracter definitivo.
¢ Impuestos indirectos:

Siendo ef Impuesta & Valor Agregade { VA ) &f tibulo bésico de imposicicn
indirecto, ef andlisis de la aplicacién de este impuesto en la operacion de
Arrendamiento Financiero, se debe tomar en cuenta o siguiente:

= La adguisicién del bien: Esia bibutard sobre ef costo de adquisicion del bien en un

10% adicional, generando asf un Crédito Fiscal,

alic Salazar, Seminario El Leasing como opeion de financiamisnco



= Arendamiento Financiero del bien. La Sociedad de Leasing debe de adherir al valor

de cada rents un 10% de IVA, dando iugar a crear un Débilo Fiscal.

= La opcidn de Compra: Es practicamente fa venia def bien, vy & esie debe fambién
acherirsele un 10% sobre e valor de fg opcibn de compra, si fa venia fuers un
vehiculo debe ser un caso especial, ye que &f WA de estos W%W -
Jistado oficial donde indica s parte de impussto & pagar por d;';ﬁos vehiculos.

= Regularizacion def IVA: Esio conciste gue en ja socieded arendadora debe de sacar
Is diterencia entre f Crédito y Débito Fiscel mensuelments y hacer su devlerscicn

respective, come i indica La Ley def impuesto & Valor Agregado.

3.3.2 Aspecios Fiscales de la Operacion para of Usuario.

¢ impuestos Dirsctos

L5 recuperasion fiscal de Lesamyg pare & usvario en of marco de la imposicion diresls
depende g l8 consideracicn de las reniss del amentamvenio comc gasios deduciblas en
8! regimen fiscal comespondiente e ia Ley de! impuesic Sobre fa Renta, son partidas
deducibieg pars I8 determinacitn de s rﬁﬁdﬁmfaﬁics sociaies nelos, los gesios
neceserios para su oblencion,

Tembisn s¢ pueden CONSderan Como gasios deducibles loz inferesss, intereses
mevalorios v oo bpe de inferesss que iz scciedsd de lpesing le faciure, siempre ¥

cuando ef usuerio sea agenis retenador del fmpuesto Sobre Producios Financierns.

¢ impuestos indirecios

Fiscaimente, & Arendamignto Financierc esiéd conceptuade como prasiacicn ds
servicios sujelo af impuesto sobre & Valor Agregado { IVA ), grevamen de Imposicitn
indirecte. Bl usuario tributard por e servicic prestado, consliluyendolc ias rentas de cada
mes hasta la finalizecion del periodo y de fa sjecucicn de la opcidn de compra,

generandole un Crédito Fiscal.
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3.4 Aspectos Contables

A excepcidn de lo sefislado en la Ley del Impussto sobre al Valer Agregado (IVA) que
fodo servicic prestado debe de generar ol impuesio, y de la Ley del Impuesto Sobre La
Renta que indica que las rentas pagadas por &f usuario son deducibles, siempre que sean
gasios necesarios pare produciy renfas gravadas. No existe en nuesio pals legisiacion
aplivable & dicho negocio y tampoacs reguiscidn contable.,

El Cidigo de Comercio indics gue fode smpress esid obligads a llevar contabilidad, v

52 debe de apiicer Principios de Donfabilidad Gensralmenie Acepiados.
34.1 Contabilizaciin del Arrendamionto Financisro en uns Socisdad de Leasing

Fare comprender bien esta parte de la contabilizacidn, se realizeré un ejercicio
general para cads uno de jos puntos de viste, pare comprender bien las diferencias gue

exisien enfre cada uno respactivamente.

Efercicio:

La compafiia JosMan Leasing, S.A. se dedice a o operacidn de Amendamients
Financiero desde hace 8 afios en ef mercado guatermnafiece. Con fecha 1 de Enero de
1986, ha suserito con Constru Acme, 5.A. un contrato de Arrendamiento de un Eguipo de
Cémputo, ef cual fue comprado a Ja compadia Compu Equinos de Guaternala, S.A. EI

conireto establece, enire otras cosas fas siguientas.  (Anexo 03

=

El contraro durard 1 afio

2. Laforma de pago es de fa siguiente forma. Gastos de apertura Q. 400.00, Gaslos de
Cierre Q. 200.00, 12 Rentas anticipadas de Q. 1,000.00 v un pago inicial Q. 4,000.00.
Ademndés incluye una cuota de segure mensual de Q. 25.00, y se les aplicard ef 10%
de VA respeciivamente.

3. El pago de lg primera renta, pago inicial v los gastos de aperiure se cancelaran al
momento de iniciar e contratro.

Los gastos de cierre y la opcién de compra se cancelaran al final del periodo,
Los gastos de mantenimients y conservacion del Eguipo de Computo serén oor
cuente dei usuario; asi como cualquier impuesto, tase o derecho & que esté sujeto.

6. La sociedad de leesing se desliga de foda responsabilidad reiacionada con el
funcionatmiento del Equipo. Los reclamos serén directamente a Compy Equipos de
Guaternala, S.A. ( proveedor ).

7. Elusuario asume fodos los riesgos de dafios y pérdids del bien.

8. Se adguiere &I Equipo de Computacion en Q. 15,000.00.
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9. Tasa de infereses de 30% anual.
10. 8i en caso de falla de pago e usuarico esta sujelo al 5% mensual de infereses
rmeraforios.

?  Desde e punto de vista fiscal

La contabifidad de une Sociedad de Leasing es asi:

JosMan Leasing, 8.4,

Asisntos Coniables correspondients al periods de 1988

Hgn Cuenta | Parcial ] Dsbe | Haber |
Partida ho. 1

3000  Bienes para Arrendamignio 15,000.00

3032 |Constru Acme, S.A. 15,000.0C

3000 iCuentas por Cobrar 1,500.80

34010 jva por Cobrar ) 1,500.00

0000 |Bances 16,500.00
0307 Banco Americano, S.A. 16,500.00

16,500.00 16,500.00

Registro de la compra de un  EQuipo de
Compto para arrendamiento  <on
Constru Acme, §.A. 2 Compu Equipcs de

Guatemala, S.A
Partida No. 2
7-000 |Bienes en Arrendamiento 15,000.00
7001 {Constru Acme, B.A. 15,000.00
0000 [Bienes para Arrendamiento 15,000.00
0032 Consiru Acme, S.A 15,000.00

15,0000 15,000.00

Registro del itrasaido de Dienes para
arrendarmiento & bienes en arrendamiento
por formalkizar el cortrato.
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JosMan Leasing, S.A.
Asientos Contables correspondiente al periodo de 1898
y Cuenta | Parcial |  pepbe |  Haber
Partida No. 3

0 Bancos 3,987 .50
377 |Banco Americang, S.A 5.867.50
0 Creditus Diferidos 4,000.00

Anticipos Leasing 4,000.00
% |Quentas por Pagar 542,50
10 |iva por Pagar 542.50
X |ingresos por Arrendamiento 1.425.00
1 lingreses por Arrendamiento 1,400.00
12 jingresos por Seguro 26.00

5,067.50 5,967 .50

Registro de jz primera rente, page inicial,

cunta de seguro v gasios de apertura,

depositado en ¢ Rance Americano, SA

£nero 01 de 18966

Partida No. 4
0 |Egresos por Arrendamiento 1,270.00
¥ |Egresos pot Arrendamients 1,250.00
J2 |[Egresos por Segurc 20.00;
0 Bienes en Arrendamients 1,250.00
M Constru Acme, S.A. 1,250.00
30 |Cuentas por Pagar 20.00
18 |Beguros por Pagar 2000
1,270.00 1,270.00

Registro  del costo y amoriizacién
mensual del bien vy provision el page de
la cuote de segure. Enero 31 de 1896,




JosMan Leasing, S.A.
Asientos Contables correspondiente al periodo de 1996
Codige | Cuenta 7 Parcial | Debe |  Haber
l T
Esta partida { No. 4 ) se repefird hasta
Diciembre 31 de 1996, en la cuel se;
regisiran ya los 1Z meses que durs &
contrato.
Partida No. 8
100000 (Bangos 1,127.56
1400007 iBanco Americano, S.A. 1,927 50
2200-000  |Cuentas por Pagar 102,50
2-200-010  ihva por Pagar 102.50)
4100000 lingresos por Arrendamients 1,025.00
4-100-001  lingresos por Arrendamiento 1,000.00
4-400-002  |ingresos por Segurs 25.00
1,127.50 1,127.50
Registro de l2 segunda rerta v cuota dej
seguro correspondiente al mes de febrerc
de 1996
Esta pariida de repefird hasta noviembre
30 de 1896, ya que en o mes de
diciembre se glerce i opcidn de compra.
Partida No. &
1-100-000  {Bangoes 1,787.50
1-100-007 Banco Americanc, S.A. 1,787.50
2-200-000 [Cuentas por Pagar 162.50
2-200-010  [va por Pagar 162.50
4.-100-000 |ingresos por Arrendamiento 1,625.00
4-100-001  iIngresos por Arrendamients 1,600.00
4-100-002 :ingresos por Seguro 25.00!
1,787.50 1,767.50




JosMan Leasing, S.A.

Asientos Contables correspondiente al periodo de 1996

45

Codigo

! Cuenta

| Parcial |

Debe |

Haber

2-400-000

2-400-003

4-100-000

4-100-C02

Registro de la Gfims renta, gestes de
cierre, opcion de compra y cucte de
segwrc corespondente al mes de
diciembre de 1998

Partida No. 7
iCreditos Diferidos
Anticipos Leasing

Ingresos por Arrendamiento

ingresos por Segurp

Regisfo de f renta anticipada
correspondiente a diciembre de 1996,

considerandola  como  un  ingrese, )

4,000.00!

4,000.00

4,000.00

4,000.00

4,000.00

4,000.00

La contabilidad def Arrendamiento Financierc en una Sociedad de Leasing desds

el punifc de vista fiscal, estd enfocade en el uftimo procedimiento indicado en el apartado

de jos aspeclos fiscales.

Considerando a esfe procedimiento corno e indicado para

registrar las operaciones de las Sociedades de Leasing. £/ siguisnte cuadro muestras

cada uno de los aspectos contables que participan en la operacion de Arrendamiento

Financiero,

Da ha conocer como mes & mes se aplica cada una de las rentas def armiendo asf

como la porcidn mensuel del costo, marcando claramente el resultado mensual y el

resultado global de la operacion. Ademas indica la forma de como mes a mes se va

amortizande el bien objeto de arendamiento.



JosMan Leasing, S.A.
Margen Financiero

[No, | Fecha ! Ingresos | {osto . Margern | Amortizacidn
4 31-Jan-98 1,400.00 1.250.00 15000 1.250.00
2 28-Feb-98 1.800.00 1,250.00 250003 1,250.00
3 31-Mar-86 1,600.00 1,250.00 {25000 1,250.00
4 30-Apr-85 1,000.00 1,250.00 {250.00 1,250.00:
5 3t-May-58 4,000.00 1,250.00 225000 4,250.00
& 30-dun-88 4,000.00 1,250.00 (250,00 4,250.00
7 21-Jul-98 1.000.00 1,250.00 {250.00) 5.250.00
a 31-Aug-88 1,000.00 1,250.00 (25000 1.250.00
9 30-Sep-98 1,000.00 1.250.00 {250.00 1,250.00
140 31-Cet-28 1,000.00 1,280.00 {250.00) 1,250.00
11 30-Nov-86 1,000.00 1.250.060 {250.00) 1,250.00
12 31-Dec-88 5,600.08 1,250.00 4,350.00 1,250.00

Tolzles 17.006.00 15,000.00 200000 1500000

¢ Desde ef punto de vista financiers

Tomando l& informacién def Eiercicie plenteado, se presenta s confinuacion un

cuadre en of cunl muestre de que forma se apfican las renfas y la emortizacibn de ia

deuda generando un margen financiero gue son proplamsrie jog infereses devengados.

Margen Financiero

JosMan Leasing, S.A.

INo. | Fecha | Rentas | Amortizacién | Margen | intereses |
1 3t.Jan-06 5,490.90i 5 025.72 374.28 37428
2 28-Feb-9% 1,000.06 75112 248.88 248.88
3 31-Mar-86 4,000.0D 768.86 230,14 23014
4 30-Apr-86 4,000.00 788.07 21083 21093
5 21-May-86 1,0046.00 808.76 181.24 191.24
8 30-Jun-96 1,00G.00 £§28.94 171.06 171.08
7 31-Jul-88 1,008.00 84262 150.38) 150.38
8 31-Aug-86 1,000.00 §70.82 128.18 12918
g 30-Sep-96 1,000.00 892.55 107.45 107 .45
10 31-Cct-88 1,600.00 914,82 8518 85.18
11 30-Nov-88 1,600.00 937 .65 €2.35 6235
12 31-Dec-96 1.600.00 1,561.05 38.65 38,85

Totzles 17,060.00 15 000.00 2.000.00 2.000.00

La Contabilidad de una Sociedad de Leasing desde ef punto de vista financiero es de

ia siguiente forma:
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JosMan Leasing, S.A.
Asientos Contables correspondiente al periodo de 1996
Zodigo | Cuenta Parcial Debe Haber
Partida No. 4
210-00C  (Bienes para Arrendamiento 15,000.00
210032 Constru Acme, S.A. 15,000.00;
300000  |Cuentas por Cobrar 1,500.00
300010 jlva por Cobrar 1,500.0C
40C6-000 |Bances 18,500.00
A00-007  |Banco Americano, SA. 16,500.00
16,500.00 16,500.00

Registro de la compra de un  Equipo de

Compute pera  amendsmiensio  con

Constru Acme, SA. a Compu Equipes de

Guatemala, SA

Parlida No, 2
207000 |Bienes en Arrendamiente 15,000.00
2070901 {Constru Acme, S.A 15,000.00
210000  |Bignes para Arrendamiento 15,000.00
210032 [Constru Acme, SA, 15,000.00
15,000.00 15,000.00

Registro del fasaldo de bienes parma

arrendamiento a bienes en amendamiento

por formalizar el contrato.




JosMan Leasing, S.A.
Asientos Contables correspondiente al periodo de 1996

Codige | Cuenta | Parcial | Debe Haber
Partiga No. 3
1-400-000  (Bances 586750
100007 Banoo Amencang, S.A. 5,857 50
2-200-000  Cuentas por Pagar 54250
2200-010 e por Pagar 542 50
1.207-.000  (Blenss an Arrendamiente 5,425.00
1207-001  {Constru Asme, S.A 542500
5,987.50 5,867.50
Ragistro de la primera renta, pago inicigl,
cutta de sequro v gastos de apertura,
isepositede en &l Banco Americene, S.A
(Enero 01 4o 1986
Partida Ne. 4
1207000 |Blenss en Arrendamiento 380.28
1207004 [Constru Acme, S.A. 37428
1207001 |Constru Acme, S.A. 25.00
£-100-000  |Egreses por Arrendamienta 20.00
£.100-002 Egresos por Segute 2000
4.100-000  ijngresos por Arrendamiento 30828
4100-001  |ingresos por Arrendamiento 374.28;
4-100-002  lingresos por Seguro 2500
2-200-000  Cuentas por Pagar 20.00
2-200-008 1Segures por Pagar 20.80
419.28 416.28

Registro de los intereses devengados v
gel ingreso por seguro y provision del
pago de la cuota de seguroe. Enero 31 de
1998.
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JosMan Leasing, S.A.
Asientos Contabiss correspondiente ai periodo de 1998
Codign Cuenta Pargial Dehe Mabar
Eotn partita | No. 4 ) 8¢ rapeird hagza
petetotr TnEE, n g ocusl g
sTan Y 5 17 mages ous i 2
corfraic, con e verians de ios IMereses
SEYENGRTINS s B mes. | veranexe B4 ;
Parfide He, §
100000 Bancos 112780
1400007 IBanco Americans, 5A. 1,127 .50
2200000 Cusnias por Pager 102 60
20 va por Pagar 02,50
1-207-000  Blenes sn Arrendamienic 1.025.00
1-207-001  1Constru Acme, 3.A. 402500
1.1237.50 1127580
Regsto de la sagunda rente v cudtz de
sagrp coraspondients & mes o Tebrerg
de 1986
Esty pardida de repelnd hashe novisimire
30 de TERE, ve que en & mes de
idciembre se sjercs la opulén 6 compra.
Partids o &
1-100-00C  |Bancos 1,787 50
1-400-007  iBanco Americane, A 178750
2200000 Cuesnias por Pagsr 162,50
2200010 |lva por Pagar 162.50
1.207.000 |Bienes en Arrendamiento 1,625.00
1-207-001  (Constru Acme, S.A. 1,625.00
1,738.75 1,7387%
|
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JosMan Leasing, S.A.

Asientos Contables correspondiente al periodo de 1926

odige Cuenta i Parcial Debe | Haber

Registro de s Ulime rena, gasios ds% :
cierre, optitn de compra ¥ cutts O
segao corespondients al mes
diclermbrs de 1258

Desde ef punto de viste finenciers fa contabiidad del Armendamianio Financierc en
ung Socieded de Lessing, ro presenla muchas veriacionss comparéndolo con of enfoque
fscal. Lo variante radice en: g} que no 8s opers como ingrese ¢f ioisl de fe renta como o
ez en e fHscal si no gue Onicarmente Ia porcidn de infereses producidos en ef mes
corespondienie;, ¥y Bl no s& aplica como costo &l iofal del bien arreﬁdaﬁa; 32 ppera
gnicamente equsf cosio fnanciere ceuseds por finenciamianto externc { Inlereses por
préstamos bancarios, emisitn de deveriures, obfigacionss financigras, olros ).

En un sbio contralo no se pueds ohservar clararments ia difergncia entre cede méiodo
o prosedimiento de comlabilizecidn, pero & se Fabgjan verios conkaelos,  mueste
claramenie la razén, por g cual las Scciedsdes de Leasing prefieren ssie segundo

procedimienio. St presents €f siguients efempio para esclarecer su imporiancia.

Ejernplo:

5/ iz Sociadad Arrendadors fleng fas contratos cerredos asctuaimenie, cade uno de
slins oon fechas de nsgociacidn, reniss v plazos diferentes; como reffeferian & resuliado
operative 7. & se hace un estudic comperalivo enfrz los dos procedimisnios de
contabilizecion del Arendamidento Financiero. ( Anexo 06 )

£l cuadro por un lado mussire ef comportamiento del meiodo de confabilizecién
desde ef punio de vista fizscel mostrendo un margen financierc anual de Q. 510833,
resultade que se cbliene de operer Jas renias totaimente como ingrescs y de restar a
porcion de costo mensual del bien smendado y por ef oro se encuenta Ja posicién del
mstodo financisro — operando Gnicamente jos inferéses como ingrese — que indica un
resuliade de Q. 7.003.51 anual, generande una diferencia enlre fos mélodos de
Q. 895.16. Demostrando que el procesc de confabilizacion desde el punio de vista

financiero es el ideal para ia contabilidad de fas Sociedades de Leasing.
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3.4.2 Contabilizacién del Arrendamiento Financiero def Usuario

La contabiiidad de los usuarios def Arrendamianto Financiero, o se divide comao an
una Sociedad de Leasing, dado que uno de ios beneficics que presenia ests Hpo ge
financigrniento es el de deducir of gasto en su iotalidad.

La Contabiiidad dei ususrio s simple v cfere en su sustancia v en su forrma, con i
infarmesitn del contralo No. 7 de iz Sociedad Arendedore JosMan ieasing. S.A, se
indice comv s s contabifidad de Constry Acme SA. Con o fujc de pagos
proporeionado por e compafila erendadora se sbona fe Cuenta por Pagar a dicha
compafiia ¥ se carga ia cuents de Geslos Anficipados, a! resfizer cada una de jas rertas
s& realiza una doble operacidn, ls primsra es de cargar la Cuenia por Pagar y aboner ia
cusnia del Banco y fa segunda 85 de regisiar of Gaslo v ebonsr le cusnia de Gazine
Anficipados, y o finalizar ef plezo Ia opcibn de comprs se regicira como Anlivos Fijos.

Pars ser més detallista en la forme Je opersr s contabilidad =n les cuenlas de Gasio
¥y Dasios Anficipedos, se sspare como Arendemienic Financisrc e infersses fovd
Arrendamienfo.  Los siguientes cusdros musstran la forme de page dst vsuario ¥ e

diferimienin de Jos intereses en &l perfodo gue dura ol contrate.

Conshu Acme, S.A

je bian: Eguips de Compuio
de los bienss: G 1500000

1 | Basics de | fastosde | Segure | Opdénde | Reniss Rentas | Iotal Tousd a

& | gpermrs | Ciee | Benswal | Compre | Anticipad. | Mensual | #ensus VA Facturar |
as : : :
B8 40060 iR o 4000.00 100000 342500 54235 D887 5
B8 25,00 [ 1002000 1.025.80 10250 12T EE
-8 2580 : 1000080 1,025.00 W2EN 113755
B4 25.00 1.000.00,  1.025.00 10250, 11T R
Ee 2500 1000000 1,025.00 10250 112750
&5 5.6 1 iiﬁ(&{}ﬁz 1,025.00 102.50 113788
86 2540 1,65&1}9% 1,025.00 102.50 1,127 %)
88 Z5.00 1000000 1,025.00 102.50 1,987 5%
58 25.20 1008000 1,025.00 10250 TzTse
88 25.00 1,000.00 1,023.00 102 .58 133786
E 2500 1,600.00 1,82500 15250 1,127.88
b8 200,00 25.00 406,00 1.006.00 1.62500 182.50 1.787.88
es £08.50 26000 300.05 400,00 4.000.000 1200000, 17.300.00 1.730.00 1803008

En lo que respecla & los infereses es facil deferminar que s/ ef coslo del bien
arrendado es de Q 1500000 y e lotal 2 pagar duranfe ef plazo de los 12 meses es
de @ 17.000.00, da un diferencia de Q. 2,000 00 gue es ef monio de los intereses a diferir
en los 12 meses.

A continuacion se presenfan los ascienfos confables comrsspondienies en e
cortabilidad def usuaric de Amendamiento Financiero.
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Constru Acme, S.A.
Asientos Contables correspondiente al periedo de 1996
Codigs Cugnta Parcial Debe Hahar
Partida Mo, 1
1-BO0-000  |Gastos Snticipadoes 17,300.00
1-600-011  |Arendamiento Financierns 15,000.G0
1-800-012  jintereses por Arrendamisnio 200000
1-800-013  18egure por Arrendamiento 30000
2-300-000  |Cuentas por Pagar 17,300,060
2-300-008  1JosMan Leasing, S.A. 17.300.00
17,300.00 17,300.00

Regisre de f aceplmcién del confreds

nara arrendamiento con Joshian Leasing,

%A del Ecuipe de Compuis ocolizade 2

Cornpls Bquinos de Gusternala. 84,

Parids Mo 2
1-300-000  |Quentas por Cobrar 34250
1300002 iva por Cobrar 842 50
2.300-000  [Cuertas por FPagar 5 425.80
2-300-006 ;.JosMan Leasing, S.A. 5,425.00
1-101-00C  |Bancos 5,967 50
1.101-022  |Banco del Constructor, S.A, 5,867.50
5,857.50 % 887.50

Registo del primer page de renta

correspondente & mes de enerp de

1966, schre &l Leasing del Equipo de

Compuio. i
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Constru Acme, S.A.
Asientos Contables correspondiente al periodo de 1998
Codigo | Cuenta Parcial | Debe Haber

' Partiga No. 3
5-600-00C  Gastos Financieros 542500
3-800-011  |Arendamienio Financiero 523333
5-600-012  |intereses por Arrendamiento 168.67
5-806-013  |Seguro por Arrendamients 25,00
1-800-000 Gastos Anticipados 542500
1-800-011  [Arendamisnic Financiers 523333
1-800-012  iintereses por Arendamients 168.87
1-800-012  [Segumo por Arrendamienio 25,00

5,425.00 5,425.00

Registre del gasto corespondiente 2 fa

srimera renta sobre el Leasing del Equipo:

de Computo.

Partida No. 4
1-300-000 |Cuentas por Cobrar 102,50
1-300-002  ilva por Cobrar 102.50
2-300-000  iCuentas por Pagar 1,625.00
2-300-006  |JosMan Leasing, S.A 1,025.00
1-101-000 | Bancos 1,127.50
1-401-022 |Banco del Constructor, S.A. 1,127 .80
1,127.50 1,127.50

Registo del segunde pago de renta
correspondiente al mes de febrero de
1896, sobre el Leasing del Equipo de
Computo.

{ se repite estz partida enios 9 meses
siguiertes }




Consfru Acme, S.A.

Asientos Coniables correspondiente al periodo de 1928
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Registro del uimo pago de renta
correspondients al mes de diciembre de
1995, sobre ef Leasing del Equipo de
Compute.

odigo Cuenta ' i Parcial Debe Haber
Partida No. §
300000  Gastos Financieros 1.025.60
300-31  |Arrendamiento Financiero 833.33
300-012  lintereses por Arrendamiento 166.67
500-043  |Beguro por Arrsndamiento 25.00
300-000  |Gasios Anticipados 1,025.00
300-011  iArrendamiente Financiero B833.33
300012 |intereses por Arrendamiento 166 67
300012 [Seguro por Arrendamiento 2500
1,025.00 1,025.00
Regisre del gasio correspondiente a la
segunds rema sobre e Leasing def
Equipo de Compuit.
{se repite en ios siguinetes ¥ meses )
Partitda No. 6
305000  |Cuentas por Cobrar 162.50
00502 |va por Cobrar 162.50
300000 |Cuentas por Pagar 1,625.00
300006 lJosMan Leasing, S.A. 1,625.00
401000 |Bancos 1,787.50
401022 |Banco del Constructer, S.A. 1,787.50 i
1,787.50 1,787.50:
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Constru Acme, S.A.
Asientos Contables correspondiente al periodo de 1985
Sodige | Cuenta {  Parcial | Debe | Haber
Partida No.7
700000 Activos Flios 400.00
FJOO-E  [Equipe de Computo 400.00
00000  Gastos Financieros 1,225.00
£800-011  |Arrengdamientc Financiero 1,033.37
800012 lintereses por Arrendamiento 165,63
S00-313  |Segure por Arrendamiente 25.00
S00-000 | Gastos Anticipades o LE2B0D
BO0-011  [Arrendamiento Financiers 1,433.37
B00-012  lintereses por Arrendamienta 166.83
BC0-013  |Seguro por Arrendamiento 25.00
1,625.00 1,625.00

Registc del gasic correspondiente & la)

uiima renta sobre €l Leasing y opcion de

compra del Equipo de Computo.

£n & Arrendemiento Financiero el usuaric puede ser ef misme proveedor, a esia
operacion se le conote como Lease - Back y la forma de contabilizarlo es registrando la
venta del Activo Fijo mencs su depreciacion ecumuleda, en algunes casos puede existir
Ganencia o Pérdida en venta de dichos ectivos.

En iz Contabilidad del Usuarico debe de registrarse un carge & Bancos, & Ja
Depreciacion Acumulada, pérdida en venta de aclives fjjos si o Aubjere v se abona's Jas

cuentas de Aclivos Fijos y Ganancia en venta de aciivos fijos si asi fuera ef caso.
femplo

£l Equipo de Sodmputo cuando o adquirié Constru Acme, S.A. en enero de 1985 tiene
un costc de Q. 16,000.00, se le aplica en su depreciacion & 25% sobre el monio de su
adguisicion, la que asciende a Q. 400000, y se fo vende a JosMan Leasing, S.A en
Q@ 15000.00 para formalizar un contrato de Leasing sobre e mismo eguipo. Los

registros contables son los siguientes:



Consfru Acme, S.A.

Asientos Contables correspondiente al periodo de 1886
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Codigo Cuenta [ Parcial | Debe |  Haber |
Partida No. 1
[-101-000 [Bancos 16.500.00
1.101-022 |Banco de! Constructor, S.A. 16,500.00,
{-700-000  (Activos Fiios 4 000.60
1.700-89¢ | Depraciacién Acumulada 4,000.00
1-700.000  Actives Fijos 16,000.00
1700015 | Equipe de Computo 46,000.06
2.200-000  iCyentas per Pagar 1.600.00
2-200.310  jiva por Pagar 1,500.00
4-900-000 [ Qtros ingresos 3,000.00:
4-900-012  |Ganancia en Venta de Actives Fijos 3,000.00
20,500.00 20,500.00
Registro de la verta del Equipo Ge
Computo & JosMan Leasing para iniciar
conraie de Leasing, se rebeja su
depreciacién  comespendiente ¥ a
dierencia se aplica a ganancia de
capital..
Las operaciones siguientes son las
cotrespondientes @ ia Operation de
Leasing.
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3.5 Aspectos Econémicos y Financieros
3.5,1 Aspectos Econdmicos

« Calowo de ja Custa de Alguiler

Los elementos que componen is custe de elguller necesarios pere sy delerminacidn
son;
- Cosio def financiamients o remuneracidn
- Cosfo def Bien
- Gasios de Adminisiracicn
-~ impuesios
~ {Jtiidad

Ferg e céloue de is cuota de slulier se deduce def cosio del bien o precic de &
opsitn de compra. Este, por fo general no supers ol 5% de dicho oosio v 88 préviica
habitual fjarie en un valor jgusd 8l de vns cuote de alquier. De maners gue & usuario,
mediante 8f Arendamienic Finsnciero, amorliza of costo del blen intsgraments, cabe
sefisler que exisien operacionss en las cusies & flan opciones de compra alfas.,

Le Bociedad de Leasing preestablecs I opcidn de compra como e fnico medio a su
disposiciin pars effonfer 8 resgo de recuperer, 8l fermino del confrafo, un bien
degreciads o inservible por ef use u chsolescencie en caso de pus of amendsiario no
prorogue i contraie o no ople por fa compra del bien.

En refacidn &f costo del financiamiento, la Sosisdad de Leesing establece un fino de
recargo mensual que, por fo general, variard en furcidn de fe cuantia de le operacicn, of
plazo y la forma.  Por rezones de simplificacion en e eélcuio, ef tipe de recargo puede
inchuir f costo def financiamiento, &f seguro del erédifo v la ganancia, aunque existen
mélodus en ios cusles dichos conceples se concideran desagregados. Asi misme, los
fivos pueden ser fjos o variables, lo que permite crear disefios financieros para afrotar fe
eventual variacidn de fa tasa de interés,

Les rentas del amendamiento puede ser lineales o constantes, crecientes o
decrecientes a distinfas fasas o estacionales adecuandose a las condiciones de tesorerfa
del usuaric.

Pera ilustrar este aspecto econdmico, se ejemplifica ef método de aplicacitn de
intereses de forma directa sobre la base de un tipo de recargo horizontal << flat rate >>, el
cual se carga sobre ef capital original.



Supuestos:
Cuota del Arrendamiento. 7 (A}
Costo def bien: Q. 15,000.00 bl
Plazo: 12 meses {n}
Tesa mensuel: 248 % g}
impussic 10% U
Valor residuel: nuio

La fomula pare Iz determinacion de js cunia def arrendarmiento as ke siguisnie:

i
A=Pi if{1vi) ]

(14ij-1

A este rmule se e puede adicionar o impuesito af Velor Agregedo GVA}._qmm

de g siguiente forma:

At=Al1+4)

£n base a fos supuesios establecidos tendremos que:

12
A= 150007 COZ4G(T+00249) ]

12
(1+00249) - 1
A=15000] 00249 (1.343315155) ]

(1.343315165 ) - 1

A=15000] 0.034485476 ]
(0.343315165)
A= 15000] 0.100 ]

A= 1,500

At=1500( 1.10 )

At= 1,650
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Cabe seffajar que fos sistemas de amortizacion pordrén variar segin los criterios que
se adopten de acuerdo a les necesidades de disefio gue se deriven de las condiciones
particuleres de cads vperacicn. Se ha descrito un sistemas para cuctas consiantes con
fines  meramente jlustrativos, por Jo que deberian ser contemplados  como
representativos.  En esle senfio uno de jos afibulos bésicos del Amendamiento
Finsnciero, con frecuncia utilzado como argumento en favor del mismo come fuente de
de financiarmients, es su Pexibifidad de formutacidn en tanio e permife disefios
financierss adaplabies - forma de pago, disefic de cucias, plazos, Hinos de FECAGS — &

ias necesidades del usuario.

= Costo def Arrendarmiento Financiers para of Ususrio
£ costs finenisly @5 une de fas desventsias més corientes atribuidss af Leasing.
Vel epreciacion se desprende dal examen de los slerenics gue componen lg cunlis dei
alguiler, £n ella, no sole se incluye os recargos finanseres como en cualguier forma de
fnanctarmienio, sine qus tambidn se incorpora o mergen de Penelicic de ja sociedad
arrendadora po ia prestacisn del sexvicio,

L& fjacitn de log intersses en conceplo de carge finenciers serd, por norme general
inversa g ke cuantla da lg operscicn, v Cependerd, entre olrss consideracionss, de i
sofvencia econdmica - financiers del polencial usuario, de la coyuniure scondmice v del

costo del inanciarmienio de la Socieded de Leasing.

¢ (Costo total de fa operacion

£f edlcuio del costo de Ja operacion basado en ef método expuesie en ef apartado
anferior puede considerarse incomplelo o insuficients en ¢ marco de un andlisis
comparalivo del Jeasing con olras formas de financiamiento. E£n este sentide, cuslguier
andlisis de este indole deberé considerar el elemenic distintivo fundarnental del
arrendamiento financiero respecto de jos méfodos bedicionales de financiarmiento: la
venigfa fiscal derivada de considerar a las cuotas de arrendamienc como gasics
tofalmente deducibles del impuesto Sobre la Renta.

Los andlisis se pueden realizar empleando diversas aproximaciones, Jas cuales, en
su mayoria, se hasan en el método de ectualizacion de los flujos de caja. Ei método que
se ilustre tiene en cuenta ef factor de ahomro del ISR, y ademas, la eventual ejercitacin
de la opeidn de compra por parte del amendatario. Con respeclo a esta Gitima, v en base

al impuesto mencionado, se deduce del costo del bien para fe deferminacion de fa cucta
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de alguiler. En este ceso, dade que ef metodo foma en congideracion la ventaja fiscal
aludida, se deduciran def valor residugl prefijado en el contralo Jos shomos de impusstos
Aerivados de le amoriizacion del bien edouiride a dicho precio, ectualizedos tenfendo en
cusnia 8l smortizacidn

La formutacion del métede consta de los sigulenies pasos:

- Chloulo de los slyufieres snusfes (D) pegados por o usuaric duranie sf plarc del
conirate,

—  Ee cafouln of ahoro de 18R,

~  Seealoula iz diferencia entre importes.

~  Becafnule of veior sctusl de ja diferencia enfre importes.

. Efcosio resi e Iz operacidn es deferminatdo por la sume ds lag cucles enusles de

arvendarianios deducidos fos aborres de impussios.

7 ios precios

= Efleasing y L Obsolescentia

L& ohscisscencie << lscnoidgiva > experimentads por un bien, 1o €3 consscuencia
de fe depreciacion del mizme por ¢f use, es originada por cambsos de cargoler cualifative
gue generan una perdida de valor significalive, debido al avance tegnoldgico.

Ei funcionamients inferno de fa empresa, coniieva una incidencia relevante fa
actividad empresarial se desenvuelve en un marco econdmico donde ef aumenio de fa
capacidad productiva, jos continuos cambios de la demanda y fa creciente necesidad de
requipamiento — las depreciaciones son cada vez més rapidas — son faciores gue afectan

el proceso de decision de las inversiones.
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£l Amrendamiento Financiero << puro >> — ofrece la triple opcidn — constituye un
eficaz instrumento para hacer frente of riesgo de obsolescencia lecnoidgica, su eleccidn
como método de financtemiento implica, por un lade, una depreciacidn acelerada de Jos
bienes amendados. FPor otro lado, fe posibilidad de una cléusuls de comelacion af
progreso téenico en of contrato.

En Guafemsls, no se trabaja al Arendamiento Financierc con una clausulzs de
corelacién al progreso tSenico, perc en paises comoe Estados Unidos si s intluyen ¥
ayuda & facilitar fe adaptecidn de Ia emprese - usuerie al cambic tSonoiogico mediante ls
sustiluciln de bienes arrendados, antes de Js finalizaciin del plazo del contrato, por oo
moderno. Partiende de fa base de que I rerabilidad de un bien obsolsto es inferior a fa
de oiro més gvanzado y eficients, & objetive de un negacio mas rentable genere una
recesidad creciente de renovacicn de bienes productivos, &l Amendarmienio Finenciero,
come ), puede affrmarse que conlribuye el auments de los bienes de capital def usuario

yio gue es més importante , 8 una renovacion mas rapida de los mismos.

3.8.2 Aspectos Financieros
Ef Leasing y Otras Formas de Financiaciamiento

La evaluacidn del Amendamiento Financiero debe comenzar después que la
emprésa ha decidido previamente que la adquisicion del bien es deseable. Aparfir de ese
momento, lo que fiene que decidirse es la forma de financiar dicha adguisicidn, ya gue
como se sabe, exislen muchos sisternas para tal fin y enfre los cuales se encuentra &f
Amendarniento Financiero.

De este modo, se esiablece une demarcacion entre el procesc de anélisis de s
inversidn, es decir, ia desicion de inversin, y ef dmbito de estudio comparativo de las
diversas formulas de financiamiento que afectaran la desicion de financiamierto.

La mayoriz de jos métodos  eslablecidos en una comparacidn cuaniifative def
Arrendamiento Financierc con ofras afternalivas de financiamiento son variantes del
mélodo de flujo de caje actuslizade. Este procedimienio consiste en aciualizar, a un
fastor determinado, los movimientos de tesoreria derivados de catia uno de ios sistemas
en consideracion y sobre la base de une serie de hipdiesis: fipos de infereses, factor de
aclualizacion, periodo de andlisis, ingreso marginal, supuestos fiscales, y otros, Jos

cugles no se ven reflejados reaimente en ef proceso evolutive de Ia inversion a analizar.
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Lo complejo del proceso de Ja inversién y de fa formuta ds financiamiento no siempre
determinan la necesidad de cbiener resultados cuantifativas para fundameniar dichs
proceso a Fevés de ia comparecidn.  Existen edemés aspectos cualitativos dificiimete
cuaniificables. que no 56 incluyen en los mefodas ciiados y gue, sin dude, pueden incide
sobre Jas hipdtesis de frabajo seleccionades y, por lo tanto, sohre ja decisitn de je foms
de financiamients & adoptar.

Ei incluir este Hipo de aspecios cualifalivos, en un estudic comparalive de sisternas
de financiasnienio, ha sido posible mediants programas de simulecidn gjecuiados par
crdenador, practicads habifuaimete en Estados Unidos donde l& banca, principaimente
offece una evolucibn en e inversidn e sfontar, de sy desaroils ¥y evolucion en k&
empresa Usuars, y conseoueniements de las diversas formas de Fnancismienio.

FPare mejor comprension de o dicho anteriorments, se aplicard ef metodo def cosis
scival iofal, deserollado pera j& oper cidn de Amendaermienio Financiers, en seccionss

precedentes a Jas formuias de financiamiento alternalivas:

- Autofinanciamiento
- Operacién de Créditc

£l propésito es eslablecer una comparacion enire fos ¥es sistemas a partir de sus

costos reales totales. Para efic se ulifizara la siguiente informacién:

~  Valor def bien: Q. 100,000.00

- Vida otif: 10 afics

- Amorfizacidn: cupias constantes
~  Eactor de actusfizecion: 30%

- Tipo impositivo: 30%

- Las hipdtesis pera cada sislemas son:

Autofinanciamieni Cridito Leasing
- Fondos Ampliacion de - importe por préstamo - Importe & Financiar
Capital
- No se consideh - Plazo del Prestamo 3 - Tipo de recarge 1.5%
Gastos afios
- Velor Residual 1% - Carge Financiers 14% - Opoion de Compra
Q. 3.489.30
- Amort.  Mansuales - Amorl, Moensualas
Anticipsdas Anticipadas
- Cupts Mensual -  Cupltas Mensual
Q. 34178 Q. 343830
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» Anaiisis Comparativo

Las conclusiones derivadas de este andlisis son contempledas desde un punto de
vista relativo, consiguientemente, con todas fas reservas def caso. Una vez remarcade
gue los dalos empleados son supuesics y que no se consideran ciertos aspecios
cugiitativos. Teniendo en cuenta el espectro de ia oferta de! Arendarmiento Financisro, el
tratamiento e hipdlesis de cada operacidn pare un estudic comparative varia de una ciase
& olya y enire estas y ofres formas de financiamiento,
Se extaen elgunas considersciones comunss o peculiazres del Arendarmienio
Financiers en relacion e olros sisternas de financiar fa adguisicidn de un bien de capital.
£n of caso de ia operacién de Autofinanciacion, el costo achial Iofal se formula de ja
manera siguiente, de acusrdo a fos supuestos considerados:
~ Be determina las cuotas anuales de depreciacion del bien v ef shomro fiscal derivado de
fas mismas.

- Se aclualizan los ahomros de impusstos sl factor de actualizacion.

- Be actualiza ef valor residual.

- Ef costo ectual fotal de ia operacién vendré dado por fa diferencia entre ef cosio del
bien y ef valor de los ahorros de impuestos v ef valor residual.

Desde el punfe de vislae financiero, la affernativa més favorable serd aguella que
presente un costo real menor. £l Amendamiento Financiero, serd favorable & la compra
con fondos propios ¥ ef valor de los Arrendamientos deducido ef ahorro fiscal es menor
gue ef valor actual de los ehorros de impuestos derivados de fa depreciacidn técnica del
bien.

En el efemplo anterior, los costos acluales tolales de la operacidn de cormpra con
fondos propios y de Amendamiento Financiero son de Q.84.937.71 y Q. 6755425
respectivarnente por lo que e! Leasing aparece marcadaments favorable g Ja primera.
Similar resuftado se observa comparando los detos con la operacidn de crédito y el
leasing Q. 81,067.27 y Q. 67,554.25 respectivamente. £l Arrendamiente Financiero
presenta como rasgo distintivo una cantidad de ehormo fiscal mas eleveda respecto a fos
olros dos sislemas (Q. 50,901.64). En ef Autofinanciamienic es evidente que ef tnico
ehorro fiscal proviene de la depreciacidn fiscal del bien y of credrto se deriva
exciusivamente de Iz parte comespondients a los infereses y & la amortizacin tenica del
bien. En ef Arendemiento Financiero, por el contrario, Ia lotalided de las cuotas de
arrendamienic son gastos deducibles fiscaimente con lo que se ahora el 30% sobre
intereses y capital. Esta ventaja fiscal hace posible la depreciacion acelerada del bien

arrendado y consecuentemernte un desplazamiento del page del impuesto que se seré



45 efectivo cuantc més corlo sea ef piaze de la operacidn. Naturalmente esia vertajs
fo podré ser obtenide por aquelias empresas que perciban utifidades o que encuerriren

| un perfodo de expensién con buenas expectatvas.

« Incidencia Financiera de la Operacion

La recuperacidn financiers del Arrendemiento Financiers desde ef punto de vista dei
suaric se fundamenta en los siguientes especios:

—  Efecardoter compismentaric de la opsracion como fuenle de Snanciarnenin.

v ig incidancie on #f estede de Flujp de Efsctive del arrendalsric.

-~ Laipeidencia en lp independenciz Ppanciers def arrsndatenc.

fot;

Arsndamisnte Financiers permile ef oblensr un Actve Fifo &l crédifo para su

Sizmeidn productiva, por o N, no 88 perciben fondos dinerarios en préstamo baia 8
whgwisioicn de dicho bign Cuando o uswanno se encuenie en une 37 sscicn de
wotpmiento de sus viss de eréoito, no pudiendo sobre paser mas alla de dicho limie su
nes de sndeudamisnic CON rECUTSTS GIENOE O decids no smplesrias comc megis

waventiva v sshalégics respeclo def fuluo supnde agn existen mérgenss pare o

snlepdandenio afeno; o bisn J03 FeCUTS0E DIOHGS 00 A af Aftsrdiarnienio

Unanciers apEess oomo Sistema de franciamissio complomenierio para resirer
nversiones gue de ofre modo no poddrian heberse efeciuado, sin sfeciar la capacidad de
endeudarniento existenie. En &l sentids, pueds afimerse gus &f Lendarments
Financiere 88 configra COMo inshumanin fnencierc gue  pernile ampier as
posibiidades de sndeudamienio d8l usuaric, sin embago, ia sfectvided de osia
operacidn 83t figade 8 una buens sstalegia y organizacion Ananciens.

E£n cuardo a sy ingidencia en &l Estade de Fluo de Electvo, of Arrendamiento
Einanciero permite eviter a3 1 ucluaciones gue acarean las formes Fadicionaies g
Fnanciamiento dade, por un jado, no requiers de desemboisos iniciales & anHeipos
significetivos para su formuiacién v, en segundo luger, jes cuotas del arrendamiento
pueden cubrirse perfactamente con fos ingresos oblenides por la utlizacidn productiva del
Activo Fijo en arriendo.

Finalmente e Amendamiento Financiero, permite financiar  inversiones de
equiparmiento y reequipamiento sin afectar la aufonomia financiers de la emprese usuarie
de fa operacion al evitarse, por gjemplo, fa necesidad de arnplisr ef capital para oblener
Ios fondos necesarios para afrontar dichas inversiones. Por ofro lado, Ja Sociedad de
Leasing se limita & acluar como financiador de un ective, cediendo los derechos de

distrute del mismo, sin interferiren la gestion del arrendamiento.



ULO 1V
JCIEDADES MERCANTILES

4.1 Concepto, Definicion

El hombre debe cubrir una serie de necesidades sin fas cusies no pueds subsishr
Como son. comer, dormin, recrearse y ofres. Pars logrario, tiene en prirer lugar los
bienes dados por la naturaleze en cantidades ilimitadas sin que medie esfuerzo algunc
vor parte del hombre. For eflo estos bienes no fisnen valor econdmice; ¥ &n segundec
wgar los bienes gque se poseen en forms limitads gque flevan uns serde gda
Fansformaciones para que sean ulilizados, estos son jos Hemados Bienes Econdmicos y
son ohjefo de la actividad econdmica del kombre.

Ef deseo o necesidad de posesrios y ef esfusrzo gue debe hacerse para alcarzark
dan la medida de su vaior econdmico. Para la ablencién de los bienes scondmicos hay
jue aplicar un trabajo { esfusrzo ) y un capial { medios ), al conjugarios, suge la
Empresa, Es deck, el hombre es quien crea la empresa ya sea en forma J‘;:dr'wduai a
olectiva, para satisfacer mejor sus necesidades.

La empresa como toda creacion humana, estd en perpetus evolucién ¥ se manifiesta
rada die que pasa més con la necesidad de adyuirir squipo pare cumplir sus necesidades
rara la produccion y de consequir Ios recursos necesarios para cubtir dicha inversidn,

Fara dar un concepto de la empresa, se hace ia siguiente pregunta: 5 Qué es
wactamente ung empresa ? f diccionaric Wester ja define como *el nombre, ef fituic o
3. Sin embargo, pare e que
astudia fos negocios fa empresa es basfanie més que un simple nombre, Hulo o razén

82dn sociel con que une compafiia realiza sus operaciones

tocial. Es una enlidad indejendiente compuesta por una o méds personas capaciladas
rara efectuar convenios legales, los cuales les permiten reslizar funciones comerciales
lue van desde la compra de malerias primas y maguinaria, hasta fa fabricacidn de un
en y su distribucion y venta a los consumidores.

Es obvip que cuandc una empresa es de importancia, es una organizacion
wmamente complefa, con muchas relaciones internas entre guienes la administran Yy
nuy diversas relaciones exlernas entre provesdores, clienfes y competidores. Todas fas
ases de la orgenizacion, desde la produccion hasta la comerciaiizacion, se deben
:onsiderar desde el punto de vista de su contribucidn al resultado total, integréndofas 2
28 planes de utilided del conjunto.

Se tiene ya una definicicn de que es una empresa; es una entidad fegal con cierta
arma de organizacion cuyos funcionarios deciden en qué se debe invertir y como se va a

nanciar las inversiones con el fin de lograr al méximo los obfetivos de ulilided,

few Collegiate Dictionary
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4.2 Formas de Constitucion de las Empresas

Las dos formas legales mas comunes gue puede sdorpler la empresa sofn! el negocioc

individual, y las scciedades mercantiles.

4.2.9 Bl Negocio individual

El negocio individusl es s forma mas senciis de empresa legel ya gue su

sromnizaciin o crescith no recuiere proosdinienins forraies nofificacionss. El sol

acto de abrir yn negocio constiivve & extabiech
propiedad v i responsabiidat recas sobie af oropielaric

i negocic individug! 58 snouante comunmenie snfe los eslablasimientos més

peyueios, donde 8 propisiers ahonde &n formim &

wote ias operacionss disrias Domo

S@INPIns 38 pusden mengionar i tiends de akaroles, la dulceria

s In Henda &f menudes
propieded famiiler, 5 bien & popisteric e ge Hens que ooupar det neaocio se preflere

ow oy auicrided, sigue slendo responsable de rades fop actos de 2

v
FHETHE

in

deudas de la empresa. For supiesio ioddas fes ulilades satan U8 PRG0S 8 INenss
e exishy un CONVEING de paricipanién con ios adminiairadores

Les negovios individuakes por fo peners Srancian con ios ehomes personales dsl
propigtanio, con e reinversidn de las yifidades de Je empresa y, en manor proporeion con
preéstamos. Esias emprasss oo armifen acciones nl valores de ninpuna ofese, puesio gue
no son més gue una exlensidn de las sctividsdes personales del propistario. Todo
préstamo se conceds &f propietario, NG 8 18 empresa.

Fara fnes de impuasios, lay ufilidedes del nmgocto Individual pasan & formar parle de
ios ingresos del propistarc. Las pérdidas y ganancies reciben oyt stencion que cuslguir
oFe INgrese ¥ 3& graval Gomo 18! g jz fase que indica ja iabla def impuesio sobre fa renta
aplicable al ingreso personsl.

Ef negocic individual pusde tinificarse COMO pErsona individus! y debe de regirse con
lo que estable las Leyes de e Repiblics de Gustermala especialmente de las normas
establecidadas en e Decrelo No. 2.70 del Congreso de la Repiblice ‘Codigo de

Comercio”. *

cicidos 1° y 27 del Deareto 2.0 Codigo de Cotnercio
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£l negocic individual presente sus desveniajas cuando faliece ef propietario.  La
empresa pasa & formar parte del teslamento del duefio v queds sometide &l impuesto
sobre herencias, legados y donaciones. Ademas puede ser dificil sstablecer ef vaior para
fines del testamento, creandose dificultades para la familia por lo que respectz & fa
fiacidn del impuesto. Tecnicamente, fa empresa deje de existr a! fallecimiento del
propietario, haste que jos heredercs foman ¢! conirol  Esto pusde alterar of curse de las
operaciones sobre toda si los herederos disputan ke propiedad entre efles dificuliands asf
2 ransfersneia de la propiedad.

4.2.2 Laz Sociedades Mercantiles

‘Las socisdades orpenizedas bajo & fyma mercantl Yepen s cefided de
comersiantes cuslpsgiiers que see su pbisto. Son sooiedades organizades bajo forma

mercanid exclusivamente fas siguisniss.™”

s La Sogiedad Coleciiva

¢ La Sociedad en Comandita Simple

= L& Sociedad en Comandita por Accionss
e la Socledad de Responssabilidad Limitads

= La Sociedad Andnime

Caon lo que establece ef articuln 14 det Cdigo de Comernio la personaiidad juridics
de la Sociedad Mercantil es propia v distinta de los sooios individuaimente considerados
¥ esia constiuida ds acusrdo & les disposiciones del Cddign de Comercio & inscrita en gf

Registre Mercantif,

Pars la constifucidn fde sociedades, la persong 0 personas gue COMParezcan como
socios fundadores, deberén hacerlo por si o en representacion de oiro, debiendo en este
caseo, acreditar taf calidad en la formea legal. Es prohibido la comparecencia come gestor
te negocios.

La legislacidn aplicable & las Societdades Mercantiles para su organizacion y
funcionamiento se regirén por lo estipulado en la escritura social y por las disposiciones
del Codige de Comercio. Conira ef contenido de fa escritura social es prohibido a los

socios hacer pacto reservado u oponer prueba alguna. Hay Sociedades Mercantiles que

uios 3y 1o del Decreto 230 Cédigo de Comercis
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are su organizacidn y funcionamiento necesitan la sulorizacikdn para constituirse y
perar, estas se regiran por las leves especificas aplicables & cada caso, se pueden
iensionar entre ofras & los Bancos, Aseguradoras, Financieras o Almacenadoras
senerales de Depdsito.

La inseripeidn de una sociedad en ef Registro Mercantil, fe oforga ef derecho al usc
xolusive de su rerdn social © de su denominacidn, la que deberd ser claramente
istinguible de cuslguier ofra y no podré ser adopiads por & mismo o semejanie objeto,
Heniras subsista inscrita la primera,

Los comercianies — Negoclo Individus] o Seciedades Mercantiles - sstén obligados &
pvar su contabifided en forme organizeds de acusrdo con ¢ sislema de pertide doble y
wando FPrincipios de Confabilidad Generalmente Aceptados. Al efecic debsran flevar,
wando menos, los libros de Inventarios, Diario, Meyor y Estedos Financiercs. Adem3as
sodrdn ulilizar ofros que estime necesarios por exigencias comisbles ¢ edministrativas o
an virtud de feves especisles. También podrén Hever Ip contabilidad por procedimientos
necanizados en hiojas suelfas, fichas o por cualguier olro sisterna siempre que permifa
su andfisis v fiscalizacion, Estos libros y registros deberdn operarse en Espaficl y ias
suenias en moneda nacional,”®

Las Soniedades Mercenfiies deberdn conserver en forma ordenada y organizada,
furante no menos de cincs afios, os docurmnentos de su empresa, salvo ko que Fispongas
stras leves especiales.

B! slemento formal fo constituye ef ecto solemne de la constitucion de je sosiedad. La
~onsHiucion en Escrifurs PUblica ss o acto naelural por excelencia, por fo que hece a la
sociadad mercantil un efecto constitulivo, ya que por f hecho de sy otorgemients se crea
ia socieded. La sscrifura plblice en la forma Jeferminade por le iey para la existencia de
Ia sociedad, se trata por eile de un requisito sustancial.

La Sociedad Mercantii en su aspecto funcional estd orgenizads por tes organcs
escenciales para su exisiencia siendo ellos: £l Organo de Soberania, el Crgeno ejecutivo

o Administrador ¥ el Organo Fiscalizador.

+ Sociedad Colectiva

La sociedad colectiva es la sociedad Hipica de personas es decir gue lo que prevalece
en effas, no es tanio el factor capital como &l factor persone; pués se atiende a las

cualidades de capacidad, honradez y solvencia de jog S0Cios.

; 366 v 760 det Decreto 20 Codigo de Comercic



La sociedad colecliva es la unidn de dos o més personas gue eporfando sus bienss o
i industria se proponen ffevar & cabo una empresa, con &l érimo de repartirse ias
mnancias que ocurar; entendiendose gue si la gestion del negocic amcja pérdidas,
stas también las sufrirdn todos Ips asociados.

Lo que ceracleriza & ssia clase de socisdades es a responsabifidad de los socics. ia
sal es fimitada y sclidaria frente a ferceros vy mencomunads enire effos mismos. s
260 social se forma con of nombre v spellidos de unc de fos seeics o con fos apeliidns
2 dag o mas de efios, con el sgregade obligalorio de /s levenda: v Compadia, Sociedad
ciectiva, feyende que podra abreviarse y Cia. 8.C..

Los socios fenen derecho a examinar la contabilidad, documenics y cuantas de ja
wiedad y de informaries ecarce de ks marcha e log regocios.  Le aperiurs de una

wiedad colestive conlablernente pusde darse en fes casns;

Aporfacitn inmediste de fode su capital.
La eporlacion sea parcial y promela complelaria

Lsg aportacion sea con diferenies valores de activo y trespasen pasios.

Las resoluciones que por isy o por disposicidn de la escrifurs socis! coresponden &
's socios, sergn fomados en junts gensral convocads por los adminisiraderes o per
salguiera de Jos socios. La convocsicra podrd hacerse por simple siacion persons! por
serffo, hecha por los menos cuerents y ocho horas de anficipacidn & la junta. La
snvocaloria deberd expresar con fa debida claridad los esunios sobre los gue have de

sfiverar.’
Bociadad en Comandita

La sociedad en comandita es fa unidn de dos o més personas parsé espscular un
sgocic cualguiers, de las cusles unas suministran ef capilal y ofras se encargan de
dministrar dichos capifeles, sin perfuicio que tarmbién puedsn aporiar capiial.

Existen dos clases de socios:  fos que nada més sportan su capital y son famados
omandifarios y fos socios gue se encargan de administrar le empresa larmados
‘estores o Comandifados. La responsabifidad de unos y ofros socios es diferents, los
omandifarios fienen frente a lerceros una responsabifidad limitade a su capital aporiado

fog socios gestores Henen responsabilidad solidaria e ifimitada.

9 2f 67 del Decreto 290 Codigo de Comercio
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Los requisitos legales para Ja formacidn de la sociedad en comandila son
exactarnente Jos mismos indicadcs en la sociedad colectiva. Entre los derechos y
obligaciones de los socios esta &f de reviser fa contabilidad, documenios y cuentas de /a
sociedad v de informarse acerce de la marcha del negocic. En este tipo de sociedad se
puede dar los mismoes Yres casos de aporiacion de los socios que se dan en fa sovliedad
colectiva y se opera de la mismea forme con fa diferencia que #f capilal de los gestores se

le agrege Is patabra comeanditado y &l de los capitalistas la palabra comandiiario.

L@ firma sooial comendré ef aombre o nombras de uno o mas de fos socios gestores,
seguidos de fas palabras Compafis, Socieded en Comandila, 10 gue se puede abreviar
asi: Cig, Ser .7

« Sociedad en Comandita por Actiones

La Socieded en Comandite por Acciones, es eguelle en lg cual unc o varios socios
comanditades responen en forma subsidiaris, limitada y sofidaria por las obligaciones
sociales y uno o varios socios comanditarios Henen Ja responsabilidad limiteds &l monto
de las acciones que han suscrits, en fa misma forme que o5 acoionistas en una Sociedad
Andnima.

La Sociedad en Comandiia por Accicnes se regiré por las reglas redativas a fa
Sociedad Andnima, La razdn sccigl se forme con e nombre de uno de fos socios
comanditados ¢ con los apeliides de dos o méas de elfos, & fueren varics, y con el
sgregado obligatoric de la leyenda: y Compaliia Sociedad en Comandita por Acciones, ia
cual podré abreviarse y Cla. S.CA..

Los socics comanditados tienen a su cargo Je edministracion de la Sociedad v e
representacion legel de ja misma y estén sujetos e las obiigaciones y respensabilidades
de ios administradores de ja Sociedad Andnima.

« Sociedad de Responsabilidad Limitada

£n este tipo de sociedad tarmbién participa el elemento persone, siendo ests ja
anaiogia que guards con ia Socledad Colectiva. Fero a diferencia de lo que pasa con
esta Oftima la responsabilidad de los socios es limitada, que es a o que alude su nombre

y el nimerc de los socios no pordré exceder de veinte.

sicdos 63 al 73 del Decreto 3=jo Cédigo de Comercio
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La ley obfige 8 fos socios a que en of momenic de constiuirse la sociedad debe estar
lolzimente aportado ef capifef social; de lo contrario no se oicrgard la personeria juridica.
Los requistios legales para su formacidn son los mismos gue se exigen en la sociedad
colectiva.

La razdn social se asemeje & Ja rezén de una sociedad colectiva, la diferencia esté en
que lleva el agregedo Limitade o se abrevia { tda..

En fa socredad de responsabilidad limitada no habré necesidad que un socio prometa
Hevar despuecs perle de su capitel, va que pare quedsr lagaiments constituids debe astar
gu vapial lolaimente sportade.  Esio indics gue las cusniss en la eperiurs de une
sociedad de esie Hpo son igusies & B de une societisd colective, 8 excepcidn de s
cuenta promess, pues bafo ningun conceplo pusgen Ips Sogins quedar & deber parie de

su capiial, *

«  Sociedad Andnima

La sccledad endnima es una persona juridics formeda por un fondo comin,
suministrado por ecciones, administradas por mandatarios revocables y concecida con ef
nombre del objelo de le empresa. La sociedad andnima sonstituye una persona juridice
formada por un capital dividide en parfes aficuotes femadas acciones, paries gue estén
represeniadas por ffluios o docurnentos lambién flamados acciones.

Le sociedad anonima se identifica con une dencminacidn, lo que podré formarse
itbremente, que podré contener &l nombre de un socio fundador © los apellidos de dos o
més de ellos, pero en este caso, deberd igualmente incluirse la designacin del objeto
principal de la sociedad, con el agregado obiigatorio de fa levenda Sociedad Andnima,
que podra abreviarse S.A..

La sociedad andnima se forma por medic de escritura piblica, otorgada ante fos

oficios de un notario, 1ai escritura deberd contener las cldusulas siguientes:

~  Nombre, generales y domicilio de los secios fundadores

- Ciase, domicilio y nembre de la sociedsd

- L& enuncigeion clara y completa del objeto de ia empresa

~  El capitat pagedo de fa compafiia, & nimero, ef vaior y clase de acciones en que se
divide, Ja forma y plazo en que los accionistas deben consignar su importe en la caja
social, las preferencias en ef pago de dividendos y en ja emorlizacion de las

acciones,

imdos 78 al 85 del Decreto 20 Codigo de Comercio
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E! monto del capital suscrito en ef momento de la organizacidn de la sociedad, y Iz
parte que esté efectivamente pagada.

Término o duracidn de fa sociedad

L& forma de fa administrecidn, las facullades de los administradores, la manera de
nombratios y las atribuciones gue correspondan & la junis general de accionistas

ie dpoca fila en gue debe fjarse el inventario, e Balance General o Estados
Financierns vy scordarse ios dividendos.

La parie de ulilidades gue se destine @ formar of fondo de reservas

£1 porcentaje de pérdida del capits! scoiel que debs causss g disciucion de ia
sociedad aries del vencimienis, no deblendo nunca exceder del $0% pués flegando a

este extema es obligacion disoiverTa.

La escriturs sooial deberd inctibirse en of Reglstre Mercani! asi como habré gque
mer en concoimients del piblico, por medio de aviscs © ediclos en ia prensa, j&
Tracicn de i sociedad. De no inscribirse la sovisdad se calffivaria como une sccreded
agidar.

£} caplal autorizado de une sociedad andnima 85 ja suma maxima gus ja sociedad
sede st en sociones, sin necesidad de formaiizer un sumenio de capitel . Ei capital
Herizade podrd estar fotal o parcialments suscrito af constiturse la sociedad y debe
prasarse en la escrifule constitufive de fa misma. Al momento d& suscribir aCciones 5
gispensable pagsr por fo mencs ef velnlicineo por clenio { 25% ) de su valor nominal, &f
apital pagado iniciel de ja socieded encnima debe ser por fos menos de cinco mit
setzales (Q.5,000.00).7

2 Tipos de Empresas

Los fipos de empresas se pueden clasificar de fa siguinte forma:

— \, Extracfivas

Mercantiles

Manufactureras

Financieras

De Transporte

Construccion
De Servicios

86 al go del Decrers 2-70 Cbdigo de Comercic



V3.1 Empresas industriales

La complejidad de las empresas industriaies es aln mayor que las comerciales, va
we a ja par del aspecto industrial se encuentra intimamente actuande Ja idcnica
omerciai con tode su mecanismo de especulacién. este tipo de empresas es Je que
irve de cimiento & tode la estructura del edificio industial, por ser Ia encargada de
Hectuar of complicado proceso de fabricacidn de ias materias paturales ( en bruto ) ya
sa para produci srifeulos semielaborados, pare convertios en arffeulos ferrninados,
omefidos a unz o varias Yransformaciones previaments pera ponerlos apios para =f
onsume segin e netureleze Jdel erficulo v ef propdsifo de ie empress ¥ venderios a
Ynpresas comercisles o a obas empreses infermedisries, que == sncargan de
urrinistrarlos en grandes o peguefias canfidedes 8 s grussa rmasa de consumidores.

Ciertas operaciones inlernas de compre - vents efecluadas por las SMpresas
wustriates, son iguales a fas empresas comerciales, esla empresa lieva a cebo una
erie de operaciones de carécier iécnico - industrial para convertir fas materias primas en
reductos slaborados,

La empresa industrial se caracteriza porgue es transformadora evoluliva, ho solo fieva
: cabo ef proceso de fabricaciin sine ef de perfeccionamiento Scnico def arficuis a
redida def incremento alcenzado en fa produccidn; ese desarrciic estructurado en s
ynpresa industrial y comercial s& ha acslerade més a medida gue se croenizan
dcnicamente Jas vias de comunicecidn, transporle, préstamos bancarios en los paises
wlustiales y en ef exterior donde se abren nuevos mercados de consumme. Les
wnpresas induskiales se dividen en:

v Manufacturera o Fabrif

Constifuye Ia rama principal de las industrias que efectivamente producen articulos o
ubstancias por fabricecidn o elaboracion; este tipo de empresas se caracleriza porgue
spresenta una parle quiza la més cuantiosa de los negocios, ya que sea grande o
equefio; y varian desde la empresa individual més chica hasls las enormes fabricas de
ehiculos y metaiurgica; estas empresas son las que requieren grandes inversiones de
apital que flegan a constifuir millones, gque & su vez son organizaciones de mayor
wotencial econcmice, conocidas con ef nombre de trust, por su produccidn a gran escala.

Proporcionan trabajo a millares de obreros y empleados de oficina, asi también,
omo conseceuncia de su poderio financiero y hegemonia econdmica, llegan a infiuir

randemente en la politica de fos paises en gue operan.
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s Extractivas

Son jas empresas que utilizan los recursos naturales, para le salisfaccion de alguna
necesidad surgida del consumidor. Aqui en Guatemale se Yenen, las madersras y fas

mineras.
4.3.2 Empresas Comerciales

Son las empress gue ro fabrican ef producio que expenden, esitas compran 2 0§
productores log ariiculos terminados, convartides en mercansias pers ponsrlos a la venls
de Jos consumidores sin baberies aplicato ninguna clase de tensformecion.

tne de less cerecieristicas de las empresas comerciaies es servy de infermediario
enfre ® producior ¥y o consumider, 510 S8 encarga shsoiutemste del proceso de
fabricacicn gei arffeuls gue prefends poner a ja venis, sipuiere la mercancia tolalmenie
scabada disctamente del producior 4 ofo infermedisrio.

e caracieristica de le empress comersial 8 gus su principal objelivo es &
salisfaccidn inmadiate def arffouls gue sxpende pars fa colectividad, slngue por su propia
actividad cumple con ese cometids effe percibe ia oblencicn de fe utifides que Je brinda
sl mercado de consumo.

L s emprasas cormerciales se dividen en!
s Mercantiles

Actian como distribuider de erficulos de consume y uso, aqui guedan comprendidos:
detaliistas, almacenistas y fodos ios infermediarios de cualguier clase.

e Financieras

Afienden jas necesidades financieras relecionadas con obos pegocios v se
caracierizan por las instiluciones de crédito.

» De Transporte
Son las empresas que tienen por su objeto ef servicio a plbiico. es decir, de fraslado

de un fugar a otro de mercaderias, pasajeros, y de corecs; enire las principales figuran

ias compafifas ferrocarrileras, comunicaciones, autobuses y de servicio aeres.
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o Construccion

Estes empresas son fas encargadas de edificer y de construlr grandes compiejos
industriales y oficines con instumentos técnologicos avenzados para fograr su obystivo

fundamental.
s De Servicios

Son las gue prestan bensficin social y ne fienen un fin lucrative, sine una presiasitn

soclal ya sea hacia sus leboranies © & Ios ciudadancs en general

4.4 Fushies de Flrenclemients oo Iss Sociedades

La Empresa pars flever & cabo su activided 63 predfuccidn v distibucidn de benes ¥
3eVicios, Regesita disponsr de recursos financisres pars reslizer dichs actvidad,  Los

FECUTSOS fingncieros de acuerdo & su origsen se agrupen en dos grandes categorias,

1. Fuenles de Fingnclamiento internas v

2. Fuentes de Financlarmiento Externas.

4.4.1 Fuentes dg Financiamiento internas

£/ financiamiento infernc o aulofinanciamiento esté integrada por squeflos recursos
financieros que la empresa genera por si misma sin necesidad de fener gue acudir af
mercedo financiero.

Dentro de les fuentes de financiamiento propias o intemas se mensionan: Las

reservas y La reinversion de ulilidedes.
« Las Reservas

Las reservas o refencién de beneficios suponen un incremento def neto patrimonial o
riqueza de la empresa ( aulofinanciamiento por enriguecimisnto ). puesic gue siendo
éstas una separacion de las ulilidades cor una finalidad especifica, mientras no surga la
necesidad de aplicarlas of destino pera ef que han sido creadas, constituven fuentes de
financiamiento de indudabie valor.



La Reinversion de Utilidades

Si adicionalments de defar cierta parte de las uliidades de la empresa como reservas
s distinto Hipo, se refnvierte la diferencia en las aperaciones productivas y de distribucion
: = smpress, an ese momento se puede afirmer que 58 asté sulcfinanciards, va qus en
gar de diskibuir las yiiidades restenies se st aplicande 8 lg compra de malgria prima.
fuipo v cubri ofo fipo de necesidades, o que probablemente se ienfa gue haber

ibierio con recurscs exiernos ¢ sjenos & la empresa en base & préstemos.
4.4 2 Fueries de Financiamisnto Externas

£l finenciamienic exiernc ests formado por aguelios recursos financieros que fa
mprese obtisne del exoror, es deckr, Jos que no gensra i&  msma. &
wiofinanciamienie resulle normalmerde insuficiente para salisfecer las necesidedes
nancieras de las empresas y estas Henen que asudir ef lamado finenciamienta externo,
ien emitiendo acciones { ampliaciin de cesital ), emifiendo ohligaciones ¢ acudiendo &l
sercado de crédito para oblener préstamos & corto, medians o largo plazs.

Dentrs de Io que son las fuentes de financiamiento externo se pusden mencionar

Ef crédito comercial

Este va a representer la faciiidad que une empress le brinde g ofra de pagar en un
wariodo de tiempo prudencial bienes v servicios olorgades con enficipacion & su pago.
Jo cabe duda que e simple hecho de no tener gue pager de inmedialo Iz mercaderia
ecibids hoy para fe venta o la maleria prima recibida hoy para le produccion va a

significar trabajar con capital afeno, el cual se ulliza para desarrofiar la aclividad.

¢ Venta de fa cartera { factoring

Cuendo deferminada empresa effonta algin lipo de problema en cuento &l
financiamienio se refiere, y & su favor tiene alguna cartera o cuentas por cobrer, fa puede
nregociar con afguna institucicn que la adquisra pagéndole de inmediato una cantidad por
ef derecho 2 la misma. Normalmente se fe concce a esta operacion como descuento de
documentos y con regularidad quienes se dedican a negociar este tipo de situaciones son

jos bancos del sisterma.
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* Préstamos de accionistas, socios o cualgaier tereero
Otra fuente de financiamiento externa son ios préstamos gue obliene Ia empresa de
‘erceras personas, seah estas socios de la empress, accionistes de la misma o cuaiguier
yersona o entidad especifica, Mediante esfe sisterna ef prestamista oforga & ja emprese
Yerte cantidad de dinero, en e entendido de que sslz fe reconocera un intsrés por €l
tinsro prestado y se Io pagerd en un plaze fiado con anficipacion.

: Afitiolpo de Slientes

Algunas indusiries Fabajan sobre pedidos o lo gue @5 o misme por drdenes

wpecificas de fabricacitn v normalmente solicitan & sus clienfes un anticipc pare
omenzar ¢ reafizer ¢f babsio encomendads; cuando B ciieste o articips cierls cantidsd
i dinerc por un Fabalo que va ha recibir en of fute, esta finenciando 84 propio rebajs,

w1l razdn e ofra forma de fuenies de financiarniento extermo,

Préstamos Obtenitos del Sistema Bancario

Una de las principales formas de fnanciamienio externa pare las empresas o
onsiiuye fa obtencion de préstamos por parfe de los bancos del sisterna; es frecuente
ue las empresas acudan a los mencionados bancos a solicitar préstamos pars financiar
us operaciones ya sean estas & corlo, mediano o fargo plazo, de te! modo que de
cuerdo con el tempo en que estos préstamos se van & cancelar Jos mismos se
lasificen asi

Préstamos a Corto Plazo

Son aquelios que olorgan las instituciones bancarias para ser cencelados en
erfodos corios; normalmente deberdn ser cancelados no mayores de un afio.

Préstamos a Mediano Plazo

Este tipo de préstamos son otorgados por los bancos & las empresas para gue sean
agados en un plazo mayor de un afio perc menor de cinco afios.
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- Préstamos a Largo Plazo

Son aguelios que otorgan las bancos para sef pagados a més de cinco afios piazo.

£s impertante seflalar que dependiende del uso que 58 vaya @ der af préstamo asl
tendrd que soliciarse ésle en cusgnic & v piazo, ya gue & su Jesling &3 ia
implementacidn de capifal de trabajo, indudeblements ol préstamo & acliciar delbers ser
2 corfo plazo puds se espera una répida recuperacion de ja inversitn reaiizade, mentas
gue si &f préstamo se ulilizard en inversiones de capital deberd haterse & un pIBZo mayor
oués Ja recuperacion de fa inversicn probablemente serd tambien a largo plazo.

De acusrdo & fipo de garantis que respalda ios préstamos bancarios estos pusden

ser
—~  Préstarnos Fiduciarios

Son aguefios que generalmenie son & corlo plazo; estén gerantizados con &
sompramiso gue adquisrs ef deudor de cancelar dicho préstarmo &l cual respalda con su
firma en un contralo entre ef v &f banco oforgants; normaimente un segundo deudor o
Fador avala lambién con su firma e pago del présiamo en la feche o fechas convenidas,

comprometiendose a pagar por ef deudor en ¢aso de incumpiimienio de éste.
~  Préstamos Hipotecarios

Esie tipo de préstamos estén garantizados con bienes inmuebles { terrencs, fincas,
casas ) y normaelmente son & largo piazo por le naturaleza de ia inversion, pués por o

regular dichas inversiones son & iargs plazo.
- Préstamos con Bono de Prenda

Este tipo de préstamos fos oforgar los bancos con garantfa prendaria, pero en este
caso intervienen también los Hemados Almacenes Generales de Depdsifo pués estos
como instituciones auxiiares de crédito velerdn porque ia prenda en garantie  se
encuentre depdsitads fisicamenie en sus insialaciones o en bodegas habilifadas por
ellos. Paralslamente al olorgamiento de este tipo de prestamas se estara emitiendo ef
bono de prends y & cerlificade de depbsito que nc son més gue, & primero, el
documento contractual entre la instifucion que otorga &l financiamisnio y e solicitante del
mismo v el segundo, el documenife por madio del cual se reconoce fa propiedad de 12

mercaderia.
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—  Préstamos Fitluciarios - Prendarios

Se da esle lipo de combinacidn de présiamos cuando una parte def préstamo estd
amparada o respaidada por la simple fima def deudor y ofra parte se garantiza con

bienss musbles.
- Prestamos Fidugciarios - Hipotecarios

Estos se clorgan con la garantia fiduciaria en parfe y la garanifz hipotecaria por f

resto def préstamo, es pués ofra combinacidn en cuanto a jes garantias se refisre.
- Prastamos Prendarios - Hipolecarios

Otre de las combinaciones de préstemos bancarios lo constituven los Hamados
Prendarios - Hipotecarios, que no son mas que contralos de préstamos en los cusles se
estabiece que una parte del préstamo esterd garantizada con bienes muebles, mienfras

que ef resto lo garantizeré bienes inmuebles.

s Préstamos Obtenidos por Entidades Financieras

Las sociedades financieras orfentan sus opereciones e mercado de capitales,
cosperando al finarciamionto del desarrollo econdmico madiants crédifos & inversiones a
fargo plazo olorgados con ahomo caplados a taves de ja emisidn de fiules y con
recursos obltenidos mediante le aplicacidn de su cepital y cortratacidn de emprestitos en
& interiror o exterior; en este timo caso con fa aulorizacion previa de fa junta monetaria.

Ei decreto fey 208 define a Jas sociedades financieras privadas como inglituciones
gue actian como intermediarios financieros especializedos en operaciones de bancos de
inversién, que promueven fa creacion de empresas productives, mediante la caplacion y
cenalizacion de recursos interncs y externcs de mediano y largo plazo, que se invierten
&n empresas comerciales, industriales, agricolas y ganederas.

De acuerde con Io anterior los préstamos de sociedades financieras son orientadas
hacia fines especificos como fomentar ef desarrofio comercial, industrial v agroindustrial
y de ahi su importancie en cuanfo a la posibilidad de encontrar en este fipo de
instituciones la fuente de finenciamiento exiterna més adecuada para delerminada
actividad econdmica.



+ Emision de Obligaciones

Son fitulos de crédito que incorporan una parfe alfcuofs de un crédilo colective
onstituido & cargo de una Sociedad Anonima. Son considerados bienes muebles, air

wande estan garantizedos con derechos reales sobre inmuebles.

La forma en que las obligaciones pueden ser emifidas son: nominativas, a fa crden o
¥ portador, v las mismas frendrén su propic valor nominal, dependiendo del monto de is

serie emitida.

Parg Ia creacitn de lilulcs de obligaciones, esta creecidn deberd ser formelizads en
sscritura poklica, en la que se manifiesta ia declarscidn de deseo de crearios por porke de
'a Sociedad emisora. Este testimonio deberé ser inscrilo en ef Registo Mercantl y en kos
egisiros corraspondientas a las gerantias especificas que se contituyen. Los titulos de
las obligaciones deberén contener:

- L& denominacién de obligacion sociaf

- Etnombre, objeto y domicilio de la sociedad emisora .

- B! 'monto def capital auforizads y fa parte pagada del mismo, asi como el de su activo
y pasivo, segin ef resultedo de I sudiforfa que deberé praclicarse precisamente pars
proceder a la creacion de las obligaciones.

- El importe de fa emisidn, con expresion del nomero y del valor nominal de las
obligaciones.

~  La indicacion de la cantidad efectivamente recibida por ia sociedad emisora.

-~ £l tipo de interés.

- Laforma de emortizacidn de los tiuios.

- Laespecificacidn de las garantias especiales que se constiiuyan, asi como los datos
de su inscripcion en of Registro Mercantil,

- FEf luper, Ia fecha y e nimero de la escritura de creacidn, asi como el nombre def
notario autorizante y & nimero y ia fecha de la inscripcion de la escritus en of
Registro Mercentil.

—~ Las firmas de ias personas designadas como representante comin de los lenedares.



La Escrilure de Creasion deberd contener:

— Los dalos que se refieren los incisos 2° 3, 4° 5 69, 77, &85, &y 10° def arficulc 548
del Codigo de Comercio.

- Lainscripcidn del Acta de la asamblea general extraordinania de accionistas qus haye
autorizado la creacidn de jos tiulos;, Balance Gensral gue se haya préclicedo
previamente a la creacidn de ias obligaciones, y documento que - acredite R
personalidad de quienes deben suscribir los iitulos a nombre de Ia sociedad emisora,

~ L& especificacitn, en su casa, d2 las garentias especiales gu2 se contitiyan.

- E£nsu caso, la indicacion pormenorizada de os bienes cue haya de edguirirse con f
imports de la colocacién de los titulos.

- ie designacidn del representente comitn de los tenedores de los tituwios, ef monto de
su relribucion, Ja consiancia de fa scentacidn de su cargo ¥ a declaracion siguiente:
&) D= que se ha cerciarado de Ja existencia ¥ valor de los bienes que constituyan jas
garanijas especiales; b) de haber comprobado ios dafos conlables manifestados por
ia socisdad emisora, y ¢ de constituirse como deposilario de ios fondos gue
produzea la eolocacidn de Jos Hiulos basta verificer ef cumplimienio exects de jos
fines de la emisidn, si dichos fondos se detizaran a la construceidon o atiquisicidn de
bienas y hasta ef momento en que dicha constucion o adquisicion se realics.

Las obligaciones podrén crearse en series distintas pero, los derechos conferides 8
los lenedores de los fitulos serén iguales y no podrén emilir nueves series de
obligaciones hasta que fa arterior no este tofalments pegada.

&l vedor total de fa emisién de las obligasiones no debers exceder &f monto del capital
contable de /a socledad emisora, despuss de deduci las utiiidades rapariibles gue
aparezcan en e Balance Geperal que se praclique antes de ia creacidn de fss
obligaciones financieres. Salvo que fes obligaciones se havan creado para deslinar su
importe a fa adguisicion de bignes de Ja socisdad. En este caso, la suma descendenic
del capilal autorizado podré ser hasts las tres cuartas partes del valor d fos bienes.

En ef procese mediante el cual se extingus gradusimente una dsuda, por medic de
una serie de pagos periddices al ecresdor o acreedores segin se trate, en of gus cada
pago incluye intereses sobre ia deuda pendienie y un pago parcial sobroe ef capital de
aguefla. £n caso de las obligecionss Ia forma de amortizacion deberd ser estipulada en

la escrilura de creacion de los mismos cotno ya se explics antericrments.



« Emisién de Acciones o Ampliacion de Capital

Cuando se recurre & esle procedimiento para poder financiar una empresa, lo gue
sucede es que ef capital original es modificaddo para dar paso & un capital mayor el cual
podré ser aportado por fos socios ya existentes o por nuevos socios segin ko establezcan
los socics participantes de la empresa. De esta manera 3 unidad econdmice de que se
trate ampliard su capital y por consiguiente estard capiando recursos financieros que no
son generados dentro de la misma emprese 0 sea que estaré obleniendo financiamiento
extermno.

+ Préstamos provinientes del exterior

Ob’a de jas fuentes rmpm‘antes de financiamientc externo fo constifuyen los
presramos provinientes def exterior ¥ los cusles son proporcionados por bancos
extranjeros o eniidades internacionales a efecto que los recursos obfenidos sean
empleados en actividades especificas previamenie deferminadas.

« Arrendamismto Financierc

Es obra effernaliva de finenciamiento para las empresas y consisle en conceder un
financiamiento pare la adquisicidn de Activos Fijos. Es una fuenle de financiamiento
nueva. v es ulilizada para aguellas empresas que desean Equiparse o Reequiparse para
explorar su productividad, se financia el 100% def valor def bien y lo més importante es
gue se considera como un gasio dedutible del impuesto sobre Ia renta.
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£.1 Beneficios gue ohilens comD operacin créditicia

Despugs de io estudiado en fos custo capitulos ar'eriores se hece Je sipuients
pregunta } A quién benecficia of Armrendamiento Financierc 7, feniendo en
cusrnts of campo de aplicecitn, Jas venfajss fnancieras v fiscales v i Aexibiidad de
disefio del Arendemienio Financiern come fuerie de finenciamients, parece ser una
fHrmule especificamente abective para fas peguelias, medianas v grandes empresas, los
profgsionales ¥ los ususrdos perficulres gue necesilan bienes produchives pere
desarolier su activided, sin peruicic de sy empleo como instumenito de fnanciarienio.

is posibiidad de encarer una inversidn de renovecitn y/o sguipemienio con uns
finglidad que no o5 ole gue & eumenic de ja capacided productiva de ia empresa v,
consecusmermente, de ja renfebiided global def negocis, uliizando para efio un méindo

e Un disefio adapiado a les necesidades def demandents.

o Eviter Iz absorsitn de recursos Bnancieros propios.

= Un figo de orja sin grandes fuctueciones.

= Unregimen fiscal gue parmite considerar a las renfas como gasios deducibles.

Fuede ser delerminanie para la eleccion del Amendamiemic Financierc como
Finalmente, e Leasing se configura como unea Frmula especisimente beneficicsa pars
ias Sociedades Mercanties que presentan jas siguientss condiciones.

« Empresas con fECUrsos opios insuficierdes gue ven, de esie modo, frenadas sus
iniciztivas de renovacion /o equipammicmio imprescindibles pera su expansion y
e

« Empresas en proceso de expansion con sus fineas de crédilo agoledas pero gue
oasienien une buena gestion empresarial que Jes permile afroniar fnancieramente un
arendamiernio.
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v Empresss de recienie creacidn con busnas expeciaiivas de demands pofencial.

v Profesionales gue inician su activided y que, por jo gensral carecen fde 08 recteses
. . ; ar fas i N inicisies en . —.

Como yva se sabe quienes son los gue se bensfician con of Arrendamisnto Financiera,
ndicaremos cuales son los beneficios gue éste presenia pars fas Sociedades Mercalies.

£4.1 Reesguipamienic sin mobilizacitn de fondos

Este bensficic yue presenia o Armsndarienio Finenciero, en anic gue
Ehara recurses &l no mobiizar Tondos en aclivos fios como ocume coR una Awversitn
En primer Jugar no s une cualidad privativa del Amendamientc Finenciers.  Tods
forma de Enanciamicrio Fbers recurses, pero esio no guisre decir que dichos reciEsos
fibevados vayan a invertirse forsozamenie de une forma mias reniable. Dicho esto, no par
efio se dujara de remarcer gue en 8l corls y medianc plaro, & Leasing permils & a5
oz recirsos no movilizados hecia ofes utiizeciones como ja estraiegia de venlas, ¢ bien
hacia aspacies de politica productiva,
Las Sociedades Meraniies Amendatarias adguieren, de esie modo, une meyor
Hexibiided y por fenfo, adapbbifidad enie las condiciones cambiantes del mercedo y,
subsecueniemente, puede mejcrar fa rentabilidad giobal gl negocio.

5.1.2 Fiyjo de Caja sin fluciuaciones Severas.

La oparacicn de Arendamierio Financiers no afecla en gren medida ios
mwmamdﬁW<<debsmmthddmm
pagaamelpqabﬁa»zmbq&emﬂésﬁénmmmmmm



51.3 Finantiariersto integro del bien { 100% }

& Amendemiento  Finsnciero  exige desembolsos  iniciales  poco
significatives y sin grandes formalidedes &les como anticipos de une © més rentas. ¥
gasios de documentacion,

Sayamjammwﬁﬁmmmmdeﬁmmfﬁém
préstares bancerios, venias @ plazos y ofras ) donde jos desembolsos iniciales son
mm%immm{ddwwmwvmwﬁeﬂeﬁa?gamm},&evm;
pusde ser delermningrde en relpciin 8 Je fma de decisitn sobre kb frmula de

Asf mismo la posibilidad del financiemients sin edsienios ni depdsios, e inclosa
grandes gareniies gue fecilifen una capacided de manichra més agli ante los cambiaries
expeciatives solve &f mevcado. £n o] Arrendamiento Financisr iz garantis es of mismo
bien arendads.

£.1.4 Buen corarol presupuesiario

&l Amendernienic Finenciero permile & ias Sctisdades Mercenbies
Arrendstarias un control del presupuesto muy preciso dado gue Jas cuctss de alguiler
estin preesiableciias conjuntamente con ia posibilided de fener de Ja mismsa forma & Jos
gasios de reperacion y entrenamients si se jes incorpore denfro del contrato. De este

Le operscién de leasing puede adaplarse plenamente 2 las exigencies de s
plenificacion de fa produccitn.

Permile financiar activos fijos de une forma rapida y sencifia que son asimilables a
ias necesidedes produchives de un periode delerminado gque, por kb general se
prelenderd que soe o que offezca una produchvided més cievads. La Roxibibed de
Arrendanento Financiero también se manifiests of faciifar i edapiacicn de fos plazos y
modalidates de los confeios a fas ceraclerisficas de Jas Sociedades Meraniies
Amentatarias.



Por iimo, estp edaplabilidad inherente de Je aperecidn, fanio e pianc productivo
come en o contraciusl, es ampliada y complementads por fo sencifio y répido que resulls
iz framiacion y formalizacién de fa misma, jas cuales requieren de una semeans & diex
dfas pare su realizacion.

£.1.6 Awtonomis Snanciers de les Sociedades Mercantiies Arrendalarizs

Muchas veces s neceseria e ampliecitn de capital para balancesr of
awmento del finenciamients de equips & kavés del crédifo, siendo para fa pequedis ¥
mediana emprese muy dificl, sin ¢f recurso de nusvos inversionistas o accionisias.

Les Sociedades Mercaniiles con esiss dimenciones preferiién, por o genersl,
raniener su independencia financiers por io gue éste es un aspecie a ser considerade en
is eveluscidn de las venigies ool Awendamdenic Financigro como formuda de
financiamients. Lz Socieded Amendadora solo Inferviens pera heoer posible ef
financiamientc de un bien de equipo sin ceder ef derecho de propisdad del mismo 4 ias
Sociedades Mercanties usuarias. La gestitn empresarial de ésle no se ve afeciada de
ningin modo por la operacion.

La posibitided de ampliar la capacidsd productiva del negosio sin perder aulonomia
financiera constiuye, en consecuencia una cuglidad destacable del Amendamiento
Financiero.

54.7 Proteceion contra fa inflacitn

si of contrato no reconoce clausulas o2 actualizacitn de las renias del arrendamienic.
Pagaré slempre sus obligaciones, si éste es ef caso, veluadas 8 precios de fecha de
contreto, no siendo efectadas por 6 aumenio de fe tasa de inflacicn. Sin embargo, este
beneficio debe matizarse en ¢ senfido de que ef problema de fa inflacion an jos Gitimos
afios he motivado o la bisgueda de medios de profeccicn para effontar jos efecios
negatives de la misma.

HNo es de sorprender que a indexscidn de Jos arendamientos sea adoptado por Jas

Saciedades Amendadoras pera sus contratos de leasing. Los indives de actusiizacion
podrén variar entre eguelios de fipo general como ef indice de precios; indicadores
especificos de produccion, ulilidedes, de precios de productos o servicios delerminados;
o bien indices monelarios tomo el fipe de cambio de Jas divisas.



g9

&2 Beneficios Fiscales y Contables

Comeo se indicd en &f Capitulo il rejacionado con los aspectos fiscales v coniables se
encuentran inmersos los siguientes bensficics pere Jas Sociedades Mercanties

Arrendatarias:
5§21 Deprecipeion Acelerads

Los rentas del Arendamienis Financiero son constifuidss coma gastos,
esta chcunstancis, por un lado, fsciiffa un proceso de Depreciacion Acsierada v de ofro,
una disminueidn de ey obligeciones impositives af sfeciar la base impositiva del
impuesto Bobre La Renfa,

Le Depreciacitn del bien wrendeds qusds cublerts infegramenie & final del periods
irfciad def coneto. 5 la durssidn def confrale ss menor que lp propussta por la Ley del
impussgic Sobre La Renls en meteria de depreciaciones, la cus! usisimenis se asimila &
ia vids Bonico - eoontmics def ben, se pusde concluir yue of Amendemients Financiere
{pvorece una depreciacian acelersds del equipamiento.

£s por esta rezdn gue se ke considers como un sliciente mskumento finenciers pare
hacer fremle s riesgo de ohsolescencie o enveiecimienic prematuro de los bisnes
conbratedos, o gue e obas palabras puede defipirse oo o una mayor adaplabilidad de
las Socisdades Mercaniifes Usuarias & los cambios lecnoiigicos.

En cusnto al ahorro de impuesios, cabe sefigler que su marco ds referencia es ef
corfo piazo. S el horizonie termporal es mayor, fas renias del Amendamiento Financiero
coincidirén a fargo plezo con jos porcentajes maximos legales de depreciacidn gue
hubferan comespondido en caso de adquisicidn directa dei bien en cuestion.

§2.2 Gastos Deducibles del impuesio Scbre la Renta

La ley del Impuesto Sobre la Renla tipifica que son Gasfos Deducibles,
aguellos que contribuyen a Ja creacidn de Rentas Imponibles™. Las rentas mensuales
objelo de un Arrendarniento Financierc son consideradas como Gastos Deducibles en la
cuenta de resuliados de fa confabilidad de las Sociedades Mercantiles Arrendatarias.

Esto constituye una disminucién de las obligaciones impositivas al afectar la base
imponible del Impuestc Sobre La Renla ( ahomo de impuesios ).

iewto 58 de 1a Ley del Impwesto Sobre 1.a Rensa.



£.2.3 Beneficios Contables

Ef Arrendamiento Financiero aumenta Ja capacidad de endeudamiento de
las Sociedades Mercantiles Arrendatarias, debido que no represents una adguisicion de
aclivos v por io tanto tarmpoco ef compromiso de pasivos. Esto permite que las empresas
usuarias califiguen para ctros financiamientos sin gue of Arrendarmientc Financierc afecte
sus Estados Financieres.

De fal forma es algo confradictoric con fa manifestado en Ia forma de contabilfzacion
del Leasing de las empresas arendatarias { capifulo 11 ), pero no es asi, ye gue si las
emprosas ususriss de esta fusnie de financiamiento Jdessan eslte beneficio oogtsb#ie no
doberan registar un cargo & gasto anficipade vy lampoco une abono a ung obligacion
<< parfids 1 >> en sy conabilidad v of Balence Genersl ne mostrard dicho pasive. A

mEners de gfermplo 58 musstrs Ios siguientes Balances Beneralas:

fayBancos
entes por Cobrar
‘&5 Cusrias por Cobrar

benacitn Cueras icebrables

e Cirrutarte

wress por Cobrar Largs Plazo

fvos Fios

i del Arthve

Constru esse S 8
Ealante Gaperal 31 86 epars de 1895
{Glras on Quatzaies |
Pasiyn
a5 Cuertas por Pagar
L] Prastaross por Pagar
9440 Arendamierins por Pagar
TR O
Q2415 Tt Cimutants
T omAR
5500 Credms Diferidos
TS Frovisones Latorales
Tota! cel Pasvg
396,800
am Baminaris
Captal Auterizach
Uniidades
28485 ot Paste y Patnonio

52,500
88,580
5000
48350
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50,000
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2873
1108

264 963
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281485
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5.2 Benefitios Fiscales y Contables

Como se indicd en ef Capitulo il relacionado von los aspecios fiscales y coniables se
ancuentran inmerses fos sigwenies beneficios para Jas  Sociedades Mercantiles
Amrendatarias:

5.2.9 Depreciacitn Acslerads

Las renfas del Arendemienic Financiere son corstivitas come pasios,
ssta cicunstansie, por un lado, facllits un proceso de Depreciacitn Acslersds v de ofro,
una disminucitn de les obligeciones impoaitives ef efeclar la base impositve oel
irmpussic Sobre La Renla,

La Depreciacitn del ben arendads guede cubierts integramente &l fingl def periods

nivial def confralo. 5T e durecidn del conbralo os menor que la propussta por la Ley def
impussic Sobre Le Renta en maleria de deprecissionss, la cus! ususlmente se asimila o
i vida fonico - seondmico del blen, se pusde conclui gue o Arendamisnts Financiers
favorece uns depreciacitn soelerads del equipamients.

Es por aste razdn que & le consitars come un eficients instrumenito financiers para
hecer fente &l riesgo de obsolescencia o envefecimisnts prematurc de los bienss
contraledos, v gue en ofras pelabres puede definfrse oo o uns mavor adaptabilidad de
las Sociedades Mercantiles Usuanas a los cambios fecncidgicos.

En cuanto af ahorre de impuesios, cabe sefiglar que su marco de referencia es ef
corto plazo. Sf ef horizonte lsmporal es mayor, ias renlas del Amendamientc Financiero
coincidiran & largo plazo con los porcentajes maximos legales de depreciacion gue
hubieran comrespordido en caso de adguisicion directa def bien en cuestion.

5.2.2 Gastos Deducibles de! Impuesto Sobre ja Remta

La lay del impuestoc Sobre la Renfa tipifica que son Gasfos Deducibles,
aqusiios que contribuyen & la creacidn de Renfas !mpcnib!esz’. Las rentas mensuales
ohjeto de un Arrendarniento Financiers son consideradas como Gasfos Deducibles en fa
suents de resuftados de fa contabifidad de las Sociedades Mercantiles Amendatarias.

Esto constituye una disminucion de las obligaciones impositivas al afeclar la base
imponible del Impuesto Sobre La Rents { ahoro de impuesios ).

tiedo 28 de la Ley del impueseo Sobre 1a Renta.



§.2.3 Beneficios Contables

El Arrendamiento Financiero aumenta la capacidad de endeudarniento de
ias Sociedades Mercantiles Arendatarias, debido que no representa une edgquisicion de
actves y por lo tanto tampoco el compromiso de pasivos. Esto permite que las empresas
usiarias califiguen para ofros financiamientos sin que e Arrendamienioc Financierc afecle
sus Estados Financieros.

De tal forma es algo contradiclorio con fa manifestado en fa forma de contabilizacion
del Leasing de las empresas armendatarias [ cepitulc §1 ), pero no es asi, ye que si s
srmpresas usuaias de ests fuente de financiamisnlp dessen este beneficio conlable no
duberan registrar un carge & gasio anficipado y lampoce ung abono & une obligacitn
<< partida 1 >> en su conlabilided v ¢ Belance General av mostard dicho pasivo. A

mangra de eiempls se muesta los siguisnies Balances Generales:

GConstru Acere. 5.
Babnce Ganeral 2 31 de sonrt g !

Quatzale
Artive Pasive
1y Bancos 2.8m Cusntas por Pogar 53500
Hezs por Cobrar 58 870 Presmmos por Pagar BB.500
15 Cuentas por Cobrar 5440 Arrengamentos por Pagar 15808
TTTEET Obtinacionss Financieras 45,780
i Cusneas incobrabies (2,415} Tatal Crdants T A T
TTTTRAE
105 Anticipados 15,200 Credtos (¥encos 2073
o Circuiunte T Provisones Laboraies 1190
Total el Pasie IR )
awas par Cobrer Largo Plazs 138.505
vos Fios 35180 Pariments 58532
- Capeal Autorizada 50100
Lhindages 6532

I
atdal Aetive 281485 Total Pasiva y Patnomesa 281485
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£.2 Beneficios Fiscajes y Contables

Como se indics en el Capitulo M relacionado con los aspecios fiscales v contables se
encueriran inmerses los siguienies beneficios pars ez Sociedades Mercardiles
Arrendatarias;

821 Dapreciacion Acelerat

Las rentas del Amendemientc Finencierc spn constifuidas como pasios,
este circunstancia, por un lado, fedilita un proceso de Depreciacidn Acelsrades v de obro,
ung disminuciin de les obligaciones imposilives of efecter ls base impositve ds!
impuesio Sobre La Renda.

Le Dapreciacidn del blen arendedy queds cublerts infegramente ¢f final del periods
inictal def contrato. 5 fa durecidn del contraie a5 menor gus s propuests por is Ley del
Irpuests Sobre Le Renta en malerle de depresiacionss, 1a cual usuaimente se asimila &
ia vids iSonico - scondmico def bien, se pusds conglul que 8f Arendamienio Finsnciero
favorsce uia depreciacion scelerads del eguipamisnio.

3 por esta rezdn que se le considers como un eficienis instruments financiero pere
hacer Ferde sl resgo de chsolsscencie o envestimienio premelre de los bisnss
vonfratados, jo que en ofras pafalras pueds definise oo 0 ung mayor adaptabilidad de
las Sociedades Mercantiles Usuarias a los cambios lecnoidgicos,

En cuanio 8l shore de impuestos, cabe sefaler gqus su marco de referencia es of
cario plaze. S o horizonie tampors! es mayor, les rentss del Arendamienio ~inanciero
coincidirén & lergo plazo con los porcentajes méximos legsies de depreciacion que
hubleran comespondido en case de adguisicidn directa def bien en cuestion.

£.2.2 Gastos Deducibles del Impuesto Sobre J2 Renta

La ley del impuesio Sobre la Renta tipifica que son Gasfos Deducibles,
aguelios gque conbibuyen & ka creacion de Rentas Imponibles™ . Las rentas mensuales
objelo de un Arendamniento Financiero son consideradas como Gaslos Deducibles en ia
cuenta de resullados de la contabifidad de las Sociedades Mercantiles Arendatarias.

Esfo constifuye una disminucién de las oblipaciones impositivas sl afectar o base

imponible del Impuesto Sobre La Renta { ahomo de impuestos ).

iculo 55 de la Ley del Impasesto Sobre La Renta.



£.2.3 Beneficios Coniables

El Arrendamiento Financiero aumenta Ja capacidad de endeudarniento de
las Sociedades Mercantiles Amendatarias, debido que ne represenia una adgquisicion de
activos y por lo tanto tampoco el compromiso de pasives. Esio permite que las empresas
usuarias califiguen para ofros financiamientos sin gue el Arendamiento Financiero afecte
sus Estados Financiercs.

De tal forma es alye contradictorio con la manifesiado en ia forma de contabilizacion
dei Leasing de jas empresas srmendelerias { caphule I }, pero no es asi, ya gue si las
ermpresas ysuarias de aste fuenie de finenciamienic desean esfe beneficio ccﬁtabie fo+]
deberan registar un carge a gasto enficipado y fempocc uns abono & una obligecion
<< parfida 1 >> en su contabifidad v ©f Belance Geperal no moskaré dicho pasivo. A

maners de slemplo se muesta Jos siguientes Balancas Gensrales:

Conytru Aniag, S
Balsncy Gaperal 231 de srars de 1905
4{Ciras sn Quetzalex }
Active Pasiva
yBaneos 8,800 Cugrias pur Pagar 53538
reas por Cobar 58,670 Prastamos sof Fagar 85,500
5 Custitas por Tabrar 9440 Arrendamientns por Papar 155800
TR Qpligaciones Financieras 48,780
acitn Cosntas intolraties {2415 Taeel Circudaree R
TR
e Aeticipados 5,000 Creditns Dieridos 2073
§ Cirpuants TTHEAE Provisones Laborales 1188
Total det Pashn 10 )
tas por Cobrar Largo Plars 136,500
s Filos 35158 Parimonis BAR
- Captzl dutorzato 50,000
Uniidaties 6,532

'
o el Active. w1488 Totat Pasivo y Patranonis 261485




35 por Cobrar
Cuentas por Stbrar

itn Cuertas ncobrables

Srifans

23 por Cobirer Lamo Prarm
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Conviru Acma, B4

Baiance Genera: af 31 s anarn du 1038

1 Etras wn Gustzater)

© B0
50578

saai
WA
2438
TR
o038

Pazive

{untas por Pager
Frestamis por Pager
Cohgstames Fnascienas
Tezt gul Crouiante

Cresins Deridos
Provzones [eboreies

Tota el Pasrer

38850
35102

Poximeniy
Capital Adorizada
Liibacies

Tosz! Pases y Fatrermnin

53,560
wam
45780
TTTHETER

plipct
1,5

s

5050
B2

Como =8 pusde obssrver los pasivos bgjen v por congiguients & endsudemiento ss

menty ¥ di mavor posibilidad de calificar pera conssguir ofro Hao de Snanclamiento.

Fary fas Bocjedades Mercantiies Arrendalerias qus vlilizen esfe bensfico confable det

Arsndarnienty Financiero, &l momento de hacerle una suditoria de Estados Finencierps

esidn obiigadas a indicaries que poseen un lLeasing v efics lendrén gue realizer un

dictamen con excepcién por fa rezon de posesr un pasive fuers del Balance o realizer up

Dictamen Especiel solicitado por su clienfe.

Ofre beneficic contable que ofrece e Amendamisnioc Finsncierc es que mejora

indicadores financieros, debido que mejora la preseniacion de fos Esfados Financieros e

vista gque no se regisira une obligacion,

! Comparacién con el crédito bancario y sus limitaciones para el desarrolio
Sistema Bancario

on o

Comparar ef Amendamiente Financiero con los présiamos concedides por las

instituciones bancarias { crédito bancerio ) es muy compleic en e senfido que ambas

fuentes de financiamiento, bienen a ayudar a fas Empresas Mercantiles en la inversién de

eguipo para ja produccion de bienes y servicios.

La siguiente fabla muestra clararnente las diferencias que presentan ef

Arrenladimiento Financiero con el Crédito Bancario.



Arrendamientc Financiero
 Fermite la financiacicn al 100% del costo
tal bien.

) La garantia es el mismo bien adquitids.

s La sumaloris de fas renfas del confrelo
wpresenian gasfos deducibles del impussic

sobre 2 renta,

3 Fermile Ja detrecipcitn evelerads del
hien con fe consecuents reduccidn de s

sarga fiscal duranie el periode def contralo.

=} Fermite mantener lineas de credifo
disponibles al no presentar une adguisicitn
de actives fiios y por o tanto fampoco ef
COMPromisc de pasivos.

92

Préstamo Bancario
a) Ef Banco puede conceder hasta un 70%
def valor de la gerantia estabiecida.

b) La garantia debe ser una hipoleca de
bienes inmuebles, mercancias depositadas o
I firma de las personas solicitantes.

¢} log gaslos deducibles lo representan

gnicamante of folel de los intereses pagados.

4} La deprsciscidn def aciive fiic adquirido
esta suisla 5 fos porceniajes maximos legaies

establecidos.

& Debe registrarse ja adguisicion def active
fio y por o fanio fambién of pasivo

correspondiente.

Como se puede observar & Armendamiento Finenciero tiene mucho més venlajas que

of crédito bancaric como fuerites de financiamielo, de fal manere es aconsefable que ias

Sociededes Mercantiles pongan en préclica este nusve y moderna forma de

firanciamiento pere equiparse o reequiparse y asf poder desarrollar sus aclividades en la

produccion de bienes y servicios.

E7 Amrendamiento Finangiero es realizado por Sociedades Financieras constituidas

jegalmente en la Repiblica de Gustemals, pera que ung inshifucion bancarle puede

realizar dichas eclividades lendria que regularse en ls Ley de Bancos”, pevo dicha Ley

Onicarnente indice que las operaciones activas de los bances son aguelias de las cuales

surge un derecho a ejercer ptr parte del banco confa lercercs, siendo effas: a) Le

concesion de préstamos, compuesta por todos los tipos de préstamos que el banco

concede; b) Jos depdsitos que tienen en olros bancos e su favor en ef pais o en &l

extranjerc y ¢) compra de giros, cheques & compensar y los deudores.

recreto g3 del Conpress de la Repiblica
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Como se dan cuenta en ningin momenio la Ley de Bancos fipifica gue puedan
realizar fa operacién de Amendamienio Financiero, es cierfo que es una institucién
financiera y que la Ley de Sociedades Einancieras™ fos divide en Bancos de deposito
siendo esfos cuyas operacionss corresponden & las gue en Ia acluaiidad efectlan y jos
Bancos de Inversién que estén autorizadas pera realizer operaciones que conilevan la
promocion, desamollo y diversificacion de la produccin nacional v se pueden mencionar:
ailiever a cabo la organizacidn, madificacidn, ampliacidn, transformacidn y fusicn de
empresas, b} Suscribir, adguiri, mantener en carfera y negociar accionss ©
parficipationes de sociedades andnimas o de responsabilidad limitada.: ©) Emitir por
cuenta propia, tulos y valores gue fengan por objelo caplar recursos del pablico, para
financiar sus operaciones aclivas, d) Colocar obligacionas emitidas por terceros v prestar
su garanifa pare e pego de capilal @ intereses, &) acluar como fidusiario, ) Acluar como
agente y represeniante comun de obligaciones, @} Comprar, maniener en carfera v
vander valores plblicos y privedos de la Comunidad Econdmica Centoamericana; k)
Clorgar créditos & mediano y largo plazo,

Asi como también: i) Olorgar préstamos con garantia de documentos gue provengan
de operacicnes de venie a plazos de bienes muebies siempre y cuando estas empresas
pueden ser finenciadas por fos bancos, [} Clorgar créditos pare estudios iniciales de
proyectos cuya inversién sea en &l territorio nacional, &} Olorger aceplaciones, endossar y
avalar fitulos de créditos [} Financiar investigaciones cientificas y m) Ofras gue sefiale fa
Ley de Sociedades Financieras.

Por fal razén no puede desarroliarse dicka operacion en el Sistema Bancerio v que 8
fe vez se haria competencia al ratar de financiar ef equipamiento o reequipamientc de
Sociedades Mercanties con el Amendamienfo Financiero v no con la concesidn de

Préstamos Bancarios.

5.4 Ventajas del Arrendarmiento Financiero para Sus Usuarios.

Las venitajas gue presenfe el Amendamiento Financiero para las Sociedades
Mercantiles Usuario-Arrendelarias de esfa operecion de financiamienic son las
siguientes:

»  Permite ef ahorre fiscal y une depreciacion acelerada de! bien. La lofalidad de las
renfas de Amendarmiento derivadas de un confralo de Leasing son consideradas
gasios deducibles del impuesto sobre fa renfa. En este sentido puede afirmarse que

esta venfajz fiscal, privativa del Arendamientc Financiero, es la base de su abractive

Teto 108 det Congreso de ha Repiblica
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como férmula de financiamiento. El amendamiento puede depreciar sus inversiones
financiadas por leasing de forme acelerada con la consecuente redyccion de ia carga
fiscal dursnte ef periodo bajo contrate — por fo regular mencres @ los establecidos en
ia Ley del impuesto Sobre Le Renta — en razon de dicha consideracion de lg renta
arrendaficia.

Dermite f financiamiento det 100% del cosfo def bien de inversién.

Serrnite maniener lineas de crédito disponibles y no absorbe recursos de capital
cireularie ai no inmoviiizar fondos de activos fijos.

Permite oplimizer fa gestidn de tesorsria dado que, por un lado, puede implementarse
de una manera flaxibie acorde con Jas necesidades de jas Sociedades Mercanties
Amendataries, vy por ofo jado, facilite la conexitn directa entre fos rendimientos
oblenidos de fa utilizecién productive del bien arendade y &l costo de finenciarniento
del mismio, lo que verifica ef principic de << pay as you earn >> shibuible & esla
forma de fnanciamiento: a pariir de ios beneficios obtenidos de la utilizacion del bien
arrendado se paga dicho bien, ’

Dermite mamiener la autonomia financiera de las Sociedades Mercantiles
Arendatarias, al evilar entre ofras cosas, fa ampliacién de capital necesaric pars
acometer Ia eutofinenciamiento de ia adguisicién de echvos fijos, o bien, como

resuliado del financiamiento de {a 17HsMa con recUrsos ajencs.
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ia incidenciz financiera del Amendarniento Financiero en las Soctedades
fercantifes como emendaterias aperece perticularmente veniajoso y viable en
Juaciones como; &) Recursos propios insuficientes gue imposibilitan la adguisicidn de
wihves fijos b) stock de activos fijos cbsoleios, ¢l Negaliva & un eurnenio de capital frente
: une hecesidad creciente de inversion en activos fijos: d) Crecimiento significalive por
wiens gestion administrativa, e} Nuevas empresas con buenas especisiivas de fulwro y

SoUrS0S escasos para invertir en aclivos fijos.

Los bensficios gque obtienen fas Empresas Mercantiies en la operscion de
trrendamiento Financiero en la adguisicion de aclives fios para ef crecimiento de sus

actividades son los siguientas:

Sermite una depreciacion acelerada de fus activos en arriendo y ahorro fiscsl,

Dormite efectar inversiones de eguipamiento o reequipamisnio sin moviiizar fondos en
activos fijos. '

Ciujo de Cafa sin fluciuaciones severas,

Financiamiento integro def hien { 160% )

Buen control presupuestario

Flexibilidad

Autonomia financiera

Proteccion contra la inflacion.

Las Empresas Mercantiles constituidas legalmenie en nuestro pefs, para flevar a &
cabo su actividad de produccidn y distribucion de bienes y servicios, necesifan disponer
de recursos financieros para realizer dichas actividedes. For fal razdn es que necesilan
de fuentes de financiamiento internas y exiernas dentre de las cuales figura ef

Arrendamiento Financiero como una nueva affernalive de financiamiento en nuesko pals.
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£f  Amendamiento Financiero comparedo con un préstamo oforgado por una
insiifucion bancaris para le adquisicion de aciivos fijos presenta mucho mas venltejas
debide a gue of Leasing: permits el financiamientc a! 100% del costo del bien, fa garaniia
es & propio bien arendado, of folal de fas rentas representan gasios deducibles Jdei
impuesto Sobre La Renla, y permite una depreciacion scelerads def avlive fjo.  Mienires
gue en e préstame bancaric sble puedsn financiar ef T0% del vaior de ta garaniia, la cual
puede se una hinbleca, mercaderfas depositadas © & fims del deudor, siendo

unicamente gastos deducibles fos intersses y 12 depreciacidn de jos actives fijos.



DMENDACIONES

1 Et institute Gusismalfeco de Confadores FPabiicas v Audiiores emitic por medio de
le Comision de Principios de Contebilidad v Normas de Auditorfa, ef pronunciamienio de
sontabiidad No. 17, referende & los Armendamienios. No obsiente dicho pronunclamienic
da Onicemente las bases genersles necssarias del Amendemienic Financiero.  Se
recomisnda emitir Principios de Confabilided Generalmenie Aceplados en cuento ar ef
Amendemienio Finenciere v Armendamisnte Operative, donde se indigue fa forma ofara de
ecomo contabilizarks, normas gue deben seguirse para su operacion y comao deben de

revelarse en fos Estados Financierss.

2. Se recomienda que se debe de apover 8 iz Gremial de Compafifas de Leasing de
nuestro pals, en &f senfidc gus existe une legisiaciin adecuada que regule los derechos ¥
obligaciones ianto de Ja Scoleded de Leasing comu las del erendalaric, que ef Instituio
Gusternaiteco de Confasores Publicos jos apoye para establecer e mejor mélods pars su
contabilizacicn v e de cresr normes gue delgrminen su préciica, procedimientos,
administracidn y operaciones de las Sociedades dedicades & este fpo de
financiamiento..

3. Que en fa Facultad de Ciencias Econdmicas de la Universidad de San Carlos de
Gualerala se complementen los cursos gue lengan relacidn con ef Arendamienio
Finenciero con un enfogue mas préclico de la operacidn de Leasing, para gue los
estudiantes tengan mayor conocimiento y experiencia en este lipe de operaciones
financieras.

4, Se recomienda que la Escuela de Auditoria de fa Faculfad de Ciencias Econdmicas
de la Universidad de San Cerios de Guatemnala, Ja Camare de Comercio, la Céamara de
Industria, las Firmas de Auditorfe v ef instifuto de Confadores Foblicos y Auditores,
realicen seminarios académicos donde den a conoser gué es ef Amrendamiento
Financiero, & quienes les pueden servir, su operecidn, sus procedimientos, su
contabilizacion, edministracién y por supuesto los beneficios que posee fe Operacion de
Amendamientc Financiero en la adquisicidn de activos fijos pare las Empresas
Mercantiles.
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ANEXQS

Anexo 01

Etamas e Iz Opergciin de Arrentdamiento Financlere

i  Efeccitn del ben y gel

// proveedor.

renaraions gy operetitn {2} BoHciud de Laasing
%\,
M Examsn ¥ oestudio s i
soficiug por parte de la Sociedad
de Leasing

{4} deuerdo y firme def contrate
oz feasing

{5 Arrienlo del bien

eraciones Basicas . -

Devolucisn
{3} Trine opcibn final Compra

Nueva
Arriendo

{7} Compra del bien &l provasdor
por parte de la Sociedad de
Leasing

Fuente: ElLeasing Banca Catalons
( Editorial De Vecthl, 5.A. }



ANEXO 02
BIENES OBJETO DE ARRENDAMIENTCQ
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Contrato de Arrendamiento Financiero

C-95-001

Los infrascritos José Manuel Alvarez, de veinticinco afios, casado, guaterneliecn Contstar
Publico y Auditor, de este domiciiio, con cédula de vencidad de orden A guicn uno y e regisrn
selenfs mil doscientos diez, extendids en e municipio de Mixco, v ef sefor Mario Anitsai
Salveerra de veinticinco afios, casado, guaternsitecs, Ingeniero Civil de este domislic zwn
oddula de vencinda nUmers de orden A guibn tres y de registo once mil tresciemios veims,
extendida en ef municipio de Amatitian, deparlarnents de Guatemele, Bi primero de allos extuamio
en su cafidad de Mandalario General con representacion Legal de JosMan Leasing, Socieded
Anonimsa, lo que acredita con Escrifura Publica; y o segundo actuando en su ceidad de
Fropistaric de Construe Acrne, Sociedad Anonima por medio del preserte dommmesio
sslebramos of Contrato de Arrendamiento Financiero, de conformidad con les cisusuilss
siguientes; Frimnera: josMan Leasing, S5.A. da en amendamiento los siguientes bisnes: Equpes de
Compute IBM compuesto por 3 CPU, 3 monitores, 3 lecledos v 3 impresoras. Segunda: £ pise
del confrato de arerdamiento sera de doce meses, contados a partir del unc de ereve de i
noveciemios noventa y seis. Tercera: of primer pago mensual pacteds incluyes: gasios de sperikes,
cucta de seguro, rentas anlicipadas y renla mensual mas e IVA y sera de cinco mil novecieniios
sesenfe y siefe guelzales con cincuenta centavos { Q. 5. 967.50 ), los siguientes disz pagos inclupen
ias rentas y la cuota de seguromés el IVA y sevén de Mil ciento veintisiste quelzales con chousmia
centavos ( Q. 1,127.50 ), que ef cliente cancelard mensualmente en forma aenticipada & Josihen
Leasing, S.A Cuarta: £ cliente pagard en el momentc de la firma del contraio de arreriamicards
comespondiente; ef primer pago mensual pactado tal como Jo indica en Iz cladsula tercera. Quirsta:
Para poder sjercer ia opeidn de compra, ef cliente pagaré a JosMan Leasing, S.A. & conclur «f
amendemiento i suma de un mil setecientos ochenta y siske gustzeles con  cicussds
centavos ( Q. 1,787.50 ), que comesponde a gasios de ciers, opcion de compra, Gitima renig
mensual, cuola de segura més el IVA, Sexia: En caso de mora of cliente pagarg un recergo
correspondiente al 5% mensual. Ssptima: El seguro es contralado por JosMan Leasing SA. vy
deberd incluir fas siguientes coberfuras: robo o hurto, impacto de proyechies, incendio v rays,
temblor, erupcidn voicanica, inundscidn, caida de drboles y de ramas, expiosion y dafios
malicicsos. Octava: Los bienes descrilos en la clalsula primera serédn adquiridos por JosMan
Leasing, SA, con ef siguienie proveedor Compu  Egquipos de GCualemale 34

Novena: £/ presente contralo regird desde su firma y seguiré en vigencia mientras no se suscribe



en Escritura Piblica e arrendemiento y optidn de compra entre JosMan Leasing, 8.A v elcliente.

Ei presents confralo sofamenie puede darse por terminado por aviso del Cliente con 30 dias de
anticipacion, siempre gue Josharn Leasing, 8.4 no fiays erogads ninguna SUMa pare ja COMpre 4e
ins bienes & ser swendados nf se haya compromelido en forma aiguna con ef provestdor, o no
exists singune reclamacidn gel proveedor, ¥ en los casos previsios en la giduzula Décims cuarla de
este confraty, DECIMA: BIENES A SER ARRENDADUS: Ef clienfe manifesia que ing bienss a
ser srrendedos sean los identificedes eon af provesdor ya sefialado, por o que soficits & Joshian
isasing S.A. ordene fa compra de los blenes por of valor esieblecide an su descripoion.  En
consecuencia, dade gue of clients sxpresaments manffiesls cus EBRCOSE L0OT BIENES B
SINGUNA INTERMEDIACION DE JOSMAN LEASING, S.A ¥ AL PROVEEDOR DE LOS MISHOS,
ibera & JosMan Leasing, B.A. de cusiguier responsebifidas, si los bienss & sor asrantlados oo
resuflarsn idéneos pars of propdsito especifice o genergl af que of clienie los destinerd. JosMan
Lessing, S.4 vede sn ssfs aclo af cliente lodos fos servicios y garantfas gue clorgue o provesdor
de Jos bienae, v ¢f offenie estyrd obiigetio a reclamar dichos derechos oporfung v dirsclaments ¢/
sroveeder, asf come la enfrege de ios Dienss en of plazo fijade por of provesdon v cuaiyuier
reciamecitn sobre 18 recepcidn, cperecitn ¥ buen funcionarnienio de los mismeas. El cliante
sbsorberd fos cosfos v gastos en concepls de pego de Impussios de impertacidn, instalacion,
tronsporls, segwro, ¥ geslos aduansies ssf eomo cuslyuisr oo gasin gue sfecle fa presents
negociacicn,  DECIFA PRIMERA: SARANTIAS:  Joshlan Leasing, SA NO DA BARANTIA
ALGUNA EXPRESA O TADITA SOBRE LOS BIENES A SER ARRENDADOS, HO IHCLUYENDD
ENTRE OTROS, LA GARANTIA IMPLICITA DE COMERCIALIZACION ¥ LA APTITUD PARA
SERVIR A UNA FINALIDAD ESPECIFICA. DECIMA SEGUNDA: TITULO DE PROPIEGAD: Ef
#hide de propieded de los bienss serdn extendidos & nomive de Joshan Leasing, S.A ja cusl se
sompromete @ adquir los bienes por f valor sefialado y con & provesdor indicade en esfe
contralo, de acuerdo a iss condiciones gue de mutuc acuerdo pactaron ef Cliente v ¢ Proveedor.
PECIMA TERCERA: PROMESA A SUSCRIBIR EL CONTRATC DE ARRENDAMIENTD: Ei clients
manifiesis dasde esie mumenio, qus 56 obfiga suserbir of contralo en escrifurs piblice, dentro de
ins 30 dias en gue Joshan Leasing, 5.4 e de avise de fe compre de los Bienes a ser amendatios.
£f cliente auloriza a Joshian Leasing, 5.4, a framilar of debido contrafo anfe Wotaric. LA FALTA
DE SUSCRIPCION DEL ARRENDAMIENTO EN ESCRITURA PUBLICA MAZE VALIDO EL
PRESENTE CONTRATD PARA EFECTDS DEL ARRENDAMIENTD EN TODAS SUS CLAUSULAS
v CONDICIONES, SIENDC EN TERMINOS GENERALES LAS SIGUIENTES: ) INICIO OEL
ARRENDAMIENTO: o cliente acepta que of arendamienio iniciaré a parlir de la fecha de pago de
JosMan Leasing, S.A. al Proveedor, bastando para el efecic una simple folocopia en fa que conste
dicho pago. Cualesquiera ofras condiciones deberdn hacerse por escrite y con referencia
& sste contralo por nimero. ) CONDICIONES GENERALES DEL ARRENDAMIENTO: Los
valores que el cliente acepta para el arrendamiento son los indicados en fas cldusulas enferiores de



este confrafo, y deberén caencelarse en las oiicinas de JosMan Leasing, S.A. sin necesidad de
cobro o reguerimiendo alguno. Las condiciones generales por las cuales el cliente v JosMan
Leasing, 8.A. suscribirén ef arrendamiento, v que forman perfe del presente confrato, mienfras no
se suscribe la escritura piblica, son las sigwientes: 1) Bl plazo de arrendamiento es forzoso para
ambas partes, 2} Cuslesguisra gasios de impuesios, impuestos de importecidn, flete,
mentenimientc, reparaciones, pensfidedes, multas, y gastos de operacion correrén a cuents del
glienie. 3) Cuslesquiera riesgos serén ssurnidos por cuente exclusiva def cliente. 4) Los bienes
seréan usados v operados conforme & las especificaciones del Proveedor, 5} El cliente no podré
subarrendar 105 bienes, salve pravio consentimiento por escrffo de Joshian Leasing, B.A. o si se
especifica fo contraric por ssorfio medianie suplemenio de sste confralo con referencia del mismo
por nimere. §) JosMan Leasing, 8.A. cobrars recargo por more sobre las rerdas © & cualesguiera
suma adeydads conforme & iz tesa yva intdicada. 7 Las renias podrén reajustarse de acuerdo a las
tasas de inferds impersnies en & mercado. B Los bienss s ser arendados deberdn fener un
contralo de segure contra tode riesgo, ye sea confrelado por & cliente o por JoshMan Leasing, 5.A.
conforme se seflale y especiiica en ef presente conirato. 8) E! cliente tendré derecho a ejercer
opcitn de compra de jos bienss una vez finefizado e pago de las cuotas de arrendarnients, por fa
sume indicada. 10) Ei cliente se cdliga a pagar por gasios de cigrre, la suma gue se indigue en &f
contreto de arendarmiento gue suscriban igs parfes, il AUTORIZACION A SUSCRIBIR SEGURC:
JosMan Lessing, S.A. solicits desde ya & Constru Acme, S.A  dado gue todos los riesgos los
asume ef 8 gue suscriba en sy nombre un confralo de segure para los bienes a ser arendedos, que
cubrird lo indicado en la clausule séptima. Este seguro debera suscribirse durante todo ef tiermpo
que dure ef arrendamienio, mds un mes, por o valor de los bienes, siendo Opico ¥ exclusivo
benefigiario irevoceble JosMar leasing, S.A DECIMA CUARTA: INCUMPLIMIENTC DEL
PRESENTE CONTRATCO: JosMan Lessing, S.A podra der por terminado of presenls contrato:
&) En caso de incumplimiento por parte del clienfe de cualquisra de las cbligeciones que asume por
este contrato y que corraspondan por imperativo fegal, B) Por le falfs de page de Ja comision
contrectual, v ¢) For la falia de pago de dos mensualidades de las rentas pactadas, en las fechas,
forma y lugares convenidos. £l que JosMan Leasing, S.A. de por lerminado ef pre.se}:te contralo
implicard que JosMan Leasing, S.A. podra: a) Recoger los bisnes arrendados por cuenta del
cliente y by Exigir & cliente cumplimienio tolai de pago de las rentas, y les que sean exigibles
conforre lo pactado en este contrato de conformidad con los asticulos 1805 y 1436 del Cidige
Civil { Decreto Ley 108) més la suma igual al valor de Ja opcién de compra indicada en este
contrato, a titulo de compesacidn por dafios y perjuicios ocacionados a JosMan Leasing, S.A. por
tal situazién los infereses y gasios gue se causen. DECIMO QUINTA: GENERALIDADES: E!
términc de ‘este contrato” segin se usa en ef presents, incluye cualesguiera enmienda futuras o
suplementos hechos de acuerde con el presente. Los iérminos de este contralo prevalecerdn sobre

los términos y condiciones cuaiquier pedido del cliente con respecto a los bienes a ser adguiridos



sirtud det presente Contrato El cliente reconoce gque ha leido este contralo, que io enliergie y

viene en ajustarse & sus lerminos y ademas, conviene en gue es manifesiacion complete de b
venido entre las parles, el cliente acepta como buenas, liguidas y exigibies y de piazo vencido
suertas gue con respecto e este contrato Je formule JosiMan Leasing, S.A.; renuncia al fuero o=
formicilio que le coresponde o pueda comesponderle. El cliente también renuncia al ordern oy
embargo v exonera a JosMan Leasing, 5.A. de ia obiigacidn de prestar fianza o garantie efune
2 &f gisrcicio de sus derechos, exoneracidn que se hace extensiva & ios depositanios ¥ e
are & designar, DECIMA SEXTA: El presente contrato se regird por a3 leyes de i RepGblica
Gustemala. S} cuaiesquisra de las clédsulas, o parte de elfas, no son véiidas de scusrdo con
correspondientes leves o reglamentaciones cﬁciéies; se fes debe considerar omilidas en cupmiz
: parle no vélida. En [ de lo cual, refificamos, aceptamos vy firnarmos of presenie docurmens 7
rado que deberd ser legelizado por Notario, en la ciudad de Guaternals el ure de enem dio o

racientos noventa y seis.

Consiru Acme, SA. JosMan Leasing, S.A,

. Ia ciudad de Guatemale, ef uno de enero de mil novecientos noventa y ssis, Yo ef infrascrit
dario en ejercicio, DOY FE, que las firmas que anteceden son AUTENTICAS por haber sido
estas hoy & mi presencie por: José Manue! Alvarez, persona de mi conacimentc, en su cafidad
. Mendatario General con Representacidn Legal de JosMan Leasing, S.A, segin jo acredita con
Escritura Piblica autorizada en esia ciudad ef uno de enero de mil novecientos noventa y seis
v la Notario Luz Gordillo Zapata, inscrifc en el Archive General de Protocolos bajo ef ndmero
wseienfos ochenta y ocho mil ciento freinta y uno & inserito en st Registre Mercantil bajo n‘énm
oz y nueve mil quinientos veinticuatro, fofio doscientos sesenia y dos, Iibro dos de Mandatos, y
gistrado en el Archivo de Protocolos bajo el nimero dosciertos ochenta y dos mil clenfo treinta y
sho; y el sefior Mario Anibal Saivatierrs, quien se identifica con su cédula de vecindad nimero de
den A guidn fres y de registro once mil trescientos veinte, guien actua en calidad de representante
gal de Constu Acme, S.A. Como Noterio Hago Constar que las firmas que Jegalizo calzan un
scumento privado gue contiene Contrato de Arrendamiento con Opcidn de compra, escrito en
yas de papel bond. Leides la presente a fos signatarios retifican y firmar. DOY FE
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