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INTRODUCCION

La devaluacién que ha tenido nuestra moneda, originé un mercado cambiario que inici6 su
ticnamiento en forma ilegal, provocando la especulacién cambiaria e incluso el lavado de

Ares.

Ante esta situacién la autoridad monetaria tomd la decisién de wransformar dicho mercado
un sistema regulado, con la conveniencia de que el pafs cuente con ‘una estructura legal e

itucional que permita disponer de un sisiema cambiario modemo, eficiente y realista.

Con la antorizaci6n de las Casas de Cambio, la Junta Monetaria pretendié aleanzar las metas

Jienes:

Recoger dinero en excesa
Competencia abierta en el mercado
Transparencia en transacciones cambiarias

Estabilizaci6én del tipo de cambio

El presente trabajo de tesis liene como objetivos. mostrar fa correcta observancia de las
posiciones iegales que son aplicables a las enddades autorizadas pira operar como Casas de
nbig; asi como proporcionar al Cantador Piblico y Auditor, una herramienta de consulta sobre

caracleristicas operativas y contables de las mismas.



De 1l manera que en el Capitulo I, sc hace referencia al Sistema Financiero, va qu
tiene un papel imporiante en ¢l desarrofle econdmico del pafs. encontrando-coma parte del m

dichas instituciones.

El Capitulo II, trata sobre la Modemizacion del Sistema Financiero, como un p!
necesario para el avance de la economia y desarrolio del pafs, que tiene como finalidad ¢l
eficiencia en la intermediaci6n financiera, ampliar y diversificar la oferta de servicios al
productivo, fomentdndo z_lﬁn mids la competenciz, creando condiciones instilucionales adec

para el buen manejo de las Polfticas Monetaria, Cambiaria y Crediticia,

Por otra parte en el Capitulo III se describe la evolucién del Mercado Cambiar
Guatemala, que incluye la adopci6n de los diversos controles cambiarios que. conslituye

restricciones impuestas por los gobiernos, sobre la compra y venta de moneda extranjera.

En el Capiwalo IV se dd a conocer la forma como surgieron las Casas de Cambio, des
existencia informal hasta su autorizaci6n legal, en forma definitiva a través del Decreto Ley N¢

92. asi como los requisitos para su funcionamienio y un breve andlisis de su reglamenio.

El Capitulo V se refiere a los efectos econdmico-financieros.del funcionamiento de las ¢

de Cambio y su incidencia en Ia economfa de nuestro pais.



Por tildmo el Capitulo VI muestra el proceso contable de las Casas de Cambio, en sus
ipales operaciones y la informacion financiera que emiie. asimismo la aplicacion de Jos

ipios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

" Finalmente se¢ presentan las conclusiones y recomendaciones, com¢ resuliado de eswa

tigacion,
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CAPITULO I
SISTEMA FINANCIERO
1. CONCEPTUALIZACION

El Sistema Financiero se refiere a la rama econémica que comprende la produccion
: servicios orientados a la creaci6n, intercambio, transferencia y liguidaci6n de activos y

1sivos financieros.

Dicho Sistema‘ticne un papel importante en el desarrollo econdémico del pafs, y su
mtribucién se waduce en canalizar los recursos financieros disponibles, en inversiones

1e permitan incrementar la produccidn de bienes y servicios.

También puede definirse como un mercado financiero organizado, integrado por
stituciones que generan, recogen, administran y dirigen el ahorro y la inversi6n dentro de
unidad politica y econtmica determinada, cuya actividad se rige por leyes y reglamentos
1e regulan las transacciones de activos financieros, utilizando los mecanismos ap'rdf)iados
wra I wansferencia de esos activos, entre los oferemtes que generan ahorro y los
'mandantes que utilizan el mismo,

gy



1.2. GENERALIDADES

La funcién principal del Sistema Financiero ha consistido en jugar un rol de
intermediario entre ¢l ahorro y Ia inversi6n, el cual se ha visto evolucionado con rapidéz

en los \dltimos tiempos.
Entre los servicios que presta el Sistema Financiero caben destacar los signientes:

a) Intermediacion: Este servicio consiste en enlazar 2 las unidades econdmicas que

reportan déficit de recursos con aquelias gue tienen exceso,

b) Facilitacién en iz administracién de una cartera de activos (titulos valores).
Presentdndo la opcidn de activos financieros en funcidn a su plazo, rendimiento, riesgo

y liquidez.

¢) Proveer medios de pago de aceptacion general: Que constituyen una altiemativa mds

eficiente que el trueque.

Anteriomente cuando sc hablaba del Sistema Financiero Nacional, se haca
referencia a Instituciones Bancarias, Sociedades Financieras y Almacenes Generales de

Depdsito; sin embargo debido al desarrollo de Iz actividad empresarial y a Ias necesidades



acieras de las mismas, han suzgido en el mercado instituciones como Casas de Cambio

1sas de Bolsa que o han hecho més dimmico.

‘En el ‘mundo de los negocios, el Sistema Financiero se ha caracterizado por la
lizacién y ¢l aumento de la competitividad, la oportunidad de utilidades y el éxito

iresarial que no puéde descansar s6lo en brindar un servicio adecuado al usuario.

Los valores financieros, constituyen el elemento clave que permite seguir
sionando 2 una organizacidn, porque puede ser que algunos de los proyectos que
meten ser més creativos y con mayor futnre han quebrado por el manejo equivocado

as finanzas.

He allf I2 importancia en conocer de cerca los mecanismos para obtener recursos
incieros y saber dénde encontrarlos. Por lo tanto, al tomar una decisi6n es conveniente

lizar las fuentes de capital.

La fuente de capital es confiable cuando proviene del ahorro de individuos y
presas, quienes aportan estos recursos cuando los poscen en €xceso. Para transferir
os recursos funcionan los mercados financieros, gracias a Ia labor de todos los agentes

: participan activamente como imermediarios.



En Guatemala hasta mediados de la década pasada, los mercados financieros

clasificaban en dos sectores:
Formal (regulados por ia Superintendencia de Bancos) e Informal (no reguiados).
1.2.1. Intermediarios Financieros Formales

Hasta finales del afic 1980, los bancos'y financieras regulados -fueron I
principales proveedores de recursos, aungue su forma de operar es bastante conocida, val

la pena recalcar algunos de los aportes de este tipo de entidades.

Estas organizaciones formales han servido como mecanismo de diversificacién
de reduccifn del riesgo para Ios ahorrantes, por las gamantias que estas institucione

. ofrecen 'y que sc encuentran reguladas en leyes y disposiciones especfficas. _

Dentro del Sistema Financiero, los bancos v financieras sirven como mecanisimo
para compensar diferencias temporales. Estas diferencias temporales consisten en lo
mdrgenes que se dan cnire los plazos en que el inversionista desearfa colocar su capital :

el tiempo en gue los usuarios quisieran tener los fondos a su disposicidn.



Los intermediarios formales permiten a las empresas contar con recursos durants
los: ciclos negativos, y presentan alternativas de inversién en las etapas de exceso de

disponibilidad.
1.2.2. El Sector Informal

En el sector informal han destacado las llamadas financiadoras comerciales, que
captan liquidez del piblico para prestar, concentrindose bisicamente en €] mercado de

financiamiente de consumeo a individuos.

Por otro lado, existen muchas empresas que obtienen recursos del pblico para

financiar directamente del mismo sus requerimientos de capital.

La principal caracterfstica del sector informal es que actta con la imencién de no

someterse al marco legal establecido para este tipo de negecios.

Es importante mencionar qu- al no existir resiricciones sobre tasas de interés, €l
mercado informal asume mayores riesgos. Es asf como este sector cumple con la labor de
financiar, en muchos casos a empresarios visionarios que no habrian logrado completar sus

proyectos, sin el respaldo de} mercado financiero informal.
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La existencia de este sector deviene fundamentalmente, de las barreras que &l
mercado formal presenta, para atender la diversidad de servicios que la economia requiere
¥ que surgen como consecuencia del desarrollo de las wansacciones comerciales,

financieras y bursétiles.

Es oportuno comentar que la integracidn financiera en Centro América, persig.ue el
objetivo de fomentar una movilidad dindmica de capitales centroamericanos ¥y extranjeros
dentro del 4rea, con el propdsito de incrementar el ahorro y la invérsin. haciéndolos mds
rentables, duraderos y apuntando a la confianza y credibilidad en los sistemas financieros

de la regi6n.

Generalmente, se reconoce que el desarrollo econ6mico, significa un crecimiento
efectivo de la produccion, el cual se mide por medio del ingreso real percdpita y un
mejoramiento en el nivel de vida de 1a mayorfa de Ia poblacién. Para lograr un avmento en
el ingreso percipita en términos reales es necesario disponer de una nueva cantidad fisica y
financiera de inversiones; y que entre otras premisas, no puede haber un desarrollo
econdmico sostenido, si no hay un ordenamiento en Ios recursos financieros ¥ por ende se
cuente con una estr;ncmra institucional para captar, transferir y utilizar los fondos

financieros disponibles en el pafs y en el extranjero.

Comiinmente, Ia forma en que se ha venido financiando la inversidn bruta interna

de los pafses, ha sido a través de tres tipos fundamentales de medios como lo son:



Los recursos del exterior (inversién extranjera, directa y préstamos extranjeros);
Los recursos de Ia banca central; y

El ahorro intemo (ahorros del gobierno, empresas y personas).

Por diversas razones, la acumulacién de ahorro interno, constituye la fuente de
wursos méds importante dentro de un sano desarrollo econdmico, que se complementa
o la habilidad para incrementar ese shorro y hacerlo accesible a los sectores

rersionistas (sector piiblico y sector privado).

En general el Sistema Financiero comprende la oferta y demanda de dinero y
lores de toda clase, abarcando las operaciones que se hacen fuera de las instalaciones en

e se desenvuelve ¢l mismo.
3. INTEGRANTES DEL SISTEMA FINANCIERQ GUATEMALTECO

Actualmenie estd conformado por una serie de instimaciones que funcionan como

lermediarios entre el capital y el trabajo, pudiéndose identificar tres grupos de

rticipantes:



1.3.1. La Autoridad Monetaria
La Autoridad Monetaria estd integrada bor:

a) La Junta Monetaria: - Quien tiehc bajo su principal responsabilidad, la definicién de }

polftica monetaria,.cambiaria y crediticia del pafs.

b) El Banco de Guatemala: Como banco central debe atender cuatro funciones bésicas:
Emisor, banco de bancos, banco del estado y administrador de las reserva

internacionales,

c) La Superintendencia de Bancos: Tiene primordialmente papclés de vigilancia |
inspeccién em las operaciones y actividades del Banco de Guatemala y demd

instituciones del Sistema Financiero Nacional.
1.3.1.1. La Junta Monetaria

Es la Junta Directiva del Banco Central que tiene a su cargo, principalmente 1
. determinacién de la politica monetaria, cambiaria y crediticia, asf como velar por 1

liquidez, solvencia y buen funcionamiento del sistema financiero.



_Entre las medidas mds relevantes que Gitimamente ha adopiado destacan de

anera especial, la liberacion del tipo dé cambio ¥ la tasa de interés.

De conformidad al Artfcule No. 132 de la Constitucién de la Repiblica, Ia Junta

fonetaria estd integrada de 1a siguiente manera:

: Pres:denlc y Vicepresidente, quienes también lo serdn del Banco de Guatemala.
nombrados por e} Presidente de la Repiiblica, y por un perfodo establecido enla Ley.
Los ministros de Finanzas Piblicas, Economfnr y Agrfculira, Ganaderfa y
Alimentaci6n; |

» Un miembro electo por el Congreso de la Repriblica;

» Un miembro electo por ias asociaciones empresariales de comercio, industria y
agriculturz;

»  Un miembro electo por los presidentes del consejo de administracion o junta dirpc;iva
de los bancos privados nacionales;

} Un miembro electo por el Consejo Superisr de'la Univcmidad _de San Caﬁos de

Guatemala.

(.3.1.2. El Banco de Guatemala

“ Es un banco de creacion estatal que se encarga de promover- y manicner €l
«quilibrio dinerario intemo; mantienc ¢l poder adquisitivo del dinero; vela porque las
ransacciones le'sean favorables a su pafs. El banco de bancos de cada pafs. regularmente
1 efectia Operaciones con el piblico, con excepeion . de aquellas que ¢l Esiado
mcomiende. - R : o
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Este banco, por ¢l desarrollo de las fuerzas productivas, es la expresifn del
desarrollo del dinero en los pafses industrializados del modo de produccitn Capnahsm

Entre sus atribuciones mds gcnera!es se encueniran:

La emisi6n de dinero primario; la custodia de las reservas de Ios bancos del sistema
privado, mediants la aplicacién del encaje legal; vigilar y administrar las reservas
internacionales; servir de agente financiero y banquero del Estado; puede constitufrse en
prestamista de dltima instancia.” *

Usualmente opera el cambio de moneda extranjera, Ia recepei6n de impuestos 3
contribuciones por 1a utilizaci6n de servicios piblicos y el pago de chegues con cargo a

Estado, 2 sus instituciones anidnomas, semiautonomas y descentralizadas.
Dentro de la organizacién de sus funciones estdn:

" Punciones activas:
La monetaria gque comprende:
+ Emitir dinero o retivarlo de la circulacion;
¢ Determinar los criterios para la creacion de la cantidad de dinero necesario o er

circulacién.

La cambiaria gue comprende:
+ Constituirse en guardian y adminiswador de las reservas dinerarias;
+ Mantener ¢l valor externo del dinero.
La bancaria comprende:
+ Prestamista de dltima instancia;
+ Guardian de las reservas de los bancos del sisiema;
+ Encargarse de 1a cdmara de compensacidn.
La financiera:
¢ Promover ¢l mercado de valores;
¢ Regular el mercado de capitales.
La fiscal o banquero del estado:
+ Agente fiscal;
¢ Agente Financiero;
+ Consejero del Estado.

Dentro de las operaciones més imponantes de la Banca Central, se encuentran la
activas, que son las que impulsan &l desarrollo econdmico del pafs, Jo cual consigw
iécnicamente.  Asimismo, el control de las tendencias inflactonistas y deflacionistas. Ei

! Tristdn Melendreras Soto, LO QUE ESCONDE LA INFLACION. Pag. 73
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realidad, es a la inflacionista a Ia que més atencitn le presta, debido a que este fenGmeno

econdmice sdlo beneficia a aquellos que tienen ingresos variables.

Para Iz formulacién y ejecuci6n de las polfucas la Banca Central toma en
consideraci6n Jos factores siguientes:

¢ Las necesidades financieras de la economia nacional;

+ El comportamiento de los precios interna y externamentg;

+ El comportamiento de las tasas de interés en el exterior;

¢ Las perspectivas de la balanza de pagos.

También debe-atender la venta y compra de divisas para lo cual cuenta con el

Fondo de Estabilizacion Monemna. en donde se centralizan y acumulan las reservas

internacionales.

Asimismo, puede adquirir de cualquier persona o entidad, el oro er barras o
amonedado, ya sea directamente con el sujeto o con cualguiera de los bancos del sistema.
En contraposicidn se encuentran las operaciones pasivas.

Funciones Pasivas: ,

+ La emisi6n de dinero (monedas y billetes), operacién que manliene por otorgamiento
legal, 1o que e obliga a mantener ¢l control de su circulacién en forma adecuada,
estableciendo y llevando registros y mecanismos necesarios para el efecto.

¢ Guardidn de las reservas en efectivo de los bancos del sistema, lo que regula por la
fijacién del encaje legal para las distintas clases de dep6sitos que manejan los mismos.

El encaje legal tiene cuatro funciones importantes:

1) Resguardar los depdsitos del piiblico ante las evenmalidades que se puedan presentar
coma la quiebra.

2) La varacion del medio circulante, contrayéndolo y expandiéndolo.

3) Controlar y dirigir 1as rotaciones del dinero, para poder determinar la masa necesaria
que absorverd la suma de los precios de las mercancias en circulacin,

4) Determinar el precw medio de todas las mercancfas en circulacién.”™

1.3.1.3. La Superintendencia de Bancos

El sistema financiero requiere de una supervisién, que se le compara con el 4rbitro
que debe hacer que se cumplan y respeten las reglas del juego, con el poder, 1a autoridad y
la capacidad de hacerlas funcionar, aplicarlas y sancionar, esto es a través de I

Superiniendencia de Bancos. Este organismo ha sido creado para controlar el sistema

2 IBID 1 Pags. 74, 75, 76 vy 77
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bancario del pafs y ademds a otras instituciones que la ley especifique (Aseguradoras,

Financieras, etc).
Dentro de sus principales funciones se encuentran:

+ Fiscalizar todas las operaciones y actividades del Banco de Guatemala, aplicando los

procedimientos de auditorfa que considere necesarios, '

¢ Fiscalizaci6n de! Sistema Financiero Nacional, de ¢onformidad con la Constitucitn
Politica del Pafs, por medio de la ejecucion de inspeccién y vigilancia, con la finalidad

de mantener Ia solvencia, y estabilidad del mismo.
1.3.2. Intermediarios Financieros
Entre los intermediarios financieros pueden identificarse cuatro subgrupos:

+ El sistema bancario nacional.

¢ El sisterna no bancario (financieras, almacenes generales de dep6sito, compafifas de
seguro, el FHA inversionistas institucionales , €] LG.5.5.).

+ Fideicomisos.

+ Intermediarios informaies.
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1.3.2.1. El Sistema Bancario Nacional

E! funcionamiento de los Bancos en Guatemala estd regulado principalmente en la
lLey de Bancos, Decreto nimero 315 del Congreso de la Repiblica; Ley Monetaria
Decreto mimero 203 del Congreso de la Reptblica; y Ley Orgdnica del Banco de
Guatemala Decreto mimero 215 del Congreso de la Repiblica, y sus correspondientes

reformas.
Las operaciones de los Bancos se clasifican en Activas, Pasivas e Indiferenciadas.

Las Activas son aguellas en las gue existe un derecho por parte del banco contra
terceros, ejemplo: depdsitos en owros bancos locales o del exterior, concesidn de
préstamos, compra de valores o titulos emitidos por otras empresas, el descuento de

documentos ¢ inversiones.

Las operaciones Pasivas que constituyen una obligacién para el banco, son por
ejemplo: aceptacién de depdsitos, contraiacion de préstamos, emision de cartas de crédito, -

emision de bonos, redescuento de documentos.

Las operaciones Indiferenciadas no originan derecho. ni obligaci6n para el banco,
ejemplo: compra-venta de moneda exiranjera, custodia de valores, venta de otros activos,

etc.
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Clasificacién de los bances por las operaciones que realizan:

Banco Comercial: Instituciones de crédito que reciben depdsitos monetarios y a
plazo menor, con ¢l objeto de invenir su producte principaimente en operaciones activas

de corto término.

Para financiar sus operaciones, cuentan con capital propio, reservas de capital que
- forman recursos provenientes de la aceptacién de depGsitos, fondos del Banco de
Guatemala (adelantos, descuentos y redescuentos), fondos provenientes de préstamos

internos y extenos.

Banco Hipotecario: Son los que emiten bonos hipotecarios o prendarios, asf
también reciben depGsitos de ahorro y de plazo mayor, invirtiendo sus fondos
principalmente en operaciones activas de mediano y large plazo. Estos Bancos pueden
financiar sus operaciones con su propio capital y reservas de capital, asf como por
depésitos de ahorro y plazo mayor, emisién de bonos hipotecarios y prendarios, préstamos

internos 6 externos y recursos del Banco de Guatemala.

Banco de Capitalizacién: Los que emiten bonos de capitalizacién y reciben
primas de ahorro, para invertir en operaciones activas de plazos consistenies, y promueven

1a construccién de casas con sistema de cuotas fijas.



Bancos de Ahorro y Préstamo: Los que emiten cédulas hipotecarias, recibiendo

sos del piiblico e invirtiéndolos en construccidn de viviendas.

Sociedades Financieras: Instituciones de crédito que orientan sus operaciones al

wcado de capitales.

Las financieras de conformidad con la definicién que da el Decreto-Ley niimero

8,Ley de Sociedades Financieras Privadas, en su articulo primero establece:

Las Sociedades Financieras son instituciones bancarias que actiian como
lenmediarios financieros especializados en operaciones de banco de inversion,
omueven la creacién de empresas productivas mediante la captacion y canalizacién de
cumsos internos y externos de mediano y largo plazo, los invierten en eslas empresas
istriales, agricolas o ganaderas), ya sea en forma directa adguiriendo acciones o
rticipaciones, o en forma indirecta, otorgdndoles créditos para su organizacion,
npliaci6n, modificacién, transformacion o fusin, siempre gue promuevan al desarrollo y

vessificacién de la produccién,

" En la actualidad la Ley de Bancos establece dos clases de Bancos, siendo estos, de

:pésito (comercial e hipotecario) y de inversitn (sociedades financieras).

Por su naturaleza pueden ser privados, estatales y mixtos.
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Privados: Cuando su capital es aportado por el sector privado.
Estatales: Cuando es aportade por el estado v,

Mixtos: Mezcla los dos anteriores.
1.3.2.2, Sistema no Bancario formal

El sistema no bancario formal, capta recursos por vias distintas a los depdsitos. En
este subgrupo pueden mencionarse las financieras, los almacenes generales de dep6sito,

las compaiifas de seguros, el F.H.A. y los inversionistas institacionales (IGSS).

Los Almacenes Generales de Dep6sito se pueden definir, como empresas privadas,
gque tienen el caricter de instituciones auxiliares de crédito en forma de Sociedad

Anonima, cuyo objetivo es el depésito, conservacitn, y custodia de mercaderia.

As{ también los seguros son de naturaleza mercantil ¥ deben de constituirse en
forma de Sociedad Andnima, contribuyendo en gran parte a la captacién de recursos por
medio de seguros.

1.3,2.3. Fideicomiso -

Es el acto por medio del cual un establecimiento de crédito autorizado legalmente,

adquiere le propiedad de determinados bienes para destinarlos a un fin licito. Al establecer
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sta relaci6n, al cliente se le denominard Fideicomitente, a el depositario de ia confianza o
Iministrador de los bienes, se l¢ lamard Fiduciario y a quien beneficie el bien o el

ndimiento que éste produzca, se le conocerd como Beneficiario.

Sec formalizard a través de un Contrato de Fideicomiso firmado por las paries
wolacradas, que bisicamente son ¢l Fideicomitente y el Fiduciario, aunque también podrd

ar firmado por el beneficiario, si fuese requerido.
3.2.4. Intermediarios Informales

En este sector informal, se encuentran las llamadas financiadoras comerciales, que
aptan liguidéz del piblico para otorgar préstamos, asf como muchas empresas que captan

scursos-del publico para financiar directamente del mismo, sus requerimientos de capital.
.3.3. Bolsa de Valores

Es una institucion donde se retnen diariamente, Jos corre-d'ores‘ auloﬁza(fos‘en
orma orpanizada y profesional para canalizar mediante la oferta y la demanda. sin
resencia fisica de los objetos negociados, el conjunto de operaciones con tiulos-valores
mitidos por entidades piblicas y brivadas, autorizadas en sus reglamentos; contando para
llo con la méxima informacién sobre Ios activos transados, diﬁlgmdb sus precios,

[ N

segurando su registro y al menor costo operativo posible. -
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Los corredores autorizados, que en el lenguaje de Bolsa se denominan brockers,
proponen a viva voz Jos precios que estdn dispuestos a pagar por los valores en oferta y

€stos se adjudican, piiblicamente en forma de remate.

Este sistema, en toda operacién que allf se realiza, garantiza 1la pureza y
transparencia del procedimiento, permitiendo, a emisores e inversionistas, intercambiar

valores con la certeza de que estdn pagando por ellos precios reales de mercado.

Para invertir a través de Ia Bolsa es necesario recurrir a un corredor miembro de la
Bolsa, y hay agentes o casa de Bolsa operando y autorizados para actuar como

corredores.

La Bolsa de Valores surge para satisfacer la necesidad de los poseedores de
activos financieros por venderlos, y la de poseedores de dinero en efectivo por invertirlo.
Se puede definir como un mercado organizado y especializado, en el que, a través de
intermediarios, se realizan transacciones con titulos valores admitidos a cotizacion, y

cuyos precios s¢ determinan por el libre juego de la oferta y Ia demanda,
Las funciones principéles de Ia Bolsa de Valores son:

a) Encausamiento: Canaliza el ahorro privado hacia Jas instituciones piblicas y privadas

que 1o necesiten y Io demandan mediante la emision de ttulos valores.
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. Transformacién: Convierte los recursos a corto plazo en recursos a largo plazo.

Difusién: Contribuye a informar al inversionistz bursddl de la situacién legal y

financiera de la empresa emisora.

) Equilibrio: Entre la oferta y la demanda de titulos valores a base de precios libres, y;
| Liquidez: Convertir en dinero los tftulos valores en Vel momento que lo necesiten.

4. REGULACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

4.1, Politica Monetaria

Es la que establece medidas, con el objeto de detener la inflacién y dirigir los
scursos eficientemente, de manera que permitan obtener resultados aceptables en la

conomia del pafs.

Dentro de la Politica Monetaria de Guatemala, es importante conocer la
ronologfa de algunos hechos importantes relacionados a Ia misma, por lo que iniciaremos
ndicando que los medios de pago se incrementaron duranie el primer trimestre de 1993 en

).3%, con tespecto al nivel observado al 31 de diciembre de 1992, lo que equivale a
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Q.40.9 millones en valores absolutos, este aumento es congruente con las tasas de

crecimiento econdmico esperado.

Las operaciones de mercado abierto continuaron jugando un papel importanie

durante el mencionado trimestre, simandose en Q.1,521.4 millones.

Entre otras medidas de Polftica Monetaria aprobadas por la Junta Monetaria e] 22
de enero de 1993, se establecid un aumento gradual de 10 puntos porcentuales en el
encaje bancario, para recoger excedentes de liquidez que se generarian durante el afio
segln resoluci6n JM-46-93, mismos que fueron sustituidos el 17 de marzo de 1993,
seguido por Ia disminucitn en las tasas de encaje requerido, por incremento er el
porcentaje de inversiSn obligatoria gradualimente hasta aleanzar asas del 21.5% y 15.0%

respectivamente.

En operaciones de mercado abierto el Banco de Guatemala continuarfa realizando

operaciones en funcién de los objetivos y metas de 1a politica.

- También en este afio las tasas de interes para adelantos, fueron igual al promedio

resultante de las tasas activas aplicadas por los bancos privados en sus operaciones.

Para 1994, lc_)s esfuerzos de Polftica Monetaria se encaminaron a un \nico

objetivo, que era la estabilidad de precios en un contexto donde la liquidez primaria serfa
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congruente con la demanda de dinero de la economiz y que a su vez, permiticra conservar

¢l niwel de reservas monetarias internacionales, a fin de mantener la estabilidad externa.

En es¢ mismo afio las tasas de interés se mantuvieron altas y las metas ¢ran: PIB
(crecimiento en 1érminos reales) 5%; inflaci6n interna 8% crecimiento de los medios de

pago (dinero en circulacién) 13% y deva!uaci_én del tipo de cambio 4%.

Se redujo la tasa de encaje bancario en cinco puntos porcentuales, manteniendo los
‘bancos del sistema, una inversion en certificados representativos de valores de la cartera
del Banco de Guatemala o en depdsitos a plazo del referido banco, en un monto que no
sea inferor al 5.0% de las obﬁgaﬁonm encajables, en adicién al porcentaje de inversion

obligatoria vigente.

En lo relative at afio de 1995, el objetivo central de la Polftica Monetaria fué
manteener Iz estabilidad de precios, a fin de propiciar ¢! crecimiento ordenado de la
actividad econdmica, procurando que las tasas de imteres s¢ manmtuvieran en niveles

favorables para el ahomo y {a inversion.

En operaciones de Mercado Abierto se autoriza al Banco de Guatemala para que
durante diche afio realice recclocaciones de Cenivacus y Cerntificados de Depdsito a Plazo,

en funcién de los vencimientos y del comportamiento estacional de la demanda de dinero.
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Asf también sc ncutralizaron excedentes de ddlarcs de los Estados Unidos de

América, por medio de la colocacién de instrumentos expresados en US Délares.

En cuanto a la inversidn obligatoria, se mantuvo en un 19.5% de las obligaciones

encajables.

En cuanto al encaje bancario se mantuvo la tasa en un 14%, estableciéndo una
posici6n a partir del 1 de febrero de dicho afio, un mismo perfodo para el c6mputo de la

posicitn mensual de encaje para todos los bancos del sistema.

En ¢l afio de 1996, el objetivo fué procurar la estabilidad del nivel general de

precios, con la finalidad de propiciar el crecimiento ordenado de 1a actividad econ6mica.

Se establecié come meta gue la inflacién se situara como mdximo en el rango de

entre 9 y 10%.

En operaciones de Mercado Abierto, el Banco de Guatemala participd en forma
directa en el mercado de dinero, realizando compras o ventas en el iercado abierto de
tituios, a fin de regular las fluctuaciones repentinas de Ia liquidez, derivadas de factores

estacionales.
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La tasa de encaje se mantuvo en un 14% y la inversién obligatoria en 19.5% del

al de 1as obligaciones encajables.

En 1997 la Polftica Monetaria tiene como base reformas en la parte fiscal, para

intener la estabilidad que permita un crecimiento econdmico sostenido.

4.2, Politica Cambiaria

Es la que trata sobre ¢l tipo de cambio de la moneda en relacién a las otras

isentes.

Historicamente de enero a febrero de 1994 la concentraci6n de divisas aumentd, al
gresar en ¢l territorio nacional, fuertes cantidades de divisas tanto por inversifn privada
omo por financiamiento externo, eso obligé al Banco Central a buscar mecanismos
decuados para flexibilizar el tipo de cambio, asi mismo el Banco de Guatemala desde el

rincipio de dicho afio disminuy6 € nimero de Hcitaciones de Cenivacus.

Con la medida aprobada, se esperaba que el piblico pudiera realizar sus
)peraciones con las instinuciones autorizadas para operar en cambios y, ademds realizar
lichas operaciones con bancos, financieras, casas de cambio de su eleccitn, adicionando la

ibertad de compra 4 los montos de divisas que necesitaran para sus transacciones.

| 3 Ba



Las medidas cambiarias para 1995, pretendieron principalinente, mantener |
polftica de que el tipo de cambio fuera determinado por la oferta v la demanda en ¢
mercado bancario.

En 1996 se mantuvieron las disposiciones de polftica cambiaria vigentes.

En cuanto a la Polftica Cambiaria de 1997, se mantienen vigentes las actuale

disposiciones respecto a preservar la estabitidad del Tipo de Cambio.
1.4.3. Politica Crediticia

La polftica crediticia es la que nos informa sobre los adelantos y redescuentos co

fondos externos.

Las medidas de Politica Crediticia aplicadas en 1993, se basaron en regular e

crédito del Banco de Guatemaia en Ia forma siguiente:

Al Gobiermno Central:

+ No se realicen nuevas negociaciones de crédito durante el afip

+ Establecer un crédito neto negativo de Q. 430 millones
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Al resto del Sector Piiblico:
+ Mantener la meta de crédito igual a cero
Alos Bancos y Sociedades Financieras:

+ Continuar con la polftica de no otorgar créditos a los bancos y sociedades financieras

con recursos internos, salvo para atender problemas de iliquidéz de muy corto plazo.

En el afio de 1994, 1a actividad crediticia establecid un programa de amortizacin

de deuda al Banco de Guatemala por paste dei gobierno central por Q. 443.1 miliones.

El nivel de depGsitos fué estable y superior al de 1993 hasta el mes de ocn;bre',
debido a Ia situacién financiera det gobierno que impidi6 cumplir con las metas a ﬁ_na]cs de
afio, ya que desde dicho mes el gobierno einpezé a realiz'ar rétims_ img_qrtz_ynt?s de
depésitos del Ban;:'o de Guatemala. Al 22 de diciernbre el crédito nete a! .s;ec_tc;r; piiblico se

situd en () Q. 735 millones, alejado en Q. 405 millones de la meta establecida.

Referente al afio 1995, se continud con las politicas establecidas de no otorgar
crédito con recursos internos a los bancos y sociedades financieras, excepto para atender
problemas de iliguidéz de mhy corto plazo, en cuyo caso se aplicé una tasa de interds

superior a la del mercado.
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Para el afio 1996, jas medidas de Polftica Crediticia se refieren a los Adelantos y

Redescuentos, ast:

+ Con Recursos Intermos: Continuar con la politica de no otorgar adelantos con
recursos intemos a los bancos y sociedades financieras, salvo para atender problemas
de iliguidéz de may corto plazo, en cuyo caso se aplicard un costo superior al del

mercado conforme a las disposiciones vigentes.

+ Con Recursos Externos: No otorgar adelantos con recursos externos a los bancos y
sociedades financieras. Acorde con lo anterior, ef Banco de Guatemala continuard con

1a politica de no contratar lineas de crédito en el exterior.

¢ LaPolftica Crediticia para 1997, no sufrid variaciones con respecto a las disposiciones

vigenies.

L5, INTERVENCION DEL BANCO CENTRAL EN EL. MERCADO DE

CAMBIOS

Su principal mision, es mantener en orden y estable el Mercado Cambiario, basado
en que la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda contribuya a un crecimiento

econdmico sostenido, a una mejor asignacion de recursos y una mayor estabilidad politica.
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plementando mecanismos sistemdticos de defensa del equilibrio, advirtiendo los riesgos

g pueden traer las polfticas que pueden llevar a una inflacion alta.



-M
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CAPITULOII

MODERNIZACION DEL SISTEMA FINANCIERO

.1 GENERALIDADES

La Moden;izaciﬁn del Sistema Financiero es un Proceso necesario ﬁara el avancs
c la economiz y desarrollo del pafs, tiene como finalidad elevar la eficiencia en Ia
mtermediacién financiera; ampliando y diversificando la oferta:de servicios bancarjos y
financieros al sector productivo, aumentande ain mds la competencia; y creando
sondiciones institucionales adecvadas para el buen mangjo de las politicas Monetaria,

Cambiaria y Crediticia.
El Sistema Financiero guatemalteco, se ha caracterizado por ser un sistema
conservador y protegido, en el cual las reglas de juego en su mayorfa han sido fijadas por

|2 autoridad monetaria.

" Las caracterfsticas fundamentales que motivaron a su modemnizacién pueden -

resumirse de la forma siguiente:

1, Tasas de interés fijas, sujetas a revisién periddica.

! el T T
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2. El encaje como instrumento de polftica monetaria era revisado periGdicamente y el

porcentaje se apﬁc;ba en funci6n de las caracierfsticas de los depdsitos encajables.

3. Orientacién del crédito a través de la fijacién de topes de cartera para determinadas
actividades y otorgamiento de recursos a través de adelantos y lineas de crédito, en
algunos casos con tasas de interés subsidiadas, para ciertos sectores productivos y de

vivienda.

4. Fijacién de los tipos de cambio en operaciones internacionales, asumiendo la banca
central el riesgo cambiario.
5. La cobertura geogréfica era limitada, ya que el mayor porcentaje de las instituciones

financieras se encontraban concentradas unicamente en el departamento de Guatemala.

Bajo estas condiciones, las instituciones del sector formal han venido cumpliéndo
\inicamente sus funciones bésicas de intermediacitn financiera, dando lugar a un sistema
no regulado administrativamente con un alto grado de libertad, que se manifiesta con el
surgimiento de las corporaciones financieras, que realizan operaciones controladas v no

controladas.

Lo anterior demuestra Ia necesidad de transformar el Sistema Financiero Nacional,

para adaptarlo a las condiciones econémicas de un nuevo orden internacional, que permita
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erar suficiente ahorro interno y canalizarlo eficientemente; con regulaciones que no

jidan su desarrollo, pero que si permitan controlarlo para seguridad del inversionista.
OBJETIVOS

Para lograr los objetivos de la modernizacion, se tienen que Veliminar todas aquellas _
\tiicas econémicas que Limitan el crecimiento del Sistema Financiero y obstaculizan el
samollo del mismo; como tasas altas y variables de inflaci6n, tipos de cambio
brevaluados; encajes elevados y no miformes, restricciones cuantitativas y cualitativas a

s operaciones de crédito.

Para el efecto, el programa de Modernizacién Financiera Macional, estd dividido en

nco grandes objetivos:

Estabilidad monetaria: la cual tiene como objetivo, propiciar el marco legal ¥
reglamentario, asf como asggurar una polftica financiera que promueva el crecimiento

y desarrollo de la economia nacional en un ambiente de estabilidad monetaria y de

precios.

Liberacién financiera y diversificacién de 1a oferta de productos y servicios bancarios:

12 cual persigue la liberaci6n de las tasas de interés, reduccion gradual del encaje



bancario y de los Certificados de Dep6sito a Plazo del Banco de Guatemala, bajo &

marco legal y reglamentario que asegure una polftica de supervisién financiera.

Fortalecimiento de la normativa prudencial: se refiere al cambio que se denoming
Modemizacién en el Sistema Financiero, comenzando desde Ia modificacion a Iz
legislacién vigente y a las altern_ativas .de- opellacién, entre el sisterna bancario,
financiero, de vaiores, de divisas y el inversionista 6 cliente que re.quierer fos servicios.
Con lo anterior se busca perfeccionar el actual sistema, orientdndolo hacia el mercado,
que incluye modiﬁcar las normas para fortalecer la autonomia del sistema de Banca

Central y preparar un plan de reesiructuracion del Banco de Guatemala,

| Modemizacién de la supervisién financiera: pretende asegurar el marco legal, qué
bajo un enfoque preventivo y de autorregulacin de las instituciones, modemicen y
fortalezcan la capacidad de la Superintendencia de Bancos; y

'Réguiaciones del mefcado de valores y capitales: para facilitar el desarrollo de este
mercado el éongrcso de la Repiblica emitié el Decreto nimero 34-96 “LEY DEL
MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS”; considerando que el mercado de
valores y mercancfas debidamente organizado y reguiado estimula, mediante
mecanismos eficientes y modemos, tanto el incremento del ahorro nacional, como la

capuacién de recursos para el financiamiento del desarrollo econémico del pafs, por

medio de valores cuya negociacién se facilita al dotarlos de seguridad y confianza,
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13 RELACION DEL SISTEMA FINANCIERO CON EL DESARROLLO

ECONOMICO

5i el Sistema Financiero logra incrementar Iz movilizacién de recursos, el aumento
en el ahorro financiero puede traducirse en un mayor ahorro real, lo cual permiie un mayor
crecimiento econ6mico. Una segunda relacion tiene que ver con la mejora en a asignacion

de recursos.

La intermediacion financiera hace posible, que los recursos fiuyan a las actividades

de mayor rentabilidad, que también coadyuban al crecimiento econdmico.

Ea mayor movilizacién de recursos mediante un Sistema Financiero, se alcanza al
reducir el costo y ampliar las opciones tanto a los ahorrantes como a los demandanies de
crédito. Esta reduccién de costos s¢ logra por medio de 1a especializacion en la prestacitn

de servicios.

La intermediacién financiera, favorece al desplazamiento de recursos de las
actividades con menor rentabilidad hacia aquellos de mayor rentabilidad. Esto significa
que con igual cantidad de recursos la productividad se incrementa y este aumento ¢s lo

que permite acelerar el crecimiento econdmco.
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El desarrollo econtmico de Guatemala, requiere contar con un sistema de
instituciones ﬁnancicr‘as fortalecidas, a efecto de que puedan movilizar los suficientes
recursos financieros, que viabilicen el mantenimiento de un ritmo aceptable de crecimiento,
congruente con la recuperacién econdmica del pafs y con su insercitn en el mercado
internacional sobre bases perdurables. En este sentido, resulta conveniente plantear las
estrategias  que el Sistema Financiero deberfa enfrentar, a efecto de convertirse en un

vehicuio que permita fortalecer el desarrollo econ6mico del pafs.

La Modemizacién Financiera, no debe limitarse unicamente a cambios
organizativos y administrativos, sino encaminar sos actividades hacia el fomento real del
ahorro interno y 2 1a generacién de una robusta oferta crediticia, que tienda a optimizar la
asignacién de recursos entre distintos sectores que conforman el aparato productivo

nacional.

Como parte del desarrollo, también es importante mencionar que en Ja misma
proporcidn que surgen nuevas instituciones y se promueva la competencia del sistema
financiero, es necesario que éstas agilicen sus procedimientos a través de nueva tecnologia

y la sistematizacién de sus operaciones.

La innovacién tecnolégica comprende ademds de la wtilizacion de sistemas

compuiatizados, €l uso de mejores recursos de comunicacién y la implementacién de
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vos sistemas de mercadeo, informacién y atencién al cliente. Su desarrollo se

rifiesta a través de:

Uso de sistemas computarizados en la mayoria de instituciones financieras.

Tarjetas de Débito para el mancjo de las cuentas bancarias.l

El servicio de banca en el hogar, oficina, remota, efc., a través de modernos sistemas
de comunicacidn,

Servicio-de cajeros; automdticos en cuentas de depdsitos y tarjetas de crédito.
Introducci6n de dreas de mercadeo, cuya funcion es la de buscar al cliente y ofrecerle
toda la gama de servicios financieros que ofrecen las corporaciones, con un valor

agregado en los mismos.
§. TAREA DE LA MODERNIZACION FINANCIERA

La ModemizacidnA del Sisiema Financiero, debe descansar en la consecucion de

latro tareas determinantes, a saber:
4.1. Redefiniciones de las funciones det Banco Central
El Banco de Guatemala, ha dejado de regular directamente las tasas de interés; y

iminado virmalmente €1 compromiso de otorgar financiamiento al sector piiblico con

:CUIS0S INternos.

0 —_— -



Tiende a reducir y eventualmente a eliminar la contrataci6n directa ¢
financiamiento extemo, dejdndolo en manos del sistema bancario privado o agent
particulares, asimismo ha suprimido la concesi6n de adelantos normales a los hancos y k

subsidios por la via de tasa de interds,

Aumenta la competencia del Sistema Financiero, creando un ¢lima de estabilide
econdmica, simplificando los trdmites de calificacion a través de permitir el ingreso ¢
nuevos intermediarios financieros nacionales (como las casas de cambio) y extranjero

asegurando su solvencia moral, capacidad financiera y cuidando 1a salud del sistema.

El Banco de Guatemala se ha propuesto reducir sus pérdidas operacionale
buscando un apoyo del Gobierno Central, debido al efecio que dichas pérdidas ejerce

sobre el nivel general de precios y sobre la estabilidad del tipo de cambio.

- E! éxito del Banco Central en un Sistema Financiero Moderno, dependers de -
confianza piiblica enlo que hace la banca central y como lo hace, lo cual estd relacionad

conel profesionalismo, la competencia ¢ integridad con que cumpla sus obligaciones.

La redaccién de obstdculos a la intermediacién dene, el propésito de brindar :
Sistema Financiero, la oporiunidad de desarrollarse en igualdad de condiciones, per

mediante el fortalecimiento del nivel de competencia,
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En la medida en que estas funciones se den, podria propiciarse una equiparacién de
precios relativos, entre el mercado regulado y el mo regulado, a fin de aumentar Ia

eficiencia del mercado regulado e incrementar su profundizacion.
2.4.2. Adecuada Supervision Financiera

Para lograr una adecuada supervision financiera, es necesario redefinir las
funciones asignadas a la Superintendencia de Bancos en Ia Ley Orgdnica del Banco de -
Guaemala, y emitir nuevas disposiciones que garanticen una adecuada autonomfa
financiera y funcional de la instituci6n, asf como regulaciones gue permitan. una
fiscalizaci6n preventiva, con el objeto de anticiparse a los desequilibrios financieros que
pudicran poner en ri-esgo ¢l sistema.  Por otro lado, mejorando y tecnificando los
procedimientos para las nuevas tareas.que el desarrolio del sistema estdn requiriendo, lo

que demanda apropiados programas de capacitacion del personal.

También es conveniente dotar al organismo fiscalizador, la capacidad suficiente
para desalentar, cualquier préctica distorcionadora de la competencia del sistema
finasciero:, & incorporar a las cooperativas de ahorro y crédito a la fiscalizacion de la

Superitendencia de Bancos.

La supervision financiera busca asegurar un marco legal. que bajo un enfoque

preventivo o de autoregulacion de las institeciones y conforme a normas dictadas por la
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autoridad correspondiente, modernicen y fortalezcan la capacidad de la Superiniendencia
de Bancos para anticipar y actuar oportunamente en la correccitn de situaciones que

pueden poner en rigsgo la liquidez, solvencia y solidez de las instituciones financieras.
2.4.3. Fortalecimiento de la solvencia del Sistema Financiero

El fortalecimiento de la solvencia financiera aparece paralelamente de la
desregulacidn, cuando el propésito que la anima es el desarrollar un mercado libre, pérc
estable. ‘Una adecuada solvencia, debe asegurar la eficiencia y seguridad de la oferta de
servicios financieros en el mediano y largo plazo, pero especialmente otorgar garantfas al

ahorrante, minimizando la necesidad de los seguros de depésitos.

Con respecto a la supervisién bancaria, s¢ considera que ésta ha avanzado en Ia
direccién correcta, al buscar ¢! fonalecimicnto de la solvencia financiera, como
complemento necesario det procesc desrcpulador, En este sentido: como partc de Ia
supervisién preventiva, en noviembre de 1992, la Junta Monetaria, por medio de la
Resolucién JM-520-92, aprob6 el Reglamenio sobre Prorrogas y Renovaciones que
concedan las instituciones financieras; con el objetivo de evitar que créditos que ya han.
mostrado diversos grados de dificultad en su recuperacion, se contabilicen como vigentes
0 se evalden como de riesgo normal. En el mismo mes, por medio de la Resolucitn M-
524-92, se reglamentaron las awditorfas externas de Ias instiluciones financieras, con la

finalidad de foralecer los mecanismos, que promuevan una mayor. transparencia Yy



38

fiabilidad en la informacién financiera que se da a conacer a los accionistas, clientes y
slico en general. Dicha reglamentacién fue modificada posteriormente por la

solucién JM-572-92, con respecto a lo siguiente:

Ammento de Capital: Creando mecanismos gue permitan facilitar el aumento de

capital y la agilizaci6n de los trdmites correspondientes.

Reglamentacin parz la fusién de entidades bancarias, destinada a evitar que Heve la

concentracion en una sola entidad de mds del 20,0% del mercado financiero.

Neuiralidad del sistema juridico en materia de legislaciGn financiera, aplicando también

a intermediarios financieros, estatales y privados.
4. Desregulacién del Sistema

El objetivo dé¢ una reforma al Sisternz Financiero debe ser, alcanzar mayor

siencia, otorgando un papel mds importante a los mercados.

La desregulacién del sistema, es una de Jas acciones que se deben realizar como
1e de Ia reforma, y se entiende como la reduccién de obsticulos o barreras a la
ermediacién, buscando la integracién de los mercados, para que el sistema se desarrolle

1tro de un alto nivel competitivo.



Conforme se reduzcan las barreras para la intermediacién financiera, pod
compararse ¢l costo de dicha intermediacion a través del mercado financiero regulado ¥
no regulado, buscando aumentar la eficiencia y una mayor profundizacién del sisten

financiero format.

Algunos elementos que se deben tomar en cuenta dentro de la desregulaci(

incluyen: .

@) Revisar la legislacion financiera, adecuando las exigencias que planiea
modernizacién de la industria. Podrfa mencionarse 12 modificacion de los articulos 9

100 y 103 de la Ley Orgénica del Banco de Guatemala.

b} Programa de revision de las exigencias de encaje en la Loy Orgdnica del Banco ¢
Guatemala, mediante tres objetivos: Asegurar liquidez, disminuir el riesgo y control;
la cantidad de dinero y crédito. Sin embargo, cada intermediario financiero es el qu
mejor conoce sus necesidades de liquidez y su aversién al riesgo, por lo que se det

implementar un programa de reduccion gradual del encaje para llegar a una tasa tinica

¢) Facilitar el ingreso de nuevas entidades financieras, para que la competencia aumente
Se busca la integraci6n de los mercados financieros. Esto no significa declarar ilepale

y/o prohibir ia existencia de mercados informales, sino crear condiciones que provea
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ipnaldad de oportunidades al mercado institucional, para gue cuenten con instrumentos

para competir con el mercado no regulado.

[) Incrementar la gama de servicios financieros disponibles y eliminar prohibiciones que
impiden realizar ciertas actividades, utilizar procesos o mecanismos que involucren un
mayor grado de tecnologfa a rafz de la creatividad de los empresarios. El Sistema
Financiero Mundial sigue un camino dirigido hacia la multbanca, por lo que es

necesario permitir a nuestro sistema adaptarse rapidamente.

Dentro del marco centrozmericano, s conveniente considerar la participacion de
'mpresas financieras del drea para que operen en nuesiro pafs como cualquier otro

ntermediario, buscando incrementar la competencia.

Para lograr una desregulacién efectiva, es crucial mantener una gstabﬂidaq
nacroeconGmica bésic-a. |

Asumsmo €S necesario _permitir que el sistema formal. o_.,mg.ﬁ];u‘lpl, _utili;_:e la
ecnologia ¥, preste los sewic@os que otorgan otras gnﬁdades n_o-;egul_adasl.l_Es decir,
desregular y liberalizar a las instituciones reguladas. para que actien y ‘cpm‘p__ita_n baj.o Ias
mismas condiciones. De esta forma se logra reducir la brecha entre ambos siswmas,
introduciendo al mismo tempo, mds competencia y mayor profundizacitn para el sisten:ia

financiero nacional.
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'El proceso de modemizaci6n del Sistema Financiero se inici6 con la adopc?én de
dos medidas de trascendental importancia en la historia econémica del pafs. En primer
lugar, en agosto de 1989 la autoridad monetaria aprob6 la Resolucién JM-140-89, que
dej6 en libertad a los bancos del sistema y a las sociedades financieras, establecer las tasas
de interés aplicables en sus operaciones activas y pasivas, haciendo posible que dichas
instituciones compitieran por los depdsitos, a través de la tasa de interés. En segundo
lugar, en noviembre -de 1989, la Resoluci6n JM-208-89 liber$ el tipo de cambio del

quetzal frente a la divisa estadounidensé, en funcidn de las reglas-del mercado.

_ Otro acontecimiento novedoso ocurrié cuando la Junta Monetaria, mediante Ia
Resolucién JM-220-89, autorizé a los bancos del sisiema para gque, sujetos al
cumplimiento de los reguisitos legales, pudieran realizar depdsitos interbancarios,
tomando en cuenta el nuevo esquema de polftica financiera en el que actuarfan y la

existencia de un mercado con tasas de interés libre.

Por otra parte, en mayo de 1991, 1o Junta Monetaria, mediante la Resolucidn JM-
128-91, autorizé a! Banco de Guatemala para recibir depésitos a plazo directamente del
piiblico. Posteriormente, en octubre de 1992, la Resolucitén JM-~482-92 autorizs al Banco
de Guatemala para recibir dichos depdsitos. mediante el mecanismo de licitacion en bolsa

de valores.
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En octubre de 1992, por medio de la Resolucién JM-500-92, se autorizé a los
ncos del sistema el pago de intercses en las cuentas de depdsitos monetarios,

nuneracién que estaba prohibida por la Resolucién de la Junta Monetaria No. 1167, de

ayo de 1952.

En ¢l mes de diciembre de 1992, en Ia Resolucién JM-567-92 sc aprobé et
sglamento, sobre Ia informaci6én minima gue las instituciones financieras deben mantener,
specto de sus dendores y de los garanies de crédito, para contar con informacién
yortuna y veraz que garantice ¢l mantenimiento de una cartera crediticia y de inversiones

RAs.

Congruentemente con las medidas indicadas, ¢n diciembre de 1992, mediante Ia
esolucion JM-571-92, sc aprobé el Reglamento sobre Divulgacién de Informacitn
cerca de Ias operaciones de las instituciones financieras, considerando que los agentes
conémicos y ¢l plblico en general deben contar con toda la informaci6n posible, para
rientar sus decisiones de ahorro e inversion, la que debe inclufr aigunos indicadores que

eflejen la liquidez, solvencia y solidez de las instituciones.

Asimismo, la Superintendencia de Bancos emiti6 importantes acuerdos
:ongruentes con la supervisién preventiva, a fin de conocer, en forma permanente, los
jesgos crediticios asumidos por el Sisterma Financiero. Entre dichos acuerdos cabe

nencionar ¢} 16-92, que crea la Unidad Central de Riesgo. Esta persigue poner en marcha
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un sistema de informacitn que permita conocer, por medio del desempefio de los usvarios,
los riesgos crediticios que estos hayan asumido con el sistema financiero. El acuerde 18-
92 introdujo modificaciones al Manual de Insuubciones Contables para Bancos y
Financieras, y €l Acuerdo 20-92 se refiere al Reglamento para la evalnacién de aclivos

crediticios.

Dentro del mismo contexto, la Junta Monetariz, en diciembre de 1992, mediante 1a
Resolucién JM-611-92, aprob6 los lineamientos del Plan General de Reorganizaci6n de la
Superintendencia de  Bancos, buscando que la misma juegue un papel més efeciivo,

segiin el criterio de la supervisién preventiva.

En cuanio al mercado de divisas, la Resolucion JM-245-92 introdujo un
importante cambio, al aprobar el anteproyecto dé modificaciones al Decreto 22-86 del
Cohgreso ae 1a Repiiblica, Ley Transitoria del Régimen Cambiario, a efecto de perfni'tir la-
participaci6n - de otras sociedades mercantiles en el mercado bancatio de divisas,
Posteriormente, el Congreso de la Repéblica aprobé dichas modificaciones por medio del
Decreto 74-92, del 22 de noviembre de 1992. Sobre esta base, la-Junta Monetaria, por
medio de la Resolucidn JM-106-93, del 17 de febrero de 1993, aprobg el Reglamento para
la Autorizacion y Funcionamiento de las Casas de Cambio, el cual establece una estructira
legal e institucional que permite mayor {lexibilidad al sistema y que promueve un mayor

grado de competenciaenel  mercado cambiario.
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Luego mediante la Resolucién JM-156-93, del 10 de marzo de 1993, la autoridad
nonetaria aprob6 un mecanismo de asignacion de divisas destinadoe a operar fuera de la
Venta Publica de Divisas. El mecanismo consiste en una disposicion de aplicacién general,
zn el sentido que Ja asignacidn de divisas por parte del banco central a empresas que
previamente las hubieran ingresado, se realice fuera del mecanismo de Venta Pblica,
siempre que dichas divisas provengan de la contratacién de préstamos con instituciones
financieras del exterior, para financiar la importacién de maquinaria y equipo destinados al

uso de inversiones efectuadas en Guatemala.

Finalmente, cabe scfialar que dentro del proceso de modemizacién financicra
centroamericana, cuyos avances han sido significativos a partir de diciembre de 1992 y en
esa ocasin, como parte de la X Cumbre de Presidentes del Istmo, se emitié la
Declaracién de Panamé. En ella se instruye al Consejo Monetario Centroamericano, para
preseniar una propuesta de las modificaciones legislativas necesarias para agilizar el

proceso.

A partic de entonces, se ha avanzado en esta materia, particularmente en la
integraci6n de los denominados paises del tridnguic norte: Guatémaia. El Sz;lvador y
Honduras, para cuyo efecto los presidentes de los respectivos pafses, tanto en la rcﬁnién
del 22 de febrero de 1993, celebrada en El Salvador, como en la del 23 de marzo de 1993,
realizada en Guatémala, han manifestado voluntad politica para acelerar el procesd de

dicha integracion. Cabe sefialar que, en fa dltima reunién indicada, también Nicaragua
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mostré interés por incorporarse al referido proceso. Costa Rica, por limitaciones de

cardcter legal, ha poétergado su decision de integrarse a los sistemas financieros del drea.

25 LA MODERNIZACION FINANCIERA Y LA GLOBALIZACIONDE LA

ECONOMIA

Las relaciones de comercio-internacional han sido enmarcadas en los ditimos afios,
por un proceso de apertura econ6mica denominado “Globalizacién de la Economia

Mundial”.

La globalizacién se ha desarrollado mediante 1z formaci6n de grandes bloques
econdmicos, enire los cuales destacan: La Union Europea; el Tratado de Libre Comercio
entre Canadd, Estados Unidos y México; el Mercosur y los paises de Asia encabezados
por Japén. Estos blogues aprovéchan de esta forma los beneficios de Ias economias de

escala, y se fortalecen intemamente para lograr mayor poder de negociacion.

Indudablemente, se vive en un mundo de constanies cambios ¢ innovaciones y en
el cual prevalecerd por mucho tiempo, Ia integracion de los paises con el propdsito de
incorpo.m'sc a la globalizacién. Ejemplos claros de ia integracién lo con'stitulyen Ia
televisién é intémet. En este Gltimo, sc presionan unas teclas en el ordenador ¥ en
cuestién de segundos se puede tener la informacién de Io que nf;,cesitan importar los

empresarios de cualquier pafs.
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Esto significa que ya eslamos conectades a la dinimica de un nuevo orden
mémico mundial, que no solo s¢ asocia directamente al aspecto econfmico, sino gue a
trabajo conjunto, armonfa y homogeneidad de polfticas econdmicas y sociales. Es

vidad, concenso € intencién de crecer Y desarroliarse juntos.

Actualmente, se busca la integracién de los pafses a las polfticas de cambio para
frentar el nuevo milenio, promoviendo 1a modernizaci6n teniendo como base el sistema

smocratico, avance econémico y combate a la pobreza en busca del bien comiin.

Guatemala, n(; debe abstraerse de esios procesos de transformacién y debe
repérarsc para enfrentarlos y aprovecharlos. ~ Concientes de la importancia de la
lobMddn, el pafs se incorporé al Acuerdo General sobre Aranceles y Comercio
GATT) en el afio de 1991; asimismo se han firmado tratados de libre comercio a nivel
entroamericano con El Salvador y Honduras; se ha iniciado un proceso de desgravacion
rancelaria en coordinacién con los demds paises del drea y los gobiernos sc han

nteresado por la integracitn centroamericana.

Se puede decir que el principal desaffo de la integracién centroamericana es que
sus instrumentos permitan uilizar en forma conjunia los mercados, recursos é
instimciones de la regi6n, para competir cn el mercado internacional y aumentar las
exportaciones a OlFOS Paises. Aqgui se persigue que la relacion mas estrecha no limite las

relaciones econémicas con el resto del mundo y que 5¢a congruente con 10 que s& conoce



en los organismos internacionales, como el regionalismo abierto, en donde ingresen toda
las propucsias sin impedimentos. Pero para progresar en este sentido, se necesit:
consolidar la.estabiljzacién econdmica, imp.ulsa.r un régimen comercial abierto que cubr:
los bienes y servicios, asi como favorecer la ampliacién de la integracitn, aceptando e

ingreso de otros pafses.

Es preciso, la estabilizaci6n de cada una de las economfas de la regién, pan
profundizar y auinentar el proceso de integracion, siendo clave el avance en la legislaciéi
para lograr las metas propuestas. Pero hablar de integracién no es solamente tocar tema:
impositivos o arancelarios, sino que debe ir fntimamente ligada a los conceptos de libertac

empresarial y transparencia de los mercados.

Por consiguiente, y ante tales iniciativas de globalizacion, es necesario que ¢
sistema financiero nacional, esté en condiciones de poder competir con el de otros paises
lo cual serd posible si se cventa con un sisiema modemo y solvente, con norma

regulatorias que coadyuben su desarrollo,
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CAPITULO I
EVOLUCION DEL MERCADO CAMBIARIO EN GUATEMALA
3.. GENERALIDADES

Previo a disemnir sobre la evolucion del mercado cambiario, es oportunc comentar
acerca del surgimiento de los controles cambiarios, como aguellas restricciones impuestas

por los gobiernos sebre la compra y venta de moneda extranjera o divisas.

" Cabe mencionar que la recesion econémica que se produjo en los afios de 1929 a
1931, provocé repercusiones internacionales severas, que la mayorfa de pafses tropezaron
con dificultades para balancear las entradas y salidas de oro y divisas. Pof consiguiente,
un gran ndmero de pafses trataron de superar estas dificultades en la balanza de pagos,

estableciendo controles de cambio.

A consecuencia del desplome del patrén oro y f#lta de coopcr’aciOn iniem;;:io;za].
cada pafs procuraba solucionar sus propios problemas en forma pecuhar \Estc
procedimiento di6é como resultado, la generalizacién de las restricciones cuantitativas o de
otra clase, el bilateralismo y en general, el desarrolio de nuevos arbitrips para perpetuar

ciertas ramas del comercio, pero que retrasaron el crecimiento del comercio internacional.

: 3 T T —
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En el inicio de 1a Primera Guerra Mundial, se discutia la conveniencia de establecer
un sistema internacional y es as{ como surgen instituciones internacionales como el Fondo
Monetario Intemacional (FMI); el BIRF (Banco Mundial) y el General Agreement of
Tariffs and Trade (GATT): gue en la actualidad desempefian una funcién necesaria en el

campo internacional.

Sin embargo, los afios de Ia Segunda Guerra Mundial, causaron el efecto inevitable
de consolidar controles y restricciones de cambios. Al final de la guerra, la aplicacién de
estos controles se integrd en las funciones del Estado por todo el mundo, considerdndose

esenciales para Ia administraci6n de Ia economia.

Esto indujo a que gran niimero de paises, utilizara este instrurnento para equilibrar
sus economias antes que adoptar medidas fundamentales de caricter interno. Los
controles de cambio fueron més rigurosos, con el fin de que el déficit en 1z balanza de
pagos se mantuviera dentro de las disponibilidades de divisas. Posteriormente se
comprobd, que varios pafses lograron fortalecer su economia, permitiéndoles progresar

con mayor celeridad hacia los objetivos fijados en el Convenio Constitutivo del FML

" Es importante hacer notar que un control de cambios afecta a todas las personas,
tanto a productores como a consumidores. Cuando este control es estricto, Ia funcion
comercial de los bancos es mds limitada y 1a funci6n de las autoridades monetarias se toma

mds importante. Por tanto, las relaciones del control de cambios mds inmediatas, son las
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se efectian con los organismos financieros y, a través de éstos, con todas las fases de

ida econémica.

En el caso de Guatemala, es preciso que el pafs posea una estructura legal ¢
itucional que permita disponer de un sistema cambiario mds modemno, eficiente y
lista, que promueva con mayor eficiencia €l desarrollo ordenado de la economfa del
5, por medio de la determinaci6n de la respectiva politica cambiaria, siendo necesario
. cuente con un mayor nimero de imermediarios en ¢l mercado cambiario, que
ablezca reglas claras de operacitn para los diversos agentes econbmicos y evile los
ctos megativos sobre el tipo de cambio, contemplando mecanismos dindmicos y
xibles, ya que ¢l régimen de convertibilidad externa de Ia moneda, se basa sobre los
Sgresos recientes de la teorfa modema y sobre la evoluci6n conlempordnea de los

pblemas y de précticas modernas.

2.  REGIMEN DE EMERGENCIA DE LAS TRANSFERENCIAS

INTERNACIONALES

Este régimen protege la moneda, tanto conira devaluaciones innecesarias como
ar la adopci6n apresurada de un control de cambios rigido y mal concebido. Recauda
ara fines de interés piblico, las ganancias indebidas que confieren a intermediarios, la

scasez de divisas y mercaderias de -importacién. Finalmente armoniza e! mercado
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cambiario, las modificaciones en Ia paridad monetaria y el régimen de control ¢

transferencias con los compromisos y convenios internacionales en vigencia.

Las disposiciones sobre el régimen de las trénsfcrencias internacionales e
Guatemaia, tienen su inicio con la implantacion temporal del Régimen de Emergenciael 1
de octubre de 1962, en el cual se interrumpid la tradicién de tres décadas de irreguls

convertibilidad en los pagos internacionales.

En los afios previos a 1962, la economfa del pafs permaneci6 estancada, o
obstante en 1958 se -habfan adoptado medidas de tipo monetario y cambiario, cuyo

resultados no fueron los esperados.

En 1960 se suscribi6 el primer convenio de estabilizacién con el ML, a efecto di

contar con un refuerzo en las reservas monetarias internacionales,

Este control cambiario' que abarcé la totalidad de las transferencias del pafs, st
mantuvo hasta el 25 de marzo de 1963, fecha en que fue sustitufdo por el Régimen para e
Control de las Transferencias Internacionales por Movimiento de Capitales. Ademds se

ampliaren los montos de divisas para viajes de turismo y para remesas al exierior,
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El segundo control de cambios, se estableci6 a partir del 28 de abril de 1980. Su
yigen se debi6 a una persisiente salida de capitales privados en julio de 1979, la-que se

wrecentd durante el curso de 1980.

Este control tampoco impidi6 Iz pérdida de reservas monetarias, ya que la misma
se produjo debido no solo a la salida de capitales sino también por las inversiones

efecadas en proyectc;s estatales, cuya eficacia y rentabilidad no estdn comprobadas.

El i5 de noviembre de 1984, entr6 en vigor un nuevo régimen de emergencias de -
transferencias intermacionales que sustituy$ el anterior y comprende de nuevo todas

aquellas operaciones cambiarias.
El origen de estas nuevas restricciones resalta la importancia que tuvo lo siguiente:

¢ La paridad del quetzal fue sostenida en los mismos afios. de 1980 a 1984, en gran.

parte a través del endeudamiento extemno.

+ Guatemala es uno de los pocos pafses del mundo, que durante un periodo large
mantuvo vigente el tipo de cambio de su moneda con respecto al dolar de los Estados
Unidos de América, frente a tendencias cada vez més generalizadas en el “dmbito

internacional a los tipos flotantes ¥ a Jas constantes devaluaciones.
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Existiendo disposiciones tales como la venta del oro para ponerlo a través de su

conversion en délares en el mercado de licitaciones.

El régimen de emergencias de las transferencias internacionales conterpld la
existencia de tres mercados cambiarios: El de divisas esenciales, de licitaciones y el de

divisas libres,
3.2.1. Mercado de divisas Esenciales

Eil mercado de divisas esenciales oper$ normalmente por un tiempo cubriendo los
pagos y remesas que contempla la Ley Monetaria en su artfculo 55; para lo cual lag
disponibilidades en oro y divisas del Banco de Guatemalz, se emplearon de preferencia, en

Ia venta de divisas necesarias para los siguientes pagos y remesas esenciales:

a) Pagos de importaciones imprescindibles y no postergables, de mercaderfas de consumo
general v de clementos de produccién. La Junta Monetaria determinaba las

mercaderfas y ofrecfa a la venta la cantidad de divisas que aseguraban su importacién.

b} Pagos y remesas indispensables del estado y de instituciones oficiales. El departamento
de Cambios del Banco de Guatemala calificaba y autorizaba las solicitudes de divisas
para los pagos y remesas; pero coando estimaba que se trataba para fines no

esenciales, daba cuenta del asunto a la Junta Monetaria.
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Servicios 2l exterior para atender necesidades esenciales. Las personas 0 entidades
que recibfan los servicios y querian gozar de las garantfas establecidas, deberian
someter previamente los contratos 0 programas respectivos al Departamento de
Cambios, el cual calificaba si dichos servicios debfan ser consideradns. como

esenciales.

Pagos contractuales en el exterior, en concepto de interés y amortizacién de

empréstitos u otras obligaciones.

Pagos por concepto de dividendos, utilidades o amortizaciones de capitales extranjeros

invertidos permanentemente en el pafs.

Las personas o entidades interesadas en estos pagos y que quisieran gozar de las
arantias establecidas, debfan registrar los capitales o inversiones respectivos en el Banco

= Guatemnala.

Las divisas destinadas a atender los pagos esenciales especificados eran vendidas,
sgularmente y sin restriccion por el Banco de Guatemala, por intermedio de los bancos

abilitados.



55

3.2.2, Mercado de Licitaciones

Ei Mercado de Licitaciones en 1962 no fue puesto en operacitn totalmente, siendo
sustitufdo por un sistema de cuotas cambiarias para importaciones esenciales con base en

los registros de importaciones efectivas del perfodo anterior.

El Mercado de Licitaciones, modificado en la forma antes explicada, lo atendi¢
directamente él Departamento de Cambios del Banco de Guatemala. La modificacién se
hizo iomando en consideracién, que el mecanismo de licitacién podria eventualmente
fomentar una efectiva.concemracién del cambio extranjero en poder de los sectores con
mayor liguidez monetaria, y a fin de lograr una distribucién equitativa, principalmente
dentro del sector importador de mercaderfas no esenciales. La ley también facultaba a k
Junta Monetaria para que dentro de este mercado, sustituyera las licitaciones por w
mecanismo de oferta de licencias de cambio a una tasa fija. Este tiltimo sistema fue el qu
en realidad operd, por Io que a partir del 9 de noviembre de 1962, se establecio ia venta di
licencias de cambio destinadas a cubrir las importaciones de mercaderias no esenciales
con tasa del 2% y por un monto que no excediera al 50% del valor efecﬁvarﬁenu
importado durante el mismo perfodo del afio anterior. La venta de divisas. contr

presentacién de las licencias también se realizaba al tipo oficial de cambio mds un

comisién del 1%.
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Esa medida tuvo el efecto de aliviar 1a presién sobre ¢l mercado de divisas libres en
los dos tiitimos meses dei citado afio. Ya gue si bien, la importacitn de articulos no
esenciales fue cuantitativaments considerable, no hubo evidencia de vtna demanda

especulativa mediante esta clase de importaciones.

E! mercado de licitaciones, consistfa en que el saldo de las divisas que quedare
disponible, después de atender los pagos esenciales, se destinara a atender pagos al
extranjero, por conceplo de importaciones prescidibles y postergables, y otras remesas no

esenciales determinadas por la Junta Monetaria.

Estas divisas se vendfan a los tipos de cambio establecidos, distribuyéndose entre
los solicitantes, mediante Hcitaciones peri§dicas de licencias de cambio, a cargo del Banco

de Guatemala, por lo menos una vez por semana.

Los limportadores proponfan libremente la tasa dispuestos a pagar en cada

licitacion y las cantidades de divisas solicitadas.

El Banco Central adjudicaba a los mejores postores las divisas puestas en venta, o
una cantidad mayer o menor, segun la conveniencia, para evitar fluctuaciones bruscas en

la tasa de licitacién.
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Bazjo este régimen, la Junta Monetaria pudo clasificar las demandas, de acuerdo
con el grado de esencialidad y urgencia de las operaciones, y reportar las ofertas de
divisas, con ¢l objeto de tratar de asegurar una distribuci6n adecuada de las divisas

disponibles en relacidn con las necesidades reales de la economfa.

3.2.3. Mercado de Divisas Libres

Este mercado funciond por medio del "Certificado de Divisas Libres”, que era un
tituio al portador, extendido por el banco comprador de las divisas, y que daba derecho al
tenedor 2 obtener en €l Banco de Guaternala o en cualquiera de los bancos habilitados, ta
cantidad de divisas expresada en tales certificados, al tipo de cambio vigente para la venta,
en el momento de su presentacién y a mds tardar, dentro de los ocho dfas hdbiles

siguientes a la fecha de su emisién,
Los Cenificados podfan ser negociados libremente al precio que determina la
oferta y la demanda, aungue Ia tasa de negeciacién sc mantuvo con bastante regularidad,

sin que hubiera una especulaci6n exagerada en el mercado extrabancario.

Se consideraban como divisas libres, principaimente las que provenian de:
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os sueldos y gastos de los agentes diplomdticos y consules dct extranjero en

juatemala y de los representantes de las instituciones o agencias de cooperacion

ntemacional;

El ingreso de capitales extranjeros para ser invertidos definitiva o temporalmente en el

pafs;
El retorno de capitales guatemaltecas colocados en el extranjero;
Las exportaciones escasas o irregulares que determine la Junta Monetaria.

Los tenedores de divisas libres podfan venderlas al Banco de Guatemala 0 &

alquier banco habilitado, por medio de una declaracion estadfstica que debia contener:

La profesitn o neéocio del vendedor;
E! monto de las divisas negociadas; y

El origen de los fondos.

E} banco comprador pagaba las divisas a los 1ipos de compra vigentes y expedia

emds a los vendedores, €l centificado de divisas libres al poertador. haciendo constar el

nporte de las divisas negociadas.

- 3 R |



3.2.4. Control de Movimiento de Capitales

Los tres mercados de divisas expuestos anterionments, se llevaron a un 6
mercado de cambio y a I reunificacién del tipo de cambio, con fecha 25 de mayo de 196
Estos mercados fueron sustitefdos por un régimen de emergenciza para el control de 1

transferencias internacionales por movimiento de capitales.

Esta restricci6n de cambio fue necesaria para contrarrestar una fuga caracierizad
de capitzles, que amenazaba reducir las reservas internacionales en el Fondo ¢

Estabilizacién Monetaria,
3.3. LEY TRANSITORIA DEL REGIMEN CAMBIARIO

Esta Ley contenida en el Decreto 22-86 del Congreso de la Repiiblica, cobr
vigencia el 6 de junio de 1986, y fue adoptada con la finalidad de establécer un régime

cambiario mediznte el cual se regula la convertibilidad extermna de 12 moneda nacional.

Posteriormente, conforme a las disposiciones adoptadas mediante las Resolucione
nimeros 49 y 50-85 emilidas por la Junta Monetaria el 20 de febrero de 1985, se observ:
que Ia tendencia es manejar mds directamente el movimiento de las operaciones po.

compra y venta de divisas,



60

Estas resoluciones se refieren a lo signiente:

¢ Aumentar del 20 al 50% el porcentaje de las divisas a favor de los exportadores,

excluyendo cardamomo, café y azucar sin cuota, para fomentar dichas exportaciones;

+ Los exportadores ya no podfan disponer de sus propios certificados de divisas libres,
ya que éstos pasaban a favor del Banco de Guatemala para utilizarlas en las subastas o

licitaciones fijadas los dfas maries.

. En dichas subastas, los interesados debfan demostrar que las divisas serian

utilizadas para Jas imponaciones con destino a:

a) Compra de insumos agrfcolas no contemplados en el mercado de divisas para pagos

esenciales;
b) Insumos para activ‘idadcs de exportaci6n fuera del drea centroamcrif:fma;
¢) Materia prima para la industria.
El 20 de febrero de 1985, surge una sorpresiva modiﬁcaci.éx.l.al Decreto Ley 203

LEY MONETARIA, Artfculo 70, en la cual se suprime la posibilidad de retener divisas en

¢l extranjero provenientes del mercado de divisas libres.
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En este mismo mes de febrero, se auwtorizé ¢l funcionamiento de nuevos
intermediarios ﬁnanciéros, introduciendo las Casas de Cambio, tomando en cuenta la
experiencia en otros pafses, como México, Repiblica Dominicana y Colombia, .La
aplicacién y administracién de este régimen se ajusta a los tratados y convenios

internacionales suscritos y ratificados por Guatemala y con lo cual sg pretendfa evitar:

+ Toda medida discriminatora perjudicial para las buenas relaciones econlmicas y

polticas con el exterior;

+ Toda accitn que perjudique los intereses permanentes del pais, en lo que se refiere al

desarrollo del comercio y de la cooperacién internacional.

El régimen fue administrado por el Banco de Guatemala a tra>és del Departamento

de Cambios, conforme a la direccién y reglamentos de la Junta Monetaria.

Baio este régimen, era obligatoria la declaracién y venta de las divisas al Banco
“Cenral, directamente o por intermedio de los bancos contratados y habilitados para operar
en cambios, de las cuales se generason por actividades de toda clase realizadas en el pafs y

por la comercializacitn de bienes producidos y servicios prestados, excepinando:

a) Los ingresos que percibfan los extranjeros residentes o domiciliados en Iz Repiiblica,

provenientes-de inversiones o actividades efectuadas en el exterior;
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Las divisas que percibfan las misiones diplométicas y organismos de cooperacitn

taternacional en el ejercicio de sus funciones oficiales;

Las divisas que percibfan las personas o empresas que se instalaran y operaran en las

zonas libres de industria y comercio; y
Las divisas exceptuadas por leyes especiales.

Las operaciones de compra y veiita de divisas se redlizaron en los mercados

nientes:
Mercado Oficial;
Mercado Reguiado;
Mercado Bancario:
3L Mgrcado Oficial
Las divisas destinadas a atender los pagos del mercado oficial provenian de los

gresos del mercado regulado. Conforme el articulo 9 de la Ley Transitoria del Régimen

ambiario, en el mercado oficial se atenderian dnicamente los pagos por servicios de
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denda externa del Banco de Guatemala, desembolsada antes de la fecha de vigencia de
Régimen, que incluye amortizacién de capital; pago de intereses y otros gastor

relacionados con dicha deunda.

El Departamento de Cambios debfa presentar a la Junta Monetaria un informe

semanal de las autorizaciones gue otorgaba conforme al artfcolo 19 de este reglamento.

" 3.3.2. Mercado Regulado

Las divisas que ingresaban al pafs por cualguier concepto, con excepei6n de Ic
indicade en el articule 14 del Reglamento de Direccién y Administracién del Régimen

Cambiario, eran destinadas a atender los pagos dentro del mercado regalado.

El Departamento de Cambios emitfa las instrucciones pertinentes, para que
ingresaran al pafs oportunamente las divisas conforme al articulo 5 de la Ley Transitoria
del Régimen Cambiario, siendo obligatoriz su declaracién v venta al Banco de Guatemala

© & los bancos habilitados para operar en cambios.

En el mercado regulado se atendieron todas las ventas de divisas para pagos a
pafses fuera del drea centroamericana, exceptuindose aguellas operaciones que se

relacionaban con las excepciones del artfculo 14 de dicho reglamento. El Departamento
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de Cambios solicitaba la documentacién gue se requerfa en la autorizacién de divisas y

segiin el caso, emitéa las instrucciones aplicables de acuerdo al motivo de pago.

Los tipos de compra y venta de las divisas en el mercado regulado fueron fijados
por la Junta Monetaria. Dichos tipos podfan ser modificados por la Junta monetaria, 2

iniciativa propia o a propuesta del comité de politica cambiaria.

Las personas individuales o juridicas que debfan efectuar pagos por concepto de
capital, intereses y gastos financieros derivados de contratos celebrados con el exterior,
tenfan que declarar préviamente sus obligaciones ante el Departamento de Cambios, para
obtener el registro correspondiente, presentando la documentacién, segn el caso,
balances certificados por contador autorizado y firmados por el gerente o representante
legal; copias de los documentos de crédito; plan de pagos y comprobacidn del ingreso de
divisas o de los bienes al pafs. .

Para la autorizacién o retiro de capitales extranjeros, remesas de utilidades o
dividendos, las inversiones deben declararse ante el Banco de Guatemaia; registrﬁndolgs al

demostrarse que dicha inversi6n se realiz6 en el pafs.

~ Para Jos efectos de la programacion de pagos al exterior, ¢l Ministerio de Finanzas
Piiblicas, al aprobarse el Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado,

presentaba al Banco Central un detalle de los montos, conceptos y fechas de Jos pagos
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extemos que debfan atenderse en el Mercado Regalado, incluyendo los pagos a cargo de

ias entidades descentralizadas, auténomas y semiauténomas.

3.3.3. Mercado Bancario

Las operacion‘es de compra y venta de divisas correspondientes al mercado
bancario, fueron determinadas por la-Junta Monetaria, de conformidad con las

disposiciones siguientes:

a) La Junta Monetaria estableci6 os procedimientos para la determinacién de los tipos de

compra y venta en el mercado bancario.

b) Las wilidades o pérdidas que los bancos habilitados obtengan en }a compra y venta de
divisas en el mercado bancario, eran por cuenta de elfos,

¢) Las divisas dél mercado” bancaric que tengan Jos bancos hebilitados, ampliardn
amomdticamente los lfmites de tenencia que les haya fijado la Jonta Monetaria, sirrque

pueden exceder el limite méximo sefialado en el articulo 28 de la Ley Monetaria,
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4. VENTA PUBLICA DE DIVISAS

La venta piiblica de dx\nsas se efectuaba diariamente, de lunes a viemes en las
jcinas centrales del Banco de Guaternala y podfan participar en ellas cualquier persona
dividual o jurfdica, asf como los bancos por cuenta de sus clientes. La direccion estaba
cargo de un delegado del Banco de Guatemalz, uno de la Asociacion de Banqueros y

es representantes de firmas de Auditores independientes.
Entre sus principales reglas generales se observaron las siguientes:

Se ofrecfan panicfas entre US$.5,000.00 y US$.250,000.00 en miltiplos de USS.
100.00 con intervalos de rangos. Las demandas debian presentarse al Banco de
Guaiemala ¢! dfa hébil previo al de la venta piblica de divisas en que s¢ deseaba

participar de 15:00-a 16:00 horas.

Debfa adjuntar la constancia del depdsito a la orden, efectuado a favor dei Banco de
Guatemala en €] banco del sistema en que el demandante formalizara la venia de
divisas. Dicho depdsito serfa constituido por lo menos, €l dfa hﬁﬁil anterior al de la
venta ptiblica en que se deseaba participar, y deberfa cubrir el 100% del equivalente en
quetzales del total de divisas a comprar, calculado sobre el tipo de cambio ofrecido

por el demandante, no debiendo exceder de cinco decimales.



+ El pago de divisas compradas deberfa llevarse a cabo, a mis wrdar el dia hgbi

siguiente a la adjudicacion.

¢ Al adjudicarse las divisas se entregaba al beneficiario una boleta de adjudicacién.
Cuando una solicitud no salfa beneficiada en el proceso de adjudicacitn, la boleta en
razonada de rechazo por la mesa de venta piblica de divisas, y serfa suficiente par

recuperar el dep6sito efectuado en el banco correspondiente.
3.5. FLEXIBILIZACION DEL SISTEMA CAMBIARIO

La flexibilizacién del sistema cambiario se inicia el 16 de marzo de 1994, con |
aprobacién por parte de la Junta Monetaria de la implementhcién del mercado bancario d

divisas, suprimiendo el mecanismo de venta piiblica de divisas.

Bajo esta modificacion todas las compras y ventas de divisas serfan atendidas en (
mercado cambiario; los respe¢tivos tipos de cambio aplicables fueron pactados en forr

libre. entre los participantes, de acuerdo con la oferta y Ia demanda,

Aqui, participaban todas Ias instituciones contratadas y habilitadas por la Jun
Monetaria para evitar fluctuaciones bruscas en el Tipo de Cambio; asimismo el Banco ¢
Guatemala participaba en la compra-venta de dichas divisas para no permit

especulaciones que afectaran la economia.
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En marzo de 1996 cobr6 vigencia el funcionamienio del Sistema de. Negociacién de Divisas

NEDI ), por medio del cual todos los bancas. financicras v casas de cambio autorizadas. pueden
)

car sus posturas de compra y venta de divisas través de un sistema electrénico de datos. en el

se incluye el Banco de Guatemala.
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CAPITULO IV

CASAS DE CAMEBIO

DEFINICION .

Se denomina Casa dc Cambio a la Sociedad Anfnima, autorizada conforme a Ia Ley, que
como objeto 1a compra y venta de divisas, cuyo origen y destino respectivameme determine Ia

: Monetasia de conformidad a las disposiciones de politica cambiaria y los mecénismos

slecidos para el efecto.
GENERALIDADES

La existencia informal de las Casas de Cambio. proviene principalmente de los obstdculos

existfan en el mercado para alender los servicios por transacciones en moneda extranjera.

Ante la necesidad de estos intermediarios financieros, s¢ aulorizd en forma temperal el
cionamiento de Jfas mismas, mediante el Decreto Ley nimero 10-85 del Congreso de la
wiblica. cuyo Reglumento fu aprobado el 8 de fehrero de 1985, v publicado en ¢l Diario Olicial
11 del mismo mes y afio. en el cual entre Olr0s S¢ NOMAAR los requisitos de inscripcin  de las
sas de Cambio. Las dltimas madificaciones en materia tributaria (Decretos Nimero 28, 29 y 30-

I dejaban un plazo de un mes para gue Sstas s¢ inscribicran legalmente. Posterior a ello se

:
: t



suspende dicha autorizacidn, por razones de haberse creado un descontento general atendi

wravés del Decreto Ley niimero 36-85 del 17 de abri) de 1985,

Luego como consecuencia de la modernizacion del Sistema Financiero, se tomd la dec
de ampliar el mimero de intermediarios cambistas y legalizar una gran cantidad de Casas de Ca
que operaban al margen de ln Ley y que habfan servido para fomeﬁtar 1a especulacitn cambii
incluso posiblemente el lavado de délares provenientes de actividades ilicitas, pero que a &

suplian la demanda de divisas en el pads, por las imperfecciones del mercado formal.

Es a través de la puesta en vigencia del Decreto Ley niimero 74-92. que reforma al De
nimero 22-86 del Congreso de la Repiiblica, Ley Transitoria del Régimen Cambiario por medi
cual se autoriza en definitiva el funcionamiento de las Casus de Cambio, a partir del 18 de dicie
dc 1992. Posteriormentc mediante Resolucién JM-106-93 de la Junia Monetaria, se aprol
Regla;'nenm de las mismas que norma la aulorizacion, el funcionamiento y los requisitos que ¢

observar las Casas de Cambio.

La apertura de estos negocios de compra-venta de divisas surgi6 con la conveniencia di
cl pais cuente con una estructura legal ¢ institucional que permita diponer de un Sistema Camti

moderno, eficiente y realista. con lo cual se pretendia eliminar ¢ delito cambiario,
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REQUISITOS PARA EL FUNCIONAMIENTO DE LAS CASAS DE CAMBIO

. Requisitos para su constitucién

asas de Cambio deberfn constitufrse en forma de Sociedades Andnimas, de acuerdo a la
acién general de la Republica, inicidndo sus operaciones con un capital pagado minimo en
ivo de Q. 650,000.00 destinado Gricamentc a ransacciones cambiarias. La Junta Monetaria
4 1a facultad de revisar y modificar el monto dei capital pagado minimo inicial en funci6n de!
de cambio del guetzal respecto al délar de los Estados Unidos de América. Las Casas de
bio podrén aumentar su capital asignado a operaciones cambiarias, previa autorizacién de la

\ Monetatia y con opinién favorable de la Supesintendencia de Bancos.
. Requisitos para obtener la autorizacién
La autorizaci6n para operar como Casa de Cambio. asf como la contratacion y habilitacién

la Junia Monetaria, pird negociar con divisas se presentard a la Superintendencia de Bancos,

fante solicitud escrita. adjuntando la informacitn relerente a la solvencia, honorabilidad y

siencia de cada uno de los orgamizadores. miembros del Consejo de Admimistracion y - . -

sionarios ejecutivos, con los siguientes daos:

{ombres y apctlidos completos;

3dad, estado civil. nacionalidad, profesion 4 oficic. residencia y domicilio:



3. Constancia emitida por awtoridad competeme relativa a la carencia de antecedentes penales;
4. Referencias bancarias y comerciales; y
5. Cualguicr otz informacion que lo permita & la Superintendencin de Bancos. evalua

honorabilidad, solvencia y experiencia de las personas mencionadas anteriormente.,

La Superintendencia de Bancos podrd verificar la exactitud de [a documentacid
informacidn indicadas y habiendo analizado 1z solicitud, con su opinién la remitird a considerac

de la Junta Monetaria.

Concedida la amorizacion que es intransferible, serd puhlichda en el Diario Oficial y en ¢
de mayor circulacién en el pafs, cuya constancia deberd exhibirla en um Jugar visible

establecimiento.

Las Casas de Cambio: podrén abrir agencias ¥ contratar agentes intermediarios, informay
por escrito a la Superintendenciz de Bancos en un plazo no mayor de cinco dfas. contados a pa
del dix siguiente de fa apertura de Ja agencia o ki contratacion del agente respectivo, para

verificacion. -
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Requisitos de Operacidn
1. Operaciones de las Casas de Cambio

Las Casas de Cambio podrin comprar monedas extranjeras en billetes de banco, cheques de
o, giros, transferencias bancarias, giros postales y otros medios de pago expresados en divisas.
mo vender moneda extranjera en billetes de banco, cheques de viajero, en su calidad de agente

 instituciones emisoras y en documentos emitidos por ésta, contra sus propias cuentas.

Las Casas de Cambio debern enwregar a sus clienies un comprobante numerado

lativamente, por cada operacitn efecluada, con Ia siguiente informacion:

azén o-denominacitn secial. direcei6n y teléforo de la Casa de Cambio.

echa de la operacién.

a cantidad y clase de moneda extranjera y su equivalente en moneda nacional.

ipo de cambio aplicado.

1 destino o ia fuenic de las divisas, segin corvesponda, y

I nombre del cliente para las operaciones en billeies de banco que excedan ‘de USD 5,000.00 ¢

1 equivalente en quelzales.



4.3.3.2. Disposiciones Cambiarias

Las disposiciones gue emita la Junta Monetaria, en materia de politica cambiaria, ¢
comunicadas a las Casas de Cambio por el Banco de Guatemala, a través del Departament
Cambios. Asi también la Junta Monetaria autorizard a las Casas de Cambio, retener parc
tolalmente, las divisas compradas a sus clientes. gue destinardn o awender las operaci

cambiarias.

El 101al de estas tenencias de divisas no podrd ser menor del 25% de su capital paga
reservas, exceptiando los activos en divisas que la Casa de Cambio mantuviere contra sus pa

en divisas extranjeras.

Con el propdsito de atender sus “operaciones. las Casas de Cambio estdn aulorizadas

maniener depdsitos en moneda extranjera en bancos del exterior.

Cabe agregar gue las Casas de Cambio esidn obligadus a informar sobre sus comp
ventas de divisas, asi como los tipos de cambio aplicados. wiilizando los formulari

procedimientos que indique el Departamento de Cambios € Intemacional del Banco de Guatem



.3.3. Vigilancia e inspeccidn

La Superintendencia de Bancos ejercerd vigilancia e inspeccién en las operaciones
nbiarias de las Casas de Cambio de conformidad con el Artfeulo 5 “A” de la Ley Transitoria de
gimen Cambiario, para tal efecta deberdn llevar registros especiates en su contabilidad. por medio
i manual de instrucciones contables que se emita con el objetivo de ser un instrumento de
sulacién y uniformidad en cuanto a registro y presentacion de las operaciones. El costo de la

rilancia ¢ inspeccion de las Caéas de Cambio serd determinado por la Junta Monetaria y cubierto

r dichas entidades.

Las Resoluciones ejecutivas e interprelativas dictadas por la Svperintendencia de Bancos,
Imitirdn apelaciones ante la Junta Monetaria, las cuales tendrdn uvn plazo para su interposicion de
nco dias hébiles a partir del dfa siguiente de la fecha de notificacién y deberd presentarse por

icrito. al 6rgano fiscalizador. quién fo remitird a la Junta Monetaria en un plazo gue no excederd

2 tres dfas.
.3.3.4. Suspension o Cancelacitn
Cualguier infraccitn al Decreto nimero 22-86 del Congreso de la Repiblica. al Reglamento

ara so auiorizacion v funcionamiento u otra disposicidn legal que le sea aplicable. dard fugar a que

2 Jupia Monetaria. con basc en ¢t informe que le presenta Ja Superintendencia de Bancos o el




Departamento de Cambios e Internacional del Banco de Guaiemala, pueda tomar las medi

siguienies:

+ Saspencion temporal por un plazo de diez a weinta dias, de la autorizacién para operar co
Casa de Cambio;

¢ Cancelacion de la autorizacién para operar como Casa de Cambio.

44. VENTAJAS DEL FUNCIONAMIENTO DE LAS CASAS DE CAMBIO

Se puede decir que el funcionamiento de las Casas de Cambio, contribuye a la estabilizaci
del tipo de cambio, al mismo tiempo gue evita el mercado negro o informal de divisas, sefialado
ser especulador porque compra el délar a precios bajos y lo vende con amplios mirgenes

ganancia

Con-esle sistema las transacciones cambiarias son mds ransparentes y sin riesgos para |

PETSOINS que necesiten comprar o vender divisas.

Por lo tanto esta medida estd dando buenos resultados | yit que promueve Iz compelen

abierta, Ia eficiencia . tamaiio y perfeccidn del mercado.
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La exisiencia de las Casas de Cambio, permite establecer reglas claras de operacitn para los
s agenies econdmicos y evita los efectos negativos sobre el tipo'de cambio, fos precios

; y consignientemente en el nivel de vida de la poblacicn.

Con la implantacitn de estos intermediarios financieros, existe amplia coberura para atender
ssidades del mercado en el pafs, de manera dgil y ripida, ya que el sistema bancario es lento

ecuci6n de dichas operaciones.

Es importante mencionar gue I legalizacién de tas Casas de Cambio originé la apertura de

.negocios, 1o cual trajo como consecuencia generar fuentes de empleo.

ANALISIS DEL REGLAMENTO PARA LA AUTORIZACION Y

FUNCIONAMIENTO DE LAS CASAS DE CAMBIO

Es conveniente el andlisis de algunos aspectos considerados en ¢! Regilamento para la
zacion y Funcionamiento de Jas Casas de Cambio. aprobado mediante. Resolucion nimero

6-93 de la Junta Monewra.

Se considera oportuno comentar con respecto al artfculo 5 del Decreio nimero 22-86 del
eso de la Repiiblica. que establece ka obligatoriedad de declarar y vender al Banco de
mala. dircctamente o por intermedio de los bancos contratados  y habilitzdos para operar en

0s. las divisas que se generan por actividades de toda clase efecladas en el pais ¥ por la



comercializacién de bienes producidos y servicios prestados en ¢l mismo. Por medio del D
niimero 74-92 del mismo organismo, se reformé enre otros, el referido articulo, con el

permitir el establecimiento y funcionamiento de las Casas de Cambio, bajo el principio de que
actuardn también por delegacidn del Banco de Guatemala, en materia cambiaria, atendendie:
establecido en e} articulo 8 del anexo a la Resolucion IM-204-94 i cual indica que las Institu
quedan obligadas vnicamente a informar al Banco de Guatemala acerca dc las operacionc

realicen en el Mercado Bancario,

Deniro de este contexto, el Reglamento ha sido elaborado de manera que pueda ap
cualquiera que sea la orientacién de la poliftica cambiaria, que en este sentido dicte la

Monetaria,

En ¢l artfculo 4 que se refiere a los requisitos para la constitucidn de las Casas de Ci
existen dudas con respecto a que las mismas se conslitityan con aportaciones de capital finica
en efectivo-de Q. 650,000.00. al respecto cabe traer a cuenta lo que para el efecto precej

Cddigo de Comercio en los artfculos siguientes:

No. 88 indica que el capital autorizado de una Sociedad Andnima, podrd estar total o parcial

sascrito al constituirse la-sociedad.

No. 89 En el momento de suscribir acciones es indispensable pagar por 1o menos el 25%

valor nominal.
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90 El capital pagado minimo incial de la Sociedad AnGnima debe ser por lo menos de Q.

10.00.

91 Las acciones podrén pagarse en todo o en parte mediante aportaciones en especie.

94 Se refiere a que los socios pueden hacer aportaciones no dinerarias y no tnicamente en

stivo.

Con las disposiciones legales transcritas anmieriormente, resulta que el artfcolo 4 del
slamento citado, no contradice las mismas. ya que en este dltimo se reguia fo concernienie al
ital pagado minimo, que de conformidad con el articulo 90 del Cédigo citado, no puede ser
nor de Q. 5.000.00, de manera gue la Jﬁma Monetaria puede fijar un capital pagado para iniciar
sraciones, superior al mfnimo fijado por la Ley, de acuerdo con lo establecido en el Decreto

nero 74-92 del Congreso de la Repiiblica.

En cuanto al aporte de capital, en el Reglamento se establece, que deberd hacerse en
ctivo. es conveniente indicar 1o que establece ef anfculo 92 de la misma Ley. con lo.cual no s
sesirio que cl capital s¢ tenga en numerario, ya que dicho artfculo prevé que las aporiaciones en

ictivo deberdn depositarse en un banco 2 nombre de la sociedad.

La posibilidad de que cn las Casas de Cambio se efectden aportaciones no dinerarias, estd

ntemplado en los articulos 27 y 94 del Cédigo de Comercio. Por Jo tanto en el articulo 4 del



Reglamenio, se prescribe Ia obligacién para las Casas de‘Cambio. de aportar un capital pag
minimo en efectivo de Q. 650.000.00 las aportaciones no dinerarias que podrfan hacer los so
de las mismas tendrian que ser adicionales al capital minimo indicado.

Referente al antfculo 13 del reglamento, surge inquietud de si la Junta Monetaria te
facultad legal para imponer sanciones a Jus Casas de Cambio; cabe sefialar que el articulo 5 “A”
Decreto nimero 22-86, adicionado por el artfculo niimero 2 del Decreto niimero 74-92. ambos
Congreso de la Reptiblica. preceptia que la Superintendencia de Bancos, queda facultada 1
ejercer la vigilancia e inspeccidn de las operaciones cambiarias y deberd observar las disposicic

que para el efecto dicte la Junta Monetaria,

Por otro 1ado la Ley QOrgdnica del Banco de Guatemala, en su artfculo 43, prescribe qu
Superintendencia de Baﬁcos gjercerd la vigilancia y fiscalizacién permanente de! Banco

Guatemala, de los hancos del sistema y de las otras instituciones que la ley someta a su conirol,

Asimismo ¢l articulo 44 inciso “g”, meiciona que son atribuciones del Superiniendemc

- Bancos, efectuar fas rccoméndaciones quc'estimeA convenientes, asf como impartir fas instruccio
necesarias para subsanar las deficiencias o irregularidades que se encontraren; y adoptar fas medi
que sean de su competencia, 6 recomendar las que correspondan a las autoridades superiores. p

sancionar y corregir las infracciones que sc hubieren cometido.
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Las Resoluciones gjecutivas o interpretativas que dictare la Superintendencia de Bancos. en

6n con las funciones de inspeccién y fiscalizacidn, admitirin apelaciones ante i Junta

Laria.

Conforme a lo anterior la Ley Transitoria del Régimen Cambiario, somele al control de la
rintendencia de Bancos a las Casas de Cambio y por lo tanto le son aplicables a éstas, las

siciones que sobre la funcion de fiscalizacion le corresponden.

A su vez el articulo 44 inciso “g”, arriba indicado, establece la facultad que tiene el ente
lizador de hacer a las instituciones que la ley somete a su contro}. las sugestiones o
mnendaciones que estime conveniente, de impartirles instrucciones para suhsanar deficiencias o
ularidades, de adoptar las medidas que sean de su campetencia o recomendar las que sean de

ridndes superiores como lo es la Junta Monetaria; para sancionar y corregir las infracciones que

ymetarn..

Con lo expuesto, s¢ estima que T2 Ley Orgdnica del Baneo de Guatemmala expresamente
lta a la Junta Monetaria para imponer sanciones a las institucioncs bancarias y otras sometidas

antrol de la Superiniendencia de Bancos.

En su articulo nimero 5. el Reglamento estahlece que las sojicitudes de autorizacitn parux la -

stitucion de una Casa de Cambio. asf como pard 1a contralacién y habilitacién para operar con



divisas. deben ser presentadas ala Superiniendencia de Bancos, quien con su opinitn eley

expediente respectivo a la Junta Monetaria para su aulorizacién o denegatoria.

La presentacién de la solicitud directamente a la Superintendencia de Bancos. en luga
la Junta Monetaria, persigue agilizar el trdmite de verificacion y anilisis de la documenta

informacion presentada, por ser esia la instituci6n mds calificada para realizar esa funcién.

Por su parte la solicitud de autorizacién para la apertura y contratacién de 2
intermediarios de agencias a que se refiere el articulo 6 del Reglamento, se deben presem,ai' 5
a la Superintendencia de Bancos, quien por su naturaleza quedaria facullada para autor
_direclamcme. Este procedimicnto facilita la apertura de agencias y contratacién de :

" intermediarios.



CAPITULO V

TECTOS ECONOMICO-FINANCIEROS DEL FUNCIONAMIENTO DE LAS CASAS

DE CAMBIO '

PARTICIPACION DE LAS CASAS DE CAMBIO

" Las Casas de Cambio jugaron un papel muy importante en fa economfa del pais en los afios

iprendidos de 1982 a 1993.

La participacion de estas instituciones era notoria porque suplia délares a los demandantes;
smbargo no satisfacian toda la demanda, por lo que ante esta situacion acudian al mercado negro

t la obtencién de divisas.

Se puede decir:c‘;uc el mercado n‘cgrd erael encafgiido de balancear ta économia del pafs, ya
a través de éste se mancjaba e} mercado de délares. en el cual el precio de éstos era fijado de -

erdo a la oferta y demanda.

De no haber existido las Casas de Cambio, la economia de nuestro pais hubiese sufrido més
sticamente €l mancjo de una paridad Gija, que no era equilibrada ya que el Banco Cenwal no

sfacia suficientemente la demanda.



En el caso de Nicaragua, el establecimiento de las Casas de Cambio no fué posible
repercusiones sobre la economfa fucron muy fuertes; ya que en dicho pafs exisifa una paridac
en ¢l Cérdoba Oro y al no poder atender €] Banco Central Ta demanda. empezaron a racion
consumo de délares, lo que di6 surgimiento al mercado negro, pero a diferencia que en este ca

gobiemno tomé medidas con el fin de evitar la aparicién de dicho mercado.

5.1.1. Influencia de las Casas de Cambio en ]a economia guatemalteca

Las Casas de Cambio constituyen una de las bases de crecimicnto econémico del pat:
virtud de que influye positivamente en el desarrollo, a través de la movilizacién de las divisg

forma transparente y sin riesgo.

A partir de la legalizacién de estas instituciones, se obtuvo un sistema més flexible |
imtervenido, para evitar que se dieran fluctaciones bruscas enel tipo de cambio por situaciones

‘afectaron- temporalmente la balanza-de pagos de 1ipo estacional, especulativo o cfelico.
5.1.2. Funcién del Banco Central en ¢l Mercado Cambiario
El Banco de Guatemala fué creado, como enle aut6nomo encargado de todas Jas funcic

quc corresponden a un Banco Central, con €] propésite de establecer las condiciones moneta

cambiarias y credilicias que mds Favorezcan al desarrollo ordenado de 1a economfa nacional 3
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over la esubilidad de la moneda. wnto en el dmbiio nacional como en el inernacional.

niendo las tendencias inflacionarias y especulativas.

Aparte de su responsabilidad para adecuar los medios de pago y lu polfiica de crédito a las
mas necesidades del pafs, Ie corresponde al Banco Central promover la liquidez, solvcncfa y
 funcionamiento, asf como una adecuada distribuci6n de los créditos. mantener la coordinacitn
: 1as actividades econémicas y financieras del Estado con la politica monetaria y crediticia,

cialmente en su funcitn de Banquero, Agente Fiscal y Consejero del Estado.

Para asegurar las lransacciones y transferencias monetarias internacionales, ¢l Banco debe
aguardar el equilibrio econdmico del pais en las relaciones interacionales. asegurdndo la
ci6n competidora de los productos nacionales, tanto en el mercado interno como exierno. Con
finalidad debe administrar adecuadamente las reservas monelarias internacionales. .evimndo las
siones v los efectos perjudiciales sobre ¢l medio circulante. ¢} crédito, los precios y las diversas

vidules econdmicas.

Aungue s¢ dice que ¢l tipo de cambio es libre y no existe intervencion de parte del Banco
siral. éste actiia como un clieme principal que jnervicne con las Reservas del pafs para controlar

asa de cambio.

En Ia actuaiidad existe un mecanismo wilizado por el sistema financiera incluyendo ¢l Banco

Guaternala, para tener una participacién o intervencidn en el mercado de divisas.



El enfoque de este mecanismo consisic éue el Banco Central actita con los intermed
del mercado  bancario y no directamentc con los agenles econSmicos (Exportador
Importadores). Esto nos indica el buen deseo del Banco Central de no provocar distorsiones
economia. como las que podian dar;qe con los anteriorés mecanismos en los que inter

directamente.

5.2, FUNCI()N ‘DE LAS CASAS DE CAMBIO EN EL SECTOR ECONOMICO

PAIS

Para el andlisis de la funcién que cumplen las Casas de Cambio en el sector ecanémic

pais, sc consideraron los sectores més importanies:
5.2.1. Sector Agricola

Esic sector tiere la opcion de realizar sus transacciones por ingresos o egresos de
divisas y obtener tasas mds atractivas, ya sea de compra ¢ venta, al trabajar con una Cas

Cambio.

Puede funcionar como un secior importador. cuando necesite adquirir maquinaria 0 ma
prima en el extranfero; 6 ambién como exportador cuando coloca su producto en el men

internacional.



87

2. Sector Exportador

Con la autorizacién de las Casas de Cambio, los expdriadores ticnen méds aliernativas para
oger las mejores 1asas de cambio en la venta de sus d6lares. porque existe mayor competencia

=1 mercado.

En este sentido, el sector exporiador obtiene mejores beneficios, lo que coadyuba en el

arrollo econ6mico del pafs, por ser la principal fuente generadora de divisas.

1.3. Sector Emportador

El sector importador para la produccién de sus bienes yfo prestacion de servicios, necesita
maguinaria, materia prima y tecnologfa que en el mercado interno no Ja encuentra, por lo tanto-

ne que recuwir a la importacion de dichos bienes, procediendo a cotizar los déiares pai‘a el pago

rrespondiente.

Para esic sector es importanie encontrar en el mercado cambiario, la tasa mis baja posible.

ra GuE SUS COsLos no aumenien considerablemente.



52,2, Sector Financiero Regulado

De igual forma que hay empresas que se dedican a la vema de mercancias para satisft
necesidades de la poblacitn, existen instituciones donde se comercia con el dinero { n
nacional y extranjera ) y titnlos representativos del misme, 2 las cuales aceden ios demand;
oferentes de estos recursos; propiciando con ello la I'orma;ién cada vez mis compleja del s

financiero.

Ante estz complejidad se hace indispensable la existencia de un sistema cambiari
permila establecer reglas claras de operacion, para los diversos agentes econdmicos y ev.
efectos negativos sobre el tipo de cambio, los precios internos ¥y consiguientemenie en ¢l ni

vida de la poblacidn,

En ese orden de ideas la funci6n de las Casas de Cambio va orientada a que en el |

financiero se propicie:

a} Mayor competencia: Cuando el mercado es escaso y no hay mucha oferta, las Casas de ¢

pueden suplir esa necesidad de délares, con Jas tasas que determing Ja oferw y la demands

b) Estabiliza las Tasas de Cambio: Cuando en ¢l mercado cambiario existe hastante oferta
lasas de cambio tienen varios comportamienttos como por gjemplo: Q. 5.99. Q.60 Q

por US§ 1.00, las Casas de Cambio buscan los picos alos para la venta y bujos para la cor
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e tal manera que Ia [ranja de volatilidad del cambio disminuya. Esto signilica que estabiliza la
15a de cambio, pero no quiere decir que  determine el precio. va gue como  se  dije

nteriormente éste se fija en base a la oferia y la demanda.

Mientras menos sean los oferentes, las wsas de cambio tienden a ser mds rigidas; y cuando

or es la compeiencia, hay mds oportunidad de encontrar tasas accesibles.






.CAPITULO VI
| PROCESO CONTABLE
MANUAL DE INSTRUCCIONES CONTABLES

El proceso contable de una Casa de Cambio, estd sujeto a las disposiciones estahlecidas por
Superintendencia de Bancos, mediante el manual de instrucciones contables emitido por fa

sma, con el objeto de regular y uniformar el registro y presentacion de las operaciones contables.

Es importante scfialar que el proceso contable de una Casa de Cambio se basa
“lusivamenie en el registro de las operaciones cambiarias { compra y venta de divisas ); mientras
¢ los Bancos y Financieras del sistema pueden realizar otras operaciones intemacionales

iaciopadas como aperturas de cartas de crédito, transacciones de corresponsalia en el exterior ¥

branzas.
2. PROCESAMIENTO DE LA INFORMACION CONTABLE

Con respecto al procesamiento de lu informacion contable. las Casas de Cambio adoptan el
stema que crean conveniente de acuerdo a sus necesidades: y este pucde ser o forma mecdnica o

ién utiizando sistemas sofisticados de computacion.



Esio significa que no existe un sistema uniforme para el procesamiento de la informa
contable de las Casas de Cambio. Sin embargo, previo a la implementacion de un sisterma cont

se deberd pedir autorizacién a la Superintendencia de Bancos.

6.3. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADO_S

APLICABLES A LAS CASAS DE CAMBIO

Las Casas de Cambio como cualquier entidad econémica. que emitc informacién financie
través de los estados financieros, debe observar los principios de contabilidad generaim

aceptados que le son aplicables:
6.3.1. Entidad

La informacién comtable inclufda en los estados financieros, debe identificarse con un ¢
econémico, con estructura y operaciones propias. En este sentido fas Casas de Cambio identifica
reflejan en sus estados financieros, todas las transacciones, los decumentos de soporte y der

eventos que le son propios del giro normal,
6.3.2. Negocio en Marcha

Este principio supone que una entidad tendrd aperaciones en formil continuada a menos ¢

exista clara evidencia de lo contrario.



Las Casas de Cambio emiten su informacién financiera como negocios que se encuentran
nente funcionando. En caso de que no cumplan como negocios en marcha, estdn obligadas-a
ciar en sus estados financieros, que se encuentran en proceso de liquidacién segin sea cl
Aquf conviene indicar que cualquier infraccién las diposiciones legales que le son aplicables a
sas de Cambio 6 a 1a detecci6n de actividades ilicitas realizadas por las mismas, dard lugar al

de éstas instituciones y al incumplimiento de este principio.

Unidad Monetaria

Las operaciones y eventos econ6micos se reflejan en la coniabilidad expresados en la unidad

taria del pais en que esté establecida la entidad.

Al respecto, todas las operaciones de compra y venta de divisas son regisuﬁdas en guetzales
5 Casas de Cambie. aplicando las tasas que correspondan a las compras y reéulanneﬁlc a una
le costo promedio para las ventas; en este Glimo caso sc origina una utilidad cuando el precio
fita e mayor que st costo. o una pérdida si Ia tasa de venta es menor al cosio promedio de las

i en existencia.
Adicionalmente cadn fin de mes, se revatiia el inventario de moneda en existencia. a una kasa

arcado que determina e} Banco de Guatemala, lomindo en cuenta tadas las tasas de compra vy

que han sido negociadas en cl mercado. io cual da coma resultado una ganancia o una pérdida

f = _. /-



en remedicion de valores, dependiendo si la wsa determinada por ¢l Banco Central, esti por &

o debajo del cos1o promedio de la existencia de moneda extranjera.

6.3.4. Conservatismo

Este principio se refiere a gue no deben anticiparse las ventas, fos ingresos y la utilidac
Casas de Cambio registran las ventas. los ingresos y la utilidad en el momento en que és
realizan, esto quiere decir que se cumple con este principio al no anticipar el registro de

evenios.
6,3.5. Costo Histérico Original

Las operaciones y evenlos econdmicos se deben contabilizar segin las cantidad
‘efectivo que sc desembolsen. Por Jo anterior, todos los bienes comprados por las Casas de C
son registrados con base en su costo de adquisicion, amparado en las facwras y comprobanic

respaldan esta transaccién.

Se exceptia de  aplicacién de este principiv. la valuacion de Tas divisas, ya que el
caso, el costo de la moneda no tienc relaciGn con los gasios que se realizan para su colocac

venta; ya que el costo de Ja moneda 1o determina ki tasa de compra negociada con el cliente.
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i. Periodo Contable

Para cfectos de informar sobre la situaci6n financiera, los resultados de operacién v flujos
fectivo; debe dividirse la vida de la entidad en perfodos con;rencionalés. que normalmenie
prenden un afio. Las operaciones y eventos econGmicos, as{ como sus efeclos derivados.
eptibles de ser cuantificados, deben identificarse con el perfodo en que ccurran; por 1o tanto fa
mmacién contable de las Casas de Cambio deben indicar claramente el periodo al que
espondan. que para las mismas se ha establecido que coincida con el afio ca]en'dar-io.r dei 01 de

'0 al31 de diciembre.
7. Revelacion Suficiente

Mediantc ecsic principio, la informacion financiera presentada a través de los estados
ncieros dehe contener en forma clara y comprensible, todos los aspectos necesarios para que ¢l
ario pueda interpretaria adecuadamente.

Las Casas de Cambio como parte de la informacién financiera incluyen las notas a los

1dos financieros y otros cuadros adicionales que complementan y facilitan su comprensin, para

: pueda servir de base en Ja Loma de desiciones.

<



6.3.8. Consistencia o Uniformidad

Los métodos, probedimicnios y politicas comtables deben aplicarse de manera consis
deniro de un mismo perfode comable, y a través de los perfodos signientes para asegm
comparabilidad de los datos. Los cambios en la aplicacién de précticas contables de un perfc

atro deberdn divulgarse.

En cuanto al registro de sus operaciones contables, las Casas te Cambio deben regirse p
Manual de Instrucciones Contables; asi como las demds disposiciones legaies aplicables,

constituyen los insirumentos de regulacién y uniformidad.
6.3.9. Registro de Jos Ingresos

Las Casas de Cambio registran sus ingresos por venla de moneda extranjera bajo el mél
de lo percibido, de acuerdo al procedimiento contable establecido. Con este método los ingrese

feconacen en ¢l momenio en que se realiza ly venta, registrdndose la utilidad por fluctua

cambiaria.

Sin embargo conviene agregar. que los ingresos derivados de la revaluacion de Ja moned;
registran aplicindo el método de lo devengado, pues en este caso se computa vna wtilidad agn
realizada, simpre y cuando Ia asa de referencia determinada por e! Banco Central sea mayor p

activos y menor para pasivos expresudos ambos en délares.
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). Valuacién de Moneda en existencia

Normalmente las Casas de Cambio utlizan el costo promedio, coma méiodo para valuar Ia

da en existencia, por la simplificacién que su ejecucion conileva.

Su aplicacién consiste en promediar las diferentes tasas de compra que han sido negociadas

| cliente anies de 1a realizaci6n de una venta.

Comeo este procedimiente no estd normade. queda a criterio de la Casa de Cambio el

ar el método que més les convenga { PEPS, UEPS o Promedio ).
1. Remedicion de délares cada fin de mes

Diariamente el Banco de Guaemala determina una tasa de compra y una tasa de venta de
:ncia, calculada con base al promedio de las diferentes tasas del dia utilizadas por el sisiema

siero regulado { Bancos. Financieras y Casas de Cambio ).

Al final del mes se toma ln tasa de relerencia del dhimo dia. con Ia cual se reexpresan las
wmcias de délares, dando como resultade una ganancia en reredicion. si la tasa de referencia es
rala negistrada en el promedio ponderado: o en caso contrario vna pérdida cuando la tasa de

en referencia es menor a la registrada en el promedio.

-



Con esta préciica se da cuinplimiemo al principio de Realizaci6n, ya que el inventario s

revaluando a st valor de realizacién o de mercado.
6.4. OPERACIONES PRINCIPALES

Las transacciones 'que efectian las Casas de Cambio son realizadas principalmer
comprar o vender délares de los Estados Unidos de América; por lo que para efectos de ilustr
se hard referencia a dicha moneda como moneda exiranjera,

Sus principales operaciones se describen a contingacion:
6.4.1. Venta de moneda extranjera

Las Casas de Cambio venden d6lares en efectivo; giros, cheques de viajero o por med;
transferencias, a un tasa de venta acordada con el cliente. El registro ocasionado por el egres
los délares se hace a Ja tasa de costo promedio, determinande &z wilidad que se-haya obienid

dicha transacciGn.

Para minimizar los ricsgos derivados de estas operaciones, las Casas de Cambio

tomado las medidas siguientes:

a) Cuando se reciben quetzales en efectivo:
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Normatmente, cuando un cliente desex hacer su pago en efective, se le pide que ]os.deposile
ana cuenta de depGsitos monetarios que la Casa de Cambio tiene establecida en un Banco del
ema. Posteriormente el cliente entrega ln boleta del depésito efectuado y se procede a su
ificaci6n, evitando de esta manera el riesgo de recibir quetzales falsos. Se exceptia de esta
dida, cuando las cantidades no sobrepasan los Q. 1L.OXXL00 con un mismo cliente. ya que en estos

0s si se recibe el efectivo.
Cuando se reciben cheques:

Regularmente, las Casas de Cambio realizan sus operaciones con una cartera de clienes
ablecida, a quienes no sc les solicita ningiin requisito previo a aceptarles los cheques de pago
respondientes, pues se tienen amplias refercncias de los mismos. En caso de que resulte un
sque rechazado, se le comunica inmediatamente al clicnte. y s¢ le solicita la reposici6n del mismo.
a sustitucién por un cheque de caja. cuando éste es rechazado por falta de fondos, incluyendo el
bro de intereses més gasios incusridos. Si el cliente es desconocido, se'le exige cheque dc caja

ra poder efectuar ko vena.

Otro procedimiento utilizado per las Casas de Cambio para ecrciorarse que la;e cuentas
seen fondos y los cheques son legftimos. consiste en pedir el pago anticipado para proceder a
nfirmar con el Banco respective, Al cliente sc le entrega un comprobanie iﬁdicando el dia en que
pracederd a proporcionarle los dolares objeto de la venta. Esto ocurre muy a menudo, con

entes que solicitan sus ddlares para transferirlos o un Banco del Exterior.
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Cuando el cliente autoriza al Banco por medio de caria, para que debite de su cuent
acredite a la Casa de Cambio el valor de la trangaceion, se confirma para verificar si el Banco

tiene conocimiento y ha efectuado esta operaci6n, en caso contrario no se realiza Ia venta.
6.4.2. Compra de Moneda Extranjera

Las Casas de Cambio compran moneda extranjera en efectivo, cheques de viajero, giro
transferencias bancarias, giros postales y otros medios de pago expresados en délares, a ia tasa

compra establecida y aceplada por el cliente.

Para contrarestar el riesgo por falsedad de los délares en efective o en documentos,
como para saber si los cheques en délares uenen fondos disponibles, éstas instituciones !

adoptado las siguientes medidas de seguridad:

a) Cuando se reciben délares en efectivo:

+ Todos los billetes son verilicados a iravés de un sistema de luz ultravioleta para determinar
. amenticidad.
+ Los billetes en délares recibidos son registrados diariamente en un control de aoxiliar en don
se anota el numera de registro de cada billete, su denominacién. y los datos de la persona
quien se le compra; con el objelt de que sc pueda determinar en caso de falsedad,

procedencia de los mismos,



e compran billetes muy antiguos o deteriorados.
Compra de d6lares en document:

Algunas Casas de Cambio tienen como politica, no recibir money orders, porgque son
ntos dificiles de determinar su legitimidad, se han prestado a falsificaciones y ademds porgue

,Bancos del Exterior no los aceptan.

En algunos casos, se confirman los datos con los Bancos del Exterior, lo que implica un
dicional que se cobra al cliente. En otros, las Casas de Cambio abren cuentas en ddlares en
del Exterior que poseen sucursales en el pafs. y por lo regular sc trabaja con clientes que

1en sus cuentas en dichos bancos, para facilitar la confirmacion.

Comunmente, los fondos en délares estdn disponibles de 4 a 5 dfas hdbiles despucs de

do su depdsito; iempo que se tarda en llegar al exterior y compensarse.

Al resultar un cheque rechazado, se le cobran al cliente los intereses y un recargo adicional

‘hazo, calculados en dolares.
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6.4.3. Servicio de Cambio

Esic servicio se presta cuando uma persona posee un cheque en délares ylon
convertir en efectivo o viceversa; la Casa de Cambio recibe ¢l documento y entrega déla
efectivo. De igual forma puede recibir efectivo y sustitufrlo mediante cheque en d
Légicamentc este servicio de cambio ﬁené un costo para el clienic. que regularmente se det
aplicando un tipo de cambio para compra y otro para venta que normalmente es de un pu

diferencia sobre los déflares negociados.

Los délares que ingresan y egresan derivados de dichas operaciones son registrados

tasa de costo promedio, y la comisién se contahiliza como una ganancia por servicio,

Es oportuno sefialar, que esta operacién no esté contemplada en el manual contahie, pe

Casas de Cambio las realizan . ¥ gue no desvintda la naturaleza de sus opcracimies.
6.4.4. Cuentas por Cobrar

Esic rubro sc integra por el valor de cada uno de los cheques que son rechazados |
Banco por falta de fondoes. mal endose, crror en redaccién del cheque, ete.: asi como por al

tl

operaciones que a la fecha de cierre de fin de mes no han sido liguidadas.
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Los cheques rechazados representan un ﬁcégo de incobrabilidad sobre estas cventas ¥
yrmente cuando la contraparte ya ha sido integrada, Al respecto existen procedimicntos que
en disminuir este riesgo, como por cjemplo, poner un stop-payment al documento eniregado.
consiste en dar aviso al Banco para que se absienga de pagar el cheque relacionado, en caso de

el beneficiario aiin no se haya presentado a cobrarlo.

En estos casos es conveniente Ia creacion de una reserva para cuentas incobrables que segiin
y del Impuesto Sobre la Renm se eslima en un 3% sobre el total de las Cuentas por: Cobrar y

b exceso corresponda a un gaste no deducible.

FORMA DE REGISTRAR CONTABLEMENTE LAS ‘OIPERACIONFS

_ PRINCIPALES
1. Venta de Moneda Extranjera

Pda.No. & ' XXX

1000 calA
160000 Caja P1'1nup.1i Q. 6{00.00

Registro del equivalenic en moncda m(.mnal al tipo de cambic
aplicado. si sc recibe en efectivo.
1002 OTROS BANCOS DEL PAIS

100204 Depdsitos a la vista Q. 600100



Regisu'b del equivalente en moneda nacional al tipo de camhio

aplicado, si se recibe cheque.

1010 MONEDA EXTRANJERA

101000 Caja Principal Q. 5.950.00
Registro del equivalente en moneda nacional, al costo promedio

computado en ese momento. venta en efectivo

1013 BANCOS DEL EXTERIOR

101300 - Depésitos a la vista Q. 5.950.0
Registro del equivalente en moneda nacional al costo promedio

computado en esc momento, venta en documento.

6005 PRODUCTOS DE OPERACIONES CAMBIARIAS
600500 Cambios
60050004 Venta Moneda Extranjera Q 100.0(

Registro del excedente percibido en Ta venta de divisas

SUMAS Q. 1200000 Q. 12,000

Vi registro de la venta de § 1LOLOD en efectivo y § 1.000.00 cn documento, aplics

uni tasa promedio de compra Q. 5.95 y tasa de venta Q. 6.00 por $L00
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En caso de que resulte pérdida en Ja ventz de divisas, debido a que la tasa de mercado es

gue 1a tasa promedio aplicada a las existencias, se deberd registrar en la subcuenta 700503

i6a en el Tipo de Cambio.

Compra de Moneda Extranjera

Pda. No. 2 XXX
1010 MONEDA EXTRANJERA
101000 Caja Principal

Registre del equivalente en moneda nacionat al tipo

de cambio aplicado en la compra, si se reciben § en

efectivo.
1013 BANCOS DEL EXTERIOR
101300 Dep6sitos a la vista

Repistro del equivalente en moneda nactonal al tipo

de cambio aplicado en la compra, si s¢ reciben § en

transferencia.
HH4 GIROS SOBRE EXTERIOR
101401 USA -

Registro del equivalente cn moneda nucional al tipo

de cambio aplicado en la compra, si se recthen $ en

cheque.

Q. 5.950.00

Q. 5.550.00

Q. 5.950.00

o
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00000 Caja Principal

Quetzales equivalentes a la tasa de compra aplicada,
si se enirega efectivo.

1002 OTROS BANCOS DEL PAIS
100200 Depésitos a la Vista

Quetrzales cquivalentes a In tasa de compra aplicada,

Q. 5.950.0

Q.11,900.0

si se entrega cheque.

SUMAS Q.17.850.00

Q.17.850.0

V/ Registro de Ja compra de § 1,000.00 en Efectivo; § I,OOU.OOIen Transferencia y §

1,000.0( en Giro, 2 una tasa de cambio de Q. 5.95 por § 1.00.

La operacién de compra erigina posieriormente las operaciones siguientes:

6.5.2.1. Por el envic de los documentos reulndos al exterior

Pda. No. 3 XXX
1013 BANCOS DEL EXTERIOR

131303 | Remesas en Transito - Q. 5,95(}.()()
1014 GIROS SOBRE EL EXTERIOR '

101401 USA '

Q. 5.950.00
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~Valor de los Giros y demds documentos ( Cheques. Money Order, Travelers Checks, etc.)

tidos a los bancos del exterior.

1.2, Por la recepcidn de dichos documentos en ¢l Banco def Exterior

Pda. No. 4 XXX
1013 BANCOS DEL EXTERIOR
101300 Depésitos a la vista

(La subcuenta que correspanda)-
1013 BANCOS DEL EXTERIOR

101343 Remesas en Trinsito

Q. 5,950.00

Q. 5.950.00

Cuando se confirma que la remesa fue recibida por el Banco del Exterior.

Servicios de Cambia

Pda. Ne. 5 XXX
1010 CAJA MONEDA EXTRANJERA
101000 Caja Principal

Equivatente en moncda nacional al tipo de cambio de
costo promedic.

1013 BANCOS DEL EXTERIOR

Q. 2.975.00
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101300 Depdsitos a 1a Vista Q. 2.975.04

Equivalente en maneda nacional al tipo de cambio de

costo promedio
Valor det servicio de cambio de § 500.00 en efectivo, entregando documento aplicado i

tasa de cambio de Q. 5.95 por $1.00

En caso de que se reciba documento y se cambie por efectivo, la partida contable serfa a

inversa, cargando Bancos del Exterior y acreditando Caja Meneda Extranjera, _

Pda. No. 6 XXX

1000 - CAJA

100000 Caja Principal Q 500
1002 OTROS BANCOS DEL PAIS

100200 Depésitos a Iz Vista - Q. 500
6005 PROD. DE OPERAC. CAMBIARIAS

600500 Cambios

600503 Vartaci6n en Tipo de Cambio . 10098

Registro de 1a utilidad sobre § 500.00 en efectivo, enwregando cheque ( tasa de compra

Q. 596 por § 1.00)
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Cuentas por Cobrar

Pda. No. 7 XXX

1509 DEUDORES VARIOS

150910 Deudores , giros yfo Doctos, Q. 5,950.00

1013 - BANCOS DEL EXTERIOR

101300 Depdsitos a Ia Vista Q. 5.950.00

Para registrar el cheque que fué rechazado por falta de fondos.

. Regularizaciones a Cuentas de Moneda Extranjera por Fluciuaciones en el tipo de

cambio
kza en Cuentas de Activo

Pda. No. 8 XXX

1010 CAJA MONEDA EXTRANJERA Q. 1900
( La subcuenta que corresponda } o

1011 BCO CENTRAL MONEDA EXTRAN]. . Q. 59.50
{ La subcuenta gue corresponda ) -

1013 BANCOS DEL EXTERIOR Q. 11900



{ La subcuenta que corresponda )

1014 GIROS SOBRE EL EXTERIOR © Q. 11900
{ La subcuenta gne corresponda )

6005 PROD. DE OPERAC. CAMBIARIAS

600504 Revaluacién por Ajuste de Tasa - ' Q. 416.50

Para registrar el alza observada en el tipa de cambio, segiin 1asa de referencia del dl
dia del més. reporiada por el Banco de Guatemala, de acuerdo al promedio ponderad
Ias 1asas del dfa negociadas en ¢l Sistema Bancario Regulado. Aplicando Ia tasa de con

para remedir los activos en délares.

¢ Aiza en Cuentas de Pasivo

Pda. 9 ] XXX
7005 GASTOS DE OPERAC. CAMBIARIAS
700504 Revaliacion por Ajuste de Tasa & 725400
3210 OBLIG. INMEDIATAS ENM.E.
( La subcucnta que corresponda ) Q. 1800

3219 OBLIG. DIVERSASEN M. E.

. ( La subcuenta que corresponda ) Q.. 150.00
3410 CREDITOS DE BANCOS DEL EXT.

( La subcuenta que corresponda ) Q. 200.00
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3411 CREDITOS DE ENTIDADES NO

BANCARIAS DEL EXTERIOR

( La subcuenta que corresponda ) Q. 175.00
3Nno INT. Y COM. POR PAGAR ENM.E.

{ La subcuenta que corresponda ) : Q. 10000

Para registrar ¢l alza observada en ¢l tipo de cambio, sepiin tasa de referencia del ditimo dia
del mes. reportada poi' el Banco de Guatemala, de acuerdo al promedio ponderado de las
tasas del dia negociadas en ¢l Sistema Bancario. Aplicando la tasa de venta para remedir los

pasivos en moneda exiranjera.

Baja en Cuentas de Activo
Pda.No. 30 “ XXX
7005 GSTOS. DEOP. CAMBIARIAS
760504 » Revaluaci6m per Ajuste de Tasa . Q 208.25
1010 CAJA MONEDA EXTRANIERA
¢ La-subcuenta que carresponda ) | o Q. 39.50
01y - BANCO CENTRAL M. E
{ La subcuenta que corresponda ) ] Q. 29.75
1013 BANCOS DEL EXTERIOR

( La subcuenta que corresponda } Q. 59.50

—= pwompwirt S
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GIROS SOBRE EL EXTERIOR

{ La subcuenta que corresponda )

Q.  59.50

Para registrar la baja observada en el tipo de cambio, segin tasa de referencia del 6t

dfa del mes, reportada por el Banco de Guatemala, de acuerdo al promedio ponderado

las tasas del dia negociadas en el Sistema Bancario. Aplicando la tasa de compra |

remedir los activos en moneda exiranjera.

* + Baja en'Cuentas de Pasivo -

Pda. No. 11

3210

3219

3410

3411

3710

XXX
OBLIG. INMEDIATAS EN M. E
{ La subcuenta que corresponda )
OBLIG. DIVERSAS EN M. E.
¢ La subeuenta que corresponds )
CREDITOS BCOS DEL EXTERIGR
{ Ea subcuentx que corresponda )
CREDITOS ENTIDADES NO
BANCARIAS DEL EXTERIOR

{ La subcuenta que corresponda )

INT. Y COM. POR PAGAR ENM.E.

{ La subcuenta que corresponda )

.. 50.60

1500

10008}

87.50

93.50



05 PROD. DE OPERAC. CAMBIARIAS

600504 Revaluacion por Ajoste de Tasa Q. 406.0¢

Para registrar la baja observada en el tipo de cambio, segim 1asa de referencia del titimo dfa
del mes, reportada por ¢l Banco de Guatemala, de acuerdo al promedio ponderado de las
msas de! dfa negociadas en el Sistema Bancario. Aplicando la tasa de venta para remedir los

pasivos en moneda extranjera.
INFORMACION FINANCIERA QUE SE EMITE

En los primeros diez ( 10 ) dfas del mes siguiente al que cotresponde la informacion
nciera, las Casas de Cambio estdn obligadas a emitir y envfar a Iz Superintendencia de Bancos

os formatos establecidos:

- Balance General Analitico;

- Balance General Condensado;

- Estado de Resultados Analflico;

- Estado de Resultados Condensado;
- Estado Patrimonial; y

- Los demds reportes que solicite la Superintendencia de Bancos.



Acwalmente deben publicar sus Estados Financieros ( Bulance General y Estad

Resultados ). en el Diario Oficial y en otro de mayor circulacitn en el pafs.

Ademals de la informaci6n financiera indicada anteriormente, la Gerencia General
Casa de Cambio, necesita cierta informacién complementaria, que le sirva de base para la lon
decisiones. Entre esta informacién se puede mencionar el Reporte Diario de Disponibilidades,
cual se establecen jos saldos disponibles en moneda nacional y extranjera, tanto en efectivo corn

bancos locales y del exterior.

La Gerencia General, también recibe informacion relacionada con los movimientos d

de compra y venta de moneda exiranjera y demds transacciones.
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CONCLUSIONES

. El Contador Piblico y Auditor, como ascsor de la empresa para la cual presta sus
servicios y tal como lo requieren las Normas de Auditoria Generalmente Acepiadas,
debe conocer la regulacién y el funcioﬁamienm de las Casas de Cambio para gue en un

momento deierminado sugiera la convenicncia de utilizar los servicios de las mismas.

1. La Modernizacion del Sistema Financiero ha diversificado principalmente 1z oferta de
servicios bancarios y financieros al sector productivo, creando un mercado abieno de
fibre competencia, que ha limitado ¢l desarrollo de las Casas de Cambio, observado en

Ia participacion que las imismas tienen en ta compra y venta de divisas.

. La regulacién de las Casas de Cambio, médiante ¢l Decreto Ley No. 74-92. ha
contribuido a Ia estabilizacién del tipo de cambio ya la reduccion def Mercade Negro.
to cual permitc establecer reglas claras de operacién para los diversos agenies
econGmicos y evita Jos efectos negativos sobre el tipo de cambio. los precios internos y

consiguientemente en el nivel de vida de lapoblacion.

_ Con lor autorizacién de estas instituciones, se origing Ia apertura de nuevos negocios.
gencrando como consccuencia fuenies de empleo. Asfmismo las lransacciones
cambiarias son mds transparenies y sin riesgo para jas personas qu¢ necesiien comprar

o vender divisas.

i ‘
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5. El Sistema Financiero Nacional se caracieriza actualments por la globalizacién y
aumento de la competitividad, presentando cada vez innovaciones y una moder,
tecnologfa, para atender los servicios que la economia demanda. Este desarrollo
modernismo implica la inversion de fuertes cantidades de dinero, que las institucion
de poco crecimiento no pueden financiar, por lo que pueden quedarsc fuera de

competencia.

6. Sierido las operaciones en mnoneda extranjera el giro normal de Jas Casas de Cambi
existe la contingencia de pérdida vz que en determinado momento se puede dar ur
baja considerable en el tipo de cambio, por lo que es un £ran riesgo para estas empres:

mantener una fuerte posicion de délares.
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RECOMENDACIONES

Que el Contador Piiblico y Au_diwr incluya en su programa de Educacién Continuada,
el estudio y andlisis de la Reglamentacitn y la forma en que operan las Casas de
Cambio, para que amplie su campo de actuacion y pueda asesorar a las empresas que
requieren - sus servicios, asf como darle cumplimiento a las Normas de Auditon’a-

Generalmenie Aceptadas.

. Debido a Ia libre competencia del mercado-de divisas y anie el incremento de la oferta

de servicios financieros y bancarios, s¢ sugiere que las Casas de Cambio no sc limiten
exclusivamente a la compra y venta de divisas. sino que gestionen a donde
corresponda. la autorizaci6n para que puedan ampliar sus servicios, como Canas de

Crédito y oiras operaciones que les permitan subsistir y competir en el mercado.

. No obstante la awtorizacién de las Casas de Cambio. existe el Mercado Negro y el

Lavado de Dolares, por lo que se considera conveniente que la Junta Monetaria emita
las disposiciones legales que prohiban en su totalidad la realizaci6n de estas actividades
ilicitas, con lo cual se eliminarfa definitivamente la especulacién cambiaria y fortalecerfa
Ia estabilizacién det tipo dc cambio. permitiendo que los precios internos sean mds
favorables. mejorando el nivel de vida de la poblacién y el desarrollo de nuestra

economio.

4. Se recomienda que las Casas de Cambio, promucvan Sus servicios en forma dindmica,
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estableciendo un sistema de mercadeo y publicidad. Ademds es importante la apertura
de nuevas agencias, para facilitar el acceso de los clientes y ampliar Ju cobertura de sus’

servicios, generando de esta manera fuentes de empleo.

. Que la Autoridad Monetaria tenga previstas Ias medidas que crea convenientes, para
contrarestar cualquier desequilibrio que pueda tener noestra economia anle cualquier
eventualidad que surja como resultado de la probable desaparici6n de las instituciones

de poco crecimiento del Sistema Financiero, que no puedan mantenerse en el mercado.

. Que las Casas de Cambio mantengan sus disponibilidades diarias de divisas con saldos
aue les. permita satisfacer las necesidades de sus clientes, a efecto de evimr Ia
espgcnlacidn y pérdidas cambiarias que se deriven de una caida brusca del tipo de
ca:ﬁbio. Asi mismo se sugiere gue para soportar las posibles pérdidas cambiarias, se

registre una eslimacidn mensual ante esta eventualidad.
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Cambio

. JUNTA MONETARIA. Resolucién IM-106-93, publicada en ¢l Diario de Centro América el

01-03-93, REGLAMENTO PARA LA AUTORIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE LAS
CASAS DE CAMEIO :

' e il ]



4.

15.

16.

17

18.

19.

20.

I —

M. H. DE KOCK, Banca Cenural, Fondo de Cultura econémica, México, julio 1955
MANUAL DE INSTRUCCIONES CONTABLES, Superintendencia de Bancos

MELENDRERAS SOTO, Tristdn , Lo que esconde la inflacién, Instituto de Investigaci
Econdmicas y Sociales, USAC, Guaternala, abri] 1982

PCGA, IGCPA, PRONUNCIAMIENTOS SOBRE CONTABILIDAD FINANCIERA 1
Principios B4sicos, Recopilacidn 1992

Revista Gerencia No. 313, PERSPECTIVAS ECONOMICAS 1997
Revista Mundo, afio 2 No. 13, INTEGRACION AL COMERCIO GLOBAL

Seminario Internacional, instructivo, EL MERCADO DE DIVISAS Y LASCASAS DE
CAMBIO, Lafise, Guatemala marzo de 1993
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ANEXO No. 1

FORMULARTO DE COMPRA DE DIVISAS

Vendedor :
Directién :
Tipa Moneda:

COMPRA DE DIVISAS

Ng

Teléfono :

Efectivo ;-

-

Docto No.

Moneda Extranjera
Bancos del Exterior

_ Diferencial Cambiario

TOTAL’ N

I R T YR

Firma Vendedor

Cliente

Receptor




ANEXD Fo. 2
FORMULERIO DE VENTA DE DIVISAS

NO
(Venta de Divisas)
Comprador;
* Direcclén: Teléfono:

Tipe Moneda: Efective: Documento No.: Banee:
Aurtorizd: Monada Extranjera ]

-Bancos de Exterior

-Diferencial

TaTAL
Quetzaliensngs .
L riema Comprader Firma.y Sollo del Receptoe

c.¢. Contabiliced™
c.c. Archivo

Formas Rep. 22




- 33s

fe Guatemala
EN N

ANEXD No. 3

No.142751 D

' REPORTE A BANCO DE GUATEMALA :
\EGISTRO ESTADISTICO DE INGRESO DE DIVISAS

v v cial dlel visller: [o{el+][c]s]
a: T B ST %ﬁfmm " T T T
| nﬂ;};;jem: Monio £ thaneda cxranjem: [Equivalente &n US dﬁl.uvu
trig eRquctzAles: Paia de procedrecia de las divisse: Tipa de cambic:
epape” LT . —_
Lective 1 Trnmt'.cabkgm!’ni 1 Cobranma Otro E:l
- Giro caerito _._1 Carta de ertdito }j theque dovisjern || —— S
Comgfear
P IACIONES ¥ Elecusdes |} Porefectaar [ _|
declimode I eaportacion: |Pmd||ul:
TRANSFORTE 2. RENDIMIENTO OE 3 TURISMO ¥ VIAES
- INVERSIONES . ’
mSmaackonale: . Unilindades. o Turzma
ekt CATCISs ) Vividendos - Reemesas de esiudio
s . . Inicscses L Conferenciac y reuniones
ster premmarnes advanates | Regalias 3 *Hrm
SEFVICIOS DE GORIERNG | 5. SEGURCS &, MISCELANEOS )
Publicidad E |

Seewes ] Commeasrin -

Reassgures | Comisionts po haneasins o

" ARsnzAimiETIOM ] Swckos RIS oW §

o ' ]} rowe 0
T 3 CAPITAL PANADQ B, CAPITAL QFIGALY | f_. - |
BANCGARIQ - ’

Javersiones Priviamos - 1 .

Repamischin deeapiial Dot S L

Ot . v} 1 Chros- I .
T T TmgarytegRe T T ) '"!-“p}m-q-l USUBNIO G 3% BU represenianie legal

" BANGO COMPRADOR

Mer al dorso -

““Fima y Selio

3INAL: Departamento de Cambios e iniernecional del Banco de Guatemala

‘WA Ususip

T T — ]



Sefior Exportador:

ANEXO No. 3a

La informacion requerida en este cuadro es indispensable para ia
liquidacidn de sus compromisos de ingreso de divisas suscritos ante el Banco

de Guatemala,

| +Valor:delingre;

--divisas:a.apli
- eadalicencia

ngreso:ds:

L uae,

TOTAL INGRESO DE DIVISAS

{2

{*) Este valor total debera coincidir con el monto
ingresada, segn el anverso de este formulario.

de la moneda extranjera



ns
e Gualemala
A

ANEXD No. 4

'Mamm.m

“GISTRO ESTADIST!CO DE EGRESO DE DIVISAS

No. 670451 A

artwsocial del comprador: Telélono: CODIGC
nneds exiranjera: Monia en moncda extranjers: Equivalente er US ditases
£ engqoeigates: Pais donde s eleciuard el pago: Tipo de eambio:
e =
Tective ~ Transf. cablegrifica Cobranza Qiro L__J
Gira escrito Caria de crédito Cheques de visjens
Especificar
HTACIONES Efectuadas [ Porefeetoar [ |
[ VO B e a——
IANSPORTE 2. AENDIMIENTC DE 3. TURISMG Y VIAJES
INVERSIONES Turismo
riitas paciofales Utilidades Rempesas de estudio
wifilas cxtranjoras Dividendos Enfcrmedad
¢ 7 Intereses Conferencias ¥ revriones
s portuarios y adusnalss Regaliss ¢ Otrot .
SRAVICIOS DE GOBIERNO 5, SEGUROS 6. MISCELANEOS
Publicidad .
w diplomdticos ] Alqileres
anes Scuted Comisiones bancarias
udacisncs consulares Reaseguros ]  Comisiones no bpncarias
1aciones a instituciones Aliarzamienios Sucldos
s * O1ros * Oheos - .
HNACIONES 8. CAPITAL PRIVADO 9. CAPITAL OFIGIALY
BANCARIC
esas familares - Préstamos Lincas de erédilo”
innce y jubilacinnes Inversiones Prémamos | C
aciones Repatriaci(n de capital . BOTIOS
1ox * Qurea ], ‘O .
tCIFICAR !
Lugary fecha Firma del usuaﬁo b_da su representante legal

[

BANCO VENDEDOR ~

Firma y sallo

INAL: Departamento de Cambios e Internacional del Banco De Guatemale

A Usuarno




1

FORMA f0. 20045

CUATEMALA CA

ANEXO No,5
BANCODEGUATEMALA REPORTE A BANCO DE GUATEMALA

MOVIMIENTO DIARIO DE DIVISAS

(EN QUETZALES O, 1US S 1}

BANCd DE LA REPUBLICA, S.A.

CUADRO Ho. 1

MOVIMIENTO CORRESPONDIENTE AL

DE

DE

1.8

MERCADQS

POSICION ARSOLUTA ANTERIOR
I INGRESOS
A) COMPRAS AL F.EM.
A} GIROS (BANCO DE GUATEMALA}
. B NUMERARID
C) tnatiluciones Contratadas ¥ Habititatas Pasa Oparer sn Cambios

ORCIAL Y AEQULADD

BANCARIG

TOTAL

TOTAL DE COMPRAS F.EM

B) COMPRAS AL PUBLICO
A} RESTO DEL MUNDO
0 EXPORTACIONES.

1 TRANSPORTES,

2 RENDIMIENTO DE WVERSIONES,
3 TURISMO Y VIAJES.
4 SEAVICIOS DE GOBIERAND,

& SEGUADS,

6 MISCELANEOS,
7 TRANSFERENCIAS Y DONACIONES.
B GAPITAL PRIVADO.

9 CAPITAL OFICIAL Y BANCARIC,
TOTAL COMPRAS RESTG DEL MUNDO,

8) CENTRO AMERICA
G EXPORTACIONES.

T TRANSPORTES,

2 RENDIMIENTO DE INVERSIONES.
FTURISMO Y VIAJES,
4 SERVICIOS DE GOBIERNO,

5 SEGUROS,

7TTRANSFERENCAS YDONACIONES ...
& CAPIFAL PRIVADO,

9 GAPITAL OFICIAL Y BANCARIO,

" s e @

ol - C

TOTAL COMPRAS CENTROAMERNCA
TOTAL CONPRAS.

1l EGRESOS-

A)VENTAS AL F.EM.

. A} GIAOS (BANCO DE GUATEMALA)
) NUMERAREY

G} ¥

Parm Opecar oh Comblea

o

TOTAL VENTAS AL FEM,

A}-RESTO DEL HUNDO
0 BIPORTAGIONES,

1 TRANSPORTES,
2 REKDINENTO B INVERSIONES,
JITURSMO Y VIAJES,
4 SERVICIOS DE GOBIERNO.

5 SEGURDS,
8 MISCELANEODS.

7 TRANSFERENCIAS ¥ DONAGCIONES
8 CAPITAL PRIVADC,

S CAPITAL OFICIAL Y BANCARIO,

-]

r -

TOVAL VENTAS RESTO DEL MURDO___ ——

PASAN o icssssssisnsss




BNEXD No. 5A

VIENEN ot o

BENTRO AMERIGA (o]
3 IMPORTACIONES, -
| YRANSPORTES, . .
2 AENDIMIENTO DE INVERSIONES, - *
ATURISMO ¥ VEIAJES, -
4 SERVICIDS DE GOBIERNO,
5 SEGUROS,
& MISCELANEOS,
7 TRANSFERENCIAS Y DONACIONES, — ]
& CAPITAL PRIVAGD,
0 CAPITAL OFICIAL Y BANCARIO,

TOTAL VENTAS CENTROAMERIGA |0
TOTAL VENTAS, o

DSICION ABSOLUTA FINAL o

o o

IENCGS:
OQBLIGAGIONES HASTA 20 DIAS
(PARA MERCADIOS OFICIAL Y REGULADO), il

TOTAL DE OBLIGACIONES
(PARAMERCADO BANCARIO) e oo —

'OSICION NETA DE CAMBIOS, ]

MITE DE TENENGIA DE DIVISAS
25% CAPITAL FAGADD ¥ RESERVAS)
4. NERCADO REGULADO {MONTO AUTORIZADO FOR

LAJMLY (+]

2. MERCADO BANCARIQ (DIF. ENTRE EL25 % CAP.

PAGADO ¥ HESERVAS Y EL MONTO AUT. POR 38}
DIFERENCIA ENTRE POSICION NETA
DE CAMBIOS Y LIMITE DE TENENCIA

DE DIVISAS

EXTRA POSICION

MOVIMIENTO DIARIO

COMPRAS

VENTAS

1} OBUGACIONES POR CARTAS DE
CREDITO PAGADERAS A 20 DIAS
2} COBHANZAS [ICWDADAS PENDIENTES
DEREMESAR
27 PABOS CONVENIO GUATEMALA - MEXICO
4)PAGOS CONVENTO GUATEMALA - COLONBIA
5 PAGOS CORVENIO GUATEMALA - PANAMS
&) OTRAS LINEAS DF CREDITO
]
[}
1+

-]

7)OTROS { ESPECIFICART
N
a) -
(-

J e ~rrerT-r e

JEFE DEL DEPARTAMENTO EXTRANJERO

NOTA: ESTE CUADRO DEBE SER ENVIADC POR LAS ISTITUCIONE

DEL DA HABIL SIGUIENTE AL OUE CORRESPONDA

ORIGINAL: DEPARTAME|
COPIAS PARA: SUPERINTENDENCIA DE BANCOS, PANGD f
¥ OPERACIONES EXTRANJERAS BANCC DE GUATEMALA

S A MAS TARDAR LA 11 HORAS

ot AN
rie -y

NTO DE CAMBIOS BANGODE  GUATEMALA -
NFORMANTE



ANEXO No. 6
FOMA Ho. 20847 REFPORTE, A BANCO DE GUATEMALA CUADRD No. 3
BANCO DE GUATEMALA
Guatemaia, C.A.
POSICION SEMANAL NETA EN CAMBIOS
BANCO PERIODO
1 DISPONIBILIDADES EN MONEDA EXTRANJERA
1) Banco del Exterior:
a} Depostios a la vista Q.
b} Remesas en - Q..
2) Banco de Gualemala, Deptsitos ]
I N o en Caja .

4) Documentos en Caja : -
5) Otras Disponibifidades f

(Expecihquess)}

POSICION ABSOLUTA: 10Q

il OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

1} Acreadores por Cartas de Crédito emilidas Q

2} Cobranzas Liquidadas pendiantes de r .

8} Depositos -

4} Obligaciones por Ordanes de Pago por liquidar -

5} Otras Obligacionss .
" — hobeegieos, eic.)

TOTAL DE OBLIGACIONES: |C

BESUMEN
Disponiblidudes o
Ohligacicnes o
Posicion Neta de Cambios Q
ExsttaPosicion
Cartas de Crédio Aceptadas L] -
Lineas de Cridito utiizades por pagar - LQ
Cobranzas soviadas &l exterior [+]
Jute del Depic. Exivanjero Audcor interno

NOTA: Este cuadro doberd inlegrarse con los saldos al dltimo dia habil de cada semana o fraccion de sema-
na cuando sea final da mes y remillrse a mas tardar el segundo dia habl! siguiente del periodo al que
cotresponda.

ORIGINAL: Deparsmento de Cambios, Banco de Gusismala
COPIAS PARA: Saxxid Opanmch ;" d & ia de Banoos y Banco informans




copwzionT LA |

1+ oesPo) A SO

f sAn N

ya8'cs L6009 204°958'4C9°Y £19°09¥'69L 85s'vh vi¥EE'S 42’90V 193y oRO'CAS BLS
HN - A6 EEE UL [tr4: 03 pSUGG S GiC GOY e HEH 96 b
Gk SHLUED 46U CCO Bk 1EpRQes L09 96560 & c-.o,mn:.vnh ¥9eG/v.iP
mac L] J6EI LT CAR L9080 BIL'S Lv966 5 080201 '¥G 060 9ILCE
i QUi (AT oo LG 1L svC'e a6en6's IGYENP' /S NSH FRGH
oo M S ZRG G - JIGRSELY vbE'S SEIBG S RREGEN (K GREV T BT
040°C FIFLUE] rh'e89'BId L6 GEL'9F S2L'S B82166'S 684'P15052 sezeieie
180T HEROn Y oCrEGLDLE 912 100’98 L1 0- 29€66 S 660'L9Y 262 126'v0L'8E
PIBT ¢ 148 ¥62POT 22LBE6'EY <el'F 69L66 S 106 i #5082 pbZU0E 9y
Toee [ETE] 6044210 Ort LIT'RE 6PS'P BLFEE S 560'226' 192 [eziTEI Y
v 4 Fapn o 110010028 1952990 GBI'S £9LG66S CIOIP'TIT DICRIOSE
zOUE £A6009° LELLLTRLL S0F'TSA'ES 2e'r SC06E'S BEOLLYLEY yELLOEIE
S50 CIFICTN] JO0racL o6l GBL0S9'ZE L2C'y GOIE6'S [F1% ¥ L1} 0BS'666'2T
92 24T HEYBGE gy erLty ov'e 6000 9 9g1'B6C L2 £81'650'9%
LT 48Q'0L6'0LT FrAN-: 11 0BE'Y L000'g Ly 966’252 AN 14
1682 L9009 LE92CT PEL £6L 20E72E coa'v GSKEE S Z5Y'020°822 BZELCOBE
EOLT (I HI P TR [T - €EO0'S 12L66'S 011 'pBEEYE LRECRYOL
otk S 10N u £05 ¥52 100 EyC PES'ED o8l'v 0626 S £92'620'961 96¢094°¢C
B6S'C LAOD 9 G12'vay'202 QIS POLTE cb'y 2EKEG S apv 010612 pZu'9cs 9t
1a'e IR0 E] 0SD'CEL6SE OEB'5E9'65 - ¥in 262009 9LT'269°02E 2S2TOEY'RS
[-E14 L-hizh i8] TC9'985 BA1 2B0°COMLE wibp QZZ66 5 RIELF IS vaL¥2E'SE
$3INCIDYHIAO OINYD 53WZ13N0 $3UVI00 SN SINOIDYHALO O1amY2 s£3WZ13n0 $34v100 SN
1 ON ‘i Odil NI OLNOW N3 QOLNOW 30 'ON 40 Odil N3 OINON N3 O1NON
SYLNIA SYH4HODO

1v1014

- L] -y - ¥ - oo D =
?-—‘3-'3!"-“-‘3--22um2m~§m~mnn

—Fum T DR

svid

|



. 96566 5

£8600'9 \
498009 1LP96S §
219009 BE9HR'5
9190089 96296 §
91500 9 } 8686 §
29500 9 SEI66 G
14500'% 9ZN66 §
< 21500'9 ST166 §
{PES00 O , 89066 §
265009 i BIEBE §
26500°9 69E66 §
L6600'9 _ BOLEES
r8500°9 fairée s
coi00s lcaies §
€1500'9 S5G66 S
51009 SOIEE &
s12109  {rs0009
912109 : p6000 9
AZI0'e ¥5000 5
rEZEO'D 9000’9
2E900°9 SSHEES
SLL00'D 1ZE66'G
19500 06266
169009 LEPEEG
16900'9 LETEE G
16300 9 IESEG §
calD Y 40200 9
92600'9 102266 §
99000°'9 RISEES
OEEI0°9 SSPEG'S
1E210'9 Srion g
LITETY YHINOD
... JHANIIOIE

B i

.m A

i 20CLG 8 §2190'% 2650’9 Ikirg 9 Ri0E0 9 {0580 9 14

?Ns.m SPLOD'S 925809 SBES0'9 ELSE0'S ZIK20'9 22650'9 I*ib0'9 5/680'9 098209 o
1EZ109 Sri009 0£690'8 a2ES0'Y OESFD'S 995E0'9 92550'9 PEIND'S I5690°9 SESL0'G 62
Forio g 6I6686 S 92£50'9 EEFO 'S O0ESH0'9 99GE0°'9 QRE50G'9 L25¥0°9 LEE609 FIZR0'S | 1
18070 9 oQveo9 6090 & 1SI+D Y oEgro'9 $95€0'9 €2iz09 59096'9 ELCE0'9 ¥iZ280 9 3
Se¢i0 9 roroo'9 £6090'9 S2¢0'9 56050'9 BOELO9 2E9209 S6990°9 £CEG0'9 PIZROS #2
Z&k109 alrs6s 60908 i5iv09 22¥s0's 420€0'9 ¥SEAD'G aozio's §9%5E0 9 2LTEO'D 52

‘945009 200665 LELI150°9 E£85¢0'9 Z0ESQ9 QI6EQD F5E80'0 gozios YZI609 66ie09 "

L9is00 9 Z0066'S LERSC'S SREFD 9 f509509 £2Lr09 ¥SER0'S 802409 12560 9 ozoRo g €2

L9500 20066'S FEIS0'S 6LE%0'9 (411 %] EGDS09 €2980'9 0Zri0g OEE60'9 0E980 9 2z
962009 0ite6s H0450'9 POSPO'D pleo0's £6050'9 55280°9 EIELDY 82019 20609 14
006009 EEEBE'S a0i50'9 rFOSrog FIESQ'S E6050°'9 95/80'9 ¥E2l0'9 ReZaig 1z060'9 4
YIGI09 EFGEE'S 00£50°9 YOS50 2e650'9 ISERG'Q 16690'0 £5640'9 [T 120609 sl
88920 § 0y 002509 YOSPO'D 2950’9 E0IFD'S 2SKE0'9 06280'9 99901°9 ar060°'9 1]
6LCEQ0'D cElZog 202909 S0650°9 Z5r50'9 EFEFD'S 560’9 06209 riZol'g i9800°'g F13
6LEC0 B 2€iz09 EZRED'S Ok 109 ISED0'9 2ZESO'9 E5v60°8 06280’y L5860'9 OL¥R0'9 9
SILED9 ZELZo'y SkSE0'9 68LI0'9 18€30°9 ZZES0'9 »I060'8 956409 rzgry 966805 <
aieg¢'g igriog 55209 285809 158509 Z2ES0°'9 k060’9 S8640'9 005019 [ 15k i
1EK2D'9 L1Z109 £5290'9 S6050'G 15800°'8 22¢50°9 62880°9 £0520°9 009019 608 €l
082609 852109 152909 20509 1£0£0'9 £9£50'9 169909 209400 009049 9v60'9 111
SIZED 9 £6LI09 £62%0'9 2P050°9 HI5L0'8 901909 0DZE0'H £02g0n'9 o1y £2560'% 1l
caecce O6E20'9 452509 aruso'e <5990°9 498809 00Ze0'e [=ir4[ry ] rieot'9 SPESQ'Y [+1]
£0RED'E 06CZ0'9 266P0'Y S99EQ°9 C6EBD'D asyso'y 00260°9 EQZeD'S (111 ) arlso'y [ 1
ECRLO'S b6gZoa 2rero'g BbFED'S $2990°8 £2E50°9 31960°p REZRO'S €Ol L2560°'% [}
Zlavp'n by o ig] S9Iv0'9 B20E0°9 929909 E2ESD'S 420609 Sere09 LIRIVE aLolyg i
¥Q2509 £5rCO ¢ EGSE0'9 ZrEZO'R 82950'% £2e50'9 etool's £E5R09 228419 gkioe ]
PIGS0'Q SO0LFQ'Y ES9ED'9 ZPEZ0'D a2ze0's 920509 922049 OZDEG'S ens 911019 5
zei09 69309 £5950'9 2pEZ0'9 199509 625p0'9 sizo1g £9900°'9 E82E1'9 zisil g ’
ZORLD'G RL190°9 163609 EOLT20 ¥SP50°9 186€0°'9 <1201 £3500'9 PSOCI 'R 156119 H
2aci0'g 008 oZeco'e 0ctzo9 ¥P150'9 BSerge §izore £oeun'y ceer'e arl2i9 H
Zociog 921308 S99C0'9 L2109 £2650°9 (171103 ] LIni'n 061609 15ErL'8 ZIEEL'R 4

YINA | vddnod T WINGA | VHdAGS | VINGA vdwoo VIN3A VddnGa
EEETEETT O S — s dar T svia
- Ul TSI 1 3u8m3iidas 0li50Dy onmw

o




SePRZUICINE OIUICD 8P SEEED A SHI1URIA g SeuRg sAn |

k]
izs1009
:
;

Qo900 9

;CRGO'S
89000'%

91900'9
195008
mkwx..w
el
165009
Fpgs00 9

§

7£0.00'9

cEieno'd
|stz009
912109
vEZIO9
LER0Y

SLL00°9
1195009
16500'3
£0110'9
9IN0 9

"yerecs

|PSV66 5

96565 &
T._Bm 5
Jmsm S
SEIG6 S

92166 5
_anmm ]
16066 G
|acre6s
L0166 S

| s5066°5
S0166 5
»6000°%
910009
SSHEE'S
i

jszsses
108266'S
V66 S
120200 9
102266

t
¥YiN3A ] ¥YudWOO

Itiviol

lv22009
265009
(A e k]
0a500°%
255009

wuwhne.m
PRPO0'D
r_vmsoa
loisooe
mmm8o,m
-

H viNaA

{| olarvD 30 svsvo

,95r06°S

PErGE'S

69966'5
LPCGB'S

86100'8
[4° 3]

BOEBE'S
TIEEG'S
EIPEE'S
LB166'S
61566'S

SCieeg
QGEE6'S
ILEGE'S
0BE66'S
90066'S

92666'S
CL066'G
1PrE6S
62066
CS¥66'S

GrrG09 | 11866S

250009 JoLi00'9

{GBOD'G  |PiS66S
469009 | I6566'S

Zv2o0's  |BE9E6'S
ET500'9 |9ZZ00°9

€4500'9 |O8PEE'S
8L100'9 ZEV66'S
08E00'9  |6F000'9
V2P00FQ  |511009
SEFODY | P0000'9

956009 |LIE66S
Z2000'9 {04665
FSE66'S 15869
93,00 35413
PPEOD'9  [2P986'S

¥i000'9  |PELAES
¥L500'9 |GEOGE'S
95500'9  |F@E8ES
L9900'9 |CLGEES
LLPO0'S  189066'C

| VIN3A_ | vBdNgD

SYUAIONVNLL

»gL00'0 |BEEG6'S [€IS10°8 |L20pE'S |S5900'8 (LELGG6'S GO0Q'R [59T66'%
TIGOC9 TLEGE'S 0stio'g CRESE'S aZpin'g OPEGS'S 299009 GeI66'S
#wmmco,w SH566'S PESOD B onvnm 5. |BrIGO'S e.nmmm,m 110109 GIGR6'S
SH9C0'E Y5066° 040208 [T £54009 1€100'8  |D6R009  |S0966 S
QESCO'S 65/66'S  [SkIFO'R ¥eSEE'S  [68600'9 m,..mmm.m 823009 €986'S
£5500'9 GL0GE'S 995009 PZSEE'S TytiC 9 ZELBEE'S gg500'% 6O0UE S
045009 IDI6E™S SL600°9 259565 99¥00'9 1PE66'S 50900'9 ,Ncanm.m
2ES00'9 89EH6'S 2CLO0'9 ISS5E'S 51E009 FELEE'S o0 8 S2LE6'S
855009 92665 659009 LE626'S 523009 6Ll66'S 56500 9 19266'S
065005 DCeEE'S 562009 YZ6ER'S L2PO0'9 VG666 R2900'9 (10412
¥5l00'9 £0066'S S2F00°9 LIgS6'S 69500'9 9T9Gs'S 940009 £9066'S
016090 69066°S BL40Q'9 L¥FGES'S e6ro0'9 812665 ¥5600'9 IGERE'S
geéo00's Z0IBES [ Firel:] B5ES6'S Scol0'9 BEIG6'S {01009 yZIEE'S
EESLO9 0210079 2208009 FIBEG'S 25E00'9 261666 *erl09 |SEZ009
. L6EZI0'S 180308 patledel-] 19565 FEVOD'D ebSE6'S riE109 151009
PPO00'S 29b6h'S ¥O2I0'9 |E596'S 9S00 20966'5 P¥900 9 YIVGE'S
88200°9 24BZ66'S 95109 LLiSE'S ari00'9 EZI66'S §6L00°'9 09266'S
p9500'9 BOLE6'S 90910'9 6iv98'5 CPEDOY |OFIGE'S  [ORSO0D »3266'S
96000'9 rLPGE'S PIIEQ'S EBOL6'S 150009 10166'S 199009 B0¥66'S
S2E109 S¥eg09 64610'0 ZZEE6'S 11800'9 S2100'9 32109 £9200 9
LFS00'9 GELEE'S £351r0'9 BALS6'S 495900'% 2TTEE'S 92500'8 Z12665
KT VINGA | VHanG5 | VINGA. | Widnod ] VINGA | ¥adncd
YILSIS SAIVIVLSS wOEWﬁzépxm STIYHOIOVN
130 SOINVE SOaQYyAUd mOn_.tEtm. :
SOONVA

Oavy3ImNOd
oaanoud

1+
ot
62
[ 14
2
b1
52
e
4
2
12
0z
L1
(1]
24
8l
1]
e
€l
(43
[}
ol

_—-NOTWMDO o

via




| T [ —

ANEXO No. 10

CASA DE CAMBIO, S5.A.

ESTEDO DE FIIJOS DE EFECTIVO

FOR EL ANO TERMINADC FI, 30 DE JUNIO I[E 1936

TLE00S BE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE CPERACICHN:
Utilidad antes de impuesto scbre la renta Q 165,035
Cargos a los resultados del afio que no requirieron
ucilizacitn de efectivo-

Provisiones pars prestacicnes laborales 168,324
Amcrtizaciones 110,847
Dapreciaciones - 10,718

Resultadc cbtenido de las operacicnes 454,724

Cambios netos en cuentas de activo y pasive:
Efectivo dbtenido por aumsnto de pasivos-
Ctras exigibilidades 5,681,791

Efective aplicado a aumento de actives y dismi-
micién de pasivos-

Otros activos - (2,002,138)
Cargos diferidos ' (570,300)
Indermizaciones laborales pagadas (24, 066)

(2,596,504}

Efectivo neto cbtenids de actividades
de operacién . , - 3,540,011

TLAJOS TE EFECTIVC POR ACTIVIDADES DE INVERSICN: )
-kdicicnes de musbles e inmuebles ] ) {146, 808)
| . Efecrivo neto aplicado en las actividades
de inversiém : . (146,808)

FLUFOR DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES CE FINANCIRMIENTO:
Aportes de capital pagado 1,000,000

AMENTO NETO DE EFeCTIVO Q 4,393,203



ANEXO No, 11
CASA DE CAMBIO. S5.A.
ESTADC DE RESUETELCS

FOR EL_ARO TERMINADO EI, 30 DE JUNIC DE 19%6

VERESIS (Nota 7) - ©3,258,51:

*ST0S DE OPERACICN:

Suzldos y salarios 463,037
Honorarios profesicnales 285, 832
Arrendamiencos o 257,227
frastacicnes laporales 149,002
Fervicio celefénico 147,992
Bepreciaciones v amortizaciones 123,555
Papeleria v dtiles 85,704
fublicidad g5, 323
FEparaciones v mantenimiente &£7,20%
Trouestos v contribuciones €5,643
Frovisidn para cuentas incobrables 61,888
xxos 23%,830

=105 FINANCIEROS . +.,1682,811

Ucilidad en operacitn 32,44
FOE INGRESCS - NETO . 202,512

Tiilidad antes de impuesto sobre la renta 22%,95¢
AISION PARA IMPUESTO SOBRE L2 RENTR (Notz 9) e, el

Uzilidzsd después de impuestc scbre la remta 183,033

=¥ - Traslado @ reserva legal

dac neta dei afio
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