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INTRODUCCIOR

Dentro de los propésitos de elaboracion del presente trabajo, se
incluye principalmente, el de auxiliar ai estudiante y profesional de la
carrera de Contador Plblice y Auditor, & conocer las publicaciones que
emiten los Comitas de Ofgenismos Nacionales e Internacionsles,
especificamente las que se refieren a la actuacidn profesional del Auditor
en un examen a £stados Financieros Proyectados.

La metodologia empleada pera 1a resiizacion de este estudio, se basa
fundamentslmente en la investigscién bibliogréfica del tema, logrando
recopilar e mtegrar en este ipforme los conceplos mas importanies que
sirven de guia para el conocimiento de los Estedos Financieros Proyectados
y la aplicacion de Nermas y Pfocedimientos de Auditoria, en un examen a
Estados Financieros de esta naturaleza.

Le presentacion del trabajo, incluue en ef primer capitulo, la
descripcidn en farma detallada de los Estados Financieros, es decir la
definicidn de cada uno de e}los sus objelivas, caracteristicas y regles de
presentacion, de acuerde coni Principios de Contabilided Generaimente
Aceplados, con e} propbsito de[astahlecer un marco de referencia general,
del desarrotio de esla investigacion,

En el segundo capitula, se presenta lo correspondiente al estudio de
tas Estados Financieros Pragectados estableciendo l0s lineamientos que
deben seguirse en la preparacmn de los mismos, incluyende un caso
practico de simulacidn fmanc:drn en el que se presentan tos Estados de una
entidad y sus beses de prageccion para un per:udc de 4 afigs, de acuerdo 8
plangs y politicas propuestas y:a la proyeccwn de tendencias observadas en
un negocie.

Se desarroltan en esta seccidn, técnicas que deben emplearse cusndo
se estan elaborande los planes de trebajo en una entidad y se sefalen
factores importantes que deben consnderarse al fijar los objetivos y metas
por parte de l& admmlstracmn

El capitulo tercero establece el concepto y los objelivos de un
exomen de Contaduris Pablice a Estsdos Financieros FProyectados,
indicandose 10s procedlmfentoé y técnicas de Auditoria en un examen de
este naturaleza, asi comeo también se desarrolla io concerniente a la
elaboracidn del informe del Auditor, que debe dejar claramente reflejado 10
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relativo a 1a naturaleza, slcance y resultados del examen reslizado.

£n e) capitulo cusrto del presente trabajo se eslablece el usc de
Estados Financieros Progectados en nuestro medio, indicéndose la
importancia de su elaboracion, asi como la de contar con una ommon
profesional independiente al respecte.

Finalmente se presenta en esta (tima seccidn, una guia especifica
para un trabajo de Auditoria, que suxilia en lodos los aspectos &l
profesional de la Contedoria Publica, en equellos casos en que Su
participacidn sea requerida para la elaboracidn o para la revision de
prondstices financieros. :

- La preparacifn y presentacion de este informe, constituye también el
requisito final ante 1a Facyltad de Ciencias Econdémicas de )8 Universidad de
San Csrios de Gualemata, para la obtencidn det titlulo profesional de
Contador Fdblico y Auditor.

Las cenclusiones Yy recomendaciones que se derivan de esla
investigacion, se presentan con el deseo de gque constituyan un aporie al
desarrollo de la formacion del profesional de ta Contaduria Piblica.




CAPITULD 1
LOS ESTADOS FINANCIERDS

1.1 DEFIXICION:

Los Estados Financieros son Ta herramienta que se constituye en una
de las principales fuentes de informacidn, cuye funcidn consiste en auxiliar
a la administracion de una empresa o entided en la toma de decisiones para
el contro} y direccidn de Ja misma.l

OBJETIYO DE LOS £STADOS FINANCIERDS:

En el desarrolic de cusiguier aclivided humena, existe un cbjetivo
principal y un objetivo secundarioc, asi como también existen los medios que
permiten alcanzar esos objetivos. Un aspecto fundamental para el éxito de
ung actividad, es comprender cual es el objetivo principal y diferenciarlo
de aquellos secundarios y de 10s medios usados pars lograrlos.

El objetivg general o principal de tos Estados Financieros, es proveer
conocimientos que sefialen 10s recursos econdmicos de uns Empresa o
entidad y las obligaciones que existan a una fecha determinada. También
que muestre las ganancias o pérdidas, las veriaciones y los faclares que
usan esas variaciones durante un periodo determinado.

Esta informacion deberd ser proviste de tal forms, que sea una
herramienta objetiva al momento de tomar decisiones sobre las actividsdes
de una Emprese o entidad. Como se ve, lo principal no es la preparecidn de
los Estados Financieros, sino la expresidn y suministro en los mismes de
informacidn atil y objetiva.

O8JETIVOS ESPECIFICOS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS:

Los Eslados Financieros, deben servir para desarrollar los siguientes
objetivos de 10s usuarios de Ta infarmacian:

1 Harry A_Finney y Herbert E. Miller “Curso de Contabilidad Intermedia™ Tome 111, México 1978.
.. Pags. 42-69. e e e

2




1} Haciendo uso de [ndices financieros y rezones simples, poder
Negar a determinar el gredo de solvencis y liquidez que posea
una Empresa, )

2)  Evaluar el origen y las caracteristicas de los recursos
financieros de los negocios, asi como el rendimiento de los
mismos, es decir, los interesados quieren conocer de qué
recursos disponen pars llever @ cabo sus fines, como los
obtuvo, en qué fueron aplicados y cudl es el beneficio o
repdimiento que se espera de ellos.

3} Tomer decisiones de inversién y crédite. Los inversionistas
estaran interesados en medir la estabilidad y cepacidad de
crecimiento de 1a Empresa, para aseguror su inversion y
recuperacion de la misme.

En resumen puede decirse que 18 informacion que proveen los Estados
Financieros satisface al usuario, si ésta es suficienie para que con
adecuados conocimientos técnicos pueda formarse un juicio entre otros
sobre: . :

&)  Nivel de Rentabilided,

b)  Posicién Financiera {solvencia, liquidez).
c) Capacidad financiera de crecimiento.

d)  Flujo de fondos.

Por medio de esta informacién y de olros elementos de juicio
necesarios, podrd evatuarse el futuro de una Empresa o entidad.

CARACTERISTICAS DE LOS ESTADOS ?INANEIEROS: .

La coracteristica esencial que deben poseer los Estados Financieros,

¢s la de contener informacion que permite Ifegar & un juicio

determinedo, sin omilir informacidn basica, ni incluir informacidn
o excesiva que los pueda hacer confusos, pers lo cual deberén ser
* objetivos e imparcisles.
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Las caracterislicas de ja informacién contable en los Estados
Financieros deben ser las siguientes:

8}

b)

[NFORMACION DE UTILIDAD: Es decir que el - contenido
informativo de los Estados Financieros sea significativo,
relevante, veraz, comparable y oportune.

INFORMACION CONFIABLE: Es decir informacién eslable,
consistente, objetiva Yy que pueds ser verificada.

LIMITACIONES EN EL USO DE LOS ESTADOS FINANCIERDS:

El usuario de los Estades Finencieros debe tener presente entre
otros, 10s siguientes aspectos:

a)

b)

c)

Las transacciones y evenlos econdmicos son cuantificebles con
reglas particularesique pueden ser aplicables con diferentes
opciones. Los Esiados Financieros los mostraréan de scuerdo con
1a aplicacion de la opcmn seleccionads.

Las lransacciones efecluadas Y I& situacidn resullante de las
mismas se expresa en dinero. 5in embargo, el dinerg es
Gnicamente un mstrumento ‘ge medicién de la Contabilided y
deberd considererse que tiene un valor que cambia en mayor o
menor grado, en { unéién de los eventos econdmicos.

Per referirse a nedocios en marcha, por basarse en algunos
aspectos, en estimaciones y juicios para el registro de sus
opersciones y porque se prepara en base a reglas particulares
de valuacion y presentacwn los Eslados Financieros no
pretenden ser exactus

1.2 CLASIFICACION DE LOS ;!:'STADDS FINANCIERDS:

En su contexto, los Estados Financieros basicos son hisldrices, ys que
informan de hechos sucedides y éun parte del marco de referencia pars que
el usuario pueda considerar el futuro de una entldad

Sin embargo, no son el unicn elemento que sirve pars ello, ya que se
requiere de informacidn sobre espectns de la economia, situacidn politica,
laboral, etcétera, para efectuar ina evaluacién razonable.

B
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Los Estades Firancieros basices son los siguienteéz

BALANCE GENERAL: flue muestra los actlivos, pasivos y el
capital confable a una Tfecha
determinada.

ESTADO DE RESULTADOGS: Que muestra los productos, costos,
gastos y la utilidsd o pérdids resullante
en un periedo de tiempo.

ESTADD DE UTILIDADES Que muestra los cambios en la inversion
RETENIDAS: de los propietarios durante un periodo de
tiempo. .

ESTADRO DE FLU.JO DE Que muestra a provision y aplicacidn de
EFECTIVO: de efectivo en un periodo de tiempo.

El Estado de Flujo de Efectivo, sustituy6 st Estado de Cambios en la
situacion financiera a partir del { de julio de 19902

Adicionaimente, tos Estados Financieros incluyen notas que son parte
integrente de los mismos, y su nh]elu es complementsr los Estados Basicos
con informacion relevante. :

1.3 BALANCE GENERAL

DEFINICiON:

Es up Estada conciso, sintélico 4 estatico formulado con infermacidn
proveniente de los libros de Contabilidad 1levades por partida doble, en el
cual se consignan 165 recursos y las obligaciones de la empresa en una
fecha determinada. -

OBJETIVO:

E! Balance General tiene como abjetivo rendir .un claro y preciso
informe & las portes interesadas en la Empresa, sobre la situscion de la
misma, al final de una fecha determinada. Por elle tiene como funcidn

2 Instituto Guatemalteco de Contadores Piblicos iy Auditores, "Pronunciamiento sobre Contabitidad
Financiera No.24 : Estado de Flujo de Efective™, Guatemala, 1990,
3 W.A. Paton, "Manual del Contador Piblico”, Uthea, Pigs. 12-18,




fundamental indicar ta situacion financiera de un negocie, mostrando en
determinada fecha el invenlaric del Active y Pasivo de 18 Empresa y la
diferencia que entre ambos existe, lo que representa la participscidn del
empresario.

€1 Balance General permite conocer:
a) £1 capital de 1s Empress.
b}  La composicidn del active y el pasivo.

c) La solvencig de la empresa conforme 8 sus rubros aclives y
pasives, es decir, la relscién entre recursos
compromises. '

d) Los resultados de la explotacion del negocio.

PRESENTACION:

Las caracteristicas de elaboracien y presentacion del
Balance General son las siguientes:

}] Debe constar de un encabezado que contiene: nembre de la
persona, firma u organizacidn, el titulo “Balsnce General™ o de
"Situacidén™ y fecha ¢ fechas spropiadas que corresponds.
Generaimenle al Estado se 1e da 18 fecha del cierre de los
libros, en 18 que tedricamente han cesado por e] momento
todas las operaciones.

Su contenido debe ser preciso, veraz Y 1dgico. Se hace resaltar
lo importante y subordiner a ello los detailes secundarios.

2} El Activo debe presentarse debidamente valuado, agrupede y
ordenado de acuerdo a su disponibilidad.

3} El Pssivo también debe presentarse debidemente sgrupado y
clasificade en el orden que debe ser cubierto.

4) Debe presenter lg seccidn del capital gue muestre 8 quien
pertenece el excedente (Tratdndose de una sociedad, hay que
indicor las acciones emitidas, agregandoles el importe del
superavit o disminuyéndoles el déficit).




En cuanto a la estructura del hnl&nce existen das tipos
principales que son: .

a)  ElBalance en forma de cuenta o forma horizontal, que consiste
en 1a tabulacion paralele de los deudores y acreedores en dos
columnas dnicas, siguiendo 16 estructura de una cuenta de
mayor sencilla, de dos caras.

b)  Ei Balance en forma de reporte, cuya estructura es verticael, en
el cual se-detallian primerc 1os valores del Activo y a
continuacidn 1as obligaciones.

1.4 ESTADG DE RESULTADOS:
DEFINICION: '

Este Estado es aguel que demuestrs el resuitado de las cperociones
realizadas por una empresa o negocio durante un periodo de tiempo
determinado, es por lo consiguiente un Eslade Financiero de caracter
dinamico.

OUBJETIVO:

El objetivo general o principal del Estado de Resultados, consiste en
determinar cuél es la variacion neta (ganancis o pérdida) y mostrar los
faclores que causan esa variacidn.

La Administracién puede juzgar, a través de este Eslado, la
eficiencia de sus polilicas y determinaciones pasadas y descubrir las
tendencias desfavorables o el desarrollo de situaciones peligrosas. Ademas
conslituye para la Administracidn, una fuente de Informacion en qué basar
sus decisiones relacionadas con gran variedad de asuntos: Aumento de su
produccidn, cambio en la politica publicitaria, introduccion de un nuevo
producto, cambios a los precios de venta, etc.

PRESENTACION:

Las caracteristicas de elaboracidn y presentacidn del Estado de -
Resultados son 1as siguientes:

) Deben incluir en el encabezado, e! nombre del Estade, el nombre




2)

3

4)

5)

6)

7

8)
9)

de) negocio o compafiia y el tiempo que abarcs el Estado.

Debe contener una liste de ies fuentes de ingresos y exponer
los costos Yy los gastos de las principales operaciones del
negocio. Cada partide que aparezca en el Lstado, debe describir
su contenide.

Debe indicar claramente la utilidad de operacitn o 1a pérdida
{de 18s actividades principales por el periodo contable).

Debe mostrar 1a ganancia ¢ la pérdida antes de! impuesio sobre
la renta del afio, después de incluir otros productos y otros
gastos claramente relacionados con ¢l periodo contable actual.

Debe consignarse especificamente el impuesto Sobre 1s Renta.

Debe mostrar 1a utilidad nela por el perfode contabie {antes de
tas partidas extragrdinarias).

Debe mostrarse separademente las pertidas de utilidades ¢
pérdidas que sean extraordinarias o que estan relacionadas con
pérdidas anteriores4

Debe indicarse 18 ganancie por accion.

Mediante el uso de nolas entre paréntesis, nolas marginales o
notas explicativas, debe ponerse de manifiesto io siguiente:

a)  El método de valuacion de los inventarios.

b} El efecto sobre la utilidad neta de los cambios hechos en
- la practica contable durante el periodo.

¢} Base pars la determinacidn de 1los gastes por
depreciacion.

En cuanto a su estructura, 16 amplitud de detalles y la clasificacion
det Estade de Resultados, dependerd de las necesidades que imponga
la direccidn de 1a Empresa.

Guia de Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados: APB-9, Resultados de las
operaciones - Partidas Extraordinarias - Seccibn 36 01, US. A 1992,




E Estado de Resultados contiene basicamente 1o sigdiente:
Una primers seccidn relacionada con las vemas, an que'se 1ndica:

a)  El costo que dlsmmugo el actwn por mercancuas al realizarse
las ventas. :

b} £l beneficio bruto o exceso del precm de venta sobre el costo
del producto. '

A continuacidn de esta primera seccidn, sigue et detalle de 1os gastos
directamente relacionados con ia actividad propia de la Empresa Yy que por
1o general se clasifican en: .

a) Gas.tus de venta.
b)  Gastos de administracton.
c)  Gastos y productos financieros.

Para agrupar ceda uno de estos gastes, sirve principaimente de base
Ta orqganizacion interior que adopte cada negocio en particuler. Cuslesquiera
que sean les agrupaciones gue s este fin se establezcen, deberd figurar
siempre el detalle de gastos, debajo de cada uno de ios encabezados.

Finalmente el Estado de Resullados conliene la presentacién de los
beneficios o pérdidas oblenidas en el periodo.

1.5 ESTADO OE UTILIDADES RETENRIDAS ﬂ DE PATRIHDN!U DE LOS
ACCIONISTAS: .

DEFINICION

Este Estado gue tambi2n se dencmina de utilidades no distribuidas,
presenta el superfvit o déficit de un negocio, 10 cual a8 su vez representa
las genancias 0 perdidas acumuladas de 1as que participan los socios en una
Empresa atendiendo las proporcicnes especificas que se hayan deflmdu en
la organizacion de 1a misma. *

OBJETIVO:

Este Estado sirve para informar 8 los accionistas de una Empresa el
comportamiento scbre las alzas y bajas de que fueron objeto durante el
ejercicio, las utilidades del negocio.




PRESENTACION:

Para la preparacidn y preseatacién de esté Estado, deben
observarse los siguientes puntos:

a) Designar el titulo especifico: es decir “Eslado de Utilidades
Retenidas™ o "Estado de Utilidades no Distribuidas a no Aplicadas®,

b)  Cuando se presentan utilidades ganades, ulilidedes pagadas y
utilidades por valuacidn, debe dedicarse a cada una, una seccidn por
separado en ef Estado.

¢} En el encabezado det Estado, deberd figurar la razdn social de la
Empresa, asi como la Techs a 1a cual pertenece el Estado.

d) Los saldos de apertura y cierre de cads clase de utilidades, deben ser
iquales s las cantidades que respectivamente aparecen en tos
Balances Generales, &l principio y &l final de cada periods contable.

e) El orden de clasificacion debe Ser uniforme para todos los periodos.
1.6 ESTADQO DE CAMBIOS EN lA POSICION FINANCIERA
DEFINICION '

Este Esiado refleja el movimiento det cepital de trabajo & través de
las operaciones de la Empresa, asi como los consiguientes cambios o
variaciones en las pertidas que en su conjunlo, muestran 18 posicitn
financiera de la misma.

VIGERNCIA

Este Estado fue considerads como unc de les Estades Financieros
basicos hasta el 30 de junio de 1990, debide & que a partir del t de jutio de
este afio fue sustituido por el "Eslado de Flujo de Efectivo™.

1.7 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVD
DEFINICION: '

Este Estado constiluye uno de los Estados Financieros basicos y en
consecuencia, se requiere que las entidades privades ¢ plblicas, con fines
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lucrativos o no, |6 presenten en suslitucion del Estado de cambios en la
posicidn financiers. Basicamente este Estado muestra los movimientos de
gfective de una entidad en un perigdo de tiempo.

0BJETIVO:

El propdsito principal de un Estado de flujo de efectivo es el de
proporcionar informacion relevente acerca de la recepcién y pages de
efectivo de una enlidad durante un periodo de tiempo.

También presenta los cembios de un periodo @ otre en la situacion
financiera de 1a entidad.

La informsacidn que proporciona el Eslade de flujo de efective, cusndo
se utilize junto con las exposiciones y otra informscidn de 10s Estados
Financieros ayudara a los acreedores, inversionistas, analistas y otros
usuarios de 18 informacidn financiera a: .

a)  Evaluar 1a capacidad de 18 enlidad para generar flujos de efective
netos positivos en el future.

b) Evaluar la copacidad de la entidad para cumplir con sus sbligaciones,
pagar dividendos y sus necesidades de financiamienlo externo.

c) Evaluar 1as razones de las diferencias enlre la recepcion y pagos de
efectivo, ssociados cen los resultados de 18 entided y la utilidad
neta.

d} Eveluar los efectos de las Lransacciones de inversidn y
financiamiento que se realizan en un perfode sobre la posicién
financiera de una entidad.

PRESENTACION:

Para la preparacidn | forma de este Estado, debe observarse
10 siguiente: _ :

a)  Existen dos metodos de preparacion de este Estado, lamados Método
Direclo y Método Indirecto. Bajo el Método Directo el Estado debe
nombrarse "Estade de Flujos de Efectivo® y bajo et Métode Indirecto:

.. "Estado Consolidado de Flujos de Efectivo”,

Al
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b)  El Estedo de Flujos de Efectivo para un periodo, deberd presenter el
efectivoe neto provisto y utilizado en las aclividades: ~“Operatives™,
"ge inversion” y "de Finsnciamiento™.

¢} Siseutiliza el metodo directo para reportar ei flujo neto de efectivo
de 'as aclividades operativas, 1a conciliacion de la ulilidad neta con
el flujo neto de las actividsdes deberd presentsrse en un Estado
separado.

Si se ulilizs el Métedo Indirecto, 1a conciliacién puede inciuirse en el
Estado de flujo de efective o en un cuadro separado, en cuyo caso e
Estado de Flujo de Efective reporlard solamente el flujo neto de
efeclivo de las actividades operalivas. Si 1a conciliacion se presenta
en el Estade, todos los ajustes a la utilidad neta pars determinar el
flujo neto de efectivo de las actividedes operativas, deben
identificarse cleramente coms "Rubros en Conciliacidn™

1.8 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GEMERALMENTE ACEPTADDSS

Para que exista un completo entendimiente de los Estados
Fingncieros y confianza en las mismos, deben ser preparados de acuerdo con
reglas o normas de aceptacion general.

ia Contabilidad y los principios gue la sustentan deben ser
razoneblemente sensibles @ los cambios en el sistema econdmico para
satisfacer las necesidades de los ususrios de informacidn financiers.

Las reglas o normas de la Contabilided Financiera han sido conocidas
coma “Principios de Contabilidad”, cuyos objetives son los siguientes:

a)  Registrar en forma adecuada los activos invertidos en 1a Empresa por
los miembros, secios, accionistas 4 por ios acreedores; registrar
lodos los pasivos conocides para que, conjuntamente con el
patrimonie, presenien razonabiemente 16 situacidn financiera de 1a
Empresa.

b) Presentar ta inversién de los propietsrios sobre bases acumulativas.

3 Instituto Guatemalteco d¢ Contadores Piblicos y Auditores. Pronunciamiento de 13 Comisién de
Principios dé Conlabilidad No_1 =, Guatemata, 1984.
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c) Presentar razonablemente el resultado de las operaciones.

d) Preharar' informes y Estados Financieros, segun el concepto de ls
entidad.

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPIOS BASICOS DE
CONTABIL1DAD ACEPTADOS

La Comisién de Principios de Contabilided, del Institute
Guatemalteco de Contadores Publicos y Auditores, considera de observancia
obligatoria 10s siquienies principios basicos:

a) ENTIDAD: La infermacidn contable incluida en Estados Financieras
debe identificarse con un ente econdmico con estructurs y
operaciones propias.

b) REGOC!O EM MARCHA: Se supone que una entidad tendré
operaciones en forma continuada 6 menos que exisia clara evidencia
de 1o contrario.

) UNIDAD MONETARIA: Las opersciones Yy evenlos econdmicos se
refiejan en la Contabilided expresados en la unidad monelaria del
pais en que esté establecida la entidad.

d)  CONSERVATISMO: En el registro de operacicnes contables y en
la preparacién de Estados Financieros, debe observarse una tendencia
general hacia el inmediato reconocimiento de los evenlos
desfavorables, evitando la sobrevaluacidn de las ulilidades y los
activos.

e) SUSTANCLIA ANTES QUE FORMA: Las transacciones y eventos
econdmicos deben contabilizarse Y presenterse de acuerdo con su
sustancias y realidad financiera y no solamente de acuerdo con su
forma.

) COSTO HISTORICO ORIG!NAL: Las operaciones y - eventos
economicos se deben contabilizar segin 18s canlidades de efectivo
que efeclivamente se desembolsen, su equivalente, o la estimacion
razonable que de ellos se hoga en el memenie en que se consideren
realizados contablemente.
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REALIZACION: Lle Contabilided considera reelizadss les
operaciones y eventos econdmicos:

1) Cuendo se han efectuado transacciones con otras entidades. A
este respecto, un derecho se adquiere y una obligacidn surge
cusndo se formsliza, independientemente de cusndo se liquide.
Salve casos especietes, esie principio requiere que los
ingresos se registren al momento de ser devengados.

2) Cusndo han ocurrido transformaciones internas gue modifican
1a estruclurs de recursos o de sus fuentes.

3) Cuendg han ocurrido eventos econdmicos externos & la entidad,
" o derivados de 1as operaciones de éste y cuyo efecto se puede
cuantificar razonablemente en términos monetsrios.

PERIODO CONTABLE: Para efectos de infermar sobre 18 situacian
Tinanciera y 1os resultados de operacidn, debe dividirse 1a vida de lg
entidad en periodos convencionales.

Las operaciones iy eventos econdmicos, osi como sus efectos
derivados, susceptibles de ser cuantificados, deben identificerse con
el periodo en que ocurran; per lo lenlo, cualquier informacion
contabie debe indicar claramente gl periodo correspondiente.

De acuerdo con este principio, 108 costos Y gastas deben identificarse
con el ingreso que originaron.

REVELACION SUFICIEMTE: La informacion contable presenlada en
los Estados Financierss debe contener en forma clara y comprensible
todos los aspeclos necesarios, para que el usuario de dichos Estados
pueda interpretar adecuadamenie la situacion financiera y los
resultados de operscion de una entidad.

IMPORTARCIA RELATIVA: Enlacontabilizacion de transaccicnes
Y en la preparacidn de Estados Financieros, debe darse atencidn
primordial 8 equellos asuntos importentes Y susceptibles de ser
cuantificados en términos monetaiios. El Tactor de importancia debe
medirse en retecidn con el resto de las lransacciones, partidas o
elementas de los Estados Financieros.
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CONSISTENCIA @ UNIFORHIDAD: Los métodos, procedimientos y
politicas contables deben aplicarse de manera uniforme dentro de un
mismo periodo contable, y a traves de los periodos, para asequrar la

- comparabilidad de los datos.

Les cambios en la aplicacidn de praclices contables de un periodo a
otro deberdn divulgarse, asi como el efecte de teles cambios; su
divulgacion hard posible efectuar comparaciones razonsbles de los
Estados Financieros, :

¥
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CAPITULO 2
ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADDS

2.1 DEFINICION

Los Estados Financieros proyectades son aqueilos que pretenden
mostrar los resultados econdmicos y la situacién financiers futurs de una
entidad, en base a 10s plenes o politicas de actividades propuestas y a la
proyeccion de tendencias observadas.

En general, los Estados Financieros proyeclados resumen y presentan
en forma ordenada los prondsticos y predicciones que se han realizado por
medio de estudios de fectibilidad, planes de trahajo objelivos y metes
trazadas por la administracidn ‘de 1ta entidad, asi como también los
presupuestos de ingresos y egresos.

Para efectos de presentaecion e inlerpretacion del presente estudio,
se consideran los términos "Presupuesto” y “Proyeccion”™ como sindnimos,
con las siguientes aclarsciones en funcidn del tiemps que cubren:

a) Un Presupuesto de corto plazo, es generalmente una prediccidn de las
cendiciones fulures con términos ne meyor de un afio y un
Presupuesto o proyeccidn de largo plezo es aguells que presenta
resultados en plazos de tiempos mas largos.

b) Los Presupuestos de corlo plezo, pueden preparsrse con mayor
exactitud que los de largo plazo, en virtud de que les datos que
contienen y las condiciones probables se pueden determinar con
mayor facilidad; sin embargo estos ultimes pueden ser de sume
importancia para la sdministracidn de la entidad, en cesos de que
exista 1a planeacign de fuertes inversiones en el negocio, o también
son de uso frecuente por los organismos de planificacidn de estudios
econdmicos gubernamentates.

c) Existe una necesidad en la preparacidn de prondsticos a corte y lergo
plazo, por lo que debe usarse un Presupuesto o Progeccidn & largo
plaze como orientacién general y los de corto plazo pare modificar el
pronostico a 1argo plazo & medida que cambien las condiciones

d)  Generalmente un Presupuesto a corto plazo (un afio) atn se divide en
su preseniacidn en periodos maés cortos, usualmente por mes, éslo
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debido & que casi todos las negocios tienen periodos estacionales
durante fos cusles las venlas y la. produccwn podran variar
considerablemente.

En une proyeccién de largo plazo, resultaria poco préctico y confuso
presentar resullados en periodos mensusles.

DIFERENCIA CON OTR0OS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES

Los Estados Financieros Proyectados, lambién son 1lamados por

algunos autores Estados Financieros Proforma: por ello se considera
necesario diferenciarios en virtud de una siguiente exposicidn.

"E} términe Proforma aplicado a cuentas o Estados Financieros ha

tenido o tiene los siguienles usos caracteristicos™!

8l

b)
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Estados Resultantes de operaciones reales Y que muestran también el
efecto de hechos posteriores ys ocurridos 8 la fecha de presentacion
cuya posibilided de ocurrir sea suficientemente cierta.

Estados que pretendan mostrar el efeclo ¢ resultado de proyectos o
fendmenos que se cree que se reglizaran; como pueden ser, un pian o
politica de actividedes propuestas o la simple proyeccion de las

" tendencias observadas; y Estados que dan efecto a hipétesis sobre el

pasads 0 e) presente pretendiendo mostrar 1a situacion financiera y
10s resultados "si se hubieran realizedo”™ o "hubieran sucedido”, tales
hipotesis.

Pera efectos de regulacién de procedimientos de Auditoria en un
examen de Eslados financieros proforms, el instituto Mexicano de
Contedores Pblices y Auditores define a estos estedos
exclusivamentie, seqlin se describen en e} inciso “A” precedente; y por
otro lado sugiere que se use el nombre genérico de "Proyecciones” -
para los olros casos.

PREPARACION DE ESTADDS FINANCIEROS PROYECTADODS

Como se menciond en le definicion anterior de los Estados

instituto Mexicano de Contadores Piblicos y Auditores, Boletin de 1a Comisién de Procedimientos
de Auditoria H-08: “Dictamen de Conlador Fiblico sobre Estados Financieros Proforma”, México
1986,
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Financieros Proyectados, &stos pretenden mostrer  los  resullados
econdmicos y la situacion financiera futura de una entidad.

Esta actividad de predecir el futuro, es esencislmente un esfuerzo de

- inferir el comportamiento que pueden lener ciertas varisbles en el

ambiente en que labera la entidad, 1as cuales se pueden definir como
variables "Dependientes” y variables “Independientes™2

a) VARIABLES DEPENDIENTES: Son aquellas cuyos valeres 5e
determinan por la sccidn de una variable independiente en el
ambiente. £jemple: Ls compra de un sutomévil depende de! ingreso
disponible de 1a poblacidn, del precio de vents de otros sutoméviles,
de tos sistemas de transporte piblice y de otras variables.

b}  VARIABLES INDEPENDIENTES: Son aquellas que sirven de base
para determinar las veriables dependientes. Estas varisbies
independientes se infieren a través de encuestas de mercado,
estudios de la politica econdmica, monetaria o fiscal que se espera.
Sin embargo, nunce se lendrén con certeza la exaclitud de las
variables independientes, por 1o que tods planeacion esté
inherentemente limitada.

Derivado de -lo snterior se puede comprender que las variables
dependientes seran desviadas en el grado en que las variables
independientes difieran de los estimados originalmente,

Las variables dependientes e independientes, pueden definirse
también come predicciones de control interns y predicc!ones de control
externe de 18 entidad respectivamente:

a) DE CONTROL INTERNO, son aguetles prediccipnes recopiladas o
inferidas de acyerdo a la capacidad de produccién y venta de-la
entidad, asi como a la calidad de los productos que ofrece en el
mercado en que se desenvuelve. .

b) DE CONTROL EXTERNG, son aquellos factores econdmicos y
politicos en genera! que lendrén influencia en las predicciones de
" control interno de le enlidad; Estado de la Economis Nacional y
Mundial, pader adquisitivo de & moneda, nivel de inversidn en el pais,

) 2 Lio, Aurelio Ferndndez Diaz, “La proyeccidn Financiera de la Empresa”, Revista Auditoria y
anzas No.60, Pag.21, Guatemala, 1986,

e
JFRBFIEGAD 2 e S R "fiﬂmﬁ l!E Bur. conn
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situacion palitica del pais, etc.

Una forme préctice de reducir 1a incertidumbre en relacidn a las
proyecciones financieras, consisle en definir variables claras y preparar un
modelo de progeccién por cads una; 1o més recomandable para tener una
vision que ayude en 18 lome de decisiones, es preparer tres modelos de
proyeccidn; uns basado en una prediccidn “pesimista”, otro en “la mas
probable” y un Uttimo basado en una prediccidn “optimista™3

231 LINEAMIENTOS A SEGUIR 4

Tods proyeccion es basicamenle ung activided de evaluatidn
del mercado, con una implicacion amplia sobre toda entidad. El mercado
implice compradores y vendedores y es el prondstico sobre el mercado de
consumo, el que fija las bases de todo en una proyeccidn financiera.

Basados entonces en el prondstico del mercado de consumo,
computamos el costo de los insumos para producir los bienes y servicios
que se proyectan vender y en el caso de los bienes, también deben
estimarse 105 gue se van § aimacenar, para mantener una existencis acorde
con las demandas del mercadoe.

La planeacion de! mercado de consume, se prepara igual que lo
planeacion de 1a produccion de bien o servicio, ya que todo producto que se
progecta vender debe igualar a los bienes y servicios disponibles.

Lla venta y 1a produccién sin embargo, se desenvuelyen en
distinto nivel de prediccidn:

a)  Las necesidades de produccién son altamente predecibles cuando ys
estd especificsdo el bien o servicio a producir, ye que salvo
accidentes inesperados, el bien habrd de producirse.

b) La vents depende de clientes con deseos y poder de comprs;
consecuentemente, 1a planeacién de! mercado de consumo debe
proyectarse a:

3 Lawrence J. Gitman. Técnicas de Andlisis y Planeacidn Financiera, “Fundamentos dt
- Administracion Financiera™, tercera edicibn, Pag. 230, México, 1986. .

4 .;,‘ Seminario de Capacitacin "Proueccm de Estados Financieres™, Ferndndez Disz y Asociades,
Guatemaly, 1989,




2)

3

19

Estimular y retener el interés de los clientes & comprar un
producto.

Demostrar el valor g beneficio del producto, en relacidn a su
precio.

Disponer del producto en el momento que se realice el esfuerzo
de la venta o para el momento en que sea ofrecido al cliente.

Bajo estos factores se combira enlonces el mercado de la

oferts y la demanda, donde generalmente ia prediccién de la demanda es
inferior & su oferta. Para lograr que )& demanda alcance la oferts se debe
evaluar y planificar sobre las tres areas siguientes:

a)  PROHOCION: Consiste en promover y retener clientes pera el
bien o servicio que se comercialize, esta actividad incluye vender la
ides de una necesidad a satisfacer mediante la compra del bien o
servicio, como ta venla de fos mismos.

b}  PRECIO: Consiste en delerminar 1as utilidades que genere el bien
o servicio que se comercializa; el precio incluye el pago de:

-1

2
3.

4,

Todos los insumos de produccitn asi como también los gastos
fijos | variables de operacidn y financiamienta.

El mantenimiente, renovacion y ampliacion de instalaciones.
El crecimiento fisico y humano de 1a entidad.

El riesgo asumido por 1os inversionistas.

Bisicamente se puede considerar que existen tres precios a
considerar por parte del productor:

Et precic minimo gue mantiene el punto de equilibrio de la
Empresa.

El precio que soporta el mercado y

El precio entre ambos niveles que es mas justo al concepto de
oferta y demands,
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c) DISTRIBUCION: Es une operacin fisica relacionada con
movimiento de productos, cuya funcion es situar bienes y servicios
donde y cuando se necesiten.

En generai todas las principgles cuentas del Estade de
Situacion y del Resultado de operaciones proyectadas, se deriveran de)
estudio y prondstico de mercado:

1) El volumen y precic de 1os bienes y servicios a vender

2) La cantidad y costo de los insumos a adquirir para producir los bienes
y servicios & vender y os que se proyecta aimacenar.

3 e cantidad, calidad y costo de} personal directo y administrativo a
utilizer. ‘

4} La determinacidn de 1os gastos fijos y variables a distintes niveles
de actividad.

9}  El monto de las cuenlas por cobrar de clientes y por pagsr a
proveedores delerrninadas con el volumen de venta y de compra
establecidos y con los 18rminos de crédito establecidos con clientes
y proveedores.

6) E} monto y ctase de financiamiento a recibir para poder cubnir los
requerimientos de efectivo de ia entidad, en adicion a 10s fondos que
recibe de sus clientes por las ventas efectuadas.

La preparacidn de los Estados Financierss Proyectados, debe
incluir les anexos suficientes gque aclaren et criterio sequido en la
proyeccién de Tos rubros principales y 1a metodologia de los célculos.

232 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

Le comisidn de principios de contabilided del instituto
Guatemslteco de Contadores Pablicos y Auditeres, en su pronunciamiento
No.1, eslablece los principios de contabilidad de observancia obligatoria en
nuestro medio pars que exista un completo entendimiento de los Estados
financieros y confianza en 10s mismos.

Por otro lado sefiala esta comisidn, que 18 contabilidad y los
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principies que 1a sustentan deben ser razonablemente sensibies a los
coambias en el sistema econdmico, para salisfacer las necemdades de los
usuarios de informacidn financiera.

La preparacion de Estados Finencieros Proyectados, es mas
bien una actividad administrative que contable, sin embargo, el proceso
presupuestal hace uso del sistema de contabilidad estsblecido en una
entided, por lo que por extensién, los principios de Contsbilidad
generalmente aceptados deben aplicarse también en la preparacidn de
proyecciones, principalmente pare que 5een comparstivas scbre 1as mismas
bases que se registran tas opersciones reales.

Los principios de conlabilidad se aplican come una guia en 18
preparacion de prayeccienes, mas sin embargo no son aplicables en lodos
10S €asos.

Los presupueslos generalmente se dan & conocer en el miso
formato de lgs Estados Financieres usuales de 1a entidad.

“Le adopcion del formato usual de Estedo psra el presupuesto,
Tacilita al informar sobre 1as veriaciones entre 1os resultados reales

y ¢l presupuesio”d
233 USO DE PRESUPUESTOS

Como se menciond anleriormente, los prespuestos o
proyecciones a largo plazo, ofrecen una visién future méas general de los
resultados ecendmicos y le situacidn finenciers de una eniidad. Mientras
que los presupuestos de corlo plazo al mismo tiempo que pronosticen el
futuro con mayor cerlezs, ofrecen informacion mas detallada de los planes
de 1a entidad.

“El uso de presupuestos de corto plazo y el conocimiento de los
cambios mas recienles en el ambiente que se desenvuelve la entidad,
ayudsn a la reyisién y correccidn de las proyecciones financieras & largo
plazo.

5 Harrq AFinney y Herbert €. Miller , "Curso de Contabilidad - htrodu:cm Toma 1, Piq. 457,
México, 1978,
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2.4 PRESUPUESTO

"Un presupuesto es un estado gue muestra 10s ingresos y los gastds
esperados, bajo determinadas condiciones de operacidn anticipadas™ 6

-

" Un presupueste es por neturaleza, una estimacidn de los resultados
econdmicos y 18 situacion finenciers futura de una entidad, y como tods
pstimacion estd expuesta & error y debe considerarse siempre sujeto a
revisidn, cuando 1o requieran asi las circunstancias cambiantes.

241 FUNCION DEL PRESUPUESTO

Un presupuesto s un instrumento de control en menos de la
administracion de una entidad para dirigir el desarrollo de la misma.

Las necesidades de financiamiento de un negocio se auxilian
del uso de presupuestos, pues:éstos exponen la forma en que se espera
obtener ingresos y expresan las hecesidades de fondos. Teniendo & la vista,
los ingresos estimados que muestran el presupuesto y conociendo los
fondos disponibles en s actualidad, asi como también con Estados
Presupuestarios de los gaslos y erogaciones esperados, la administracidn
de 1o eniidad puede planear los programas de financiamiento que pueden
necesitarse. Podra enionces concertarse con anticipacidn préstamos y
otras aporlaciones de fondos y disponer de 1as sumas necesarias cusnda se
necesiten en vez de tenerlos q@e obtener precipiladamenie, como sucede
cuahdo no se planean 1as operaciones.

242 PRINCIPIOS EN LA ELABORACION DE PRESUPUGESTOS

E! prespuesto como se mencioné, es una herramienta
sdministrativa y como tal incluye las etapas fundesmentales del proceso
administrativo: Planeacion, Coordinacidn y Control.

Los principios o ceracterislices que han de observer los
presupuesios se detalten a continuacian:

a) E) presupuesic debe ser patrocinedo por la Administracién. Ls
organizacidn debe considerarlo como una herramienta fundamental.

é W 8. Lawrence, "Contabilidad de Coslos™ Tomo I, México, 1970
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d)
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£l presupuesto debe estructurarse por centros de responsabilidad y
mostrar los costos controlables en cada une de ellos.

En. 1@ elaboracidn del presupuesto deben parlicipar los jefes
responsables de gue luego se cumplan los objetivos trazados.

Los jefes responsables deben poseer un claro entendimiento del

-proceso del presupuesto, lo cual requiere un programa continue de

educacion.

El periodo de tiempo de un presupuesto debe ser relacionsdo con las
necesidades y posibilidades de accidn de la Administracién.

Las cifras en el presupuesto, deben estser de acuerdo con 1a
clasificacidn contable que sirve de hase para el registro de las
operaciones reales.

Las cifras presupuestadas deben moslrar metas razonablemente
oblenibles, ni lan aitas que no puedsn lograrse y originen
frustraciones, ni tan bajas que propicien complacencias.

En ia comparacidn de las cifras reales con las presupuestadas, debe
prestarse atencifn a descubrir las diferencias significativas.

£l sistema presupueslal nc debe costar para opersrlo, mas de lo
adecuado.

La aprobacidn final deI;presupuesto debe ser especifica, Yy esa
aprobacidn comunicarse a tode el organismo encargado de ejecutario.

ETAPAS DEL PRESUPUESTO

Se considera que ei mejor tipo de presupuesto, es aquel que

comienza con las ventas anticipades y trabaje hacia atrés todos los
detalles de gastos de prcducciér}, administracidn y financismiento.

Las elapas ldgicas @ seguir en su preparacién son las

siguientes: '

a)

Estimacidn de las ventas en el periodo a través de esludlos de
mercado. i




b}

)

d)

)

f
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Determinacidn del costo de distribucion, es decir, 1a estimacién de la
fuerza de vendedores, sueldos -y comisiones del personal de ventas,
gastos de viajes, publicided y otros. Asi también incluir tos gasios
generales de oficina, como sueldos de oficinistas y funcionaries,
papeleria, maleriales y otras erogaciones de esta indole.

Delerminacidn del costo de fabricacién y costo de mercaderias
vendidas, es decir, 18 estimacion de los materiales directos a
utilizer; la estimacién de los costos por meno de obra directa
necesaria para convertir el materisl en las mercancfas que se
venderén ¢ permanecerdn en inventario al final del ejercicio
contable.

Preparacién del presupuesto de gasios indirectos de fabricacidn, es
decir, la estimacién de 1a cenlidad y costos de los suministros
requeridos y et costo de la mano de cbra necesaria para su
funciohamiento.

Consideracidn de 1os cosles por financiamients incidentales.

Estructuracin de los estsdos que muestren los resultados
econdmicos y la situacién financiera futura, clesificando las
distintas estimaciones de acuerdo a los registros de conlabilidad
existentes,

CONTROL PRESUPUESTAL:

E1 control presupuestal “ES un proceso de establecimiento de

melas que se consideran factibles de lograr, de planeacidn para lograrlas,
y, posteriormente, de comparacion de los resultados reales con las metes
fijadas.” .

Los beneficios reales de un control presupuestal se aprecian,

cuando efectivamente se realiza un esfuerzo pars investigar y encontrar
las razones por las que 10s resyltados reales difteren de las cifras
presupuestadas y se toman medidas de correccidn. : .

OBJETIVOS:

Estimular a la administracidn a mejorar y afinar 18 estructura de

organizacidn de 1a entided, estableciendo normas firmes y precisas y




definiendo 1e asignacién de responsabilidad.

- Bajo el procedimiento de establecer las variaciones con las cifras
reales, permite a la administracion dirigir las energias a aquellas
areas que mas necesitan de su stencidn.

- En resumen puede decirse que el objetive primordial del control.
presupuestal es auxiliar g 1a administracion de uns entidad en las
areas de planeacion, conirol y evaluacidn.

25 ELABORACION DE ESTADOS PRESUPUESTADOS:

Como se indicd con anterioridad, 1a forma de evaluar los prondsticos
efectuados, es a través de la comparscion con 1os resultades reales, para lo
cual se elaboran los Estados Financieros presupueslados en el mismo
formate en que usualmente se elaboran los £stados Financieros que refle;an
lgs operaciones reales de 18 entidad.

ESTADD DE RESULTADOS PRESUPUESTADO:

Este estado contiene en forma ordenada los ingreses por ventas y
olros ingresss estimades, asi como los gastes de operacidn,
administracidn, financiamiento e impuestos retacionados al periada.

ESTADO DE UTILIDADES RETENIDAS PRESUPUESTADOS:

Esle Estado puede presentarse cembinadc er el mismo formato del
Estado de resultados o en un formato por aparte. Debe presentar el saido
real de les ulilidedes al inicio de la presupuestacidn y mostrar los
incrementos por 1ss utilidades netas esperadas Y las disminucicnes por las -
pérdidas estimadas y/o les dividendos que se haya proyectado pagar a los
accionistas en el-periodo presupuestado. e

BALANCE GENERAL PRESUPUESTADO:

La elaboracion de este Estado consiste en calcular 10s valeres de las
cuentas, de acuerdo & los niveles deseados por la administracidn y la
estimacidn del valor de olras cuentas de acuerdo & los resultados
mostrados en los otros estados.

Cuando se emples este plenteamienlo se requiere de una cifra de
equitibrio o batance, negativa o positiva, gue mostrara el exceso de fondos
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sobre lo esperado, o el deficit dailos mismos, q'ue‘seﬁala las necesidades de
financiamiento externo. .

ESTADO DE CAMBIDS EN'LA SITUACION FINANCIERA
. PRESUPUESTADO:

'ff‘La etaboracidn de este Estado mostraria tas fuentes de fondos de la
entidad y las aplicaciones de los mismos, asi como también el movimiento
de capital de trabajo que se analiza a través de las variaciones en las
cuentas de aclivo y pasivo circulantes del Balance General.

Como se indicd en el capitulo anterior de este estudio, este Estado
fue sustituide por el Estado de Flujo de Efectivo, e partir del 1 de junio de
1990, por el inslituto Guatemalteco de Contadores Publicos y Auditores.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PRESUPUESTADO:

Este Estado presemia los flujos de efectivo ys sea recibidos o
pagados clasificAndolos en tres.actividades: 1) Actividades de Operacion
2) Actividades de inversion y 3) Aclividades de Financiamiento.

Adictonalmente se efectfw “una conciliacidn entre la utilided o
pérdida neta estimada y el flujoi de efectivo neto provisto por actividades
de operacidn presupuestadas, En general, este Estado se prepara con las
cifras proporcionadas por 10s otrus Estados

Asi tammen, ceda Estado presupuestado debe indicar por separado las
bases que se tomaron para los!prondsticos y de ser necesesrio para una
mejor ilustracidn, los calwlos malematicos que generaron las cifras
presenladas.

R s

W
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2.6 CASO PRACTICD

& maners de ilustracidn, en esta Seccidn se presenta un caso practico
simulado de Estados Finencieres proyectados de un negocio, para 4 afios.

Se incluyen en los anexos correspondientes, los calculos que sirven
de soporte 8 las cifras mas mgmﬁcatwes de los estados, asi como
también, se refieren los criterias que sirvieron de base para el prondstico
de cada rubro.

El indice de esta Seccidn es el siguiente:

ESTADO "A°

ESTADO DE RESULTADOS \' UTILIDADES RETENIDAS PROYECTADD pag 28
Bases de Proyeccidn pag 29

ESTADO "B° :

BALANCE GENERAL PROYECTADO, pag 3t
Bases de Proyeccion . : ' . pag 32

ESTADO °C _ i .

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, pag 33
Conciliacidn de 1a Ulilidad Neta : , pag 34

Bases y Calculo en 18 Proyeccidn ' pag 35



COMPARIA 0.R.G,

ESTADG DE RESULTADGS ¥ UTILIDADES RETENIDAS

PROYECCION FINANCIERA DE 4 AROS

{EN MILES DE QUETZALES)

HOVIMIENTO EN YENTAS
Ventas (1) |

(-} COSTO DE VENTAS (2}
Utilidad en Ventas

(-)GASTOS OE OPERACION

GASTOS DE VENTA {3)
GASTOS DE ADMON..

Sueldos y Salarios (4)
Otros Gastos (S)
Total Gastos de Operacidn

(+) OTROS PRODUCTOS (6)

UTILIDAD ANTES DE INTERESES

(-} Intereses (7)
UTILIDAD NETA

UTILIDADES RETENIDAS

SALDO INICIAL
(-) Dividendos Declarados

SALDO FiNAL

28

A
Ao )1 aAND2 ANO3 AND4
25810 37721 51092 7.857.8
14080 2.1495 3.0033 46541
1172916226 20159 3.2037
7397 9966 12370 18617
1044 1148 1263 1390
1990 2260 2530 2820
0431 13374 16163 22827
550 550 550 550
1848 3402 4546 9760
618 1007 840 __ 350
1230 2395 3706 9410
- 1230 3625 733
1230 3625 7334 1674l




BASES DE PROYECCION DEL ESTADO DE RESULTADDS

Y UTILIDADES RETENIDAS

29

AND 1 ANO2 AfO3 ARO4
Proyeccion en Ventas
Producto "A" 1,0484 1,8337 28398 45417
Producto "B 15335 19384 22694 3316.1
Total Yentas 25819 37721 51092 78578
Determinacion 'del Costo
de Ventas
Materia prima Producto "A" 7221 1,262 1,9720 33,1695
Materia prima Productq “B" 5578 6744 85731 1.1369
Materia prima consumida 1,2799 1,365 2.8291 43064
{+) Mano de sbra direcla 295 408 450 49.4
{+) Costos indirectos 995 1722 2192 298.3
11,4090 2.1485 30933 46541

- .L'as costos de materia prima eslan en funcidn de las ventas
proyectadas para cada productlo.

ta mano de abra incluye personal ordinario (26 personas), con
incrementos del 10% anual y persenal extraordinario, que se
contrata durante 26 semanss al afto con un costo 2.5 sobre los
costos ordinarics y con un incremenio de! 108 anual;
adicionalmente se estima un 35% por prestaciones laborales.

Los costos indirectos incluyen materiales de produccion y
empaque con un incremento del 108 anual asumido por
inflacidn, energia eléctrica atendiendo a 1los kilovatios
consumidos por lonelade de producte  procesado;
mantenimiento y repuestos de un S® sobre el costo de la
maquinarie Yy equipo con un incremento anual del 10€ asumido
por Inflacion; consumo combustible de una caldera estimado
en. 42 goatones por hora.
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4)

3)

7

3)

Gastos de venta

- Para el producto “A™ se consideran en un 15% de las ventas

netas, 1o cusl incluye irepuestes, comisiones sobre ventas y
fletes.

- Para el producto "B" se estiman en un 368 de las ventas netas,
incluyendo impuestos de exportacidn, comisiones de venia y

distribucion.
AND 1 ANQ2 ANO3 AND 4
Producto “A" : 1623 2793 42311 6796
Producto "B° o 5774 _1N73 8059 11,1821
7397 9966 12370 18617
Sueldos y Salarios Fijos de Administracidn; incluge el

personal  administrativo en produccidn, compras, ventas
administracion ¢on incrementos anuales del 1068 y 35% de
prestaciones laborales.

Otras Gastes; lnc!ude gastoes por sequros, arrendamientos,
honorarics, materiales de escritorio, gastos de viaje;r imprevistos
con incrementos del 8 a1 15% anual; asi también 1a amortizacion de
20.0 miles de quetzales:snuales de los gastos de organizecion.

¥

Fuera de temporada; La Compafia procesa otros productos, cuya
operacidn constante lodes los aitos, genera algunas entradas que
aparecen indicadas como "Otros Productos™

Gastos Financieros; (Corresponde 8 gaslos por intereses de 3
préstamos contratados ‘el primer afio y uno méas contratado en el
segundo afio, con Lases estimadas que varian de un 10 a un 13% entre
préstamo.

A la utilidad neta no se le dedujo gasto por Impuesto sobre la Renta,

ya que se tramitd una exencidn fiscal por €l misma.
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ACTIVOD
ACTIVO CORRIENTE:

Cajaf1)
Cuentas por Cobrar (2)
inventarios {3)

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FH1JO:

Terrenos
Planta y Equipo {4)
TOTAL ACTIVO FiJD

Gastos de Organizacién(5)
SUMA DEL ACTIVO

PASIVO CORRIENTE:
Préstamos por Pagar (6)
Proveedores (7) -

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIYO A LARGD PLAZO:
Préstamos por Pagar (6)

SUNA DEL PASIVO:

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Pagado

-8°
COMPARIA DR 6.
BALANCE GENERAL .
PROYECCION FINANCIERA DE 4 ANOS
EN MILES DE QUEYZALES
AND 1 ANO AHD3 AND 4
45.1 258 499 2103
830 1193 1588 2439
2021 3239 4924 8138
3302 4690 702.1 1.268.0
40.0 400 400 40.0
960.0  1,360.0_ 1.360.0 13600
1,000.0 1.400.0 1,400.0 1.400.0
100.0 80.0 60.0 40.0
1.430.2 1,949.06 2.162.1 2.708.0
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
1900 41060 4150 175.0
172 26.5 390 58.9
2072 4365 4540 _ 2339
3000 3500 1750 --
5072 7865 6290 2339
8000 8000 8000  800.0
1230 3625 7331 1,674.1

Utilided Retenida {B)
TOTAL INV. ACCIONISTAS

SUMA PASIVO E
INVERSION ACCIONISTAS

9230 1,162.5 1,533.1 24741

1,4302 1,949.0 2,162.1 2,708.0
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BASES DE PROYECLCION DEL _BALANCE GENERAL

1} Los valores en caja presentan las cifras de Balance o equilibrio,
luego de estimar § calcular todas las otras cifras del Balance, de
acuerdo a ios niveles deseados y & 10s compromisos adquiridos por ia
Administracidn. -

2} Se estims un crédito a consumidores de 12 dias promedio, sobre 18s
ventas nelas proyeciadas.

3) Se consideraron existencias para los distinlos materiales que
intervienen en el procese y pars producte terminado desde S dias,
hasta dos meses Y medio del consumo anual.

4}  En el afio 2, se proyectd una inversion en edificios y en eqmpa de
proceso de 400.0 (MILES DE QUETZALES).

5)  Los gastos de orgenizacién se amortizaran en 5 afios, mediante carga .
a resultados de un 208 anual. -

6)  El movimiento de los préstamos es el siguiente:
afio1 aNp2 afo3  aficg

SALDOS:
Préstamo A . 90.0 135.0 1900 --
Préstamo B 400.0 525.0 3500 175.0
Préstamo C -- 100.0 50.0 -
TOTAL PRESTAMDS 490.0 7600 5900 175.0

NOTA: El préstamo 'B" se contrataré el primer afio por G.500.0 , d
cual se amortizaran 0.100.0 81 mismo afio. ‘

h Se estimo un crédito otorgado por proveedores de 8 diss plazo.

8) De acuerdo a lo estimedo en el Estado de Resuitados y Utilidades
Retenidas Proyectodo (Estado "A”). - : '
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, -c
COMPARIA 0.R.G.
ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO .

PROYECCION FINANCIERA DE 4 ANOS
(EN_MILES DE QUETZALES)

FLUJOS DE EFECTIVD ANO 1 AfiD2 ANO3 AND4
POR ACT!VIDADES DE OPERACION

Efect.rec. de Clientes (1) 25539 3,7908 5,1237 78287
Efect pag./Prov. y Empl.{2)  (2,637.0)(3,579.4) (4,8456) (7,2183)
Intereses Pagados (61.8) (1007) (840)  (350)

EFECTIVO NETO PROVISTG POR :
ACTIVIDADES DE OPERACION  {144.9) 110.7 1941 575.4

FLUJG DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION
Besembolsos capitalizados  {1,0000) (400.0) -- --
Gastos de Organizecion {100.0} - - -
EFECTIVO NETO PRGVISTO POR -

ACTIVIDADES DE INVERSION {1,1000) __{400) -- =

FLUJC DE EFECTIVO POR 7
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD

Préstamos oblenidos 5900  445.0 55.0 --
Amortizacién de Préstamos (1000} {(175.0) (2250) (415.0)
Emisian de Acciones - 800.0 - - -

Dividendos Pagados : -- -= - -

Efectivo Neto Provislo por
Actividades de Financiamiento 1,290.0 2700 {(17040) (415.0)

Aumento Neto en Efectivoy ,
Equivalentes de Efectivo 451  (19.3) 241 160 .4

Efectivo y Equivalentes de :
Efectivo al comienzo del afio --_. 451 258 49.9

Efectivo y Equivalentes de :
£fectivo al final de} afio (3) 45.1 258 49.9 210.3




34

CONCILIACION ERTRE LA ‘UTII_.,")AD NETA ¥
EL FLUJO DE EFECTIVO NETO PROVISTO
POR ACTIVIDADES DE GPERACION

AliD 1 AND2 AfD3 ANO 4

UTILIDAD NETA 1230 2395 3706 941.0

PARTIDAS DE CONCILIACION
ENTRE UTILIDAD NETA Y EFECTIVO

Neto provisto por actividad
de Uneraciﬁn:

Amortizaciches -- 20.0 200 200

Cambios en Activos y
Pasivos netos:

Aumento en Ctas. p/Cobrar {83.0) (363) (4059) (84.1)
Aumento en Invenlarios (202.1) (1218) (1685) (321.4)
* Aumento en Proveedores 17.2 9.3 125 19.9

Efectivo Neto Provisto por A
Actividades de Operacion {(1449) 1107 1941 5754
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BASES ¥ CALCULOS EN LA PROYECCION DEL ESTADO
DE FLUJOS DE EFECTIVO

1) Calculo det Efective Recibido de Clientes:

ANO 1 ARD2 ANO3 ANOD4

Venlas netas productos Ay B 256819 37721 15,1092 7,8578

Otros Ingresos , S50 550 - 550 55.0

variacion En Cuentas por Cobrar (830} (363)  {405) {84.1)
SUMA 25539 3,7908 5.,123.7 7.828.7

2) Calcule del Efectivo Pagado a
Proveedores y Empleados

Aot ANO2 ANO3 AfD4

matériaiesgenergia consumida i,379.5 2,1087 30483 46047

Costos Yariabtes 7397 9966 11,2370 1,861.7
Sueldos y Salarios 1339 155.6 1713 186.4
Gastos Generales 1996 2060 2330 2620
Variacion en Proveedores (17.2) (93) (129 {19.9)
yariacién en Inventartos | 2021 1218 1685 3214
SUMA 26370 35794 484356 7.218.3

3) Saldo igual al valor que aparece en
la Cuenta "Caja” del Balance General
(Estado "B”)







CAPITULO 3
EXAMEN DEL CONTADOR PUBLICO ¥ AUDITOR A ESTADOS
FINANCIERQS PROYECTADGS

Los servicios del contador profesional con relacion & los Estados
Financieros progectados pueden veriar desde el asesoramiento, la
preparacion o la revision de 1os mismos. Para efectas de este estudio, e)
examen del Contador Piblico, se refiere al trabajo o servicio de revisién de
dichos Estados, preparados por la Gerencié de una entidad.

3.1 CONRCEPTO:

El examen de Contador Publico, representa una evaluacion externa a
la entidad, que tiene e propdsito de verificar | analizar las suposicianes y
deducciones de }a Gerencia, que fueron ussdes para le preparacion de
proyecciones financieras.

Generalmente las bases de proyeccidn tienen su origen-en estudios
que pueden ser competencia tdel Contador Pdblico y Awditor o de otros
profesionales; tales como Economistas, Ingenieros, Mercaddlogos, etc., par
lo que el examen del Contador PUblico, busca satisfacerse de la
razonabilidad de dichas bases.

3.2 0BJETIVO:

El objetivo del examen del Contador Publico y Auditor a Estados
Financieros proyectados, puede dirigirse prlmurdlalmenle a analizar y
verificar 1o siguiente:

a) Si ias proyecciones fueron preparades en base a la informacidn
obtenide y a las presunciones estamecmas por la Admlmslracmn de
1a Entidad. .

h) Que los métodos empleados para establecer las presunciones; la
aceplacidn de la informacidn y 1a comptiacién de la misma pars la
preparacion de los estados_pmgectados‘, son razonables.

Debido a que existen lineamientos para sistemas relacionados con le
preparacion de prondsticos fingncieros, un examen del Contador
Piblico, puede incluir la verificacidn de si las proyecciones
estimadas por 18 adminislrecidn se preparan bejo  estos




Tineamientos o parametros similares.

Los lineamientos en general indican 1o siguiente:

1)

2)

3

4)

5)

6)

Seleccionar el resultado més probable.

El sistema de prnnéslicos' debe proporcionar 8 ta administracion de la
enlidad, una garantia de que estd considerando la determinacidn del
resultado mas probable. :

Principios de Contabilidad utilizados.

El sistema de prondslicos financieros debe proporcionar a le
administracién de la enlidad, recursos para preparar prongsticos
financieros, utilizendo 10s principios de contabilided que se espera
estén en vigor cuendo ocurren los .evenlos y transacciones
visualizadas en el prondstico. (Generalmente los principios vigentes
en el presenta).

Cuidado y diligencia y la participacién de personal calificado.

Los prondsticos financierss deben ser preparados por personal
calificado y con el cuidado apropiado.

Informacidn contable disponible.

Un sistema de prondslicos financieros debe prever !a bisqueda de
informacién contable, o cual incluye tanto 1a bondad de la fuente de
dalos, como 1a razonabilidad de la disponibilidad de los mismos en
cuante al tiempo.

- Reflejo de 19s planes.

La informecidn utilizada en 18 preparacion de un prondstico
financiero debe reflejar los planes de la entided.

Premisas razonables.

Las hipdtesis utilizadas en 1la preparacién de un pruriéstfco
finenciero, deben ser razonables y apropiades y deben estar
&decuadamente soportadas. '
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7} Efecto Relativo de Variaciones.

Eil sistems de prondstice debe prever recursos pars determinar el
efecto relativo de variaciones, dentro del marce general de las
premisas principales. |

8)  Adecuada documentacidn, -
Un sistema de pron6§1i00 debe prever la consulta de la
documentacion adecuada, tanto para efectos del prondstico mismo,
como para el proceso de formulacion del presupuesto.

9)  Comparacidn periédica cen los resultados obtenidos.
10)  Revisidn y aprobacidn adecuadas.

La preparacion de un prondstico financiero, debe incluir 1a revisién y
aprobacion edecusdas por parte del nivel epropiado de la
administracién de la entidad.}

En alguna medida, estos lineamientos se asemejan a los principios
que deben observarse en la preparacion de presupuestos, los cuales se
indicaren en el capitulo anterior. :

E1 examen del Contador Pibiico y Auditor & proyecciones financieras,
deben conducirse & obtener respuestas a i8s siguientes interrogantes:

1) Fue el prondstice debidamente compilado en todos sus aspectos?
(Arttmétice y necesariamente exaclos).

2}  Fueron los dalos usados en la elaboracion dal prondstice
internamente consistentes? (si existe integridad interna, Ejempia: la
relacién que debe exislir entre las venlas pronosticedas y la
capacidad productive de la entidad).

3)  Les Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, fueron
aplicados en la presentacion de las fuluras transacciones
pronoslicadas? Y fueron dichos principios apticados en forma
cunsistente ¢con aguetlos que se usaron en la preparacion de los

1 Clifford Grsesse. Revista de Contaduria Plblica del lnstituto Mexicano de Contadores Piblicos :
“Privulgacion del Prondstico Financiere™, México, 1980,
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estados financieros hisléricos.

4) Fueron adecuadamente revelados los riesgos més significativos que
afectaron la prohamhdad del prondstico? (si emste adecuada
revelacion).

3.3 NDRMAS Y PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA.

La Auditoria es una aclividad profesionsl. En esle sentido esia
afirmacién implics, 8l mismo tiempo que constituye el ejercicio de una
técnice especializada y 1a aceptacion de une responsabilidad publice. Como
profesional, el Auditor desempefia sus labores especializades que vienen a
formar el cuerpo técnico de su actividad; sin embarge, en el desempefio de
esa 1sbor, el suditor adquiere responsabilided, no sdlamente con 1a persons
que directamente contrala sus servicios, sino con un vasto nimero de
personas, desconocidas pars 21, que van & utilizar el resultado de su trabajo
como base para tomar decisiones de negocics o de inversion.

Ls revisidbn de wuna proyeccidon firsnciera, conlleva esla
responsabilidad mentionada, debido 8 que &n muchos casos las proyecciones
son ulilizadas por una entidad para promover financiamienlo mediante
capital permanente (Inversionistas), o préstamos financistas (Bancos
Locales o Extranjeros); en virtud de ello, terceras personas estarian
interesadas en oblener une opinidn profesional independiente, acerca de la
raezonabilidad de las cifras estimadas por una administracién.

Respecto a 1a aclaracién del Auditer de su retacién con estados o
informacidn financiera ias normas de informacidn establecen lo siguiente:

“En todos los casos en que el nombre de un Contador Piblico quede
asociado con eslados o informacidn financiera, deberd expresar de
manera clara e inequivoca la neluralezs de su relacion con dicha
informacion, su opinidn sobre 1a misma y en su caso, les limitaciones
importantes que haya tenido su examen, las salvedades que se deriven
de elias o todas las razones de importancia por 1as cusles expresa
una opinién adversa o no puede expresar una opinién profesional a
pesar de haber hecho un exemen de acuerdo con las normas de
Auditoria™2

2 Instituto Mexicano de Contadores Piblicos y Auditores, "Boletin C, Generalidades de las Normas ©
d¢ Maditoria™. Parrafo No 20.
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- La dificultad que ha representado resolver el probiema de la calided
del trabajo profesional de Auditoris, mediante el establecimiento de
precedimientos & seguir, ha obligado & tas organizaciones profesionaies de
Contadores Piblicos y a los distintes grupos e instituciones que tienen
relaciones con la actividad profesional de Auditoria, a buscar otro camino
por el cual fuera posible asequrar el suministro dei servicio profesional de
Auditoria sobre bases minimas de calidad satisfactorias para 1as personas
que dependen de los servicioes del contador piblico independiente.

Sobre esta corriente de ideas se ilegd a) convencimiento de que, Si
bien no es posible establecer procedimientos uniformes minimos para s
Auditoria, si, en cembie, existen ciertos fundamentos que son la base e
inspiracién de los propios procedimientos de Auditoria y que pueden ser
definidos en términos generales. A estos fundementos basicos del trabajo
de Auditoria se les 1lama "Normas de Auditoria®, clasificadss en Normas
Personales, Normas de Ejecucion det Trabajo y Normas de [nformacion.

Derivado de lo descrito en el parrafo enterior, se concluye en que las
normas de Auditerie que han sido dictadas por los organismos
profesionales, son extensivas y tienen caracter de vélidas y obligatorias en
cuslquier intervencién de servicios profesicnales de Auditoris, incluyendo
los servicios de examen a Estedos Financieros proyectados, que se asnalizen
en el presente estudia.

331 . PRUCEDIHVIENTIJ'S Y TECNICAS ESPECIFICAS,

Debe considerarse que la Auditoria no es uns actividad
puramenie mecanica, que impligue la aplicacidn de ciertos procedimientos
cuyos resultados, una vez llevados a caho, sean de caricter indudable. La
sudiloria requiere el ejercicio de un juicie profesional, sélido y maduro,
parg juzgar los procedimientos que deben segmrse Y estimar los resultados
obtenidos.

A continuacidn se presentan los lineamientos o procedimientos
y técnicas genersles, de un trabajo de revisién o exsmen a Estados
Financieros proyeclados3

3 Seminario de Capacitaciin: "Proyeccidn de Estados Financieros™ Fernméez Plaz y Aso-cwdos
Guaternala, 1989. .




A)

B)

0

41

El proceso de revisién debe incluir lo siguiente:

1}
2)

3)

Definicion del alcance de la revisidn.
Evaluaciin de las suposiciones, que incluye:

2.1 Revisar los factores claves identificados por la
Administracion.

" 22 Evaluar lo apropiadc del soporte & las suposiciones

hechas sobre dichos factores.

Eveluacion de la preparacion y presentscin de las
proyecciones.

Respecto al incise 3 anterior, el profesiopal contable debe
tener conocimiento adecuado del negocio para:

)

2)
3)

Evaluar la experiencia de 1la sadministracién en las
proyecciones.

Determinar cuén largo es el periodo proyectado, y,

Entender el proceso de proyeccidn utilizado, que se define
como:

31 _ Un sistema formal de proyeccion.

3.2 Unprograma de trabajo, o

33 Procedimientos, métodos y practices documentadas

utilizadas en preparar la proyeccion.

El profesional contable debe considerar:

1)

2)
3)

La suficiencis, pertinencia, confiabilidad y comparamhdnd de
tos asuntos importanies.

Lo apropiado de la 16gica utilizadae.

La consistencia de las suposiciones con et soporte de ellas y
viceversa. '
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4} \Si la progeccion fue compilada adecuadamente de las
suposiciones.

5) Si la progeccidn es internamente consisiente
mateméaticamente exacta.

6)  Si se presenta en conformidad con las practicas profesionales
establecidas.

Es recomendable que el contador hays ejecutado un examen o revision
de los estadoes Tinancieros pasados que sirven como fuente de informacidn
estadistica y financiers hisldrica utilizeda en la preparacion de los
progectags.

)] Un informe del prufeswnal contable sohre la revision de una
proyeccion financiera Gebe incluir:

1) Una identificacidn de 1o que se intents presentar.

2)  Una descripcién de 'a revisidn y una declaracidn que fue
preparada de acqerdo eon las practices profesionales
eslablecidas.

3) Una declaracidn dejlas creencias del asesor en cuanto a la
eveluacion de las asunciones Y 18 presentscion de la
proyeccidn, y,

4)  Un aviso sobre el ultimo logro de los resultados de la
proyeccidn.

£} El profesional cnntablé debe indicar en su informe si:

D Las suposiciohes rhas signiflcativas ne proveen una base
Fazonable para 16 proyeccién, o que,

2)  Ls proyeccién no ,se ajusla confofme con les practicas
- profesionales.

El profesional contablez también puede no estar cepecitado a
determmar si las suposicionés proveen une base rezonsble para les
proyeccidn financiera, debido a las limitaciones en el alcance de 1a revisidn
0 gorgue @l cree, que las supasiciones no estan debidamente seportadas. Si
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el efecto es material, debe expresar que no ha Hegado a8 cunc!usmn alguna
sobre 18 preparacitn y presentacidn de la proyeccidn.

F)  El profesional centable puede cqncluir que:
1}  Laproyeccion esta presentada en un formato apropiade.

2) ° Laproyeccion express los resultados en cantidades monetarias
especificas, compiladas sobre las bases de los principios de
Contabiiidad ulilizados por 1a Compafiia, y,

3)  Ls proyeccién contiene mformlcwn adecuada, toda la cusl ha
sido revelads.

6)  Puede extender su reporte a:

1} Declarar st su evaluacidn sobre la proyeccidn financiera esté
parciatmente basada en el informe de olro contador,

2} Indicar la neturaleze de su femiliaridad o asaciacion con la
informacidn histérica presentada y con la proyeccign pare
efectos comparatives.

3 Indicor el alcance de 1a responsabilided que esta asumiendo,
4) Enfatizar cualquier asunio que &1 estime importante,
3.4 DICTAMEN

El Dictamen de! Auditor, es ¢l documenic formal que suscribe el
Contador Piblico, conforme @ las normas de su profesién, relstive a Ja
naturaleza, slcance y resultados del examen realizedo sobre los estados
financieros de su cuentas.

La importancia del dictemen en la practice profesional es
fundamental, ya que usualmente es lo unico que el publico ve de su trabajo.

Los usuarios del informe de Auditoria han ido acostumbréndose
gradualmente a 1as formas usuales de dictamenes de los Auditores, de modo
que 1a desviacién sustancia! de esas formas implica una expiicacidn clara
del motivo que 18 origina. Un dictamen & estados financieros proyectados,
provocard una desviacidn a 18 presentacion usual de informes de Auditoria.
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3.4 INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE.

De acuerdo a las normss de Auditoria, 1a uniformided en la
presentacidn y contenido de tos dictdmenes e importante, tanto desde el
punto de vista del lector como del prepio Audilor.

De conformidad con lo descrite en el parrafo anterior, la
declaracién sobre normas de Auditoria, No.58 (SAS), ha regide a partir dei 1
de Enerc de 1989, un nuevo informe de Auditor independiente.

Este nuevo informe es considerablemente mas explicilo que
antes, al expressr que @l objetivo del Auditor es “Estar razonablemente
satisfecho de que los estados financieros han sido preparsdos sin un error
sustantive”,

Para alcanzar este objelivo, el nuevo informe del Auditor
establece lo siquiente:

1) Actara que es un informe de Auditor !ndependiente.

2)  En su primer parrafo, indica }a responsahilidad de 1a administracion
del Auditor.

3} En éu segundo parrafo, aclara el alcance de la Auditoria.

4) £n su tercer parrafo, el Auditor emite su dictamen.

5)  Sies necesario, agrega un cuarto parrafo explicatorio cuando:
8) Hay inconsistencia en los principios de Contabilidad.
b}  Hay una incertidumbre. '

¢)  Hey duda sobre Ia habilidad de continuar como negocic en
marcha.

Parae cumplir con 1o requeride por el nuevo informe, es
necesario que el Audilor pruebe 1a evidencia que soporis 'a informacidn,
exgminéndola por pruebas, més que verificando ls informacidn de los
eslados financieros ( las notas al pie.

Los parrafos del nueve informe en detalle establecen:




EL PARRAFO DE ALCANCE.

Este parrafo aclara que ‘El Auditor es responsable de evalusr los
principios contables y los - estimsdos utilizedos por la
administracién, 8l preparer sus estados financieros, asi como, 18
presentacidn financiers en conjunto”.

¥ al final de este pérratoi,de alcance, el Auditor enfatiza que “estos
pasos, que constiluyen ie Auditoria, son las bases sobre las cuales
emite 1a opinion que sigue en el préximo parrafa”,

EL PARRAFO DE OPINION

E] parrafo de opinidn se parece al sequndo parrafe del anliguo

. : : i
dictamen con dos cambios importantes:

Al

En el antiguo dictamen,: el Auditor concluia que “Los estados
financieros presentaban rpzonablemenle la posicidn financiera y los
resultades del periodo; en el nuevo dictamen, el Auditor indica que
"Los estados financieros ise presentan razanablemente en todos sus
aspectos materisles (significatives)”

De acuerdo con las normas profesionales, el significade de "presentar

razenablemente”, significa que Jos estados financieros gstén presentados
dentro de un rango de limitaCiones aceptables, es decir, limitaciones
razonsbles y practicas para lograr los estados financieros; sin embargo, en
el nuevo diclamen se considera que es mas claro referirse a 1o significativo
en 1a opintdn, que asumir ciertoigrado de familieridad que el usuario pueda
tener con tas normes de Auditoria.

B)

Ei segundo cambio, elimina I8 referencia a la consistencia en 1os
principios de contabilidad utilizados para preparar estados
financieros comparalivos; en su luger el Auditer sdlamente
informard los cambios en principios de Contabilidad, medisnte un
cuarto pérrafo, que Se asume "Que los eslados finencieros estan de
confarmidad con principigs de contabilided generalmente sceplados,
haya o ne ocurrido un cambio en los principios de contabilidad™.




LAS INCERTIDUMBRES

Las cuestiones signiricétivas no solucionadas, que afectan los
estados financieros son incertidumbres, en el sntiguo informe, el
Auditor mencionaba la incertidumbre en un parrafa intermedio y
calificando su opinién con un “Sujeto A.." o negaba su opinion.

El SAS 58, elimina la opinhidn “Sujete A..", y en cusnto & una opinidn
negativa, sdlamente si la incertidumbre es significativa y no es
revelada adecuademente, obligaria al Auditor a cambiar la redaccidn
estandar del parrafo de la opinién. '

Normalmente debe agregarse un cuarto parraefe cuando:

A)

B8)

Se tiene una duda sustancial sobre la habilidad de 19 Compsitia de
£ontinuer como un negocio en marcha por un periocds razonable de
tiempo.

Cuando se considera razonablemente posible o probable que
incertidumbres resulten 'en una pérdide significativa en periodos
futuros.

El SAS 58, de Abril de 1988, establecid entonces a partir del | de

Enero de 1989, el Dictamen Estahdar gue se presenta en 1a siguiente pagina,
también Hamado "Limpio™ 0 “SiniSalvedades”.
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TITULO:
“INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE"

Parrafe Introductorio que indica la responsabilidad de la
Administracidn y la del Auditor:

"Hemos auditado os adjuntos estados de situacion financiera de
ia compaiiia X 8 Diciembre 31, de 19x2 4 19x1 y los resuliados de
operacion y de flujo de caja que le son relativos por los afios
terminados en esas fechas. La administracidn de 1a Compaiiia es
respensable  de  eslos  eslados  [inancieros. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financiercs, basades en nuesire Audileria™,

Parrafo de Alcance, donde se aclara 19 siguiente:

"Hemos ejecutade nuestra Auditoria de acuerdo con las normas de
Auditoris Generalmente Aceptadas. Estas normas requieren que
planeemos y ejeculemos la Auditoria para obtener una seguridad
razonsble de que los estados financieros carecen de falsedades
materiales, Una auditoria incluye examinar, mediante pruebas, la
evidencia que soporte las cifras y revelaciones en los estados
financieros. Una audiloria también incluye evaluar los principios
de Contabilided y tos estimadoes significativos preparados por la
Administracidn, asi como la presentacion financiera en conjunto.
Por lo tants, creemos que nuestra Auditoria prove2 una base
razonable para emitir nuestra opinidn”.

PARRAFG DE OPIRIGN COMO SIGUE:

“En nuestra opinidn, les estados financieros sntes mencionados,
presentan rozonsblemente en todes los aspectos materiales, la
posicién financiera de 1a Compaiiie X, en Diciembre 31, 19x2 y
19x%1 y los resultados de sus operaciones y su flujo de caje por
los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios
de contabilidad generglmente aceptados™. '

FIRMA
FECHA
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3.42 DICTAMEN A ESTADGS FINANCIERGS PROYECTADOS.

Atendiendo entonces, 10 que se ha indicado en este estudic
acerca del dictamen dei Contader Piblico, se puede determinar que un
dictamen 8 estados financieros proyectades, constituye una desviacion
sustancial de 1as formas usuales de dictamen; sin embargo, como se indic,
las normas de Auditoria establecen que uns situacidn de ests naturaleza,
“Imptica una explicacidn clara del motivo que origina esta desviacidn™

En tal virtud, un dictamen & estados financieras proyectados,
debe adaptar su contenido de acuerdo al tips de examen realizades y dentro
del mismo indicar 1os puntos siguientes:

A} Que se lrata de informacion pronosticada.
B) £l periodo que cubre.

C)}  Las presunciones que tienen mayor trascendencia y si éstss se bason
en esiudios de expertos; debiéndose destacar este dltimo.

D) Quelas presunciongs emanan de 1a administracién de 1a Empresas.

E}  Que elguna de las presunciones podrian dejar de ocurrir y que alguncs
eventos sobre los que no se ha hecho ninguna prediccidn podrian
llegar a materializarse, dande como consecuencia que 10s resullados
reales varien sustancialmente de 10s prondsticos.

) Sils metodoiogia que sirve de Ease 8 la proyeccion y no ios
resultados indicados, es o no razenable.

Un modelo de este dictamen se presenta en 18 siguiente pagina.




1)

2)

3
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TITULO:
* “INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE"

parrafo que indica la responsabilidad.

"Hemos auditado la bases contables y célculos del prondstice
financiero de los adjuntos estados de situscién financiera de la
Compaiiia XXX, que terminarén et 31 de Diciembre de 19xx Y los
resullados de operacion y flujo de caja que le son retatives a esa
fecha. La administracidn de la compafife es responssble de 1as
presunciones utilizadas ‘en- la preparacién de estos estados
financieros. Nuestra responsabilidad es expreser une opinidn
sobre estas presunciones basados en nuestra Augitoria”

Parrafo de Alcance:

“Hemos ejecutado nuestrs Auditoria de acuerdo con las Normas de
Augitoria Generalmente Aceptadas. Estas normss requieren gue
planeemos y ejeculemos la Auditoria pars obtener una seguridad
razonable de que los estedos financieros proyectados carecen de
falsedades materiales. Una auditoria incluye exsminar, mediante
pruebas, 1& evidencia que soporta las cifras \ revelaciones en los
estados financieros. Une Auditoria también incluye evaluar los
Principios de Contabilidsd. Por 1o tento, creemos que nuestra
Auditoria provee una base razonable pars emitir nuestra opinién”.

FIRMA

FECHA
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En el caso de que los prondstices se basen en estudics de expertos,
como se indicd en el literal “c” anlerior, debe hacerse la aclaracién en el
parrafo que indica ta respensshilidad, y revelar el monte de las cifras
relacionsdas con dichos estumos que estédn incluidas en los estados
financieros,

Todas 1as situaciones que imptican desviacicnes al informe estandar
del Auditor, de acuerdo con normas de Audiloria Generalmente Aceptadas,
son aplicebles también & un informe de prondsticos financieros.

3.5 LEYES Y REGULACIONES DE ORGANISMOS PROFESIONALES.

Derivede de 1a investigacion documental efectuads en 18 realizacion
del presente esludio, se determind que a la fecha ne he sido dictado en
Guaternala ningln pronunciamiento especifico con respecto a un examen de
Auditoria o estedos financieros proyectados; sin embargs, respecto al
tema, 1as normas de élica del Colegio de Economistas, Contadores Publicos
Yy Administradores de Empresas, establecen 1o siguiente:

"Ningun Contaeder Piblico suscribiré documento alguno, ni permitird
que se use su nombre, en respatdo de estimaciones de resultados de
un negecio, que dependen de la contingencia de transacciones no
efecluadas, si la forma de exposicidn y presentacidn induce a suponer
que se estd garantizando ta exactilud de estos resultados futuros y
no que se trala de una simple hipdtesis. Las estimaciones que pueda
presentar el Contador Pablico y Auditor como elemento o resullado
de cualquier estudic técnico, han de aparecer manifiestamente con el
carécier de conjeture, aunque se hasan en rszonamienlos sélidos
convincentes”.

El Instituto Americeno de Contadores Piblicos y Audilores (AICPA),
ha emitido una gufa sobre la revisidn de prondsticos financieros, de 1a cual
se presenla su andlisis en el siguiente capituto de este estudio?

Dicha guia define con conceptos distintos lo que es un "Prondstico
Financiero™, “Proyeccidn Financiera” y “Estudio de Factibilidad”, en la
siguiente forma:

4 Instituto Americano de Contadores Piblicos y Authtores, Gula para Estados Financiercs
Proyectados, US.A_, 1986,




A)

B)

C)

31

PRONOSTICO FINANCIERD:

Un prondstico financiero para una entidad, es una estimacidn de la
situacidn financiera, 10s resultados de las operaciones y los cambios
en la situacién financiera (sustituide por flujo de efectwo) mas
probables para uno o més periodos futuros.

PROYECCIGR FINANCIERA:

Una proyeccion financiera para una entidad, es una estimacion de
resultados finencieros, basada en suposiciones que no  son
necesariamente las mas probables. Las proyecciones financieras se
desarrclian & menudo como respuesta a preguntas tates como: “Qué
sucederia st...7 :

ESTUDIO DE FACTIBILIDAD:

Un estudio de faclibilidad "Es el andlisis de una inversién o un curso
de accidn propuesto y puede comprender 1a preparsciin de
proyecciones finsncierss y/o de un prondstice financiero™. Un
prondstico financiera puede a su vez basarse en los resuliados de un
estudie de factibilidad usado en ia formulacion de planes de la
Gerencia.

La definicién de una “Proyeccion Financiera®, se asemeja a la que el

Instituto Mexicano de Contadores Pdblices y Auditores establece como
“Estados Financieros Proforma™, cuya “diferenciacidn® pere efectos del
presente estudig, se hizo en 1 sequndo capitulo.




- CAPITULG 4

ACTUACIQN DEL CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR EN GUATEMALA

De conformidad con los resultados del presenle estudie, se pudo
" determinar que en Guatemals, 10s servicios del Contador Publico y Auditor
que ejerce la profesidn se circunscriben fundamentslmenle & examen de
Estados Financieros histdricos, asi como también su aclividad se has ido
desenvolviendo en &reas de aseseria fiscal y de implementacion de
procedimientos contables y administratives en reorganizacidn de empresas
u organizacién de empresas nuevas.

Lo anterior sin embargo, principaimente en el trabajo de asesoria,
conlleva en algunas oportunidedes que el Contador Pdblice y Auditor se
relacione con proyecciones financieras.

4.1 USO OF ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS EN NUESTRO
MED!O: '

Se legrd determinst que la generalided de las empresas asi comao
también las entidades gubernamentales, irabajan mediente planes,
proyectos y presupuestos que conllevan la eiaboracidn de proyecciones
financieras que permitan conocer anticipadamente los resultados de las
aclividades que desarrolian. En elgunas enlidades gubernamentales, esla
funcion se ejecuta, a través de unidades o departamenios especificos de
estudios de plenificacidn, estudios econdmicos Yy finsncieros,
principaimente en la Banca Central y en los Ministerios de Economia y
Finanzas Piblicas. '

4.1.1 ELABORACION DE PROYELCIONES FINANCIERAS EXIGIDAS
POR LEYES ESPECIFICAS:

Dentro de la legislacién gustemalteca, existen regulacicnes
gue obligan a gue proyeclos de expiotacion de actividades econdmicas,
preparen y presenten proyecciones que permitan medir la viabilidad de los
mismos'y por consiguiente su autorizacion.

Cuomo ejemplo de eslas feyes se mencionan las siguientes:
Decreto Ley 200 “Ley de Sociedades Financieras Prjvadﬁs'.

Articulo 12. Las emisiones de obligaciones a cargo de terceros,
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en cuys emision mtervengan las somedaﬂes financieras
prestando o no su garanlm se someteran a las siguienles
reglas: DL

1) A la emisién, debera preceder un estudiu técnico de las
actividades a cuyo financiamiento se destins la emision
y un estudio financiero de la sociedad emisors, 108
cuales seran hechos por expertc compelente el primero,
y por Economists o Contador el segundo. Ademas se
formulard un balance de lg entidsd emisora, el que
debera ser firmado por un Contador.

Decreto Ley 315 “Ley de Bancos”.

'Articuld 50.° E1 proyecto de eststutes deberd contener los
siguientes datos minimaos: '

Literal "67). Ejercicic Financiero, Estados de situacion e
informes aspeciales.

Por otro lado el arliculo 3o. referente a la solicitud de
apertura de un Banco, establece que deben presentar los
estudios que analicen el monto y forma en que se sporierad el
capital.

Decreto 96-75 “Ley del Régimen betroleru de la Nacidn".

Art_iculo So. Los contretos de operaciones petroleras..,
deberan contener las siguientes bases minimas:

.G} Debe establecerse en los contratos las distintas fases de
exploracion y explotacidn, debiendo el contratista presentar
oportunamente una proyeccidn econdmica de sus respectivos
pregramas de inversidn.

Por su parte el regiamento de esta ley (Acuerdo No.1-78 del
Ministerio de Economia y Ministerio de Finanzas Piblicas) establece
| en el titulo VI que 1as proyecciones econdmices deben mostrar el
} valor especifice de tos gastos y costos de cada trabajo, y establecen
un periode de 3 aflos como garantis que serd el alcance de les
‘ proyecciones, '

-




Decreto Lley 317 “Ley de Fomento Industrial”.

Articulo '17: Los interesados en obtener los beneficios que
otorga esta ley, deberan presentar 1a solicitug correspondiente
al Ministerioc de Economia... La solicitud contendra la siguiente
informacion;

Acompafiarén a. su solicitud un andlisis tecnoldgico y
econdmico de las actividades industriales proyectadas. El
andlisis debera demostrar que dichas sctividailes son viables,
tanto en lo que respects & financiamiénlo, mercado y
costeabitidad de 1a Empresa, por io que atafie 8 disponibilidad
de maquineria y equipo, la eficiencia de los procesos de
manufactura por adoptarse, la utilizacion propuesta de energia
eléctrica y combustibles, el ndmero y calidad del personal por
emplesrse, la materis prims que se ulilizard y los demas
aspectus que se cofsidere conveniente analizar”.

4.1.2 PRINCIPIGS DE CONTABILIDAD

De ascuerdo a la susterftacio’n de los Principios de Contabitidad
Generaimente Aceptados, mdmada en el capitulo uno, los mismes deben ser
sensibles a los cambios en ei sistema econdmico, para satisfacer las
necesidades de los usuarios de informacion finenciers.

En virtud de lo antefior, en la elaboracion de proyecciones
financieras, 1as cuales son producto de nuevas necesidades de informacidn,
es necesaria 1a aplicacion de Principios de Contabilidad consistentes con la
informacién histérice; sin embargo debido @ que qgenerslmente les
proyecciones se utilizan en ellcampo administrative, se puede desvirtuar
este uso cgnsistente en los ‘principios, situacién que tendréd que ser
revelada.

42 IMPDRTARCIA

£s necesario reconccer la imporiancia que tiene 1a formulacién de
proyecciones financieras, para"!a administracidn de les empresas ya que
permite de alguns manera, visualizar tos resultados econémicos y
ftnancieros futuros.

For lo anterior 2s importante entonces, 18 actuacidn del Contador
Publico en la elaboracidn o analisis de las mismas. -




as

4.2.1 OPINION INDEPENDIENTE

Al igual que la actuacién del Contador Publice y Auditor en un
examen a Estados Financieros Histdricos, la importancia que tiene su
participacién  en proyecciones  finsncieras se circunscribe
fundamentalmente a 12 emisién de una opinion independiente acerca de s
razonabilidaed de 1as mismas, 1o cusl genera la confianza de los polenciales
accionistas 0 inversionistas, en los planes de 1s administrscidn de una
entidad. :

4272 EXPERIENCIAS EN ESTE CAMPO

De acuerdo & la informacién cecabada, ias firmas més
importantes en Guatemala indican haber experimentado poco, en 16 que a
dictamenes sobre proyecciones financieras se refiere, sin embarge algunas
de ellas ha desarrollade quias de trabajo de uso interno para la elaboracicn
de un trabajo de esta naturalezs,

Por otro lado dentrg de los profesionales de la Contaduria
Pablica, se reconoce lg@ importancia que este trabajo reviste, ya que un
analisis a Proyecciones Financieras practicado medignte Normas de
Auditorfa, es un filtro muy importante para la administracidn de cualguier .
Empresa o del Eslado, previo a la ejecucion de cuslquier proyecto que se
haya basado en suposiciones y prondsticos.

Por 1o anterior, es recomendable la promocidn de este tipo de
servicio por parte de 'as entidades y organismos de 1a Contaduris Publica
en Guatemals, asi como también 1a elaboracidn de documentos que sirvan de
guia para la elaboracidn de este tipo de analisis, como se pretende con el
presente trabajo de investigscién.

Como resultado del presente trabajo se logré obtener una quia
para la revisidn de un prondstice finenciero, la cual se presenta a
continuacion. :

43 GUIA-DE UN EXAMEN A ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS!

a3.v PAUTAS PARA LA REVISION: Las pautss més comprensivas’
sobre 1a revisign de un prondstico financiero, estdn contenidas en 18 guia
de! AICPA para la revision de un prondstice financiero, emitida en los

1 Resumen de 1a quia pars estados financiercs proyectados; Institulo Americano de Contadores
Plblico y Auditores, US.A. 1986, ]




96

Estades Unidos, en octubre de 1980. Por esla razdn, las paulas aqui
presentadas, siquen esenciaimente fas de esa guia, ademas por no existir
normas especificas dictadas en Guatemala.

La diferencia entre un trabajo de revision y uno de compilacidn
1o constiluye la evaluacion que el Auditor hace de las suposiciones usadas
por a Gerencia o] preparar el prondstico. Esta evaluscidn se logra mediante
el rastreo de esas suposicienes hasia las fuentes de informacion, evaluando
lo apropiado del respaldo e investigando otres fuentes allernas de respaldo,
tales.como investigaciones de mercado, estudios de ingenieria, indicadores
econgémicos, estadisticas, etc.

ta evaluacidn de Tes suposiciones es 1a ciave de un trabajo de
revision. i

Algunas veces la Gerencia puede soliciter ayuda en la
preparacion de un prondstico financiero, el que también habra de revisarse
e informar. En estas circunstancias, se puede prestsr ayuda, tal como
auxitiar 8 la Gerencia a identificer las suposiciones, participar en la
recoleccién de informacién o ejecutar los aspectos mecanicos de
preparacion, ya que ésto ne afects le objelividad del auditor de reviser e
infarmar sobre el prondstico.

En todos los casos en gue se ayuds @ lea Gerencia a la
formulacion de suposiciones, la Gerencia debe evaluar las suposiciones,
tomar las decisiones esenciales y aceptar las suposicicnes como suyas
propias.

4.3.2 ACEPTACIOH DE UN TRABAJD DE REVISION

Como se indicé anteriormente, se necesita considersr la
confianza de los datos asi como también del control contable interno de 1a
entidad, antes de convenir la aceptacion de un trabajo que resultard en la
asociecidn del Contador Pdblico cen Iainfgrmacidn financiera futura.

_ Esto es particularmente imporiante, en vista del requisito de
informar si las suposiciones de 1a Gerencia, dan una base razonable para el
prondstico.

Ng se pueden establecer reglas estrictas para tomar una
decision, sin embargo deben considerarse ‘los siguientes factores al
estudiar una-peticion derevisar.un prondstico financiers: .
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Ln esencln econémica 'R !u vinhihdad de la entidad o el
proyecto: No es conveniente que a] Contador Piblico y Auditor, se le -
asocie con'et pronﬁstlco de una entidad que-carece de substancia
econdmica o de.un proyecte que no tuvo visbilidad econdmice desde el
principio.- Sip emhargn debido & que’ muchos . prondstices son para
entidades o proyectos nuevos que e admiten como riesgosos en sf, 1a
consideracidn de este . faclor reqmere expenencta profesiunul y
juicio considerables. . - . "

La Confiabilided de los Eslndo's Financieros Histdéricos, si
las hubiere, en que se funda el prondstico: Esto se logra si se
ha examinado e informado sobre los Estados Finsncieros Histdricos,,
si los hay, que proveen la base pera ¢l prondstico. De no ser asi se
debe realizar trabaje suficienle sobre esos estados financieros pare
satisfacerse de que son razenablemente confisbles. Esto requerira
también el ejercicio de juicio profesmnal considerable por el que
reslize el trabajo.

L.a aceptabilided de los Principios de Eontabilidad aplicados
al preparar el prondstico: Este factor crearia un problema si no
se han examinedo con anteriorided os Estados Financieros histéricos
de 1a enlidad, o si la entidad se propone hacer un cembio en los
Principios de Contabilidad en el periodo del prondstica. Ejemplos de
situaciones que podrian hacer que se rechace un trabajo de revisién a
este proyecto, seria la presentacidn de 105 ingreses combinande los
métodos de lo devengado y lo percibido, de acuerdo a los intereses de
la Gerencia.

La competencia e integridad de la Gerencia o de los
promotores de la enlidad: Se consideraria normalmente en forma
semejante 8 la de le aceptacidn de un nuevo cliente de Auditoris.
Ademés se necesita considersr especificamente otros factores tales
como los resuttados de su acluacion al prepsrer prondsticos en el
pasado y su disposicidn de buscer y user el consejo y ayuda de
expertos cuando sea apropiado. .

La disponibilidad de estadisticas de la industria y otra
informacion (con preferencia fuera de la entided) que

" rgspalde la conclusion acerca de 1lo ruzonahla de las

suposiciones de 18 gerencia.
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6) Ls disponibilidad de experiencia técnica y practica
suficientes del Contader Publice y Auditor, que le permita
evaluar con ¢l debide cuidade y aptitud profesionales si las
suposiciones se informan adecuadamente.

Estos dos Gltimos faclores son importantes pars le decisién de
aceptar un trabajo de revisidn, se requiere juicio profesional del
Contador Piblico y Auditor y sus asistentes, pera la loma de le
misma.

433 SUPERVISION ¥ CONTROL DE 1L0S TRABAJOS DE REVISION

Debe aplicarse a cada trabajo de revisidn de un prondstico
financiero, todas las practicas de contro) de calidad Y precedimientos que
se ejecutan en relacidn con un examen de los Estados Finencieros. Eslas
incluiran pero no se limitaran al uso de un programa de revision detallado
aprobsdo con anticipacidn, asignscion cuidadose de personal al trabsjo,
supervision del trabajo de los suxilieres y revision de los papeles de
trabajo por los encargados de acuerdo con la politice fijads por el Contador
Publico y Auditor.

Algunos de los pases especificas que har de emprenderse para
asegurar ia objetivided y calidad del trebajo en un servicio de revision
incluyen;

1) Asignacién al trabajo de persocnal profesional que tenga experiencia
significativa en este tipo de servicios.

2)  Ejecucidn de la revisidn de un segundo profesional antes de emitirse
el informe de revisién con 1a debide experiencis en 'e industria. Esta
revision debe incluir una lectura del prondstico y el informe sobre el
mismo, asi como la carta de manifestacion generates y cualquier
memorandum de planeacidn y de trabajo que trata de una revisidn
significativa y poco usual y cuestiones de informe enconirades
durante ei trabajo.

3)  Le ayuds de un experto en impuestos cuando el prondsticc se basa en
supesiciones que comprenden consideraciones y experiencia de
impueslos.

4) Acuerdos pars que la gerencia del clienle participe fntegra y
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continuadamente en {odas las fases del trabajo para estar sequros de
que las suposiciones, estimaciones y otros datos estén disponibles
cuando se necesitan.

Insistencia en uns documentacidn cuidadosa Y completa de todas las
supasiciones |y estimaciones de la gerencia que sirven de base al
prongstico.

Conclusidn de que emprender este trabajo, no afecie la independencia
del Contador come Auditor de los Estados Financieros de la compailia.

4.3.4 EJECUCION DE UNA REVISION DE BN PRONOSTICC FINANCIERD

Los factores que afectan el alcance de 18 revision de un prondstico

financiero inclugen:

1

COROCIMIENTO DEL NEGOCIO: E1 equipo de trabajo debe obtener
congcimients del negocio de l& enlided Yy de los factores
indispensables de que dependen 16s resullados financieros futuros
del negocio. El conocimiento debe centralizarse en campos tales
coma: '

a} Dispenibilidad y costo de los recursos que se necesitan para
operar. Las pertidas principales usualmente inciugen materia
prima, mans de obra, financiamiento a corto y Jargo piazo,
planta y equipo.

b) Indote y condiciones del mercado en que vende sus mercancias
¢ presta sus servicios la enlidad, incluso los mercados
consumidores finales si la entidad le vende & mercados
intermedios.

c) Factores especificos de 1a industria. Estos incluyen
condiciones competitivas, susceptibilided a8 las condiciones
econdmicas, politicas contables, dispesiciones reguladores
especificas y tecnologia. '

d}  Paulas de ejecuciones pasadss de la entided o de entidades
comparables. Esto incluye tendencias de los ingresos y los
coslos, rolacion del Activo, usos y capacidades de las
instaleciones {isicas y politicas de la Gerencia,
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Si se ha revisado o examinado los Estados Financieros histérices de
la entidad o revisado los prondsticos financieros anteriores,
generalmente se puede estar familigrizede con algunos de sstos
campos. Sin embargo, el equipe de trabajo puede adquirir e aumentar
este conocimiento en otras formas, tales como: averiguaciones con el
personal de la entidad, experiencia con entidades semejantes de la
industria y mediante consultas de las publicaciones de lg industria,
estados finencieros de stras enlidades de la industria, libres de
texto, periddicos, e individuos conccedores de le industria.

Experiencia da la Gerencia en Pronosticar: El andlisis de
cualesquiera prondsticos preparados en periodes anteriores
comparado con 1o0s resultados histdricos para esos periodos’ puede
indicer ls eficacia del proceso el prondstico. Sin embargo, lo
experiencia de la gerencia en pronosticar no es necesariamente
indicative de 1& confiabilidad en ls prediccién de los resultados
futuros en el prondstico ebjeto de 1s revisidn,

Periode Del Prondstico; Debemos considerar la duracion del
pronostico del periodo futuro y hasta qué grado se incluyen
resyttadas historicos de fecha intermedia en ese periodo. Estos dos
factores pueden afectar la cantidad y confisbilided del respalde para
las suposicicnes que fundamentan el prondstico.

Proceso De} Prondstico: Nuestro entendimiente del proceso del
pronostico de las entidad, ayuds a determinar el alcance de la
revision. E] conscimiento inicial del grupo de Auditores se obtiene
usyalmente mediante discusién con el personal de la Gerencia
responsable del prondstice. E1 entendimiento més detatlade, incluso
el proceso por el que se identifican los faclores y se desarrollan,
revisan y aprueban las suposiciones se obtiene generalmente
mediante averiguacién, observacion, revision de manuales,
memoranda escrites, -instrucciones, formas usades, si las hay;
modelos de analisis y técnicas estadisticas, si se usan, y revisidn de
la documentacion del prondstico. La extensién de la documentacidn
obtenida o desarrollads por el revisor, dependera de ls complejidad
del proceso del prondstico.

E! proceso del prondstico puede ser:
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Evaluacion de Jas suposicicnes:

Ei Auditor debe ejecutar los procedimientos que considere
necesarios, segin las circunstancias para permitirie informar si cree
que las suposiciones dan una base razonable para el prondstico de la
Gerencia. Podemos egar a la conclusidn de que las suposiciones dan
una base razonahble cusndo basados en nuesira revision creemas que:

1) Lagerencia ha identificado explicitamenie los faclores que se
ecpera han de afecter grandemente las opersciones de la
entidad durante el perigdo del prondstico y ha desarrollsdo
suposiciones apropiades respecto a esos faclores, y

2)  Las suposiciones estén debidamente respaldadas.

Utilizando el conocimiento que se tenge del negocio, se debe evaluar
si la gerencia ha desarrollado suposicicnes con respecto a los
factares esenciales de los que dependen los resultados financieros de
la entidad. Por lo general, las suposiciones de le gerencia son
identificables prontamente:

a) Del resumen de 1as suposiciones del prendstice importantes.

b) Del analisis de los datos mas detallades incluidos en la
documentacion del prondstico.

Al evaluar las suposiciones, se debe considerar 1a pertinencis
de los factores identificados. Las consideraciones inctuyen los
riesgos inherentes del negocio, 18 susceptibilidad del prondstice & la
vartaciones de factores en particular y en 1a generalidad del impacto
de factores sobre las diferentes suposiciones. Estos asuntos pueden
tener un efecto cuantitativo importante sobre et prondstico debido a
su impacto sobre una o més suposiciones importantes.

Los prondsticos hechos en relacidn con solicitudes de
clasificacion imposiliva, requieren una opinidn de un experlo en
impuestos, por escrito, para respaldar ciertas cuestiones
impositives esenciales que se cansideran vitales para el prongstico.
Los procedimientos deben incluir una consideracion cuidadeosa de la
opinidn de un-experto en impuestos, para asegurar que los faclores
vitales de impuestos se han tomado en cuents y que la opinién guarda
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uniformidad con la manifestacion de la gerencia de que el prondstico
refleja el resultado mas probabie. Cuando no Se ha oblenido uns
opinidn de un experto en impuestos, se liene una respensabilidad sln
mayor para asegurai que todos los hechos cruciales de impuestos se
han tomado en cuents y que respsldan las manifestaciones de la
gerencia de que el prondstice refleja el resultado més probable.

Analizar los estados finsncieros del perfodo anterior puede
ayudar e identificar los fectores principales que influyan en los
resultados financieros. E1 Contader Pubtico y Auditor debe considerar
si exislen cualesquiera desviaciones significativas de 1as tendencias
historicas, incluso desviaciones evidentes en 10s resultados
historicos de fecha intermedia incluidos pera une partle del periodo
de! prongstico. La causa de ia desviacion puede destacar un factor
significetivo, que previamente no se considerd importante para.el
negocie.

Una vez satisfecho de gue los factores esenciales se han
identificade e incluido en 1as suposiciones, debe evalusrse si las
suposiciones estan debidamente respaidadas. En su evsluacion, el
Auditor debe considerar tas suposiciones en conjunto como base del
prongstico. Si ciertas suposiciones no lienen un efecto importante en
el prondstico, no tiemen que ser evalusdas individualmente. No
obstante, se debe considerar el efecto en total de las suposicicnes
tndividusles poco importantes al evaluar si las mismas son
razonables.

Se debe obtener manifestaciones escritas de la gerencia
admitiendo la responsabitidad de ta misma, tanto para el prondstico,
como para las suposiciones con que se fundamentan.

Estas menifeslaciones deben incluir una afirmacion de que el
prondstico financiero es 1a estimacidn de 18 gerencia de 18 situacicn
financiera, resultades de las operacicnes y flujos de caja més
probables por el periodo del prondstico y que el prondstice refleja el
juicio de la gerencia, besado en las circunsiancias presentles, de I
serie de condiciones mas probables y el curso de accidn mas
probable. Las manifestaciones deben ser firmadas por 105 miembros
de 1a gerencia responsables y que conocen directamente, o a través
de otros en 1a organizacién. '




Un prondstico se define en términos de la evaluacidn del
resultado méas probable, Sin embergo, no se puede llegar a la
conclusién de que cualquier résultado es mas probable porque:

) La realizacidn del prondstice puede depender de las
intenciones de la gerencia, 185 que no pueden revisar.

b) Existe unb incertidumbre inherente sustancial en las
suposiciones del pronéstico, y

¢)  Alguna de le informacién acumulada ecerca de una suposicidn
particular puede parecer contradictoria.

Conclusiones diferentes pero similarmenie razonabies,
referentles s un asunto partwular pudieran derivarse de la
informacian comin,

Sin embargo, si & preponderancia de la informacidn respalda
ceda suposicion importante, existe una base para informar una
creencia de que las suposiciones dan ung base razonable para el
prendstico de la gerencia.

Debemos concentrar nuestro esfuerzo en suposiciones
especificas que son:

- impaortantes para las cantidades pronosticadas.

Especialmente susceplibles a variaciones,

Desviaciones de as tendencias histéricas.

Especialmenle inciertas.

Al evaluar si las suposiciones estan debidamente respaldadas,
el Auditor debe considerar si:

- Se han considerado suficientes fuentes de informacidn acerca
de las suposicignes.

o= Las suposiciones estan conforme con las fuenles de las que se
derivan.

L
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- Las suposiciones estan conformes entre si.

- La informacion financiera hislorica y los demas datos usados
al desarrollar las suposiciones son suficientemente confiables para
ese fin. Las conclusiones acerca de esta confiabilidad se derivan de
la averiguacidn, o de los procedimientos analilicos o de otre clase,
#lgunos de los cuales pueden haber side completados en examenss o
revisiones de los estades finencieres histdrices en el pasado.

- La informacién financiera histérica y otros datos usados al
desarrollar tas suposiciones son comparsbles duranie los perfodos
especificados o si 10s efeclos de cualquier falla de comparabilidad
fueran considerados al desarrollar las suposiciones.

- Es razonable el argumento 1dgico o 18 teoria que se consideré
con los datos que respondan las supesiciones.

El respaldo de las suposicienes puede incluir investigaciones
de mercado, estudics de ingenieria, inditadores de la economia en
general, esladisticas de ls industris, tendencias y disefios
desarrotlados del historial de 1as operaciones de la entidad, datos Y
analisis internos junto con su argumente 1dgico de respaldo. También
podemos obtener respeldo durente la evaluscidn del proceso del
prondstico. £1 respaldo de un prondstico puede verier desde la
informacidn basade en la opinidn informada (ta! como las
estimaciones de los economistas de fa tasa de inflacién) hasta los
datos que pueden ser probados en formas tradicionales (lales como
las transacciones que han ocurrido).

Ademas de evaluar, las suposiciones como las desarrolld 1a
entidad y las fuentes de la informacidn utilizadas, debemos
considerar el usa de enfgques alternalivos para el deserrollo de
suposiciones al evaluarse las centidades pronosticadas. Por ejemplo,
para probar el prondstico det total de ventas de ls gerencia podemos
emplear una estimacidn de la tendencia histérice desarrollads de los
vendedores individuales,

Evaluacion de la presentacidn:

Al evaluar 19 preparacidn y presentacidn del pronédstico, e) Auditer

‘debe efeclusr procedimientos que darén cerleza razonable en cushio
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d)

a que:

- El prondstico refleje Ias suposiciones identificadss.

- Los clculos efectuados pars converlir 18s suposiciones en las
cantidades pronosticadas, son matematicamente exactos.

- Las suposiciones son internamente uniformes.

- Les Principios de Contebilidad en el prondstico guardan
uniformidad, con los Principios de Contabilidad Generalmenta
Aceptados (u olra base comprensiva de Contabilidad) que se espera
usar en los estados financieros histaricos que abarcan el periodo o
los periodos del prondstico, y aqueilos usados en los eslados
financieros histéricos mas recientes si 1os hubiere.

- Las suposiciones han sido expuestas adecuadamente.

EY Auditor debe considerar si el prondstico, inctuso las exposicienes
conexss, debe ser revisado: por errores matemalicos, suposiciones
irrazonables, presentaciones inapropiadas o incampletas o exposicidn
inadecuada.

Estados Financieras histéricos

Si ha transcurrido parcialmente al periodo del prondstico y se han
preparado los estsdos finsncieros histéricos psra el periodo
transcurrido, el Auditor debe 1leer los datos histdricos y
considerarios en relacion con tos resuliados pronosticados pera el
mismo periodo. Si el prondstice incorpora los resultades financieros
histéricos y ese periodo es importante para el prondstico, se debe
efectuar uns revisidn de ls informacion histérica de scuerdo a las
normas aplicables para una revisian.

Uso del trabajo de un especialista

Durante !a revisién de un prondstico, podemos encontrar asuntos que
a nuestro juicio requieren el uso de un especialists. Aunque la guia
suministrada por la Norma de Auditoria No.4 de la comision de
Principios de Contabilidad Financiera y Normas de Auditoria del
Institute Guatemalteco de Contedores Piblicos y Auditores esla
destinade para el Auditor de los Estados Financieros histéricos,
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generalmente se aplica cuando usamos el trabajo de un especialisla
al revisar un prondstico. Aunque esa guia prohibe hacer referencia @
un especialista 0 a su trabajo en nuestro informe de auditeria cuando
estamos emitiendo un dictamen sin salvedades, no 1o impide en el
informe de revisidn de un prondstico financiers siempre y cuando
ésto parezce apropiade.

Documentacidn de los papeles de trabajo

Los papeles de trabajo deben ser adecusdos & las circunstancias y a
las necesidades en el trabajo a que se aplican. Aunque la cantidad, el
tipo y contenido de los papeles de t{rabajo varisn segin las
circunslancias, generalmente indicarian:

- Que el trabajo fue preperado y que el trabajo de los auxilieres
se ha supervisado y revisado.

- Que se consideré el proceso del prondstico de le enlidad al
determinar el alcance de 1a revisidn.

- Las fuentes de infarmecion usedas Yy las principales
suposiciones hechas en la preparacion del prondstice.

- Los procedimientos ejecutados 8l evaluar si las suposiciones y
la informacion  Tinanciers pronosticada, fueron respaldadas
adecuadamente y si se preperd y presento debidamente el prondstice.
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CONCLUSIORES

B,

2)

3

4

9

Los Estados Finencieros proyectados, constituyen una herramienta
muy-importente para la administracion de 18s empresas, en virtud de
que es fundamental en la direccidn de 1os negocios conocer o inferir
las tendencias futuras de 105 mismos.

Se logrd determinar, que la mayoria de empresas y negocics, as
como las instituciones Bancarias y Eslatales, laboran o trabajan,
mediante la emisidn previa de presupuestos o proyecciones que
sirven de guie en el desenvolvimients de las tereas que permitan
alcanzar sus metes u objetives, lo cual permile la ampliacion del
campo de acluacion del Contader Piblico y Auditor.

El Contador Pudblice y Auditor, por su calidad profesional, debe
mantener una adecuada actusiizacion de los conocimientos de su
competencia, en este case lo relacionado cen las normas y
procedimientos de suditoria en un examen & Estados Financierss
Proyectedos, en virtud de que el objelivo ‘bésico del trabajo que
realizs, es la emision de una opinién profesicnal e independiente
acerca de ia razonabilidad de los Estados Financieros, 16 cual serviré
de guis g distintos usuarigs de dichos eslados.

En nuestro medio, la informacién que sirve de guia para s
elaboracion de trabajos de auditoria en proyecciones financieras, se
encuentra dispersé o no es muy accesible por no contarse con la
traduccidn al espaiitol correspondiente. :

Derivado de 1a formacidn académica del profesionsl de 1a Contaduria
Publica, el mismo esla en capacidad de examinar estados financieros
para emitir su opinidn acerca de 10s mismos, asi como también en
capacidad de preparar dichos estados; Esto debe hacerse extensivo en
su relacion con Estados Financieros Proyectados.







68

RECOMENDACIONES

i

2)

3

4)

5)

Que 1a Escuela de Auditoria de la Universidad, implemente dentro de
tas cursos de auditoria que se imparten al estudiante en la carrera,
una guia, que sirva para conocer y actualizer oportunamente, las
normas y procedimientos de la profesidn en una forma ordenads.

flue ia Facultad de Ciencias Econdmicas de 18 Universidad, desarrolie.
Un programe que promueva la actualizacion periddica y obligaloria
del profesional de 1a Contaduria Pibtica, con el propisito gue conozca
y aplique 1as normas y procedimientos de auditoria vigentes.

Que se considere implementar dentro de los cursos de Auditoria o
Presupuestos, adicionsl & Tes técnicas de elsboeracidon de
presupuestacion, lo que seria especificamente, 18 actuacion del
Contador Pdblico y Audltor en un examen 8 Estadss Financieros
preparados en base & sqpuesws o estimaciones de ia Gerencia, es
decir le relativo a sul preparaciin y & su revisién con criterio
profesional.

Que el Instituto Guatemaltece de Contadores Publicos, a través de la
comision de Normas y Pfucedimientas de Auditorig, se pronuncie en
sentido amplio en lo relativo al examen del Cenlador Pibtico y
Auditor a Eslados Financieros proyectados, determinando los
pracedimientos a sequir, en un trabajo de esta naturalezs.

Que se fomenle a través del Colegio Profesional de Econamistas,
Contadores Pablicos, Auditores, y Administradores de Empresas, que
les instituciones Bencarias y de Crédito, solicilen la emisidn de un
tnforme profesional de Audllorla en tndos aquellos proyectos que
requieren hnancumlento para la etaboracién de los mismas, con 10
cual se estaria emitien do una opinién independiente, que sirvs de
guia pare indicar oportuamente ias fortalezes y debilidades de estos
proyectos.
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