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DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS:
GUATEMALA, SIETE DE MAYO DE MIL NOVECIENTOS
NOVENTA.

Con base en el dictamen emitido por el Li-
cenciado HEctor Augusto Rodriguez, gquien fuera
designado Asesor y la opinidn favorable del Di-
rector de la Escuela de Auditoria, se acepta el
trabajo de Tesis denominado: ®"FUENTES DE FINAN-
CIAMIENTO DE EMPRESAS INDUSTRIALES EN GUATEMA-
LA®", gue para su graduacidn profesional presen-
td el sefior LUIS FRANCISCO SAY PONCIO, autori-
zdndose su impresidn. - = = = = = = = - - - - -
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CAPITULO I
IITRODUCCION
' "Fuentes de Financiamiento de Impresas Industriales en
Guatemale', se¢ refiere a las posibles fuentes de financia-
miento con gue puede disponer une empresa industrial para
la reglizacidn de sus planes de financiamiento conforme la
magnitud y la natureleza de sus actividades operacionales.

Por el método descriptivo, se hace una exposicidn ted-
rica de las fuentes internas y externas de financiamiento
de las unidades econdmicas, sin olvidar la formulacidn de
casos précticos.

Dentro de este esqueme, se estudie el "Sistema [Multi-
plicador de Microempresas"; entidad fundada por el Gobier-
no de la Repudplica con la participacidn de organizeciones
no gubernamentales, orientada & prestar asistencia creditl
cie & las microempresas que se dedican & actiividades de pro
duceién de bvienes.

31 sisteme bancario del pais, como fuente principal de
financiamiento para empresas industriales, comerciales ¥y
agropecuarias, constituye un estudio interesente pars cono-
cer: ‘a) la proyeccidn de las ac%ividades bancarias; b) la
magnitud y expansidn de las operaciones crediticias; c) su

distribucién geogréfica y d) destino scondmico. Se ilus-



~-tran con datos estadisticos y grédficas, mostrando el
comportamiento de esas veriables,

5e presenta ademds un somero estudio sobre el pa-
pel que juegan en el pafs las sociedades finencieras
reguladas. Bstas instituciones bancarias, actdian como
intermediarios financieros en operaciones activas y pa-
sivas. Su funcidn finenciere conlleve la movilizacidn
de recursos para prestar atencidn crediticia a una am-
plia gama de empresas privadas usuarias. Como bancos
de inversidn ceptan sumas importantes de los inversio-
nistes por medio de titulos-velor, con el propésito de
canalizarlos a sus clientes prestatarios.

Se considera importente hacer hincapié en el estu-
dio de otras fuentes de financiemiento gque la adminis-
tracidén financiere de las empressas industriales, puede
tener en cuenta al elaborar sus planes de financiamiento,
siendo estas fuentes: Pinanciamiento Intercomercial,
Autofinenciamiento, los Ronos de Prende, el Arrendamien
to ¥ los Incentivos Piscales.

BEn general, 15 funcidén finenciera de la gerencia,

en casos de reguerimientos de capitel adicional, serd



conseguir fondos de fuentes apropiadas con las ‘mejores

condiciones de financiamiento.

.y.:l:‘l



CAPITULO II

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

A. FPUENTEZS GUBERNAMENTALES

1. SISTEMA MULTIPLICADOR DE MICROZMPRESAS, SIMME.

&. FUNDACION DEL SIMME

A partir de le institucionalizacidn del progra
ma del Sistema Multiplicador de Microempresas,
SIMME., esteblecido por Acuerdo Gubernativo 213-87
publicado en el_Diario Oficial del uno de abril de
mil novecientos ochenta y siete, los pequefios empre
sarics ya pueden contar con une fuente gubernamen-
tal de financiamiento parz su desarrolio.

+ La denominacidn de microempresario hace alusidn
a un amplio sector productive de la poblacidn con
una reducide posicidén patrimonial. En Guatemala,
los microempresarios se ubican en el sistema econd-
mico formando parte de las actividades de tipo arte
senal.
FORMA DE ORGANIZACION .

El programa implementado por el Gobierno de la
Republice, es el primero de su género. Su coording
cidn estd a cafgo de la Comisidn Nacional para el To
mento de la Microempresa y la Pequefia Empresa, inte-
grade por funcionarios de Zstado, la cuel estd presi

dide por el Vicepresidente de la Repdblica. Dentro
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de su estructura organizativa, figuran las siguientes uni-
dades ejecutoras: la Secretaria Técnica, el Crédito Hipote
cario iacional, el Banco de los Trabesjadores, el Banco Ha-
cionel de Desarrollo.Agricola, el Instituto Técnico de Ca-
pacitacidén y Productividad y las siguientes organizaciones

no gubernamentales conocidas como OQNGs: .

FUSDACION PARA EL DESARROLLO DE LA MICROIEMPRESA, MICROS,

FUSDACION DE ASISTENCIA A LA PEQUEHA EMPREISA, FAPE,

ASOCIACION PARA EL DESARROLLO COMUNITARIO, ADESCO,

PUNDACION GUATSMATA, FUJDAGUATEMALA,

FUNDACION DE DESARROLLO DE MIXCO, FUIDEMIX,

FUJDACION D&SARROLLO EMPRESARIAT, FUJDESZEN,

ASOCTIACION FE Y ALEGIA,

DISARROLLO DE LA FAMILIA Y LA COMUNWIDAD, DEFAMCO,

ASOCTACION ESTUDIO DX ARZEAS MARGINALES,

ASOCTACION DASARROLLO DEL POTEHCIAL HUMANO, ADEPH,

ASOCIACION DESARROLLO PARA TODOS, ASODISPT,

AYUDENSZ QUE NOSQTROS LES AYUDARZEMOS, AYNLA,

AS0OCIACION DESARROLLO ALTZRNATIVO, DESALT,

ASOCIACION DZ OBREROS Y ARTZSANOS DE IZABAL, ASOYARTI,
SOCIACION CIVIL GUATEMALTECA PARA 5L DISARROLLO INTEGRAL.

La ejecucidn del programa, la administracidn de la

cartera crediticia, la capacitacidn y la asesoria, son las
distintas labores asignadas a cada una de las unidades eje
cutoras antes mencionadas, las que conforman un conjunto

homogéneo de elementos dentro del sistema. Zsta forms de
orzsnizacién tiene por objetivo prestar un servicio e los
microempreserios con un prozrama integrel de dos componen-
tes: asistencia crediticia y capacitacidn.

I3TRUCTURA DI CAPITAL DIL SIHMME

Lae magnitud de los planes de inversidn para la reali-
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-zacién de cuelquier tipo de proyecto, depende fundemental
mente de les disponibilidad de los recursos. 21 capital
vuede dividirse en dos categorias: el propioc y el ajenc.

Los dos tipos bdsicos de capital en una empresa son
el capital de adeudo (o ajeno) y el capital de aportacidn
(o patrimonio). Aun cusndo embos representan fuentes de
fondos para la empresa, las diferencias entre ellas son
notables. 31 término CAPITAL denota, en principio, los
fondos a largo plazo de gue dispone la eﬁpresa.' Por ello,
todos los componentes gque estan a la derscha del Balance
General de la empresa, con excepcidn de los pasivos =a
corto plazo, son fusntes de capital.(l)

La esctructura del cepital del 3IMME contiene los dos
componentes mencionados.

Pera le constitucidn del 3IMME el Estado desembolsé
inicialmente la sume de 8,230,000 guetzales (Acuerdo Guber
nativo 1025-87 de fecha 18 de noviembre de 1987), entrega-
cos en fideicomiso al Banco de los Trebajadores que forma
parte del sistema como unidad ejecutore, en este sentido

el papel que desempeiia es el de fiduciario.

(1) GITHAN, Lawrence J.: Pundamentos de Adminisiracidn
Financiera, p. 475.



El financiamiento para el fomento de las microemprssas
se estd epoyando, primordialmente, con donaciones, empréstg
tos externos a largo vlazo ¥y cooperacidn técnica de organis
mos internacionales de financiamiento y de pesises extranje-
Iros.

La publicacidén de informacidén Iinanciere del SIM'IZ, es
td sujeta a ciertas restricciones, motivo por el cual este
tipo de informacidn no estd disponible 21 zlcance del pibli
co. La informacidn gue se encoantré disponibvle respecto a
la cooperacidén financiera corresponde a datos procesados al
5 de merzo de 1990, es la siguiente:

CUADRO FHo,l
SISTAMA MULTIPLICADOR DE MICROEMPRZSAS, SIMME.
PODOS EX FIDIICOMISO V COOPERACION FINANCIERA PACTADOS.

ZJ MILES DS QUETZALZS.
APORTSS DEL GOBIEZRKO ZN FIDEICOMISO Q. 68,230.0

COOP?RACION PIJANCIERA TITERNACIONAL:

AT D DONACION 436536104
BELGICA DOFLOION " 3,005.7
CHINA PRIYTAMS " 13,500.0 .
ATSMANTA | DREITAMO "™ 6.594,1  59,551.2
TOTAL: | Q.127,791.2




Los datos anteriores expresan los importes de los
convenios suscritos ¥ no significa naceseriamente que
dichas centidedes hayan ingresedo integramente en caja
de los Bancos fiduciarios. Alzunas entidedes ya desem-
bolsaron sus compromisos o lo hen hecho parcialmente,
mientras gque otras aiin no han eportado los fondos com-
prometidos.

Toda empresa necesite de rescursos materieles y hu-
manos para llevar a cabo sus objetivos. Los esfuerszos
del SIMME para convertirse en une orgaenizacidn bien ad-
ministrada, se encaminan & fortalecerse no solo cén
asistencia finsnciers sino también con asistencie téc-
nice consistente en programacidn pars sistemas de infor
macidén, administracidn, formulacidén de proyectos, asespo
ria en el érea banceria, comercializacidn, capacitacidn
de &sesores empresariales, eguipo de computacidn y apo-
yo en personal técnico, que he sido proporcionado por
Bélzice, laAOrganizacién de las HWeciones Unidas, el
Banco Interamericano de Desarrollo y la Crgenizecidn de
los Zstzdos Americanos, a través de convenios internacip

noles de cooperacidn téenica dirigides a apoyar el pro-

srama del



IITCROEMPRES!
le cantidad de préstamo cue puede obtenerse estd
en el rango de mil a siete mill quetzales, dependiendo
de los requerimientos de capital adicional del solici-
tante y del resultado de la evaluacidn crediticia.
.La oportunidad pare solicitar y obtener financia
miento no es pare cuaiquier microempresario. Hay cier
ta discriminecidn en la seleccidn, orientada sn la po-
sicidn econdmica de los posibles prestatarios. Pars
gue una persona pueds tener acceso al crédito 2l ampa-
ro del programa en referencia, debe ser propietaria de
une microempresa que reuna los siguilentes requisitos:
i Que se dedique & la produccidén manufacturera,
artesanal y de servicios, exceptudndose 2l comer-
cio, |

= Que su empresa se localice en las dreas urba-
nas de la Repdblica de Guatemalas, de acuerdo con la
zonificacidn de operaciones de cada Organizacidn no
Gubernamental, aprobada por la Secretarias Técnica,

3. Gue su empresa tenga como minimo dieciocho me-
ses de estar funcionando.

4. Jue acepte le asesoris y supervisidn del crédi-
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-to uue se le otorzaré, por medio del asesor empresa-
rial y otras personas de las entidades involucrades
en el programe.

tue ofrezca perspectivas de provocar a corto pla
zo y como consescuencia de la ayuda financiera y técni
ca, incrementos significeativos en sus ingresos y en
la generacidn de empleo.

Que esté exento de compromisos financieros aje-
nos a su actividad microempresarial due le afecien
gignificativamente su ceapacidadé de pago.

Jue le microempresa tenga como méximo ocho traba

jadores para el primer préstamo y hasta diez trabzja-

[N

ores si el oréstamc se¢ ampliara.

Su activo total relaciogadp con su actividad em-
presarisl tiéne un limite méximo de quince mil quetzg
les parsz el primér préstamo y no debe excedér de die-
ciocno mil quétzales, si las condiciones del préstaﬁo

se modificearan.

Z1 propietario de la microempréesa es uno de los traba
jedores.
Los trebsjadores realizan lebores predominantemente

manuales.
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T3y Hay une incipiente divisidn del trabajo, en
cuanto a la distribucidn de taresas.
iz, Los bienes de capital son sumamente simples.
13 Los métodos y sisteumas de produccidn estédn
poco tecnificados.
DESTINO DE LOS CREﬁITOS
La asistencia crediticia deberd destinarse a fi-
nanciar cualguiera de los rubros sizuientes:
1. Ampliecidn de la inireestructure fisica destinade
para el proceso de produccidn.
2, Adyuisicidn de meguinaria, equipo y herramientas.
3. Capital de trabajo
4. Pasivos incurridos-para el financiamiento de la ac-
tividad productiva. .
TASA DE INTERES
La tasa de interés simple gue regia sobre los prés
tamos a los usuafios del programa, era del 16% anual;
pero, a partir del 9 de abril de 1990, el tipd de inte
rés fue incrementado al 22% anual, la gue podrd variar
de conformidad con el comportamientc de las tasas acti-
vas en el mercado financiero nacional.

Las amortizaciones del capital e intereses se
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efectian en forme mensual, sobre ls base ds cuotas nivela
das; |
PLAZOS D2 LO3 CRZDITOS

31 plazo pare el pago de créditos con destino a la am
pliacidn de infreestructura fisica, comprse de macuinarie,
equipo ¥y herramienta, hesta cuatro afios plezo, en tanto gue
los créditos para capitsl de trabajo, hasta dos afios plazo.
GARATITIAS

La asignacién de fondos por entidades de financiamien-
to, se realiza generalmente sobre uns base‘garantizada. La
hipoteca sobre muebles e inmuebles se utilize normalmente
como instrumento juridico para asegurar el cumplimiento de
las obligaciones. Iste requisite en cuanto a la hipotecsa,
restringe la capacidad de los prestatarios potenciales para
obtener recursos ajenos. Las empresas con activos fijos su
ficientes, pueden satisfacer este requisito, gravando sus
bienes en operaciones de financiamiento.

SIMME no solo utiliza la hipoteca sino otros tipos de
gerantias mds al alcance de los prestatarios potenciales,
como lo son la gerantia prendaria, la fiduciaria y le niz-
ta.

La cobertura de las garsntias es le sizuiente:
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1. Garantis fiduciaria hasta el 1005 del crédito.

2. Garantia prendarie hasta el 80% del avalio de la prenda.

3. Garentie hipotecarie hasta el 75% del aveldo del inmue-

ble.

4., Garantia mixta hasta el 90% del crédito.

Para minimizar el problema de la berrere de las garan-

tias, se adoptd la modalidad del crédito solidario y manco-

munado 7ue consiste en gue un microempresario deudor de un

crédito puede figurar como fiador simulténeo de otra opera-

cidn crediticia del mismo programa.

MICROZHPRAESAS BEWEFICIADAS

Al mes de febrero de mil novecisntos novents, se na-

bie atendido a un total de 10,551 proyectos que recibieron

la sume global de Q. 38,244,699.00 de financiamiento, de

modo gue cada proyecto recibid un promedio de 7.3,

que se otorgaron en 2l lepso de dos alios y un mes
de febrero de mil novecientos ochenta y ocho, mes
empezaron a concretizer los primeros créditos del

-

La oroyeccidén del SINIE para mil novecientos

624475,

a contar
en gJue se
programa.

novanta

¥ uno, es la asistzncia crediticia pera 25,000 microempre-

garios, lo que en términos monetarios gignifica que para

esa fecha se habré otorgado un promedio de 4.87,500,000,
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gifra; muj importante para buscar el crscimiento y desarro-
lo de la microempresa,

Les principales actividades que han sido beneficiadas
por el prozrama, son las siguientes: ponfeccién de ropa, za
pateria, carpinteria,tallieres de mecénica, endsrezado y pin-
tura, herreriam, técnicos en refrigeracidn y electricidad,
impresidn gréfica,‘tejidos, panaderias y salas de belieza.
PRESTAMOS CON CAPACITACICH ¥ ASESORIA

Los préstamos con capacitacidn y asesorfie individual
Yy de grupo, cobran importancia en un medioc como el nuestro,
que el hombre de nezoclos no tiene la cebal idea de los fac-
tores que intervienen en la buena marcha de ung organizacidn.
La comercializacidén es uno de estos factores que pertenece
& la mercadotecnia, Z1 INTZCAP imparte & los interesados
cursos de cortea dﬁracién, no es mucho lo gue se anrende en
pocos dias pero estas nociones servirén como venfculo para
profundizar a posgteriori los conocimientos de la materis a
iravés de la lectura de libros téecmicos gue existen en el
mercado. Le mercadotecnia tiene importancia pars el pro-
ductor porque le induce creatividaed pera el disefio de sus
productos, cémo mejorer la presentzcidn y calidad de los

mismos, las ventzjas y desventzjas de la diversificecidn,

*
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la manere de hacer frente a la competencia, éztos son alzu
nos aspectos interesantes de la mercadotecnia.

HMuchas empresas buscan a gersentes para conducir sus
nexocios, pracisamente lo gque buscan son vuenos administra
dores. Definir la Administrecidn no es objetivo de este
trabajo, basie con conocer sus principios como: la planea-
cidn, la organizacidn, la integrecidn de personal, la dirsc
cidn y el control.

Zstudios recientes de los especialistas en desarro-
1lo econdmico han demostrado gue la caréncia de administre
dores cepaces y enérgicos tiene més impbrtancia come factor
limitante en el proceso de desarrcllo que la falta de capi
tal o de tecnologia£2)

Los fundamentos del proceso administrativo, son lés
medios por los cuales el propietario debe administrar su
negocio, para gue pueda trazar sus planes, asignear las ta-
reas y delegar autoridad a sus subordinados, tomer los cur
sos de accién premeditados y ejercer los coniroles necesa-
rios, con el objeto de incrementar sus utilidedes mediahte
l¢ utilizacidén correcta de los recursos, evitando desperdi
cios de los activos, la raduccidn de costos e incrementan-

do la produccidn en el menor tiempo r esfuerszo.

(2) X00HTZ, O'Donnell ¥ Weihrich, Administracidm, ». 7.



Hay muchos hombres de negocios gque se quejan de la
falta de suficientes fuentes de capital cuando, en reali-

dad, dejan de obtener utilidades porgue no son buenos ad-
’ J I

ministradores financieros. 3n estas circunstanciss, es
18zico gque no puedan atraer capital. Es posible gue impru
dentemente hayan invert;dé demasiado porcentsje de su capi
tal en bienes fijos. Lo gue en realidad necesitazn no es
més capital, 31 no mds bien un mayor conocimiento y expe-
riencia de como menejar un negocio juiciosamente. HNecesi-
tan poner més atencidn en la orgenizacidén v en los elementos
que hecen que una empresa tenga éxito. La falte de dinero
en estas circunstencias, es un sintoma mds bien que la cau
sa real. Invertir méds dinero no es le solucidn, vpues ello
simplemente aliviaria el verdadero problema pro?isionalmeg
te, ¥ permitirie sl propietario tapar sus errores,‘engaiag
se & si mismo y dilatar 1ls correccidn hasta que fuera ya
tardegj)

Zl propietario de une pegusiia empresa, por la megni-
tud de su patrimonio, se encuentrs en una situacidn de es-
treches Iinanciera, con un reducido capital propio cue es
un limitsante para su expansidn. 3In estos casos sa debe
noner empeﬁo en estudiar la féotibilidad de tdmar 0 10 un

oréstamo en el prozrama del Sistema Multiplicador de diero

(3) AID.: 31 CJepital y ls Peguefia Imprasa, p. 4.
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-empresas debido a que tode deuda gue figura en la situacidn
financiera de une empresa en marcha, representa un riesgo.

Sste "RIBSGO se refiere al grado de incertidumbre gue se
ssocia a la capacidad de le emprese nara cubrir sus obligacio
nes de pago fijo“(4), es decir el nago constante pare amorti-
zar parte dsl capital o principal més intereses durante un
nerfiodo determinado que en el caso del referido programa es
de uno a cuatro afios.

31 rieszo implica asimismo cue el financiamiento ouede
representar un éxito o un fracaso para hacer frente al venci-
miento de las obligaciones. Neaturalmente, el prestatario po-
tencial espera tener éxito, porsue tiene como objetivo incre-
mentar sus utilidades a través de un flujo de fondos para
apuntalar sus inversiones. Is necesario entonces apuntar,
que, iener acceso a una fuente de financiamiento debe signi-
ficar la elaboracidn de un plaen para determinar la factivili
dad de establecer una ﬁequeﬁa empresa o revitalizar la que
ya se tiene,

SVALUACION CRZDITICIA

Bs interesanfe apuntar gue todo microempresario que

desee solicitar fondos por este medio, debe ser cuidadosa-

ments evaluado desde verias perspeciivas. Debido a gue la

(4) GITHAN, Lawrence J.: Ob. Cit. p. 149.
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pequefia empresa no es en si un sujeto de crédito conocido,
es diffcil determinar si resulte ser un cliente excelente
pers saldar & satisfaccidén su deuda. Por otro lado, puede
ser una persona honoraﬁle dé buenos entecedentes crediti-
cios al menos en el circulo comercial donde ha gquedado bien
con sus créditos, podris resultar al cabo del tiempo‘afrono
tando una situacidén de insolvencia financiera derivada de
une mala administracién de su negocio.

Los snalistas de crédito a través de su experiencia,
pueden detectar cueles son las empresas productivas que me-
recen atencidén en su desarrollo ¥y cuales resultan con un
diegnéstico como improductives que més bien significan un
alto riesgo.

Le evaluascidn de la rentabilidad de las operaciones
productivas de una empresa, es uno de los métodos que pue-
de mplicarse & los expedientes bajo andlisis crediticio. la
rentabilidad se mide por la relacidén de utilidad neta sobre
ventas.

Otro método de evaluascidn que podria ser util, es la
eficacia con que se administra ei pequefio negoclo. Para
ello se necesita gente capaz, con espiritu empresarial, po-
seedora de une aceptable experiencia en determinado campo
de la actividad econémice. Se debe seber invertir adecuada
mente los fondos obtenidos en préstamo, dédndoles el uso

apropiado para gue sean productivos,
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La supervisién periddica a los prestatarios, debe ser
parte de los planes del programs para obtener informacidn
de la.evolucién de la pequefia empresa bajo un finenciamien
to. No solo por los riesgos que implice un financismien-
to, sino porgue la micfoempresa es por decirlo asi, frégil
en el sistema macroecondmico. En este sentido la supervi-
sién periddica, debe auscultar le evolucidn de la empresa
~ bajo un financiemiento de desarrollo, descubriendo a tiem-
po los problemas que atraviesa, sus debilidades, a fin de

ofrecerle la orientacidén adecuads yla asesoris conveniente.
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B, SECTOR PRIVADO

1., BANCOS DEL SISTEMA

a. ASPECTOS GENERALES

Los bances comerciales ocupan Qna posicién de
importencie econdémica en las comunidades a las que
sirven. lLas principales funciones que realizan di
chos bancos comprende: 1) la recepcidén de fondos de
individuos, empresas y otres organizeciones que més
tarde retirardn sus depdsitos, y 2) la inversidn de
fondos en valores bursdtiles de fdcil realizacidn
en el mercado y con interesés ¥ los préstamos de
fondos & corto plazo_garantizados o gin garantia.(S)

La Ley de Bancos especifica que Unicamente las
entidades debidamente autorizadas podrédn legelmen-
te efectuar, dentro del territorio de 1a Repibli-
ce, negocios que consistan en el préstamo de fén-
dos obtenidos del piblico mediante el recibo de de-
pésitos o la venta de bonos, titulos u obligacio-
nes de cualquier otra naturaleza, y serdn considers
das para los efectos legales como instituciones ban
carias. Se constifuyen'en forma de sociedades por

acciones de responsabilidad limitada, con arreglo a

(5) DALE KENEDY, Ralph: Estados Financieros, p.T749.

+
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la legislacidn bancaria y supletoriamente con sujecidn a
la legislacidn general de la Repliblica.

Como se aprecie sn el siguiente cuadro, los béncos
del sistema, fundamentalmenée realizan sctividades de ca-

récter comercial e hipotecario.
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CUADRO No. 1
OPERACIONES PRINCIPALES DE LOS BANCOS DEL SISTEMA.

BANCOS BESTATALES : : CLASZ DE BANCO
1. Crédito Hipotecario Nacional Comercial e Hipotecario
2. Nacional de Desarrollec Agricola De desarrolle agricola
3. Hacional de la Viviendsa De desarrollo de la
: viviends.
BAWCOS PRIVADOS
1. De Occidente, S.A. Comercial e Hipotecario
2. Agricola Mercantil, S.A. Comercial e Hipotecario
3. Del Agro, S.A. 3 Comercial e Hipotecario
4. Industrial, S.A. Comercial e Hipotecario
5. De los Trabajadores Comercial e Hipotecario
6. Granai & Townson, S.A. Comercial e Hipotecario
7. Del Ejército Comercial e Hipotecario
8. Inmobiliario, S.A. Comercial e Hipotecario
9. Internacional, S.A. Comercial e Hipotecario
10. Metropolitano, S.A. Comercial e Hipotecario
11l. Del Café, S.A. Comercial e Hipotecario
12. Lloyds Bank Comercial e Hipotecario
13. Bank of América ~Comercial e Hipotecario
14. De la Construccidn Comercial e Hipotecario
15. Del Quetzal, S.A. Comercial e Hipotecario
16. De Exportacidn, S.A. Comercial e Hipotecario
17. Promotor, S.A. Comercial e Hipotecario

FUENTE: EBUCA IV trimestre 1988, p. 13.
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La ley de la materia, califica como bancos comerciales
aquellos que reciben depdsitos monetarios y depdsitos a pla
z0 menor, con el objeto de invertir su producto en operacio
nes activas de corto término y como bancos hipotecarios
aquellos que emiten bonos hipotecarios o prendarios, y re-
ciben depésitos de shorro y de plazo mayor, con el objeto
de invertir su producto, en operaciones activas de mediano
¥ largo .término. .

La naturaleza de las actividades bancarias giran alre
dedor de la concesidn de préstamos y a la recepcidn de de-
pésitos monetarios del piblico. Estas éctividades se deng
minan operaciones activas y pasivas. ILas operaciones actl
vas son aquellas de las cuales nacen derechos contra terce
ros como consecuencia de préstamos y descuentos de documen
tos. Las operaciones pasivas constituyen obligaciones fi-
nancieras de los Bancos frente a terceros por la acepta-
‘cién de depdsitos a la vista en cuenta de cheques, depdsi-
tos de ahorro y & plazo; transacciones con el Banco de Gug
temala por los adelantos y redescuentos, asi como obliga-
ciones con bancos del exterior.

Los'depésitos-moﬁetarios repregentan la fuente princ;
pal de fondos para los bancos del sistema. En efecto, los
depésitos monetarios del pdblico constituyen un tipico fi-

nenciamiento al banco, su costo es el servicio que presta
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en el pazo de chegues y en otros casos el dinero depcsi-
tado tiene un precio expresado por une tasa pssiva de
interds que reconoce en funcidn del tiempo.

%n las Ultimas décedas estas operaciones se han
vuelto més complejas ¥y voluminosas a la par del creci-
miento econdmico y demosréfico.

Il avance tecnoldgico ha permitido gue el procesa-—

4]

miento electrdnico de datos sea el instrumento capaz d

ck

procesar, almecenar y proporcionar informecidn instant

ol

e
nea de decenas de miles de operaciones gue se producen
dieriamente en el sistema bancario. El uso del computa
dor para el procesamiento de las transascciones proporcip

na mayor eficiencia operscionzl a una institucidn bance-

21 crecimiento cuantitative de bancos del sistema
2s un indice de estzbilidad y crecimiento en une econo-

mie de 1libre empresa, A partir del szfio 1955 l1la vancsa

3

tomd un proceso de desarrollo, influenciado por el desen

volvimiento econdmico ¥y socizl del pal:, este desarrollo
objetivo se concratize por le apertura 2l pdolico de nue-
vag entidades bancerias, trayendo como consecuencia una

sapliacidn de los

)]

ervicios bancarios ¥ un incremento del

mercado financiero.
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Lo siguiente muestra une perspective gréfica del
nimero de bancos privados y estatales establecidos en

Guatemalse en las dltimas décadas.
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GRAFICA "A"™

SISTENA BANCARIO
CANTIDAD DE BANCOS FUWDADOS, 1955-89.

HUMERO
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BANCOS
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BANCOS PRIVADOS

______ BANCOS ESTATALES

PUENTE: EBUCA IV TRINESTRZ 1988, p.13.
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Le gréfica anterior muestra que en 1955 solo existia
un bancb estatal y dos bancos privados, éstos son: el Cré
dito Hipotecario Nacional, el Banco de Occidente y el Ban-
co Agricola Mercantil, excluyendo al Banco de Guatemala. A
partir de entonces las condiciones econdémicas del pais per
mitieron el surgimiento de nuevas entidades bancarias.

Un mayor flujo de capitales ha sido la aportacidén de
estas entidedes bencarias cuyo ingreso al sistema financie
ro responde ldgicamente a las condiciones econdémicas favo-
rables del peis.

El crecimiento numérico de los bancos comerciales e
hipotecarios pretende manifestar une tendencia a su espe-
cializacidén por lineas de actividad econdmica como los gue
se citan a continuacidn: '

- Banco del Agro, S.A.

- Benco Industrial, S.A.

- Banco del Café, S,A.

- Banco de la Construccidn, S.XK.
- Banco de Exportacidén, S.A.

Esta especializacidén en lineas especifices de activi
dad, solo es aparente. En realidad como cualesquiera de
los bancos del sistema, éstos se dedicen & le recepcidn de
depésitos del publico y sus operaciones activas se orien-
tan a le asistencie crediticia a la agriculture, a la gana
derfa, al comercio y a la industrie indistintamente, ofre-

ciendo una amplia variedad de servicios financieros a cual

quier usuerio.
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Pars cualquier gestidén de crédito, los bancos cuentan
con formularios disefiados por tipos de garantia. lstos
contienen los datos pertinentes relativos a la situacidn
legzal de la emprese solicitante, su posicidn financiera,
el motivo y destino gue se pretende darle al crédito. Los
bancos prestamistas ingresan los expedientes & sus Departa
mentos de Crédito donde analistes estudian los casos indi-
vidueles y efectuan las investigaciones necesarias sobre
los antecedentes crediticios de los posibles presteaetarios;
si los expedientes lo ameritan, incluyen investigacidn adi
cionsl en la Asociascidn de Bangueros. Sin embargo, cuendo
los usuarios de los créditos son clientes regulares, muchas
veces los expedientes no se sujetan a investigaciones ex-
haustivas, de consiguiente el trédmite se hace més expedi-
to. 2n dltima instancia solo requieren el visto bueno de
los comités de crédito para su concesidn.

CAPTACION DE RZECURSOS
La captacidén de depdsitos @ la viste en cuenta de che-

ques y de depdsitos de shorro, constituyen los rubros impor

tentes del giro normal de las operaciones pasivas del siste

me bancario. Los depdsitos monetarios ejercen fuerte pre-
ponderancia en le formecidn de le liguidez financiersa.
41 31 de diciembre de 1938, la relacidn de depdsitos

moneterios & capitel contable del sistema bancario, gue in-
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-incluye bancos privados y estatales excluyendo al 3anco de

Guetemala, fus de nueve & uno, asi:

DEPQSITOS MONZTARIOS _ N. 4,010,163,000 _ 3.0
CAPITAL CO TABLE T W 128,219,000 = 7

Asimismo, el andlisis del pasivo totel a capitel conta

ble del sistema bancario, revela una razdén mds alte que la

anterior, la cual es de doce & uno:

__PASIVO TOTAL _ _
CAPITAL COSTAELS -

Lo enterior indica que por cade quetzal invertido por

los accionistas, doce fueron provistos por los inversionis-
tas. Z1 pagivo totazl que entres en este andlisis incluy
los depdsitos proniamente dichos, edelentos del 3anco de
Zuatemala y otras exigibilidazdes con entidaedes bancarias
del pais y del exterior.

Prosiguiendo con el andlisis de los depdsitos moneta-
rios, & continuacidn se pressntes une perspectiva zréficse

del comportsmiento histdrico de cade clase de depdsito.
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GRAFICA "B"
SISTEMA BANCARIO
DEPOSITOS MOWETARIOS AL 31 DE DICIEMBRE, 1983-88,

(en millones de quetzales)
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--------- DEPOSITOS EN CUENTA DE CHEQUES

FUENTE: EBUCA IV TRIUESTRZ 1985
EBUCA IV TRIVESTRE 1988
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La gréfice anterior revela, en primer término, que los
depésitos a plazo se situaron en 1983 en los 207.3 millones
de gquetzales; en los afios suﬁsiguientes sizuié una linea
levemente ascendente para llegar a un punto culminante en
1985 con 294.9 millones de quetzales, luego la curva descen
didé por debajo del nivel alcanzado en 1982, Eon solo 151.9
millones de quetzales al 31 de diciembre de 1988. En este
sentido los depositantes, durante la serie de tiempo estu-
diada, no aumentaron sus inversiones en la cuenta de depd-
sitos a plazo, ello es debido & las siguientes razones: 1)
los depositantes tienen mds inclinacién & utilizar los de-
pdésitos de ahorro corriente por la libre movilizacidn de
los fondos; los cuentahabientes que utilizan esta clase de
depdsito pueden incraﬁentar o retirer cantidades parciales
o totales en cualquier momento eﬁ comparacidn con los depd-
sitos a plazo en que los fondos permanecen inmovilizados
por un tiempo previamente pactado, generalmente por un tér
mino no menor de seis meses y 2) los depdsitos a plazo no
ofrecen mayores rendimientos sobre los depdsitos de ahorro.

En 1983 los depbsitos a le vista en cuenta de cheques
fueron de 3%59.3 millones de quetzales, & partir de este
afio, se incrementaron anualmente alcanzando lg cifra de

963.4 millones de quetzales para cerrar el ajo 1988.
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El nivel de crecimiento de esta clmse de depdsitos pue~-
de deberse a las siguientes causales; 1) los incrementos ex-
perimentados en los Ultimos cuatro afios tiene por origen un
numero cada vez mayor de cuentshabientes en el sistema ban-
cario y 2) el comportamiento de la curva puede tener una ten
dencie ascendente positiva no muy pronunciada, debido a que
los saldos de efectivo en cuentas de cheques no devengan in
tereses, razdén por le gue los cuentshabientes solo mantienen
en depdsito un nivel de efectivo minimo necesario para los
gastos de operacidn. ’ -

Los depdsitos de ahorro desempefian un papel de esencial
importaencia en la capitalizacidn de los bancos comerciales.
La gréfice anterior muestra datos cuantitaetivos de los depd
sitos de ashorrc al final de cadas afic. En 1983 muestra una
suma de 1,239.6 millones de guetzales, luego los depdsitos
se incrementaron a partir de este afio para adoptar una cur-
va pronunciade positiva que continudé su ascenso hasta cerrar
el afio 1988 con la cantidad de 2,867.4 millones de quetza-
les. ©Sencillamente, el comportamiento ascendente de esta
varieble encuentre su explicacidn 1dgica en el mero hecho
de ‘la reditumsbilidad de los depdsitos de aﬂorro. Los depd-
sitos de ahorro provienen del excedente de efectivo de los
entes econdmicos que de no situarlos en un banco para obte-
ner un rendimiento fijo se convertirfen en fondos improduc-

tivos.

T T AR
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intes de proseguir con le exposicidn de aspectos rela
lacionados con el sistema bancario, se considera oportuno
hacer la salvedad que los datos estadisticos gque se presen-
tan y analizan, corresponden hasta el afio 1988 que son los
datos mds recientes publicados hasta el momento por las au-
toridades bancerias,
OPZRACIONZS CORRIINTES DE LOS BANCOS DEL SISTIMA

Los bancos del sistema como instituciones financieras,
persigzuen fines andlogos. ILe percepcidn de depdsitos en
cuenta de chegues y de ahorro sobre une base continua, cons
tituye la principal actividad del sistema bancario, luego
estos fondos provenientes del pfblico, se canalizan en for-
ma de préstamos hacia los sectores interesados.
DISTRIBUCION GEOGRAFICA DS LO3 CREDITOS

La distribucidn zeozrdfica de los préstamos del siste-
ma bancario, permite observar objetivamente cuales son los
departamentos de la Repiblice gue tienen méds participacidn
en la utilizecidn de estos recursos. 31 sizuiente cuadro
muestra en cantidades absolutas y relativas la distribucidn
geogréfica de los préstemos otorgazdos en los afios 1987 ¥y

1988.
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CUADRO No.2
DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LOS PRESTAMOS Y DESCUENTOS
CONCEDIDOS DURANTE LOS AfOS 1987 y 1988.

(Cifras en millones de quetzales)

1987 % 1988 %
TOTALES 1,741.6 100.0 1,460.5 100,0
CIUDAD DE GUATEMATA 1,466.9 84.0 1,216.2 83.3
DEPARTAMENTOS 274.7 16.0 244.3 16.7
Escuintla 89.6 5.1 39.3 © 2.7
Quezaltenango 35.9 2L 34.6 2.4
Suchitepéquez - 24.4 1.4 26,7 1.8
Retalhuleu 20.9. 1.2 15.8 1.1
Santa Rosa 22,2 1.3 2103 15
San Marcos 9.8 0.6 13.1 0.9
Izabal 14.3 0.8 9.8 0.7
zacapa BT 0:5 14.4 1.0
Alta Verapaz 11.0 0.6 10.6 0.7
Jutiapa 5.7 0.3 9.0 0.6
Sacatepéquez 6.9 0.4 7.4 0.5
Huehuetenango 5.1 0.3 6.2 0.4
Chimaltenango Jub 0.2 7.9 0.5
El Petén 2.9 0.2 8.4 0.6
El Progreso 2.3 0:1 2.5 0.2
Sololé 3.3 0.2 2.8 0.2
Chiquimula 2.4 0.2 Ta2 0.5
Baja Verapaz 2.3 0.2 1.8 0.1
Jalapa 2.0 0.1 Fe3. 02
El Quiché 0.8 0.1 1.4 0.1
Totonicapén 0.7 0:1 0.8 0.0
1 2

FUENTZ: 1) EBUCA II Trimestre 1988, p. 36
2) EBUCA IV Trimestre 1988, p. 36
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El cuadro anterior, permite observar gue el Area me-
tropolitana absorbié un promedio de 84% de los créditos
del sisteme bancario en la serie anual estudiade, este pa-
rémetro estéd en consonancia con el perfil de la estructura
econémica del pais.

La ebsorcidn del crédito bancario en los Departamen-
tos de la Repdblice en promedio fue del 16% en los perié-
dos presentados. Este estrecho margen se revierte princi-
palmente en la regidén sur y suroccidental del pais donde
se localizan les mejores tierras que se destinan para el
cultivo de productos de agroexportacidn.

La siguiente gréfice muestra la distribucidn geogri-

fica de los préstamos otorgados durante el afio 1988:
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GRAFICA "C"

DISTRIBUCION GEOGRAPICA DE LOS PRESTAMOS Y DESCUENTOS
CONCEDIDOS DURANTE EL ANO 1988.

ERUCA IV Trimestre 1988, p.36.

De 50.01 y més

FUENTE: ' De 15.01 a 50 @
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El crédito bancario pare el resto de las regiones
del peis, no es significativo. Los Departamentos de la Re
" pliblica tienen una participacidén porcentual minime en log
créditos bancarios.

La gréficae "C" muestra la estratificacién de los cré-
ditos bancarios concedidos durante el afio 1988. Del total
de 1460.5 millones concedidos, 1216.2 millones de quetza-
les fueron absorbidos por el érea metropolitana que corres
ponde al 83% del total de préstamos y la suma de 244.3 mi-
llones equivalente al 17% fueron absorbidos por los Depar-
tamentos de la Repiblica. El andlisis de la distribucidn
geografica muestre que en 1988, todos los Departamentos de
la Repiblice tuvieron asistencia crediticia en mayor o me-
nor medida.

La estratificacidén del crédito bancario de 00;01 a
15 millones de quetzales aglutiné a dieciseis Departamen-
tos de la Republica que componen las regiones de occidente,
oriente y norte del pais, incluyendo El Petén que ocupa
aproximadamente un tercio del territorio necional, estos
Departamentos que porcentualmente tuvieron poce participa-
cién en la asistencia crediticia, en conjunto solo absor-
bieron 106.6 millones de quetzales equivalentes al 7% del

total otorgado por el sistema bancario.
En le distribucidén cuantitativa de 15.01 a 50 millo-

nes de quetzales guedaron comprendidos cinco Departamen-
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-tos, estos fueron Zscuintle, Quetzaltenango, Suchitepéguesz,
Retalhuleu y Santa Rosa, que son los de mayor desarrollo
agropecuario e industrial del pais después del drea metropo
litana. ILa atencidén crediticia hacie estos Departamentos
ascendid a la suma de 137.7 millones de quetzales equivalen
tes al 9% del total de créditos, en tanto que por su impor-
tancie comercial e industriesl el drea metropolitane sebsor-
bié el 83.3% de los créditos otorgados por el sistema bance
rio.
DISTRIBUCION DEL CREDITO BANCARIO POR DESTINO ECONOMICO

Para un andlisis de 1é distribucidén del crédito banca-
rio por destino econdmico se presenta el siguiente cuadro:

CUADRO Wo.3.
PRESTAMOS Y DESCUZENTOS CONCEDIDOS POR DESTINO
ECONOMICO DURANTE CADA PERIODO

(Cifras en millones de quetzeles)

1986 % 1987 % 1988 %
TOTALES 1,294.1 100.0 1,743.6 100.0 1,463.0 100.0
Industria 394.1 30.4 573.5 32.9 490.2 33.5
Comercio 403.5 31.2 470.9 27.0 378.8 26.0
Agriculture 145.0 11.2 150.7 8.6 131.8 9.0
Coastruccidn 77.0 6.0 107.8 6.2 125.8 9.0
Ganaderia 29.0 D2 44.9 2.6 ek 2.5
Otros 245.5 18,0 395.8 22.7 299.3 20.0

PUZNTE: EBUCA IV Trimestre 1988, p. 37.
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La informacidén anterior indica que todas las ramas de
la aétividad econdmica del pafs, estuvieron activos como
sujetos de crédito durante los perfiodos presentados. Den-
tro de este esquems, los sectores econdmicos mds influyen-
tes en las carteras crediticias del sistema bancario fue-
ron en orden de importancia la industria, el comercio, la
agricultura, la construccidén y la genaderia. No obstante
le significativa participacidn porcentual de las activida-
des mencionadas, la industris manufacturera absorbidé alre-
dedor de un tercio del total del crédito otorgado en cada
uno de los perfodos estudiados, lo gque revela su alto grado
de endeudamiento con respecto a las demds ramas de la acti-
vidad econdmica, que contraste con su cuote de participa-
cidén en el producto interno bruto PIB., en que la agricul-
tura y el comercio respectivamente se ubican en 1os prime-
ros lugares, seguidos de la industria manufacturera.

La siguiente grdfica de sectores circulares muestra
la composicidn porcentusl de los préstamos y descuentos

concedidos por destino econdmico durante el ailo 1988:
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GRAFICA "D®
PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS POR DESTINO
ECONOMICO DURANTE ZL AKO 1,988.

INDUSTRIA

33.5%
GANADERTA

COLISTRUCCION
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FUENTZ: EBUCA IV TRIMESTR=s 1,988, p.37.
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EXPANSION DEL CREDITO BANCARTO
En cuanto a la expansidn o contraccidn del crédito
bancario al sector privado, se presentan los siguientes
datos estadisticos:
CUADRO No.4
PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS DURANTE CADA PERIODO.

(Cifras en miles de Quetzales)

ARO TOTALES %
1979 616,099 00
1980 725,607 18
1981 760,630 5
1982 764,868 1
1983 923,898 21
1984 1,136,379 23
1985 1,016,812 { 2}
1986 1,294,113 16
1987 1,743,610 a5
1988 1,463,004  ( 16 )

FUENTE: EBUCA II Trimestre 1988, p. 37
EBUCA IV Trimestre 1988, p. 37.

Conforme los datos presentados, se infiere que el
crédito bancario tuvo un incremento lo que indica que la

Junta Monetaria, durante la serie anual presentada, no

. implementd ninguna politicarpara regularizar el crédito

bancario a una tasa fije de crecimiento. Contrariamen-
te, el mercado financiero nacional mantuvo sus exceden-

tes al libre juego de la demanda de fondos por parte del
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sector privado. Asi, el afio 1980 tuvo un crecimiento
del 18% sobre el afio anterior, para redondear la suma
de 725.6 millones de quetzales; los afios 1981 y 1982

el crecimiento fue moderado parae situarse en 5% y 1%
respectivamente; los afios 1983 y 1984 el comportamiento
fue un crecimiento acelerado en relacidén al afio prece-
dente, ubicédndose en 21% y 23% respectivamente pars al-
canzar las cifras de 923.9 y 1,136.4 millones de quetza
les. El afio 1985 no fue un perfodo optimista, puesto
que los préstamos tuvieron un decrecimiento del 2% con
respecto al afio anterior. En 1986 y 1987 el comporta-
miento de los créditos fueron de signos positivos, al-
canzando los dos digitos, expresamente del 16% y 35%
que en términos absolutos contribuyeron a la expansién
del crédito bancario haste alcanzar las sumas de
1,294.1 y 1,743.6 millones de quetzales, Finelmente en
1988, el crédito bancario sufrid una cont;accién del
16% con respecto al afio anterior, al pasar de 1,743.6

millones en 1987 a 1,463.0 millones en 1988.
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2. SOCIEDADES FINANCIERAS

&

DEFINICION

El Decreto Ley 208 Ley de Sociedades Pinancie-
ras Privadas, regula las.actividades de estas enti-
dades y las define como instituciones bancarias que
actian como intermedierios financieros egpecializa-
dos en operaciones, de bance, de inversidn, promue-
ven la creacidén de empresas productivaes, mediante la
captacidén y canalizacién de recursos internos y ex-
ternos de mediano y largo plazo, los invierten en
empresas industrisles, agricolas o ganaderas, ya ses
en forme directa adquiriendo acciones o participacio
nes o en forme indirecta, otorgéndoles créditos para
su orgenizaecidn, ampliacidn, modificacidn, transfor-
macidén o fusidn, siempre que promueven al desarrollo
y diversifaecidn de la produccidn.

Les compafifies financieras son en cierto sentido
versiones esumentadas de las diversas clases de pro-
veedores individuesles de fondos y prestamistas, pero
estén més formalmente organizadas y tienen métodos
méds uniformes de operar. GEstas diferencias, si bien
constituyen primordialmente une cuestidén de grado,
son importantes, porque se traducen en compefifas fi-

nancieras que operan més a la vista del piblico y
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(6)

estén més simplemente sujetas al control del mismo.

Por la na{uraiéza ﬂé LT Bﬁéﬂﬁﬁiﬂﬂﬁﬂ 5@ d9ﬂ0m1ﬂﬂﬂ

genéricamente como bancos de inversidén que difieren sus-
tancialmente de las de los bancos de depdsito.
SITUACION LEGAL

Actualmente funcionan muchas éociedades financie-
ras, pero solo cinco cumplen con los requisitos legales
bancarios para operar como tales. Estas son: Financie-
ra Guatemalteca, S.A., FIGSA.; Financiera Industrial y
Agropecuaria, S.A., FIASA.; Financiera Indqstrial, S.A.,
FISA.; y Pinanciera de Inversidn, S.A., PINSA., que son
de propiedad privade y Corporacidn Financiera Nacional,
CORFINA., que es de capital estatal, por consiguiente
se rige por su Ley Orgénica,

Las actividades de las otres sociedades financie-
ras que no funcionan dentro del marco de las leyes ban-
carias distan mucho del pepel que juegan los bancos de
inversidén. No obstante su condicidn legal son canales
apreciables de crédito para un segmento de la pobla-
cién para la financiacidén de esutomdéviles, mobiliario y
aparatos electrodomésticos, La tase de interés gue co-
bren excede & la tasa bancaria. Zs prdctica generaliza-
da de que estas sociedades finencieras cobren un alto

rédito por el uso del dinero. Alrededor del 2% mensual

(6) DAVENPORT, Robert. W.: Z1 Financiemiento del Pequeio
Industrial en los Peises en Desarrollo, p. 215.
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cargan sobre saldos insolutos, lo que da un tipo del

24% anual, en otros casos es ligeramente superior esta
tasa. El elevado precio del dinero en estas entidades
no es atractivo para obtener la asistencias crediticia
a le industria y otros sectores productivos.

Una pequefie empresea industriel que afronta proble-
mas financieros y requiere un capital adicional de diez
mil quetzales para adquirir nueve maquinaria, tendria
el efecto de menguar sus utilidades y desequilibrar
su posicidén de caja por el pago del servicio de la deu-
dae. Aun pare una empress de més capacidad de endeuda-
miento no seria juicioso tomer prestados los diez mil
quetzales cuando tiene a su alcance otras opciones como
la compra & plaios o un préstamo bancario.

FACTORES IMPORTANTES PARA EL DESARROLLO

Los bancos de inversidn cumplen efectivamente sus
objetivos pero no en forme amplia como los sefialados en
la ley especifica, ello se debe a que por ejemplo la
suscripecidn, adquisicidn, mantener en cartera y negociar
acciones de sociedades, asi como ser representante co-
min de obligaciones aln no es usual en el circulo de
los negocios en Guatemala; sin embargo, la ausencia de
estas operaciones como parte de les actividades de estos

bancos no son limitantes a su desarrollo. ZPor el con-
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-trario, las sociedades financierss, en cierta forms cons
tituyen un fector importante pare el desarrollo de la in-
dustrie y otros sectores productivos,

Para tener un éarémetro de le magnitud de sus opera-
ciones, se retrotraen cifras higﬁéricas de diciembre de
1988, que resvelan gue a esa fecha las sociedades financie-
ras conteban con saldos insolutos de 481.3 millones de Jue
tzales en préstamos y descuentos respeldados con diferen-
tes tipos de zarantia en comparacidn con los otorgados vor
los bancos comerciales gue fueron de 1,453.0 millones de
quetzales.

Ademds de préstamos dirsctos que es la razdn de sus
funciones, también invierten en otras operaciones financie
ras como el descuento de documentos, la inversidn en valo-
res de rente fije y de renta veriable en menor escala. Por

irven como  instituciones financieras intermedia

o
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ries para la canelizecidn de recursos aportados mediante
convenios de préstamos externos de orzanismos internaciona
les y otros paises con el 3anco de Guatemala, con el prond
sito de financiar progremas con enfoques desarrollistas.
La actual politice monetaria de la Junta Yonetaria es
gue las sociededss financieras estén libres en la fija-
cidén de los tipos de interés en sus operzcionss uctivas

y pesivas. CSubordindndose de consiguiente las tzasas de
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-dos invertidos no pueden retirerse sino nasta el venci-
miento del plazo pactsdo.

Tor rezlamentacidn legal, estas instituciones puedsen
obtener capital adicional de diversas fuentes. Por medio
de 12 colocacidn de bonos y pagerés Iinancieros al publico
inversioniste donde obtienen el mayor porcentzje de sus
obligaciones contractusles, de recursos externos que es
poco usuel y en algune medide de adelantos del 3anco de
Tuatemale.

71 monto de bonos y pagarés finencieros en circula-
cidn de las sociedades financieras privadas, & diciembre
de 19838, escendid a 300.0 millones de quetzales, cifra
que en los dltimos efios ha manifestado una curva ascenden

te, sezin ia sizuiente relacidn:



CUADRO No.5
PASIVO TOTAL DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS
PRIVADAS DE 1986-88
(En millones de quetzales)

1986 % 1987 % 1988 %

TOTALES 257.1 100.0 309.6 100.0 366.7 100.0
OBLIGACIONES

FINANCIERAS 237.1 92.3 285.6 92,2 300.0 81.8
CREDITOsS DEL BANCO

DE GUATEMATLA 12,1 4.7 11.0 3.6 39.7 10.8
OTRAS EXIGIBILIDADES 2.4 0.9 8.4 2.7 16.1 4.4
CREDITOS DE OTRAS

ENTIDADES 4.1 1.6 xR P | 6.9 1.9
OTROS PASIVOS 1.4 0.5 1.3 0.4 4.0 Ll

FUENTE: EBUCA IV Trimestre 1988, p. 97.
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Como se observe en el cuadro anterior, las obliga-
ciones financieras en circulacidn, compuestas por los
documentos de crédito antes mencionados, son los instru
mentos esenciales de gue se valen las sociedades Ifinan-
cieras para obtener capital adicional. Los otros rubros
ae la estructura del pasivo porcentualmente tienen poca
influencie como fuentes de fondos, no obstante sirven de
complemento en la financiacidén de las operaciones acti-
vas.

Los inversionistas colocan sus recursos & une tésa
fija de interés para luego los intermediarios financie-
ros ponen estos fondos & disposicidn de los solicitantes
de crédito.

Zn conclusidn, las sociededes financieras, juegan
un papel imporfante en el mercado financiero, por la mo-
vilizacidén de voldmenes substanciales de recursos moneta
rios que inciden en beneficio del desarrollo econdmico

ael pais.

EXOHERACION DE IMPUESTOS SOBRE LA EMISION DE TITULOS-VALOR

La colocacidén y negociacidén de titulos-valor emiti-
dos por las sociedades financieras estén exentos del
impuesto al velor agregado, -timbres fisceles e impuesto
sobre la rente; asi tembién, los intereses pagados por

los prectatarios son deducibles para determinar la renta
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neta, segun el siguiente articulado:

- DECRETO LEY 97-84 LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
ARTICULO 60.- Estéd exenta del pago del impuesto,
la creacidn y trensferencia de los titulos y va-
lores siguientes: 1. Titulos de créditos en gene-
Pl eas

- DECRETO 61-87 DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA, "LEY DEL
IMPUESTO DEL PAPEL SELLADO Y TIMBRES FISCALES"
ARTICULO 1l. DE LAS OPERACIONES BANCARIAS. Estdn
exentas del impuesto, las operaciones de los ban-
cos, sociedades financieras, almacenes generales
de depdsito, aseguradoras y afianzadoras, que se-
guidemente se expresan: ... 3) Los bonos y sus cu
pones, las libretas de shorro, los certificados de
depésito & plazos, los contratos y titulos de capi
talizacidn, y en general, los titulos valores que
emitan los bancos y sociedades financieras priva-
das del sistema, asi como su enajenacidn y cual-
quier documento o recibo gque ampare el pago de sus
intereses.

- DECRETO 59-87 DEL CONGRESQ DE LA REPUBLICA, "LEY DEL
IMPUESTO SOBRZ LA RENTA
ARTICULO 60. RENTAS EXENTAS. Estédn exentas de im-

puesto: ... i) Intereses producidos por titulos
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velores ¥ depdsitos constituidos en el pafs en ins-

tituciones banceariaes y finencieras autorizadas cue

operan en el mismo, asi como intereses de bonos emi-
tidos por entidades autorizadas y fiscalizadas por
autoridad competente.

ARTICULO 39. COSTOS Y GASTOS DEIDUCI3LES.

m) Los intereses y otros gastos financieros sobre

créditos obtenidos destinados exclusivamente a la

produccidén de rentas gravedas. 21 monto dedudible
por concepto de intersses no podréd exceder al gue
corresponde a las tases médximas activas gue lezal-

mente pueden cobrar las instituciones bancarias o

sociledades finaencieras del pais;...

Sxiste confianza y segurided de invertir en las so-
ciedades financieras, dado su solidesz financiefa, su serie
dad y sobre todo debido & gue son fiscelizedas por la Su-
perintendencia de Bancos; al mismo tiempo, gue para su
constitucidn y reconocimiento de su personalidad juridica
se reguiere cumplir con los requisitos prescritos en la
Ley de Bancos.

TIRLINCS ¥ DESTINO ZCOS0MICO DE LOS P2ISTAMOS
Por norma lezel, los términos gue las sociedades fi-

nancieras -suelen pactar en los contratos de préstamos son
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de mediano y largo plazo. Se definen como de mediano pla
zo los otorgados hasta cinco afios plazo y los de largo pla
zo & mas de cinco afios, segin la clasificacidn que para el
efecto utilize 1la Superintendencia de 3ancos.

Z1l siguiente cuadfo muestra los préstamos otorgados
en los afios 1987 y 1988 clesificados por plazo y destino

econdmico:
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CUADRO No. 6
SOCIEDADES FINANCIERAS
PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS DURANTZ CADA PERICDO
CLASIFICADOS POR PLAZO ORIGINAL Y DESTINO ECONOMICO.

(Cifras en miles de quetzales)

1987 4 1988 %
TOTALES 125,316 100.0 100,866 100.0
HASTA UN AffO 60,135 48.0 46,254 46.0
Industria 25,184 20.6 R e
Agricultura 147 0.1 3,592 3.6
Ganaderia 5,295 4,2 550 0.6
Comercio 1;350° X:l 313 0.3
Construceidn 50 0.0 20 0.0
Otros 27,509 22.0 11,106 11.1
HASTA CINCO Affos 50,068 40.0 48,488 48.0
Industria 34,085 201 28,603 ©2B.4
Agricultura 1,883 1.5 3,271 3.2
Ganederia 2,585 2 3,094 3.0
Comercio 1,020 0.8 3,549 3¢5
Construccidn c,641 543 689 D7
Otros 3,254 2.6 9,282 9.2
MAS DE CINCO Afios Y5113 1250 6,124 6.0
Industria 10, 399 B.3 T, 210 I.7
Agricultura 547 0.4 825 0.8
Ganaderie 172 0.2 350 0.3
Comercio 50 0.0 " 00 0.0
Construccidn 00 0.0 00 0.0
Otros 33945 3.1 739 0.7

FUSNTZ: EBUCA IV Trimestre 1987, p.
EBUCA IV Trimestre 1988, p. 109

109
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En el cuadro enterior se observa que de los créditos
otorgados por las sociedades financieras en 1988 que fue-
ron de 100.9 millones de gquetzales, 46.3 millones fueron
concedidos a un afio plazo, equivalentes al 46% del total
otorgado; 48.5 millones de quetzales a cinco afios plazo,
equivelentes al 48% del total, en tanto gue los de més de
cinco afios o de largo plazo solamente fueron 6.1 millones
equivalentes al 6% del total de préstaﬁos concedidos. Es-
tos detos estadisticos dan cuenta de que las Socie(indes
Financieras, canalizan mayor medida sus recursos & cor-
to y mediano plezo, ya que en 1988 prestaron at_enc:lén cre-
diticia a. corto y mediano plazo por un monto de 94.7 mi-
llones de gquetzales equivelentes al 94% del totel de cré-
- ditos; en tanto que el comportamiento de estes mismas ope
raciones, en términos relativos, fue del 88% en 1987, como
puede apreciarse en el cuairo anterior.

Pare meyor comprensién del comportamiento de los
préstamos otorgados dursnte el afio 1988 por las socieds-
des financieras, se presenta a continuecidén le gréafica “E®
gue muesta la clasificacidén de los u'éd.itos por destino

econdmico:



GRAFICA "E"

SOCIEDADES FINANCIERAS
PRESTAMOS Y DESCUENTOS CONCEDIDOS POR
DESTINO ECONOMICO DURANTE EL ARO 1988.

(Cifras en millones de quetzales)

60

70

TNDUSTRIA

AGRICULTURA [ |
GANADERTA ]

COMERCIO 0
CONSTRUCCION []

0TROS ]

FUENTS: EBUCA IV TRIMESTRE 1988.
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La gréfica anterior muestres que en 1988, del total
de créditos de 100.9 millones de quetzales, 63.5 millo-
nes apuntalaron le actividad industrial, equivalentes
al 63% del totzl otorgado & los sectores productivos;
en tanto gque la agricultura, la ganaderis, el comercio
vy la construccidn, porcentualmente tuvieron menor par-
ticipacidn como sujetos de crédito., La distribucidn
del crédito para las actividedes mencionadas, tiene un
comportamiento similar para otros periodos.histéricos.

Le sectorizacidn por destino econdmico de los cré-
ditos otorgados permite analizar que la funcidn del cré
dito se ha orientado a finenciar en mayor grado a las
industrias manufactureras. El comportamiento porcen-
tual de la distribucidn por destino econdmico, revela
que la financiacidn de las industrias manufactureras se
ubice por encima del 50% de los préstamos y descuentos

concedidos en cada periodo anual.
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HTIDADES PARTICULARES

e
ELTt s

.

ITPOSUS SOBRE LAS ENTIDADES Dz FPINAICIAMIENTO
Una fuente valiosa de fondos, lea coastituyen el coxn

junto de orgenizaciones orivadas cue tienen como fineli-

jsh)

specifica la asistencia crsditicie a pequefies emprg

jef)
]

a

0]

5es. ror no estar sujetas a control gubernamental, con-
cretamente de le Superintendencia de Bancos, no se tiene
informacidén precisa de datos estadisticos sobre su con-
tribucidn en el sisteme financiero del pais. 3e conszide
re que en conjunto estas Iuentes particulares de finan-
ciemientc, contribuyen con un pequefio sezgmento en el sig
teme ¥y constituyen al mismo tiempo una fuente secundaris
para le obtencidn de pegueiias sumas.

AJzunas de estas instituciones cumplen un verdadero
papel de factores de desarrollo, ayudando a microempre-
sarios del sector productivo bdsicamente artesanal con
préstamos sobre los gque cargan tasas de interés iguales
o inferiores a las tasa legel. Otras entidades con cier-
ta bese orgenizacional y de la misma naturalezs, cobran
tipos de interés superiores a la tasa imperante en el
sisteme bancerio del pafs con lo cual desvirtdan sus pro
pdsitos de ayudar finencierzumente a _Jequefios empresarios.
Varias entidedes particuleres de desarrollo empresa

rial funcionan zctuslmente, de las cuales solamente se
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citan las sizuientes:

- HOGAR ¥ DZSARROLLO, HIDE ¥

- GIYESIS IMPRISARIAL

Unea de estas organizacicnes que traduce sus objeti-
vos en excelentes fuentes de Iondos, en su publicidad pun
tualiza: "Zs uno de los prosramas... gue busca el desarro
llo empresarial dentro del sector informel de la economia
del pais, ayudando & la microempresa en Guatemals, sector
zue no tiene acceso a las fuentes convencionales de crédi
to ni al conocimiento de las técnicas administrativas més
aptas”. Xo coﬁcede préstamos a las actividades relaciona
das con el comercio y la prestacidn de servicios; su fine
lided es ayudar & las pequefias industirias artesanales. A
los prestatarios seleccionados, antes de la concesidn de
los préstamos aprobedos se les imparte cursos de capacita
cidén empreserial por sumas simbdlicas en dreas de adminis
tracidn, contabilidad y mercadeo, posteriormente se les
asigne los fondos para gue los inviertan en activos c¢circu
lentes para la compra de meterias primas o la adsuisicidn
de activos fijos como la compra de maguinarie y equipo,

sesin el caso.



Durante la vigencia de los préstamos se les efectia
una labor de seguimiento mediante visitas mensuales por
parte de asesores, para establecer si los receptores le
dieron el destino apropiado a los fondos, auscultar si los
negocios estén prosperando realmente en condiciones setis
factorias y prestarles la asesoria & tiempo si estdn decli
nando por cualquier circunstancisa.

Los requisitos que piden para ser posibles prestata-
rios son entre algunocs, los siguientes:

- Cédula de vecindad del deudor y del fiador,

- Patente de Comercio (si tiene),

- Comprobante de vpago de alguiler de casa o compro-

bante de propiedad del inmueble que ocupa,

- Carte de referencia de lugares donde haye entrega-

do su trabsajo,

- Inventario completo del negocio,

- Costos unitarios de cada producto,

- Tener experienciae en ls actividad pare la gue se

solicita financiamiento,

Demostrar que el proyecto es factible.

Sstas organizaciones de financismiento, comparativa-
mente son mindsculas en relacidn a la magnitud de las ope
raciones de los bancos del sistema. iio estén sujetas &

reslamentacidn bancaria nir fiscalizacidn de la Juperinten
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-dencia de Bancos. Generalmente ocupan poco ﬁersonal ad-
ministrativo y técnico para llevar a cabo sus operaciones.
La estructura de su capital y pasivo, proviene de sus
recursos propios y ajenos obtenidos del Banco Interameri-
cano de Desarrollo y de la Agencia de los Estados Unidos
para Desarrollo Internacional y otras fuentes externas.
BEstén bien organizadas y son muy cuidadosas en seleccio-
nar a los prestatarios y no conceden créditos féacilmente
si no estén bien seguros de la recuperacidn integre de
los créditos y de gue la ayuda financiera efectivamente
girve para coadyuvar al desarrollo y progreso econdmice
de las pequefias empresaes, las que analizan y evaldan pars
determinar concienzudaemente la responsabilidad, la buena
fe y la future rentabilidaed de sus negocios.

A pesar de la cuidadose seleccidn y evaluacidn de .
los créditos, las pérdidas son inevitables sobre los cré-
ditos, pero en porcentaje minimo. Los fracasos obligen a
los prestatarios a vender la maquinaria sujeta a pignora-
cidn, cambian de domicilio con el fin de eludir los pagos
periddicos de sus deudas. Le recuperacidn total o parcial
de los saldos insolutos, requiere llamados telefdnicos, te
legramas, notas de cobro y en dltima instancia se recurre

al emplazemiento de los deudores por la via judicial.
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En lo que respecta & la morosidad es alrededor del

15% sobre los créditos.

Como organizaciones de fomento de la pequefia empresa,

sirven de complemento de las fuentes bancarias.

El acceso del sector informal a estas fuentes parti-
culares de financiamiento obedece ® los programas de aper-
ture de pegquefios créditos generalmente de mil a seis mil
quetzales y la flexibilided de le constitucidn de las ga-
rantias que pueden ser sobre hipotecas de casas y terre-
nos; garantias prendariéa sobre maquinarie edquirida con
el financiamiento, garentia fidﬁciaria de uno o dos fiado-
res y por ultimo los préstamos grupales sobre garantia fi-
duciaria solidaria.

Los préstamos que conceden no van mds alld de los dos
afios plazo, sujetos a renovacidn cuando hay cumplimiento en
las condiciones pactadas; con periodos de gracia de dos a
cuatro meses en lo que fespecta a la emortizacidén de capi-
tal, so0lo en determinédos cesos. La amortizacidn de capi-
tel e intereses en forma de cuotas niveladas, lo gque pérmi—
te el pago mensual de cuotas iguales haste la amortizacidn

de la deudasa.
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b. TABLA DI AMORTIZACION DE U:7 PRESTAM]

3e congidera conveniente desarrollar a continuacidn
una table de amortizacidén de una dsude con su respectiva
férmula financiera pare determinar la renta. Las entidades
privadas de financiamiento comunmente utilizan tablas ya
elaboradjas de constantes que se multiplican por el capital
para obtener la renta & pagar en cade periocdo.

En Guatemala es préctice usuasl la amortizacidn de deu-
das en periodos mensuales, vor esta razdén el caso prdctico
sizuiente trate de una deuda con amortizaciones mensuales,
con la aplicacidn de una fdérmula Ffinanciera que. no necesita
de tablas financieras parz su desarrollo.

Una peguefia empresa gue necesitaba recursocs ediciocna-
les pare su capital de trabajo, le fue aprobado un préstamo
de seis mil cuetzeles en une entidad privada ae financiamien
to, sobre el cual se pactd el 14% de interés anual, por el
término de dos afios, amortizable cade fin de mes & partir
de julio de 1988 al mes de junio de 1990, la entidad finan-
cieras psrs su control interno, elabordé la siguiente table

de amortizscidn.



CUADRO o, 7

TABLA D AMORITIZACION

(3n cuetzales)

PECHA DE
VEANCIMIENTO
FIN D3 LiES.

INTHRESES SOEBRE
: L4 DEUDA
JUAL TASA 0.011666666

AMORTIZACION

Dz CAPITAL.

CAPITAL
PIIDIENTE

JUZIO/88
AG0OSTO/88
SEPT/88
OCMUBRL/88
¥OV/88
DIC/B88
ZHEBRO/89
FEZBRIR0O/89
ARZO/ B9
ABRIL/E9
1IAY0Q/ 89
JURIO/ B9
JULIO/S89
AGOSTO/8S
SE2T/89
DCTUBRA/ 89
I0V/89
DIC/89
EIER0O/ 90
FEERERO/90
MARZO/90
ABRIL/ 90
MAYO/ 90
JUEIO/ 90

288.08
283.08
288.08
288.08
288,08
288.08
288.08
288.08
288.08
238.08
288.08
238.08
288.08
288.08
258.08
288.08
283.08
285.08

- 288.08

288.08
283.08
288.08
288.08
£88.08

70.00
o7.46
54.88
62,28
59.64
56.98
54.28
51.56
48.80
456,00
43.18
40,32

37.43 7

34,51
31.55
28.56
25.53
22.47
19.37
156,23
13.06

2.85

Sabl

NG

218.08
220,52
223.20
225.80
228,44
231.10
233,80
235.52
239, 28
242.08
244,90
247.76

250.65

253457
256,53
299, e
262455
265,461
268.71
271.85
275.02
278.23
281.47
284,71

&,000.00
Heufgl, 92
5.561.30
5,338.10
5,112.30
4,883,406
4,652.76
4,418.90
4,182,44
3,943.16
3,701.03
3,456.18
3,208.42
2395777
2,704.20
2y447.57
2,188.15
1,925,560
14595+59
1,391.28
1,119.43
844,41
566.18
284,71
0.00
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Z1 cuedro anterior muestra ls renta & pager en cada
periodo; los intereseS'pagadoé sobre los saldos insolutos,
le parte del capital emortizado y el saldo de capitel pen-
diente de amortizacidn en cada periodo.

Cuendo se va a liquidar une deuda por el siétema de
AMORTIZACION, se debe determinar qué cantidad hay que pagar
periddicamente (cede afio, semestre, etc) para cubrir con esta
suma primero, los intereses de la deuda y luego, una parte
del capital prestado. ZEsa cantidad es le gque se entrega al
acreedor, en tal forma que &l vencer el plazo del préstamo,
se encuentre liquidade la deudaET}

La amortizacidén puede definirse como el proceso median-
te el cual se extingue graduslmente una deuda_por medio de
una serie de pagos periddicos al acreedor. Cada pago inclu-
ye el interés sobre la deuda pendiente y un pago percial so-
bre el capital de aquélla.(a)

Pare resolver el problema anterior, le es aplicable 1la
giguiente férmula finenciera gue determina la rentas mensual

a pagar a la entidad finenciera:

(7) ORZLLANA GONZALEZ, René Arturo: Introduccidn a la Mate-
mética Pinanciera I, p. 287.

(8) MOQORE, Justin H.: Manual de Mateméticas Financieras
p. 370.



CH
On

A = 6,000
P = 12
m= 12
j = 0.14
R = incdgnita.
FORMULA
4 o, w/p |
R_= A X pi(Q+j/m) -3
D -mn
1-(1+3/m)
i g7z
R = 6,000 ¥ 123(1+0.14/12) -1}
T2 -12X2
1-(1+0.14/12)
R = 6,000 X 12{(1.0116566661 —1}
T2 -24
1-(1.011666566)
R = 6,000 X 12 X 0.011666666
T2 1-0.757009063
R = 840.0 '
T2 0.2423590336

La renta anual es de:

R_= Q. 3,456.93
1=

<
Dividido por doce meses, la rents es de:

R = Q. 288.08
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También es posible obtener une constente, utilizando la

misma fdérmule, con supresidn de la literal "A", asi:

m/p }

%E = E{(1+j/m) -;i

1-(1+j/m)

#1 resultedo de aplicar esta férmula, da le constante
0.048012883 como sigue:

R = 0.5786154599 = 0.048012883
el

R = 6,000 X 0.048012883 = Q. 288.08
La constante es aplicable para cualquier monto de préstamo
a una tasa del 14% anual a dos efios plazo, amortizable men-
sualmente. Con esta férmula es posible obtener otras cons-
tantes a otras tasas de interés y periodos diferentes.
Lz tasa de interés que se aplica para'la construccidn de

A\
la tabla de amortizacidn se calcula asi:

Qeld. - CLEE
5= = 0.01166665656.

. Existe otre férmula financiera pera determinar la renta men

sual de une deuda, la cual es la siguiente:

-1
*mp/5/m |
Pare resolver esta férmula debe utilizarse le tebla

de matemdticas financieras del Licenciado René Arturo Ore-

llana Gonzdlez o la del Licenciado Jorge A. Rivas.
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CAPITULO III
OPARACIONZS DE CREDITO BANCARIO
A. PRE3TAMOS A CORTO PLAZO
Tradicionalmente, el financiamiento & corto plazo
consiste en préstamos pare hacer frente a necesidades
temporales o a corto plazo y. por lo general se eviden
cia por medio de documentos pagadercs a la vis%a o den
tro del perfodo de un afic. Cualguiera gque sea la natu
raleze del instrumento que la documenta, una deuda a
corto plazo se clésifica como pasivo de esta naturale-
z& porgue se espera gque sea pagado dentro del ciclo de
operaciones norﬁales, utilizando recursos que eétén in
cluidos en los activos circulantes.(l}
De acuerdo & la Ley de Bancos, los bancos comercig
les estdn autorizados para conceder créditos a plazo no
mayor de un afio, para financiar 0peracionés cuyo térmi-
no normel no exceda del mismo per{odo; y créditos_a pla
zo no mayor de tres aflos, de amortizacién gradual, para
financiar la adquisicidén de materias primes, semovien-

tes, implementos, maquinaria, otros bienes de produc=-

(1) DRPLIESE, PHILIP L.: JOHNZ0Y¥ Y MACLZEOD: Auditoria
¥ontgomery, p. 575.



-cidén de carécter muebles y nuevos cultivos y pare finan
ciar otras operaciones utiles o productivos, con geran-
tias adecuadas, siempre gue el total de tales créditos
no exceda del monto mdximo que podré fijar la Junta lio-
netaria en relacidn con el volumen de depdsitos de los
bancos o con su capital y reservas.

é Bn Guatemala, los bancos del sistema, aun cuando
estén autorizedos pare oteorgar créditos a plazo no ma-
vor de un afio para financier operaciones relacionadas
con el capital .de trabajo de los prestatarios, conceden
préstamos por un término més alld de un afio, en este
sentido los contratos a corto plazo se convierten en
créditos & largo plazo mediente pactos de renovacidn
enual hasta por un término méximo de cinco afios.

Un crédito a corto plazo debe destinarse a finan-
ciar operaciones relacionadas con el capital de trabajo,
apoyando una mayor parte de los activos circulantes de
la emprese, como dinero en efectivo, cuentas por cobrar
e inventario.

TASAS DE INTERES

La Junta lonetaria es el drzano cue fija las tasas

de interés para las operaciones activas y para las ope-

raciones pasivas. Los tipos de interés los fija dentro
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de la implementacidn de poliiicas monetarias de tiempo
en tiempo de acuerdo al comportamiento de las condicio-
nes econdmicas prevalecientes.

Jormelmente los bancos se acogen a las decisiones
de politica monetaria en cuanto a la aplicecidn de las
modificaciones de las tasas de interés sobre las opera-
ciones activas.

En los instrumentos de crédito se estipula que la
parte deudora queda obligada & pagar al banco una tasa
variable de interés sobre les saldos insolutos. ZHsta
tasa varia'autométicamente a partir de la fecha en que
adquiers vigencia cualguier variacidn de le tasa méxima
"ectiva resuelta por la Junte Monetaria de acuerdo con
la publicacidén oficial y el cambio es aplicable sobre
los saldos deudores sin previo aviso a los prestatarios.
Las variaciones la aplican sobre los saldos insolutos
en la fecha del cambio, tanto si se trata de un aumento
como de una reduccidn en el porcentaje de interés.

Lo gue concierne a las operaciones pasivas, los

bancos del sistema no tienen consenso parz reconocer
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un solo tipo de interés sobre los depdsitos de ahorro; en
este caso, cada banco implemente sus propias politicas pa
ra el reconocimiento de las tasas de interés, ello depen-
de fundamentalmente de las estrategias para la captacidn

de recursos,

Bl siguiente cuadro muestra las diferentes tasas de
interés que los bancos del sistema estuvieron pagando so=-
bre los depésitos de ashorro corriente, corresponden a los
datos mds recientes publicados por la Superintencie de Ban

cos8:
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CUADRO HNo.l

SISTEMA BAHCARIO

TASAS DE INTERES SOBRE DEPOSITOS DE AHORRO

CORRIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1,988.

PORCENTAJES
1. Bancec Nacional de Desarrollo Agricola 8%
2. Crédito Hipotecario Nacional de
Guatemala Del 10.00% al 13.00%
3, Banco Nacional de la Vivienda 8%
4, Banco del Zjército Del '8.00% al 13.00%
5. Banco de los Trabajadores Del 8.00% al 13.00%
6. Banco de Occidente, S.A. 9%
7. Banco del Agro, S.A. Del 9.00% al 13.00%
8, Banco Granai y Townson, S.A. Del 7.50% al 13.00%
9, Banco Immoviliaric, S.A. Del 6.00% &l 10.00%
10, Banco Industrial, S.d4 Del 7.00% al 13.00%
11. Banco Agricola Mercantil, S.4. Del 7.00% al 13.00%
12, Banco Internacional, S.A. Del 8.25% al 13.00%
13. Banco Metropolitanc, S.A. Del 8.00% al 13.00%
14, Banco del Café, S.A. Del 5.50% al 13.00%
15, Banco de la Construccidn, S.A. Del 9.25% al 13.00%
16, LLoyds Bank Del 6.00% al 13.00%
17. Bank Of América Del 5.00% gl 7.00%
18. Banco del Quetzal, S.A. Del 7.00% al 13.00%
19. Banco de Exportacidn, S.4. Del 10.75% &l 13.00%
20. Banco Promotor, S.A. Del 9.00% &l 13.00%
FPUENTE: BEBUCA IV Trimestre, p. 149.
nﬁﬁf”‘,,h ;
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21 cuearo anterior revela que no existe uniformided

-
|

n ¢1 rzconocimiento de los tinos de int:

I
W
o

rés soubre los de-
pbsitos de ghorro corriente,

Para estimular ¢l shorro interno los bancos del siste
ma, utilizan planes de ahorro con alicientes gue incluyen
prenmios en efectivo por sorteos peridiicos, la cantacidn

de ahorros con sortsos de viviendes, automdviles y nienes

o, | of

os alicientes im-

muetles con la modalidad de que como es
b

slican costos, los tipos de interés sobre loz depdsitos ds

gnorro bzjo estos plznes son rslativamente mds bzjos gue
las tasas de interés que reconccen sobre las cuentas de
ahorro corriente, de esa cusntz loz costos jue implican di
cios planes de cantzcidn de ahnorros con alicientes cusdan

resercidos por la economiz gue se proiuce al aplicar bajas

tases de interés sobre los depdsitos de ahsrro bajo dichos
planes.
DPor disposicidn lezgel, les tasas de interés gue impe-

b

raban en 21 sistema baacario aran del 157% snual sobre las
oper.diiones activas y hasta el 13% anual sobre las operucio
nes pasives; pero, a pertir ael 18 de azosto de 1939, con-

forme Resolucidn 140-89, la Junta Xoneturia dsjd en iliber-

v

e i

tad & lor buncos del sistema para coatrater las tases ¢

{
o

tsréds con los usuarios de los serviciss bancarios. =Zsta me

zide de politica moneturia condujo, sungue no de maners iu-
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C. FORMULA BASICA PARA EL CALCULO DE INTERESES
Le férmule bdsice que utilizan los bancos del siste
me paraz el cdlculo de los intereses sobre los diferentes
préstamos, es la del interés simple exacto, asi:
I = P. e te

interés

—
n

P = principeal

B
[l

tiempo

tessa

[T
n

Zn teoria se conocen otrés férmules aplicables a
las operaciones financieras de los bancos del sistemsa,
éstas son la férmula del descuento raciensl y la del
descuento bancaeric pero no se utilizen, siendo por con
siguiente la férmula del interés simple exacto le que
hoy en dia se aplice en la prédctica.

La Junta Monetaria establece que pars el cémputo
de los intereses debe utilizarse el afioc de 365 dias,
haciendo caso omiso si el afio es bisiesto. 1Los meses
deben tomarse por sus dias efectivos segun el celenda-
rio gregorieno excepto el mes de febrero que siempre
se consideraréd de veintiocho dfes. Asimismo, para el
cdlculo de los intereses se incluiréd el dia de apertu-
ra de la cuenta o de entrega de los fondos y se exclui

réd el dia de vencimiento de la obligacién.



Los anglistas de crédito de los bancos, tienen

une larze experiencia pare el examen metdédico de los

expedientes con 2l objeto de afimnzar la rescuperacidn
{nteszra de los préstamos, de este cuenta los créditos
se pactan por escritura pdblice en la que se describen
una serie de cldusulas de salvaguardia pare el presta-
mistsa. ‘

La garantia hipotecaria sobre bienes inmuebles es

pera los bancos del sistema, el medio mds couniiable pa-
ra otorgar créditos y asesurar su rscuperacidn integra
7 soore este bease se realiza un_volumen elevado de ope-
raciones actives.

La nipotece esté rz=zulade por el Cédizo Civil gue

& define comg un derecho real que grava un bien inmue-

-

ble pare garaantizar el cumplimiento de una obligecidn.
Se constituye expresamente por escritura pdblice.

Le Ley de Bancos, Decreto 315 del Congreso de la

tecarias. ILe finzlidad de esta regulacidn legzl es bri
dar un amplio marzen de sejuridad entre el importe de

los préstamos y ¢l valor de la gerantie. Los bancos de

n-

L
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sistema han puesto en prdctica esta regla en sus operacio-
nes activas.

Los bancos del sistema no otorgan créditos sobre una
base no garantizada a excepcidén de clientes de fortaleza
financiera gque obtienen préstamos con garantia fiduciaria
por cantidades considerables. De ordinario los bancos co-
merciales mantienen en cartera a prestatarios selectos que
gozan de prioridad por su historial crediticio y solicez
financiefa. Bs comin que las personas naturales o juridi-
cas de poder econdmico fécilmente se convierten en clientes
regulares de estas entidades financieras.

Para tener una referencie de los tipos de garantias
gue se utilizan en el sistema bancario, & continuacidén se

presenta el siguiente cuadro:
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CUADRO No.2

SISTEMA BANCARIO

PRESTAMOS Y DESCUENTOS POR GARANTIA

AL PINAL DE LOS AfOS 1987-88.

(Cifras en miles de quetzales)

Fiduciarios

Hipotecarios

Prendarios

Doc. a Cob.

1987

2,630,526 100,0

1988

%

3,044,950 100.0

1,217,492

544,536

Con Bonos de Prenda 439,839
. 133,99%

Documentos descontados 96,703
Hipotecarios-prendarios 72,846
Préstamos en vivisndas 70,048
Prendarios-fiduciarios 25,446
en moneda Ext. 14,434
Hipotecarios-fiduciarios 13,288
Con garantia de obligaciones 450

Con seguro de hipoteca F.H.A. 35453

1,447,652

605,320
520,835
143,213
98,787
78, 206
76,504
41,965
15,509
13,420

2,227

1,322

47.5
19.9
IT7+)

4.7
3.2
2.6
2a5
1.4
0.5
0.4
0.1
0.1

EBUCA IV Trimestre 1988, p. 30.
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El cuadro enterior muestra que al final de los periodos
presentados, la totalided de los créditos bancarios estﬁban
sujetos a diferentes clases de garantias, entré las que so-
bresalen, en orden de importancia, los créditos fiduciarios,
los hipotecarios y con bonos de prenda que en 1987 y 1988
representaron el 83.7% y 84.5% de los créditos respectiva-
mente.

Todo crédifo implice un cierto grado de riesgo por la
incertidumbre del progresc y estabilidad de los negocios.
Muchos factores pueden countribuir & la ruina de una unidad
econdmica. Una administracidn financiere deficiente que
se manifiesta por exceso de inversidén en clientes, en in-
ventarios o en activos fijos; excesivos costoa_de produc-
cidn o de ventas, capital insuficiente, condiciones econd-
micas generales, una reglamentacidn gubernamental, la pre-
gidén de la competencia. ZEstos son alzunos de los muchos
factores internos y externos gque pueden rodear el micro
ambiente de una empresa y que pueden llevar a la deriva
las actividades lucratives si no se toman las medidas co-
rrectivas & los factores que son conirolables como la ed-
ministracién financiera, los excesivos costos de produc-
cidén o de ventas, capital insuficiente y le presidn de
la competencia.

Las empresas deudoras pueden caer en la morosidad en-



~-te los bancos acreedores por cualguiera de las causag
va mencionadas ¥ pueden lleger hasta verder las sélidas

entias en pazo de los saldos insolutes. Zstas garan-

tias adjudicadas despuds de un nroceso Ju;‘cia

|

ot

mediante
juicios hipotecarios, forman parte temporalmente de los
activos de los bancos y Tiguran en sus reriziros conta-
bles como Activos Ixtraordinarios por un término cue no
excede de dos aflos. Por imperutivo legzl tienen gue
deshacerse de estos actiivos por vente o en dltima instan-
ciz por remate en el término seialado, debido a que estén
restriagidos en ls posesidn de bienes rafces distintos de
sus activos fijos.

Sein el Balance Generzl Condensado Consolidado al
mes de diclembre de 1983 del sistema bancario, los acti-
vog extraordinarios sumaron en nineros redondos guince
millones de quetzales, ecuivalentes al 0.5% de los présta-
mos ¥y Gdescuentog pendientes de rscuperarse a esa fecha,

s politica de los bancos pedir & los solicitanties
de crédito una gursntia suficiente, generalmente sobre
bienes inmuebles para reducir al minimo log rieszos de
la falte de pago de los fondos prestados. Loz peguefios

2 escaso valor no tienen =zcce-

ol

empresarios con activos

w

o fédcil a esta fusnis de finenciamiento. - Jonstituyen
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un signo de alto riesgo crediticio por el hecho de gque
presentan una posicidén financiera frdgil. Lo anterior es
particularmente cierto, por cuanto el programe de Reorga
nizecidén Necional del actusl gobierno de la Repiiblica en
su pégina 101, se afirme que: "Debido a que el sistema
financiero del pais estd concebido de forma tradicional,
los sectores mayoritarios de la poblacidén tienen un ac-
ceso muy limitzdo al crédito, esto es cierto particular-
mente pare los peguefios y medianos productores gque no
son sujetos de crédito, porgque no dispohen de suficien-
tes garantiss hipotecarias o prendarias (resles) lo cusl
impide el surgimiento y desarrollo de actividades produc
tivas que de otra forma podrian constituir una fuente
importante de produccidn, empleo e ingreso".
RIGISTRO CONTABLE

Bl registro conteble de una deuda tiene importancia
tanto pare efectos financieros como fiscales. |

%1 libro mayer reflejarfé la cantidaed original con-
tratada y le serie de amortizaciones parciales en las fe-
chas preestablecidas.

Su clasificecidn en el balance general deberd obede-
cer a normes de técnica contable.

Una deude deztinade para capital de trabajo es una

deude & corto plazo, el término de su vencimiento es de
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un efio & partir de la feche del balence general y debe-
ré clasificarse en el pasivo circulante o flotante.

Los préstamos & largo plazo son aqueilos que se es-
pera no serén amortizados dentro del plazo de un afio &
partir de le fecha del balance general, Deberd clasifi-
cerse en el rubro del pasivo a large plazo o pasivo con-
solidado con el titulo de Hipotecas por Pagar o Présta-
mos Hipotecarios., G(eneralmente un préstamo & largo pla-
zo se destina para financiar la compra de activos fijos
que pueden ser edificios, terrenos, maquinaria y equipo.

Si se han contraido obligaciones con varios pres-
tamistas la cuenta del mayor indicaerd la suma global con
traida, en este casc es necesario abrir un libro mayor
auxiliar para llevar el registro individusal ae cada.prég
tamo sujeto a amortizacidn gradual,

El pasivo necesariamente deberd registrarse porgque
existe una normativa legal relacioneade con el registro
contable de las empresas lucrativas de los préstamos ex-
ternos, es decir externas & las mismas. Sobre el parti
cular, el inciso m) del Articulo 39 del Decreto 59-87
del Congreso de la Repiblica, establece la deducibilidad
para efectos de determinar la renta neta de los intere-
ses y otros gastos finencieros sobre créditos obtenidos

exclusivaments & la produccidén de rentas gravadas y el
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monto deducible por concepto de intersses no nodrd exce
der al que corresponda a las tasas méximas activas cue
legelmente pueden cobrar las instituciones bancarias o
las sociedades financieras del pais.

LINEAS DE CRZDITO DEL ZXTERIOR

Otra fuente importante de financiamiento pare in-
dustrias manufactureres, la agricultura, la agroindus-
tria y las empresas de exportacidn, son los organismos
financieros internscionales y paises amigos, gue propi-
cian el desarrollo econdmico-social del pais mediante la
aportacidn de recursos monetarios tendentes a cubrir di
versos programas para la reactivacidén industrial, el de
sarrollo agroindustrial, el fomento de las exportaciones
de prcductos no tradicionales y de las exportaciones
propiamente. Los recursos obtenidos por el Gobierno de
Guatemala con el respaldo del Banco de Guatemala, se ex
presan en lineas de crédito reembolsables a corte y lar
zo plazo, con tasas de interés relativamente bajas.

Los acresdores externos gue estén implementando
estos prozramas son el Eanco Interamericano de Desarro-
1lo, 3ID; el Banco Internacional de Reconstruccidn y Fo-
mento, BIXF conocido como Banco Mundiel; la Agencia de
los Zstados Unidos vara el Desarrollo Internacional,

AID v el Banco Centroamericano de Integracidn scondmica,



BCIE; asi como varios peises gue en forma independiente
han realizado empréstitos dirigidos & los fines ya indi-
cados. Hstos paises son Héxico, Venezuela y Argentins,
entre los latinoamericsnos y por Zuropsa, HSspafia, Alemania
y Prancia, que actualmente tienen convenios de préstamos
en vigencisa.

Parsz obtener créditos de estos programas los intere-
sados deben dirigirse & la Seccidn de Créditos Bancarios
del Banco de Guatemala, al Banco Centiroamericano de Inte-
zracidén Zcondmice, a los bancos comerciales y a las socie-
dades financieras del pais.

Los bancos comercigles y sociedades Tiuaancierss, 2x
cecto las sucursales de los bancos extranjeros radicados
en el pais, constituyen pars efectos de participar en es-
tos programas, instituciones financiéras intermediarias
siempre que cumplan los requisitos de elegibilidad del
Benco de Suatemala, es decir las lineas de crédito no son
otorgadas diresctamente por el Banco de Fuatsmala, sino su
canelizacidn se realiza a través de dichas instituciones
intermediarias, qus son lazs gque en Ultima instancia cele-
bran los contratos de sﬁbpréstamds con 1los beneficiarios
ge los programsas. Sstos pueden ser personas naturales o
jurfidicas aque, una vez reunen los requisitos de elegibili-

dad est:blecidos en los reglamentos de cade programa, re-



-ciben los recursos solicitados en calided de préstamo a
través de une institucidn intermediarie.

Cada progrume se rige por su propio rezlamento en el
cual se especifican los prondsitosg, los sujetos de crédito
zlesibles, loc tipos de crédito, la moneda, los porcenta-
jes néximos de financiamiento en relecidn al monto de in-
versidn en cade proyecto, las tasas de interds y los pla-

zos méximos de eamortizacidn.

Loz objetivos especificos de estos programas de Zinan
ciamiento, son diversos.

Por ejemplo, ¢l onjetivo principal del prozgrama
3ID-529/0C-3U es contripuir al incremento de la produccidn
¥ productivided ezropecuaries & nivel nacional, proporcio-
nando a los productores rscursos Iiaasncieros para capital
de trabzjo e inver:ciones en bienes de capitsl, destinedos
el esteblecimiento, ampliascidn, diversificacidn y tecnifi-
cacidn de emoresas ezropecuarias, con el objeto de incremen

ter la coiferie de pieneg, tento pars el coasumo interno como

21 prozreme de Reactivacidn Industrial, préstamo
3 IiF-2383-3U, promueve el Zinanciamiento de la importscidn
de insuinos necesarios paru la meysr utilizacidn de la capa-

cidad de-emuresas industriales manufactureras.
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:Un..&'{q :30 . 3
LINBAS D2 CRIDITO 041 SKTERTOR
VIGZTES AL 31 D& DICIZNBR< Dé 1,989,

(4n miles de ddlares)

DPROGRAMA D2 . DISPONIBILIDLD

CREDITO AGROPICUARIO 30,649.7
BID-529/00-5U. '

AGROBMPR JSAS INTDUSTRAIALES Ly:599,°3
BCIE-PRLUSTANO 617-70.

ﬂA ¥ -IEDIATA INDUSTRIA £08.9

CTIIth"' IiDJ”"?IAI Eid Ly 290

PUZNTs:  Seceidn de Crédito Bancario, Banco de Gustemela.
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Del cuadro snterior se infiers gue &l 31 de diciembre
de 1939, el 3anco de Guatemala, mantenia a disvosicidn de
los interesados la sume de 4. 34.5 millonesz de dadlares,
correspondientes a lineas de crédito del exterior.

Tos créditos fe paises como.México, Argentina, Vene-
zuela y Jispefia, tienen le ceracteristica de finenciar el
sector industriel y agroindustrial, la comnrs de maquina-
ria, equipos e insumos producidos en los mismos paises
proveedores de fondos.

21 términos zenerales las iineas de crédito estén
destinades al incremento de la produccidn y productividad
de empresas menufactureras y agroindustrieles para cepital

de trabajo e inversiones en bienes de capitzl.

tasas de interés 4i

[

La
les operaciones actives del sisteme bancario y gue le Jun-

te lonstaria dispone en sus politicas monetarias., Las ta-

mente un limitznte para aquelios que no cuentan con los ac-
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que los créditos sujetos a garantia no podrdn exceder iel
505 del valor de las garanties hipotecariass y del 70% de
las garentias prendaries. :n cierta forma la garantie,
en determinados casos susle restar capacidad de endeuda-
miento & los prestaturios potenciales, porgue los bienes
no pueden hipotecarse sin previo avalido,
Z1 avallo o tasacidn, se lleva a cabo por experfos
~valuadores autorizados, quienes tomando en consideracidn i
une serie de circunstancias, tzles como el valor comer-
cial gue puede alcanzar un bien en el mercado, el tipo de
construccidn, le plusvalia y otros factores, determinan
el valor estimado de un bien.
Los evaldos, tienen un costo por el servicio prestado,
lo cual esté en consonancia con las ceracteristicas de los

bienes objetos de tasacidn.
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CAPITULO IV
OTRAS TUSHTES DEZ FINANCIAMIEBNTO
Aparte de les fuentes de finesnciamiento tratadas en

los dos capitulos anteriores, en este capitulo se estudie

rén las fuentes indirectas de finenciamiento que constitu
yen los medios por los cuales el gerente financierc puede
aumentar el uso méds productivo ¥ rentable de los recursos
‘de su empresa.

31 financiamiento ihtercomercial, comprende el uso
més generalizado de créditos sin costo de interesss entre
firmas comerciales e industrisles por las compras de mer-

_cancies y materias primas & término.

51 autofinanciamiento o retencidén de utilidades es
una politice saludable para raforzar las finanzas de una
empresa, sin tomar en cuente las decisiones de tipo fis-
cel.

Los Bonos de Prenda, como titulos de crédito, gozan
de reconocimiento y proteccidn juridice en su.circulacién
v negociacidn, son instrumentos ampliamente utilizados en
nuestro medio ﬁara obtener financiamiento en cualquier en
tidad financiera.

21 arrendamiento.traducido como un medio de Fi-
nanciamiento, constituye una opcidn en los casos de ca-
pital insuficiente y por Ultimo los incentivos fiscales
covstituyen una fuente indirectea de financismiento

pars une empresa por el ahorro gue significan los sa-
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-crificios fiscales por parte del Gobierno para impulsar
el desarrollo de determinados sectores de le economia.
Los conceptos anteriores se desarrollarén en los
siguientes puntos para lograr una comprensidén del papel
gue juegan en la administracidén finenciera.
A, PINANCIAMIENTO INTERCOMERCIAL
1. CONCEPTO E IMPORTANCIA
El financiamiento intercomercial es un térmi
no gue se usa en administracidén financiers pare
designar las operaciones crediticias de una empre
sa con sus proveedores, resultantes dé las adqui-
siciones de mercancias o materias primas que con-
tablemente se registran como cuentas por pagar en
el pasivo circulante, pues la liguidacidén de los
adeudos deberéd hacerse en uno o dbs meses segln
sea las politicas de crédito de los proveedores.
Z1 rubro del pasivo circulante del balance. gene-
ral de las empresas mercantiles, comunmente contie
ne otras partidas resultantes de las operaciones
normales, tales como documentos por cobrar consis
tentes en facturas cambiarias u otros documentos
de crédito; provisiones tales como sueldos, sale-
rios,npuestos y dividendos por pagar.

Generalmente las cuentas por pagar se ori-



-ginan por le compra de materias primas "en cuente abierte”.
Las compras en cuenta abierta, son le fuente principal de fi
nanciasmiento & corto plazo sin garentie pere la empresa.
Comprenden estas cuentas, todas las transacciones en las gue
se compra mercancie, sin que se firme un documento formal
pare dejer constancia del adeudo del compredor esnte el ven-
dedor. 21 comprador, al acepter la mercancia que sz le en-
via, conviene & pager el proveedor la cantidsd requerida
segin las condiciones de venta. Las condiciones de crddito
gque se ofrecen en tales transacciones por lo regular se.es-
tablecen en le factura del proveedor gue suele acompaiiar
s le mercancia. Tsles cléusulas son de gran importancia
pers el comprador, y deben tenerse en cuenta para la prosrs
mzcidén en todas las comprasgl)

Zn les compras en cuente apierta o cuenta corriente
no median documentos de crédito, sclamente un documento
informal cue es el envio o despacho de las mercanciaps sir-
ve de constuncia de la entrega de las mismas y le fecha de
entrege o embarque sirve de punto de referencia para compu-
tar el periodo de erédito.

%1 crédito comercial es una prédctica normalmente uti-
lizeda en el comefcio, ia industria y otros rubros de la

actividad econdmica.

-(1) 3ITWAY, Lawrenceg J.: Pundamentos de Administracidn
Finenciera, p. 320.



sn el balance general de las firmzs comerciales e in
dustriales las cuentas & pagar representen un porcentgje
importante dentro del pasivo corriente o circulante,

31 siguiente estudo financiero, muestra una estructu

ra tipice del pasivo circulante de una empresa supuesta:



CJADRO No.l

T

|1

XTILES, S.A.

BALANCE GEWERAL AL 31 DZ DICIEMBRE DE 1989.

(Zn quetzales)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE

Caja chica

Bancos

Cuentas por cobrar (neto)

Inventarios
Materie prima
Materia prima en proceso
Productos terminados

ACTIVO PIJO -
Terrenos
Bdificios (neto)
Maquinaria y equipo (neto)

SUMA BL ACTIVO

PASIVO Y CAPITAL

PASIVO CIRCULANTE
Cuentas por pagar
Documentos por pagar
Sueldos y salarios por pagar
Impuestos por pazgar

PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamo hipoteceario

CAPITAL COYTABLE
Acciones suscritas y pegadas
Superévit
Utilidades del ejercicio
SUMA EL CAPITAL Y PASIVO

12,000
5,000
2,500

_ 1,900

21,400

20,000
86,000

4, 500
7,290 91,790

133,190

N

00

[SRS N

x|

16

\o¥]
\Xs]

b

=
- 118194

IES
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El estedo financiero anterior, es un ejemplo de
balance generel gue contiene los elementos del activo,
pesivo y cepital contable. Puede verse el pasivo circu
lente de este empresa que al cierre de su ejercicio con-
table terminedo el 31 de diciembre de 1983, habis asumido
obligeciones & corto plazo por Q. 21,402.00 por adquisi-
ciones de materias primas, sueldo, salarios e impuestos
por paegar. La relacidn de activo circulante a pasivo
circulante es de dos & uno, lo que significa gque por ce-
da cuetzal gue se adeuda se tienen dos pars hacer frente
a las obligaciones & corto plazo.

La importancis del uso del crédito comercial, visto
como fuente indirecta de financiamiento a corto plazo se
ve aumentada por la facilidad y rapidez con que se efec-
tdan los convenios entre compradores y vendedores sobre
la base de acuerdos verbeales o por oiros medios eficaces
como el teléfono, que facilitan la comunicacidn.

“n comparacidn con los documentos de crédito sobre
los gue se carzen intereses por el uso temporal de fon-
dos, las deudas comerciales no estén gravadas con inte-
reses de donde se derive la deanominecidn de fuentes es-

ponténeas de financiamiento.



2, ANATISIS FINAHCIERO
La administracidn de las compras a cridito requie-

re del uso de una politica conservadora y suziere que
no deben elevarse los créditos a tal puntc gque no pueda
hacerse frente a los vencimientos de 1as'obligacicnes

a corto plazo.

Le utilizacidn eficiente de los recursos disponi-
bles de una empress, es un fndice de buena administra-
cidn financiera.

Aunque no se impone un costo explicito al benefi-
ciario del crédito comercial, la empresa que le concede
incurre en uﬁ costo en el sentido de que su dinerec esta
comprometido perentoriamente. ILa aprobacidn del crédito
e los clientes requiere le inversidn del dinero gque po-
driz utilizarse en otra parte, y este costo se traslada
indirectamente al comprador en el costo de mercencia,
Asi como el proveedor concede crédito comercial a su
cliente, el "proveedor del proveedor" le extiende & éste
otro crédito a fin de ayudarlo a absorber una parte del

(2]

costo.

(2) GITMAN, Lawrence J.: 0Ob. Cit. p.330.



La financiacidn se puede aumentar si se tienen va-
rios proveedores pars abastecer de matsrias primas a una
empresa manufacturera con porciones de créditos a trzinta
o més dias sobre una base continuada, estas operaciones
en cuente abierta requieren una prozramacidén de pagos
que permita cumplir con los vencimientos. El cumplimien
to de los términos aumenta le confianza de los proveedo-
res que posteriormente pueden ir aumentando sus niveles
de crédito, con lo que la empresa receptora se ve robus-
tecide financieramente el ganar terreno en el édmbito del
crédito comercial a través de la adopcidén de este estra-
tegia en sus relaciones con los proveedores.
AUTOFINANCIAMIENTO

Las utilidades retenidas se consideran como una
fuente de financiemientc, ya gue el pago de utilidades
en forma de dividendos en efectivo & los tenedores de
acciones comunes u ordinariss resulta en la reduccidn
del activo en efectivo. A fin de aumentar nuevamente
los activos al nivel que hubiere prevalecido de no haber
se pagedo los dividendos, le emprese debe obtener uns
deuda adiciongl o un financiamiento de cepital. Al re-
nunciar & los pagos de dividendos y utilidades reteni-
das, le empresa puede evitar el verse obligeda a obte-

ner une centidad especifice de fondos o eliminar ciertas



97

{ueni¢s enistentes de financiamiento, =n cualquier caso,

le retencidn de utilidades es wia fuente de fondos,
Une distribucion de utilidades, debe hacerse siempre
en efectivo a menos que s¢ diga expresamente lo contrario,

Lz disposicidn sobre las utilidades tiene repercusio-
nes financieras & corto plazo en virtud de que la distribu
cidén de utilidedes le resta capacided @ la empressa para ha
cer nuevas inversiones de capital de trabajo.

31 pago de dividendos decretados debe responder a une
buen posicidn de caja a efecto de no restringir las opera-
ciones corrientes.

La adopcién de una politica de determinade tase de re
tenecidn de utilidades, contribuye eficazmente =gl crecimien
to econdmico, mayormente =i una empresa se eacuentre en
etapa de desarrollo. La rstencidn de fondos tiene la ven-
teja de que el uso de éstos no estén sujetos al psgo de in
tereses.

Los socios pueden aumentar la financiacidn de las ope
raciones ordinarias de la empresa & través de una politica
de restriccidn de dividendos. L& capacidad de la empresa
nare generar buenas utilidedes puede verse mermada =i se
distriovuye el 100> de dividendos anualmentsz, esto es com-

(3) GIT™iAN, TLawrence J.: Ob. Cit. p. 505.
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-prensible porque le distribucidn de utilidades conlleva
une erogacidén de fondos, afectando por consiguiente la po
sicidén de caja.

21 sizuiente cuadro muestra dos casos hipotéticos de
digtribucidn de dividendos. 51 caso "A" se refiere & una
distribucidn del 100,; de los dividendos y en el caso "B"
solamente se opta por distribuir el 75% con vistas & dejar
un saldo minimo de efectivo de treinte mil quetzales para
las operaciones corrientes.

CUADRO Ho.2
POLITICAS DE DISTRIBUCICH D= DIVIDENDOS

(En quetzales)

CASO 1 CASO 2
DEPOSITOS MOHZTARIOS A LA VISTA 60,000 60,000

DISTRIBUCION D=CRITADA DIVIDIHDOS 100% 40,000
DISTRIBUCION DECRATADA DIVIDEADOS 75% 30,000

SALDO =N CAJA DESPUES DE LA DISTRIBUCION 20,000 30,000

PIHANCIANIENTO . 10,000
HIVEL ¥SCISARI0O DE EFECTIVO: 30,000 30,000

31 contenido del cuadro anterior se explica de la si-
zuiente manera: si existen depdsitos monetarios a la viste

en cusnta de cheques por sessnta mil quetzales, una distri-
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-bucién decretada de cuarenta mil quetzeles, el 1007 de las
utilidades del ejercicio anterior, dejaria un saldo minimo
de veinte mil quetzales, si para las operaciones normeles
se necesite un nivel de efectivo de treinta mil quetzales,
se hace necesario recurrir de inmediato a uh préstamo banca
rio a corte plazo de diez mil quetzeles, Esta situacidn no
se presenta si se toma le decisidén de otorgar un dividendo
méximo de treinta mil quetzales, con lo cual se evita recu-
rrir & los préstamos externos.

Los bancos comerciales no estén anuentes & conceder
préstamos pare dividendos & no ser gue los fondos se desti
nen pare operaciones productivas de las que se esperan be-
neficios.

Las restricciones contractusles son impuestas externa-
mente por acreedores que capitelizen & une emprese por me-’
dio de contratos de préstemos e largo plezo.

Las restricciones sobre dividendos consisten en prohi-
pir le distribucidn de dividendos & los socios no més alléd
de un porcentaje especifico sobre los dividendos declara-
dos. Por ejemplo, si después de lea provisidn del impuesto
sobre la renta, les utilidades llegan &l 6% de las ventas
netas y los dividendos autorizados son el 507 de les utili
dedes, las gansncias no distribuidas son el 3% acumulati-
%as ceda aefio. S8i la utilided nete es de cuarenta mil que-

tzales , suponiendo un porcentsje constante de utilided y



un nivel estable de ventas, la retencidén anual de utilidad
es de 40,000/2 = 20,000 guetzales anuales. Los bancos co-
mercigles y les sociedades financieras en Guatemala, no
utilizen este tipo de restricciones, Comunmente utilizan
las garanties hipotscarias, prendarias o fiduciarias para
protegerse de los créditos concedidos & los prestatarios.

En Guatemals, las restricciones legales para'proteger
el menoscabo del capitel de las sociededes mercantiles es
la que establece =21 Cdédigo de Comercio en su Articulo 35
que dice: "UTILIDADES NO CAUSADAS, Quede prohibida ls dis-
trivucidén de utilidades cue no se hayan realmente obtenido
conforme al Balmnce Generel del ejercicio. Aparte de las
utilidades del ejercicio social recién pasado, también se
podrdn distribuir les utilidades acumuladas de ejercicios
anteriores, Los administradores que autoricen pagos en
contravencidén de lo anterior y los socios que los hubieren
percibido, responderédn solidariamente de su reintegro a la
sociedad, lo que podrén ser exigido por la propia socieded,
por sus acreedores y por los cotros socios".

21 pago de dividendos sobre genancias no realizadas
constituye un pego & cuente de capital lo que conduce a
une descapitalizacidn o reduccidén de capital de une socie-
ded en la misme proporcidn que los dividendos distribui-

dos., Semejante procedimiento estd legelmente prohibido



101

y su comisidn podréd ser denunciada por cualquier persona
que tenga intereses financieros en le sociedad. Coatraria

mente la ley no impone limitaciones sobre la distribucidn
de utilidades realizadas, una vez se ha cumplido con sepa
rar después de impuesfo el 5% de reserve legal, que pueden
serutilidades retenidas de ejercicios enteriores o genan-
cias del ejercicio después de impuesto sobre le renta.
BONOS DE PRIENDA
1. ASPICTOS GEZNERALES
Los Almacenes Generales de Depdsito, se tipifican
como empresas privadas organizedas en forme de socieds
des andénimas con cardcter de instituciones auxilieres
de crédito y tienen por objeto aceptar el depdsito, la
conservacién, custodia y manejo de mercancias o produc-
tos de origen nscionel o extranjero. Come institucio-
nes auxiliares de crédito tienen facultades para emitir
Certificados de Depésito ¥y Bonos de Prenda.
Los Certificados de Depdsito, son titulos represen
tativos de le propiedad de las mercancias en depdsito y
constituyen el contrato celebrado ent;e los Almacenes
Generzles de Depdsito como depositarios y los duefios de
las mercencizs como depositsntes.
Segin el Decreto 1746 del Congreso de la Repiblica,

Ley de Almscenes Generales de Depdsito, los Bonos de



Prenda representan el coatrato de mutuo acuerdo entre el

duellc de las mercenclas o productos y el preztamicte,

con la consiguiente garentia de los artfculos deposita-

£
(o]
n
L]

Los Bonos. de Prenda son titulos-valor gue incorpo-

.

ran un crédito prenderio sobre las mercancies amparadas
por el Certificedo de Deposito.

Los valores mobiliarios mencionados, se emi%en nomi-
nativemente & favor del depositante por el términc de un
aflo, prorrogables jor acuerde entre las partes., Transie
ribles por simples endocsos y pars que los mismos surtan
efecto a favor de los nuevos azdquirentes o endosatarios

deben ser rezistrados ante las oficinas asdministratives

de los Almacenes Genersles de Depdsito pars su enotscidn

er. loz libros correspondientes,

T OPERATION

acenes Generales de Depdsito

en operecidn, al mes de diciembre de 19388, es la giguien
te:
1. ALLMACE ORA SUATZMA :* 3 ALMAGUATE
2. ALH ALGIBA
3. cop COALSA
4 Cj”m?hL CuALDA
5. CEHT ‘JAHJFJ:, Sk - CENTRALSA
G
Toa ALDOSA
3. ALPASA
S S.k.
10. JJ Y SZIVI: 0108,
I1. SEHZRAT DI DSPOTITC DEL

HIPOT SCARIO HACTIOMAL ALMACRIDITO

i
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3. ACEPTACION DE LOS BONOS DE PRENDA EN EL MERCADO FINAN-

CIERO
Para los bancos cémerciales, principalmente, con
los que los depositmntes tienen estreche relacidn y
otras entidades no bancarias, resultan atractivos estos
documentos de crédito por la seguridad juridica que invo
lucera su circulacidn y nezociacidn. Sobre el particular,
la ley de la materia especifica que, tanto los Certifica
dos de Depdsito como los Bonos de Prenda, son titulos
ejecutivos, que para ejefcitar los derechos que incorpo-
ran no selhace necesaria la accidén de protesto, requeri
miento o diligencia alguna, para el solo efecto de que
sus tenedores legales puedan exigir respectivamente la
devolucidn de los bienes o el pago de las sumas edeuda-
das.
MERCANCIAS QUE PULDEN SER OBJZTO DE DEPOSITO
Los Almacenes Generales de Depdsito puedeﬂ dar cabi

da en sus bodegas toda clase de mercancias de licito co-
mercio, como los siguientes productos:

- Materias primas

- Articulos elaborados y semielaborados

- Productos agricoles -

- Vehiculos asutomotores

- Magquinaria y equipo
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En otro orden de ideas, mercancias importadas, las
que se destinan para su exportacidén o para su comercia-
lizacidn en el mercado interno pueden ser objeto de de-
pdésito y conservacidn en los Almacenes Generales de Depd
sito, siempre que se traten de articulos de libre comer—.
cio como se expresd anteriormente y ademds en el momento
del depdsito se encuentren libres de gravdmenes y embar-
gos Jjudiciales. La ley estipule gue de haberse deposita
do las mercancias sin que se notificase los gravémenes
o.embargos que pesan soore las mismas antes de la emisidn
de los titulos de crédito, tales circunstancias se ten-
drén como inexistentes.

COSTOS ESPIECIFICOS DE LOS CREDITOS PRENDARIOS

Los costos_especificos de préstemos prendarios que
se obtienen por medio de le negociacidn de Bonos de Pren
da son generalmente mds altos que los convenios de prés-
tamos directos mediante otro tipo de garantias, debido a
la tarife que aplican los Almacenes Generales de Depdsi-
to para la conservacidn y custodia de las mercencias.
Los gastos que se incurren para obtener financiamiento
se resumen a continuacidn:

a. Le tarifa sobre las mercencias gue se resguardan
en bodeges propias fluctia entre el 4.8% y el 87 anual

sobre el valor de las mercancias. Jancelables mensual

mente.



sz trate de mercancies en bodezac aabilitae-
dez por las Almacenadoras, la tarife es mds reducida,
ozeilanlo en 2l rango del 1.5% al 3.0% anual. Tanm-

ié$n iisuidables mensusalmente.

i

Le emisidn de log” Zonos de Prenda, estéd grava-

da conr el uno por cieatc de timbres fisczlec, de con-

formidad con 2l inciso a) del articulo & del Decreto

51-87 del Congreso de le Repdblica, Ley del Papel Se-
llado vy Timbres Piscales.

Las tasas activas de interds simvles imozrantes

sovbre los créditos bancerios es el 227 sctualmente,

[¢4]

le 9idid que le consizuiers financizmiento en was

e B : . . = joc pe .
titucilin bancaria. in efscio las meterigs primas

gron depositedas en diche aluacenedors, obienidndo-
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-se un préstamo prendario & corto vplazo por ‘. 10,500.00
equivazlente al 707 del valor de las mercaoncias en dend-
sito. 31 Gercnte Zenerzl de le empresa Textiles, J.i.,
ordend & su contedor gue le calcu:ara los costos totales
sue ocasionaré el financiamiehto, los cuales se calcula-
ron de le sizuiente manersa:

- TAT3RESES ) Ye ¢,310.00

Sobre 4. 10,500.00 21 225 snuzl a un
alio plazo.

- TTIBRIS FICSCALI

Del 1% sonre el Bono de Prendsa. Q. 105.00

f. _3,165.00

“n este ceso el costo total del financiamiento bvanca
préstamo,

DE LAJ ALMACEIADORAS

IiPORTANCTIA
Las cuentas de orden del Balaence General Condensado
Consolideido gl mes de diciembre de 1988 de las Almacenado-
ras, muestran que & esa fechsa nabia una cifre de 8855.5 mi-
llones de guetzesles de mercaqcias 2n czlided de depdsito.

bste saarismo ectd compuesto por el 12% de mercederias en
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de Depdsito, mantenian en depdsito 109.2 millones de gque-
tzales de mercaderias en bodegas propias y 776.3 millones
en bodegas habilitadas en la fecha indiceda,

Los datos numéricos presentados en el pdrrafo ante-
rior, relativos al velor de las mercancies en depdsito,
proporcionan un indice del importante papel que desempefian
las Almacenadoras en el contexto macroecondémico del vais a
la luz de la dimensidn global del movimiento finenciero
que generan los dos tipos de documentos de crédito, deriva-
do del traspaso de dominio de las mercancias por medio de
endosos sucesivos de los Certificados de Depdsito y la con-
secuente negociacidn de los Bonos de Prende en el mercado
financiero.

51l movimiento financiero genersdo por los Bonos de
Prenda, emitidos por los Almecenes Generales de Depdsito
al mes de diciembre de 1988, alcanzé una significativa can
tidad 557,136 mil guetzales, de este suma 520,835 mil fue-
ron descontados por el sistema bancario, véase cuadro ndmg
ro tres, 2,366 mil fueron negociedos por las Sociedades Fi-
nancieras y el resto de 33,935 mil quetzales se colige que
fueron negociados por personas nestursles y juridicas. Para
una mejor ilustrecidn, e continuacidén se elebora el siguien

te cuadro:

e Ao nE PHATE:

AL il Ui bl
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CUADRO No.3
BONOS DE PREZNDA DESCONTADOS AL MES
DE DICIEWMBRE DE 1988,

(Cifras en miles de quetzales)

CIFRAS CIFRAS

ENTIDADES FINANCIERAS ABSOLUTAS RELATIVAS
‘TOTALES 557,136 100.0
Bancos del sistema 520,835 93.5
Personas naturales y juridicas 33,935 6.1
Sociedades Financieras 2,366 0.4

FUENTE: EBUCA IV Trimestre 1988, p. 30, 104, 133.

Los datos pressntados en el cuadro anterior, revela
que el sistema bencario, es la fuente principal para la ob-
tencidn de créditos prendarios a través de la negociacidn
de Bonoa de Prenda. Asimismo, el cuadro numero tres, indi-
ca gue no solamente los bancos del sistema o las sociedades
finaencieras participan en la negociacidn de estos instrumen
tos de crédito sino también cualquier persona natural o ju-
ridica puede constituirse en prestamista,

Los tenedorgs de Bonos de Prenda pueden obtener crédi
tos prendarios haste por el 70+ del valor de las mercancias

amparadas por los Certificedos de Depédsito.
I1 perfeccionamiento de los créditos prendarios no se

sujeta e otros reguisitos mis que le sola transferencis de
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posesidén de los Bonos de Prenda, concizuientemente, no

se requiere de lus formslidades de lea escrituracidn co-

mo es ususl pare los otros tipos de préstamos convencio=

nales,
PROPOSITOS DE ALMACENAR LAS MERCANCIAS

Las personas naturales o juridicas, tienen opcidn
de utilizar los servicios de estos establecimientos si
carecen de espacio o boaegas adecuadas para conservar y
mantener en depdsito sus productos. Dos propésitos
pueden inducir & los depositantes pare depositer sus
mercancias. Porque cerscen de bodegas adecuadas para
elmecenar sus mercancias o bien el depdsito conlleva la
intencidn de obtener un financiemiento en una entidad
financiera mediante le pignoracidn de las mismas.

31 andlisis de los datos cuantificados en el nume-
ral seis de este capitulo, relativos &l valor de las
mercancias en depdsito tanto en bodegas propies como en
bodegas habilitadas y el valor de los Ronos de Prenda
en circulacidén al mes deé diciembre de 1988, permite
erribar & le conclusidén de gue el 63% del valor de las
mercanciss se pignordé para fines crediticios y el 37 se
destind solamente para propdsitos de conservacidn.

Zn términos absolutos, del total Ge B835.5 millones de
quetzales de mercsncies en depdsito, 557.1 millones se

destinaron para fines de finaanciamiento mediante Ponos
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de Prenda y 328.4 millones se destinaron solamente para
depdsito.
£L ARRZNDAMIENTO

Bl arrendamiento se refiere al derecho de utilizar
activos especificos, comec terrenos y eguipo, sin recibir
realmente un titulo de propiedad sobre ellos. E1 ARRENDA
TARIC (persona fisice o une emprese) recibe los servi-
cios de los activos ARRENWDADOS por parte del ARRIIDADOR,
guien es el propietaric de los actives. A cambio del
uso de dichos activos, el arrendatario paze al arrenda-
dor un& cuota fija periddica, lo cual suele hacerse por
adelantado en cada periodo de arrendamiento. 31 pazo
por el arrendamiento, ¢ sesa, l& RENTA, es considerszdo
como un gasto deduciple de impuéﬁto sobre la rents por
parte del arrendatario; las percepciones de arriendo son
consideredas como ingreso por parte del arrendador. La
aceptacidn del arrendamiento ha ido en aumento en los
dltimos 20 afios, como resultado de gque las personas de
negocios se percatan cade vez més del poder financiero

(4)

del arrendamiento.

(4) GITIAN, Lawrence J.: Ob. Cit. p. 591.
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La necesidad de contar con activos fijos para llevar
adelante las oneraciones productivas, une empresa, tiene
dos opbciones: comprar a precio de contado o recurrir al
mecanismo del asrrendamiento.

31 arrendamiento es una fuente externa de financia-

miento cuando la empresa no tiene la alternativa de com-
prar bienes muebles o inmuebles a precio de conteado.
Le deciszidn de arrendar se asocia con la falta de ce
pacidad financiers para reelizar la compre en efectivo de
activos fijos o bien se asocia & un plan de arrendar antes
gue comprar en efectivo porque los fondos disponibles pue-
den destinarse & otro tipo de inversiones més rentables.

Desde el punto de vista del arrendatario que utilize
el arrendamiento como fuente de financiamiento, =21 arrenda
miento tiene efectos fiscales, financieros y técnicos sobre
el resultado de sus opersciones y de su situacidn financie
ra. GSstas circunstancias deben tenerse en cuenta en las
evaluaciones cuendo pueden optarse por la compraz al conta-
do o el arrendamiento como alternativa:

L Las rentas pegedas sobre bienes arrendados, son
un gasto deducible en la determinacidn del impuesto
soorz la renta en cade periodo de imposicidn.

2 Las depreciaciones de los activos sobre los
que se¢ tienen derzchos de propiedzd, son dsducibles

en la determinacidn del impuesto sobre la rents, wnor
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el método de lines recte por un pericdo de tiempo
que esté en consonancia con la vida econdmica de los
activos fijos establecida en la ley de la materia.

3. Los activos fijos comprados en efectivo, por
efecto del progreso tecnoldgico de nuestros dias,
pueden caer rapicemente en la obsolescencia tecnoldgi
ca, de este cuente se prefiere el arrendamiento gue
permite sustituir los equipos obsoletos por otros
mejores.

INCENTIVOS FISCALES

Los incentivos fiscales se conciben como un finan-
ciamiento indirscto si se aprovechan los créditos fisca
les sobre las inversiones en determinadas categorias de
activos fijos productivos. Zstos créditos fiscelss son
deducibles pare le determinacidn del impuesto sobre la
r=nte. Otfros incentivos fiscelec se matqrializan al
realizarse importaciones gue ingresan libres de derechos
arencelarios bajo regimenes especificos.

Los incentivos fisceles provienen de concesiones
lezislatives gue se formelizen a través de la promulga-
cidn de leyes gueée persiguen mejorar las condiciones eco-
némices y socieles del peis mediante el estimulo del de-

sarrollo econdmicoc de las empresas industrisles para au-
mentar su productividad, generando consecuentemente més
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fuentes de empleo y paralelameante un incremeanto en el flujo

de divisas el pais.

El inciso a) del Articulo 118 del Decreto 59-87 del
Congreso de la Repiblica, Ley del Impuesto sobre la Rente,
establece un incentivo a le inversidn en maguinaria y equi-
po nuevos, adguiridos para el proceso productivo de los con
cesionarios. 21 crédito fiscal sobre dichos actives es el
10% sobre su valer de adquisicién, deducible de la renta im
ponible en el periodo de imposicidn en gue se realizaron
las adquisiciones de los bienss de capital. Ademds, sefiala
un crédito fiscal del 20% del valor de tales activos adquiri
dos por empresas industriales con capital en giro no mayor
de doscientos mil quetzales. Por ejmplo, la firma industrisl
"ARC", gue se sitda en el rango de capital en giro menor de
doscisntos mil quetzales, ha programado le sdquisicidn de ma
quinaria pare su planta de produccidn en un término no menor
de nueve meses antes de la fecha del cierre contable. =1
precio de la maquinaria en el mercado local es de treinta
mil quetzales y figurard en los registros contables en el
rubro de Propiedad Plantaz y Bouipo. 41 final del ejercicio
conteble cuenta con un crédito fiscai de (Q.30,000.00 X 20%) .
= Q. 6,060.00 deducibples sbbre la rente imponible. El incen
tivo fiscal se tradujo en una economia gue de no haberse apro

vechado se hublera pagado al fisco.
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El Decr=to 29-89 del Cougreso de la Repiblica, Ley de
Fomento y Desarrollo de la Actividad Zxportuiora y de Ma-
quila, promueve esencialmente aquellas empresas industria-
les individuales o juridicas que se dedican a la produccidn
de bienes pare su exportacidén & paises fuerae del drea cen-
troamericana. Los incentivos fiscules que otorga dicha
ley, consisten en le suspensidén temporel de derechos arance
larios sobre la importacidén de materias primas para la ela-
poracidén de productos destinados para la exportacidn; bene-
ficios fiscales a la importacidn de maguinaris, equipo, re-
puestos y accesorios para el proceso productivo. Zxonera-
cidn total del Impuesto sobre la Renta, de las rentas pro-
venientes de la exportacidn de bienes gue se hayan elebora-
do o ensamblado en el pais y exportado fuers del dree cen-
troamericansa, por el término de diez afos.

A partir del afio 1984 he habido un numero cade vez
creciente de empresas industriales que solicitan su califi-
cacidn pare operar bajo los suspicios de este régimen fis-
cal, conscientes de los anorros que obtienen bajo un siste-
ma de desgravacidnm fiscal.

31 siguiente cuadro muestra el ahorro fiscal obtenido
sobre la importacidén de maguinaris gue la empresa Indusfria
Maquiladora, T.A., importd baio el résimen de suspensidn

temporal de derechos arzncelarios:
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CUADRC No.7
IMPORTACION BAJO ZL REGIMEN DE SUSPENSION

TEMPORAL DE DER3ZCHOS ARANCELARIOS

(Cifres en quetzales)

VALOR IMPUESTCS

COMNCE2TO FETHA CIF TASA ARANCELARIOS
Maquines de coser SEP/85 4,604.00 5% 253.20
Méquinas de coser NOV/85 £8,850.95 5% 443,05
Méquinas de coser EN/86 2,563.71 5% 128,19
Méquines de coser MAR/86  80,936.25 5% 4,046,811
Véquinas de coser JUL/88 8,788.68 9% 790,98

106,213.59 5,661.73

El ahorro fiscal obtenido en este caso fue de Q.5,661,.73
equivalentes al 57 y 9% del wvalor CIF de la maquinaria importe
da bajo el rézimen de suspensidn temporal de derechos arance-
lerios, este maquinarie se destind para el proceso productive
industriael, la cual no puede ensjenerse en el pais sino des-
pués de cinco afios. 21 impuesto se calculé en las respecti-
vas pdélizas de importacidn, pero gracias a la franguicisa guber
namental, no se efectud ningun pago por concepto de derschos
arancelarios. El rézimen de suspensidn temporsl de derschos

- arancelarios, no es mds gque una exoneracidn definitiva de de-
rechos, es decir las materias primas importadas ingresan li-
bres de impuesto con le udnice condicidn de que las mismas deben

reexportarse en el término de un efio en forme de productos
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terminados ¢ en el estalo en gue ingresaron en su caso, si

no se cumple esta condicidn deberéd pagarse los derechos de-

jados de enterar a las cajas fiscales.
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CAPITULO V

COUCLUSIORES

1.

21 programa del Sistema Multiplicador de !licroempre

vd v

il

sas, JIMIE, es el primer ensayo de un progroma de 8sis-

tencia crediticia con apoyo gubernamentzl que se imple-

m ta en Zustemal 1rdgid financi a microempresas
menta en SJustemala, dirigido & financiar yo)

cue se encuentran inmersacs en 21 secteor informal de la

Coastituye uan programe tipo en comparscidn con las
fuentes tradicionales de financiemiento. Un prosrame de
desarrollo disefizdo perz prester atencidn preferente a
pequefios negocios individuales gue no tienen acceso I4-
cil & loz bancos del sistemna, drindédndoles créditos por
sumas‘no mayores de siete mil cquetzales, con el fin de
conseguir su crecimieanto econdmico.

iZn febrero de 1990, se cumplieron 25 meses de acti-
vidad del SINiZ, durente este lapso se finenciaron a
10,551 microempresarics, con un promedio de 422 proyec-
tos atendidos mensuelmente, este indice muestra le acegp
tacidn de este tipo de prosrama subernamentel por parte
dezl sector informel dz la sconoxnfz nacionel.

Comperativemente los Bancos del sistema constituyen

‘1s fuente mfs amplia de financiumiento pera le industria,

e Lo 4 R By adi
“wCclion, la Zahaegde~

el comercio, la s3ri

ria y otras activid:
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Lz importancia de los bancos comercisles dentro
del sistema financiero del pais, se refleja en su parti
cipacidn en el se;mento de préstamos ¥ descuentos cue
ctorgan 2 las actividades mencionadac. Segmento sue en
los dltimos afios ha tenido un comportzmiento ascendente.
Durzante el afio 1983 los préstemos y descuentos otorgaios
por el sistema bpancerio ascendieron a mil custrocientos
millones de aquetzalies, gue obviamente contribuyeron =
apoyar las actividedes relacionades con 21 comercio,. iz
produccién de bienes y servicios. Sin embarzo, la expan
sidén del crédito vancario en los dltimos afios, puede ver
se limitade durante el ado 1590 por uns contraccidn mode
reda en ia. demanda de créditos por parte de los usuerios,
debido al aumento de los cosios d= obtencidn de fordos,
por el incremento del tipo de interés bancario cus s=
carga sobre las opereciones activas y gue actualmenie es
del 225 anual.

Izualmente, las Sociedades Finsncieres, tienen pre-
noaderancia como fuentes de financiemiento, despuds de
los bancos comerciales del pais. A4 estas entidades recu
rr2n empresas de todas las actividades scondémicas & coan-
sezuir sus reguerimientos de capital, = corto, mediano ¥.

larzo plazo.
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41 papel gue desempefien las sociedades Financieres,

kD
tiene incidencie econdmice en el pafs, &l prester asis-
tencie crediticis a los seciores productivos entre los
cuales la industria manufucturera tiene mayor particina
cidn como usuerie de créditos.

Una fuente veliosa de fondos, le coastituyen el con
junto de organizaciones privadas que tienen como finali-
dad especifica la asistencia crediticia a pequefias empre
sas. Por no estar sujetas & rezulacidn zubernamentsl,
no se tiene informacidén sobre su coantribucidn en el sis-
tema finsnciero del pais. Se considera gque en conjunto
estas fuentes perticulares de financiemiento, contribu-
yen con un pegquefio segmento en el sistema y constituyen
al mismo tiempo una fuenie secunderia de fondos pars
microempresas del sector informel de la economia.

Otras formas de finenciamiento indirecto a través
del crédito comercial, ¢l arrsndamiento y el autofianan-
ciamiento, maximizan el uso racional de los recursos in-

ternos de una unided econdmica.
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