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INTRODUCCION

Hoy en dla se habla de la innovacidn financiera, tecnologia,
modemizacion, globalizacidn, etc., conceplog que son necesarios que el
Contador Piiblico y Auditor domine, lo cual conlleva a una actualizacion
constante scbre (0 que acontece alrededor del campo de accidn donde se
desenvuelve.

Por lo tanto, se puede decir que innovacion financiera, no son mas gue los
cambios sfectuados en las transacciones comerciales y de finanzas para
mejorar, agilizar y lograr la mdxima eficiencia en materia de productividad
en el ramo financiero, ulilizando novedosos sistemas para reslizar sus
operaciones.

Con este trabajo se pretende concientizar al profesional de la Contaduria
Piblica a estar a la vanguardia de las innovaciones financieras y las
tendencias que actualmenie se viven en el aspecio econdmico y
techolégico, los cuales se convierten en una obligacion social y de interés
personal, que molivado por la competencia que existe en la rama, se debe
satisfacer la demanda de los usuarios ofreciendo un servicio competente y
profesignal, esto lo puede lograr esiando preparado y capacitado
profesionalmente para participar de la innovacion y no esperar a que ofras
personas creativas inncven los procesos y, que solamente se prepare para
o que que se avecina.



En la primera parie det rabajo se presenta un enfoque bastante general
del campo de accién del Contador Publico y Auditor, las actividades que
realiza y los servicios que puede prestar como consultor financiero de
auditorfa. :

El segundo capitulo presenta la composicion del Sistema Financiero
Nacional asi como su respactivo frgano de fiscalizacion,

En el tercer capltulo se describen las funciones de la Bolsa De Valores,
desde su funcionamiento hasta ¢cdmo invertir en la misma.

En el ditimo capitulo se pretende anglizar cudles son las tendencias hoy en
dia que se proyectan hacia la innovacién Financiera y como el Contador
Poblico y Auditor debe de enfrentadas poniendo en practica sus
conocimientos.

Es importante mencionar que la experiencia obtenida durante la
investigacién, proporciona una visidn mas amplia sobre la gama de
conocimientos que el Contador Pablico y Auditor debe posser, dominar y
sobre todo, pener en prictica para optimar  los recursos; es decir, aplicar
reingenierfa o Innovar Ins procesos, es por eilo que se requiere que salga
“de lo tradicional, que realice estudios supericres como las maestrias, gue
jogre tener un grado més de especializacion, que se documente y obtenga
informacién sobre el estatus de la economia, del entomo y finalmente
sobre ® manejo da la coyuntura.



CAPITULO No. 1

EL CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR
Todo profesional debe poseer ciertas caracteristicas parsonales que le permitan
desarrollarse como tal. El campc de accidén dsl Contador Publico y Auditor as
quiza unc de [os mas amplios que existen, ya que su intervencidn salvo raras
excapciones, va dirigido a un conglomerado social voluminoso. A continuacion
so describen las principales normas de Auditoria que debe observar un Contador
Pdblico y Auditor:
1.1 Nommas Personales
Lo anterior debe ser motivo para que estén definidas claramente |as normas que
en forma individual cumplan los Contadores Plblicos y Auditores, a efecto de
poder ejercer en forma técnica en los campos de la Contaduria Poblica. A
continuacion se definen los aspectos que persiguen |as normas personales:

a) El Auditor debera poseer preparacion técnica y capacidad profesional

adecuada

El Contador Publico v Auditor debe ser un técnico en la materia contable y

en Auditoria. Esle calificativo lo obligs a que posea una preparacion



permanente, lo que significa que ademas de la instruccion académica que
tiene, dobe estar al dia en todos los conceplos relacionados con su campo,
a efecto de poder sostener constantemente su calidad profesional. En
olras palabras es indispensable gue mantenga actualizados sus
congcimientos ¢on las necesidades de 1a profesion.  En relacién con la
capacidad profesionai intervienen dos elementos como lo son:

- Preparacion Técnica; y

- Su practica profesional en el campo de trabgjo.
Es indudable que la practica constante de cualguier actividad, permits que
la persona que lo realice se convierta en especialista. Sin embargo, la
capacidad profesional del Contador Publico y Auditor no solc estriba en el
desarrollo objelive y constante de su trabajo, sino en que éste sea llevado
a cabo de acuerdo con la preparacion técnica v el juicio eminentemente
profesional que le ha de distinguir. Con esta noma se persigue que el
Contador Pablico y Auditor tenga una preparacién técnica que la logra por
medio dél estudio e investigacion constante, y de capacidad profasional
que le da la aplicacion de ios concocimientos de su lrabagjo en forma
juiciosa.
b} Cuidado y diligencia profesional en la ejecucion del trabajo y en la

elaboracion del informe:

~
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Al decir que et Contador PUblico debera ser diligente, se refiere a que tanto
el trabajo que ha de realizar como su consecuente informe. debe ser
efectuado con tedo el cuidado, habilidad y prisa que las circunstancias Io
requieran. Larazin de lo anterior es evidente, por o tanto su trabajo como
profesional en la rama contable, debe estar atento siempre a su rabajo ya
que la disciplina y los procedimientos de contabilidad no siguen un patrén
estrictamente rigido y en consecuencia, los riesgos de cada irabajo deben
evaluarse y ponderarse adecuadamenie.

¢) Adoptar una actitud Independiente:

Se ha mencionado que el trabsjo del Contador Publice va casi siempre
dirigide a un conglomerado social. Si a lp anterior se adiciona que el
profesional dictamina sobre la razonabilidad o no de ciertos aspectos
existentes de hecho, como técnico o autoridad maximaz en aspactos
contables, el concepto de independencia es imprescindible para lograr su
fin. La independencia consiste en que el Contador Piblico ha de basarse
en hechos objetivos para emitir su opinion sobre a informacion examinada,
Asimismo, la independencia no séla debe exislir de hecho, sino también
en aparisncia. Con lo anteriar, se quiere indicar que cuando el Contador
Publico y Auditor invelucra su nombre en algin dictamen, debs estar

convencido que a todas ias esferas a donde éste llega, se desliga al ente
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como tal, del profesional, porque si se pone en duda la independencia, se

estaria dudando de todo el trabajo por &l realizado. En Guatemaia, los”

aspectos anteriormente descritos estén contenidos en las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas, emitidas por el Instituto de Contadores
Publicos y Auditores.
1.2 Nomas de Educacion Continuada
La norma # 17 emitida por el Instiluto de Contadores Publicos y Auditores que
se refiere a la edhcacic‘m continuada consiste en lo siguiente:
El objetivo basico de esta norma, es promover la capacitacion para lograr de
esta forma adaptarse a las nuevas bécnicas y a las condiciones econdmicas
cambiantes. Relacionandose estrechamente con las normas personales del
auditor, se establece que el pericdo minimo de educacion continuada es de
treinta (30} horas anuales, impartidas por centros reconocidos.
La tendencia de la profesion no pusde desligarse de Io que actualmente se vive,
en &l aspacto tecnoldgiceo, los grandes avances en |08 sistemas de informacién;
en el aspecto econdmico, la globalizacidn de los mercados; en el aspecio
financiero, la sofisticacion de las opciones para el manejo de recursos; an e
aspecto administrativo, las nuevas modalidades de gestién, atc. Por o tanto sa
debe definir qué esperan los potenciales usuarios de servicios del CPA en aste

contexto, para que sea &l mercadoe quien dé la pauta del nivel minimo de

Lmﬂ-_._
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formacion profesionat que un CPA debe de tener, " en el afo 2000 el gerente
domina diferentes campos ademas de tener conocimientos técnicos del producto
& servicio. Entierxde perfactamenta ia contabitidad para poder controlar Ia
empresa grande y descentralizada en forma indirecta.

Tiene conocimientos de negocios infemacionales y domina &l idioma inglés que
sigue siendo el idioma Internacional de negocios a pesar de presiones de
cambio a aigunos japoneses. El mangjo de la computadora es una necesesidad.
Gran parte de los controles, |as compras, la comercializacion vy las decisiones en
general, son computarizadas™'.

Es importante mencionar que an maﬁas del Contador Pdblico vy Audilor se ha
visto la mayor innovacién financiera, por lo menos en nuestro pais, apoyado por
la fuerte practica profasional y el estudio constante, es por ello que debs tener

eduacion conlinuada y realizar estudios Superiores.

1.3 Campo de Accién del Contader Plblico y Auditor

Por la naturaleza de su profesion el Contador Publico y Auditor estd ligado de
diversas formas con la empresa. Algunas veces realizando una funcion de
direccion, ofras en las de administracion y control, glgunas mas en Ia
manufactura o comercializacion ¥ en su mayoria, como jesponsable de vigiar

que s& guarden y respeten los sefalamientos propios de esta profesion en

' Instituto Guatemalteco de Contadores Publicos y Auditores. Revista Auditoria y
Finanzas No.84. Pag, No. 16



cuanto al control, registro, divuigacion y andlisis de toda la informacion que se
genera en un sistema tan complejo como as la empresa. Siempre participa en
actividades claves para |la adecuada marcha del negocic y si se considera que la
empresa es la estructura més productiva y Util para la generacion de rigqueza,
resulia necesaric que se busgue en ella los principales retos que enfrenta el
Contador Publico y Auditor en la actualidad.
Para desarroilar bien una profesion se requiere de una vocacion. E! Contador
Poblico y Auditor se desempeiia con una vocacion profesional gue se traduce en
la fidelidad de la informacidn que se genera y en relacién a ia cual se tomardn
buenas 0 malas decisiones y, en los consejos que ofrece pensando en la bondad
de los resultados que pueden liegar a obtenerse.
Para destacarse como un buen profesional el Contador Pdblico y Auditor
necasita de su capacidad para crear, construir, coordinar @ innovar.
En este capituio se concretard a realizar un analisis del campo de accidén del
CPA como consulter financiero de Auditoria, presentdndose algunas de las
actividades qua puade dasarrollar como tal:

1.3.1 Actividades del CPA

El CPA aciia como asesor desde |a creacién de una empresa, porque es

el méds indicado para recomendar al inversionista el lipo de sociedad
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privada que debe adoptar la empresa, de acuardo con la actividad que
desarrollara y con base a o que establece el GCédigo de Comercio.
Ademas el CPA puede informar acerca de los reguisitos y obligaciones que
debe cumplirse para |a inseripcion de la empresa en el Registro Mercantil y
demas instituciones del estado, asi como las que adguieren por el hacho
de la inscripcion.

El CPA es sl profesional apto pare inrformar a los inversionistas de los
lineamientos en que pueden obtener financiamiento interno y externc o
bien en forma mixta.

Puede desarroliarse como miembro de la bolsa de valorss, como
participante de la antidad fiscalizadora, ademds puede trebajar como
asesor de empresas o da inversionistas, gerente financiero ¢ bien en una
casa de bolsa; en fin es sumaments amplio el campo de accidn an el cual
se puede desenvolver

1.3.2 Servicios de Auditoria

a) Sistematizacion

Se refiere basicamente a la fonnulacion de planes y programas de
Auditeria Financiera, Fiscal y Operacicnal.

b} Procedimiento



Ravision de la documentacion para obtener evidencia de! curso de la
Auditoria y plasmarla en ios papeles de trabajo.
¢) informacién
Elaboracién de dictamenes e informes de auditoria, discusion y
fundamentacion de dictamenes e informes de Auditoria,
1.3.3 Servicios Financieros
- Puede realizar analisis da flujos de efectivo
- Presentar ef aspecio financierc de los planes o proyectos que esté
considerando la empresa.
- Estudics de grado de endeudamientos
- Recomendar las politicas financieras en relacion con los accionistas
- Obtener los fondos necesarios para la obtencién de préstamos
- Manejar fisicamente los fondos
- Planificacidn Financiera y Presupuestos

Andlisis de Inversiones

Estudios de Apalancamierio Financiero, Operativa y Total

Reestructuracion de Deuda

r

Andlisis de Estructura operativa de la empresa

Estudio de Fuentes de Financiamiento

St PRI



- Asesoria en la adquisicion de inversionas en general o de adquisicion
de deuda
- Ademds puede participar en las ampresas calificadoras de Valores o
de inversiones.
Todos estos servicios el CPA los puede prestar en relacibn de
dependencia ¢ en relacién indepsndiente.
a} Relacion independiente
El Contador Publico y Auditor pusde prestar algunos servicios de
consultoria a traves de una firma ds Auditoria como por ejemplo:
- Auditoria externa
- Contable
- Fiscal
- Financiera
- Organizacional
- Evaluacién de Puestos y Salarios
- Servicios Contables y fiscalas
b) Relacién dependienta
En esta relacion el Contador Pubfico y Auditor puede desempefiar las
siguientes funciones:

- Gerente de Contabilidad
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Gerente de Auditoria Interna
Gerents de Finanzas
Contralor

Contador General

Gerente de Impuestos
Contador de Costos

Analista Financiero etc.

B |



CAPITULO No. 2

SISTEMA FINANCIERO NACIONAL
“Se entiende por Sistema Financiero Nacional, sl conjunto de instituciones que
generan, recogen, administran y dirigen, tanto el ahorro como la inversion, dentro
de una unidad econdmica, y cUyo establecimiento se rige por |a legislacidn que
regula las transacciones de activos financieros y por 105 mecahismos e
instrumentos que pemmiten la transferencia de esos activos entre ahorrantes,
inversionistas o fos usuarios del crédito,"*
Perc en si, la integracién del Sistema Financiero Macional esta constituido por
cuatro grandes grupos que se detallan a continuacion:

1) Autoridad monetaria

2) Intermediarics Financiaros

3) Bolsa de Divsas

4) Bolsa de Vacres

"El Sistema Financiero Guatemalteco ha sido considerado como un sistema
tradicional y conservador hasta hace pocos afios, cuando principio la lendencia

modemizadora de la banca, pero a la vez debe reconocerse que ha sido también

-

Fernindez Amatrian, Jesiis. La Bolsa su Técnica y Organizacion. Pag. No. 18
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un sistema financiero sélido y solvents, donde la quiebra de instiluciones ha sido
poco frecuente y esporadica. Esto ditimo puede atribuirse en buena medida a su
estructura legal, de supervision y fiscalizacién, constituida por las leyes
finarcieras basicas, dispasiciones reglamentarias emanadas de la Junta
Monetaria y la presencia de dos instituciones rectoras del sistema como lo son el
Banco de Guatemnala y la Superintendencia de Bancos.™
Existen instituciones que su funcion primordial es la verta de servicios para la
satisfaccion de las necesidadss plblicas y donde se comercia con el dinero ¥
titulos represeriativos del mismo, algunas de estas instituciones son:
a) Bancos
"Unicamente las entidades debidamente autorizadas, podran iegalmente
efectuar, dentro del temitorio de 1a Replblica, negocios que consistan en
el préstamo de fondos ohienidos del publico mediante el recibo de
depdsitos o la venta de bonos, titlulos u obligaciones de cualquier ofra
nalwraleza, y serdn consideradas para los efecios legates como
instituciones bancarias.
Las personas y entidades que acepten depdsitos en forma ocasional, no
serén consideradas como bancos, pero podran ser somelidas a un

régimen especial que dictara la Junta Manetaria. Sin embargo, en ningun

? Instituto Guatemalteco de Contadores Piblicos y Auditores. Revista Auditoria y
Finanzas No.84. Pag. No. 11
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caso podrd autorizarse la emisién de cheques contra depésitos, no
constituidos en bancos 0 sus sucursales y agencias. Dicho régimen se
referird especialmente a la contabilidad que tales personas y entidades
deberan lievar, a las garantias que deberan cfrecer ¥ a las inspecciones
de la Superintendencia de Bancos.

La Junta Monataria podra asimisme, reglamentar las actividades de las
personas y entidades que actuén coma agenies de banco.™ 7
Régimen Legal

Las intituciones bancarias sa rigen por el DECRETO NUMERO
TRESCIENTOS QUINCE del Congreso de la Replblica de Guatemaia,
por los reglamentos que emite fa Junta Morelaria y en lo gue se pueda
aplicar, de acuerdo a las disposiciones de la lsy Monetaria y de la Ley
Orgénica del Banco de Guatemala.

Constitucién

Los bancos nacionales, privados o mixtos, deben constituirse en forma de
sociedades por accicnes, de responsabilidad limitada; los bancos
nacionales del Eslado se conslituyen de acuerdo a 1a ley qua regule su

arganizacion,

Decreto Namero 315 del Congreso de la Repiblica de Guatemaia. Ley de Bancos.
Articulo uno. Pag No. 53 Principales Leyes Bancarias y Financieras de Guatemala
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Autorizacion

E! Organisme Ejecutivo por conducto del Ministerio de Economia es
quien aprueba los sstatutos y el reconocimiento de la institucién con
personalidad juridica siempre y cuando Ia Juntz Monetaria previamente lo
autonce.

El sistema bancaric estd conformado por todos aquellos bancos que
sirven como oferentes y demandantes de capital, y que contribuyen al
desamolio de la economia dsl pals, impulsando el crecimiento del sistema
fmanciero y al desarrollo del sistema productivo nacional, proporcionando
financiamiento a la industria, al comercio, agricultura, los sarvicios y
vivienda.

Actualmente operan en el pais legaimente autorizados treinta v cuatro

bancos fos cuales se encuentran bajo la supervisibn de la

Superintendencia de Bancos. Dichos bancos se detallan segun anexo
NUmMern uno.

b} Financieras

La ley de Sociedades Financieras privadas en su articulo ndmero uno
indica ko siguiente: "Las sociedades financieras son  instituciones
bancarias que actlan como intermediarios financieros especializados en

operaciones de banco de inversidn, promueven la creacién de empresas



productivas mediante la captacion v canalizacién de recurses internas ¥
externos de mediano y largo plazo; los invierten en estas empresas, ya
sea en forma directa, otorgéndoles créditos para su organizacidn,
ampliacién y desarrollo, modificacién, transformacion o fusion siempre
que promuevan el desarrollo y diversificacion de la produccion.
Sclamente las instituciones aulorizadas conforme a esta ley podran
operar como sociedades financieras y usar en su denominacion, en su
nombre comercial o en la descripcion de sus negocios, la palabra
*Financiera” u olras dencminaciones derivadas de dicho término, que
califiquen sus actividades como de esta indola.

Las instituciones a las que se refiere Iz presente ley, no podran otorgar
créditos, ni de olro modo financiar a empresas domiciliadas fuera de los
paisas gue forman fa Comunidad Econdmica Centroamericana."
Régimen Legal

Las intituciones fiancieras se rigen por el DECRETO LEY NUMERQO
DOSCIENTOS OCHO del Congreso de la Repiblica de Guatemala, por
los reglamemtos que emite fa Junta Monetaria y la Superintendencia de

Bancos.

’ Decreto Namero 208 def Congreso de la Repilblica de Guatemala. Ley de
Sociedades Financieras Privadas. Articulo No. 1. Pag No. 152 Principales Leyes Bancarias
y Financieras de Guatemala,
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Constitucion

Las Financiaras deben constituirse en forma de sociadades anonimas
Autorizacion

Se llenan los mismos requisilos para la creacién de nuevos bancos de
acuerdo a lo descrito por el Decreto nimero 315.

Actualments operan en el pais legaimente autorizadas digcinueve
financieras, las que se encuentran Hajo a supervision de la
Superintendencia de Bancas, dichas financieras se detallan segin anexo
nudmero dos.

¢) Aseguradoras

La actividad aseguadora se desarrolla a traves de la exislencia de un
asegurador profesicnal, por ko general una compadfiia de seguros de vida
y dafios, que asume un riesgo a cambio de una suma de dinero. La
persona que de esta manera transfiere el riesgo se conace con & nombre
de Asegurado, El contrato de seguro de vida o de dafios entre las partes
se llama Pdliza; el dinero pagado por la proteccion es la Prima, la
persona que ha de recibir en casc de siniestro el producto del seguro, as
el beneficiario y el siniestro es la ocurrencia del riesgo asegurado.

La contratacién del seguro presenta numerosas ventajas, entre as cuales

s8 pueden citar las siguientas:



1] La sustifucién de ia inseguridad por la de seguridad.
2) La distribucién equitativa de! costo sntre los que astan expuestos
al riasgo
3) La proteccion qua concede el seguro.
4) En el caso de seguro de vida, en alguna media, hace posible
asegurar el porvenir de las personas que dependen del asequrado.
El contrato det seguro es el documento por medio del cual se
proporciona svidencia escrita del contrato entre el asegurado y el
asegurador. Como contrato debe existir 1a oferia Yy la aceptacién de
fas partes; la oferta suele ser ia solicitud que presenta el asegurado
para proteger la propiedad contra los riesgos deseados y Ia
aceptacion significa el consentimiento del asegurador de asumir el
riesgo.
Régimen Legal
Las empresas aseguradoras se rigen por el DECRETO LEY NUMERO
CUATROCIENTOS SETENTA Y TRES del Congreso de la Repubiica de
Guatemala, y segin sl Cédigo de Comercio en el capitulo diez, seccion
primera que literalmente dice: "Contrato de Segurc. Por el contrato de
seguro, el asegurador se obliga a rasarcir un dafio o a pagar una suma

de dinero al realizarse la eventualidad prevista en el confrato, vy el
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asegurado o tomador del sequro, se obliga a papar la prima
correspondiente’™

Constitucién

"Empresas de Saguro. Las empresas privadas de seguros de naturaleza
mercantil, cualquiera que sea el origen de su capital, sble pueden
constituirse y organizarse como sociedades andnimas, conforme a las
leyes del pais. Su denonimacion debe expresarse en idioma espafiol.

Las empresas estatales de seguros sa regiran por la Ley Organica de su
crgacion,

Queda prohibide &l funcionamiento en el pais de agencias o sucursales
de emprasas aseguradoras extranjeras."’

Autorizacion

"Acuerdo de aprobacidn, Comresponde al Organismo Ejecutivo, a través
del Ministerio de Economia, ja aprobacidn de los estatutos de las
empresas de seguros y el reconocimiento de su personalidad juridica,
axpresando en el respectivo acuerdo los ramos de seguros a los que
pueden dedicarse de conformidad con sus estatutos y el capital

autorizado. Con base en ese acuerdo, la Superintendencia de Bancos

Codigo de Comercio Capimlo X Del Contrato de Seguro, seccion  primera
disposiciones generales, subseccion primera de la cclebracion del contrato, articulo
No. §74. Pag. 100,

Decreto Ley Numero 473 Acuerdo Gubernativo del 14 de Agosio de 1969.
Ley sobre Seguros . Articulo No. 1. Pag No. 1



debe ordenar su inscripcion en el "Registro de Empresas de Seguros”,
que al efecto debe llevarse y extenderse a la empresa ia constancia
corraspondiente."®
Actugimenta operan en el pals legalimente autorizadas, dieciocho
Companias aseguradoras las cuales se encuentran bajo la supervision de
la Superintendencia de Bancos. Dichas aseguradoras se detallan seglin
anexo numero tres.
d) Afianzadoras
El Cédigo de Comercio regula los contratos de fianza y del
regfianzamientc en su capitulo XII, segin articulos gque literalments
indican lo siguiente: “Aplicabilidad del contrato de fianza. Las
disposicianes da este capitulo se apticarédn a las fianzas que otorguen las
afianzadoras autorizadas de conformidad con fa ley. Contenido. La
fianza se hara constar en pbliza que contendra:

1) El lugar y la fecha de su emision

2) Los nombres y domicilios de la afianzadora y del fiado

3) La designacion del beneficiario

4) La mancidn de las obligaciones garantizadas y el monto ¥

circunstancias de la garantfa.

Decreto Ley Namero 473 Acuerdo Gubernativo det 14 de Agosto de 1969, Ley
sobre Seguros . Articulo No. 10. Pag No.3
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5) La firma de la afianzadora, la cual podra ser awddgrafa o
sustituirse por su impresidn o reproduccion. Prueba de ta Fianza. A
falta de pdliza, la fianza se probara por fa confesion de la
gfinazadora, o por cualguier otro medio, si hubiere un principio de
prueba por escritd. Solidaridad. La afianzadora se obligara
solidariamente y no gozara de los beneficios de orden o excusion."
Actuaimente operan en el pais legalments autorizadas trece
compafiias de fianzas las cuales se encuentran bajo la supervisidn
de la Superintendencia de Bancos. Dichas compafias de fianza se
detallan segun anexo numere cuatro.
a) Almacenadoras
Segin el Decreto MUmero 1746 del Congreso de la Repiblica de
Guatemaia, Ley de Almacanes Generales de Depésito, indica que son
empresas privadas gue tienen el cardcter de instiluciones auxiliares de
crédito, constituidas en forma de sociedad andnima guatemalteca, cuyo
objeto es el depdsito, la conservacion y custodia, ol manejo y la
distribucidén, la compra y venta por cuenta ajena de mercancias o
productos de origen nacional © extranjero y la emisidn de certificados de

deposito y bonos de prenda, los cuales seran tranferibles por simple

Codigo de Comercio, libro IV Capitulo X1, del Contrato de Fianza y del
Reafianzamiento. Articulos No. 1024, 1025, 1026 v 1027. Pag.. No. 27
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endoso. Los primeros acreditan la propiedad y depdsito de las
mercancias o productos. Los bonos de prenda representan e! contrato
de prestamos con la consiguiente garantia de las mercancias o productos
depositados, y confiere por si mismos los derschos y privilegios de un
crédito prendario.
Los Almacenes Generales de Depdsitc realizan las siguiantes
operaciones:
1) Expedir certificados de depésito y bonos de prenda sobre
mercancias o productos, en proceso de transformacion o de
beneficio.
2) Expedir los mismaos titulos-valores, sobre mercancias o productos
en transito, siempre que el depositante y el acresdor prendario 1o
scliciten y se responsabilicen de las pérdidas 0 mermas que puedan
ocurrir, que los productos estén asegurados.
3) Negociar los litulos que emitan por cuenta de ios respectivos
depositantes; avalar el pago de bonos de prenda gue emitan por un
maximo del 70 % del valor real de los productos
4) Colaborar en la impartacién ¢ exportacion de mercancias o
productos, por cusnta ajena, tramitando los documentos

correspondientes.
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5} Colaborar con los productores en la obtencidn de financiamientos.
8) Colaborar con empresas industriales en la importacién de
materias primas para ser procesadas en el pais.

7) Almacenar productos terminados gue no hayan pagado dereche
de importacidn. En este caso los bienes almacsnados quedan
pignorados de pleno derecho a favor det estado.

&) Recibir mercaderias en consignacion, para entregarlas parcial o
fotalmente a sus destinatarios, previc pago de su valor y de las
comisiones y gastos incurridos.

9} Exigir 8l seguro qua a su juicio sea necesario, sobre 10s productos
deposilados.

10) Proceder a la venta directa o al remate de los bienes
depositados, en lcs casos que determine la lay.

11) Prestar tedos los servicios técnicos necesarios para garantizar la
conservacion y salubridad de 1las mercancias o productos
depositados.

12) Gestlionar créditos para los depositantes, sin responsabilidad

para los aimacenes.
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13) Otorgar crédito directo a los depositantes, hasta por el 20% del
valor de mercado de las mercancias o productos en proceso de
deposite o ya depositados.
Base Legal:
Las operaciones que efectlan los Almacenes Generales de Depdsita
astan regutadas por las siguientes leyes:
1) Decreto Legislativa 1746 "Ley de Almacenes Generales de
Depdsita”,
2) Acuerdo Gubarnative 2069 “"Reglamentc de Almacenes
Generales de Depdsito”
3) Decreto Legislativo 55 -73 "Modificaciones a la ley de Almacenes
Generales de Deposito.
4) Decrelo Legislativo 80-74 que "modifica algunas operaciones
relacionadas con Almacenes Generales de Deposito y aspectos
tributarios”
Requisitos y procedimientos para su Constilucion y Autorizacion.
Deben presentar ante la Superintendencia de "Bancos la solicitud de
autorizacién para iniciar operaciones, quien a su vez slova el expediente

ala Junta Monetaria para su resolucion final,

POPILET: BF 14 'WINERSIRE: T8 SAK . - U3 T AUATFMAIS'
BibiiotAaca Guenrtrol
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£l capital autorizado debe ser de Q. 250,000.00. El reglamento de Ia
Ley de Almacenes Generales de Depdsito indica que la parte del referido
capital pagado, rapresentado por bodegas y otras construcciones para
almacenamienta, reuna los reguisitos establecidos por el mismo
reglamento; que las normas de avaldo, seguridad y salubridad
presentadas por el almacén, estén acordes con lo gue dstermina sl
reglamento y que hayan emitide los reglamentos o instrucctivos intermos
para el elmacenamiento.
Ante el Ragistro Mercantil se hara con base en el testimonio respectivo,
qua en términos generales comprende:

- Forma da Qrganizacion

- Denominacitn o razén social y nombre comercial

- Domicilio

- Objsto da {a sociadad

- Piazo de duracion de la sociedad

- Capital Social

- Notarie aulerizante de la escritura

- Organos de administracidn de 1a sociedad

- Organos de Vigilancia
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Se debe presentar el formularic respectivo, acompafiado con el
testimonio de la escritura, asi como el balance de iniciacidon de
operacicnes.

Y, finalmente ante la Direccion General de Rentas internas deben
realizar este tramile los almacenes que se encuentren interesados en
funcionar como Almacenes Fiscales,

Actualmente operan en el pais legalmente autorizadas, dieciseis
compafiias almacenadoras las cuales se encuentran bajo ta supearvisién de
la Superintendencia de Bancos. Dichas compahias almacenadoras se

detalian segun anexo nimero cinco.

Organo de Fiscalizacion del Sistema Financiero

Dentro de la Autoridad Monataria se encuentran los Organas regutadores,

fiscalizadores y directivos que estdn facultados para adoptar medidas

econtmicas, cambiarias y craditicias del pais, siendo su funcion principal valar

por la liquidez y solvencia del Sistema Financiero Nacional. Esta autoridad se

integra por los siguientes drganos:

- Junta Monetaria
- Banco de Guatemala

- Superintendencia de Bancos
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Los avances logrados dentro del proceso de moadernizacion financiera, han
contribuido a encausar la actividad finananciera dentro de un ambiente de
autorregulacién de las propias instituciones financieras, 10 cual define al mercado
financiero aulomegulado como un mercado que se caracleriza por tener un
conjunto de disposiciones legales y reglamentarias que permiten operar bajo un
gsquema de liberalizacion v autocontrol, en el cual la responsabilidad de la
evaluacidn y control de los riesgos asumidos recae en cada unc de los
participanies del mercado.
"E! Proceso de Modemizacion Financiera amanca sn agosto de 1989, con un
hecho histdrico, propiciade por la visién del entonces presidente del Banco de
Guatemala, Lizardo Sosa {dpez, quien percibié no sdlo la necesidad de
profundos cambios en el rot de la banca central en & esquama de intarmediacion
financiera, sino que logré el espacio politico para ponerlos en marcha; Asi, el
primer y méas trascendental paso se dio en Agosto-88 al adoptar la Junta
Manetaria |a resolucion que liberd las tasas de interds,"™®

2.1.1 Superintendencia de Bancos

"Es la enlidad encargada, de conformidad con lo preceptuado en la

Constitucion Politica del Pais, de ejercer la vigilancia, inspeccion y

fiscalizacion de los Bancos, Sociedades Financieras, Almacenss

Generates de Depdsito, Compadias Aseguradoras e Instituciones de

1o Perigdico MONEDA No. 20 . Pag. No. 50

T
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Fomento de Hipctecas Aseguradas, con la finalidad de mantener la
sclvencia y estabilidad del Sistema Financiero Naciona! o la de verificar
el cumplimiento de las normas establecidas por la Autoridad Monetaria ¥
&l Gobierno""!
La Superintendencia de Bancos sjerca su labor de control en las bancos,
aseguradoras, afianzadoras, sociedades financieras, almacenadoras y
demas instituciones que la ley disponga. Siendo sus atribuciones
principales las siguientes:

a) Inspeccidn y gestion administrativa

b} Sugerir, recomendar e instruir

¢) Reglamentar operaciones contables

d) Tramitar la creacidn de nuavas instituciones

) Sugerir aplicacidnde medidas aspeciales cuando en una institucidn

existan imegularidades administrativas de capital y reservas, de

garantia de apsraciones de fideicomisas y crédito.

Morales Monroy, Juan José; Coti de Paz, Gustavo Adolfo
La Legislacién del Sector Financiero y su Influencia dentro de la Economia de
Mercado Libre, Pag. No. 6
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CAPITULO No. 3

BOLSA DE VALORES

3.1 Definicién

La Bolsa de Valores es una institucion de caracter comercial que surgio para que
los corredores autorizados tuvieran un lugar de reunidn para realizar las
negociaciones de compra-venta de acciones de empresas, titulos de crédito v
otros valores emitidos por entidades pablicas o privadas.

La Bolsa de Valores es una entidad bajo cuya jurisdiccion se realizan
transacciones con tituios. Brinda facilidades de infraestructura para la compra y
venla de valores, cuyn precio de cotizacion se determina por el libre juege de
oferta y demanda utilizando los siguientes mercados:

3.2 Mercado de Valores

El mercado de valores opera dentro del Sistema Financierc. Las operaciones
que realiza se ralacionan con la emisidn, colocacion y distribucién de los titulos
valores. Quisnes ofrecen titulos son las empresas privadas y el gobierno;
quienes los compran son las personas fisicas y juridicas. E! mercado de valores
estd formado, a su vez, por el Mercado Primario y Mercado Secundario.

3.3 Funciones del Mercado de Valores
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Entre las principales funcicnes del Mercado de Valores se encuentran las
siguientes:
a) Crear los instrumentos representativos de deudas e inversian
b) Proporcionar un mecanisme que facilite ia liquidez a los inversionistas
¢) Buslituir ias inversiones de unos valores por otros
d) Preparar instrumentos e instituciones adecuadas para asesorar a
inversionistas nuevos o a las empresas que deseen colocar instrumentos
de deuda o de inversion.
e} Proporcionar Uun mecanismo necesario para la administracion de
inversionas que sustituya la falta de capacidad entre inversionistas sin
mayor conacimiento financiero
3.4 Elementos de Mercado de Valores
Los principales factores e instituciones que intervienen en el mercado de valores
se detallan a continuacion:

Emiscres de Valores

- Inversicnistas

Agentes Intermediarios de Valores

Baisa de Valores

Instituciones de Control, Regulacién y Vigilancia
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3.4.1 Emisores de Valores

Los emisores crean la oferta de! mercado, por medio de {a emision de
titulos, valores para captar ahorro det pidblico y asi financiar la inversion
de sus actividades.

De acuerdo con la naturaleza del emisor, ésie puede ser del sector
publico y del secior privado.  Entre los principales emisores del sector
publico se tiene el gobiemo central, €l banco central, los bancos
estatales, las instituciones oficiales y las municipalidades.

En & sector privado, los principales emisores son las sociedades
andnimas

3.4.2 Inversionistas

Los inversionistas constituyen la damanda del mercado y siendo aquellos
entes que cuentan con el ahorro, al adquiric valores, contribuyen con sus
racursos al financiamiento de las empresas y del sector pablico, v en
consecuencia al desarrollo econdmico de un pais. Los inversionistas
puedan sar personas individuales, empresas pablicas o privadas y los
fondos institucionales, con fondos de pansiones de inversidn u otros.

343 Agentes intermediarios de Valores

~ En el mercado de valores organizado, los emisores e inversionistas no

realizan direclamente entre si sus operaciones de compra venta, esta
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actividad la realizan directamente personas especializadas que cuentan
con los conocimientos técnicos y praclicos necesarios en la negociacion
de valores y asesoran tanto a los compradores como a los vendedores de
titulos valores.

Un agente o intermediaric de valores es aguel comerciante, persona
individual o juridica, que se dedica fundamentaimente a la mediacion o
intermediacion en la compra y venta de titulos-valores por cuenta propia
o de terceros, en los mercados primarios o secundarios de valores,
inscritlos en una bolsa de valores.

Comunmente. se reconoce comg agente de casa de bolsa a los
intermediarios que actiian en una bolsa de valores y como agente de
valores a aquel que realiza labores de intermediacion fuera de las bolsas
de valores.

3.4.4 Bolsa de Valores

Son 1as institucionas mas importanies del mercado de valores y simbolo
de la organizacion de los mismos.

En términos simples, una bolsa de valores es un local en donda personas
especializadas se relnen para vender o comprar titulos-valores, por
cuenta de sus clientes. En forma mas amplia, pusde definirse a una

bolsa de valores come una institucion, donde se rednen,
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organizadamente, profesionales especializados para realizar mediante la
oferta y la demanda, sin presencia fisica de los objetos negociados, el
conjurto de operaciones con titulos-valoras autorizados en sus
reglamertos, contando para ello con la méxima informacién sobre los
activas lransados, divulgando sus precios, asegurandase su registro y al
menor costo operativo posible.

3.4.5 Instituciones de Cantrol, Regulacion v Vigilancia

Con el objeto de evitar fraudes financiercs y desequilibrios en el
mercado, asi como promover el desarrollo del mismo, en ta mayoria de
paises que cuentan con una organizacion del mercado de valores, los
gobiernos han creado determinados mecanismos de regulacion, control ¥
vigilancia sobre ia acumulacion de fondos, los sistemas de captacion de
ahorros, los sistemas de inversion, el funcionamiento dsl mercado en
donde se produce la cotizacion de los valores y la transferencia entre
distintcs tenedores. Para elio, se han establecido, entre olras
disposiciones legales y reglamentarias con respecto al control de las
bolsas, al control de los registros de inscripciones de los emisores,
intermediarios y litulos valores, el control de las operaciones raalizadas
de valores y el control de crédito. Entre los instrumentos da regulacién,

control o vigilancia existen auteridades monetarias, consejos financieros

T RALAT
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nacionales directorios ¢ juntas especificas de bancos centrales,
comisiones nacionales de vaiores y |a Superintendencia de Bancos y de
seguros o de sociedades anénimas. De todos elles, los mas intimamenite
ligados al mercado de valores estan representados por 1as comisiones
nacionales de valores y por la Superintandencia de Bancos o de
sociedades anénimas.

Para ejercer un contral especifico sobre ia Bolsa de Valores fue creada
LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS segun decreto
nomero 34-96 del Congreso da la Repablica de Guatemala que
literaimente su objeto dice lo siguiente: " Objetc -- La presente ley
establece normas para sl desarrollo transparente, eficiente y dindmico del
mercado de valores. £n particular, establece el marco juridico;

a) Del mercado de valores, bursatil y exdrabursatil;

b) De la oferta pubiica en bolsas de comercio de valores, de mercancias,
de contratos scbre éstas y contratos, singulares o uniformes;

¢) De las personas que en tales mercados actaan;

d) De la calificacion de valores y de las empresas dedicadas a esta

actividad "

Decreto Numero 34-96 dal Congresa de la Repiblica de Guatemala. Ley det
Mercado de Valores y Mercancias. Articulo No. 1. Pag No. |
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3.5 Funcionamiento deo {a Bolsa de Valcres
3.5.1 Inscripeidn de Titulos - Valores
"Es funcidn del Consejo de la bolsa autorizar o no la inscripcion de titulos
valores para su cotizacion en la Bolsa, aun cuando se hubiesen ilenado
todos los requisitos formales a ese efecto™?
Posteriormente deben ser inscritos en el registro de valores.
3.5.2 Requisitos para la inscripcion
Los requisitos de inscripcién se encuentran an el articulo No. veintiseis
del reglamento de la Bolsa de Valores, donde se estipula que Ios titulos
valoras arn la Bolsa requieren las siguientes formalidades:
-a) Los titulos valores emitidos por el Estado puaden inscribirse en la
Bolsa de Valores sin lienar ningln requisito, siempre ¥ cuando la Bolsa
- reciba toda la informacién en cuanto a la ley o la disposicion normativa
que autariza la emision y los correspondientes decretos gue establecan
la caracterislicas del tilulo
b) Para autorizar la inscripcion de acciones dg sociedades mercantiles,
deberan presentar al Consejo de la bolsa los documentos que se detallan

a continuacion:

13

Reglamento de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. Titulo Il articulo No. 25. Pag.
No. 11,
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1) Copia legalizada de la Escritura Social y de las corraspondientes
modificaciones si existieran.
2) GCopia de los Estados Financieros de los Ultimos tres afios y si su
periodo de funcionamiento fuera menor de tres afios, presentar los
estados financieres transcurridos desde su creacién.  Los estados
financieros deben ser auditados y contar con la opinién de un Contador
Publico y Auditor Externo e independiente.
3) Copia legalizada de [a résolucién de! érgano social competente en la
cual se hubiera ocordado la smision o cotizacidén en fa Bolsa de los titulos
que se esta solicitando la autorizacion e inscripcidn.
4) Proyecto de los certificados o titulos de los valores cuya inscripcidn se
solicita y, en otro documento, la franscripcitn exacta y complata de las
normas estalutarias, contractuales y legales relativas a la transferencia o
circulacion de los fitulos o certificados respectvos,
5) Deberd presentarse un prospecto ¢ ejemplar descriptivo de la emision,
que dsbera contener por fo menos la siguiente informacion:

i Identificacidn Especifica

I Eslados Financieros

1 informa del Auditor

v informe del Organo de Administracicn



e PSR -

36

v Caracteristicas de la Emision

Vi Indicar si existe algun litigio o demanda

Judicial

VIl Ndmero de acciones de la empresa

ViII  Directoric, Administradores y Ejecutivos

6} Proyecto de los certificados o titulos de los valores cuya
inscripcidn exacta y completa de las nommas  eslatutarias,
contractuales y legales relativas a la transferencia o circulacitin de
los titulos respectivos.

7} Presantar un informe de Ios dividendos otorgados durante cinco
afios anteriores a la fecha de solicitud.

c) Las obligaciones, bonos vy otros tiulos similares podran ser
inscritos a solicitud de la entidad inscrita y a tal efecto, éstas
enviaran al Consejo de la Bolsa los siguientes documsntos;

1) Copia legalizada de la Escritura Sacial y de Ias comespondientes
modificaciones si existieran.

2) Copia de los Estados Financieros de los (ltimos tres afios y si
su periodo de funcicnamianto fuera menor de fres afios, presentar

los estados financieros transcumridos desde su creacién. Los
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estados financieros deben ser auditados y contar con la opinién de
un Contador Publico y Auditor Externo e independiente.
En caso de bonos de prenda, cuya prenda se encuentre depositada
en bodegas propias del Almacen Generai de Deposito, los estados
financieros podran presentarse sin informe o dictamen de Auditoria,
3) Copia legalizada de la rasolucion del érgano social competente
en la cual se hubiera ocordado la emisién o cotizacion en la Bolsa
de los titulos que se esld solicitande la aulorizacion e inscripcion,
proyecto de la escritura publica de la emision de las obligaciones,
an su caso,
4} Debera presentarse un prospecto o ejemplar descriplivo de la
emision, que deberd contener por lo manos la  siguiente
informacion:

! Identificacion Especifica

I Estados Financieros

1l Infarme del Auditor

¥ Informe dal Organo de Administracion

v Caracteristicas de la Emision

Vi Indicar si existe algun [itigio o demanda

Judicial

Y )
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VI Nimero de acciones de la empresa

VIl Directorio, Administradores y Ejecutivos
Sy Proyecta de tos certificades o titulos de los valores cuya
inscripcidn exacta y completa de las normas estatutarias,
contractuales y legales relativas a la transferencia o circulacion de
los titulos respectives.
&) Nombre completo del representante coman de los
obligacionistas.
7) Presentar un informe de los dividendos otorgados durante cinco
afios antericres a ia fecha de solicitud.
B} Descripcion exacle del procedimiento dé pago de intersses,
indicando la tasa. fecha, lugar y la forma de celsbracion de sorteos
para la amortizacion de bonos u obligaciones, segun el caso.
9) Descripcidn exacta del procedimiento de conversion de aguellas
vbligaciones que se emitan con ese caracter.
10) Descripcidn detallada de la garardia o garantias que respalden
los titulos.
d) La Bolsa podrd inseribir sin ningin trédmite, los titulos ©
certificados emitidos por entidades bancarias y financieras del

pais, que estén autorizadas para emitirlos y demuestren
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satisfactoriamente que han cumplido con los requisitos de su
emision.

g) La Bolsa puede permitir la colizacién y negociacion en sus
instalaciones a aquellos titulos o instrumentos que estén en oferta
publica, aun cuando las entidades inscritas no solicitaren su
inseripcion en la Bolsa.

f) Las sociedades que hubieran emitido y pussto en circulacion
fuera de Bolsa tituibs o valores, acciones, obligacionas, litulos de
crédito, o cualquier otro instrumento susceptible de negociacion
bursatil, que deseen inscribirfos para su cotizacién, negociacion y
circulacion en la Bolsa, deberan cumplir en lo que les sea aphicable

los requisitos antariormente descritos para los titulos respectivos.

3.5.3 Requisitos aplicables a todas |as solicitudes

“Las solicitudes de inscripeién de cualquier tipo de titulo valor o certificado
para su cotizacién en bolsa, deberd ir suscrita por el represantante legal
de la entidad descrita, quien debera acreditar conwenieniementa su
personeria. La presentacion de la respectiva solicitud implicard para la

antidad sclicitante la aceptacion de las normas del presente reglamentc"™

Reglamento de ]a Bolsa de Valores Macional, S.A_ Titulo TI articulo No 27. Pag,
Na. 17.
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3.5.4 Registros de agentes y Casas de Bolsa

“La Bolsa llevara i registro completo de sus Agentes v Casas de Bolsa
que hayan sido admitidos de conformidad con el presente reglamento. En
el Registro de Agentes y Casas de Bolsa se operaran los cambios y
gircunstancias que afecten su estalus como tales Un Reglamentc o
instructive especifico regulara esta materia. "'

Deberén cumplir con ios requerimientos establecidos por el Decreto
Numerg 34-86 del Congreso de la Repiblica en su articulo No. 42 LEY
DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS

3.5.5 Informes y Reportes

"Toda entidad que cotice sus valores en fa Bolsa, debera remitir a la bolsa
dentro de los dos dias habiles siguientos a su produccién, informes
circunstanciados sobre;

a) Todo hacho de trascendencia que pueda incidir directa o indirectaments
en el precio de los valores, acciones o bonos que se coticen.

b) Todo cambio en el sistema de contabilidad de Ia enlidad inscrita que
pueda afectar materialmente sus resultados ﬁnancierds.

¢) Todo cambio en la contabilizacién de activos y pasivos.

d) Todo cambio en el método de la valoracion de inversiones en valores.

Reglamento de la Bolsa de Valores Nacional, S.A. Titulo TI articulo No 10. Pag.
No. 4.
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@) La revalgrizacidn de activos fijos © cortientes de la sociedad.
) Todo hecho acurrido en entidades filiales o subsidiarias de la cotizante,
cuyos hechos puedan directa o indirectamente incidir en el precio de sus
valores en bolsa.
a) El nombramiento o remocién de altos ejecutivos y adminisiradores™'
3.6 Bolsa de Valores en Guatemala
La Bolsa de Valores Nacional S.A. inicia sus operaciones al aprobarse en Junio
de 1,987 bajo Acuerdo Ministerial 99-B7 del Ministeric de Economia. Se
establece formalmante con el objetivo de crear un mercado de capitales en
Guatemala.
Conviriéndose la Bolsa en una institucidn de cardcter puramente comercial que
surge para que los corredores autorizados luvieran un lugar de reunion para
poder efectuar negociaciones de compra-venta de titulos de cradito y otros
valores.
La bolsa cuenta con un amplio recinto an el cual se realizan las operaciones
bursatiles, proporciona los slementos necesarios para poder efectuar las
negociaciones tales como pizarras colocadas en alto, las qua muestran los
yolimenes y precics a los que se ofrecen y demandan valores logrando asi

desarrollar jomadas de remate.

1 Reglamento de la Bolsa de Valores Nacional, §.A. Timio L articulo Mo 30. Pag,

No. 18.
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Adicicnalmente cuenta con un sislema de informacidn y difusién que divuiga en
forma diaria y oportuna sobre los resultados de las operaciones realizadas.

El cbjetivo de la Bolsa de Valores es brindar facilidades para la ordenada y
oportuna compra-venia de tituios valores y cumplir con las siguientes funciones:

- Crear nuavas oportunidades y modalidades de inversidn

Nuevos y variados medios para cbtener financiamiento a corto plazo

Oportunidades para capitalizar empresas

Dar liquidez al inversionista

]

Facilitar el comercio da granos y bienes fungibles

Disminuir @l costo y riesgo de las transaccionas de capital e
instrumentonegociables de crédito.

- Informar al poblico sobre el mercado de valores e instrumentos
negociabias de crédito.

- Llevar un control y registros de todas las operaciones generadas en la
Bolsa.

3.6.1 Como invertir en la bolsa da valores

Para invertir a través de la Bolsa es necesario recurrir a un corredor
miembro de la Bolsa, el cual debera encontrarse debidamente autorizade
para actuar comoe corredor, y haber llenado los correspondientes requisilos

gue exige la Bolsa para poder operar n ella.
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El inversionista dard sus instrucciones pracisas sobre Ios titulos que quiera
comprar y los precios que estd dispuesto a pagar. E| corredor puede
informar e inclusive asesorar sobre los riesgos y rendimientos de las
oportunidades disponibles en el mercado financiero, negociando con titulos
emitidos por empresas privadas y/o bonos de firme respaldo emitidos por
el Estado.

3.6.2 Ventajas de invertir en Ia bolsa de valores

La Bolsa da Valores fue creada para dar mayor seguridad al inversicnista

sobre los precios reales del mercado. Todas las transaccionss son

puestas a remate de acuerdo con normas Cuyo objeto es garantizar la

transparencia de todas las negociaciones. El inversionista puede

verificar la informacién a través de las publicaciones de 1a Boisa en los

periddicos del pais o directaments de Ia Bolsa,

Otra ventaja es que la Bolsa cuenta con el servicio de custodia de

valares y en la entrega del efeclivo, para poder asegurar y garantizar las

operaciones realizadas exclusivamente a Iravés da |a Bolsa.

3.6.3 Miembros autorizades para operar en la bolsa

La bolsa actualmente cuenta con trainta y ocho casas de bolsa, las

cuales se detallan segun anexo nimero seis adjunto, Las Casas de
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Bolsa tienen sus propias caracteristicas como 1o son su propia razon

social, direccién, Nit, efc.

3.6.4 Custodia de valores.

La Bolsa de Valores le da la garantia y seguridad a los inversionistas con
respecto al custodio, administracion, compensacion, liquidacién y
transferencia de los titulos valores, es decir, que tienen sumo cuidado
desde gua un titulo-valor ingresa a la Boisa de Valores, la forma como se
maneja y como se liquida, lodo esto con el objetivo de evitar los riesgos
que puedan tener los inversionistas, las casas de Bolsa de Valores, los
agentes de Bolsa y la misma Bolsa de Valores, de que en un momento
determinado se puedan perder los titulos o por cualquier contingencia
que pudiera suceder.

Todos los depésitos que ingresan a la Balsa son guardados con entera
confidencialidad, adermas de ello los administra de acuerdo a las
instrucciones recibidas por los depositantes, ya que ia Bolsa no puede
decidir que hacer con los documentos sino es con los lineamientos y
acuerdos con que se llegue con los depositantes, todo esto genera una
plena confianza para poder depositar los valores ¥ tener la seguridad que

los titulos valores se encuentran debidamente custodiados.
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3.6.5 £l Contador Publico y Auditor y la Bolsa de Vatores.

La evolucion de la Economia en general ha pusesto de manifiesto el
enfoque ¥ la trascendencia que han obtenido los Contadores Plblicos y
Auditores que anteriormente se les consideraba un detector de errores y
fraudes, hoy en dia se ha convertido en un profesional que puede opinar
con autoridad sobre la situacion financiera de las empresas y sefialar
pautas para que éstas funcionen adecuadamente.

E| mercado de valores esta sujeto a ung serie de reglas y disposicionas
que deben abservarse para legrar que las inversionas que se lleven a
cabo se hagan de la mejor manera posible, evitando asi situaciones
perjudiciales tanto para la persona que compra como para la persona que
vende. Se crea asi un mercade mas ordenado v se logra una circulacion
de valores més confiables, lo cual parmite una moyor movilidad de los
racursos financieros que se trata de hacer llegar a las empresas
emisoras.

Dentra de las funcicnes gue un Contador Publico y Auditer debe efectuar
$6 pueden mencionar las siguientes:

- Establecer un adecuado control interno para salvaguardar todas las
operaciones que se realizan en ia misma, se debe establecer un control

interno en 1os titulos, el dinero y &l efectivo que ingresa, este contral es

o N P
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mayor que el que usan ios bancos; es decir, que se fortalece el control en
la administracion de fondos, al tesorero, las chequeras, los titulos, los
requisitos legales gue deben de contenear, ias firmas y los contratos.

- Proteger el interés de los inversionistas y del publico en general, al
axigir una revelacion completa con infamacion financiera, esto no
significa que los valores que registra la Bolsa de Valores o acepta para
su circulacién aseguren al inversonista contra pérdidas.

- Se praocupa de que todos los hechos de importancia sean revelados
de tal manera que i inversionista tenga disponible toda la informacion
pertinente y de esta forma poder tomar decisiones inteligantes sobre
determinados valores,

- Prevenir presentacionss erréneas, dolo o fraude en la venta de valores.
- Determinar si los Estados Financieros reflejan la debida aceptacion de
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

- E Conlador Publico y Auditor puede funcionar en el mercado de
valores desde varios purtos de vista los cuales pueden ser:

a} En Instituciones Financieras

b) En la Bolsa de Valoras

¢} En las empresas que cotizan valores

d) Con el plblico en general
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a) En las institucionas financieras el CPA pueds prestar su colaboracion
como Auditor interno, funcién de suma importancia para la toma de
decisionss y de caracter bursatil, puesto qua representa el elemento que
imprime confiabllidad y oportunidades a la informacion que los ejecutivos
de las empresas tomardn para nuevas fuentes de inversion o de
captacion de fondos.

Otro aspecto importarite es como asesor financiero integrado al grupo
financiero que asesora a personas que tienen la responsabilidad de la
conduccion de las empresas, pues ia amplia gama de conocimientos en
materia de Finanzas, contabilidad, audioria y poltica fiscal, parmiten
tener un apoyo mas sdlido a fuluros compradores.

b) En la Bolsa de Valores, como auditor interno prepara informacién de
tipo econdmico-financierc necesaria para los inversionistas, sujeta a
normas especificas relacionadas con k2 libre circulacién de valores
cotizables, debido 5 que las empresas emisoras estan obligadas a rendir
diversos informes de cardcter financiero, tanto en &l momento que ven a
lanzar al mercado una emisién de bonos o acciones, como en forma

periddica; esta informacion debe ser revisada de preferencia por un CPA.
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¢) En las empresas que colizan valores, la Bolsa de Vaiores esta
interesada en mantener transparencia y seguridad en sus inversionistas,
creando un ambiente de prestigio y solidez, es por ello que es necesario
contar con informacion financiera, que parmita obtener confianza sobre Ia
situacién de una empresa a través del dictamen de un CPA sohre los
Estados Financieros de ung empresa.

d) Su colaboracion con ef pablico, los inversionistas investigan sobre la
informacion financiera y la solidez de una empresa en la que piensan
invertir, pidiendo asesoria en muchos casos 2 personas  con
conocimientos profesioneles y que pueden orlentar adecuadamente
scbre una determinada inversién, es aqui donde al profesional de la
Contaduria Poblica y Auditoria puede colaborar propercionando asesaria
financiera y orientando a sus clientes sobre las formas de efectuar las
inversiones en forma inteligente.

3.7 Tipos de Mercado

Aciuaimente existen dos tipos de mercado donde se nagocian los titulos,
siendo estos:

- Mercado Primario y

- Mercado Secundaric

3.7.1 Mercado Primario
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£l mercado primaric comprende el conjunta de caperaciones
caracterizadas por la colocacidn de nuevas emisiones de titulos en el
mercado. Las ventas se hacen mediante oferta pablica y s6lo las puaden
rezlizar el Estado, los Bancos del Sistema y las empresas inscritas en la
Holsa. Debe divulgarse informacion basica respectc al emisor y las
caracterisiicas de los titulos.

3.7.2 Mercado Secundario

Comprende el conjunto de transacciones cuyo objetivo es la transferencia
da la propiedad de los titulos previamente colocados a través del
mercado primario. Su objetivo es dar liquidez a los vendedores de titulos
valores por parte de los agentes comedores de Bolsa, que son
profesionales calificados en estrategias financieras.

3.8 Operaciones en Boisa

Normmalmente |a Boilsa de Valores realiza diferentes tipos de
transacciones u opefaciones en bolsa, como lo son operaciones
burséatiles, operaciones al contado, operaciones a plazo, operaciones
dobies y operaciones a futuro.

3.81 Operaciones de |a Bolsa de Valores Nacional

——ly
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a) Qperaciones Bursatiles

El mercado bursatil opera de acuerdo con |la oferte y la demanda, se
realizan distintos lipes de operaciones y segin la forma en que se
realizan pueden ser operaciones al contado, a plazo, dobles y a futuro.
En este orden de ideas, los indices burséliles se refieren a los niveles de
precios o de cotizaciones que alcanza la bolsa en un momento
detarminado. Las sesiones bursatiles se realizan todos los dias habiles
en e} saldn de remates {Como) de la Belsa, a ella concurren Unicamente
log agentes corredorss autorizados, como representantes de os clientes,
y generadores de la oferta y la demanda de los Titulos Valores.,

b) Operaciones al Contado

En estas operaciones la liquidacidn, pago y entrega de los titlulos se
efectlia inmediatamente después de la contratacion.

c} Operaciones a Plazo

La liquidacion de las operaciones se hace de acuerdo s un plazo
vencido.

d) Operaciones Dobles

Se produce cuando existe al mismo tiempo una operacion al contado con
una oparacion a plazo.

@) Operaciones a Futuro
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Se realizan cuando en base al precio actual, le dan un valor a los titulos,
que s8 va a negociar en el futuro. Ademas en la Bolsa de Vaiores se
efecidian las siguientes actividades: negociacion de titulos valorss,
liguidacién de operaciones, registro de emisores y titulos valores,
depssito de valores, informacion y publicidad, estudios y capacitacion.
3.8.2 Contratos de Reporte

Este @s uno de los instrumentos financieres que han alcanzado un gran
auge en los Ultimos afos y representa la mayor parte del volumen total de
negociaciones que $o realizen actualmente en la Bolsa, representan
aproximadamente un 80% del total de las operaciones,

"Un Reporto se define sencillamente como un contrato de compra-venta
de un titulo a un plazo determinado. Juridicamente, el reporic es el
contrato por el cual el reportado {Demandante de! dinero) transfiere en
propiedad al reportador (Inversionista) titulos valores, por un determinado
precio y éste ditimo asume la obligacién de transferir al reportado, al
vencimiento del plazo pactado, la propiedad de otros tftulos de la misma
espacie, contra reemboiso de un misme precio, que puede ser
aumentado o disminuido en la medida convenida. Al negociar con
reportos, el reportado obliene liquidez inmediata para cubrir

compromisos; costo del dinero mas barato gque en los productos
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tradicionales, como préstamos; costo de comision bajo; v custodia de sus
litulos valores.

El reportador obtiene buenos rendimientos en un periodo relativamente
corto por o que tos fondos son recuperables rapidamente y garantias
intangibles a través de ftitulos de reconocida liquidez tales como
CERTIBCONOS, CENIVACUS, COP'S O BONOS".""

" En virtud del reporto, el reportador adguiere por una suma dae dinero la
propiedad de tilvlos de crédite, y se obliga a transferir al reportado, la
propiedad de ofros tanios titulos de la misma especie en el plazo
convenido, contra reembolso del mismo precio, gue podra ser aumeantado
o disminuido da la manera convenida. El reporto se perfeccionara por la
entrega cambiaria de los titukos™.** El Reporta que se realiza en Bolsa es
una operacitn a corto plazo (se realizan en dias y la mayor parte de las
negociacionas sa realizan en plazes menores de un mes). Una persona
gue tiene titulos pablicos o privados, pero autorizados para su
negociacion en holsa necesita dinero y se los entrega a otra que, por el
cantrario, tiene dinero y quiere conseguir para & el mejor rendimiento,
con |a condicidn que al finalizer el plazo previamente pactade ambaos

recibirdn de regreso, uno sus valores y el olro su dinero,

Periddico MONEDA No. 22 . Pag. No. 63
Cédigo de Comercio. Libro LV, capitulo 1V, Seccién Cuarta. Articulo No. 744. Pag.
No. 93.
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El beneficio de esta operacion es evidente. Una de las partes consiguid
dinero a corto plazo.

Y por el ofro lado quien tenia et dinero pudo colocarlo a corto piazo,
obteniendo una tasa de interés gue Se encuentra por encima de lo gque
pagan ofras instituciones. La preguria es porqué no se realiza
simplemente una compraventa?. Porque |a persana que posee los titulos
no desea deshacerse de ellos; porque los considera buena inversion y,
necesita el dinsro sdlo para un plazo de lismpo relativamente corto; y
Qquien posee el dinero quiere colocarios, pero también por un plazo de
tiempo corto.

En estas operaciones cada dia parlicipan mas y mas personas ya que si
bien originalmenta se realizaban Gnicamente entre  instituciones
financieras, shora lo han usado personas individuales que desean
aprovechar la oportunidad ds obltener altos rendimientos con inversiones
que pueden ser hasta Q). 100,000.00.

Nuevaments, aunqus no muchas personas a la fecha conocen el
funcionamientc de reporios, una gran cantidad de ellas podrian
aprovecharlos y obtener buenos rendimientos con sdlo conocer como

furionan.
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3.8.3 Mercado de Coberturas Cambiarias

El servicio de Mercados de Coberturas Cambiarias no son mas que
transaccionas que se realizan en la Bolsa de Valores con el objsto de
garantizar a los compradores un tipo de cambio determinade a una fecha
pactada con respecto a la fecha de liquidacion de la operacidn, siendo
su base la colizacién de nuestra moneda frente al ddlar moneda de los
Estados Unides, por lo general esta ligado a las transacciones de
Mercados a Futuro,

Este mercado hoy en dia no ha logrado alcanzar un desamolio, puesto
que sen minimas las operaciones que se realizan, esto se debe a que no
sc tiene la suficiente confianza en este mercado debido =2 que las
espectativas de colizacion de 12 moneda frente al délar moneda de los
Estados Unidos, son demasiadas altas en relacion al cambio a futuro, en
Guatemala no existen parametros, indices o estandares de medicion para
desarrollarle, puesto gue los mercados son muy pequenos.

Aunque no tenga un desarrolio notable ofrece ventajas como fijar precios
y asegurar tipos de cambio, se espera que con la globalizacién y la
entrada de nuevos mercados al pais con los paises vecinos estos

mercados puedan desamollarse.
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3.8.4 Mercados a Futuro

Los Mercados a Futuro, son operaciones de compras anticipadas, por
ejemplo negociacion de la libra de came de ganado an pie para ventas
fuluras, cotizacion de produccionsas futuras de granos, metales, etc.

Por lo regular se pactan a un tipe de cambio para su compra y se liquidan
a esle tipo de cambio pactado, el riesgo de ssta operacion estd en
funcién de las alzas o bajas que se den en cuanto a la paridad del
quetzal con respeacto al ddlar,

3.8.5 Mercados de Acciones

A la fecha el mercado accionario no ha alcanzado un desarrollo notabla
en Guatemala, las acciones negociadas en Bolsa son de Instituciones
Financieras como los Bancos y de instituciones privadas.

La emisidn de acciones se diferencia de una emisién de deuda {pagarés),
basicamente en que en la deuda, |la empresa emisora tiene sei
compromiso de pagar al inversionista un rendimiento fijado previamente.
En el caso de las acciones, los rendimientos astan condicionados a la
generacidn de utilidades, ya que los dividendos 2 repartir a los
accionistas provienen de éstas. Las utilidades serdn producto del dxito

que |la empresa emisora puada alcanzar,

B e o T
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El objetivo del mercado accionario es la reunion de capitales mas
grandes {gue nomalments no puedsn ser conseguidos por una persona
0 por un grupo pequefio de ellas 0 que son necesarios espacialmente
para el desarmollo de proyectos que requieren de inversiones, que
escapan muchas veces inclusive de poder ser financiadas por una sola
entidad financiera; lambién se busca al emitir acciones la diversificacian
dsl riesgo, puesto que no serd un solo grupo de personas quienes
aportan el total del capital.

El bensficio para los inversionistas es obvio, pues ademas de conseguir
un rendimiento en afectivo que se traduce en el pago de dividendos, las
acciones pueden apreciarse con lo que se lograria también una ganancia
de capital

Las acciones preferentes son titulos de crédito que se encuentran

reguladas en el Cddigo de Comercio, articulos 101 y 131.
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CAPITULQO No. 4

EL CPA FRENTE A LA INNOVACION FINANCIERA

41  Innovacion Financiera

Es importante saber hacia donde se dirige la innovacidn y cual debe ser la actitud
del Contador Pablico y Auditor ante {a innovacion financiera.

Constantemente debe estarse actuslizande sobre las normas legales,
regiamentos importantes que regulan el mercado, debe buscar la capacitacion
especifica sobre determinado campo de accidn como sl de la Bolsa de Valores
que en paises vecinos como México han logrado zlcanzar un desarrollo notabie,
debe seguir el programa de estudios de aducacitn continuada, debe extender
sus conocimientas con estudios superiores como 1o son las maestrias, estudios
de economia para conccer, dominar y tener una visidn an cuante al aspecto
macroecondmico, este adecuado conocimiento le permite estar en capacidad de
asesorar scbre los aspectos coyunturales y estar actualizado en cuanto a las
politicas econdmicas.

El CPA debe innovar en cuanto a sistemas de informacidn, tecnologia y astar a
la vanguardia de los mismos por medio de adiastramientos que le permitan poder
dominar la computacion y estar en Ja capacidad de poder reafizar auditorias de

sislemas de computo.
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Hoy en dia se habla de la innovecion financiera, tecnologia, modernizacion,
globalizacidn, etc., conceptos gue son necesarios gue el Contador Publico y
Auditor domine, lo cual conlleva a una actualizacion constante sobre lo que
acontace alradedor del campo de accidn donde se desenvuelve.
Estar a la vanguardia de las innovaciones financieras y las tendencias que
actuaimente se viven en el aspeclo econémico y tecnoldgico, se convierten an
una ohligacion social v de interés parsonal, que maotivado por la competencia que
existe en la rama, se debe satisfacer la demanda de los usuarios ofreciendo un
sarvicio competente y profesicnal.
Como consecuencia, hay gue aplicar la norma de educacion continuada
propuesta por el Instituto de Contadores Plblicos y Auditores, para que todos los
profesionales gue lo integran, coadyuven al desarrcllo de ia profesidn para tener
alamentos de juicio gue le penmitan poder opinar y ofrecer una adecuada
asasoria a los usuarios de los servicios que éste ofrece.
A continuacion se presentan algunos conceptos que es impotanie mencionar:
a} Innovacién
Se refiere basicamente al efecto de alterar o mediar las cosas,
introduciendo novedades en ellas para su mejor aplicacion, comprension y
uso.

b} Innovacian Financiera
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Definida el concepto  anterior se puede decir que los cambios
trascendentes y dramalicos que se abservan en la economia se deben en
gran parte al desamolio en todo lo concernients al ritmo acelerado en los
cambios en materia socio-politica, de finanzas, econamia, efc.

Por lo tanto, se puede cecir que innovacién financiera, no es mas que los
cambios efectuados en las transacciones comerciales y de finanzas para
mejorar, agilizar y lograr la madma eficiencia en materia de productividad
an el ramo financiero, utilizando novedosos sistemas para realizar sus
operaciones.

c) Sistema Financiero

Es un conjunto de instituciones encargadas de promover, administrar y
dirigir el ahorro hacia la inversién. Es un gran mercade donde se ponen en
contacto los inversionistas (que quieren captar ahorro para financiar sus
proyectos) con los ahorrantes {que quieren colocar su dinero para ganar
intereses).

"El sistema financiero tiene como funcion y comelide la creacion,
intercambio, transferencia y distribuccidn de activos y pasivos financieros,
y constituye un sector mds de la economia, dedicado no a la produccion de
bienes, sinc a la produccién de servicios, 1os llamados SERVICIOS

FINANCIEROS."*

Periddico MONEDA No. 21. Pag. No. 22
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De igual forma que cualquier sector productivo el sistema financiero utiliza
faclores de la preduccidn, demanda insumos y necesita informacion
especifica que proporcionan los intermediarios del sistema financierc como
lo son los bancos, financieras, compafias de seguros, almecenadoras,
afianzadoras, efc. quienss ofrecen servicios de pagos, captan ahorros y
ctorgan créditos, wtilizando los siguientes instrumentos, dinero, cheques,
tarjetas de crédito, bonos, acciones, etc. El sistema financiero nacional
coadyuva a la inversion produciiva y, por 1o consiguiente al crecimiento
econdmico, faciitande la movilizacion de recurscs, pues permite a las
unidades econOmicas deficitarias de recursos, obtenerlos de las que lo
tienen en excaso; sin embargo, el aporte del sistema financiero al
crecimiento economico depende de que la cantidad y calidad de los
servicios suministrados se adeclen a las necesidades de la economia.
Conforme las economias crecen, requieren mejorar, ampliar e inpovar en la
gama de los servicios financieros que proporcionan.

Marco Macroecondmico

4.2 1 Moedemizacion

Cuando se habla de modernizacion no se refiere a alge que podrd ocurrir en el

future sing que es un proceso que sa vive a diario.
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“La modemizacion del Sistema Financiere es un proceso necesario para el
avance de nuestra economia y para el desamollo del pals, que tiens como
finalidad elevar la eficiencia de la intermediacién financiera, ampliar y diversificar
la oferta de servicios bancarios y la oferta financiera al sector productivo,
aumentar ain mas la competencia en el sector financiero y crear condicionas
institucionales adecuadas para un manejo eficiente de la politica monstaria,
craditicia y cambiaria."®
4.2.2 Giobalizacion
Hoy en dia paises como el nuestro, estan expuestos a las influencias externas
que puaden obtener beneficios asi como riesgas, es por ello que debe existir una
modermizacion constante para enfrentar y aprovechar los acontecimientas que se
estén pressentando. "Los cambios mas drasticos y evidentss, se estin
presentando en maleria de las fronteras geograficas y politicas de los paises, asi
Como 8N Sus economlas, la ciencia y la tecnologia. Es precisaments & esta serie
de cambios y transformaciones que se la ha dado en llamar "GLOBALIZACION
ECONOMICA " Las tsndencias globalizadoras de la economia se pueden
ohservar en una serie de acontecimientos, entre ellos:

— El nueve zuge de la economia a nivel global;

— El forialecimieria del mercado libre;

» Barrueto Godoy, Juan David- Funcién del Contador Piblico y Auditor ante Ia
Modemizacién Financiera en Guatemala. Pag. No. 10
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-- La reduccion del Estado empresario,

-- Participacion mundial de l0s paises por medio de bloques;

{CCE, paises asidticos, Norteamérica.)

— La ¢craacion de cbjstivos comunes a nivel mundial; y

— La sustitucion de las fronteras geograficas y politicas por las

econdmicas."®
4.2.3 Estructura de Precios
El pracio sn su mas estricta consideracion, es reflejo dei nivel de eficiencia en
poder brindar al consumidor un buen producto y servicio ¥ en ningun mmento_
producio de los estudios de costos o de ajustas de calidad y conlenido a los que
reaimente se esta acostumbrado.
El mercado local ha estado regido por precios segun acuerdo entre ios
fabricantes y en algunos casos entre los canales de distribucién, aspecto que
supondria cambiar frente a un nuevo escenario, en donde los productos
importados sirvan de reguladores de un mercado en el que la oferta y la
demanda establecen el nivel de precios de las categorias.
La variabilidad del precio no es la que determina ias condiciones de participacion
de un mercado definido, los mercados ya se han sofisticado y la concepcion de

calidad, por ejemplo en algunos mercados, ya cobra importancia, lo mismo gue

x Instituto Guatemalteco de Contadores Pablicos y Auditores. Revista Auditoria y
Finanzas No. 84 Pag. No.11
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elementos ds servicio, reconocimiento personal y toda la gama de posibilidades
mercadolSgicas, son lo que dan valor agregado al precio que & consumidor esta
dispuesto a pagar por e mismo producto.

4.2.4 Politicas cambiarias

En Guatemala se han tenido regimenes ds tipo de cambio flaxibles y fijos asi
como varios mecanismos de transacciones, de control de cambios y de diferentes
regias de intervencidn en el sistema cambiario. Actuaimente, se encuentra
vigente i mercado bancario de divisas, establecido a partir del 17 de marzo de
1994,

Esle mercado persigue el objetivo de lograr una mayor participacion de
intermediarios en el sistema cambiario y propiciar una mayor transparencia y
competencia en el mismo.

En la actualidad, se estima que &! tipo dé cambio s encuentra cercano al precio
de equilibrio y que, adicionalmeante, no existen desequitibrios financieros, ya que
la politica monstaria y crediticia ha permitido un adecuado contro! de la liquidez
en |a sconomia.

Tomando an cuenta 10 anterior, lo importante es analizar |1a evolucion reciente del
sistema cambiario vigente & investigar sus perspectivas; en especial pretende

evaluar la posibilidad de establecer un ancla en el tipo de cambio.
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Es por ello que se considera necesario construir algunos indicadores econdmicos
de corto plazo, de periodicidad semanal y mensual, que analicen el
comportamiento del tipo de cambio, variabla a la cual las autoridadas monetarias
dan un continuo seguimiento con el propésito de alcanzar uno da los fines
primorciales de la banca central, preservar el valor de la moneda.

El Mercado Bancario de divisas vigente a la fecha se encuentra aprobado por la
Junta Monetaria desde el 17 de marzo de 1994 cuando se dispuso que todas las
compras y ventas de divisas que se generen por actividades efectuadas en al
pais seran atendidas en el mercado bancario, con excepcién de las operaciones
gue se efectlen con los paises del area centroamericana, cuando existan
convenios vigentes.

El mercado bancario de divisas se regula segun el artfculc 5 del Decrato No.
22-86 del Congreso de la Repiblica de Guatemala, dorde se estipula que la
observancia del principo de concentracion de divisas, esta conformado por las
instituciones contraladas y habilitadas por la Junta Monetaria para operar en
cambics. En este mercado se pactan libremente los tipos de cambic de las
operaciones de compra y venta de divisas, y éstas se asignan de conformidad
con las fuerzas de la oferta y 1a demanda. Las instituciones participantes como

intermediarios cambiarics son los bancos, sociedades financieras, casas de

|
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cambio y ademas, ! Bance de Guatemala, que participa como un ofsrente o

demandante mas.

4.2.5 Tipo de Cambio

Es al precio al que puede comprarse una divisa con dinere de otro pais; el

“término se usa en glgunas veces como equivalente de precio. El actual

comportamiento de la tasa de cambio real (TCR}, responde a dos fuerzas
llamadas estructurales las primeras ¥ transitorias las segundas.
a) Estructurales:
Cuando los impactos de la economia alteran permanentemente Ia relacion
enire l0s precios de los productos domésticos & internacionales {valor de la
paridad de compra). En este caso, el equilibria g largo plazo de la tasa de
cambio real se desvia permanentemente del valor de la paridad de compra,
registrando un comportamiento no estacionario. Los factores llamados
fundamentales o reales que determinan esta dinamica estructural son
principalmente los términos de intercambic, las restricciones del comercio,

los controles de capitales, el nivel de tarifas, el progreso técnico y la

relacién de inversion y el PIB.
b) Transitorias:
Cuando la tasa de cambio real sufre un impacto por presicnes

macroecondmicas usualmente de orden monetarios que modifican el



crecimiento de ios precios y los salarios internos en relacion a los precios
internacionales, estos movimientos pueden tenar grandes fluctuaciones y
variar en sl tiempo siempre dentro del corto plazo, pero 1a tasa de cambio
real tiene una tendencia a retornar a su equilibrio inicial ya sea mediante
movimientos de apreciacion o depreciacion, esto dltimo sucede cuando la
moneda local busca una estabilidad frente a otra moneda.

Los factores llamados temporales o monetarics, que determinan [a
dindmica transitorta son principalmente el crédito domestico, el déficit
fiscal, otros activas netos de ia Banca Central y |a tasa de interés.

En al Gltimo afo 1997 el tipo de cambio se ha mantenido estabilizado.
alrededor de Q. 6.00 por un dolar moneda de los Estados Unidos de.
Norteamérica.

Esta tendencia se explica por el control sobre el medio circulante y la
emision primaria, este control de la emisitn se ha logrado principaiments a
través de las operacionses de mercado abierto y de |a reduccion de crédito
neto al gobiemo.

Las condiciones de marcado exigiran un tipo de cambio superior al vigents,

esto repercute negativamente en la aclividad exportadora, ya Qque &l

exportador tiene menos margen para disminuir sus precios de venta en
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dblares y competir en el marcado internacional, ademas de reducir los
incentivas a potenciales exportadores.
La actual politica cambiaria ha tendido a eslabilizar artificiaimente sl lipo de
cambio y para que ésle refleje mejor las condiciones prevalecientes en el pais y
no se convierta en un desestimulo para ta produccidn, el tipo de cambio tendria
que ser mas alto. En el anexo numero siete se presenta ef comportamiento del
tipo de cambio durante todos los meses de! afic 1997,
4.2.6 Politicas en Materia Arancelaria
Dentro de las leyes contempladas en el contexto de la modernizacian tributaria
quada pendiente aprobar la ley relacionada con la politica arancelaria, la cual de
emitirse en forma congruente con ios objetivos de Iz modemizacion podria
conducir a nuestra economia hacia una apertura comercial amplia que estimule Ia
compatencia y haga imprescindible ia bisqueda de nuevas formas, no sélo de
organizacion de la produccién econémica, sino de organizacion social,
La politica arancelaria practicada por el pafs hasta ahora ha tenido implicaciones
determinantes en el desarrcllo de la capacidad productiva local, tanto desde el
punto de vista del espiritu empresarial, como desde el punto de vista del modo
tecnolégico de producién.
Es importanie sefialar que las politicas en materia de aranceles de comercio

exterior, son fuentes generadoras de divisas para el pals que actualmente se
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encugntra en vias de desarrollo, siendo necesarioc ampliar los mercados
extranjeros colocando sus productos industriales y agropecuarios y adhiriéndose
a Ios convenios internaciones, que dan pricridad a los paises como el nuastro.
427 Mercados Financieros
Un mercado financiero bien desamoilade es ta corriente vital de un sistama
econdmico avanzado. Cuanto mas avanzada sea la economia, més eficiente
serda el mercado financiero en satisfacer su funcidn principal de reunir, con
propésitos de intercambio, a las partes que possan ahorros y a quienes
necesitan dinero,
De igual manera que cualquier estructura compleja, se puedsn estudiar los
mercados financieros en una variedad de formas. Se examinara la estructura y
operacitn de los mercados financieros mediante la naturaleza de la negociacion
que ocurre en el mercade, su alcance geogréfico, su funcidn econdmica y ios que
participan en él.
a) Naturaleza de la Negociacion:
A corto plazo versus a largo plaze. Se pueden clasificar los mercados
financieros de acuerdo con el vencimiento de las obligaciones negociadas.
Se denominan "Mercados Monetarios” los mercados financieros a corto
plazo, debida a que las obligaciones negociadas tienen bastante liquidez y

se consideran sustitutos razonables del direro. La liquidez en este
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contexto significa que el titular pueds vender la obligacidn y convertida en
efactiva con relativa rapidez, recibiendo un precio cercang al diimo que se
obluvo en una negociacién de mercado para esa obligacidn, Los valores
de mercado monetario, incluyen por lo general obligaciones a corlo plazo
dal gobiemo, de bancos comerciales y de corporaciones de gran
calificacidbn.  Se dehominan "Mercados de Capital® los mercados
financieros a largo plazo, deuda versus capital; tanto las obligaciones de
deuda como las acciones de capital, se negocian en los mercados
financieros, las obligaciones de deuda se pusden negociar ya sea sn el
marcado monetario 0 en ¢l mercado de capital, dependiendo el tiempo de
su vencimiento. Las obligaciones de alta calificacién a corto plazo se
negocian en el mercado monetario. Las obligaciones de deuda a largo
plazo y les acciones preferentes y comunes se negocian en mercados de
capital. Por definicion, se considera que las acciones comunes y
preferentes son valores de mercado de capital, debido a su naturalaza
permanente.

b) Alcance Geografico:

Por su alcance los mercados financieros pueden ser locales, regionales,
nacionales o internacionales. Los mercados financieros locales son

atendgidos en su mayoria por instituciones financieras locales. Estas



0

instituciones financieras locales aceptan depdsitos de ahorrantes y otorgan
préstamos a personas y negocios locaiss.
Los mercados financieros regionales operan en gran parte de la misma
manera que los mercados locales, pero cubren un territorio mayor. Los
nacionales proporcionan un gran porcentaje de ia negociacion de emision
de deuda y de capital y los internacionales proporcionan una negaciacion
multinacional de cbligaciones de deuda.
¢} Funcion Econdmica:
Todos los mercados financieros tienen basicamente \a funcion econdmica
de reunir a compradores y vendedores de dinero y valores para facilitar la
formacion de capital. :
4238 Funciongs Ganerales de Mercado
Los mercados financieros llevan a cabo varias funciones para reunir a quienes
proporcionan fondes y a quienas ios utilizan; éstas son:
a) Distribucién de capital escaso
La funcién general de cualquier mercado es su funcion de distribucion; por
ejemplo: Los mercados de articulos agricolas de primera necesidad, tales
como el trigo, sirven para reunir a vendedores ¥ compradores. El precio
determinado por sl mercado, actla para distribuir la existencia disponibie

de trigo entra campradores potenciales.
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Los mercados financieros sg ccupan del dinero que viene a ser el articulo
final. Su funcion es distribuir la existencia disponible de esos recursos
escasos entre usuarios potenciales. El precio del dinero es la lasa de
interés que se cobra por suU usa, es por ello que la aperacidn de mercado
financiero determing Ia tasa de interés que se asigna al capital escaso.

b) Suministro de la facilidad para la comercializacidn;

Los mercados financieros funcionan con el fin de proporcionar facilidad de
comercializacion de los gotivos financieros, sean propiedad de personas o
de instituciones, razén por la cual fueron creadas las casas de bolsa y
personas especializadas en el cometaje para realizar las transacciones en
una forma ordenada y opartuna en una bolsa de valores.

¢} Suministre de posibilidades de diversificacion:

Una de las funciones generales de mercado es afrecer a los inversionistas
diferentes tipos de documentos para poder negociar, por ejemplo los bonos
y las acciones, es por ello gque un inversicnisla pusde ser propietario de
una pequefia parle de una dewda grande o de un derecho de capital sobre
un activo, puede comprar varios de estos derachos en un asfuerzo por
diversificar las inversiones, o bien posesr pagarés que constituyen un

derecho.
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d) Suministro de ahorros & escala:

Los ahorros a escala se oblienen en los mercados financieros a lravés de
fa funcibn de unidn. Las instituciones financiera tales como las
Asociaciones de Préstamo y Ahorro, unen el dinerc de depositantes
pequefics para hacer inversiones mayores tales como préstamos
hipotecarios. Es menos costoso administrar préstamos grandes que
préstamos pequefios, siendo los primercs los que otorgan mayor
rendimiento sobre el diners da os participantes.

429 Bolsa de Valores

kol

Con inquietud se ha visto como se esta alcanzando un notable desarrollo en el
mercado dg capitales a nivel mundial, lo que refleja un aumento de transacciones
y en los voitimenes negociados, adicionsimente & esto la Bolsa cominmente
realiza las siguientes operaciones

- Negociacion dentro del mercado primario de titulos privados

- Negociacién en el mercado secundaric de titulos privados

- Negociacion de ia libra de came de ganado en pie para ventas futuras.

- Negociacion de Titules Pdblicos

- Cotizacién de producciones futuras de grancs, metales etc.

- Tipns de cambio de las monedas. .
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4210 Tasas de Cambio

Es el precio al gue puede compararse una divisa con dinero de atro pais; el

IBrming se usa algunas veces comp equivalents de precio.

El actusi comportamianto de la tasa de cambio real (TCR}, responde a dos

fuerzas estructurales y transitorias:

a) Estructurales

Cuandg los impactos de la economia alteran permanentemente la relacién
entra los precios de los productos domésticos e intarnaciones {valor de la
paridad compra). En este caso, el equilibric a largo plazo de la tasa de
cambic real se desvia permanentemente del valor de {a paridad de compra,
registrando un comportamienta no estacionario.  Los factores Hamados
fundamentales o realss que determinan esta dinamica estructural son
principaimente: los términos de intercambio, las restricciones del comercio,
los controles de capitales, el nivel de tarifas, el progreso técnico, la
relacion de inversion y el PIB.

b) Transitorias

Cuando el impacto se genera por presionas macroecondmicas usualmsnta
de orden monetario que modifican temporalmsente ia velocidad del
crecimiento de los precios y las salarios intemos en relacion a los precios

internaciones. Estos mavimientos pueden tener grandes fluctuacionas y
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variar &n et tiempo siempre dentro del corta plazo, pere ia Tasa de Cambio
Real tiene tendencia a retormar a su equilibric inicial ya sea mediante
mavimientos de apreciacién o depraciacion.
4.2 11 Casas de Cambio
Actualmente {as casas de cambio se encuentran dentro del marco del
mercado; es decir, que se encuentra regulado por la Superintendencia de
Bancos y no son mas que las instituciones donde se realizan
negeciaciones de compra y venta de divisas, pero cabe mencionar gue hoy
en dia este servicio lo otorgan las financiaras, instituciones bancarias y
otras instituciones.

Las casas de cambio qus se encuentran bajo la supervision de fa

Superintendencia de Bancos son las siguientes

" Forex, S.A.
- CEl, Servicios Internacionales, S.A.

- 8AQS, Cass de Cambio, 5.A

Monex, S.A.

Lafise, Casa de Cambio, S.A.

Mercado Cambiario, S.A.

- ferta y Demanda, S.A. (Pendiente de iniciar operaciones)

- Tradex, S A. (Pendienie de iniciar operaciones)
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- Vidaco, S.A. (Pendiente de iniciar operaciones)

En la Junta monetaria para autorizacion Oro Venle Casa de Cambio S.A. y en estudio da

{a Superintendencia de Bancos: Promerica Casa de Cambic, S.A .- Cinco Casa de Cambio, S.A. y

San Miguel Casg de Cambio, S.A."
4.3 TENDENCIA HACGIA LA INNOVACION FINANCIERA
4.3.1 De un Banco a una Boutiqus Financiera
Actualmente los Bancos ofrecen una serie de servicios financieros que se han
convertido en una Boutique Financiera donde se pueden encontrar diferentes
formas de inversion asi como asesoramiento; es decir, un portafolios de sarvicios,
la corporacion que emana de un banco se convierle en almacenadoras, casas de
bolsa, aseguradoras, afianzaderas, financieras, tarjetas de crédito, etc. Para
fograr una posicidn en el mercado, muchas instituciones financieras realizan
estudios en forma consistente en cuante 2 cud! es et banco mas solido, mas agil,
o al que presta el mejor servicio gue es 10 que prevalece; aclualmente existen
estrategias muy claras que pretenden incrementar la captacién de 1os segmentos
populares, entre las cuales se destacan las siguientes:

- Cuentas Con Sorteos

Destacan el G & T., Banco Uno, Bancomet y el Inmobiliario

- Apertura de Agencias

a2 Superintendencia de Bancos. Boletin Mensual de Fstadisticas del Sistema

Financiero. Diciembre/97 No. 60 Pag. 81
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Tanto en la capital como en el interior de la republica para proparcionar un
mejor servicia a los depositantes al acceso al banco cabe mencionar a
Multibanco, Banco del Café y al G & T. El primero se destaca en la capital
y los otros en el interior de fa republica. Multibanco siendo una empresa
relativamente nueva en el sistema, ha logrado incrementar
substanciaimente el nimero de cuentahabientes.
Bancafé y su alianza con el deporte le ha generado una excelente imagen
popular cafocandoio en lo mas alto de la preferencia de los consumidores.
El Bance G & T al combinar cuentas con sorteas, apertura de agencias y la
imagen popular deportiva.
- Imagen Solidez y Prestigio )
imagen, solidez y prestigio ganada por muchas décadas de éxito
empresarial como o son el Banco de Occidente, del Agro, el BAM y el
Industrial,
- Bancos Innovadores
Bancos como el Indusirial y el Continental, basan su estrategia en el ofrecimiento
de un sin nimero de productos financieres, apoyados por la introduccion de
nuevos recurses de alta tecnelogia, tendientes a brindar un mejor servicio al

pablico. El Industrial ha cumplidc ademas con el desarrcllo de otras dreas
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forma espectacular, talas como ofrecer

"1} 53 Agencias bancarias

2} 2880 Aparlados Poslales

3) 65 Cajeros Automaticos Bl

4} 5511 Caijillas de Seguridad

£) 58 Casetas /Q./S /A/

B) 64 Islas de Auto Banco

7) 31 Micromaticos Bl

8) 8 Bancomaticos Bl

9) Banca Corporativa

10} Banca Electronica

11} Banca en el Hogar

12} Banca Tolal

13} Bonos Hipotecarios

14) Cuenta da Ahommo Corriente

15) Cuenta de Ahorro Beneficie Triple
16) Cuenta de Ahorro Cinco Estrellas
17) Cuanta Bi-Cheque

18) 21 Escritorios Corporativos

financieras de gran beneficic para el pais, diversificando sus operaciones en
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19) Estados de cuenta Via FAX

20) Extrafinanciamiantos

21) Fondos de Inversion

22) Préstamos

23) Servicio Bi-Consulta

24} Servicio Internacional

25) Tarjeta de Débito Bi-Cheque Eleclron."®
El Continental se apoya ademas en una campafna publicitaria sumamente
agresiva
- Altos Rendimientos
El ofrecimiento de altos rendimientos para los ahomantes los ofrecen el Banco
internacional, Banex y SCL
- Construccidn
Otros bancos se caracterizan en sus servicios al dedicarse al olorgamiento de
préstamos para la construccidn; entre ellos se encuentra Vivibanca, de la
Republica, Construbanco.

- Créditos al Sector Laboral

Los Bancos dedicados a este servicio san Bancasol y Banco de los

Trabajadores.

b Periddico MONEDA No. 40 1997, Pag. No. 01
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4.3.2 Empresas de Inversidén y Financiamiento

Este tipo de empresas estd proliferando en nuestro medio, preporcionando el
servicio de inversionas a corto y largo plazo con tasas de interés superiores a las
que ofrecen los bancos del sistema, otorgando créditos pequefios para servicios
de salud, tales como odontologia, oftalmologia y otros, asi también para
adquisicion de equipos personales, vehiculos, reparacion de los mismos, para
construccién, etc. Dichos créditos son otorgados en tiampos record de
aproximadamente cinco dias pero a un costo superior a los que se manejan en el
sistema financiero, este tipo de empresas son conogidas como financiadoras, las
cuales no estan reguladas por la Superintendencia de Bancos, lo que conlleva a
un alto grado de riesgo en cuanto a inversion.

4.3.3 Operaciones de la Banca y prestacitn de servicios publicos

Los bancos del sistema actualmente mantienen una anexidn con el Ministerio de
Finanzas Poblices, en io que se refiere a la recepcién de impueslos y
declaraciones juradas, por intermedio de estas instituciones se otorga una
agilizacion para el contribuyente y sl fisco,

4.3.4 La Tarjeta de Crédito

La tarjeta de crédito se encuentra regulada en el Codige de Comercio que
literaimente dice " Tarjelas de Crédito. Las tarjetas de crédito deberan expedirse

en favor de personas determinadas y no seran negociables. Deberan contener el
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nambre de quién las expide y la firma auldgrafa de la persona a cuyo favor se
extienden. Tambign deberd expresarse en ellas el temitoric y plazo dentro det
cual son validas. En lo conducente, se aplicara a las tarjetas de crédito, las
reglas de las cartas érdenes.” **

En los primeros cinco afios de los ochenta, ios bancos comienzan a interesarse
en ai uso de la tarjeta de crédito como el gancho perfecto para retener y ampliar
su numero de clientes.

Los bancos locales ne tan facil otergan crédito al consumidor de clase baja y
media, dste encontrd en el uso de las taretas de crédilo la alternativa para
satisfacer los gustos y preferencias que no le podia dar su desajustado ingreso.
Las casas que oforgan larjetas de crédito fueron ampliande sus servicios, y se
lanzaron a cobros por cuenta ajena, lales como pago de luz, agua, teléfone,
comastibles, farmacias, etc.

Los Bancos esigban perdiende delante de si, por falta de wvisién una
impresionante mina de captacién.

La incorporacidn de una tarjeta de crédito a los servicios tradicionales de la
banca guaiemalteca se ha convertido en una cbligacién, 10 que permite ampliar
su vision mercadologica, logrando con esta romper con el esquema cerrado que

mantenia el mercado financiero del pais.

24
MNo. 94

Cédigo de Comercio. Libro IV, Capitulo TV. Seccion Sexta. Articulv No. 757. Pag.
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La acelerada compstencia y exigencia mercadolégica en cuanto a servicios
financieros, provoct que la banca guatemalteca hiciera consciencia de ampliar
Sus tcampos de acciorn.  Asi, los nuevos bancos que han surgido incarporan
tacnologia y tarjetas de crédito, pero son Gnicamerite, ios que estan dispuestcs a
competir en ioda la gama de servicios de la sociedad y lo que el mercado exige.
Ahora los bancos han encontrade en ia tarjeta de crégito Ia obtencion de mejcres
fuentes de ingreso, y han obligado tambigén, a que la sociedad bancaria se
INNovara en un consorcio con una matriz y empresas circulares.

Esta medida obligé a que se ampliara el portafolios de servicios pues mientras
los consultores independientes ofertaban desde cajillas de seguridad hasta
tarjetas de crédito, en aquelios bancos agresivos dentro del mercade, la banca
conservadora perdia a pasos agigantados el terreno fértil del financiamiento,  EI
uso de las tarjetas de crédito fue también el primer pase a la eliminacion de
frontaras entre oferentes y demandantes de crédito, Puas un amplio porcentaje
de los enseres tangibles de los hogares de clase media se adquieren mediente el
uso del DINERO PLASTICO. Las tarjetas de crédito eliminaron la figura de los
cheques de viglero o Travel Check, que demandaba el turismo emisor
guatemalteco; asimismo, las larjetas de crédito sirvieron para amptiar el mercado,
pues tal y como sucede actuaimente, los bancos entraron en alianzas

mevcadolégicas y empresariales con las compafias dedicadas en exclusiva a



esta rama, también el twrismo receptive encontré en el mercado local una
apertura y facilidad de compra.

E! uso de tanjetas de crédito en los eslablecimientos del interior de la repGblica
incidi® en hacer viajes sin efectivo, minimizando con elio el riesgo de pérdida de
efectiva.

Actualmente compiten 57 tanetas de créditc en el mercado bancario y 11
instituciones de tarjelas de orédito, de las cuales 34 se cobra la membresia, 6 s&
entregan en promocidon ¥ 1 es vendida en US$ ddlares: asimismo, 32 cobran
reposicidn y los intereses oscilan entre el 1 % y el 5 % mensual, es decir, un 12
% y 60 % anual respectivamente, con capitalizacion de interases mensual. Esle
cobro excesive de interés es un factor que ha incidido negativamente en el
mercado vy es ascciado a que las tarjietas de crédito sirven como meadio de pago,
brindan un servicio emergente que debe existir en cualquier ente que participa
financieramente an el mercado. En el anexo numere ocho se presentan al total
de {arjetas de créditc que se manejan en &l mercado.

4.3.5 La Tarjeta de Débito

La tarjete de Débito no se encuentra regulada en el Cédigo de Comercio; sin
smbargo, cumpie con algunos requisitos gque establece el Codigo, como por
gjomplo deberan expedirse en favor de personas determinadas y no seran

negociables. Deberan contener &l nombre de quién las expide y la firma
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autégrafa de la persona a cuyo favor se extienden. También debera expresarse
en ellas e temitoric y plazo dentro dai cual son vdlidas. Estos requisitos se
plasman en un contfrato privado entre la institucidn financiera que extiende la
tarjeta de débito y el usuario salicitante.
La tarjeta de débito se conoce como DINERO PLASTICO O DINERD
SIBERNETICQ, puesto que eliminan la figura de los cheques y principalmente el
efectivo. Funciona en el mercado focal y genera facilidad de compra.
Operaciones que se pueden realizar. El uso de la tarjeta estd sujeto a tener una
cuenta de depdsitos monetarios con determinado Banco que preste este tipo de
sefrvicio, que conjuntaments con empresas gque prestan el servicio Electrdnico de
INTERED se pueden realizar retiros de la cuenta por medio de cajeros
automaticos o bien realizar compras en los establecimientos afiliados a este
sislema, ia transaccion se debita inmediatamente da la cuenta.
4.3.6 Tendencias
A continuacién se presenta un estudio sobre las tendencias ha;:ia la innovacion
financiera en nuestro pais:

1) El desamollo del Mercado de Capitales por medin de la Bolsa de

Valores (Venta de Acciones)

2} La constitucion de emp;resas destinadas a financiar proyectos con venia

de Acciones por media de la Bolsa



84

3) E! desarrollo de la Boisa de Acciones

4) La fusién de bancos para fortalecerlo y de esta forma estar preparados
para la globalizacion

5) La lendencia de baja de tasas de interés para fomentar la inversidn y el
crecimignto de ia economia

6) La constitucidon de los AFORE (Administracidn de Fondos de Retiro)
ADAPS (Administradora de ahorro Previsional ) los cuales tienden a ser
obligatorios como ahorro para el retiro de los trabajadores, para ello ya
existe un proyecto de ley cue fue presentado el 1 de Abril del 1,997 y se
aspera que entre en vigor a partir del primer semastre de 1,998,

7) Las cuentas de heneficios miltiples, que estan proliferando en el
sistema bancario

8) Las cuentas Manameg Acount, la tarjeta de crédito que inlcuye maneio
de chequera y préstamos

9) £l desamollc det servicio de la banca en el hogar

10) Uso de ia tarjeta de crédito por Internet para la realizacidn de compras
11} La reduccion de las empresas financiadoras informales, debido a que
la Ley de Mercado de Valores y Mernc:l'as raguiard su actividad y

tendran que apegarse a la ley o desaparecer
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12) La reduccion del Encaje Bancario que esta en estudio, el 22% mas 5%
de inversidn obligatorig igual al 27%

13} El incremento de la cobertura y del uso de los seguros

14} Inversiones de Capitales de otros paises

15) Leasing bancario en institucionss financieras

16} Sistemas de computacidn altamente sofisticados, asi como e uso del
Internet

17) Banca corporativa remola con operaciones en |a banca

18} Fondos de Mutuos o de inversion

19) El uso de la tarjeta de crédito a nivel empresarial

20) €} uso de la tajeta de débito coma dinero sibermeético a nivel nacional e

intemacional.
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CONCLUSIONES

El Contador Plblico y Auditor pone en prictica sus conocimienlos
aplicando en forma persconal, uns de las normas que dicta @l Instituto
Guatemalteco de Contadores Publicos y Auditores como lo es, 1a

educacién continuada convertida en ura obligacion social y de interés

“personal que, motivado por la competencia que existe en la rema,

satisface las demandas de los usuarios, ofrecisndo un servicio competente
y profesional enel contextoecondmico donde se desenvuelve,

En nuestro pais el sistema financiero deposita su confianza en o Contador
Publico y Audilor, al requerir informacion financiera dabidamente auditada
para sl storgamiento de préstarnos bancarios, validar las cifras contables y
calificar a las empresas por tipos.

La bolsa de valores en Guatemala s muy incipients, ya que se encuentra
dedicada a canallzar aproximadamente ¢ 80% de sus recursos para
encajar bancos y a laemisién He deuda; aigunas causas de asto es por la
matriz de {as empresas que son familiares, pero con el fendmenc de la
giobalizacién tienen que abrir sus emprasas y dar paso a la apertura de
nuevos capitales, logranda asi desarroilar el mercado de acciones, cuyo
objativo s& considera en una bolsa como al més imporlante y de esta
forma se espera que en nuestro pals se logre un desarrollo considerable.
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Et &xita en fa emisidn da deuda por medio de Bolsa de Valores esta en que
permite a las empresas privadas, una altemativa de diversificar las fuentes
de financiamiento y asi lograr un poder de negaciacidn con inslituciones
bancarias, para lograr obtener atractivas tasas de interes amamadas ¢on

inversiones, 1asas, efactos y riesgo de tasa fija.

El Contador Publico y Auditor al estar a la vanguardia de |a innavacion,
ofrece una vision mas aceriada sobre lo que acontece actuaimente en la
rama economica financiera, al contar con los elementos necesarios para
pronosticar la situacién economica posterior. Sabe hacia donde se dinge
la innovacion y clal debe ser la actitud del Contador Publico y Audilor ante

la innovacién financiera,

La innovacién financiera, no s mas que los cambios efectuados en las
transacciones comerciales y de finanzas para mejorar, agifizar y lograr la
maxima eficiencia en maleria de productividad en el ramo financiero,

utilizando novedosos sistemas para realizar las operaciones.

S — N
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RECOMENDACIONES

Que las instituciones como gl Colegic de Profesionales de Ciencias
Econdmicas y el Institilo Guatemaiteco de Contadores Publicos y
Auditores, divulguan a los profesionales de la Contaduria Publica y
Auditorfa, informacién sobre las innovaciones que acontecen actualmente
en el sistema econdmico financiero nacional, para coadyuvar al desarroito
de la profasion.

El aplicar la norma sobre educacién continuada trae consigo mantenerse
actualizado en aspecios contabies, financieros, tributarios, ete. Es por ello
que el Contador Publico ¥ Auditor debe seguir el programa de estudios de
seducacidon continuada, debe extender sus conocimientos con estudios
superiores como |o 30N las maestrias, estudios de economia, para conocer,

dominar y tener una visidn en tuanto al aspecto macroecondmico, este
adecuado conocimiento le permilird estar en capacidad de asesorar socbre

los aspectos coyunturales y estar actualizade en cuanto a las politicas
econdmicas.
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Debe incentivarse a las emprasas privadas que vendan participacidn por
medio de Acciongs, para financiar proyecios por medio de La Bolsa de
Valores, esto lograra que la Bolsa de Valores empiece a desarrollarsa como
tal.

E! Contador Piblico y Auditor debe sstar constartemente actualizado en
cuanto a las tendencias y hacia donde se dirigen, asimismo debe aplicar el
sequimiento a las tendencias que en aste trabajo se presenfan, como un
aporte al desarrollo de la profesitn.

Que las instituciones. coma el Colegio de Profesionales de Ciencias
Econémicas, el Instiluto Guatemalteco de Contadores Publicos y Auditores
y las escuelas de Auditoria de las Universidades dsl pais, promuevan
estudios de Macroaconomia dentro del pédnsum de la carrera de Auditoria,
con el cbjeto de proporcionar informacion, peder leer e interpretar las
variables econémicas, estar an capacidad de investigar otros mercados
para poder anticiparse a {0 cambios que se avecinan con la globalizacién
que se vive hoy en dia.
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Anexo Mo, 1

Instituciones Financieras

Integracién Bancos del Sistema

Por Montos de Activos
al 31 de Diciembre de 1,997
(Cifras expresadas en Miles de Quetzales)

NOMEBRE DEL BANCO

Banco Industriat

Banco de Occidante
Banca Granai & Towson
Banco Continantal

Banco del Agro

Banco del Café

Banco de Exportacidn
Banco Reformador
Banco Intamacional
Banco Agricola Mercantil
Banco de la Construccion
Credito Hipotecario Nacional
Banco del Ejercito

Banco UNO

Banco Mstropolitano
Banco del Quetzal
Muktibanco

Banco Inmobiliario

Banco Nor-Oriente

TOTAL ACTIWO

2,808,820
2,434,536
2412175
2,323,627
1,862,317
1,855,983
1,531,800
1,472 401
1,251,881
1,236,912
1,001,980
983,010
BB7 231
857,018
738,G24
729379
722,330
712,038
616,504



‘ 20  Banco Nacional de Desarrollo Agricota 581,297

21 Banco de Los Trabajadores 534 227
22  Banco de Comercic 527,324
23 Banco Promotor 526,579
24 LLoyds Bank 514,584
25  Banco Corporalivo 327,375
26  Banco Emprasarial 317,742
27 Citibank 292,347
28  Banco de la Republica 261,108
29  Banco SCi 259,205
30 Bancasol 158,156
31 Banco Americano 140,355
3z Vivibanco 125,789
33 Banco de Antigua 25,646
34 Banco de América Central 20,830

Bancos en ramite de autorizacidn al 31 de Diciembre de 1,997
1) En estudio en la Superintendencia de Bancos:
- Banco Orofing, S.A.

FUENTE: Superintendencia de Bancos. Boletin Mensual de Estadisticas del Sistema
Financiero No. 60. Diciembre/57. Pag. No. 19
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Anexo No. 2
Instituciones Financieras

IMegracién de Financieras
Por Montos de Aclivos

al 31 de Diciembre de 1,997
{Cifras expresadas en Miles de Quetzales)

NOMBRE TOTAL ACTIVO
INDUSTRIAL 761,038
INDUSTRIAL Y AGROPECUARIA 693228
GUATEMALTECA 433,325
DEL PAIS 432,405
FINSA 311,095
FIMESA 304,384
G.&T. 259,461
FIAGRO 228,337
OCCIDENTE 221,346
CENTRICA 201,373
COFINSA 191,833
FCI 172,506
FINAR 157,885
AGRO CORPORACION FINANCIERA 83,740
FINCREDIT 77,300

CORPORACION FINANCIERA
AMERICANA 61,344



17  UNO 22,923
18 FINAMER 17,497

FINANCIERA ESTATAL
15 CORPORACION FINANCIERA NACIONAL 191,833

Financieras en tramite de auterizacion al 31 de Diciembre de 1,997
1) Pendiente de Iniciar Operaciones:
- Financiera Optima, S.A.
- Financiera Corporativa, S.A.

FUENTE: Superintendencia de Bancos. Boletin Mensual de Estadisticas de! Sistema
Financiero No. §0. Diciernbre/97, Pag. No. 58

e o, y



‘} Anexo Nao. 3
Instituciones Financieras
tntegracion de Compadias de Seguro

1 Departamento de Seguros y Prevision de El Crédito Hipotecario

Macional
2 Comarcial Aseguradora Suizo Americana
3 Compaiiia de Seguros Generales G& T
4 Empresa Guatemalteca Cigna de Seguros
5 Seguros Universales
6 La Seguridad de Centroamérica, Compafiia de Seguros
‘ 7 Seguros Panamericana
8 Seguros Alianza
y g Aseguradora General
10 Seguros El Roble
1 Aseguradora Guatemalteca
12  Seguros de Qccidents
5 13  Asepuradora La Ceiba
14  Aseguradora Fénix
‘ 1§  Columna, Compafiia de Seguros
ii 16  Aseguradora de la Nacion (Pendiente de iniciar operaciones)
i 17 Aseguradora integral (Pendiente de Iniciar operacionss)

FUENTE: Periodico Siglo Veintiuno No. 2011 . Edicién 1998, Pag, No. 54



Anexo No. 4
Institucionas Financieras
Integracitn de Compafias de Fianza

Departamento de Fianzas de E| Crédito Hipotecaric Nacionai
Unién Ceniral de Pilotos Automovilistas

Afianzadora Guatemalteca

Afignzadora G & T

Comercial Afinzadora

La Seguridad de Centroamérica, Compafila de Fianzas
Fianzas Universales

Fianzas de Occidente

Afianzadora Central

O @ ~N O G kW N =

—
o

Fianzas El Roble
Afianzadora General
Cotporacion de Fianzas, Confianza

'y
[y

-
w M

Afianzadora Solidaria

FUENTE: Periodico Siglo Veintimo No. 2911 . Edicion 1998. Pag No. 54




I .

[FA 0

Anexo No. 5
instituciones Financieras

Integracidn de Compafiias Almacenaddoras

Por Montos de Activos
al 31 de Diciembre de 1,997
{Cifras expresadas en Miles de Quetzales)

NOMERE

DEL PAIS
GUATEMALTECA
CENTROAMERICANA DE
ALMACENES

ALMACENES ¥ SERVICIOS
DEL NORTE

DE OCCIDENTE
INTEGRADA

ALMACENES GENERALES
ALMACENES Y SILOS
INTERNACIONAL

DE LA NACION
PRODUCCION

AGRO COMERCIAL
CORPORATIVA

CENTRAL ALMACENADORA

TOTAL ACTWO

28,272
19,937

18,526
14,867
13,478
11,735
0
0
7,360
6,092
4,189
3,787
2,221
2,023
1,224



»

Almacen Estatai
16 ALMACEMNES DE DEPOSITO DE EL
CREDITO HIPOTECARIO NACIONAL

Aimacenes Generales de Dep6sito en trémite de aulorizacion al 31 de Diciembre
de 1,997,

EN ESTUDIO EN LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS:

ALMACENADORA TEGUN UMAN, S.A .

FUENTE:  Superintendencia de Bancos. Boletin Mensual de Estadisticas del Sistema
Financiero No. 6. Diciernbre/97. Pag. No. 90
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Anexo No. &
Casas de Bolsa
Que opseran en
Baolsa De Valores Nacional, S.A

A.B.C. {Asesores en Acciones, Bonos y Capitales, S.A))
Inversiones de Fuluros

Mercado de Transacciones

MYV

BAC Valores Guatemala

Lafise Valores

SAQS

Asesoria de Valores (ASVYASA}

Inversiones Bursatiles (IMBURSA)

Agsistencia y Servicios Generales (ASERSA)
Portafolio de Inversicnes

Banex Valorss

CITWALORES

TRENTO

Comarcial de Negocios y Servicios (CONESERSA)
Casa de Boisa SCI, 5.A.

Solucicnes de Inversién Emprasarial, S.A
Capitales e Inversiones Administradoras de Fondos
Centroamericana de Asesores (CREDISA ASESORES)
Agro Valores

Casade Bolsa G&T

Mercado de Valores
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Negociaciones Guatemaltecas de Valores
Céntrica Valores

Inversiones de los Altos

Asescres Burséliles de Occidente

Uil Valor

Comercial de Importacién y Exportacion ( CIESA)
Valores e Inversiones del Pais (VIPASA)
Bolcredit

Interbolsa, §.A.

inversiones Marpe

Serfica

SECOVE

Inversiones y Servicios Comerciaies {(INSERCOSA)
CDC Casa de Bolsa

Fincorp Valores

Cptima

FUENTE: Penddico Siglo Veintiuno No. 2911, Edicidm 1998, pag No. 54

cw




Anexo No. 7
COTIZACION DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL
EN EL. MERCADQ BANCARIC
ANO 1997
(Quetzales por US $ 1.00)

MES COMPRA VENTA

Enero 6.03252 6.04565
Febrero 6.09823 611019
Marzo 6.00373 £.01984
Abril 5.88610 6.00927
Mayo 5.96208 559460
Junio 5.92934 5.94238
Julio 5.93202 594686
Agosto B.06539 6.08042
Septiembre B.09902 611317
Octubre B.14072 6.15644
MNovismbre 6.20409 6.22214
Diciembre &.18620 6.20176

FUENTE: Banco de Guatemala. Departamento de Cambios e Internacional, seccion de
operaciones extranjeras. Tipo de cambio de referencia promedio afio 1,997
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Anexo No_ 8

Mercado de Tarjetas de Crédita del Pais

al 31 de Enero de 1,998

En funcién del porcentaje de Tasa de Interés que cobran

TARJETA % DE INTERES MENSUAL

BAM-MASTER CENTROAMERICAMNA
BAM-MASTER INTERNACIONAL
BAM-MASTER CRO

BANCAFE VISA

BANCAFE ORG

BANEX -VISA

BANEX-ORO

BANORO-LOCAL
BANORO-INTERNACIONAL
BANORO-ORO

CITIBANK-ADVANTAGE
CONSTRUBANCO-MULTICREDIT
CONTINENTAL-LOCAL (CONTICREDIT}
CONTINENTAL-INTERNACIONAL
CONTINENTAL-ORO
CORPOBANCO-MASTER-L OCAL
CORPOBANCO-MASTER-INTERNACIONAL
CORPOBANCO-ORO

BANCO DE COMERCIOLOCAL

BANCO DE COMERCIO -INTERNACIONAL

455

4.55

3.75

12.00 sobre saidos
NO LO DAN
229

229

4.50

4.25

75

$ 250

475

4.00

425

425

4.50

4.50

4.50

4,50

4.50

"



21)
22)
23)
24)
25)
26)
27)
28)
20}
30)
31}
32)
33)
34)
35)
36)
37)
38)
39)
40)
41)
42)
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44)
45)
46)
47)

BANCO DE COMERCIO-QRO

BANCO DE LOS TRABAJADORES-LOCAL
SANCO DE LOS TRABAJADORES-INTERNAC.
BANCO DE LOS TRABAJADORES-ORO

BCQ.
BCO.
BCO.
BCO.
BCO.
BCO.
B8CO.
BCO.
BCO.
BCO.
BCO.
BCO.

DEL AGRO-MASTER-LOCAL

DEL AGRO-MASTER-INTERNACIONAL
EMPRESARIAL-LOCAL
EMPRESARIAL-INTERNACIONAL
EMPRESARIAL-ORO

G&T -MASTER-LOCAL

G & T. -MASTER-INTERNACIONAL

G & T. -MASTER-ORO

INDUSTRIAL-BI CREDIT-LOCAL-BLANCA
INDUSTRIAL-BI CREDIT-LOCAL-ORO
INDUSTRIAL-VISA-CLASICA
INDUSTRIAL-BI CLUB

BANCOQ INMOBILIARIO
BANCC INTERNACIONAL
LLOYDS BANK-MASTER-LOCAL

BCO. METROPOLITANO-MASTER-BANCO-CARD

MULTIBANCO
BANCO DE QCCIDENTE

BCO.
BCO.

PROMOTOR-MASTER-LOCAL
PROMOTOR-MASTER-INTERNACIONAL

BANCO DEL QUETZAL
BANCO REFORMADDR
BANGO DE LA REPUBLICA

4.50
4.50
450
450
1.00
1.00
4.50
450
4.50
425
425
375
4.00
400
$1.00
10.50 sobre saldos

4.50
3.50



48) BANCO SCI

49)  VIVIBANCO

50) BANCO UNO LOCAL

51) BANCO UNO-INTERNACIONAL-CLASICA
52) BANCO UNO -QRO

53) BANCO AMERICAND

54}  BANCASOL

55) BANDESA

56) CREDITO HIPOTECARIO NACIONAL

57) BANCO DEL EJERCITO

OTRAS INSTITUCIONES DE TARJETAS DE CREDITQ

1)  PAIZ
2)  PLATA
3 VISA

4)  MASTER-CARD

5)  SIMMAN-CASADO

6)  SIMMAN-SOLTERO

7y ZAZ

B)  COMERCIAL LOS PROCERES
9)  CREDOMATIC

10)  PACIFIC INDUSTRIAL BANK
1)  MULTICREDIT

12)  TIKAL FUTURA VISA

250
2.25

4.50
4.50
4.50
5.00
3.50
350
475
4.00
4.50
250
4.50
4.26

FUENTE: Periddico MONEDA No. 22 . Edicién 199, pag. No. 38,

Investigacidn Personal.



