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INTRODUCCION

El Sistema Bancario de Guatemala, a través de su participacion dentro del
mercado econdmico y financicro, presenta alternativas de inversidn que compiten unas
con otras en tasas de interés que sean atractivas al inversionista, lo cual tiene como
objetivo captar ¢l dinero que se encuentra circulante, para que pueda ser utilizado en la
concesion de préstamos o el crecimiento de la misma institucion.

Entre las alternativas que un banco puede ofrecer se encuentran la colocacién de
titulos de obligacion, tales como pagarés y bonos hipotecarios entre otros. Estos titulos
llevan implicitos lincamientos especificos normados por las leyes establecidas a través
del Codigo de Comercio en su Libro 111, Titulos Uy I, la Ley Organica del Banco de
Guatemala y Superintendencia de Bancos seglin Decrete 215 del Congreso de ta
Republica de Guatemala,

El dinero captado por medio de estos documentos puede ser utilizado en la
concesion de créditos a las diferentes industrias, el presente trabajo de tesis tiene como
fin primordial dar a conocer la importancia que tiene la captacion de capital a través de
la banca pora buscar alternativas para la concesion de préstamos a las diferentes
industrias de alimentos envasados.

En el primer capitulo de la presente tesis, se da a conocer la historia de la banca
en Guatemala y su desarrollo, asi como la historia de cada uno de los titulos de
obligacion y de su participacién dentro de las diferentes inversiones que se pueden
realizar a través de los mismaos.

[l segundo capitule estudia los requisitos v las leyes que respaldan la emision y
colocacion de los diferentes titulos. También se estudian las diferentes clases de crédilo

y los requisitos que deben Ilenar {os solicitantes para obtenerlo.



Finalmente, el tercer capitulo presenta los diferentes criterios que deben
marse en cuenta para la colecacion de los titulos, asi comae la importancia que tiene la

dustria de alimentos envasados en el crecimiento de la economia de un pais.

' i o]



CAPITULO1
TEORIA ACERCA DE LOS TITULOS DE OBLIGACION
E INDUSTRIA

.1 Instituciones Bancarias
.11 Antecedentes de la Banca en Guatemala

La banca en Guatemala comenzo6 después de la Revolucion Liberal de 1871, Los
primeros bancos se fundaron en esa época; el banco que puede considerarse como el
mas antiguo en Guatemala fue el Banco Internacional, fundado el 3 de septiembre de
1877, el cual no guarda ninguna relacién con el que funciona actualmente. En esa
época funcionaban otros bancos, como el Banco Colombiano, el Nacional de
Guatemala y el de Occidente, siendo ese ultimo el Gnico banco fundado en la época de
la Revolucién Liberal que alin permanece funcionando en Guatemala.

Estos primeros bancos descontaban documentos de créditos, tales como pagarés
0 letras de cambio; prestaban dinero con garantia hipotecaria, prendaria o fiduciaria,
aceptaban depdsitos tanto en moneda como en documento, compraban y vendian
metales preciosos, tales como oro, plata, y tenian también la capacidad de emitir
billetes pagaderos al portador y a la vista. Es por eso que es posible encontrar billetes
emitidos por algunos bancos, correspondiente a esta primera época de la banca en
Guatemala.

Este sistema de miltiples bancos emisores de papel moneda produjo un gran
desorden que finalmente obligd a una reforma monetaria para fundar un banco emisor
unico, este banco emisor fue creado con la reforma bancaria y monetaria impulsada
por ¢l Gobierno del General José Maria Orellana en el afio 1924, y se conocid con el
nombre de Banco Central de Guatemala. Este fue un banco mixto, con capital del
Estado y de particulares. Era el tinico banco emisor y coincidié también con la época

en que se cred el Quetzal.



En este sentido, ¢l Banco Central de Guatemala tenia las funciones de bamn
comercial e hipotecaria, estaba facultado para emitir moneda, y realizaba operacion
con el publico, recibiendo depésitos y otorgando créditos.

En esta época desaparecieron los demés bancos emisores y tuvieron qu
convertirse unicamente en bancos comerciales ¢ hipotecarios. El sistema bancari
continué operando de esta forma hasta la Revolucion de Octubre de 1944, cuartfdo §
promovio una segunda reforma bancaria en Guatemala, que se concereté en la creacio
del Banco de Guatemala, y la emision de la Ley de Bancos,'! La Ley Orgénica de
Banco de Guatemala y la Ley Monetaria,’ que establecieron un nuevo marco juridic
para la banca del pais. Como consecuencia de esta reforma, el Banco de Guatemala s
convirtio en un tipico banco central, con las funciones de banco de bancos, banquer
del Estado y unice emisor de la moneda.

Fundamentalmente, de acuerdo con la Ley Orgénica y con la Constitucion qu
nos rige actualmente, ¢l Banco de Guatemala funciona con cardcter autonomo y s

rige por las disposiciones de su Ley Orgénica, segun el Decreto No. 215 del Congres:

de la Republica, Titulo I, Articulo 1.2

1.1.2 Funciones o Servicios

Las entidades bancarias prestan una serie de servicios ¥ operaciones, entre la:
cuales se pueden mencionar, cuentas de ahorro, cuentas monetarias en moned:
nacional como en délares, y depésitos en cuentas de ahorro de plazo fijo.

Una de las funciones principales que efectian las entidades bancarias es I:
concesion de préstamos, los cuales pueden ser:
a. Préstamos de consumo: dirigidos principalmente a personas individuales y cuyc

destino es financiar gastos personales.

’ Decreto No. 315 del Cangreso de la Repiblica de Guatemala, Titulo T, Art. [.
Decrelo No. 203 del Congreso de la Reptblica de Guatemala, Titulo I, Art. 1.
* Banco de Guatemala, Leyes Bancarias y Financieras de Guatemala, 1997.



. Préstamos de capital de trabajo: son los dirigidos a empresas (pequefias y medianas})
ya sean individuales u organizadas como sociedades y cuyo destino son financiar las
operaciones normales de la empresa, es decir, aquellas relacionadas al giro de los
negocios.

. Préstamos para inversion; este tipo de financiamiento va dirigido a empresas, con el
objetivo de fortalecer su crecimiento por medio de la inversion, es decir, cubrir sus
necesidades de capital para efectuar una inversién planificada y de impacto
representativo en sus actividades.

. Financiamiento para la vivienda: es una linea de crédito dirigido a personas
individuales, que pretende disminuir el déficit habitacional en Guatemala y cuyos
destinos son especificamente: ampliacién o construccion de vivienda, adquisicion de

vivienda, o adquisicion de terrenc.

Otros de los servicios que prestan los bancos son la emision de titulos de crédito
:omo pagarés, bonos hipotecarios, documentos descontados.

Ademas, efectian pagos de cheques, operaciones internacionales, seguros de
autos, seguros de vida, fondo de pensione, emision de tarjetas de crédito tanto locales
-omo internacionales, mercado cambiario, cajillas de seguridad y cajeros automaticos.

Con el crecimiento economico de Guatemala, la banca se ha incrementado tanto
en servicios como en funciones, dando lugar a la formacion de corporaciones, que estan
formadas por el Banco como entidad central de operaciones, Almacenadoras,

Financieras, Casa de Bolsa y empresas que se dedican a la captacion de dinero.

1.2 Titules de Obligacion
1.2.1 Antecedentes

En ninguna época ha tenido la existencia y el uso de tos Titulos de Crédito tanta
importancia en las transacciones mercantiles como en este tiempo. En la dltima etapa

de la Edad Media, cuando el trafico comercial se intensificé a través del mar



Mediterrdneo, existio una serie de atracadores que pirateaban a los comerciantes yals
naves mercantes cuando regresaban a sus ciudades con producto de las negociacione:
El transporte de dinero en efectivo resultaba inseguro. Por esas circunstancias surgio |
necestdad de transportar dinero por medio de documentos que representaran eso
valores, sin que se diera el hecho material de portar la moneda en efectivo. Asi, fa
banqueros empezaron a usar los Titulos de Crédito que llenaban esas necesidades y lo
comerciantes.’

Se puede definir como Titulos de Crédito a los documentos que incorporan
derecho literal y auténomo, cuyo ecjercicio y transferencia son imposible
independientemente del titulo. Los Titulos de Obligacién surgen como documentos a
portador, negociables, entre personas individuales como en la Bolsa de Valores. Esto
documentos pueden ser los pagarés y los bonos hipotecarios, cuya emisién est:
regulada por la capacidad y respaldo que pueda proporcionar la empresa o el banc

emisor de los mismos.

1.2.2 Caracteristicas de los Titulos
En relacion con su naturaleza juridica un titulo, es un bien mueble y contiene ur
negocio juridico unilateral o una declaracién unjlateral de la voluntad. Estos
documentos deben llenar ciertas caracteristicas:
a. Formulismo: [lenan requisitos especificos de redaccidn, contienen elementos
generales ademas de especificos.
b. Incorporacién: esta caracteristica nos muestra que el derecho va implicito en e
documento, al momento de la destruccién det documento este derecho desaparece,
¢. Literalidad: el monto o valor que va escrito en el documento como por ejemplo si
quisiera cambiarse el valor de un bono hipotecario por medio de una escritura esta

no tiene ninguna vatidez para la misma emision de titulos de obligacion.

4 Villegas Lara, Hugo. 1990 Derecho Mercantil, Titulos de Crédito (Editorial Universitaria USAC) p. 15



l. Autonomia: independientemente de a quién se transfiera el documento, la persona

que lo tiene en su poder, obtiene derechosy obligaciones propias,

Entre los requisitos generales de los titulos de obligacién se puede anotar los
iguientes:
.. Nombre del titulo de:(-]ue se trate.
r. Fecha y lugar de creacion.
.. Los derechos que el titulo incorpora.
. Ef lugar y la fecha del cumplimiento o ejercicio de tales derechos.
La firma de quien los crea. En los titulos en serie, podran estamparse firmas por

cualquier sistema controlado y deberan llevar por lo menor una firma autégrafa.’

Todos estos requerimientos son necesarios para proporcionar al inversionista el
espaldo y la seguridad necesarias para que cada transaccién mercantil se efectiie con
a legalidad juridica requerida.

La captacion de fondos a través de los titulos de obligacién por parte de las
ntidades bancarias, ha tenido una gran aceptacién por los inversionistas, ya que no se
imita a un grupo determinado de personas, sino que da la oportunidad de que, con
rentos minimos de dinero, cualquier persona pueda invertir como es el caso de los
onos hipotecarios, que aseguran la captacion de ingresos con pago de una tasa de

nterés atractiva y plazos que se ajustan a las necesidades del inversionista.

.2.3 Destino de los Fondos Captados

La importancia de la busqueda de nuevas alternativas para captar fondos radica
n que ésta pueda generar capital disponible para la concesion de préstamos, los cuales
on necesarios para las industrias o entidades que se dedican a la transformacidn de

nenes materiales en mercancias.

Segun Cédigo de Comercio, Titulo 1, Capitulo 1, Art. 386; Capituto VI, Art, 490; Capitulo VIL, Art. 495



1.3 Industria

Es importante para efectos de la investigacion que se amplie y defina claramer
lo referente a la industria, ya que el desarrollo de la misma en el medio guatemalte
ha contribuido al crecimiento economico y a la busqueda de alternativas para apert.

de nuevos mercados y nuevas fuentes de trabajo.

1.3.1 Definicion de Industria
Se entiende como industria toda aquella entidad cuya finalidad es la producci

o sea, la transformacion de las materias primas en productos utiles al hombre, con

que se logra la circulacidn, el fomento de la riqueza y la elevacion del nivel de

economia. Los factores que intervienen en la produccidn industrial son: naturale:
capital y trabajo.
A través de los tiempos, la industria se ha desarrollado de la siguiente forma:

a. Primitivo o doméstico: se inici6 con el trabajo manual de las materias primas, sien
la casa uno de los primeros locales en ser utilizados. Después se fue extendiendo
ventas en los mercados locales.

b. El de taller o comunidad: se originé con los curtidores, talabarteros, carpinten
herreros, plateros, armeros, etc. quienes ya tenian aprendices o ayudantes, lo g
hizo que se buscaran locales méas amplios que la casa.

c. Fébrica: para este tiempo ya se habian creado maquinas de produccion en serie 1

lo cual los trabajadores ya se especializaban en las actividades.

En el medio guatemalteco se conocen las siguientes industrias:
a. Industria familiar o doméstica: participa la familia en las labores de transformaci
de la materia prima. El trabajo es manual y los instrumentos utilizados s
rudimentarios,

b. Industria arlesanal: existe mano de obra retribuida, es decir existen operarios.



¢. Industria manufacturera; se aplica la division del irabajo en la cual se especializan
en las diferentes etapas del proceso de transformacion del producto.
d. Industria fabril: tiene como principal caracteristica la contratacién de obreros

asalariados y la utilizaciéon de maquinaria movida por combustién interna.

La Industria Tradicional puede clasificarse en:
* Sector Agricola.

s Sector Industrial.

e Sector Comercio.

¢ Sector Servicio,

De acuerdo a la agrupacion de empresas, las industrias se clasifican en:
+ Industria Pesada.

s Industria Ligera.

» Industria de Transformacion.

» [ndustria Alimenticia.

La industria produce tres tipos de bienes los cuales son:
s Bienes de consumo.
» Bienes intermedios o insumos.

+ Bienes de capital.

La industria puede ser de transformacion donde se integran todas aquelias ramas
de la economia que tengan como objetivo producir bienes materiales, transformando
recursos naturales o materias primas, pudiendo ser; hulero, alimenticio, quimico,
electrénico, etc. La industria extractiva es la que se dedica a la extraccion de recursos

materiales del suelo o subsuelo, como la mineria y la explotacién petrolera.
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En este pafs las industrias de productos de alimentos envasados ocupan un iug;
importante dentro de la economia, ya que estos productos no solo pueden st
consumidos en el dmbito nacional sino también en el internacional, pudiendo a:
competir dentro de los mercados extranjeros. Tal es el caso de los productos qu
produce la industria “Ya Ests”, que han sido de gran aceptacién dentro del mercad
estadounidense. Esta, al igual que otras industrias, necesita del mayor respaldo posible
con ¢l objeto de poder buscar concesiones de préstamos en el menor tiempo y con w
porcentaje de interés que se adecue a sus necesidades, para asi extender sus mercados j

satisfacer la demanda existente, respaldo que puede ser proporcionado por una entida

bancaria.



CAPITULO II
SITUACION ACTUAL DE LAS OPERACIONES CON
TiTULOS DE OBLIGACION

2.1 Aplicacién de los Titulos de Obligacién en el medio Bancario
1.1.1 Tipos de Titulos de utilizados por los Bancos
2.1.1.1 Pagarés
Son titulos valores emitidos por empresas privadas con intermediacién de
viercado de Valores. Estos titulos se resﬁaldan por los activos de las mismas empresas
‘misoras, y contienen el compromiso de pagar la obligacidn en el plazo y rendimiento
istablecidos previamente.
Para la empresa emisora son un mecanismo de financiamiento, generalmente a
argo plazo (de 5 a 10 afios) que le provee de los siguientes beneficios:
» Cuenta con una alternativa de financiamiento adicional al bancario,
Tiene independencia en la fijacion de las condiciones de crédito.
Obtiene menores costos financieros.
Que no haya injerencia directa de las disposiciones que emitan las autoridades
monetarias.
Existe rapidez en la obtencién de fondos.
Que no existan montos maximos ni minimos para la emisién, todo depende de la
capacidad de pago de la empresa.
Crea la posibilidad de un crédito revolvente a diferentes plazos.

Otorga prestigio a la empresa, por medio de la negociacion de titulos valores,

Los pagarés pueden ser emitidos y negociados por medio de la bolsa o fuera de

lla. En cuanto a los pagarés corridos por la Bolsa, estos antes de ser emitidos, deben



cumplir ciertos requerimientos que la Bolsa de Valores solicita, y deben ser inscrito
el Registro Mercantil.

Estos titulos pueden ser corridos tanto en el mercado primario como e
mercado secundario. El mercado primario es la negociacién de los titulos val
emitidos por empresas privadas, el gobierno o sus dependencias, las cuales obtiene
financiamiento a través de la colocacién de titulos por primera vez a los inversionis
Mientras, el mercado secundario es el mecanismo en el cual los titulos proporcio
liquidez mediante la renegociacion de estos documentos.

El pagaré es un titulo de crédito que se encuentra regulado en los Articulos 4
491 al 93 del Codigo de Comercio, paginas 112 y 113 seglin Decreto 43-70
Congreso de la Republica.

Conceptualmente el pagaré es un titulo de crédito a través del cual el sujeto
lo libra promete pagar una cantidad de dinero al beneficiario que se indigue sin «
pueda sujetarse la obligacion a condicion alguna.

El pagaré es de poco uso en el comercio comin y corriente, pero en relacio
de crédito, sobre todo en los bancos, se acostumbra otorgar crédito mediante el Harn:
“pagaré¢ bancario”, en cuya redaccién se introducen una serie de formalidades que
salen de las previsiones minimas que establece el Cdodigo de Comercio. Sobre tc
porque el pagaré es un titulo abstracto que no debe expresar la causa o negocio que
origina. En todo case, es un titulo que puede prestar su concurso en las relacior

mercantiles por su facilidad de redaccion.

2.1.1.1.1 Formalidad del Pagaré

Los elementos de forma de este titulo son los siguientes:
a. Nombre del titulo

Se coloca antes de iniciar la redaccion general.

b. Promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero
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Es una promesa porque el librador ¢s quien indefectiblemente debe pagar el
ralor del titulo. No se puede prometer bajo condicion, porque desvirtuaria la seguridad
lel cumplimiento de la obligacién prometida; y el valor representado por el titulo se
raduce en el pago de dinero o moneda de curso legal.

. Nombre de la persona a quien debe hacerse el pago

Esta persona es el beneficiario; o sea en favor de quien se promete pagar.
\. Suma determinada de dinero que se va a pagar

Debe de decirse qué cantidad es Ja que se adeuda por medio del titulo; con la
alvedad de que esa suma puede pagarse en forma fraccionada, mediante
mortizaciones sucesivas. El capital representado por el titulo puede devengar intereses
onvencionales si asf se pacta en el documento.

. Lugar y fecha del cumplimiento de la obligacién o ejercicio de los derechos que
genere el titulo

Estos elementos se expresan con claridad en el contexto del titulo para evitar
ludas en cuanto a la efectividad det mismo.

. Otros derechos que el titulo incorpore

Pueden ser los intereses al vencimiento del plazo por la falta de pago de una
mortizacion cuando el cumplimiento sea fraccionado; o incluso la renuncia al fuero
el domicilio del librador para el caso de una reclamacién judicial proveniente del
ftulo,

. Lugary fecha de creacid:;

Aun cuando la ley suple la omisién del lugar de creacion, es més técnico que
ste dato conste en el titulo. En cuanto a la fecha, no debe faltar, el interés del
eneficiario, y sobre todo cuanto se pactan intereses o pago por amortizaciones. Estas
mortizaciones se datan por medio de recibos que extiende el beneficiario, quien tendra

n su poder ¢l documento, que es devuelto hasta su total cancelacién.

Ll
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h. Firma del creador o librador

Para poder cobrar judiciaimente un pagaré es necesario protestarlo en el caso
que no sea pagado a su vencimiento. No es posible protestarlo por falta de aceptacid
porgue como es librado o creado contra si mismo, se presume aceptado desde
momento que se signa. Para liberarlo del protesto por falta de pago, debe insertarse
clausula “Libre de Protesto” u ofra equivalente. Asi también, puede avalarse
endosarse, ya que estos son actos que funcionan para cualquier titulo, a menos que

ley la prohiba expresamente. (Segiin el Articulo 400 del Codigo de Comercio).

Los pagares se pueden negociar en la Bolsa de Valores y reciben el nombre
Titulos Privados. Este titulo es emitido por las empresas y el respaldo que tiene
inversionista es cubierto Gmica y exclusivamente por los activos de la empresa emisor
ademas de que las tasas de interés que se pagan estan afectas al Impuesto Sobre
Renta que es un 10% sobre intereses ganados. Se le denominan Titulos Privados a |
emitidos por empresas privadas; actualmente la mayoria son pagarés. Ademas de estc
existen también los denominados Titulos Piblicos los cuales son emitidos por
gobierno o sus entidades auténomas o descentralizadas, (bonos, pagarés, certificado:
A la fecha se han emitido: Cenivacus, Bonos de Estabilizacién, Bonos del Tesor
CDP’s, Certibonos, y otros.” La negociacion por medio de la Bolsa de Valores depen
de la oferta y la demanda en el mercado bursatil y se puede negociar de tres formas:

a. A la par, cuando al momento de la negociacién, la persona que requiere el efecti:
va a recibir el mismo valor del documento en efectivo. Esto implica que si
persona va a efectuar una transaccién con un documento con un valor

Q10,000.00, recibira la misma cantidad al vencimiento de éste,

® Villegas Lara, René Arturo, 1990 Derecho Mercanti, Titutos de Crédito, (Editorial Universitaria USAC) p.74
7 Bolsa de Valores Nacional, Informacién General
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). Prima, cuando se recibe un porcentaje mayor del expresado en el documento. La
mayor parte de los pagarés colocados por las empresas en los bancos del sistema, se
efectia a través de una tasa prima.

. Descuento, cuando se recibe un porcentaje menor del valor expresado en el
documento. Estos casos se presenta usualmente cuando una persona tiene necesidad
de efectivo y con lo Ginico que cuenta es con documentos ¢ pagarés cuyas fechas de
vencimiento no estan proximas a la necesidad que se tienen. El comprador puede
disponer proporcionarle el efectivo a un 5% menos del valor de los documentos

presentados.

2.1.1.2 Bonos Hipotecarios

Los bonos hipotecarios estan destinados a la captacion de fondos de capital, los
:uales van a ser invertidos en proyectos de infraestructura habitacional. Estos
locumentos van a proporcionar al tenedor del mismo un beneficio econdmico. Que va
:star pactado por tiempo definido y a tasas de interés simple y variable, regulada por la
nstitucion bancaria emisora de los bonos hipotecarios.

E! tiempo estipulado para la aprobacion de la emision de los bonos lleva un
ramite no menor de tres afios. Por las caracteristicas y requisitos que para su
egalizacion y circulacion requieren, estos titulos de obligacion funcionan de la misma
forma que el dinero, ya que son emitidos al portador y con la diferencia que su tiempo
:s limitado asi como la cantidad de bonos es limitada ademas de que estdn numerados
rorrelativamente y no pueden editarse mas del nimero que fueron autorizados; siendo
a Superintendencia de Bancos y el Banco de Guatemala los encargados de estudiar
s:uidadosamente la conveniencia y beneficio que obtendran tanto los emisores de los
»0nos, como los inversionistas, asi como las personas que adquirirdn un bien inmueble
sn el proyecto habitacional presentado. Este proyecto habitacional debe ser autorizado
sor el Instituto de Fomento de Hipotecas Asepuradas antes de servir como respaldo en

la solicitud que autorice la emision de los bonos.



La tasa de beneficio o crédito siempre estara regulada por la institucion emisc
y serd simple; puesto que su fin no es sélo la obtencién de beneficios econdmicos si
tamnbién la consecucién de beneficio social, nunca se calculara a través de un inter
compuesto, ya que esto duplicaria el valor de adquisicién del bien inmueble y no hah
beneficio para la poblacién a la que se dirigiese el proyecto habitacional.

La variabilidad de la tasa de interés que se pagara al inversionista de bon
hipotecarios, estara regulada por la fluctuacion que opere en el mercado de valores
por el tipo de cambio del dolar norteamericano, divisa que regula todos los valores
negociaciones, siendo esta la razén por la que esta variacion de la tasa puede aument:
o disminuir seglin sea las condiciones econdmicas que imperen en el pais.

El Articulo 55 de la Ley de Bancos, dice: “Los bonos hipotecarios y prendaric
son titulos de crédito al portador, a plazo no menor de un afio ni mayor de veinticinc
aflos a contar desde la fecha de su emisién, transferibles mediante la simple tradicié
del titulo™; es decir, que el documento puede ser transferido a otra persona con tan sol
entregarle el titulo.

La forma del titulo esta sujeta al Articulo 57 de la Ley de Bancos, que establec
como tales, los siguientes:

a. Valor nominal.

b. Plazo.

c. Porcentaje de interés.

d. Régimen de pago de capital e intereses.

e. Fecha de emision y otras estipulaciones de limportancia.

2.1.1.2.1Garantias para el tenedor

Por el nombre de los bonos bancarios, nominados por la Ley de Bancos, com
bonos hipotecarios y prendarios, pareciera que éstos garantizados con hipoteca ¢
prenda. Pero ello no es necesariamente cierto, porque el Articulo 61 de la Ley d¢

Bancos dice que estos titulos se garantizan de la siguiente forma:
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a. Con el conjunto de préstamos a cuya financiacién se destinan los bonos y sus
garantias anexas.

b. Las demas inversiones y activos del banco.

¢. La responsabilidad subsidiaria que, en casos especiales, otorguen el Estado, las

entidades publicas o las instituciones financieras, oficiales o semioficiales.

La recuperacién del capital invertido en la adquisicion del bono se efectiia al
vencimiento del plazo o en la fecha en que .el titulo fesulte amortizado en forma
anticipada, conforme el régimen de cada emision. El titulo es instrumento ejecutivo
para reclamar judicialmente el pago del capital y los intereses, previo requerimiento

realizado por notario.

2.1.1.2.2 Régimen legal de los Bonos

Articulos de la Ley de Bancos que norman en forma general la creacién de
bonos.

Definicion Art. 55. Los bonos hipotecarios y prendarios son titulos de crédito al
portador, a plazo no menor de un afio ni mayor de veinticinco afios a contar desde la
fecha de emisidn y transferible mediante la simple tradicion del titulo.

Regulaciones Art. 56. Antes de dar principio a la emisién de bonos hipotecarios
y prendarios, los bancos hipotecarios deberin elaborar un reglamento que regulara las
condiciones generales de tales operaciones. Este reglamento estard sujeto a aprobacion
de la Junta Monetaria.

La Junta Monetaria podra, ademas, emitir reglamentos sobre emision de tales
titulos, aplicables a todos los bancos hipotecarios.

Emision Art. 57. Los bonos hipotecarios y prendarios expresarin el valor
nominal del titulo, el plazo, el tipo de interés, las condiciones de pago de capital y de los

intereses, la fecha de emisién y las demas estipulaciones pertinentes. Los tipos de



interés no podran exceder las tasas maximas fijadas por la Junta Monetaria de acuerd
con la Ley Orgénica del Banco de Guatemala.

Los bonos se emitirdn en series y deberan ser debidamente numerados, los qu
pertenezcan a una misma serie estardn sujetos a las mismas condiciones. Tendra
caracteristicas y llevaran las autorizaciones que determinen los respectivos reglamentos

Los bancos cuidaran de coordinar los montos y plazos de los bonos que emital
con los de sus préstamos, con el objeto de procurarse entradas de caja suficientes par:
¢l pago de las amortizaciones y de los intereses en sus fechas de vencimiento,

En prevision de reembolsos anticipados de sus préstamos, los bancos st
resetvaran también el derecho de sortear, en cualquier cantidad, los bonos de la mism:
serie que hayan emitido, para su cancelacitn anticipada.

Registro Art. 58. Los bancos hipotecarios no pueden emitir sus bono:
hipotecarios y prendarios sin haberlos registrado previamente en registros especiales
que llevar al efecto el Superintendente de Bancos.

El Superintendente debera conceder el registro y después de haberse cerciorade
de que se han cumplido las exigencias legales y reglamentaria.

En ¢l caso que se refiere el Articulo 102 de Ia Ley Orgénica del Banco de
Guatemala, el Superintendente de Bancos debera requerir la autorizacién antes de
conceder, la autorizacion previa de la Junta Monetaria.

Acordado el registro de la Superintendencia anotar en cada titulo la constancia
de inscripcidn.

Colocacion y Negociacién Art. 59. Los bancos hipotecarios podran colocar,
comprar y vender los bonos debidamente emitidos y registrados, admitirlos en garantia
de préstamos y recibirlos en pago de cualesquiera obligaciones a cargo de sus deudores.

Estaran obligados a recibir sus propios bonos por lo menos al precio de
colocacion en el mercado, el pago de las amortizaciones extraordinarias de capital que

efectiien los deudores de crédito hipotecarios y prendarios, de acuerdo con el Articulo
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6 de esta ley, siempre que la amortizacién o vencimiento de los bonos no exceda del
lazo de crédito.

Art. 60. El capital representado por los bonos serd reembolsado a la par a su
encimiento, pero podran efectuarse amortizaciones anticipadas por medio de sorteos o
citaciones, en condiciones y con las formalidades y procedimientos que determinen
»s regiamentos de cada emision, que deberén ser aprobados por la Junta Monetaria,
03 sorteos y licitaciones seran vigilades por la Superintendencia de Bancos.

Los nimeros y series de los bonos vencidos, sorteados o aceptados en licitacion,
eran dados a conocer mediante anuncios en el Diario Oficial y en otros 6rganos
ifundidos de publicidad. Los bonos amortizados serdn destruidos o inutilizados con la
srmalidad que establezca el reglamento bajo la vigilancia de la Superintendencia de
iancos.

Los intereses se devengaran desde la fecha de emisién de bonos hasta la fecha de
1 vencimiento, sorteo o aceptacion y licitacion, y seran pagado en la forma estipulada
n el titulo.

Los bonos vencidos, sorteados o aceptados en licitacién que no se presenten al
obro, dentro de los diez afios siguientes a la fecha de su primer llamamiento en el
hario Oficial, prescribirdn en favor del estado, junto con sus intereses devengados y no
obrados.

Garantias Art. 61. Los bonos hipotecarios y prendarios estaran garantizados por:
. El conjunto de préstamos a cuya financiacion se destinan los bonos y sus garantias

anexas.
. Las demads inversiones y activos del banco.
. La responsabilidad subsidiaria que, en casos especiales, otorguen al Estado, las

entidades pliblicas o las instituciones financieras, oficiales o semioficiales,

f == |



Los bonos hipotecarios y prendarios, debidamente registrados y autorizac
constituirdn titulos ejecutivos para exigir judicialmente el capital liquido que t:
titulos expresen y sus respectivos intereses, sin necesidad de reconocimiento, siem
que preceda requerimiento de pago realizado por Notario.

El Articulo 62 de la ley, los bonos hipotecarios y prendarios que gocen de
garantia subsidiaria del Estado, serdn aceptados por las oficinas publi
gubernamentales o municipales y por las judiciales, en substitucién de fianzas

cualquier clase o depdsitos de garantia que requieran las leyes.®

2.1.1.3 Eurcbonos

Estos documentos son destinados a la captacién de Fondos de Capital Extrany
(divisas-dolar), para la inversidén en obras de infraestructura en el pais a través
proyectos de inversion social (carreteras, hospitales, introduccién de agua potable, et
Estos bonos son emitidos por la Banca Central y puestos al Mercado de Valo
Europeo para ser negociados y generar el capital de trabajo necesario para la ejecuci
de proyectos de infragstructura, Estos bonos utilizan los mismos mecanismos
autorizacion y circulacién que los bonos hipotecarios normales, con la diferencia

que la emision es exclusiva del Gobierno de 1a Repliblica.

2.1.1.4 Fideicomiso

Estos documentos se encuentran regulados en el Cédigo de Comercio
Guatemala, en los Articulos 766 al 793. El fideicomiso es un negocio Juridico por
que una persona llamada fideicomitente, transmite bienes a otro lfamado fiduciario, ¢

fines especificos y en beneficio de un tercero llamado fideicomisario.

® Segim Ley de Bancos, Titulo V, Capitulo I, Seccion 11



2.1.1.4.1 Caracteristicas del Fideicomiso

2. Es un negocio que puede presentarse como acto unilateral (por testamento) o
bilateral {como contrato).

b. Esun negocio oneroso. Esta caracteristica deviene de la misma naturaleza mercantil
de fideicomiso y se confirma en el Articulo 793 del Codigo de Comercio, en donde
se prescribe que el fiduciario tiene derecho a honorarios en compensacion por sus

Servicios.

En el derecho romano antiguo se sefiala como negocio fiduciario el llamado
fideicommissum, que era un acto por el cual el testador transmitia sus bienes a
un “heredero” que a su vez adquiria la obligacién de transmitirlos a un tercero. Esto
obedecia al hecho de que este tercero, por limitaciones en su capacidad de adquirir, no
podia aparecer como parte en un contrato de enajenacion. El acto sc basaba en la
confianza que existia entre las partes, de ahi que el mismo nombre del negocio se forme
del latin “fides” que significa fe y “commissus™ que indica comision.

El negocio estuvo al principio fuera de las normas vigentes del derecho romano;
pero el irse asentando como préctica juridica y presentarse conflictos de intereses
debido al incumplimiento de la comision, se instituyé el funcionamiento de un Pretor
especifico para velar por la actividad del fideicommissum. En el derecho romano se le
denomind Prefores a los magistrados que administraban justicia, la cual se ejercia en
la jurisdiccidn que tenia asignada.’

Existieron también los llamados pactos fiduciarios que se basaban siempre en la
confianza entre las partes, con la diferencia que eran realizados entre vivos. La fiducia
cum creditore. era un pacto por el cual se transmitia un bien para garantizar una
obligacion. Si ésta no se cumplia, el bien podia ser retenido o vendido para pagar la

deuda.

? Ossorio, Manuel, 1987 Diccionario de Ciencias Juridicas, Politicas y Sociales (Editorial Claridad, S.A.) p- 606



Por su lado, la fiducia cum amico permitia trasladar el dominio sobre un bie
en forma parecida al depdsito o el comodato, con el fin de que fuera devuell
oportunamente. Por lo regular se recurria a este pacto cuando se temia perder |
propiedad por disposiciones del poder puablico. Como vemos, la forma testamentaria ¢
constituir el fideicomiso de garantia o el de administracién, encuentran sus origenes lz

raices en esos pactos del derecho romano.

2.1.1.4.2 Fideicomitente,

Es la persona que mediante testamento o contrato, transfiere bienes con un fi
especifico. La declaracion de voluntad la puede hacer por si o por medio de apoderad
con facultades especiales para constituir fideicomisos. Como es un acto de disposicio
patrimonial, la ley exige que el fideicomitente tenga capacidad para enajenar. En ¢
caso de los menores, incapaces y ausentes, sus representantes legales pueden constitui

fideicomisos por sus representados, siempre que medie antorizacion legal.

2.1.1.4.3 Fiduciario

A quién se le confian los bienes fideicometidos ¥ se le encarga darles el destin
que s previo en el instrumento constitutivo, se le llama fiduciario. Unicamente o
bancos o instituciones de crédito autorizadas por la Junta Monetaria, pueder
desempefiarse como fiduciarios. En el caso de los bancos, actuar como fiduciari:
significa una operacion neutra que reporta beneficios en concepto de honorarios.

El fiduciario nunca puede tener la calidad de fideicomisario del fideicomiso er
que intervenga como tal. Cuando el fideicomiso se organiza mediante contrato, la figur:
del fiduciario aparece suscribiendo el contrato, segiin to convenido en la promesa n¢
aceptada del negocio. Cuando es por testamento, puede suceder que se omita quién va ¢
tener esa calidad. En este caso la ley establece que, si el juez competente no recibe ke
propuesta del fideicomisario o por iniciativa judicial, hara la designacior

correspendiente.
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Pueden también existir varias personas como fiduciarios, quienes actuarian

onjunta o sucesivamente segin lo previsto en el instrumento constitutivo, pero no

isladamente.

Como el servicio del banco o de la institucién de crédito no es gratuito, el

iduciario tiene los siguientes derechos:

L

Ejercitar las facultades y efectuar las erogaciones necesarias para el cumplimiento
del fideicomiso, con las limitaciones que le imponga la ley o el instrumento
constitutivo.

Accidn de defensa de los bienes fideicometidos.

Otorgar mandatos espcciales, con representacion, delegando su actuacién como
fiduciario.

Percibir la remuneracion que le corresponda por el servicio que presta, la que podra

deducirse de los ingresos del fideicomiso y con preferencia sobre otros acreedores,

Como consecuencia de esos derechos se le atribuyen las siguientes obligaciones:

- Ejecutar el fideicomiso de acuerdo a la voluntad de quien lo instituyo.

. Desempefiarse con diligencia y no renunciar al cargo sino por causa grave calificada

por Juez de Primera Instancia, tomar posesidén de los bienes fideicometidos y velar

por su conservacion y seguridad.

. Llevar control contable del fideicomiso, por separado de los demas negocios que se

atienden, debiéndose rendir cuentas del mismo por lo menos una vez por afio o

cuando sea requerido por el fideicomitente o ¢l fideicomisario.

El fiduciario puede ser removido de su cargo si incumple las obligaciones antes

nencionadas. Asimismo, procede la remocion si surgen iniereses antagénicos entre el

iduciario y el fideicomisario. La remocion del fiduciario no significa el fin del

ideicomiso a menos que resulte insustituible segin las circunstancias estipuladas del

nstrumento constitutivo.

R e —T] '
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2.1.1.4.4 Fideicomisario.

La persona que resulta beneficiada con motivo de la gjecucion del fideicom
se denomina fideicomisario. La ley requiere que tenga capacidad para adqu
derecho, y su designacion puede aparecer en el instrumento constitutivo, o por
menos los parametros que servirdn para determinarlo. Por ejemplo, si se constituyera
fideicomiso para becar a estudiantes universitarios que por sus notas sobresalier
quisigran continuar una especializacién en el exterior, las calificaciones servirian p
determinar a los fideicomisarios definitivos dentro de una carrera, una universidad, ¢
El fideicomisario tiene los siguientes derechos:

. Ejercitar los que le confiere la ley y el instrumento constitutivo,

a
b. ££xige el cumplimiento del fideicomiso.

2]

. Pide la remocicn del fiduciario por las causas anteriormente expuesias.

d. fmpugnar los actos realizados por el fiduciario con manifiesta mala fe o «
infraccion de las reglas del fideicomiso, exigiendo la sustitucion de los bienes ¢
hubieren salido del patrimonio fideicometido como consecuencia de los ac
impugnados.

e. Revisar por si o por medio de apoderado, libros, cuentas y comprobantes sobre

operaciones del fideicomiso y mandar practicar auditoria.

Ahora bien, como puede suceder que el fideicomiso esté funcionando y
exista aan fideicomisario, mientras éste es desigﬁado, corresponde al Ministe
Publico el gjercicio de los derechos apuntados.'”

Por su parte, el licenciado E. Barquin'' define al fideicomiso como el enca
que una persona denominada fideicomitente hace a una institucion habilitada que ac
en calidad de fiduciaria (en este caso los bancos e instituciones de crédi

transmitiéndole la titularidad de ciertos bienes y derechos, para que realice con éstos

10

Villegas Lara, René Arturo, 1990 Derecho Mercantil, Titutos de Crédito, (Editorial Universitaria USAC) p.
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{in licito, previamente determinado y ¢n un plazo establecido, en beneficio de uno o
varios sujetos designados como fideicomisarios.

Aunque ¢l fideicomiso no es un Titulo de Crédito sino un Titulo Ejecutivo, al
momento en que las entidades bancarias o instituciones de crédito estén autorizadas a
ser Niduciarios, es un mecanismo por medio del cual obtienen beneficios u honorarios

que pueden utilizarse para ser reinvertidos en la concesion de préstamos.

2.1.1.5 Inversiones en Acciones

Una accién es un valor qué representa una parte proporcional del capital
contable de una sociedad andnima. Las acciones pueden ser preferentes o comunes.

Las acciones preferentes tendran preferencia en la distribucion de los
dividendos, va que recibiran los dividendos correspondientes antes de que se les
distribuyan los mismos a los accionistas comunes. A los tenedores preferentes se les
promete un rendimiento periodico fijo, el rendimiento puede ser;

a. Acumulativo, es decir, que st una empresa no distribuye dividendos en un periodo
dado, éstos se sumaran a los dividendos por pagar en el siguiente afio.

b. No acumulativo, en donde el emisor solamente deberd pagar el dividendo
correspondiente al afio que esta finalizando. Las acciones comunes son instrumentos
financieros que ayudan al inversionisia a proteger el valor adquisitive de una

inversion en el futuro,

En una Sociedad Andnima las acciones son titufos que acreditan y transmiten ia
calidad de socio y representan una parte alicuota del capital social de una empresa. No
implican un pago periddicamente especificado. Estos documentos pueden ser
negociados también en la Bolsa de Valores, ya que pueden ser transferidos o vendidos

dependiendo de la necesidad de efectivo que necesite la sociedad.

" Barquin Duran, Edgar Baltazar, 1999 Analisis Juridico de las Institucion del Fideicomiso como una operacion
de confianza en la actividad Bancaria, Tesis (USAC) p.48.
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Hasta el momento, solo el grupo Pro tiene acciones colocadas para ser adquirid:
a través de la Bolsa de Valores y segin informacion obtenida las Empresas Pa

también colocaran en el mercado bursatil acciones para su negociacion y venta,

2.2 Anilisis de la captacién de ingresos obtenides a través de los Titulos d
Obligacién
2.2.1 Montos obtenidos por la negociacién de Titulos de Obligacién

Segun los datos obtenidos en tres bancos la inversién en titulos de obligacién s
encuentra entre los 100 y 500 millones de quetzales. Lo cual indica que hay una alt
demanda en cuanto a la adquisicién de estos documentos de valor por parte de lo
Inversionistas.

Estas cifras tan extraordinarias muestran que tienen alternativas de inversiol
atractivas a sus diferentes clientes, con tasas de interés competitivas dentro de

mercado.

2.2.2 Distribucién de los Ingresos
2.2.2.1 Negociacion en La Bolsa de Valores

La Bolsa de Valores es una institucién privada de caricter comercial que s¢
encuentra ubicada en la 7 Av, 5-10 zona 4, Centro Financiero Torre II, 2do Nivel, y
que proporciona el lugar, ta infraestructura y las condiciones para la negociacion de
titulos valores, siendo su funcién econdmica la centralizacion de la informacion en ur
solo iugar, canalizando los recursos financieros y de capital dentro de la comunidad
productiva.'?

Esta institucion tiene autorizadas 40 casas de bolsa que pueden negociar con ella
de las cuales solamente 38 estan activas. Sin embargo, no todos los bancos del sistema
ticnen casa de bolsa propia, lo cual nos da la pauta de que tienen que asociarse a los

bancos que si tienen para poder efectuar sus negociaciones y transacciones bursatiles.

" Informe anual, Bolsa de Valores Nacional, S A. 1995
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La Bolsa de Valores es el lugar donde se retinen vendedares y compradores de
alores, el lugar de encuentro entre una oferta real de capitales a largo plazo y una
emanda solvente. Es decir, de una demanda real.

La oferta de capitales esta formada por todas aquellas personas deseosas de
:ntabilizar sus ahorros, mientras que la demanda tiene su origen en las sociedades
misoras de titulos, creados para atraer el financiamiento de sus inversiones. Es en éste
unto donde cada banco cumple su funcién de intermediario al captar la mayor parte de
irculante a través de las 6rdenes de compra y de venta de titulos que expresan las
istintas tendencias del mercado bursatil, y que se manifiestan en las multiples
ansacciones.

~ Los valores tienen las caracteristicas de movilidad v liquidez, la primera es
ropia del dinamismo del mercado bursatil, nunca permanecen estaticos, continuamente
* cotizan, se compran y se venden. Su liquidez consiste en su potencialidad para ser
tilizados como medio de pago con poderes liberatorios. Ei hecho de que en estos dias
| cotizacion esporédica o periddica esté siendo sustituida por Ia cotizacién continua,
ace que dichos valores sean cada dia mas liquidos.

Cada banco tiene un representante en la Bolsa, denominado Agente de Bolsa.
sta persona es la encargada de negociar los diferentes valores que tengan a su cargo,
15 Agentes de Bolsa son los llamados a garantizar en gran medida el cumplimiento de
s obligaciones que daran lugar a la satisfaccién de los intereses de emisores e
iversionistas, Debido a la atractiva tasa de interés que se paga en las diferentes
egociaciones bursatiles la mayor parte de ingresos obtenidos por los bancos a través de
tulos se efectiia mediante la negociacion en la Bolsa de Valores, siendo este més de un
0%, lo cual no se puede establecer en cifras exactas ya que esta informacion es

mfidencial de cada banco.
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22.2.2 Préstamos

La concesion de préstamos es otra de las formas que las instituciones banca
~ utilizan para distribuir el capital obtenido a través de la captacion de ingresos por me
de los titulos de obligacion. Estos préstamos pueden ser:

a. Préstamos Fiduciarios: estos son los que la garantia esta constituida por
persona, ya sea individual o juridica, y por lo tanto el deudor y el fiador respon
en forma mancomunada y solidaria por la deuda contraida.

b. Préstamos Hipotecarios: son aquellos que son respaldados con un bien inmue
por ejemplo un terreno, una casa, un edificio etc. Segin la Ley de Bancos, un ba
esta autorizado a financiar como méaximo el 80% del valor del bien, de acuerd
avaluo banﬁario.

¢. Préstamos Prendarios: Ja garantia es constituida a través de Titulos Valo
emitidos por la institucion bancaria donde se requiera el préstamo. Se acepta c«
garantia prendaria Onicamente titulos de primer orden, tales como bo
hipotecarios o titulos emitidos por el Estado {Banco de Guatemala, Ministerig
Finanzas, etc. ). Se autoriza hasta un maximo del 70% del valor del titulo a prenc

d. Préstamos a través de Bonos de Prenda: son aquellos en los que la garantis
constituida por un bono de prenda, titulos emitido por una almacenadora, a tre
del cual hace constar el valor de deposito de determinado producto o materia pr
en sus instalaciones. Se autoriza hasta un méaximo del 70% del valor del titul

prendar.

Es necesario aclarar que para la adquisicion de cualquier préstamo no ex
ning(n limite, todo dependera de la capacidad econémica de pago.

Dentro del mercado bancario se encuentra una nueva modalidad de préstar
como lo es la tarjeta Bi-Club Institucional creada por el Banco Industrial en relac

con Ja Camara de Industria y Camara de Comercio, la cual va dirigida a cada uno de
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jocios, enfocado especificamente al capital de trabajo, con montos maximos de

2.250,000 dependiendo de la capacidad de pago.

1.2.2.3 Ampliacion de Servicios

La utilizacion de los fondos captados para la ampliacion de los servicios
lependera de la necesidad de la institucidn bancaria de extender sus operaciones a
liferentes lugares tanto dentro de la capital como en el interior del pais, ya que tener
ana agencia bancaria en la ubicacién adecuada le permite prestar un mejor servicio,
levando los nuevos productos o alternativas de inversién que se adecuen de acuerdo a
a demanda existe en cada lugar, con el fin de obtener la mejor colocacion dentro de un

nercado meta fijado.

2.3 Procedimientos para la obtencién de los Titulos de Obligacién

Para lograr la correcta forma de captar ingresos a través de los titulos de
sbligacion cada banco ha disefiado un procedimiento especifico tanto para
:onocimiento del personal a cargo como para el futuro cliente, este requerimiento a
seguir es importante, ya que la informacién que se transmitira al cliente debe ser lo més
zlara posible.

En la mayoria de bancos el procedimiento para la adquisicion de bonos
hipotecarios es el siguiente:
a. El inversionista se presenta a cualquier agencia del banco y/o dependencia donde

hay disponibilidad de bonos.

b. Se le muestra las diferentes tasa de interés como los montos a invertir.
¢. Llena el formulario de "Propuesta de Inversion”,
d. Dicho formulario se certifica y el documento original se le entrega al cliente.
e. Dos dias después se le entrega al clienie un certificado.
f. El pago de los intereses se realiza mensualmente ya sea acreditando el valor a una

cuenta a través de la emision de cheques de caja.



Es necesario recalcar que en ninglin momento se le entrega el bono hipotecari
al cliente. Este documento queda en custodia del banco emisor ¥ Gnicamente se entreg
al inversionista un certificado, con su nombre y el monto de la inversién a cambio de |

cantidad de dinero que la persona desea invertir.

2.4 Requisitos a llenar para obtener el financiamiento
Dentro de las instituciones bancarias se flena una serie de requisitos para qu
puedan extender el financiamiento requerido ya sea por una persona individual o un

Jjuridica, por cuanto es necesario investigar y clasificar a los solicitantes.

241 Pasos que se deben seguir cuando la solicitud es efectuada por persona

individuales:

* Solicitud de crédito, este documento consiste en una hoja donde la person
interésada en el préstamo anota el monto que necesita, asi como especifica e
destino que se le dara al dinero.

* Estado patrimonial, en este documento se detalla el activo y el pasivo qu
corresponden al solicitante, asi como cuentas posibles que pueda tener en el banc:
donde se hace la solicitud. Tanto el solicitante como los codeudores tienen que
llenar este documento.

* Constancia de ingresos emitida en papel membretado de la empresa para la cua
labora.

* Fotocopia de cédula de vecindad.

¢ Estados de cuenta bancarios de los tres Gltimos meses.

242 Parala solicitud de préstamos para el comerciante individual son los siguientes:
* Laconstancia de ingresos, firmada y sellada por el contador de la empresa,

» Fotocopia de la Patente de Comercio.
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Estados Financieros de la empresa de los dos filtimos periodos contables,

4.3 Requisitos en la solicitud de financiamiento para personas juridicas:
Soiicitud de crédito.
Fotocopia de [a escritura de constitucion de la empresa y sus modificaciones.
Fotocopia del nombramiento de representante legal.
Fotocopta de la Patente de Comercio de sociedad y de empresa.
Estados Financieros de los dos iltimos periodos contables, firmados y sellados en
original por el contador de la empresa, es necesario que estén auditados, sin
embargo en el caso de los préstamos cuyas cantidades pasan del millon de quetzales
si €5 necesario.

Estados de cuenta de los tres ultimos meses.

La informacion obtenida por los clientes para solicitar financiamiento a través de
éstamos sc limita solo a la entrega de los documentos y una hoja que explica los
icumentos requeridos, lo cual no permite al solicitante saber cual es el monto m&ximo
© puede solicitar o si existe la posibilidad de obtener financiamiento a través de otra
rma,

El tiempo estimado para la autorizacion de un financiamiento es de quince dias
mimo a un maximo de un mes segin los datos obtenidos en los diferentes bancos,
vel caso de las diferentes industrias, dependiendo de la relacién que exista entre efla
:l banco la autorizacion puede ser casi inmediata o tomarse uno o dos dias, segun el
o solicitado y el plazo a pagario.

En la mayor parte de instituciones bancarias investigadas se determiné que
ando el cliente solicitaba informacion acerca de los préstamos el personal se
ncretaba a dar unicamente la papeleria y una copia de los requisitos que se debian
:sentar para la debida autorizacion de los préstamos, sin ninguna explicacion

icional.

: —



Es de hacer notar que el solicitante necesita algo més que documentos, y qu
algin momento necesita que le sean aclaradas algunas dudas que a veces nc
encuentran escritas en un documento, como puede ser lo referente al plazo estable

para pagar la deuda y si la tasa de interés, puede ser negociable o no.

2.3 Modelos de cada Titulo de Obligacion
Anexo 1,2,3,4y5

2.6 Anilisis de la captacion de ingresos con las inversiones requeridas
2.6.1 Relacion del porcentaje de captacion con el monto invertido

Segtin los datos obtenidos en las diferentes entidades bancarias, los mor
caplados por los diferentes titulos de obligacién que se encuentran en el mercado,
bonos hipotecarios esta destinados a la construccién de vivienda por lo cual es
Suponerse gue, si la suma obtenida a través de estos documentos asciende a 5 millor
esto va a ser invertido en su totalidad, ya que ese es el fin primordial para lo ¢
fueron creados v autorizados.

Cuando nos referimos a la colocacion de pagarés, estos los manejan a través
la Bolsa de Valores, lo cual nos indica que el porcentaje de utilidad que se recibe 1
medio de estos documentos sirve para que la liquidez de las entidades bancar

promueva una baja en los intereses que cada banco ofrece a los prestamistas

solicitantes de financiamiento.

2.6.2 Manejo adecuado de los fondos de inversién

Cada inversién que se realiza en una industria tiene como fin primordial
crecimiento econdmico de la institucion, lo cual va a generar la expansion  dando
oportunidad de nuevas fuentes de trabajo, ya que va a requerir mas personal capacita

para el desarrollo adecuado en las diferentes funciones ¥ Servictos que preste la mism
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Las instituciones bancarias juegan un papel importante en cuanto a captacion ya
ue la concesidn de préstamos a una {asa baja da la oportunidad para que las industrias
uedan adquirir el dinero necesario para sus diferentes actividades. La distribucién
decuada del dinero captado requiere una visién clara y objetiva de hacia adénde
ueremos llegar. Para esto es necesario fijarse metas a corto, mediano y largo plazo,
ada una de ellas enfocada al crecimiento de la economia de nuestro pafs.

De acuerdo a las cifras obtenidas de una institucion bancaria y representadas en
1grafica 1 sobre la distribucion de los préstamos, se ha determinado que el 56.3 % de
»s préstamos otorgados fue destinado al sector comercio. Este dato es significativo y
uperior al destinado al sector industria con un 15.1 %.

Esto puede deberse que para el afio de 1997 el valor agregado del sector
wustria crecio en un 2.7%. Este comportamiento se puede asociar a las medidas
doptadas en materia de desgravacion arancelarias, disposiciones que favorecen el
recimiento de las importaciones para la industria, de materias primas en un 25.7% y

iencs de capital en un 32.2%. %

irdfica 1. Porcentaje de la distribucion de los préstamos en una institucién bancaria

Actividades
Agropecuarias
Varies 2.9%
20.4%
Servicio
1.7%

Comercio

56.3%
Industria

15.1%

Construgcion
36%

Banco de Guatemala, Estudio Economico y Memoria de Labores 1997,

|
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Los préstamos nuevos otorgados por los bancos y financicras en 1997 se situar.
en Q.11.26 millardos, monto superior en Q.3.98 millardos al otorgado en 199
distribuidos principalmente los destinos economicos siguientes: comercio Q3:
millardos (28.6%), industria Q.1.48 millardos (13.2%) y construccién Q.1.18 millard,
(10.5%). 1 Segin los datos representados en |a grafica 2.

Es importante mencionar que no se encontré el porcentaje exacto que el sister
bancario otorgé en préstamos a los diferentes sectores econdmicos, pero se determin
que la cartera de préstamos asciende a Q.19.99 millardos.

Por otra parte, de los préstamos otorgados a las industrias de alimentc
envasados se determind que en sy mayoria, las garantias por medio de las cuales so

otorgados son el bono de prenda y fiduciario.

Grafica 2. Porcentaje de la distribucion de los préstamos otorgados por los bancos e
instituciones financieras en 1997

=

CONSTRUCCION

10.5%

COMERCIO
28.6%

INDUSTRIA
13.2%

Fuente: Banco de Guatesnala, Estudio Econdmico y Memoria de Labores 1997.

" Banco de Guatemala, Estudio Econgmico y Memoria de Labores 1997,
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CAPITULO HI
CRITERIOS PARA UTILIZAR LOS TiTULOS DE
OBLIGACION
PARA CAPTAR FONDOS Y LA FORMA DE DESTINARLOS

1 Conforme a la clase del Titulo de Obligacién

Cada uno de los titulos de obligacion objeto de estudio tiene un procedimiento
pecifico en cuanto a su colocacién dentro del mercado asi como la forma en que el
rsonal bancario llena los diferentes formularios que se necesitan para la adquisicién y
mpra de los documentos.

Actualmente cada entidad bancaria cuenta con tecnologia que se adecua a las
cesidades y exigencias del mercado; hay que hacer énfasis en que el punto principal
ra poder obtener la mayor captacion de ingresos, es el servicio, la amabilidad y 1a
rtesia que ¢l cliente encuentre al momento de efectuar la apertura de su mversion. El
ente busca no solo tasas de interés atractivas con las cuales obtenga un mejor
1dimiento, sino que también ser atendido en forma rapida sin mucho papeleo y
emas que el personal conozea y maneje en forma adecuada las diferentes opciones
e el banco ofrezca y que al mismo tiempo pueda aclarar todas las dudas que en €l
ymento puedan surgir.

De acuerdo a la clase de Titulo nos podemos referir a los siguientes:

Eurobonos: sélo el Banco de Guatemala puede emitirlos y colocarlos ya que hasta el
momerto ningdn banco del sistema esta autorizado a negociar con estos documentos.
Pagarés: son documentos que se respaldan a través de los activos de las empresas
emisoras, o cual nos indica la importancia de que no cualquier empresa tiene la
capacidad de emitirlos. Usualmente las empresas tales como la Empresa Eléctrica de

Guatemala, Hino, Corpico y otras utilizan a los bancos como medio de colocar sus

— o



pagarés a los inversionistas. Cuando un banco sirve de intermediario par:
colocacion de los pagarés es importante informar al cliente acerca de
penalizaciones que se tienen que pagar por desinversién antes del tiempo
vencimiento del titulo. Casi siempre esta penalizacién consiste en un porcentaje
es descontado sobre el valor de la inversién efectuada. Al no obtener .
informacién el inversionista podria perder cantidades innecesarias de dinero,

¢. Bonos hipotecarios: estos documentos nunca llegan a manos del inversionista
ser al portador, lo cual nos indica la confianza que éste debe tener en el banco do
efectiie la inversién, esperando que en el momento que el banco no pueda pagar

efectivo al finalizar el vencimiento del documento, pueda cubrir esta cantidad con

bien inmueble.

Para que todos estos documentos tengan la validez legal en el cumplimiento
las obligaciones tanto por parte del emisor como del inversionista, deben cumplir «

todos los requisitos antes descritos, asi como la seguridad vy la confianza del ba

donde se efectte Ia transaccion.

3.2 Medio de colocacién y captacién

La colocacion de los diferentes titulos debe ser clara, especifica y con la ma
rapidez posible para que el cliente o inversionista se sienta satisfecho con la nversi
Es necesario explicarle al inversionista todos los beneficios que obtendra al hacer ¢
inversion, asi como el respaldo legal para que diches documentos tengan la validez ¢
garantice el adecuado manejo de dichos documentos. Es necesario hacer notar que
emision de bonos hipotecarios en algunos bancos del sistema se ha debido a la baja
el porcentaje de interés que la Bolsa de Valores Nacional ha sufrido, Hlegando al |
interés en el pago de titulos o inversiones. Esta baja ha ocasionado que los bancos «
sistema busquen alternativas atractivas de inversion donde puedan captar la may

parte de efectivo circulante para que el mismo sirva al mantenimiento de la activid
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economica de los bancos, asi como para tener el capital suficiente para proporcionar a
las diferentes empresas en el medio guatemalteco las alternativas de financiamiento que
les ayuden a incrementar su capacidad de produccién y aumentar su mercado tanto en
¢l &mbito nacional como internacional, asi como proporcionar nuevas fuentes de trabajo
ue en manera conjunta fortalezcan la economia de Guatemala,

Las alternativas de financiamiento que una entidad bancaria pueda proporcionar
1 los diferentes solicitantes dependeran de la creatividad y bisqueda de mecanismos
nodernos que se ajusten a la actualidad econdmica del empresario guatemalteco; tal es
!l caso de una nueva tarjeta emitida por el Banco Industrial enlazada con la Camara de
Zomercioy la Camara de Industria.

Como se ha dado en algunos casos, si el pequefio empresario necesita préstamos
» efectivo inmediato para la adquisicién de materia prima, al disponer de esta tarjeta
suede obtener el capital que requiere. Un punto tmportante es que si ¢l empresario
ttiliza el dinero durante un dia por la mafiana y por la tarde abona el dinero
wevamente a la tarjeta, este dinero no va generar ningtn recargo de interés, lo cual
lace que esta alternativa de financiamiento sea atractiva y accesible.

Algunos bancos, para poder captar mas ingresos, han capacitado a personas que
isitan de manera constante a los posibles inversionistas, ofreciéndoles las diferentes
lternativas de inversién que ofrece la entidad que representan. Esto ayuda a que el
uturo inversionista no solo se dirija a una agencia bancaria (donde muchas veces la
formacion no va a ser transmitida de forma personalizada) sino Ie da la opcion de
ue todas sus posibles dudas sean resueltas en forma mas clara y concisa. En el caso de
1 tarjeta Bi-Club Institucional expuesta con anterioridad, es un ejemplo de come una
ntidad bancaria puede llegar a todo el sector comercial e industrial, ddndoles la
portunidad de adquirir el efectivo necesario para cubrir sus demandas de efectivo en el

1enor tiempo posible.

—



3.3 Procedimiento para la adquisicién de Titulos de Obligacién

Para que la adquisicion de los bonos hipotecarios se efectlie de una forma r
rapida y efectiva es necesario tomar en cuenta los pasos que pueden mejorarse, Tal
el caso de la informacion acerca de las tasas de interés, ya que los cambios en
mismas deben ser publicadas en el Diario Oficial y dos de los periddicos de ma
circulacion, de lo cual la mayor parte de inversionistas no tiene conocimiento. Por €
es necesario enviar informacién a los inversionistas acerca de las modificaciones que
hagan en la tasa de interés.

Cuando el cliente se presente a la mstitucion bancaria para efectuar u
inversién es necesario solicitar un documento de identificacion.

En lo referente al titulo se debe hacer del conocimiento del cliente
importancia del mismo, como que es un documento al portador ¥ por tal motivo no
les entrega el titulo original, sino que se les da un certificado como constancia. |
cuanto al documento original, quedo bajo custodia del banco y éste es responsable p
el titulo y el pago; ya que muchas personas se gufan {nicamente por Ia tasa de inter

‘que, segun su criterio es alta comparada con las demss, y que hace pensar qQ
obtendran un mejor rendimiento de su dinero al menor tiempo, perdiendo por comples
la importancia que el titulo conlleva.

El formulario utilizado para Ia apertura del bono contiene los siguientes datos:
* Nombre del banco.

* Fecha.

* Numero de serie del bono.

s Valor.

¢ Tasade interés.

* Fecha de desinversian.

* Nombre de la persona o personas que adquieren la inversién.

* Forma de pago.
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La forma de pago de los intereses y/o capital, para lo cual dan dos opciones, emitir

de cheque de gerencia o acreditar a alguna cuenta,

Uno de los procedimientos que serfa necesario mejorar es la entrega del
ertificado, ya que se le da al inversionista después de dos dias. La entrega deberia ser
1 mismo dia ya que no todos los inversionistas tienen el tiempo para presentarse al
anco, ademds de que les ocasiona pérdida de tiempo, no existe ningin documento
sgal con el cual puedan ampararse durante esos dias en caso quisieran desinvertir o
legociar ei titulo.

Para que se preste un mejor servicio en Ia adquisicion de un bono hipotecario se
lebe de informar al inversionista la importancia de tener a otra persona registrada ya
lue estos documentos no tienen beneficiario y si que el titular sufre de algin
mpedimento la otra persona debidamente autorizada y registrada podré retirar o
nantener la inversion si le es necesario.

En el caso que la inversion llegue al plazo establecido y el inversionista va no
juiera reinvertir, existe la posibilidad de negociar su documento con terceros pero en la
nayoria de los casos es el mismo banco emisor quien compra el documento y lo vuelve
.megociar.

Sin embargo, otro aspecto que es de importancia en la adquisicién de los titulos
le obligacion, es la responsabilidad que va implicita en los documentos frente al
nversionista. En lo que se refiere a los derechos que el titulo incorpore es decir, las
jarantias para el tenedor de! documento, es necesario que la institucion bancaria haga
le conocimiento al cliente que en caso de una crisis financiera, el capital y los intereses

nvertidos le serdn hechas efectivo sobre la base del capital propio pagado.

:' —= R —
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3.4 Procedimiento para obtener financiamiento
En lo que se refiere al procedimiento para la adquisicién de un préstam
financiamiento a través de la tarjeta Bi-Club Institucional se necesita ser afiliado
Camara de Comercio o Camara de Industria, ademas de los siguientes requisitos:
a. Llenar ¢l formulario de solicitud con informacién del deudor como de su fiade
indicar si ofrece garantia hipotecaria o prendaria.
b. Firma el contrato de crédito respectivo.
¢. Adjunta tanto para deudor como para el fiador lo siguiente:
Si la empresa es individual;
» Estados Financieros o estado pafrimonial.
* Fotocopia de cédula.
* Estados de cuenta bancarios de los tltimos tres meses.

+ Fotocopia de Patente de Comercio.

Si la empresa est4 organizada como sociedad:
* Estados Financieros.
* Fotocopia del nombramiento del representante legal.
* Fotocopia de escritura de constitucion de la sociedad y sus modificaciones.
* Patente de Comercio de sociedad y de empresa.

* Estados de cuenta bancarios de los ltimos tres meses.

Para que cada uno de los préstamos que se pueden adquirir mediante u
institucion bancaria tenga la confiabilidad de capacidad de pago, se debiera solicitar
deudor que cada uno de los documentos presentados, como es el caso de la fotocopia
fa Patente de Comercio fuera autenticada ¥a que esto proporcionaria al banco y a
empresa mejor respaldo, ademas de que los Estados Financieros solicitados se
auditados, ya que en la posibilidad de que se alteren los datos proporcionados por |

empresas, la comprobacion daria la credibilidad necesaria a los datos requeridos por
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banco, ademas de la certeza de que la capacidad de endeudamiento de la empresa estq
ligada con la capacidad de pago que tenga.
Es conveniente informar al cliente sobre el tiempo estipulado para el pago del

préstamo, y en qué caso el mismo puede extenderse o ampliarse.

3.4.1 El Reporto como alternativa de financiamiento

El reporto es una operacion contractual entre dos partes, usada como medio de
crédito a corto plazo. En esta operacidn una de las partes necesita fondos por un tiempo
determinado y al mismo tiempo posee titulos-valores, por lo que esta dispuesta a vender
estos titulos con la condicidon de que al vencimiento de la operacién pueda
recomprarlos. '

La otra parte tiene fondos para comprar estos titulos, sin embargo, su interés no
£s adquirirlos permanentemente, por 1o que los compra con la condicion de que al final
de la operacion, pueda revenderlos a un precio mayor. La diferencia entre el precio
original y el segundo precio es una prima o rendimiento que obtiene quien proporcioné
los fondos durante el plazo del reporto.

Juridicamente, el reporto es el contrato por el cual el reportado (demandante de
dinero) transfiere en propiedad al reportador (inversionista) titulos-valores de una
determinada especie, por un determinado precio y éste ltimo asume la obligacién de
transferir al reportado, al vencimiento del términe establecido, la propiedad de otros
tantos titulos de la misma especie, contra reembolso de un precio que puede ser
aumentado o disminuido en la medida convencida.

El reporto se perfecciona por la entrega cambiaria de los titulos. Este contrato
esta contemplado en el Codigo de Comercio en los Articulos 744 al 745, En la Bolsa
este contrato se documenta con dos boletas de compraventa, las que tienen distinto
tiempo de liquidacion,

En la Bolsa, este contrato se documenta con una boleta de compra-venta, en la

que constan las caracteristicas de la negociacion, asi como Ia fecha de vencimiento. La
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obligacion de indicar el nombre completo del reportado y del reportador se cumple p

actuar las casas de bolsa por comisién de sus clientes, lo cual las faculta para hacerlo ¢

nombre propio. En la boleta se especifica la especie del titylo que se esta reportando
el precio al que se pacto la operacién. La diferencia de los precios implicard ur

remuneracion para el reportador (quien otorga los fondos), la cual produciri v

rendimiento anualizado con relacién ai plazo del reporto. Este rendimiento «

considerado como una tasa de interés cuando el reporto se utiliza como una Operacio
de crédito.

Debido a que el reporto se interpreta también como dos operaciones de comprz
venta, lo que se pacta en la boleta de la Bolsa son los precios de las dos operaciones
Estos son los que se anotan como precio de compra y precio de recompra.

Entre las obligaciones del reportado se pueden describir las siguientes:

a. Readquisicién de los titulos: el reportado estd obligado a volver a adquirir los titulo
al vencimiento del reporto pagando el precio convenido, el cual estar4 compuesto po
el precio de la primera transmision mas una prima o menos un descuento segin It
pactado por ambas partes.

b. Paga la prima: aunque esta obligacion se incluye en la readquisicion de los titulos, se
mdica aparte, debido a que la prima es esencialmente la que motivo el reportador 2
proporcionar los fondos en €l reporto, cuando el objeto del mismo fue servir comc
operacion de crédito. Esta prima puede estar contenida en el precio al cual se
retransmiten los titulos.

¢. Realiza provision de fondos y reembolsar los gastos: como se indica en las
obligaciones del reportador, éste debe de ejecutar derechos por cuenta del reportado
por encontrarse en posesion de los titulos. En algunos de estos derechos o
circunstancias ocurridas en el plazo del reporto, el reportado debe hacer una
provisién de fondos para cubrir la ejecucion de algiin derecho ¥ para cubrir los

gastos incurridos por el reportador por motivo de la operacién.
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Entre las obligaciones del reportador se encuentran las siguientes:
Conservacion de los titulos: conservacién de los titulos no se refiere explicitamente
a la conservacion fisica de los mismos, sino més bien, a lo que se podria llamar
conservacion juridica, ya sea por guardar el equivalente o por tomar las medidas que
garanticen la posibilidad de adquirir otro tanto en el mercado para satisfacer en
tiempo la obligacién de retrasmitirios al reportado. El reportado, por circunstancias
especiales, puede necesitar que le sean devueltos los mismos titulos que entregé al
inicio de la operacion, lo cual deberd indicarse al reportador en el momento de
concretar Ja negociacion y hacerlo constar en la boleta que documenta el reporto.
Ejercita los derechos derivados de los titulos: durante el plazo del reporto puede
cumplirse la fecha para ejercitar algunos de los derechos derivados de los titules,
como: pago de intereses, amortizaciones de capital, cobro de dividendos o ejercicio
del voto de acciones. Si bien, el reportador (quien otorga los fondos y adquiere los
titulos} es propietario de los titulos frente a terceros y frente al mismo reportado, el
dereche que adquiere sobre los mismos no es pleno e ilimitado, por o que no tiene el
goce total de los derechos derivados de los titulos. Lo anterior se traduce en tres
posibilidades concretas: derechos en cabeza del reportador, derechos en cabeza del
reportado y derechos especificos de un titulo.
Derechos en cabeza del reportador: dentro de éstos se encuenira el derecho de voto,
por Io cual ¢l derecho del reporto puede utilizarse para aumentar por un tiempo el
poder votante de una asamblea del reportador. Existen otros derechos que otorgan
las acciones, como el derecho de optar a ser miembros de un club o actividad. Un
ejemplo de esto es el derecho que da [a Bolsa a sus accionistas de optar para ser
miembros y realizar operaciones.
Derechos en cabeza del reportado: son aquellos en los cuales, aunque el reportador
es propietario de los titulos durante el reporto, éste los ejercita por cuenta del

reportado y se acreditan a favor de éste tiltimo para entregérselo junto con los titulos
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al vencimiento de la operacién. Entre estos derechos cabe mencionar el pago
intereses, amortizaciones de capital y dividendos,
® Derechos especificos de un titulo: un ejemplo es la amortizacién anticipada |
virtud de un sorteo. Estos derechos pertenecen al reportado si la custodia de
titulos fue especifica y los mismos se identificaron plenamente desde un principio
= Aparte de los ya mencionados, existen también los derechos de opcidn, los cuales
reportador ejecuta por el reportado. Referente a éstos, esta el caso del derecho
suscripeién derivada de una nueva emision de acciones. En derechos de este tipc
fa provisién de fondos no se efectia, el reportador quedara liberado de su obligaci
de ejercitar los derechos e incluso podra proceder a liquidar el reporto, tal como
indica el mismo Codigo de Comercio en el Articulo 748.
c. Retransmitir los titulos: esta obligacion es la esencia del contrato, que luego
haber adquirido los titulos mediante el pago de un precio, el reportador se oblig:

retransmitirios al reportado, contra fa remuneracidn que se haya pactado.

En Guatemala, los bancos han usado los reportos con otro propasito, el de cub
sus faltantes de encaje o reinvertir cualquier sobrante del mismo. De aqui que ]
principales participantes en esta operacién sean los bancos, aunque también se ha da
participacion de personas ajenas a los mismos. Esta participacion de empresas ajenas
los bancos y personas individuales aumenta generaimente en los momentos en os qu
por circunstancias de liquidez o iliquidez de los mismos bancos, la tasa de rendimien

de estas operaciones es bastante superior o inferior a las tasas de interés del mercado

otras operaciones de crédito.
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1.5 Forma de destinar los ingresos obtenidos a través de los Titulos de Obligacién

La busqueda constante de alternativas de financiamiento es la clave primordial
sara el desarrollo constante de la industria y el comercio. Por tal motivo la captacion de
os bancos del circulante da como resultado un menor porcentaje en el pago de intereses
sobre los préstamos efectuados. El que un banco capte el circulante promueve e
incrementa la concesion de préstamos sobre todo al sector industrial, especificamente a
las industrias de alimentos de envasados, ya que esta parte del sector industrial es
importante en la cconomia de Guatemala.

Estos preductos envasados pueden ser exportados a diferentes paises, lo que
contribuye a la busqueda constante de la calidad en el proceso de produccion para
poder competir con empresas extranjeras.

Para que la distribucién de los ingresos captados por la banca sea de beneficio a
nuestra economia seria necesario implementar proyectos o planes de financiamiento
més especificos y con tasas mas bajas que se adecuen a las necesidades de cada
empresario tomando en cuenta al empresario individual, que tiene que adaptarse mas
rapidamente a las necesidades de la demanda.

La constante labor por parte de la pequefia, mediana y gran industria en la
bitsqueda de alternativas que se adecuen a sus necesidades financieras debe llevara la
banca a la creacion y estimulo de las industrias no solo permitiendo el crecimiento en ¢l
ambito nacional sino también internacional.

Por las diferentes vias por las cuales la banca destina los fondos captados
expuestos en el capitulo anterior, se pueden determinar que la mayor parte de
documentos es negociada en la Bolsa de Valores, lo cual permite incrementar el valor
de las inversiones.

Este ciclo de inversion, contribuye a que se puedan crear estrategias

determinantes en el desarrollo de planes de crédito para la inversion industrial.



3.6 Importancia del la Industria de Alimentos Envasados en ¢l Mercad
Guatemalteco

En el siglo XVII surgié un proceso de evolucién lamado Revolucid
industrial, que condujo a una sociedad de una economia agricola tradicional hasta otr:
caracterizada por procesos de produccidén mecanizados para fabricar bienes a grai
escala. Entre los nuevos descubrimientos que se dicron lugar durante esa época
aparece el proceso de envasado inventado por Nicolds Appert un repostero francés, '*

Con los avances tecnologicos, el proceso de envasado a mejoradc
considerablemente en el sector industrial de alimentos, dando como resultado ur
incremento en la demanda de los productos ya preparados.

Dentro de la familia guatemalteca capitalina, la demanda aumentd ya que en
actualidad el tiempo que lleva la preparacion de los alimentos en muy reducido por las
diferentes actividades que se ve involucrada la vida de cada individuo. Esto se puede
observar en los diferentes supermercados y expendios de comestibles, donde la
competencia se hace notar entre los diferentes productos envasados (en cuanto a
variedad y calidad).

En el mercado guatemalteco cuenta con industrias de alimentos envasados tanto
nacionales como transnacionales, las cuales son fuentes de trabajo para profesionales y
no profesionales.

Es tan importante la industria de alimentos envasados que en al afio 1997,
presentd una produccion bruta a precios de productor de Q.600,119.9 millardos
(39.5%), de un total de la rama industrial de Q1, 519,747.3 millardos.'® Datos que nos
indican que esta rama de la industria genera un alte porcentaje produccion en relacién
con las demds ramas en que se encuentra dividida la industria. A continuaciéﬁ se

presenta un cuadro donde se encuentra la produccién bruta y produccién para el

"* Microsoft Corporation, Enciclopedia MicrosoR, Encarta 99, 1993-1998.
' Banco de Guatemala, Estudio Econémico ¥ Memoria de Labores 1997,
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onsumo del sector industrial, donde se puede observar el alto indice que genera la

adustria manufacturera de productos alimenticios.

uadro 1.

tama Industrial

‘OTAL

. Industrias manufactureras de productos

alimenticios, excepto las de bebidas

. Industrias de bebidas
. Industria de tabaco
. Fabricacion de textiles

Fabricacion de calzado, prendas de vestir
y otros articulos confeccionados con
productos textiles

- Industria de 1a madera y del corcho,

excepto 1a fabricacién de muebles

. Fabricacion de muebles y accesorios
. Fabricacién de papel y de producios de

-

Ly

“n

papel

. Imprentas, editeriales e industias conexas
0.

Industria del cuero y productos de cuero y
piel, excepto ¢l calzado y otras prendas de
vestir

. Fabricacion de productos de caucho
Fabricacion de sustancias y productos
quimicos

. Fabricacion de productos minerales no

metalicos, excepto los derivados del petroleo

y el carbon

. Fabricacién de productos metilicos, excepto
maquinaria y equipc de transporte

. Construccion de maquinaria, excepto fa
maquinaria cléctrica

. Construccion de maquinaria, aparatos,
accesorios y articulos eléctricos

. Construccion de material de transporte
Industrias manufactureras diversas

SECTOR INDUSTRIAL
Destino.de la Produccion por Rama de Actividad
Afio 1997
{Miles de quetzales de 1958}
Produccion Produccion
bruta para consumo
1,519,747.3 1,008,687.2
600,1199 553,910.8
107.462.0 107,462.0
34,888.0 34,883.0
116,180.3 24,514.2
149,403.2 149,403.2
23,872.] S —
20,256.3 18,179.2
19,449 1 947138
12,172.8 12,172.8
7.860.9 2,224.5
18,7090 5,570.5
49,314.5 36,443.4
49,3635
99,4896 0 e
OB b X T ——
10,7355
8.804.2
181,488 8 54,446 8

‘vente : Banco de Guatemala, Estudio Econdmico y Memaria de Labores 1997,
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Entre una de las industrias de alimentos envasados de gran prestigio
trascendencia mundial se puede mencionar Nestls, 1a cual nos da un gjemplo claro ¢
como una idea que surge por una necesidad da origen a una industria fuente de traba
para vartas personas.

Iin el afio 1921 Nestlé empezé en Guatemala a extender su mercado y para
afio de 1947 se dio la fusion de la compafila Maggi Alimentana, S.A. con Nestlé pa
conformar la nueva compaiiia Nestlé Alimentana, S.A., combinando asi una industr
cuyo principal producto estaba enfocado a los lacteos con otra enfocada a los aliment
basicos.

Nestlé se establecio en Guatemala en 1949, con una agencia congignatar
ubicada en la ciudad capital. Posteriormente en el afio de 1957, pas¢ a ser llamad
Productos Nestlé Guatemala. Para aquel entonces, su principal funcion fue la de serv
principalmente como distribuidor de productos importados, tales como: leches, sope
deshidratadas, cubitos de pollo, chocolates, ete.

Ademas de la distribuidora, Nestlé tiene una fabrica localizada en la Ciudad d
Antigua Guatemala.

Esta fabrica comenzo a funcionar con una pequefia planta, en donde s
envasaban cubitos de pollo y res, asi como sopas deshidratadas empacadas en sobre;
Posteriormente, se empezd a producir Nescao. Todos estos productos se venden e
Guatemnala y se exportan a toda Centro América.

Hoy en dia, esta fabrica se destaca tanto por lo moderno de su equipo coOmo pe
la demanda de sus productos culinarios, (bebidas instantaneas, sopas, cremas, cubitc
consomés y caldos, Cerelac, Nesturn y Cerevita).

Es importante la trayectoria de una industria de alimentos envasados como lo e
la Nestlé. va que afio con afio van en la busqueda e innovacién de nuevos alimenta
para ¢l consumo de nuestras sociedades,

El crecimiento de Nestlé no tiene limites y se va extendiendo de acuerdo a |

demanda de sus productos. Lo que inicié con un producto dirigido especialmente
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bebés se ha convertido en parte del consumo diario de las familias, extendiéndose a un
mercado ilimitado y cuyas exigencias son cada dia mayores.
La presencia de la Nestlé en la regidn ha significado:

* La transformacion de materias primas propias de cada pais: leche, tomate, café,
vegetales y frutas.

* Construccion de fibricas: son cinco fibricas y cinco distribuidoras en la regién.

o Creacidn de puestos de trabajo; 1,830 colaberadores y se estima, ademas, que la
generacion de empleos indirectos gira alrededor de los 13,000 puestos de trabajo,
Cuadro 2.

* Aportacion de nuevas técnicas: a través del servicio agropecuario.

* Formacion de profesionales: ya que Nestlé invierte alrededor de $600 mil anuales
en entrenamiento a sus colaboradores, tanto en el ambito regional como

internacional.

Cuadro 2. Fuerza laboral de Nestlé en América Central.

" Instalaciones personal
Nestlé Panama ~
Oficinas administrativas 258
Fabricas
Nata y Las Santos 541

América Central

((iuulcmnln. Salvador, Nicaragua. Hondurss v Costa Rica)

Fabricas 759
-Oficinas Administrativas 272
Total 1830

Fuente: Nestl¢ de Gnatemala, Noviembre de 1998,
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Nestlé de Guatemala tiene clasificados sus productos en diez lineas las cuales se

describen a continuacion:

1.

Lh

9.

Lacteos . de los cuales se producen 8 productos diferentes como, leche evaporada,
condensada la lechera, dulce de leche, crema de leche, leche nido en polvo, coffe
mate, etc.  Asi como los infantiles y dietas en donde se clasifican la leche en polvo

Nan 1y2, Nan HA, Nan s/hierro.

- Cereales : a lacteados, como Nestum trigo, banano y trigo y chocolate, b. no

lacteados, como Nestum arroz, avena e iniegral,

. Café : el cual se divide en dos a. sofuble, donde se encuentra el Nescafé clisico

(tradicion), Nescafé Decaf, Ristreto, Nescafé diplomat, listo tradicién y expreso. b.

fostado y molido como lo es el clarinero y sucafé.

. Chocolates : tales como crunch, chocolate con leche de donde se derivan 7 clases

mas.

. Bebidas Instantineas y Modificadores de Leche: que cuentan con 6 proeductos,

como bebida fortificante Milo, Hot Cocoa Milk, etc.

. Productos culinarios: en donde se puede encontrar los cubitos en todas sus

presentaciones, caldos, consomés, sopas y cremas de dia, pasta oriental Maggi, puré

de papas, productos de tomate, granos y vegetales Libby’s.

. Helados : tales como Quik chocolate bar, Heaven lee cream bar, paletas de frutas,

Dole F&JT 4 oz. y barquillos, sandwiches y chocolate,

- Bebidas liquidas: de las cuales hay 4 clases como los néctares y bebidas Libby's y

agua mineral.

Pet Care: que es la comida seca en bolsas y en salsa (latas),

10. Cereales de Desayuno: donde hay una variedad de 17 cereales entre ios cuales se

puede mencionar, Corn Flakes, Quik, Honey Nut Cheerios, Fibra Max.
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Lo que la Nestlé ha logrado durante mas de cien afios de trayectoria dentro del
cado alimenticio, se ha debido a la confianza y la credibilidad que en su momento
proporcionada por las diferentes instituciones bancarias y de crédito, para apoyar
diferentes proyectos de investigacion, control y desarrolio que han dado como
iltado productos de calidad que se han adecuado a la necesidad vy las exigencias del
sumidor.

Esta industria puede servir de ejemplo a las diferentes industrias de alimentos
asados guatemnaltecas para poder proyectar sus productos al extranjero,

Aungue esta industria cuente con profesionales tanto guatemaltecos como
anjeros para su desarrollo y manejo, no implica que esté completamente exenta de
slemas. Como en el caso del incremento arancelario, disposiciones que pueden
itar la importacion de materias primas, elevando el costo de produccion y por ende
:osto de venta del producto. Esto puede llegar hasta el punto de paralizar la
Juccién de ciertos bienes por su alto costo y al mismo tiempo provocar el recorte de
sonal del darea productiva lo cual traeria graves consecuencias en la economia del
temalteco.

Sin embargo, puede que estas medidas se tomen para proteger el mercado
tonal, lo cual evita que hava una verdadera competencia entre las diferentes
resas y se .podria dar el caso de que no cubran con el control de calidad aceptado
rnacionalmente.

La Camara de Industria de Guatemala tiene un departamento de promocion y
ortaciones el cual se integra a la Gremial de Alimentos para poder presentar los
ductos nacionales en el extranjero, participando en ferias internacionales como la
ia de las Américas que se realiza cada aflo en el mes de diciembre y la Feria de los
zeles. Entre las empresas que participan se encuentra Productos Malther, Central de
mentos, Industria de Pastas Ina, Ron Botran y otras mas. Los beneficios que
ienen estas empresas son realizar contacto con potenciales compradores de varios

ses del continente, dar a conocer sus preductos, dar a conocer las nuevas tendencias
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del sector, y al mismo tiempo los industriales guatemaltccos tienen la oportunidad de
conocer lo que industrias similares hacen en otros paises.'”

Las industrias de alimentos eavasados tales como la Kern’s, Productos Ya Fsta,
Kellog’s, B y B, entre otras, sin el apoyo y la ayuda que la banca les proporciona a
través de los créditos, no podrian en algiin momento extender su mercado y adquirir la
materia prima que necesitan para la fabricacién de sus productos, ademds de

proporcionar fuentes de trabajo que ayuda al crecimiento economico de un pais,

3.7 Caso Priactico

La Compafiia Manufacturera de Alimentos "Y V" ha presentado una utilidad en
el gjercicio fiscal correspondiente al 1 de julio de 1996 al 30 de junio de 1997, cantidad
que asciende a Q.137,377.50 segiin el Estado de Resultados que se presenta a
continuacion.

Para aumentar la produccién y asi cubrir la demanda de sus productos, el
Gerente de Operaciones ha determinado la compra de utia maquinaria. Con lo cual se
ha estimado obtener un ahorro de 3.25,000.00 anuales. |

El costo de ta maquinaria nueva es de Q.100,000.00, con una vida Gtil de 10
afios, por tal razén se han analizado tres alternativas para comprarla, las cuales son:

a. El arrendamiento como alternativa, flj)a una tasa det 5% de interés anual sobre el
- valor total de 1a maquinaria y una cuota anual fijade Q.11,500.00,
b. Préstamo bancario, el cual sera concedido a una tasa del 15% de interés anual a un
plazo de 5 afios.
¢. Con capttal propio, para lo cual se ha estimado un rendimiento en capital de trabajo
del 15%,
Las utilidades estan afectas al 35% de Impuesto Sobre La Renta, el valor de la

depreciacion se dividira entre los afios dados.

" Feria Internacional, Revista Industria, Camara de Industria de Guatemala, Mes de Febrerg 1990



ClA. MANUFACTURERA DE ALIMENTOS "Y V"
ESTADC DE COSTO DE FABRICACICN
Del 1de julio de 1996 al 31 de junio de 1967

iterias primas:
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ertario fricial de materia prima Q 80,000.00
mpra de materia prima Q 120,600.00
tes sobre compra Q  7,00000

Suma Q127,000 00
Jevoluciones sobre compras Q400000 Q 123,00000

Suma Q 203,000.00
nventario final de materia prima Q 65,000 00 Q138,000.00
ino de obra directa Q 2565000
sto Primo Q 163,650.00
stos de fabricacién Q  40.000.0C
sto incurrido Q 203,650.00
entario eh proceso
sial O 6200000
final G 50.,000.00 Q 1200000
sto de Produccion det Pericdo Q 191,650.00

ClIA. MANUFACTURERA DE ALIMENTOS “Y V7
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de julio de 1996 al 31 de junio de 1997

ntas Brutas Q 450,660 .00
veluciones sabre ventas Q 2¢,000.00
nias Netas Q 43000000
sto de Ventas
entaric inicial de productos terminados 218000000
sto de produscidn en el perfodo Q19169000 Q 291,650.00
rventario final de productos terminados Qi85,000.00 Q@ 68 6506.60
lidad Bruta Q 333,356 00
stos de Operacion
stos de venta Q 4200000
sins de adminstracion Q 7000000 Q 11200000
rdida en la operacion Q 22135000
‘os Gastos y Productos Q 1606000
lidad antes de impuesto Q 211 35000
mpuesto sobre la renta Q7397250
lidad Neta Q 137,377.50

i p—— | L0
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PROYECCION DE LA COMPRA CON CAPITAL DE LA COMPAFRIA

CUOTA INTERES 5% BENEFICIO  ISR35%  UTILIDAD  FLUJO DE
AFECTO NETA EFECTIVO
2 3 1-(2+3) 4°35% 4-(5) 24345
11,500 5,000 8,500 2,975 5,525 19,475
11,500 5,000 8,500 2,975 5,525 18,475
11,500 5,000 8,500 2,975 5,525 19,475
11,500 5,000 8,500 2,475 5,525 19,475
11,500 5,000 8,500 2,975 5625 19,475
11,500 5,000 8,500 2,975 5,525 19,475
11,500 5,000 8,500 2,975 5,525 19,475
11,500 5,000 8,500 2,975 5,525 19,475
11,500 5,000 8,500 2,975 5,525 19,475
11.500 5,000 8.500 2.975 5,525 18,475
Q 115000 Q 50,000 Q 85000 Q 29,750 Q 55250 Q@ 194,750
PROYECCION DE COMPRA POR MEDIO DE UN PRESTAMO BANCARIO
ARo CUOTA  INTERES 14% CAPITAL  FLUJO DE
EFECTIVO
100,000
1 20,000 14,000 80,000 34,000
2 20,060 11,200 £0,000 31,200
3 20,000 8,400 40,000 28,400
4 20,000 5,600 20,000 25600
5 20,000 R (0,0 R 22,800
Q 100,000 Q 42,000.00 Q 142,000
DEPRECIACION INTERES BENEFICIOS 1.5.R.35% UTILIDAD  FLUJO DE
AFECTOS NETA EFECTIVO
10.000 14.000 1.000 350 1,350 34,350
10,000 11,200 3.800 1,330 2,470 32,530
10,000 8.400 6.600 2,310 4,250 30,710
10,000 9,400 3,290 6,110 28,890
10.000 12,200 4270 7,830 27,070
10,000 15,000 5,250 9,750 5,250
10.000 —- 15,000 5,250 8,750 5250
10,000 —- 15,000 5,250 9,750 5,250
S Kol s R— 15,000 5,250 9,750 5,250
o Y010}y Q— 15.000 5,250 9.750 5,250
Q_ 100,000.00 Q42,000.00 Q108,000.00 Q37,800.00 Q7080000 Q 179.800.00




PROYECCION DE LA COMPRA CON CAPITAL DE LA COMPARNIA

WNO AHORRO DEPRECIACION BENEFICIO

1.S.R 35% UTILIDAD FLUJO BE
NETA EFECTIVO
100,000
1 25,000 10,000 15,000 5,250 2,750 5,250
2 25,000 10,000 15,000 5,250 3,750 5,250
3 25,000 10,000 15,000 5,250 9,750 5,250
4 25,000 40,020 15,000 5,250 9,750 5,250
5 25.000 10,000 15,000 5,250 9,750 5,250
6 25,000 10,000 15,000 5,250 9,750 5,250
7 25.000 10,000 15,000 5,250 9,750 5,250
8 25,000 10,000 15,000 5,250 9,750 5,250
9 25,000 10,000 15,000 5,250 9,750 5,250
10 25000 10,000 15,000 5,250 9,750 5,250
Q 25000 Q 100,000 Q@ 150000 Q 52,800 Q 97,500 Q 152,000
Rendimiento de capital de trabajo:
formula: C*(1+)
100,000 (1+0.15)
100,000 (4.0455577}
Q  404,555.77
Determinacion del beneficio neto:
Rendimicnto capital de trabajo Q404,555.77
{-yvalor de la aquinaria 100.060,00
Utitidad antes de impuesto Q304,555.77
(-}ML.S.R. 35% 106,594.52
Beneficio neto 0Q197.961.25
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Después de realizar el andlisis de las alternativas de financiamiento se 1
deterninado que comprar la maquinaria con capital propio no es rentable para
compania ya que se desaprovechara el rendimiento del capital de trabajo, el cu
asciende a Q.404,555.77 antes de impuesto.

Ademas de los datos obtenidos en el estudio del arrendamiento no es favorabl
porque representa un costo financiero mayor que el adquirirla a través de un préstarr
bancario.

Por tal razén y de acuerdo con los datos obtenidos la compra de la maquinaria s
efectuara por medio de un préstamo bancario, el cual se solicitard en el Ranco “C°

donde ya se tienen referencias por préstamos hechos con anterioridad.



55

Conclusiones
1. La emision de cada uno de los Titulos de Obligacién lleva una serie de requisitos
que son establecidos por medio del Codigo de Comercio, Ley de Bancos y Ley del
Mercado de Valores y Mercancias. Siendo el Banco de Guatemala y la
Superintendencia de Bancos los encargados de establecer que las mismas se

cumplan, a través de auditorias efectuadas en los diferentes bancos del sistemna.

2. Los bonos hipotecarios son titulos al portador cuya autorizacion toma, a diferencia
de otra, un trdmite no menor de tres afios, por las caracteristicas y requisitos que para
su legalizacion y circulacién requieren. Por tal motivo la cantidad de bonos es
limitada, con nimero correlativo y no se puede emitir mas del numero avtorizado por
la Superintendencia de Bancos y el Banco de Guatemala. Otro elemento que
caracteriza la autorizaciéon de la emision de estos titulos es [a capacidad de
endeudamiento que tiene la institucion bancaria ya que depende del pago de

intereses y el capital pactado con el inversionista en la pactada.

3. Los Titulos de Obligacién son negociados en su mayoria, través de la Bolsa de
Valores ya que es la forma mas rapida de contactar por medio de los denominados
corredores de Bolsa con las personas o cntidades financieras interesadas en colocar o

vender sus documentos (oferta y demanda).

4. Los requisitos para obtener un crédito a través de una entidad bancaria son los
siguientes, para una persona individual: solicitud de crédito, estado patrimonial,
constancia de ingresos, fotocopia de cédula de vecindad y estados de cuenta
bancartos. Si es comerciante individual. debe presentar ademas de los anteriores los
siguientes: fotocopia de Patente de Comercio y Estados Financieros. Para personas

juridicas debe adjuntar: fotocopia de la escritura de constitucion de la empresa y sus



modificaciones, fotocopia del nombramiento del representante legal, fotocopia

patente de comercio de sociedad y de empresa.

- Banco Industrial ofrece a través de la tarjeta Bi-Club Institucional, a los socios de
Camara de Comercio y Camara de Industria una opcidn de crédito de acuerdo 2

capacidad de endeudamiento de cada empresa.

- Las industrias de productos de alimentos envasados, forman parte de la economia
Guatemala, como es el caso de Nestlé, que a través de su trayectoria en la econon
mundial, desarrollo e investigacion; produce fuentes de trabajo tanto nivel técn)
como profesional, ademas de satisfacer una gran demanda que constantemente e

en la busqueda de calidad y productos de rapida preparacién.
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Recomendaciones
| La Banca debe de informar al inversionista acerca del respaldo o garantias que
ofrece en la emision de titulos de obligacion, ya que las mismas deben de estar
establecidas en ¢l documento que se le hace entrega al cliente. Aunque la ley
establece la forma en que la institucion bancaria va a responder en caso de una crisis
financiera y principalmente con lo acordado en el Articulo 61 en el inciso “b” de la
Ley de Bancos, donde una de las garantias fija que los activos del banco sirven en la
recuperacion del capital invertido, es necesario dar a conocer que los activos
encierran diferentes rubros y que se debiera de aclarar que el pago debe de hacerse

por medio del capital pagado de cada banco.

2. El Gobierno de Guatemala y la banca tienen que dar a conocer la importancia de la
inversion y de la forma en que contribuyen los ciudadanos al crecimiento de ia
economia del pais, ya que cuando el capital esta invertido produce fuentes de trabajo,
da oportunidad de adquirir tecnologia avanzada y profesionales en las diferentes
areas de trabajo para maximizar & la utilizacién los recursos y producis productos de

calidad que puedan competir en el mercado internacional.

3. El Gobierno de Guatemala a través del Ministerio de Economia deberian de
establecer medidas de control para que las industrias de alimentos envasados,
puedan ingresar al mercado internacional y puedan competir en calidad y precio.
l.os empresarios deben de integrarse por medio de la Camara de Industria para
conlactar con industriales de diferentes pafses del continente quienes pueden
proporcionar asesoria profesional y téenica para el mejor desarrollo de las industrias
de alimentos envasados guatemaltecas. Y sobre todo tomar el ejemplo de las
industrias transnacionales y tener metas y objetivos que leguen mas alla de

{ronteras guatemaltecas.

? = T I
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ANEXO 1
EJEMPLO DE BONO HIPOTECARIO

" GREDITO BIPOTECARI(
GUATEMALA

Pt

BONOS CON GARANTIA OE CEDULAS HIPOTECARIA
FHA, FINANCIAMIENTO ESPECIAL PARAVIVIENDAS |
DE EL CREDITO.FIPOTECARIO NACIONAL DEGUATEMALA"

EL CREDITO HIPOT KCARIO NACIONAL
DI GUATEMALA &

Reconoce a favor del poriador i sumia d.ﬁ .
DEEZ MIL QUITZALES -

con el incerds det vche por ciento (8 afo} aniudl, que s¢ jragard por senesires vmjnrido!.'fm
ias 15 de febrero y 15 de egosto de ¢ada afln, a parlir de fa fecha de emision. |

rito os ef 14 de febrcrvrde 1907, serd pogudo el .

FI valor principal de este bong, cuvo vencin
inas Cenirales ¢ Ageneias de £F Cré--

dfa 15 de febrera de 1997, @ antes de esa fecha en los Ofic
dita, 5i fiecre amortizado por soriec o Ticitaeidn.

Este tfrula forma parte de la emisién de "HONGS CON GA RANTIA DE CEDULAS HIPO-. -

TECARIAS FHA. FINANCIAMIENTO ESPECIAL PARA VIVIENDAS DE EL CREDITO -
HIPOTECARIO NACIONAL DE GUATEMALA®, SERIE "N",-que por DOS MILLONES

DE QUETZALES, fue emitida con base en resolucién de fa Junsd Directiva de Ei Crédito, to-
mada en sesidn celebrads ef 28 de maye de 1981, punto 26 delacta Na. 23-8_..".:'ruyo regla- .
menio fire ap_rvbado'm-r'i'a Junta Monetarla en resolucion No. $464 del 12 de ageste’ de

1951, ) - T . . o ' - .

Los recursos obleiidos mediante Ta gmisidic serdn destinados a financiar viviendas nuevas
dentro del Sistemta FA.A., cuyo precic de verta no exceda del Iimite que fije.la Juniz Mo- RE
© nefania L . . . T

Guatemala, 15 de febrero de 1982

Fratkiente de 51 Crfdiro Hipaleearic Naclonal
de Quetsmoin |

iy

1
Registrado en la Superintendencia de Hancas con el No.,
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ANEXO 2

EJEMPLO DE BONO DE ESTABILIZACION

RAT UNITLD FTATES o SURAES (L ATED mGIeL TAS L. mcLuoms
o W mlmtmntwwuln-mmlm T T T TRt

No. M-000664 U.8.51,000

BANCO DE GUATEMALA

U.S. Daollar 10% 1688 Stabllizatlon Bond
Due 1993-1888

"BANCOIDE GUATEMALA, for value received, hereby promises to pay (o the bearer of
Ihis Bpnd, a2 a location outside the United 'Staces, upen presentation and, in the case of payment
_of the }‘uﬂ ar final.ouestanding principal amount hereof, serrender hercof, the principad sum of

QNE THOUSAN D UNITED STATES DOLLARS (U.5.51,000)

in :\nivg instalimenty, on the dates and i the ameunts st forth in the grid boxes imprinted hercon,

Bl.nca de Guatemala further promises 1o pay interest on the unpaid principal amouat bereof,

“in a.nuri oo Jaouary 28 and July 28 of each year {each such date, an *'Interest Payment Date'™),

on’ July 28, 1989, a1-the rate of ten perccnt (10%) per annura frem and including

hmw-y 28,1969 until the principal smount bereol shall have been paid or paymem thereof duly
proviged for.

Al payments with respect to this Bond shall be made in such coin or currency of the Unired
Stawet of America &5 at the time of peyment shall be legal sender for the payment of public and
uriuu.dehu.

" Reference is made to the further provisioas set forth under Terms and Cooditions of the Bonds
endorsed an the reverse hereof. Such further provisions shall for all purposes have the same effect
a5 thpugh Jully sef forth a this place.

“As wed herein, 'United States'" means lbe United Stares of America (including the States

@u District of Calumbia), its terril jons and orher arcar subject to its jurisdic-
uon,}dnrqcu hageta 10 1.8, dollan™ or "S" are to United Stales dollars.

"\thha s Boewd nor sy inerext coupon sttached hereto shail be valid or abligatory umil

apthenzicarion heroon shall have been duly signed by the Trustee acting under

-‘mwmﬁmeov Bmd:Cluummh pursuant to due authorization, hag cansed

<his-Bond to be duly-exeazted with the facsimil of its ident and general manager

=i a.ndl.manzmumm.ddymmwhmfmkmmeofmpmmmwuw
0 himuhcq hereso.

BANCO DE GUATEMALA
Coratuu o Anitatses

oo = war of Lt Jomie relarven io @ 1t Thbon esmbanad

Bglins T Campang.

- Tomiat
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ANEXO 3
EJEMPLO DE PAGARE FINANCIERO

FINANCIERA INDUSTRIAL, § A
Ja Avenida 514, Zona s
Coamis Finaoarn
oo oA
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PAGARE FINANCIERQ 01
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as - Junic w94

Pager o,
e ca virrReR TR AT SR Y EANT) INDUSTRIAL, 5. A, YESvresuagsaasnn
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ANEXO 4
EJEMPLO DE UNA ACCION
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ANEXO 5§

EJEMPLO DE LA INFORMACION CONTENIDA

DE UNA ACCION
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