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INTRODUCION

Las fluctuaciones cambiarias no son un fendmeno aistado de la
informacién financiera, sus efectos empezaron a sentirse al principio de fa
decada de los afios ochenta en nuestro pais, y desde entonces, se han
tomado una serie de medidas econémicas por parte de las autoridades

monetarias, en busca de lograr la establizacidn de la moneda.

Las fluctuaciones cambiarias obviamente tienen incidencia en la
informacién financiera producto de las transacciones de compra y venta
que realizan las compafiias de los diferentes sectores productivos al llevar a
cabo la comercializacion de sus productos, con el objetivo de alcanzar las

metas planificadas.

El Contador Publico y Auditor como parte de su que hacer
profesional, debe de analizar cada uno de los efectos de este fenémeno, su
incidencia en los estados financieros y sobre todo porque fa profesién
contable ha tenido que evolucionar con el mismo ritmo que la economia
mundial, para desamcilar iécnicas apropiadas tendientes también a
unfiormar los elementos de registro y valuacion de las distintas operaciones
de los negocios, bajo las condiciones cambiantes de las economias

modemas.
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El presente trabajo de tesis ha sido elaborade con el propdsito de
aportar conocimientos basicos sobre el fratamiento que se le debe dar,
segin el FASB 52, a las transacciones realizadas por una entidad, en
moneda extranjera, preseniando estados financieros de acuerdo con

principios de contabilidad generalmente aceptados.

Se considerd prudente subdividido en cinco capitulos. El primer capitulo
hace referencia a los origenes de los problemas cambiarios internacionales
y locales, asi como una breve exposicion del régimen cambiario
guatemalteco.  En el capitulc segundo se presentan casos précticos
relacionados con el registro  en moneda local, de transacciones
denominadas en moneda extranjera. En el capitulo tercero, se incluye la
adecuada valuacion de las cuentas de balance general v su efecto en los
resultados, derivados del registro contable de transacciones en monada
extranjera.  Luego en el capitulo cuarto, se incluyen los criterios basados
en Principios de contabiiidad generalmente aceptados para la conversion de
estados financieros locales a moneda extranjera. Ei capitulo gquinto,
constituye la parte impositiva relativa al tratamiento de las pérdidas y
ganancias cambiarias originadas por actividades de operacion

generadoras de rentas gravadas al impuesto sobre la renta.



Finalmente, se presentan las conclusiones y recomendaciones

derivadas del trabajo de investigacion realizado.



CAPITULO
PROBLEMAS CAMBIARIOS INTERNACIONALES Y LOCALES

1.1 ORIGEN DE LOS PROBLEMAS CAMBIARICS

Los probiemas cambiarios se presentan principaimente en los paises
Cuyas monedas pierden diariamente vaior frente a las monedas de otros paises
con los que realizan transacciones. Este es el caso, desafortunadamente, de la

mayoria de paises de América Latina,

El desequilibrio cambiaric en los paises deudores se origina con la
convergencia de un aumento desproporcionado en la demanda de divisas y una
marcada contradiccién en la oferta de las mismas; es decir, los paises que
tienen una balanza comercial desfavorable a consecuencia del exceso de
importaciones sobre exporiaciones producen un aumento en la demanda de
divisas extranjeras, provocando un incremento en el precio de la moneda
exiranjera. Esto implica que si se importa mas de lo que se exporta, se estara
gastando mas divisas de las que se generan. En la medida que aumente el
precio de la moneda extranjera se reducird el poder adquisitivo de fa moneda
{ocal; reflejando un alza en los costos de importacion calculados en términos de

es3 moneda.
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Seguin ios economistas, esta situacidn tiende a ser resuelta por si mismo.
Ellos dicen gque en ei pais exportador ¢ acreedor, el aumento en las
exportaciones producira un aumento en los niveles de produccion, de emplec, de
ingresos, de precios, y por supuesto, en los niveles de la demanda de bienes, ya
que una poblacion con mas riqueza demanda mas. Segun ellos, este aumento
en la demanda junto con la fortaleza de su moneda a nivel internacional, lievard
a este pais a aumentar sus importaciones a niveles superiores, su saldo en la
balanza comercial comenzara entonces a dejar de ser tan favorable y el otro
pais dejard de ser tan desfavorable, alcanzandose asi un equilibrio en el

comercio exterior de ambos paises.

Esto es lo que se busca realmente con las devaluaciones. Al devaluarse
una moneda se reduce su poder adquisitivo para la compra de la otra moneda.
Esta situacién tiene los efectos de encarecer las importaciones y de abaratar los
productos de exportacién de ese pais frente a los paises de moneda fuerte. Se
pretende con esto, que con un precio mas barato en el mercado internacional,
las exportaciones aumenten. Este aumento debe constituirse en un atractivo
para que el capital naciona! se incline hacia ia produccion para la exporiacion, lo
que favoreceria la balanza de comercio exterior, devolviendo a ta moneda

nacional la fortaleza perdida.
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Esta teoria asume que el pais que tenia al principio saldo deudor en su
balanza comercial ofrece al mercado precisamente los bienes que el okro pais
busca en su nivel de demanda aumentada. Esto es utdépico. La dura realidad es
que los paises gque tienen saldos deudores en sus balanzas comerciales no
ofrecen precisamente esos productos, sino que ofrecen productos tradicionales
de exportacién, tales como los provenientes del agro y de la mineria. Estos
paises dependen del fruto de su tierra para la exportacién, porque no estan
industriaimente desarrollados como para exportar. Sus pocos bienes
industrializados no compiten en ndmero, y mucho menos en calidad en los
mercados intermacionales. Los precios de los productos de la tierra que si
exportan estan fijados en los grandes mercados sin considerar los costos locales
de produccion y muchas veces, los paises exportan con pérdidas porque sus

economias estan atadas a esos productos.

Por otra parte, el encarecimiento de las divisas tiende a crear un panico
en algunos sectores de la pobiacidn ante el temor de que la moneda local
seguira perdiendo fuerzas y los fondos ahorrados perderan su poder adquisitivo.
En jugar de invertir localmente esos ahorros para protegerios, 1o cua! dinamizaria
la economia nacional, este sector atemorizade prefiere convertir sus ahorros z la
moneda fuerte. “Esto a su vez causa mayores presiones sobre los mercados de
divisas manteniendo sus altos precios y contribuyendo a elevarios ain mas. Se

fomenta, entonces, los flamados mercados negros, los que rigen muchas veces



por las fuerza de la especulacion, mas que por ias fuerzas normales de la oferta

y la demanada.”’'

Actuaimente, todos los paises iatinoamericanos mantienen una politica
cambiaria activa, mediante la cual se busca, supuestamente, que el tipo de
cambio cumpia la doble funcién de mejorar la competitividad intemacional de las
exportaciones y ayudar a racionalizar el monto de las importaciones. Sin
embargo. en algunos casos estos problemas no pueden ser resueltos
sencilamente porque no existe capacidad o conciencia suficiente en los
funcionarios encargados de resolverios y, si existe no se atreven a tomar las
politicas adecuadas par el precio politico que conllevaria. Hasta hace unos
pocos afios, las fluctuaciones indeseadas en ias tasas de cambio se corregian a
traveés de la intervencion oficial en el mercado de divisas, Ahora, dada la
generalizacion de tos regimenes de flotacién, el ajuste se impulsa mediante una
mayor coordinacidn de politicas internas.  Ello, entre otros factores, explica el
énfasis del FMI en el ajuste econdmico intero y la inseparable vinculacién de

este reordenamiento del mercado cambiario con tendencias devaluacionistas.

Fsta situacién se ve agravada por la agudizacion del problema de la

deuda externa y por la rigidez institucional del sistema.

! Instituto Gurtemalteco de Contadores Publicos y Auditores.  Audttorla ¥ Finanzas (No, §9) “Problemas Cambiarios
Internacionales y sus efectos”, Guatemala, 4,986 Pag 10.



El pago del servicio de la deuda externa significa un drenaje considerable
de divisas que limita, por un lado, las posibilidades de estabilizacion cémbiaria y
por otro lado, la viabilidad de los planes de ajuste al reducir fos recursos

disponibles, lo que a su vez, retroalimenta las presiones sobre la tasa de cambio.

Sin embargo independientemente de los factores anteriores, las
posibildades de estabilizacion del régimen cambiario internacional estan en

funcion directa de su dependencia estructural al délar estadounidense.

“La tasa de cambio de dicha moneda es el “precio” mas importante de la
zconomia mundial, debido 2 que en ella se expresa mas del 50% del comercio
nundtal vy cerca del 80% de la deuda externa de los paises menos desarrollados
an términos relativos, aparte de ser la principal moneda de reserva e

ntervencion financiera, "

Por esas razones, cualquier movimiento en ia cotizacion del délar tiende a

sausar grandes repercusiones en e} sistema econdmico mundial.

Cft. Emmminger, Oimar. “Et Papel Internacional def Détar”. “Finanzas v Desarrollo” (No. 55). M, ¥Washington, 1,966
&g 15,




1.2 REGIMEN CAMBIARIO GUATEMALTECO

En Guatemala, el régimen cambiario esta legislado por el decreto No. 22-
86 dei congreso de la replblica y sus reformas, siende su principal objetive
regular ka convertibilidad externa dei Quetzal. Este cuerpo legal refiere a le
Junta Monetaria la direccidn del régimen y al departamento de cambios de

Banco de Guatemala su administracion.

De conformidad con esta iey es obligatoria la declaracion y venta de
divisas al Banco de Guatemala directamente o a través del sistema financierc
nagicnal habilitado y contratado para el efecto. Esta obligacién aplica parz
actividades de cualquier fipo efectuadas en el pais y por Ja comercializacion de

bienes producidos y los servicios prestados en él.

Esta ley asigna a la Junta Monetaria Ia responsabifidad de determinar e
{ipo de cambio, asi como los procedimientos de compra v venta de divisas; estc
se complementa, con la Resolucion de Ja Junta Monetaria JM-210-8¢
{Reglamento de ia Direccién y Administracion del Régimen) y sus reformas,as
como ! anexo de la Resolucion de la Junta Monetaria JM-122-30 (Mecanismo

Venta Pablica de Divisas) y sus reformas.



Este tipo de cambio nominal, segin estas dos Gltimas disposiciones
mencionadas, depende en gran parte del comportamiento del tipo de cambio real

¥ de las politicas cambiarias del Banco de Guatemala.




CAPITULO I

REGISTRO DE TRANSACCIONES EN MONEDA ESTRANJERA

2.1

2.2

a)

b)

OBJETIVOS

£l objetivo primordial que se persigue es registrar, cuantificar a moneda
local fos activos, pasivos, ingresos y gastos expresados en moneda
extranjera resultantes de las transacciones mercantiles de la empresa,
utilizando principios de contabilidad generalmente aceptados.

PRINCIPALES ALTERNATIVAS DE REGISTRO
Ciclo de transaccion

La fransaccion que origina la compra o la venta de bienes o servicios a
precios expresados en moneda exiranjera no se completa sino hasta que
el rago final, (8n moneda extranjera), ha sido efectuado.

Esie criterio sustenta que, la pérdida o ganancia en cambic debera
tratarse como ajuste al costo de las importaciones.

Oportunidad de la Transaccién

La incertidumbre de que puede resultar una ganancia o una pérdida
derivada de una compra o venta en moneda extranjera se origina durante
el tiempo transcurrido entre Ia transaccion y su liquidacion, y no de la
compra o venta propiamente.

Conforme a este criterio, dicha ganancia o pérdida debe formar parte de
los resultados de operacién.



De conformidad con principios de contabilidad generaimente aceptados,
todo diferencial cambiario debe registrarse a resultados, a excepcién en el
caso de activos fijos e inventarios en transito, a los cuales si se les puade
capitalizar el diferencial cambiario, hasta el momento en que se liquida la

operacion.

Fechas claves de las Transacciones:

a)

b)

c)

Fecha de Transaccion

Es la fecha en que se realiza la compra o venta entre las partes.

Fecha de Valuatién
Es |la fecha de ios estados financieros, en los cuales se muestra

jdgicamente ta valuacion de las transacciones.

Fecha de Liguidacién

Es la fecha de pago o cobro de la transaccién.

Debido a las fluctuaciones en el tivo de cambio en diferentes épocas, las
variaciones resultantes de dicha fuctuacién modifican los valores
registrados en su oportunidad.

A continuacidn se presenta un ejesmplo por compra. de inventarios

suponiendo que para cada fecha existe un tipo de cambio diferente.

FECHA TIPO DE CAMBIO
15/dicM 18X {Fecha de Transaccion} Q. .60
31/aic19X1 (Fecha de Cierre) Q. 6.50
15/enef18X2  (Fecha de Pago) Q. 6.70

En cade oportunidad la empresa debera registrar las siguientes cantidades en
Quetzales:



A
B)
G

15/dici18X1 Uss 60,000.00x Q. 6860 = Q 388,000.00
3/disex1 US$ 60,000.00x Q. 650 = Q. 38G6,000.00
15fene/18X2  USS 60,000.00x Q. 670 = Q. 402,000.0¢

Diferencia entre Ay B = Q. 6,000.00 Ganancia en cambio;
Diferencia entre By C =Q. 12,000.00 Pérdida en cambio.

A continuacion se enumeran las diferentes Transaccicnes en moneda

extranjera que se pueden realizar;

A)
B)
C)
3

Compras

Ventas

Obtencidn de Prestamos
Adgquisicion de Activas Fijos

23 COMPRAS EXTRANJERAS

A continuacién y mediante un ejemplo ilustrativo, se analiza como deben
registrarse las compras siguiendo las dos alternativas de registro explicadas
anteriormente.

1. Ciclo de la Transaccién:

La empresa Inflacidn, S. A compra & un proveedor del Japdn, mercaderia al
crédito por valor de 150,000 yen.

Se recibe 1a factura y ia mercaderia el 30 de noviembre de 18X1, pagando
derechos arancelarios por Q. 550.00 y gastos de transporte de Q. 225.00.

El tipo de cambio de! yen Japonés, en reiacion al ddlar en esa fecha es de
125.00 yen por US$ 1.00.

El tipo de cambio vendedor del banco por la venta de divisas en délares es
Q. 6.02 = USS$ 1.00.

Conversion de Monedas:

Valor de ia Factura 150,000 yen/ 125.00
Compra de divisas US$ 1,200.00 x Q. 6.02

US$ 1,200.00;
Q. 7,224.00

—_— S e AT



Registro Contable:

A) Fecha de Transaccion:

30/nov/18X1

Inventarios Q. 7,899.00
Cuentas por pagar Q. 7.22400
Efective Q. 77500

Q 789300 Q. 799800

Registro de la compra al crédito mas gastes de importacion.

U831,200.00 x G 802 = Q. 7.224.00
Derechos Arancelarios Q. 55000
Flete Q. 22500

Q. 7.99500

B}  Fecha de Valuacion:
lL.a empresa tiene su cierre gontable ef 31 de diciembre de 19X1, cuando

el tipo de cambio vendedor es de Q. 6.10 = USS 1.00.
31/dict1oX

Inventarios Q. 95.00
Cuentas por pagar Q $6.00
Q. 9500 G 96.00

Reqgistro de la valuacion de ia faciura del proveedor al tipo de cambio a la fecha del
cierre;

USs 120000x0 810 = G 7.320.00
(-} Valor registrado Q 722400
Ajuste Q. 9500

En este caso se supone que ta mercaderia atin esia en existencia,



C) Fecha de pago:
La empresa cancela la factura el 31 de enero de 19X2, cuya mercaderia
ha sido consumida en un  50%. E tipo de cambio en esa fecha es de Q.

6.20.
3t/ene19X2
fnventarios Q 60.00
Cuentas por pagar Q. 7.32000
Pérdida Cambiaria Q. 60.00
Efectivo Q. 7.440.00
Q 744000 0 744000
Registro de! pago al proveedor:
US$1,20000x Q. 620 = Q. 7.440.00
(-} Valor registrado Q._7.32000
Diferencial a ajustar Q. 12000
Inventarios Q. 120.00 x 50% = Q. 8000
Pérdida Cambiaria 8] 50.00

2 Oportunidad de la Transaccion

» La empresa conservadora, §. A. compra a un proveedor de New York,
mercaderia at crédito por un valor de US$ 1.500.00.

* Se recibe Ia factura y 1a mercaderia el 30 de noviembre de 19X1, pagando
derechos arancelarios por Q. 600.00 y gastos de transporte por Q. 200.00.

* Eltipo de Cambio vendedor en esa fecha es de Q. .02 por USS 1.00.

Registro Contable:

A} Fecha de Transaccion:

30/navit8x2
Inventarics Q. $.830.00
Cuanrtas por pagar Q. 8.030.00
Efectivo Q. B30.00

Q.983000 O 3883000




B)

©)

Registro de Ia compra al crédito mas gastos de importacion.

US$ 150000 xQ.602= Q. 8,030.0C
Derechos Arancelarios Q. 800.C5
Flete Q. 20000

Q.. 2.830.00

Fecha de Valuacidn:

Supongamos gue |la empresa tiene su cierre contable e 31 de diciembre
de 19X1. cuando el tipo de cambio es de Q. 6.10 = USS 1.00.

31/dici18X1

Pérdida Cambiaria Q. 12000
Cuentas por pagar Q.. 120.00
Q. 12080 0. 120.00

Registro de la valuacion de la factura del provesdor al tipe de cambio a la fecha det
cieme:

USS 150000 xQ.6.10 = Q. 9,150.00
(-) Valor Registrado 0903000
Ajuste perdida cambiaria Q. 12000

En este caso el diferencial cambiario se registra en los resultades del

periodg, independientemente de si existe o no esa mercaderia.

Fecha de Pago:

L@ empresa cancela ia factura el 31 de enero de 19X2, cuando & tipo de
cambioesde Q. 620 = US$ 1.00.



AfeneMMOX2

Cuentas por pagar Q. 9,150.00
Pérdida cambiaria Q. 15000
Efectivo Q. 9,300.00
. 930000 . 9.300.00

Registro del pago al proveedor:

Us$ 1,500.00 xQ.68.20 = Q. 8,303.00
() Valor registrado Q. 9.150.00
Pérdida Cambiaria Q_ 15000

L4 VENTAS EXTRANJERAS

L Ciclo de la Transaccién:

¥igual que en las compras extranjeras, ias ventas extranjeras se ilustran

nediante ejemplo para su registro, ya sea a las del ciclo de transacciones o las

le oportunidad de la transaccion.

+ Ei 30 de noviembre de 18X1 1a empresa Cafetalito, S. A. exporta 500 qq. de
café oro a Estados Unidos a un precio de US$ 250.00 por quintal.

» Eltipo de cambio comprador en esa fecha es de Q.6.30 = US$ 1.00.

tegistro Contable:

Y] Fecha de Transaccion

30movi18X1
Cuentas por Cobrar Q. 787,500.00
Ventas Q. 125,000.00
Crédito Diferida Q. 662,500.00

Q. 787.500.00 Q. 787.500.00

Regisire de la Venta al Crédito;




15

500 qq. de café oro a US$ 250.00 cada uno

USS$ 125,000.00 x 6.30 = Total de la venta en quetzales Q. 787,500.00
Diferencial US$ 125,000.00 x Q. 530 = Q. 862.500.00
Venta registrada al Q1.00 x $. 1.00 Q. 125,000.00

La venta se registra al tipo de cambio de un quetzal por un délar porque fa
alternativa del ciclo de transaccion indica que la venta de bisnes expresado en
moneda extranjera no se completa hasta que el pago final haya sido efectuado.
por lo que el Diferencial de Q. 5.30 se contabiliza como cargo diferido.

B) Fecha de Valuacion:
Supongamos que la empresa tiene su cierre contable el 31 de diciembre,
18X1 cuando el tipo de cambio es de Q. 8.20 = USS$ 1.00,

3t/dic/19X1

Crédito Diferido Q. 12,500.00
Cuentas por, Cobrar Q. 12.500.00
Q. 1250000 ©. 12.500.00 -

Registro de la valuacién de la factura del clients al tipo de cambio a la fecha de cigrre:

USE 125000.00 xQ.6.20 = Q. 775.000.00
{-} Valor registrade 0.787.500.00
Ajuste 0. 12.500.00

C) Fecha de Cobro

La empresa cobra la factura el 31 de ensro de 1,9X2, cuando el tipo de
cambio es Q. 6.40 x US$1.00.

3/ene19X2
Efectivo Q. 800,000.00
Credito Diferido Q. 850,000.00
Cuentas por Cobrar Q. 775.000.00
Ganancia Cambiaria Q. 875.000.00

©.1,450.000.00 Q.1.450,000.00
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Regisiro de la liquidacion de la expartacion.

US$ 12500000 x Q. 640 = Q. B0O,000.00
(-) Valor Registrado Q. 775,000.00
Diferencial Q. 25,000.00
{+) Genantia Cambiaria (., 650,000.00
Total Ganancia Cambiaria Q. 675.000.00

Oportunidad de 1a Transaccién:

e La Empresa Todo Sexy, S. A., se dedica a la exportacion de ropa interior

para dama, a un precio US$ 40.00 el juego compieto.

o E| 30 de noviembre de 19X1, exporta 1000 juegos a Chicago.

« Eltipo de cambio comprador en esa fechaes de Q. 6.30 = UsS$ 1.00.

Registro Contable:
A} Fecha de Transaccion
30mov 9X1
Cuentas por Cobrar Q. 252,000.00
Ventas Q. 252.000.00
Q. 252,000.00 Q. 252.000.00
Registro de la venta al crédito:
1000 iueges de ropa a US$ 40.00 cada uno US$. 40,000.00
U85 40,000.00x 0. 630 = Q. 252,000.00

B}

En este caso el diferencial cambiario se incluye como parte de 1a venta.

Fecha de Valuacion:
Supongames que la empresa tiene su clerre contable el 31 de diciembre

de 19X1, cuando el tipo de cambio es Q. 6.50 = US$ 1.00.
31/dic/19X1
Cuentas por Cobrar Q. 8.000.00
Ganancia Cambiaria Q. 8.000.00
Q. 800000 Q. 800000
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Registro de la valuacion de la factura del cliente at tipo de cambio a la fecha de ciere:

LIS$. 40,000.00 x Q. 68.50 = Q. 260,000.00
{-) Valor Registrado Q. 252.000.00
Ganancia Cambiaria Q. 800000

C) Fecha de Cabro
La empresa cobra la factura ¢l 31 de enero de 19X2, cuando el tipo de
cambio es Q. 860 = US$ 1.00.
31/ene/19X2
Efectivo Q. 264,000.00
Cuentas por Cobrar Q. 260,000.00
Ganancia Cambiaria Q. 400000
Q. 264.000.00 G. 264.000.00

Registro de la liguidacion de la Exportacién:

US$ 40,000.00 xQ. 6.60 = Q. 264,600.00
{~} Valor Registrado Q. 260.000.00
Ajuste ganancia cambiania Q. 400000

2.5 OBTENCION DE PRESTAMOS EN MONEDA EXTRANJERA:

A continuacién se presenta un ejemplo practico de ios registros contables

por ja obtencidn de préstamos en moneda extranjera.

* Laempresa Cedros, S. A contratd un présiamo con el Banco City Bank inc.,
por un monto de USS 100,000.00 el 30 de noviembre de 19X1. Reconocera
el 30% anual de interés pagadero trimestralmente.

* Amortizacién el 30 de noviembre de 19X2.



» La empresa tiene su cierre contable el 31 de diciembre de 19X1.
v tipos de cambio:

Noviembre de 19X1 Q. 6.02 UsSsg 1.00

Diciembre 19X1 yenero 19X2 Q. 86.10 = USF 1.00

De Febrero a noviembre 16X2 Q. 6.20 = US§ 1.00
Registro Contable:

A} fecha de Transacclén

30/noviaXx1
Efectivo Q. 602,000.00
Prestamos Bancarios Q. 80200000
Q_B02.000.0C Q. 802.60000

Registro del préstamo oblenido:
US$ 100,000.00 x Q. 6.02= Q.602,000.00

B) Fecha de Valuacion

31/dicfX1
Perdida Czmbiaria G 800000
Préstamos Bancarios Q. 800000
Q. $00000 Q 803000

Valuacién del saldo de! préstamo bancario:

US$ 100,000.00 x Q.610 = Q. 610,000.00
{-) valor registrado Q. 60200000
Ajuste pérdida cambiaria Q. B000.0C

31/de/19X1
Gastos Financisros {lntereses) Q. 1523000
Intereses por Pagar Q. 15250.00
O 4525000 O 1525500

Provisicn de intereses del mes de diciembre de 18X1:
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USS 100,000.00 x 30% x 1112 = USE 2.500.00
USE 250000 x Q.8.10 = Q. 15250.00
31/ene/19X2
Gastos Financieros {Intereses) Q. 15250.00
Intereses por pagar Q. 1525000

Q. 1525000 Q 1525000

Provision de intereses det mes de enero de 19X2

USS 100,00000 % 30% x 1/12 = US$ 2,500.00
U3s 250000 x Q. 6.10 Q. 15,250.00
28/feb19X2
Gaslos Financieros (Intereses) Q. 1550000
Intereses por pagar Q_ 15500.00

Q. 15500.00 Q. 1550000

Proviston de infereses del mes de febrero de 18X2:
U85 10000000 x 30% x 1412 = USS 2.500.00
USS 250000 x Q.820 = Q. 15350000

NOTA: La provision de intereses debera efeciuarse

mensualmentg, tomando en consideracion el tipc de cambio

respectivo,
28/febl19X2
Intereses por pagar Q. 48.000.00
Perdida cambiaria Q 500.00
Efechivo G. 46500.00
O 4550000 O 4550000
Pago de imereses del rimestre de diciembire de 18X1 2 mes de fevrero de 18X2
USS 750000 x Q.6.20 = Q 4550000
{-valor ) registrado Q 4500000

Perdida cambiaria Q 500.00
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Fecha de Liguidacion

I0inovi19X2
Préstamos Bancarios Q. 810,000.00

Pérdida cambiaria Q. 10,000.00

Efectivo Q. 62000080

. 620,00000 Q. 620.000.00

nortizacién del préstamo bancario:
USS 100,000.00 x Q.8.20=

Q. 620,000.00
{-) valor registrado Q. 810.000.00
Ajuste pérdida cambiaria Q. _10,008.00

6 ADQUISICION DE ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

A continuacién se analiza mediante un ejemplo practico como debe
gistrarse |la compra de activos.

La empresa PACAS, S.A. importa maquinaria a dos meses plazo por un valor
de US$ 50,000.00 el 31 de mayo de 19X1.
Los gastos de importacién y derechos arancelarios ascienden a Q. 5.000.00

La empresa tiene su cierre contable el 30 de junio de 18X1.
Tipos de cambio:

Mayo de 19X1 Q. 6.50 = US$ 1.00
Junio de 18X1 Q.7.00=US$1.00
Julio de 19X1 Q.7.50=US$1.00
31/may/19X1
Maquinaria Q. 330,000.00
Efectivo Q. 500000
Cuentas por pagar Q. 325.000.00

Q. _330000.00Q. 33C.000.00

Registro de la importacion de maguinaria;
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US$ 50.000.00 x Q.B50 Q. 32500000
Derechos de Emportacion y Gastos Q. 5.000.00
Costo de la Maguinaria Q.  330.00000
30/unio/19X1
Pérdida Cambiaria Q. 2500000
Cuentas por pagar Q. 2500000

Q.. 2500000Q0. 25000.00

Registro de la valuacién de |z factura dej proveedoer al tipo de cambio a ia fecha de

cleme:

USE 5000000 x Q. 7.00 Q. 350.000.00
(-} valor registrado Q. 32500000
Pérdide Cambiaria e 25,000.00

31hu19X1
Cuentas por pagar Q. 350.0C000
Pérdida Cambiaria Q. 2500000
Efectivo Q. 37500000

Q. 27500000 Q. 3750030.0C

Registro del pago al proveedor
U8s BC.000.00 x Q.7.50 Q. 375.000C0

(-) valor registrado 350.000.00
Perdide Cambiaria Q 25.000.00

=]



CAPITULO NI
VALUACION DE LAS CUENTAS DE BALANCE Y SU

EFECTO EN LOS RESULTADOS

La presentacion de estados financieros requiere de una adecuada
revelacion de la informacién financiera que contienen los mismos, 1o que
trae como consecuencia que todas las partidas que los conforman deben

estar adecuada o razonablemente vaiuadas.

En el caso de las transacciones en moneda extranjera éstas pueden
afectar cuentas de active, pasivo o patrimonio, las cuales pueden Hegar a
tener un impacto significativo en los resultados de operaciones de las

empresas, tal como se analiza mas adelante.
31 ACTIVO

ias cuentas de actives que resuiten de la transaccion en
moneda extranjera se contabilizan a su equiv alente en la meneda local
utilizando & tasa de cambio vigenie en el momentc gue se realiza la
transaccion. El diferencial de cambio, si existiere alguno, que resulte entre

el momento que se registra la transaccion y la fecha de su cancelacion o
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la fecha del cierre contable si no ha sido pagada, se registra afectando los

resultados del ejercicio.

3.2 PASIVOY PATRIMONIO

Las cuentas de pasive y patrimonio que resulten de fa transaccion
en moneda extranjera se contabilizan & su equivalenie en la moneda iccal
utiizando la tasa de cambio vigente en el momento que se realiza Ia
transaccion. El diferencial de cambie, si existiere alguno, que resulte antre
ef momento que se registra a transaccion y la fecha de su cancelacion o la
fecha del cierre contable si no ha sido pagada, se registra afectando los

resultados del gjercicio.

Como se menciond anteriormente, [as ganancias y pérdidas
provenientes de transacciones en moneda extranjera generaimente se
regisiran afectando los resuliados de! ejercicio; sin embargo, las siguienies
transacciones en moneda extranjera pueden requerr un tratamiento

diferente al resto de transacciones en moneda extranjera:



—

24

Las ganancias y pérdidas resultanies de una transaccion en
moneda extranjera que fue designada como proteccidn econdmica
de la inversidn neta en una entidad extranjera. Si los prestamos
en moneda extranjera y ciras operaciones en moneda extranjera
se destinan para una cobertura efectiva y la proporcionan, contra
la inversion neta en una entidad extranjera, las diferencias en

cambio se registran y revelan como un gjuste al capital contable.

Por ejempio, supdngase que una empresa estadounidense
mantigne una inversion en una subsidiara Guatemalteca que
efectia sus operaciones principaimente en Quetzales. Para
protegarse contra e riesgo de modificaciones del tipo de cambio, ta
empresa esiadounidense toma un préstamo en Quetzales con un
Banco Guatemaiteco en un monto igual a su inversion en esa
subsidiaria, la compafiia de los Estados Unides designa el préstamo
como una proteccidén econdmica de su inversion en la subsidiaria
Guatemalteca. Es decir. ia matriz caicuia en la moneda extranjera
su inversion neta en la subsidiana, y luego toma prestado un monto

igual & esa inversion.




~)
w

En este caso, si lz inversion neta de la subsidiaria disminuye a
causa de variaciones en la tasa cambiaria, esta pérdida se
compensa por ja ganancia obtenida al disminuir el préstamo tomado
2n guetzales.

La casa matriz padré pagar esa deuda utilizando una suma menor

de su propia moneda.

Cuando ia inversion neta en la subsidiaria y el préstamo tomado en
Quetzales se convierie a Dolares, el cambic en estas partidas debe
ser aproximadamente igual.

Par lo consiguiente, el préstamo en Quetzates sirve como cobertura
de cualguier aumento o disminucion en ia inversion extranjera neta

por variaciones en la tasa de cambio.

Segun el FASB-52 La ganancia y las pérdidas se registran y se
revelan como parte de la cuenta de ajuste al capital contable.

Sin embarge, si al convertirse a Délares el importe del préstamo es
mayor que la inversion. la ganancia ¢ pérdida correspondiente a
este excedente debe presentarse en el estado de resultados ¥ No én

el capital contable.
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No se incluyen en el estado de resultados las ganancias o pérdidas

en transacciones de capital 0 a largo plazo, en moneda extranjera,
que ocurren entre compafiias fialales; estas ganancias o pérdidas
se presentan junic con los ajustes de conversién en la cuenta de
ajuste del capital contable. Los estados de las entidades que
participan en este tipo de transacciones en moneda extranjera se
consolidan, se combinan, o se interrelacionan constantemente por

el método de la participacion.

Por ejemplo una subsidiaria (participacién del 80%) vendié a su
compafiia matriz, por $100,000.00, una maquinaria que costo $
80,0C0.00. La venta ocurrid el 1 de julio, de 19X1, y se estan
preparando estados financieros consolidados para el 31 de
diciembre de 18X1. La matriz contabiliza la depreciacion por el
métode de linea recta aplicando el 10 % y ha registrado

depreciacion por el segundo semestre.

Primero se eliminan los $ 20,000.00 de utiidad entre filiales como

sigue:
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Ganancia en venta de maquinaria $. 20,0000.00
Maquinaria $. 20,0000.0¢

Puestc que la compafia ha registrado depreciacién sobre la

magquinaria por un semestre, se registra el siguiente asiento:

Depreciacion Acumulada $. 1,000.00

Gasto de Depreciacion $. 1,000.00
5. 20000000 X 0.10=$ 2,000.00
5 Z000.00/2=$% $1,000.00

Ya gue las eliminiaciones y otros ajustes necesarios péra consolidar
nunca se pasan a libros, en el segundo afio se requeriran
eliminaciones adicionales. Suponiendo que al emplear el método
de participacion, la matriz no registrd ajustes por utifidades entre

filiales, se necesitan ahora las siguientes eliminaciones:

Utlidades retenidas - Matriz 3. 16,000.00
Utilidades Retenidas - Subsidiaria $. 4000.00
Maquinaria $.20.000.00

Para Eliminar la utiigad entre fifiaies enta
venta de maquinania del afo anterior.

§ 20.000.00 5§ 20.000.90
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Depreciacion Acumulada §. 3,000.900
Utlidades Retenidas - Matriz $. 80000
Utilidades Retenidas $. 20000
asto por Depreciacitn $. 200000

Para efminar e} gasto de depretiacién de
$. 2.000.00 sobre ia utlidad entre Hliales
por venta de maqinaria ¥ para efiminar
el gasto de §. 1,000.00 por depreciacion
del afio anterior.

5. 300000 $. 3,000.00

El proceso de eliminacion del gasto de depreciacion registrado
sobre la utilidad entre filiales por venta de activos a largo plazo
continda, hasta que ei active se deprecia totalmente. De ahi en
adelante, en nuestro ejemplo, se deberd registrar la siguiente
eliminacion en los papeles de trabajo consolidados mientras se

tenga ei activo:

Depreciacion Acurmdada 3. 20.000.0¢
Maquinaria 3.20,000.00

De acuerdo con el FASE 52, un contrate de cambio a futuro sobre
divisas @s un convenio de intercambiar monedas de diferentes
paises a un tipo de cambio dado & una fecha fuiura determinada.

Tales contratos especifican la adquisicién futura (una cuenta por

cobrar} o venta {un pasivo) de una meoneda extranjera a un valor




determinado. Un contrato de cambic a futuro es una transaccion en

moneda extranjera.

Las ganancias o pérdidas criginadas per los confratos a futuro

deben ser diferidas.

Para ilustrar la contabilizacion de un contrato future como proteccion

econémica contra un riesgo de pasivo expuesto, se expene el

ejemplo con las suposiciones siguientes:

1.

&l 1 de diciembre de 19X1, una empresa estadounidense
comprd existencias por 500,000 francos a pager & 1 marzo
de 19X2.

Los tipos de cambio al contado eran:

Fecha de compra (01-12-1811) $£0.20

Fecha del balance de situacion (31-12-18X1) $0.23

Fecha de liguidacién (01-03-18X2) s0.22

Debe ienerse en cuenta que, en la serie de asientos de diaric
que siguen, la transaccién de compra y el contrato futuro se
contabilizan como transacciones separadas.

Los asientos para registrar la compra v el contrato en
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moneda extranjera son:

1 de diciembre de 19X1 - Fecha de la transaccion

Compras $ 100,000.00

Cuentas por Pagar $. 110,000.00
Para Registrar }a compra de productos
500,000.00 X $ 0.20

Moneda extranjera & recibir $ 100,000 50
Prima del corrato a futuro g 2,500.00
Délares & pagar § 10250000
Pasz registrar el contrato 2 future para
compra de 500,008 fancos _
§. 102,500.00 $. 102,500.00

En la fecha de la transaccion, la empresa registra el contrato futuro
mediante el reconocimiento de un pasivo de $ 102,500 a pagar ai agente
de cambio cuando venza el contrato futuro. Al mismo fiempo, se registra la
moneda exdraniera contratada en el contrato a future. Los 500,000 francos
a recibir se convierten en $. 100,000, utilizando el tipo de cambio al
contado de $ 0.20 vigente en la fecha de la transaccion. Se observa que
el compromisc es para un importe fijo de ddlares $ 102,500, v que esta
basado en et tipo de cambio y plazo contratado, mientras que el derecho a
recibir 500,000 francos refieja la cantidad a recibir al tipo de cambio de
contado vigente. En periodos futuros el compromiso no se ajusta, ya que
representa un compromiso para abonar un numero fijo de ddlares y no se
ve afectado por medificaciones futuras en ei fipo de cambio. Sin embargo,
dado que la moneda a recibir es extranjera, las fluctuaciones en el tipo de

cambio se reconocen en el gjercicio de presentacion de los estados
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financieros en que la modificacion tenga lugar. La primera se contabiliza
por separado de cualquier ganancia o pérdida de transaccion de! contrato

a futuro, utilizando el método de amortizaciaon de linea recta.

31 de diciembre de 19X1 - fecha del balance

Perdida en fransatcitn 5. 1500000
Cuentas por pagar $. 1500000
Para registrar la perdida pur cambio
en el tino de cambio.
500,000 francos x {0.20-0.23) =
% 15,000.00

Menada extranjera 8 rechir del
Agente de Cambio $.  15.000.00

Ganancia en Cambic 5. 15,000.00
Para Registrar Ganancia en

Moneda extranjera a Recibir, =

Gastos de Ame:tizacién 3 833.06

Prima de! Contralo &

Futura s 833.00
Amontizacion de ta prima del

contraio a fulliro per un mes.

Al 31 de diciembre, se ajusta lz cuenta por pagar, parz reflejar el
tipo de cambio vigente, puesic que ests denominada en francos.

Tambien se registra la ganancia por log francos contratados Y se
amortiza de la prima del contrato a future. Como puede observarse
lz pérdida por el pasivo zsumids se compensa con la ganancia
obtenida en la moneda extranjera.



1 de marzo de 19X2 - Fecha de Liquidacién

Cuentas por Pagar $. 5.00000
Ganancia de Transaccion

Para registrar la ganancia desde

&l 31 de diciernbre 18X1 sobre &

pasivo en moneda extranjera.

500,000 x 0.22= 110,000 - 115,000,

5. 5.00000

Pérdida de Transaccitn $. 5.00000
Cuetita a Cabrar al Agente
de Cambio en moneda
Exfranjera

Pare registrar la pérdida desde ei

3t de diciembre e 19X1 en moneda
extraniera a recibir del agente de

$. 5,000.00

cambio.

Dotares a pagar al agente de
cambio $.102.50000
Inversidn en meneda Extranjera S 11000000
Cuentas a Cobrar en
moeneda extranjera del
agente de cambio
Caja ¥ Bancos

Registra det pago a! agente de
cambio y 105 francos recibidos
por valor 500,000 francos.

3, 110,000.0C
$. t02.500.00

$ 21250000

§. 21250000
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Cuentas por pagar £ 110,600.0
inversién en moneda
Extranjera § 110,000.00

Registro dei pago del pasive
mediante la Yansferencia de
500.000 francos

Gastos por Amortizacidn $. 1.667.00
Frima dei Contrato a
Future 3. 1.867.00

Repistre de la amortizacion de la
prima del contrata a futuro por
dos meses

MERCADO DE COBERTURAS CAMBIARIAS A FUTUROD

Desde marzo de 1994, en Guatemala Iz Bolsa de Valores pone a
disposicidn de la comunidad productiva un nuevo instrumento para
la administracién de riesgo cambiario El mercade de futuro de
divisas,

Los futuros son contratos estandarizados para comprar o vender a
un precio determinado y en una fecha futura. Cada contrato
especifica la cantidad de un producto v Ia fecha de entrega ¢ de
pago. Estos comtratos se negocian en la Bolsa, donde el comprador
y vendedor de futuros acuerdan hoy et precio de un producto que

sera entregado v pagado en el futuro. Las negociaciones de futuro
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se realizan en las Bolsas porque agui se retnen, en un solo lugar,
compradores y vendedores especializados que tienen depositadas
garantias que protegen y garantizan la integridad del mercado. Si
no existieran Bolsas, los participantes tendrian gue caminar de
puerta en puerts para obtener ei mejor precio, y armiesgarse a

negociar sin seguridad o garantia.

Las negociaciones se hacen empleando ef método de oferta piblica
a traves de las Casas de Bolsa autorizadas para operar en las
Bolsa, Este método garantiza que en momento dado todos lo

participantes saben cual es ia mejor oferta de compra ¢ de venta.

BENEFICIOS DEL CONTRATO DE COBERTURAS A FUTUROD
1. Saber hoy el precio al cual comprara o vendera dolares en el
futuro.
2. Asegurarse contra una variacion desfavorable de la tasa de
cambic det ddlar.
3. Proteger las expectatives de su negociacién.
4. Disminuir &f riesgo de perdida por cambios en ia tasa.

5. Invertir su liquidez en otras operaciones.
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6. Facilitar su presupuestacion.

7. Hacer un mejor manejo del riesgo financiero.

8. Disminuir sus costos de financiamiento.

9. tncrementar su accesibilidad a créditos bancarios.

10. Lograr una estabilidad sostenida en los precios de sus

productos.

COMO FUNCIONA EL CONTRATOQ DE COBERTURAS A

FUTUROC

1. La persona interesada acude a una Casa de Bolsa
autorizada para operar en la Bolsa de Valores, donde
solicitarg abrir una cuenta en el mercado de Coberturas
Cambiarias a Futuro.

2. La persona o empresa interesada indica el monto y fecha
para el que desea cubrirse, asi como ia tasa de cambio que
esta dispuesta a aceptar.

3. La Casa de Bolsa ejecuta todas las negociacionss para las
cuales exista una contraparte interesada.

4. En ese momento, |a Bolsa de Valores, se compromete con

las dos partes de la negaciacion garantizéndoles plenamente
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el cumplimiento del contrato.

5. Para cada contrato, su Casa de Bolsa le sulicitard un
depbsito de garantia llamado “margen”.

6. Su Casa de Bolsa realizard ajustes a dicho margen,
acreditando o debitando a su cuenta, segln existan pérdidas

O ganancias.

T Los ajustes antes mencionados se hardn diadamente hasta

Hlegar a la fecha de vencimiento del contrato.

COMO SE REALIZA EL AJUSTE

Supongamos que usted estd en la posicion de comprador y
adquiere un contrato de Coberturas a Futuro negociado al precio de
Q.5.15.

El valor del contrato en el momento de la negociacién es de Q.
25,750.00 (el equivalente en gquetzales de $ 5,000.00=Q. 515x 3

5,000.00).

Al finalizar el dia, la Bolsa de Valores, rediiza un ajuste con base en

el precio en que cierre el mercado ese dia.
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Suponiendo que el cieme para el primer dia fue Q. 5.20, el

valor de su contrato cambio a Q. 26,000.00 { el eguivalente en
quetzales de $. 5,000.00 = Q. 5.20 x $ 5,000.00), con lo cual usted
obtuvo una ganancia de Q. 250.00 en el primer dia { Q. 26,000 - Q.
25,750 ). Esta ganancia podra recolectarla su Casa de Bolsa de
inmedizto.

Supongamos ahora que el precio de clerre para el segundo dia fue
5.18. Entonces, el valor de su contrato para este dia cambié a Q.
25,900.00 { el equivalente en quetzales de § 5,000 = 5.18 x 5,000).
En este caso se ha obtenido una pérdida de Q. 100.00 ( Q. 26,000 -

25,900 ). Esta pérdida debera pagaria su Casa de Bolsa en el

mismo dia.

Este mismo procedimiento sera realizado diariamente por ia Bolsa

de Valores hasta llegar a la fecha de vencimiento de su contrato.

RESULTADOS

Las transacciones en moneda extranjera pueden originar una
ganancia o una pérdida derivado de una compra o venta en meneda

extraniera se origina durante el tiempo transcurrido entre la
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transaccion y su liquidacion, y no de ia compra o venta propiamente.
Las ganancias o pérdidas en la transaccion afectan o afectaran
directamente el fiujo de caja en moneda funcional de la operacion y,
de esta forma, se reporta normalmente como un. €lemento en ia
determinacion de resultados. Con base a lp anterior, dicha
ganancia o pérdida debe formar parte de los resultados de

operacion.




CAPITULO IV
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS LOCALES A

MONEDA EXTRANJERA

41 OBJETIVOS DE LA CONVERSION

El obietivo de la conversion de Estados Financieros locales a
moneda extranjera, es proveer informacién que sea generalmente
compatible con los efectos econémicos esperados de una tasa de cambio
en los flujos de efectivo y patrimonio de una empresa y reflejar en ios
estados financieros consolidados el resultado financiero y las relaciones de
las entidades individuales consclidadas. Este objetivo se logra utiiizando la
moneda funcional de la entidad extranjera de conformidad con principios

de coniabitidad generaimente aceptados.

4.2 ASPECTOS TECNICOS
4.2.1 Moneda Funcional
El enfoque de moneda funcional supone lo siguiente:

Una Compaifia Matriz, por medio de subsidiarias tiene necesidad de
operar y generar flujos de efectivo en distintos paises con ambienies
econdmicos diferentes.

La moneda funcional de una empresa o entidad legal {subsidiaria o

sucursal) se define como ia moneda del ambiente econdmico primario en
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la cual opera la empresa extranjera o entidad legal: en otras palabras, es la
moneda principal del ambiente econdmico en la cual |z entidad genera y
gasta efectivo. En nuestro caso, para una subsidiaria cuya casa matriz se
encuentre en los Estados Unidos, la moneda funcional es el Quetzal v si
dicha subsidiaria tiene transacciones y registra cuentas en otras monedas
Jue no sea el Quetzal, dichas transacciones primero tendran que ser
reexpresadas al Quetzal que es la moneda funcional, con cualquier
ganancia o perdida incluida en los registros de la subsidiaria, para después
poder expresar o convertir sus estados financieros a la moneda de su casa
matriz que puede ser. Marcos alemanes, U.S. Dolares, Francos slizos,
etc.

La moneda funcional no siempre sera la moneda del pais en el cual
ta empresa extranjera (subsidiaria), se encuentre operando y generando
fiujo de efectivo.

EL FASB 52, es especificc en el caso de aquellas empresas
exiranjeras gue operan en economias calificadas como altamente

inflactonarias que deben utilizar el Délar come su moneda funcional.

EL FASB 52, define una economia altamente infiacionariza como
aquella en ia que la inflacion acumulada ha alcanzado aproximadamente e

100% o mas en el periodo de los Ultimos tres afos. Al reguerir que las
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dichas economias sean convertidas o reexpresades en base al Dolar, el
EASB 52 evita la erosion de cuentas no monetarias, tales como por
ejemplo los Activos Fijos

El problema en las economias aliamente inflacionarias se puede

ejemplificar de la siguienie manera: SUpoONgamaos una planta en Argentina.

Costo Original tasa Coversion a
Pesos Cambio Corriente USA $
Diciembre 19x1 20,000.000 5.00 4,000,000
Diciembre 19x6 20,000.000 3076.92 6,500
Pérdida en Conversion hasta Diciembre de 19x6 3,993,500

Este ejemplo muestra el llamado problema de-ia "planta_due
desaparece”. Qué resultaria si no se hubiera hecho una excepcion
especial en la declaracién del FASB 52 donde requiere que & Dolar sea la
presurgta moneda funcional cuando el ambiente econémico es altamente
inflacionario.

Debido a que las mediciones se hacen en monedas funcionales
muttiples bajo del FASE 52, la determinacion de la moneda funcional
puede tener un efecto significativo sobre 1a ganancia que se reporta o

informa. Aungue la gerencia tiene derecho a un grado de libertad para
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sopesar hechos especificos , e FASB 52 indica claramente que la moneda
.uncional estd encaminada a determinarse por los hechos y no debe ser
una seleceion arbitrania.
4.2.2. Determinacion de la Moneda funcional

Segun el FASB 52 es necesario separar las operaciones en el
2xtranjero en dos tipos para poder determinar la moneda funcional,

iticad Auto-Contenida:

“Este fipo de entidad genera y utiliza principaimente moneda
extranjera; el efectivo que generan sus operacicnes puede rainvertirse o
Sonvertirse y distribuirse a la matriz, la moneda funcional de este tipo de
entidad es la moneda de su pais. Las operaciones de este tipo de entidad
no dependen del medio econdmico correspondiente a la moneda de Iz

matriz”.?

Entidad componente integral o extensién de la matriz

‘El financiamiento de esta entidad se efectta usuaimente en
Délares y con frecuencia es provisto por la matriz. Sus activos se compran
y venden generalmente en délares de los Estados Unidos. Las

operaciones diarias de este tipo de entidad dependen del medio

‘' Martin Miller, Cperaciones en ¢l Extranjera y Cambio Exwanjero. Guiz de PCCG - Pag. 17.05
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econtmico de la matriz.  En otras palabras, las operaciones diarias de
este tipo de entidad dependen del medio econdmico de la matriz. Para
este tipo de entidad la moneda funcional es la moneda de la matriz, o sea
el Dolar de los Estados Unidos en el ¢aso de una compafia matriz de este

pais.™

42.2.1 Factores a considerar en la determinacion de la Moneda
Funcional.
E! primer punto es determinar el ambiente econdmico
primario para cada una de las operaciones extranjeras de la compafiia. A

continuacion algunas consideraciones importantes:

a) El analisis de! ambiente econdmico debe tomar en consideracion
tanto los factores a largo plazo como a corto plazo, enfatizando los
factores a largo plazo, debido a que los cambios en la moneda
funcional son permitidos odnicamente cuando los factores y

circunstancias cambian.

* Martin A. Miller, Operaciones en el Extranjero y Cambio Extranjero. — Guia PCCG - Pag. 17.08
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D) Es importante la participacién de diversas especialidades
gerenciales (finanzas, coniabilidad, mercadeo, etc) para la

determinacion de la moneda funcional.

c} ElL FASB 52 ha determinado que para las economias altamente

inflacionarias, se les requerira que usen el Ddlar como moneda

funcional.

A continuacion se presentz una lista preparada por la FASB para

ayudar en |a determinacion de Iz moneda funcionat:

INDICADORES DE UNA MONEDA FUNCIONAL LOCAL

Los flujos de efectivo relacionados con los activos ¥ pasivos individuales de
la entidad extranjera son principalmente en monada extranjera y no

impactan directamente sobre los filjos de efective de la casa matriz.

Los precics de ventz de los productos de la entidad extranjera no son
principalmente sensibles a corto plazo a fluctuaciones en las tasas de
cambio perc son determinadas mas por la competenciz o por los

reglamentos del gobierno local.  Existe un mercado iocal activo para los
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productos © servicios de la entidad extranjera, aunque también puede

haber cantidadzs significativas de exportaciones.

Los costos de mano de obra, materiales y otros de los productos y
servicios de la entidad extranjera son principalmente costos locales,

aunque podrian también haber importaciones de ofros paises.

E| financiamiento esta denominado principalmente en moneda extranjera, y
los fondos generados por las operaciones de a entidad extranjera son
suficientes para cubrir las obligaciones de deudas existentes o esperadas

normaimente.

Hay un bajo volumen de transacciones entre compafias y no hay una
interrelacion grande entre las operaciones de la entidad extranjera y ia
casa matriz. Sin embargo, las operaciones de la entidad pueden apoyarse
en las ventajas competitivas de la casa matriz o de sus afiliadas, tales

como patentes y marcas de fabrica.

INDICADORES DEL DOLAR COMO MONEDA FUNCIONAL

Los fluios de efectivo relacionados con os activos y pasivos individuaies de
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la entidad extranjera impactan directamente y a corto plazo sobre ios flujos
de efectivo y estan disponibles para ser remitidos libremente a la casa
matriz.

Los precios de venta de ios productos de la entidad extranjera son
marcadamente sensibles a corfo plazo a fluctuaciones en la tasa de
camblo; por ejemplo, los precios de venta estan afectados por la
competencia mundial o por los precios internacionales.

El mercado de venta en su mayoria es e pais de la casa matriz o los
contratos de venta estan dencminados en la meneda de l2 casa matriz.

Los costos de manc de obra, materiales y ofros de lss productos y
servicios de la entidad extranjera, sobre la base continua, son
principaimente costos de componentes cbtenides en el pais donde esta
ubicada ia casa matriz.

El financiamiento se obtiene principaimente por medic de obligaciones de
la casa matriz o de ofras obligaciones denominadas en ddlares o los
fondos generados por Operaciones de la entidad extranjerz no scn
suficientes para cubrir obligaciones de la deuda existente o esperadas
normaimente sin la infusion de los fondos adicionales de !a casa matriz. La
infusion de los fondos adicionales de la casa matriz para expansion no es

un factor, con tal que los fondos generados por operaciones ampliadas de
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la entidad extranjera sean suficiertes para cubrir el financiamiento

adicional.

Existe un alto volumen de transacciones entre compafias y hay una
interrelacién grande entre las operaciones de la entidad extranjera y la
casa matriz. Ademas, la moneda de la casa matriz generalmente seria la
moneda funcional si la entidad extranjera es una corporacién fenedora de
las inversiones, obligaciones, activos intangibles, efc. que podrian

registrarse libremente en los libros de la casa matriz o de una afiliada.

4.2.3. Pasos para la Conversion de Estados Financieros

£l FASB 52 establece que los aclivos y pasivos de una
entidad se deben traducir de su moneda funcional al délar, o moneda de
reporte, a ia {asa de cambio efectiva a la fecha de! balance general de la
entidad. También indica que los ingresos, gastos , ganancias y perdidas de
esa entidad deben traducirse de una forma que produzca aproximadamente
los mismos resultados que usando iz tasa de cambio efectiva para la fecha
de cada transaccién, y expresa gue este resuliado se logra usando |s tasa
de cambio promedic pondsrado para el periodo.

Indica ademas que los ajustes resuliantes de la conversion de los
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estados financieros de una entidad con una moneda funcional distinta z la
moneda de reporte se derfvan de la necesidad de incluir las oparaciones de
esa entidad en los estados financieros combinados o consolidados de un
nversionista que utiliza la moneda de reporte, pero que esos ajustes no
afectan de manera alguna e} flujo de efectivo de la entidad en la moneda
runcional, ni sus operaciones; consecuentemente os ajustes resuitantes de
ese proceso de conversidn deben ser acumulados vy reportados como un
componente separado del patrimonic y no incluidos en 1a determinacion de
las utiidades netas hasta que ta inversién en esa entidad sea vendida o
liguidada sustancial o completamente.

Cuando se trata de una conversion de una moneda extranjera
o moneda funcional, el tratamiento es distinto. En este caso, las
transacciones en moneda extranjera se deben convertir a la moneda
funcional a la tasa de cambic efectiva a la fecha de fransaccion. Las
cuentas por cobrar y por pagar que resulien de la transaccion en moneda
extranjera se deben traducir subsecuentemente a la tasa de cambio vigente
a |z 7echa del Balance General y ios efactos en fluctuaciones en la tasa de
cambio entre iz fecha de la transaccion y ia fecha del balance, deberan
registrarse como ganancia o pérdidas del pericdo, por la razon da gue esas

fuctuaciones si afectan directaments el fiujo de sfectivo en la moneda
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funcional.

De lo anterior se puede comprender gue la conversion de
Estados Financieros podria incluir ¢ proceso de uno o dos pasos, ios

cuales se mencionan a continuacién:

4.2.3.1 Remedicion de los Estados Financieros en Moneda

Extranjera

Una vez que la moneda funcional ha sido identificada para
cada operacién extranjera, el FASB 52 requiere que las cuentas para esa
entidad u operacién sean medidas en moneda funcional.

La medicién es el proceso de medir transacciones
denominadas en una unidad monetaria. Estas transacciones también
pueden ser medidas en una unidad monetaria gue no sea aquella en la cual
estan denosinadas. “Este proceso se llama “remedicion” y se realza
suponiendo que ocurrird un cambio de monedas a la tasa de cambic que
prevalezca en la fecha de la remedicion. Estc producira una ganancia o
pérdida en cambjo extranjero st ia fasa de cambio fluctua entre la fecha de
la transaccion original y la fecha de cambic supuesto {0 real). Las
ganancias © pérdidas en cambio exiranjero sOn similares a ofras

actividades comerciaies y se incluyen en los resultados.”

Brice Waternouse. La Traduccion de Moneds Extrangera. Diciembre de 1984, Pag 8.
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BALANCE GENERAL

ACTIVOS

Efective
inversiones Temporales

Al Costo

Al valor de mercado
Cuentas por Cobrar
Provisidn para Cuentas
Incobrabies
Inventarios

Al Costo

Al Precio de Venta

Al Precio de Contrato
Gastos Pagados por
Anticipado

Depésitos Reembolsables

Adelantos a Subsidiarias
no Consolidadas

Propiedad Planta y Equipo

Depreciacién Acumulada

Vaior de Rescate de Seguro

de Vida

Patentes y Marcas
Derecho de Llave

Otros Activos Intangibles

TIPO DE CAMBIO

BE CONVERSION

DE CIERRE HISTORICO

X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
X
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BALANCE GENERAL

TiPQ DE CAMBIO
DE CONVERSION

DE CIERRE HISTORICO

PASIVOS

Cuentas y Documentos por

Pagar X
Gastos Acumutados por Pagar X
Depositos i<eembolsahies X
intereses Diferidos X

Préstamos Bonos y Otras Deudas

por Pagar a Largo Plazo X

Primas y descuentos no

Amortizados Sobre Bonos

o Documentos por Pagar X

Capital y Reservas de Capital X
Litilidades retenidas X
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Bajo el enfoque de moneda funcional, que acepta multiples unidades

de medicién, |a remedicién es requerida Gnicamente cuando:

a) Las cuentas de una entidad se mantienen en otra moneda que no

sea la moneda funcional, o

D) Una entidad es una parte en una transaccien que produce un activo
0 pasivo monetaric denominado en moneda que no sea moneda

funcionat.

4232 Traduccion de los Estados Financieros en Moneda
Funcional
La traduccién es el segundo paso, de dos PasOs Necesarios

para convertir estados financieros a dolares.

‘La traduccién es el proceso de expresar los estados
financieros medidos en una unidad monetaria en terminos de ofra unidad
monetana {{a moneda informante) que sirve como una base com(n para las
surias en la preparacion de los estados financieros de la empresza

informante. A medida gue las tasas de cambic se mueven, se preducen los
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ajustes por traduccion durante este proceso porque  los activos v

pasivos se traducen a tasas de cambio comientes mientras que las cuentas
de patrimonio se traducen a tasas historicas. Debido a que el proceso de
traduccion se realiza con el unico proposito de preparar los estados
financieros de la empresa informante y el proceso no prevee que las
cusntas en moneda exiranjera sean liquidadas y cambiadas a Ddlares, los
ajustes por traduccién no se incluyen en los resuliados, pero se difieren
como ajustes 2 la seccidn de patrimonio (valor neto) de los estados

financieros de la empresa informante® ®

Esenciaimente, el proceso de traduccion expresa el activa fijo
en moneda funcional a su equivelente en Dolares, usando la tasa de
cambio comiente y crea un asiento de ajuste para nivelar el valor netc en
dolares. Los ajustes de traduccion no afectan la ganancia neta hasta que la
inversion extranjera especifica sea completa o sustancialmente liquidada.
En ese momento, el componente de la cuenta de sjuste de traduccion
relacionado a la inversion especifica, se descarga de ta cuenta de ajuste de
traduccién y se incluye en la determinacion de la ganancia o pérdida en la

venta de la inversion.

* Brice Waterhouse. La Traduccion de Meneda Extranjera. Diciernbre 1984, Pag. 7.




o4

La traduccion es requerida Unicamente cuando las compafiias matrices

determinen que:

a} La moneda local de sus operaciones extranjeras normalmente es la

moneda funcional v,

b) Estas operaciones participan en relativamente pocas transacciones

en moneda exiranjera.

4.2.4 Costo - Mercado, el Mas Bajo

“Cuando la moneda local, funcional ¢ informante (Délar) son
todas diferentes, se requiers ia prueba segln el vaior de mercado después
de la remedicién a moneda funcional perc no debe de realizarse después
de la fraduccién a délares, segun la Declaracion de! FASB 52, Ei margen
de ganancia implicito en la prueba de moneda funcional no es afectado por
ta traduccion (es decir, expresando la moneda funcicnal como equivaiente

al détar a los fines de informacion).””

" Price Waterhouse. La Traduccién de Moneda Extranjera. Diciembre 1984, Pag. 18,
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4.25 Conversion de Estados Financieros de Conformidad con

principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

El FASB 52 acepta muttiples unidades monetarias (moneda
funcicnal), en el entendide que toda remedicion debe efectuarse de

conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados.



REMEDICION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA

BALANCE GENERAL
i 1 I de diciembre de 10X1 i 31 de diclembre de 19X2
#Hoheda Tasa Monada Maneda Tasa Monadz
Local de funcional Local de fuhcional
{Quatzal) Cambie (Odlar) {Guetzal) Camblo {Ddlar}
ALTIVO
Activo Circulante
Efective 464348 C 5.56 BB 982 217888 C 788 28,33
Luartes por Cobrar, reto 5205150 C 555 938,027 6693229 C 769 870,12
Inventanios 1785512 H s00 367 102 1820207 M 6.67 243,03
Ganios Pagatos por Anticipado B1053 H 50D 18,211 28458 M 667 4.22!
Total ded Activo Circulante 7,558,081 1.38%.222 8,569,558 1.148. 70
Cuentas per Cobrer a Largs Plazo B0526¢ C 5.56 108,948 48400 768 6,03
MVErsIones {8 costo) 145,887 M 526 28,024 141,687 H 828 28 92
Prosiedad, Maguineria y Equipo Netg 4.776,085 Anaxo | 1.473,040 8842588 Anexni 1.980.98:
Otros Activos BII7I0 H 526 177405 1.088.835 Anexo i 169,147
Totat de! Activo 54,025,812 3185536 18,779.868 3,338, 79:
PASIVO
Pasiva Cireulante
Préstamo Bancario en Moneda funcignal 27778 ¢ 5.58 50,000 3BLE1S © 7.89 50.00¢
Porotn Circulante de ja deuds a large plazo 320000 C 5.56 147 800 1504980 C 764 185,647
Cuernes por Paper v Gestes Acurnulagss 3348888 C 5.56 402,544 6317630 ¢ 768 8212432
Impuestn Sabre is Renta por Pagar ETT8I6 C© 5.56 122,018 582678 C 788 77 858
Total Pastve Clrculante 5,125,343 822,562 8,806,501 1.144 887
Paslvo Largo Plazn
Frovisian Para Indemnizaciones #/NE C 556 5,061 107412 ¢ 188 13885
Deuda e Large Piazo menoes poreion Circulante 1.840000 C© 5.96 285,200 2242324 ©C 789 291,502
Total Pasive Largo Plazo 1.688.118 300,284 2,348,743 305.468
Tetal Pasivo 8.793.459 1,222,823 11156645 1,450,385
Creditos Diferidos 316472 H 526 80,130 36,761 H 5.26 3,685
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Autorzado 4,000 ecciones eomunes
o0 valer nominal de Q.100.00 cada una
totaimante emdtidas y pagadas 400030 H 2.70 145,000 400,000 H 270 148.C00
Utihdades no dstribudas 6,515 B8t 1.754.583 7.986.461 1,733,444
Tolai Patiminio de jos Ascionistas B.515.681 1.902.883 7,568,481 1.801,444
—_—
——
Tatal Pastva y Patrimonio 14,025.842 3,183,536 18779862 3,338 783
e E—e——

C= Tipo de Camblo Corflente
H= Tipo de Cambio Histérico
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REMEDICION BE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2

IAONEDA TASA MONEDA
LOCAL 3133 FUNCIONAL
{Quetzal) CAMBIO {Dolarj
Ventas Netas 54955408 P 6.67 8,123,311
Costo de Ventas 48,906,122 Anexo Il 7.534.247
Utilidad Bruta §,249,266 588,070
Gastos de Operacion:
Ventas 412948 P B.67 61.942
Generales y Administrativos 1.732.097 Anexo iV 282.776
Finandieres 573865 P 667 85.080
Pérdida en Cambio de Moneda 108 837
Ganencia en Conversion de Moneda
Extranjera Anexo VIl (41379}
2825747 398,418
Utilided en Operacidn 2,423,538 189,652
Ciros Ingresos, neto de otros Gastos 1258670 AnexcV 189,417
Utilidad antes de! Impuesto sobre
la Rents 3,630,208 188,088
Impuesto Sobre la Renta 947.789 P 667 142,168
Utilidad Nata 2,732,420 146,500

Pe Tipo de Cambic Promedio del Afio

NOTA:

La tasa de cambio apropiada para ia remedicion de cuentas del estade de resufiados es la tasa

@ ia fecha en que ezos elememios son reconocidos durante el periodo. debido a gue ia asociacion

de tasas ciarias con Fansacciones individuales eg por |0 general una tarea impractica, se sugiere

una tasa promedio ponderade como alternative practca.
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CONCILIACION IMPUESTO SOBRE LA RENTA GASTO E IMPUESTO POR PAGAR

EL GASTO DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA ASCENDIO A Q. 947,780 LO QUE REPRESENTA UNA
TASA EFECTIVA DEL25%. EL GASTO DE IMPUESTO DIFIERE DEL QUE RESULTA APLICAR LA

TASA CORRESPONDIENTE A LA UTILIDAD DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, SEGUN EL, DETALLE

SIGUIENTE:
MONEDA
LOCAL
{Quetzal)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 3,680,209
IMPUESTO SOBRE LA RENTA APLICABLE 1,251,271
GASTOS NO DEDUCIBLES 10,788
INGRESOS NO AFECTOS (233,248}
INCENTIVOS FISCALES (81.021)
GASTOS IMPUESTO SOBRE LA RENTA 947,789
MENOS RETENCIONES Y PAGOS A CUENTA (348.111)

IMPUESTC SOBRE LA RENTA POR PAGAR 599,578




REMEDICION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA

ESTADO DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 18X2

Reserva Legal

saldo al principio del aflo
Trasiado de uiilidades disponibles

Disponibles

Salde al principio del afio
UHilidad Neta

Ganancia Neta

Menos:
Traspaso a la Reserva Legal

Dividendos pagados {al 31/12/X1)

Saido al final def aho

Total de Utilidades nio Distribuidas

MONEDA TASA MONEDA,
LOCAL BE FUNCIONAL
(Guetzal) CAMBIO (D6lan)
809,043 217,857
136,621 7.69 17,761
545,664 235618
5,706,838 1.536.726
2,732,420 246 900
B 439,258 1783526
136,621 17,761
2,064,840 7690 268,039
2.198.461 285,800
240,797 1,497 826
7 785,461 TF35 444
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ANEXO

REMEDICION DE OTROS ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

SALDC INICIAL

AMORTIZACION

ADICIONES

SALDO FINAL

MONEDA MONEDRA
LOCAL TASADE  FUNCIONAL
{Quetzal) CAMBIO (Délar)
933,710 H 526 177,405
{41.179) H 526 (7.824)
197,104 H 6.67 29,566

1,088,635 199,147
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ANEXO I

REMEZHCION DEL COSTO DE VENTAS EN MONEDA EXTRANJERA

COMPRAS

MANO DE OBRA

JDEPRECIACION (del total}

INVENTARIO INICIAL

INVENTARIO FINAL

COSTO DE VENTAS

GASTOS DE FABRICACION

COSTO DE PRODUCCION

MONEDA MONEDA
LOCAL TASA DE FUNCIONAL
{Quetzal) CAMBIO {Ddélar)

45,000,000 P 6.67 6,750,000
1,800,000 P 667 270,000
1,021,003 P 6.67 153,180

80% 919,814

48,740,847

1,785,512 H
50,526,329

1,620,207 H

48,906,122

Anexo | 247 020
7,420,170

5.00 357,102
777,272

6.67 243,031

__Tesazar
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ANEXOD IV

REMEDICION DE GASTOS ADMINISTRATIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

MONEDA TASA MONEDA
LOCAL DE FUNCIONA:

{Quetzral) CAMBID {Ddiar)
Depreciacion ( 20% del total) 20% 228,953 Anexo | 61,7
Amortizacidn Gastos de Drganizacion 41179 H 5.26 7.82
Amortizacién Gastos Anticipados 81,053 H 5.00 16,21
Gastos de Administraeion 1379912 P 6867 206,98
1,732,097 292.7

ANEXO V

REMEDICION DE OTROS INGRESOS Y GASTOS EN MONEDA EXTRANJERA

MONEDA TABA MONEDA
LaCAL DE FUNCIONAL
[Quetzai) CAMBIO {Ddlar)
ingresos
Ganancia en vents de Activos Fijos 134 441 18,884
Ganancia Realizada en Venta a Plazos 279711 H 5.28 53,14%
Irgresos Varios 892518 P 6.67 133,87¢
Gastos (50.000) P 667 {7.,50C
1,256,670 199,417
ANEXO W
REMEDICION DE LA GANANCIA EN VENTA DE ACTIVO FLIO
EN MONEDA EXTRANJERA
MONEDA TASA MONEDA
LOCAL DE FUNCIONAL
(Quetzal) CAMBIO {Ddlar)
Costo de Adguisicion 166 687 Anexo | 55,008
Depreciacian Acumulaga 164,872 Anexo 43 462
Valor en Libros 1,815 544
Precio de Venta 135258 P 887 20438
Ganancia en Venta 134,444

19,884
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ANEXO Vi
CALCULO DE LA GANANGCIA POR CONVERSION DE MONEDA LOCAL
A MONEDA FUNCIONAL
MONEDA LOCAL
AL INICIO AL FINAL
DEL ARO DEL ANO
ACTIVOS MONETARIOS:
Efectivo 494 346 217,966
Cuentas por Cobrar 5,205,150 6,693,229
Cuentas por cobrar a Largo Plazo 605,269 46,400
__ 6304765 __ 8,957,595
PASIVOS MONETARIOS:
Porcién Circulante de la Deuda a Largo Plazo 820,000 1,504,980
Cuentas por Pagar y Gastos Acumuiados 3,345,689 6,317,630
impuesto Sobre la Renta por Pagar 677,876 599,678
Provisidn para indemnizaciones 28,116 107,419
Deuda a Largo Plazo menos Porcion Circuiante 1,640,000 2,242,324
6,515,681 10,772,031
INCREMENTO DE PASIVOS MONETARIOS SOBRE
ACTIVOS MONETARIOS 210,916 3,814,436
Ganancia por conversion de Q. 210,916 del cambio
promedio de 0.15 durante el afio contra el cambio al
inicic de! afio 0.18 uUss 6,327
(anancia por conversion de Q. 3,814,436 del cambio
promedic de 0.15 durante e! ano contra el cambio al
final del afio 0.13 76,289
Pérdiga en conversidn de dividendos pagados a tasa
histérica contra ei cambio promedio durante el afio
Q. 2,061,840 x (0.13-0.15) 41,237

uss ___ 41379 |
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TRADUCCION DE LOS ESTADOS FINANGIEROS EN MONEDA FUNCIONAL

€= Tipn de Cambio Corrients
H* Tipo de Cambio HistSrleo

BALANCE GENERAL
{ 31 de dickembre de 19X3 I 31 de diciembre de 19X2 ]
Monena Tasa Monedz Moneda Tasa Moneda
Funeonal ce funcional de
{Quetzal) Cambio (Dﬂ&itj_ {Quatzad} Cambio (Dolar)
ACTIVO
Active Chraulante
Efective 484,346 C 5.56 88,982 297866 C 789 28,335
Cuemas por Cobrer, neto 5205150 C 558 836927 B893.228 7.89 £70.420
Inventarios 1,785512 C 558 321382 1820207 C 7.89 210,827
Gastog Pagados por Anficipade B1053 C 558 14,550 28156 C 7.89 3660
Tota! del Activo Circutante 7.568.061 1,361,851 8.559,558 1,192,742
Cuentus, por Codrar 8 Largs Plazo 605268 © 5.56 108,848 465408 © 769 8,032
laversiones (4! costa) 141687 C 5.56 25,504 141,687 C 768 18,412
Propiedad, Maguinaria y Equipo Neto 4778085 C 5.55 BB0.235 8842588 C 768 1,162,536
Orros Actives 833710 C 5.56 186.088 1080835 C 7.89 141,852
Total del Activo 14,026,812 2,524,848 18,774,868 2,441,383
PASIVO
Pasivo Clreplante
Préstamo Bancario en Monsda furkianal 77T C 5.56 50,000 384815 C 7.6% 50.000
Porcién Circulante de la deuda & targe plaxo 820000 © 5.55 147 600 1,504,880 .C 769 185,647
Cuentas por Pagar y Gastos Asumidados 3.34988% C 5.56 602044 5317830 C 7.6% 821282
Impuesto Scbre la Renta por Pagar E77 876 C 555 122.048 599,678 C 788 77,858
Total Pastvo Clrculants 5,125,343 922 562 8,804,903 1,144,897
Pasive Largo Plazo
Provision Para Indemnzaciones 28138 C 558 5,051 W0r4e18 © 7es 13.865
Deudn a Larpo Plazo mencs porcian Cireulame 1640000 C 355 285,200 2242328 C 789 244 502
Yotal Pasive Largo Plazo 1,668,116 300,261 2,340,743 305,468
Totat Pastvo 6,791,453 1,222,823 11,146,846 1,450,385
Créditos Difetidos 316472 C 556 56,865 36,761 H iga 4,778
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capial Autorizado 4,000 acciones comunes
con vador nominet de Q.100.00 cads une
totaiments emtiaas v pagadas 400,000 H 270 148,600 400,000 H 270 148 0060
Utiidages no distripuidas €.515.884 1.754 583 7.186.481 1,885,407
Ajusta acumutads por raducsidn Anexa Vil {657 725} Anexs Vit {1,058 167)
Total Patriminia de iog Acclonistay 6,915,881 1,244,858 7.586,451 886,240
Total Pasive y Patrimonlo 14.025,812 2624847 18,779,888 2441383
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TRADUCCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA FUNCIONAL

ESTADO DE RESULTADOS
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 18X2
MONEDA TASA MONEDA
FUNCIONAL DE
{Quatzal) CAMBIO {Ddlar}

Ventas Netas 54,155,408 P 6.67 8,123,311
Costo de Ventas 48906122 P 6.67 7,335,918

Utilidad Bruta 5,249,286 787,383

Gastos de Operacion;

Ventas 412,948 P 6.67 61,842
Generales y Administrativos 1,836,024 P 6.67 275,840
Financiaros 573,865 P 6.67 85,080

2,826,747 423,861

Utifidad en Opseracion 2,423,538 363,531
Otros Ingresos, neto de otros Gastos 1,256,670 P 6.67 188,800

Utilidad antes del lmpuesto sobre

la Renta 3,680,209 552,031
Impuesto Sabre la Renta 947,789 P 8.67 142,168

Utilidad Neta 2,732,420 409,863
e} -

P= Tipo de Cambio Promeadio del Ao

NOTA:

La tasa de cambic apropiada para la remedicion de cuentas del estado de

resuitados es ia tasa & Ja fecha en que esos elementos son reconocidos

durante el periodo. Debido 2 que lz asociecion de lasas diarias con tran-

sacciones individuates es por lo general una tarea impractica, se sugiere una

tasa promedio ponderada como altternativa practica.
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TRADUCCION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA FUNCIONAL
ESTADO DE UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS
ARC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 19X2

MONEDA TASA  MONEDA
FUNCIONAL DE
{Quatzal) CAMBIO {Ddlar)
Reserva l.egal
saldo ai principio del ano B(09,043 217,857
Trastado de utiidades disponibles 136,621 H 7.69 17,761
945,664 235618
Disponibles
Saldo al principio del afio 5,706,838 1,536,728
Utilidad Neta 2,732,420 409,883
Ganancia Neta T 8433258 T 1046580
Menos:
Traspaso a la Reserva Legal 136,621 17,761
Dividendos pagados (at 31/12/X1) 2,061,840 H 7.69 268,032
2,198,451 285800
Saldo al final de! afo 6.240.797 1,680,789
Total de Utilidades no Distribuidas 7,186 461 1.866.407
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ANEXO VI

CALCULO DEL AJUSTE ACUMULADO POR TRADUCCION

EL AJUSTE POR TRADUCCION AL INICIO DEL ANO SE DERIVA DEL EFECTO DE TRADUCIR

A LA TASA CORRIENTE LAS CUENTAS QUE FUERON CONVERTIDAS A TASAS HISTORICAS

EN EL PROCESC DE REMEDICION.

MONEDA TASAS TASAS AJUSTE
LOCAL CORRIENTES HISTORICAS INICIAL
{Quetzal)

lnventarics 1,785,512 321,392 357,102 {35,710)

Gastos Pagados por Anticipado 81,053 - 14,580 16,211 (1.621)

inversiones 141,687 25,504 26,921 {1.417)

inmuebles, Maquinaria y Equipo, neto 4,779,085 860,235 1,473,040 (612,805)

Oftros Actives 933,710 168,068 177,405 (9,337

Créditos Diferidos 316,472 56,965 60,130 3165

(657.725) (1)

Ajuste per Traduccion al

31 de diciembre de 19X1:

Patrimonic de los accicnisias al

inicio del afo {Q. 6,915,881) muiti-

piticado por ia diferencia entre la

tasa de cambio al inicie det afio 0.18

con |3 tasa final del afic £.13 = 0.05 (345,794)

Ultilidad neta dei afio (Q.2,732,420)

multiplicado per |a diferencia entre

la tasa de cambio promedio det

afo 0,15 con la tasa al final del

ano 013=0.02 (54,648)

Ajuste Acumulado a! inicio del ano (857.725) (1}
(1,058.167)




CAPITULOV
ASPECTOS FISCALES

54 ASPECTOS IMPOSITIVOS RESPECTO A LAS GANANCIAS Y

PERDIDAS CAMBIARIAS

El registro de transacciones en moneda extranjera, debido a las
fluctuaciones de los tipos de cambic, generan una ganancia o una pérdida
en cambio, las cuales segin el caso se declaran como ingreso afectos o

gastos no deducibles.

£l Decreto 26-92, Ley del impuesto Sobre la Renta en capitulo i
renta de fuente guatemalteca articuio No. 4, considera ias ganancias

cambiarias como un ingreso generado de fuente guatemalteca.

De conformidad con el articuls No. 38 literal z) de la ley del
fmpuesto sobre la renta ( Decreto No. 26-92 del Congreso de la Replblica)
son deducibles de a renta bruta las pérdidas cambiarias provenientes de
las compras de divisas para operaciones destinadas a fa generacion de
rentas gravadas. Sin embargo, el articulo No. 39 COSTOS Y GASTOS
NO DEDUCIBLES, Ilteral d) determina que no son deducibies los
“créditos que abonen‘ en cuenta o remesen a las casas matrices, sus

sucursales, agencias o subsidiarias y, laliteral g) define gue noson
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deducibles las pérdidas por diferencias de cambio, en la adquisicidn de
divisas para operaciories con el exterior, efectuadas por las sucursales,

subsidiarias o agencias con su casa matriz o viceversa,

Tal disposicion causa problemas de interpretacion por las siguientes

razones.

Por un lado, las autoridades fiscales pretenden evitar Ia
manipulacion de transacciones en moneda extranjera efectuadas entre
compafdiias relacionadas, tales como: Notas de cargo, pago de dividendos
U otras transferencias en moneda extranjera ajenas al giro habitual del
negocio; sin embargo, existen muchas empresas en nuestro medic que
realizan operaciones de compra y venta de bienes y servicios con sy casa
matriz o viceversa, las cuales serfan tipificadas como operaciones
destinadas a ta generacion de rentas gravadas, por fo que las pérdidas
Cambiarias originadas por dichas transacciones, si serian censideradas

comao gasto deducible.

Por ofra parte, ia citada Ley nc hace mencion a las pérdidas

cambiarias provenientes de la venia de divisas en actividades de



72

operaciones generadoras de rentas gravadas. Esta omision no implica
que tales pérdidas cambiarias no sean deducibles, debido a que el articulo
No. 4 de la misma ley determina como renta de fuente guatemalteca las
ganancias cambiarias, quedando afectas al impuesto sobre la renta,sin

excepcion.

En conclusion, si las autoridades fiscales establecen que las
ganancias cambiarias en general estan afectas al impuesto sobre 1a renta,
consecuentermente las pérdidas cambiarias provenientes de la compra y
venta de divisas para operaciones destinadas a la generacion de rentas
gravadas, debieran ser consideradas como gasto deducible. Este criterio
se fundamenta en el articulo No. 239 de la Constitucién Politica de la
Replblica, el cual se refiere a los principios de legalidad, equidad y justicia

tributaria.

Ef reglamento de la Ley del Impuesto sobre ia Renta no menciona

nada respecto al tratamiento de pérdidas y ganancias cambiarias.




CONCLUSIONES

Las principales causas de! problema cambiario en los paises menos
desarrollados, como el caso de Guatemala, en términos relativos
se deben al problema de la deuda y la liquidez generalizada de
pagos externos por la alta dependencia de! sistema respecto a la

evolucidn de la economia y el dolar estadounidense.

La mayoria de paises de América Latina tienen una balanza
comercial desfavorable a consecuencia del exceso de
importaciones sobre exportaciones, lo que produce mayor demanda
de divisas extranjeras, provocando un aumento en el precio de la
moneda extrah]era; es decir, se usa mas divisas de las que se

gengran.

Las fluctuaciones cambiarias producen consecuencias financieras
inmediatas. En la mayoria de paises de América Latina, la
tendencia general es desfavorable; es decir, la depreciacion de la
moneda de nuestros paises ante ofras monedas fuertes;
consecuentemente, si las deudas en moneda extranjera superan los
valores o exigibilidades en moneda extranjera en esos paises, el

impacto en moneda local representa péerdidas cambiarias.
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Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan a su
equivalente en quetzales, utilizando la tasa de cambio vigente en el
momento en que se realiza ta operacion. Ei diferencial de cambio,
si existiera alguno, que resulia entre el momento en que se regisira
la operacion y 1z fecha de su cancelacion o la fecha del ciere
contable, si no ha sido liquidada, se registra sfectando los

resultados del gjercicio.

' Los activos y pasivos en moneda extranjera se deben presentar a
su equivalente en guetzales, aplicando el tipo de cambio vigente en

el mercado bancario de divisas, a la fecha del balarice general.

En Guatemalza, e! Contador Pablico y Auditor obéérva lo dispuesto
en el Principic sobre Centabilidad Financiera Na. 27 Registro de
Transacciones en Moneda Extranjera, emitido por €t Instituto

Guatemaiteco de Contadores Publicos y Auditores.
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La Ley de! Impuesto Sobre la Renta establece que las ganancias
cambiarias estan afectas a este impuesto sin excepcion. En este
sentido, se debe interpretar gue las pércidas cambiarias originadas
por operaciones destinadas a la gemeracion de rentas gravadas,
son deducibles de la renta bruta. Este criterio se basa en el articulo
No. 239 de la Constitucion Politica de la Republica, el cual se refiere

al principio de equidad tributaria.

£n conclusion se puede afirmar que si se omiten los procedimientos
obligatorios  establecidos por el FASB 52 en el proceso de
conversion de los estados financieros, los efectos econdmico,

financiero y contable son:

1. Producir fesultados economicamente diferentes a o
esperado,
2. Reporte de un aumento © disminucion, derivados de

medicion de ventas a precios cormientes y de costos valuados
a {asas histéricas (costo); ¥
3. Reportar en el estado de resultados todas las ganancias o

pérdidas de conversian.
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RECOMENDACIONES

Existe suficiente evidencia de que ia inestabilidad actual del sistema
monetario  intemacional, esta relacionada con una etapa
determinada de un “ciclo” de excesiva concentracion de la riqueza
monetaria en los paises hegeménicos, por lo que se recomienda
hacer un estudio mas objetivo sobre la existencia y caracieristicas
de dicho “ciclo”, lo que aportaria mejores elementos de juicic en la
toma de decisiones econdmicas y una clara comprensién de la

evolucion del sistema econdmico de nuestros paises.

Debido a que nuestra moneda por lo general, pierde diariamente
valor con respecto al dolar estadounidense, se recomienda la

valuacion de obligaciones en moneda extranjera en moneda tocal,

Debido a que un objetivo importante en la conversion de estados
financieros locales 2 moneda extranjera, es mantener los resuitados
financieros y las relaciones expresadas en la moneda de la
subsidiaria, se recomienda que:

a) Los estados financieros, previamente deberan ser

elaborados bajo PCGA del pais en que reside la casa matriz.




b)

c)

d)

La moneda funcional debe ser determinada con bases
reales y no en forma arbitraria; es decir que la intervencion

gerencial debera ser minima.

Utllizar la tasa de cambio comiente, para la conversion

comiente, de los activos y pasivos de 1a subsidiaria.

Utilizar el promedio ponderado de las tasas de cambio
existertes en el periodo para la conversion a la moneda de ia

matriz de los productos y gastos de la subsidiaria,

A pesar que el FASB 52, es principio no aplicado a
Guatemala, se recomienda su adopcion en cuantc "que toda
subsidiaria extraniera que opera en un ambiente calificado
como attamente inflacionario debe wiifizar el délar como su
moneda funcional o bien la moneda funcional de su casa

matriz para converiir sus estados financieros”.



Debido a que la utilidad de los estados financieros consolidados,

radica en la informacién que proporcionan a los sectores
interesados, sobre la situacion financiera y los resultados de
operacion, de una compafiia matriz y sus afiliadas y que desde el
punto de vista econdmico (no legal), forman una sota organizacion,
se recomienda No consolidar Estados Financieros de Compafiias
subsidiarias cuyo giro del negocio sea diferente al de la Compafiia
matriz, asi como también, aquellos estados financieros de
subsidiarias en donde la participacion de Iz compafiia no es lo
suficientemente significativo, ya que en ambas situaciones los

Estados Financieros consolidados refiejarian cifras distorcionadas.

Se recomienda revisar el articulo No. 39 literal g) de la Ley del
impuesto Sobre la Renta, referente a la no deducibilidad de
peérdidas por diferencias de cambio en la adquisicion de divisas
para operaciones con el exterior efectuadas por las sucursales,
subsidiarias o agencias con su casa matriz 0 viceversa, ya que esta
disposicién es jerarquicamente inferior a los establecido en ei

articulo No. 239 de la Constitucion Politica de ta Republica.
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Se recomienda a las autoridades fiscales, se pronuncien en relacion
a las pérdidas cambiarias provenientes de la venta de divisas en

actividades de operacion generadoras de rentas gravadas.

Las fluctuaciones cambiarias pueden convertirse en verdaderos
obstaculos para el desarrollo de las actividades comerciales con el
extarior, en este sentido, como profesionales de la Contaduria
Plblica, existe la responsabilidad de aconsejar y ayudar a nuestros
clientes a resolver estos problemas dentro del dmbito contable
financiero, por lo que se recomienda, como parte de la educacidn
continuada, mantener una adecuada preparacion en los aspectos

econodmicos, crediticios y cambiarios.
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