UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS DE GUATEMALA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES
- ENACCIONES ENLA BANCA PRIVADA GUATEMALTECA

- TESIS

. ”Presentada a la Honorable }uma Dxrecuva'_; 2
.. Facu}tad de Cxencxas Econém:cas
Umversxdad de San Carlos de Guawmaia :

Pre.vm a Conferi‘rsele el ”I“ituio de

;_fﬁcéﬁmmk PUB_LIC‘D -Yf_AﬁHﬁl’mR .
en el Grado Académico de
LICENCIADO

Guatemala, Marzo 2000



MIEMBROS DE LA JUNTA DIRECTIVA
DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS

Decano: Lic. Miguel Angel Lira Trujillo
Secretario: Lic. Eduardo Antonio Veldsquez Carrers
Vocal primero: Lic. Rolando de Jesis Oliva Alonzo
Voca! segundo Lic. Andrés Guillermo Castillo Nowell
Vooa! tercero: Lic. Gustavo Adolfo Vega

Vocal cuarto: P.AE. Jairo Joaquin Flores Divas

Vocal quinto: P.C. William Tomas Ramirez Raymundo

TRIBUANAL QUE PRACTICO EL EXAMEN PRIVADO DE AREAS PRACTICAS

Matematica Estadistica: Lic. Ervin Eduarde Andrade Judrez
Contabilidad: Lic. José Adan de Ledn
Auditoria: Lic. Rubén Eduardo de} Apuila Rafael

JURADO QUE PRACTICO EXAMEN PRIVADO DE TESIS

Presidente: Lie. Alfonso Mardogqueo Lime Cruz
Examinador: Lic. Erick Roberto Flores Lopez
Exarminador: Lic. Carlos Augusto Carrera Lopez




Guatemala, 06 de septiembre de 1999

Licenciado

Migue! Angel Lira Trujillo

Decano de la Facultad de Ciencias Econdmicas
Ciudad Universitaria

Su despacho.

Estimado sefor Decano:

En atencion al oficio de lz decanatura a su cargo, del 23 de febrero de
1998, procedi a asesorar al sefor Ivan Roosmy Xicara Ajanel en el
desarrolio de su trabaljo de tesis denominado “EMISION DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES EN LA BANCA
PRIVADA GUATEMALTECA™ que debers presentar para sustentar el
examen de graduacion profesional previo a optar al titulo de Contador
Piblico v Auditor en el grado académico de Licenciado.

El mebajo de investigacion mencionado se desarrollo en forma
satisfactoria de acuerdo 2 la naturaleza v contenido del mismo, por lo que
considero que reline Jos requisitos necesarios para su aceptacion y defensa
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INTRODUCCION

E] sistema bancario durante la presente décade ha crecido notablemente,
conviriéndose en un sector importamte de la economia nacionsl, crecimiento que se
evidencia en 1a utilizacion de nuevos productos y servicios bancarios en nuestro pais y el
aumento de instituciones v agencias bancarias, fo cual es resuhado de la integracion de
nuestro pais al proceso de globslizacion de la economia.

Con e} fin de mantener la competencia dentro del sistema, las entidades bancarigs han
recurrido al uso de diferentes fuentes de financiamiento de orden interno y externo, pero los
sdministradores de estas instituciones han sido cuidadosos en obiener fondos y ampliar sus
opersciones activas sin dejar de cumplir con los requerimientos minimos de capital
establecidos en €l articulo 20 de ia Ley de Bancos. ante esta situacion se evidencia la
necesidad de forsalecer el capital comable de los bancos, por lo que han sido wtilizadas
diversas formas de aumentar el mismo, entre esias podemos mencionar la revaluscion de

activos fijos y la reinversion de utilidades.




En 1995 con laz implementacién det programa de modernizacion del sistema
financiero se realizaron reformas a la Ley de Bancos que modificaron la estructura del
capital de los bancos, sobre la base de lineamientos bancarios a nivel internacional dictados
por ¢ Comité de Basilea, modificaciones gue incluven & las obligaciones converibles en
acciones come parte del capital complementario, constituyendose €885 en una nmueva
alternative pars sumentar el capital de las instituciones bancanas, jas cusles ha pesar de
haber sido autorizadas en resolucion de Junia Monetariz JM-752-93 en la ectualidad no
han sido wilizadas.

Las obligaciones convertibles en acciones conocidas también en el mercado bursisl
internacional como bonos convertibles en acciones, son obligacionss con la caracieristica
principa! que en la Houidacién de las mismas, en lugar de efectuar el pago al inversionista
en dinero, éste se puede realizar por medio de o entregs de scciones al vencimiento del
plazo establecido por el emisor, o que produce le probabilidad de que un acreedor de la
entidad emisora se convierts en accionists de la misma.

El presente trabsjo “Emision de obligaciones convertibles en acciones en la banca
privads gustemalteca™ tiene entre sus objetivos dar & conocer ias caracteristicas de este tipo
de obligaciones, particulandades de su emision, forma de wiilizarlas v en especial los
efecios financieros y comables que conlleva uns emision de obligeciones convertibles,
haciendo notsr sspectos especiales si 15 emisidn se realizars en uns institucion bancaria,
debido 1 que estas instituciones estan mnorizadas pars su emision,

El Capitalo 1 se refiere al Comité de Basiles. su origen, objetivos, las declarsciones

mas importantes emitidas por éste, que paises deben cbservarlas v la imporiancia de



il

conocer y considerar la  aplicacion de los asuntos y aspectos tratados por el mismo por
pante de las instituciones de! sistema bancario.

En el Capitulo 11 se describen y comentan las diferemtes fuemes de financiamienmo 8
las que tienen acceso las instituciones de banca en nuestro pais, clasificindolas en internas
y externas, las cuales presentan su importancia por la constante innovacion que existe
actualmente de las mismas en el sistemna bancano.

La solidez patrimonial de los bancos es el 1ema general watado en el Capitulo i1, e
cua! presenta gl Estado de Solidez Patnimonial como herramienta vy método para determinar
dicha solidez, por lo gue profundiza en la base legal para su elaborscion, su evolucion,
estructurs y wiilizacion de la informacion que reflgia.

Lo relecionado con los aspectos bisicos de las obligaciones convertibles en scciones
se presema en el Capitulo IV, ol cual trata inicialmente los aspectos referentes z las
obligaciones en general tales como definicion, objeto v clasificacion, posteriormente se
refiere 8 las generalidades de las obligaciones convertibles en acciones.

El Capitulo V describe en forma precisa aspectos imporiames de las obligaciones
convertibles en acciones, considerando los motivos de su emisidn en la banca privads, la
regulacion que debe observarse al emitirlas vy los efectos finsncieros v contables que
provoca una emision de este tipo de obligacion, aspectos que son conocidos por un peguefio
numero de personas en nuestro medio, debido a que no han sido utilizadas y que las
condiciones economicas de nuestro pais no son idoneas pars su emision.

Finalmente en ¢l Capitulo VI pars ejemplificar los aspectos relacionados con ia

emision de obligaciones convertibles en acciones en una institucién bancaria se presenta un




caso practico el cual tiene como objetive dar a conocer ios aspectos formales v efectos
contables en su emisién.

Al realizar la planificacion del desarrolio del presente trabajo, se planted la hipotesis
que las obligaciones convertibles en acciones constituyen una nueva shernativa de
financiamiento para las instituciones bancarias y que la emision de las mismas produce
beneficios financieros a los socios existentes previo a la emision.

En efecio se pudo comprobar la hipotesis planteada; sin embargo, se determing gue
las mismas no seran emitidas en el corto plazo por las instituciones Dancarias en nUestro
pais, por ¢l bajo desarrollo del mercado accionario en nuestro medio y fa postura actual de
los accionistas de las diferentes instituciones bancarias de no permitir el ingreso a nueves
socios, por temor a perder dominio y control de la institucion. Adicionalmente, durante el
desarrollo del trabajo se pudo determinar que este tipo de obligacion es un producto
financiero que se utiliza en mercados financieros internacionales con gran suge por las
sociedades anonimas, lo que marca la referencia de que en nuestro pais sern utilizadas en
¢l mediano plazo conforme el desarrolio del mercado de valores.

Por lo expuesto en los dos parrafos anteriores se evidencia la importancia del estudio
y conocimieno de las particularidades de una emision de ohligsciones convertibles on
scciones por lo que se procedio a elaborar las conclusiones y recomendaciones que se
presentan al final del trabajo.

Finalmeme se agradece s las personss e instituciones que hicieron posible la
realizacion de este trabujo, por medio de su colaboracion al proporcionar informacion v

aportar criterios profesionales que fueron de utilidad en ¢l proceso de investigacion.



CAPITULO 1

EL COMITE DE BASILEA

El Comité de Basilea es un organismo internacional, con sede en ¢l Banco de Pagos
Internacionsies de Basilea, Suiza v estd conformado por representantes de Alemania,
Bélgica, Canadé, Estados Unidos, Francia, alia, Japon, Luxemburgo, Holanda, Gran
Bretafia, Suecia y Suize. El Comité constituye un foro de cooperscion permanente entre los
paises miembros en lo relacionado & temas y asuntos de supervision bancaria |

Los acverdos v declaraciones emitides por este Comité van dirigidos en primera
instancia 2 los paises miembros; sin embargo, han sido aplicados por otros paises, lo que
ha comribuido af fortalecimiento del sistema bancarip a nivel mundial, asi como al
mejoramiento de las practicas de supervision bancania v de las normas relativas al capital

bancario.

!/ Ocafia de Sibva. Patricia. Bl Comité de Basiles. Boletin Informative Banco de Gumemala, mimero 108,
pagina 10,
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Ademas de los femas relativos a la supervisién bancana y de requerimientos
minimos de capital, el Comité realiza estudios sobre otros asuntos de imeres, 1ales como el
secreto bancario, la banca off shore {banca que opera en paises gue representan paraisos
fiscales), la posicion de divisas en los bencos, las operaciones bancariss registradas fuera
de las cuentas financieras del balance general, el manejo de lz liguidez, los delitos

bancarios, la supervision de conglomerados financieros Y otros.

1.1 ORIGEN

] Comité de Basilea fue creado a finales de 1974 por los presidentes de los bancos
centrales de los paises miembros del Grupo de los Diez, con el nombre de Comité de
Ordenamiento Bancario v Pricticas de Supervision, la primers reunion se llevH 8 cabo en
febrero de 1975 v desde entonces los representanes del Comité realizan tres o cuatrd
reuniones &l afio. Este Comité se formé para proponer las acciones que se debian aplicar
ante la crisis que se generd en los mercados financieros y de divisas, durante los afios

setenta.

La principal causa que motivd la creacion del Comité fue que en 1974 se suscitd Ia
quiebrs de tres importantes bancos del mundo, € Herstant de Alemania, el Franklin
National de Nueva York y e} British-lsrael de Londres, los que operaban en un ambiente
de globalizacion de las finanzas y que no contaban con una supervision bancaria efectiva
pars Operar en otros paises como sucursales. La gquigbry de estos bancos provocd efectos
negativos no solo en el pais de ongen de cada uno de ellos, sino que también wvo

repercisiones en los  mercados imernscionsles, en donde s observaron severss



fluctuaciones en las tasas de interés de préstamos interbancarios y dificultad parz los
bancos pequefios de adquirir nuevos prestamos.

Por haber sido creado ¢ Comité en el emomo critico de las bancarrotas de 1974, el
primer tema iratado fue sobre las medidas de supervision prudencial para los bancos
internacionales, emitiendo en 1975 el primer documento, conocido como el Concordato, en
el que se asentaron los siguientes principios basicos:

s  Que ningan establecimiento bancario exiranjero escape a la supervision, ¥
s Que la supervision bancaria sea adecuads.

Estos principios se deben observar para convertir a 15 supervision bancaria en una
sctividad multilatersl, en la que intervenga In entidad supervisora del pais de origen v Ia
del pais anfitrién, para evitar que los bancos gue operan como sucursales en owos paises

reaticen actividades sin la supervision adecuada.

1.2 OBJETIVOS
Desde su fundacion, el objetivo primordial del Comité ha sido “cerrar las brechas
existentes en 1a red de supervision bancaria y mejorar ¢l entendimiento y la calidad de la
supervision en el plano mundial”, este objetivo se debe cumplir por medic de aphicar las
siguientes acciones: ©
& En e caso de bancos que operan con sucursales en Olros paises, intercambiar
informacion entre sutoridades supervisoras del pais anfirion y el de origen, sobre

operaciones, practicas y politicas reguladorss nacionales de cads pais.

? / Napsicin, Bihas B., Ls supervisidn de bancos imernacionales. origenes ¥ repercusiones del Acuerdo de
Basiten. Boletin del Centro Monetaric Latinoamericans. mayo-funio 19%2, pdgin 134,




® Desarrollar nuevos enfoques para fa supervision de bancos internacionales.
° Revisar las normas en cuanto al capital bancario y de otros aspectos relacionados.

El Comité de Basilea se ocupa de buscar el buen desarrolio de los mercados
financieros en wdo el mundo, considerando los desordenes que provocs la crisis bancaria
en la economia y la dificultad de aislar una crisis financiera del resto del mundo, para
lograrlo busca estandarizar a nivel mundiai las disposiciones sobre supervision de las

entidades bancarias.

1.3 DECLARACIONES IMPORTANTES
1331 EL CONCORDATO

Emitido en 1975, fue la primera de las declaraciones importantes del Comité de
Basilea, su contenido primordial se refiere a las bases para la supervision de bancos que
operaban en ese emtonces en el extranjero, distribuyendo las responsabiiidades de
supervision entre las autoridades bancarias del psis de origen y ¢l anfitrion.®

Las recomendeciones del Concordato se referian bisicamenie & tres aspectos 8 ser
1omados en cuenta parz la supervision bancaria, la liquidez, la solvencia y la posicion de
los bancos £n moneds extranjers. Estos aspectos en la prictica tienen relacion entre si, por
referirse & disponibilidad de efectivo & corto v largo plazo.

Pars efectos de definir las responsabilidades de la supervision bancaria en el

documento se establecieron las siguientes entidades legales:

*/ Comiford. Andrew, Reglamentacion de L banca imernacional ¥ labor del Comité de supervision bancans
d¢ Basilea. Boletin def Cemro Monciario Latinoamericano, enero-febrero 1993, piging 18,



«  Filial: institucion de cardcter juridico independiente con personahdad en ¢! pais
anfitrién y controladas por un banco matriz en ¢l extranjero,

»  Sucursal representacion de un banco matriz en el extranjero.

s Mixta: entidad con personalidad juridica en el pais anfirion, pero que ¢ conrolada
por dos © mas casas MAIrices gue en su IMAYOTiA SON CXITanjeras y no necesariamente
instituciones bancarias.

Segtin lo establecido en el documento la responsabilidad primaria de supervision de
liquidez de los tres tipos de emidades legales establecidas, correspondia a la sutoridad dei
pais anfitrion, debido a gque esme aspecto se puede regular mediame Iz emisidn de
reglamentacidn de tipo legal, sin embargo, se reconocié que la sutondad del pais de origen
podia aplicar controles en las sucursales y filiales provenienies de su pais.

En cusnto & la supervision de la solvencis y le posicion en moneda extranjers se
definid que I responsabilidad debia ser compartida, peso en ¢l caso de las filisles vy
empresas mixias recais en forma primaria en las autoridades de supervision bancaria del
pais anfitrion v para las sucursales en las autonidades del pais de origen.

Es importante mencionar que el documenio en repetidas veces menciona el interés
que deben manifestar las autoridades de supervision del pais anfitrion por las operaciones
realizadas por bancos extrenjeros dentro de su territoric, asi como por 1 preocupacion de
las autoridades supervisoras de! pais de onigen por las entidades que operen en otros paises.

Para el logro de Is supervision en forma conjunta el Concordato insistio en la
necesidad de gue las mutoridades de supervision bancaria del pais de origen v anfitnion,

intercambiaran informacion que permitiera facilitar la labor de ambos, accidn que se vio




limitada por restricciones derivadas de la legislacion vigente sobre el secreto bancario en
los paises anfitriones.

A cono plazo se hicieron notar las limitaciones del Concordato al existir grandes
divergencias en las normas de supervision bancaria entre los prises implicados, asi también
existi6 desacuerdo sobre la aplicacion del reparto de responsabilidades de supervision.
Para el primer problema el documento sugeris que se aplicaran las normas de los paises
que debian supervisar, pero en el documento o se propuse ninguna medide para subsanar
las divergencias de las normas, en el segundo de los casos en repetidas noasiones se
manifestd por parte de los representantes de los bancos centrales de los paises nuembros
del Comité, la preocupacion por establecer con cerieza a quién correspondia 1a
responsabifidad primaria de la supervision de los bancos internacionales.

Pars facilitar la labor de supervisibn de Jos bancos americrmente indicados, en 1978
e Comité de Basilea elabord el concepto de supervision consolidada, por medio de estados
financieros consolidados, Jos que permiten 2 Jos bancos matrices evaluar con facilidad la
solvencis y # la vez permiten determinar como los bancos matrices wtilizan sus filiales en
el extranjero, es importante mencionsr que la consolidacion debia ser tomada como un
complemento 4 ks supervision y no como sustitino de ls misma.

¥n 1982 fueron evidentes las debilidades del Concordato al suscitarse problemas en
¢l Banco Ambrosiano de Halin, el mas grande de ese pais, determinando que entre sus
activos se registraban préstamos externos morosos por mas de  mil millones de dolares,
situacion gue fue controlads por las autoridades bancariss italianss al proporcionar su
respaldo econtmico a este banco v asl avitar que miles de depositames perdieran sus

ahorms, no respaldando ssi los depdsitos efectusdos en in subsidiaria del Banco



Ambrosiano en Luxemburgo, al argumentar que dicha subsidiaria no era plena propiedad
del Banco Ambrosiano; sin embargo, para las autondades bancaries de Luxemburgo esta
entidad si era considerada como banco, por lo que exigian gue los italianos respondieran
por la crisis ocasionada. Esta situacion muestra claramente las debilidades en Ia definicion
de responsabilidades de supervision bancaria para los paises de origen y anfindn
snunciadas en el Concordmo, por lo que se procedio en 1983 a revisar lo establecido en
1975, con la finalidad de evitar nuevas orisis a nivel bancario imernacional.

F} Acuerdo de 1983 recalen la importancia de efectusr imercambios de informacion
entre las  awtofdades supervisoras de los  bancos internscionales, refiriéndose
concretamente 2 que las autoridedes supervisorss del pais de origes y snfirién se
comuniquen urgentemente cualquier problems serio en las  entidades bancarias
supervisadas. Asi también siribuia la responsabilidad de supervision en forms primarnia de
bencos internacionales el banco cemtral del pais de origen de la casa matriz de dichos
bancos, adicionalments se esteblecid que cusndo las aworidades de supervision bancaria
del pais anfirién no tuvieran la capacidad de efectusr la supervision sobre bancos
extranjeros que operaran en su territorio, las autoridedes del pais de origen debian
recomendar que dichas entidades retiraran sus establecimientos,

El principio de establecer la responsabilidad primaria de la supervision bancaria al
pais de origen cred interogantes anie la crisis del Banco de Crédito y Comercio
Imternacional (BCCT) de Luxemburgo, &l que se le comprobo en 1991 la realizacion de
fraudes en grandes proporciones, a traves de sus sucursales establecidas en los Estados
Unidos, fraudes que iniciaron en 1977 sin que ef Instiuio Monetario de Luxemburgo

(autoridad supervisors del pais de origen) estuviera preparado pars efeciunr la mipervision




de esta entidad bancaria, banco que no realizé operacion alguna en el pais de origen
Dichos fraudes fueron descubiertos en forma tardia por parie del grupo de auditores
externos designados por el Instituto Monetario Luxemburgues.

En conclusion el Concordaio presenté debilidades que permitieron quiebras y
fraudes importantes a nive] internacional en bancos, sin embargo, sirvio para sentar las
bases para la cooperacién en la regulacion bancaria internacional, asi como para promover
el principio de la informacion consolidada, aspecios que se lograron ante el temor del
Comité por quiebras bancarias con trascendencia en el mundo entero.

En ¢l caso de Guatemala la supervision de sucursales bancarias extranjeras que
operan en nuestro pais se realiza a través de la Superintendencia de Bancos, segin lo
establecido en la Constitucion Politica de la Repiblica, la Ley Orgénica del Banco de
Guatemala, ls Ley de Bancos y los reglamentos especificos emitidos por las sutoridades
bancarias de Guaternals.

Lz supervision que realiza la Superintendencia de Bancos sobre este tipo de
entidades inicio desde el momento de su creacién, en 1946, en el que inicamente operaban
en nuestro pais como bancos extranjeros el Banco de Londres y el Lippmann & Co., en 2

actualidad ya desaparecidos del sistema bancario guatemalteco.*

1.3.2 EL ACUERDO DE BASILEA
Este acuerdo fue suscrito ¢l 15 de julio de 1988 por represententes de los bancos

centrales del Grupo de los Diez, 2l cual fue tirulado como “Convergencia internacional de

* 7 Superinlendencia de Bancos de Guatemala, Conociendo la Superintendencia de Ranoos. phgim 10,



la medicion del capital ¥ de las normas sobre idoneidad del capial” y es la mas impornanie
de las directrices prudenciales dictadas por el Comité de Basilea’

Fl Acuerdo de Basilea se basa en que la confianza que depositan los clientes en un
bance se¢ mide con relacion al capital que éste tenga aporiado, este acuerdo pretende
reglamemar en todo el mundo los niveles de capital y los requerimientos minimos del
mismo er relacion a la suma de fos activos y créditos fuera de balance, ponderandolos por
el grado de riesgo que representan.

Su origen se debe 2 que en marzo de 1984 ¢l presidente del Banco Central de
Estados Unidos requirio a Jos miembros de! Comité de Basilea la convergencia de normas
de capital 2 nivel internacional, solicitud que fue atendida sin emtusiasmo, 3 pesar de
haberse emitido en el seno del Comité en 1982 un documento en que se expreszba la
preocupacion por las deficiencias de capital en los bancos internacionales. La peticion
presentada por el representante de Estados Unidos ers parte de la politica interna del
gobierno de dicho pais, planteads ante la crisis de México para poder cubrir su deuda
externs y de reconocer el Senado y los supervisores bancarios estadounidenses que debian
elevar los niveles de capital, porque @ capial bancaric es un bien publico, mas de
beneficio social que privado. El aumentar el capital en ese entonces representaba
restablecer la confisnza del publico en el sistema financiero, pero tomar esta medida en
forma unilateral, otorgabs ventajas a los bancos de los demds paises, ya que los

requerimientos a los que estaban sujetos estos altimos eran sumamente bajos.

*/ Kapstcin. Ethan B. op. ciL. pagina 144,
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El Acuerdo de Basilea se divide en tres secciones v cadz una estd sujeta a ia
interpretacion que e den las autoridades reguladoras en cada pais, siempre que éstas
cumplan con las normas de suficiencia de capital establecidas.

Secciones del Acuerdo de Basilea:
s  Definicion del capital bancario,
o Aplicacién de ponderacion de riesgo de acuerdo & categorias de activos.
#  Tratamiento de las cuentas fuera de balance

Al referirse al capital, el Acuerdo lo divide en caphal primario v capital
somplementario. Estableciendo como componentes de los mismos los siguientes:
Capital primario

®  Aportaciones de los sccionistas.
¢  Reservas de capital
e Ganancias no distribuidas.
e Interés minoritario.
Menos
e Activos intangibles,
¢ Perdidas del aho en curso.
Capital complementario
¢ Reservas por revaluaciones.
®  Provisiones para contingencias.
s Obligaciones convertibies en acciones.

¢ Deuda subordinada.



Las ponderaciones que esiabiece el Comité sobre activos v operaciones fuera de
balance oscilan del 0 % al 100 %, con relacion al riesgo que representan.

Asi también estgblece un requerimiento minimo del § % de suficiencia de capital, el
cual debe estar integrado por un minimo del 4 % de capital primario v el otro 4% puede
ser de capiral complementario, sin que este iliimo exceda &l porcentaje indicado, en caso
se excediera, el exceso no contard para 21 ealeulo de la solidez.

Segun lo establecido en el Acuerdo los bances de los paises miembros del Comité
debian alcanzar los niveles requeridos al finakizar el afio fiscal de 1992, pars lo cual los
bancos tuvieron que captar caphial o deshacerse de activos, por medio de la venta de los
mismos o utilizando la conversién de deuda en acciones pars efiminar nctivos del balance
general, pero esta labor no fue nada facll porque al reunir un pais varios bancos que
quieren vender sus activos al mismo tiempo, los precios de dichos activos descienden,
agregando que no todos los activos pueden convertirse en titulos aceionarios,

A pesar de que ef Acuerdo vino a fortalecer e} sistema bancario internacional al
garantizar que los bancos cuenten con capital suficiente para absorber pérdidas
mesperadas, también provocod preocupacion en el sector industrial y comercial del mundo
entero, debido a que los bancos ya no concedieron préstamos en cantidades considerables
de efectivo, ya que un fuerte cargo a los activos puede ocasionar que no se cumpla con los
requerimientos minimos de capital establecidos en el Acuerdo de Basilea.

En el caso de Guatemala, la aplicacion del Acuerdo de Basilea de 1988 se llevs s
cabo mediante el establecimiento de las siguientes medidas:

®  Implementar un nuevo manual contable para bancos {aprobado por ef Acuerdo

13-94 de la Superintendencia de Bancos) a partir del 01 de enero de 1995, en e cus)




1.3.3

se observan las practicas modernas internacionales contables establecidas por el
Comite de Basilez, que a la vez incluye la implementacion de los niveles de capital

establiecidos en el Acuerdo de 1988

Reformas a los articulos 20 y 22 de la Ley de Bancos, mediante el Decreto 23-95 del
Congreso de Ja Repiblicz, emitido en abril de 1995, en &l que se establece un § %
sobre las ponderaciones aplicadas sobre la base del riesgo que representan ios

activos y las operaciones fuera de balance.

Adicionalmente ¢ Congreso de la Republica realizo reformas a la Ley de Bancos,
mediante el Decreto 26-99, publicado el 3 de septiembre de 1999, en las que el
porcentaje de requerimientos minimos de capital aumenta del 8 % al 10 %, con el
fin de salvaguardar de mejor forma los intereses de los depositantes de las

instituciones bancarias y mantener la estabilidad y solvencia del sistema financiero.

PRINCIPIOS BASICOS DE LA SUPERVISION BANCARIA

Este documento fue presentado por el Comité de Basilea en septiembre de 1997 y

contiene igs bases fundamentales que deben observarse para fortalecer la supervision

prudencial de los bancos a nivel internacional.

Para la elaboracion de estos principios el Comité de Basiles efectud uns tares

conjunta con represemiantes de paises no miembros del Comite, siendo €stos de las

autoridades supervisoras de Chile. China, Republica Checs, Hong Kong, México, Rusia y



Tailandia, asi también s¢ contd con la colaboracion de represemantes de Brasi!, Hungria,
India, Indonesia, Corea, Malasia, Polonia v Singapur.6

Los paises que trabajaron en la elaboracién de estos principios invitaron a todos las
autoridades supervisoras bancaries del mundo para que apliceran estos principios & mas
tardar en octubre de 1998, para lo cual es necesario analizar la situacidn actual de 1a banca
en tedos los paises del mundo y que se efectien los cambios formales v legales necesarios
pare ser implementados.

E! documemnto esté comprendido por veinticinco principios que se distribuyen en
siete grupos en la forma siguiente:
Principio relativo a las precondiciones para una supervisidn banesria:
Ne. 1 La supervisidn bancaria efectiva debe ser con objetivos claros, con delimitacion

de responsabiiidades y con un marco legs! apropiado.

Principios relatives al otorzamiento de licencias v estruciura;

No.2  Se deben definir claramente las sctividades permitides a los bancos v controlar ¢}
uso de a palabra banco.

Mo.3  Adecuada sutorizacion g instituciones pars funcionar como bancos.

No. 4 Auworidad pars la entidad supervisore bancariz pars rechazar el traslado de
propiedad de bancos existentes.

No. La entidsd supervisorz debe tener autoridad para establecer criterios para las

LF

inversiones mayores que realicen los bancos.

* / Comité de Basilea Principios bdsicos para una supcrvision bancaria ofectiva. Boletin de Supervisién ¥
Fiscalizacion Bancaria del Centro Monctario Latincamericano. encro-febrere 1997, piging 8.




Principios relativos & Ia normativa ¥ requerimientos prudenciales:

No. 6

Mo, 7

No. 8

No. 9

MNo. 10

Ko.il

No.12

Mo.13

No.14

kg, 15

Requerimientos minimos de capital para los bancos, acordes al riesgo que
asumen.

Evaluacion de potiticas de las instituciones bancarias y practicas de concesion de
PrESIAMOS.

Los bancos deben establecer medidas que garanticen la calidad de sus activos.

Los sistemas de informacion de los bancos deben permitir la identificacion de la
concentracion de préstamos.

La entidad supervisora de bancos debe establecer requerimientos para evitas
préstamos significativos a entidades relacionadas.

Los supervisores bancarios deben velar para que los bancos cuenten con politicas
adecuadas para consrolar el riesgo del pais y transferencia de préstamos.

Las instituciones bancarias deben medir, vigilar y controlar el riesgo de mercado.
La entidad supervisora debe vigilar que los bancos establezcan medidas para el
control del riesgo de operacion.

Los bancos deben establecer medidas de control intemmo, acordes a las leves v
normas aplicables, los cuales deben ser verificados por la entidad supervisora.

Vertficacion de las politicas de los bancos sobre conocimiento de fos clientes.

Principios relatives a los métodos para ls supervisibn bancaria en marcha:

No.16

Ne. 17

La supervision bancaria debe ser de documentos y de campo,

La entidad supervisors debe mantener contacto con las gerencias de los bancos.
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No. 18 Los supervisores hancarios deben revisar reportes prudenciales y estadisticos de
los bancos.

No.19 Lz actividad de supervision de los bancos debe realizarse de manera
mdependiente.

No. 20 La pericia de las personas que realizan lz actividad de supervision es un elemenio

importante.

Principio relativo 2 los requerimientos de informacién:

No.2! Registros comtables vy publicacion periodica de informacion financiera de los

bancos.

Principio relativo a los poderes formales de Ios supervisores:
No. 22 Creacion de medidas correctivas para bancos que no cumplan ¢on requerimientos

prudenciales.

Principios relativos 2 banca fronteriza:

No. 23 Practica de supervision consclidada, incluyendo matrices y subsidiarias.

No. 24 Intercambio de informacion entre autoridades supervisoras bancarias.

No.25 La entidad supervisora debe requerir iguales requisitos en sus operaciones &

bancos nacionales y extranjeros.

1.4 OBSERVANCIA DE LAS DECLARACIONES

Los acuerdos y declaraciones emitidas por el Comité de Basilea deben ser
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cumplidos obligatoriamente por los paises miembros del mismo, no asi por los demas
paises del mundo, ya que el Comité no posee faculiades formales de supervision
supranacional, por ic tanto sus conclusiones no tienen fuerza institucional ¥ legal Es
importante mencionar que por la trascendencia e importancia de los acuerdos SuSCritos por
&l Comité, varios paises no miembros han acatade los criterios esiablecidos e los mismos,
como en 2l caso del Acuerdo de Basilea que va ha sido cumplido por Dinamarca, Iriends,
Portugal, Ausiria, Nueva Zelanda, Finlandia, Israel, Malasis, Arabia Saudita, Argentina,
Mexico. Bolivia, Pera, Colombia, Costa Rica, Nicaragus, El Selvador v Guatemala, entre
otros,

Al referirse al documento “Principios para una supervision bancaria efectiva”
emitido por ¢ Comité, cabe sefialar que estos principios debieron ser cumplidos por fas
autoridades de supervision bancaria de 1odo el mundo a mas tardar en octubre de 1998,
ante la invitacion de los miembros del Comité v de representanies de quince paises més
que participaron y colaboraron en la elaboracion de los mismos, esto con el objetivo de

lograr la convergencia de normas de supervision en todo el mundo.



CAPITULO IT

FUENTES DE FINANCIAMIENTO BANCARIO

2.1  DEFINICION

Fuenies de fingnciamientio son los recursos financieros que adquiere una empress en
las condiciones mas favorables y que le seran dtiles para cumplir con los objetivos del
NeROCIO.

Las fuentes de financiamiento bancario son todos aquellos recursos financieros
propios y ajenos utilizados por estas instituciones pars e} desarrollo de sus operaciones
activas y ectividades operativas, recursos que wutilizan con el fin primordial de alcanzar 1a

méxima rentabilidad del capital aportado por los socios 0 BcCionisias.

2.2 FUENTES DE FINAKCIAMIENTO INTERNAS
Son aquellos recursos que los bancos generan por st mismos sin tener que recumir al

mercado financiero.




2.2.1 Aportaciones de los socios

Es la principal fuente de financiamiento interno en toda empresa y esté constituida
por los aportes que realizan los socios al inicio o durante la existencia de la sociedad, con €l
fin de iniciar un negocio o de ampliar sus operaciones Para efectuar este tipo de
aportaciones se debe atender lo prescrito en la legislacion guatemahecs en cuanto a las
aporiaciones de capital inicial ¥ sus ampliaciones. En ¢l caso de los bancos, el capital
minimo imicial Jo establece la Juma Monetaria, utilizando para el efecto el anilisis del
punto de equilibrio con operaciones provectadas. El capital minimo para instituciones
bancarias se revisa constaniemente para garantizar que Jos nuevos bancos cuenten con el
capital necesario para el desarrollo normal de sus operaciones de acuerdo a las condiciones

economicas actuales.

2.2.2 Reservas de capital

Las reservas de capital representan otra de las fuentes de financiamiemo interno de la
que pueden hacer uso los bancos y estan constituidas por los valores que se han separado de
las utilidades retenidas por razones voluntarias o por disposiciones legales. Representan
financizmiento durante el periodo en que no son utilizadas para ¢l fin especifico para ef que
fueron creadas.

Entre las diferentes reservas de capital fos bancos pueden crear las siguientes:
¢  Reserva legal
@ Reserva para futuros dividendos

@  Reservas para eventualidades



Al igual que las reservas de capial las unlidades retenidas son uilizadas para

financiamiento de las sctividades bancarias, durante el periodo que permanecen como tales.

23  FUENTES DE FINANCIAMIENTO EXTERKNAS
Estan representadas por todos aquelios recursos financieros que ¢l banco adquiere de

personas ajenas a la sociedad y que destina a! desarrollo de sus operaciones de banca.

2.3.1 Captacidn de deposiios

Lz captacién de depositos es la principal fuente de finenciamienio para los bancos,
financiamiento que se adquiere con la utilizacion det depésito utegular, el cual consiste en
que los depositantes transfieren la propiedad del dinero al banco y éste se obliga a restituir
una suma igual, en la forma o en los términos que corresponden al tipo de depdsito
pactado.”

Con Ia captacién de depositos fos bancos aprovechan ef dinero que no tiene utilidad
sconomica actual, fondos que adguiere €l banco porque las personas duefias de este dinero
se ven inducidas a depositario por las siguientes razones econdomicas:

¢  Diepositando e dinero, ¢f duefto del mismo cubre el intervalo de tiempo en que
recibe sus ingresos y la fecha en que los gasta.

e  Parg el hombre de negocios, depositar su dinero representa un fondo de dinero que le
permite realizar sus pagos 8 fechas variables, asi también para stender pagos

eventuales o contingencias que no pueden ser previstas.

" 7 Garcia Dicgo. Mario Bauche. Operaciones activas, pasivas ¥ neotms. piging 48,




«  Invertir los ahorros con la intencion de percibir interés o porgue se pretende utifizar
este dinero en algin negocio fuuro.
En la actualidad la recepcion de depositos es la operacion bancaria por excelencia v
vepresenta entre una gran gama de operaciones la mayor fuente de financiamiento bancari¢
en 1érminos absolutos, segun se puede observar en la grifica namero 1.

Entre los diferentes tipos de depdsitos bancarios se encuentran los siguientes:

Depbsitos 1 la vista:

La Ley Organica del Banco de Guatemala (Decreto 115 del Congreso de la
Republica) en ¢l articulo 65, los define como aquellos dep@sitos monetarios que 00
exigibles a simple requerimiento del depositante y mediante presentacidn de chegues.

A pesar de que el efectuar depositos a la visia ¥ smitiy cheques son Operacionss
cotidianas en el medio guatemalteco, en Ja actualidad los bancos del sisterna se han visto en
la necesidad de promover y promocionar las cuentas de depsitos monetarios, ante ia
apertura de nuevos bancos y la creacion de un ambiente de incertidumbre en el publico
depositante sobre la solvencia de los bancos del sistema, por Iz derogatoria del Decreto
7.72 del Congreso de la Republica, que facultaba al Banco de Guatemala para ntervenir en
bancos con problemas financieros y le permitia aportar fondos para lp recapitalizacion de
bancos insolventes o en proceso de liguidacion.

Con el proposito de captar depositos monetarios algunos bancos han implementado
entre otros, jos siguientes incentivos para los depositanies

»  Pagode intereses.”

¥ Resolucion de Junta Monctaria JM-300-92 del 28 de octubre de 1992



»  Banca computarizada. en la que se pueden realizar operaciones desde la oficina del
cuentahabiente.

s Uso de tarjetas de débito, que permiten retiros en cajeros automaticos las 24 horas
del dia.

2 Alos rendimientos en cuemas Money Markel, que permiten invertir parte de los
fondos disponibles en fuertes inversiones, al agrupar & una gran cantidad de
pequefios depositantes.

e Premios.

Depositos de ghorro corvieate:

Es otre modalidad de depdsito que los bancos utilizan para adquirir recursos
econGmicos v su caracteristica principal es que generan intereses a favor del depositante.
Los valores depositados se constituyen en obligaciones exigibles mediante recibos o boletas
de retiro, las cuales deben observar las condiciones establecidas en los reglamenios
emitidos para este tipo de depositos, Los depositos de shorro se representan por medio de
libretas, en las que se registran los movimientos y saldos de las cuentas.

Los depositos de ghorro corriente tienen su origen en la prevision del hombre de
guardar el excedente de hoy para invertirio o consumirlo en el futuro.

En la actuslidad as tasas de interés que pagan los bancos del sistema sobre estos
depositos oscilan entre el 1% y 12%, las que ya no son atrayentes para el publico, ante lo
cual muchos shormuites han decidido invertir en otras opciones financieras que les generen

mayores rendimientos, como es el caso de los pagarés financieros, operaciones de reporto y




shorros a piazo fijo
Con la finalidad de poder captar recursos por medio de este tipo de depdsitos aigunos
pancos del sistema han optado por dar incentivos al shorrante, entre los que se pueden
mencionar:
e Parmicipacion en SOreos.
s Coberturas en planes colectivos de seguros de vida, de accidente y funerarios,
o  Premios en la apertura de cuentas.

»  Tasas de imerés que aumentan en funcion del saldo de la cuema.

Depéosites & plazo fijo:

Son aquellos depositos retirables cumnplido el plazo establecido, el cual es pactado
con el depositante.

Este tipo de depositos represents ventajas para los bancos que los reciben, porque fes
permite efectuar en forma precisa su presupuesto de inversion, ya que conocen ¢l tiempo
durante el cua! contaran con el dinero recibido de los depositantes.

El interés que pagan fos bancos en la actualidad sobre estos depdsitos oscila entre el
5%y 14 %, el que $¢ determina en funcion del monto depositado y el tiempo establecido
pare ¢l deposito.

Si por alguna circunstancia los fondos recibidos por el banco, fueran exigidos por €l
shorramie previo al vencimiento del plazo estsblecido, ef banco debe proceder a la
devolucion del dinero v efectuar el papo de los imereses generados & a fecha del retiro,

cobrando ¢ banco & su vez un porcentaje en concepto de comision o penalizacion por la



anticipacion en el plazo convenido.

Los depositos a plazo fijo se representan por certificados de depdsito, que expresan
las condiciones de los mismos. En Guatemals este tipo de deposito fue utilizado por los
bancos del sistema hasta inicios de los afios noventa, los cuales ruvieron gran aceptacion en

fos ahorrantes, por ofrecer mavor rédito que otros depositos.

Depésitos con opeién de inversiones finamcieras:

Es el comrato por el cual una persona natural o juridica entrega fondos & un banco
por medic de un depasito, el que debe ser invertido por el banco en nombre del depositanie
en bonos o pagarés financieros, titulos que reditian mayor imerés que los depositos de
ahorro commiente y & plazo fijo.

La recepcion de este tipo de depositos representa parz los bancos del sistems un
mecanismo para ampliar sus operaciones, al servir de intermediario financiero, recibiendo
como beneficio material la comisién que cobra al depositante por la administracién del
dinero.

Los depositos con opcion de inversiones financieras fueron autorizados para ser
operados por Jos bancos del sistema mediante resolucion de Junta Monetaria JM-752-93 del
5 de noviembre de 1993; sin embarzo, no fueron definidos claramente en la resolucion,
adicionslmente a s fecha no existe un reglamento que estipule los requisitos gue deben

observarse en ia recepcion de dichos deposios.

2.3.2 Emision de bonos

La emision de bonos representa para las instiuciones bancarias la forma de



fraccionar un présiamo en una gran cantided de acreedores. Cada bono constituye un
documento por pagar al vencimiento y que conlleva el pago de intereses ®

Una emision de bonos debe ser ofrecida al publico en general para darle
panticipacion a la mayor cantidad de inversionistas posibles v asi lograr captar una fuerie
suma de dinero que permita 2 la institucion bancaria cumplir con ¢! objetivo de la emision.

El emitir bonos representa ventajas para fos socios de una institucion bancania, ya
que el dinero que se obtiene es ajeno, evitando de ests forme solicitar mis aporiaciones a
los socios, asi también los intereses que se pagan sobre los bonos son deducibles en &l
calculo del Impuesto sobre la Renta, a diferencia de los dividendos que no son considerados

¢n 1a misma forma en la legislacion guatemalieca vigeme,

Bones Hipotecarios ¥ Prendarios:

Son titulos de crédito al portador que emite un banco a plazo no menor de un afio, n
mayor de 25 ahos, contados a partis de In fecha de emision, se garantizan con los préstamos
otorgados con jos fondos obtenidos en la colocacion y por las demas inversiones y aclivos
del banco emisor.'”

1os bancos deben de coordinar &l vencimiento de los bonos con e de los préstamos
otorgados, para contar con la liquidez necesaria para hacer frente al pago de la deuds
sdquirids.

Es importame mencionsr que la obtencion de recursos por medio de la emision de

bonos hipotecarios ha sido utilizada por los bancos del sistema {en mayor parte en la

;’, Meigs Robert y Meigs Walter B., Contabilidad. 1 bast pars decisiones govenciales. paging 491
/ Ley de Banons, Decreto 315 del Congreso de Ia Repiblica, paging 23.
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presente década) por ser obligaciones que no estdn sujetas a encaje bancario, lo que les
representa liquidez para efectuar mayor cantidad de iaversiones. Sin embargo. esas
colocaciones disminuyeron considerablemente porque a partir del 5 de diciembre de 1997
los bonos hipotecarios y prendarios con garantia de recompra estan sujetos & inversion

obligatoria en valores del estado, la que actualmente es del 14.6%."

Bonoes convertibles en scciones:

Bonos convertibles en acciones son préstamos que adquiere un banco en forma
fraccionada con la caracteristica principal gue al vencimiento del bono no e le devielve el
dinero al inversicnista, sino que s convierte en accionista del banco emisor, otorgandole la
cantidad de acciones convenidas en e! momento de Iz inversion.

Le emision de este tipo de obligacion por parte de los bancos del sistemna fiie
autorizada en resolucion de Junta Monetaria JM-752-93, emitida ¢l 5 de noviembre de
1993, en la que se posibilita & las instituciones bancarias a efectuar operaciones activas,
pasivas y de confianza que no estan explicitamente previsias en fa legislacién bancaria y

financiera.

Este tipo de boaas en las instituciones bancarias se emite con la finalidad de ampliar
el capital de la entidad y no como un producto financiero, como es el caso de los bonos

hipotecarios v prendarios, Jos que son ofrecidos a! pablico en general.

2.3.3 Emisién de pagares financieros

Es una fuente de financiamiento que actualmente en el ambito financiers umcamente

"/ Resotucién de Junts Menclaria M-325-99 del 14 de julio de 1999,
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ios bancos de inversion (financieras) utilizan y consiste en la emision de pagarés que 5e
garantizan con la buena reputacion de la entidad emisora, con los préstamos que se
conceden con los fondos obtenidos y los activos que posee. Los pagares financieros los
colocan las financieras entre el publico en general, a este tipo de operacion se le conoce en
el ambiente financiero mundial como emision de papel comercial.

Para la emision de pagarés financieros ¢l emisor debe solichtar autorizacion del
plazo, series, tasas de interés y valor de la ermision 4 la Junta Monetana.

105 recursos obienidos mediante la colocacién de pagarés son utilizados por ias
financieras para promover la creacion de empresas productivas ya sea en forma directa,
adquiriendo acciones o en forma indirecia, otorgandoles créditos para su organizacion,
ampliacion, modificacion, transformacion o fusibn, siempre que promuevan e} desarrollo y
diversificacion de la produccién nacional

Para Jos bancos comerciales esta fuente de financiamiento no ha sido autorizada 2 la
fecha por la Junita Monetaria, pero se considers que cusndo se proceds 8 su SUTOMZECION,
estas obligaciones seran sujetas & inversion obligatoria en valores del estado, en forma
similar a los bonos hipotecarios, por lo que no serd una buena opcion de financiamiento

para las instituciones bancarias.

2.3.4 Opersciones de reporto
Reporto es el contrato mediante el cual el reporiado ( vendedor) entrega al reportador

{comprador) cierta cantidad de titulos valores 8 un precio convenido, cor el compromiso de

Y i Lev de Sociedades Finamdiaras, Decrao-Ley 208 del Jefe de Gobicrno de bs Repiblica. piging 3.



que al vencer el contrato, el reportador le devuelva al reportado una camtidad igual de
tituios valores de la misma especie y caracleristicas, sin imponar que fisicamente no sean
los mismos. "

E! realizar operaciones de reporto en calidad de reportado representa para los bancos
una fuente de financiamiento, al obtener fondos por la venta de titulos de su propiedad. Los
titulos valores generalmente aceptados como garantia de un reporio son los Centificados
Negociables Representativos de inversion de Valores en Custodia (CENIVACUS), Bonos
del Tesoro, Centibonos, Certificados de Depésito 2 Piazo del Banco de Guatemals (CDP’s}
y en cantidades menores los pagares financieros emitidos por sociedades financieras
privadas.

Las operaciones de reporio actuaimente son utilizades por los bancos del sistema

para cubrir sus faltamtes de liquidez temporal o deshacerse del excedente de

disponibilidades.

2.3.5 Liness de crédito del exterior

Las lineas de crédito del exterior son contratos por medio de los cuales, Jos bancos
corresponsales en ¢l exterior ponen a disposicion de un banco local una suma de dinero
revolvente, con un plazo y tasa de interés determinada. Estas lincas de grédito generalmente
son utilizadas por los bancos pars finenciar a sus clientes la importacion de bienes, por
medio de cartas de crédito y el financiamiento para la produccion de bienes a expontar,
mediante ¢l otorgamiento de anticipos de exporiacion.

En Gustemala este tipo de financiamiento es utilizado por los bancos del sistems,

1* / Molina Mokina, Marco Vinicio. EI Reporto. Bolctin Informativo Bance de Guatemala, mitero 112,
péginal.



sin embargo, por ser deuda del pais en el exterior debe ser autorizado por la Junta

Monetaria, de acuerdo a lo establecido en los articulos 39 y 45 de la Ley de Bancos.

2.3.6 Obligaciones subordinadas

Las obligaciones subordinadas son tiwulos de deuda que poseen Ia caracteristica
esencial que en caso de liquidacion o disolucién de la entidad emisora, &l tenedor de los
mistmos se sitia en cuanto a su propiedad acreedora frente a la emidad emisora, detrds de
los acreedores y antes que los accionistas.

En nuestro pais la emision de obligacion subordinada por parte del sisterna bancario
se regula en la Ley de Bancos, como una allernativa, enire otres, para subsanar deficiencias
patrimoniales, en el caso de que una institucion bancaria no cubra por sus propios medios la
deficiencia en el plazo permitido. Para realizar la contratacion de este tipo de deuda es

necesario que ls Superintendencia de Bancos dicte orden de regularizacion del patrimonio.

2.3.7 Créditos obienidos del Banco Central
El financiamiento que adguieran las instituciones bancarias dej Banco Central serd
por medio de las operaciones reguladas en Ja Ley Organica del Banco de Guatemals
(Deereto 215 del Congreso de la Repiblica), entre las que se encuentran las siguientes:
e Descuento vy redescuento de documentos.
& Adelantos ordinarios y extraordinarios por plazos fijos.
s Créditos en moneda nacional provenientes de los recursos que el Banco de

Guatemala obtenga del exterior. los cuaies deben destinarse & préstamos para



actividades productivas, debido 2 que la finalidad de estos fondos es cumplir con la

politica monetaria, cambiaria y crediticia establecida por la Junia Monetaria.

Es importante mencionar que jas operaciones descritas en los dos primeros pumos
son uiilizadas cuando los bancos del sistema presentan serios problemas de liquidez

wemporal.




CAPITULO I

EL ESTADO DE SOLIDEZ PATRIMONIAL

3.1  DEFINICION

Es un cuadro numerico que permite determinar & ung fecha especifica la solidez del
capital de un banco o sociedad financiers con relacion & sus activos y contingencias, de
acuerdo a lo establecido scbre requerimientos minimos de capiial en ls legislacion bancaria
vigente.

Lz finalidad primordial de esiablecer reguerimienios minimos de capital es
promover la solvencia finenciera de Ias instituciones bancarias para con sus depositantes y
acreedores, solvencis que deben mantener en sus operaciones normales o ante pérdidas
inesperadas.

Solvencia es tener activos circulantes suficientes para cubrir los pasivos a coro
plazo, lo que significa que es 1a capacidad pars hacer fremte a lzs obligaciones financierss a

su vencimiento. En e caso de los bancos, ls legislacion vigene requiere que la solvencia
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se mamenga demro de ciertos limites establecidos y para asegurarse que £s108 limites son
los adecuados, se han modificado las normas que garantizan la calidad de los activos
crediticios asi como aquellas que se refieren & los requerimientos minimos de capital, con
el fin de evitar que los bancos otorguen préstamos en forma desmedida y para velar
porque en las operaciones activas que realizan las instituciones bancarigs se inviertan
fondos 1anto ajenos Como Propios.

La imporiancia de mantener la solvencia en los bancos radica en que al divulgarse
que un banco se encuentra en situacion de insolvencia, los depositantes de dicho banco
procederian & retirar su dinero ante el temor de perderio, lo cusl ocasionaris problemas al
sistems financiero en general y no solameme al banco implicado, ame la pérdida de
confianza del publico en el sistera bancario, ocasionando una crisis con repercusiones en
1z economia nacional.

Es importamte agregar que los requenimientos minimos de capita] pueden ser
utilizados por el Banco de Guatemals como politics de estabilizacion monetaria interna, de
scuerdo al anticulo 98 de la Ley Ovgénica del Banco de Guatemsla, esta institucion podré
regular las proporciones minimas de capital y reservas que ios bancos deben mamener en

relacion con sus operaciones activas, conforme los preceptos de la ley general de bancos,

3.2 BASE LEGAL

El Estado de Solidez Patrimonmiat {iene como finalidad establecer gue las
instituciones bancarias y sociedades financieras estan cumpliendo con mantener ef capital
minimo requerido del 8% sobre las ponderaciones de los aciivos y SOBLINGENCIAs,

porcentaje que de acuerdo a las modificaciones aprobadas por el Congreso de la Repiblica
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mediante Decretp 26-99 se incrementarz a partic de marzo del afio 2000 en 05 %
semestralmente hasta alcanzar el 10%% de requerimientos minimos.

El Estado de Solidez Patnmonial se elaborz de acuerdo 2 lo establecido en el
articulo 20 de la Ley de Bancos vy sus reformas, asi como a lo regulado en forma direcia en
el articulo 98 de la Ley de Bancos, el que establece lo siguiente:

* Los bancos deberan presemar a la Superimtendencia de Bancos al final de cada mes v de
cada ejercicio, informes confidenciales v detallados de sus operaciones, conforme las
instrucciones generales que les comunique el Superintendente de Bancos.

Estaran asimismo obligados a proporcionar los datos o informes periodicos u
ocasionales que requierz la Superimendencia de Bancos o la Junta Monetaria. ..”

Este articulo da liberiad a Iz Superintendencia de Bancos a solicitar In informacion a
las instituciones bancarias que le sea atil o de interés en su labor de supervision, por lo que
en ¢l manual de instrucciones contsbles para Bancos v Sociedsdes Financierss se requiere
gue el Estado de Solidez Patrimonial se elabore por lo menos cada fin de mes y sea
enviado a diche institucion adjunto 2 los estados financieros mensuales ¢ informacion
complementaria de los estados financieros, la cual se remite & ls Superintendencia de
Bancos en medios magnéticos o en forma impresa de acuerdo a los formatos establecidos
que permiten a lz entidad supervisore el analisis oportuno v confiable de la situacion y
solvencia financiera de los bancos y sociedades financieras.

Para las sociedades financieras los requenmientos minimos de capitel fueron
implementados por el Decreto 24-95 det Congreso de la Republica, el que modifico el

articulo 15 del Decreto Ley 208, Ley de Sociedades Financierss. Considerando que se trata
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de una nueva norma para este tipo de sociedades, el Decreto 24-95, establece la aplicacion

gradua! del capital requerido, asi:

Adfio de vigenciz g Decreto 2495 % de capital requerido
sobre el 8 %
Primero 50
Segundo 60
Tercero 70
Cuano 80
(Quinto 90
Sexio 100

En la aciualidad se aplica ¢l 70 % debido a que ef articulo 4 de! Decreto 24-95
establece que se aplicarin los porcentajes del cuarto al sexto afo (nicamente si s
adecunba el marco legal para que las sociedades financierss operaran bajo €l concepto de
banca multiple, condicién que no se cumplit al iniciar el cuario aho en junio de 1998

Adicionalmente con la vigencia del Decreto 26-99 se deroga la disposicién legal
indicada en el parrafo anterior, con lo cual las sociedades financieras deben determinar su
posicion patrimonial de acuerdo a lo establecido en el articulo 20 de la Lev de Bancos.

Estas disposiciones legales son aplicadas @ las sociedades financieras con el fin de
que los requerimientos minimos de capital tengan impacio neutral en Iz competitividad del
sistema financiero nacional.

Actualmente en Guatemaia Jos bancos del sistema cumplen con los requenimientos
sminimos de capital establecidos en la ley de Bancos, ial como se puede apreciar en ia

grafics mimerp 2.



33 EVOLUCION

La informacian referente & los requerimientos minimos de capital se presentaba
anteriormente en ¢l Estado Consolidado de Requerimienios Minimos de Capital y Reservas
de Capital, pero a partir del mes de junio de 1995 esta informacion se presenta en el Estado
de Solidez Patrimonial, debido a las modificaciones & los requerimientos en mencion,
contenidas en el Decreto 23-95 del Congreso de la Repitblica, Reformas a la Ley de
Bancos

El Estado de Requerimientos Minimos de Capital y Reservas de Capita! presentaba
informacion de acuerdo a 1a Ley de Bancos, emitide en 1946, la cusl establecia que todo
banco debia mantener como minimo en capital pagado y reservas de capital, el equivalente

& la suma de los montos que resultaran de aplicar los siguientes DOFCEnIAfes:

Base Porcentaje
Inversiones en valores emitidos o garantizados por el Estado 5
Inversiones en otros valores o creditos 10
Inversiones en mobiliario, bienes raices y otros activos 50

Exceptusndo de estos requerimientos lo siguiente:

e Las inversiones en bonos o valores emitidos por el Banco de Guatemala con fines de
estabilizacion monetara.

e Los saldos de créditos concedidos que no fueron utilizados por los deudores.
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s Los adeianios otorgados con garantia de obligaciones de! propio banco, hasta el

valor de dichas garantias.

El Congreso de la Repablica con el proposito de estimular ciertas actividades emitio
algunas leves en donde exoneraba de requerimientos minimos de capital ios siguientes
Actvos:

o  Créditos y Bonos FHA

»  Inversiones en Bonos de Prenda

s  Crédios otorgados a la pequefia empresa.

s Créditos para la vivienda con fondo de garantia estatal (reconstruccion).

La aplicacién de este sistema de requerimientos minimos de capital significaba que
por cada quetzal que invirtiera un banco en activos por lo menos un porcentaje especifico
debia provenir del propio capital y reservas de la institucion.

Estos requerimientos presentaban la desventaja que no cubrian un gran nimero de
cuentas de activos y de contingencias, asi también sfectaban a los activos fijos y
extraordinarios con reguerimienios muy altos.

Al referirse al Estado de Solidez Patrimonial se debe mencionar que este presenta
informacion de acuerdo a los requerimientos minimos de capital establecidos en ¢l Decreto
26-99 del Congreso de 1a Republica, Reformas & la Ley de Bancos, en el que se establecen
requerimientos de capita! acordes a lineamientos internacionales fijados por ef Comité de
Basiiea, los cuales goardan relacion con el riesgo que representan los aclivos ¥

contingenciss de las instituciones bancanias.



Este estado presenta la novedad y acierio de que es aplicable tambien a las

sociedades financieras.

Con las modificaciones realizadas a los requenimientos minimos de capital se
fortalece la normativa prudencial, al garantizar que el capital de los bancos es el adecuado

para la realizacion de sus operaciones.

34 ESTRUCTURA

£l Estado de Solidez Patrimonial se compone de tres partes que permilen determinar
la solidez del capital de los bancos, por medio de comparar si el patrimonio computable s
mavor, menor o igual al capital requenido en la Ley de Bancos.

Los componentes del Estado de Solidez Patrimonial son los siguientes:

3.4.1 Cuadros gue agrugan cuentas de active y contingencias de acuerdo al riesgoe
En este cuadro se logra establecer ¢ monto al que asciende el total de activos y
contingencias agrupadas por niveles de riesgo, segan las ponderaciones establecidas en ia

Ley de Bancos, 1as cuales se agrupan osi:

ACTIVOS Y CONTINGENCIAS
Grupe Ponderacion Kivel de riesgo
1 e Sin riesgo

2 10% Bajo
3 20% Medio

4 50% Considerable
5 100% Allo




La suma de estos cinco grupos de activos y contingencias debe ser igual & la suma
del active 1otal mas las contingencias presentadas en cuentas de orden del balance general

de la insttucion.

3.4.2 Cuadro de integracion del patrimoaic compuiable

En esta parie del Estado de Solidez Patrimonial se presentan las cuentas que imegran
el capital computable, de acuerdo a o esiablecido en la legislacion bancaria i
Fl capital computable es la suma del capital primario y el capital complementario, los

cuales se integran con los siguientes rubros!

Capitsl primario

»  Capital pagado

a  Otras aportaciones permanemes

o  Reserva legal

e (Ganancias por aplicer ejercicios anteriores
Capital complementario {1)

s {nras reservas de capital

s Superavit por revaluacion de activos

o Obligaciones convertibles en acciones

¢  Denda subordinade (2)

s Valuacion de activos de recuperacion dudoss

'/ Ley de Banoos, op. oit. pégings 30,
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(1) El capital complememario sera aceptado como capital computable hasta por la
suma del capital primario.

{2) Solo puede computarse hasta por el 50 % del capital primario.

3.4.3 Cusdro para determingr la posicién patrimonial
Este uhimo cuadro resume los componentes anteriores del estado en mencidn v sirve
para determinar si el banco o sociedad financiera posee la posicion patrimonial que
garamice 1a solvencia en sus operaciones.
Este cuadro & su vez se conforma de tres parles, asi:
Primera: Presents ¢l total del capital primario y el capital complementario, que sumados
representan el capital computable,
Segunda: Ea esta pare del cuadro se determina ¢l capital requerido, con los siguientes
pasos:

1} Al total de aciivos y contingencias agrupadas por nivel de riesgo se le
splics la ponderacion gue corresponde, sepin io establecido en I Ley
de Bancos.

by $e suman los valores obtenidos de la aplicacidn de las ponderaciones,

3] Al resuhado obtenido en el pumo b, se  le splica el porcentaje
estblecido en ia Ley de Bancos para determinar ef capital requerido.

Tercers:  Se compars el capital computable con el capital requerido, ef resultado debe ser
que €l capital computable es mayor, pars considersr que el banco o sociedad

Gnanciers es solverte, en caso gue el capital requenido fuers mayor se

considers que la entidad no cumple con los reguerimientos minimos de capital,
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Al presentar posicion patrimonial negativa una instirucion de las que presentan el
Estado de Solidez Parrimonial, la Superiniendencia de Bancos debe velar por que se
apliquen las medidas correctivas establecidas en los articulos 22 v 23 de la Ley de Bancos
con el fin de que la institucion cubra la deficiencia de capital y garantizar al piblico en
general la solvencia de la entidades financieras del pais.

Para facilitar la comprensién de la estructura y componentes del Estado de Solidez

Patrimonial en ¢l anexo niimero uno se presenta el ejemplo de la forma de presentarlo.

35 UTILIDAD
£l Estado de Solidez Patrimonial es utilizado por organismos internos y externos de
la institucion bancaria o sociedad financiera que lo emite, debido a que éste refiejs si el
capital que posee la institucion garantiza la solvencia ante sus depositantes o acreedores,
Este estado ¢s utilizado por diferentes entidades, con las siguientes funciones:
Por ¢l propic bance o soviedad financiern:
(Geerencia
¢ Evaluar el cumplimiento de requerimientos minimos de acuerdo a la legislacion
vigente.
¢  Elsboracion de presupuesto de inversion.
o  Evaluar ampliaciones de capital
Auditoria inlerna y externa:
s Evaluar el cumplimiento de requerimientos minimos de capital.

s Recomendar v proponer acciones financieras a ls Gerencia,



uperintendencia de Bancos de Guatemala:
e Supervision preventiva.

¢  Presentar informacién estadistica de las instituciones financieras.

Lo amterior evidencia que el Estado de Solidez Patrimonial es de suma utilidad ¥y
irve s diferentes usuarios para determinar si los bancos y sociedades financieras cumplen
;on los requerimientos minimos de capital establecidos en la ley. Al igual que ¢l balance
reneral y el estado de resultados, este estado es utilizado pars tomar decisiones financieras

iobre los resuliados que ésios reflejan.




CAPITULO IV

LAS OBLIGACIONES CONVERTIBLES

Para entender en forme clara las particularidades de las obligaciones convertibles s¢
hace necesario conooer primery lo referente g las obligaciones en general, por lo que este
capitulo inicis con teoriz genmers! acerca de las mismas, la cual permitirg que
posteriormente se entienda en forma precisa y clars o referente a las obligaciones

converiibies.

4.1 DEFINICION DE OBLIGACIONES

Es un préstamo gue adquiere en forma colectiva una sociedad andnima o entidad del
Estado, por medio de Ia colocacion de titulos de credito entre el publico en general,
comprometiendose el emisor 2 efecruar ¢f pago de intereses & los tenedores de los titulos,
asi como al reembolso del préstamo obtenido, de acuerdo a lo pactado v al plan de

amortizaciones prevismente estabiecido.




Las obligaciones son tiwlos de crédite que incoTpOrAR ung pane wlicuots de un

crédito colectivo constituido & cargo de uns sociedsd anonima Seran considerados bienes

muebies ain cusndo esién garantizados con derechos reales sobre inmuebles.

83 CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS OBLIGATIONES

Exisien diversas modalidades de obligaciones, las cuales presenian CArsClErislicas

especificas que las diferencian unas de owss, sin ermbargo, 10485 3¢ EMBTCAN gentrn de

cierias carseteristicas generales, las cuales se mencionan cominuBeidn

&)

8}
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Pago de una contraprestacion:

Las obligaciones incorporan el pago de ung conpraprestacion de parte del
emmisor 2} tenedor de Jos tios, la cual se hace efectiva por medic del pago de
imeneses qut se caloulan sobre el capital presiado v en funcin del plazo de be
obligecin, pago que s efectis e foema peribddica, segin 1o merablosido
moments de Is suscripesbn Je le deuds
Yanhsres de ohiipaciompes:

La emision de obligscionss tmicsmente puede reshzarse por of Esago v sus
ervidades, st como por las sociedades andoimas, segup o establocids por 18
legiubaeite vigante, lo 4ue reprEsiTE QU 25 W fueeme de Bnapviamienie  gud o
st 8 aleance de las smpresas de propiedad individual y las woietiadies Siferemies &
fo andoioe
Fequitren Is swicelzscida del degase supremo de admimistracibe de la

s

1 Cintige de Commoraio, Decveto 2070 del Congrose 40 b Repiibiicn, s 130,



Para que una sociedad anonima pueda emitir obligaciones, es necesario que la
decision sea tomada por la Junta o Asamblea General de Accionistas, en asambles
ordinaria. cuando asi esté contemplado en la escritura de constitucion de la sociedad
o en asamblea extraordinaria cuando no se especifique en dicho documento, para lo
cual después de conocer en forma clara el motivo de la emisién el dérgano
compeiente debe autorizar el monto, plazo y la tass de interés que se debe pagar en
1a deuda s adquirir.

Plazo de la emisiden

Por lo regular el plazo establecido en las obligaciones es de tres 8 cinco ahos;
sin embargo, este puede ser de uno 2 veinticinco afios. Bl plazo de una obligacién
estard en funcion de la proyeccion que haga el emiser del tiempo en que oblendrd
los recursos suficientes para cubrir la deuda contratada, recursos que deben provenir
de las ganancias que s¢ generen en la actividad o proyecto en el que se invirtieron
los fondos obtenidos por la emision de obligaciones.

Como se ha podido observar, generalmenie las obligaciones s¢ suscriben &
medisno v largo plazo, tiempo durante el cual pueden suscitarse necesidades de
liquidez pars el inversionista, por lo que €s probable que tenga que ceder los titulos
en forma temporal utilizando la figura del reporto o prescindir de ellos en forma
definitiva,

En algunos casos especiales para disminuir el plazo total de las obligaciones,
éstas son colocadas por el emisor con clausula de garantia de recompra, conocida
también como desinversién anticipada, 1a cual consiste en que se fija la recompra de

fos tirulos de crédito al inversionista en una fecha anterior & la del vencimiento de la
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obligacion, con el propésito de colocar con mayor facilidad las obligaciones en el
mercado financiero.
Monto de Iz emision:

En el caso de las sociedades, segiin el Codigo de Comercio, el monto no debe
exceder del resultado de restar al capital coneable de la sociedad emisora las
utilidades repartibles. El mono de lz emisién podré ser mayor si los fondos que se
obtengan se destinan a adquirir bienes de capital para la entidad emisora, en este
caso, el monto podra ser hasts por el valor del capital autorizado mas las tres cuartas
partes dei valor de los bienes & adquirir, excepcidn que se hace debido a que 2n este
altimo caso el pago de Ja deuda se respalde con los bienes adquiridos.

Para garantizar el pago de las obligaciones a los inversionistas en algunas
ocasiones se otorgan garantias hipotecarias o prendariss, pero a pesar de dichas
garantias 1a sociedad emisora deberd responder en forma ilimitads con todos sus
aetivos hasta por el valor del total de las obligaciones emitides.

Forma de amortizacién de las obligaciones:

Por lo regular la forma de cancelar la deuda por obligaciones por parte de la
emisora es al vencimiento del plazo; sin embargo, en algunas ccasiones se acuerda
con los inversionistas que 1s misma se Hevard a cabo por medio de sorteos,
reconociendo i favorecido en el sorieo una prima adicional para compensar los
beneficios que va no percibiri por la cancelacion definitiva. asi también los titulos
pueden ser cancelados por medio de recompra de los mismos antes del vencimiento

del plazo de ia obligacion. Otra de las alternativas que tiene 1z emusora es la de
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recoger las obligaciones en el mercado secundario por medic de la compra de sus
mismos titulos.

La forma de recoger las obligaciones por parie del emisor estard dada con
relacion a la liquidez que pueda generar 1z entidad para cubrir el pago de la deuda.
Representacién de la deuda:

Las obligaciones suscritas se representan por medio de tirulos valores
representativos de credito, por medio de los cuales se hace constar la existencia de Ia
deuda, estos titulos pueden ser emitidos en forma nominativa o al portador vy se
agrupan por series, los titulos dentro de una misma serie deben mantener
uniformidad en el plazo y tasa de imeres, por lo general esios se emiten por valor de
cien quetzales (Q. 100.00) y sus milipios.

Debido al valor que representan estos tituios en slgunas ocasiones no son
entregados fisicamente al inversionista, tinicamente se Je entrega un certificado de
custodia del titulo en une institucion financiers, mecanismo que se uiiliza para evitar
que estos sufran deterioro, sean perdidos o robados. Asimismo, en las operaciones
de reporto en algunos casos los titulos negociados no son retirados de la bolsa de
valores en donde se realizo la operacion & cuema de terceros, sino que son
depositados en Caja de Valores, logrando asi disminuir el riesgo de que el portador

de los titulos sea objeto de acciones delictivas.

Requisitos de los titulos de crédito;

Deberan contener como minimo la siguiente informacion basica:

® Nombre del tituio de que se trate.
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® Nombre y objeto de la sociedad emisora

e Tasa de interés que devengaran

s Forma de amortizacion,

J Especificacion ¢e las garantias gue s¢ otorgan por los rtulos.

® Los derechos gue € titulo incorpora.

@ Fecha y lugar de creacion.

& Lugar v fecha del cumplimienio de los derechos del unule.

@ Firmas de los representanies de la emisora. {En e} caso de titutos de crédito en

serie ¢ permile una finme preimpresa y una autdprafa)

4.3 OBJETO DE LAS OBLIGACIONES
Los fondos obtenidos con la emision de obligaciones sl igual que los gue se
adquieren con créditos bancarios, son wtilizados principalmente para &l desarrollo de las

siguientes actividades:

Para ampliar operaciones:

En la msyoria de los casos los recursos requeridos a personas sjenas a la entidad,
tienen como finalidad primordial ampliar la estructura operacional y fisica de la empresa,
con la consecuencia logics de aumentar ef margen de ganancia que produce ¢ capital

aportado por los socios,

Adquisicién de actives ¢ realizacién de compras:
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Otre de las razones por las que se requiere la emision de obligaciones es para la
zompra de activos que sustituyen otros que va no funcionan adecuadamente o para adquinr
materia prima, <on ks finalidad de Hevar » cabo las actividades normales de la institucion,
pero en las que es necesario financiarse debido a que ¢! precio de contado es elevade, por

0 que resulta imposible & la institucion obtenerlos de esta forma.

Consolidacion de deudas:

En algunas ocasiones la emision de obligaciones se destina a cancelar deudas que se
ienen con diversos proveedores o acreedores de ia entidad y que venceran en un plazo de
iempo en el que se estima no se dispondra de los recursos suficientes para efectuar el pago
ie lzs mismas. Cuando los fondos obtenidos en emisidén de obligaciones se destinan a
onsolidar deudas se debe prever que en la fecha de vencimienmo de las mismas, se contara

son los recursos financieros necesanos para ef pago de la deuda

4.4 CLASIFICACION
Las obligaciones se clasifican de acuerdo a diversos criterios, entre los mas

elevantes tenemos los siguientes:

1) Por !z designacién del titulo
Nominzativos:
Son emitidas a favor de persons determinada, cuyo nombre se consigns en ¢l
propio tilo y en el registro del emisor, estos son transmisibles mediame endoso v la

anotacion respectiva en los registros del emisar,
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Al portador:

Son aquellos que no estan emitidos a favor de persona determinada y se
transmiten por la simple tradicion, la simple exhibicion del tirulo de crédio es

suficiente para hacer constar la propiedad del mismo.

b}  Porla garantis
Fiduciaria:

Unicamente estan respaldadas por la firma del responsable de la empresa
emisora, no existe una garantia real sobre los mismos sino que se dan en virtud de Ja
honorabilidad del emisor. En ¢aso de liquidacitn de 1a sociedad los tensdores de los
titulos emitidos participaran ¢n el proceso de liquidacion de activos v pago de los
pesivos como screedores comunes Y sin veniaja en particular, Son emitidas con

mayor frecuencia en opersciones de bolsa de valores por entidades privadas.
Hipotecaria:

Este tipo de obligacion esta respaldada con garantia de hipoteca sobre bienes
inmuebles, gravados por motivo de cualquier contingencia futura. 51 la sociedad se
declara insolvente los ienedores de los titulos se veran favorecidos al recibir el pago
de la deuda con los fondos obienidos en fa venta de los activos sujeto de gravamen,
por fo que tiesen prioridad en &l concurso de acreedores en e proceso de higuidacion

de Iz sociedad. Un aspecio que es mportante de considerar es que pars tener un
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amphio margen de proteccion el valor del bien hipotecado debe ser de 120 6 125 %
con relacion al monto total de las obligaciones autorizadas *

Prendaria:

Estas obligaciones estan garantizadas con bienes muebles cnsjenables que
garantizan ] cumplimiemo de l2 obligacion y su preferencia en el pago, por lo tanto
en caso de insolvencia del emisor, los inversionistas gozan de la preferencia de ser

pagados con ¢} valor de realizacion de los bienes que garantizan la emisian.

¢} Por la forms de pago
Al vencimiento:
Es la forma mas comun de efectusr ¢l reembolso de la deuda por parte del
emisor v consiste en efectuar el pago de! capiial adeudado en I fecha de vencimiento
de la obligacion.

Por soricos:

14 redencion de la deuda puede efectusrse mediamte 1z mecénica de sorteos,
en la cual los titulos valores se cancelan en fecha snterior & la del vencimienio, esta
modalidad se realiza para aprovechar la liguidez gue en determinado momento tiene
el emisor v debe realizerse con el consentimiento de los tenedores de los titulos,

Con garantiz de recompra:

En Guatemsla esta modalidad es utilizads frecuentemenmte v consiste en ¢l

pacto entre las partes de que la emisora recomprard los titulos al inversionista, en una

fecha anterior 8 i del vencimiento de la obligacion; con la insercidn de esta clausula

* | Marmolgio G.. Martin, lversiones, Prictica, Metodologia, Estraiegia v Filosofia, pigina 789,




fos titulos se colocan con mayor facilidad, ya que en la mayoris de los casos se

convierten en deuda a corto plazo.

d) Por el régimen de propiedad de 1a entidad emisors
Pablicas:

Son 1odas aguellas obligaciones emitidas por el Estado vy sus entidades
autonomas, semiautonomas y descentralizadas, las cuales tienen como finalidad
obtener fondos que seran utilizados para la realizacion del bien comin. En la
actualidad exisie en Guatermala una gran gams de titulos valores publicos, pero entre
los mas comunes podemos mencionar los Certificados de Depdsito & Plazo del
Banco de Guatemals, lss Letras de Tesoreria, los Bonos del Tesoro, los Certibonos,
e,

Privadas:

Son las obligaciones emitidas por instituciones de caricter privado ©
sociedades anonimas, los fondos obtenidos en la colocacion de los titulos son
utilizados para realizar actividades que benefician directamente 2 la sociedad. Los
tituios privados se pueden presentar en diferentes formas, entre estas tenemos los
pagarés financieros, los bonos hipotecarios, las obligaciones convertibles y Ja deuda

subordinada.

£} De scuerde af rendimiento

Cow interés {ijo:
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Es la forms wilizada en nuestro medio y consiste en ¢} pago periddico de un
imerés fijo al tenedor de los riwlos, e que se calcula sobre ia base del efectivo
recibido en calidad de deuda. Los periodos mas usuales son el mensual y el anual.

Indizzdas o indexadas:

Es una modalidad que es utilizads en otros paises, en la cual el cdleulo del
rendimiento de ia obligacion se efectim sobre la base del porcentaje de inflacion
existente emire la fecha de suscripcion y la de vencimienmto de e deuds, existiendo
sdemas la posibilidad de indizar adicionaimente el valor de la obligacion, con s
finalidad de efectusr un pago jusio al inversionisia.

Con participacién en los resulizdos finencieros de iz empresa:

Esta forma de pago de rendimiento ya es utilizada en slgunos paises de
Europs v América, consiste en pagar al tenedor de Jos titulos un imterds fijo
sumamente bajo, adicionando a los intereses una prime que va con relscion al
resultado de las gananciss obtenidss por la empress, lo cusl provocs que los

tenedores de Jos tiwlos se interesen en las actividades de s emisors.

45 COMPARACION DE LA EMISION DE OBLIGACIONES (ON LOS
CREDITOS BANCARIOS
A pesar de gue las actividades que se realizan con financlamiento obtenido por
emision de obligaciones también pueden ser levadas & cabo con recursos obtenidos con
créditos en instituciones bancarias, en algunas ocasiones son preferidas las primeras,

porque presentan uns serie de vemajas, entre las que podemos mencionar




Mavor {acilidad de obtener recurses:

Para e Estado v las sociedades anonimas resulta mis facil obtener fueries
cantidades de dinero que provengan de muchas personas, que obtenerle de una sola, en
este caso una institucion bancarie, debido a que los bancos olorgan en calidad de présiamo
cantidades fuertes de dinero unicamente si el deudor presenta una garantia especifica, asi
1ambién se debe agregar que las instituciones bancarias tienen la limitacion de que los
Préstamos que DLorgan a una sola persona natursl o juridica no deben exceder del 20 % del

capital computable, situacion que estd regulada con el fin de evitar que sus recursos se

concentren en pocas PETSOnRas.

Plazo del crédito:

Una de las principales ventajas que proporciona is emisién de obligaciones es la de
obtener deuda a largo plazo, Jo cual nunca ha sido facil conseguiria en una institucion
bancaria, por la razon de que entre mayor sea el plazo de s deuds mayor es el interés que
se debe pagar & los bancos, porque és10s estiman que otorgando préstamos a largo plazo ¢l
riesgo que s¢ tiene de no recuperar el dinero entregado a sus cliemes es mayor.

Ademas se debe agregar que el efectivo que reciben los bancos en depodsitos a largo
plazo es el que wtilizan para otorgar préstamos en las mismas condiciones de tiempo y en
1a sctualidad este tipo de depasitos ha disminuido debido 8 que Is inflacion en nuestro pais
es progresiva, le cual ha provocado que el dinero que se deposita a large plazo y 8 un
interés fijo disminuva en su valor real de adquisicion y en lugar de beneficiar al
depositante le damnifica al resultar que las tasas de interés son menores que la tass de

nflacidn real.
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Las obligaciones presentan la veniaja de que el efecto que causa la inflacion se
disminuye a través de la liquidez que brinda el mercado secundario en las operaciones
realizadas en bolsa de valores, por tal situacion los particulares prefieren invertir en

obligaciones que depositar a largo plazo su dinero en una institucion bancana.

Bsjo coste de Jos recursos obienidos:

Fl costo 1otal que debe pagar una institucién al emitir obligaciones en la mayoria de
fos casos resulta menor que el pago de intereses por un préstamo bancario & largo plazo,
considerando dentro del costo total por obligaciones los intereses pagados a los 1enedores
de los titulos, los gastos incurridos por pago de comisiones & la casa de boisa que sirve de
intermediario en la colocacion, los costos por publicidad, etc.

Este hecho es posible debido a que la tasa de interds que paga el emisor de
cbligaciones es menor en comparacion a la que debe pagar por un préstamo bancario, en la
sctualidad Iz tasa de interds que se pega en las obligaciones oscila emre &l 7% v el 14%,
mienires que en un préstamo bancario a largo plazo se debe reconocer como minimo una
tasa del 27 % de interés, A esta situacion se debe sgrepar que las obligaciones son mas
atrayentes para los particulares porque éstas reconocen una mayor iasa de interés en

comparacion a los depdsitos bancarios.

La emisién de ebligaciones no siempre requiere garantia resl:
Otra de las ventajas que presenta la emision de obligaciones es de que no es
necesario enajensr sctivos, {2 excepeion de las obligaciones hipotecarias en las que se

gravan bienes inmueblies) lo cual constituye un airactive adicional pars emitirlas. porque




permite al emisor de obligaciones mantener iibres de gravamen sus activos, por lo que fos
puede utilizar en ei futuro para adquirir préstamos en los que sea indispensable presentar
una garantia especifica. La ventaja radica en que en los préstamos bancarios es necesario
presentar una garantis real, derivado de que los bancos no pueden predecir la liguidez
futura de sus deudores, & pesar de gue realiza un analisis previo de la capacidad de pago de

los mismos.

Lo anteriormente expuesto evidencia gue la emisidn de obligaciones presents una
serie de veniajes sobre los créditos bancarios, Iss cuales son sprovechadas por las
mstituciones del Estado y las sociedaties andnimas pars flevar 2 cabo sctividades que no
podrin realizar Onicamente con Tecursos propios, dendo suge con ls emision de
obligaciones a! mercsdo de capitales, ef cusl comribuye al desarrolio de la economis

nacional v &l desarrolio del pais.

46 SIMILITUDES Y DIFERENCIAS ENTRE OBLIGACIONES Y ACCIONES

Las obligaciones por ser representadas por medio de titulos suelen tener una serie de
caracieristicas similares a las scciones, las que también se representan por titulos, esto en
oasiones  origing confusion en algunas personas al quererlas diferenciar, porgue
anicamenie consideran los sspectos homogéneos entre ambes, dentro de los cuales

podemnos mencionar:
®  Poseen la misma ley de ciroulacion, pueden ser nominativas o al portador

¢ Lasuscripcidn v transmision es de naturaleza mercantil,
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¢  Son consideradas por disposicion legal como bienes muebles, no obstante que la

sociedad emisora posea bienes inmuebles.
¢  Confieren a los tenedores de los titulos iguales derechos dentro de cada serie.
¢  Son negociables en el mercado.

e Son titulos que representan un valor indivisible.

Es preciso indicar que las similitudes mencionadas son de forma y derivadas del
hecho de que ambas se representan por titulos vaiores, pero en esencia se diferencian
radicalmente unas de les otras, entre estas diferencias las més importantes son las

siguientes:

& La obligacion es una parte alicuota de un erédito colectivo mientras que la accion es
una parte alicuots pero del capital de una sociedad andnime o en comandita por
acciones, por lo cual el tenedor de un tiwlo de una obligacitn s acreedor de la
sociedad v el tenedor de una accion es duefic de la sociedad conjuntamente con

otros socios.

e  El tenedor del titulo de una obligacion tiene derecho al pago periddico de intereses y
el accionista lo que recibe es un dividendo que es variable, a excepcion de las

acciones preferentes las cuales reciben un dividendo fijo.

& El tenedor de una obligacion no puede participar en ia direccion de la empresa. en
cambio el accionista tiene voz y en el caso de acciones comunes voto park la toma

de decisiones.




»  Las obligaciones son representativas de crédito en dinero, miemiras gue las acciones
pueden represeniar aportacion de dinero, bienes muebles, bienes inmuebles e incluso

aportaciones no dinerarias,

s Las obligaciones tienen vida limitada, s¢ pactan con vencimiento en tanto que las

acciones son de caracier permanente y fenecen hasta que desaparezca la sociedad.

e  La naturaleza de ambas es diferente, debido a que las obligaciones son valores de
inversion y las acciones son valores de especulacion, por perseguir estas Gltimas el

lucro a corto plazo.

»  En caso de disolucion v liquidacion de is sociedad emisora, las obligaciones tienen

derecho preferente para ser pagadas anies que las acciones.

Todas las diferencias mencionadas evidencian en forma clare gue las obligaciones y
las scciones son diferentes unas de las otras, pero Iz principal diferencia de todas es la que
se refiere @ que las obligaciones son constitutivas de crédito en tanto que las acciones son

constitutivas de capital, aspecio del cusl se derivan otras diferencias.

4.7 EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES

La obligacion convertible es otro tipo de obligacion que posee caracteristicas
especiales que la hacen diferente a las demas formas conocidas de obligaciones, 8 pesar de
eflo no dejan de cumplir con las caracteristicas mencionadas para las obligaciones en
general. Esta forma de deuda ve he sido wtilizada en otros paises como une nueva y

convenientie alternativa, principalmente en aguellos paixes gue se han integrado al proceso
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de giobalizacién de las finanzas y en Jos que el mercado de acciones se ha desarrollado at

presentar economias favorables 2 nivel macroscondmico.

4.7.1 Definicion

Obligacién convertible es aquella emitida por una sociedad anonima o en comandita
por acciones y que contempla la opeion de que en el futuro la obligacion pueds convertirse
en un numers determinado de acciones comunes, a consentimiento del tenedor de los
titulos, comprometiéndose ¢! emisor a efectuar el pago periddico de intereses durante la
vigenciz de la deuda.

Este tipo de obligacidn es propio de las sociedades accionadas debido & que éstas
implican Ja posible entrega de acciones, pero ademas se debe considerar que en la mayoria
de paises Js emision de obligaciones es de uso exclusivo de la sociedad anonima, por

preceptos legales de caracter mercantil.

4.7.2 Motives de iz emisién

El utilizar este tipo de obligacién tiene como funcion principal disminuir los efectos
de Ia desvalorizacion monetaris, ya que el inversionista queda expuesto a recibir al
vencimiento de una obligacion, una cantidad de dinero con poder adquisitivo menor al que
la misma cantidad de dinero tenia al momento de la suscripcion de la deuda

A pesar de la razon expuesta las causas reales por las que Jas sociedades anonimas

emiten obligaciones convertibles son: *

" 1 Garcia Dicgo. Mario Bavche, op. cit., pigina 199,
# / Shuckett, Donal H. v Mack. Edwin L. Estrategias para la toma de decisiones financicras. pagina 101,
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Pars obiener capital indirectamente:

Al considerar la sociedad la necesidad de financiamiento para el desarrollo de su

actividades v la importancia de foralecer la estructura de su capital, la emision d

obligaciones convertibles sirve como medio pars aumentar el capital, wiilizando est

modalidad esiraiégicamente al considerar los siguientes aspecios:

Con Iz emision de obligaciones convertibles s provecta vender acciones comunes
precios mas ahos de los que se pueden vender en el preseme, debido a que ool
financiamiento adquirido se desarrolien actividades gue comribuirdn 8 que ®
peneren mayores ganancias. lo que provoca que el valor de las scciones aument

sustancialmente.

Enwre més Jargo see ef periodo pera la enreges de las sociones por conversidn, L
disminucidn del valor de las sceiones que 3¢ encuentran en civculacidn serd menor &
cumplirse dicho periods, porgue los fondos obtenidos como deuds, generard:
uiitidades adicionales gue sumentarin el capital contable, o cual represents que &
calcular el valor en libros por sccidn este disminuya e forma modersds e

comparacion con una venta directs de acciones.

El costo de obiener capital se reduce &) reconocer durante el plazo de la obligacior

un interes menor que en una obligacion normal,

Por tener la forma de obligacion es mas ficil obiener los fondos requeridos que er
una ampliscion de capital, debido 2 gue algunss veces las acciones no interesan s

publico, garaniizando de esta forms que seran oblenidos los fondos.
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e Por ser obligaciones gue cubren el aspecto inflacionanio, son atraventes a sectores
de! mercado de capitales que no se interesen en forma directa por acciones, sino que

les interesa el valor intrinseco de la obligacion.

La convertibilidad como un atractive:

Fl incluir la convertibilidad en una emision de obligaciones ies confiere un atractivo
adicional, puesto que el 1enedor de los titulos puede optar & ser sdcCio en una sociedad que
promete éxito v rentabilidad en el fiture, por lo que se dice que en este caso se colocan los
titulos ro por que el inversionisia esté interesado en adquirir titulos de crédito, sino que su
Inierés es ser accionista para percibir arractivos dividendos que compensen el sacrificio de

nvertr en este tipo de obligacion.

673 Caracteristicas
Las obligaciones convertibles sdemas de tener las caracteristicas mencionadas para
as obligaciones en general, poseen ciertas caracteristicas especiales gue las diferencian de
os demis tipos de obligacion, entre estas se encuentran las siguientes:
2) Opcion de conversibn:
Este es la principai caracteristica que lzs hace diferentes & las demas y consiste en
otorgar ¢l derecho al tenedor del titulo de escoger si desea que al vencimiento de fa
deuda se le reembolse el efectivo otorgado o que el valor del mismo sea utlizado
para entregarle cierto numero de acciones. En algunos paises se permite que I

conversion ses obligatonia; principalmente se pacta este tipo de conversion en




b}

€}

d)

e}

g

h)

empresas con solidez financiera v en las que el objetive de su emision es pa
ampliar el capital pagado.

Previo pacto:

Las condiciones de Iz convertibilidad deben acordarse al momento de la suscripeid
de 1a obligacion parz dejar en claro la situacion del inversionista,

Plazo de la conversién:

El plazo que se determina para hacer efectiva la conversidn oscila de tres & div
afios; sin embargo, este puede ser menor o mayor.

Tass de interés:

Esta es fije y menor que en obligaciones normales,

Razén de conversibéa:

Se refiere a la cantidad de acciones gue serdn entregadas por cada titulo de crédin
st el tenedor de los titulos elige la opcidn de conversion.

Preferencia de suscripcidn:

Los accionistas de la sociedad tendran privilegio pars que estas obligaciones le sea
ofrecidas en primere instancia, considerando que eilas implican la posible entregs d

acciones.
Represeniacidn de la obligacidn:

Las obligaviones convertibles se representan come bonos, por lo que se les conoc

también como bonos convertibles en scciones.

Reguieren ncciones emitidas no suscritas:
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Al eminir obligaciones convertibles es necesario que la sociedad cuente con la
cantidad de acciones por suscribir necesarias para cubrir la convenibilidad de) total

de las obligaciones, aungue no todas sean convertidas,

i}  Combinacion deuda capital:

Este tipo de obligacion es uns combinacion entre deuda v capital, situacion por la
cut! se les conoce como titulos hibridos, asi también [a garantia que proporcionan
no es de bienes reales, sino que unicamente subordinada, por lo gque en caso de
Liquidacion de la sociedad los tenedores de los titulos en el concurso de acreedores

se colocan gespués de Jos acreedores y amtes de los accionistas.

Las carecteristicas mencionedas en las literales ¢, d, e v { serdn 1ratadas en el siguiente
capituio en forma mas amplia y especifica, por contemplarse como aspectos basicos en la

emision de obligaciones convertibles en acciones.




CAPITULO W
EFECTOS DE LA EMISION DE

OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES

51  MOTIVOS DE LA EMISION EN LA BANCA PRIVADA

Fn el capitulo anterior se determind que la emisidn de obligaciones convertibles

puede ser wiilizada por dos motivos generales:
e  Para gbtener capital en formna indirecta
e  Sonun atractivo de una emision de obligaciones.

Actuslmente las obligaciones convertibles no son utilizadss por las instituciones
bancarias guatemaltecas a pesar de haber sido sutorizada su emision en  resolucion de
Junts Monetans 752-93. Es importamie mencionar gue éstas podrian ser utilizadas como un
mecanismo para sumentar el capital, con el objeto de obtener fondos pars ampliar las

operaciones de un banco v cumplir con los requenimientos de solidez patrimonial




En ta actualidad se mamifiesta la necesidad de los bancos de aumentar su capital
debido a! crecimiento del sistema bancario, ef cual se evidencia con la auorizacion de
nuevos bancos para operar, incremento del nimero de agencias por banco, implementacion
de nuevos servicios financieros v la recieme fusion de dos importantes instituciones del
sistermna bancario. Ei anexo ndimere 2 nos presenta los bancos que iniciaron operaciones en
la presente década v el anexo niimero 3 ¢l total de bancos que operan actualmente con el
niimero de agencias, como muestra del crecimiento del sistema bancario.

Ante estz situacion las instituciones bancariss han utilizado diferentes ahiernativas
para ampliar su capital, entre las cuales podemos mencionar las aportaciones de capital por
parte de los socios, revaluacion de activos fijos, capitalizacién de utilidades, etc.

Por lo expuesto se puede concluir que el motivo de la emision de obligaciones
convertibles en scciones en uma institucion bancarin serd para utilizerlas como un
mecanismo para aumentar ¢l capital y no como un producto financiero que se pongs

disposicion del publico en general.

52 REGULACION VIGENTE
En Guatemala la emision de obligaciones convertibles en acciones actualmente se

encuentra regulada por fos siguientes decretos y resoluciones:

£.2.1 Reguircidn en general
Cédigo de Comercio
Por ser las obligaciones convertibles en acciones titnlos de credito se encuentran

reguladas en el Codigo de Comertio, ¢l cual a pesar de haber sido emitido hace mas de



veinticineo afos v de watarse de un producto financiere que no ha sido urtlizado en

Guatemala, las comempla en forma especifica en los siguientes articulos:

Articulo No, Epigrafe
579 Conversion en acciones.
580 Requisitos de obligaciones convertibles,
581 Plazo de inalterabilidad.
582 Paridad.
583 Preferencia o publicacion.

Adicionalmente deben considerarse los articulos del 544 al 578 que se refieren a las

obligaciones en general.

Ley def Mercedo de Valores y Mercancias

Esta ley fue emitids como parte del Programa de Modemizacion del Sistema
Firanciero, para fortalecer el mercado de valores en Guatemsls, considerando en elfla
aspertos que permitan su modernizacion, eficiencia y una estructura juridica acorde al
proceso de globalizacion de s economis y ef desarrollo econdmico del pais.

Las obligaciones convertibles en acciones no se encuentran reguladas en forma
especifica en esta fey, pero por ser titulos valores, debe considerarse lo regulade para la

oferta piblica de valores, mercancias o contratos, en los articujos siguientes:
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Articuio No. Epigrafe
28 Objeto de las disposiciones sobre oferta publica.
26 Principio general.
27 Responsables de oferta piblica.
28 Determinacion de la naturaleza de una oferta.
29 Informacion.
30 Requisitos para oferia publica.
31 Perfeccionamiento de 1a oferta publica.
32 Renuncia de solicitudes de ofertas.
33 Retiro de ofertz piblica de vaiores.
34 Ofertas poblicas del Banco de Guatemala.
35 Ofertas publicas del Estado.
36 Ofertas pablicas de entidades financieras.
37 Negociacion bursatil de mercancias o conirstos.
38 Oferta piblica de valores en moneda extranjera,
39 Propuestas de adquisicidn y representaciones para el voto.
40 Vigencia de la mscripcion de oferta pablica.

5,22 Hegulacion especifics para instituciones bancarias
Ley de Bancos v sus reformas

Al efectuarse fas reformas a la Ley de Bancos en 1995, en el articulo 20 se considerd
una nueva estructurs del capital de los bancos, la cual muestra como componente del
mismo 2 as obligaciones convertibles en acciones Estas modificaciones fueron realizadas
sobre la base de iinzamientos intermacionales bancarios, pars fortalecer la normativa de
requerimientos minimos de capital.  presentando @ la vez, una nueva alternativa pars is

ampliacion del capital de los bancos.
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Resolucion de Junta Monetaria JM-752-93

Esta resolucion autoriza a las institugiones bancarias para realizar operaciones
ictivas, pasivas y de confianza que no estan explicitamente previstas en las leves bancarias
¢ financieras. Como parte de las obligaciones pasivas considera a las obligaciones
sonvertibles en acciones.

Este tipo de obligacion no sera utilizada a coric plazo en Guatemala, sin embargo,
s sido considerada en esta resolucion v en la legislacion guatemalteca, como una

alternativa pare €l sistema bancario.

53  ASPECTOS BASICOS DE LA EMISION

Las obligaciones convertibles en acciones se diferencian de las obligaciones
wradicionzles © no convertibles en que conllevan la posible conversion de la deuds a
capital, por lo que al momento de su emision se deben considerar los siguientes aspecios

bésicos:

5.3.1 Razén de conversion

Indica lu cantidad de acciones que serin entregadas al tenedor de los titulos, si
opta por efectuar s conversion en acciones, cantidad que debe ser determinade cuando lz
sociedad emite las obligaciones.

Para determinar esta rezon es necesario establecer previamente un precio de
conversion de las acciones, el cual consiste en el valor en el que se entregara cada accion al
momento de Ja conversion, este precio no es el mismo gue el vaior nominal de las

acciones, sine que se establece previendo que éste sea menor al precio de mercado que
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tendran las acciones al momento de la conversidn (menor aproximadamente del 10% al
15%). Lo anterior implica una prima sobre acciones, integrada por la diferencia entre el
valor nominal y el precio de conversion de las acciones.

La razon de conversién se puede expresar de las formas siguientes: 1

a)  Razdn Fija:

Expresa con exactitud la cantidad de acciones que entregara la emisora al
tenedor de los titulos al momenta de la conversidn. Ep algunos casos se pacta que ia
conversion se podra efectuar en varios afios y se establece diferente cantidad de
acciones para cada afio; sin embargo, esta razon no deja de ser fija, debido a que se
expresa exactamente la cantidad de acciones que se entregaran al convertir la deuda
en acciones, ejemplo:

La empresa ABC, S.A. emite obligaciones convertibles en acciones con un
plazo de 3 afios, con valor nominal de Q 1,000.00 cada bono convertible v ofrece

convertibilidad en acciones, asi:

Conversibn 2l finalizer Cantidsd de acciones
Primer afio 25
Segundo afio 20
Tercer afio 18

Aunque varia ls cantidad de acciones a recibir aflo con aflo, expresa con cerieza la
cantidad a recibir. Es importante mencionar que en la mavoria de los casos 1a opcion

de conversion g5 Gnicamente al final del plazo de la obligacion.

) Guman. Lewrance J.. Administracion Financiera Basica. paging 688
pagt
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Ruzén variable:

Esta no expresa exactamente la cantidad de acciones a entregar al momento de
ia conversion, sino unicamente indica que la emisora entregard un numero de
acciones que corresponda a un precio de conversion menor al precio de mercado de
Jas acciones, vigente al momento de convertir, ejemplo’

La empresa ABC, S.A. emite obligaciones convertibies en acciones por un
plazo 1otal de § afios, con valor nominal cada bono de Q 1,000.00, v ofrece
conversion el 15 de julio de cada afio al cambio medio de cotizacion en la Bolsa de
Valores Nagional, $.A. con una rebaja del 35 %.

Lo anierior indica que ¢l precio de conversion por accion serd 15 % menor &
precio de mercado de las acciones, segun lo cotizado en la referids bolsa de valores
el 15 de julic de cade afio, asi pues, si el valor de las acciones en €l mercado en el
segundo afio fuera de Q 100.00, &l valor de conversion serh del 15 % menos, © $83
de Q 85.00 cada accidn.

£n el mercudo bursitil mundial la razén de conversion fija es la mas utiilzada,

muesira de elio es que en la actualidad existen emisiones con razdn fija en algunos paises

americanos ¥ en la mayoria de paises europeos. La razon de conversidn variable es poco

conocida: sin embargo, cabe mencionar gue este tipo de razon se wiliza en ¢l mercado

bursatil espafiol.

Cuando s¢ utiliza una razon de conversion fija en in emision de obligaciones

convertibles. el emisor establece una clausula de opcion de recompra de los titulos & los

tenedores, la cual tiene como objeto forzar a la conversion inmediata al tenedor, en caso el

valor de mercado de las acciones que se entregarin en la conversion esté subiendo en




69

forma acclerada y rebase considerablemente el precio de conversidon de acciones
establecido Al efectuar ia recompra de los titulos o la conversion en forma anticipada se
evita que Ia emisora tenga que entregar acciones con precio de mercado muy superior al
valor que esian aportando los nuevos socios por cada una de las acciones en la conversion.
Otro aspecio que se debe considerar en emisiones con razén de conversion fija es el
de establecer Ja clausula conocida como “antidilucion”, la cual consiste en establecer por la
entidad emisora, si le es permitido durante el plazo total de la emision de obligaciones
convertibles ampliar su capital y/o emitir auevas obligaciones convertibles, en caso le
fuera permitido, debera definir en ella Jas variaciones que realizard para aumentar el
nimero de acciones & entregar a los tenedores de los tiulos, esto con el fin de no afeciar

los intereses de Jos inversionistas

5.3.2 Plazo de conversion
Conocido tambign como periodo de conversion, debe determinarse al momento de la
emision y consisie en el periodo durante el cual se pusde realizar la conversion de la deuda
en scciones por el tenedor de los titulos, el cual puede establecerse en las siguientes
formas’
s Al vencimiento del plazo ¢ en fecha determinada.
s Dentro de un periodo de tiempo determinado, gjemplo:
Un bono convertible emitido por Iz empresa ABC, S.A con valor nominal de
£3 1,000 0%, con un plazo 10tal de 7 afios, puede ser converndo en 7 scciones, enire

el guinto ¥ of séplimo adfio,
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E! plazo total de una emision de obligaciones convertibles en acciones por lo general
scila entre 3 v 10 afios, pero sera establecido en funcion del motivo de la emisién, por lo
jue cuando se utilice la emision como un mecanismo para ampliar el capital, este sera

nenor que cuando sea utilizada como un aractivo de unz obligacion.

1.3.3 Tasa de interés

La tasa de imerés que se fija en una obligacion converiible es menor que la de una
sbligacién normal o no convertible, debido a que este Lpo de obligacion incorpora la
sentgja pars el inversionisia que en et futuro puede convertirse en accionista de uns
sociedad que promete Tepartir atractivos dividendos.

La tasa de interés de una obligacion convertible depende del plazo owsl de la

sbligacion, por lo tanto entre mas largo sea el plazo, mas alta sera le tasa.

5,3.4 Preferencia de suscriprion

En una emision de obligaciones convertibles, fos sccionistas de la sociedad tendran
la preferencia para la suscripcion de las mismas, por tratarse de obligaciones que conllevan
la posible entrega de acciones, aplicando asi e} derecho de suscripcion de acciones que
poseen los accionistas, en segundo termino tendran preferencia de suscripcion los
inversionistas de obligaciones convertibles existentes.

Para hacer valer la preferencia de suscripcion contaran con un plazo estipuiado en el
documento de emision, vencido dicho periodo las obligaciones seran puestas & disposicion

de los interesados.




Cabe hacer notar que en los paises en donde se permite emitir este 1po de obligacion

se regula en ley el derecho de preferencia de suscripcion.

54 EFECTOS FINANCIEROS

La emision de obligaciones convertibles en acciones presente una serie de efectos
financieros que deben considerarse para esiablecer si conviene a una sociedad andnima
hacer uso de ellas o le daris mejores resultados economicos una emision de obligaciones

iradicionales no conversibles, entre los efectos mas importantes se encuentran los

siguientes:

£4.1 Deuvds barats

Una de las principales ventajas es gue el interés que se debe reconocer dumnie el
tiempo en que éstas permanezcan como deuda, serd menor del que se pagaria en una
obligacion no coavertible, esto debido a que el inversionista considers que no le afecta

considerablemente esta situscion, por lo siguiente:

o  Los beneficios que puede obtener al convertirse en accioniste compensard la

diferencia de intereses entre este tipo de obligacion v las tradicionales.

+  Alinversionista le conviene invertir su capital en una sociedad andmima en la que su
inversion le genere rendimiento a corto plazo ¥ no invertr en una nueva sociedad en
la que tenga gque esperar varios afos para ver los resultados economicos de su

inversion, esto debido a que en la mayoriz de los casos una nueva sociedad durante
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los primeros afios no genera un resultado econdmico favorable, sino hasta estar bien

establecida y acreditada.

Es importante mencionar que en casi todos los casos de emision de obligaciones
convertibles la finalidad principal del emisor es un aumento de capital vy la del
inversionista la conversion de deuda en acciones.

Otro aspecto que provoca que las obligaciones conveniibles se consideren como
deuda barata es que £stas son atractivas para los inversionistas, por lo cual los gastos de

mercadeo y colocacién se reducen significativamente.

5.4.2 Mo requiere liquidez

¥in este tipo de obligacion, si se lieva a cabo la conversion, ia emisora no reguicre de
efectivo para efectuar el pago s fos inversionistas, porque ls deuda se paga con titulos de
acciones de la sociedad emisora, lo que le permitird seguir wilizando estos recursos a Iy

sociedad en fos proyesios o actividades planificadas.

5.4.3 Solidez patrimonial

La emision de obligaciones convertibles en acciones en la mayoriz de los casos es
utilizada por las sociedades accionadas como un mecanismo para ampliar su capital,
debido a que presents ventajes en comparacion con uns colocacidn normal de acciones,
representando #si una buena slternativa para oblener nuevo capital, que le permity a la
ermisora cumnplir con sus objetivos eConOMICOS.

Es imporante considerar gue pars las entidades bancarias es de vial smportancia

contar con un capital que le permita competir con las demds instituciones del sisterna




financiero v que eéste sea acorde a los requerimientos minimos de capital establecidos en la
ley, ame esta siuacion durante los ultimos afios dichas instituciones han wtilizado
diferemtes mecanismos para ampliar su capital, entre las cuales podemos mencionar la
revaluacion de activos fijos, ampliaciones directas de capital y reinversion de utilidades.
De esta forma se manifiesta Ja necesidad para las instituciones bancarias de ampliar su
capital, por lo que la emision de obligaciones convertibles en acciones representa una
nueva slernativa. Adicionalmente se debe contemplar que la legislacion bancaria
considera este tipo de obligacion como parte del capital contable, 1o cual permite gque sean
incluidas desde gue son una obligacion, aumemando el capital computable y la posicion

patrimonial de la entidad bancaria emisora.

54.4 Baja moderada del valoy de las acciones

Al emitir obligaciones convertibles en scciones, se provoca la colocacion de
acciones en forma diferida, 1o cual quiere decir que se estin colocando acciones & precio
de mercado del momento de conversion y 1o al precio de cuando se recibid el efectivo por
la obligacion, lo cual representa que se entregaran menos acciones que las que se deberian
entregar en una colocacion normal de acciones. Esto es posible porque durante el lapso de
tiempo que oscila entre la recepcion del dinero por la obligacion y el momento de la
conversion, el dinero recibido sera utilizado para desarroliar actividades que generaran
mavores ganancias a la sociedad emisora, Jo cual provocara que el vaior de las acciones de
ia sociedad sumente. representando que al ser efectuada la conversidn de deuda en capital,
el valor de las acciones disminuva en forma moderada en los siguienies aspecios:

2}  Valor en libros:
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Debide a8 que e nomero de acciones a entregar sera menor que en uni
colocacion directa de acciones, la ampliacion del capital serd menor y al calcular el
valor en libros def 101al de acciones después de la conversion, este no disminuira en
forma significativa, ejemplo:

La sociedad anonima ABC, cuenta con un capital comable de ¢ 500,000 00
que corresponden al capital aportado y reservas acumuladas durante 5 afios, el 1otal
de aociones en circulacion es de 4,000 con un valor nominal de § 100.00 cada una
Esta empress requiere un sumenio de capital de trabajo por Q 120,000.00 para lo
cual considera Jas siguienies alternativas:

@  Emitir acciones comunes vy colocarlas # su valor nominal.
e Emiir 100 bonos convertibies con valor nomingl de Q 1,200.00 cada uno con

precio de conversion cads accion de Q 120.00.

Comprracidén
Colocacion

Directa de Obligaciones

acctones convertibles
Capital contable antes de ampliacion Q. 500,000.00 Q. 50000000
Ampliacion de capital 120.000.00 100,000.00
Prima sobre acciones 20.000.00
Total nuevo capital contable Q. 620,000.0¢ Q. 62000000
Numero total de acciones 5,200 5,000
Valor en libros de 1as acciones . 119.23 G 124.00

b)Y Valer de mercadeo
Con una emision de obligaciones converdbles en scciones se obtiene el

beneficio que et valor de mercado de las acciones en general disminuys en forma




moderada. debido a que el valor en libros de las acciones no disminuye
considerablemente v ias utilidades a repartir anualmente a cada accion no disminuira
en forma significativa, lo cual se podré observar en el siguiente ejemplo;

Utilizando los mismos datos del ejemplo anterior, considerando
adicionalmente una utilidad anusl de Q 50,000.00, véase el efecto que causan las

dos alternativas.

Datos Generales
Unhidad anual Q. 50,000.00
Aumento de capital contable requendo Q. 120,000.00
Acciones en circulacion 4,000
Dutos en emisién de acciones
Valor nominal de cada accién Q. 100.00
Acciones a vender para obtener el capital requerido 1,200

1.200 acciones XQ 100.00= Q 120ooo " o

Datos én emision de oblipaciones convertibles en acciones

Velor nominal de cada bono 0. 1,200.00
Precio de conversion de cada accion Q. 120.00
Total de bonos convertibles a vender 100
Acciones g entregar al momento de la conversion 1,000

Acciones g entregar pura complelar capitei reguenide
1.000 acciones X Q. 120.00 = Q 120.000.00
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Diistribucién de dividendo por accidn

Reparto actual
{ 0 50,000.00 / 4,000 acciones ) Q. 12,50

Con colocacion de acciones
{ O 50,000.00 / 5,200 acciones ) Q. 962

Cor colocacion de bonos convertibles
{ Q 50.000.00 /5,000 acciones ) Q. 10.00

Como se puede observar la emision de obligaciones convertibles beneficia
1anto 8 §0s Socios anieriores & f8 conVersion como & 1S que se integran al capital de
in sociedad, debido & que recibirdn més wtilidad que en una ampliacion normal de
capital, debido a que el numero de acciones entregadas es menor que en una

coloracion normal de arciones.

5.4.5 Ficil colocacibe

Este tipo de obligacion presents &l stractivo gl inversionista que en el futuro puede
opiar a ser socio de la sociedad, lo que fe representard obtener dividendos. que en i
practica constituirgn mayor beneficio econdmico que ls tasa de nteres de una inversion.

En ocasiones esie tpo de obligacion es pars darle mayor negocisbihdad & una
emision de obligaciones, utilizando la comvertibilidad como un atractive para los
inversionistas, logrando asi la obtencion de los recursos en forma rapida ¥ 2 un meRor
costo de colocacion, Es imporiants mencionar que contribuye gl éxito de ia colocsaion el

prestigio v solidez financiera de la emisora.
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5.4.6 Aperiura a nuevos socios

En nuestro pais el dar oportunidad a que se imegren nuevos 50CI0S €0 UNd EMpPresa |
sociedad es visto en forma negativa, por que se considera que al permitirlo se pierde pode
econbmico v de decision en la sociedad, afectando los intereses financieros de los socios.

Estas ideas se generan por el subdesarroflo de nuestso pais, sin embargo, en paise
con economias desarrolladas se considera que la apertura debe ser a capitales ¥ no
personas, lo cual ha permitido ¢l desarrollo empresarial y del mercado de capitales.

En &l case de las instituciones bancarias en Guatemals es notable la negativa d
acepiar capital de cualquier persona, por lo tanto la emision de obligaciones convertibie
en acciones en le actualidad no representa una shernative real pars estas instiuciones y §
en caso fueran utilizades, serd por medio de oferta privada, pars no poner esia

obligaciones a disposicion del publico en general.

5.4.7 Pago de impuestos

Le emisién de obligaciones convenibles no es afecta de impuestos en forma directa
sin embargo, s imporiante considerar en la planificacion fiscal de la emisora, si ¢l pag
de! Impuesto de Empresas Mercamiles v Agropecusrias se realizard utilizando la opcidl
del 2.5 % sobre jos activos netos {activos totsles menos créditos fiscales) o 1z opcion de
1.5 %0 sobre el total de ingresos brutos.

A pesar d¢ que esie impuesto o screditable af pago trimestral o anual del Impaesy
sobre 1z Renta financieramente es importante delermingr cOn Que OPCION 5¢ Pags MEno:
impuesto trimestral, para contwr con liquidez para el desarrollo de las sctividades de

empress.



8

£5 EFECTOS CONTABLES

La emision de obligaciones convertibles en acciones por una sociedad anonima
genera eventos economicos que deben ser registrados en la contabilidad para reflejar su
situacion financiera y resultados economicos, los registros contables que se deben efectuar

al emitir este tipo de obligacion son los siguientes:

8,51 Regisiros en ls emision
Registros de la autorizacion:

Al estar autorizada la emision de obligaciones convertibles, para el adecuado control
de la mismas, debe registrarse ¢l monto de lo autorizado en cuentas de orden, por lo que s

deben realizar Jos siguientes registros contables:

Caents Babitn Lrédio
Pda No. |

Obligaciones convertibles en seciones Q. 100.000.00
{Cuenta de orden)

Contra cuents de orden Q. 10000000
Registro de n autorizacion de obligaciones
convertibles en scciones. Q 100,000 00 | Q. 100,000.00
—— Pds No. 2 o
Obligaciones convertibles en scciones por colocar Q. 100,600.00
(Cuecnias de orden)

Contra cuenta de orden Q. 10000060

Repistro de impresion de tiwlos de obligaciones
convertibles en scciones por colocar. Q 0com.o0 g 100,000 00
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Registros de la colocacidn:
Al efectuar Ja colocacion se debera registrar ¢l ingreso del efectivo v la obligacion

correspondiente, asi como los movimientos en las cuentas de orden, con las polizas

comables siguientes:

Cuenta Débito Lrédio
Pa. Mo, 3 smrrermrecomies
Cajz v Bancos Q. 100,600.00
Obligaciones comvenibles en acoones
(Pastvo o capital} Q. 100.000.60

Registro de la oolocacion de obligaciones comvertibles

&1 BCCI0NES Q. 1060000 [ Q. 100.00G.60
mmrieecsceemer PO, MO, 4
Conirz cuenta de orden Q. 100.600.00

Chbligaciones comvertibles en acciones por colocar

{ Cuenia de orden) Q. 100000.60

Registro de obligaciones convertibles colocadas.

(. 10000000 [ O, 160.000G.00

En la primera partida correspondiente & la colocacion de obligaciones convertibles,
por lo general la cuenta utilizada para registrar ia obligacion es de pasivo al igual que en
una obligacion tradicional; sin embasgo, depende de ta garantis que se proporcione en la
obligacion ™

En el caso de las instituciones bancarias en la nomenclatura comable se considers
como una cuenta de capital. debido a que la conversion sers obligatoria v la deuda
subordinada de Jos demas acreedores, lo cual represents que los inversionistas en este tipo

de obligaciones, por ser seguros accionisias en ¢l futuro, en case de liquidacion de la

* ) Williams, Jan R, Guia de Principios de Coumtabilidad Generalmente Aceptados. pigina &
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entidad bancaria tendran un segundo grado en la preferencia de pago, teniendo la

preferencia en primer grado los acreedores normales,

5.5.2 Registros en el page de intereses

En la mayoria de los casos se pacia que el pago de intereses se hard efecuvo
trimestral, semestral o anualmente, pero éstos deben registrarse como gasto por la emisora

mensualmente para presentar en forma sdecuada su situacion financiera, realizande los

siguientes registros contables’

Cuents Dédbitn Crédito

s P, Ne. 5
lntereses sobre obligaciones comvertibles en acciones Q. 1.189.04

Intereses por pagar sobre obligaciones convertibles Q. 1,189.04
Registro del gasio mensual g iNICFSSES por pagar
sohre obligaciones convertibles ep actioncs. Q. 1,18%.04 1 Q. 1,189.04

Pda. No. 6

Inicreses por pagar sobre obligaciones covertibles Q. 3.567.12

Caja v Bancos Q. 3.567.12

Regastro del pago trimestral. semestral © anual de
intereses sobre obhigaciones comvertibles en actiones. Q 3.567.12 1 Q. 3.567.12

£53 Registros de la conversibn de deuda & capital

Al liegar el momento de Ia opcion de conversion el tenedor de los titulos considerara
si te conviene efectuar 18 conversion o le favorece mas que le sea reintegradoe su dinero, en

el caso de efectuar |2 conversion se corverin los siguientes registros contables:
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Cuenta Débito Crédito
Pda. No. 7
Obligaciones convertibles en acciones Q. 1001, 000.0¢
{Pasivo o capital)
Acciones por colocar Q. 80.000.00
Prima sobre acciones 20,000.00

Regisiro de la conversion de deuda en acciones.

Q. 100.00000 10 106.000.00

Pda. MNo. §
Obligaciones convenibles en acciones amortizadas Q. HOU.0600.00
{Cuentas de orden}

Conira cuenta de orden Q. 1000000

Regisiro de obligaciones convertibles en accionss
amortizadas por COMETSION [0} 000600 1 HB0.00

Estos son los registros contables mas importantes al emitir obligaciones convertibles
en acciones, jos cuales son ejemplificados para su mejor comprension en el siguiente
capitulo, el cual incluye un caso practico de emision de obligaciones convertibles en una

institucion bancaria.



CAPITULO V1
CASO PRACTICO
EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES EN UNA

INSTITUCION BARCARIA

La Gerencia Geners! del Banco Ejemplo, S.A planificd aumentar ef volumen de
operaciones activas de la institucién, para lo cual aumentaré su capital pagado, lo que le
permitirh cumplir su objetivo v con lo relacionado a tos requerimientos minimos de capital
establecidos en el articulo 20 de Ley de Bancos, para el efecio utilizard una emision de
obligaciones convertibles en acciones de Q 50.000,000.00, con la finalidad de gue el
aumento de capital pagado sea menor que en una colocacion normai de scciones,
considerando como ventsjas financieras importantes que durante ef plazo de la obligacion
pagard una tasa menor que en una obligacion normal ¥ gue este tipo de obligacion no es un
rubro que deba considerarse pars el calculo el encaje bancario. Adicionalmente cuando se

reaiice la colocacion de las obligaciones convertibles en acciones, el banco podra sumentar




el limite de financiamiento a otorgar 2 personas individuales, juridicas de caracter privado

v personas relacionadas, de acuerdo a la Ley de Bancos.

6.1 INFORMACION GENERAL

informacion del capital del Banco Fjemplo, S.A. &1 30 de junio de 1999
Capital sutorizado Q. 100,000,0600.00
Capiwl pagado Q. 75,000,000.00

Informacién pars Ia emisién de obligaciones rouvertibles en neciones
Valor nominal de titulos de obligamiones convertibles Q. 1,600.00
Total titulos a emitir 50,000
Valor nominal de acciones Q. 140.0C
Precio (}e conversion de acciones Q. 200.00
Tasa de wierés anual %
Forma de psgo de inlereses tmestral
Periode de conversion al finslizar ef wercer afio
Tipo de conversion Obligatoria
Periodo de colocacion entre accionistas del 01 al 31 de julic de 1999
Fecha de imcio de colocacion con 1erceros 2 partir dei 01 de agosto de 1999

Para efectos de una mejor comprension del aspecto contable, se considerara que la
obligaciones fueron colocadas en su totalidad ef | de agosto de 1999,

Debe considerarse que por tratarse de ung oferta de titulos valores emitida por un
institucion bancaria fiscalizads por Ia Superimendencia de Bancos. no se regira por 1

estabiecido en la Ley de Mercado de Valores y Mercancias sino que por lo dispuesto por ¢



enne fiscalizador. Asi también la emision sera inscrita en la Superintendencia de Bancos y
no en e} Mercado de Valores y Mercancias,
A continuacion se presentan los aspectos formales y contables mas imporiantes 2

considerar en la emision de obligaciones convertibles en acciones.

6.2 ASPECTOS FORMALES DE LA EMISION

Como los aspectos formales mas importames se consideran ios siguienies:

® El reglamento de la emision y
® L&s laminas impresas para la formalizacién de las obligaciones

los cuales se presentan a CoONLNUACION:

) Reglamento de la emision de obligaciones convertibles en acciones del Banco
Ejemplo, S.A. emitido por el Consejo de Administracion def banco, revisade per la
Superintendencia de Bancos ¥y autorizado por medio de resolucion de Junta

Monetania.
Publicacién en ef Diario Oficial del 31 de mayo de 1999

JUNTA MONETARIA
Resolucidn JM-XX-99
La Junts Monetaria
Resuelve:

1)  Aprobar. conforme el texto adjunto a la presente Resolucion el Reglamento de
Obligaciones Convertibles en Acciones del Banco Ejemple, S.A. por up monto de
.50.000.000 00, en su conjunto

7} Dar vigencis inmediata a la presente resolucion, autorizando a la Secretaria de esia
Junia para comunicarla sin mas tramite.

Atentamente,
Firmas de funcionarios de Junta Monetaria
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REGLAMENTO PARA LA EMISION, NEGOCIACION, AMORTIZACION Y
SERVICIO DE__1LOS BONOS CONVERTIBLES EX ACCIONES BANCO
EJEMPLO, PEL BANCO EJEMPLO, 5.4,

Articulo 1. OBJETO Y MONTO

El presente reglamento esiablece las normas y procedimientos para la emision,
negociacion, amortizacion y servicio de los Bonos Convertibles en Acciones Banco
Ejemplo, del Banco Ejemplo, S.A (en adelante denominade el Banco), por un monto de
hasta CINCUENTA MILLONES DE QUETZALES EXACTOS (Q.50.000,000.00). 1.a
emision tiene por objeto la captacion de recursos destinados & financiar las operaciones
activas permitidas en la Ley de Bancos

Articulo 2. AUTORIZACION Y APROBACION

Las caracterissicas generajes de la emision de los Bonos Conventibles en Acciones Banco
Ejemplo y sus disposiciones reglamentarias fueron autorizadas por el Consejo de
Administracion del Banco, segin Resolucién No. 100-99 contenida en el Acta No. 235 del
diez de mayo de mil novecientos noventa y nueve La Juma Monetariz, mediante
Resolucion XX-99, del reinta v uno de mayo de 1999, aprobo ef presente reglamento.

Articulo 3, DENOMINACION Y REGIMEN

Los titulos a emitir seran denominados Bonos Convertibles en Acciones Banco Ejemplo.
Se regiran por las disposiciones aplicables 1 las obligaciones convertibles contentdas en el
Codigo de Comercio, en Ia Ley de Bancos, en las nosmas aprobadas por la Junta Monetaria
en ¢l presente reglamento, v en otras disposiciones generales que les sean aplicables.

Articulo 4, SERIES ¥V VALORES NOMINALES
Los bonos seran emitidos por &l Banco en una serie. 5¢ emitirdn 50,000 bonos con valor
nominal de up mil guetzales (Q.1,000.00) cadz uno.

Articulo 5. FORMA DE EMISIOX ¥ TRANSMISICN DE LOS TITULOS

Los bonos s¢ emitiran 8l portador v expresaran su valor nominal en quetzales. Serdn
transferibles mediante fa simple tradicion del titulo. Constimairan titule ejecutivo pars
exigir judicialmente €l capital liquido que los titulos expresen y sus respectivos intereses,
sin necesidad de reconocimiento, siempre que preceda requerimienio de pago hecho por
Notario.

Articulo 6. PLAZO DE LA EMISION, PERIODO Y RAZON DE CONVERSION
El plazo total de Iz emision serd de tres afios, al finalizar dicho periodo se efectuaré la
conversion obligatoria de los bonos por cinco acciones comunes del Banco Ejemplo. 5. A

Articulo 7. TASA DE INTERES
L tasa de interes que el Banco aphque serd del 6 % anual. | cual deberd consignarse en el
bono
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Articulo 8. GARANTIA
Los Bonos Convertibles en Acciones Banco Ejemplo tendran garantia general por los
activos del Banco en forma subordinada.

Articulo 9. CLAUSULA ANTIDILUCION

El Banco durante el plazo de los Bonos Convertibles en Acciones Banco Ejemplo, podra
ampliar su capital autorizado y pagado pero no efectuar nuevas emisiones de obligaciones
convertibles en acciones, en caso ampliara su capital pagado debera reconocer un aumenio
de acciones a entregar en conversion, relativo al aumento del capital autonzado, con la
finalidad de no disminuir los beneficios que fueron oftecidos a los inversionistas de Bonos

Convertibles en Acciones.

Articule 10, NEGOCIACION

La negociacion de los Bonos Convertibles en Acciones Banco Ejemplo, serd efectuada por
¢l Banco o por otras enticlades que éste designe para actuar como agentes financieros, ya
sea en las instalaciones del Banco, en las bolsas de valores autorizadas o en cualquier otro
lugar que ef Consejo de Administracion estime copveniente, ya sea dentro o fuera del pais.
La negociacion sera al valor nominal de los bonos,

Articulo 11, PAGO DE INTERESES

Los bonos devengaran intereses desde fa fecha de su negociacion, los intereses gue
generen los bonos seran pagados al final de cada trimestre. pudiendo esisblecerse para el
efecto el sistema de cupones. Para este altimo caso, el pago se realizard contra entrega de
los cupones vencidos, en las oficings del Banco o en las de los agentes financieros
designados por éste.

Articulo 12, CUPOKES FRACCIOKADOS

Cuando los bonos sean colocados en una fecha que no coincida con el inicio de un periodo
de intereses, ef Banco podra anular el cupdn correspondiente del periodo de que se wate v
exiender al inversionists un nuevo cupén, al que se le denominard Cupdn Fraccionanio,
dicho cupon representara los intereses & que tiene derecho el inversionista en ese periodo.

Articulo 13. REGISTRO
El Banco llevard un control especifico de los bonos, con registro del vencimiento, pago de
intereses y cualquier informacion adicional que estime necesaria,

Articulo 14, CONTENIDO DE LOS BONOS

Los bonos sergn registrados en la Superimendencia de Bancos y deberin contener las
especificaciones siguientes:

2)  Nombre de ia entidad emisora.

by Nombre de la emiston.

¢)  Indicacion que fos titulos son al portador.

4}  Valor nominal, en quetzsies.

e)  MNumero de registro en la Supenntendencia de Bancos.

f)  Monto de la emision.




g} Tasa de interés y fecha de pago

h}  Plazo.

1} Fecha de conversion de la deudz en acciones.

i) Razon de conversion

k)  Lugary fecha de emision,

Iy  Firma de las personas autorizadas por el Consejo de Administracion del Banco.

m)  Condiciones de la clausula amidilucion.

n}  Garantia de la emision.

o) Nomero y fecha de la resolucion de la Juma Monetaria en la que se aprobd este
reglamemo.

p)  Enelreverso se imprimirdn las panes conducenies del preseme reglamento.

Articulo 15, IMPRESION DE LOS TITULOS
Los bonos serin impresos en papel seguridad, levaran adheridos los Tespectivos CUpoRes
de intereses.

Articulo 16, DESTRUCCION, INUTILIZACION O INCINERACION

Las planchas, negarivos u owros MSIIMENtos wiilizados para Ia impresion de los bonos y
cupones de intereses deberin destruirse o inutilizarse inmediatamente. La incineracién o
destruccion de los bonos vencidos o sustituidos y de los cupones pagados ¢ anulados
tendra lugar dentro de los seis {(6) meses siguientes 8 la fecha de su pago, sustitucién 0
anulacion, segin sea el caso. Estos actos deberan Hevarse & csbo en presencia de un
delegado de la Superintendencia de Bancos y uno del Banco v deberd dejarse constancia de
todo lo actuado en acta autorizads por Netario. Ei Banco dara & conocer por escrito a la
Superintendenciz de Bancos, con anicipacion no menor de ocho (8) dias habiles, la fechs,
hora v lugar en gue se efectuard el acto.

Articuie 17. CUSTODIA
Ei Banco podra récibir en custodia los bonos, por medio de un Comrato de custodiz v

administracion.

Articulo 18, EXENCION DE IMPUESTOS

La emision, compra y venta de ios Bonos Convertibles en Acciones Banco Ejemplo a que
se refiere este reglamento, asi como cualquier recibo o documento que ampare el pago de
intereses. estarin exentos del pago de impuestos, de acuerdo con lo que scbre el particular
regulen las leves respectivas.

Articulo 19. MODIFICACIONES
Ei Consejo de Administracion def Banco podrd modificar el presente reglamento, con
aprobacion de la Junta Monetans

Articulo 20. VIGENCIA
El presente reglamento tendra vigencia 2 partir del dis siguiente de su publicacion en el
Diario Oficisl.
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b) Modelo de los titulos de bonos convertibles en acciones del Banco Ejemplo, SA

No Regustreen ia

Ne de Orden Su e Hatcde
123456 | T

BANCO EJEMPLO, S.A
23 AVENKIBA 7-16, ZONA }
Guatemals, CA

BONO CONVERTIBLE EN ACCIONES BANCO EJEMPLD

Por Q. 1.000.50

Por ¢f presenic boro convertible en acciones. BANCO EJEMPLG s reconoge deber v se oblign @

| comvertirio en acciones de la socicdad ol 0] de_ageso  del 2002
A la orden do. £ Portador,
Por ka cantidad de: M goetzales ciscios Q. 100000 )
ta cunl devengard intereses snusles del geis por chemio { & %)

que s paparan (rimsestralmente (o forms vencidal
apmiuiclafmhad«:wmmwmmcbcmmmmammmai Esemple. 5.4 o de las
entidades que s aulonce al efecio.

El pressnite bono setd comvertide en gines (5 ) accionss 2l vencimicnio del plazo de ln cmisidn, paciads
pars el 31 de julio det afio 2002, conversidn que ©5 vbligatoria pars el ienedor v para el Banco Ejemplo. SA.

Ommm:mmmmmcmwdammdcgwwmmsmdmM}omnsiguicm:m
encuntrs ganntizado por o tolal de activos de Ranco Epmplo. £A en forms subordineds.

Cliusals swidilecion: Bance Ejempio. 5.4, duranie la vigencia del preseuie bono no podid cmitir nutves
obligacionss convestibles. pero s zmplisr su capital sutorizado v pagadn. de efeciuarse bn amphiacitn deberd
sumertar o forma relsiva & Ja ampliscién ia centidad de accionos 3 enirTgAr on fn COMVETSIGN. pars No
dismimir jos beneficios a fos gue tiene derecho o inversionista

Banco Ejenplo. S.A. schala como s domicilio esta cindad. con oficinas en Lz 23 avenida 7-16, zoma |

Lagar v focha de cmisidn: Guasemals, 011 de agosio g 1999,
Fecha de vencimicnio: 31 de julio dol 2001

BANCO EJEMPLO, 5.A.

Presidente Gerepte

FI preacrse bono convertitle oo avpite dentre del cupo de hesta (.50.000.000 00 ssiorizado por ks hunta hionwsrss. medsarie Resohaorin
INE-X0N-99 pars coniter Honos Comvertilies an Accrones, Barco Eyempilo

Tamo apwobado por la Suporinoadoncs de Banoos meediast hadts Mo WX-99 del 13 de pmio de 1999
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6.3 REGISTRO CONTABLE
{urihizando ls nomenclatura bancaria vigente)

a)  Autorizacibn de la emision

Cuenta Dbty Cridito

IS/ 1999
808199.07 Emisiones autonizadas $0.006.600.00
BBEYE Contra cuents de orden 50,000.000.00
Registro de fa autorizacion de obhigaciones conventibles
en acciones, sepan resolucion XX-99 de Junta
Monstans. S5 00, 000 B0 50000 000 (0
s | 306! 1994
8RXR199.02 Por oolocar 50,000,000.00
BREFKE Contra coemia de orden 50,0000, 600600
Regisirn de 1a exusion de obligaciones converiibles
pendientes de colocar. 50,004,000 00 0,000 (00 00

b}  Celocacién de Ins obligaciones
Cuenta Dbt Crédiin

G1/08/1999
101141 Caja 50.000,000.00
502103 Chligaciones conventibles on secionds 50,000,000.00
Regustro de la colocacion del wial de obligaciones
comertibics en acciones. 30000 000,00 S0.000,000. 00
iy (] FYRS 1O
HREEKE Comtra oucinta de orden 50,000,000 .60
20819902 Por colocar 30.000.000.00
Hegistro on coentas de orden de 1s colocacion de

S0.000.000.00 00,000,000 00

obligaciones comertibles en atmones.




¢} Provisién v pago de intereses

Casents Dabitn Crédito
e e JART999
011011 Obligaciones convertbles en acoiones Q25660000
3039 Intereses . 230,006.00

Provision de inteseses del 6 % correspondienies gl mes
de agoste 1999, sobre obhgaciones convenlibles ¢n

ACCIONES Q23000000 1Q 230,000 00
JURNENEEE—————— £ TR

7011017 Obhigaciones converiibles en acciones ¢ 2HU,00G.00

303199 Intoreses Q. 25600000

Provison de imervses ded 6 % cormespondienies al mes de
sspticznbre 1999, sobre obligasiones converiibles e acmones

o 25000000 Wy 35000000

s 31710/1999
701101.1 Obligaciones converibles en acciones Qo 250,0006.00

303199 Intereses . 250000060

Provisson de mtereses del 6 % correspondicnies al mes de
nciybre 1999, sobre obligacionss converlibles e acciones.

Q. 2500000010 25000000

JH0N999
303199 intereses Q. 750,600.00

H0i161  Cae Q75000000

Regstro del pago de mieresss sobre obligaciones convertibics
on accioncs del trmestre de agosio & octubre 1999

Q75000000 |Q 75000000

Wots: Estas partidas se deberan repetir durante los siguientes trimestres hasta que llegue

¢l momento de la conversion de deuda en acciones
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d)  Gonversion de Ia deuds en acciones

Cuenta Débito Créditn
3140772002
502303 Obligaciones convertibles £n acciones Q. 50,000,000.00
501101.0202  Suscripiores de accionss Q. 25,000,000.00
501103.0% Primas sobre actiones 23,000,000.00

Registro de k conversion de geuda a capital,

G 5000000000 [Q 50 000,000.00

e 3 EAVI 2002
#O8199.03 Ameaitzados Q. 50,000.000.00
BRANUR Conmra cucnta de onden Q. 50.600,000.00

Registro de bonos comvertibles amortizados por

corversion de dewda a capital. Q. 3000060000 ;0. 30.000.0600.00
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ANEXO 1

ESTRUCTURA DEL ESTADO DE SOLIDEZ PATRIMONIAL

1. CUADRDS QUE AGRUPAN ACTIVOS Y CONTINGENCIAS DE ACUERDO Al RIESGO

TOTAL ACTIVOS Y CONTINGENCIAS A PONDERAR CON EL § %

Cuenta contabile

Brmerg Nombes Yalor

MR Capa : B88,076,088.78
101102 Baneo Central 435 829,101 .46
101108 {heques & Compensar Aks b4 ARR 02 M
1Es Progucios Financismns por Cobrar

801 Saja 7,834 795 58
MG Banco Gentral 06, 506 48
154605 Chadues y Giros & Compensar it
HB06 Giras sobee ! Extenor 1274000 &
101688 Peoduc.on Financieros por Cobear

piiea Rty
2 101.0102
20801
102188
JO2a01.002
260861
2uee

1493
103101.0108
103161.0908
103152.0108
103152.0108
1031030108
103103.0108
103104 0106
1031040109
103105.0M08
103105.01M08
103189
103601.0106
1G3601.0108
103602.0106
103602.0100
103603.0108
103603 0109
103804 .0108
103604.0109
103805.0106
103805 0108

Ciobieme Cermral

Banco Centrat 20,548 400,00
Titulos Valoms de Emisones Mationales

Producios Financierss por Cobrar 14,212 82832
Banco Central

Titios Valores de Emisoms Macionsles
Productos Financierss por Cobiar
Carters de Créditos

Hiptiecanos

Con Gamndis de Obligaciones Propiag
Hipntecanios

Con Garentis de Obligaciones PropHas
Hipolecanios

Con Garantia de Obligaciones Propias
Hipotecarios

Con Garantia de Obligaciones Propias
Hipotecanns

Con Garantia de Obligaciones Propias
Producios Financieros por Cobrar £1.110.840.70
Hipotecarios

Con Garantis de Obligaciones Propias
Hipotecarios

Con Garantia de Obligaciones Propias
Hipotecarnios

Con Garantia de Obligaciones Propias
Hipotecarios

Con Garantig de Obligationes Propias
Hipolecarios

{on Garamia de Obligaciones Propias
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Cuente corntable

Mimend Hombre Valor
10368% Produtios Finanaeros por Cobrar 2,006,953 .42
104198 Producios por Cobrar 558 470.70
104600 Produeios por Cobrar
167401.0702 Banco Central
107109.01 Thulos Vatores de Emisones Macionales 3
107188 Proguctos Financieros por Cobrar 1.021,154.30
107601 0902 Banco Senirs!
07806801 THulos Valores de Emisores Macionales i3
107688 Producios Finantieres por Cobrar
0811 .0101 Efeciivo b
108010102 Depbsitos en ef Banco Central 73
108104, 0104 Vaiores 3
10B101.0201 Efeclivo 3
1080 D202 Depdsitos en e Banco Central £
108101.0204 Valores 2800000000 73
1O8101.0301 Efecdive A
1084010302 Dendshos en ¢ Banco Central £
1081010304 Walones bic!
10B101.04 Del Sistemns FHA 1,028,244 46 13
10810189 Cros e
108109 Protucios Financiens por Cobrar
1086010101 Efettivo 3
1086010102 Deptsios en ¢ Banco Cantral i3
108601.01904 Valores 3
1088010201 Efective 3
$08501.0202 Depbsiios en ¢ Banco Central i
S0B801.0204 Valores 3
108607.0301 Efective I}
1086010302 Depdsitos en ef Banco Central 3
1088010304 Velores i3
108801.98 hros v
186899 Producios Financleros por Sobrar 73
109 Sucursales, Cess Matnz y Deplos. Adseritos
110188 Productos por Cobrar
111 Cargos Difendes 12,120,161.70
801102 Oréditos No Fosnalizedes 38,701,301.72
BD1106 Operaciongs de Reporto 3
BiG02 Oréditos No Formalizedos
7010104 Instituto ge Fomento de Hipsieoss Aseguradas 69,075.071.84
TOTAL ACTIVOS ¥ CONTINGENCIAS A PONDERAR CON EL 10 %
Cuenin comable
Mivern Rosmibin Yalur
102101.0101% Gobiemo Cemral A50.841.00000 /8
102308.01 Tiulos Valores de Emisores Macionales I

107301.0101

Gobiemo Cendral




Cuemnts coniable

MNiunero Nombre Valor
107109.01 Titulos Valores ge Ermisores Nacionales 2666686 73
108121.0104 Valores 3
108101.0204 Valores I}
08101.0304 Valores 13
ap1108 Operaciones de Reparto 60.00000000 73

TOTAL ACTIVOS ¥ CONTINGENCIAS A PONDERAR CON EL 20 %%
Cuenta contable

Momernn Mombre Valor
101103 Bancos del Pais
101105 Cheques & Compensar 58,774,757.40 /B
01803 Bansos del Pais
10450401 Deptsitos & 1o Vistes 918403552 8
101805 Cheques ¥ Giros a Compenssar B
101608 Girgs sove el Exterior B
102101.0103 Cires Ertidades del Estado 10,500,140.00 M0
021010104 instituilo de Fomeno de Hipotecas Aseguradas
1521801.02 L institucionss Financieras DaR 263 34280
102102.0101 Gabiemny Central
FI02.0102 Banco Ceniral
1021020103 Ciras Eridades del Estado 10
10210202 De Insituciones Financieras i
1020508 ntereses Pagedos en Compra de Valores fcs
102801.04101 Gomerno Centrit
102601.0103 Cwras Entidades del Extedo 0
1026010304 Institto de Fomento de Hipoiecas Asepuradas
102601.02 Do institucionas Financiens
30268020104 Gobigmo Ceniral
1026020102 Banco Ceniral
102602 0103 Cires Entidades del Esiado
1032802.02 De instituciones Financierss M2
102608 imMereses Pagados en Compra de Valores 3
103 Cariera de Créditos 111
1071010103 Ciras Entidades del Estado
107101.0404 Instiiuto de Fomento de Hipotecas Aseguradas
107401.02 De Instituciones Financieras 114,300,418.70
107102.010 Gobiemno Cermral
107102.0103 Otras Entidades det Estado
107108 inereses Pagedos en Cornpra ge Valores i3

107601.0101
107601.0102
107801.0103
1075061.0104
107801 02

1078020101
107602.0103

Gobierno Centrat

Banco Central

Crras Erdidlades del Esiado

Instituto de Fomento de Hipotecas Aseguradas
De Instituciones Financieras

Gobiemo Central

Carss Entiiades gdel Estado




Cuenta contable

Numero Nomibre Vaior
107609 Intereses Pagados en Compra de Valores 3
108101.0103 Depositos en Otros Bancos det Pais 13
1081071.0104 Valores 3
108101.0203 Depésiios en Otros Bancos del Pais 3
08101.0204 Valores r3
108101.0303 Depdsios en Otros Banoos del Pals 3
1081010304 Valores 3
108801.0103 Depdsitos en Otros Bancos det Pais 13
JOBB01 0104 Valores 3
108601,0203 Depdsiios en Ciros Bancos del Pais 3
108601.0204 Valores 3
108601 0303 Depdsios en Obros Bancos del Pais 13
108601.0304 Valores 3
B0 Garantias Otorgadas M2
B103 Gréditos concedidos por Entregar 97 850,817.38 :
BOTI08 Operaciones de Reporto TR
#1809 arantias Clorgsdas 193.540,125.78 12
801803 Criditos concedidos por Entregar 185,383 366.80

TOTAL ACTIVOS ¥ CONTINGENCIAS A PONDERAR CON EL 50 %
Cuaria contable

e Nombre WVailgr
103101.01086 HIDotecanos 270,534 B62.52 713
1031020108 Hipotacanos 13
103103.0108 Hipstecanos 113
103104.108 Hinotecarios 143
1031050108 Hipotecarios 113
103801.0106 Hipotecarnos 13
103602 0106 Hipotecanos 113
103803.0106 Hipotecarios 13
103604.0106 Hipotecarios 13
103805.0108 Hipotecarios 113

TOTAL ACTIVOS ¥ CONTINGENCIAS A PONDERAR CON EL 160%
Cuserrta cortable

Niemen Nambre Yalor
101604 Bancos del Extenor 647 83384 /14
104 inversiones Temporales Hé
403 Carlera de Créditos 348155079688 14
10411 Deudores Varios 15,603,683.70
104601 Dewdores Verios 2479157 88
105 Gasios Anticipados 32.534.797.82
106 Activos Extraordinanos 2302, 131.52
107 Inversiones & Lamo Plazo 549,13880 M4
108101 Fordos de Amortizacion 14
108102 inversiones de Urbanizacion v Viviends
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Cuenta contable

Numero Mombre Valor
108103 Promocion de Empresas
108601 Fondos ge Amortizacion 114
108602 Inversiones de Urbanizacion y Vivienda
108603 Promocion de Empresas
11101 inmuebles 387,883,892.96
110102 Muebles 348,101,475.88
110103 Construcciones en Proceso 357.541.66
110104 Anlicipos 22,853,843 42
81111 Garantias Qtorgadas 114
801106 QOperaciones de Reporio 114
801199 Olras 3782885652 /i4
801601 Garantias Otorgadas 114
BO1699 Ciras 4.220.110.38
NOTAS:

B4 Bajo reserva de cobro, pendientes de acreditarse.
12 Utitlizables para e! pago de impuestos.

13 S6lo ios relacionados con valores comespondientes a este apanado.
4 Solo los créditos garantizados en efectivo.
5 Parg créditos garantizados por el Institute de Fomento de MHipolecas Asequradas,

BEIS

Hasta el valor de las gerantias constituidas.
Unicamente el efectivo y depdsitos en ei Banco Central,
Excepto lo incluido en 2 ponderacion del 0 %.
Solamente ias supervisadas por el Grpgano oficial de su pais de origen.

110 Sbio las inversiones en obligaciones & carpo de, o garantizadas por instituciones
unilateraies para el desarrolio o por el resto del sector pablico nacional.

11 Los créditos otorgados a instituciones multilaterales para el desarrollo a entidades
supervisadas por la Supsrintendencis de Bancoes, ainstituciones bancarias del
exterior supervisadas por el dmanc oficial competente de su pais de origen y ai
resto del sector pablice nacional.

/12  Provenientes de comercio y liquidables hasta 1 aho.

143 Los destinados a vivienda y no garanlizados por ef inslitelo de Fomento de Hipotecas

Aseguradas.
144  Excepto los incluidos en Jos apartados anteriores.
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2. INTEGRACGION DEL PATRIMONIO COMPUTABLE

Cuantd coniable

— Mombre Vaior
CAPITAL PRIMARID COMPUTABLE
501 1Capinal Pnmano 1 436 531 550.78
FAFITAL COMPLEMENTARIO COMPUTABLE
[rraliy Chras Reservas de Capital
502102 Ressrve parm Adtivos Extraordinarios
502163 Cipligaciones Convertibles en Acsiones
EOR2T04 Obligationes Subordinadas #
02105 Revalugcion de Adivos 127, 304,791.80
52108 Ganancias y Pérdidas por Fusion (+/-)
saz07 Pardicas por Aplicer de Ejercicios Anterionss
52108 Ajustes 81 impuesto Sobre ia Rema (¢~
it Valuaridn ot Actives 08 Recupersuidn Dudoss 54 030, 535 42
sn21en ResuRados del Ejercicio (+) 104,258 89512
1 Solo puste compuiarse hasia e 50 % el Capial Prinano.
3. CUADRO PARA DETERMINAR LA SOLINE? PATRIMOMAL
i. Pawimonio computable

Capilal primario 438,531,550.78

Capital complementario 1497 622,951 80

Total Patrimonio computable 837 154 50738

Total petivos Yelores

Ponterncisn y conlingencias Ponderados

Con el OO % 1,168,262,315.38 2.00
Con el 010 % DF0.BHT B66.68 02, 086,706 67
Lon 2l (20 % 1,508, 747007 48 301,149,401.50
Con & 050 % 270,534 86252 135,287 451,26
Con gl 100 % 433751346292 433781346212
Tota! setives v comingencias pondersdas 4,866,387 111.54

8 9% de patrirmonio requernio
Total Patrknonio requerido

et 29,311,753.92

Patrimonio computable 637,154,502 .38

{-) Patnmonio requeridc 385,311,768 .92

Pogicidon Patrimonial

Epents: Insiruciivo para el envio del Estado de Solidex Patrirnonial emitido en oficio circulsr

de ia Superintendencia de Banpos Mo, 1272 det 5 e junic de 1885,
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ANEXO 2

BANCOS QUE INICIARON OPERACIONES
DEL 01 DE ENERO DE 1890 Al 30 DE SEPTIEMBRE DE 1999

Banco

Fecha de apertura

Continental, 5.A.

Reformador, S.A.

Citibank, N.A , Suc. Guatemaia
Uno, S.A

Mutltibanco, 8.A

Corporativo, 5.A

Empresarial, S.A.

Del Nor-QOriente, S.A

De Comercio, 8.A

15 de pctubre de 1280
26 de noviembre de 1980
3 de diciembre de 1830

4 de marzo de 1991

2 de marzo de 1982

1 de junio de 1992

14 de diciembre de 1982
31 de mayo de 1993

1 de junio de 1983

Vivibanoo, S.A 22 de noviembre de 1883
De la Repablica, 5.A. 7 de febrero de 1984
SCLSA 26 de snaero de 1995
Americano, S.A. 20 de marzo de 1985
Privado para el Desarrolio, 5.A. 17 de mayo de 1985

De Antigua, S.A. 21 de ko de 1997

De América Central, S.A 29 de diciembre de 1997
Cuscatian, S.A. 02 de agosto de 1939

Euente: Boletin Estadistion mensual de la Supenntendencia de Bancos de Guatemala,
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ANEXO 3

INSTITUCIONES BANCARIAS Y AGENCIAS QUE
OPERAN EN GUATEMALA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1999

Namere de
Banco agencias

1 De QOccidente, S A 31
2 L{rédito Hipotecaric Nacional 42
3 Agricola Mercantif, S.A 35
4 DelAgro, S A 47
5 Inmobiliario, S.A. 32
6 Granai & Townson, SA g2
7 De los Trabajadores, S.A, 23
8 indusinial, 3. A 60
g De Desarrolio Rural, S.A 134
10 Del Ejército, S.A 26
11 Intemacional, S A 34
12 Metropolitang, S.A. 18
13 Del Café, S.A 160
14 De ia Construccion, S.A 32
15 Del Quetzal, S.A. 39
18 De Exportacion, S.A. 12
17 Promotor, S.A 11
18 Continental, S.A 49
1g Reformador, S.A 25
20 Uno, S.A 26
21 Corporativo, S.A 35
22 Empresarial, S.A 11
23 Del Nor-Oriente, S A 40
24 De Comercio, S.A 28
25 \Vivibanco, S.A 15
26 De la Repiblica, S.A. 12
27 S8CIL SA 3
28 Americano, S.A 0
28 Privado para el Desarrolio, S.A. 4

De Antigua, S.A. 14
31  De América Central, S.A. 3

Cuscatlan, S.A. ]
33 Lloyds Bank P.L.C., Suc Guatemala 10
34 Citibank, N.A  Suc. Guatemala 2

Total agencias 1,108

Fuente: Boletin Estadistico mensual de la Superriendencia de Bancos de Guatemals.
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CONCLUSIONES

Las declaraciones v acuerdos emitidos por el Comité de Basilea contienen temas y
asuntos de importancia para las entidades que se dedican a las actividades bancarias
en todo ¢ mundo, debido 8 que ademas de los temas refativos & la supervision
bancaria y de requerimientos minimos de capial este Comité realiza
permanenicmente estudios sobre otros temas de interés, tales como el secreto
bancario, los delitos bancarios, la banca off shore, el lavado de dinero, eic.

Las reformas realizadas a la Ley de Bancos en 1995 vy 1999, forialecieron
significativamente la normativa referente & los requerimienios minimos de capial
para las instituciones bancarias, reformas que fueron realizadas sobre g base de
lineamientos internacionales emitidos por ef Comité de Basiles.

En la presente década el sistema bancario ha mostrado un crecimiento notable en el
namero de instituciones, agencias y actividades bancarias, Jo cual ha creado
competencia y diversificacion de productos financieros, lo que a su vez ha provocado
que las instituciones bancarias que operan actualmente busquen Jos mecanismos para
agenciarse de los fondos necesarios para financiar el crecimiento de sus actividades.
En lIa actuglidad el sistema financiero de nuestro pais ha desarrollado hasta
convertirse en un sector importante de la economia, debido al crecimiento del
mercado de valores. del sistema bancario y el fortalecimiento de la estructurz legal
para este sector, esto como parte de la implementacion del Programa de
Modernizacion del Sistema Financiero, el cual tiene como objeto ia integracion

programada y sistematica de nuestro pais al proceso de globalizacion de la economis.
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Las obligaciones convertibles en acciones consituven una alternativa de
financiamiento que es de uso comun en el mercado bursitil  internacional, sin
embargo, & la fecha en nuestro pais 1o han sido wilizadas, por no haberse
desarrollado ain ¢l mercado accionario.

Debido al crecimiento economico que presenta Guatemala, se estima que en &l
mediano plazo se estaran negociando una diversa gama de nuevos productos
financieros en nuesiro medio. entre los cuales estaran las phligaciones convertibles
€N JCCIONES.

Las obligaciones convertibles en acciones, en Ia actualidad por ser contempladas en
la Ley de Bancos, como parte de! capital contable de las entidades bancarias,
Unicamente representan para estas instiruciones, un mecanismo que les permite
amphar v fonalecer su capital, no asi un real producto financiero que pueda ser
utilizado para negociar al publico. Adicionalmente se debe considerar que a pesar de
ios beneficios financieros que representan para la emisors, las obligaciones
convertibles en acciones no seran utilizadas en ¢l corto plazo en el sistema bancario
guatemaltteco por el desconocimiento de las mismas ¥ que la condicion economica

actual del pais no es idonea.
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RECOMENDACICNES

Que la Superntendencia de Bancos y la Asociacion Bancaria de Guatemala
coordinen las acciones necesaries para que las declaraciones y acuerdos emitidos por
el Comité de Basiles sean divulgados a las diferentes instituciones bancarias de
nuestro pais, con el fin de informar y actualizar a las auoridades de estas
instiusciones scbre asuntos de impornancia a nivel bancario internacional

Con ¢l fin de foralecer la legislacion aplicable al sistema financiero de nuestro pals
y en especial al sisiema bancario, es necesario que las declaraciones y scuerdos
emitidos por el Comité de Basilea sean tomados en cuenia ¥ adaptados por la entidad
supervisors  bancaria & la  situacion actual  guaternalicca, para  proponer
periddicamente reformas a la legislacion por medio de la iniciativa de ley con que
cuenta ka Junta Monetania.

Las instituciones bancarias en 1a bisqueda de fondos para financiar el crecimiento de
sus actividades deben considerar obtener una parte de los mismos aumentado su
capital pagado, pars asi poder realizar sus operaciones sin  descwidar los
requerimientos minimos de capital establecidos en la legislacion bancaria, lo que les
permitira aumentar su solidez patrimonial y provocar confianza en ¢} poblico que
realize operaciones con las instituciones del sistema financiero guatemalieco.

Es necesario que ¢f Institute Guatemaheco de Contadores Publicos v Auditores,
considere como parte de los requenimientos de capaciiacion continua de los
profesionales de esta carrera, programas de formacion y actualizacion sobre

productos financieros que se negocian en bolsa de valores y de aspectos relacionados




103

con instiruciones bancarias, para que los profesionales en mencidn tengan los
conocimientos necesarios sobre estas materias, con el fin de poder asesorar en forma
adecuada p los usuarios que reguieren sus servicios profesionales.

Que las instituciones de investigacion y las universidades del pais promuevan la
investigacion, el estudio v analisis de aspectos relacionados con gl desarrollo del
mercado accionario, los productos derivados v relacionados con la compra y venia de
acciones, pars dar a conocer a los profesionales y estudignies de las carreras
referentes a las ciencias economicas, los aspectos mas imporiantes y aplicables en
nuestro pais sobre estos temas, para promover el uso gradual de ios mismos,
provocando asi una mayor integracion de nuestro pais al proceso de globalizacion
£CONOMICA.

Que ¢! Estado impulse el desarrollo del mercado de obligaciones en nuesiro pais,
mediante la emision de leyes gue consideren la creacion de un marco nstitucional,
regulatorio y fiscalizador, que establezcan las condiciones de emision de los
diferentes tipos de obligaciones, garantias de pago 2 los inversionistas y cancelacion
de obligaciones de acuerdo a practicas intemacionales que permitan fa integracion de

nuestro pais al proceso de globalizacion de 1z economia.
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