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INTRODUCCION

El desarrollo del comercio y otras actividades econémicas en los Gltimos afios ha llevado
a crear en el pais un sistema bancario mas amplio, debido a las multiples transacciones que
realizan las empresas para la importacion y exportaciéon de productos. Esto ha contribuido a que
la Junta Monetaria constantemente se encuentre modificando la Politica Monetaria que regula el
sistema bancario y como consecuencia, los bancos se ven afectados financieramente con el
constante cambio de esta politica, en adicidn esto repercute en la devaluacion de la moneda y a la

vez en la inflacién econémica del pais.

Derivado de las condiciones imperantes en el mercado de dinero, las autoridades
monetarias han dictado las politicas necesarias para mantener un control del medio circulante en
la economia y han utilizado como herramienta el encaje bancario, la solidez patrimonial, la

cartera de créditos y las tasas de interés.

No obstante para tratar de contrarrestar dichas politicas, los bancos han buscado
alternativas de obtencion de recursos que no se encontraban afectos a requerimientos de reserva o
alguna otra limitacion. Es por ello que el propésito del presente trabajo es establecer el efecto o
incidencia que la Politica Monetaria provoca en las entidades bancarias y la importancia de llevar
a cabo un adecuado trabajo de auditoria para detectar los riesgos que se originan como resultado

de esta politica.

La participacion del auditor independiente en la evaluacion del impacto financiero que
sufre el sistema bancario como resultado de la Politica Monetaria, trae consigo varios riesgos de
auditoria a evaluar, entre los cuales podemos mencionar el volumen de operaciones que realiza

una entidad bancaria, estas operaciones a su vez tienden a ser variadas y humerosas, por lo que es



delicado para un Contador Publico y Auditor, emitir opinidn sobre la situacion financiera de una
entidad bancaria si no se ha realizado un trabajo completo de auditoria. Para efectos de
auditoria es importante tener el pleno conocimiento de las multiples transacciones realizadas por
un banco y poder asi conocer los controles que las entidades bancarias aplican sobre las areas de
mayor importancia dentro de sus estados financieros. El trabajo de un auditor independiente
principia desde el entendimiento de las operaciones, posteriormente, en conocer los riesgos
existentes sobre los controles aplicables por el banco y asi determinar el riesgo residual de
auditoria, con base a la determinacion del riesgo residual de auditoria, se realiza el trabajo del

auditor independiente.

Este trabajo fue elaborado considerando las técnicas de investigacién pertinentes y
utilizando el método de lo general a lo especifico, y a la vez pretende documentar algunos
impactos importantes que afectan a las entidades bancarias, y como éstas por presentar una mejor

posicion afectan la toma de decisiones en la implementacion de una mejor politica monetaria.

El presente trabajo de tesis comprende cinco capitulos: En el capitulo | se describe
brevemente antecedentes histéricos de la evolucion bancaria, asi como también un marco
conceptual, clasificacién de bancos, operaciones bancarias y de manera general una descripcion

de la participacion del 6rgano de supervision.

En el capitulo 1l se menciona lo relacionado al punto clave de este trabajo, el cual es la
Politica Monetaria, se describen algunos antecedentes y definicion, se hace mencion de la
clasificacion por su importancia, se describe la legislacion en forma general y el objetivo y las
metas de la Politica Monetaria. Asi también se presenta un detalle de analisis y estadisticas a

través de gréficas de los principales componentes de la Politica Monetaria.



En el capitulo 11l se indica lo relacionado a la participacion del Contador Publico y
Auditor y su evaluacion de la informacién financiera de una entidad bancaria nacional, iniciando
por describir el entendimiento del negocio, los riesgos financieros de las entidades bancarias en
general y por ultimo los riesgos aplicables a la auditoria originados por el impacto de la Politica

Monetaria.

Por altimo en el capitulo 1V se ilustra el caso practico de la tesis describiéndolo a través
antecedentes que deben ser considerados por el CPA al momento de evaluar una entidad bancaria,
luego un analisis general del CPA al considerar las variables monetarias y como estas tienen
efecto derivado de la informacion financiera proporcionada por las entidades bancarias, se
consideré importante también enumerar algunas condiciones que se deben evaluar en la
informacion financiera de una entidad bancaria, con base a estos temas se indica en forma general
la determinacion del enfoque de auditoria que se efectuara concretamente en el caso préactico, y
las bases utilizadas para el efecto y por Gltimo la aplicacién practica e ilustraciones del caso
ejemplo que permite analizar el impacto que la informacion financiera bancaria tiene en la

propuesta de una Politica Monetaria.

Finalmente se presentan las conclusiones y recomendaciones derivadas del desarrollo del

presente trabajo.

El propoésito de presentar esta tesis nace de la necesidad de verificar la adecuada
supervision en una entidad bancaria, con el prop6sito de que cumpla con los requisitos normados
por la Junta Monetaria y el Banco de Guatemala, y su principal objetivo es el identificar e ilustrar
el impacto que puede representar en las propuestas de politica monetaria cuando las entidades

bancarias no presentan adecuadamente su informacion.



Para el desarrollo de la investigacion se utilizd el método deductivo, el cual tendra su
origen desde el conocimiento de la Politica Monetaria y los métodos y procedimientos aplicables
para el funcionamiento de una entidad bancaria, hasta un caso préactico que permita identificar el
impacto que tiene la informacion proporcionada por una entidad bancaria para el andlisis de la
propuesta de una Politica Monetaria, y de la importancia que tiene la informacién financiera
proporcionada por el sistema financiero bancario para formular una propuesta de Politica
Monetaria adecuada y bien enfocada. Para el efecto se emplearon las siguientes técnicas de
investigacion: (a) La recopilacion de informacion bibliografica, (b) Entrevistas con encargados de
cada area financiera y administrativa, (c) Observacion en la entidad bancaria referente a la forma
en que realiza sus procesos, y (d) Entrevistas con personal experto en el campo de entidades

bancarias.

Esta tesis cubre la hipdtesis presentada respecto a que existen varios factores para
determinar y proponer una Politica Monetaria, sin embargo, se consideré importante analizar los
componentes, riesgos y variables que se consideran en las propuestas de Politica Monetaria que
surgen principalmente de la actividad y operaciones que realizan el sistema bancario, y
principalmente en la actualidad la evaluacién del CPA en una entidad bancaria se ha vuelto
fundamental y de alta responsabilidad, a tal grado en que se ha regulado y enfatizado la
participacion del CPA en las auditorias realizadas a las entidades bancarias, teniendo como
consecuencia que una inadecuada evaluacion repercute en avalar que la informacion
proporcionada al ente regulador por las entidades bancarias, puede ser informacién incorrecta y

consecuentemente una base de analisis inadecuada para la Politica Monetaria.

Por tal situacion se indica la importancia que juega el trabajo del Auditor al momento de
evaluar la situacion financiera de una entidad bancaria, ya que al presentar informacion financiera

incorrecta por parte de una entidad bancaria y esta es consolidada con la informacidon del sistema



bancario nacional y la misma es utilizada como parametro para la propuesta de una politica
monetaria, la misma puede distorsionar la propuesta y traer complicaciones serias al sistema

econdmico del pais.

Se concluye también que la opinidén del Auditor debe estar respaldada por el trabajo
realizado en la entidad bancaria, por lo que para este efecto, es preciso tener conocimiento de las
operaciones mas importantes que ésta realiza, en cuanto a lo que se refiere a operaciones activas y
pasivas realizadas por un banco (préstamos, depoésitos, etc.). Puesto que para todo Contador
Publico y Auditor estas son las areas de mayor riesgo, y por lo mismo se debe enfatizar la

evaluacion en estas mismas.



CAPITULO I

EL SISTEMA BANCARIO PRIVADO EN GUATEMALA

1.1 EVOLUCION BANCARIA

1.1.1  Antecedentes historicos (07:01)

Cuando arribaron los conquistadores espafioles, observaron que la raza Maya-
Quiché, tenia sus mercados llamados “TIANGUE”, en donde se traficaban mercancias tales como:
el oro, el algododn, pieles de jaguar, objetos de ceramica Illamados “plumbate”, jade, sal y muchas

mercancias mas.

En esa época, se comerciaba mucho con base al trueque. También se utilizaron
algunos medios de intercambio o moneda, tales como: plumas de quetzal, mantas de algodén y

especialmente granos de cacao.

Los granos de cacao ademas de su valor de consumo directo y de su posibilidad de
cultivo individual, evitaban la avaricia, puesto que un “atesoramiento” muy prolongado, lo

arruinaba.

El oro que los indigenas sacaron de las minas, les fue arrebatado por los espafioles,
para ser fundido y asi fue como naci6 la primera moneda de metal. Ademas circulaba el
“Maravedi” de origen morisco e integrante del sistema monetario espafiol. Existieron también
monedas de plata y de bronce llamados “pesos”. Posteriormente, los espafioles importaron monedas
que eran multiplos y sub-mdaltiplos del Maravedi, tales como: EI Doblén; El Ducado; El Escudo o

Coronay la Bianca.

El 3 de febrero de 1543, se crea en Guatemala, la Casa de Fundicion, destinada a
fundir y marcar metales, de donde salieron:
- Peso de Oro de Minas,

- Tepuzque (de calidad inferior),



- Peso Duro de Plata, igual a ocho reales,
- Unaonza de Oro, igual a 60 pesos de plata,
- Un Real de Plata, igual a 34 maravedis,

- Untoston, igual a 4 reales.

No obstante lo anterior, entre los indigenas continuaba el cacao, con la siguiente
clasificacién, segin el nimero de granos:
- Zontle, igual a 400 granos,
- Ziquipil, igual a 20 zontles u 8,000 granos,
- Carga, igual a 3 ziquipiles o0 24,000 granos.

En el Gltimo tercio del siglo XVIII, se funda en Guatemala, la primera Casa de la
Moneda, siendo la cuarta en América, después de la de México o Nueva Espafia; Potosi en Boliviay

Lima en Pera.

La primera moneda acufiada fue la de cinco doblones, que aparecio el 19 de marzo
de 1773. Posteriormente y después del triunfo del General Morazan, se emitieron los primeros
billetes de 200,000 pesos; en su mayoria de curso voluntario entre los particulares y obligatorio para
el fisco.

Al disminuir el mercado de la cochinilla, (el cual tuvo una vida de 20 afios), junto
con otros problemas, se dio un nuevo desorden monetario, por el abuso en las emisiones de papel

moneda.

El 27 de agosto de 1873, nace el Banco Agricola Hipotecario destinado a facilitar
dinero a los agricultores, que posteriormente se transformé en el de emisién y descuento; Banco
Nacional de Guatemala, fundado con 2 millones de pesos de capital y autorizado para emitir billetes
al portador, hasta una cantidad igual a sus existencias en metalico y documentados en cartera, a no
mas de 3 meses. (07:02)

Debido a la guerra de 1876, el publico empezé a cambiar sus billetes por metalico y

este banco no pudo cumplir sus compromisos y se decretd su liquidacion.



Posteriormente abrieron sus puertas los siguientes bancos:

Nombre del banco Fecha de fundacion
Banco Internacional 03-SEP-1877
Banco Colombiano 27-AGO-1878
Banco de Occidente 25-MAY-1881
Banco Hipotecario 19-NOV-1888
Banco Comercial de Guatemala 20-ABR-1891
Banco Americano 05-MAY-1892
Banco Urbano 15-MAR-1896

A la fecha, s6lo el Banco de Occidente ha subsistido, el cual fue fundado en la
ciudad de Quetzaltenango, con un capital inicial de dos millones de pesos. EIl General Justo Rufino
Barrios dio todo su apoyo a este banco, declarando que el Estado garantizaba el valor de sus

billetes, concesion Gnica que dio consistencia al crédito de dicho banco. (07:03)

Todos ellos también estaban autorizados para emitir billetes hasta por la cantidad
de metalico en sus cajas, méas el monto de documentos en cartera a corto plazo. En esta época, se

emitieron billetes del tesoro, denominados popularmente “guacamoles”.

Durante el periodo de casi 30 afios (1892-1920), de los gobiernos de José Maria
Reyna Barrios y Manuel Estrada Cabrera, se emitieron por parte de las municipalidades, diminutos
billetes que se llamaron “cédulas” y la Casa de la Moneda emiti6 fichas de cobre; todo esto debido

al desorden administrativo y financiero que en ese momento existi6. (07:02)

El gobierno de Carlos Herrera (1920-1921), celebrd un convenio con los Estados
Unidos de Ameérica, para establecer un fondo internacional de oro en custodia y se decretaron

acufiaciones de monedas de niquel y cobre.

En 1923 se emitio la Ley de Inspeccion Bancaria y la de Instituciones de Crédito,
sustituida en 1925 y se cre6 la Caja Reguladora, el 14 de septiembre de 1925.

A la Caja Reguladora, se le asignaron rentas especiales para operaciones de bolsa;

compray venta de giros; control de los cambios, y para fijar un tipo de cambio definitivo.



La Ley Monetaria y de Conversién del 26 de noviembre de 1924, planted la
solucion del problema monetario, sin recurrir a nuevos empréstitos, con dos objetivos:
a) Fijar una moneda de tipo estable, patrén oro.
0)] Convertir billetes de Banco en moneda sana (convertibilidad).
La nueva unidad fue el Quetzal, dividido en 100 centavos, de igual valor que el
doélar de los Estados Unidos de América, equivalente a 60 pesos, billetes del sistema monetario

antiguo.

Los billetes de la Caja Reguladora, tendrian poder liberatorio e ilimitado, a cuyo
efecto, tanto el Estado como los bancos existentes, debian ingresar a la misma, los fondos
necesarios para constituir una reserva metalica de 2,800,000 quetzales o dolares, equivalentes al
40% de la circulacion en billetes, que se calculéd en 420 millones de pesos, o sea 7 millones de

quetzales.

También tenia que ingresar a la Caja Reguladora, la elevada deuda del Gobierno a
los bancos, aparte de otras rentas asignadas y de las utilidades que obtuviesen por sus propias

operaciones.

En 1926, se cred el Banco de Guatemala, como Unico emisor en forma de Sociedad

Anodnima de capital mixto, aportando inicialmente el estado, 1,000,000 de pesos.

El Banco de Guatemala, se encargd de redimir los billetes de los antiguos bancos de
emision y de la caja reguladora, que quedaron retirados definitivamente de la circulacion en 1933;
se recogieron también las antiguas monedas de plata y cobre, cambiandolas por las de nuevo tipo,
acufiadas en Londres. Todo ello restablecié en ese entonces el orden monetario y bancario de

Guatemala.

En 1945 se cre6 el Banco de Guatemala, con el concepto moderno de banca central
y con la responsabilidad fundamental de mantener la estabilidad interna y externa de la moneda en

condiciones que promuevan el desarrollo econémico del pais.



1.1.2 Concepto de Banco

El concepto de banco es muy variado, por ejemplo, la Real Academia Espafiola, lo
define como: “Establecimiento de crédito constituido en sociedad por acciones. Segln sea su
ejercicio mercantil, se le Ilama agricola, de descuento, de emision, de exportacion, de fomento

hipotecario, industrial, etc.”

La Ley de Bancos y Grupos Financieros, Decreto 19-2002 del Congreso de la
Republica de Guatemala, en sus articulos 3ro. y 4to. establecen:

“Los bancos autorizados conforme a esta ley o leyes especificas podran realizar
intermediacion financiera bancaria, consistente en la realizacion habitual, en forma publica o
privada, de actividades que consistan en la captacién de dinero, o cualquier instrumento
representativo del mismo, del publico, tales como la recepcion de depésitos, colocacion de bonos,
titulos u otras obligaciones, destinandolo a financiamiento de cualquier naturaleza, sin importar la
forma juridica que adopten dichas captaciones y financiamientos. Las entidades que reciban
depdsitos o aportaciones de sus asociados y de terceros tales como las cooperativas, las sociedades
mutualistas, las asociaciones comunitarias de desarrollo, empresas comunitarias asociativas,
organizaciones no gubernamentales y organizaciones privadas de desarrollo, entre otras, y que sean
normadas por una ley especial, quedan exceptuadas de las disposiciones de esta Ley. En todo caso,
tales entidades estaran obligadas a presentar las informaciones periddicas u ocasionales que les

requiera la Superintendencia de Bancos.”

El concepto actual de banco es distinto del que se tenia en su origen. Esto se
explica si se tiene en cuenta la evolucién experimentada en sus funciones a través del tiempo. Los
bancos, que en su primera época fueran intermediarios del trafico monetario, se han convertido en
la actualidad en intermediarios de las operaciones de crédito, aungue en su forma accesoria realicen
también actividades relacionadas con el cambio de monedas. Esta diversidad de funciones

determina el caracter de los bancos antiguos y el de los modernos.

La caracteristica esencial de los bancos antiguos ha sido, pues, que sus actividades
se desenvolvian principalmente basandose en el cambio de monedas y al comercio de los metales
preciosos, mientras que la de los bancos actuales es que sus actividades se especializan y se

desarrollan a través de negociaciones sobre crédito.



Por otra parte, hay que tener en cuenta que los bancos modernos concentran y

distribuyen el ahorro del mercado y crean medios de pago. Efectivamente, los establecimientos

bancarios, mediante los préstamos que otorgan (créditos concedidos), crean depdsitos derivados

gue son utilizados con cheques.

1.2. CLASIFICACION DE LOS BANCOS.

1.2.1 Por las operaciones que realizan:

1.2.1.1 Banco de Guatemala

El Banco de Guatemala es un banco creado por el Estado para que se encargue de promover

el equilibrio monetario interno, a través de una oferta monetaria acorde con la estabilidad en el

poder adquisitivo del dinero; y promover el equilibrio externo de la moneda. El Banco Central en el

pais es el Banco de Guatemala y funciona bajo la direccion general de la Junta Monetaria, la cual de

acuerdo con el articulo 132 de la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala vigente, se

integra de la siguiente manera:

a)
b)

c)
d)

e)

f)

El Presidente, quien también lo seré del Banco de Guatemala..

Los Ministros de Finanzas, de Economia y de Agricultura, Ganaderia y Alimentacion.
Un miembro electo por el Congreso de la Republica.

Un miembro electo por las asociaciones empresariales de comercio, industria y
agricultura.

Un miembro electo por los presidentes de los consejos de administracion o juntas
directivas de los bancos privados nacionales.

Un miembro electo por el Consejo Superior Universitario de la Universidad de San

Carlos de Guatemala.

Estos tres Gltimos miembros duraran en sus funciones un afo.

El Banco de Guatemala, generalmente no realiza operaciones directamente con el publico, a

excepcion de la recepcion de impuestos y contribuciones por la utilizacion de servicios publicos o

de pagar cheques con cargo al Estado o bien a sus instituciones autdnomas, semiauténomas y

descentralizadas.



1.2.1.1.1 Objetivos y Funciones del Banco de Guatemala

El Banco de Guatemala en su origen, es el resultado del desarrollo monetario de los paises
industrializados, siendo sus objetivos principales el monopolio de la emision monetaria, la custodia
de las reservas de los bancos (Ilamado encaje bancario en Guatemala), la custodia y administracién
de las reservas internacionales (oro y divisas), servir de banquero y agente financiero del Estado y
constituirse en prestamista de Ultima instancia de los bancos pertenecientes al sistema. El grado de
flexibilidad en el cumplimiento de estos objetivos ha sido determinado por el sistema monetario

internacional prevaleciente.

El Banco de Guatemala, en su caracter de banca central fue adquiriendo el lugar
preponderante que actualmente tiene, que se debe fundamentalmente al poder que le confieren las
facultades legales con que ha sido investida por parte del Estado, ya que este ultimo le ha encargado

cumplir funciones muy importantes que en sintesis son:

@ Monetaria: Comprende basicamente tres actividades:

a.l Emitir dinero primario o retirarlo de la circulacion a través de las operaciones
activas y pasivas;

a.2 Determinar los criterios que deben guiar la creacién de la cantidad necesaria de
dinero para que funcione el sistema econémico;

a.3 Determinar el precio del dinero por medio de la tasa de interés.

a.4 Fijar la politica monetaria, la cual consiste en las decisiones que se adoptan con el
propdsito de controlar cualquier expansion o contraccion anormal del medio
circulante, que en su momento puede provocar inestabilidad en los precios internos

y en la actividad econdmica del pais.

(b) Bancaria: Como Banco de Bancos:
b.1 Prestamista de Gltima instancia;
b.2 Guardian de las reservas en efectivo de los bancos (encajes);

b.3 Encargado de la camara de compensacion econémica.

(© Cambiaria:
cl Fijar la politica;

c.2 Guardian y administrador de las reservas internacionales del pais;



c.3 Mantener el valor externo de la moneda.

(d) Fiscal: Banquero del Estado:
dl Agente fiscal;
d.2 Agente financiero;

d.3 Consejero del Estado.

1.2.1.2 Bancos Privados Nacionales

Segun establece el articulo 6° de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto, 19-
2002 del Congreso de la Republica, los bancos privados nacionales deberan constituirse en forma de
sociedades anonimas, con arreglo a la legislacion general de la Republica y observar lo establecido

en la mencionada ley.

1.2.1.3 Bancos Extranjeros
El articulo 6° de la Ley de Bancos y Grupos Financieros, Decreto 19-2002 del Congreso
de la Republica de Guatemala, establece que para el caso de los bancos extranjeros podran:
a)  Establecer sucursales en la Republica.
b)  Registrar oficinas de representacion Unicamente para la promocion de negocios y el

otorgamiento de financiamiento en el territorio nacional.

Para el efecto, el banco extranjero interesado deberd nombrar a un representante legal para
operar la oficina de representacién que establezca en el pais. Dicho representante legal debera
inscribirse en el registro que establezca la Superintendencia de Bancos y remitirle a ésta la
informacion periddica u ocasional que le requiera, relativa a los negocios que tal oficina realice en

el territorio nacional.

1.2.1.4 Grupos Financieros

El articulo 27 del Decreto 19-2002 Ley de Bancos y Grupos Financieros, indica la
autorizacion y organizacion de Grupos Financieros, y los define como la agrupacion de dos o mas
personas juridicas que realizan actividades de naturaleza financiera, de las cuales una de ellas
debera ser banco, entre las cuales existe control comun por relaciones de propiedad, administracion
0 uso de imagen corporativa, 0 bien sin existir estas relaciones, segun acuerdo, deciden el control

comun.



Los grupos financieros deberan organizarse bajo el control comin de una empresa
controladora constituida en Guatemala especificamente para ese propésito, o de una empresa
responsable del grupo financiero, que sera el banco; en este ultimo caso, conforme la estructura
organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen de la Superintendencia de Bancos,

de acuerdo a la solicitud fundamentada que para el efecto presenten a ésta los interesados.

1.3. OPERACIONES BANCARIAS Y SU REGISTRO CONTABLE
1.3.1 Manual contable para bancos y financieras
1.3.1.1 Antecedentes

El sistema contable de cualquier empresa varia conforme a sus propias necesidades
y estructura. Al principio, las instituciones bancarias, registraban sus operaciones conforme a su
propia naturaleza y condiciones, lo cual ocasion6 serios problemas para analizar comparativamente
sus resultados. Mediante Acuerdo del 15 de junio de 1948, la Superintendencia de Bancos, aprobo
el primer Manual de Instrucciones Contables para Bancos Comerciales, con el objetivo de unificar
el sistema contable de los bancos y eliminar las diferencias tanto en la nomenclatura de cuentas con

el tratamiento que cada entidad bancaria daba a los rubros del balance.

El desarrollo de los bancos a través de la diversidad de operaciones, los cambios en
las disposiciones legales y el avance en técnicas contables han originado cambios en los manuales
contables. Las modificaciones del Manual se han llevado a cabo a través de los siguientes acuerdos
de la Superintendencia de Bancos: No. 315 del 29 de julio de 1963; No.15-70 del 8 de octubre de
1970; No. 8-77 del 27 de abril de 1977 y No. 39-85 del 27 de mayo de 1985. Actualmente el
Manual de Instrucciones Contables para Bancos y Sociedades Financieras que esta en vigencia, fue
aprobado mediante Acuerdo No. 13-94 del 6rgano supervisor, el que entré en vigor el 1 de enero de
1995.

1.3.1.2 Concepto

El Manual de Instrucciones Contables para Bancos y Sociedades Financieras, como
su nombre lo indica, es un conjunto de normas debidamente coordinadas e interrelacionadas,
basadas en las altas técnicas contables (conforme a las Normas Internacionales de Contabilidad) y a
disposiciones legales que le son propias, que regulan y uniforman el sistema contable de los bancos

y sociedades, a través de un catalogo de cuentas, una descripcion del procedimiento de registro de
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cada cuenta y la forma en que se deben presentar los estados financieros, asi como cualquier otra

informacion de indole contable que soliciten las autoridades monetarias.

1.3.1.3 Objetivos del manual de instrucciones contables

El principal objetivo del manual es regular y uniformar los registros contables y la
presentacion financiera de las instituciones bancarias del pais. Por ser un instrumento
eminentemente técnico es un valioso instrumento de administracion para toma de decisiones,
facilita el andlisis y supervision de estas entidades, orienta la forma de registro contable de las
operaciones tipicas; y permite consolidar la informacion del sector bancario, para implementar las

politicas econdmica-financieras del pais.

Como se indicd anteriormente, la evolucion de las operaciones bancarias ha sido
bastante acelerada y los niveles de riesgo en las mismas, se han incrementado, lo cual ha obligado a
las instituciones bancarias a cambiar sus enfoques de obtencidn, canalizacion e interpretacion de la
informacion, siendo totalmente indispensable que la misma sea transparente, veraz y oportuna, con
la finalidad de tomar medidas prudenciales o preventivas para minimizar los efectos de los riesgos.
Los aspectos indicados han obligado a las autoridades del pais, a tomar medidas econémicas y
politicas tendientes a crear el marco juridico necesario para establecer los parametros de

informacion de las operaciones que realizan las instituciones bancarias.

Como resultado de estas medidas se cred el Reglamento sobre Informacion Minima
que las Instituciones Financieras deben Mantener Respecto a sus Deudores y de los Garantes de
Créditos (Resolucién JM-567-92 de la Junta Monetaria), Reglamento sobre Divulgacion de
Informacién Acerca de las Operaciones de las Instituciones Financieras (Resolucion JM-571-92

también de la Junta Monetaria).

1.3.2 Como funciona el manual de instrucciones contables para Bancos y Financieras

El Manual para su codificacion, utiliza el sistema numérico decimal, agrupando en
forma logica y ordenada los elementos que integran la informacion contable de los bancos. La
agrupacion de estos elementos la efectia por medio de digitos, los cuales se anteponen al nombre de

cada cuenta y van definiendo la naturaleza de los grupos o subgrupos, segun la cantidad de digitos
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que se utilizan. Por ejemplo, un digito define a los elementos de la ecuacion patrimonial, es decir,
el numero 1, define a todas las cuentas de ACTIVOS, el numero 3, las cuentas de PASIVOS, etc.
La informacién de tres digitos conforman grupos, ejemplo, 101 Disponibilidades, 301 Depositos,
etc.; la formacion de cuatro digitos forma subgrupos, tales como: 1011 Moneda Nacional; seis
digitos forman cuentas de primer grado, ejemplo: 101101 Caja; las de ocho digitos forman cuentas
de segundo grado, ejemplo: 101101.02 Caja Dependencias y las de diez digitos en adelante forman

cuentas de tercer grado o divisionarias, ejemplo: 301102.0101 del Publico.

La codificacion numérico decimal, permite la integracién y desintegracion de
cuentas, un crecimiento ordenado de cuentas conforme a las necesidades de cada institucion, y es

bastante versatil para ser aplicado en medios electronicos.

1.3.2.1 Unificacion registral de cuentas tanto en moneda nacional como en moneda extranjera

En el caso de operaciones en moneda extranjera, se implementd un procedimiento

que corrige la presentacion de estados financieros de las entidades financieras.

Al final de cada mes, se debe registrar el ajuste cambiario al tipo de cambio vigente

al cierre del mes, de conformidad con el tipo de cambio determinado por el Banco de Guatemala.

1.3.2.2 Catélogo de cuentas

Es el conjunto de cuentas contables ordenadas en elementos, grupos, subgrupos,
cuentas de primer, segundo y tercer grado, que las instituciones bancarias deben de aplicar en el

registro de sus diversas operaciones.

El catalogo de cuentas vario significativamente con relacion al catadlogo de cuentas
vigente hasta el 31 de diciembre de 1994. Por su importancia, se comentard brevemente el cambio

del catélogo de los principales grupos de primer grado, es decir, cuentas con tres digitos.

e 101 Disponibilidades
Su actual estructura permite conocer la totalidad de cuentas de inmediata realizacion, es decir,

las disponibilidades de la institucién. Actualmente contempla el ajuste del tipo de cambio en
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las cuentas de moneda extranjera y los productos financieros por cobrar (intereses y comisiones
devengadas) sobre las disponibilidades ubicadas en bancos locales y del exterior, dandole un
caracter de mayor credibilidad y solvencia a dichas instituciones derivado de considerar dichos

rubros como disponibilidad inmediata.

102 Inversiones temporales
En este grupo se registran al costo los titulos-valores que se adquieran con el fin de mantenerlos
en cartera por un periodo menor de un afio. Incluye tanto las inversiones en moneda nacional

como en moneda extranjera.

103 Cartera de créditos
Este grupo registra los saldos de capital e intereses de los créditos otorgados por el banco a sus

clientes bajo cualquier modalidad.

Su actual division es: vigentes al dia, vigentes en mora, vencidos en proceso de prérroga,
vencidos en cobro administrativo, y vencidos en cobro judicial, e incluye los productos

financieros por cobrar derivados de estos activos.

Hay otros grupos en el activo, dentro de los cuales tenemos:
106 Bienes Realizables, son aquellos activos extraordinarios aceptados por la institucion como

cancelacion total o parcial de créditos a su favor.

107 Inversiones a Largo Plazo, son titulos-valores registrados al costo, tanto en moneda
nacional como extranjera, con la finalidad de mantenerlos en cartera por un periodo mayor a un

afo.

110 Inmuebles y Muebles, registra la adquisicién de este tipo de activos al costo, las
revaluaciones y mejoras capitalizables de los mismos.
Cabe indicar, que conforme a la nueva legislacion, los bancos pueden aceptar bienes inmuebles

como aportaciones a su capital, los cuales seran aceptados, previo avalto de los mismos.
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301 Depositos
Este grupo registra los montos que el banco reciba y mantenga en calidad de depositos, tanto a

la vista, ahorro, como a plazo y, los intereses que deba pagar por estos conceptos.

303 Obligaciones financieras

Registra las obligaciones que contraen las instituciones financieras al captar recursos por medio
de la emision de titulos valores (bonos y pagarés financieros), y los intereses que deben pagar
por la captacién de estos recursos.

Adicionalmente, dentro del contexto de los otros pasivos, quedaron contempladas actividades
que fueron autorizadas por la Junta Monetaria (Resolucion JM-752-93), para que puedan ser

realizadas y registradas contablemente por los bancos del sistema.

5 Capital contable

501 Capital primario
Esta integrado por el capital pagado, no pagado, casa matriz, capital asignado, aportes para
acciones, otras aportaciones y reservas de capital. Esta parte del capital es la que es més

estable, es decir, la de menor movimiento dentro de un periodo contable.

502 Capital complementario

Este grupo lo conforman las “otras reservas de capital, reserva para activos extraordinarios,
obligaciones convertibles en acciones, obligaciones subordinadas, revaluaciones de activos,
ganancias y pérdidas por fusion, pérdidas por aplicar de ejercicios anteriores, ajustes al
impuesto sobre la renta, ganancias por aplicar de ejercicios anteriores, revaluacion de activos de
dudosa recuperacion, y los resultados del ejercicio”. Como se aprecia, ésta es la parte del

capital que tiene mayor movilidad durante el periodo contable de las instituciones bancarias.

Cuentas de orden y de registro

El manual contable contempla actualmente cuentas de orden en las que se registran
contingencias, compromisos, garantias (otorgadas y recibidas), emision de obligaciones,
derechos, inclusive la clasificacion de los activos crediticios, operaciones de reporto,

fideicomisos, etc., conformando un respaldo del registro en cuentas financieras. A diferencia de
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las cuentas de orden, las cuentas de registro, contemplan el tipo de documentos (propios o

ajenos) que custodia la Institucidn, sus formas en blanco para controles internos, etc.

En resumen se puede decir que el actual manual contable, permite una adecuada
presentacion de los estados financieros de las instituciones bancarias, mayor transparencia de sus
operaciones, siendo factible realizar analisis financieros mas certeros. La Junta Monetaria mediante
resolucion No. JM-127-01 del 12 de marzo de 2001, resolvid reconocer la observancia de Las
Normas Internacionales de Contabilidad - NICs, las cuales en su norma nimero 30 indica que como
base del sistema de contabilidad para instituciones bancarias, estableciendo como excepcion el
registro de los ingresos, hasta que éstos hayan sido efectivamente percibidos, excepto el caso de
intereses devengados no percibidos sobre bonos emitidos o documentos expedidos por el Banco de
Guatemala y valores de otros emisores que determine la Junta Monetaria, cuyos fondos de
amortizacion controle el Banco de Guatemala. Adicionalmente se estable segin NICs que el
reconocimiento de sus gastos, obligaciones y compromisos debe realizarse conforme lo establece El
Codigo de Comercio Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala por medio del
método de lo devengado, en consecuencia utiliza un método de reconocimiento mixto por la

naturaleza de sus operaciones.

1.3.3 Principales Operaciones de captacion de un banco

Antiguamente se definia al banco como un ente que captaba fondos Unicamente por el
sistema de depositos de ahorro. Al transcurrir el tiempo fue necesario implementar un mecanismo
para agilizar la movilidad de los recursos que el banco captaba por medio de estos depdsitos,
implementandose entonces las operaciones de crédito (emisién de pagarés y otros documentos de
crédito), y por ultimo como un medio de pago se cred el sistema de depdsitos monetarios, es decir,
el retiro de fondos a través del sistema de cheques. Los depdsitos monetarios en el principio, eran
un medio de ahorro sumamente temporal que tenia el pablico con la finalidad de realizar retiros a
corto plazo, sin obtener beneficios (pago de intereses) sobre los mismos. Sin embargo, actualmente
es uno de los mecanismos mas utilizados en el medio comercial, por lo que su importancia es

innegable dentro de las operaciones de las instituciones bancarias.

Podria decirse que los depositos son las principales fuentes de captacion de recursos que

tienen los bancos del sistema para realizar su funcion de intermediacion financiera. De
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conformidad con el articulo 41 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros, se define que las
operaciones pasivas (de financiamiento) de los bancos seréan a través de:

- Recibir depdsitos monetarios;

- Recibir depésitos a plazos;

- Recibir depésitos de ahorro;

- Crear y negociar bonos y/o pagarés, previa autorizacién de Junta Monetaria;

- Obtener financiamiento del Banco de Guatemala, conforme la ley orgénica de éste;

- Obtener créditos de bancos nacionales y extranjeros;

- Crear y negociar obligaciones convertibles;

- Crear y negociar obligaciones subordinadas; vy,

- Realizar operaciones de reporto como reportado.

Ademas de estas operaciones de captacion de recursos, los bancos obtienen financiamiento
a traveés de:

- Aportaciones a capital por parte de los accionistas.

- Reservas de capital.

A continuacion se describen las principales captaciones:

1.3.4 Principales operaciones de colocacion de un Banco

Las colocaciones de fondos por parte de un banco, son aquellas operaciones en las cuales
los bancos dirigen los fondos propios como de terceros (depositantes), a empresas 0 personas
particulares que requieren de recursos para la productividad de sus empresa o para beneficio
particular, generando asi intereses para el pago a sus depositantes; gastos administrativos y la

utilidad del banco.

Estas operaciones se encuentran dentro de las operaciones activas, que se han mencionado

anteriormente.

De acuerdo con la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto No. 19-2002, en el articulo
41, indica las operaciones activas que los bancos podran efectuar son:
- Otorgar créditos;

- Realizar descuentos de documentos;
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- Otorgar financiamiento en operaciones de cartas de crédito;

- Conceder anticipos para exportacion;

- Emitir y operar tarjetas de crédito;

- Realizar arrendamiento financiero;

- Realizar factoraje;

- Invertir en titulos valores emitidos y/o garantizados por el Estado, por los bancos
autorizados de conformidad con esta Ley o por entidades privadas. En el caso de la
inversion en titulos valores emitidos por entidades privadas, se requerird aprobacion
previa de la Junta Monetaria;

- Adquirir y conservar la propiedad de bienes inmuebles o muebles, siempre que sean
para su uso, sin perjuicio en la realizacion de arrendamiento financiero;

- Constituir depdsitos en otros bancos del pais y en bancos extranjeros; y,

- Realizar operaciones de reporto como reportador.

Las instituciones financieras captan recursos para colocarlos con sus clientes, obteniendo un
rendimiento (interés) en la operacion. La colocacion de los recursos de los bancos es quizés la parte
maés delicada en el que hacer de estas instituciones, porque es en esta etapa en donde se empieza a
correr los riesgos de inversion. Los principales mecanismos de colocacion de fondos de los bancos,

son:

e Préstamos
El método comuln de colocacion de los recursos disponibles de un banco es por medio de los
préstamos, fuente de desarrollo de los paises al canalizarse recursos ociosos a fuentes
productivas. Sin embargo, conlleva el riesgo del no retorno de dichos recursos por diversas
causas, por una mala utilizacion o falta de prevision en los proyectos en donde se aplicaran, por
el desvio de los fondos del destino previamente sefialado, etc. La administracion bancaria debe
tomar una serie de medidas para contrarrestar el riesgo asumido al conceder créditos. Dichas
medidas constituyen un pivote para la sanidad de su cartera crediticia, asi como condicionantes
de la tasa de interés, porque el riesgo a incurrir constituye un determinante para su fijacién por
la posibilidad de incumplimiento por parte del prestatario. Este riesgo es llamado “el riesgo de
crédito”. También existe el riesgo moral por el incumplimiento voluntario del deudor, por dolo
0 incumplimiento involuntario del prestatario, producto de una prevision inapropiada del

prestatario o banquero, por factores fuera de control del deudor, llamado también “riesgo puro”,
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que es inherente a toda decision de inversion, no se puede eliminar pero se puede reducir por
medio del acceso a mejor informacion, suficiente, confiable y oportuna, siempre y cuando se

mantengan las condiciones econdémicas relativamente estables.

Dada las caracteristicas de los créditos, su importancia en el desarrollo de las empresas y
por ende en una nacion, se han creado diversidad de modalidades de créditos, los cuales van
desde lo méas sencillo (que es un préstamo normal), hasta desarrolladas y complejas formas

crediticias (leasing, reportos, Pre-export, Cartas de Crédito, etc.)

1.4. ORGANO DE SUPERVISION

1.4.1. Definicion e importancia de la supervision bancaria

Las instituciones financieras, a diferencia de las empresas mercantiles, tienen una
caracteristica distintiva: los recursos que utiliza como insumos de su produccion tienen que ser
devueltos en algin momento. Su produccion tradicional es el crédito y los ingresos que le dan
origen son los depdsitos que capta. Esta situacion conduce, ineludiblemente, a una administracién
muy cuidadosa de los recursos que concede, implica un control y una supervision que no la usan o

no la tienen las empresas mercantiles.

La supervision bancaria es un componente esencial de cualquier economia, por el papel de
intermediario financiero que desempefian los bancos dentro del sistema de pagos a través de la
captacion y distribucion del ahorro hacia actividades productivas del pais. La tarea de la
supervision es asegurar que los bancos funcionen de una forma sana y segura, a la vez que posean el

capital y reservas suficientes para garantizar los riesgos que surgen del negocio.

1.4.1.1 Definicion

La Ley de Supervision Financiera, Decreto No. 18-2002, en los articulos 1 y 2, define la
supervision bancaria como la vigilancia e inspeccion que realiza la Superintendencia de Bancos
sobre el Banco de Guatemala, bancos, sociedades financieras, instituciones de credito, entidades
afianzadoras, de seguros, almacenes generales de depdsito, casas de cambio, grupos financieros y
empresas controladoras de grupos financieros y las deméas entidades que la ley disponga, con el

propdsito de que dichas entidades mantengan la liquidez, solvencia y solidez patrimonial
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suficientes, adecuen sus actividades y funcionamiento a las normas legales, reglamentarias y a otras

disposiciones que les sean aplicables, asi como la evaluacién de los riegos que asumen.

1.4.1.2 Importancia de la supervision

La importancia de la supervision radica en la necesidad de velar porque las entidades
bancarias operen de una forma sana, fuerte y confiable, ademas establecer razonablemente que
cuentan con capital y reservas suficientes para operar y afrontar adecuadamente potenciales
situaciones de riesgo que asumen y que pueden comprometer su estabilidad, coadyuvando asi a
mantener la confianza en el sistema financiero, reduciendo el riesgo de pérdida de los depositantes,
inversionistas y demés acreedores. La supervision bancaria debe fomentar un sistema bancario
eficiente y competitivo y que responda a las necesidades del pablico en cuanto a servicios de

calidad a un costo razonable.

1.4.1.3 Responsabilidad de la supervisién
La supervision bancaria involucra una serie de responsabilidades para el ente supervisor, de
las cuales se mencionan las mas esenciales:
(@ Responsabilidad de orden legal
La responsabilidad legal consiste en velar porque las entidades sujetas a su
vigilancia e inspeccion cumplan con las leyes bancarias, reglamentos, disposiciones y

resoluciones aplicables.

(b) Responsabilidad de orden financiero

Es la responsabilidad de llevar a cabo un seguimiento permanente de las
instituciones bancarias bajo su jurisdiccion con el fin de establecer razonablemente que
cuentan con la solvencia, liquidez y solidez patrimonial suficientes para operar y soportar

adecuadamente potenciales situaciones que puedan comprometer su estabilidad.

(©) Responsabilidad de orden social

Una supervision bancaria efectiva conlleva la responsabilidad de coadyuvar en
mantener la estabilidad y confianza en el sistema financiero, reduciendo el riesgo de pérdida
de los depositantes, inversionistas y publico en general; sin embargo, “la tarea de mantener
la estabilidad en los sistemas financieros, con entidades expuestas a tan diversos riesgos, en

un entorno cada vez mas global que parece facilitar la importacion de nuevos riesgos, y con
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una competencia cada vez mas fuerte entre los participantes, no es de ninguna manera

sencilla”.

1.4.1.4 Evolucién de la supervisién bancaria
A grandes rasgos, en la evolucion de los enfoques de supervision bancaria se determinan

tres etapas, definidas de la forma siguiente:

(@ Supervision basada en la auditoria de cuentas

Se refiere en el enfoque tradicional de auditoria de cuentas que se caracterizé en las
décadas de los sesentas, setentas y ochentas.

“El registro correcto de los asientos contables, de acuerdo a los manuales de cuentas
establecidos, era quiza el objeto primordial de las visitas de supervision en sitio”. Es
evidente que privaba el interés de que el publico en general tuviera acceso a los estados
financieros que mostraran la situacion del negocio, objetivo que se mantiene hoy en dia,
pero no se abordan a fondo consideraciones sobre el futuro de las instituciones bancarias.

La debilidad de este enfoque de supervision consiste en la limitada capacidad de prediccion.

(b) Supervision basada en capital

Forma de supervision que nace aproximadamente en 1988, con el establecimiento
del sistema de capital minimo sobre activos ponderados de riesgo, conocido con el nombre
de Acuerdo de Convergencia Internacional de Medicion y Estandares de Capital o Acuerdo

de Basilea sobre Capitales Minimos.

“No se introducen en realidad cambios mayores con respecto a los procedimientos de
inspeccidn en sitio, o con la relacion a los analisis financieros de las entidades, pero
empieza a tomar fuerza la importancia de los estandares internacionales como instrumento
comparativo y de equilibrio de la competencia; se uniforma el terreno en el cual opera la
banca, y puede afirmarse que, al cabo de varios afios de haberse emitido este acuerdo, se
logr6 un incremento sustancial en la solvencia de muchos bancos internacionalmente
activos” (17:66)
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(c) Supervision basada en riesgos

En esta etapa de supervision se da “énfasis en el mayor aprovechamiento de los
recursos de que dispone el ente supervisor, este enfoque promueve el analisis minucioso de
las diferentes lineas de negocio de las entidades bancarias”, asi como, verificar y evaluar los
procesos de administracion de riesgos con que cuentan las entidades reguladas, para
identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos en funcion del tamafio y complejidad
de las operaciones que realiza; ademas, considera aspectos tales como el ambiente
econémico en que las instituciones operan y los factores de riesgo potenciales para el

sistema financiero.

(d) Comentario
En el caso de los bancos del sistema financiero nacional, el ente supervisor puede
desarrollar la supervision desde la revision de cuentas, registros y expedientes de crédito,

hasta la supervision basada en riesgos.

Como ya se menciond, la supervision debe enfocarse de acuerdo con el tamafio,
situacion financiera y complejidad de una institucion bancaria, es como decir que la

medicina depende de la salud del paciente.

Superintendencia de Bancos de Guatemala
Definicién

La Ley de Supervisién Financiera, Decreto No. 18-2002, en su articulo 1ro., establece que

la Superintendencia de Bancos “es un 6rgano de la Banca Central, organizado conforme esta ley;

eminentemente técnico, que actla bajo la direccion general de la Junta Monetaria y ejerce vigilancia

e inspeccion del Banco de Guatemala, bancos, sociedades financieras, instituciones de crédito,

entidades afianzadoras, de seguros, almacenes generales de depoésito, casas de cambio, grupos

financieros y empresas controladoras de grupos financieros y las demas entidades que otras leyes

dispongan”.

La autonomia de la Superintendencia de Bancos, y por tanto del Superintendente, es

indispensable para garantizar la funcion de supervision. “En principio, la independencia técnica de

criterio y la autonomia para contar con la flexibilidad econdmica y administrativa, son aspectos que
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no dependen tanto de la ubicacion organizacional del ente regulador, sino de un marco legal que

asegure estas condiciones a la entidad que asuma dichas funciones”.

1.4.2.2 Funcion

De conformidad con la Constitucién de la Republica de Guatemala, en su articulo 133 dice:
La Superintendencia de Bancos, organizada conforme a la Ley, es el 6rgano que ejercera la
vigilancia e inspeccion de bancos, instituciones de crédito, empresas financieras, entidades

afianzadoras, de seguros y las demas que la ley disponga.

“La Superintendencia de Bancos tiene plena capacidad para adquirir derechos y contraer
obligaciones, goza de la independencia funcional necesaria para el cumplimiento de sus fines, y
para velar porque las personas sujetas a su vigilancia e inspeccion cumplan con sus obligaciones
legales y observen las disposiciones normativas aplicables en cuanto a liquidez, solvencia y solidez
patrimonial.” (12:01)

Para los efectos de la ley de Supervision Financiera Decreto18-2002, “se entiende por
supervision la vigilancia e inspeccién de las entidades a que se refiere el articulo anterior, realizada
por la Superintendencia de Bancos, con el objeto de que las mismas adecuen sus actividades y
funcionamiento a las normas legales, reglamentarias y a otras disposiciones que les sean aplicables,

asi como la evaluacion del riesgo que asuman las entidades supervisadas™”(12:02)

La funcion de supervisién que ejerce la Superintendencia de Bancos no implica, en ningun
caso, la asuncidn de responsabilidades por ésta o por sus autoridades, funcionarios o personal, por la
gestion que realicen las entidades sometidas a su supervision, ni garantiza el buen fin de dicha
gestion, la que sera siempre por cuenta y riesgo de la propia entidad, de sus administradores y de

sus accionistas. (12:02)

1.4.2.3 Atribuciones

De conformidad con el articulo 3ro. de la Ley de Supervisién Financiera, Decreto 18-2002,
las principales funciones asignadas a la Superintendencia de Bancos, para efectos del presente
trabajo de tesis son las siguientes:

(@) Cumplir y hacer cumplir las leyes, reglamentos, disposiciones y resoluciones

aplicables.
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Supervisarlas a fin de que las entidades sujetas a su vigilancia e inspeccidn,
mantengan la liquidez y solvencia adecuadas que les permita atender oportuna y
totalmente sus obligaciones, y evallen y manejen adecuadamente la cobertura,
distribucién y nivel de riesgo de sus inversiones y operaciones contingentes.

Dictar en forma razonada las instrucciones tendientes a subsanar las deficiencias o
irregularidades que encontrare.

Imponer las sanciones que correspondan de conformidad con la ley.

Ejercer vigilancia e inspeccion con las mas amplias facultades de investigacién y
libre acceso a todas las fuentes y sistemas de informacién de las entidades
supervisadas.

Solicitar directamente a cualquier juez de primera instancia de los ramos civil o
penal, las medidas precautorias que considere necesarias para poder cumplir con su
funcion de vigilancia e inspeccion en caso de negativa, impedimentos o retraso por
parte de las entidades.

Requerir informacion sobre cualesquiera de sus actividades, actos, operaciones de
confianza y su situacion financiera, sea en forma individual, o cuando proceda, en
forma consolidada.

Realizar su vigilancia e inspeccion sobre la base de una supervision consolidada.
Evaluar las politicas, procedimientos, normas y sistemas de las entidades y, en
general, asegurarse que cuenten con procesos integrales de administracion de
riesgo.

Efectuar recomendaciones prudenciales tendientes a que identifiquen, limiten y
administren adecuadamente los riesgos que asuman en sus operaciones, constituyan
las reservas de valuacion que sean necesarias para cubrir el riesgo de
irrecuperabilidad y mantengan capital suficiente con relacion a tales riesgos.

Velar por el cumplimiento de manera general y uniforme de las operaciones de
contabilidad, de conformidad con la normativa emitida por la Junta Monetaria.
Velar por el cumplimiento de las disposiciones generales emitidas por la Junta
Monetaria que norman las operaciones de confianza.

Velar por el cumplimiento de las normas emitidas por la Junta Monetaria para que
las entidades proporcionen al puablico informacion suficiente, veraz y oportuna
sobre sus actividades y su situacion financiera, en forma individual y cuando

corresponda, en forma consolidada.
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Publicar informacidn suficiente, veraz y oportuna sobre la situacién financiera de
las entidades sujetas a su vigilancia e inspeccién, en forma individual o
consolidada.

Normar de manera general y uniforme, los requisitos minimos que las entidades
sujetas a su supervision deben exigir a los auditores externos o firmas de auditoria
en la realizacion de auditorias externas a las mismas.

Llevar registros de los bancos, sociedades financieras, grupos financieros, empresas
controladoras, empresas responsables almacenes generales de depésito, casas de
cambio, compafiias de seguros y fianzas y otras entidades que, conforme la ley,
estén sujetas a la vigilancia e inspeccion de la Superintendencia de Bancos.
Solicitar a la autoridad que corresponda la liquidacion o la declaratoria de quiebra
de las entidades sujetas a su vigilancia e inspeccion, en los casos que proceda de
conformidad con la ley.

Proporcionar la informacion estadistica o datos de indole financiera que requiera la
Junta Monetaria, el Banco de Guatemala o el Tribunal competente.

Participar y formar parte de organismos, asociaciones, entidades y foros
internacionales de supervision, asi como poder suscribir y adherirse a declaraciones
emitidas por éstos, de conformidad con la ley.

Intercambiar informacion con otras entidades de supervisién, nacionales o
extranjeras, para propésitos de supervision.

Denunciar, ante autoridad competente, los hechos que puedan tener caréacter
delictuoso, acerca de los cuales tenga conocimiento por razon de sus actividades,
para lo cual queda autorizada para proporcionar informacion que identifique a
depositantes o inversionistas, cuando sea requerida judicialmente.

Proponer a la Junta Monetaria los reglamentos, disposiciones y demas normativa
gue ésta deba dictar, en materia de su competencia, de conformidad con la ley.
Dictar disposiciones necesarias para que las entidades supervisadas le remitan los
informes, datos, antecedentes, estadisticas y otros documentos sobre su situacion
financiera, determinando el plazo y la forma o medio por el que dicha informacion
le habré de ser remitida.

Ejercer las demas funciones que le correspondan de acuerdo con las leyes,

reglamentos y otras disposiciones aplicables.



CAPITULO II

LA POLITICA MONETARIA

La autoridad Monetaria en Guatemala, es el Banco de Guatemala (banco central). Es el
encargado de llevar la politica monetaria, por medio de las diferentes resoluciones que en materia
cambiaria y crediticia dicta la Junta Monetaria. Dentro del amplio concepto de banca central,
pueden distinguirse dos grupos de funciones en forma relativamente nitida. Uno que rima con las
facultades que le han asignado cuando desempena el papel de suprema autoridad monetaria. El otro
aspecto toca con las distintas funciones que se le asignan, ya no como autoridad monetaria, sino

como banco central, en el sentido de ser banco de bancos y banquero del gobierno.

2.1. ANTECEDENTES

La Junta Monetaria, en resolucion JM-160-2004 del 29 de diciembre de 2004, determino la
Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2005, disefiada para continuar con el proceso de
adopcion de un esquema completo de metas explicitas de inflacién y orientada a consolidar la
estabilidad y confianza en las principales variables macroeconomicas y financieras. En este sentido,
el objetivo fundamental de la referida politica se especificé como una meta de inflacion para fin de
afio establecida en un rango de entre 4% y 6%, asi como el mantenimiento de dicho rango para los
doce meses subsiguientes. La implementacion de la politica monetaria en 2005 ha sido consistente
con los esfuerzos de avanzar en la adopcion de un esquema integral de metas explicitas de inflacion,
que se fundamenta en la eleccion de la meta de inflacidn como el ancla nominal de la economia y se
consolida con la implementacion de un régimen de tipo de cambio flexible, con el uso de
instrumentos de control monetario indirecto (operaciones de estabilizacién monetaria, privilegiando
las decisiones del mercado), asi como con el perfeccionamiento de la transparencia de las
actuaciones del Banco Central, todo lo cual permitira continuar consolidando la estabilidad y

confianza en las principales variables macroecondmicas y financieras.

A principios del siglo XX, la moneda nacional de Guatemala era el peso. Fue hasta el 2 de
mayo de 1925, que la Asamblea Legislativa aprobé6 como moneda nacional a “El Quetzal”, por
medio del Decreto No.1379. A nivel interno se establecid la conversion de 60 pesos por un

Quetzal. Con respecto al Dolar Norteamericano fue de Q 1.00 x US$ 1.00.
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Como consecuencia de la Revolucion de octubre de 1944, se establece en Guatemala, una
Reforma Monetaria, con el fin de organizar un sistema monetario y bancario basado en principios
modernos y adaptados a las necesidades propias del pais con el fin de procurar el maximo grado de
estabilidad monetaria tanto interna como externa, del quetzal. La Reforma Monetaria se plasmo en
aquel entonces por medio de la Ley Monetaria, la Ley Organica del Banco de Guatemala, y la Ley
de Bancos y Grupos Financieros, las cuales hasta hace unos cuantos afios habian sido los Decretos
numeros 203, 215 y 315 del Congreso de la Republica, respectivamente, y no fue sino hasta en el
2002 que surgen las reformas y modificaciones a estas leyes, siendo actualmente Decretos 16-2002,

17-2002 y 19-2002 del Congreso de la Reptuiblica, respectivamente.

En 1945 se realizo la creacion del Banco de Guatemala a quien se le asigno la

responsabilidad y la direccion general de la politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia del pais.

En el afio 1962 se dio la implantacion temporal del régimen de Emergencia en las
transferencias internacionales, contemplado en la Ley Monetaria, mediante el cual se establecio

control de cambios a la convertibilidad de la moneda.

Por ser un tema que se relaciona con las diferentes politicas cambiarias que han surgido en
Guatemala; por los resultados en las diferentes transacciones que se tiene especialmente con
Estados Unidos de América, y por considerarse la moneda de este pais, como una de las mas duras,
es necesario hacer un resumen historico de la crisis del Délar que indudablemente vino a afectar de

manera significativa el valor del Quetzal.

“Las consecuencias mas relevantes en la crisis de la economia guatemalteca son las
siguientes: la brusca caida de la produccion nacional (con una tasa de crecimiento de 7.4% en 1976
y 7.8% en 1977, llega a 1,982 con una tasa negativa del 3.5%); la disminucion en el nivel de vida de
la poblacién (la tasa de desempleo en 1,981 era de 32.5% y en 1,985 de 45.5% y la de subempleo
vario de 29.9% a 31.8% en el mismo periodo); el incremento en el nivel de precios (se redujo el
ingreso real de la poblacion y disminuy6 la demanda interna); el incremento del gasto publico y el
déficit fiscal (en el afio 1,981 llegd a Q 600.0 millones lo cual fue cubierto con la emision de
moneda); el adeudamiento externo (en 1,986 llegd a US$ 2,600.0 millones); el déficit en la Balanza

de Pagos, las practicas de sobrefacturacion en las importaciones y subfacturacion en las
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exportaciones, y la fuga de capitales ( en 1,979 se vio gravada por un factor extra-econémico que
fue “la Revolucion Sandinista” que dio lugar a la fuga de capitales, y luego por la guerra en el
vecino pais de El Salvador), trajo la disminucion de las reservas monetarias internacionales (de
1979 a 1980 diminuyeron en Q 249,588.0 millones), dando lugar a una variacion alcista del tipo de
cambio del Quetzal frente al Doélar (en 1,985 el tipo de cambio alcanz6 un nivel de Q 4.00 X

USS$ Q. 1.00) por primera vez en Guatemala.

Ante la escasez de divisas empez6 a funcionar en el mercado bancario un mercado ilegal
dedicado a satisfacer la demanda insatisfecha de divisas (el Mercado Extrabancario o comtinmente

llamado Mercado Negro) el cual se convirtié en la fuente principal de divisas para el pais.

En el afio de 1,984 fue puesto en vigencia el régimen de Emergencias con la finalidad de
restringir la venta de divisas para las operaciones corrientes de la Balanza de Pagos. Para
contrarrestar la escasez de divisas y bajar la tasa de cambio que el mercado extrabancario alcanza en
1985, se insistio en validar el Mercado Paralelo para ayudar a las empresas que importaban a
abastecerse de las divisas necesarias. En ese mismo afio se autorizaron las Casas de Cambio para

ayudar al mejor funcionamiento del Mercado de Divisas Libre.

Durante el funcionamiento de las Casas de Cambio se dio una politica alcista basada en la
especulacion del Délar con relacion al Quetzal fendmeno que tuvo impacto directo en el nivel de
precios internos. Ante tal situacion el gobierno decidié cancelar su funcionamiento y dejar
exclusivamente a la Banca Central y a los Bancos del sistema, el control del mercado de Divisas

Libre.

En 1987 el Gobierno logroé unmificar los mercados Regulado y Bancario, todas las
exportaciones e importaciones de bienes debian canalizarse a través del mercado regulado al tipo de
cambio de Q 2.50 X USS$ 1.00. De esta manera se logré que los tipos de cambio en el mercado

bancario y extrabancario descendieran de Q 3.50 X US$ 1.00 a Q 2.60 X US$ 1.00.

Con el fin de evitar la monetizacién de la economia a consecuencia de las pérdidas
cambiarias del Banco de Guatemala, se establecieron metas a corto plazo mediante el proceso de
Unificacion Cambiaria. Estas medidas consideraron lo siguiente: los tipos de compra y venta en el

mercado regulado de 2.70 X US$ 1.00 y de Q 2.7270 X US$ 1.00, respectivamente.
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En marzo de 1988 la Junta Monetaria acordd que el mercado oficial atenderia tinicamente
los pagos de la deuda externa del Banco de Guatemala y el resto se trasladara al mercado regulado.
Se pretendia con esta medida reducir el tamafio del mercado oficial y reducir las pérdidas

cambiarias del Banco de Guatemala.

A principios del afio 1990, el Gobierno adopta nuevas medidas en la politica cambiaria, con
la centralizacion de las operaciones en el mercado bancario, mediante el establecimiento de la Venta
Publica de Divisas; mecanismo controlado y ejecutado por medio de la Banca Central. Este sistema
vino a ayudar que se evitara en gran parte la especulacion que se daba en los diversos sectores, en
cuanto al tipo de cambio del Quetzal con relacion al Ddlar, para el efecto el Banco de Guatemala
puso a la disposicion de los interesados en comprar divisas, cierta cantidad de millones en Délares,
la cual ha venido aumentando a medida que las mismas necesidades en este campo se han dado.

(22:23)

La venta Publica de Divisas, en su mecanismo ha permitido mantener dentro de los limites
que ha venido fijando, que el tipo de cambio se ajuste a la oferta y demanda de divisas, por lo que el
actual Gobierno ha seguido adoptando este sistema, ya que ha permitido que el tipo de cambio se
estabilice, en relacion al promedio diario de compra y venta de divisas que se aplican en el Mercado
Bancario; A pesar de que en los ultimos 5 afios ha sufrido el Quetzal devaluaciones importantes en
relacion al Délar ha existido la intervencion oportuna del Banco de Guatemala, para estabilizar los
tipos de cambio, razén por la cual al 31 de diciembre de 2004 los tipos de cambio compra y venta

vigentes son de Q 7.74 y Q 7.76 por US$ 1.00 respectivamente.

2.2. DEFINICION

Como Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia puede definirse de conformidad con
lo establecido en la Ley Monetaria, en la cual se indica que es contribuir a la creacion y
mantenimiento de las condiciones mas favorables al desarrollo ordenado de la economia nacional,
para lo cual se propiciaran las condiciones monetarias, cambiarias y crediticias que promuevan la

estabilidad en el nivel general de precios. (14:00)



28

Complementariamente y privilegiando el logro del objetivo fundamental de la Politica
Monetaria, se debera continuar moderando la volatilidad de los mercados de dinero y cambiario, tal
como se ha venido haciendo desde 2000. Para el logro de dicho objetivo es preciso reiterar que una
Politica Monetaria prudente debe verse complementada, fundamentalmente, por una Politica Fiscal

disciplinada.

La Politica Monetaria es la ejecucion de la teoria a la practica. La Politica Monetaria
también puede definirse: como las operaciones del gobierno o de la autoridad monetaria en
administrar la oferta monetaria y la tasa de interés con el propdsito de obtener una tasa de empleo

razonable, sin inflacion.

La Politica Monetaria, es ademas un proceso continuo de control de las variables
monetarias con el fin de alcanzar determinados objetivos econdomicos. “Su establecimiento requiere
la seleccion de la variable estratégica instrumental para alcanzar un objetivo monetario concreto (en
términos de precios, renta, empleo, etc.), que debe ser susceptible de control con un cierto grado de
seguridad, y mostrar una alta correlaciéon en objetivo monetario final. Con respecto a dicho
objetivo, la eleccidn teodrica se encuentra entre la oferta monetaria y el tipo de interés; es decir, la

variable cuantitativa o el precio”. (2:2003)

2.3. IMPORTANCIA

El proceso de elaboracion de una Politica Monetaria concreta se puede sintetizar de acuerdo
a su importancia, en las siguientes fases:
a) Fijacion de los objetivos econdomicos generales;
b) Célculo del crecimiento de las disponibilidades liquidas compatibles con dichos objetivos;
c) Calculo del exceso de encaje compatible con el requerimiento de las disponibilidades liquidas
establecidas; y,
d) Utilizacion de los instrumentos disponibles con el fin de corregir las variaciones en los excesos
de encaje inducido tanto por el sector publico como por el sector externo, al respecto del encaje

se ampliara el tema mas adelante en la seccion 2.3.1.
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Los Bonos del Tesoro, son el instrumento fundamental de actuacion en las operaciones de
mercado abierto. Se trata de controlar los excesos y defectos de liquidez mediante la compraventa

de bonos por parte del Banco Central.

Las dificultades de funcionamiento de los créditos gota a gota, en algunos paises se han
originado por la estrechez del mercado monetario y la falta de mercados secundarios, con las

consiguientes elevaciones en los tipos de interés.

Al tratar de decidir cual es la politica monetaria correcta a seguir, las opciones que se

distinguen como indicadores son: la tasa de interés o la cantidad de dinero.

A nivel de Centroamérica, la tasa de interés se habia mantenido, hasta hace algunos afios,

relativamente fija por las distintas disposiciones de los diferentes bancos centrales.

En los paises que forman el area Centroamericana, se decia que no llevaban una politica
monetaria, ya que si los intereses estaban fijados por los diferentes bancos centrales entonces los
cambios en la politica monetaria no tenia efectos en la tasa de interés. Asi mismo, si se considera
que la politica monetaria tiene como efecto cambiar la tasa de interés y ésta cambia, entonces qué

cambios habré en las inversiones una vez que cambia la tasa de interés.

También tiene que considerarse que hay muchos factores que contribuyen a cambiar la
actividad econdmica ademas de la tasa de interés. Suponiendo, por ejemplo que los empresarios se
sientan pesimistas con referencia al futuro, y que esperan un descenso en la actividad econdmica (en
el futuro), y por tanto una acumulacion de inventarios. También si las empresas son del tipo
oligopolio en todos los niveles, la falta de competencia y el temor de que hard el competidor

poderoso, no permitira tomar ventaja de un cambio en la tasa de interés.

Otro factor de importancia es la naturaleza peculiar de la economia de otros paises, donde la
inversion en la industria no predomina, pero si el préstamo a la agricultura y al sector comercial,
especificamente a importadores de bienes y servicios.

La Politica Monetaria como se ha venido mencionando, esta estrechamente entrelazada con

los objetivos nacionales. Por lo que en la mayoria de paises existen los diferentes bancos centrales,
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y en el caso especifico de Guatemala existe la Junta Monetaria encargada de la implementaciéon de

politicas monetarias consistentes.

Por lo anterior, en Guatemala especificamente, se han llevado actualmente politicas
monetarias, crediticias y cambiarias, ejecutando como principales acciones orientadas a prevenir la
emision monetaria de origen interno, siendo las siguientes:

a) Crédito del Banco de Guatemala al sector publico igual a cero. Es decir, inicamente se le
otorga crédito al sector publico por montos equivalentes a sus amortizaciones;

b) Crédito a los bancos y financieras con recursos internos iguales a cero;

c) Otorgamiento de adelantos al sistema bancario inicamente con recursos de lineas de crédito del
exterior;

d) Politica de endeudamiento externo neto del Banco de Guatemala igual a cero.
Entre las medidas de caracter correctivo para neutralizar excedentes de liquidez creados con
anterioridad o que no fueran posible evitar en el contexto de la actual politica se han planteado

las siguientes acciones:

d.1) Desarrollo de las operaciones de mercado abierto, consistentes en la colocacion de
Certificados de Inversion de Valores Publicos en Custodia -CENIVACUS- y, la captacion
de depdsitos a plazo. Estos instrumentos han tenido la ventaja de que los excedentes de

liquidez se han venido neutralizando espontaneamente; y

d.2) Inversion obligatoria y gradual, por parte de los bancos del sistema en valores de la
cartera del Banco de Guatemala, hasta por un 3% de sus obligaciones encajables. Esto a
fin de evitar costos financieros adicionales al sistema bancario, para esta inversion se

establecid una remuneracion que fue compatible con el costo de fondos para los bancos.
Como se mencioné al inicio de este capitulo, la Politica Monetaria esta formada por los
instrumentos que el Banco de Guatemala utiliza para realizar sus funciones de estabilizacion

monetaria interna y externa.

Dentro de los instrumentos de Politica Monetaria se pueden mencionar los siguientes:
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2.3.1. Encaje bancario

De conformidad con el articulo 43 de la Ley Organica del Banco de Guatemala, Decreto
No. 16-2002 del Congreso de la Republica, los bancos del sistema estan obligados a mantener
constantemente en forma de depositos de inmediata exigibilidad en el Banco de Guatemala,
constituido de fondos en efectivo en las cajas de los Bancos, y, cuando las circunstancias lo
ameriten, de inversiones liquidas en titulos, documentos o valores, nacionales o extranjeros, de

acuerdo con los reglamentos que para el efecto emita la Junta Monetaria.

Desde el punto de vista de politica monetaria, es una medida con dos finalidades:
a) Formar una reserva de los recursos captados por las instituciones bancarias para
garantizar sus obligaciones depositarias; y
b) Como un mecanismo para regular la liquidez del mercado financiero, con el
objetivo de controlar los indices inflacionarios del pais.
Los porcentajes de encajes bancarios varian de un pais a otro, en nuestro pais, la tasa de
encaje es del 14%, para los depdsitos a la vista, a plazo y ahorro, de conformidad con el apartado II,
numeral 2, inciso a), de la resolucién nimero 110-97 del 12 de marzo de 1997. Dicho porcentaje se
mantuvo segin apartado I, numeral 1, inciso a) de la resolucion 463-97 de la Junta Monetaria,
plasmada en Acta No. 59-97 del 27 de noviembre de 1997. En la determinacion de la politica
monetaria, cambiaria y crediticia para 1999, la Junta Monetaria emiti6 la resolucion JM-559-98, del
28 de diciembre de 1998, en donde resolvid, seglin el apartado II inciso a), numeral 3, mantener las

tasas vigentes del encaje y de inversion obligatoria, es decir el 14% del encaje legal.

Luego surge la resolucion No. 127-2001 de la Junta Monetaria en la cual se emiten las
disposiciones relativas a la reserva bancaria, asi como lo correspondiente a los procedimientos para
la Camara de Compensacion y para adelantos y sobregiros. Para lo cual se fija la tasa de encaje
sobre obligaciones encajables en moneda extranjera de los bancos del sistema en 14%.  Asi
también los bancos del sistema, individualmente considerados, deberan mantener invertido en
depositos a plazo en dolares de los Estados Unidos de América en el Banco de Guatemala, un
monto que no sea inferior al 0.6% de sus obligaciones encajables en moneda extranjera. Los bancos
que emitan bonos hipotecarios y bonos prendarios expresados en moneda extrajera deberan

mantener invertidos y depositos a plazo en dolares de los Estados Unidos de América en el Banco
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de Guatemala un porcentaje que no sea inferior a 14.6% sobre los bonos que gocen de garantia de

recompra o de redencion anticipada.

Si una institucion constituye reservas superiores a dicho porcentaje, se dice que el banco
estd sobreencajado, pero si sus reservas fueran menores a este porcentaje, se dice que estd
desencajado. Como estas reservas no generan rendimiento alguno, los bancos procuran constituir

reservas con el minimo obligatorio y de ser posible, un porcentaje menor al obligatorio.

e Liquidez bancaria

La liquidez total de los bancos refleja el monto de recursos excedentes con que éstos
cuentan para realizar nuevas inversiones, después de cumplir con el encaje bancario respectivo. En
tal sentido, un buen manejo de tesoreria es aquel que mantiene adecuados niveles de liquidez, en
funcion al volumen de sus operaciones, lo cual evidencia eficiencia en el manejo de los recursos, sin
descuidar el buen funcionamiento de la institucion. Al respecto, un buen manejo de la liquidez
bancaria requiere de una estrategia que permita tomar acciones oportunas y eficientes que
posibiliten, por un lado, favorecer la rentabilidad; y por el otro, mantener el equilibrio financiero
que permita evitar que una entidad caiga en un proceso permanente de pérdida de liquidez, por
asumir riesgos inadecuados. Dicha situacion podria provocarle el cierre de operaciones Yy,

eventualmente, contagiar a otras entidades, con el riesgo de provocar una crisis sistémica.

En tal virtud, la liquidez bancaria esta asociada al comportamiento del encaje bancario, el
que a su vez es un porcentaje de los depodsitos bancarios. Como se sabe, el encaje bancario esta
constituido por el monto de recursos que se mantiene constantemente en forma de depdsitos de
inmediata exigibilidad en el Banco de Guatemala, mas los fondos en efectivo en las cajas de los
bancos, de tal manera que los recursos que exceden al monto del encaje legalmente requerido se

constituyen en recursos liquidos excedentes factibles de ser invertidos.

e En moneda nacional
La liquidez bancaria, medida por los excedentes o deficiencias de encaje, denota la
disponibilidad inmediata de recursos financieros en el sistema bancario. Durante la mayor parte del
periodo enero-noviembre de 2004, el sistema bancario mostrd, en promedio, niveles positivos y

moderados de liquidez.
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En efecto, dicha variable se situ6 entre Q100.5 millones en enero y Q193.4 millones en

julio.
) SISTEMA BANCARIOY
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Por su parte, la liquidez diaria que los bancos registraron de enero a noviembre de 2004
también mostré mayor estabilidad respecto al comportamiento que observo durante el afio previo,
principalmente durante los primeros cuatro meses de 2003. Al respecto, entre enero y noviembre del
presente afio la liquidez diaria registré su punto maximo el 23 de julio al situarse en Q947.9
millones y su nivel mas bajo fue de -Q577.1 millones, correspondiente al 2 de agosto. Al 30 de

noviembre el saldo diario de la liquidez bancaria se situ6 en -Q445.2 millones.



34

SISTEMA BANCARIOY
COMPORTAMIENTO DE LA POSICION DIARIA DE ENCAJE

2003 - 2004 (30 de Moviemlbre)
N flones ofs qretezsfox

000 — 1 --2005 =—2004
L
CLN

Ene-31+

Feb 201
H
Diie- 11

31_
Jury -3

Jul -
Ago-3tT

15 Mo ine luve bancas intarvenicos.

El comportamiento moderado y estable de los niveles de liquidez bancaria durante 2004 se
asocia, principalmente, al mayor volumen de recursos que se canalizé hacia el crédito al sector
privado, al incremento de las inversiones de los bancos en Depositos a Plazo en el Banco de
Guatemala -CDP’s- , asi como al incremento significativo en las inversiones realizadas en titulos

emitidos por el gobierno central.

¢ En moneda extranjera
La liquidez bancaria promedio en moneda extranjera, durante el periodo enero-noviembre
de 2004, se situd, en promedio, entre US$5.0 millones (enero) y US$8.9 millones (junio). Al 30 de
noviembre de 2004 se situd en US$6.6 millones.



35

_ SISTEMA BANCARIO
POSICION PROMEDIO DE LIQUIDEZ EN M/E

Enero - Moviembre 2004
ATifiopos o US ddfares

16 —
16 —

14 —

12 -
im —
B i
6.F
6 - - 7
4 -
2_
n_ —
&g & ® & & § 5§ = &% § & &
= = = S ] = = = = = = =

8 M Pz hAyE Dancss | nlerssanicos

Por su parte, durante 2004 la liquidez diaria en moneda extranjera mostré un
comportamiento relativamente estable, similar al observado el afio previo, registrando su punto

minimo el 27 de octubre (-US$5.8 millones) y el punto maximo el 8 de agosto (US$34.0 millones).
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El comportamiento observado en los niveles de liquidez bancaria, en moneda extranjera,
durante 2004, se asocia, en parte, a que durante los primeros nueve meses del afio los bancos
destinaron una parte de los recursos a la amortizacién de obligaciones contraidas con bancos del
exterior. Cabe indicar que en octubre los bancos reactivaron la contratacion de financiamiento en el

exterior, cuyos recursos no incidieron en la liquidez bancaria en vista de que los mismos fueron
canalizados al crédito.

2.3.2. Crédito de los bancos al sector privado

La Junta Monetaria ejerce control sobre el crédito que conceden los bancos al
publico y el que otorga el Banco de Guatemala a los bancos del sistema a través de adelantos y
redescuentos. En el primer caso, dictando las medidas que permitan orientar los recursos que se

canalizan al crédito, a financiar actividades productivas preferentemente y evitar el financiamiento

de actividades especulativas. En el segundo, fijando cupos para el financiamiento de rubros

especiales de la produccion nacional que considere conveniente estimular para promover el
desarrollo economico del pais. Estos recursos se otorgan a tasas de interés preferenciales, es decir,

a tasas inferiores a las que normalmente cobran los bancos del sistema. Con base en los cupos
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globales autorizados, se establecen topes de cartera para distribuir los recursos entre los bancos del

sistema.

a) Tasa de crecimiento

En la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2004 se estim6 que el crédito
bancario al sector privado alcanzaria una tasa de crecimiento interanual de entre 11.5% y 13.5%,
consistente con el crecimiento de los medios de pago, con la meta de inflacién y con el crecimiento

econdmico esperado.

Al 25 de noviembre de 2004, el crédito bancario total al sector privado (moneda nacional
mas moneda extranjera) se ubicd en Q38,510.0 millones, registrando una tasa de crecimiento
interanual de 13.5% (No incluye tres bancos intervenidos) (Q4,589.1 millones), la cual se encuentra

en el limite superior del rango previsto en la politica monetaria vigente.

Al analizar el comportamiento que durante 2004 registro el crédito bancario al sector
privado total, se puede observar que en la mayor parte del afio la variacion interanual se mantuvo

dentro del rango establecido en la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2004.

BANCOS DEL SISTEMA'"

CREDITO TOTAL AL SECTOR PRIVADO (M/N+ NM/E)
Yariacion Interanual
2003 - 2004 ¥

POFCEntspe
14.0

120

1z 0 -
11 5%

1.0

0.0

8.0 e L e

T

B0

I'TTTTTTTTTTTTI I [ I I I
* o & & o o b o
e e S A A s

11 Mo incluye bancos irtersenidos
28al 25 de noviembre 2003 —2004

,,f,_
by
o,




38

En lo que se refiere al crédito al sector privado en moneda nacional, éste se ubico en
Q28,760.1 millones, con una tasa de crecimiento interanual de 13.7% (Q3,474.3 millones), superior
en 6.8 puntos porcentuales al observado en igual periodo del afio anterior (6.9%). Por su parte, el
crédito al sector privado en moneda extranjera registrdo un saldo equivalente a Q9,749.9 millones,
con un crecimiento interanual de 12.9% (Q1,114.8 millones), inferior en 16.5 puntos porcentuales al

observado en igual periodo del afio anterior (29.4%).

b) Cartera crediticia por actividad econémica

Al 31 de octubre de 2004 (ultima informacion disponible), sin incluir a los bancos
intervenidos administrativamente, la cartera crediticia del sistema bancario se situé en Q34,234.9
millones, monto superior en Q3,108.3 millones (10.0%) al que registrdé en igual fecha del afio
anterior. Cabe indicar que el 91.3% de la cartera crediticia bancaria se concentra en los sectores de

consumo Yy transferencias; comercio; industria; construccion; y, agricultura.

En lo que corresponde a la variacion de la cartera crediticia por actividad econémica, de

enero a octubre de 2004 ésta se ha distribuido de la manera siguiente:

SISTEMA BANCARIO
CARTERA CREDITICIA POR ACTIVIDAD ECONOMICA
EN LOS PERIODOS QUE SE INDICAN

- Millones de quetzales y en porcentajes -

DICIEMBRE | OCTUBRE | VARIACION ACUMULADA ESTRUCTURA %
DESTINO 2003 2004 ABSOLUTA | RELATIVA (%)| DICIEMBRE| OCTUBRE

{A) {B) B-A BIA 2003 2004
Total 31,126.6 34,2349 3,108.3 10.0 100.0] 100.0/
Agricultura, ganaderia silvicultura, caza y pesca 27579 25020 -2559 -93 8.9 7.3
Explotacidén minas y canteras 14.1 11.0 =31 =220 0.0 0.0
Industria manufacturera 34734 33849 -88.5 -2.5 11.2 2.9
Electricidad, gas y agua 4523 66897 217.4 481 1.5 2.0
Construccién 1,919.3 27421 8228 429 6.2 8.0
Comercio 7,287.2 6,827.7 -659.5 -9.1 23.4 19.4
Transporte y almacenamiento 2245 2282 1.7 0.5 0.7] 0.7]
53:&';‘;?;::::: ;—L":T:::r’““p;':::“ inmuebles y 1,227.1 1,165.5 T8 58 39 3.4
Servicios comunales, sociales y personales g79.8 826.9 52,8 =04 3.1 27
Consumo, transferencias y otros 12,791.0 15,989.0 3.188.0 25.0 411 46.7

1/ Mo incluye bancos intervenidos.
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c) Préstamos nuevos, prérrogas y renovaciones

Al 31 de octubre de 2004 el monto de préstamos nuevos, que incluye prorrogas y
renovaciones, ascendié a Q21,760.7 millones, monto inferior en Q1,021.9 millones (4.5%) al
registrado en igual periodo del afio anterior. La reduccion de los préstamos nuevos refleja, por una
parte, la disminucion del financiamiento canalizado a la industria (Q1,313.0 millones); a la
agricultura (Q694.6 millones); al comercio (Q614.0 millones); a los servicios (Q247.5 millones); y
al transporte (Q107.0 millones); asi como el aumento que registr6 el financiamiento al consumo

(Q1,418.3 millones); a la construccion (Q529.3 millones); y a la mineria (Q6.6 millones).

SISTEMA BANCARIO V
VARIACION ABSOLUTA DE LOS PRESTAMO S NUEYVOS
POR DESTING ECOMNOMICO
QOctubre de cada afio

Migiohes de gretzales

00T CI2004

-200
-0
-G00
-fe0
-1,00
-1,.200
-1,5410

-1 ’Eun I I I I I I I I
COMEUMO Y CONESTRIICCION MINER LA TR4NFFORTE SERWICKDS AGRICULTURAL COMERCK INDLIETR L,

14 Mo el Baecos ve e b idaos
2FIncings i TAkET: v ohe y Otroe,

Jriacine  Caradera, Sluic i @ Camm i Pesoa.

d) Carteravencidayen mora

La cartera vencida mas la cartera en mora del sistema bancario (cartera contaminada),
excluyendo la cartera de los bancos intervenidos administrativamente, ha mostrado un leve
incremento. En efecto, al 31 de octubre de 2004 dicha cartera se situ6é en Q2,599.8 millones, monto

que representa el 7.6% del total de la cartera del sistema bancario, superior en 0.8 puntos
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porcentuales al observado en la misma fecha del afio anterior (6.8%). La cartera vencida representa

el 4.1% (3.6% a octubre de 2003) y la cartera en mora representa el 3.5% (3.2% a octubre de 2003).

SISTEMA BANCARIOV
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Al evaluar la proporcion que representa cada uno de los rubros que integran la cartera en
proceso de recuperacion con respecto a la cartera total, se observa que de octubre de 2003 a octubre
de 2004 la cartera en mora mostrd un leve aumento, al pasar de 3.2% a 3.5%, la cartera en cobro
judicial de 2.3% a 2.4%, la cartera en cobro administrativo de 1.0% a 1.2%, y la cartera en proceso

de prorroga de 0.3% a 0.5%, respectivamente.
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2.3.3. Requerimientos Minimos de Capital

El Estado de Requerimientos Minimos de Capital es un método de la medicion de la solidez
patrimonial de las instituciones bancarias, siendo de suma importancia para sus accionistas,
depositantes, acreedores y para el ente fiscalizador. En general, los bancos por requerimientos
legales deben mantener un monto minimo de patrimonio con relacion a sus activos y contingencias,
a partir de diciembre de 1999 segun Resolucion No. 238-99 de la Junta Monetaria el porcentaje de
solidez patrimonial serd de 8% incrementandose en un 0.5% a cada semestre hasta llegar a un
maximo de 10%. Con el objeto de promover la solvencia de las instituciones bancarias para
con sus depositantes y acreedores, todo banco debe mantener un monto de capital pagado y reservas
de capital, equivalente a la suma de los montos que resulten de la aplicacion de lo indicado en el
articulo 65 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros Decreto 19-2002 del Congreso de la
Republica.

El articulo 65 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros, sefiala que el Patrimonio
Computable tiene como objetivo promover la solidez de las entidades financieras y establecer

estandares, con los porcentajes de capital minimo requerido comparativo con el ambito
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internacional, tomando en consideracion la modernizacion del sistema financiero y globalizacion de

las economias mundiales.

La solvencia es una de las variables mas importantes para preservar el buen funcionamiento
de las entidades bancarias, puesto que éstas deben mantener un nivel adecuado de capital que les
permita cubrir adecuadamente los riesgos asociados a los negocios que realizan y a los servicios que
prestan. Cabe indicar que, debido a que la intermediacion financiera incide en forma importante en
la economia, los bancos son sometidos a un marco regulatorio estricto para garantizar
adecuadamente su solvencia, ya que con ello se busca proteger a los usuarios de las entidades,
fundamentalmente a los depositantes, sin limitar el universo de sus operaciones. En tal virtud, por
disposiciones legales y reglamentarias las instituciones bancarias estan obligadas a mantener un

monto adecuado de capital para respaldar los activos, de acuerdo con su nivel de riesgo.

Sobre el particular, el Comité de Basilea ha sugerido el 8% de requerimiento minimo de
capital sobre el monto de los activos sujetos a riesgo. Sin embargo, cabe aclarar que ese porcentaje
se ha fijado para el caso de los bancos de Estados Unidos de América, Europa y de otros paises
desarrollados, los cuales normalmente cuentan con las garantias necesarias para respaldar
adecuadamente los créditos y demas inversiones. En el caso de América Latina y de otros paises en
proceso de desarrollo, dicho porcentaje podria ser bajo, particularmente en los paises donde las
garantias bancarias no llenan los requisitos de calidad que se requieren. En Guatemala, la Junta
Monetaria en resolucion JM-46-2004, del 12 de mayo de 2004, fij6 el monto minimo del patrimonio
requerido en el equivalente al 10% de los activos y contingencias ponderados de acuerdo a su
riesgo, mas el 100% del monto de los gastos diferidos por amortizar el cual fija cinco categorias de
riesgo (0%, 10%, 20%, 50% y 100%). Al respecto, cabe indicar que en el periodo 1990 -2004
(octubre) el sistema bancario ha mantenido niveles de capital computable superiores al requerido,
observandose que en 2004 (octubre) el indicador de solvencia patrimonial se situé en 15.17%,

superior al 10% que establece la referida normativa prudencial.
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. T
Sistema Bancario

Solvencia patrimonial
% Al 31 de diciembre de cada afio
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! & partr de 2001 sin bances intervenidos
Delubre

De acuerdo con la normativa bancaria, los bancos pueden respaldar sus operaciones activas con el

patrimonio computable

Al respecto, en el periodo 1990-1995 el referido patrimonio pasé de Q583.4 millones a
Q1,503.2 millones, lo que muestra un incremento de Q919.8 millones. Cabe indicar que en ese
periodo el ingreso de 13 instituciones contribuy6 a incrementar el capital bancario. En el periodo
1996-2000, el patrimonio computable de los bancos continud incrementandose, al pasar de
Q2,039.6 millones a Q4,156.7 millones; es decir, se dio un incremento de Q2,117.1 millones. La
capitalizacion observada en este periodo es importante puesto que a diferencia del periodo anterior,
el nimero de bancos se redujo a 32 instituciones, pero el nivel de activos practicamente se duplico,

pasando de Q25,138.9 millones a Q49,812.5 millones.

En el periodo 2001-2004, el referido patrimonio registré6 nuevos incrementos, al pasar de
Q4,431.2 millones a Q5,945.3 millones, o sea un aumento de QI1,514.1 millones. Este
comportamiento es de singular importancia si se toma en cuenta que, en el marco del proceso de
saneamiento y fortalecimiento del sistema bancario, salieron del mercado algunas entidades,
mientras que otras se fortalecieron a través de fusiones, lo cual dio como resultado que el numero de

bancos se redujera a 25, pero los activos se situaron al final del periodo en Q73,405.0 millones.
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Como se puede apreciar, durante todo el periodo evaluado los bancos, a nivel global, han

contado con los montos de capital necesarios para respaldar sus operaciones activas; siendo
importante indicar que en el proceso de saneamiento y fortalecimiento los bancos se han

capitalizado en forma importante, con lo cual se ofrece mayor garantia a los usuarios del sistema.

e Apalancamiento financiero del sistema bancario

El apalancamiento del sistema bancario (6:23), determinado por la relacion financiera del
capital contable respecto a los activos totales, muestra la proporcion de los activos que son
financiados con recursos propios; sin embargo, es menester indicar que una de las limitaciones de
esta relacion radica en que no considera el riesgo implicito en los activos, es decir, que el activo no
toma en cuenta las ponderaciones de riesgo. En consecuencia, valores muy bajos implicarian
mayores riesgos; caso contrario, cuando existen valores muy altos habrian menores riesgos, pero
eventualmente a costa de menor intermediacion financiera. Para el caso del sistema bancario

guatemalteco, a octubre 2004, el apalancamiento financiero era de 9.06%.
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Sistema Bancario®
Capital contable / Activos
Al 31 de diciembre de cada ano
Millones de quetzales
ANO CAPITAL CONTABLE CAPITAL ACTIVOS
ACTIVOS CONTABLE TOTALES
1990 .01 851.6 7.233.3
1991 7.73 B72.0 11,275.0
1002 7.38 1.040.4 14,088.8
1993 7.88 1.,291.3 15,384.3
1994 7.89 1.577.7 18,889.9
1905 8.59 1,833.6 22.499.4
1998 B.47 21291 25,138.9
1997 7.81 2,426 .4 31,080.5
1008 8.08 2,895.2 35,854 4
199 .99 3.891.8 38.884.0
2000 .08 4 521.7 48, 812.5
2001 8.71 4.,868.7 55.810.2
2002 B.99 5,529.8 G1,510.5
2003 .00 5.980.4 65,217.3
2004" .05 6,652.4 73.405.0
o partir de 2001 sin bancos intervenidos

* Cetubre

2.3.4. Operaciones de Mercado Abierto

“Se considera el instrumento mas importante en politica monetaria, en muchos paises, por
el cual decisiones de oferta monetaria son realizadas a corto plazo por el Banco Central, es la
compra y venta de valores publicos. Esta compra y venta de valores publicos son conocidas como

las operaciones de mercado abierto”(23:198-199)
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En el sentido amplio, puede sostenerse que las operaciones de mercado abierto comprenden
la compra o venta que el banco central hace en el mercado bancario y en el publico, de valores del

estado u otros valores definidos como elegibles a cargo de otras entidades. (15:29)

Sin embargo, en Inglaterra, Estados Unidos y otros paises el término “operaciones de
mercado abierto” ha llegado a aplicarse solamente a la compra o venta de valores del estado, tanto a

corto como a largo plazo.

Esto se debe a que en estos paises los mercados de bonos publicos y letras de tesoreria son
bastante amplios, siendo el banco central, mas que el mercado, quien toma la iniciativa en las
compras y ventas directas de valores publicos; y que tales operaciones reflejan, en consecuencia, la
politica deliberada de crédito del banco central. En otros paises mas, el banco central también opera

directamente en valores garantizados por el Estado y con valores municipales.

En cuanto a la técnica de las operaciones de mercado abierto, su impacto inicial es sobre los
depdsitos de los bancos comerciales en el banco central y sobre los del piblico en los primeros
bancos privados. Al vender valores, por ejemplo, el banco central reduce, si las demas condiciones
permanecen iguales, las reservas bancarias en una cantidad equivalente, porque los compradores de
estos valores seran generalmente los bancos comerciales o los clientes de éstos y los pagos por tales
cuentas se efectuaran con cargo a las cuentas de los bancos en el banco central; al vender valores el
banco central, también reduce, si no varian otros factores, el monto de los depdsitos del publico en
los bancos comerciales en tanto el publico adquiera los valores que el banco central venda. A la
inversa, cuando el banco central compra valores, el resultado se refleja en abonos a las cuentas de
los bancos en el banco central (encajes) y, por lo tanto, en un aumento de las reservas bancarias
(que virtualmente constituyen la base del crédito a la colectividad) y también en un alza de los
depositos del publico en los bancos comerciales (que representa el principal componente del medio

circulante).

En resumen, las operaciones de mercado abierto consisten en la colocacion de valores en el
sistema bancario, principalmente para contraer el medio circulante o en la compra de estos valores

para expandir el medio circulante, segiin como las condiciones monetarias del pais lo ameriten.
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Uno de los instrumentos de politica monetaria, cambiaria y crediticia, clave en un esquema
de metas explicitas de inflacion es el de las operaciones de mercado abierto (OMAs), que consiste
en la compra y en la venta de titulos publicos a precios de mercado, realizadas por el banco central
con las diferentes instituciones financieras o con el publico directamente, con la finalidad de
expandir o contraer directamente la base monetaria (numerario mas encaje bancario) a efecto de
que, por un lado, modere el comportamiento de la demanda agregada de la economia y, por el otro,
influya sobre la evolucion de las tasas de interés y asi contribuir al logro del objetivo final de

politica monetaria, como lo es la estabilidad en el nivel general de precios.

a) Mecanismos que actualmente utiliza el Banco de Guatemala en las operaciones de

mercado abierto -OMAs-

El Banco de Guatemala, en el marco de la politica monetaria, cambiaria y crediticia
determinada por la Junta Monetaria, a fin de adecuar la oferta de dinero primario en la actividad
econdmica, realiza operaciones de estabilizacidn monetaria por medio de la captacion de depdsitos

a plazo -DPs-.
Tales captaciones se realizan por medio de los 4 mecanismos siguientes:
i) Mesa Electrénica Bancaria de Dinero -MEBD

En este mecanismo se realizan negociaciones individuales con el sistema financiero del pais
(bancos y sociedades financieras), en horario de 8 a 16 horas. Estas operaciones se realizan en
forma diaria y actualmente se negocian a los plazos de 7, 14, 28 y 91 dias, a tasas de interés en

firme de 2.55%, 2.61%, 3.24% y 6.10%, respectivamente.

ii) Correo Electronico de la Bolsa de Valores Nacional, S.A.

Este mecanismo consiste en la utilizacion del corro electronico que funciona en la Bolsa de
Valores Nacional, S.A., en forma diaria en horario de 8 a 14 horas. Las negociaciones se
realizan con el sistema financiero del pais, por medio de casas de bolsa, realizindose

actualmente a los mismos plazos y tasas que opera la Mesa Electronica Bancaria de Dinero.

Cabe indicar que la participacién del Banco de Guatemala en la MEBD y en la referida

bolsa de valores se efectua tomando en consideracion los cupos predeterminados por el
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Comité de Ejecucion, los cuales se estiman en funcién de los factores diarios, tanto

monetizantes como desmonetizantes, previstos en el flujo de monetizacion.

iii) Licitaciones
Esta clase de operaciones se realizan diariamente por medio de las bolsas de valores que operan

en el pais (Bolsa de Valores Nacional, S.A., y Bolsa de Valores Global, S.A.).

Las convocatorias se efectiian por montos globales predeterminados, los cuales, al igual que los
dos mecanismos citados, son revisados en funcion de los factores diarios, tanto monetizantes
como desmonetizantes, previstos en el flujo de monetizacion. Actualmente se convoca
diariamente a plazos de 91, 182 y 364 dias y, el martes y jueves, con el fin de promover el

mercado de largo plazo, se adicionan los plazos de 728 dias (2 afos) y 1456 dias (4 afos).

iv) Ventanilla

Mediante este mecanismo se ponen a disposicion diariamente 2 tipos de operaciones, las
primeras con el sector privado no financiero y las segundas con entidades ptblicas. En el primer
caso, se realizan con personas individuales quienes constituyen depdsitos a plazo en multiplos
de Q100.00 y hasta un maximo de Q10,000.00; mientras que, en el segundo, se realizan con las
entidades publicas, sin limite en los montos a invertir. Para la determinacion de los plazos
utilizados en este mecanismo, con el sector privado no financiero, se toma en cuenta la tltima
licitacion de DPs, en tanto que con las entidades publicas los plazos se determinan a solicitud de

la entidad de que se trate, siempre que sean de los ofrecidos por el banco central.

En lo que corresponde a las tasas de interés, en el caso de los primeros se aplica el promedio
ponderado de la ultima licitacion menos un punto porcentual, mientras que para los segundos,
las tasas aplicadas corresponden a las tasas promedio ponderadas resultantes de la licitacion de
DPs. Para aquellos plazos en los que no resultan adjudicaciones o que no son incluidos en la
convocatoria, las tasas se determinan interpolando las tasas de los otros plazos o, en su defecto,
tomando como base las tasas de interés que aplica el Banco de Guatemala en la Mesa
Electronica Bancaria de Dinero y bolsas de valores. Para los plazos que no sea posible
interpolar, la tasa a aplicar es la que para esos plazos se aplicd en la ultima licitaciéon en que

fueron adjudicados.



49

b) Transicién del esquema operacional actual para realizar operaciones de mercado
abierto hacia uno consistente con el esquema monetario de metas explicitas de

inflacion

El esquema monetario de metas explicitas de inflacion requiere de un marco operacional
que incluya un mecanismo de realizacion de operaciones de mercado abierto que sea de mercado y
que, por lo tanto, motive la eficiencia del mercado primario de titulos publicos y, a la vez, promueva
el desarrollo y profundizacion de un mercado secundario para tales titulos. En un contexto de metas
explicitas de inflacion, una de las ventajas mas importantes de ejecutar la politica monetaria por
medio de OMAs, mediante un mecanismo que privilegie las decisiones de mercado, es que el banco
central no solo puede enviar una sefial clara y explicita al mercado monetario sobre la orientacion
de su politica, sino que también recibe informacion del mismo, lo cual le permite disponer de
elementos adicionales que contribuyan en la ejecucion y seguimiento de las acciones de la politica

monetaria.

Consistente con lo indicado, el Fondo Monetario Internacional identifico las siguientes
inconveniencias respecto de la forma en que actualmente el Banco de Guatemala realiza sus

operaciones de mercado abierto:

e La gran cantidad de licitaciones y colocaciones directas que se realizan reduce la
competencia entre los participantes del mercado e incrementa el costo de participacion del

Banco de Guatemala;

e Dado que la demanda de titulos usualmente es insuficiente para cubrir completamente la
oferta, la tasa de interés que se aplica en las licitaciones suele ser la tasa de reserva del

Banco de Guatemala;

e Los bajos niveles de competencia provocan que no hayan incentivos para que se desarrolle

el mercado secundario; y,

e No hay fungibilidad entre las diferentes emisiones; es decir, que el mercado secundario no

se desarrolla dado que hay multiplicidad de vencimientos en los titulos que se transan.
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c) Operaciones de mercado abierto con el sector privado

Las operaciones de mercado abierto con el sector privado, que son la variable de ajuste del
programa monetario y el principal instrumento de regulaciéon monetaria, al 30 de noviembre de
2004 registraron un crecimiento en moneda nacional de Q1,546.0 millones con respecto al nivel
observado a finales del afio anterior, registrando un saldo de Q12,342.8 millones. En cuanto a las
operaciones de mercado abierto en moneda extranjera, éstas registraron un nivel equivalente a
Q50.6 millones de depdsitos a plazo en dolares de los Estados Unidos de América. Cabe indicar que

el 25 de octubre se adjudico la primera licitacion de los referidos depdsitos a plazo.

Respecto al vencimiento de los CDPs en moneda nacional en poder del sector privado, el
31.1% vencera en lo que resta de 2004, el 54.1% en 2005, el 13.7% en 2006 y el restante 1.1%
durante 2008. En cuanto al vencimiento de los CDPs en moneda extranjera en poder del sector

privado el 100.0% vencera en 2005.

Conviene sefalar que en cuanto a la estructura de plazos del total de colocaciones, a finales
de diciembre del afio anterior, el 22.2% estaba a plazos menores de treinta dias, mientras que el
77.8% se encontraba colocado a plazos de entre 30 y 875 dias; en tanto que al 25 de noviembre de
2004, el 4.0% se encontraba colocado a plazos menores de 30 dias, mientras que el 96.0%, a plazos

de entre 30 y 1,456 dias.
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SALDO DE LAS OPERACIONES DE
MERCADO ABIERTO CON EL SECTOR PRIVADO (M/N+M/E)
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2.3.5. Tasa de Interés

La Ley Organica del Banco de Guatemala, en materia de tasa de interés, contemplo

regulaciones para:

a) Tasa aplicada en las operaciones crediticias del Banco Central:

Con relacion a ésta, la mencionada Ley en su articulo 87, confiere a la Junta
Monetaria la facultad de manipular la tasa de interés, para las operaciones de la Banca Central
(adelantos y redescuentos) como instrumento de politica monetaria. La elevacion o disminucion del
costo del dinero de la Banca Central, puede, segun el caso, estimular o desestimular la concesion de

nuevos créditos y regular cuantitativamente el medio circulante.

b) Tasas que pueden aplicarse en operaciones activas de los bancos:
A este respecto, el articulo 99 de la misma Ley, establece que la Junta Monetaria
fijara las tasas maximas de interés que podran cobrar los bancos en sus operaciones o no fijarlos si

lo estimare conveniente.
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De acuerdo a esta disposicion, si la Junta Monetaria trata de reducir la liquidez
prevaleciente en la economia, en un momento determinado, podra elevar el limite maximo de la tasa
de interés que los bancos puedan aplicar, con lo cual se encareceria el crédito y se reduciria con ello
la magnitud del financiamiento de los bancos al publico, atin cuando la efectividad de esta medida
dependera de que los bancos apliquen la tasa maxima fijada y no tasas inferiores a la maxima que

también podria ser de conformidad con la ley.

c) Tasas que pueden aplicarse en operaciones pasivas de los bancos:
En cuanto a este literal, el articulo 100 de la referida ley, indica que la Junta
Monetaria fijara las tasas maximas que los bancos podran pagar a sus clientes por la recepcion de

depositos y emision de titulos, como por ejemplo, bonos bancarios.

La fijacion de tasas de interés maximas para operaciones activas y pasivas de los
bancos, si bien ha permitido mantener controlado el costo del dinero canalizado a través del sistema
bancario, su funcion como instrumento de politica monetaria, dirigido a contraer o expandir el
medio circulante o la liquidez prevaleciente, en el caso de Guatemala es bastante limitada. De ahi
que la tasa de interés como instrumento de politica monetaria interna haya sido poco utilizada en

Guatemala.

Actualmente las tasas de interés activas y pasivas aplicadas por el sistema bancario
nacional, se encuentran operando en forma libre, siendo los agentes econdomicos quienes fijan sus

posicion.

a) De operaciones de mercado abierto
i) En moneda nacional
Durante el periodo comprendido de enero a noviembre de 2004, en las operaciones de
mercado abierto de corto plazo que se realizan en la Mesa Electronica Bancaria de Dinero y en las
bolsas de valores, las tasas de interés correspondientes a los plazos de 7 y 14 dias se mantuvieron
estables, en tanto que, derivado de las decisiones del Comité de Ejecucion del Banco de Guatemala,
orientadas a evitar que el efecto inflacionario del aumento en el precio internacional del petroleo se

extendiera a todos los sectores de la economia, y a fin de abatir las expectativas inflacionarias, en el
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plazo de 28 dias la tasa de interés registr6 alzas nominales de 25 puntos basicos el 15 de marzo, 50

puntos basicos el 13 de abril y de 37.5 puntos bésicos el 8 de junio.

A partir de septiembre, el Comité de Ejecucion decidié adicionar a la participacion en los
referidos mecanismos los plazos de 91 y 182 dias, con el proposito de lograr cambios graduales en
la composicion de las captaciones realizadas hacia plazos mas largos y, con el objetivo adicional de
desalentar los flujos de capital hacia el pais, suspendié temporalmente la participacion a 28 dias.
Adicionalmente, ante la persistencia de presiones inflacionarias, el 18 de octubre dicho comité

decidi6 incrementar la tasa de interés de 91 dias en 25 puntos basicos.

A finales de octubre el Comité de Ejecucion adiciond el plazo de 21 dias y decidid la
reapertura del de 28 dias, decision que fue orientada a evitar la volatilidad en el mercado de dinero
asociada al manejo de la liquidez bancaria. La reapertura del plazo de 28 dias también respondi6 a
que no habia evidencia de que dicho plazo estuviera incentivando el flujo de capitales al pais. En
efecto se observé que al eliminarse el plazo de 28 dias, los recursos que estaban siendo
neutralizados a ese plazo se trasladaron a los plazos de 91 y 182, sin haber disminuido de manera
sustancial el saldo de las operaciones de mercado abierto. Para tal efecto, las tasas de interés de
dichos plazos se determinaron en funcidon de las tasas a plazos de 14 y 91 dias de los depositos a
plazo. Seguidamente se presenta el comportamiento de la tasa de interés promedio ponderado
mensual en los mecanismos referidos.

Por su parte, las tasas de interés de operaciones de mercado abierto a plazos mayores de 28
dias y hasta 364 dias, en el mecanismo de licitacion, de enero a agosto, se ajustaron en funcion de

las modificaciones realizadas a la tasa de interés de 28 dias.

TASAS DE INTEREE FROMEDOIO PONDERA DD MEMNSUAL DE OPFERACIONES DEMERCADD AEIERTO
MESAELECTRONICA BANC AR A DE DIMERO ¥ BO LSAS DE VALORES
DE ENERDO ANOVIEMERE DE Z004

- En poroorla o
PLAZOENDL&S EMERO F EBERERCH FAMRTD ABFRIL MAYD JLHED =JULIED ACDETO BEEFTEMERE QOCTUERE HCNEMERE

7 2.55 2.55 2.55 2.55 2.55 255 2.55 2.55 2.55 2.55 2.53
14 2.61 2.61 2.61 2.61 2,61 5 2.61 2.61 2.61 2.61 2.61
21 . . - - - . . - . . 2,93
28 4.50 4.50 4.72 5.17 5.25 5.58 5.63 5.54 - - 3.24
91 . . ; R . . . - 5.85 5.93 610
182 5 : = s = s : = .10 : 5
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Para el efecto se tomo en cuenta la tasa de interés a plazo de 3 afios de los bonos del tesoro
del gobierno central. En ese sentido, la tasa de interés de 182 dias registré alzas nominales de 30 y
35 puntos basicos en abril y junio, respectivamente, mientras que la tasa de interés de 364 dias se

increment6 50 puntos basicos en junio.

A partir de septiembre, las tasas de interés a plazos mayores de un afio se ajustaron en
funcion de la tasa de 91 dias. Para el efecto se tomo en cuenta la tasa de interés a plazo de 4 afios de
los bonos del tesoro del gobierno central. En ese sentido, la tasa de interés de operaciones de 728
dias registr6 una disminucion de 50 puntos basicos. Seguidamente se presenta el comportamiento de

la tasa de interés promedio ponderado mensual en el mecanismo de licitacion.

TASAZ DE INTERES FROM EDIC FORIDERSDT M EMES AL
DE OFERACIONES DE M ERCADTD SBIERTC
LICITACION
BE ERERS A FCWIEM ER E Siadd
- En porcanibfes -

PLAID BN DIy ENERD F EERERD MARID ABRL METO JUNID Judo ACOET EEF TIEME RE OCTUERE N EME RE
91 +4.69 4. 90 3.835 5.85 6.02 510
134 323
182 5.36 5.5 6.0:0 6.00 &0 6.0B E.15 6.15
Exl] .93
364 .00 .00 .00 6.00 648 &.20 .20 B.20 6.20 5.30
490 bbb
4G 7.00 7.00 8.96 5.935
o .65
728 765 765 715 7.15 7.05

1456 B. 20 &.20 B.20

En lo que respecta a la tasa de interés promedio ponderado del saldo total de las
operaciones de mercado abierto, durante el periodo de enero a noviembre de 2004, ésta mostré un
comportamiento moderado al alza, al pasar de 5.68% a 6.07%, como consecuencia de los
incrementos nominales en las tasas de interés y por el cambio en la estructura del saldo de OMAs,

de plazos menores a plazos mayores.
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OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO

Porcantasjes ENERO 2003 - NOVIEMBRE 2004
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G.00 o

5.50 o
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Al 30 de noviembre de 2004, el saldo vigente del total de operaciones de mercado abierto se
situ6 en Q16,806.1 millones. El comportamiento por plazo del saldo total de las operaciones
monetarias puede dividirse en dos periodos, atendiendo al plazo al que se colocan: el primero, de
enero a julio, en el que se observa un incremento gradual en el saldo de las operaciones de corto
plazo (hasta 28 dias) y una disminucion en las operaciones de largo plazo (mayores de 28 dias); v,
el segundo, de agosto a noviembre, en el cual se evidencia un comportamiento contrario, ya que se
observa una disminucion del saldo de las operaciones de corto plazo y un incremento en las de largo
plazo. En este contexto, durante el periodo analizado las colocaciones netas a corto plazo
disminuyeron Q1,951.0 millones, en tanto que las colocaciones netas a largo plazo aumentaron

Q4,229.8 millones.

Como puede observarse en la grafica siguiente, durante el periodo analizado dichas
operaciones se han concentrado a plazos mayores a un mes, al representar el 92.4% del saldo

vigente.
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OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
SALDOS DIARIOS SEGUN PLAZO
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i) En moneda extranjera

El Comité de Ejecucion, de conformidad con la resolucion JM-99-2004 del 8 de septiembre
de 2004, decidio que el Banco de Guatemala, a partir del 8 de octubre, convocara a licitacion de
depositos a plazo expresados en doélares de los Estados Unidos de América con el proposito de
coadyuvar a reducir la volatilidad observada en el tipo de cambio. En este contexto, al 30 de
noviembre de 2004 el saldo vigente de estas operaciones se situdé en US$6.3 millones, habiéndose
colocado US$1.0 millones en octubre a una tasa de 2.70%, y US$5.3 millones en noviembre a una

tasa de 2.83%.

b) Tasa parametro

La tasa parametro es un indicador basado en la “Regla de Taylor”. La Regla de Taylor es
un indicador que es utilizado por muchos bancos centrales para orientar las decisiones de
participacion en el mercado monetario, en virtud de que la misma refleja los ajustes en la tasa de

interés por inflacion y por exceso de demanda que resultan compatibles con el objetivo fundamental




57

de la politica monetaria. En el caso de Guatemala se ha considerado conveniente adicionarle un
ajuste por movimientos cambiarios, por lo cual se le ha denominado “Tasa Parametro”. que
incorpora ajustes sobre una tasa base (o neutral) en funcion de diferenciales de inflacion, de
demanda agregada y de tipo de cambio nominal, de manera que la tasa de interés resultante indique
los niveles de tasa de interés que deberian de privar en el mercado para ser compatibles con el nivel

de inflacion existente.

c) Tasas de interés activas y pasivas, promedio ponderado, del sistema bancario

i)  En moneda nacional

De enero a noviembre de 2004, las tasas de interés, promedio ponderado, continuaron
mostrando un comportamiento estable con tendencia hacia la baja. En efecto, la tasa de interés
activa, promedio ponderado, al finalizar noviembre se situ6 en 13.56% anual, menor en 0.55 puntos
porcentuales a la observada a finales de diciembre de 2003 (14.11%); mientras que la tasa pasiva se
ubico en 4.54%, superior en 0.02 puntos porcentuales respecto a la registrada al 31 de diciembre de
2003 (4.52%)).

Cabe indicar que el nivel de las referidas tasas de interés es el mas bajo que se ha registrado
desde 1989, afio en el que se inicid el proceso de modernizacion y fortalecimiento del sistema

bancario.

SISTEMA BANCARIO
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Como consecuencia de la tendencia que registraron las tasas de interés activas y pasivas, el
margen de intermediacién financiera se redujo durante el periodo en 0.57 puntos porcentuales, al

pasar de 9.59% (diciembre 2003) a 9.02% (noviembre 2004).
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Cabe indicar que la reduccion en el margen de intermediacion financiera se dio en 19
bancos, en tanto que en 6 el mismo registro un leve aumento. Dicha situacion estaria asociada a la

mejora en la eficiencia y competitividad de las instituciones bancarias.
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SISTEMA BANCARIOV
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i) En moneda extranjera

Las tasas de interés activas y pasivas, promedio ponderado, en moneda extranjera durante
2004 han mostrado un comportamiento estable, pero con una leve tendencia hacia el alza. En efecto,
la tasa de interés activa al 25 de noviembre se situ6 en 6.91%, superior en 0.10 puntos porcentuales
a la observada al 31 de diciembre de 2003 (6.81%); mientras que la tasa pasiva mostré un aumento

de 0.11 puntos porcentuales, hasta situarse el 25 de noviembre en 3.06%.
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Cabe comentar que como resultado del comportamiento de las tasas de interés activas y
pasivas, el margen de intermediacion financiera, en moneda extranjera, se redujo en 0.01 puntos

porcentuales, al pasar de 3.86% (diciembre 2003) a 3.85% (noviembre 2004).

24 MARCO GENERAL PARA LA EVALUACION DE LA POLITICA MONETARIA
PROPUESTA PARA EL 2005

La Junta Monetaria, en resoluciéon JM-160-2004 del 29 de diciembre de 2004,
determind la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2005, orientada, principalmente, a
consolidar la estabilidad y confianza en las principales variables macroeconémicas y financieras. En
este sentido, el objetivo fundamental de la referida politica, que es promover la estabilidad en el
nivel general de precios, se manifestd en una meta de inflacion para fin de afio establecida en un

rango de entre 4% y 6%.

Para el logro del objetivo fundamental de la politica monetaria, asi como para evitar
la volatilidad en los mercados de dinero y cambiario, se identificaron las principales
condicionantes que debian preverse por parte del Banco Central en la ejecucion de dicha

politica, siendo éstas la consolidacion de la disciplina fiscal, la estabilidad y crecimiento
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econdmico, el mantenimiento de la disciplina monetaria, la consolidacion en la
implementacion de la nueva legislacion financiera y las expectativas derivadas de la

reactivacion de la economia mundial.

e Aspectos cualitativos
Inflacion.

Durante 2004, la politica monetaria se ejecutd en presencia, en el orden externo, de una
notable mejora en las expectativas de recuperacion de la economia mundial, la cual se estima que
crecera a la tasa més alta de los ultimos 20 afios, comportamiento que se asocia a una recuperacion
mas dindmica prevista para la economia de los Estados Unidos de América y a un fuerte dinamismo
en la region asiatica; y, en el orden interno, del apoyo que la politica fiscal brindé a la politica
monetaria, mediante el mantenimiento de un nivel de depoésitos en el Banco de Guatemala por
encima de lo programado, asi como de la formacion de expectativas positivas de crecimiento
econdémico por parte de los agentes economicos, derivada no sélo de la citada recuperacion de la
economia global, sino también de la finalizacion del evento electoral y, por lo tanto, de la

incertidumbre asociada al mismo.

No obstante estos aspectos positivos, durante el afio también se observaron varios eventos
adversos para la efectividad de la politica monetaria, de los cuales el fundamental y determinante
fue el comportamiento al alza de los precios internacionales del petrdleo, que influydé de manera
importante para que la inflacion importada registrada fuera mayor a la observada en los ultimos 3
anos (Se entiende por inflacién importada al aumento de la inflaciéon derivado del incremento de
precios en las materias primas y productos intermedios importados (inflaciéon de costos), asi como
de bienes finales importados). Sobre el particular se tiene que, a nivel de bienes y servicios que
componen la canasta del Ingreso Por Consumo (IPC), el gas propano, las gasolinas y la energia

eléctrica fueron los principales rubros que evidenciaron el alza de los precios del petroleo.

Cabe indicar que la inflacion importada ejercido sus mayores efectos en la inflacion de los
meses de mayo, septiembre, octubre y noviembre, meses en los que, después del mes de enero, se
registraron las tasas inflacionarias mas altas del afio (0.83%; 0.78%; 0.98%; y, 0.99%,
respectivamente). En particular, la inflaciéon de mayo interrumpi6 la tendencia descendente que en

la inflacién mensual se venia observando desde enero del presente afio.
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Otro factor adverso a la efectividad de la politica monetaria fue la formacidon de
expectativas inflacionarias de los agentes econdmicos, las que, ademas de asociarse al citado
comportamiento de la inflaciéon importada, se derivaron de los efectos que en el comportamiento de
la inflacién tuvieron los excedentes de liquidez primaria originados desde mayo de 2003, los cuales,
no obstante los esfuerzos de estabilizacion monetaria realizados durante el referido afio, se

extendieron al presente afio.

Por otra parte, también es viable indicar que las referidas expectativas inflacionarias
pudieron haber sido alentadas por cierta incertidumbre asociada a la situacion de las finanzas

publicas, la cual se observé durante todo el primer semestre.

En efecto, a pesar de la fuerte restriccion del gasto publico observada durante dicho
semestre y del reiterado anuncio del compromiso gubernamental de ejecutar en 2004 un déficit
fiscal no mayor al 2% del producto interno bruto, la forma en que se cerraria la brecha entre el
ingreso y el gasto publico se despejo hasta el 29 de junio, cuando el Congreso de la Republica
aprobo las reformas a las leyes impositivas, que entraron en vigencia al inicio del segundo semestre

del afio.

En el contexto descrito, la dominancia de los factores adversos para la efectividad de la
politica monetaria, en especial el impacto de la inflacion importada derivada del shock de los
precios internacionales del petroleo, fue determinante para que la inflacion haya registrado un

comportamiento al alza durante 2004.

En efecto, de conformidad con el Indice de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica, luego de registrar un crecimiento interanual de 5.85% a diciembre de 2003,
el ritmo inflacionario se ubicé en 9.22% a noviembre de 2004, superior en 3.38 puntos porcentuales
al observado a noviembre de 2003 (5.84%) y situandose por encima del rango de entre 4% y 6%
establecido como meta para fin de afio en la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia vigente. En

este contexto, se estima que para diciembre de 2004 el ritmo inflacionario se ubique en 9.3%.

Conviene hacer hincapié en que la inflaciéon importada ha incidido significativamente en el

comportamiento de la inflacion total, ya que del 9.22% del ritmo inflacionario a noviembre de 2004,



63

2.81 puntos porcentuales son atribuibles a la inflacion importada y 6.41 puntos porcentuales a la
inflacién doméstica. En este sentido, si se toma en cuenta que el promedio historico reciente de la
incidencia de la inflacién importada en el IPC total es de 0.47 puntos porcentuales, se tiene que a
noviembre de 2004 existe un exceso de inflacion importada de 2.34 puntos porcentuales, lo que

sugeriria que en ausencia de dicho exceso, el ritmo inflacionario a octubre se ubicaria en 6.88%.

Ejecucion de la Politica Monetaria.

En presencia del alza en el precio internacional del petréleo y dado que la incertidumbre
que en relacion a la evolucion futura de los precios se extendié durante el transcurso del afio, se
evidencio la necesidad de tomar acciones de politica monetaria orientadas a abatir las expectativas
inflacionarias observadas, aunque la gestion monetaria, a fin de no generar distorsiones innecesarias
en las principales variables macroeconomicas, debio ejecutarse con prudencia, en razon de que, por
un lado, no obstante que la actividad econdémica se esta recuperando, su ritmo de crecimiento atn es
insuficiente para contribuir efectivamente al objetivo de desarrollo del pais y, por el otro, porque
desde inicios del mes de abril se registro un comportamiento abrupto del tipo de cambio nominal

hacia la apreciacion.

En ese contexto, el Comité de Ejecucion del Banco de Guatemala, con base en los
lineamientos contenidos en la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia aprobada por la Junta
Monetaria, ajustd en tres oportunidades la tasa de interés de los Certificados de Depositos a Plazo —
CDPs- a 28 dias-plazo, aumentandola el 15 de marzo de 4.50% a 4.75%, el 13 de abril a 5.25% y el
8 de junio a 5.63%. Asimismo, tomando en cuenta que los efectos inflacionarios del incremento del
precio internacional del petrdleo seguian manifestandose en el segundo semestre del afio y que ello
podia incidir en la expectativas de los agentes econdémicos, y ante el dilema que implicaba la
insuficiencia de crecimiento econémico y la acelerada apreciacion del tipo de cambio nominal, el
Comité de ejecucion del Banco de Guatemala, el 10 de septiembre, acordd elevar moderadamente la
tasa de interés que reconoce por las inversiones en CDPs para el plazo de 182 dias, aumentandola
de 6.05% a 6.15%, mientras que el 18 de octubre elevo de 5.85% a 6.10% la tasa de interés del

plazo de 91 dias.
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Por lo indicado, los referidos ajustes persiguieron, por un lado, evitar que las presiones
inflacionarias derivadas del alza de los precios internacionales del petréleo se contagiaran a todos
los sectores de la economia (efecto de segunda wvuelta) y, por el otro, atacar las expectativas
inflacionarias enviando un mensaje a los agentes econdomicos acerca del compromiso del banco
central con la estabilidad macroecondmica, en especial, con el mantenimiento de la estabilidad del
nivel general de precios. Lo anterior evidencia que durante el afio la autoridad monetaria debio
mantenerse atenta a la evolucion de la tasa de inflacion y de las variables indicativas de dicha
politica, tomando en cuenta, por un lado, el componente exdgeno del alza en los precios del petroleo
y, por el otro, la evolucion de las expectativas inflacionarias de los agentes econdmicos, todo ello
con el fin de que se continuaran adoptando las acciones que permitieran moderar el comportamiento

de los precios.

Sector Externo.

En lo que concierne al sector externo, las reservas monetarias internacionales netas, al 30
de noviembre, se situaron en US$3,447.9 millones, monto superior en US$528.6 millones al nivel
registrado al 31 de diciembre de 2003 y que representa 5.1 meses de importaciones de bienes, lo que

denota la solidez de la posicion externa del pais.

Politica

En materia de tipo de cambio, éste mostré estabilidad durante el primer trimestre del afio,
para luego registrar una abrupta tendencia hacia la apreciacidon, aspecto que hizo que, de
conformidad con los lineamientos de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia vigente, el
Banco Central participara en el mercado cambiario comprando divisas por US$305.7 millones a fin
de evitar volatilidad en la referida variable y, de esta manera, evitar distorsiones innecesarias en la

eficiencia de la asignacion de recursos de la economia.

En este contexto, cabe indicar que durante el primer trimestre del afio el tipo de cambio se
deprecidé Q0.05 (0.6%), al pasar de Q8.04 por US$1.00 el 31 de diciembre de 2003 a Q8.09 por
US$1.00 el 31 de marzo del 2004, comportamiento que se asoci6 a factores estacionales; mientras
que en el periodo abril-noviembre dicha variable se aprecio Q0.34 (4.21%), alcanzando los Q7.75

por US$1.00 el 30 de noviembre.
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El comportamiento del tipo de cambio en este periodo se asocidé a flujos de capital de
naturaleza temporal, los cuales derivaron de una sobreabundancia de délares de los Estados Unidos
de América en los mercados internacionales, y coincidieron a principios del segundo trimestre del
afo con la tendencia estacional a la apreciacion propia del referido periodo, la cual se vio reforzada
por los pagos en el mercado doméstico de Bonos del Tesoro expresados en moneda extranjera. En
adicion a ello, la conjuncion de estos factores resultd en la formacion de una especulacion

desestabilizadora que exacerbd la apreciacion en la referida variable.

Dada la coyuntura de apreciacion del tipo de cambio nominal, y en el marco de los
lineamientos aprobados en la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para la participacion en el
mercado cambiario, el Banco de Guatemala, tomando en consideracion el precio de la moneda
estadounidense, adquirié divisas en el SINEDI por un monto de US$51.0 millones con el objetivo

de pagar anticipadamente una parte de su deuda externa.

25 ANALISIS DE LAS VARIABLES MONETARIAS

a) Meta de Inflacién

De conformidad con el indice de Precios al Consumidor -IPC- elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica -INE-, al 30 de noviembre de 2004, a nivel republica se registré un ritmo
inflacionario de 9.22%, porcentaje superior a la meta establecida en la Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia para 2004 (4.0% - 6.0%). El porcentaje referido resulta superior en 3.38

puntos porcentuales al observado en noviembre de 2003 (5.84%).

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
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b) Cuentas de balance del Banco de Guatemala
e Activos externos netos (AEN)

Los activos externos netos del Banco de Guatemala -AEN- (De conformidad con el Manual
de Estadisticas Monetarias y Financieras del Fondo Monetario Internacional (FMI), el término
activos externos netos es sinonimo de Reservas Internacionales Netas (RIN)) o Reservas
Internacionales Netas -RIN-, al 30 de noviembre de 2004 alcanzaron un nivel de US$3.,447.9
millones, mostrando un aumento de US$528.6 millones respecto al saldo registrado al 31 de
diciembre de 2003. El aumento de las RIN, como se indicd, es el resultado de ingresos de divisas
por US$922.8 millones, egresos de divisas por US$576.9 millones y otros ingresos por operaciones

netas por US$182.7 millones.

e Activos internos netos (AIN)

Posicién con el sector publico
Al 30 de noviembre, el nivel de los depdsitos del gobierno central en el Banco de
Guatemala alcanzo Q 8,997.5 millones, lo que representa un aumento de Q 3,112.7 millones

respecto al registrado a finales de diciembre del afio previo. Este resultado se explica,
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principalmente, por los ingresos provenientes de la colocacion de bonos en el mercado financiero
internacional, por la recaudacion de impuestos y por el ingreso en concepto de regalias por

explotacion de petroleo.

Por su parte, la posicion con las entidades del resto del sector publico fue de Q 4,603.6
millones, mostrando un aumento de Q 556.5 millones con respecto al cierre de 2003. Este resultado
se deriva, por una parte, del aumento registrado en sus inversiones en CDPs por Q 751.6 millones,
de los cuales Q 574.8 millones corresponden al Instituto Guatemalteco de Seguridad Social (IGSS)

y, por otra, de la disminucion de sus depdsitos en el Banco de Guatemala por Q 195.1 millones.

) BANCO DE GUATEMALA
DEPOSITOS DEL GOBIERNO CENTRAL
Del 31 de Diciembre de 2003 al 30 de Noviembre de 2004
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Posicion con bancos y financieras
Al 30 de noviembre el Banco de Guatemala presentaba una posiciéon con bancos y
financieras de Q 5,527.0 millones, mayor en Q 503.3 millones a la observada a diciembre de 2003,
resultado del aumento del monto mantenido por las entidades bancarias en el banco central en
concepto de encaje bancario, deducida la amortizacion de créditos otorgados a bancos del sistema
en afios anteriores. En efecto, el encaje bancario se increment6 en el periodo en Q 499.5 millones,

correspondiendo Q 300.9 millones al encaje bancario en moneda nacional y Q 198.6 millones al
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encaje bancario por depdsitos en moneda extranjera. Por otra parte, los bancos efectuaron
amortizaciones al banco central por Q 3.8 millones, de las cuales Q 1.0 millones corresponden a
adelantos para viabilizar programas de reestructuracion financiera concedidos en 2000 y Q 2.8
millones a valores emitidos en la década de los afios ochenta por los bancos del sistema, los cuales
adquiri6 el Banco de Guatemala con el objetivo de canalizar recursos para financiar la construccion

y adquisicion de vivienda.

_ BANCO DE GUATEMALA
POSICION CON BANCOS Y FINANCIERAS (M/N+M/E)
Del 31 de Diciembre 2003 al 30 de Noviembre de 2004
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C) Reservas monetarias internacionales netas

Al 30 de noviembre de 2004, las reservas monetarias internacionales netas se situaron
en US$3,447.9 millones, lo que significa un aumento de US$528.6 millones respecto del nivel

observado el 31 de diciembre de 2003.

Dicho aumento es el resultado de ingresos de divisas por US$922.8 millones, egresos de
divisas por US$576.9 millones y otros ingresos por operaciones netas por US$182.7 millones. En lo
que corresponde a los ingresos, destacan la colocacion de bonos con residentes y no residentes por
US$380.9 millones, las compras efectuadas por el Banco de Guatemala en el SINEDI por US$356.7

millones y los desembolsos recibidos por el Sector Pablico no Financiero por US$185.2 millones.
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Con relacion a los egresos, estos se originaron, principalmente, por el pago del servicio de
la deuda publica externa por US$307.8 millones, de los cuales US$281.2 millones corresponden al
Sector Publico no Financiero y US$26.6 millones al Banco de Guatemala; y, por el pago de capital
¢ intereses de los bonos expresados en dolares de los Estados Unidos de América por US$269.1

millones.

En lo que corresponde al movimiento de otras operaciones netas, destaca el ingreso por
concepto de regalias por explotacion de petroleo por US$58.4 millones, el incremento del encaje
bancario en moneda extranjera por US$51.8 millones, los intereses percibidos sobre inversiones de

las RIN por US$30.5 millones y otros ingresos netos por US$42.0 millones.

Se considera que el nivel de reservas monetarias internacionales es adecuado, ya que el
mismo se ubica en 5.1 meses de importaciones de bienes; en particular, si se deducen las
obligaciones de corto plazo del gobierno expresadas en dolares de los Estados Unidos de América
(prueba de sensibilidad), atn se estaria por arriba del limite sugerido por estandares internacionales,

ya que éste seria de alrededor de 3.6 meses de importaciones.

RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
ANO 2004
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SECTOR MONETARIO
Afos: 2002 - 2006
En Millones de Quetzales

CONCEPTO 2002 2003 2004 20057 2006
Reservas Intemacionales Metas (millones de USS Ddlares) 23696 29193 34193 3,284 3 3,494 3
Reservas Internacionales Metas en MM 18,956.8| 23,3542 27,3542 262742 27,954 3
Emision Manetaria 9,999.6 11,924 4] 12,7450 13,712.0 14,873.0)
Crédito al Sector Privade Total 32,531.2 35,420 4 40,2508 45 064 6 50,5452
Captaciones Bancarias Totales 42 7491 47 5781 53,9305 60,0592 66,9959
Medios de Pago M2 en MN 48 180.7 53,2861 58,2082 63,0234 68,0403
Medios de Pago M2 en MVE 3,293.3 49005 69707 02345 12,1786
Medio de Pago Totales M2 (MN + ME) 51,474.0 58,186.5 65,2689 72,2579 80,227 8
Costo de la Politica Monetaria 1,015.5] 2904 1,051.0 1,063.0 885.0)
Saldo de OMASs 11,158.7| 14,5085 17,6650 18,405.0 19.417.0)
M3 Total 55,179.8 51,4020 65,803.0 76,264 6 84 ,653.7)
INDICADORES MONETARIOS
Anos: 2002 - 2006
En porcentajes
CONCEFPTO 20002 2003 2004 2005 2006
RIM en MM/ Emision Monetaria 1896 1959 2146 191.6 188.0
RIN en MN | OMAs 169.9 161.0) 154.8 142.8 144.0
RIM en MM f M2 Total 36.8 401 419 36.4 348
COMAs [ Emision Monetaria 1118 1217 1386 134.2 130.6
Credifo al Sector Privado Total / PIE Nominal 17.8 18.0) 189 19.2 192
M2 Total f PIE Mominal 28.2 29 5 308 30.7 30.5
M2 en ME / M2 Total 6.4 B4 10.7 12.8 15.2
OMAs [ M2 Total 217 249 271 255 242
OMAs [ PIB Mominal 6.1 74 8.3 78 T4
Costo de la Politica Monetaria / PIB Nominal 06 0.5 0.5 0.5 0.3

1/ Tipo de Cambio: QB.00 X US31.00
“"Estimado de Cierre  * Estimado
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2.6 DEL CUMPLIMIENTO DE LOS PRINCIPIOS DEL COMITE DE BASILEA

El Comité de Basilea, que agrupa a las autoridades de supervision bancaria de todo el
mundo, fue establecido en 1975 por los presidentes de los bancos centrales del Grupo de los Diez,
(Actualmente el grupo se integra asi: Alemania, Bélgica, Canada, Estados Unidos de América,
Francia, Italia, Japon, Holanda, Reino Unido, Suecia y Suiza.) con el objeto de prevenir que las
debilidades en el sistema bancario de los paises desarrollados o en desarrollo pudieran amenazar la

estabilidad financiera de los mismos.

En ese sentido, el Comité de Basilea sobre Supervision Bancaria ha preparado varios
documentos, entre los cuales esta el Acuerdo de Capital de 1988, que regula la suficiencia
patrimonial necesaria para cubrir el riesgo de crédito y, para el efecto, se fundamenta en 25
principios basicos. Dichos principios se relacionan con las areas de requerimientos previos para una
supervision bancaria efectiva; autorizacion y estructura; requerimientos y regulaciones
prudenciales; métodos para la supervision bancaria en marcha; requerimientos de informacion;

poderes formales de los supervisores; y, banca internacional.

En el caso de Guatemala, el “Programa de Fortalecimiento del Sistema Financiero
Nacional’ que tiene como objetivo lograr un marco legal general, agil y flexible que contribuya a la
eficiencia, transparencia y competitividad de las actividades financieras y que a su vez propicie la
estabilidad del sistema financiero nacional, contempld la reforma integral a las leyes financieras.
Esta reforma apoya el fortalecimiento, tanto del sistema financiero y de la supervision bancaria,
como del banco central, e incorpora los aspectos normativos contenidos en los Principios Basicos
del Acuerdo de 1988, Basilea I (Acuerdo sobre la Convergencia Internacional de Medidas y Normas

de Capital emitido en julio de 1988, conocido como Basilea I)

El Nuevo Acuerdo de Convergencia internacional de medidas y normas de capital (Basilea
I1), es mas extenso y complejo que el Acuerdo de 1988 y contiene un marco con mayor énfasis al
riesgo, con una serie de metodologias para medir los riesgos y se aplicara en forma consolidada a

los bancos internacionalmente activos (se espera que entre en vigencia a fines de 2007).

El Acuerdo de Basilea II se fundamenta en tres pilares. El pilar I se refiere a los requisitos

de capital minimo; el pilar II enfatiza el papel que desempefia el supervisor en el proceso de
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fiscalizacion; y, el pilar III, se refiere a la disciplina de mercado. Con respecto al primer pilar, el
mismo contempla el calculo de los requerimientos minimos de capital, manteniendo la obligacion
de los bancos de retener el capital equivalente al ocho por ciento (8%) como minimo, de sus activos

ponderados por riesgo, las modificaciones sobre los instrumentos a ser incluidos en la definicion del

Ademés, no solamente se consideran los riesgos de crédito, sino también los riesgos de
mercado y los riesgos operativos. El segundo pilar establece que los supervisores deberian asegurar
que cada banco cuente con procesos internos confiables para evaluar la suficiencia de su capital, a
partir de una apreciacion meticulosa de sus riesgos. En el nuevo marco, uno de los deberes mas
importantes de la direccion del banco es elaborar un proceso interno de evaluacion del capital y fijar
metas de capital que sean adecuadas con el perfil de riesgo y ambiente de control especificos del

banco.

El tercer pilar esta enfocado a reforzar la disciplina de mercado, aumentando y mejorando
la divulgacion de informacion que es, en opinion del Comité, una parte fundamental del Nuevo
Acuerdo, ya que permitira a los participantes del mercado obtener informacion valiosa sobre el
ambito de aplicacion del Nuevo Acuerdo; que abarca la suficiencia de capital de los bancos, la
exposicion al riesgo y los procesos de evaluacion y gestion. Si bien la meta del Nuevo Acuerdo de
Basilea es que éste se adopte en 2007, también debe aclararse que no existe una obligacion legal
para que los paises cumplan tales reglas, por lo que la adopciéon de las mismas esta sujeta a las
condiciones del mercado financiero de cada pais, sin perder de vista que el acuerdo contiene un

marco de mejores practicas a nivel internacional.



CAPITULO Il

EL CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR Y SU EVALUACION DE LA INFORMACION
FINANCIERA DE UNA ENTIDAD BANCARIA NACIONAL.

3.1 DEFINICION DE CPA

Es un profesional universitario, preparado para trabajar bajo un estandar metodolégico que lo
capacita para evaluar distintos objetos o realidades auditables, con mentalidad critica, analitica e
investigativa, sobre una base objetiva, independiente y ética, que le permite emitir un informe final como

producto del proceso de auditoria.

El Instituto Guatemalteco de Contadores Publicos y Auditores, reconoce la definicion siguiente:

“Entiéndase por Auditor al profesional universitario con el titulo de Contador Pablico y Auditor,
debidamente colegiado que ejerce en forma individual o asociado con otros colegas en una firma de
auditoria” (10:10)

El Contador Pablico y Auditor, es un profesional preparado y experto en contabilidades:
financiera, administrativa, alta contabilidad, costos, presupuestos, auditorias, impuestos, sistemas de
procesamiento de informacién, asi como en materias complementarias, tales como legislacion fiscal,

laboral y economia.

3.2 RESPONSABILIDAD PROFESIONAL DEL CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR

Considerando que el Contador Publico y Auditor, es un profesional que goza de la “Confianza
Pablica”, reviste importancia la responsabilidad que asume en el ejercicio de su profesion, debido a que
los informes que emite sirven de base para la toma de decisiones, tanto en el ambito interno como externo

de la entidad.

Por lo anterior, el Contador Publico y Auditor, debe mantener una preparacion y actualizacion

constante de sus conocimientos de acuerdo a las normas que regulan su actividad profesional, a efecto de
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estar en capacidad de emitir una opinién profesional y que le permita no incurrir en alguna

irresponsabilidad.

3.3.  RIESGOS FINANCIEROS DE ENTIDADES BANCARIAS (3:35-39)
3.3.1. Definicién de Riesgo

El concepto riesgo, se define como la probabilidad de no obtener un resultado esperado y
deseado. EI Banco Interamericano de Desarrollo, Grupo Santander, lo define como la posibilidad de
sufrir dafio (28:4).

En este capitulo se presentara una definicion de los principales riesgos asociados al negocio
bancario, por lo que el concepto dafio lo relacionaremos a una pérdida de valor econdémico que pueda

afectar los resultados reflejados en los estados financieros de una entidad bancaria.

3.3.2 Riesgos Bancarios
El riesgo esta presente en toda actividad econémica, pero quiza en ninguna afecte tanto como a la
banca, por lo que en la actualidad la evaluacion de riesgos bancarios se ha constituido en un elemento

esencial, tanto para los administradores como supervisores bancarios.

Los riesgos bancarios se definen como el conjunto de riesgos que pueden poner en peligro la

pérdida o variabilidad de los rendimientos de los activos de una entidad bancaria.(25:17)

Desde el punto de vista de la gestion bancaria, es la amenaza de que un evento o accién afecte
adversamente la habilidad de la organizacion para el logro de sus objetivos de negocio y que

consecuentemente no permita la ejecucion de sus estrategias exitosamente. (24:26)

3.3.3 Direccion de los Riesgos
En toda operacién bancaria participan multiples factores de diversa naturaleza, por lo que cada
uno constituye una fuente de riesgo y cualquiera de ellos y en el peor de los casos, varios o todos podrian

evolucionar de una forma no deseada para los agentes que intervienen en la operacion.
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En ese sentido, la evolucion de los factores podria conllevar a que los riesgos presenten una

tendencia de crecimiento o de decrecimiento, durante el tiempo en que se encuentran vigentes.

3.3.4 En Aumento
Se dice que un riesgo presenta una tendencia de crecimiento, cuando el resultado de la
comparacion del comportamiento en el tiempo presenta un incremento y por consiguiente existe una

probabilidad mayor de obtener pérdidas o depreciaciones de los activos de la entidad.

Un ejemplo simple de riesgo en aumento, es cuando se compara durante periodos mensuales o
interanuales el comportamiento de la cartera vencida en las entidades bancarias y cuyo resultado

representa un incremento positivo.

3.3.5 Estables
Se dice que un riesgo presenta una situacion estable, aunque una estabilidad relativa, ya que como
se indicO anteriormente, los factores que participan en las operaciones son diversos y en determinado

momento podrian activarse, apuntando un aumento del riesgo o disminucion del mismo.

Como ejemplo podria citarse que un riesgo es constante, cuando un crédito es atendido durante el
plazo pactado en forma adecuada, sin embargo, hasta que el banco no pueda recuperar el capital

concedido, el riesgo sigue vigente pero estable.

Otro aspecto importante en la estabilidad de los riesgos, consiste en la adecuada segregacion que

de ellos efectué la administracion, colocando los recursos en diferentes actividades de la economia.

3.3.6 En Disminucion

Los riesgos no pueden eliminarse, sino Unicamente pueden disminuirse, razon por la que un
riesgo se disminuye al momento de estar protegido o gozar de una cobertura contingente. Por ejemplo:
La contratacion de pdliza de seguros, denominada péliza de banqueros, que brinda una cobertura al
efectivo y los valores de la entidad contra asaltos y fraudes bancarios. Sin embargo, la cobertura de dicha

poliza no impide que el riesgo cubierto pueda presentarse en determinado momento.
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3.4 RIESGOS ORIGINADOS POR EL IMPACTO FINANCIERO DE LA POLITICA
MONETARIA EN UNA ENTIDAD BANCARIA

Diferentes Tipos de Riesgos

La Clasificacion de los riesgos puede extenderse tanto como posibles causas de dafio.

A continuacion se presenta una clasificacion de los riesgos, atendiendo a la naturaleza de la causa
que origina la pérdida, asi:

No Tipo de Riesgo

De Crédito

De Mercado
De Liquidez
De Negocio

Operativo y

o O AW N P

Legal

3.4.1 Riesgo de Crédito
Desde un punto de vista general, el riesgo de crédito se define como la posibilidad que tiene un
banco de sufrir pérdidas, si los clientes y avales con los que ha contratado operaciones no tienen la

capacidad de cumplir las obligaciones contractuales que han adquirido, por carecer de solvencia.

La extension de préstamos es la actividad primaria de la mayoria de los bancos, lo que requiere
que en el proceso de concesion exista una efectiva y eficiente actividad de control, apoyada con el
establecimiento de politicas y sistemas basados en tecnologia que permitan evaluar razonablemente a los

potenciales clientes.

Algunos bancos como politica de gestion administrativa, han establecido un conjunto de
lineamientos cuya filosofia se basa en el principio “Conozca a su Cliente” 6 el “Cliente Universal”, por
medio del cual se persigue disminuir el riesgo al momento de seleccionar a un cliente que pretende

realizar operaciones activas o pasivas con el banco.
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Siendo la cartera de créditos el principal activo de las entidades bancarias, tal y como se indica en
las principales estadisticas bancarias del sistema bancario enunciadas en el Capitulo Il del presente
trabajo, una adecuada seleccidon disminuye el riesgo, pero, la credibilidad obtenida mediante el
conocimiento del cliente, puede verse afectada en el tiempo por la diversidad de factores que intervienen

en la operacion.

3.4.1.1 El Tipo de Deudor

Permite identificar la calidad del crédito con respecto a la informacion que se tiene del deudor.
La clasificacion del Comité de Basilea, al respecto asocia ponderadores de riesgo de menor a mayor
porcentaje, dependiendo si el deudor es el gobierno central, banco central, bancos multilaterales de

desarrollo, otros bancos y entidades publicas, o el sector privado en general.

3.4.1.2 Por EIl Tipo de Pais donde se ubica el Deudor

Actualmente en Guatemala, los bancos no se caracterizan por conceder créditos a deudores
ubicados en un pais diferente. En este trabajo, se ha considerado en parte el fenémeno de la
desregulacion y globalizacion, por lo que se espera que en un futuro los bancos nacionales, concedan

créditos en el &mbito de un mercado globalizado.

En materia de supervision bancaria, se han dado avances positivos en ese sentido, por lo que en
reunion de Superintendentes de Bancos de Latinoamericana realizada en México el 14 de mayo de 1999,
se establecid formalmente la Asociacion de Supervisores Bancarios de las Américas (ASBA), que entre
sus objetivos tiene el de promover y mantener una estrecha comunicaciéon entre los organismos de
supervision y vigilancia bancaria de las Américas que les facilite cooperar entre si para el mejor

desemperio de las funciones que les competen.

El Comité de Basilea, considera de mayor riesgo a aquellos créditos que se conceden a deudores
en donde el pais en que reside el deudor, no se encuentra supervisado por instituciones miembros de dicho
comité. EIl supuesto subyacente es que un pais miembro de esa organizacion se encuentra monitoreado
por los otros miembros, en lo referente a su politica economica, estabilidad politica y financiera. Por
consiguiente, los créditos que se otorgan a un deudor que reside en un pais miembro tendrian un menor

riesgo.
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3.4.1.3 Asociado al Tipo de Cambio

El factor principal en este tipo de riesgo es la devaluacion de la moneda nacional del pais donde
reside el deudor. EIl enfoque que se dara a este tipo de riesgo en el que se denomina también riesgo de
transferencia que resulta cuando la obligacion de un prestatario no esta denominada en la moneda local,
por lo que la moneda de la obligacion no puede estar disponible para el prestatario sin importar su

particular condicion financiera.

El efecto que puede producir el presente riesgo es que el deudor incurra en problemas de pago,

principalmente cuando la fuente de ingresos esta relacionada con la moneda devaluada.

3.4.1.4 Por El Tiempo de Vencimiento
Se relaciona a la incapacidad del deudor de controlar sus flujos de fondos, a medida que sus

ingresos y egresos se alejan mas hacia el futuro.

Por consiguiente, la ponderacion del riesgo guarda correspondencia entre la duracién del crédito y

el plazo a que se ha concedido. A mayor plazo, mayor ponderacion de riesgo asociado al crédito.

3.4.1.5 Por la Calidad de las Garantias y Avales
Los créditos garantizados por el Banco de Guatemala o por deudores de menor riesgo como lo

son bancos o entidades publicas, son de menor riesgo que los créditos con garantias privadas.

Los créditos garantizados con hipotecas son igualmente considerados de menor riesgo que los que

tienen otro tipo de garantias, tales como prendarias y fiduciarias.

Las garantias que se reciben como respaldo de un crédito, representan una alternativa de
recuperacion del crédito, pero es de resaltar, que el banco debe considerar la capacidad de pago como la

fuente primaria para el pago de un crédito y en extremo los avales y garantias otorgadas por el deudor.

El hecho de trasladar las garantias como activos extraordinarios de un banco, repercute financiera
y administrativamente en los resultados de un banco y en parte refleja la capacidad de gestiéon en la

concesion y administracion del crédito.
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3.4.1.6 Riesgo de Concentracion
Ademas de los riesgos enunciados anteriormente para los riesgos de créditos, se puede enunciar el
riesgo relacionado con la concentracion. A continuacion enunciaremos las facetas principales de este
riesgo.
a) Riesgo Comun
Se denomina asi el riesgo crediticio que se encuentra concentrado en un grupo de deudores
relacionados entre si. Esta relacion puede darse por administracion, relaciones de propiedad o relacion de

parentesco.

El contagio de la falta de pago en uno de los miembros del grupo en los cuales existe
concentracion puede producir el efecto domind en los demés créditos concedidos a un grupo financiero,

afectando por consiguiente la cartera de créditos del banco.

b) Riesgo Regional
Este tipo de concentracion del crédito se caracteriza por la concesion de créditos en una sola
region, lo que caracteriza que dichos créditos puedan tener factores comunes y cualquier probabilidad que

afecte a dicha regidn, podra incidir negativamente en la capacidad de pago de los deudores.

Por ejemplo, la concesion de créditos a una zona cafetalera, la cual podria ser afectada
climatolégicamente y por dicho evento afectaria la capacidad de pago de los deudores localizados en

dicha region.

c) Riesgo Sectorial

Este riesgo es similar al anterior, con la diferencia que los créditos son concedidos a un solo
sector de la economia. El riesgo deriva a que los precios de los productos de los sectores de la economia
no mantienen un comportamiento relativamente estable, una caida en los precios del sector afectaria

grandemente la cartera crediticia de un banco.
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d) Riesgo de Conglomerados
Los riesgos de crédito sefialados anteriormente, se magnifican cuando la entidad expuesta a ellos

pertenece a un conglomerado financiero, econdmico o la combinacién de ambos.

La relacion patrimonial de un banco con otras entidades, deriva en los riesgos de conflicto de
intereses, doble apalancamiento, contagio y exposicién a grandes riesgos, a los cuales se refiere en forma

breve a continuacion:

i) Conflicto de Intereses

Cuando el deudor esta relacionado o vinculado con el banco, ya sea en forma patrimonial o que lo
haga coparticipe de las decisiones de la entidad, el riesgo crediticio adquiere mayor complejidad.
El riesgo se multiplica cuando en la entidad bancaria existen varios préstamos de este tipo, los
cuales a la vez representan una dificultad para el érgano supervisor, ya que requieren la
exhaustiva investigacion de personas fisicas y juridicas que estan relacionadas con el banco, a
través de accionistas comunes, funcionarios, consejeros, y que a la vez cambian constantemente.
Muchas de las relaciones y vinculaciones del banco con dichas personas, no puede identificarse
con la informacién proporcionada por el banco, por lo que es necesario buscar fuentes
secundarias de informacion, tales como Registro Mercantil, Registro de la Propiedad y otros
registros publicos o privados de informacién.

En algunos casos la triangulacién con un acreedor de una persona juridica o individual
relacionada con el banco, elimina los rastros de vinculaciéon o relacién directa con la entidad
bancaria.

Este tipo de riesgo también se asocia a cualquier otro tipo de operacion en donde la persona
relacionada o vinculada obtiene tasa de interés o tipos de cambio favorables, gestion de cobros
menos rigurosa y otro tipo de beneficio que obtiene por la posicion que tiene dentro del banco.
Los sistemas de informacion con base a tecnologia que se necesitan para su identificacion
requieren cierto grado de sofisticacion, pero es necesario su desarrollo dado la relevancia del
riesgo crediticio.

En Guatemala, la Ley de Bancos, reconoce que la Junta Monetaria es la encargada de emitir los
reglamentos para regular las operaciones que celebren las entidades bancarias con los accionistas,

directores, funcionarios y empleados de las mismas y de la Superintendencia de Bancos y con
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personas individuales o juridicas vinculadas por relaciones de propiedad, administracion o de

cualquier otra indole debidamente razonada por la superintendencia.

ii) Doble Apalancamiento

Este riesgo deriva de una serie de operaciones inter-empresas que pueden darse entre un grupo
financiero y que pueden tener una inadecuada provision, capitalizacion o supervision.

Un ejemplo de doble aplancamiento se da cuando un banco concede un crédito a una empresa de
servicios (Aseguradora u Operadora de Tarjeta de Crédito) y esta a la vez utiliza el crédito para
comprar acciones de una financiera del mismo conglomerado financiero.

En dicho caso el banco tiene un riesgo de crédito relacionado, entre tanto el capital de la
financiera, al consolidar las tres entidades, desapareceria en la proporcion exacta al monto del
crédito utilizado para la compra de acciones.

De no realizarse la consolidacion, la financiera al momento de conceder créditos, estaria
asumiendo riesgos crediticios inadecuadamente respaldados, ya que el capital que respalda al
banco y financiera es el mismo

La determinacion de riesgos en conglomerados financieros es compleja, por lo que su

identificacion se considera un reto para los supervisores bancarios.

iii) De Contagio y Exposicion a Grandes Riesgos

El hecho de que un banco forme parte de un conglomerado financiero, lo expone de una u otra
manera a los riesgos de las empresas que los conforman.

La salud financiera del banco, depende en buena parte de las “redes de seguridad” o controles
establecidos por la empresa controladora como marco prudencial para la realizacion de
operaciones inter-empresas. En consecuencia, las pérdidas de las filiales no bancarias pueden
provocar una pérdida de confianza en el banco, lo que podria provocar a su vez una corrida contra
los depositos del banco.

Para los organos de supervision, seria preferible consolidar los estados financieros de las
entidades que conforman el conglomerado, sin embargo, dicha actividad resulta sumamente
dificil, ya que es imposible que la supervision del mismo esté a cargo del drgano de supervision

bancaria, lo que dificulta la obtencion de informacion y medidas de supervision consolidada.
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Lo anterior, requiere que los 6rganos de supervisién tengan el reto de coordinar con otros entes
que fiscalizan o auditan en otras areas econdmicas, con el fin de obtener informacion y opinion de

los conglomerados financieros.

3.4.2 Riesgos de Mercado
Se define como riesgo de mercado a la fluctuacion de los precios de los productos financieros y
que afectan el valor de la entidad. EI Comité de Basilea clasifica los riesgos de mercado en riesgo de

mercado, de tasa de interés y riesgo cambiario.

3.4.2.1 Riesgo de Mercado
Se refieren principalmente a las fluctuaciones en las tasas de interés que afectan a la cartera de

valores comercializables de los bancos.

Esta cartera se refiere a las inversiones que los bancos realizan con los excedentes de los fondos
provenientes de sus captaciones, pero que no se colocan en créditos sino en inversiones de facil
realizacion, lo que permite a los bancos obtener un rendimiento y ademas puedan servirle como una
fuente de captacion extraordinaria al poderle servir como garantia para préstamos interbancarios o

venderlos en forma definitiva.

Este riesgo puede identificarse de conformidad con el plazo de las inversiones y los diferentes
mercados en los cuales se esta cotizando y la administracion los establece de acuerdo a la posicién que

financieramente maneja.

3.4.2.2 Riesgo de Tasa de Interés
Como su nombre lo indica, este riesgo se refiere también a las fluctuaciones de la tasa de interés

como precio financiero.

Se diferencia del riesgo de mercado, en que la metodologia propuesta por el Comité de Basilea
trata de evaluar cdmo afectan estas fluctuaciones al valor de todos los activos y pasivos de las entidades

bancarias.
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3.4.2.3 Riesgos Cambiarios
Este riesgo se encuentra relacionado con la fluctuacién del valor relativo de las divisas en las que

la entidad bancaria mantiene posiciones activas y pasivas.

3.4.2.4 Otros Riesgos de Mercado

Los riesgos tratados anteriormente, son los que el Comité de Basilea ha reconocido, no obstante,
existen otros riesgos de mercado. Consideramos que el Sistema Bancario Nacional, debido a la
Modernizacion Financiera, ha dado sus primeros pasos para enfrentar en un futuro nuevos tipos de riesgo,

los cuales enunciaremos con el propdsito de conocer la definicion de los mismos.

a) Riesgo de Correlacion
El riesgo de correlacion proviene de efectuar operaciones de cobertura, utilizando instrumentos

de diferentes indices de tipos de interés, mercados, divisas y vencimientos.

En estas operaciones se expresa una opinién sobre la correlacién existente entre los instrumentos

cubiertos y aquellos utilizados para efectuar la cobertura.

El riesgo de correlacion surge cuando los instrumentos utilizados para realizar cobertura no
guardan una relacion real con lo previsto, y como resultado se obtiene una pérdida, debido a que la

cobertura no compensa al instrumento cubierto. (27:27)

b) Riesgo de Pago Anticipado

Este riesgo aplica en el caso de titulos con garantia hipotecaria, obligaciones u otros instrumentos
de deuda. El riesgo se caracteriza porque el principal puede ser amortizado en forma parcial o total antes
del vencimiento. El efecto que produce el pago anticipado es que produce una alteracion de los flujos de

caja, los cuales podrian ser reinvertidos a una tasa de interés que eventualmente podria ser méas baja.

c) Riesgo de Aseguramiento
Se refiere a la participacion de una entidad bancaria en el aseguramiento de una colocacion de
titulos, asumiendo el riesgo de pasar a poseer parcialmente una emision como consecuencia de la falta de

la colocacion total de la misma entre los potenciales vendedores.
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El riesgo de aseguramiento, surge cuando no se estimé adecuadamente el precio de mercado, es

decir el precio que los inversores estarian dispuestos a pagar por dicha emision.

d) Riesgo de Opciones
A este respecto, existe una diversidad de riesgos de acuerdo a las variables que intervienen para

fijar su valor-activo subyacente, tipo de interés, plazo, volubilidad. (18:15-17)

A continuacion Unicamente se presentan algunos de los riesgos relacionados , ya que actualmente
en Guatemala, las entidades bancarias, ain no han ingresado a desarrollar este tipo de operaciones.
» Riesgo Delta
Riesgo Gamma
Riesgo Vega
Riesgo Bheta

YV V V V

Riesgo Rho

3.4.3 Riesgo de Liquidez

Uno de los principales riesgos evaluados por los supervisores bancarios, es el riesgo de liquidez.
En la actualidad, los sistemas de supervisién se estan orientando a evaluar la exposicion del valor
econdémico de los bancos a los diferentes riesgos, disminuyendo en cierta manera el énfasis de la liquidez

y los ingresos a corto plazo.

La justificacion por la cual existe una disminuciéon en la evaluacion del riesgo de liquidez,
obedece a que por el papel que juegan los bancos centrales, los cuales no solamente inciden en la liquidez
del sistema a través de su politica monetaria, cambiaria crediticia, sino que ademas desempefian el papel
de prestamista de Gltima instancia para resolver los problemas inmediatos de necesidades de efectivo en

los bancos o ademas previamente puede acudir al mercado interbancario.

Por otro lado, el establecimiento de adecuaciones, requerimientos de capital y de otras reservas,

disminuye la importancia que los bancos estén liquidos para resolver sus problemas de insolvencia. Sin
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embargo, lo anterior es cierto, si el banco se encuentra en condiciones adecuadas de solvencia, misma gque

a menudo es dificil de determinar con precision y tiempo.

Una entidad bancaria puede mostrar una solvencia contable, sin embargo, aun el mercado puede
mostrar resistencia para proveerle de fondos necesarios de liquidez inmediata a un costo razonable, si se

perciben problemas que no se reflejan en su contabilidad.

Por lo anterior, el riesgo de liquidez, se convierte en una necesidad capital para los supervisores

bancarios y en un indicador util para detectar problemas de futuras insolvencias en lo mismo.

Este riesgo incide en la capacidad de la entidad bancaria para honrar las obligaciones corrientes,
debido a la existencia de dificultades para conseguir fondos a un determinado plazo o por la incapacidad
de liquidar el inventario de activos sin experimentar pérdidas de cuantia significativa. En resumen, podria
decirse que las pérdidas se derivan del alto costo que una entidad bancaria podria pagar por obtener

liquidez en el mercado.

En la evaluacion de este riesgo es importante considerar la calidad de los activos corrientes, ya

que la convertibilidad de los activos podria presentar alguna dificultad.

Los analistas de estados financieros evallan el riesgo de liquidez considerando la concentracion

de los depdsitos a efecto de evaluar de mejor forma el impacto de dicho riesgo.

En lo que se refiere a los precios de las inversiones que un banco ha realizado en otras entidades,
la estabilidad relativa en los precios, esta relacionada con el sector en donde se ha realizado la inversion,

por lo que es conveniente considerar dicho riesgo en forma especifica.
Entre los factores que actualmente incrementan el riesgo de liquidez en las entidades estan:
3.4.3.1 Operaciones Fuera de Balance

Son las captaciones o depdsitos que no se reflejan en cuentas del balance general o

registradas en cuentas diferentes a las que establece el Manual de Instrucciones Contables para Bancos y
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Sociedades Financieras por lo que no se computan en las obligaciones encajables, el cual servira de base

para ejemplificar el caso préactico de este documento incluido en el capitulo IV.

Entre las principales figuras que pueden tomar se encuentran:
> Captaciones fuera de Balance

> Captaciones registradas en cuentas diferentes

Entre los procedimientos més utilizados por las entidades bancarias se encuentran:

> Operaciones Over night. Se debitan los saldos de las cuentas de depdsitos y se
invierten en valores de su cartera de inversiones o en sus obligaciones financieras
(bonos).

> Negociacion de cartera de valores con sus depositantes (venta temporal)
documentando la operacién por medio de certificados de custodia. Los bancos
consideran dichas operaciones como un reporto, sin embargo, conforme a nuestra
legislacion solo se pueden reportar los titulos de crédito.

» Convenios de inversion y Administracion de recursos por cuenta ajena. Bajo este
procedimiento el cliente autoriza al banco a trasladar parte o la totalidad de sus
depdsitos a una entidad relacionada, la cual se encarga de administrar los fondos,
los que son invertidos en valores del propio banco o en la Bolsa de Valores.

> Captacion de recursos por medio de fideicomisos. Este procedimiento es similar
al anterior, solo que en este caso los fondos no son administrados por una entidad

relacionada sino por el propio banco bajo la figura de fiduciario.

3.4.3.2 Instituciones Off Shore
Literalmente Off Shore significa “alejado de la costa” (24:26) lo que nos permite indicar que se
refiere a aquella banca que opera fuera de su territorio, es decir fuera de sus fronteras y especialmente en

los denominados paraisos fiscales o en un centro financiero internacional.

El riesgo asociado a este tipo de entidad, la cual por lo general forma parte de un conglomerado

financiero dirigido por el banco, se encuentran:
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» En el pais anfitrion en donde se encuentra establecida la organizacion no existe una
intervencién de un organismo que vigile o supervise su actuacion.

» Los ingresos pueden utilizarse en actividades de alto grado de especulacién.

» Existe incertidumbre para el usuario, derivada del desconocimiento en materia legislativa o
mecéanica bancaria extranjera del pais anfitrion.

Ademaés, cabe mencionar que derivado de que para el banco representa obtener una mayor

rentabilidad, como resultado que en el pais anfitrion la Off Shore no esta afecta a impuestos como

a obligaciones encajables, puede incidir en la gestion del banco para orientar los recursos de sus

depositantes a dicha entidad.

3.4.4 Riesgo de Negocio

También denominado el riesgo de la ruina, cierre o reorganizacion, (29:47) que se puede analizar
en un marco de media y varianza, considerando sus operaciones y su capital social. Con respecto a este
riesgo se dice técnicamente que primariamente un banco tiene problemas de liquidez para luego llegar a la

insolvencia (negocio), la que se revela como la falta de capacidad del banco para honrar sus obligaciones.

3.4.5 Riesgo Moral
Este riesgo esta asociado directamente a los directores y responsables de la gestion de la entidad

bancaria, quienes en determinado momento pueden sentirse alentados a asumir excesivos riesgos.

Otro aspecto observado en este riesgo es el maquillaje de la informacidn reflejada en los estados
financieros o el ofrecimiento de tasas de interés superiores a las tasas de mercado, con el propdésito de

captar recursos que permitan salir a la entidad de una situacion de dificultad.

3.4.6 Riesgos de Gestion y Operacion
Bajo esta categoria, se clasifican una variedad de riesgos, los que se derivan de la posible
ocurrencia de sucesos 0 eventos inesperados relacionados con la infraestructura operativa y tecnolégica,

ya sea en el &mbito interno de la organizacion o subyacente a la misma.



88

Algunas caracteristicas de estos riesgos son:
e Son dificiles de cuantificar
e Se encuentran relacionados a temas de sistemas de informacion, personal y procedimientos.
e La probabilidad de que puedan suceder, puede disminuirse con la adecuada capacitacion del

personal, adecuado control interno y elaboracion y establecimiento de planes de contingencia.

Estos riesgos incluyen, pero no se limitan a los riesgos siguientes:

3.4.6.1 Autorizaciones Internasy Externas
Representa el riesgo de que las operaciones procesadas, se encuentren fuera de los limites de

responsabilidad y autoridad, de acuerdo a la naturaleza y monto de las operaciones autorizadas.

3.4.6.2 Documentacion
Se define como el riesgo que debido a la existencia de informacion incompleta o pérdida de la
misma, causada por la carencia o inobservancia de los procedimientos de documentacién y archivo, no

son suficientes para solucionar cualquier reclamo que pudiera presentarse al banco.

3.4.6.3 Proceso de Operaciones

Es el riesgo de que el personal de forma intencionada o no, incumpla los procedimientos y
politicas relacionados con los sistemas de informacion, poniendo en peligro la operacién diaria de la
entidad bancaria.

En este riesgo se clasifican los riesgos particulares de las diferentes areas del procesamiento de

informacion: entrada, proceso, salida y retroalimentacion.

3.4.6.4 Recurso Humano
Es el riesgo derivado de la falta de personal capacitado o la contratacion del mismo, sin una
vocacion y perfil para ejecutar las operaciones, bajo criterios de calidad y cumplimientos de

procedimientos de control interno establecidos para el puesto el cual fue contratado.
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3.4.6.5 Conflicto de Intereses
Es el riesgo cuando el personal de la entidad trabaja o actla anteponiendo la consecucion de

intereses o0 beneficios personales a los de la entidad.

3.4.6.6 Error
Es el riesgo que se da cuando fondos incorrectamente aplicados o desembolsos excesivos no

puedan ser recuperados en forma total o parcial.

3.4.6.7 Fijacién de Precios del Producto
Este surge cuando existe una inadecuada fijacién del precio financiero debido a una erréatica
valoracion de los costos asociados con la operacién financiera. Puede asociarse con el uso de modelos de

valoracion utilizando datos incorrectos o intencionales con el propdsito de fraudes.

3.4.6.8 Fiscales
Surge como consecuencia de la aplicacién inapropiada de las leyes y reglamentos fiscales o por

una inadecuada interpretacion de las mismas, sea intencional o por desconocimiento.

3.4.6.9 Legal
Se relaciona con la posibilidad de pérdida debido a que un contrato no pueda ser ejecutado de
acuerdo a las clausulas y términos previstos, por lo que es conveniente que la administracién bancaria

cuente con una adecuada asesoria juridica.

3.4.6.10 Riesgos Tecnolodgicos
Se define como el conjunto de condiciones relacionadas con el uso de tecnologia que pueden
afectar los datos, los procesos y aplicaciones que se administran a través de sistemas de informacion,

poniendo en riesgo la prestacion de servicios y la continuidad de operaciones de una entidad bancaria.

Entre las principales causas que han incrementado el riesgo tecnolégico estan:
o Dependencia de sistemas modulares e integrados en procesos en linea, asociados a bajos costos y

rendimientos de las computadoras.
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o Eluso de internet

o El comercio electrénico

e Amenaza de piratas informaticos (Hackers)

e Amenaza de virus

¢ Intercambio electrénico de datos entre organizaciones y sin limites de fronteras.

e Uso de nuevas herramientas utilizadas por usuarios finales.

Ademas es conveniente comentar que una entidad bancaria por el prestigio que goza debe contar
con los derechos por el uso de licencias de programas y aplicaciones que utiliza en la prestacion de sus
servicios, asi como con controles de seguridad para detectar potenciales ataques de virus y piratas

informéticos cuyo objetivo sea dafar o alterar la informacion.

3.4.7 Riesgo Financiero
Al principio de este capitulo presentamos una definicion de riesgo financiero, sin embargo, dicha

definicion es el sentido general de los riesgos.

En el sentido especifico se relaciona con el tipo de activo financiero que se emplea en la

estructura de capital de una empresa.

3.4.8 Riesgo del Poder de Compra
Esta relacionado con la posibilidad de que la inflacién erosione el poder de compra del

rendimiento esperado o el poder adquisitivo de los activos.

Una evaluacién adecuada de este riesgo, necesita fundamentarse en el andlisis de las tasas futuras
de inflacion, lo cual es dificil, debido a que se requiere establecer los indices minimos de inflacion

esperada para periodos futuros.
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3.4.9 Riesgo Pais
Este riesgo es enfrentado por los bancos internacionales que prestan recursos a los estados o a las

entidades que gozan del aval o respaldo del estado.

También se relaciona con el manejo equivocado de la economia, que conduce a dificultades
presupuestales y de balanza de pagos, recesién econdmica mundial, deterioro de los términos de
intercambio, desastres naturales, hambre, sequia, malas cosechas y sus consecuencias econdmicas,

inclusive el desastre generado por el hombre, la guerra.

3.4.10 Riesgo de Fraude
El riesgo de fraude puede definirse con el uso o abuso, apropiacion indebida de fondos, activos o

informes.

Los activos clasificados en el balance general, bajo el rubro de activo circulante, presentan un alto

nivel de riesgo de fraude, especialmente en el manejo de efectivo y de documentos de créditos.

Un adecuado proceso de reclutamiento y seleccion de personal es una fortaleza al control interno
de la entidad, lo que en parte minimiza dicho riesgo en las entidades bancarias, que por lo general los

activos manejados son vulnerables.

3.4.11 Ponderacion de los Riesgos
No existe en el &mbito mundial un método de uso general que permita a las entidades bancarias

establecer una ponderacion a los diversos riesgos de las entidades bancarias.

En consecuencia el problema de la adecuacion de capital ha llamado la atencién de los

administradores y supervisores bancarios.

Las ponderaciones legales de las contingencias o riesgos asumidos por las entidades bancarias de

Guatemala, se encuentran establecidas en el articulo 55 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros.
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3.4.11.1 Capital Bancario y su Definicion
El diccionario de Economia y Finanzas, (28:95) define el capital como el rubro de balance que
registra las aportaciones comprometidas por los socios, que se concretan documentalmente en las

acciones del capital escriturado, por el cual responden ante terceros.

En las entidades bancarias, el capital tiene como mision garantizar la continuidad de la entidad,

en el caso de que una situacion o un periodo dificil ponga en dificultad la supervivencia de la entidad.

En ese sentido, las modificaciones a la Ley de Bancos y Grupos Financieros aprobadas
mediante Decreto 19-2002, del Congreso de la Republica, en su articulo 64, requiere que las entidades
bancarias deberdn mantener permanentemente un monto minimo de patrimonio en relacion con sus

activos y contingencias.

Este monto minimo se denomina capital patrimonial y tiene varios propdsitos, entre los que se
pueden mencionar:
e Proporciona una fuente permanente de ingresos y les otorga a los accionistas una razén para
asegurarse de que el banco serd manejado de una forma sana y segura.
e Sirve de respaldo a las operaciones del banco.
o Esta disponible para enfrentar el riesgo y absorber las pérdidas. La volatilidad de las pérdidas es

la variable que hace necesario tener un respaldo de capital.

3.4.11.2 Adecuacion del Capital Como Soporte de Riesgos

El fendbmeno de la globalizacion y el deterioro percibido en la calidad de los activos y con riesgos
crecientes dentro y fuera de balance, ha planteado nuevas inquietudes a los supervisores bancarios, lo que
ha llevado a dichos organismos reguladores a impedir una erosion méas significativa en las razones de

capital.

En Guatemala, mediante la emision del Decreto 26-99 del Congreso de la Republica, se aprobo
que el patrimonio requerido a las entidades bancarias, serd del 10% sobre los activos y contingencias y

que se calculara de acuerdo a las ponderaciones establecidas en la ley.
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3.5 EL CPAY SUEVALUACION DE LA INFORMACION FINANCIERA DE UNA ENTIDAD
BANCARIA DESDE EL PUNTO DE VISTA DE SOLVENCIA'Y LIQUIDEZ

Previo a la realizacion de una supervision y evaluacion de una entidad bancaria con problemas de

solvencia y liquidez, el auditor bancario debe de considerar algunas funciones propias de su cargo, que le

permiten formarse una idea de la institucion bancaria sujeta de evaluacion, las cuales como minimo

pueden ser las siguientes:

a)

b)

c)

Los entes supervisores deben entender el ambiente econémico y politico en que operan
las instituciones. Conocer y entender el comportamiento de variables tales como: las
cantidades de afluencia de capital interno y externo, las formas de deuda, las
posibilidades de retiros de los flujos de fondos; adicionalmente, debe conocer las
variables tradicionales (desempefio de la economia, el tipo de cambio y tasa de interés),
para poder establecer el impacto de éstas en la liquidez y solvencia de las instituciones
bancarias, y asi poder prever problemas futuros y tomar las medidas correctivas con
anticipacion, para evitar o minimizar crisis. Esta evaluacion previa considera los factores
internos y externos que afectan las condiciones de bancos individuales y el sistema

bancario en conjunto.

Se debe entender a la institucion. Todos los productos, servicios y actividades tienen
perfiles compuestos de riesgos multiples, entre las funciones de evaluacion y supervision
se verifica la presencia o ausencia de los diferentes tipos de riesgo, es por ello que la
definicion del perfil de riesgo de la institucion es importante para que aunado con el
conocimiento de los factores externos se pueda efectuar una supervision preventiva y

efectiva.

Después de haber entendido y conocido el ambiente econémico, la institucion y los
riesgos que ha tomado en los negocios que ha celebrado, deberd ser medido el riesgo
mediante los pasos siguientes:

e Se debe establecer la cantidad de riesgo y tipo de impacto, o sea, establecer cuanto se

puede perder y su efecto en las ganancias y capital de la institucion.
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e Establecer la calidad del control de riesgo por parte de la institucion.
o Evaluar la eficiencia de los sistemas de informacion.
o Establecer si existe una supervision independiente por parte de los auditores internos

y externos.

d) Efectuar constantemente la revision de gabinete o extra-situ, la cual consiste en llevar a
cabo una revision de las transacciones de los bancos y observar las operaciones méas
significativas a través de la informacion proporcionada por los bancos, evaluar la gestion
administrativa, asegurar que el banco cumpla con las leyes, normas y reglamentos.
Todos estos elementos permitiran orientar el trabajo de campo hacia aquellas &reas donde
se detecten deficiencias. Un aspecto que seria muy importante incluir en esta funcion, es
la pregunta de ¢(Qué pasaria si?, la cual establece escenarios que permiten visualizar

oportunamente el comportamiento de las entidades bancarias sujetas a revision.

e) Por ultimo, el auditor debe mantener un monitoreo continuo de los riesgos, estableciendo
las potenciales pérdidas esperadas e inesperadas que las instituciones bancarias pueden
llegar a tener de continuar sin una adecuada administracién. Para monitorear las
actividades de los bancos, los auditores bancarios deben realizar, como minimo:

e Un informe mensual del analisis econémico — financiero del banco para evaluar
cualquier tendencia significativa;

e Una discusion trimestral con el gerente del banco para obtener informacion
actual y establecer o mantener lineas de comunicacion, obtener la situacion
econdmica — financiera de la entidad y su tendencia; v,

e Observar nuevas lineas de negocios u otros cambios operativos que sean

significativos.

Al ejecutar las funciones sefialadas, el auditor bancario contara con los elementos necesarios que
le permitirdn evaluar los niveles de liquidez y solvencia y el efecto de las variaciones significativas en

estas areas.
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3.6 ANALISIS DEL CPA AL CONSIDERAR LAS VARIABLES MONETARIAS DE LA
POLITICA MONETARIA QUE IMPACTAN, DERIVADO DE LA INFORMACION DEL
SISTEMA BANCARIO

3.6.1 PRINCIPALES ASPECTOS CUALITATIVOS (14:00)

El proceso de modernizacién, saneamiento y fortalecimiento del sistema financiero nacional
empez6 a implementarse a partir de 1990, con la liberalizacion de las tasas de interés y del tipo de
cambio. En aquella oportunidad el sistema bancario nacional contaba con 20 instituciones; sin embargo,
en el marco de flexibilizacion de las reglas de entrada al mercado, el nimero de entidades se incrementd
en forma importante, alcanzando su nimero maximo en 1997, cuando operaban 34 bancos, situacion que
se mantuvo hasta 1999. A partir de 2000, los efectos de la competitividad bancaria empezaron a presionar
la salida de algunas instituciones y el fortalecimiento de otras, operando 25 bancos en 2004. Este proceso
generd una importante mejora en la calidad de los servicios y una ampliacién en el tamafio de las
instituciones bancarias. Asimismo, se acelerd la bancarizacion del pais a través de la expansién
significativa de las agencias bancarias, ya que en 1990 operaban 259, en tanto que en 2004 aumentaron a
1,315, situacion que, ademas de generar empleo, permitié reducir el nimero de habitantes por agencia

bancaria de 33,780 personas a 9,184 personas.

La cartera crediticia es la principal operacion activa del sistema bancario, observandose que entre
1990 y 2004 los destinos econémicos financiados han mostrado cambios significativos en su participacion
dentro de la cartera total. El destino que muestra el cambio maés significativo es el consumo y
transferencias, cuya participacion en el periodo indicado se incrementd de 15.7% a 46.7%,
respectivamente. Si a dicho porcentaje se suma la participacion del comercio, en 2004 se obtiene el 66.1%
de la cartera crediticia bancaria. Por su parte, las garantias que actualmente respaldan la cartera crediticia
son mayoritariamente mixtas (41.2%), lo cual se debe a que la cartera en moneda extranjera (27.9% del
total de la cartera) esté respaldada casi en su totalidad con este tipo de garantia. Otro aspecto es que la
cartera crediticia ha tendido a concentrarse en menos bancos, pues segun el indice Herfindahl-Hirschman
actualmente se concentra en 12 instituciones. Por otra parte, la cartera continua siendo el principal rubro

del crédito al sector privado, variable que, como proporcion del PIB, no obstante el crecimiento
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observado en la actividad crediticia bancaria, desde 1999 hasta la fecha se ha mantenido en torno al

18.1%, porcentaje inferior al que muestran varios paises de América Latina.

Los activos improductivos de los bancos (cartera en mora, cartera vencida, activos extraordinarios
y activos fijos) como proporcion de los activos totales, alcanzaron su punto méximo en 1999, al situarse
en 13.4%, reduciendo su tendencia a partir de ese afio hasta situarse en 8.2% en 2004. En cuanto a la
distribucion de los activos improductivos, el 46.5% son activos fijos que los bancos utilizan para su
funcionamiento; en tanto que el 53.5% restante, que son los activos que eventualmente podrian afectar la

solvencia bancaria, cuenta con reservas equivalentes a 31.9%.

Las principales fuentes de financiamiento del sistema bancario estan concentradas en los
depositos y en los créditos contratados en el exterior, rubros que, en 2004, participan con 81.9% y 9.4%
del total del pasivo de los bancos, respectivamente, observandose que la participacion de los depdsitos se
ha venido incrementando, en tanto que la del crédito externo se ha reducido, lo cual evidencia una menor
dependencia de recursos contratados en el exterior y, consecuentemente, una menor exposicion al riesgo

cambiario.

En el periodo 1990-2004, los bancos registraron dos etapas en sus niveles de liquidez, en la
primera se evidencian, en promedio, montos bajos de liquidez, comportamiento que se asocia con las altas
tasas de encaje legal; y, contrariamente, en la mayor parte del segundo periodo los bancos registraron
niveles razonables de liquidez, lo cual podria explicarse por el proceso de reduccion de las tasas de encaje
legal. Ante tal comportamiento, se infiere que la baja en las tasas de encaje legal le ha permitido a los
bancos contar con mayor margen de maniobra para administrar sus recursos, lo cual, por una parte, ha
mejorado su rentabilidad, y por otra, les ha permitido disponer de un mayor respaldo para prever

movimientos importantes de retiros de fondos, sin generar presiones en la liquidez de las instituciones.

Los niveles del capital han sido suficientes para respaldar las operaciones activas que realizan los
bancos, los que adicionalmente han dinamizado su proceso de capitalizacion, pues si bien a octubre de
2004 el requerimiento legal minimo de capital para respaldar sus operaciones activas era de 10%, estas

instituciones registraban un indice de solvencia patrimonial que se situé en 15.2%, lo cual es positivo
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desde el punto de vista del respaldo que se requiere en la administracion de los riesgos que asumen por las

operaciones activas que realizan.

La rentabilidad del capital bancario ha mejorado en los Gltimos afios, lo cual refleja una mejora en

la competitividad y eficiencia del sistema bancario.

La productividad del recurso humano que labora en el sistema bancario se ha incrementado en
forma importante, lo cual se asocia a la especializacion en el trabajo y al apoyo de la tecnologia
informética y telemética que han venido implementando los bancos. Tal situacion se evidencia en el
aumento del monto de activo por trabajador, el cual, de 1990 a 2004, subié de Q1.6 millones a Q4.0

millones, respectivamente.

Durante el periodo 1990-2004, las tasas de interés activas y pasivas del sistema bancario han
mantenido una tendencia permanente hacia la baja, acelerandose a partir de 2000. La baja en las tasas de
interés, también evidencia la mejora en el funcionamiento de las entidades bancarias, lo que repercuti6 en

una reduccién del margen de intermediacion financiera.

En 2002 se aprobaron las leyes que conforman la Tercera Reforma Monetaria y Bancaria de
Guatemala, (Ley Organica del Banco de Guatemala, Ley Monetaria, Ley de Supervision Financiera 'y Ley
de Bancos y Grupos Financieros) la cual cobré vigencia a partir del 1 de junio de ese afio,
constituyéndose en un marco legal general, agil y flexible que promueve el fortalecimiento de las

entidades del sistema con énfasis en la liquidez, solvencia, competitividad y funcionamiento.

Este marco obliga a los bancos a cumplir con mejores préacticas internacionales, incluyendo
los Principios del Comité del Acuerdo de Basilea. En el marco de la nueva ley, la Junta Monetaria ha
autorizado 14 grupos financieros, cuya estructura administrativa abarca a 74 entidades, en razon de lo
cual el mercado financiero del pais, segun informacion disponible, en 2005 concentraria
aproximadamente el 67.6% en los bancos, el 24.1% en las entidades off shore y el 8.3% en el resto de

instituciones que conforman el sistema financiero.
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La politica monetaria se ha venido disefiando e implementando bajo la conviccion de que la
estabilidad macroecondmica (reflejada en bajos niveles de inflacion) es una condicién que, aungque no
suficiente, es estrictamente necesaria para lograr un crecimiento econdémico sostenible. Bajo esa premisa,
ha sido posible avanzar consistentemente en la reduccién de la inflacion durante el pasado quinquenio, a
la vez que se han obtenido tasas de crecimiento positivas en términos reales, comportamiento que

continué mostrandose en el afio 2005.

En el primer semestre del afio las variables se comportaron, en general, conforme lo previsto,
aunque algunas de ellas (como el crédito al sector privado y la liquidez bancaria) empezaron a manifestar
algunos desequilibrios que habrian de repercutir en la estabilidad macroeconomica en los meses
siguientes. Posteriormente, entre julio y octubre, se presentaron sintomas de desequilibrio en el sector
externo de la economia, asociados tanto a los desalineamientos de algunas variables monetarias generados

desde el primer semestre, como a los efectos de la crisis financiera internacional.

En lo referente a las tasas de interés, las mismas se mantuvieron casi en los mismos niveles en
gue se habian ubicado desde mediados del afio anterior. Los niveles registrados en las tasas de interés,
principalmente las pasivas, implicaron el mantenimiento de importantes diferenciales respecto a las tasas

de interés vigentes en otros paises.

Por su parte, el crédito bancario al sector privado comenzd a mostrar en el primer semestre un
comportamiento bastante dindmico. Ello provoco que durante el segundo semestre del afio se hiciera
evidente un desequilibrio en el sector externo de la economia, asociado a la expansion de la demanda

agregada.
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3.6.2 ASPECTOS A CONSIDERAR EN LA EVALUACION DE UNA ENTIDAD BANCARIA
IMPACTADOS POR LA POLITICA MONETARIA.

Como resultado del oficio circular No. 1216-2003 emitido por el Superintendente de
Bancos, en su articulo 21 indica la necesidad de que las entidades bancarias implementen un Consejo de
Administracion, que cumpla con las siguientes atribuciones, las cuales deben ser revisadas y evaluadas
por el auditor externo, verificando el cumplimiento de las mismas, con el prop6sito de verificar y mitigar
los riesgos que se deriven de estas atribuciones:
a) Definir la politica financiera y crediticia de la entidad bancaria y controlar su ejecucion.
b) Velar por que se implementen e instruir para que se mantengan en adecuado
funcionamiento y ejecucion, las politicas, sistemas y procesos que sean necesarios para

una correcta administracion, evaluacion y control de riesgos.

Como resultado del cumplimiento de las atribuciones del consejo de administracion, es
responsabilidad del auditor evaluar las politicas, procedimientos, normas, sistemas y procesos de
administracion de riesgo de crédito, de liquidez y operacional, aprobados por el consejo de administracion
0 quién haga sus veces de este, contenidas en un manual e incluirdn los aspectos siguientes:

a) La descripcién de los riesgos de crédito, de liquidez y operacional a que se encuentran
expuestas las operaciones de la institucién.

b) La estructura organizacional para llevar a cabo la administracion de los riesgos de
crédito, de liquidez y operacional, que incluya el comité de riesgos, asi como una
delimitacion de responsabilidad de acuerdo a sus &reas de competencia.

c) La descripcion de la metodologia para la gestion y control de los riesgos de crédito, de

liquidez y operacional.

Como resultado del impacto de los riesgos en una entidad bancaria, y como las
consecuencias de inadecuados controles afectan la politica monetaria, resultado de esto se presenta a

continuacion la exposicion de riesgos en una entidad bancaria.
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Estructura de Balance e Ingresos
Adecuacion Capital
Riesgo Mercado

i i Riesgo Liguidez
Financiero Riesggu de %réditu
Riesgo de Tipo Cambio
Riesgo Tasa de Interés

Riesgo Estratégico
Sistemas Interno v Riesgo Estratégicos

EKDUSiCiﬁD Op‘EI'ﬂCiﬂ]]ﬂl Riesgo Tecnolagico

Fraude v mala gestion
Riesgo Riesgo Reputaciin

Riesgo Legal
Riesgo Politica Macroecondmica

Infragstuctura Financiera

Riesgo Sistémico (Pais)

Negocio

3 . Riesgo Politico
Eventos de Riesgo Contagio
Riesgo Crisis Bancarias
Riesgo Otros Factores

Riesgo

Como consecuencia de la exposicidn a continuacion se presentan los principales riesgos
gue involucran a una entidad bancaria y que impactan radicalmente la base para el analisis de la politica

monetaria.

( EXPOSICION RIESGOS |

Riesgo ||Riesgo || Riesgo || Riesgo || Riesgo
Qperacional | Mercado | | Crédito | |Liquidez| | Tasa

‘ RIESGO INTEGRAL -
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3.6.2.1 Riesgo de crédito

Documentacion del proceso que observaran en sus operaciones de crédito e inversion, asi

como las politicas y metodologias para la administracion de dicho proceso, que debe de incluir, entre

otros:
a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)
h)

)

K)

m)

Los distintos tipos de créditos e inversiones

La diversificacion del riesgo

La fijacion de tasas de interés

Los plazos maximos aceptables

La relacion entre el monto del crédito y el valor y naturaleza de la garantia.

La relacion entre el monto del crédito y el capital del deudor.

La aprobacidn de créditos, prorrogas, renovaciones y reestructuraciones.

Los créditos a empresas vinculadas y a accionistas, miembros del consejo de
administracion, miembros de la gerencia y otros funcionarios y empleados, y las personas
relacionadas a ellos.

El seguimiento de la evolucidn de los créditos e inversiones individuales.

El seguimiento de la concentracion de la cartera (por sector econémico, unidad de riesgo,
region geografica, etc.)

La constitucidn de reservas y registros por pérdidas potenciales de créditos e inversiones.
La recuperacidn de créditos e inversiones; y

Otras que se consideren necesarias para la adecuada administracion de riesgos.

Adicionalmente deben evaluarse los sistemas de informacion que permitan a la

administracion medir el riesgo de crédito. En la siguiente grafica se describe la importancia que ha

adquirido en el transcurrir del tiempo el riesgo de crédito.
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MERCADEO

OPERACIONES DISTRIBUCION

PRODUCTOS RIESGOS VENTAS

Gerencia de
Riesgo
Integrado

Cuantificacion Organizacional
2J2 toeles el 2g0Cios Operacional

Gerencia de

categorias de Riesgo

riesgo que

Financiero

Operaciones

afeC'[an al Gerencia de

Riesgo de

negocio Crédito

1970s 1980s 1990s

3.6.2.2 Riesgo de liquidez

a)

b)

d)

€)

Enfatizar en la evaluacion de los siguientes aspectos:

Politicas y procedimientos para la administracién de tesoreria que incluyan, entre otros,
flujos proyectados de efectivo, brecha de liquidez, calce de monedas y composicién de
activos y pasivos.

Limites que contribuyan a una liquidez adecuada, incluyendo nivel de disponibilidades
para su giro normal y contingencias, y monto de inversiones de facil realizacion.
Procedimientos y sistemas de informacion para la medicion, monitoreo y control de la
liquidez.

Métodos, sistemas o procedimientos para analizar tendencias, variaciones estacionales y
ciclicas en las operaciones de tesoreria, asi como de tendencias econdémicas y de
mercado, y evaluar su impacto en la liquidez de la entidad.

Planes de contingencia que incluyan los procedimientos para obtener los flujos de fondos

necesarios en forma oportuna y a un costo razonable.
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3.6.2.3 Riesgo operacional
a) Evaluar el sistema de control interno que incluya politicas y procedimientos para
identificar, monitorear, controlar y mitigar las exposiciones al riesgo operacional en todos
los productos, procesos y sistemas, existentes o en proyecto.
b) Identificacion de procesos criticos de las operaciones, incluyendo aquellos donde exista
dependencia de proveedores externos.
C) Planes de sustitucion o relevo cuando se identifiquen personas clave dentro de la entidad.

d) Planes de contingencia y continuidad de negocios.

3.6.3 MEDIDAS PREVENTIVAS Y CORRECTIVAS

Estas medidas que se indican a continuacién se consideran un aporte importante al trabajo
desarrollado y pueden ayudar a la administracion de una entidad bancaria, al auditor externo y al 6rgano
supervisor a aplicar algunas de las medidas preventivas y correctivas que se describen seguidamente, con
el objetivo de mantener un sistema bancario sano, fuerte y confiable, con base en la normativa legal y
reglamentaria vigente, que ayude al sistema bancario en su conjunto a la toma de decisiones adecuadas en

funcion de una propuesta de Politica Monetaria.

Para aspectos practicos el analisis puede clasificarse en cualquiera de las categorias siguientes:

a) Normales: Se clasificaran como normales a aquellos bancos en los que su excedente de
patrimonio computable y encaje computable quede comprendido entre el 5% al 15%, por

lo que un banco se clasificard como normal si llena ambas condiciones.

b) Fuertes: Se clasificaran como fuertes a aquellos bancos en los que su excedente de
patrimonio computable y encaje computable sea mayor al 15%, por lo que un banco se

clasificara como fuerte solamente si llena ambas condiciones.
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C) Débil: Se clasificaran como débiles a aquellos bancos en los que su excedente de
patrimonio computable y encaje computable sea menor del 5%, por lo que un banco se

clasificard como débil si llena ambas condiciones.

3.6.3.1 Preventivas
Para el caso de las entidades bancarias clasificadas como de solvencia normal o fuerte, y liquidez

normal o fuerte, se deberan de aplicar las medidas siguientes:

a) Evaluacion de gabinete de la informacion que obligadamente deben enviar los bancos a la
Superintendencia de Bancos: Todos los bancos del sistema, se encuentran obligados a
enviar diaria, semanal, mensual, semestral y anualmente informacion de sus posiciones
de encaje y de la cartera crediticia, con el fin de que la Superintendencia de Bancos

evalle el cumplimiento a la normativa prudencial.

b) Efectuar periédicamente auditorias de balance y de resultados, de cartera e inversiones,
evaluaciones de los sistemas de informacion y evaluacion del control interno: La
realizacion constante de estas actividades permitiran establecer en el campo (in-situ), si el
saldo de las cuentas, los sistemas de informacion y el control interno son razonables vy si

los mismos reflejan la realidad financiera de las instituciones.

C) Conocer las empresas que conforman el grupo financiero: Esto permitira establecer
operaciones que se realizan entre ellas para determinar que las mismas se ajusten a los
limites fijados por la Ley de Bancos y Grupos Financieros, en los que se refiere a la

concesion de financiamiento a empresas o personas vinculadas y relacionadas.

3.6.3.2 Correctivas
Para el caso de las instituciones bancarias clasificadas como de solvencia fuerte o normal; y

liquidez débil se debera de aplicar las medidas siguientes:

a) Verificacion de las politicas de captacion y colocacion de los depdsitos: pretende evitar

gue los bancos no se exceden en ofrecer tasas de interés mas altas que las ofrecidas en el
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mercado bancario, lo que traeria como consecuencia un incremento en sus costos
financieros y en los desembolsos mensuales de efectivo y evalla el riesgo asumido por

los bancos en la colocacién de los mismos.

b) Verificacion del calce de operaciones activas y pasivas: con esta medida se pretende
evitar que los bancos disminuyan su capacidad para cubrir con sus activos, alguna
variacion imprevista en los pasivos; en ese sentido, se pretende que los bancos mantengan
siempre una posicién positiva de sus activos en relacion con sus pasivos y contingencias

futuras; y, que la misma no sea mayor del 60% del capital computable.

c) Verificacion de las inversiones a corto y largo plazo: establece si no se esta incurriendo
en inversiones demasiadas riesgosas y contraviniendo los requerimientos legales, si se

detecta algun incumplimiento a la normativa, se deben requerir las desinversiones.

d) Instruir a las instituciones bancarias para que efectlen los ajustes establecidos en las
verificaciones y aplicar las multas correspondientes: esta medida pretende desistimular
las malas practicas bancarias, considerando la gravedad de las infracciones, el impacto
gue esto tiene en la posicién global del sistema bancario nacional, y el ciclo de

recurrencia de las mismas.

e) Promover la venta de activos ociosos: se pretende incrementar la liquidez a través de la
venta de activos totales como, cartera de crédito vencida, activos extraordinarios y la

cancelacion de los créditos con tasa de interés preferencial.

f) Reducir los gastos administrativos: esta medida pretende que la administracion del banco
sea mas eficiente, evaluando cada gasto administrativo en particular para establecer si la

funcion principal del banco esta generando los ingresos necesarios para cubrirlos.

Para el caso de las instituciones bancarias clasificadas como de liquidez fuerte o normal; vy,

solvencia débil, se debera de aplicar las medidas siguientes:
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Auditorias de cartera e inversiones: Permite establecer la calidad de los activos y
determinar si los mismos necesitan reservas adicionales, derivado de la auditoria se debe

requerir el incremento del capital del banco.

Requerir a las instituciones bancarias el incremento de su capital: Esto permitird que el
banco mantenga una adecuada solvencia y que su capital cubra perfectamente el

patrimonio requerido de acuerdo a la ley bancaria.

Requerir el registro contable de las reservas de valuacion de activos crediticios que
determine el dérgano supervisor: Se debe verificar que el banco efectle el registro
contable de las reservas de cuentas de dudosa recuperacion y que las mismas no sean
reservadas posteriormente, esto permitira reflejar en los estados financieros la realidad

financiera de la institucion.

Establecer las deficiencias en los procedimientos para la aprobacion de los créditos: Se
debe verificar la politica para la concesion de créditos y establecer mediante la revisién
de los expedientes, el cumplimiento de todos los requisitos establecidos en dichas
politicas, que como minimo deberd contener el analisis de la capacidad de pago del
deudor y codeudor, verificaciones por parte de los bancos de la informacion
proporcionada en los estados patrimoniales de los interesados y requerir avallios recientes

de las propiedades entregadas en garantia.

Establecer si las instituciones bancarias realizan operaciones con empresas vinculadas o

relacionadas y requerir que las mismas se mantengan en los porcentajes establecidos en la

ley.

Adoptar como politica la capitalizacion de utilidades: Con esta medida se pretende que
las utilidades generadas por el mismo negocio, respondan a las deficiencias patrimoniales

de la entidad.
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Para el caso de las instituciones bancarias clasificadas como de solvencia débil; y, liquidez débil,

se debera de aplicar las medidas siguientes:

a)

b)

Requerir a la institucion el plan de regulacion establecido en la Ley de Bancos y Grupos
Financieros: Este mecanismo permitird que la institucion regularice su patrimonio
durante un periodo de tres meses, cabe indicar que la Superintendencia de Bancos
autorizara el mismo, si considera que se puede ejecutar de lo contrario, procederd a

formar la Junta de Exclusion de Activos y Pasivos.

Requerir a la institucion la evaluacion de una posible fusion: Una adecuada medida para
la salida del sistema bancario de una entidad que afronta problemas de solvencia y
liquidez es la fusién con otros bancos, ya que esto permitira que el impacto econdmico de
la salida no se traslade al gobierno, quien tendria que desviar recursos de otros
programas como salud, educacion y seguridad para cubrir los déficit ocasionados por la

quiebra.

Establecer la posibilidad de la exclusion de algunos activos y pasivos: Esta medida
pretende que las instituciones disminuyan su patrimonio requerido al reducir sus activos;

y a la vez obtener efectivo para cumplir con sus obligaciones.

Estas medidas preventivas y correctivas no son las Unicas, pero si las mas elementales, debido a

que el proceso de supervision es complejo y diverso; no obstante, para poder cumplir con esto se requiere

que el 6rgano supervisor cuente con facultades regulatorias y sancionatorias fuertes que se encuentre

enmarcado dentro de estandares internacionales de supervision.

3.64 CAUSAS DE PROBLEMAS DE SOLVENCIA Y LIQUIDEZ DE UNA ENTIDAD
BANCARIA GUATEMALTECA

Las causas pueden ser diversas; sin embargo, a continuacion se presentan las que inciden

significativamente en la liquidez y solvencia de los bancos guatemaltecos.
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3.6.4.1 Causas de Problemas de Solvencia

Es importante sefialar que dentro de los activos de cada banco, la cartera ocupa un alto porcentaje

de los mismos, y si se descuida dicho activo, se corre el riesgo de llevar al banco a la insolvencia, como

consecuencia de la creacion de reservas que afectan directamente el patrimonio de los accionistas. En ese

sentido, el deterioro de los activos de los bancos se da basicamente por las causas siguientes:

a)
b)
c)

d)

f)

Deficiente andlisis de la capacidad de pago del deudor.

Alta concentracion de préstamos en empresas vinculadas a los accionistas de los bancos.
Elevado nivel de activos improductivos, dentro de los que se pueden mencionar a los
activos extraordinarios y créditos con tasa de interés muy baja o preferencial.

Baja rentabilidad, ocasionada por el exceso de gastos operativos y por la incobrabilidad
de cartera.

Posiciones patrimoniales negativas, que ameritan la aplicacién de procesos de reposicion
patrimonial.

Registro de gastos dentro del activo, asi como el registro a productos de los intereses

devengados no percibidos.

3.6.4.2 Causas de Problemas de Liquidez

Dentro de los pasivos de cada banco, los depo6sitos y obligaciones representan un alto porcentaje

y son la principal fuente de recursos de los bancos, lo que les permite realizar su funcion de

intermediacion financiera. En ese sentido, los bancos tendrian problemas de liquidez por las causas

siguientes:

a)
b)

c)

d)
e)
f)

Bajo nivel de captaciones de depdsitos y obligaciones financieras.

Dependencia a grandes depositantes (concentracion de depdsitos).

Dependencia a depdsitos volatiles, dentro de los que se encuentran los depésitos del
gobierno central, o los llamados capitales golondrina.

Carencia de un nivel adecuado de inversiones para el apoyo de la liquidez.

Descalce en los vencimientos de activos y pasivos.

Exposicion al riesgo de contagio, al momento de ocurrir una corrida de depositos.

Cabe indicar que, dentro de los efectos ocasionados por los problemas de liquidez en una

institucion bancaria, se pueden mencionar los siguientes:
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c)
d)

e)

109

Sobregiros recurrentes en la cuenta encaje constituida en el Banco de Guatemala.
Realizacion de operaciones fuera de balance, con el fin de evadir el encaje legal.
Constantes posiciones negativas de encaje.

Recurrir constantemente a los adelantos del Banco Central, para cubrir deficiencias de
liquidez.

Recurrir constantemente al mercado interbancario, para subsanar deficiencias de liquidez.



CAPITULO IV

CASO PRACTICO

EVALUACION DEL CPA DE LA INFORMACION FINANCIERA DE UNA ENTIDAD
BANCARIA ENFOCADA EN LOS RIESGOS DE SOLVENCIAY LIQUIDEZ Y SU
REPERCUSION EN LA TOMA DE DECISIONES PARA LA PROPUESTA DE UNA
POLITICA MONETARIA

4.1 ANTECEDENTES A EVALUAR POR EL CPA

La evidencia en los ultimos afios de la década pasada demostrd que un relajamiento forzado
de la politica monetaria, aunado a la ausencia de disciplina fiscal, puede conducir a una crisis
cambiaria, a pérdida de reservas monetarias internacionales y al debilitamiento del sistema
bancario. En 1998, el crédito bancario al sector privado registré una tasa de crecimiento de 27.7%.
En 1999, la depreciacion interanual del tipo de cambio fue de 14.2%, la mas elevada en la historia
del pais y el déficit en cuenta corriente como proporcién del PIB se ubicé en 5.5%. Una nueva
expansion inmoderada del crédito al sector privado en forma artificial, solamente resultaria en un
nuevo debilitamiento del sector externo y en un aumento de la exposicion del sistema bancario al

riesgo.

En eses entido, se debe continuar fortaleciendo una politica monetaria disciplinada que,
mediante el uso preferente de instrumentos indirectos de control monetario, fortalezca la eficiencia
y eficacia de la gestion monetaria del banco central. Dicha politica monetaria debe centrarse en la
realidad de liquidez y solvencia de los bancos, el riesgo crediticio, la consecucion de la estabilidad
en el nivel general de precios y en su conjunto provocan que la tasa de inflacion continGe siendo el

ancla nominal de la economia, en un marco de flexibilidad cambiaria.

El crédito al sector privado y la liquidez y solvencia reportadas por las entidades bancarias,
como variables de seguimiento son importantes, ya que mide el monto de recursos financieros gque
utiliza la economia para financiar la actividad real y a la vez permite verificar la liquidez y
solvencia reportada por el sistema bancario. De esa cuenta, su seguimiento permite tener una
percepcion de las presiones que podria generar sobre la tasa de interés, la solvencia, el tipo de

cambio, los precios de los bienes y servicios y el saldo de la cuenta corriente de la balanza de pagos.
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Se plantea estimar una tasa de crecimiento total del crédito bancario al sector privado,
incluyendo moneda nacional y moneda extranjera, de tal forma que el crédito total al sector privado
guarde congruencia con la meta de inflacién prevista por la autoridad monetaria. De esa forma, se
espera para 2005 un crecimiento interanual del crédito bancario al sector privado de entre 11.0% vy

13.0%, en términos interanuales.

En consecuencia de lo descrito anterior se analizara el caso practico presentado en este
capitulo desde el punto de vista que definitivamente el riesgo crediticio existe originado en su
mayor parte por falta de pago de los créditos otorgados por las entidades bancarias, y esto tiene
como repercusion la falta de liquidez y solvencia de los bancos, lo cual provoca que algunas
entidades bancarias manipulen sus operaciones con el propdésito de reportar una posicion de liquidez
y solvencia aceptable, sin medir las consecuencias que esto puede tener en las bases utilizadas para
el establecimiento de una politica monetaria y la reciprocidad que reciben los bancos como
resultado de establecer una politica monetaria sobre datos manipulados de las entidades bancarias

presentando posiciones financieras que no son reales.

Resultado de la manipulacion de informacion el caso practico que se detalla a continuacion
pretende ilustrar este tipo de anomalias y comprobar la importancia de identificar los riesgos de
solvencia y liquidez a tiempo, permitira tomar decisiones acertadas en una entidad bancaria de tal
forma que favorezca el establecimiento de una adecuada politica monetaria que favorezca el sistema

econdémico actual.

Los Requerimientos Minimos de Capital de los bancos estan relacionados directamente con
la cantidad y la calidad de los activos, y se obliga a los bancos a mantener cantidades mayores de
capital contra activos con un grado mas alto de riesgo, que contra aquellos con un riesgo mas

reducido.

La variacién en la tasa aplicable al Encaje Bancario, afecta la solvencia de los bancos, no
con respecto a responder ante terceros de cualquier pérdida, sino con respecto a que el margen de
dinero recibido por los depositantes que puede ser utilizado para la concesidn de préstamos, se ve
restringido, y en algunos bancos, cubre solamente los costos del crédito y los costos operativos,
trayendo con ello un encarecimiento del crédito mismo, debiéndose pagar intereses sobre la masa

total de depdsitos, afectando financieramente a los bancos.
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La legislacion bancaria guatemalteca esta tan bien elaborada, que protege de gran forma a
los depositantes, pero las politicas monetarias, cambiarias y crediticias aplicables a las entidades
bancarias, perjudican financieramente a las mismas, pues los margenes de utilidad entre las tasas
activas y pasivas, aparentemente son beneficiosas, pero al hacerse la relacién entre lo que se cobra
por concepto de intereses sobre dinero colocado en préstamos, lo que no se cobra por encontrarse
como dinero estacional (encaje bancario) y lo que se paga por concepto de intereses sobre dinero
recibido en calidad de depésitos, el remanente resulta ser mucho menor. Razén por la cual las
entidades bancarias buscan e implementan estrategias de poder mantener una solvencia (capital) y
una liquidez (encaje) a través de la captacion de depdsitos o financiamientos (lineas de crédito) y
poder colocar la diferencia de los fondos, luego de cumplir con la legislacion que les aplica, en
cartera de créditos que mantengan un buen récord, con el proposito de poder recuperar los montos
concedidos en préstamos y de la misma forma garantizar el retiro de los depdsitos cuando asi lo

requieran.

4.2 EVALUACION Y DETERMINACION DEL ENFOQUE DE AUDITORIA

En el campo de la politica monetaria, se recomienda que si el sistema bancario es fragil, se
evallen cuidadosamente la viabilidad y las repercusiones de los instrumentos elegidos para alcanzar

los objetivos monetarios.

Los instrumentos indirectos, como las operaciones de mercado abierto y/o tasas de interés,
dependen de un sistema bancario sélido para que las respuestas de los mercados sean racionales y
los impulsos de la politica econémica se transmitan a través de los mercados interbancario y
monetario. La insolvencia y la iliquidez pueden hacer gue los bancos sean insensibles a las sefiales
de los precios y que se produzca una segmentacién del mercado intercambiario. En casos extremos,
esta segmentacion puede hacer que los instrumentos indirectos sean totalmente ineficaces. Sin
embargo, tampoco puede recurrirse a instrumentos directos de la politica monetaria como la
imposicion de topes al crédito para frenar el crecimiento del dinero en sentido amplio, porque las
pérdidas de los bancos insolventes contribuyen a una expansion de los activos internos netos del

sistema bancario.
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A raiz del impacto de la politica monetaria, las entidades bancarias se ven afectadas por los
siguientes riesgos, los cuales seran objeto de anélisis y evaluacion para el desarrollo del caso
practico de este documento Unicamente riesgo de encaje (liquidez) y riesgo de requerimiento
minimo de capital (solvencia), puesto que son considerados de mayor incidencia como resultado del
impacto de la politica monetaria, sin embargo los riesgos crediticio y de tasas de interés son
considerados de incidencia indirecta en el aspecto financiero de una entidad bancaria y su
evaluacion requiere de andlisis de documentacion y pruebas sustantivas por lo que Unicamente se
describiran en forma general, a pesar de que los mismos repercuten en la solvencia de las entidades

bancarias.

4.2.1 Riesgo de Encaje

Este riesgo también recibe el nombre de “riesgo de liquidez”, su propoésito es asegurar que
un banco pueda hacer frente a todas sus obligaciones a medida que legalmente se le requiera. Un
banco podra continuar su actividad, nicamente en la medida en que sus clientes y otras entidades
confien en que esta en condiciones de cumplir todos sus compromisos, por lo que, la supervivencia
del banco dependera en gran medida de su capacidad de administrar adecuadamente sus activos y

pasivos, y de gestionar liquidez.

El riesgo de liquidez se define como la probabilidad de que la entidad incurra en pérdidas
excesivas por la colocacion de recursos con costo financiero en activos financieros improductivos y
por la realizacion de operaciones con el fin de lograr la liquidez necesaria para poder cumplir con

sus obligaciones legales.

El riesgo de liquidez se puede observar en las situaciones siguientes:

a) Excedentes de importancia, resultantes de comparar los ingresos netos provenientes de pasivos
financieros con los fondos canalizados en activos financieros productivos (Lineas de Crédito
comparadas con Cartera de Crédito);

b) Volimenes altos de recursos con costo financiero, colocados en activos financieros
improductivos (Dep6sitos captados y registrados en cuentas de encaje);

c) Volumenes excesivos de recursos con costo financiero, canalizados en activos no financieros

(Depositos canalizados para financiamiento por adquisicién de activos fijos); y
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d) Realizacién de excesivas operaciones para atender requerimientos de liquidez (liberacion de

reservas de cheques en compensacion).

4.2.2 Riesgo De Requerimiento Minimo De Capital

Si la suficiencia de capital se deteriora al punto que pudiera reducirse por debajo del
coeficiente exigido legalmente, el banco podria no tener la capacidad de absorber las pérdidas que
surjan en el transcurso de su actividad econémica y con ello producirse una interrupcion de su
actividad normal. Una entidad bancaria solamente podra funcionar mientras los clientes y otras
entidades bancarias le tengan confianza. La suficiencia de capital es el primer criterio a determinar
en cuanto a esa confianza. Si no se determina el valor real de la cartera de préstamos el resultado

seria una vision equivocada de la suficiencia de capital.

El riesgo de insuficiencia de capital y reservas para activos de dudosa recuperabilidad es la
posibilidad de no disponer de una reserva de recursos que permita absorber pérdidas, de forma que
se protejan los intereses de los depositantes mientras el banco lleva a cabo sus actividades y de que
no se estimen de manera correcta las pérdidas en cartera ni se ajusten por ese concepto las utilidades

y la situacion patrimonial.

El andlisis del riesgo de insuficiencia de capital se efectla con base en las variables
siguientes:
a) Saldos de Activos sujetos a requerimiento de Capital;
b) Capital Computable;
c) Capital Requerido;y

d) Posicion Mensual de Solidez Patrimonial.

4.2.3 Riesgo Crediticio

Para analizar la calidad de los activos crediticios, debemos tener presente la politica de
diversificacion del riesgo utilizado por la entidad bancaria. En este sentido el examen de las
denominadas concentraciones crediticias es el punto de partida. Frecuentemente los bancos se
especializan en ciertos campos de la actividad econdmica, ya sea por sector 0 zona geografica. En
determinadas ocasiones, el riesgo crediticio por deterioro en la calidad de los activos puede

manifestarse en altos niveles de concentracion de determinado sector que presente condiciones
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adversas que podrian estar afectando la capacidad de pago de los clientes de la entidad, lo que a su
vez se manifiesta en elevados indices en los ratios de morosidad y bajos indices en la rotacién de los

productos financieros por cobrar.

El elemento méas importante que un banco debe seguir para proteger la calidad de su cartera
de préstamos, es la disposicién para reconocer situaciones por las que los créditos concedidos
comienzan a tener un valor inferior al que figura en el balance o que, de hecho, ha pasado a ser
incobrable. La ausencia de dicha disposicion provoca la sobrevaloracion de sus beneficios pero a la

vez, es reflejo de la inadecuada gestion y sanidad de las operaciones realizadas por la entidad.

El riesgo crediticio por inadecuada diversificacion de riesgo se define como la posibilidad
de que la administracion del banco no reconozca condiciones adversas que afectan la capacidad de
pago de sus clientes. Su anélisis se debe efectuar a partir de las variables siguientes:

a) Cartera Crediticia Vigente;
b) Cartera Crediticia Vencida; y

c) Cartera Crediticia por Actividad Econdmica.

4.2.4 Riesgo De Tasas De Interés

Los cambios en las tasas de interés tienen efecto no sélo sobre el valor presente de los flujos
de efectivo y en los flujos mismos, sino que también afectan al margen financiero y al valor de
mercado del patrimonio, erosionando a corto plazo la liquidez y a mediano plazo la solvencia de la
entidad.

El riesgo de tasa de interés se define como la contingencia de que ante cambios en las tasas
de interés, la entidad vea disminuido la liquidez, la rentabilidad y el valor econémico del

patrimonio.

Actualmente existen diferentes metodologias para calcular el riesgo al que esta expuesto un
banco por concepto de tasa de interés. El riesgo de Tasa de Interés podemos observarlo en las
siguientes situaciones:

a) Tasa efectiva de interés recibido, relativamente baja;
b) Tasa efectiva de interés pagado, relativamente alta; y

c) Tasa del margen financiero sobre activos, relativamente baja.
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4.3 PAPELES DE TRABAJO

4.3.1 Aplicacion Practica para Demostrar la Implicacién de Las Operaciones del Encaje

Bancario y La Solidez Patrimonial en una entidad bancaria

Para observar las operaciones del encaje bancario y la solidez patrimonial en una forma
adecuada, se considerd apropiado exponer un caso practico, con datos supuestos, para observar el
impacto de estas operaciones, las cuales son realmente significativas, en la estructura financiera de
una entidad bancaria y dentro del contexto de la economia nacional, cuando se observan en el

ambito macroeconémico y su incidencia en la determinacion de la politica monetaria.

a) Datos del ejemplo:

Para propositos del ejemplo, se presenta el Balance General (ver cédula B/G 1) de una
entidad bancaria a nivel de cuentas principales, en el cual se aprecian las cuentas de activo y pasivo
que son utilizadas para realizar operaciones que si bien, tienen una forma legal, para efectos del

encaje y solidez patrimonial, tienen una incidencia negativa.

Cabe mencionar que para aspectos de presentacién no fueron incluidos todos los papeles de
trabajo que componen una auditoria, por consiguiente los papeles de trabajo que se incluyen a

continuacion forman parte de un legajo de papeles y no deben ser considerados como su totalidad.

El balance permite contar con una vision general de la situacion financiera de la entidad
bancaria; sin embargo, para efectos del calculo del encaje y solidez patrimonial, es necesario contar
con informacion mas detallada, la cual se presenta en los balances de saldos de la semana
comprendida del 24 al 30 de diciembre de 2004, asi como los respectivos célculos de encaje y

solidez patrimonial que se presentan en las cédulas siguientes (A-10, A-15, SS-10 y SS-15)
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ENTIDAD : BANCO UNICO, 5. A PT- BG1
BALANZA DE SALDOS DEL 24 AL 30 DE DICIEMBRE DE 2004 : '
DATOS REALES Hecho:  RH Fecha: 13/01/05
(Cifras expresadas en Quetzales) Revisado: M |Fecha: 15/01/05
Codigo
Contable Descripecion de la Cuenta Ref. r 24 25 26 27 28 29 30 TOTAL
v
n ACTIVO
.02 DIEPONIEILIDADES
1.02.01 Caja A 33,030,564 42440517 42440517 57,403,637 51,845,491 36,865,301 302,911,348
1.02.02 Banco Central A 07,992,846 07,002,846 97,992,846 91,974,403 07,410,784 6 103
1.02.05 Bancos del Pais A 57,444,070 55,231,978 53,231,078 53,231,078 52 53,231,078 338,835,038
1.02.04 Cheques a Comp. Otros Cancep. A 4,748,585 5.420,593 5420593 5,420,560 2,074,609 11,589,202 47,163,344
1.02.05 Cheques a Comp. Ctas. Encajables A 14,238,880 17,627,155 17,627,155 37,317,631 40384 436 62,043,131 260,281,569
02 INVERSIONES TEMPORALES
1.02.01 Banco Central 155,000,000 155,000,000 155,000,000 155,000,000 155,000,000 155,000,000 155,000,000 1,085,000,000
1.02.02 De Instituciones Financieras 55,000,000 55,000,000 55,000,000 55,000,000 55,000,000 55,000,000 55,000,000 385,000,000
.03 CARTERA DE CREDITOS
1.03.01 Fiduciarios 872,383,673 872,383,673 872,383,673 872,303,673 882,086,665 896,338,207 899,600,925 6,168,500,579
1.03.02 Hipotecatios 127,431,564 127,431,564 127431,564 127.431,564 127431,564 127.431,564 127.431,564 802,020,948
1.03.03 Productos Financieros 23,600,000 25,600,000 25,600,000 25,600,000 23,600,000 23,600,000 25,600,000
.04 CUENTAS POR COBRAR 30.251,087 30.251,087 30.251,087 30.251.087 30.251,087 30.251,087 80,251,087
.05 GASTOS ANTICIPADOS 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000
.06 ACTIVOS EXTRAORDINARIOS 43,815,512 43,815,512 43,815,512 43,815,512 43815,512 43,815,512 43,813,512
.07 INVERSIONES A LARGO PLAZO 180,000,000 180,000,000 180,000,000 180,000,000 180,000,000 180,000,000 180,000,000
M08 OTRAS INVERSIONES
1.08.01 Depaosito Banco Central 41,000,000 41,000,000 41,000,000 41,000,000 41,000,000 41,000,000 41,000,000
.10 INMUEELES 32437872 32437872 32437872 32437872 32437872 32437872 32,437
11 CARGOS DIFERIDOS 24,066,574 24,066,574 24,066,574 24,066,574 24,066,574 24,066,574
Sumas 1012471227 || 1,921,700371 || 1,921,700371 || 1,950,344,511 | 1950506965 || 1.990,081.302 || 1990081307 || 13636004144
3 PASIVO
301 DEPOSITOS
300101 Depositos ala Vista A 338,102,375 363,691,265 363,691,265 387,267,430 378,300,057 380,468,884 380,468,972 2,611,999.264
30002 Depositos de Ahotro AA 801,474,735 804,180,660 || 804,180,669 | 815,161,783 822,611,046 || 847633477 847,633,477 5,742,875,856
3.01.03 Depositos a Plazo AA 221705499 || 222052166 [| 222052166 [| 222981173 224647519 || 238461871 238,461,871 1,590,362,265
30104 Depositos ala Orden AA 156,725 156,725 156,725 152,033 154,082 155,870 155,870 1,088,048
30105 Depositos con Restriccion AA 1,691,730 1,691,730 1,691,730 1,691,730 1,691,730 1,691,730 1,691,730 11,842,110
30106 Depositos en Garantia AA 47033 13,167 18,167 18,167 48,400 18633 18633 338,100
3.02 CREDITOS OBTENIDOS 289,336,020 289,336,020 289,336,020 289,336,020 289,336,020 289,336,029 289,336,020 2,203
303 OBLIGACIONES FINANCIERAS
3.05.01 Bonos 80403403 30,493,493 30,493 403 66287964 66,287,964 66,287,964 66,287,064
304 CUENTAS POR PAGAR
3.04.01 Cheques de Caja BB 19,761,136 20,357,535 27.7115.721 27,809,566 26,295,263
3.04.02 Otras BB 20977444 20977444 20977444 20977444 20977444
3.05 PROVEEIONES 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000
3.06 CREDITOS DIFERIDOS 100,000 1 100,000 100,000 100,000 100,000 |
3.07 UTILIDADES DIFERIDAS 20,613,992 20,613,992 20,613,992 20,613,992 20,613,992 20,613,992 20,613,992
5 CAPITAL
501 CAPITAL PRIMARIO
50101 Capital Pagado 58 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000
50102 Reservas de Capital 88 10,291,200 10,291,200 10,291,200 10,291,200 10,291,200 10,291,200 10,291,200
50 CAPITAL COMPLEMENTARIO
5.02.01 Otras Reservas 858 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 35,000,000
50202 Valuacién Activos Dudosa Recuperac., S5 19,218,936 19,218,936 19,218,936 19,218,936 19.218,936 19,218,936 134,532,552
50203 Resultado del Ejercicio 88 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 84,000,000
Sumas 1012471227 || 1,021,700371 | | 1,021,700371 || 1,950344,511 | 1950.506.963 || 1.990,081.302 || 1990081307 || 13.636.004,144
8.00.00 |CREDITOS NO FORMALIZADOS 19,345,000 19,345,000 19,345,000 19,345,000 19,345,000 19,345,000 19,345,000 135,415,000
00000 |CRED. CONCEDIDOS POR UTILIZAR 71,845,100 71,845,100 71,845,100 71,845,100 71,845,100 71,845,100 71,845,100 502,915,700

V= Cotejado contra saldos de libro mayor de la entidad
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BANCOUNICO, 8. A.

ESTADO DIARIO DE ENCAJE PT: A-l0
DEL MES DE DICIEMBRE DE 2004 Hecho: RH |Fecha: 13/01/05
CONDATOS REALES Revisado: TM

(Cifras expresadas en Quetzales)

(3=

r r r

6) (4=(1+2+3 (3 (6) (T=(3-6 (8 @ (10) (it (12 (13 (14 Suma(7 al 14
Cheques a Total Ctas. Cheques a Subtotal Total Ctas.
Banco Compensar del Encaje Depositos a | Compen. Ctas Depositos a Deposito de Deposito a Depositoa | Depositos con | Cheques de Depéosito Encaje
Fecha Caja Central Otros Concep Computable la Vista Encajables la Vista Ahorro Plazo 1a Orden Restriccion Caja en Garantia | AJUSTE Requerido
B/G1-A B/iG1-A B/G1-A 2 B/G1-AA B/G1-AA B/G1-AA B/G1-AA B/G1-AA B/G1-AA B/G1-AA B/G2-BB B/G2-BB
24 DC M 35,050,564 97,992,846 4,748,385 L 1,995 338,102,375 14,238,880 343,863,493 801,474,733 221,705,499 156,723 1,691,730 19,761,136 47933 -
25 DC 4 42440517 97,992 846 3420593 145,853,956 363,601,265 17,627,155 346,064,110 804,180,669 222,032,166 156,725 1,691,730 20,357,353 48,167 -
26 DC 4 42440317 97,992,846 5420393 143,853,956 363,601,265 17,627,155 346,064,110 804,180,669 222,032,166 156,723 1,691,730 20,357,333 48,167 -
27 DC 4 57,403,657 91,974 403 5420560 154,798,620 387,267.439 37,317,631 349,949 808 815,161,783 222981173 152,933 1,691,730 27.71157121 48,167 - ) .
28DC 4 51,845,491 7 127 2974609 132,391,227 378,309,057 49,384,486 328,924,571 822,611,046 224,647,519 154,082 1,691,730 27,809,566 48400 - 1.405,886,914
29 DC 4 36,865,301 97,410,784 11,589,202 145,863,287 380,468,884 62,043,131 318,425,733 847633477 238,461,871 33,879 1,691,730 26,295,263 48,633 - 1.432,712.606
30DC M 36,863,301 94,148.251 11,589,202 142,602,754 380,468,979 62,043,131 318.425,848 847,633.477 238.451.871 155,879 1.691.730 26,293,263 48.633 - 1.432,712,701
SUMAS | [ 302,011,348 653,083.103 47.163.344 1.005,157,795 | 2611999264 260281,560 2351717605 | 3.742.873.836 1.390.362.263 1.088.948 11.842.110 | | 168,592,059 338,100 - 9.866,817.033
15)= A 60—
Suma(Talld) [ (16) (Col15*146%) 7 (18
Total Ctas. @J Se calcula el encaje bajo la base de los porcentajes establecidos segin Resolucion IM-177-2002
Encaje Encaje Encaje Posicidn
Fecha Requeridg Comp\,\ﬁ'ble Requerido Diaria
1 ] ) (48,325 600)
24 DC 04 . 137,791,995 194 418.175 (56.626,180)
25 DC 04 1,394,551,122 145,853,936 195,237,157 (49.383,201)
26 DC 4 1,394,551,122 143,853,936 193,237,157 (49.383.201)
27 DC 04 154,798,620 198,478,184 (43,679,364)
28 DC 4 132,391,227 196,824 168 (64,432,041
20 DC 04 145,863,287 200,579,763 (34.714.478)
30 DC 04 142,602,754 200,579,778 (57.977.024
SUMAS L003.1 93 1,381,354 383 ‘
Posicion Acumulada Mensual 52190 73
Posicién Promedio Diaria Mensual 13,604,264
Posicion Acumulada en 7 dias (376,196.390)|
Posicion Promedio Diaria en 7 dias (47,024,374)]
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BANCOUNICO, 5. A,
CALCULO DE ENCAJE COMPUTABLE

DEL MES DE DICIEMERE DE 2004

PT:
Hecho:

Revisado:

A-l5
RH
M

Fecha: 13/01/05
Fecha: 15/01/05

CON DATOS REALES
(Cifras expresadas en Quetzales)
T AG—— (1) I (2) (3)=(1+2) T AS0—
Total Ctas. Cheques a Subtotal Caja |~ Valor Menor
del Encaje Encaje 25% de Encaje Caja Compensarpor | y Cheques a | |25% Enc.y Suma Banco Encaje
Fecha Requerido Requerido Requerido OQtros Concep. | Compensar | | Cajav Cheques Central Computable
A 10D AL0G@A) ® A-10 A-10 A-10 A103)
24 DC 04 || 1,388,701,233 194.418.173 48,604,544 33,050,564 4,748,383 39,799,149 39,799,149 97,992,846 137,791,993
25 DC 04 || 1394551122 195 48,809,289 42,440,517 3,420,593 47.861.110 47.861.110 97,992,846 145,833,936
26 DC 04 || 1394551122 195237157 48,809,289 42,440,517 5,420,593 47,861,110 47.861.110 97,992,846 145,833,956
27 DC 04 || 1417701313 198.478.184 49,619,546 37.403,657 3,420,360 62,824,217 49,619,546 91,974,403 141,593,949
28 DC 04 || 1405886914 196,824,168 49,206,042 51,845,491 2,974,609 54,820,100 49,206,042 77,571,127 126,777,169
20 DC 04 || 1432712606 200,579,763 30,144,941 36.863.301 11,589,202 48,454,503 48,454,503 97,410,784 143,865,287
30 DC 04 || 1432712701 200,579,778 50,144,943 36,863,301 11,589,202 48,454,503 48,454,503 94,148,251 142,602,754
SUMAS 0.866.817.033 || 1.381.354.383 345,338,396 302,911,348 47.163.3 350,074,692 331.255.963 655,083,103 086,339,066

@ Segin se indica en Arto. 7 de Res. No. IM-177-2002, para efectos del caleulo del
referido encaje, los fondos en efectivo que los bancos mantienen en sus cajas, en
ningin caso podran superar el 253% del monto toal a que ascienda el encaje



Cuentas
Contables

1020
1.02.02
1.02.03
1.02.04
1.02.05
102.01

1.02.02

1.03.01
1.03.02
1.03.03
1.4
1.05
1.06
1.07

1.08.01
.10
M1

§.00.00
9.00.00
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BANCO UNICO, S.A. PT- SS10
DISTRIBUCION DE SALDOS PARA FL CALCULO DEL ESTADODE SOLIDEZPATRIMONIAL |5y * . ooy Fecha: 13/0105
DATOS REALES o echa: 13/01/05

REFERIDO AL 31 DE DICIEMERE DE 2004 Revisado: M |Fecha: 15/01/05

Conceptos

Caja
Banco Central
Bancos del Pais
Cheques a compen. otros conceptos
Cheques a compen. ctas. encajables
Invers. temp. Banco Central
Invers. temp. de instituciones financieras
CARTERA DE CREDIT(S
Fiduciarios
Hipotecarios
Productos financieros
Cuentas por cobrar
Gastos anticipados
Activos extraordinarios
Inversiones alargo plazo
OTRAS INWVERSIONES
Depositos banco central
Inmuebles
Cargos diferidos
Sub-totales
CUENTAS DE ORDEN:
Créditos no formalizados
Créditos concedidos por utilizar

Totales

Calculo de solidez por renglén

(Cifras en Quetzales)

——B/G—— ——B/G— B/(G—— ——B/G—— ——B/G—— ——B/G—
0% 10% 2004 50% 100% Total
36,963,301 36,865,301
94,148,231 94,148,231

35,231,978 35,231,978

11.589.202 11,389,202
62,043,131 62,043,131

135,000,000 135,000,000
35,000,000 35,000,000

899,600,923 899,600,923

127.431,564 127.431,564

25,600,000 25,600,000

89,251,087 89,231,087

7,000,000 7,000,000

13813512 13813512

180,000,000 180,000,000

41,000,000 41,000,000
82437.872 82437872

24.066.574 24,066,574

362660328

19,343,000

B 172,275,109 127431,564 | | 1327.705,396

71,845,100

1,990,081,397

19,343,000
71,843,100

392014328 ¥/

oW 244120208 ] 127431564 ] 1327705396 v 2081271497

- 3,903,923 3,097,263 106,216,432
§5.15 §515 §5.15

= Cotejado contra balance general verificando concordancia en saldos

115,219,618
§5-15




BANCO UNICO, 5. A
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Fecha: 153/01/05
Fecha: 15/01/05

ESTADO DE SOLIDEZ PATRIMONIAL PT: 55-15
DATOS REALES Hecho: RH
REFERIDO AL 31 DE DICIEMERE DE 2004 Revisado: M
(Cifras en Quetzales)
55-60
CATCULC DEL PATREIMONIO REQUERTTHD:
TS5 10—
Con ponderacion del 0% del 10% = -
Con ponderacion del 10% del 10% = -
Con ponderacion del 20% del 10% = 3.905923
Con ponderacion del 30% del 10% = 3.007.263
Con ponderacion del 100% del 10%= 106,216,432
SUMA 115219618
CAPITATL COMPUTABLE:
T B/ S5 —
Capital Primario 60,201 200
Capital Complementario 36,218,936
SUMA 06,510,136 | 55-60
S0LIDEZ PATRINMOMNIAL.: 18,709 4582 )
55-60
NOTAI:

El capital complementario solo se acepta hasta el 100% del Capital Primario

NOTAD:

Cabe comentar que si bien es cierto la posicion de solidez patrimornial es negativa,
es muy baja para el volumen de operaciones v riesgos a gue esta expuesto el banco.

En la practica comin del manejo de las operaciones de las entidades bancarias, se realizan
operaciones tales como las que se presentan a continuacion, con el propésito de mejorar su
presentacion financiera de encaje y solidez patrimonial. Para una adecuada comprension del efecto
de ciertas operaciones con tendencias a mejorar la posicion del encaje y la solidez patrimonial de
una entidad bancaria, se presenta la balanza de saldos ajustados que fueron afectados por las
siguientes transacciones que realizd la entidad y que no son detectadas por el auditor externo,

adicionalmente se presentan sus respectivos calculos de encaje y solidez patrimonial modificados

por los ajustes que afectan las operaciones que se presentan a continuacion:
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AJUSTES:
Los ajustes realizados por la entidad bancaria y no detectados oportunamente por el auditor
externo a partir del 24 de diciembre de 2004, y que se mantienen hasta el 30 de diciembre para

mejorar la posicion financiera fueron:

P # 251201 24 de Diciembre
1.02. Cheques a Compensar Q 25,000,000.00
1.02.04 Cheques a compensar otros conceptos
1.03 Cartera de Créditos Q 25,000,000.00
1.03.01 -Fiduciaria

Esta partida se registra para cancelacion de cartera
de crédito, sin embargo se anticip6 la compensacion  Q 25,000,000.00 Q 25,000,000.00

de los cheques para mejorar la situacion financiera ==== = = =====

P # 251202 24 de Diciembre
3.01.01 Depositos a la Vista Q 60,000,000.00
3.01.02 Depositos de Ahorro 195,000,000.00
3.01.03 Depositos a Plazo 90,000,000.00
1.02 Inversiones Temporales Q@ 55,000,000
1.07 Inversiones a Largo Plazo 180,000,000
1.03 Cartera Crediticia 110,000,000

Esta partida se registra con el proposito de disminuir = ---------m-m-memmmmom e
las obligaciones con que actualmente cuenta laenti- Q 345,000,000.00 Q 345,000,000.00

dad bancaria aunque sean afectadas sus inversiones = = == =====
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ENTIDAD : BANCO UNICO, 5. A.

BALANZA DE SALDOS DEL 24 AL 30 DE DICTEMBRE DE 2004

DATOS AJUSTADOS
(Cifras expresadas en Quetzales)

PT:
Hecho:

Revisado: M

BIG2
RH (Fecha: 13/01/05
Fecha: 15/01/05

Codigo
Contable Descripeion de la Cuenta Ref. 24 25 26 27 28 29 30 TOTAL
v
i ACTIVO
o2 DISPONTBILIDADES
10201 | [Caja A 33,050,364 12440517 42440517 7,403,657 1,845 491 36,963,301 36,863,301 302911348
10202 | |Banco Central A 97.092 846 97.992.846 97.092 846 91,074 403 77,571,127 97.410,784 04148251 655,083,103
1.02.03 Bancos del Pais A 57444070 35231978 35,231,978 35,231,978 35,231,978 35,231,978 35,231,978 388,833,938
10204 | Cheques a Comp. Otros Concep. A 20,748,585 30420,503 30,420,503 30,420,560 27.974.609 36,580,202 36,380,202 222,163,344
1.02.05 Cheques a Comp. Ctas. Encajables A 14.238.880 17.627.155 17627155 37.317.631 49,384 486 62,043,131 62,043,131 260,281,569
o2 DNVERSIONES TEMPORALES
1.02.01 Banco Central 155,000,000 155,000,000 153,000,000 155,000,000 155.000.000 155,000,000 155,000,000 1.083.000,000
1.02.02 De Instituciones Financieras - - - - - - - -
.03 CARTERA DE CREDITOS
10301 | |Fiduciasios 737393673 || 737393673 || 737393673 || 737.393.673 747.986.665 || 761338297 764,600,925 523,500,579
1.03.02 Hipotecarios 127.431.564 127431.564 127431564 127.431.564 127.431.564 127431.564 127.431.564 392,020,948
10303 | |Productos Financieros 25,600,000 25.600,000 25.600,000 25,600,000 25,600,000 25,600,000 25,600,000 179.200,000
.04 CUENTAS POR COBRAR 30251087 89.251,087 30.251.087 30251087 39.251.087 39251087 80251087 624.757.609
"L.05 GASTOS ANTICIPADOS 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 7,000,000 19,000,000
.06 ACTIVOS EXTRAQORDINARIOS 43,815,512 43,815,512 43,815,512 43,815,512 43,815,512 43,815,512 43,815,512 306,708,584
.07 DNVERSIONES A LARGO PLAZO . . = . = . . =
.08 QTRAS INVERSIONES
10801 | Deposito Banco Central 41,000,000 11,000,000 41,000,000 41,000,000 41,000,000 41,000,000 41,000,000 2
.10 MUEELES 32437872 82437872 32437872 32437872 32437872 32437872 377
a1 CARGOS DIFERIDOS 24,066,574 24,066,574 24,066,574 24 066,574 24.066.57 24.066,574 168,466,018
Sumas 567471227 1,576,709.371 1,576,709 371 1,605 344 511 1,603,5%6_963 1,645,081 302 1,645,081 397 11221994 144
3 PASIVO
301 DEPOSITOS
3.01.01 Depositos ala Vista AA 208,102,375 303,691,265 303,691 263 327267439 318,309,057 320,468,884 320,468,979 2,191,999 264
3.01.02 Depositos de Ahotro AA 609,180,660 600,180,669 620, 783 627,611,046 632,633 477 632,633 477
3.01.03 Depositos a Plazo AA 132,052,166 132981173 134 647519 148 461 871 148 461 871
3.01.04 Depositos ala Orden AA 72. 156,725 152,933 154,082 155,879 155,879
30105 | |Depositos con Restriccion AA 1,691,730 1,691,730 1,691,730 1,691,730 1,691,730 1,691,730 1,691,730
3.01.06 Depositos en Garantia AA 47,933 48167 48,167 48,167 48400 48,633 48,633 338,100
3.02 CREDITOS OBTENIDOS 289336029 || 289336029 || 289336029 || 289336020 289336029 || 289336029 || 289336029 2.025,332.203
303 OBLIGACIONES FINANCIERAS
30301 | Bonos 80,493,493 §0.493 493 $0.493 493 66,287,964 56,257,954 66,287,964 66,287,964 06,632,333
304 CUENTAS POR PAGAR
30401 | |Cheques de Caja BB 20337593 ] 27,809,366 26,295.263 26293263 168,592,039
30402 | |Otras BB 20077444 20977444 20977444 20977444 20077444 146,842,108
3.0 PROVISIONES 1.300,000 1,500,000 1.500,000 1.500.000 1,300,000 1,300,000 10,300,000
3.06 CREDITOS DIFERIDOS 100,000 100,000 100,000 1 100,000 100,000 100,000 700,000
3.07 UTILIDADES DIFERIDAS 20,613,992 20,613,992 20,613,992 20,613,992 20,613,992 20,613,992 20,613,992 144207 044
5 CAPITAL
501 CAPITAL PRIMARIO
50101 | |Capital Pazado ss 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 50,000,000 350,000,000
5.01.02 Reservas de Capital 58 10,291,200 10.291.200 10.291.200 10,291,200 10.291.200 10.291.200 10,291,200 72.038.400
502 CAPITAL COMPLEMENTARIO
5.02.01 Otras Reservas 58 3.000.000 5,000,000 3.000.000 3,000,000 3.000.000 3,000,000 3,000,000 33,000,000
50002 | |Valuacién Activos Dudosa Recuperac. 55 19218936 19218936 19218936 19218936 19218936 19218936 19.218,936 134,532,392
5.02.03 Resultado del Ejercicio 58 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 12,000,000 34,000,000
Sumas 1.567.471.227 1.576.709.371 1.576.709.371 1.605.344.511 1.603.596.963 1.645.081.302 1.645,081.397 11221994144
80000 | CREDITOS NO FORMALIZADOS 10,345,000 19,345,000 10,345,000 10,345,000 10,345,000 10,345,000 10,345,000 135.415,000
90000 |CRED.CONCEDIDOS POR UTILIZAR 71,843,100 71,845,100 71,845,100 71,843,100 71,845,100 71,843,100 71,845,100 502,913,700

¥ = Cotejado contra saldos de libro mayor de la entidad
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BANCO UNICO, 5. A, PT. A0
ESTADO DIARIO DE ENCAJE . A2
DEL MES DE DICIEMERE DE 2004 Hecho:  RH |Fecha: 13/01/05
CON DATOS AJUSTADOS Revisado: M |Fecha: 1501/0%
(Cifras expresadas en Quetzales)
—Ass A58 (5=
r T @ @ w=0+23) || @ "6 o=66 || @ ©) " g T Tz T a3 " as Suma(7 al 14)
Cheques a Total Ctas, Cheques a Subtotal Total Ctas.
Banco Compensar del Encaje Depositosa | |Compen. Ctas. | Depositosa || Deposito de Deposito a Deposito a | Depositos con | Cheques de Depasito Encaje
Fecha Caja Central Otros Concep. | Computable la Vista Encajables la Vista Ahorro Plazo la Orden Bestriccion Caja enGarantia | AJUSTE Requernido
B/G2-A BG2-A BiG2-A 7«;{ B/G2-AA || B/G2-AA || BiG2-AA || B/G2-a4 B/G2-AA || B/G2-AA || B/G2-BB || B/G2-A4 T—a D) —
24 DC 04 || 35050364 97,992 846 29748585 ||t 995 298,102,373 14238880 | | 2835863495 || 606474733 136,723 1,691,730 | 19761136 47933 = 1,043,701.235
25 DC 04 42440517 97,992 846 30,420,593 7 303,691,265 17627135 286,064,110 609,180,662 136,725 1,691,730 48167 - 1,049.551,122
26 DC 04 42440517 97,992 846 30,420,593 170,853,956 303,691,265 17.627.135 286,064,110 609,180,662 136,725 1,691,730 48,167 - 1,049.551,122
27 DC 04 37,403,637 91,974,403 30,420,360 179,798,620 327267439 37,317,631 280,049,808 620,161,783 152,933 1,691,730 48,167 - 1,072,701,313
28 DC 04 31,8434 77,371,127 27,974,609 157391227 318,309,057 48,384,484 268924571 627,611,046 134,647,519 134,082 1,691,730 48,400 - 1,060,886,914
29 DC 04 36,863,301 97,410,784 36,589,202 320,468,884 62,043,131 258.425,733 632,633.477 148,461,871 155,879 1,691,730 48,633 - 1,087,712,606
30 DC 04 36,863,301 94,148.251 36,589,202 167,602,754 320,468,979 62,043,131 258,425,848 632,633.477 148,461,871 155,879 1,691,730 48,633 - 1,087,712,701
SUMAS | 302,911,348 633,083,103 222,163,344 || 1,180,157,795 | | 2,191,999264 260,281,569 || 1931,717,695 | | 4,377.875,856 960,362,265 1,088,948 11,842.110 168,592,059 338,100 -
(13= (7= |T—A60——
Suma(7al14) | (16 (Col 15 * 14% (18
Total Ctas
Encaje Encaje Encaje Posicien (3) |Se calcula el encaje bajo la base de los porcentajes establecidos segin Resolucion IM-177-2002
Fecha Requeridg || Complitable | Requerido
— T &)
24 DC 04 ; 3| 162,791.995
25 DC 4 1049551122 || 170.835.956
26 DC 04 1049551122 || 170833956 | | 146,937,157
27 DC 04 1,072,701315 || 179798620 || 150,178,184 29.620.436
238 DC 04 1,060,886.914 157391227 148,524,168 8.867.039
20 DC 04 1,087,712.606 170,865,287 152,279,763 18,385,522
30 DC 4 1,087.712.701 167.602.754 152,279,778 15,322,976
SUMAS [ 7451,817,033 |] 1,180.157,795 [ | 1,043,254 385 |
Posicidn Acumulada Mensual 88,577,810 | ¥ (D)
Posicidn Promedio Diaria Mensual 2,857,349
Posicidn Acumulada en 7 dias 136,203,410
Posicidn Promedio Diaria en 7 dias 17,112,926
BANCO UNICO. 5. A PT: AS%
CALCULO DE ENCAJE COMPUTABLE Hecho: RH e
DEL MES DE DICIEMBRE DE 2004 1o Fecha: 13/01/05
CON DATOS AJUSTADOS Revisado: M |Fecha: 15/01/05
(Cifras expresadas en Quetzales)
r r
A-60—— (1) 2) (3)=(1+2) A-60——
Total Ctas. Cheques a Subtotal Caja || Valor Menor
del Encaje Encaje 23% de Encaje Caa Compensarpor| | v Chequesa | |23%Enc.y Suma Banceo Encaje
Fecha Bequerido Eequerido Requerido Otros Conicep. | Compensar || Cajay Cheques Central Computable
A-S0(T) AS0A) =) A-S0 A-S0 AS0 A0
24 DC 4 1043701233 146.118.173 36520544 35,050,564 20748585 64.799.149 64,799 149 97.992 846 162,791,995
25 DC 04 1,049.551,122 146,937,137 36,734,280 42,440,517 30,420,593 72.861.110 72,861,110 07,002 846 170,853,956
26 DC 4 1,049.551,122 146,937,157 42,440,517 30,420,593 72,861,110 72,861,110 07,002 846 170,853,956
27DC M 1,072,701,315 150,178,184 87.824.217 7,544,546 01,974,403 129,518,949
28 DC 04 1,060.886.914 148,524 168 131 345, 79,820,100 37131042 71,127 114,702,169
20 DC 04 1,087,712 606 152279763 069,941 36,863,301 73,454 503 73,454 503 97,410,784 170,863 287
30 DC 04 1,087.712.701 152279778 069945 36,863,301 73,454 503 73,454 503 04,148 251 167,602,754
SUMAS | 7431.817.033 1,043.254,385 260,813,596 302,911,348 222.163.3 325,074,692 32,105,963 635,083,103 || 1,087.189.066

@ Seguin se indica en Arto. 7 de Res. No. IM-177-2002, para efectos del cilculo del
referido encaje. los fondos en efective que los bancos mantienen en sus cajas. en
ningun case podran superar el 23% del monto toal a que ascienda el encaje



Cuentas
Contables

1.02.01
1.02.02
1.02.03
1.02.04
1.02.05
102.01

1.02.02

1.05.01
1.03.02
1.03.03
1.04
1.05
106
1.07

1.08.01
.10

¥,

111

8.00.00
9.00.00
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BANCO UNICO, 5.A.

DISTRIBUCION DE SALDOS PARA EL CALCULO DEL ESTADO DE SOLIDEZ PATRIMONIAL PT: 85-50

Conceptos

Caja
Banco Central
Bancos del Pais
Cheques a compen. otros conceptos
Cheques a compen. ctas. encajables
Inversiones temporales
Banco Central
De instituciones financieras
CARTERA DE CREDITO2
Fiduciarios
Hipotecarios
Productos financieros
Cuentas por cobrar
(Gastos anticipados
Activos extraordinarios
Inversiones alarzo plazo
OTRAS INVERSIONES
Depositos banco central
Inmuebles
Cargos diferidos

Sub-totales
CUENTAS DE OFDEN:
Créditos no formalizados
Créditos concedidos por utilizar

Totales

Calculo de solidez por renglin

CONDATOS AJUSTADOS
REFERIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(Cifras en Quetzales)

—BiG—— ——BIG——
0% 10% 20% 50%

36,863,301

Hecho: RH
Revisado: M

Fecha: 13/01/05
Fecha: 15/01/05

100%0 Total

36,863,301

94,148,251 94,148251
274,070 274,070
36,389,202 36,589,202
62,043,131 62,043,131
155,000.000 153,000,000
520421689 | | 520421689
127431564 127431564
25,600,000 25,600,000
89,251,087 89,251,087
7,000,000 7,000,000
43,315,512 43,315,512
41,000,000 41,000,000
82437872 82437872
24,066,574 24,066,574
387,669,328 . 89,487,201 127431564 | | 768,526,160 | | 1,373,114.253
19,343,000 19,345,000
71,845,100 71,845,100
407,014,328 V| - v 161332301 ¥ 127431364 v 768,526,160 | 1464304353
. 2581317 5097263 61,482,003 69,160,672

§5-55 §5-55 §5-55 §5-55

= Cotejado contra balance general verificando concordancia en saldos

B/iG—— —B/G—— —B/G—— —B/iG——

v
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BANCO UNICO, 5. A. PT: 555
ESTADO DE SOLIDEZ PATRIMONIAL
CON DATOS AJUSTADOS
REFERIDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Revisado: M |Fecha: 15/01/05
(Cifras en Quetzales)

Lh

Hecho:  RH |Fecha: 13/01/05

55-a0
CATCUL O DEL PATRIWMONIO REQUERTTH):
T S5-50
Con ponderacion del 0% del 10%= -
Con ponderacion del 10% del 10% = -
Con ponderacion del 20% del 10% = 2381317
Con ponderacion del 30% del 10% = 3.007.263
Con ponderacion del 100% del 10% = 61,482 093
SUMA 69,160,672
CAPITAL COMPUTABLE:
T B/G 85—
Capital Primario 60,201 200
Capital Complementario 36,218,936
SUMA 06,510,136 | 55-60
S0LIDEZ PATRINMOMNIAL.: 27349 464

55-60
NOTATI:

El capital complementario solo se acepta hasta el 100% del Capital Primario

NOTAL:
La posicion del Banco refleja una solidez patimonial muy buena con los
datos ajustados.

Venta de valores y cartera de depositantes.

Como se puede apreciar, el efecto de las operaciones que se ejemplificaron para eludir el
encaje y mejorar la posicion de solidez patrimonial, tiene un impacto relevante en dichos
indicadores, al extremo de volver positiva una posicion negativa en el caso del encaje legal, o sea,
de una posicion diaria promedio negativa en los 7 dias de (Q 47,024,574) (ver cédula A-10) a una
posicion diaria promedio positiva en los 7 dias de Q 17,112,926 (ver cédula A-50). Esto significa
que la entidad encubri6 su iliquidez y la ajustdé en Q 73,300,000 en promedio diario en los 7 dias
(ver cédula A-60).
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BANCO UNICQ, S. A.
COMPARACION DEL ESTADO DE ENCAJE |FL* A-60
DEL MES DE DICIEMBRE DE 2004 Hecho: FH |Fecha: 13/01/05
CONDATOS REALES Y AJUSTADOS Revisado: M |Fecha: 15/01/05
(Cifras expresadas en Quetzales)

A-55 A-55 A-15 A-15 A-50 A-10——
r r r - r - - S
D) @ 6 D) OH12) (6-(-4) ((5-6)
Total Total Total Total Ajuste
Encaje Encaje Encaje Encaje Posicion Posicion Ala
Computable Eequerido Computable Requerido Diaria Diaria Posicion
Fecha Ajustado Ajustado Feal Real Ajustada Feal Real
24 DC 4 162,791,993 146,118,173 137,791,993 194,418,175 16,673,820 (36,626,180) 73,300,000
23DC M 170,833,936 146,937,157 145,833,956 195,237,157 23,916,799 (46.383.201) 73,300,000
26 DC 4 170,833,936 146,937,157 143,833,956 195,237,157 23,916,799 (46.383.201) 73,300,000
27DC M 179,798,620 150,178,184 154.798.620 198,478,184 20,620,436 (43.679.564) 73,300,000
28 DC 4 157,391,227 148,524,168 132,391,227 196,824,168 8,867,039 (64.432.941) 73,300,000
20DC 4 170,863,287 152,279,763 145,863,287 18,585,522 (34,714.478) 73,300,000
30 DC 04 167,602,734 142,602,754 15,322,976 (37.977.024) 73,300,000
1.180.157.795 | | 1.,043254383 || 1,005.157.795 | 1.381.354.385
Posicion Acumulada 136,903,410 | | (376,196.590) 513,100,000 | ()
Posicion Promedio Diaria 19,557,630 (33,742.370) 73,300,000 | (A)

(4] Esta diferencia corresponde al ajuste realizado por la entidad para mejorar su posicién de encaje

Esta distorsion de la realidad es muy perjudicial para la definicién de la politica monetaria
de cualquier pais, agravandose en la medida en que es realizada por un sistema financiero. Asi
mismo, una entidad bancaria puede perder el control de estas operaciones, y con ello vendran una
serie de situaciones alarmantes, por no contar con informacion fidedigna, y por ende sus politicas y

metas no tendran un soporte l6gico para ser alcanzadas.

Con relacion a la solidez patrimonial, de wuna posicibn mensual débil
(Q 18,709,482) (ver cédula SS-15) al 31 de diciembre a una posicién fortalecida en Q 27,349,463
(ver cédula SS-55), es decir, mejord su posicion en Q 46,058,945 (ver cédula SS-60).
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Con esta posicion en la solidez patrimonial, se presenta la imagen de una entidad sélida,
digna de confianza y capaz de soportar pérdidas en sus operaciones, sin afectar los intereses de sus

cuentahabientes o inversionistas.

BANCO UNICO, 5. A PT: S5.60
COMPARACION DEL ESTADO DE SOLIDEZ PATRIMONIAL
DE LA SEMANA DEL 25 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Hecho:  RH Fecha: 13/01/05
(Cifras expresadas en Quetzales) Revisado: JM Fecha: 15/01/05
Patrimonio Patrimonio
Fangos a Ponderar Eequerido Fequerido Diferenicia
Feal Ajustado
5815 5555
Del 0% Del 10% - - -
Del 1% Del 10% = = =
Del 20% Del 10% 3,905,923 2381317 1.324.607
Del 50% Del 10% 5,097,263 5,097,263 -
Del 100% Del 10% 106.216.432 61,482,003 44.734.33
SUMAS 115219.618 69,160,672 46,038,943
Patrimonio Computable 06,510,136 06,510,136 =
8815 || 8885
Posicion Promedio Diaria (18.709.482) 27349 464 (46,058,945)| (B)
§S15 || S5-55

(Bl Esta diferencia corresponde al ajuste realizado porla entidad para mejorar su posicion de encaje

4.3.2 Aplicacion del esquema anterior ejemplificado de forma general a otras entidades

bancarias que no reportaron una liquidez y solvencia adecuada.

Utilizando el esquema anterior se muestra en las cédulas IF-100 y IF-200 incluidos a
continuacion, como la informacion financiera es incluida en el andlisis del sistema bancario
nacional. Bajo este concepto se puede observar la variacion de datos que se muestra de Banco
Unico, S. A. en la cédula IF-100, en el que se indican los datos reales de la entidad, mientras que en

la cédula IF-200 se muestran luego de los ajustes realizados para mejorar su posicién financiera.
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SISTEMA BANCARIO NACIONAL

POSICION PATRIMONIAL Y DE ENCAJE

DATOS REALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

PT:
Hecho:
Revisado:

IF-100
RH |Fecha: 13/01/05
M |Fecha: 15/01/05

Posicion de Encaje M.N. y ME.
(Ciftas en quetzales)

Posicion Patrimonial MN. v ME.
(Cifras en miles de quetzales)

Depositos v Encaje Encaje Posicion Inversiones | Posicion+ Indice de Cartera de Patrimonio | | Patrimonio Posicion Indice de

Bancos del Sistema Oblizaciones  Computable  Eequerido Corto Plazo | inversiones | Liquidez créditos computable | | Requerido Solvencia

(a) (b) (© (d) =(b-c) (e O=(d+e) | (z)=(fa) (a) (b) () (d)=(bc) (e)=(fa)

B/G1 A-60 A-60 BiG1 B/G1 55-60 55-60
A 2,092,203 287,096 9.419 601,503 610,924 2004 2.007.155 200,036 241,671 3%
B 1,163,941 221,486 45738 280,563 326,701 28% 683,922 193,631 97.908 14%
C 3,107,507 73,736 7,152 321517 528,660 17% 2,147,342 319,968 263,073 3%
D 405,171 88.320 2354 42293 44,647 1% 533,923 68.196 63,629 1%
E 6629246 || 1.002.643 12315 || 2.137.156 2149471 329 3.727.305 500,977 438,561 29
F 600,864 93.263 1.096 77.541 78.637 13% 406,943 63.183 54,180 204
G 7.096,964 932,320 12298 || 2.079250 2,091,548 29% 4250.182 676,333 521,821 4%
H 3425671 490,633 11384 . 1.534.250 45% 1.326.903 216,663 168,773 4%
1 266,296 70,838 32,083 20794 62,777 24% 402,941 170,636 30,864 32%
1 1,061,001 161,909 2,117 183,903 188,620 18% 1,223,630 198,967 144,450 4%
K 4,847,191 674,368 227 2141 || 1111520 1.113.670 239 1,783,891 284,421 241,101 2%
L 693,769 91,558 91,382 7 222441 222,617 32% 507,387 7364 60,374 36,990 1%
Banco Unico, S. A. 1,432,713 142,603 200,580 210,000 152,023 11% 1,032,632 96,510 115,220 asJiy[| 2%
M . 178274 175,919 405,022 407,377 32% 1,114,919 329,999 138,833 191,166 17%
N 734, 88,172 36,966 478,177 480,583 64% 723,105 175,187 84,793 90,392 13%
2,024,026 281,897 272436 222,190 231,651 11% 2,041,511 320,344 196,226 124,118 5%
O 703,305 88,968 143,185 164,577 23% 202,309 118,103 37279 30,824 40%
P 723,329 104,721 16.700 19,649 3% 680,306 124,171 76,916 47253 %
Q 323216 78,073 86,684 80444 17% 383,723 42,960 39,128 3,832 1%
R 542,633 86,026 28450 31,348 6% 311,792 102,537 38,373 44,164 14%
3 782,086 141,937 248,005 277,849 36% 306,300 63,283 43,063 21,320 %%
T 188,400 28,584 54,544 53,869 30% 116,679 54516 18,281 36,235 31%
U 408,052 63,377 47463 4,762 13% 340,897 63,818 10,062 23,736 3%
\i 388,822 45724 3,000 5,993 2% 334,932 13407 44,963 28444 8%
W 8.009 17.702 33% 120257 30370 11.640 18.930 16%
X 31,649 63,000 3% 139,850 32,023 17238 14,785 11%%
¥ 2 33976 1.334 33.948 15% 25433 19.481 5.952 3%
z 532,318 33.350 4375 69.000 73.373 14% 125,998 143,360 80.438 17%
AA 870,790 106,566 1,936 180,000 181,986 21% 95438 61.467 33,901 6%
43062857 || 6152112 ]| 5975413 176,699 | | 11.142320 11,319,019 28156597 || 4980714 || 3.384.830 || 1.505.873

NOTAL

Este cuadro presenta la informacion financiera de iquidez v solvencia del sistema bancario nacional
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SISTEMA BANCARIO NACIONAL
POSICION PATRIMONIAL Y DE ENCAJE
DATOS AJUSTADOS

AL 31 DE DICTEMERE DE 2004

PT: IF-200
Hecho: RH |Fecha: 13/01/05
Revisado: JM  |Fecha: 15/01/05

Posicion de Encaje MN. y ME.
(Cifras en quetzales)

Posicion Patrimonial MON. v ME.
(Cifras enmiles de quetzales)

Depaositos v Encaje Encaje Posicion Inversiones | Posicion+ || Indice de || Cartera de | Patrimonio | | Patrimonio Posicién Indice de

Bancos del Sistema Obligaciones  Computable | Eequerido Corto Plazo | inversiones = Liquidez créditos | computable | Requerido Solvencia

(@ (b) © (@=(b-c) (2 B=(ds) (z=(fa) (@ (b) () D= (H=Ea)

B/G2 A-60 A-60 B/G2 B/G2 55-60 55-60

A 2002203 287.096 277,677 0419 601,505 610,924 20%% 2,007,155 200,056 241,671 3%
B 1,163,941 221,486 175,748 43,738 326,701 28% 683,922 195,631 97.908 14%
C 3.107.507 473.736 466.604 7152 328669 17% 2.147.342 319.968 263.073 3%
D 405,171 28,320 85.066 2354 44647 11% 68.196 63.620 4567 1%
E 6.629.246 1,002,643 990,528 12313 2148471 32% 309,877 438,361 71416 2%
F 609.864 93.263 92.169 1.096 78.637 13% 63.183 34.180 11.003 2%
G 7,096,964 032,320 920,022 12208 079, 2,001,548 20%% 676,333 321,821 154,512 4%
H 3423671 490,633 479,051 11,584 1,342,666 43% 216,663 168,773 47,882 4%
I 266,296 70.858 37.873 32,083 29794 24% 170,636 39,864 130,772 2%
I 1,061,001 161,900 217 185,903 18% 198,967 144 459 54,508 4%
K 4,847,191 674,368 2,141 1,111,529 23% 284421 241101 43,320 2%
L 693,769 91,538 . 176 222441 32% 7364 60374 36.990 %
Banco Unico, 5. A 1,087,713 167,603 152280 15323 210,000 1% 2 96,510 69.161 27,349 3%
M 1287.240 178274 175919 2333 405,022 32% 1114919 329,999 138,833 191,166 17%
N 754,396 88.772 36.966 1.806 478777 64% 123,105 175187 84,795 90,392 13%
3] 2,024,026 281,807 272436 0.461 222,190 11% 2,041,511 320344 196,226 124118 6%
(] 703,305 38,568 67,376 21,392 143185 23% 202,309 118,103 37279 80,824 40%
P 123,529 104,721 101,772 2949 16,700 3% 680,306 124171 76.916 47255 %
Q 323216 78,075 733135 2,760 26,684 17% 385,723 42,960 30,128 3,832 1%
R 342,633 86,026 83,128 2,398 28430 6% 311,792 102,537 38,373 44,164 14%
5 782,086 141,937 112,183 29734 248,005 36% 306,399 63,283 43,963 21320 %
T 188,400 28584 27259 1325 54544 30% 116.679 54,516 18281 36,235 31%
u 408,052 63.577 36,280 7,287 47,465 13% 340,887 63,818 40,062 235,736 8%
v 388,822 43,724 44728 993 3,000 2% 334,832 73407 44,963 28444 8%
A 62,061 3,999 6,059 2940 17,702 33% 120257 30,570 11,640 18,930 16%
X 207,863 31,649 30,773 876 63,000 1% 139,859 32,023 17238 14,785 11%
Y 228,383 33,976 32,642 1334 33,048 13% 189,740 23433 19,481 3,932 3%
4 332,318 53,550 48,975 4575 69,000 14% 478241 125,998 45,560 80,438 17%
AA 870,790 106,566 104,580 1986 180,000 181,986 21% 523,770 95,458 61,467 33,991 6%
42,717,857 6.177.112 | | 5927113 240000 || 11142320 || 11392319 2% 28,021,598 4980714 || 3338780 || 1641034 6%

NOTAL

Este cuadro presenta la informacion financiera de liquidez v solvencia del sistema bancario nacional

De igual forma se quiere Illamar la atencién, sin identificar a detalle los ajustes

que se

realizaron en la cédula IF-200 a los Bancos D, N y U, en los cuales se puede apreciar que su

posicion de solvencia y liquidez se ve mejorada, lo cual, considerando que esta informacion es

utilizada para analizar la variable monetaria en que se basa la Politica Monetaria, puede

interpretarse que estos bancos mantienen una posicion solvente y liquida.

Sin embargo, esta

situacion puede no ser real, y debe ser detectada oportunamente al momento de realizar una

evaluacion por medio de una auditoria a estas entidades bancarias.

La cédula IF-200 muestra en general la posicién de solvencia y liquidez de los bancos vy el

impacto que esta informacion en resumen puede tener en una decision al ser considerada para la

presentacion de una Politica Monetaria.
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Tal como se ha indicado en los capitulos Il y 1V, la solvencia y liquidez del sistema
bancario nacional, no son las Gnicas variables que se analizan al momento de proponer una Politica
Monetaria, sin embargo, es informacidn que se considera y que se convierte en parte integral de las

demas variables monetarias que se analizan.

4.4 ANALISIS DEL IMPACTO DE LA INFORMACION UTILIZADA PARA LA

PROPUESTA DE UNA POLITICA MONETARIA.

Como se puede apreciar, la elusion, tanto del encaje legal como de la posicién de solidez
patrimonial, son aspectos que se tienen que tomar en cuenta para establecer la situacion financiera
de una entidad bancaria, tanto por el Contador Publico y Auditor como por posibles inversionistas,
y estos factores son basicos y forman parte integral de una de las variables que se analizan al
momento de formular una propuesta para Politica Monetaria. En consecuencia, como se expone en
el caso practico la alteracion intencional o no intencional de la informacidn bancaria pone en riesgo
la toma de decisiones adecuada al momento de ser evaluada esta informacion con el proposito de

ser utilizada en la Propuesta de Politica Monetaria.

En la siguiente cédula se presenta el anlisis de los bancos y su participacion en el sistema
bancario nacional, el cual es realizado normalmente para formular la Propuesta de la Politica
Monetaria y poder tomar una decision al respecto del comportamiento del sistema bancario, para lo

cual se consideraron los datos reales reportados por los bancos que se indican en la cédula IF-100

A CE G H/]|BLN,S, X,
Fuerte 1K Q AA I,M,O0, T,W
h Normal D.F Y Beo. N, R, U z
) Unico
)
o
3 P,V
- Normal Fuerte

SOLVENCIA

LIQUIDEZ

Menor del 5% Débil 2 7%

Mayor a 5% o Menor de 15% Normal 7 25%

Mayor del 15% Fuerte 19 68%
28 100%

SOLVENCIA

Menor del 5% Débil 11 39%

Mayor a 5% o Menor del 15% Normal 11 39%

Mayor del 15% Fuerte 6 22%

28 100%
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ANALISIS

Al evaluar las causas de problemas de solvencia y liquidez, hay que tener muy claro que
muchas veces los problemas de solvencia primero se manifiestan como problemas de liquidez, pero
no necesariamente todo problema de liquidez se traduce en uno de solvencia. Un problema de
liqguidez ocurre cuando un banco no posee los recursos necesarios para hacerle frente a sus
obligaciones vencidas o exigidas, producto de un mal calce de sus operaciones activas y pasivas, 0
sea que un banco es liquido cuando sus activos pueden ser convertidos en efectivo rapidamente
ademas se cuente con una adecuada posicion de encaje legal. Los problemas de solvencia estan
asociados con la capacidad de un banco de absorber pérdidas no provisionadas, sin erosionar

significativamente su patrimonio.

En ese sentido, la herramienta permite establecer la posicion de solvencia y liquidez de los
bancos al momento de introducir el escenario con sus respectivos efectos. El resultado se traduce
en un porcentaje de solvencia, el cual determina la capacidad del excedente del patrimonio
computable (en el cuadro seré la posicion) para absorber nuevas reservas no provisionadas; y, en un
porcentaje de liquidez, el cual determina la capacidad del excedente de encaje computable y las
inversiones a corto plazo (en el cuadro sera la posicién). Los resultados obtenidos pueden

clasificarse en cualquiera de las categorias siguientes:

a) Normales: Se clasificardn como normales a aquellos bancos en los que su
excedente de patrimonio computable y encaje computable quede comprendido entre
el 5% al 15%, por lo que un banco se clasificard como normal si llena ambas

condiciones.

b) Fuertes: Se clasificaran como fuertes a aquellos bancos en los que su excedente de
patrimonio computable y encaje computable sea mayor al 15%, por lo que un banco

se clasificara como fuerte solamente si llena ambas condiciones.

c) Débil: Se clasificardan como débiles a aquellos bancos en los que su excedente de
patrimonio computable y encaje computable sea menor del 5%, por lo que un banco

se clasificara como débil si llena ambas condiciones.
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En cualquiera de las tres categorias, si solamente se llegara a cumplir con uno de los
porcentajes, estariamos ante instituciones que son muy sensibles en cualquiera de las dos areas,

debido a que asumen excesivos riesgos.

Solvencia

El cuadro anterior muestra que bajo condiciones normales 6 bancos tendrian indices de
solvencia fuertes y 11 bancos tendrian indices de solvencia normales, o sea que estarian
comprendidos entre 5% y mayores del 15%, lo que significa que el excedente de patrimonio
computable ademas de cubrir el 10% de capital requerido, exigido en la Ley de Bancos y Grupos
Financieros, Decreto No. 19-2002 Congreso de la Republica, se encuentra en la capacidad de

absorber entre el 5% y 15% de reservas futuras inesperadas.

No obstante, hay 12 bancos que tendrian indices de solvencia débiles, lo que significa que
aunqgue el capital computable respalda el 10% de capital requerido, el excedente de patrimonio no
podria absorber pérdidas futuras y provisiones futuras inesperadas, por lo que estos bancos son méas

sensibles a tener problemas de solvencia.

Liquidez

El cuadro también muestra que 19 bancos reportan indices de liquidez fuerte y 7 bancos
indices de liquidez normal, o sea se encuentran comprendidos entre el 5% y mayores del 15%, lo
que significa que el encaje computable ademas de cubrir el porcentaje del 14.6%, exigido en la Ley
Organica del Banco de Guatemala, Decreto No. 16-2002, del Congreso de la Republica, se
encuentra en capacidad de absorber entre el 5% y el 15% de retiros futuros inesperados o

programados sin capacidad de poder reponerlos.
No obstante, hay 2 bancos que reportan indices de liquidez débil, lo que significa que
aunque los depdsitos se encuentran protegidos, el excedente de encaje computable no estaria en la

capacidad de absorber retiros futuros inesperados o programados sin capacidad de poder reponerlos.

Solvencia y Liquidez
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Independientemente de los bancos clasificados entre los rangos de normal y fuerte, es
conveniente darle seguimiento a las 2 instituciones que muestran una liquidez débil, debido a que
pueden estar surgiendo problemas en la capacidad de los bancos para convertir sus activos en
efectivo; sin embargo, también puede tratarse Unicamente de un problema temporal, que pudiera
solucionarse en el corto plazo, lo que conllevaria a la normalizacién de las entidades bancarias; sin
embargo, a las instituciones que muestran una solvencia débil, el seguimiento debe de ser prioritario
ya que de ahi pueden surgir problemas estructurales, los cuales se pueden trasladar a la liquidez y
provocar una crisis bancaria en cualquiera de ellas, o en el peor de los casos un problema sistémico

donde los mas sensibles serian estos bancos.

Como se puede observar en estos escenarios, cualquiera de las causas de solvencia y
liquidez expuestas en este capitulo, pueden originar problemas, ya que las mismas afectan al
principal activo y pasivo de los bancos, en su funcion de intermediacion financiera. Cuando se
activan las causas de problemas de solvencia, cualquiera que fuesen, originan la constitucion de
reservas y dependiendo del monto de las mismas, se establece si las entidades son viables. De la
misma forma cuando se activan cualquiera de las causas de problemas de liquidez, provocan serios
dafos a la entidad, ya que por una parte, el banco al no poder cumplir sus obligaciones provocaria la
desconfianza de los depositantes, incentivando el retiro masivo de fondos, y por otro lado, se
evidenciaria la inhabilidad de la administracion en convertir sus activos en efectivo, vy
consecuentemente afectaria o impactaria de alguna forma la situacién financiera del sistema
bancario, el cual, como se ha indicado anteriormente es utilizado para considerarlo como parte de

las variables monetarias que se analizan para la formulacion de una Politica Monetaria.

En consecuencia, es importante adoptar por parte de los bancos, el auditor externo y el
drgano supervisor, mecanismos o herramientas, como las expuestas en el Capitulo I11, que permitan
evaluar el nivel de exposicion de los bancos a los riesgos de liquidez y solvencia, con el fin de
prevenir riesgos sistematicos y requerir a las instituciones adoptar las medidas necesarias tendientes

a mitigar su exposicion a riesgos futuros.



CONCLUSIONES

El sistema bancario guatemalteco contribuye al desarrollo econémico del pais, al realizar la
captacion del exceso de recursos monetarios de determinadas personas o entidades, para luego
canalizarlos a través de créditos a los sectores productivos de la economia, este proceso involucra
de manera inherente una serie de riesgos, principalmente los de solvencia y liquidez, los cuales si
no se administran adecuadamente pueden llevar a las instituciones bancarias al deterioro de sus
activos pasivos, lo que pondrian en peligro los depésitos confiados por los clientes y en

consecuencia un desequilibrio en el sistema bancario nacional.

Las leyes bancarias guatemaltecas que entraron en vigencia el 1 de junio de 2002, representan un
logro importante para la modernizacion del sistema bancario guatemalteco, debido a que dentro
de su contenido hay nuevos requerimientos para los bancos, tales como: la constitucion de grupos
financieros, la constitucion del fondo para la proteccion del ahorro, un régimen sancionatorio
fuerte, entre otros aspectos. La inclusion de estos elementos en la legislacion bancaria permite
tener mas claridad en la forma de operar de los bancos y sus empresas afines, asi como estar

obligados a una supervision sobre una base consolidada.

Es de esperar que la aplicacion del marco legal que rige el sistema bancario, que entré en vigencia
el 1 de junio de 2002 y que constituye una reforma integral y armonica del sistema financiero
nacional, propiciard mayor estabilidad y eficiencia en el mismo, lo que permitira, en el mediano
plazo, una mejora en la canalizacién del ahorro, una reduccién de las tasas de interés y una
disminucién en el margen de intermediacion financiera en forma gradual, que coadyuvarad a
estimular la inversion productiva en el pais, y en consecuencia que las futuras politicas

monetarias disminuyan su impacto en el sistema bancario.

En los sistemas financieros modernos, entre las formas de medicion de la liquidez y solvencia, se
encuentra el encaje legal y los requerimientos minimos de capital, los cuales buscan prevenir que
los riesgos en que incurre un banco, no tengan un efecto pernicioso en sus depositantes e

inversionistas, asi como para darle confiabilidad al sistema financiero del pais. Los porcentajes y
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calculos de los mismos, varian segun la legislatura de cada pais. En Guatemala, la medicion de la
liquidez de los bancos, es a través del Encaje Legal y, el de requerimientos minimos de capital, es

a través del Estado de Solidez Patrimonial.



RECOMENDACIONES

El érgano supervisor guatemalteco debe mantener una adecuada supervision de las instituciones
bancarias, para garantizar el adecuado funcionamiento de las mismas, en el sentido basico de
controlar adecuadamente los riesgos, principalmente de solvencia y liquidez, que asumen en el
proceso de intermediacion financiera. Por lo que se debe exigir de acuerdo a las leyes bancarias,
gue los bancos cuenten con una adecuada gestion de riesgo, a través de un comité de riesgos que
se encargue de identificar, medir, monitorear, controlar y prevenir la exposicién de los riesgos

inherentes al negocio bancario, principalmente los de solvencia y liquidez.

Los excedentes potenciales de liquidez con respecto al programa monetario, necesariamente
deberén ser esterilizados con el fin de alcanzar la meta de inflacion. Para cumplir con tal
proposito, es conveniente que el Banco de Guatemala continle contando con una variedad de
instrumentos que le permitan participar en el mercado monetario, de manera oportuna y agil a fin
de evitar efectos nocivos en la evolucion de la emision y contribuir asi a la consecucion del
objetivo central de la Politica Monetaria, que consiste en regular el mercado econémico

monetario.

Las ultimas disposiciones de Politica Monetaria han estado encaminadas a disminuir la tasa de la
reserva bancaria. En la medida en que el porcentaje de encaje e inversion obligatoria disminuya,
se estaria contribuyendo a disminuir las pérdidas del Banco de Guatemala. En consecuencia
conviene recomendar e indicar que en el mediano plazo, una vez resuelto el problema monetario
estructural, el encaje deberia reducirse a niveles compatibles con su funcién primordial de servir
como mecanismo de resguardo de liquidez, eso implica que de acuerdo al ordenamiento legal

vigente, la tasa de encaje bancario deberia verse disminuido importantemente.

En los ultimos afios ha crecido en los bancos el riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo
de solvencia, por lo que es importante que la administracién genere informes que le permitan
medir y cuantificar oportunamente los riesgos mencionados, ya que la toma de decisiones tardias

o erradas pueden presentar pérdidas financieras considerables.
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