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I.1cencado

Donate Santiapos Monzdn Villatorn

Diocane de ta Facultad de Ciencias Econdmicas
Universidad de San Carlos de Gualeinala
Cindad

Sefior Dcano:

Tengo €] aprade de dirvigirme a Usted para informarle gue de acuerdo con el
nombramiento que oportutiamentc sc e hizo, he precedido a diseutir ¥ revisar €] trabajo
de jesis titndade “TNCIDERCIA DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN FPOCA
DE INFLACION EN EMPREESAS DE SERVICIOS™ presentade por el alumne Mauricio
Armandoe Cudllar Mufior.

Dnicho trabajo, en mi opinién redne los requisitos exigidos, por lo que recomiendo su
aprobacion para ser presentado por ¢l sefior Cuéllar Mufoz, en su examen de graduacion
profesional, previo a conferirsele €l titule de CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR ¢cn el
grado académice de LICENCIADO.

Aprovecho la oportunidad para suseribirme det Sefor Decano, como su atento servidor.

Atentamcente.
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Lic. Héctof Augusto R g;.mz, Chin
Contadot @lmc v Audif
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Con base en ¢! dictamen emitido por el Lic. Héctor
Augusto  HRodriguez Chin, quien fuera designado Asesor ¥
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INTRODUCCION

El traba que se presenta a confinuacin, tiene como objetivos especihcos
dar a conocer la imporfancia gue como alternativa de financiamient en fa
adguisicion de activos posce el arendamienlc Fnanciers y sus diferertes
modatidades, proporcionando elementos de juicio encaminados para establecer
que fz iigura 28 Una opaidn disponible oue permite distribuir of capitat de trabajo de
la empress, especiicaments de servicios. en renglones mas productives eh e
corta plazo, pravintendo o mmimizando con elle ‘os efecios que sobre el peder
adauisitive de la moneda tene el ferdmenc de la ifacién.

En el Capititio | sa desarrolia et cottceptn da empress da senicm vy se
martean sus carscteiisticas olementos y finaiidades. hacande una mansidn oz
las diferenfas forias gue feqs vy admimstranvament= puesden tomar para funcicnar
e ¢l medio, e ahsoranan di las novma s mercantiies vigenfos

& mencianar las inalidages 2e las empresas de zenacns, Bsias se ratan
desde e punmo de vista de 108 dos grugos on Gue se <lgsifican, los cuales son
orivadas ¥ puoinEs ¥ St NeneenEn oS ohielives que persiguen, gus aparg dei
o pars @ mgyeris de owwades v del senvoe sodial pala lag pibficas, se

7 ode las nocesudsdes Que desean ser

concentia en i eficgz v ehoese
ST DO SUs SHENIBE, B re el Sus SEIVItoS

Estos tnos de servicios Tamiién so mencinnas en ei contenids det capliulo
¥ se iz una Aasficacidn ge ins resmcs s cuales cubren on la prichca uns gran

LT NTRNeGSs QU DInpnitinngn las

s de achvidades o

e e —
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mattuciones hancanas y fnancieras, hesla oy senvicios furisticos en {os que se
agrupan enfre olras, las empresas hoteleras, las lineas agreas vy ias agencias de
vigles

En & Captuto I, se hace una exposicitn de gué es el fenomeno
inflacicnano, asi como de Sus causas principates de acuerde a diferentes
consicersciones que en reiacion a este tema, tap controvertide y debatido, se
encuantran dispaniblas para ser analizadas y discutidas. £n lo que respecta @ sus
rausas éslas so piamtean en Tuncidn d¢ o8 factores que concurren en fa inflacidn,
Lemg o son 08 faciorss representados por fa oferta, la demanda y ios
psieidgicos mue dicha Moceso genein en los componentes de ja economia da
e paises es los gie 2sid prasente

Er el Capliuio i, se imos & introdiccién det concepto de avendamiento
nacendo una exposicién de sus generalidades, v derivado de ser considerada
corg ang miente adiclona 2 financiamienta, requiere hacer una mencidn de fas

ze fuertes de recursos ge gue disponen las empresas  Se plantean

adic:onaimente en eafe  aparfado, oS conceplos legal ¥ econdmico  del
arerncarucnic oS BRos prcipales gque existen, en donde 52 mencionan i3s
caractenisheas que los cistinguen a gnes de offos.

Seguidamente =01 8 Capthilo v, se trata ya en forma especidfica al
arrendarmehie &nanciero como sl exponiendo nicialmente una narracién de o
dLe e JLoSigETd fUe sU otigen v su posterior desarnrohio v perfecoonamienta an e
tempo. definiandn su significado y jas caracterisiicas que fo wdenbfican como un

contratn &n 2 que ol grrendaddr piovee dn Dien, para so usa por parte del



armendatanio 2 cambio de una compensacian, que se piasma en 1a rema que este
uiimo  debe pagar peribdicamente durante e plazo acordado, para concluir
finaimente en el planteamiento de las ventajas y desveniajas que presenta esta
figura de financiarmiento desde el punto de vista del arendatario y en los aspectos
de Indole legal, fiscal y financiero que daben ser considerados ¥ que lo afectan en
st funcionamiento.

A confinuacién en el Capltilo W, se interredacionan los conceptos de
financiamiente e inflacién con la intancién de tratar unc de los objetives dei frabajo,
relaciomado copn el objeto de plantear que en periotlos de inflacion el
arrendamiento financiero puede ser una forma de obtener finarciarmiento para la
adguisiciint de nuevos activos sin exponerse a sus efectos como lo son i perdida
dei vator adquisitive de la moneda ¥ &n aigunas oportunidades la misma restriccion
del ¢rédito. Lo anterior se plantea sobre Iz base del procedimients que debe
Seguirse en la tuma de decisiunes a iargo plazo en un contexto inflacionaric €n al
cierre del capituln se plartean las ventajas y desvantajas que se ie akribuyen a la
decisiin de arrendar a cambio de adguiiir los bienes requerides mediante el
financiamiento via la contratacién de prestamos bancarios a piaze  Asi mismo se
plantear gigunos aspeclos que toda empresa dabe considerar adicionalmente
antes de fomar ia decision de confratar un atrendamiento financierc

El Capftilo VI, cormhene ur casoe con o cuat se pretende iiustrar 1a ventaja
que fiene el arrendarmiento financiero sobre i3 campra directs de un actve fijo,
sabre iz base def analisis det valor aciua! nefo de los Rujos de efectivo genarados

por tas dos opeiones planteadas. También se imciuye un eiemgio para demostrar



g e s . ¢

s efecto gue sobre la presentacidn de Ins rasuliacos lene &l arrendarmianto
financiero. en comparacion con st de compra dicecta del bien por parte del
empresario.

Fingimente se inciuyen las conclusiones generales gue Se originan ge la
discusian y andlisis de! contenido plarteade. Qe lo anterior se derivan las
recomendaciongs que, en las circunstancias, se consideran pertinentes a los
aspectos concluyertes a los que se liegd como resultado el trabajo realizado
sobre el tema de fa Incidencia dei Arrendamisnio Finanmeroe en Epoca de Inflacin

en Empresas de Servicios.



CAPITULO |
LA EMPRESA DE SERVICIOS:

1. DEFINICION ¥ CARACTERISTICAS:

11 DEFINICION GE EMPRESA:

El Diccionmanio Espafiol del Grupe ESditorial Norma en su acepcidn de Ia
palabra Empresa mdica gque e5. "1, Un sustantive femenino que significa tarea o
gesignio. 2 Sociedad comerc@dl o industrial 3 Lema o divisa "

S. Bolten es su dibro sobre Administracion Financiera  tomands una
deknicion del Webster's New Collegiate Dcbionary, la define coma “el nombre.
tifuio o razdn social con guo una compahia realiza sus aperaciones”.

Achcionalimerde agrega: “para el que estudla 0s rmegosus A empresa es
bastanfe mias gue un simple nombre, fitulo o rardn socia!  Es una entidac
independiente compuesta por una o mas personas capacitadas pars efectuar
coriverios iegales, 105 cuales ies permilen realizar funciones comesciales que van
desde la compra de materias prmas y maquinaria. hasta la fabricacion de un
productc, su distribucion v ventz a los consumideres. Es obvio que cuandc es de
snpartancia. @ empresa es una organiZacion sumamenie compiejs, con inuchas
relagiones internas entre las personas que (@ adminfstran v muy diversas
relaciones externas entre elia y sus proveedores, clientes y competidores

ConsiderandG 4 la empress como una organizacidn se dice que es la
umdadt producliva, que conshtuda segin aspectes prachcos o legales se infegra

por recursns y se vale de {a administracion para lograr sus objetives los custes



pueden eansistic principaimente en £l fucro 6 blenesiar social, dependiendo de que
su naturaleza saa de indole privada ¢ publica.

Vista la ampresa como un sistema se dice que es ta unidad econdmica
productiva, consliluida por un conunio de elementos que pueden ser inefnos ¥
exlernos relacionados entre sl con un fin especifico.  En olres terminos, la
empresa como sistema hay que concehirts como un medanismo de conversitn
que funciona dando respuestas, en la figura de bienes 0 servicies, 3 demandas del
medio ambienre.

Para ampliar esla definicién de '» empresa como sistema, es imporiane
gianiear la definiciénn que sobse ta paabra sislema hace &l [nstiuto
Centtoamericano de Adminlstracion Publica: "Un sislema s un conjunio de
elemenios relacionados anlre si con unfin especifico, que constitlyen un todo. Lo
que define a un sisiema e5 pracisamente el fin con el que se refacicnan los
glemenios gue lo compenen  Denfro de un sistema es posible definir
subconjuntos de elemenas que guardan enire si un grado de relacion mucho
mayor que ton eb 1e310 de los elementos, por cancurrir a satisfacer un abjetivo
parcial que es parte de! pbjetiva general. Cada uno de estos subconpuntos

constiuyen un subsistema del sistema principal.”

1.2 DEFINICION DE SERVICKD:
Se denomina servicic a las achividades, beneficios o satigfacciones que son
ofrecidas en venia como lales ¢ en conewrdn can 1a varls de un producio 0

mercancla.
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Por su parte el Diccionaria Espafiol de! Grupge Ediforial Norma en su
acepeian de | palabra Servicio indica que es: "1, Sustantiva masculino accién de
sendr 4 Utikdad o provechio 7 Crganizacidn y personal destnados 3 satisfacer
necesidades dei pubiico servicio de carres.”

Lo impoltante es gue la conceptualizacign involucte la cualidad de
intangteiidad o cual en distinte a ta nocién y naturaleza de producto o mercancia

Es caracleristco encontrar ern los servicios, progiedades particulares que
o5 dishngoen de obras actividades scondmicas. siendo 1ag mas representativas las
sigulenes

¢ Intzpgimbdad, o gue sgnitica aue 8l senacio es un active no matenial,

Gug To pusde GoElse

+ Mo fenes configuracion, es decir. gue no e ie pueda dar en |a mayoria

de las weoen 2 aspecds de una hgura

¢ nsepsavilidsad. o sea iz propledad gue hene el servicig de no dvidirse

comg punde hacerse ¢un Lo Spo de producios.,

& L0045 SRTUi0y pof io genefal van unidos al procucto o al vendedor

+  Aetercdgenaidad, 5 decie, un servicio no s gual a atro

¢ Los soivcins no preden ser eskandarizados

Pars prodoor un servicio se puadeé o no requerr del empieo g2 bienes
@i s, perd cuandu se Lsan estos no hay vansferencis de 1@ propiedad en

forma permanania
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Cuando un servicio &5 wvendldo par empiesas con fines de luero se
dencmina servicio comerciai, de manera que contrasie con los servicos 0o
lucratives gue se realizan por medio de organizacienes gubernamentales,

soclaies, chviles y religiosas

1.3 EMPRESA DE SERVICKD:

Pariendo de 1a mezcla que puede hacerse de Ja definicionas planteadas de
fas palabras empress y servicic es posible consiruir una definicidn de Jo que es
una smpresa de servicio de la forma siguiente:

Es la unigad productiva, que nenstituida segdn aspectos practicos o legales,
tuenia con la organizacién, recursos y peisonal destinados a ofrecer s
salisfactores a neceslades de la sociedad mediante |a realizacian de actividades,
heneficios o satisfacciones que son ofrecides en vea como tales 0 en gonexién
cor k2 venla de un producto ¢ mersancia y que se vale de la administracién para
lograr sus objelivos, los cuales pueden consistir dependiendo de su naturaleza

piivada o publica, enia oblencidn de un lucre o el bieneslar social.

1.4 CARACTERISTICAS:

Las empresas en genaral como todas las creacionas del hombre, estan en
constante evelueibn y se maniflestan, cama consecuencia de sus planes de
desarrollo ¥ expansién de sus pperaciones, con ia necesidad de adguiric bienes
para cumpllr sus objetivos y obviamente en la bisqueda de las fuenies de

TECUrs0s necesarios para cubdir la inversién respeciiva. .



En dicho contexto las empresas de servicios no escapan 2 dicha sftuacian,
maxime considerando la significaliva pariicipacion que tienen an la creacién del
producto interno brito de los paises donde se desenvuelvan, con su aporie y
partiipacidn en la actividad econdmica.

Sin embargo acad es preciso apunlar gue al hablar de las empresas de
sefvicios necesariamente se liene que aclarar que las mismas no son dnicamente
empresas mercaniites que persiguen el fucre, sino que fas hay lambién de las que
prestan un servicio a ia comumidad sin perseguir un beneficic econtmico a
cambia.

Lo anferior hace gue Jas empresas de servicios se clasificuen en dos
grandes grupas que identifican su naluraleza ¥ deflnen sus caracteristicas, fos
cuaies son:

+ Empresas de Servicio Privagas

+ Empresas de Servicio Pdblicas

Las empresas pubficas ge servicio puegen ser auvlonomas ¢
seMiautonomas. En nuestro medio realizan actividades de mucha importancia
para la economia y el desarrciio de @ misma, como 1o son las telecomunicaciones,
el transporle y e sumtimstro de energia electnica. En las mismas por lo general ta
atencifin al clieme, vno de fos objelivas principales de este lipo de emprasas, no
s¢ le da ta importancia que el concepto tiene, por lo que los salisfactores que

proparcipnan a las necesidades de los servicios que demanda i3 poblacién no



tenan muchas veces las caracterfsticas de calided, eficlencia y oportunidad de un
huen sercia.

A su vez las emprasas de servicios privadas pueden ser de caracler
iucrativo y no lucrativag.  Entre estas dfimas enconiramos aqueHas empresas
cuyo fin es el bienestar del grupo de personas a quienes elios vayan a dingir sus
servicios. Un ejemplo son jas asociaciones gremiales y profesionales que prestan
U1 SBFACIO a8 Sus s50Ci2dos.

Estas empresas generaimenie son financiagas por personas y otras
entidades que se ileresan en su actividad y enias mismas s¢ puede nolar gue en
gran medida cumplen con el abjelivo de brindar un senvici eficienie a quienas va
diriglda su produeto.

En selacion a las empresas de servicios gue pearsiguen un fin de lucro, 30N
las que compden en & mercado pot colocar su producie bajo condiciones de una
atta compelencia, mejoramiento constante de su imagen ¥ velando porque su
ubicacion fisica sea o mas accesible para los chentes.

£1{ servicio cubre una amplis gama de actividades entre las gue se pueden
meancionar, para darse una idea, las siguienies

+ Venta de comida répida

+ Rechdamiento v enlrenamiento de personal

+ Investigacion de referencias comerciales y bancarnas

¢« Servicios de correo ¥ traslado de documentas ¥ valores

+ Televisidn por cable

+ Telefonia celafar



+ Tursmo que involucra a fas fineas aéreas, los senvicios de hoteleria y
otras acividades relacionadas con el mismo

+ Seguros ¥ flanzas

+ Servicios fingncieros

+ Transparies.

Como ya se indico anteriormente, no para todas las empresas el objelivo
principal es el dar un buen sesvicic y muchas veces se recurre a las mismas
debido a que no lienen compelencia y en olros cazos no les es posible preslarly
con eflciencla y de calidad por no contar con los recursas necesarios para
proveerse de las herramienias iWdneas gue da actividad 0 servicio que presian

requiere

1.6 FORMAS DE ORGANIZACION:

Enlo que respecia a tas formas de organizacién legal que pueden tomar les
emprasas de servicio privadas, para su funcicnamiemo en el medio guatemaleco,
las mismas estan conlempladas en el Decreto Numero 2-70 Codigo de Comercio.
Las formas basicas son bajo la figura de Comerciante o Negocio individual o

como Sociedad Mercanlil.

1.5.1 NEGOCIG INDIVIDUAL:

Esta es [a forma mas sencilla de funcionar legaimente. Su creacion vy
organizackn bo requiese mayares precedimientos formales £l simple hecho de

abrit un eslablecimente al pubkco constifuye fa fermacion de un negocio



ndividual. €sla feima es represenlativa de los aegoclos que ne cuentan ¢on un
captai signficative y es coman que ef propiatano stienda &n forma direcia ias
speraciones ciafias. La responsabiidad ante ferceros &s ismitada.

Los negocios individuales pof lo generat se financin Con el capHal que
aporta el propietario, con fa reinversion de las ulilidades que genesa la operacion y
MUy pocas veces $e Tecurre a fuenles de financiamiento externc. Estos negocios
no emilen acciones ni valores de pinguna clase, pues se considera gue S0 una
extensibn de las aclividades personates del propietario,

En maieria de impuestos, fas ulilidades que se generan pasan a formar
paite de la renta bruta del dusdic v le son aplicables fodas las disposiciones de 2
Ley del impuesto sobre la Renta. En la prestacion y _facluraci(}n de sus servicios

deten observar la normativa de |3 Ley del impussto al Valor Agregada.

1.5.2 SOCIEDAD MERCANTIL:

De acuerds a los articulas 3® y  10° det Codige ge Ccmerfcio de ia
Repiblica de Guatemala, las cotiedades arganizadas bajo la forma mersani
tisnen la calidad de comerciantes cualqutera que sea sU ghjete y considera Como
sociedades organizadas hajo forma mercanit y exclusiva a ia siguienies figuras:

+ Societad Caolectiva. Es la sociedad llpica de persenas, porque le gue

pievalece en eilas, no es el factos cepresentado por el captal, sino 1as

personas, razdn pof la cial se abene a fas cuakdades de capacidad,

tenradez y solvencia de fos sotios gue la canforman



Su defimicién eslablece que es la unlén de dos o mas personas que
aporiandn sus bienes se proponen levar a cabo una amgresa, coh la
finalidad de repartirse las ganancias gue ocurian en la aperacion y de igual
manera se procedera en ef caso que el resultado fuesen pérdidas.

Una caracieristica gue distingue a esfe lipo de ascciacion en Ia refativa a la
responsahilidad de ios socios la cual es ilimHada, solidaria anfe lerceros y
mancortunadamente entre ellos mismos. E| patrimonio puede aportarss
lotalmenle al momeante da su constiucion, también puede sar parcial y con
fa promesa de complemeniarfn ¥ of mismo puede hacerse en efeclive 0 en

especie.

+ Saciedad de Responsabilidad Limitada. Tamblén es una asociacién de
persenas. Su diferencia con |a sociedad cotectiva en lo que respecla a la
Tesponsabiicad 48 105 socios, es que en esta como suU nombre o Indica es
Hmdada a los aportes hechos # la sociedad  Otra diferencia es que el
numere de socios no debe exceder de veinte v que 1as participaciones de
los mismos deben aportarse en su tolalidad at momento de considuirse |a
sociedad. No se permie tampoco fa parclpaciin det soclo Industrial, es
decir, aquel que dOnicamente aporiz a la socedad su condcimienic vy
experiencia schre el negocic a realizar.

+ Sociedad Andnima: Es la forma de asocimciin que tiene representado
su capnal por acciones, las cuales pusden ser nomales o at porfador. Se

e consilera una persona juridica en donde 12 responsabilidad de los socios
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que 13 conforman 2s hmtada al manto de [as acciones SUSCritas ¥ pagadas.
Actuaiments es ung de las formas mas gensratzadas de organizacion de
las empresas por ias miltples ventajas que ofrece  Ung de eilas es que
puede 1mciarge con un capial pegado mimmo  de cinco mit guetzales
exactos (Q. 9.00000)

¢ Ofras figuras de sociedad gue pueden adoptar las empresas de servicio,
perc que en la praclica son meaos frecuentes, son 1@ Sociedad en

Comandita y la Comandita por ACciones.

Desde el punie ge vista administrative tas empresas pueden crgamzarse de
diterentas formas a edoptando diversos maodetos [0S cuales s& ponen £n prachia
con la meta de iograr ios objetivos del negoecio. Un ejemplo Jo constituye el
modelo de organizacion empresanal sistematico y suUs areas de acttvidad, ias
ciales se plantean a contnuacion:

+ Area de conduccién  Ssuperon Ez et ambito de la actvidad

crganizacionas donde se gefinen fas politicas ¥ el quehacer de ia cmpresa,

se toman las decisiores fundamertdaies para sy funcianarmentc.  se
coordina. negocia ¥ se dirge a fa misma a distinto nvet. Esta actwvidad
ronstituye el actuar del gerente quien representa fa autoridad formal de la
unidad organizacienal o empresa. También participan en esta actividad el
Comité Eecufivo o Consejo ¢ Administracion  asesoras, ptanificacion y

programactn, retaciones publicas, crganizaciin y meétodos.

e =R e e



4 Area de apoyo o adjeliva: Constituye el 4mbito de aclividad a traves del
que se prestan tedos aquelles apoyts 0 INSUMOsS Que se recuecen para la
toncreciéh no solo de lay aclividades suslantlvas, sino también de las de
conduccion superior. A fravés de esta drea de actividad se preslan auxilios
enmaleria de recursos humanos, recurses matariales, recursos financieros,
recursos técnicos, formacion y capacitacion, contraloria, mercadolecnta y
adminisiracion de recuisos humanes Lo anlerior se representa en la
paiticipacién de proveeduria, finanzss, planillas, relaciones laborales,
seguridad € higiene, seguridad industrial e informatica

+ Area sustantiva y operativa:  Es ef ambilo donde e gensra
produccion de bienes ¢ servicios de i3 empresa, gue son sy razén de ser.
Tradicionalmente es considerada como el area mas importante de las
aciividades de lz empresa, ya que formuls y desarrolla los méledes mas
adecuados para la elaboraciin de praductos 0 ia generacitn de sesrvicios
En esta &rea se realizan funciones tales como: ingenierla del producto,
ingenieria ge fa pianta, ingenieria industrial, planezcin y conirol de la

produccibn, Fabricacion y controf de calidad.

2. ELEMENTOS v FINALIDAD:

21 ELEMENTOS:

Al ipual que otros lipos de empresas, comoe lo son la industriales que se

dedican a la aclividad de extraccién o las manufaglureras, las empresas de



senvicios cyenlan CoR 105 caracleristicss slemenias constitulbvos de ia empress,
fos cuzies se agrupan en dos grandes clasificaciones asi.
+ Fiamentos constilutives Internos:
s Procesos
»  Estructura
= Fumciongs
«  Sislamas
= Gegrencia
= Recursos FHumanos
+ Valores, derechos v obligaciones
« infraestructura fisica.
¢ FElemenios constitulives Externos.
= Ambiente gensral
« Ambiene especifico.
Enia que respecta a los elemenlos infernes las empiresas de servicio ponen
especiat énfasis en los que se refieren a los recursos humanos, o3 sistemas y 1a
infrasstructura fisica, ya que esios son los que estan en mayor cenfacto o $a

wtilizan con mayor frecuencia para prestar el secvicio demandado por el publico.

2.2 FINALIDAD:
De acuerde a la definicion hecha de la empresa de servicio, se puede
estabiecer que la tinalidad de esias empresas se ubica en crear 10s salisfaclores a

las demandas de producigs gue N0 pProporcwanan las empresas industriales y
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comerciates que distribuyen fos productes fabncadas por s primeras. Sin
embarge, esto na es excluyente, ya que fambién o5 comun que un servicio exista
en conewdn con fa venta de un producto

Este signefica ta satisfaccisn de necesidades intangibles que requierer 1as
parsnonas y que alguien ttene que proveer La necesidad se satisface & cambio de
una compensacion dinerana por el msmo, que incluye el beneficio que se espefa
por 1a prestacidn del seqvicio

La fnalidad es diferente st se frata de una empresa de servicio piblico, 1a

cual persique exclusivamente resolver las necesidades de und poblacion.

En términcs generales ai igual que cualguier tipo de empresa dentro de la
finakaad de las empresas de servicio también se encuentra fa de marinizar &l

yalor de la empresa como fesuitade de fa prestacién ae sus senvicios

3 TiPGS OE SERVICIOS:

Las empresas de senvicios. fomo ya se ndice fienen una participaton
swnificativa en |a actividad econdmica def pais y es poi @50 Gue tienea presencia
en muchas actividades gue van desde servicins de entrstentmantc hasta los
sarvicios financieres

Fs usuat que en alguras operfunidades se agiupen 1os lipos de servoics
prestados por la emoresas ©n grupos gue idenfifican ia actividad en que ilas
mismas se desenvuelven y s considate a 1os mgaes como parte de s

clasificacian de las ermpresas de caracteristicas coinerciales

I8P o ;o
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A continuacin se exponen algunos de estos grupas que incluyen a algunos

de {cs tipes de servicigs que pueden obtenerse en el mersade:

+ Empresas de Sefvicios Finaneeros. Son ias que alienden las
necesidades de financiamianto en sus diversas modaiidades que requieren
otras empresas. Este tipo ge servicin io prestan direclaments y en forma
requtada fas inslilucicnes del sistema bancario, &5 decir loy bances, las
seciedades financieras, las compabfes de seguros, 0s  almacenes
generaies de deposite, ias afienzadoras, las bolsas de valores, las casas de
bolsa y fas casas de cambic

£n forma indirecla progercionan esle lipo de servicio, las smpresas
arrendadoras de bienes v las empresas mercanliies financiadoras.

s Empresas de Servicios de Consiruccidn:  Eslas empresas son las
encergadas de edificar y de conslruir las unidades industriajes y complejos
de oficinas que son requendes pod ja aciindad ndustrial, comercial y
también de serviceos.

+ Empresas de Servicios de Transporte: Estas empresas prestan sedvicio
en el lransporle de persanas y mercaderias, el cusl puede ser por ia vla
teriesire, adérea o marllima.

+ Empresas de Servicios Pdblices. En ei medio, estas empresas se
encargan de lipos de servicios lales como suministro de energla elécirica,

de agua polable, de lelecomunicacionss y de transporte urbang.

e e e



15

+ Empresas de Servicios Generales: En esle grupo se encuentran
£mpresas que prestan servicios per siemplo de eniretenimiento, de salud,
de rechdamiento, entrenamienio y capactlacién de personal, de informacién,

de reparaciones, mantenimienio, y otros tipos no agrupados en forma

especifica.



CAPITULO i
LA INFLACICN
1. ¢QUE ES LA INFLACION7:

La inflacion consiste basicamerte en wr aumento sostenido ¥ generalizado
de los precios de las bienes y servicios fue adquieren fos consumidores, los
productores e inciusive ef sector pohlice.

La caracteristica principa! de fa inflacisn es precisamente que s¢ rata de on
proceso de aumentos continuos y sostemidos en el nivel general de ios precios de
dna econurtia.

Este aumentic puede registrarse y medirse utilizando diversos  indicas de
pracios. de los cuales el mas conocido es &l indice del cesto de ta vida, con el cual
se prefende medi (as variaciones en i6s precios que paga en el mercado una
farmiia consumidora tipica por sus diversas necesidades de almemo, wvivienda,
vastuano. ransporia y ofros,

tin ejemplo que expiica este fendmenc =s cuando auments el precio de
fos combustibles. dicho evertic por si salo 1o siginfica necesariamente gue exista
acion, rere sl dervado ocl cambio en el precio de oste bien se generan
aumentos en los precios de los servicios de agua potable, energia eiéctrica v del
transporte. st se pude decir gue se esta generando un problema inflacionano

Dicko proceso se manifiesta antonces coma ia perdida constante del poder
adquisitive de la moneda o como una alzga generalizaca del costo de 13 vida,

Er Guatemata derivado de ia deficiencia de las estadisticas econdmicas

scfamente a garty ded afo 1976 se contd cen un indice de precins del consumdor,

S R YRR SO
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gue sin ser absoldlamenie representativo a nivei nacional, pues se referia s los
pracios de un céntenar de arllculos de consuma en cenfros yurbanas, prapsrciono
wit [ndice razonable de fa inflacion de precios prevalecienias desde el punlo de

visla det consumidor.

2. CAUSAS DE LA INFLACION:

A nivel nacional e internacional existe uha gran carfusitn respeclo a las
causas gue genesan inflacion y fas formas de combatida. Aigunos autores opinan
que la inflacién es un problema bésicamenle de origen interno de cada pais.
Utros que se genera pol e incremento de Ios precios en el exterior.  Cuando
asuree wn cambio conslante en los precios, s& irata de idenlificar tas causas, las
cuales se ubican en diversas fuenles como aumente en i0s costos de produccidn,
malag cosechas, voracidad de los intermediarioz, aumentc del dinero en
cleculacien, of defichl fiscal y 2 especulacion, pero & pesar de que todos estos
feromenos pueden sxisty, por si mismos nNo generan un proteso inflacionario.

Freviamenle dehen identificarse los factores que influyen reaimente para
que en una econcmia haya un aumentic generalizado en los precios. Fara el
efecto debe comprendesse como funciona el mecanismo de delerminacion de los
precins

tlmecanisme puede explicarse asi; Cuando la canlidad demandada de un
bign o productt es mayor que su produccién, se genera una preskén para elevar
suU precio. Solp cuando la cantidad ofrecida es simitar 2 1a cantigad demandada el

precie del bien tiende a mantenarse consiante.



De lo enterior se inlerprefa que para evilar que el precio de un bien
aumenie hay que lim#ar su demanda, fomentar si; gfera incentivando ¥y motivando
su produccidon, 0 ambas cosas.

Cuando la demanda agregada es mayor que ie preduccidn real lotal de
bienes y servicios, el resuitado es un incremento en el nivel general de precios.
Se esiablece enlonces que ta Inflacion es upa sehal de desequilibrio entre la
canfdad de bienes y servicios que se producen v la cantidad de 8sos bianas ¥
3erviCios gue se desean comprar por kos demandantes de los mismes.

Previo a comenter los faclores qug tausan inflacidn, es praciso volver a
mencionar que cuande ia demanda de un bien es mayor Que su produccion, s
genera una presidn para aumenfad su precio.

Lo amderior puede ejempiificarse ariméticamame imaginande un lugar
aislado en donde el lotal de dinerc existenle fuera ge diez quetzates y la
produccion lolal ofertada consistiera en diez mazorcas de maiz. Compradores y
productores fyarian ef precie de cada mazorca de maiz en un gustzal. Que
pasaria, si por los medios conocidos, aumentaras la cantidad de dinero cicculante
entre los compradores, de diez a veinte quetzaies; sus desens e gastar mas
provocarian un aumenio natural en [z demanda de mazorcas de malz.

Considerando que la produccion tolal de marorcas de mafz en el lugar
aislago permanecaria siendo de séio diez unidades, cada una de elas aumerdaria
su precio a dos guetrales

Comgo resultade fa demanda tedal habra aumentado fuera de sus fimdes

tonvenientes, dervade que habta un momentc en que ks compradores
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dispondran de mas dinera ¢irculando para satisfacer sus necesidades, creando en
consecugncia un incremenio en la compra de bienmss, Realmente con esta
Huslracién se trala de indicar gue s la demanda que hacen ! gobierno, las
empresas y los particuiares en una sotiedad es mayar que la produyccién, se
crearan, como sesultado, aumenios en el nivel general de precios.

De lo anterior se desprende que le inflacién depende fundamentaimente de
fa proporcién en que se muevan, en i liempo, dos conceples econdmicos, la
produccicn y el dinero.  El primero se explica come ei conjunic de bienes y
serviclpos que medidos en dinero, produeen los habitanies de un pafs en un
periodo no mayor de un afie. A esie conceplo se |8 conoce como producte inlerms
bruto (P18} ¥ es uno de les indicadares uiilizade para medir el crecimiento de la
economia. Enio que respecia al dinero, 1as sogiedades a lo largo de fa historia a
padtir del final de la efapa del frugque, han uwtilkzado mstrume oz representatives .
para manejar y faciitar el intercambio de bienes y servicies. consliluygndose esta
ia principal funcign del dinero, es decir, un insirumemo que sdve como medio de
cafmbio.

Sr se confempla el resullade ded ejempio de ias maZzorcas oe malz, podria
cgncluirse gue fodos los aumentos en el dinero en circulacién causan infiacion,
pert se ha demostrado que unicameme generan el fendmeno aguellos que no se
cempensan con coreefalives incremenios en ! volumen real de la produccion.

Cierto e5 sin embargo, que el excedenle entre ia 1asa de incremento del
#inerg ¥ la de produccidn real sa le conoce comao dinero inflacionario y que en ia

medida en que dicha 1asa, entre circulantg y produccién es mayar, as! sa (eflpjan



ine aumentos en ¢! nivel general de precios. Lo anferiof pone en evidencla que
todo aumento del dinero ean circulacidn debe estar compensado por un aumenio
siniar en a produccién de bienes y servicios, ¢aso contrario se provocata un
aumento €n los precios que puede ser mas ¢ menos igual & la diferencia entre las
tagas de crecimienio de la produccion, por uniado vy ia de dinero, par el olro.

£5lo se ha demostrado ¢n el munde, ya que l0s palses con mayores tasas
de dinera inflacionado son fos gue registran mayores niveles de inflacidn en sus
economias. Perp si se conocen sus efectos, cuales son las razones de su
aumento y falla de conlrol. En principic en economlas con banca central, es esla
instilucidn iz responsable de regular fa cantidad de dinero en circulacion y algunas
de las causas de su aumento se ubican en la que delermina el crecimiento de- ]
aclividad productiva,

Esto se explica asi: conforme aumenta la cantidad de bienes y servicios
producidos en el mercado, ef niimers de iransacciones aumenta y, per {o tanlo,
debe haber un incremento similar en &l monto de los medios de pago. Oiras
causas demaostradas son el financiamientio de déficit fiscales v ¢f aumento neto de
las reservas de divisas en poder del Bancoe Central.

En confrapariida ef Banco Central dispene de herramientas que ia permiten
coniraer o expandir 3 corto plaze e crecimiento del diners en circulacign
considerado como instrumesnio de demanda. En cambio fa produccidn de biengs y
senvicios, es decir los medios de oferla, depende de ia inversiGn productiva la cual
es resullamle de la mezcla de varios faclores que dificiiments permiten su conlrot

en ef carto plazo.
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De o anterior se corfirma que las variaciones en la cantidad de dinero en .
circulacian de ura eccromia, deben ajusiarse en fa misina proporcién en que
varia {a produccibn de bienes y servicios. No observar o anlerior proveca un
desequillbric entre ja oferta y la demanda y como resultado se produce una
variaciin en el nivel ger;eral de pretios.

Asimismo se considera que una de las causas més frecuenles de la
inflacidn es el déficit fiscal de los gobiernos. Estos ganeralmenie emien deuda
represertada por bonos o tilulos para equitibrar el efecio, con lo que incrementan
la deuda plblica; pero 1odos ios insirumentas de financiamienio obligan &l pago de
intereses y deben amortizarse en algun momento, pues ne €5 posible sustituiros
indefirldamente por otros.

Ellc origina que avmente en definidiva la cantidad de dierg en coculacién,
cragndose dinaro inQrganico que no esta respaldade por una ampliacion de base
monetaria.  El proceso, en ciertas condiciones, puede Revar a una espiral
nconienibie de precios. €1 aumente del valor nominal de las mercancias hace que
ins agrupaciones taborales y oiras fuerzas sociales presionen por aumentos en {os
sueldos vy salarios, jo que incide en los costo nominales de las empresas
praductivas quienes, a su vez, aumenian el prece final de sus productos. Cuando
el gobierno acepta eslas presiones. imponiendo aumentos de susldos y salarios o
su indexacidn y aumenlandg sus gastos nominaies, se produce una presion
inflacknasia creciente que lleva al fendmeno conecida como hiperinflacién o, en
fodo caso. a que se mantenpga un aito nivet de mflacién duranle periodos bastante

prolongados. .
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Analiflcamente suele distinguirse entre inflaciin de demanda ¢ inflacidn de
costos, aunque ambas en ef pioceso refendo eq los parrafos antariores, son dos
expresiones de un mismo fendbmeno.

t.a inflacin de cosios se produce cuandc aumentan los precios de los
faciores productivos, especialmente s salarios, e que Heva a que las empresas
trasiaden tales aumentos de costos a los precios de los productos. Lz inflackén de
demanda ocurre cuandg 13 economia entsa en la fase expansiva, hay mayor
cantidad de diners en poder del pablico y existe una presiin de la demanda gua
encuentra una oferta que no puede crecer af mismo ritmo.  No se producHa
inflzeitn si los salanos avmendan sin que se expandiese la oferla monetaria, Sus
incrementos serlan compensades. directa ¢ indireclamente, por el descense de
otros precios, pero, al validar ef aumamo de los salarios con un asmeno en k3
oferta mopetaria, se genera una expansiin en iz demanda agregada que mpulsa
tog precios hacia arriba.

Se crea asi un circule viciaso, pues unos aumenlos retrealimentan a otros,
provocande sffuaciones inflacionarias que a veces se prolongan pol muy largo
liempo.

Sendo af proceso inflacionario un fenémeng econdmico y social que ha
afectade &n mayar o menor intensidad a todes log palses y Cuyos efeclos
reperculen con mavor fuerza en ks palses schdesarrolfados, Guslemzla no
esapa al mismo, siendo asl que a partir det aflo 1973 empezd a sentit los efectos
del| fandmene, el cual en los aftos posteriores se incremente, ecaswnando serios

danos 3 i3 poblacidn, principalmente a ios frabajpdores, ya que tomo se ha
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mancionade, dicho procesa tiene sus repercusicnes inmediatas en un aumenlo en
&l coste de vida ¥ consecuenigmente en una deprac@cién inlerna de la maneda,
con ko cual con una unidad monelaria cada dia se adguiere meanss cantidad de
bienes y servicios, lo que ¢quivale s decir que se restringe el ingreso real de los
trabamdores. Todo ello hace de la nflagién une de los fendmenos que unido a
olros factores iervinienies, como ia desigual distribucién del ingreso, redunden
en una paulaiing baja del nivel de vida por cuamlo que 3 inflacion afecta
direclamente a las personas de ingresos fijos y bajos Mo sucede asi
generaimenie con ias empresas quienes lienen la aiternativa de trastadar el
aumenio de sus costes 2 los precios de los productos.

En términos generales el conacimiento de las causas de la infacidn an
Guatemala requiere e anpdlisis por separado de ires bpos de problemas
intimamente ligados con ba oferta y 2 demanda:

+ Los factores que influyen en la ofertz de bienes ¥ sendcios

+ Los factores que determinan el volumen y la compesicion de Ja

demanda efectiva,

+ Los factoras gicdlogicos

21 LA OFERTA:
Los factores que tnciden en la oferta de bienes y serviclos en un pais como

Guaiemala scn de muyy diversa indele. Considerande gue la poblacion del pais
sigue siendo mayoriasiamente rural, de Dajos INGresos y CON UNB E5CaS3

inlegracién a Io que s& ha dado en llamar cuttura consumista. estas caracteristicas .



permeen gque la produccitn de alimenios baskos desempefie un  papel
significalivo, de esto se deriva que si 1as cosechas son abundantes, se distribuyen
con fluidez y se producen a costos aslables, ios precios de los alimenlos para los
habitantes de las areas rurales fiendan 2 ser bajps vy, por consiguiente lienden a
trear un efecto anlkinflacién,

Fs asi gque en la medida en que esa produccion para ef consumo primario,
se vea complementada con buenos rendimierios en i3 produccion de ofios
akimenios bdasicos, lales como carne, azucar, leche, huevos y ofros, {ambign
deberla esperarse uha refativa astabindad en los precios que afectan al resfo de
los habitanies de la Hepdblica.

La importancia de esle faclor se ha podido apreciar en i6$ perisdos en gue
ios precios al consumidor en ta capital han aumentade creando niveles altos de
imflacion.  Se ha podido medir que e crecimienta de la produccidn raal de
aimemos basicos en el pais en dichos periodos ha sido en porcentiajes bajos.

Pero los cambios en lg production nacional agropecuaria gue muchas
veces obedecen a causas que pueden considerarse forfuitas, no constituyen et
anico faclor estructural que genera ipflacidn. Debe mencionarse lambién gue
tignen una parlicipacion significaliva en elevar los precios del consumidor faclores
tales camo, la generaimerte deficiente red vial, l1a falla de efectivos medios de
almacenamie o para ia produccion, dos incrementos en fos costos de produccién
por la excesiva dependencia de las materias primas importadas v, enire otros, los
bajos niveles de productividad derivados por el escaso o deficienle uso de

tecnologla.



También deben ser tnmagos en cuenia lactores externos, a s gue
phviamente Guatemaia hoe puede escapar. v que afectan tos costos de preduccion
y distribucion.

En diversas épocas € pals 2 sufndo la escasez o encarecimiento de
insumos tales como fertilizantes petrdlee y sus derwados y aumentos en las
materias primas para procesos indusinales. Lo anterior tiene su significado al
tanor que dentre de los componantes dz 1@ ofertz de bienes y servictos, las

smpartaciones conshtuyen un complemento 'mportante para estaoilizar los precios.

22 LADEMANDA
Corng en ef cas0 de ‘a ofarta, son diversos fos factores reates que nfluyen

eh |3 canfidad de ia demanda. E! factor predominante es ! poder de compra de
los consumidores. oS empresatios y el sector pablics St embargn se considara
que el peder de compra depende menos de '16s Mmedios de pago o dinero curcuiante
disporble gue del ingrese corriente de tos compradores y del crédito gue puedan
obitenar para efectuar sus compras de sahsfactares o sd deseo de endeudarse.

Ademas, antes que el velumen gltobal de! poder de compra, o que cuenta af
realizarse ia demanda efectiva es su dhstribucidn. S8 no se foman en cuenta esios
aspectos de fonde, el diagnosticar ef fendmeno de I3 inflacién por el fado de la
desnanda puede conrducir 2 errores de poiffica econdmica

En Guatemaia se ra comentado con insistencia ia regresividad que exsle
an ta distribucion def mgreso. Dz lo anterior se derivan oifras comeo gue mas de!

BO% de la poblaciin vive en situacionas ge pobreza  Sise considera ls anterior no

e e = 8 T



podria afirmarse que los procesos kflaclonarios. al menos en el medio, son
generados por e exceso de demanda.
Asimismo se confima que el dinerg inflacionaric, por 8i mismo, no es

tausante de un aiza inmoderada de ios precios

2.3 LOS FACTORES P3ICOLOGICOS:
Sz ha demosirzdo que los Faclores psicoléglcos participan en distinlas

formas tanto en la decisicnes de los compradores coma de ios vendedores en ef
mercado. Una simpie observacién de los hechos puede indicar que una vez se
inicia un proceso inflacionario, los que poseen el poder de compra asumen una
tendencia & incremenfar sy demanda efectiva para prever el supuesio
encarecimied de los bienes y servicios demandados.

Por olra parte gquienes producen y venden estos bienes ¥ servicios que
supuestamente aumentaran de precio, se inctinan a posponer las osperaciones de
veila en espera de mayores utilidades en el traslado de los mismos.

En el medio guatematiaco este tipo de axpeciativas entre los caompradores
y vendedores han creade en algun momento un proceso inflacionario artificial, en
el cual ni el aumenio de la demanda efectiva corresponde a las necesidades
reales de consumao e inversion, ni la dlsminucion de la oferla reflejs s verdadera
disponivihdad de brenes y servicies. Un gjémple puede CHarse que OCuUrrid en gl
aflo 1476 a consecurncia del lerremotn.

£or el lado de la demanda, los factores psicoldpicos frenle a fos efectos de

12 inflacion son complejos y variades. En paises donde la disirbucion del ingreso
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y fa tenencia de dinert son sujelos de marcadas disiorsienes, forzadamente
existen frenocs a la gspeculacién de log compradores, sin embargo, cuando el
Fenmeno alkanza niveles muy altos y se pronostica que continuara creciendo, log
compradores buscan y localizan medios para financisr su demanda anticipada.

Los ingreses corriendes y los ahorres son ins insltumentos tlpicos, olio
medio utilizado para financiar el exceso de demanda efectiva en anlicipacidn al
aumemnlo de los precios, consisle en ¢l endeudamiento de 103 compradores.

Cuando ja inflacion aicanza c¥fras de dos digites por lo general tiende a
superar a 8 tasa de interés y par consiguiente es venlajoso adquiric deudas, ya
gue el valor real de la geuda disminuye al ser la lasa de interés negativa por el
nivel de inflaciin.

En una economia sin anlecedentes inflacionarios. el faclor especuiacion
tiende a ejercer un influencia muy negativa en et volumen y la orientacion de la
dsmanda efective y al enfrentarse a faciores especulativos igualmente negalivos
por el iado de ia oferda, dan lugar a presiones sobre el nive! general de precios,
dande toma sesullado un clima inflacionario que afecta el poder adquisilive de fa

pablacidn.

3, EFECTOS OFE LA INFLACION:

Los efectos del fenémeno de ta inflacion enfa economia de los paises son
diversas y complejos. La lisla se inicla con & pérdida del poder adquisitive del
diners. derivado dei cominuc aufmentc de 'os pracios de los bienes y servicios o

que hace gue el dinefe como medio de pago compre cada vez menos cantidad de



los bienes y servicios ofertadus  Esto en algan momento puede manifestarse en
inestabifidad soccial, al praduckse enfrentarientcs entra los  sectores que
intervienen en el proceso prodoctive

El fendmeno tambiér afecta al crecimiento de fas unidades econtmicas que
producen los bienes y servicios y =on ello al de ta economia en su conjumo.
Como resuitantte aparecen ios confroles de precios impuestos por el sector
pakdico. do cusi supuestamernte se pore en practica para proteger & [a mayoria de
la poblacién de los efactos inflacionarios  Estas acciones tienen sus detractores
guienss manifiestan gue es una forma equivocada de atacar ai fendmeno por sus
rmanfestaciones y por sus causas

Se censidera gque cuanco este confral se ejarce, se resta incentivas al
incremerto de la praduccién de 1o ienes y servicios con control, CUYODS precios
se quedan a la zaga con respecto al de offos productos y que los costos de
producirlos aumentan de acustoe con e incrementu del nivel general de precios.
restande rentahitidad y contrayenda 2 ampiizcion del aparato productve del sector
0 Sectores que producen mercancias con precio hajo canfrof

Otro efecto consiste en el manejo de cifras financieras hasadas en valores
historicas, 10 cual puede devar 3 iz toma de decisionas eréneas al sobrestimar
ufiidades, a considarar ubfidades inexistentes v no considerar ef costo real de
reposicion de los hienes productives. fods fo cual puede fedundar en ia
descapitalizacién de ia ampresa

En materia fiscal, aun cizands la tasa de inbutacion no se maodifique durante

un proceso inflaciopario mas o menos largo, f0s mgresos nominates de las
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empresas tienden a aumentar al rimo de fa inflacion, ko que lbgicamenie aumenta
la proporcion del ingreso gravabie que sirve de base para pagar al fisco.

En relacién al ahorre interno la inflacion tiene un efecto al desestimular et
mismo. Esto genera un freno al crecimienio de la economia, derivado que las
unidades produclivas de bienes y servicios para ejecitar cualquier tipo de nuevas
inversiones, necesian de recursos provenientes lanto del financiamiento externo
como del ahorro intarno

El fendmeno afecia a las fuentss de ahorro interno, dervado que provoca
un aumento ea la preferencis por ef consume en vez dei ahofro. anle la
expesialiva de un aumemo sestenido en el precio de los hianes ¥ servicios. La
falta de anorro se agudiza si la fasa de Interés que se paga al aherrarle no
compensa la pérdida dei poder adquisitive ded dinefo.

Un efecto muy importante que 2 inflacidn también tiene sabre fa goonomia
de cuslquier pals que (8 tengs piesente, en la inestabitidad cambiaria o
devaluacion de su moneda o medio de page fegal. Tedncamente se gdefine que e}
tipo de cambio o paridad cambiaria es un precio simar al de cualquier mercancla.

Este esta deferminado por el mercada, por medio de la demanda y ofesta de
maoneda exifanjera o divisas. Las diisas se damandan para cemprar bienas y
servicios producidas en el exierior, es decir, para importarlos  La oferla de divisas
proviene de la venta de bienes y servicios ai erxterior, de ia mversion exiranjera

diregia y del ahotro exteina.
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4. FINANCIAMIENTO E INFLACION:

independientemente de su forma de organizacién, cualquier empresa debe
tener aclivos si ha de operar, y , para la adouisicibn de lales aclivos, 1a ampresa
debe tener &l capital suficienie o recurrir 3 las fuentes de financiamiento. Dentro
de las economias 4e mercado, el capital es dislribuido 2 {ravés del sislema de
precios. Lo fasa de inlerés es et precio que se paga por €l caplal soficilade en
présfamo, miemiras que en el caso d=1 capital propio o contable, les inversionistas
e3peran una compensacién bajo la forma da dividendos o reparic de ulilidades.

La inflaciGn par su parte tambien tiene un gran impacto sobre las 1asas de
iferés Para dar un eremplo de sus efectos, supdngase que una persopa
ahorrara &. 1,000.00 y 1os invirtiera en bonos de! teserd gue vencieran a un plazo
de un afe ¥y que pagaran un interés del 8%. Al final de un afio, o] ahorrante
recibira . 1,680.00. 3us Q. ¥ 000.00 originales mas Q. BO.0C de intereses. Ahora
supongase que la tase de iflacion duranle el afo fue de 10%, y gue afecld a
{ados los producios y servicies por igual, $i una libra de jabdn hubiera lenidd un
piecio de Q. 1.00 ai inicio del afte, costaria Q. 1.10 al final, por o taoto, el
ahorsante podria haber comprado Q. 1.000.00/2. 1.00 = 1,000 kbras de jabon al
principio del aio pere tan sdlo G 1,080,003 110 = 881 al final. Qe este modo,
en {erminos reales el ahorrante se encomfraria en una sitvaclon peor. hebré
recibido Q. BO.O0 de imerés, pero esto no seria sificierde para compensar el nivel
de inflacidn supuesio  Su posicion hublers eslado mejor i hublere (nvertido en las
1,000 fibras de jaban, o algun otro aclivo aimacenable, que st hubiera mverdikdo en

os bonos. La mavoile de inversionistas eslan muy conscienies de lodo esto, por



io que cuando preslan dinefo, consideran et efecto que 2 inflacién tiene a ka hora
de fijar la {232 da interds.

Con o anterior se confitma que la inflacion es un elemeno significalive del
medio de operacién de las empresas que influye en las decisiones de inversién y
financiamiento y que se debe incluir en |a evalyacion de 1as decisiones a tomar.

La Inflacion tiende a allerar los mercados financieras, hatlendo ineremeniar
con frecuencia 'as tasas de interés.  Los acreedores pelenciales exigen mas
intereses pofr et uso de sus recursos, con ef fin de protegerse de la pérdida de
poder adquisitivo que sufren por causa de s precios mas altos durante ef periado
en que han renunciado al uso de su dinero. Por i0 general, la inflacion hace gue
se restrinjan ias fuentes de financiamiems. Dificulla asimlsma la evaluacion de
proyeclos de inversion. Los mayores coslos pueden volver no afractivos a los
mejores proyeclos, particularmente en e (aso de aquellas cuya ejacucion puade
requeri vatios anos. También aumenta ai coslo de las materas primas y la mano
de obra necesarios para la produccién, disminuyendo la rentabilidad de las
empresas o obligando a aumentar log precios de venia, o que permite a los

produciores exlranjeros apederasse de posiciones en al mercado local.



CAPITULO i
1. DEL ARRENDAMIENTO
1.1.GENERALIDADES:

Es frecuente que las empresas en general, encuentren grandes obstaculos
pafa su operacion y expansidn, como son la forma de oblener los recursos
materiales que le son necesarios asf como hacer Frente z fa compelencla vy ai
avance lecnolagico.

Focas son las empresas en el mundo de fos NEgoCios que poseen unpa
shuacisn financiera que les permita realizar sus planes y tomar decisiones sobre
BXPaNSIGN o incremento de sus operaciones, tajo & suposiciin que comlaran con
los fondos necesarios para la sealizacisn de o planeado y la glecucién de las
decisiones de expansidn adopladas.

De ahi que s ven oifigadas a hacer usa de las fuentes de financiamiente
existertes  las fuentes de financiamiento son los medios de qQue se valen las
empresas para oblener les fondos que necesitan para lievar a cabo sus planes

presentes y Puturss y cumplic asl con los sbjetivos para las que fueron creadas.

1.2. CLASIFICACION DE LAS FUENTES DE FINANCIAMIENTO:

La empresa o cualquier negocio para Hevar a cabo su eclividad de
produccion y distribucion de los bienes que produce ¢ de tos serviclos gue presia,
necesita contar con los medios financieros para lograr sus objetivas

Una forma de preseniar la clasificacién de jas fuentes de financiamiente con

fas que cuenta fa empress para realizar sus oparaciones, es ia sigutente;



121 De acuerdo al vercumento del plaze pactado

¢ A core ptaro. Financiamento cuyo vencimenic na excade de un afio.
Son fuentes de este tipo de financiamiento el crédio comercial, los
prestamos bancarios a corto plazo y ¢l arrendarmanto financiero de bienes
a un plazo no mayor de dieciocho meses

¢ A mediano plazo' Financiam:entos cuyo vercimiento fluctia entre ires a
cinco afios  Figuras que representan este tipo de fuentes de recursos son
los prestamss a piazo y 105 arrendamientos gue superan los veinticuatra
mesas de vigencia.

e A largo plazo. Financiamientos cuyo vencimiento es a2 mas de cihco
afos. Esta forma de fnanciamiento asta representsda por las ampliaciones
de capital, la emision de deuda o pasivo a jargo piaze ¥ ios prestamos
bancarios con garantia real. generaimente nipotecaria Se considera
adicionalmente a los ceontratos d= arrendamiento cuyo plaze es mayor a

cinca afios

1.2.2. De acuerdo al origen de la fuente:

+ Fuentes !mternas. Estan conshtuidas por el capdal gque aportan o
invterten en la empresa sus socios, v por ias uilidades generadas en sus
operacicnes que no han sido retradas en forma de dividendos ¢ cuaiquier

formas de distribycion de utilidades

St B



+ Fuentes internas. Son los recwtrsos que no perlenecen a la empresa, es
daci, las que se obliengn de terceras personas, lales como, instiluciones

bancarias y financleras, de proveedores y a través del arrendamlentio.

1.2.3. Fuentes de financlamlento a corto plazo:

Las fuentes mas represeniativas de esta clasificacion la constiluyen el
credido comercial ¥ los prestamos bancarios a corlo plazo.

+ ElCrédito Comercial

Esta forma de financiarse consiste basicamente en el uso que Ja
empresa hace de sus cuentss por paga, ded pasivo @ corlo plaze
acumulade, comoe los impuestos pendientes de ser trasladados al fisce,
fales come las refenciones det impuesio sobre la renta (1.5.R}, ef impuesto
a los productas financieros {{. P F ) y el impuesta al valor agregado (1V.A),
de las cuenias por cotrar y del fingnciamiento de los inventarios como
tueies de recursos
+ Cuentas por Pagar:

Son los crédiftas & corto plaza que ks proveedores conceden a la
empresa. Entre l0s tipes especificos de cuentas por pagar figuran 1a cuenta
corriente, as aceptaciones comercizles mediante factura cambiara y las
congignacionas.

La cuenta comente es una forma de crédifo comvenida con
antefacién, por parte de los proveedores y gue ke permite a la empresa

tomar posesion de log hignes o servicios y pagar por #llos en un plazo corfo
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de liempo expresado &n dlas.  E1 cosio que mplica et uso del crédito
slorgado dependea de las condiciones de pagd. Es comun que se pactea
an algtn mopenio descuentos DOF proms pago.

Las aceplaclenes comersiales mediante factura cambiaria  sop
esencatmante {itulos de créditos pagaderos al proveedor en el futuro. Esla
modalidad garentiza en meior forma al provesdor ia recuperacién de su
capital. Una vez aceptada la factura por & comprador, el documento se
convierte en un liluio negociable qua e pioveedor podra negociar,
generalmente con un descuenio, $ & su ver €l también requiere de
financiamiento.

1as consignaciones no otorgar credito aigunc, solameme una
Jlilidad en ta venta par cuenta del acreedor. La mercaderia se remite a |a
ampresa que ka recibe en el entendido que esta 12 venderd en beneficio del
proveedor. La empresa no liene costos de fnanciamiento porque no
invierle capital en i3 operacién, aunque siincurre en 103 gaslos propios de
la venta.

+ Gaslos por Pagar a Corto Plazo

Ls empresa puede generar recursos a corte plaze que podra utliizar
temporaimente difiriende ciertos pagos. Esios dferimigslos pueden eslar
representados por gaslos par pagar, impuastaos y pasivos acumulados. El
pasive a corto plazo incluye lipicamente, por ejemplo, los impuestos que se

cebran en las transacciones mercantides y deben trasiadarse posteriormente
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a la Direccién General de Renlas Inlernas. Otros gastos devengades come
sueldos y salarios e intereses pot pagar reciben igual trafamiento.

Las oblgaciones diferidas consistenle an adelantos recibidos de fos
clientes, también son una fuente de financiamiente temporal parz la
empresa.  Algunos aulores denominan a estos lipos de financiamiento
tomo esporaneas, es decir, gue la empresa cuenta con ellas sin fener que
solicdarfas.

+ Preglamos Bancarios a Corfo Plazo

La mayoris de las empresas oblienen ta mayor parte e su
financiamiente a corte plazo en log bancos con fos cuales han esiablecido
relaciones funcionales, das cuales se inician generaimente con =l manzjo de
una cuenla de cheques o de ghorro. En la busqueda del banco adecuado,
iz empresa deberd estar segura que et que elija podrs audiarte a satisfacer
sus necesidades de afective 3 Lorto piazo y en 8! momenlo que eslas se
praserten Al contralar un préslamo deberan considerarse ademas ce la
taga de inlerés y el coslo.  las caracteristicas relstivas a vencimiento,
monte, garantlas colalerates, condiciones @e pago y aspecles de

reciprocidad que existiran.

1.2.4. Fuenfas de flnanclamliento 2 medtano plazo:
A diferencia del financiamienls a corto plazo, el cual se liquida por fo
general dentro del ciclo anual de operacidn, el de piazo medic vence entre

une y cingd afes. Las fuenles financieras mas comunes de piazo medic



gon fos prestamos bancarkys & plazoe en sus diferentes modalidades,
olorgades poi ios bancos, financieras y compafias de sequres. Come
préstamo a piazo se antiende la condiciGn que estipulan los mismos de que
la empresaz debe amartizar el capflal durarte la vigencia del mismo, es
decir, se dete pagar a plazos. Aunqué pH 1o general esla sugla a
negoclacidn, la amoriizacién clasica se efeclua mediante pagos Iguaies Y
consecliivos que pueden ser en forma mensual, trimestral, samestral 0
anual. E} costo del financiamienic se paga en ferma mensua} y su fijacién
usualmente varia inversamente £on ia solvencia del sodicilanie, es decir,
gue los clientes mas acrediiados pagaran las tasas mas bajas.

Los provesdares mas comunes de preslames @ mediano piazo en
nuestro madio sen los bancos dei sistema, fas sociedades financieras y 1as
companias 98 seguros. Aungue de las tres fuenles 0% bancos por 1o
general cancedan los préstamos a plazo m&s corio.

Cuando un présiamo a plaze se destna a Ja compra de un equipo
detarminado, se constituye en un préstama para firanciamiento de equipo.
La caracleristica que o distingue es gue ia maguinaria o el equipo mismo

se da como garantia colatetal de | operacian de financiamiento,

1.2.5. Fuentes de financiamiento a largo plazo:
La decision de intrementas los aclivos produclives de la empresa
trge oG consecusncia =i requermeento de capital y la busqueda de

fuenles de financiamiente a iaTgd plazo Cuando se trala de negocins
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nueyos 3 prncipal fuente '3 consiituye el capital confabie, es decs. 3
aporlacién def patnmonio, en el caso de !as sociedades de personas y la
emisian de las acciones en las sociedades andnimas.  Sin embargo en
negacies consfifuidos que pretenden financismiento a largo plazo, ura
ampiacein de su capital confable mediante la aportacidn de mas patrimonia
o la winphacdn de su capital autorizado es un medio de ehtener recursos a
argo plaZo.,

También pueden considerarse comoe fuentes de financiamiento jos
pasves @ farge plazo, representadoes por fa smision de deuda o
opligactonas  tales 2oms log pagares y honos en sus  diferentes
modalidades 1zles coms ios bonps hipotecarios, con garantia, sip garastia
especihca v honos cor aval. Una de las ventajas orincipales del pasivo a
large plazn como fuente de Bnanciamiento, se uhica e su menor coste de
cdoital despugs de nmpugstos. Es fradicionaimente un pasivo de menor
costo que 13 emisitn de accienes. derivado que ¢l pago de intereses es
deducible ¢e mmpuesta. fo gue en efecte, significa que 2! fisce ahsorbe una
parte del costo Por ofra parte |a desventaja mas clara que va asoniada con
€l empieo del paswo a larga plazo es el mayor riesagn fnanciero, lo cual se
derwa de la exigencia de 105 inversionistas de una tasa de rendiimientc mas
sita, dando fugar a un mayor costo de capital a medida gue aumenta {a
proporodn el pasivo en la esbtuctura de capitai de 13 empresa gue o

atHiz g



Para la empresa también exisle ia posibilidad de contar con 1a opeidn
de preslamos a large plazo cuando se petende financiar proyectos de
inversion. En nueslro medio las sociedades financieras son Ias
instituciones que pueden atorgar este lipo de financiamientos, tando para ba

ampliacion de ias empresas como paia la conslifucian de las mismas.

1.2.6. Fuentes intermas de Financlamlentao:

Las empresas cuentan con fuenles inlernas de financiamienfo, que
tienen s origen en aquellos recursns que las mismas aulogeneran sin tener
que acudir a lps proveedoras de dinerc.

Elempic de estas fueies de recursos inlernas o autageneradas son
las siguienes.

L.as reservas de capdal o refercidn de beneficios que suponen un
incrememo ded patrimonio de la empresa Se constiuyen comg una
separacion de las utildades generadas por la operacion del negocio con
una finalidad espec#fica. Estaran inveriidas en el cicha operativo mientras no
surfa fa necasidad u obligacsn contraciual de apiicarias al destino para el
gque fueran creadas.

La reinversign de vilidades, que s originea camo copsecuencia de ia
decisibn de defar veniro del fiujo de efeclive la diferencia entre las
operacionas praduciivas y de distribucién de la empresa; como resultads de
to anencr se puede afyrmar que se esta autofinancianda, ya gua en lugar de

Irasiadar sus ulibdades restanies a los duefies de fa empresa, se estan



aplicande a fa compra  de Inventanos, maleras prmas, equpa productivo,
et v a cuhrir ofras necesidades que de atra manera pudieran requeny
fandas ne disponintes y necesanzmente tener que recurtr @ prestartos

externamenie

1.2 7. Fuentes Externas de Financiamiento:

es de financiamiento clasificedas como exiernas eslan

Las &
ranformanas por aduciias figuras mediante ias cuales la empresa puede
chtene! recursos ¢ capital ajenc.  Se jecuwe a (&S mMismas oMo
consecusncia gue &l captal propio ¥ el autogeneradn generaimente es
irsuficiente para cubril s Aecesitades e financiamento de iz operadion
del neqgocia y Ge sSUS PIBNES de  expansion y crecimientc de  suS
URETHLIONSS

las poncipales  hquas  de financamientz exderng esidn

smescial, gue provee a i3 empress fa faciiidad de pagar a

m
a
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sfra en up porndo 9o sempo atordado previamentes, stovalor ds Diengs y
senicios gue | 5on suministragos en forma anticipada Dicha anticipacidan
que permite vender s preductos o ransfarmar las maleras primas antes

a un firanciamiento externa 3 corto plazo.

ta venta de cuentas por cobrar. que se constiluye en tueiia d=
manciameento ruango la empresa efronta algun tpo de probtema por falta

de rooursas v Que consiste en la venta de iz carlera a alguna wisttucién guz
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se hace cargo de la misma a través de una operacion da descueno de
documenios. Li1C0s!o gara ia empiesa gsfta ropresemado por la camision ©
descuento que concede al commprader. En nuestic medio 105 bancos ya
cuentan ton la autorizacion para atorgar este tipo de financiamiento.

Los presiamos obtenidos del sistema bancario, la cual as una de fas
principales figuras de fingnciamiento externo, razon por la que es frecuente
que las empresas recurran a les mismos para financiar sus ocperaciones g
cero, mediano y fargo piazo. De acderde a la garantla que respalde al
préstamo esios pueden ser:

+ Preglamaos fiduciarios

+ Prestamaos hipolecarios

+ Prastamos oo garantia de bonos de pranda

+ Prestamos fiduciarios-prendarios i
+ Frestamos fiduciarios-hipotecarios

+ Prestamas prendarios- hipatecarios

» Prestamos con garanhia de obligacionas propias.

La emsién de obligacienes, que ¢consisie en la vena o colocackdin de
tilulos de crédite gua incofparan una parle aifcuota de un crédido coiectivo,
que tignen la caracterlstica de ser consierados bienss muebies y qua
pueden ser emilidas en forma nominativa, a ta orden o at porlader. El costo
esla representado por la !'asa de inlereses que debe pagarse a los

compradares de las obligacienes



a7

£} aumento del patrimonio o la amplacitn del capilal social, medlante
la incorporacion de nuevos socies o la emision de nuevas acLiones.

Los prestamos de instduciones del exterior, que pueden provenir de
bancus o de instliluciones extranjeras que proveen de financiamiento en
moneda extranjera para actividades especificas.

Ll arrendamiero financiero en sus diversas modalidades.

2. EL CONTRATC DE ARRENDAMIERTO
2. 1. OEFINICION:
De acuerds al Derecho Romano, se concepluaba al ARRENDAMIENTQ
cemo “un coplralo por ef cual una persona se comprametla con otig a procurarie el
goce lemporat de una c0sa, ¢ ejecular por el cierfo trabajo, mediante una

remunaracion de dinero famada meicas”®

2.2.CONCEPTO LEGAL:
£10 nueslro medio, el Cadige Civil vigente Decrets L ey No. 108, &n su Titute
Vit Capitulo |, en sus disposicionas genesaies estabiece io siguients
“Arlicuie 128B0. £l arrendamienio es el contrato por el cual una de las partes
ze pbliga a dar ¢l uso o goce de una cosa por cierte tempo a otra que se obliga
por ese uso 0 guce un peecs delerminado
Tosos los bienes fungibles pueden ser objelo de esle cantraloe, exceplo

aguellos que la iey prohibe arrendar y los derechas esirictamenie personales.



La reria ¢ precio del arrendamiento debe consislir en dinero ¢ en cuaigiiera
otra cosa equivaienie, con fal gue sea cierla y dateiminada.”

De acuerdo a io expussio anleriormerte, podemos definir al CONTRATO
DE ARRENDAMIENTG como aquel, en virtug del cuai una persona Hamada
ARRENDADOR, conceds a otra lamada ARRENDATARIC. el uso o goce de una
cusa en forma temporal, megianle et pago periddico de una renta, que &5 el precio
y debe sers cierta y determinada

En la defimcion pianteada ze identifican, deniro det conliato, los siguientes
glementos:

+ El Arrendador: Es la persona individual ¢ juridica con capacidad legal

para adquiri defeches y contraer obligaciones, que posee la propiedad de

un bien, &l que se obliga a enlregar 3 un lercern a iraves det contralo

+ EL Atrendatarioc’ Es la persona individual o juridica con capacidad legal

para adquiri derechos y contraer chligaciones que a través de un comirato

especifico obliene et wse o goce de un bien, del cual gozara de ks

neneficios o seracics gue del mismo pueda cbtener, y por fo cual se obliga

a pagar un precio 0 repfa durgnte ua pericdo predelerminado en el conlrato.

+ EL Bien Objeto del Confralc. Bien no fungiie sujeto de <cer dado en

arrendamianto, exceplo aguelies gue la dey en forma expresa pichibe

arrendar

+ Renta: Precio que s2 pega como compensacion por et uso ¢ goze ded

tien dado en arrendamients

T e SRS b - i+



+ EL Comsenlimigto. Elemente que perfecciona el conlrate. i este no
se expresa ef aclo no exisle. Es el acuerdo ce las parles que inervienen
para llevar 2 la praclica el contrale, en donde se sefiala o identifica el bien
sujeto al arrendamsento, la duracidn del contrato v el precio ¢ renta que el
arrendalarie pagara en forma periédica.
+ Bl Tiempo. Esle slemenio es relalive 2 ta vigencia o duracion del
canirato, el cual es fijado por las partes contralantes, pudiendd ser un plazo
fijo o indeterminado.
Adicionakmente para la formalizacién de una fransaccien de arrendamiente,
a fravés de un contralo, se reconoce fa participacién de las siguientes personas
+ FEl Proveedor del Bien ¢ Fabricante: Es generalments la empresa
mercanlid que proveerd el bien objelo de un confralo bilateral de
arrendamienie o en s caso, es la entidad fabricante def bien a arrendar.
+ La Entidad Firanciera. Es la persona juridice o empresa intermediaria
gue interviene en una fransaccion de arrendamiento proporcienando los
fondes necesarios para le adqusicidn de un bien que se dard en
arrendamis nto
« La Entidad gue provee el Manlemmiento dei Bien a  Arrendar
Generaimente cuandoe se trala de eguipo de marea o especifice, en el
contrale se hace participar a una empresa que se obiiga a preslar los
diversos servicios que han acordade cumgplir cuslquiera de las partes
contralantes, con & fin de manteéner en perfeclo eslado de operacion vy

funcronamiemo, el bien o tos bienes objetos del contralo de arrendamienfo.
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2.3. CARACTERISTICAS JURIDICAS DEL CONTRATO:

De acuerdo confas caracteristicas que fa doclrina reconoce en el contrato,
se identifican, en ef de arrendamiento las siguientes:

+ Es un confrato bilaterat Porque las paries que en el intervienen se

obligan recipiocamenie, al arrendador a entregar la cosa para que ef

arrendatario las use y esie se obliga a pagar por ella un precio cierto.

+ Es principall Debido a que su finatidad, su funcién econdmica y juridica

sen propias ¥y ne dependen de la existencia de otro mnstrumenio juridico.

+ Es aneroso; Porque mmpone gravamenes y beneficios a las paries.

+ Es conmutative: Ya que las prestaciones a cargo de las parles son .

equivalentes & lo que uno recibe o al servicic que el ofro presta, estan

peifeclamenie determinados desde el momento de a ceiebracion del

comrato

+ Es consensuall Pues la vownlad de ambas parles es irdisp ensabie

para diee el contralo esie perteccionado

Oe acuerdo ¢on las clasificasiones gue hacen algunos autores, se puede
considerar al Contrato de Arrepndamiento eamo

+ Formal. Para su perfeccionaments, es dacir, para que langa afeclios, la

tey exige que el conseniimiento de las parfes se manifisste a fravés de

cierta formadldad, generalmenie por escrito.

+ Temporal. Almomento de ceiebrarse se especrica su duracién,
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+ De Tracto Sucesive Esto significa que se realiza en un solo acto, ya

que su desarrolle es sucesivo, de momenio a momento

+ Traslative de Uso: Su resultado juridica es que el arrendatano goce o

tenga el usufructn de 1a cosa

En resumen se establece gue ias estipulaciones basicas del contratn de
arrendamienio incluyen el perodo durante el cual se arrendara el vien. que puede
ser desde un dia, en los casos cuando se amenda un vehiculo, hasta varios aflos
oMo en 8 caso por ejempio de unz explotacidn forestal Ei arrendamients cormin
de equips. por lo general dura aigo menos due la vida Gtit estimada del bien obreta
de artendamento £l contrate tambien estipiia fos pagos por concepto de renfa y
fa fecha o periodos en que (0% musmos deben slectuarse £ rago se pueds
realizar cada mes, cada afio. o dervado que 'as condicicnes son negcciables, a
ntervaios cualesquisra que acuerder las partes

E! contrato contiene par lo general una cladusuia que asina claramente a
una de las partes ia resporsabilicad de los costos asociadus. Como <on ins
impuestos y ol mantemrmento requendo por el pier arrendaqo. £n relacda A las

estiputacienes de garantfa derivado gue el tiuic de Ia propedad o reliene 2l

arrendador, el contrate por 1o general contigne pocas” esle permife gue e
arrendadaor pueda tomar posesion del bien o desshuciar & arrendataris En fa
mayarid de ins casos, el arreadador depande de (2 solvencia def arrerdalano parg
asegurar el page. SN embarge. cuando conviend a sus mtereses puede requeric
Se inuiuyan er gl confrale eshipulacianes de garantia MUy simEdres a las gue

condicionan un prastamo a piazo. En algunas scasiones el arendatano puede
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verse ftegueride a obseirvar piohibicicnes que 2 imilan incwreir en pasivos
adicionales, pagar dividendos o efeciuar cualquier forma de disiribucion de
utilidades

En los contralos de arrendamiente comdn pueden considerarse fambign
condiciones de meremento que parmiien sl airendador elevar el importe de las
renlas pertbdicas en ciertas épocas determinadas de anlemano o ep respuesta 2
un aumente de ios coslos. También este inctemento en los pagos es usual que
aparezca como estipulacion, en el ¢omrato respeclive, en paises cuya fasa de
inflacion es elevada. Esto perinite aumeniar la renta en la medida que aumente ef

nivel de precios o costo de la vida

2.4 CONCEPTO ECONOMICO:

En terminos generaigs, la economia comgrende todos aquelios actos y -
objetos encamipados a satisfacer necesidades humanas, por lo que es
impres<indibie la creacién de ios salisfactores necesarios, fos cuales pueden
consistir en ef wso o aprovechamienio de un bien fabricado o existente, o Ia
prestacion de un servicio.

Teda empresa que fabrica equipe o maguinana indusirial, o cualquier bien
suscaptible de ser arrendade, ofrece un servicio ¥ un beneficio a stra empresa que
pueda o requiera disfrutar de dicho wen mediante i arcendamiento def mismo,

E! arrendamizto se presenta enfonces como una fuenle de financiamiento
externa al empresaric  y como una solucidnr alternaliva a su incapacidad de

obtener los satisfactares necesares, es deor, si 8l arrendatario no tiene capacidad .
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de compra suficiente, el arrendador le proporciona el sabstactor, ohlgando a
piimerc @ reintegrarle en un plazo determinado y al compromisa de pagar una

ronfraprestaciin imcialmente deferminada en concepto de renta

3. TIPOS DE ARRENDAMIENTO

Conswierandc que &l arendamiento es un cortraio gue se negocia entre &
cropietario de i6s bienes, llamado arrendadnr, ¥ la empresa o persena a ta cuat sa
permite e 430 de esos bienes Y%amado anendatario, durante wn periedo
determinado y medianie el page de una senta especifica. sus estipulaciones,
caracterlsticas y condicicnes pueden vanas seqin la sitbacie ¥ jas necesidades
ae cada ura de las parles. 5in embargo, segdn muchos autores, fa mayoriz de
s arendamientos guedan dentre de tres tipes generates: el arrandamiento
cormun o nafural, e amendamiento operacionzl y el arrendamiento financiera
fstos bpos famiien pueder preseniarse  an aigunas  oportumidades  con
modaidades  diferenies  derivacde dez  las  estipulacones o  caracteristicas
especificas que se condicionds en los canfratos respectives

"&. Bolten manifiesta en relacion a fos arrendamientos que Cuaiquiera de
los tipos de amendamiento anterioras puede serneto o brute  Con los tarmings ae
un airendamiento net, e! arrendatano absorbe 05 gastos provos del active, como
impuestos. mantermiento y segoros  Con un copfato de arendamiente bruto el
arendador page esos gastos  Sin embargo, como es un contraio que S8 celenfa
nghividualmente, ef dwector de fnanzas puede lograr que la empresa pague los

costos de manteniruento y gl arrendador se haga cargo de 105 smpues{os




segures, ¢ cualguiera cfra combinacidn.  La mayorlfa de los arrendamentos

financieros s neigs.”

3.1 ARRENDAMIENTC COMUN O NATURAL:

Eske lipo de conlralo, es 8t que concede el derecho a! arendalaric de
wiilizar un bien, & cambio de una comrapresiacion llamada renta, con la obligacién
de reshiiurlo af arrendador al término ded confrato y sin adguinge dereche alguno de
propiedad sobre et bien arendade.  Dernlro de este tfipo de arrendamiento se
asncuentran como ejempios fos relacionados ¢on bienes inmuebles y los de
vehicuios aslomatores por perindos ¢ortos

En relacidn a los arrendamienics de casas, lerrenos o edificios, algunos
comtratos eshpulan que cualquier mejora, adicidn 0 instalacion sobre el bian

arrendade quedara en beneficic del arrendador al firalizar el termine del confralo.

3.2 ARRENDAMIENTO OPERACIONAL:

Et amendamiento de opesacién u operacional es muy semejante a
arrendamiento natural, ya que el arrendatano no adquiere ningan derache sobre la
prepiedad def bien arrendade, sofo el uso ¢ disfrula de un Dren a cambio de un
precio lamado renta, no obslanle &n asfe tipo de amendamiento el arrendador se
obfiga 2 prestar {odos los servicios de mantenimienio que requiera €! bien
arrendado eslipulandose éen el contrato una cuels de uso, debiendo pagar el
anendatario cantidades adicionaies pos 08 exXcesos. Denlro de las caracter(slicas

que distinguen al arrendamiento speracional son que por lo general es rescindible
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por parfe del arrendatario dande el aviso con la deteda anticipacion, ¥ gue por lo
general es et arrendador quien se sncarga del darle et mamenimients requendo al
bien Este hpo de amendarmienio se conoce también con el nombre de
arrendarmiento  con mantenimiento. Este tipo de transaccién g realizarn
principaimente fos fabricantes de maguinas y equipos como un apoyo a sus
departamentos de ventas. Como gjempio de este tipe de confrato, puedan citarse
ios relecionadss con equipos de computacion, equipas de reproduccidén de
documentos y equipos industriates aspecializados  Por Jo tantn. este es un tipo de

amendamiento Gue ahendsz anle X:do, # servico.

3.3. ARRENDAMIERTO FINANCIERD:

El arrendamieric franciera. o%  fundamentadmente un  sistema de
financlamients que puede ser utilizade prr empresas industriales. comerciales ¥
de sarvicics, ef cual les parmite adguuis maguinaria, mohihanc v equipo o cualguier
ofro bien suscepfisle de anendamiento mediante el page de ung cantidad
estipulada en ef zonralo, feniendo al vencimiento fa opeifin de adauirir 2 hien,
mediante un precio determinaon en forma anticipada  Se considera oue a egie
Bpo de arrendamuento se ie dlama financiero, por {a presuncian de que !a intencitn
ama dei arrendatario, sera f adaurrre el bien mediante ia cpoisn de compra, y ia
det arrendador de vender af bien, puasto que ias empresas gue se dedican a este
Upo de arrendamiento generyimente adoguieren el bien cuando ya el contrate

respectiva se encuentra firmado A diferencia detf arrendamienio operacinat ia

mayeria de arrendamientos financieros no pueden rescindirse | lo cuat sigrifica que

-
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la pefsona o empresa afrendatatia esis obiligade a efectuar tedos los pagos de
rentas acoqdados, aun ceando desisia ded goce o usulrucie dei bien por ne
necesitaric mas.  Un arfendamiente no rescindible es tan obligalurio-'para el
arreqdataric como los pages de infereses a que se compicmete cuanto obliene un
préstamo bancaric. El dejar de pagar la renta es {an negalive para su récord
crediicio como no pagar el coste de un firanciamienlo. Una caracleristica
distintiva del arrendamientc financiero es que el airendatario convieng en
conservar el bien aunque la propiedad det mismo corresponda al arrendadoi. La
iayoria de veces esle es el Gnico enfoque praclico del martenimiento del bien,
como sucede con el equipo de computo gue se arrenda a la empresa de
procesamienito de datos El arcendador es especiafista en este lipo de
financardenia ¥ no en electronica de compuladoras, mieniras que & arrendatario
sahe coma func@nan ¥y cuenta con personal 1écnico y ambiente para repararlas y -
darles mantemimienio. Ofra caractefistica es que mientras dure el arrendamienio,

el monte 1otal de los pagas por renta exceder2 al precio originat de compra del

bien Esto obedece a que las rentas deben cubric fanio fa inversion ociginat del

arrendador, como la rentabilidad esperada por 16 fecursos oue se comprometen

duranie fa vida economica dal e



CAPITULO IV
EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
1. SU ORIGEN Y DESARROLLO EN EL TIEMPO:

Puede decirse que el arrendamiento financiero luvo su origen alrededor de
lres mil anos antes de Crislo, ya que se han enconiradc evidencias de que los
sumerios arrendaban lierras, o que dejaron documentado en labletas de barre
humede secadas al sal o que coclan en hernos para garantizar ka3 duracidn del
documento. Esle puede Hbipificarse comoe fos primelos regislres de  un
arrendamiegna inmobiliario,

lambién se cuenla con evidencias que en la anfiqua Babilonia { afios 450-
400 a € ) exislieroh negocios familiares especializados en arrendamiento de
fierias, que inclulan herramienias ¢e trabajo € insumos a cambio de una renta en
especio. A diferencia de los sumercs el conlrato se celebraba en forma oral.

En época del Imperio Romano se ubica la prmera legstacion del contralo
de arrendamenic. La fransaccon consislia en lrasiadarle ta propiedad de un bian
2 la persana que o necesitaba 3 fravés de un conlralo denammado de volunades
MNace en dicha época la caracterishca que distingue ai anendamenio finangiero
dei operacianai, es decir. iz tfransferencia en ¢l aclo de ips riesgos del bien del
arrendador al arrendatario

Duignle el desariollo de I3 £dad Media 12 clase burguesa dominante da
origen 2 una modalidad de cooperacidh que Hene grandes similudes con el
arrendamiente financiero apalancado, modalidad de amplia utilizacion en ks

tiemnos actuales en economias de Norteamérice. Europa v Japin



Con el descubtimignto de América 2l horizonte de las saciedadas europeas
de la epoca se amplo y muchos fuefon en busqueda de oporlunidages. Una
forma de arendamienio fa practicaron los ingleses al alquiar esclavps 3 los
lerratenichies de las plamaciones de afgoddan y tahaco de sus posesignes en el
sur de los Estados Umdos de Norteamenica y 1as islas del maf Carbe. En Europa
dado el suge de las viajes par mar, derivados de las ansias de comquista y
colonizacion dei conlinente americano y de Africa, anigino que en Suecia el gran
aslilere de Estecolme se arrendara para la construccitn de bhuques ¥ Naves
marilimas.

tuegeo transcurnd 3 Edad Moderna y se dieron cambios fundameniales
tante en fa politica coma en iz economia del munda. La Revalucikin indusirial
genero ta necesidad de ullizatgn de maquinaria, ios agricuficres pasan a las
ciudades y se inicia ef auge de las toMUMCACIONEs ¥ el franspofta.

Fn el sigio XHX se da en Inglaterra el primer casg de arrendamiento
financiere para equipe de una aciadad industrial da extraccion  Cousistid en sl
arrendamiente de vagenes wilizados en las minas para el transporte det minerst
de carbon, insumo de mucha demanda en fa ¢poca. En el afio de 1B72, en los
Estados Unidos ¢e Ameérica ol arrendamienlo aparece asoc@ado a la aclividad del
transporte ferroviario, an la forma de copperacidon de varios invergionisias que
financiaron a la empresa gue presiaria el sefvicio en fa ciudad de Filadelfia.

En Europa, ias transacciones de arrendamiento financiero despegan en los
afics sesenta &8n su mayoria asociadas a (a3 instiluciones bancarias. Una

caracleristica prevaleciente en sus imicios fue ta falla de tsgislacion sobre el lema
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Fue en Francia en ef afio de 1966 donde se estableck la primera normativa legal
especifica sobre ia aclividad.

En México, el aendamienio financiero aparece en el afio de 1861, La
maquinaria y equipo induslrial han sido los bienes cbjelo del arrendamienic en
diche pais, aunque los conocedores de su desarrolo mandiestan que se puede
arrendar casi cualguier bien.

Ef arrendamiento financierc aparecid como una figura de financiamiero gn
tos Eslados Umidos de Noreamanca, despugs de ka segunda guerra mundial,
durante el peripdo qug abarco este conflictc. Toda da produccion de equipo y
magqunaria de tipo indusivial se paralizo debido 2 que estuvo enfocada a la
elahoracion de maquinaria, equipo y maferiates de uso bélice  Eslo molivd una
glan escasez de recursos y elementos necesarios para fa productsén, ya gue &l
equipp existents 38 encontraba muy usade P que se  descomponia
consfamemente, retardanda asi la produccién v elevanda en farma considerable
los costos por el mantenimienio y reparaciones del mismg.

Algunas industrias que no confaban con recursas suficientas generalmente
decidian {omar sn arrendamento el equipe que necesiaban por un pericdo
deferminado, con las desveajas que las rentas eran elevadas y al lerminar el
cordratoe tenian que devolver ia maquinaria o ¢l eguipn arrendace

Se debe 3 Epnigue Schoenfeld el marito de ser el <reador  del
Arrendamiento Financiero al adicionarle al contrale de arrendamients tradicional
una clruesula de opcidn ¢ compra ¥ convirliendo asf at arrendatario en el dnicg

propietatio del fien arrendade al finalizar €l plazo del contralo Enrique

(opREOAD UF 1A UANERY.5o 0 =0
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Schoenfeld v un grupo de inversicnisiag se aseoaron dando orgen a U.S
teasing Corperaton er el afc de 1952 y con ella af amendamiento financiero. El
aparecimiento formai de este lipo de arrendamiernto fiene antecedentes histéricas
de operaciones de amendamiento de! hpo operaciona, el cuat ya se practicaba
muciio ankes que el fisanciero tal es el caso de tas ermpresas que 2xplotaban las
iineas de! terrocarnl, ins teléfonos, fa 1L B.M. con sus primerog ordenadores y 1
empresa Xerox Coff sUS maguinas reproductoras de documentos

En 2 afio ciado el sefior D P. Boothe propietario de una fabrica de
pioductos alimanticios ohtuvo un contralo con e ejécitc de ese pals para
proveeria de ciarto producto que necesitaba un empalaje aspecial. sin embargoe.
coma no ftena e capita? suficiente para comprai l§ maguinag que e penmitera
ambaiar en sena os productos, coancipd i@ alernativa ce arendar upa. Para el
cfecto se push en confacts con un fabricante y le solicio que le diera en
arendamiento & equipo gue necesitaba para hager e trabayoe que le permiera
cumplir con la entregz de los productos con la promesa d2 que & lerming del
contrate. cuands cobrara el impore def contrato de swnimstro. $€ (a comprarka.

Zn wista del éxito obtemdo en la fransacodn descrita deciasd fundar y
garficipar en 3 primars empresa arendadora, conunigmente can & seflor Enrigue
Schoenfeid, con &l chielve pnmordial de provesr a olres usuanos de hienes
productivos en fa mismas condiciones que & notuvn La LEE Leasing Corporation
s inicia con et capital de USS 20,000 00 y consiguit Ananclamiento adicional del

Sanco de Avérica nor un monte de tJSH SO0 00000 De acuerdo a las

T T
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estadistcas en el affc de 1954 12 U S Leasing Corparation financiaba bienes por

valor de mas ¢ LSS 2.0 millones

2. EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO MODERNO:

Las consideraciones iniciales que deben hacerse para desvirtuar el
concepic que hasta la fecha se na lenido, ce que para terer &xuto en una empresa
25 prmordizl poseer en propiedad todos fos bienes que servican para producir ios
bienes gue permitirdn a la emprasa cumplir ¢on sus objebvos de creacidn y
genecgr utidadss qus hagan crecer ¢l capital mivertido, san

+ e necesidad Nay de pagar por aﬁeiantada ¢l capital gue conshhuyen

los activos fjos?.

+  Es que a un tabajador se i paga, por elemplo. el suelde pol

anticipado ge an afto de trabha?.

Ciertamente (0 antenar Ae ¢s asi, perc sin embargo ef capita: es dacir g
inversian en aclivos, si s2 paga por adefantade.  Eslc se refiere 3 gue ia
costumbre o ko usual es gue primers se nbtiene ¢l dinero y después se compran
o5 bienes de produccidn. Esto significa que se esta articipando el pago ds
capital  Surge entonces & imterigguante. jPorgque no se paga e caplal con
posterionidad {3t como se nace con las remuneraciones de 'os trabajadores?

Se ha comentado, y es oportune mencionarls. que esto posiblemente sea
wia zaga de o que era deteimmante @n el sigle pasade cuande ins bangueros
gntes de conceder un fingnciarmento evaluaban primordiaimente s capacidad

Imancery del solicitanta, requiriéndole los estados financieros del neguoie para



establecer si 8l numero y calidad de sus aclivos, asl como su pasive y capHal
amerdaba concederke el préstamo.

De acuerdo con la filosofia imperante en esa época, el banquero moslraba
wlerés en i garantfa del préstamo que se le estaba solicRando y no en la
tapacidad técnica y experiencia del empresarisc gue asegurara razonahlemente 13
recuperacion del capital y sus respeclivas intereses generados por la fransactitn
de crédilo.

(e o anterior se gsialece que las uliidades de la empresa descansan en
el use que se haga de los aclives disponibles, lo que le permilira pagar ei capialy
los intereses del financiamiento eblenida. Por i que, siendo el uso del aclivo la
hase del éxito de 1a e‘mpresa. no es necesatip abtenetlo en propiedad distrayendo
recwrsos que podrian servir para capital de trabajo, existisndo ia afiernativa gque el
mismo pueda adgumirse en arrendamiento, madiante e pago de uma renla
mensual, anus! o cualquier olio tipo de penodicidad.

fuede decitse entonces, que el arrendamento financiero ha revolucignado
ol conceplo de capHalizacitn de ia empresa, haciendo génfasis en que los ingresos
sirven para aulofinanciar las maquinas y equipos, es decir, que el pago del capilal
se efecida con bosterioridad aligual que ceme s€ paga a los rabajadores que ias
hacen produci

El Arrendamiento Financiero sucge por ia necesidad gque una entidad
especializada, que no lenga las limftaciones de iz banca tradicional, asuma ia
larea da vincutar el ahoere con la produccién, Lo anterior se menciena, porgue en

el pasady i banca de deposilo tenia la imposibiidad legal de adquirir' enes



TUBDIES, 8 nencs que fueran necesanos pafa e desarrodo de su actividad,
Derivatic ge 1o anterior, no padia camprar bienes para daslos en arrendamiento e
cudl £s el objesvo de fas einpresas arrendadoras

Par aparte existen limitacicries tecrmcas que impden a 1a banca de gepdsite
concentrar can ampitud recurses en operactones de arrendamiente financiera,
basicamente porgue los plazos a que recibe los gepositos no son reclarocos con
los gue tendria qua ofergar af cetebrar ios contrares de Ios bleres arrendados  En
virtud de io menciorado. surgeren en Guatemals ias emerasas de afrandaments
al igua! como sucedid en jos Estadoas Unidos de América y en alguncs paises de
Zuropa, donde ya han sido opjeto de legs@cidn especai.

Er nueswo pals, ai ro ewshr reguiacidn especifica, debe achcdrsele 3 ias

transacciones las dsposiciones dei Sddigo Civil.

3. DEFIMICIONES CE ARRENTDARMIENTO FINANCIERD:

Can ias pelabras Arrengarnionto Fnanciers de manera especifica se tralz
de soentiicar 3 la operacsdn de  arendamiento que persigue fings basicaments
finanaiaros A comtimuaciin se plantean algunas  definiciones hechas por
airerenies autores y pereonas relacionadas cor el estudic de! arrendamientn
fnanciero, qusenes han interpreiadoe su signilicadn desde punics de vista iegaies,
2LONHTHEDS fAnancleros y maraments descnptivos.

Ei Contaaud Fobboco v Auditar mexicano Favio Tulio Zili viverss en un
amers del mes de dicembre del afn 1989 de la Revista investigacion Fiscal de

2 Secrefana o Hacicnaa v Crédiio Pobkco ge ese pals, expuss en relacion al
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arrendamieo financiero o siguiente: "El conlrate de arrendamienic financiere es
un conlrato sui-generis, que se puede agrupal deniro de jos conacidos came
nnominados, puesio que es, 8n printipio ai manos, fa yuxtaposicion de dos
conisatos reguiados por la legisiacion civit, el de arrendamiento y ¢ de
compraventa. En el se obliga una de las pades a entregar un bien duramle un
plaza previamente paciado, al final del cual deberd trasiadar su dominio a la olra
parle a cambio de un precio simbdlico establecido en el prapio conlrato, o biefl 8
volversels a rentar 2 cambin de una renta mencr, 9 en una posibilidad mas
ensienaric a un lercera y repartir el precin oblenido rntre ambas pares,
corraspondiends alb arrendatario la porcion mas sighificaliva. La olra parte se
obhiga a pagar las cantidades eslipuladas como rentas las cuales seé documenian
cor Lliulos de créddo a favor de la arrendadora, ¥, 8n el caso ge ejercer ta opcibn
de compra, que &5 ComD se dyo simbelice o menor al de mercado”

En resumen, lo anigrior eslabicce gue o contrate de arrendamiento
financiero 2% tundameniaimenle un sislema de financiamierlo que permite al
arrendatario adguieir aclives fijos mediame el pago de una renla periddica
convedda durante un plasoe determmado, al final del cual el arrendatario pusde
opiar por algunas de las siguienies allernalivas.

+ Hacer uso de la opcion de compra y adguirir el bien a un precio

simbolico.

+« Renovar el confralo con una renta mensyal y uha opcion ge compra muy

inferior a la orwgak,



+ Enajenardc a un tercero, ealiegandole a i3 arrendadora la porodn ded

precio o la opcidn de compra a que lene derecho

Desde un punto de vista dascriplive el lcenciado Guilermo Flores en
gdocumento de estudio para 10s cursos de Gerencia Financiera en el Cenlro ds
Formacidn Profesional Tayasal, dice del arrendamiento financiero o <leasing> o
siguienfe. " £3 un gistema que le permie 3 tas empresas adquiri un aclive fijo en
arrendamienio en lugar de efectuar una compra directa, obtenigndo con ello unz
serie de beneficios”

Asi mismo hace una clasficacion de s contralas & mdica que estos
pusden ser cun apcldn de compra al finai del plaze ¥ sin opcion de compra
Considera que fa impartancia del usg dei arrendamignto financiero radica en el
costo de opostunidad de tos empresanos al poder conlar con mas capial ds
trabaje para ofras apticaciones y gue los costos financieros que el contrata implica
se diluyen con &l beneficio fiscal. gue hace deducibles de la renia bruta el pago de
las rentas que causa el copdralo respective.

En su definicién ef licenciade Suiliermo Flores menciona el iérming
<legsing> el cual liene su elimologis en e! idioma ingles espscificamente de ia
palabra <lease> que significe en su modalidad verbal areendar, dar o tomar en
arriendo o conrado de arrendamienfo  la coperacidon de <fgasing> comgo se je
conoce intermacionalmenie posee un alcance mas ampfio y complele que (3 mera
etimologia de sy denaminacien En Gualemsle dicha expresién se ha
pepularizado en €l Slimos afos para expresar que se trala de una operacion de

Arrendamientito Financiero
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Visto desde e punto de vista economlco-financiero existen definiciores gque
cansideran gque el arrendamiento financiero se brata de un modo de financiar
inversiones que permilan a las empresas industiiales y comerciales equiparse sin
tener que movilizar sus fondos propies. Ofros consideran que es el conlrato por &
cual el arrendalario acepta efecluar una serie de pagos escalonados al
arrendador, pagos que en iolal, exceden el precio de comprs del blen adguirido.
Los pagos $00 escalonades en un periode equivalenle a la mayor parle de la vida
atil del bien  Durame diche tiempo llamado periedo wnigial de alguwler, e comrato
es irrevocabie por |as dos partes, y &l arrendatario esia chligado a continuai con el
pago de ias renias por el alquiler.

Et desarrodlo y practica del srrendamiento financieso <oma una fuenle de
financiamiento ha provocado que en diverscs paises se jeguie espacificaments su
uso y s& estabiezcan definicrones legales def mismo. Por ejemplo en Espana ze
esiablece que el arrendamiento financiero es el confrate conocido en et comercic
inlernacionat con e denominacidn d¢e teasing, de hecho la pataora forma parle
det vocabulario usuatl, per &l cuat una entidad convieng con olra en cedede &
ulilizacién de un bien de su propiedad a camivo del pago de unas cuotas que ke
dan derecho asimismo, a ejercitar ta opcwin de compra schre dicho bign al 1érming
del plazo, a base de un pago adicional estabiecido, o bien a reanudar ts operacidn
por un piaze adicienal.

En el relno de Belgica, el strendamiento financiera se catacieriza por
referirse a bienes de equipt que s& empleen exciusivaments de forma grofesional,

lgs cuales deben ser comipados por el airendadar ¢on el objative de arrendarios y



que ia tFansaccifn y sus caracteristicas deben estabiecerse en un eontralo. Une
sondicion especifica es que [a opcidn de compra debe eiercerla cbligadamende el
arrendatano al final del periode inicial.

Fi jurista francés Leloup considera al arrendamients financigra como un
“Contrate de atguder c¢e bienes de equipo de una duracion delerminada,
cofrespondienie a ta amortizac i del bien alquifado, y atompafiado de la promesa
#el arrendador de prorrogar et alquier por un nuevo periode de tiempo, (omar de
nuevo ei bienh o venderio al arrendatario, segun £ea la vofuntad de esle al expiar
ol plazo deferminado”

En ‘talia e magistrado Brugnano considera al arrendamento financiers
como un: *Contrata mediante el cual pi propietanio de bienes de cuaiguier especie
concede como arrendador fa tenencia y uso de esos bienes a un usuatic damado
arrehdatario, dueramie un periodo prefijado de tiempo y conlra la refribucidn de un
canon eslablecida”

En Guatemala el arrendamiento financiero carece de legistaciin especdrca
Las empresas que ofrecen la fugnte de financiamiento lo hacen basados en las
gisposiciones generales que sobre el contralo de arrendamtento contienen el
Cogigo Civil y el COdige de Coemercio, y observan en las transacciones las
nermas gue les son aplicables en materia de impuesto sobse la renta e impuesto al
valor agregada.

Por su parte desde un punla de vista técnico y descriptivo la Comsién de
Prncipios de Contabilidad y Normas de Auditoria del insituio de Contadores

Pablicos y Auditores en su pronunciamiente sobre Contabilidaa Financiera ntmero
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17 emitido en el afie 1986 sobre ef lema de Arrendamientos, define al
arrendamiento financiero asi: “Es un confrate que no (ausa al arrendador
Wlilidcades © pérdidas caractericlicas de los fabricantes 0 ¢omerciames, sin
embargo, {ransfiere substancialmente al arrendatario lodos los riesgos y beneficios

inherentes ai derechn de propiedad™

4. CARACTERISTICAS PRINCIPALES:
Enire las caracterlsticas generales del arrendamiento financiero pueden
lislarse las siguientes:
+ {a empress arfendadora adquiere ef bien =6io en & momento an que
esta contratado el inmediata arrendamiento de ese bien con el usuario real
del mismo.
+ FElcontrato especifica pagos de fentas periddicas. es fiju y no cancelable
pof ninguna de las paries, aunque en algunos casos se puede inclair i3
posibilidad de cancelacifn por parte del arremdatasio mediante una clausula
penal. Normalmente iz duracion cel confratc es de dieciocho meses 2
sesgnta meses, el depasiko mncial es significativamente infetiorn en relacion
al valor del bian, es practica bastanle generalizada que sy importe sea una
renta por cada ano de duracién del contralo. Usuaimenrtg se comempla
atemas el pago de una cantidad Unica en conceplo de gasios te apertura
+ Fl mporle global gel arrendamiento | rentas lotaies mas precio de la
option de compra ), incluye para sfeclos del arrendador, tanlo el costo

enginal del bien, come tos wtereses que espera de su mversién,  Tales

B
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iderases son, en la mayorla de fos ¢&563 superiores & las que se causaria,
ner gjempio, con yun peastamao bancario  Lina de las princypales razenes de
o anterior, s gie el arrendadar descansa més en i3 spiidez crediiicia de su
clienle que en i3 garaplfa de su inversion  Esto significa, que &1 riesgo
asumido por la empresa arrendader2 s superior al gue asume cualguiers
olro acreeder, sea este una instilucidn financiera o un parlicuiat.

« El financlera e% un arrendamiente neto. en el cual el arreadador
Gnicamente proporclona tas fondos pars adouirr el bien y cobra las rentas;
cuaiguier gaste refacionade con el mamenimienlo, conservacion,
funcionamiento y sequres, esiardn a cargo del arrendatatio

+ Fl contvato generaimenie incivye opciones a favor del arrendatario ias
cuales le permiten segurr utifizando el bien arrendado después de terminado
el plaze original pactado

+ Mo congela e efective disponible de las empresas arrendatarias.
cansecueniemente no disminuye 2l capdal de rabap.

s+ Se hiepe & usufructo de la magunaria ¢ eguipe sin compremeter el
capitai propio.

+ Mo genera pasives adicicnales

+ Comy el pago de Ias rentas al arrendados es uh gaslo de operacidn
aplicade para genefar renta, al formar parte de dos gastos deducibles

disminuye la rema bhrila.
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5. OBJSETO DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERQ:

fas emgresas generalmente son propiefarias de aclivos Tijos y asi lo
revelan e sus eslados financieros, pero lo importante como ya se indico en atros
panafos es el <uso> que 9 de a la magquinaria, equipes e Instalaciones, y no su
propiedad <en si misma>.

Puede decrse emtonces de ung manera general, gue el objeto del
arrendamianto financierc s aligerar v mejorar el flujo de efeclive, puesio que,
anies be comprar un bien es importante preguniarse cuando puede generar flujos
de efeclivo. Si bien es cierto que fa compra de s bienes praductivos al contade,
no implica gue ef costo de produccion s€a mas elevado gue chienerfos con oira
affernaliva, si es sequro que absorberd parie susiancial de los recursos £en que
cuenla la empresa restandoselos al capilal de trabajo, que sf es pafte importaita

para ta generacitén de efactivo,

6. FUNCIONAMIENTO:

Ei arrendamicnts financiero funcicna asi  Si um empresatio necesda
compial maguinare y no tiene efeclivo para hacerlo al contade, o ne liene
planificago aplicarlo cign por ci¢mlo an dicho desting, recurre a una empress
arrendadora y {e propone que compre la maquinaria y se ia de en arrendamienio.
Con eslo el mdusiiial o comercianie sé vuelve mas expério, por cuanig esta
compartienda y poniento en practica ef hecho de darie mas significade 2 ia

generacion de ingresos, que na la oblenciin de iz propiedad de sus activos.



Luego la arrendadora se pane en confacte con &l proveeder, para condratar la
compra del bien con Dase a ias especificaciones que fe ha dado el arrendataro.

Previo a2 fa formatizacién de 1a adquisicidn de la maquinaria, la compariia
arrendadora celebra el contralo de arrendamienio ton el arrendatario Fy
oporiune nuevamente mencionar , que diche contralo debe hacerse conforme las
regulaciones def Cadigo Civil { Decreto Ley 106 § ¥ de las disposiciones que le son
aplicables del Codigo de Comercis { Decrete numera 2-70 3, como congecyancia
que en nuestro medio no hay legislacion especifica concerniente al arrendamienio
fimanciern. Ganperalmente  ai finakizar ¢l periodo de arrendamiento . el arrendataric
pjefce fa opcian de compra por 2l valor simbélice fijade al bien. A lravés de!
arrendamiento financiers se pdeden financiar ei cieh por ciento de los bienes que
s& necesfan para GuUe Wna empresa produzca, por o gue su funcinamienio
constivye un medio wvaipso para fnanciar, en un grade apreciable, fa
productividad dal pass.

Et funciomamiento dei airerdamento financiere se inicia A padir del
momecnio en que las fases de eleccisn del egupa, solicitud de financiamienta y
analisis de ta capacidad de pago del arrendatario han side completadas, ¥ por fo
tarlo, el prebable usuazic ha copchido en la necesidad que lLiene del bep y
establecido ia farma v condiciones de su financiamiento  Seguidamente surge !a
formadizacidn del confrate nao los estandares ded arrendador, los cuales pueden
ser ampliados o modificados derivade de condiciones especiales que se originen

de una transaccitn delerminada
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€1 arrendamiento fingngiern ¥ suU conlrato funciona sl amparc del piincipio
juridico de libertad de paclosg ¥ e son de apficacidn las normas generaies sobre
forma contractual  E¢ por esta caracleristica de su funcicnamienfo que an
principic no es totalmenfe ndispensable que este lipo de transacciin se olorgue
de forma documental desge un principio, aunque en a practica las transacciohes
de afrendamiema financiera slempre se han formalizado por escrilo.

Slendo el confrato ef instrumento documental que hace funcionar a fa figura
del arrendamienio financiere, se lstan a contituacién los aspecios que debe
carlener:

+ ldentificacion de Jas partes involueradas en la frans action

+ ldentificacién plena de fas caracteristicas del bien cbjeto de .

arrendamignto.

+ Perindicidad de las rentas Y su ferma de pago. la cual puede ser

anticipadas o vencidas

+ Comisiones y gaslos involucrados en sy aperiura .

+ Folza de zeguro

*+ Plazo o periodo de vigencia del arrendamiento.

+ Recargos por falta de pago de alguna renta periidica.

+ Procedimentos judiciales por falia de cumplimiento de ias estipulaciones

del contrato

+ Vakir de |a opcion de compea dal bien al final gel plazo del confrato. -

Este por |o general es un precio simbolico.



+ Derachos dei arrendador on relacion a fbs cambios en iz tasa de intares,

que puettan presenfarse en e mercado durante la  wigencia det

arfendamiento.

+ Derechos det arrendatarlo derivados del funclanamienio de! conlialo vy

en relacidn a un posible reembolso anticipado de la operacion

+ Los impuesios tasas vy gaslos de toda indole prasenies y futuros, gue

seran responsabilidad def arrendatario

+ Manifestacion plena que ts nropiedad det bien dade en arrendamienio

corresponde al arrendador

+ Numers ¥ monts de las tentas gue se degan en deposio gor parte del

arrendatario v que se apliceran a ias ulimas cuolas del arrendamienio

financiaro

At dar Forma al condrato deban lomarse en cuenia ios aspecios relativos ak
nesac por lo que ia extenmen en cuanto a las estipwiaciones det mismo es
significativo. E5 riesgo esia presenle en lz everntuadidad de la faita ge pago de las
rentas por parle del arrendataric ¢ en el inadecuads Uso. manemmiento y
aseguramieno del bien. Otro riesgo existente es [a no observancia de fa clausula
que obliga al arrendaiaric 2 ne dar en suparrendamiento el bien.  Asi mismao
dentro de su funcionalidad debe quedar ciare que el confratp de arrendamiento
financiern no es rescindible de forma unilateral por parte de 1a persana que lendra
su usufricla

Dentro de! conraic al dejar eslablecida la duracidn det misme, gebesan

considerarse aspecios inherentes al bien, como 1o son la presunta vida Olii del
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mismo ¥ la lasa de depreciacién fiscal a gque esta sujeto de acuerdo a su
naturaleza.

Ofra parte importante en el funcionamenio del arrendamiento financiero, es
el relativo a la delerminacion del monto de las rentas que debera pagar el
arrendalario. Es somun gque ¢ arrendadar para fijar (3s mismas lome en cuenta
faclores refacionados con e} tiempo de amorizacibn del valor det hien, los
imMereses y gaslos fmancieros asoctados a 1a operacidon, W3 gastos de
adminisiraCion en gue INCusTe §a emprasa, los impuesios que genera la transaccign
y el margen de beneficic que se espers def comirate la tasa de interés
ivolucrada en fas Tentas se fija en funcion de ta fasa de corte o de des¢uente que
aplica para el arcendador, en aigunas eportinidades derivade de la coyuniura
econdmica prevaleciente se fya una lasa alla o una lasa baja. en olras
cperiunidades depende de f& cuanlis de {a operacion, aljunas veces se loma
como parameiro la salvencia del arrendalario y otros factores subjetivos, tales
comp existencia de reciprocidad, o & vinculacen o refacion con el arrendador.
ios gastos administralives se refleren a aquellos que se generan en Ia
administracion de cuakjuier tipo de carlera creddicia.  Asimismo toda renta Lene
asociado determinado impuesto; en nuestro medio a las rentas se les adiciona el
mpuesto al vakor agregade  Ei arrendader io traslada al fisco en forma neta y el
arrepdataric io toma como un crédite hscal at wmpuesto mencionado

ta forma de pago de las rentas generalmenls @5 en foima anlicipada
aunque muchas veces se hacen en forma vencida,  El mcumphmiento de la

condizién de anticipada puede dai sngedh a recargos adicionales para el
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arrendatario en concgpm de maora. Otra caracteristica del funcionamianlo de les
remas dentro dei contrato de arrepdamienta financiero, es gue puedan set lineales
o constantes, de monto <recignle o decreciente s diferentes iasas de variacién y
en algunos casos estacionates dependiendo o adaplandose al movimiento det flujo
da efective del arrendatario.

Gira estipulacidn gue puede aplicar en el funcionamiento del convenio de
arrendamiero financiero es |a que permie g arrendataric rescindir el acuerde
hajo ciertas conditlenes econdmicas anies de Tinalizar of plazo paclade. Esto es
una ventajas en aguelbas cascs en que el bien objelo de arrendamiente esla
gxpuesto a 05 efeclos de una obsolescencia tecnoibgica.

En ei funcionamiamo dei errendamiento financiero 2 compia del blen, por
parte dei arrendador, &l proveedor eleqide por el arrendalario se constifuye en
una {ransaccion compigmentatia.

En ef concursc de la transaccion, el arrendador procede a la adquisicion del
blen dnicamenle st 8 arrendatario ya ha pracedide a Tumar &f contralo respectivo,
que fo liga ¥ obliga zf pago de las rentas Gel bien zdquirlde. Por tal motivo, la
accion de compra de! bien esia conlemelada fuera del alcance de 13 oparacién de
aneffammpte hancero come tal Es en i ung operacion de coexistencia de
refaciones de cbligacion entre e! praveedor ¥ el amendader en el coniexts de una
fransaccion de compravenia, v emidie el arrendador y &0 Jsuario del bien en e
raares de un comrato de arrendamiends financiera

seguidamente i arendatanc recibe & e dreclamente del pioveedor

giggido por el en ed lugar v liempo eslablecdes enire esfe v al arrendador  {asi
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siempre vy en farma contraciuzl el arrendador no se hace responsable par
incumphmiento da fa fecha de entrega ded bien, asl como de cualquier olro aspecio
refacionado con su imsiatacién ¥y poslerior funcionamiesto. Esia es una
ceracterfglica particutar def contrate que subroga al arrendalario ios reclamos qua
en este senlido cosrespenden juridicamerde al comprader. Adicinaimente ios
cos10s ¥ riesgos ascciados al transporte, emlregs e instalacion del hien corren por
chema del arrandatario. A partir de i recepcion de conformidad por parte del
arrendataric de la maguinaria ¢ 8QUIPG de que se trate se inicia el funcionamiento
especifico del contrate de amendamiento ¥ de todas {as estipulationes ¥
condiciones establecidas en el mismo

Allener ta posesiin det bien e arrendataria se Lompromete a darke el uso
adecuado en atencidn a lgs 1érminos ¥ condiciones conlenidos en el corato, gue
se refieren especflicamente a of lugar de ubicacién o uso dal bien, a fa canlidad de
horas de utiizacion, el derecho que asisle al arrendador a efecluar visilas de
inspeccion del bien arrendado Yy la oblhgacien det arrendataric de atender
opartunamente ios requetimientes de manienimienic Y conservacidn def blen ge
acuerdo a las especificaciones astadlecidas al razpecio por o fFabricanie

Finalmente el funcionamienie del coitrato de arrendamrente financierg
concluye cuando el arrendatario af timiie de! petiodo irrevocable del arrendamiento
opta por cualguiera de fas tres opciones a que puede Tacultarle el convenio

+ Devolucidn defbien a su propiatario, es decir, al arrendador

+ Adquisicién del bien ejerciende, £0f Un precio simbadico eslabiecido at

wrcic del contrato, la opeion de compra
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+ Pramoge gel contratn de atrendamiento finarciato, 0 gue permite ia

exciusion o nclusIcn de tucvas Tstipulacionzs y condiciones al mismg

La practca de la oncidn de develver g Gien al arrendador smpica |4
conclusipr simple y pura del contrate Agui se contempla gque el arrepdatario
devueiva el bign funcionands adecuadamente en el lugar y fecha estahiecido en
el contrato.

La apeisn de adguiriy en propiecad el bien es establecida en e! conveno y
da la potestad unilaterai al arrendatano de gwercerla y pramover una bansacoian
de compraventa  Por o general gsiadn contenidas en el contrato &f precio de venta
del bien y también ei plazo para mue 2 avendatano epte por iz opcidn de compra
La opcidn de comrpra a un precio simbdlice reside en of nterds del anendadur e
concluls la aperacién mas que 2 de recuperar el rden arrendadc. que et la
mayeria de s veces se encanfrara afectadse en demasia por factores como 3
depreciazion naturat par @1 paso del hempo ¥y &l uso constante o por i
shsolescencia

Constderar par parte el arrendatarnio la opeién de prorrogar en contrate as
arrendamiento. oblkga 2 una renovacidn del mstrumento eoriging! que torma 2l
nombre de resideal o secundans. Seneralmente @ modificanon mas significativa
gue sufre gf mismo son as relativas 3 la pate gcondmica  Este chedece a gue
dehe considerarse gue el bien na sido amertizade iotaimente, motvo por e! cual
s renlds se ven reduciaas. establecienduse ysuaimenie su forma de paio cos

ura periodicidad anual




7. VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO:
7.1 WVENTAJAS:

£n términos generates la ventag puincipal  de los contratos  de
arrendamiento esta en fa flexibibdad gue represema a las empresas jue los
utilizan. E€! conirato tipico ne liene las estipuiaciones resisictivas det préstamo a
plazo. lLa empresa na fimita excesivamente sus posibilidades de adoptar un
cambio ¢e planes inmediate o de enmpeender una accirn Ao prevista con el fin de
aproves har una buena opartunidad o de ajustarse 3 jos cambips que oturan en &l
medic de operacidon. El simple hecho de gue e arrendaiafio no requiera
apiobacion det arrendador, siuacion que pos lo general courre con el préstamo a
plazo, impiica una mayar agilitad administraliva qué psla a disposicién de 03
inlaresados.

£1 arrendamianio se asemeja al financiamienic por partes  Las empresas
pupden fecurri 3 esie medio oe financiamiena para adquirr peguefins activos
cuando ne resulte conveniente desds gl punic de wisia econamico acudir al
mercadg de dinero con una schcilud de baja cuantia, o cuando las tasas de interés
gstén muy altas por ei mamento. Se puete continuar rentando hasla que se haya
creadn iz necasidad de captal mas permanente. o hasia que disminuyan las lasas
de interés.

E} contralo de arendamienio permite lambign a la empresa evitar el riesge
de |z rapida ebsolescencla de log equipos. Puesto gue la empress No es duefis
del actva, un deleriora debida, por ejlempio. a fos cambios lecnologicos, no

afectata al valor de los activos de la empresa. Si i activo no tigne valpr alguno de



desechn al terminar el contralo, pese & las expeciativas en conirario, sera el
arrendador quien soporle ia perdida resuliante

Algunas empresas recurren al arrendamients como medio para eludir las
resiticciones prescpuestarias cuande el capifal se encuenira limitado 5P 2
gmpresa cuenta Con varoes proyectos yue desea emprender, PBIO $US fBCUISOS
estan resinngidos, puede recurrir al arrendamiento para ampliar sus adguisiciones
de aciivo’ sin embargo, esla ventaa puede ser engad0sa, porque 08 1ecursas gue
se arriendan Forman patle de 'os secursos disponibles tamo como lpg de olras
fuentes y deben ser evaluados junto can edflos  Generalinante, eslog recursos
resuitan tan caros para la empresa, en <asi todos los aspeclos, como ta deuda
contralada mediante un préstame bancarin fradicional.  La empresa no debe
considerar el auengamiente como  un medio  para  eiudir  restnicciones
piesupuastarias, sing Gnicaments come una fuenta adicona!l de financiamigntg.

Los pagos por arrendamienio son deducibles det impuestio coma gasio de
operacidn, mientras gue la propiedad del achive s6lo permie a f2 empresa deducir
el costo de ta depreciacion. Devivado que par o general ¢ pago de las renlas es
mayor Que los cargos por deprecacidn, la empresyd itene ur mayor beneticio fiscal
cyandc toma los bienes en arrendamignto.

El arrendamienta en geneial s& emplea a veces para ewlar las resiricciones
que imporen 'as operacwnes de préstamoe. Quando las estipulaciones de un
préstamo impiden a la empresa obtengr otros, puese recuiris al arvendamiento
cen gl argumante téopco de que g arrgndamenic ng esta definide como pasive

adicional, sin embatgo esta interprefacidn  es  engancsa  puesio goe el
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afrendamienio es una forma de pasivo y en ia actualidad muchos acreedores 1o
rastringen, iuntc con da contrafacidn de pasive adicional, an las clsusuias
especdicas del conirate de prestamo.

En lo que respecla a la pegquefa empresa, &l arrendamianto puede ser una
de las pocas opcrones gue le sean accesibles para la adquisicion de actives. Ei
riesgo se reduce porque la propiedad pertenece al atrendador, y este puede esiar
tispuesio a financiar cuando niros acreedores se absfengan de participar.

Los arfendamientos dan lambién a les arrendaderes una vertas en caso de
quiebra de las empresas, puesio que al posees ia propiedad de los bienes
arrendados impide gue los olrps acreedores recurfan a los actives en dicha
condicibn.

Del artendamientc fnanciere se considera coma una de sus venlapas el
hecho que permite la liveracign del captal de trabaje, 0 que s& da como
rensecuentia que tedricameanie 2l arrendamiento permite al empresario que lo
wiliza, pagat las fentas de ios hienes gue necesita. con el rendimiente o os furjos
de efectivo que los mismos activos producen.

ta compraventa & largo plazo con reserva de dominia, ofra alernativa gque
existe para la adowsiciin de aclivos, produce los mismes resuttades, pero el
arrendamiento puede inciementar @i movimente de caja, debido 8 gue ios pagos
pof 1&ntas se constieran como gasios ¥ se deducen de los ingresos, por fo tanio el
impuesto a pagar o5 menos, generando ¢omo conirapaftida mas efecive

sponible para capilal de lrabajo.

R



La ventaja que se cbserva del arrendamignts financiera en comparacién
canla compraventa con resenva de domuye, g3 basicamente la deduccion fiscal de
las rerfas pagadas, en cambio s pagos a suenia de la compra de los Blenes,
como &l pago de un préstama bancan¢ 0o la son, por lo que ias deduccidn en la
adquisicion de maquinaria ¥ eguipo se limitan & fo$ cargos por depreciation y a los
gastes por financiamienlc e intereses

Tomande en cuema fa deduccidn de i@ rentas por atfendamierdo como
gasle, esta sfuacidn genera mayor flijo de efectivo al decrecer 103 impuestos a
pagar que puede ser ¥ es mas imporlante en Lnas empresas fque en oiras,
considarando que ia dferencia radica en 1o LSDS Que 58 le de a ese electivp
fberado y en las necesidades que tiene la empresa e obtener o disponer de una
mayor canlidad de flujo de efectiva. L2 mversién mas favorable ded efectivo
tisponible se puede medir poria productividad del mismo

Lz iegislacida imposiive concede 4l arrendatario censiderar el monto de fas
remtas pagadas en et aercicio fiscal como gastos deducibies de ia renta brula. Si
se considera que la duracién media 0e los corrales de atrengamtento financiero
as inferior a k@ vida oW de los Dienes arrendados. sesulla evidente gue 13
deducsin ge las rentas es veniajosa paia ia empresa arrendaiaria.

Fn e} cass ode las empresas productivas el fisco parlicipa en una
proporcion de sus udiidades generadas, ai hacer ja deduccion de fas rentas
pagadas, el impuyests liguidado mienras esta vigente el conlrato de arrendamiento
sara inferipi en £sa propeicion sobre ia dferencia antre estas y el mpaorte de ta

depreciacion, pefo resulfard mayor Jia vez que conciuya el arrendamiente. Kl



procedimierto de depreciar 1os bienes. causara un impuesto simiar, pers ia
empresa to amortizara en un plazo mayor Pueda decirse enfonces, que si opta
por ia primera afternativa dispandra del beneficio de utilizar e} efectivo liberado en
cierlo ndrmero de afios.

Otra ventaja del armendamiento financiero ewsle al considerado como un
rredio de accesn a recursges crediticos. cuando técnica o financwramente 1a
capacidad de endoudamients de 12 empresa seé encuentra dentro los iimites
manamos fue aceptan las instituciones bancarias o financieras.

Por apartte empresss que $on consideradas como un bueft riesgo en
rateria de crédios. usan el amendamlento como una alternativa para sus
necesidades normales e gperacian. Esto es lo que se ieipreta al decir que und
de ja8 ventaias del arrendamiento financiers &3 la de $or un sustitate 2el crédito
hancario

Tambidn es precise apunlar gue unc de l0s rengiones mas imporiantes de
2 iversion en sciivos o consfituye el costo de ios benes ¥ conociendo
anticipadaments este valor, se pueden siaborar y confrolar de una mejor forma los
prasupuastos de capial le que faciita el controi de costos y permite evaiuar con
mayor ooietividad 1 proguctividad de jos bienes fomados en arrendamianto

Empresas gque operan con un centrol figido en sus presupuestos de gastos
encusatran gue les es mas fach esta tarea al existiv costos fijos mensuaies en sus
equipns, molusc esle parmite dededgar la eiabaracisn de estos presupuestos dentro
dat persona!l invoiusrado creandnies un Mmayor grado de responsabilidad y de

dentdficacion oon las operaciones del negacio
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del personai involucrads, credndoies un mayor Qrado de responsabilidad y de
dentficacion ¢onjas operaciones del negocm.

Ef arrendamiente hnanciero tiene la venlaja de producik facilamenie una
aceleracion en la depreciacitn de un equips al mismo ritmo que las renfas
producigas por dicho activo. Ei hecho que los centratos de arrengamiemo por lo
genheral se pacten a un plazo promedic de tres a cinco afios, facila los
prondsticos €n cuantc a ingiesos conira costos de los mismes. Gonsiderando gue
la tecnoiogia cambia rapidamente, exponiendo a fos equipos a los efectns de la
obsalescentia. el arrendamienio liene a ventaja de ser preferido sin codrer el
riesgo de proyaclar pronoslicos a lermimos larges de acuerdn coh los
sequerimientos normales de una comgpra directa.

En una sintesis se pusde expoaer que las principates venlajas gue repora
el arrendamienic financiero desde el punto de vista dei amendatario son las
siguientes

+ Esuna afternativa para oblerer aclivos fijos, que preiege a las empresas

de Ios incrementos de precios causados por ta inflacion.

+ Se obtiene ef uso de un activo fijo produclive sin incurriy 2n Ringuna

obligacion tedrica de pasivo fije.

+ Las rentas que sa pagan como retribucién al arrendador, constiluyen un

gasia deducible para fines del impuesto sobre la renta.

+ Euste la opcidn ¢e ejercer fa opeién de compra a cambio ds un pago

simbéfico, generalmenie de un guelzal { Q. 1.00)

+« No disirae efectivo que puede ser uilizado en olras aplicaciones.
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+ Er forma indirecta, se obliene una rolacibn de blanes de aita

deprecigcién.

7.7 DESVENTAJAS DEL ARRENDAMIENTC FINANCIERO:

La prncipal desventaja que se le alribuye al contralo de arrendamie nto
{fpico es que resulia mas cosloso que la compra def activo  Durante la vida de
este aftimo, |a empresa puede esperar gue el gesembolso lolal asociado con el
arrendamiento seré mayor que si hubiera efectuado la compra. Sin embargo, eslo
no significa que el arrendamiento sea mengs afractivo. Es posibla que,
congiderando los oiras usos que la empresa puede dar al valor de compra del
atlwvo que se renta, el valor dei dinero en el tiempo y el palrén de los fAujos netos
de efective, el arrendamiento pueda tensr un valor actual nelo mayor que la
compra y resullar un mecanismo mas conveniee para linanciar la adquisickin del
bien tequerido

Cuande 13 empresa renta 8l active pierde las deducciones por depreciacion,
v ro uliliza cf crédito fiscal que genera la compra del mismo. En alyunas pcaskines
et arrendador puede reducir la renta debide a las entradas de efectivo que se
derivan de esas beneficies; pero el arrendalfario nunca disfruta de lodo el efecto,
que si aprovecharfa de haber comprado &l actve.

El arrendamienic 0 cancelable o de plaze forzeso, puede oéasionar cierta
rigidez en los planes y cperacienes de la empresa. S la inversion no resulla
satistacioriz, la empresa puede azbandonar I3 operaciin, pero no ef page de ia

venta. A menos gue pueda vender ei codrate o subarrendar a olra el blen, gue



Como ya se mdicd ia prnoipal desventaja del contrato de @mendamienio
financiero es el costa BEn eshudios realizados en Estados Unides de Ameérca pals
gue cuenta con un gran volumen de operaciones ge este tpo, se ha establecids
que el costo del agendamiento finranciero s supenor sproximadamente en unc
por ciente { 1% ) & |2 tasa promedw de interés en créditos bancarios 2 plazo

Esto se debe basicamente a que & amendador cuerta con una garantia real
sabre su financiamiento relativamante reducida. en censecuencea, al confiar mas
en et crédito del arrendatano aseme un resgo mayoer sobre su Inversion per o
gGue buscard una mayor productividad sobre ld misma

Al ingicar que & arrendador asume el Fesgo de obsolescencia de ing hienes
arrendados, crounstasoa que influye obwviamente en la elevacién del interés
cobrade @il arrendatano. 12 baja del poder adguisitive de 3 maneda comeo
consecuencia de la inflacion, repercute en ios incrementos en las tasas de interés
que se cohran en las renfas @ l0s usuanes de los bisnes. influye también 2
tratameento fiscal que deben dar ins arrendadores 2 sus costos, cuya practica
denvade de fa ausenca e nonras especificas, los exponan 2 afrontas

contiigencias, ya que scio esta permilide deducir de la renta bruta la depreciacién

3

= ias tasas mavimas esfapiecidas ¢ s=a el tipo de aclive, 1ag cuaies permiten

deprecial ‘0% henes generaimente en un plazo mayor a la Quracidn de los
contratos

Otro aspecto a considersr que fiuye en fa fyacidn del costo del
arrendamiante financ:aro se refiere al costo det servicio, cuandn gl amendador se

ghliga 5 progporoionaric, ya gue implica centar con existencias de repuesios y
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Ofro aspecla a considerasr que influye en s fijaclon det costo  ded
arrendamienio hnanciero 3e refiere al costo del seivicio, cuando el arrendador se
obliga a propofcionarle, ya que implica comar con exisiencias de repuastos y
personal téenico dispanible para cumpli de manera satisfacioria con ko acordado
al respecto.

El conlealo de sirendamlento contempla un plazo forzoso, es decir, no
puede ser rescndido en ningin momenta, o fe sucederse la cancelacwn tiene que
Yegarse a un acuerdo enlre las paries y por 1o generat eslo concluye en que e!
arrendatario fiene gue pager una indemnizacibn onerosa al arrendadar.

Asimismo olra desventajas exislenle es la reiativa a ias 1esincciones que el
atrendadaor pone en relacién at uso que dei equipo puede hacer et arrendatarlo. El
cestn de los acreedores o proveedorss de {as empresas consideran coma una
desventaja del arrendamiento ef hecho que no se vea reflejado por Ley dentro de
la obligaciones en los eslades financieros de sus cliemes.

£n una sinlesis se puede mencionar gue las prncipales desventajas que se
te alribuyen al arrendamienlo financiero sen las siguientes.

s+ Los plazos forzesos existenles an el conlrale, gque obligan 8l

arrendataric a pagar la tofalidad de las rentas pactadas aunque ne haga

usc detbien.

« Que i3 propiedad de l¢s bienes se obliene hasta el final del pefiodo de

atrendamienio.



A, ASPECTOS LEGALES, FISCALES ¥ FINANCIEROS:
8.1 LEGALES:

Se ha definido al arrendarmiente financiero como ula aperacibn por fa cual
ure sugate de naturaleza individual o juridics puede comratar 2! goge o use G un
bien cuya necesidad hene, concerdando un convenia con ofra persona gue esta en
la capacicad de proporciendrsele a cambio de una refribucion penddica durante un
piazo ¢ pencdo determinado.

Sariendo de o anteriar se le na conferido ab arrendamiento financers la
caracteristicz de un alguiler con cpcigh de compra dade que @s ia fgura juridica
mas prowma ai mismo  Sin embargo dasde ese punto de vista no debe raber
duza entre |s que as el arendamiento venta con el alguiter con apcifn de compra
¥a se +a mdicado gque este gitwmo surge de la necesidad de un marce juridico
snico pars la uttizacion del arrendamignio coms herramienta de fnanciamients
paia @ adguisician de enes da capidai.

Al considerarse que |z forma de arrendamiento venta contiens una
mprecisan juridica ai cenfundirse tas figuras del alpuiler y la venta e un rmesmo
canrato. 1o cual no es aceptable. origina gue para distinguic la fgura del
awandamienia financisre en presiso agregar al confrate de alguiier iz opcion de
Lompra

sontinuacion se plantean una ser'e de aspectos gue hacen distinguir al
arrendam:entio financiers de otras figuwas contractuales paracicas, tal 2l casc de ia

rrenciin hecha det alquiter venta



+ En el asrendamiente financiaro coexisten dos relactones bilatersles ton

vinculgs entre i 12 primera gue se genera entre el arrendador y el

arrendatario y lz segunda que nace por el conlrato de compravenia entre el

arrendador y el proveedor del bian cbjsto de arrendamiento.

+ Se encuendiz definido y tieme una imporlancia fipficada, gque fa

participacién del proveedor se ubica al entomno del contralo de

arrendamiento propiamente dicho.

+ Enlatigura el arrendamienio financrefo, fa persona que tiene el goce ¢

uso ded bien no posee la propiecad del mismo. Esia corresponde 3 1a

persona que representa at arrendadar.

+ Contrariamente a otros confrates de arfendamiesnico, en el financiero, los

riegos técnicos asociadas al bien arrendado carresponden al arrendatario.

+ Las opciones gue fiens el usuario del blen al finalizar el plazo del

contrato, generalmenie no se contemplan enun contrato de alquiler.

» F) caracter especifico del amendamiente financierc queda diferenciado

de otros convenios al ser un arrendamisnte {otat det bien, irrevocable y con

un valor determinado previamente para ia opcion de compra

£l describir los aspecins legales gue caraclerizan al arendamiento
financiers sirve de base para trasladar a cantinuactén o relative al marco juridico
de las refaciones contraciuales incluidas en el mismo.

Iniicialmente en cuanto a su significads de operacidn de financiamiemo. el

arsendamienio Fnancierc se conciela  en un conbrate que se faccions en ia



delmitacibn jurtdica de ias nbligaciones que en sy celebracion asumen los sujetos
que pailicipan en el mismo.

Coasiste basicamente en un contralo especial de arrendamignto de un bien,
el cual tiene su fundamento en el principe dé la tiberfad de coniratacion; la unidad
codractual de su estructura no se distorsiona por ta inclusion de estipulaciones
que lo conforman, lales como la incorporacién de la apcion de compra, ni por ia
exislencia de acinidades preiiminares vincuiadas en forma esfrecha a su
funcionamiento o su naluraieza de arendamieno con  una  finalidad
especificamente financiera.

Enla consideracibn anlerior se encuentran los tres aspectos que distinguen
a la operacién de arrendamiento financiero, es decir, ia adquisicién def bien por &
arrendador, el atrendameento financieto del mismo y la opcion de compra  La
accion de compra venia enlre la persona del arrendador y ef proveedor ©
fabricante del bien consifuye un contrato juridico separade que eslablece una
relacion dishmia de ta. existente enire el duefio del bien y el arrendatacio Sin
embargn, puede observarse claramente que ta adquisicidn del bien poer parle del
arrendador esta detesminada por la existencia y la formaidac del contralo de
arrendamig s financiero

El contralo de arrendamiendo financieras contempla ia funcionalidad de un
contralo de compraventa dentro del marco de olro que contgmpla fa accion del
duenic del hien al decidir dario en arrendamienlo  Esta caracteristica parficular del
arrendamiente inanciero s le que e confiere un caractar propic v i dishnguee al

comparacic cen los contratos de arendamienio que tipifica la legislacion vigente
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en el pafs. Con lo anterior se confirma kb dicho que 1a compraventa del blen a
aftendar da origen 3l arrendamienio de naturaleza financiera.

Cuando el arrendador se compromele z iransfesir al final det comrato ia
propiedad del bien arrendado al usuario, es cuando aparece el otro aspecio legal
gque lipifica coma figura conlractual al arendamiente financiero. Par
procedimiente, los contratos gue formalizan da dransaccién documenian tos
terminos del arrendamiente propiamente dicho y los de la opcion de compra,
quedan fuera del convenio pridico s derechos y obhgacienes relativas a la
compra dei bien por parte dei arrendador, siluacién que puede  incidiv
negativameme en ei caso se presemen conflictes durante la ejecucion def
conlralo.

Considerando 13 inexistente regulacién sobre el lema en al medio
guatemateco, asi como ja ausencia de un ambilo normative a donde acudir para
determinar et contenide minimo de la figure del arrendamiento financiera y de los
gerechos de la parles contralantes, los emtendidos en ia malera recomiendan
splemnemente la necesidad de lipificar de la forma mas abierla posible tales
derechos endas cldusulas del conirato, esto permile Que al momenio de celebrar
convenios de arrendamiento financierg, mas que oiros compromisos de caracter
legai, tas estipuiaciones y condictones del misme lengan una gran imporiancia, ya
que los mismos se convierlen en ley entre las parles.

En resumeq, el conlrate que formaliza el arrendamients flnanciero debe

conziderar y conlener ias siguenies caracleristicas:
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+ Traslatwo de uso, derivado que en !a uperacion imciaimerde nu se
traslada ia piopiedad del men, sino el disfrule del mismpe a cambio ce
contrapresiacion monetaria, page o remta periddica.

+ Consensual, porque se perfecciona la  figwa  por un simple
consenlimienio de las partes

+ Bilalera:, =omo codasecuenciz gque da dugar a 2 reciprocidad  de
nhfigaciones para las paftes confratantes

+ Conmdative, derivado gque amhas partes estan conscietes de las
obligaciones a que eslan sujelas y de las presiaciones gue deben darse tas
cuales se considera san praporcionaies a 19s beneficios que se ariginan de!
funcionamienlo get convemo.

+ Oneroso, esta caracieristica impica el intercambio de una prestacoon an

hase a un precio acordaco.

8.2 FISCALES

8.21 ASPECTOS A OBSERVAR POR £L ARRENDADOR:

los aspactos fiscales que cider sobre la pperacion del arrendamiento
financiers eslan relacionados cen ia observanca de o gue eslablecen enrelacin
3 tos Aaendamientos las jeyes del impuesto sobre ia renfa, el mpuesio al valor
agregado v el impuestc sobra produclos furancierps y o osu apleacion esla
eplacionada estcechamenie con la forma en gue contablemanle se registren los

bienes que son dadus en arrendamiento



A continuacién se exponen s aspeclos mas significativos que el
arrendador tiene gque ohservar, para ajusiar sus operacianes a la normativa
vigente en relacin a los impuestos directos e mditectos a gue esla afeclo.

+ Ley del Impuesto sobre la Renta: Como consecuencia de la auwsencia
de normas especidicas en el conlenido de ia Ley, en <elacion & fas
fransacciones oe arrepdamiente financiero, basicamente en lo que $€
refiere al tralamiente de 13 depreciacion y del manejp de la opcion de
compra, es usus: gue jos arrendadores en ef lratamiento fiscal de sus
operaciones, es decir sus ingrese y gastos, pracliquen cualquiera de los
procedimieos siguienes:

] Registro de los bienes dados en arendamiento como activos fijos, io

cual imphca gue en ke relacionado a fa depreciacion se apliquen las lasas

maximas que permite ta Ley. Los ingresos eslén representados por las
rentas faclutadas ai arrendalario, fas cuales incluyen la amortizacién al
capita:, los interés del financiamiento y ios gastos refacionados can el coslo
de Ios recursos utiizados en la operacian. El congiderar coma acivos fijos
los bienes arrendados implica que al final del conlrato a! ejercerse ta gpeidn
de compsa, se eslablezca una diferencia enire el valor no depreciado del
pien y ei mente de fo opcion de compra lo cual ofigina que se eslablezea
una pérdida ka cual no pueds considerarse comu 08 OpEFacion, ya que la

Ley no contempia que existzn empresas que, denlra de su giso normal de

vperaciones se dediquen a la venta de sus aclivos fijos. poi jo que dicha

diferencia gebe considerarse como una pérdida de capital, las cuales sald



pusden compensarse N ganancias de capim Csta stuacibn &3 mas
significativa en fus cases en los cuales la opLidn de compra se gjerea enun
penodo menor al bempe en gue pusde depresiarse tetalmente el bien
arrendada

= Regiskro de 0% bienes como parie del inventaric de mercaderias’ Esle
procedimiento corresponde a ia figura de una compravena financiada. Al
dar ef hien en arrendsmiente se fegistra una cuenia por cobiar
efectuandose periodicamente af recibir las rentas los aboenos al capital y el
regisiro como ingreso el valor del financiamienlo  Esla modakdad tiene el
inconveniente que la factura que se extiende al arrendalare ligne gue llevar
por separado b que corfesponde a capial ¥ el cargo por interezes, siendo
esie aftime el Gnicc que podria considerarse como gasto deducibie por
parte del arrendatario

= Regisiro d2 los bepes en una cugnts de Bienes odados en
Ariendamignto:  Esle procedimiento permile ! regisiro de s hiepes sin
wialar fas normas contables en una cuenla que segln su concepeidn na s
aclive fijo ni una cuena por cobrar. La mecanica consisle en registrar cada
mes 0 jos ingreses el monto de la faclura emifida at arrendatario par
concepto de renfa. Cofrelativamenie se reconoce como gasto 9 costo del
arrendamiento e resulado de dividir ef costo del bien enlfe &l numerp de
meses de dugacidn del contralo de atrendamienta. Diche proceder imphea
una deprectacidn acelerada del bien por arrba muchas vaces de los

percentajes maximos establecidos en la Ley del impuesto sobre ta Renta.
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Sin embarge por oird fado, @i arrendader basa su proceder consideranda
Gque la iLey reconoce rmplictamente la observancia de los Principios de
Conlabiidad Generamente Aceplados y ef de asociar ingresos CoN gastos ¥
ol conservalis mo forman parie de los mismos.

En resumen, cualquiera de Jos procedimientos que utilice gl arrendador
para el regisito de sus bienes sujelos de arrendemiento financiera, esta claro
que la generaran renias gravadas y que las mismas deberan tributar an cada
eiercicio fiscal €] porcentaje establecido.  bas contingencias fiscales que
cualguiera de los procedimientos mencionados mplica, son tema de un analisis
aspecifico y de momento no son limitanle pata confinuar reaiizando nuevos
condralos.

+ Impuesto sobre Productos Financiefos: Es aplicatie, si ei arrendatarto
esta lipificade cemo agente retenedor, unicamente en 165 casos én que
derivado de sduaciones particulares et arrendalano se ve obligade a pagar
cantidades adiciphates a fa rerla pactada en conceplo de inlerasas,
intereses maratorios y recargos de ofro tipo contemplados en ia Ley. Si
esto sucede el arrendador 2! recibie &l pago, serd neto { menos el 10% ) y
dichos ingreses deberd declararios como exemlos pof haber pagado el
impueste definlivo en fa fuente.

+ Ley det impuesio sobre el Valor Agregaco: En la apficacion de esie
mpuasio daben lenerse en cuenia ips siguiendes aspecios:

- Enla compra det bien dago en arrendamiento; £ arrendador debera

pagar al moments de adguirir ¢l bien el porcentaje gue cstablece la Ley



Dara gy Fansacciones de compraventa. Bl valor pagado genera un credito
fissal a fave! dot arrendador
. Al dar en arrendamienic financiern el bien: €1 valor de la rentas
peradicas a cobrar esi@n sujelas 3 unoncremerto en su mento equivalente
at porcantaje establecido. El valor adiciontade y cobrado da origen a un
debito fiscal.
= Aplicacian de 13 opcion de compra at final gei confrafo Esta accign
significa ia vsnta del bien al arrendatario. Al valor acordado se agrega el
porcentaie e Ley.  Esio genera un d€bite fiscat En el caso del
arrendamienio de vehiculos, st ejercer el arrendatatio |2 opoién de compra
el valor d2 la miuma deberd eslablecerse de conforrmdad al fistade gue
anugimente pubiica e Ministerio de Finanrzas Publicas ue establece &
valor de los veliculos supetns de vanta, el cual s& foma como hase para ef
caiciiio del impuasto ai valor agregado
Finatmente el arrendadar en  forma  mensuai debe  efectusr iz
reyaliZacon v deciaracion del impuesto, et cual pueae reprasentar un crédito
fliscal a 3u favor o g frasiado de ios dabitos netos 3 ta Direccion General de

Rentas internas

£22 ASPECTOS A QBSERVAR POR EL ARRENDATARIO
Los aspectns que deke omar en cuenta el arrgndatario en el
funcionamiento del contrats iespectve esian enmarcados en o3 beneficios

fiscales gue puede abtener de s apicacién de las leyes v ias responsabilidades
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gque liene come sujplo confeibiyente. Seguidamente se plarlean algunas
considaeracienes al respecio.
+ Ley de Impuesio sobre fa Rema: En ¢i conlexic de su normativa esla .
Ley considera como gaslos deducibles los alquileres o rentas pagadas,
siempre que los bienes tomades en arrendamienio hayan confribuido a
generar fentas gravadas  También se consideran como deducibles de la
renta bruta los intereses, intereses maoratorios y otros gaslos ncuorridos
siempre que los mismas e encuentren adecuadamene documentades vy
que al pagarios se aphgue el impuesio relative a este tipe de cargos, es
decir, que cumpla con su obligacién de agente refenedor, b cual eoncluye
coniaremesa ai Fisco de lo retenide dentro def termina establecido.
+ Ley delImpuesto sobre ei Valar Agregado: El uso gel bien por parie del
arrendatario se considera como la presiacién de un servicio por parle ef -
arrengador, por lo que el pago que se hace de las renlas pacladas eslan
gfavadas par esta Ley Asimismo ei ejercicio de la opcién de compra
representara 21 pago del porcentaje establecido.  El mpuesio agrégado
iante a2 las renfas comoe al valor de ta opcibn de compra consifuyan un

credilo fiscal a favor del arrendalario.

£.3 ASPECTOS FINANCIEROS ¥ CONTABLES
En ef medic gualemalleco, la practica dgel arrendamiento finantiero observa,
por paile dei arrendadoer y del arrendatarnio, aspeclos financieros y contables que

no le son especticos enia mayoria de veces. Inicialmenie el Codigo de Comertio .



{ Decreio Mirmers 2-70 } establece an su Titulo 11 Capitulo &, Arculo 368 que.
“Los camerciantes estan obligados a lievar su contabiidad en forma organizada,
de acuerdn con el sistema de |5 partida doble v usando prnopios de contabiiidad
genreraimente acepiados.”

Por su parte la Comisidn de Principios schre Cortabilicad Financiera y
Nermas de Auditoria del Institute de Contaderes Plblicos y Auditores en su
Fronunciamiento sobre Contabitidad Financiera No. 17 Arrendarmentos pubdicado
en el mes de mayo del afio 1985, cstablece en &l Alsance de diche
procunciamients que “Este pronucciamients 4escrine ios pnncipios Jue rigen ia
camabilizacién g activos, pasivos & ingresos y gastos derivados de fransacciones
de arrendamienia. Na se coatemplan en este pronunciamierts jos contatos
relativos 8 e¥ploraciones mineras, recursas nafurales y acuerdos especiaies 02
licencias, tales camo peliculas y grabaciones de videoointa * io cuai de acuerdo 3
us estatuios del Instituic 26 de ohsenvaacia gensra: para tados (08 membros en ia
practica d= 1a profesidn Lo anferior pedria decirse. &5 la Umica norma especifics
en matera dae arrendamento inanciero que exste en ei madio. €1 1o Jue respecia
ai aspecto contahie del mismo, pero que atafie Gricamente a los obligades a
obsoenvaria

A contuuacdn se nace una sintesis de ios aspectos mds importanies que el

plonunciamients citaco establece para la contabitizacion de tos arrendamistitos

131 POR PARTE DEL ARRENDATARIO
Las corntrates de arrendamienta deberdn contabilizarse ronforme 2 1as

Siguienies Nonmas.



+ El que cuenle con las caracteristicas de financiero, se contabitizara
como un active y deberd registrarse ia obligacion contragtual

+ Los aclivos y obligaciones del contrato se tegistraran al inicio del
arrendamiente, al valor del bien arrendado o st es mengr, 2i valor preseme
de los pagos estipulados en el contato.

+ FEl valor presente de os pagos se calculara tomando coma facior de
descuento iz tasa de intereés implicita e‘n los misttos o ea su defecio la tasa
de interés pot prestamos que obliene el arrendador

+ La depreciacidn deberd caicularse de acuerde a fa politica utdizada para
similares bienes que son propiedad del arrendatario.  Fn este apartado el
pronunciamiento indica gue el periade de depreciacibn sers igual a: cuandg
exista fa cerfeza que ef activo serd propiedad del arrendatario se debe
tomar come Dase da vida Ot del bien o en caso contrafip el periggo de
arrendamienio.

+ P& dferenciz entre los pagos minimoes y 1a obligacion que se registra al
imcio del contrate constituye i3 carga financiera de is eperacion. De cada
pago se distribuitd ia porcion que corresponde al gasto v 1a parte gue debe
ir amorlizando ja obligacign,

+ Enelcaso de trafarse de un arrendamiento ocperalivo fgs remtas a pagal

deben registrarse como gasto de gperaciion conforme se reahcen.



£3.2 POR PARTE DEL ARRENDADOR
En e! caso del arrendadar los contralos de arrendamiento pueden ser de
verta, financiere y opeiatve.  Ei arrendamiento venta es aguel eit que obliene
ganancias o pérdwias, que te son carscieristicas a 1os fabricantes de los bienes o
te quienes los comercian. A diterencia el financiero nt representa pata el
arrendador ninguna ganancia ¢ pérdida inmediata y consesva ba propiedad del bien
arrendado hasta el final del contrato.
+ Arrendamients veaia
« Los pagos minimos y valor residual no garantizadoe deben registrarse
Como ung cuenia por cobrar.
= FElvalsr de la venia sera s importe del valor presenie de los pagos
minimas,
» [Debe registrarse £n af batance general como un ingreso No devengado
ia oiferencia entre ia inversién hecha en el arrendamienio menos gi
imporie de a venta.
+ Arrendamienio Financiero.
+ Lz mversien brula en el arrendamiente debe presentarse en el balance
general coma Lna cuenta por cobrar.
= La cferencia entre fa inversion menos ¢! costo o el valor en bros det
bien se contabiliza como ingreso no devengade. En el balance general se
presenia reslando la cuenla por cobrar
s« E| wieres ro devengada se amoftizare durante el plazo o2l

arrendamienio
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+ Arrendamiento operativo:

= Las renfas por cobrar se registran ComeG gresos conforme sean
devengadas.

= Los bienes awrendados deber regisirarse como attivos depreciables.
fa depreciacidn es el costo det cortrato de arrendamiento.

* Los toslos iniciales pueden diferirse y aplicarse a los resultados
proporcionalmene a los ingresos devengados ¢ ¢argarse a gasio en el
periodo en gue s¢ incurran

Adicionatmente el pronuncizimiento estahlece las revelaciones que deben
hacer en sus reportes contables los participanies de contralos de arrendaritento.
Lc anlerior persigue ewlar to que frecuentemenie sucede can as empresas gue
hacen uso de esla modaiidad, es decr, que igs pagos minimos siempre se
muestran como gastas operalivos en el estado de resullados del arrendatarip.
perd en cieftas cendiciones, af fes aclivos arrendados ni s pasihvos bajo ei
coidrale de arrendamiento s& revalan en e! balance general  Por esta razén,
frecueniemenie se denomina al arrendamienio como un firanciamiento fuera de
balance.

Lo anlerior sucede cuande dos empresas con balances similares y con
Tazones de endeudamiento iguales, deciden en un momentc delerminado adaquirir
aciives que les SO necesavios en su operacidon. Una prozede a comralar un
présiamo bancanio para comprat el activo, por to gue en si balance se reflejan
simultaneamente un nuevo aclivo y la cbhgacion bancana, molivo par el cual su

razon de endeudsmleMs aumentasa logicamenie, mientras que la ots adguiere el



sctive medianie un confraio de arrendamento dejandolo fuera as batance, pof o
que s endetdamianto sigue siendo igual que antes de cantar con el suevd activo

En ia practica 2l arrandamianto puede implicar cargos fiies 1an allos comg af

préstamo hancane y tas obligaciones asumides bajo el amendumienty sueden ser
igual o mas peligrosos desde el punto de vista del analisis financiero, perc fa razén
de engeudarmenio de i empresa que arrendsd permaneacers gual.

Para corregr este problema. ¢l Comité de Principios de Contabdidad
Financiera, FASE en sus siglas en inglés, emihé en noviembre de 1878 i FASE
Mo, 12 “er el que 5S¢ cxige 3 i3 einpresas cuyos dictamenss auditadas no
catifiquen y aue participer en arrendamientas financieros ¢ de capiial ) que
deben volver a expresar sus bakinces generales para miurmar ef ackve amendads
baje <zcivos fijas» v el valor presente de ios pages futwos de amerdamicnio
como <deudas>’ Sste proceso se denomina <capitalizasidn del arrendamentos,

y sie efecte nele consista en hacar gque ias enpeasas mencionadas en 2l gi2msin

%3

arrha citado rengan balances generales similares, despudés de naber atquindo ¢
nuevos activas

La lagica que respalda ja amvsion del FASE Mo 13, consisfe en gue si una
empiesa frma un contrers de srrendamiento, su abdigacion de facer 19§ pagas dei
arrendamiento es exactamente tan obligaiona come ko son i0s pages provenentes
de ur contrate de préstamo hancano. asimismo el dejar de hacer 'os pagos de
arrengamients puede mandar a la guiedbra 3 up arendador €on @ MISmA

posbilidad que dejar de hacer o5 pagos de capital e intereses de un crdgifn a

- pigZo. par to gque en la practica un arrendamiento financierg s2 asemes a un
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peéstanto. aungue existan ciertas diferencias legales enfre ambas figuras. Por obro
tado no es posible afirmar. coma regla genersl que un proveedor de capital tendra
una pesicion mas fuerte como acreedar o como arendador, ya gue por o general
UNna posicién se considera tan buena como la otra en el momernto que los
cenfratos financierss se formuian  La frma de un confrato de arrendariento
firanciero bene e! efecto e elevar fa razan efectiva de endeudamiento de la
ampiesa y de cambiar su estroctura de capital verdadera  Si no se hiclera notar ia
adquisicion det activo por media del arrendamienfo, jos inversionistas interesados
en iz empresa que asi o mzo podrian ser engafiados e rducidos a pensar gue su
posicidn financiers as mas fuerte de lo gue realmante es

Finatmente ics arrencamientos que se capitalizan se consideran como
pianta ¥ como deuda 3 3500 piaZo ¥ se presentan en gsia forma en 165 estados
financieros . La informacidn que requieren ios Fronunciamientos Nos. 5y 31 del
Comité de Pringgses de Contabiidad Amernicanos. APB en sus sigias en ingies.
para 19s compromisoes ol amendamientos no caplalizades { arrendamiente
aperative vy arrendamianto comin o natural j oes que ics mismes debefan
presantarse en notas 3 jos estados financisres  La informacién incluird el gaste
iotdl de arrendamients cargado & [as operaciones en cada periodo por ns (ue se
presenta e estado dz resvitados. registrandose 1as rantas confingentes, en forma
separada de las rentas minimas Los compromises mimnimos por remtas en os
contiztos de arrendamiento nc sujetos a canceiacion pos fas prncpales categorfas
de propigdades. por cada uno de ios oneo afnos socmles subsecuentes, y por

cada une de los tres penodes siguentes gde cince anos. v cuglguier CORYIoMIso
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de cualesquiera rentas vanabies o contingentes y cualesquiera apoones de
compra. garantias, compromisos. restncoiones u olras caracteristicas inpoitantes
de los compromisos del arrendamiento.  La opimén numera 31 recomienda, perc
no 'requ:e‘fe, la revelacién de! valor actuai de los comprontisos minimos det

arrendamiento y ia tasa de interés promedio que queda implicita en ese calculo.

A continuacion se plantea un ejemplo para itustrar 1a contabilizacin, desda
el punlo de vista del arrendarte y del arrendataric, de un contratc de

arrendamiento financiero sobre la base del siguiente supuesto.

Costo del bien Q. 120,600.00
Walor del contrate Q. 180,000 00
Plazo forzoso 18 meses
Rernta mensuai Q 10000 00
Rentas en depdsito 2
Opcion de compra Q4,000 00
+ Contzbitidad Fiscal del Arrendante: { En Queizales )
[ CONCEPTO 1 DEBE [ HABER |
PQLIZA No. 01
Bienes para arrendamiento 144,003 Q0
|V A por cobrar 14 000.00
Caja y Bancos 154,060.00
Fegistro ge la comgra dal bien al contado
POLIZA No.02
Bienes en arendamenta 140,200 80
Hienes para arrendamignto 140,00¢ .00

Traslado del bien dado en arrendamiento



L CONCEPTO ] ] DEBE | HABER |
POLIZA No.03 ;

Ceje y Hancos 20,0460 60

Rentas en dendsito 20.000.00

Registro de las dos rentas antcipadas

POLIZA No. 04

Caja y Bancos 11.000.00
Ingresas por arrendamientos 14,000.00
LYW A. por pagar 1.000.00

Registro de la pnmera fenta

NDTA: Esta piiiza se asentard en tos subsiguienies 15 mases del plazo.

POLIZA No. 05

Costes de arrendamienic 777800

Bienes en arrendamieata TIT800
Ragistro mensuai de la amarizacién del ben

NOTA: Esta poliza se aseniard en los subsiguientes 17 meses del plazo.

POLIZA No. 24

Caja y Bancos 1,002.00
Rentas en deposite 16.200.C0
Ingresos por arrendamienio 10,300.00
¥ A, por pagar 1.000.00

Registre de fa cucis o 17 del contrato y cobro del impuesta

POLIZA No.21

Caja v Bancos 1,000.00
Rentas en depostu 10.400.00
Ingresns por arrendamiento 16,0046 .00
1V A, por pagar 1.000.00

Registro de ia crols Na. 18 del contralo y cobro delimpuesto.

POLIZA No. 22

Caja y Bancos 4.400.00
Otros ingTesos por arrendamientos 4,000.00
LV A por pagar 40Q0.00

Registro de la opcion de compra det contrato.



+ Contabilidad Fiscal det Arrendatario, [ Er Queizales )

CONCEPTO |  DEBE | HABER |

POLIZA No. 0t
Gastos anticipados 80,003 .00
Oepdsitos en garantia 20,000 00
Cuenlas por pagar 180.000.00
Caa y Bancos 20.000.00
Regisiro de la aceptacidin del arrendamiento v de |as renias anticipadas.
POLIZA No. 02
Cuentas por pagar 10.000.08
LV A por cobrar 1.200.00
Caja y Bancos 11,000.08
MGTA Esta pdliza s= asentard en los subswqguientes 15 meses del piazo.
POLIZA Neo. 05
Gasto por arrendamianio 10,000 20
Gastos anticipados 1G.000.00
Registro mensual de 1z renta por arrendamiento del bien
NOTA. £sta pdliza se asentara an 1os subsiguentas 17 meses del plazo.
POLIZA No. 20
Cuentas por pagar 10260 00
LAVLAL 100000
Depéstos en garantis 16,000 30
Caja y Hanzos 1.60G.00
Registro de la cuota Mo, 17 del contrato y pago def mpuesio
POLIZA No. 21
Cuentas por pagar 10.03G0.00¢
PNOA T.oco.ng
Cepdsitos en garantia 10,200.00
Caja y Bancas 1000 DO
Registro de la cuota Mo, 18 del contrate v pago de=l impuesto.
POLIZA No. 22
Activos Fijos 4 030 QD
LV A, por cobrar 400.090
Caja y Bancos 4,430 00
Registro de la opcidn de compra del contrato
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CARITULO V
EL ARRENDAMIENTO FINSNCIERD ER EPOCA DE INFLACION
1. LAINFLACION ¥ SUS EFECTOS

La inflacidn sus causas, dopsecuencias ¥ efeclos, ya sea al nivel de fa
economia, a nivel empresanal o indwidual, es un facior que dficulta el procesc ge
toma de decisienes a fargo piaZo, pues esta exige una serie de consigeraciones
espectales respecly al analisis comvancionad. Como va guedo expuesia con
antasiendad uno ge los efecios de esle fendsmeno es ef de aumentar ef unlice
genefal Ge precies, ¥ sendo Ia raza de interés el precie del financiamisnio en sus
dwersas formas, esle también se ve afectado  Por eso o5 gue muchos entendidos
en la maieria sugieren a las empresas due tuande se esta dentra de un periodo
inflacionario es mas conveniente inverliy 10g recursos disponibles en activos 4ue se
exponan an mepor cuantia a sus =fecies y que se busque financiamiento externo

para las adguisiciones de activos fiias

2. FINANCIAMIERTO POR ARRENKDAMIENTO FINANCIERD:

Las detssiones de arrendamienfo financiera son evaluadas tante gor el
arrendador como por el 2rrendatarec. Este Gime debe determinar si arrendar un
activo s menos costoso gue comprarla, y el arrendador debe dasidir el pago de
arrepdamiento que se requenra, peia salisfacer una {asa de rendimiento oplima.

Desde el punlo de visla dei arrendatano, existe una gren canlidad de
" ncersdumbee acerca de fa forma feoricamente corredia de evatuar una decisién de

compra, contia una decisivn de arrendamientc financiere, para lo cual exislen
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algunos modelos de decsidn en su mayoria cornplejos para dyudar an este
andalisis
Un anahisis sencific que conduzca a yna decisidn correcta. debears tomar en
cuenta los aspectes gue se sefialan 2 continuacion:
* Laempresa decide adquine una maguing en parlicular o un componente
de equipg especifico esta decisién se basa en pracedimientos regulares de
presupueste de capital. La decision de adguiric 1a maquina no es un punta
de conflicto en el andlius tipice de arrendamiento esta cecision ha sido
tomada previamente como parte del proceso g prresupuestacion de las
Iversiones a largo plazo. En un anaksie de arrendamienin, se debe estar
interesado senciflamente en s se puede obtener & uso de ig rraguina
mediante arrendamicnte fnanciers o mediante carmpra drecta.  Sin
embargo, si el costo efectivo del arrendamiento es sustancialments mas .
pequefio que 2! costo de los prestamos 1o cual puede ocurrir por varias
razones no sxclusivamente por tos efectos de la inflacidn, lo sual incigye la

nedcidn en la que & anendador es capdz de uidizar 'os henaficios Fscales

o

4 ia reinversidn de utilicades pera el arrendatario se ve limitads entences e
coslo de capital usado en el presupussio de capital tendriz que volver 4
caicuiarse. ¥ olos proyertns, juzgados al nicio come no convenientes,
paaian volverse acestables,

¢ Cuande @ empresa ha decsdidc  adquint el sclive, e sigGuietthe
cuestioramtiento qua debe plantearse serd como se debe financiar su

adgussicion. Las empresss bien sdmwnistradas no tenen forcos excesmos .



de efectiva, nor o gue {08 Actvos NUevos deneran ser financiados con ol as
fuentes de recursos

+ Los fondos necesarios para comprar ef achvo podrian obienerse
raediantc prestamoes, por modio de ia retencien de utlidades 1a ameliacidn
def capital autorizado v su venta. o a fravés de aguna comsinacién de estas
fuemtes.  Listadas las posibiidades, ef aclive podria adguirirse famiién
mediante un confrard de arrendamignts fitanciers. En ko que se refiere a g
astructura de capttal. oeldo a jo oue estabiece ef FASE No. 12 v el
Pronunciarments ivo. 17 del Instituto Sustemaltecs de Contadnres Pabiicos
v Auditores en relacidn g jos arrendamientos capitaiizables, este no fendria
mingln efecto subre la qwseg . Come ya se ha indicado, un arendamisnic
£3 comparaiic <on un préstamo en of sentids de que s¢ fequiers que ia
amprasa faga iy serie wspecifica de pagns vy dgjar de cumply cen jos
musmos puede afectar pegztvamente  al arrendador Por tanta. ia
comparactdn  mas  apropieda o8 el oosto de financiamierie del
arendameenlsc confla e cosic del dnascrinienic mediante PresiEnmos A
[akckds]

Ohos aspecios aus debern winarse en cuenta 4 ia ford de desicr ¢i usc ge’

financiamento meaiamte arrendamento, son

+ Vajor residual estimade. Ei arrendadnr posae 13 propiedad del brenen la
fechsa g terpunanon deo cortrafto. B valer def hen a final del
drmenpdamiento se astamng valor residuai. A primer ympacts paraceria que

ey

cuando los valores resiguales son de mopfo afe. comprar 21 blen
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representaria una ventaja sobre el armendar. Si e valor resicdual es alto,
swmo puede ser &i casoe de ciertos tipos de magisnas, 1a competencia entre
los arrendadores v offas fuentes de financiamiento, asi come 1a que se de
emtre ios  amendadores, obligard @ gue disminuyan las remias de
arrendamientc hasta el punte ea gue los valores residusies pofenciales
sean plenamente reconocigus en tas rentas ce dos conwalos de
arendamiento. Por tarts, la existencia de valores reswduales sobre las
maguings na dard come resuitade costns de propiedad imaterialmente mas
aps.

« [Depreciacion acelerada; 3 unz empress no a5 rentabie, o s se
eqpande tzn répdamente y genera benehcios fisceies tan aitos gue no
puede usarios todss, entonces puede estar en posicitn de consigerar 2l
arrendamento Gnancero. Lz depreciacitn aceleraca tiene £ mismo bpo de
afecto gue otros bencficios 8scales  Uina empresa que sufre perdidas y que
o paga impuestos no pueds hengficiarse de @ depraciacién acelerada
nrovenients dal nuevo aguipa

s Incremento en ta disponibiidad de access al eraons. Algunas veges se
comsidera gue &l arrengdameents fiene undg ventaja para i@s empiasas que
bilscan & miximo grade ge apasiancamientoe firanciere Lo anlerior al
considerar que. €3 Mas praballe obtener plazos mas laigos que en un
préastame a plaze y que los arendamientos no aparecen en balance generat

o cuai da una apariencia mas fuerde en e anabsis superficial de crédito.



Estu podris tener vatidez relaliva en los cases de empresas peguenas, d4 1as

cales generalnents no se les exigen eatados financieros auditados

3. VENTAJAS ¥ DESVENTAJAS!

155 ampresas arrendatarias at conclur ia avaluacion de fas afternativas
disponibles para ia adguisicidnr e nuevos aclivos, gque pusden ser ia compra
directa mediante préstamms a plazo o arrendamients anancierg, attipuyen a ests

uifime ventajas y desventajas at hacer Uso del miso-

31 VERTAJAS:

Lina de fas vontajas mas Fecuantes aribiida al arendamienio fingnnigrn s
|z que proporciona una fuents de financiarmente adicianal Darg adauing =i uso de
un active sin lener Ui seCiiTH 2 sus DROpIos fNaGos. es sedir 5o utiiza ol capital

ge irahaje disponibe

el

noamtientn gel s opoi cenio en ia

o

Gapenimenis  pertife b

anejiilsion g

in

=1 costo otal del aclive nonmaiments fuads SGIC

ssegurads unITamenta respents 2 ees achivo,

(ad

“o rongidora mmbicn tome venlaja @ hecho que dntemeanis consiituys
una fuents de fmanciamienis no reveiada  Cuando na se esta obligado a divaigar
ta enstonciz de afras conlingancias creniticias. coma suceds er la practica con ias
snpresas peyguenas. el arrendamiento  (nanciero  aumenta  efactivameste et

apaigrcamierto de 13 emprass porgue 70 gabtn geclarado on sus estados

Anancieros.
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3.2 DESVENTAJAS:

De acupedn a la percepeién de las usuarios del arendamiento Ananciero
unz de sus desventajas es el piaze forzeso det mismo, do que obliga aon sl se
abandonase sf uso del bien artendado, a cumplir con el pago de 1a tolalidad ée ias
rentas pactadas

Ctra mencidn desventajosa que se hace es ¢! alty costo del centrate. €l cua!
tizne su origen la mavarla de |as veces por el riesgo que asume & arrendador en
la operadidn y a i6s efectos que sobre |z tasa de interss fiene ia inflaciin

Owa desveriae pradica que se te amhuye af fa obsolescanca Cusndo ia
ccurrencia de esta. ~o puede estimarse técnicamente al fjar el plaze del contrate
4. OTROS ASPECTOS IMPORTANTES:

L Significa [0 antes expuesto, que fas ampresas tengn polo gue tegocar
respecto a ia concracion ge una decisiGn de financramiento por arrendamento
financiero” Al respecto es preciso dicar que exislen aigunos afras aspectos de
irferés que dehen observarse antes de firma v contraln de arendarianta,

s ias emgresas oteresadas  deberian  siempre  inyiar g vanos

armendadores 3 que presenten sus colizaciones, puesto que ‘as tasas varian

2n forma mgnificativa entre un arrendador y 080

+ Las tasas de inferés ncluidas en las rentas, = mehudo abarcan a

empresas de diferenfes nesgos crediticics Es 0N asegurarse que 2
arrendador considera en forma amplia la calificacion ce ciédito de la

smpiesa antes que se estoblegoa la fass de mierss efeciva. 5ioal



|

arrendatano se clasiics dentra del rengo equivonade de riesgo, asio fe
signicard un costo de financiamients mas alto.

4 Las partes comprometidas en 8 cperacion de financiamiento deben
envaluar las ganancias o las pérdidas en comparacion con la compra direrta
¢ Las fientes ponopates de ganancas respecto al arendamiento se
depen a ios beneficios fscales.  Eb dusuars del ben debe sxarmipar
claramente ¢l efecta que ¢l paga ge 1as rentas tenard en sus resiltados La
verttaja que se obtenga degende de las gtudades fuiluras de la empoess
Dehe twmarse en cuetta que o page de las rentas en e fonds 25 ung

deprec:acion dcelerada de [os aclives



CAPITULO W
CASOS Y EJEMPLO PRACTICOS DE ILUSTRACION

1. Caso Arrendar varsus saoiicitar Prastamo para Com pra Directa:
El analisis de arrendamisnta financier comparada con fa opcion de solicitar
fondos e préstame y comprar se dusira con las dalos de la empresa ServCaso que se
dedica a la prestacitn de senacios de BSESO0Fid ¥ en los gque se han supuesto las
siguienies condicicnes:
+ Laempresa Seivi Caso Ffanea adquirir un equipe con una vida estimada de 5
afos. El costo del misma entregade & instelado 2s de &, 10.350.00

+ Serv-iaso puede solicitar en préstemc el monto requerido. al 10% arlsal
sujeto a amodizarse a io largo de 5 afos. Hechos ios caicuios el préstamo requeard
peges de 0. 2633 00 por afio ¢ calculo uichuye redonden )

*+ De manerg allernativa. ServicCasa Bedria arrendar el equipa duvania 5 afios &

UM £arge anusl pos arrendamiento de Q. 2,840 00, pagaderos al fingl de cada ano. K|
arrendador sara et poseedor dei equipe en fa feche det 1 srmine el arfencamiento.
¢ Elequipe =e Usard definitivamente duranie 5 afos, en CuUye momendo sy valor
nete residual serd de 3 71500 Sani-Case planea conbnuar usando el EQLIPC, Dor o
tanta: 1. Sicompra e aquipe la empresa io manterdré. v 2 Si randa o eyuipo, Servi-
Case ejercera una opcin para comprario a su velor rasidural estimadc de 0 71500

+ ©f conlrala de arrendamients astipula qus et arrendador mantendry e Bup o,
8in embargo, si Servi-Caso soncita fendos en préstame y lo compra iendra que
absosber 2l coslo de manterimiento, ef cual serg proporcionado a un precs fio de Q.
508,00 por afo, pagadero al Final de ~ada perigdo

+ La base de depreciscion es ei costo originat de O 1800000 y e tasa de

impaeste qua aplica es del 304,
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Empresa Servi-Caso
Analisis dal valor presente neto del costo de adquisicidn equipo y el arrendamiento
[ £n Quetzales)

Aflol  Afc1 AR02 ARo3 Afo4 ARoS

Costo de adquisicion

1. Precio neto de compra {14,000

2. Costo de mantenimeento (500}  (500) {(500) (50D} {500}
3. Ahomo fiscal mantenimiento 150 150 150 150 150
4 Ahomo fiscal depreciaciin 750 750 750 750 -

5. Flujo neto de efectivo (10,040} 400 400 400 400 (350}
£. Valor del costo de compra {8,136}

Costo del arrandamiento

7. Pago de as rentas {2 800) {2,800 (2,BOOY (2,800) (2800}
8. Ahomo fiscal pago renta 340 8B40 840 840 8540

9. Precic opcion de compra - {715}
1¢. Flyjo neto de efective {19607 (1,960} (1.960) (1960) (2675)

11. Valor del costo amendam (7 .158)

Comparacion dail Cosio
12. Ventaja nela armendamientc 978
{ diferencia lineas 6 y 11

A continuacion se presenta una explicacion linga por finea del cuadro anterior

1. SiSenvi-Case compra & equips, tendré gue invertir Q. 10,000.00 en ja compra.

2. Si se acquiere ia propedad del equipo. Senvi-Caso deberd pagar Q 500.00 de
mantenimienta al inal de cada afio.

3l gasto de mantenimiento es fiscalmenie deducible. Por lo tanto procucitd un ahoro
en el pago de impuesto en cada ano {Q 508 * 6.30 =0 150},

4 Si Servi-Caso compra el equipo podrd deducir la depreciacion del mismo para
propostos fiscales. Esto le replesenta un ahorro adicional ai finat de cada ano.
(£2.2,500*C 30 =0.750}.

5  Los flujos netos de efectivo ascciados con fa compra suman las lingas 128 4.

€. El valor presenie neto de ios flujos de efective de Ia finea 5, gescontados al 10%, son

iquales al valor que se presenta en la columna del afo 0.

El pago de ia renta es iguat a 0. 2,800.00 a! final de cada afic

& Pussto que el pago de ias rentas es deducible de impuestos. se obtiene un ahorre en
et pago del impuesto. (0.2,8G0 * 6 30 =0 840)

9. Denvado que Sernvi-Caso pretende seguir utilizando el equipo despuss del término dei
cortrato de arrendamiento, s fue esta ia decsidn adoptada, deberd pagar al final ded
quinto afio el valor da Q 715 00 por ia opadn de compea

10. Los fujos netos de efeclive asociados con el arrendamiento financiere suman ias
lineas 7 & @

=l
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11 Elyaioy presente neto de os fluios de ciectivo de a firea 190, desconiados al 10%. son
IGuaics & valor que se presanta o s columne del afio 0

La venlaja neia que preser nitgmiants financers en la dde encia entre @ VAN
de auquiFs Ta propedad del Dion v ef VAN sse tome Is afteriativa del anendainento
nanaiere.

e
[

3. tijemplo del efecto fiscal dei arrendamiento financiers en lss estados

financieres:
Ei arendamierto financieis tene  apreciables sfectos sobre los  estados
financieics  Uno de elios es & sfecto sca! gue esencalmente petmite difenr ¢f pago de

imprestos.  Desde un punte Fe «ista ostictarments agminstraivo, o arendaniants

Al ennia se ruestia en &l sigusente gjempio:

financiero preds aptimizar 1a caga ©

La ernpresd Servi-Eipmgc, oStz corsderando 2dauinil una ndauina wue bene un
costo de . 200,000 20, para subsiuir 2 ore qus va Cumnic si nein de vida econsmica
Tiene dos altemalkvas compra directa o srentaments linancierg comgna fa maguina
se deoreciard por linea recta dgursnte S oins v ne tended vaior resigual Fuesse ablener un
prastame a una tase del 19% de interes gouai Siom ardenda, el coatraie sera & 2 afios

plazo y can pagas anuales en concepa de renta de O SOO000G  La lasa de imprests

i

obie fa renta 23 ded 0%

Como consemercia de fo resmnnon gl sjeincio. podia oheevarse gue el

ditestmiento resuftante debaa pagarse o0 los atos 4 ¥ Dooen ins cugles 2 plaro get

conirzls de anendammento financiern hahed conchidde S =mbargo ei efecto abservado

11 Dor ue o adiciona; ded contralo, o cual esla

ouede manianerse mediante (g 18nc
contemplade en of furclonamients del mema v oue puede preserdarse cuande o

arrendatans ng Face Uso de kb opaon de comnma



Empresa Servi-Ejemplo

Analisis Comparativo del Efecto Fiscal enfre opcién de compra directa o
Arrendamiento Financiera

{ En Quetzales )

Estado de Resultados Afio 1 Préstamo  Arrend.Fin. Real

1. Ventas 60 500 800
2.{-1 Costo de Venias 300 300 300
3. Ganancia Bruta 300 300 300
4 (Gastos de Operacton eo a0 80
5. Depreciacioneas { equipo comprada ) AG - 40
6. Rentas por arrendamiento - 30

7 intereses financiamiento 38 - 40
8 Utilidad antes de impuesto sfla renta 142 13C 140
9. Impuesto sobre la renta _ 43 35 39
10. Utilidad Neta 99 a1 101

A continuasdn se presentia una explicacion linga por linea det cuadro antenor:

vertas supuestas fas cuales son iguales en cada alternatva
Costos de fabricactdn asociados a la ventas efectuadas
Diferencia entee tas ventas y costos. { linea 1 - linea 2 )

B by —

arrendamiantio y ios intereses del préstamo.

Gastos de gperacian gue no incluyen los carges pod deprectacion, las rentas por

& Depreciacion de la maquina baje & método de linea recta y durante un plazo de 5

afios (.200,000/ 5 = (& 40,000).
& Montc anuai de fa renta anual s1la maquina se adguiere mediaonte arendarmiento.

7 Total de Intereses a pagar en forma anua! por el préstamo, s 5e opla por compra ia

maquing (G 200,800 * D 19 =Q 38,000}

§ Diferencia entre 1a linea 3 y la suma de jos valores de ta linea 4 a 7. Sitve de base

para =l calcula del impuesto sobre 1a renta.

a. Caloulo det impuesic para cada una de las utilidades pbtendas en cada caso. Q. 142

* .30 =0 .42 6) Fuede observase que se utilizo redondeo
10 iftitidad neta para cada una de las opciones

NGTA En fa columnz Rest s& muesia 12 posicion de la ampresa en et supuesto gue e
impuestc sobre |z renta es iguat ai determinado  fiscaimente en la opcion de
arrendarmento (hinea 9). pero asociando los costos de depreciaciin y financiamenio del
préstamo, mas un incremento redondeade de Q. 2.00 {diferencia enkre Q. 90.00, cargo
por renta, y 2. TH.00, cargos pos depreciacion e intereses = Q. 12.00 3 un costo del 19%}). &



CONCLUSIONES:

1.

Las empresas de servicios son unidades preductivas, cuya importancia en
cualquier economlia, se refleja por fa participacion que tienen en la generacién
del Producto inferno Brufu (PIB) de la sociedad en que desamollan sus
actividades. Dicha participacién, como cualguier otra actividad preductiva,
requiere de recursos para la realizacion de unz de sus principales finalidades,
2 cual consiste en {a adecuada aterncion al cliente en la satisfaccion de sus
necesidades.

La :nftacidén es un fendémence que, en jos Hempos actuales, ostd presente en
mayer ¢ menof medida en cualguier sotiedad y gue al provocar un alza
desmedida en &! nival general de precias genera significativas dislorsiones que
repercufen en foda la pobiacion. En el campo de ias finanzas £s un factor que
dificulta el pracesa de toma de decisiones a largo plazo, exigiendo una serie de
consideracionas especiales respecto al analisis convencional. En cualguier
sociedad. sug causas y consecuencias, ya sea a nivel macro. empresarial o
individuai as un fema gue dehe ser anafizads tomandg en cuenta los factores
que nfluyen y determinan la generacion de la misma

<! grrendamienty, en cualquiera de sus modalidades, s& constifuye
actualmente en una fuente aiterna de Ananciamientc para las empresas de
servicios.  Algunas eperaciones de arendamiento en fiampos medernos,
fueran financiando a empresas gue se dedicaban a e rama dei ransporte EF
arrengamiento se hace necesaris cuande se presentan necesidades de nuevos

aclives y ne se cuernia con 08 recursos NECesancs para su aggquksicidn o
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cuando derivado de uno de tos efectos gel fendmeno infiacionario, el accesoc a
ofras fuentes de firanciamierto se ve resiringido.

4 Al considerar el vaior del dinero en el iempo y el efecto que ta inflacidn tiene
sobre 1 tasa de imerés, 1a cual se constifuye en el precio del arrendamiento, 3
decisién de arrendamiento financiero en condiclones infiacionanas puede
manifestarse mas ventajosa que la de compra mediante gtra fuente. E
arrendamiento firanciers es para (8s empresas de sefvicios con finas de jucro,
una atternativa para adguitr activos fios, que ofrece adicionalmente una
proteccion ante el wwremento 48 plecos provogado por 3 Ffacidn y en
algunos casos confra 1a obspiescencia de los mismos.

5. La causa prncipal por i3 que las empresas de servicios ubicadas en el
departamento de Guatemaia no utilizan el arrendamiento knancters como una
fuente alterns de financiarmierko para g adquisiclén de activos en época de
facion es el desconocirmients de lasg ventajas que pueds representarles sl
mismo, o gue se ongina en la poca promocian det arrendamiento financiero,
derivads en parts 4 13 evidente ausencia en &l medwo guatemnatteco de noermas
lenales, iscaies, contables y Bnancieras especificas que regulen la practica de

esta figura.
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RECOMENDACIONES:

1. Considerande 3 intemacionalizacidn que ha skenzado ta figura  del
arfendamiento financiera, s& hace necesatio que en el medic se promuevan
acciones para que las empresas arrendadoras v los arendaianes cuenter con
gha legislacion especifica. Lo anterdor evitara, basicamente en o que se
lehiere u los aspectos fiscales, fa practica de interpretaciones partculares, gue
conducen 2 fa distorsicn de las ventajas que =i arrendamients financieto
representa pasa ias partes confratantes.

2. Es conveniente gue en el estudio de ia rama de las finanzas, ia Facultad de
Clencias Econamicas de la Unwersidad de San Carlos de Guatemala
proimueva con mayor énfasis dentro de sus pragramas e estudlos =l
conocimiento de |a igura del arrendammento y sus dgiferentes modalicades. para
que los futtros profesicnales al integrarse a la actividad econtmica estan al dia
sobre esie tema.

3 Considerando gue fodas !as cosas creadas por el hompre sufren cambics
consizrtes, es recomendable gque e Gremie de Centadores Pubhkcos y
Auditares promueva que la Comision de Principios de Contaidigad de! instituto
Guatemaiteco ge  Contadores Puablicos ¥y Auditores  coibnde  con fa
promulgacion  de pronunciamientos relativos 2 los  aspecios  comtables
celacicnados con el arrendamienfo financiero,

4 Es recomehdable sugerr a las empresas. pol medio de una divuigacion
gremial, que antes de fomar una decisién de arrendamianto financiero se

evanlen las difereptes altzrnativas de financiamientc con que se cuenta.

| moncn " ST I S i O BURTEMALS

3ipliorecs —*




debiendo considerar en el proceso Je anaksis, que fa evaluacidn contemple el
efectn gue la inflacion tiene gopre el costo de 0% recuisos. Asimismo es
converiente examinar cuidadosamente ias gananciz$ o pérddas que puedan
gererar otras fuentes de recursos que estén disponibies. al momerto de tormar

una decisidn de arendamiento o compra ge acfivos
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