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INTRODUCCION
La internacionalizacion de los negocios y la necesidad de las empresas de ser
competitivas, propician un ambiente de preocupacion por informacion financiera
confiable y oportuna; informacion que permita a las empresas, realizar
comparaciones con resultados de afios anteriores en forma interna, y con
informacion de otras empresas, para determinar su desempefo financiero y su
crecimiento dentro de la industria en la que se desenvuelven. Para saciar dicha
preocupacion, surgen las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), con el proposito de que los estados financieros que cumplan con tales
normas, presenten la situacion y el desemperio financiero, asi como los flujos de
efectivo de forma confiable, razonable y comparable, para una amplia variedad

de usuarios.

Sin embargo, es de considerar que las empresas tienen obligaciones tributarias,
tales como ser sujetos pasivos de determinados impuestos, los cuales deben
ser calculados y entrados de conformidad con cada una de las leyes fiscales
vigentes. Una de las leyes que ha generado mayor controversia en la
preparacion y presentacion de estados financieros, es la Ley del Impuesto sobre
la Renta, puesto que la misma establece una serie de lineamientos en el
reconocimiento de ciertos ingresos, costos y gastos, que afectan el resultado de
las empresas, y que, generalmente, no representa el verdadero desempefio
financiero; adicional a lo anterior, esos lineamientos contravienen, en muchos
casos, a las disposiciones establecidas en las NIIF, provocando discrepancias
en el momento en que se registran ciertas transacciones para efectos
financieros y fiscales. Esas discrepancias generan diferencias temporarias, y por
ende, impuestos diferidos. Tanto el impuesto calculado conforme a la ley fiscal,
como los impuestos diferidos, deben ser reconocidos en los estados financieros
de acuerdo con el tratamiento establecido en la Norma Internacional de

Contabilidad No. 12, que contempla el Impuesto a las Ganancias.



De lo antes expuesto, surge la necesidad de realizar una investigacion que
desarrolle de manera amplia y profunda, los diferentes impuestos que gravan los
ingresos ordinarios y productos financieros, asi como las obligaciones frente a
las autoridades fiscales, por las rentas pagadas a terceros. En la indagacion, se
debe hacer énfasis en el calculo del Impuesto sobre la Renta y su impacto en los
estados financieros preparados conforme a NIIF, relacionado al surgimiento de

diferencias temporarias y permanentes, y su respectiva contabilizacion.

En el presente trabajo de tesis, denominado “Impuestos sobre Rentas Bursatiles
de una Casa de Bolsa y su Impacto en los Estados Financieros Preparados
Conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera”, se da
cumplimiento a lo expuesto en el parrafo anterior; considerandose los principales
impuestos que gravan las rentas generadas y los servicios prestados, asi como
las obligaciones fiscales de las empresas cuando pagan rentas a terceros. Se
enfatizo en el célculo del Impuesto sobre la Renta corriente y diferido cuando
existen rentas afectas y no afectas; asi como en los costos y gastos no
deducibles, que se imputan de forma directa e indirecta a las rentas exentas y no
afectas, de conformidad con el contenido la Ley del Impuesto sobre la Renta y
las NIIF.

Los resultados de la investigacion, presentados en la presente tesis, estan
estructurados en cinco capitulos. En el Capitulo I, se tratan aspectos generales
de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Decreto Numero 34-96 del
Congreso de la Republica, relacionados con las bolsas de comercio, las casas
de bolsa y el Registro del Mercado de Valores y Mercancias. También se
desarrolla a grandes rasgos, el marco conceptual y la forma de operar en los
Mercados de Futuros y Opciones; esto para comprender la unidad de analisis
para el caso practico, que es una casa de bolsa que se dedica a recibir



inversiones en Guatemala y a invertir en esos mercados a través de las bolsas

de valores de Estados Unidos de América.

En el Capitulo Il, se abordan las principales leyes fiscales que gravan las
operaciones, los ingresos ordinarios y los productos financieros, asi como las
obligaciones tributarias de las empresas en el pago de rentas a terceros. Las
leyes, cuyos aspectos importantes se desarrollan en el capitulo mencionado son:
la Ley del Impuesto sobre la Renta, Decreto Niumero 26-92, Ley del Impuesto
sobre Productos Financieros, Decreto Numero 26-95, Ley del Impuesto al Valor
Agregado, Decreto Numero 27-92, Ley del Impuesto Extraordinario y Temporal
de Apoyo a los Acuerdos de Paz, Decreto Numero 19-04, y las Disposiciones
Legales para el Fortalecimiento de la Administracién Tributaria, Decreto NUumero
20-2006.

En el Capitulo Il se presentan las generalidades de la Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y los aspectos mas importantes contenidos en
la Norma Internacional de Contabilidad No. 12 (NIC 12), Impuesto a las
Ganancias. También se incluyen los puntos mas relevantes de cada una de las
NIIF que contravienen o generan discrepancias con la Ley del Impuesto sobre la
Renta, con el propésito, de presentar una base técnico-contable y legal en la
determinacion de los impuestos corrientes y diferidos, de acuerdo con el

contenido de la NIC 12 y la Ley del Impuesto sobre la Renta.

En el cuarto capitulo, se inicia con el caso practico, donde se presentan cada
uno de los contratos suscritos entre la casa de bolsa Inversiones en Futuros,
S.A. ylos inversionistas, para determinar cada uno de los impuestos que afectan
tanto las ganancias generadas y los servicios prestados por la casa de bolsa, asi
como los rendimientos pagados a los inversionistas, segun lo expuesto en los

Capitulos | y 1l del presente trabajo de tesis.



Finalmente, en el Capitulo V se incluye el caso practico relacionado con la casa
de bolsa Inversiones en Futuros, S.A. En los primeros puntos de dicho capitulo,
se presenta el calculo del Impuesto al Valor Agregado, el Impuesto sobre
Productos Financieros, el Impuesto sobre la Renta a cargo de Personas no
domiciliadas y el Impuesto Extraordinario y Temporal de Apoyo a los Acuerdos
de Paz. Los primeros tres impuestos estan relacionados con los diferentes tipos
de contratos explicados en el Capitulo IV. En la parte final, se calcula y
determina el Impuesto sobre la Renta corriente y diferido a cargo de Inversiones
en Futuros, S.A. para el afio 2006; esta parte final del capitulo tiene como
propdsito presentar una guia practica para el calculo del Impuesto sobre la
Renta corriente y diferido cuando existen rentas gravadas, exentas y no afectas;
asi como la manera de prorratear los costos y gastos, cuando los mismos no se

pueden imputar de forma directa entre las diferentes rentas generadas.

Por dltimo, se pretende que el presente trabajo de investigacion, sirva de guia 'y
material de apoyo, tanto en materia fiscal como contable, al publico en general
interesado en esas especialidades; especificamente en impuestos que gravan

los ingresos, productos financieros y rentas que se pagan a terceros.



CAPITULO |
BOLSAS DE VALORES, CASAS DE BOLSA, EL REGISTRO DEL
MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS, MERCADOS DE
FUTUROS Y OPCIONES

1.1 BOLSAS DE VALORES

En épocas muy remotas cuando el comercio alcanz6 un mayor desarrollo,
aparecen las bolsas de comercio en su mas simple manifestacion. Estas no eran
mas que lugares donde se reunian personas interesadas en realizar actos
mercantiles. Historiadores coinciden que fue en Grecia y Roma donde las
bolsas de comercio aparecen por primera vez; los griegos las llamaron

Emporium y los romanos les dieron el nombre de Collegium Mercatorum.

Fue en Bélgica, en la Ciudad de Brujas, donde se originé el nombre de bolsa ya
gue en la ciudad de Flandes existia una familia encabezada por Van Der Buerse,
cuya importancia radicaba en las transacciones mercantiles que realizaban en
un edificio que utilizaban los comerciantes para realizar sus transacciones y en
la fachada del edificio estaba el escudo de esta familia representado por tres
bolsas de piel. De ahi se dio el nombre a lo que actualmente se conoce como
bolsa por el apellido Buerse. “Este término se traduce al francés como bourse,
en aleman se utiliza la palabra borse y en italiano el vocablo borsa. En idioma
inglés se usa el término Stock Exchange.” (22)

En 1,460, en la ciudad de Amberes surge la primera bolsa de valores, no sujeta
a nacionalidad. Posteriormente en el afio de 1,511 aparece en Holanda una
bolsa de valores considerada como la primera bolsa del mundo. En el afio de
1,570 se fundo la primera bolsa en Londres, Inglaterra, donde se construyo un
edificio propio para las actividades bursatiles. También aparece la bolsa de
valores de Barcelona, en Espafa. De esta manera, en Europa se expandieron

las operaciones bursétiles durante el siglo XVI.



“En el afio de 1,792 se fundo la primera bolsa en New York, siendo a la fecha el
centro financiero mas importante del mundo, en donde se maneja un mercado
accionario muy avanzado y en donde se cuenta con la participacion de las
empresas mas grandes del planeta; este centro es conocido como Wall Street.
En América Latina, este tipo de actividad surge en la segunda mitad del siglo
XIX, alcanzado hasta ahora su mayor desarrollo en Brasil, México, Colombia y
Argentina”. (15:36)

En Guatemala, los primeros antecedentes de la creacién del mercado bursatil,
surgen en el gobierno del Dr. Juan José Arévalo Bermejo, en el afio de 1,945.
Durante este gobierno “se emitié el Decreto NUumero 93 de Organismo Ejecutivo
en el cual ya se preveia la creacién de una bolsa de valores en Guatemala, en

donde se le facultaba al Ministerio de Economia autorizarla”. (19:12)

En el afio de 1,970, se intenta legislar la actividad bursatil con el Decreto
Numero 2-70 que contiene el Codigo de Comercio; este decreto norma en su
articulo numero 302 que una ley especial regulara la constitucion y operaciones
de las bolsas de valores. Sin embargo, se debid esperar veintisiete afios para
gue esta ley apareciera y legislara esta importante actividad a través del Decreto
Numero 34-96, Ley del Mercado de Valores y Mercancias. Con la promulgacion

de esta ley se deroga el articulo 302 del Cédigo de Comercio.

Las primeras tres bolsas de valores surgen en el pais sin que existiese un
marco juridico que legislara la forma de constitucién y funcionamiento. La
primera bolsa de valores surge en Guatemala en el afio de 1,986 bajo el nombre
de Bolsa de Valores Nacional, S.A., autorizada e inscrita en el Registro
Mercantil, e “inicia sus operaciones en abril de 1,987 tras la autorizacion del
Ministerio de Economia segun Acuerdo No. 99-87. La mayoria de los valores

negociados en el mercado fueron los bonos emitidos por el Estado”. (15:38)



En 1,991 surge la Bolsa Agricola Nacional con al intencion de ser una bolsa en
gue se negocien productos ademas de valores; el primer producto negociado en
esta bolsa fue el ajonjoli. Posteriormente, fue autorizada para operar en el pais
la Bolsa de Valores Global, S.A. a partir de agosto de 1,992, habiendo iniciado

sus operaciones en noviembre del mismo afo.

“En marzo de 1,994, la Bolsa Agricola Nacional y la Bolsa de Valores Global
deciden fusionarse y forman la Corporacion Bursatil, que luego constituye la
Central de Valores, S.A. como una institucion que presta los servicios de
custodia, administracion de titulos valores y liquidacion de operaciones

Bursétiles, y Administracién de Deuda.” (20)

Fue hasta en junio del afio 1,996 cuando se norma la actividad bursatil en
Guatemala a través del Decreto Numero 34-96 que contiene la Ley del Mercado

de Valores y Mercancias.

1.1.1 DEFINICION DE BOLSA DE VALORES

Es el lugar que cuenta con las instalaciones y condiciones necesarias para que
interesados en realizar operaciones bursétiles, puedan ponerse en contacto a
través de las casas de bolsa para negociar con facilidad la compra-venta de

acciones, titulos de crédito y otros valores.

En otras palabras se puede definir como una institucion privada que ofrece el
lugar, la infraestructura, los servicios y las regulaciones para que las casas de
bolsa realicen las operaciones bursatiles de manera efectiva y centralizada. La
importancia fundamental de la bolsa radica en que ofrece en un solo lugar,
informacion completa y actualizada sobre oferta y demanda, lo que permite a
compradores y vendedores tener la satisfaccion de realizar sus negociaciones al

mejor precio del mercado.



1.1.2 OBJETIVOS

De acuerdo con la definicién planteada anteriormente, se puede establecer que

las bolsas persiguen los siguientes objetivos:

a) Ofrecer al publico un lugar especifico donde pueda ofertar y demandar titulos
de crédito, titulos valores y contratos bursatiles.

b) Captar capitales.

c) Establecer modalidades para invertir y reducir el riesgo de inversion.

d) Regular los procedimientos de oferta y demanda de mercancias vy titulos.

e) Llevar el registro de miembros integrantes de la bolsa y de las mercancias,
titulos y contratos bursatiles.

f) Custodia de valores, de ser necesario, a previa solicitud.

g) Mantener informado al publico sobre el desarrollo de las operaciones.

1.1.3 ¢COMO INVERTIR EN LA BOLSA?

Antes de invertir, es importante saber a quien dirigirse y quienes estan
facultados para transar en la bolsa y de esta manera evitar fraudes. Para invertir
en la bolsa, el inversionista debe acudir a una casa de bolsa, también llamada
agente de bolsa, la cual cuenta con asesores financieros o corredores que le
brindan una orientacion acerca de las opciones disponibles para invertir, asi

como de los riesgos que cada una conlleva.

Una vez pactados los términos, el corredor realiza operaciones en la bolsa en
nombre del inversionista. Estas operaciones pueden ejecutarse por medio de un
sistema electronico o a viva voz. En el sistema a viva voz la contratacion se lleva
a cabo fisicamente en el recinto o corro de la bolsa que opera dentro del Salén
de Remates; del mismo modo, las casas de bolsa tienen acceso al sistema
electrénico para concretar operaciones sin estar presentes en las instalaciones

de la bolsa.



1.1.4 ¢COMO FINANCIARSE A TRAVES DE LA BOLSA?

Cada pais cuenta con regulaciones especiales sobre la emision de documentos
representativos de deuda para la captacion de fondos y su colocacion en la
bolsa. En Guatemala, las personas interesadas en financiarse a través de la
bolsa deben llenar los requisitos establecidos en la Ley del Mercado de Valores
y Mercancias y en las disposiciones normativas y reglamentarias de caracter
general de la bolsa en la que se haréd la colocacion de los titulos valores,

mercancias o contratos.

“Para registrar una emision en bolsa, la empresa emisora debera acudir a una
casa de bolsa, la cual le asesorard en la evaluacion de su proyecto, la
estructuracion de su emision, sugiriéndole el porcentaje de deuda y/o capital a
emitir, asi como las caracteristicas para ésta, de acuerdo con la necesidad de la
empresa. Asimismo, la casa de bolsa debera contribuir a la recopilacion de la
informacion con el fin de elaborar el prospecto de la emision, el cual de forma
objetiva, completa y veraz deberé contener datos relevantes de la empresa y de
la emision. Posteriormente, éste se presenta junto con los documentos legales y
financieros, para su aprobacién en bolsa y en el Registro de Valores y
Mercancias. Una vez aprobado el prospecto, la casa de bolsa es responsable

del manejo de la colocacion de las emisiones.

Durante la vigencia de su emisién, la casa de bolsa también puede prestarle el
servicio de administracion de su deuda, el cual consiste en: recepcion de las
inversiones, el traslado de los fondos a la emisora, el pago de capital e intereses
a los inversionistas con los fondos previamente recibidos de la emisora y, si se

da el caso, la reinversion de los vencimientos”. (21)



1.1.5 PRINCIPALES REGULACIONES DE LA LEY DEL MERCAD O DE
VALORES Y MERCANCIAS

En Guatemala, el funcionamiento del mercado de valores y mercancias esta
regulado por el Decreto Numero 34-96, Ley del Mercado de Valores y
Mercancias, el cual contiene todas las disposiciones legales relacionadas con la
constitucion, actividades y atribuciones de las bolsas. Esta ley establece en su
articulo 6 “las bolsas de comercio son instituciones de derecho mercantil que
tienen por objeto la prestacion de servicios para facilitar las operaciones
bursatiles.” (11:4)

Es importante mencionar que doctrinariamente las bolsas de comercio son
aquellas donde no se hace distincion entre mercancias y titulos valores, es decir
se comercializan ambos. Las bolsas de valores son aquellas donde solo se
negocian titulos valores; sin embargo la legislacion nacional les da la misma

denominacion.

1.1.5.1 Autorizaciéon de bolsas de comercio

Las personas interesadas en funcionar como bolsas de comercio deben
constituirse como sociedades anénimas y llenar todos los requisitos establecidos
en el Codigo de Comercio, Decreto Numero 2-70, y cumplir con los tramites en
el Registro General Mercantil de Guatemala. Ademas deberan contemplar lo
establecido en el articulo 22 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias que
norma “las personas interesadas en obtener la autorizacion correspondiente
para operar una bolsa de comercio, deberan dirigir su solicitud al Registro (del
Mercado de Valores y Mercancias), cumpliendo con los requisitos siguientes:
a) Acompaiar el proyecto de escritura constitutiva de sociedad o de sus
estatutos, si fuera el caso, con arreglo a las disposiciones del Cédigo de
Comercio de Guatemala. Dicho proyecto debera estipular que cada

accionista puede ser titular inicamente de una accion.



b) Indicar el monto y la forma en que se aportaré el capital pagado inicial de la

sociedad a constituirse, asi como la manera en que se efectuarad la
capitalizacion que se proyecta llevar a cabo dentro de los préximos cinco
afos, contados a partir de la inscripcion definitiva en el Registro Mercantil.
Acompaiiar el proyecto de reglamento interno que regule cuando menos los
aspectos siguientes:

c.l) La admision, suspension y exclusion de sus miembros o de sus
administradores, funcionarios o empleados.

c.2) Los derechos y obligaciones de sus miembros.

c.3) Lo relativo a la inscripcion de oferta publica de valores, la suspension y
cancelacion de la inscripcion.

c.4) Las normas generales sobre la celebracion, cotizacion y negociacion de
contratos uniformes.

c.5) Las normas correspondientes a la negociacion de mercancias, si fuera
el caso.

c.6) Los derechos y obligaciones de los emisores de valores, en relacion a la
bolsa de comercio respectiva.

c.7) La forma en que deberd efectuarse y registrarse las operaciones
bursatiles.

c.8) Los efectos derivados de la suspension de la inscripcion de cualquiera
de sus miembros, como agente de bolsa o casa de bolsa.

c.9) La estructura administrativa y funcional de la bolsa de comercio
respectivo.

c.10) Lo relativo a los mecanismos para garantizar el cumplimiento de las
obligaciones de los miembros de la bolsa de comercio, frente a este Gltimo o
los demas miembros.

c.11) Lo relativo a las préacticas prohibidas, a las infracciones, a las sanciones

y los procedimientos para su aplicacion.



d)

c.12) Las normas minimas tendientes a evitar actividades que desvirtien o
distorsionen, en determinado momento, la correcta realizacion de las
operaciones bursatiles y el buen funcionamiento del mercado bursatil.

Indicar los nombres, datos de identificacion personal, asi como la experiencia
en las materias financiera y bursatil, de los promotores y de los futuros

administradores y gerentes de la entidad.” (11:12)

1.1.5.2 Operaciones

La Ley del Mercado de Valores y Mercancias establece en su articulo 18

“Actividades. Las bolsas de comercio podran realizar las actividades siguientes:

a) Adecuar locales e instalaciones y establecer mecanismos que faciliten las

b)

d)

e)

relaciones y operaciones entre oferentes y demandantes de valores,
mercancias o contratos.

Inscribir las ofertas publicas de valores que hubieren sido registradas en el
Registro y cumplan con los requisitos de las disposiciones normativas y
reglamentarias de caracter general de las bolsas de comercio en que habra
de realizar la oferta publica.

Proporcionar y mantener a disposicion del publico, informacién sobre las
emisiones de valores y la negociacion de mercancias y contratos que hayan
inscrito o autorizado, asi como sobre los emisores de valores y sobre otras
operaciones que en ellas se realicen, inclusive, en su caso, sobre la
calificacion de riesgo obtenida por un emisor o por una emision de valores en
alguna de las empresas calificadoras de riesgo, inscritas para operar en el

pais.

Poner a disposicion del publico, publicaciones peridédicas sobre los asuntos

indicados en el inciso anterior.

Velar porque las actuaciones de sus agentes y emisores se ajusten a sus

disposiciones normativas y reglamentarias de caracter general.



f) Expedir, a solicitud de parte interesada y conforme sus disposiciones
normativas y reglamentarias de caracter general, certificaciones de las
cotizaciones de valores o de las negociaciones de mercancias o contratos en

ellas realizadas.

g) Proporcionar por si, 0 a través de terceros, servicios de depdésito de valores

conforme a la presente ley.

h) Pedir a juez competente de Primera Instancia de Ramo Civil, en la via
incidental, la intervencién de sociedades emisoras y agentes de bolsa, o
casas de bolsa, que hubiesen transgredido disposiciones legales,
disposiciones normativas o reglamentarias de caracter general, de la bolsa

de comercio respectiva, cuando a su juicio amerite dicha medida.

i) Realizar cualesquiera otros actos y contratos necesarios para el desarrollo de

la actividad bursatil, que no les estuvieren vedados por la ley.” (11:9)

1.1.5.3 Inscripcion de una oferta publica en labol  sa

La oferta publica, a los efectos de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias,
es la invitaciébn que el emisor hace abiertamente al publico, por si o por
intermedio de terceros (casas de bolsa), mediante una bolsa de comercio o
cualquier medio de comunicacién masiva o difusion social, para la negociacion
de valores, mercancias o contratos. Todos los valores deberan inscribirse en el

Registro del Mercado de Valores y Mercancias antes de hacer la oferta publica.

Para que una bolsa de comercio inscriba una oferta publica, debe observar los
siguientes requisitos contenidos en articulo 19 de la mencionada ley, salvo
cuando se trate de ofertas de entidades publicas:

a) Que los emisores soliciten la inscripcion.

b) Que los valores estén inscritos en el Registro (del Mercado de Valores y

Mercancias).
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c) Que se cumpla con los requisitos que establecen las disposiciones
normativas y reglamentarias de caracter general de la bolsa de comercio
respectiva.

d) Que se acompaifie, si existiere, la calificacion de riesgo y autorizacion a la

bolsa para que la divulguen, inclusive sus actualizaciones.

La inscripcion de los valores para oferta publica tanto en el Registro del Mercado
de Valores y Mercancias asi como en la bolsa de comercio no es garantia de la
liquidez y solvencia del emisor; esta so6lo garantiza que la oferta publica satisface
los requisitos que exige la ley y las disposiciones reglamentarias de la bolsa de

comercio en la que se inscribe.

1.1.5.4 Reglamentacién

De conformidad con el articulo 24 de la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias las bolsas de comercio autorizadas para operar como tales, gozan
del derecho de reglamentar lo relativo a sus operaciones, funcionamiento y

organizacion administrativa interna.

1.2 CASAS DE BOLSA

“Persona juridica que realiza transacciones en valores por cuenta propia y a
cuenta de terceros. Es una intermediara financiera que vincula a través de la
bolsa la oferta y la demanda de dinero mediante un cruce de titulos valores.”
(15:44)

La Ley del Mercado de Valores y Mercancias en su articulo 5 les denomina
agentes de bolsa, casas de bolsa, agentes de valores o corredores de bolsa. En
el articulo 7 de la misma ley indica que son agentes de bolsa o casas de bolsa
aguellos que actian en bolsa y quienes actian fuera de bolsa, con valores

inscritos para oferta publica les denomina agentes de valores.
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Los casas de bolsa, a través de sus corredores, realizan operaciones en un
lugar especifico conocido como “salén de corro”, que no es mas que el lugar
fisico que proporcionan las bolsas de comercio para realizar las operaciones
bursétiles. Es ahi donde radica la importancia de las casas de bolsa, puesto que
s6lo personas autorizadas pueden operar en el salon de corro; es por ello que
los inversionistas deben acudir a una casa de bolsa para invertir o financiarse a

través de la bolsa.

1.2.1 PRINCIPALES REGULACIONES DE LA LEY DEL MERCAD O DE
VALORES Y MERCANCIAS

A continuacién se hace una recopilacion de los aspectos mas importantes de las
casas de bolsa, regulados por el Decreto NUumero 34-96, que contiene la Ley del
Mercado de Valores y Mercancias.

1.2.1.1 Inscripcion de casas de bolsa

De acuerdo con el articulo 42 de la ley, las personas que deseen constituirse
como agentes o casas de bolsa deberan llenar todos los requisitos establecidos
por el Cédigo de Comercio y los siguientes:

a) Constituirse en forma de sociedad andnima, con capital representado por
acciones nominativas.

b) Establecer en su escritura social constitutiva, que no podran participar en su
capital, directa o indirectamente, otros agentes.

c) Presentar solicitud al registro, acompafiado de los documentos siguientes:
c.1l) Fotocopia autenticada de la escritura constitutiva de sociedad y de sus
modificaciones cuando fuere el caso.

c.2) Fotocopia autenticada del acta notarial de nombramiento del
representante legal de la sociedad, o del instrumento que acredite la

personeria del representante de la sociedad.
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c.3) Copia autenticada de la poliza de fianza que caucione las
responsabilidades de los agentes de valores que puedan derivarse de su

actuacion en el mercado extra burséatil de valores.

1.2.1.2 Operaciones

En su calidad de agentes de bolsa, éstos pueden realizar diversidad de
operaciones y actividades que pueden ir desde la solicitud de autorizacion de
titulos valores y ofertas publicas hasta conseguir inversionistas para dichas

series.

La ley del Mercado de Valores y Mercancias en su articulo 43 indica “las
personas juridicas que se inscriban como agentes estdn autorizadas para

realizar las actividades siguientes:

a) Actuar por cuenta propia o como intermediarios por cuenta ajena, en
operaciones con valores que se encuentran en oferta publica, mercancias o
contratos a ser negociados en la bolsa, asi como a las que emitan las bolsas

de comercio en que se encuentren inscritos como miembros.

b) Recibir fondos para realizar las operaciones con valores, mercancias o

contratos que se les encomienden.

c) Prestar asesoria en materia de operaciones con valores, mercancias o
contratos, sujetos a oferta publica.

d) Solicitar, por cuenta de los emisores, la inscripcién de una oferta publica.

e) Recibir o conceder préstamos o créditos para la realizacion de las
actividades que le son propias.

f) Proporcionar servicios de custodia de valores.

g) Administrar carteras de valores propiedad de terceros.

h) Realizar operaciones conexas o0 complementarias de las anteriores, o0
cualesquiera otras necesarias 0 convenientes para un adecuado servicio de

intermediacion, siempre que no estén prohibidas por la ley.” (11:22)
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1.2.1.3 Informacién que las casas de bolsa deben pr  esentar al Registro

del Mercado de Valores y Mercancias

De acuerdo con el articulo 50 de la ley en analisis, los agentes deben cumplir

con los siguientes requisitos para mantener su inscripcion en el Registro del

Mercado de Valores y Mercancias:

a)

b)

d)

f)

Remitir sus estados financieros anuales auditados, dentro de los ciento
veinte dias siguientes al cierre del ejercicio contable.

Remitir dentro de los quince dias siguientes a su otorgamiento, las copias
autenticadas de las escrituras publicas que documenten las modificaciones
de su escritura social, o estatutos, y de las certificaciones que acrediten la
inscripcion provisional de tales modificaciones, cuando fuere el caso.

Avisar del cambio de direcciébn de sus oficinas, dentro de los cinco dias
siguientes a que ocurriere tal circunstancia.

Remitir al Registro en forma trimestral, dentro de los veinte dias siguientes al
vencimiento de cada trimestre calendario del afo, la informacion estadistica
relacionada con el volumen y naturaleza de las operaciones realizadas en el
mercado de valores.

Informar, dentro de los quince dias siguientes a su inscripcion en el Registro
del nombramiento o remocidbn de sus administradores, gerentes,
representantes legales y operadores.

Remitir anualmente el original de la pdliza de fianza que caucione las
responsabilidades derivadas de su actuacion en el mercado de valores, cuyo
monto serd determinado por el Registro por medio de normas de orden

general.
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1.2.1.4 Administradores, gerentes y representantes legales de una casa

de bolsa

Los administradores, gerentes y representantes legales de las casas de bolsa
deben carecer de antecedentes penales, no ser deudores morosos y no deben
encontrarse en situacion de insolvencia o quiebra. No podran fungir, de una casa
de bolsa como administradores, representantes legales o gerentes una vez

hayan sido nombrados como tal en otra.

1.2.1.5 Contabilidad

Uno de los aspectos importantes a considerar en la contabilidad de las casas de
bolsa, cuando negocian con terceros a través de contratos de fondo de inversion
es que ni el dinero recibido a través de un contrato de fondo de inversién ni los
valores que con él se adquieran pueden mezclarse con el patrimonio del agente,
esto es, tanto los fondos recibidos como los valores adquiridos deben
contabilizarse debidamente separados de las cuentas de los agentes o casas de
bolsa de acuerdo con el articulo 75 de la Ley del Mercado de Valores y

Mercancias.

En cuanto a la separacion de cuentas entre activos propios y de los clientes, el
Reglamento de las Casas de Bolsa de la Bolsa de Valores Nacional, haciendo
uso de las facultades que le confiere el articulo 24 de la Ley del Mercado de
Valores y Mercancias, establece en su articulo 6 incisos a) y ¢) respectivamente

gue los agentes deben:

a) “Tener separadas sus cuentas corrientes bancarias, de manera que se lleve
una cuenta para registrar Unica y exclusivamente las negociaciones de sus
clientes y otra cuenta para registrar en ella Unica y exclusivamente el
movimiento propio de la casa de bolsa.” (1:2)

b) “Utilizar un sistema contable de cuentas de orden, donde se registren y se

respalden documentalmente todos los movimientos que se efectien con
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fondos de clientes. Este sistema deberd ser capaz de identificar en todo
momento la titularidad de cada cliente sobre los fondos recibidos, y quede la
historia de su recorrido por la casa de bolsa.” (1:3)
En cuento a los ingresos, el articulo 9 del mismo reglamento indica que se
deben registrar por separado aquellos ingresos bursatiles provenientes de la
intermediacion y aquellos provenientes de operaciones propias del agente. En
el capitulo IV, se desarrollan todos los aspectos legales de los contratos de
fondo de inversion.

1.3 REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y MERCANCIAS

El Registro del Mercado de Valores y Mercancias se encuentra normado del
articulo 8 al 17 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y lo define como
un érgano del Ministerio de Economia, con caracter estrictamente técnico, cuyo
objeto es el control de la juridicidad y registro de los actos que realicen y
contratos que celebren las personas que intervienen en los mercados a que se

refiere la ley en mencion.

El articulo 4 del Acuerdo Gubernativo Niumero 557-97, Reglamento del Registro
del Mercado de Valores y Mercancias indica que el registro sera unico,
funcionara en la ciudad capital y su competencia territorial se extiende a toda la
Republica. No obstante, algunas de sus funciones podran realizarse en otras

sedes fisicas, dentro o fuera de la circunscripcion de la Ciudad de Guatemala.

1.3.1 FUNCIONES

El articulo 16 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias establece que al
registro corresponde, dentro del ambito de su competencia, cumplir y hacer que
se cumplan las disposiciones establecidas en dicha ley y en disposiciones
normativas y reglamentarias de caracter general. Sus atribuciones entre otras,

son las siguientes:



f)

9)

h)

)

K)
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Someter por conducto del Ministerio de Economia a la aprobacion del
presidente de la Republica, los proyectos de reglamentos que deban dictarse
por disposicion de esta ley, o las reformas que sean del caso.

Nombrar y remover a los funcionarios, asesores internos o externos y
empleados que integren el personal del registro.

Elaborar y remitir a donde corresponda su presupuesto de funcionamiento
Someter por conducto del Ministerio de Economia, a la aprobacion del
Presidente de la Republica, los proyectos de aranceles que deba aplicar en
Sus operaciones.

Inscribir a las bolsas de comercio.

Tomar razon, compilar y ordenar la publicacion en el diario oficial, a costa de
los interesados, de las disposiciones normativas y reglamentarias de caracter
general emitidas por las bolsas de comercio para la negociacion de valores,
mercancias o contratos en el mercado burséatil.

Inscribir las ofertas publicas de valores.

Inscribir a los agentes o casas de bolsa.

Dictar de oficio, o a solicitud de parte, en forma razonada y con el
fundamento legal que corresponda, las resoluciones que sean necesarias
para que las bolsas de comercio, los agentes, los emisores de valores y los
oferentes de mercancias o contratos en el mercado bursatil, ajusten sus
actuaciones a las disposiciones de la ley y las disposiciones normativas y
reglamentarias.

Determinar la juridicidad de los actos y contratos que se sometan a su
consideracion, de acuerdo con las disposiciones de la ley y de acuerdo con
las disposiciones normativas y reglamentarias de caracter general dictadas
de conformidad con la misma.

Suspender o cancelar, previo los tramites que establece la ley, la inscripcion

registral de las bolsas de comercio y de los agentes.
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[) Suspender o cancelar, previo los tramites que establece la ley, la inscripcion
registral de ofertas publicas de valores, asi como de las mercancias y
contratos negociados en el mercado bursatil.

m) Remitir, para su publicacion en el diario oficial, asi como en cualquier otro
medio de difusion social, lo relativo a la inscripcion, suspension, modificacion
o cancelacién de los actos, personas o contratos, cuando a criterio del

registro dicha publicacion tienda a salvaguardar los intereses del publico.

1.3.2 ORGANIZACION ADMINISTRATIVA

De acuerdo con el articulo 13 del Acuerdo Gubernativo Numero 557-97,
Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Mercancias, el Registro se
organizara con un registrador, un sub-registrador, y con los asesores y
empleados que sean estrictamente necesarios para el eficiente y agil ejercicio de

sus funciones.

1.3.2.1 Registrador

El articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias establece “el
Registro estara a cargo de un registrador nombrado por el Presidente de la
Republica, para un periodo de seis afos, electo de entre una terna propuesta
por la Junta Monetaria. La resolucion correspondiente debera ser tomada
mediante el voto favorable de la mitad mas dos del total de los miembros de la
Junta Monetaria.” (11:5)

Para optar al cargo de registrador, se debe ser profesional universitario de
reconocida honorabilidad, experiencia, notaria preparacién y competencia en

materia juridico-econdmica.
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1.3.2.2  Sub-registrador

De conformidad con el articulo 13 de la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias “el Registro contara con un sub-registrador, quien sera nombrado
por el Presidente de la Republica, a propuesta del registrador. El sub-registrador
deberd reunir las mismas calidades que se le exigen al registrador para ocupar
el cargo y podra ser removido sin expresion de causa mediante acuerdo

gubernativo.

En caso de ausencia o impedimento temporales del registrador, sera sustituido
temporalmente por el sub-registrador. En caso de ausencia o impedimento
definitivos o muerte del registrador, sera sustituido temporalmente por el sub-
registrador, mientras se nombre al nuevo registrador.” (11:6)

1.3.2.3 Empleados y Asesores

De conformidad con articulo 16 del Acuerdo Gubernativo Numero 557-97,
Reglamento del Registro del Mercado de Valores y Mercancias, los empleados y
asesores del Registro tendran las atribuciones que, respectivamente, determine

el Registrador o el contrato que los vincule al Registro.

1.4 MERCADOS DE FUTUROS

A continuacion se hace una descripcion breve del nacimiento y crecimiento de
los mercados de futuros estadounidenses con el propdsito de entender el
funcionamiento de la unidad de andlisis en estudio, que es una casa de bolsa
gue invierte en las bolsas de comercio de Estados Unidos con operaciones
especulativas, en contratos de futuros y opciones. Asi mismo, en el desarrollo
del presente apartado, se presentan ejemplos basicos para entender el
momento en que se generan pérdidas y ganancias en los mercados de futuros y
opciones, desde el punto de vista de los especuladores y de las personas que

buscan cobertura, 0 como mas se conocen “Hedgers”.
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El origen de los contratos modernos de futuros y opciones tiene sus inicios en
Chicago, Estados Unidos. Esta ciudad se encuentra localizada en la base de los
cinco Grandes Lagos; su posicion geografica hace de esta ciudad un centro
adecuado de transporte, distribucion y negociacion de productos agricolas. Sin
embargo, las fluctuaciones en los precios por el exceso o escasez de los
productos negociados llevo a los habitantes a negociar a través de contratos
llamados “To Arrive” 0 “ Cash Forward”, o contratos a futuro, con el propdsito de
protegerse de cambios adversos en los precios; puesto que un contrato a futuro
lleva implicito establecer hoy una compra y/o una venta de determinada cantidad
de cierto producto, a un precio determinado con una fecha futura de entrega. Los
contratos a futuro no son estandarizados ni institucionalizados como los

contratos de futuros, tal como se expone mas adelante.

Pero muchas veces los contratos no eran cumplidos por cualquiera de las dos
partes, comprador o vendedor. Por ejemplo, si el comprador de un contrato a
futuro de maiz hacia un acuerdo de comprar maiz en una fecha futura, pero en
la fecha de entrega (compra y venta) el precio spot o de efectivo diferia
grandemente, cualquiera de las dos partes, comprador o vendedor, se retractaba
de cumplir con el acuerdo. Estas situaciones fueron las que llevaron a la
creacion de un mercado de futuros, en el que existiese una bolsa a la que tanto
compradores y vendedores potenciales pudieran acudir para realizar sus
transacciones, en lugar de tener que llevar la carga de encontrar un comprador o

un vendedor para operar con las mercancias.

La primera bolsa de contratos a futuros y lider en la actualidad de contratos de
futuros de productos agricolas es la Bolsa de Comercio de Chicago (Chicago
Board of Trade, CBT), fundada en 1848. El primer contrato suscrito sobre un
producto agricola fue en 1851 y en 1865 se introdujeron los contratos de futuros

estandarizados. En 1975 se celebré el primer contrato sobre un activo financiero.
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Otro de los méas importantes mercados de este tipo, también estadounidense, es
el New York Mercantile Exchange. Fundado en 1,872 para negociar queso,
manteca y huevos. Lugo cambid su énfasis para cubrir contratos a futuros en
platino, paladio, y energia, asi como opciones en algunos de sus contratos. Sus
dos divisiones principales son los mercados de energia y los mercados de
materias primas.

En 1,874 se funddé Chicago Produce Exchange y luego cambié su nombre a
Chicago Mercantile Exchange (CME) en 1,898. En 1,972 surge International
Monetary Market (IMM) una division de CME, para ofrecer contratos de futuros
de monedas extranjeras como, la libra esterlina, ddlar canadiense, el yen
japonés y otras. Igualmente, New York Futures Exchange (NYFE, Bolsa de

Futuros de Nueva York), creada para negociar contratos de futuros financieros.

1.4.1 DEFINICION

“Un contrato de futuros es un acuerdo legal corporativo entre un comprador y un
vendedor, en el cual el comprador acuerda aceptar la entrega del activo
subyacente a un precio especificado al final de un periodo designado y el
vendedor acuerda hacer la entrega del activo subyacente a un precio
especificado al final de un periodo designado”. (18:526). El precio al cual las
partes acuerdan negociar el futuro, es llamado el precio de futuros y la fecha
designada en la cual las partes acuerdan negociar, es la fecha de entrega.

De acuerdo con la definicidén, los contratos de futuros se negocian en un
mercado corporativo u organizado, esto significa que se garantiza el
cumplimiento del contrato tanto al comprador como al vendedor, lo cual se logra
a través de la camara de compensacién o Clearing House. Otro aspecto
importante es que cuando se registra un contrato de futuros, ni el comprador ni
el vendedor compran algo. En vez de eso, las partes del contrato acuerdan
comprar o vender una cantidad especifica, de un articulo determinado, en una

fecha futura acordada.
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1.4.2 FUNCIONES DE LOS MERCADOS DE FUTUROS

Debido a que en este tipo de mercados se negocian contratos cuyas
caracteristicas principales consisten en realizar una compra-venta de un activo
subyacente en una fecha futura y a un precio fijado de antemano, se deduce que

el mercado de futuros tiene las siguientes funciones:

1.4.2.1 Revelacion de precios

La revelaciéon de precios significa que a través de los mercados de futuros se
puede descubrir los precios de un determinado activo subyacente, suponiendo,
un afio antes de la negociacion. Por ejemplo, al mes de julio de determinado afio
se puede conocer un precio cierto para el maiz que se cosechara en el mes de
diciembre del mismo afo. Esto es de mucha importancia porque revela las
expectativas de oferta de los productores como de la demanda de los
consumidores del activo subyacente en cuestion; precios de futuros altos nos
pueden estar revelando una baja intencion de siembra, de tal manera que se

puede aprovechar esos precios aun sin haber sembrado.

1.4.2.2 Reduccion del riesgo de fluctuaciones drast  icas en el precio

Los mercados de futuros existen para minimizar el impacto que producen las
fluctuaciones de los precios de las mercaderias o valores negociados. Esto se

logra al acordar anticipadamente el valor del activo subyacente en negociacion.

1.4.3 ¢QUIENES PARTICIPAN EN LOS MERCADOS DE FUTURO S?

A continuacion se presentan aquellas personas o empresas que tienen o podrian
tener interés en operar en el mercado de futuros. Esas mismas personas mas de
alguna vez se habran preguntado ¢(Cémo puedo obtener algun tipo de
proteccion contra las variaciones de los precios de mi mercaderia o la materia
prima que debo adquirir? ¢Podré alguna vez beneficiarme de esas variaciones

de precios?
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1.4.3.1 Operaciones de cobertura

Son las realizadas por aquellos que participan en el mercado de futuros para
protegerse de cambios desfavorables en los precios, tomando una posicién que
sustituya temporalmente a la compra o venta de mercaderia siempre con base al

producto fisico; estos también son denominados “Hedgers”.

“Long hedger es un comprador de productos fisicos que usa contratos de futuros
0 de opciones para protegerse contra el alza de los precios. Short hedger es un
vendedor de productos fisicos que usa contratos de futuros o de opciones para
protegerse contra la baja de los precios.” (3:25)

Entre las personas interesadas en buscar cobertura, tenemos los siguientes:

a) Productores: procuran cubrirse de una caida en el precio del producto que
tienen almacenado o estan por cosechar.

b) Acopiadores: desean proteccion ante los cambios de los precios desde el
momento en que compran hasta el momento de revenderlos.

¢) Industriales: Buscan protegerse del alza en los costos de materia prima

d) Exportadores: Procuran protegerse de un alza en el costo de la mercaderia
gue aun no han adquirido pero que ya tienen comprometida para exportar.

Estas personas o empresas adquieren un contrato de futuros con la intencién de

mantener una posicion temporal y les permita minimizar el riesgo de pérdida al

comprar o vender sus productos en el mercado de efectivo.

1.4.3.2 Operaciones especulativas

Son realizadas por personas que adquieren contratos de futuros con la intencién
de especular con la evolucion del precio. Estos buscan lograr una ganancia
anticipando con los cambios de los precios. Son quienes proporcionan la liquidez
necesaria para que los que buscan cobertura puedan vender y/o comprar
grandes volumenes con facilidad, puesto que los hedgers, al vender o comprar

un contrato, debe existir alguien que les compre o les venda, especuladores.
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“Los especuladores compran o venden contratos de futuros con el propoésito de
generar ganancias. Abren una posicién larga (compra de contratos) cuando
anticipan que el precio se elevara; por el contrario, toman una posicién corta
(venta de futuros) cuando anticipan que el precio caera. Si las predicciones son

correctas, se generan ganancias sino, se incurre en pérdidas”. (16:1-6)

Los especuladores logran beneficiarse de los cambios de los precios ya que no
es necesario mantener una posicion abierta (posicion de compra o venta) hasta
la fecha de vencimiento; en cualquier momento se puede cerrar la posicion con
una operacion contraria a la inicialmente efectuada; cuando se tiene una
posicibn compradora, puede cerrarse la misma sin esperar a la fecha de
vencimiento, simplemente vendiendo el nUmero de contratos compradores que
se poseen. De forma inversa, alguien con una posicion vendedora puede
cerrarla anticipadamente, acudiendo al mercado y comprando el numero de
contratos de futuros precisos para cerrar su posicion. El abrir una posicion
consiste en comprar 0 vender un contrato. La posicidn permanecerd abierta

hasta realizar una operacion contraria a la inicialmente efectuada.

1.4.4 CAMARA DE COMPENSACION

Las camaras de compensaciéon, en inglés “Clearing House” nacen con el
propésito de brindar la seguridad, tanto al vendedor como al comprador de un
contrato de futuros, que el acuerdo incluido en el mismo sera cumplido. Es decir,
ésta garantiza que el comprador de un contrato de futuros, recibira la cantidad y
la calidad del activo subyacente asi como pagara el precio estipulado, mientras
gue el vendedor recibira, en la fecha de vencimiento del contrato, el monto en
dinero por el precio pactado de antemano y entregara el subyacente. El objeto
de las cadmaras de compensacion consiste en eliminar el riesgo derivado del

posible incumplimiento, de lo pactado por alguna de las partes.
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De lo anterior se puede definir a una camara de compensacion como la entidad
en los mercados no solo de futuros sino también de opciones, que garantiza el
cumplimiento de las obligaciones al comprador y al vendedor del contrato. Su
existencia permite que las partes negociadoras de un contrato no se obliguen
entre si, sino que lo hacen con respecto a la Camara; es decir, ésta actia como
vendedor para el comprador y como comprador para el vendedor; a partir de ese
momento, el comprador y el vendedor originales tienen obligaciones con la

camara y ninguna obligacién entre ellos.

Entre las funciones principales de la camara de compensacion se encuentran:
1) Actuar como contrapartida de las partes contratantes.

2) Requerir margenes iniciales, de mantenimiento y de variacion.

3) Determinar diariamente las pérdidas y ganancias.

4) Liquidar las posiciones.

1.4.4.1 Funcién de contrapartida para las partes

La Camara de Compensacién alcanza su objetivo de eliminar el riesgo de
incumplimiento entre las partes contratantes al subrogarse juridicamente como
comprador ante el vendedor y como vendedor ante el comprador, siendo ésta la
gue se compromete, muchas veces, a hacer entrega del activo al comprador y
de realizar el pago al vendedor en la fecha de vencimiento. Con esto permite el

anonimato de las partes en el proceso de contratacion.

1.4.4.2 Margen inicial, de mantenimiento y de vari  acién y determinacion

diaria de pérdidas y ganancias

El margen inicial es la cantidad de dinero o activos financieros que tanto el
comprador como el vendedor en un mercado de futuros han de depositar en el
momento en que abren una posicion, ya sea de compra 0 venta; éste actla

como un deposito en garantia con el proposito de cubrir las posibles pérdidas
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por incumplimiento de alguna de las partes contratantes. Este depdsito es
devuelto al vencimiento del contrato o al cerrar la posicidon con una operacion de

signo contrario a la inicialmente efectuada.

El margen que debe depositar el comprador y el vendedor lo determina la bolsa
de valores de acuerdo con el activo y el tamafio del contrato que se negocia. Sin
embargo, los depdsitos de margen normalmente son pequefios en relacién con
el valor de los activos; este oscila del 4% al 15% de precio del futuro, pudiendo
ser mayor; con esos porcentajes de margen inicial se puede obtener un gran
apalancamiento. Por ejemplo, al comprar un contrato de futuros de maiz de
5,000 bushels, se puede requerir al comprador depositar $500.00 como margen
inicial. Si el precio del maiz por bushel es de $2.00, el precio del contrato de
futuros seria de $ 10,000.00 ($2*5,000). Como se observa el margen representa
el 5% del precio del futuro (500/10,000). Entonces, con pequefas cantidades de
dinero, se puede apalancar y controlar grandes cantidades de producto y a la
vez, con pequefas variaciones en los precios, se pueden duplicar, ya sea la
inversion inicial, o bien perder gran parte del dinero depositado como margen

inicial, tal como se observara en los ejemplos presentados mas adelante.

El balance de una cuenta es la suma de todos los margenes colocados y todas
las ganancias diarias no realizadas, menos todas las pérdidas diarias no
realizadas de la cuenta. En cuanto a las pérdidas y ganancias, al final de cada
dia comerciado la bolsa de valores determina el precio de liquidaciéon de los
futuros. El precio de liquidacion es el valor que la bolsa de valores considera
representativo de negociacion al final del dia. El precio de los futuros es
comparado con el precio de liquidacion diariamente para determinar las pérdidas
y ganancias en la posicion, segun la variacion del precio y el tipo de posicion,
sea esta compradora o vendedora.
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“El margen de mantenimiento es el nivel minimo, especificado por la bolsa, hasta
el cual la posicion abierta del inversionista puede caer como resultado de un
movimiento desfavorable de precios, antes de que el inversionista sea requerido
para depositar un margen adicional. EI margen adicional requerido es llamado
margen de variacion y es la cantidad necesaria para traer la cuenta al nivel de
margen inicial al incurrir en pérdidas.” (18:529). Cualquier margen en exceso 0

ganancia puede ser retirada por el inversionista.

Ejemplo de margenes y de generacion de pérdidas y g anancias en los
mercados de futuros, desde el punto de vista de los especuladores

Antes de iniciar con el ejemplo, es importante recordar que el precio de los
contratos comprados o vendidos, se compara diariamente con el precio de cierre
o liquidacion para determinar las pérdidas o ganancias; también se debe tener
presente que los especuladores deben cerrar sus posiciones antes de la fecha
de entrega. Para mejor comprension del manejo de los distintos margenes y el
céalculo de las pérdidas y ganancias para los especuladores, se cita el siguiente

ejemplo.

Supodngase que un inversionista compra 500 contratos a un precio de futuros de
$100.00 cada uno. El margen inicial a depositar tanto para el comprador como
el vendedor de los contratos es de $ 7.00 por contrato, mientras que el margen
de mantenimiento es de $4.00. El total del margen inicial asciende a (500*7)
$3,500.00 y el margen de mantenimiento es de (500*4) $2,000.00. EI margen no
debe caer a menos de $ 2,000.00, si fuera asi, se debe depositar un margen
adicional; por ejemplo:
a) Si el precio de liquidacion del futuro al siguiente dia de aperturada la posicion
cae a $ 97.00, el comprador realizaria una pérdida de ($3*500) $ 1,500.00 y
el vendedor una ganancia de igual magnitud; por tanto el margen inicial seria

reducido a $ 2,000.00 para el comprador y aumentaria a $5,000.00 para el
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vendedor. Sin embargo, aun no existe requerimiento de margen de variacion
para el comprador debido a que la posicion no ha caido por debajo de
$2,000.00 que es el margen de mantenimiento. El vendedor puede retirar el
exceso de margen en su cuenta.

b) Ahora bien, si el precio de liquidacion del futuro cae a $ 96.00, el comprador
incurriria en una pérdida de $ 500.00 ($1*500); en este caso, el margen cae a
$1,500.00, lo cual estd por debajo del margen de mantenimiento. Al
comprador se le requiere depositar un margen de variacién de $ 2,000.00
para poder llevar de regreso su posicion al margen inicial de $ 3,500.00.
Mientras el comprador realiza una pérdida, el vendedor realiza una ganancia
de $ 500.00, pudiendo retirar el exceso en cualquier momento.

c) Véase el caso inverso, supongase que en lugar de haber caido el precio a
$97.00, hubo un incremento a $ 102.00 el dia siguiente de aperturada la
posicion. EI comprador tendria una ganancia de (2*500) $1,000.00, por tanto,
su posicién abierta ascenderia a $ 4,500.00 pudiendo retirar el exceso de
margen; mientras que el vendedor incurriria en una pérdida; su margen seria
reducido a $ 2,500.00. Sin embargo, al vendedor no se le requerirhd margen
de variacion, puesto que su posicion no ha caido por debajo del margen de

mantenimiento.

Como se observo, en funcion de la evolucion diaria del precio de cierre o
liquidacion, una de las partes contratantes obtendra un beneficio v,
consecuentemente, su contrapartida realizar4 una pérdida. De esta manera, las
posiciones compradoras y vendedoras quedan valoradas a precio de mercado.
La Camara retira de la cuenta de depdésito, a la parte que haya realizado una

pérdida y abonara el correspondiente beneficio a la contraria.

Es importante mencionar, que para fines especulativos, los inversionistas

siempre cierran sus posiciones antes de la fecha de vencimiento del futuro.
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Cuando compran contratos, esperan un incremento en el precio para cerrar su
posicion; cuando venden contratos especulan una caida en el precio para cerrar

la posicion. De lo contrario incurren en pérdidas.

Ejemplo de margenes y de generacion de peérdidas y g anancias en los
mercados de futuros, desde el punto de vista de los Hedgers

Tal como se explico en el punto 1.4.3.1 del presente capitulo, los hedgers o las
personas que buscan cobertura, toman una posicion en los mercados de futuros
con el propoésito de protegerse de un cambio desfavorable en los precios
siempre con base a una operacién futura en el mercado de efectivo. Para mejor
comprension de la manera de protegerse contra un movimiento desfavorable de

precios a través de los mercados de futuros, véase el siguiente ejemplo:

Un comerciante de trigo, aprovecha el dia de hoy para comprar 100,000 bushels
de trigo a un precio de $ 2.00 cada uno. Al menos que el comerciante cuente
con compradores inmediatos, correra el riesgo de una baja en el precio,
incurriendo en una pérdida en sus ventas futuras en el mercado de efectivo.
Ahora bien, para protegerse de la caida de los precios, decide vender futuros

inmediatamente en una cantidad equivalente a su compra (1 bushel=60 libras).

Supdngase que en el momento en que compro el trigo a $2.00 en el mercado de
efectivo, vendié 100,000 bushels en el Chicago Board of Trade a $. 2.10
(futuros). Ahora bien, si se asume que los precios de los futuros y del mercado
de efectivo varian en la misma cantidad, supéngase que un mes después el
comerciante vende los 100,000 bushels a $1.80 cada uno en el mercado de
efectivo y a la vez decide cerrar su posicion de venta de futuros (short position),
comprando el mismo numero de bushels que vendid, al precio de $ 1.90 por
bashel.
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La apertura y cierre de las posiciones quedaria de la siguiente manera:

Mercado de Efectivo Mercado de Futuros

Compra 100,000 bushel: $2,0C Vende 100,000 bushel: $2,1
Vende 100,000 bushels a $1,8dmpra 100,000 bashels a $1,9
Pérdida por bushel $0,20Ganancia por bushel $0,20

Como se puede observar, la pérdida que el comerciante de trigo sufrio en el
mercado de efectivo, fue compensada con la pérdida de contratos de futuros,
bajo el supuesto que tanto los mercados de efectivo como los de futuros variaron
en la misma cantidad y que el comerciante no pretendia vender su trigo a través
de los mercados de futuros. Sin embargo, si el comerciante lo hubiera deseado,
habria podido vender su producto en los mercados de futuros en la fecha de

entrega del futuro.

Se deben considerar dos aspectos muy importantes en las operaciones de
cobertura. El primero es que, por lo general, los hedgers no pretenden vender o
comprar sus productos en los mercados de futuros, puesto que generalmente se
establece una calidad estandar; sin embargo, también se pude entregar una
calidad distinta a la estandar, la cual puede ser inferior con un descuento en el
precio, o bien mayor con aumento en el precio. Esa es la razon por la que
alrededor del 2% de los futuros negociados llegan a la entrega del producto
fisico, mientras el resto se liquida o cierra con una posicion contraria a la

inicialmente establecida.

Otro aspecto es que los mercados de futuros son imperfectos, es decir, la
variacion de los precios de los futuros no siempre es la misma de los mercados
de efectivo, pudiendo ser mayor o inferior, dependiendo de las condiciones de
cada mercado. Sin embargo, no se pretende profundizar en este tema, puesto
que nuestra unidad de analisis es una casa de bolsa que actia como

especulador en los mercados de futuros y no como hedger.
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1.4.4.3 Liquidacion de las posiciones

La mayoria de los contratos de futuros tiene fechas de liquidacion en los meses
de marzo, junio, septiembre o diciembre, definidos por la bolsa. Esto significa
gue a un periodo determinado en el mes de liquidacién del contrato, este detiene

la negociacion y determina la bolsa un precio para la liquidacion.

“Una parte en un contrato de futuros tiene dos elecciones en la liquidacién de la
posicién. Primera, la posicion puede ser liquidada antes de la fecha de
cancelacion. Para este propésito, la parte debe tomar una posicion de
cancelacion en el mismo contrato. Para el comprador de un contrato de futuros,
significa vender el mismo numero de contratos de futuros idénticos, para el
vendedor de un contrato de futuros, significa comprar el mismo numero de

contratos de futuros.

La segunda alternativa es esperar hasta la fecha de liquidacion. En ese periodo,
la parte compradora del contrato de futuros acepta la entrega del sustentante, la
parte que vende un contrato de futuros liquida la posicidbn entregando el

sustentante al precio acordado.” (18:527)

1.4.5 LIMITES DIARIOS DE PRECIOS

Las bolsas de valores “tienen derecho a imponer un limite de movimiento diario
de precios de un contrato de futuros, a partir del precio de cierre del dia anterior.
Un limite diario de precios establece el precio minimo y maximo en el cual el
contrato de futuros puede comerciarse ese dia. Cuando un limite diario de
precios es alcanzado la negociacién no se detiene, sino que continua a un precio

gue no viole el precio minimo y maximo.” (18:533)
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1.4.6 ESTANDARIZACION DE LOS CONTRATOS DE FUTUROS

La bolsa establece las especificaciones y estdndares de los contratos de futuros,
tales como la calidad, el mes de entrega, donde y como se hara la entrega asi
como el tamafo del contrato. Estas especificaciones se pueden resumir en tres
aspectos importantes:

1) Calidad del activo.

2) Tamaiio del Contrato.

3) Fechay lugar de entrega.

1.4.6.1 Calidad del activo

“La calidad del activo que puede ser entregada en un contrato de futuros esta
determinada por la bolsa en la cual el contrato es negociado. La calidad
estandar que puede ser entregada es llamada calidad base. La bolsa permite al
vendedor entregar una calidad substituta inferior a la estandar con un descuento
en el precio.” (16:1-2). También se permite entregar una calidad superior con un

aumento en el precio.

1.4.6.2 Tamaiio del contrato

“El tamafio especifica la cantidad del activo que se debe entregar con un unico
contrato. Esta es una decision importante del mercado. Si el tamafio del contrato
es demasiado grande, muchos inversores a quienes podria interesarles realizar
coberturas de inversiones modestas, 0 que desearian realizar operaciones
especulativas relativamente pequefas, no podran utilizar el mercado de futuros.
Por otro lado, si el tamafio del contrato es demasiado pequefio, la negociacion
puede ser cara al existir un costo asociado a cada transaccion realizada. El
tamafio correcto para el contrato depende de quien sea su usuario mas
probable.” (13:129). El tamafio se establece con cantidades estandares, y no
puede ser por otra cantidad de las preestablecidas por la bolsa, por ejemplo si
los contratos de trigo tienen un tamafio de 5,000 bushels, sélo se pude negociar

por multiplos de 5,000 bushels y no por otras cantidades.
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1.4.6.3 Fechay lugar de entrega

“El lugar donde debe realizarse la entrega debe ser especificada por el mercado,
y es de mucha importancia para las mercancias con costos de transporte
significativos. El contrato de futuros hace referencia al mes de entrega y el
mercado debe especificar el periodo preciso del mes en el cual puede realizarse
la entrega.” (13:129). Los meses de entrega varian de contrato a contrato, y se

escogen por el mercado para adoptarse a las necesidades de los participantes.

“Es comuln ver una cotizaciéon de precios seguida por una clave del producto
fisico y del mes del contrato. Abajo se listan las claves de productos fisicos y de
meses que se usan para los contratos de futuros agricolas de la CBOT (Chicago
Board of Trade):

Claves productos fisicos Claves de meses del contrato

C Maiz F Enero G Febrero
S Soya H Marzo J Abril

W Trigo K Mayo M Junio
RR  Arroz sin procesar N Julio  Q Agosto
0] Avena U Septiembre

BO Aceite de soya Vv Octubre X Nov.
SM  Harina de soya Z Diciembre” (3:4)

1.4.7 CLASES DE CONTRATOS DE FUTUROS

Existen futuros sobre una gran variedad de activos, no solo financieros, sino

también fisicos. Es posible celebrar contratos de futuros sobre:

a) Mercancias o commodities (combustible, alimentos, metales). Se cotizan
principalmente en las Bolsas de Chicago, Londres, Nueva York y Filadelfia.

b) Activos financieros (tipos de interés, divisas, acciones e indices bursatiles).

Se cotizan en la inmensa mayoria de bolsas mundiales.



33

1.4.8 DIFERENCIAS ENTRE CONTRATOS DE FUTUROS Y CONTRATOS A
FUTUROS

“Una transaccion con un contrato a futuros involucra el acuerdo entre un
comprador y un vendedor de entregar una cantidad especifica del activo
subyacente en una fecha y a un precio especifico en un lugar establecido.”
(16:1-1)

Como se puede observar en la definicion anterior, los contratos a futuros son
similares a los contratos de futuros. Sin embargo estos difieren en el sentido que
un contrato a futuros puede ser de cualquier cantidad y calidad, segun lo
acordado por el comprador y el vendedor. Los contratos de futuros son por
cantidades y calidades especificas estandarizadas por la bolsa. En los contratos
a futuros, ambas partes tienen la obligacion de realizar la negociacion entre ellos
a la fecha acordada, es decir, el contrato no se puede transferir, mientras que los
contratos de futuros pueden se transferidos sin permiso de la otra parte
contratante. Otra diferencia relevante, es que los contratos de futuros son
institucionalizados; esto significa que existe una cdmara de compensacion que
obliga al comprador y al vendedor a cumplir con el contrato, mientras que en los
contratos a futuros es solo un acuerdo entre el comprador y el vendedor,

quienes al final, existe la posibilidad de incumplimiento.

1.5 MERCADOS DE OPCIONES

“En abril de 1,973 el Chicago Board of Trade abri6 un nuevo mercado, el
Chicago Board Options Exchange, con el motivo especifico de negociar
opciones estandarizadas sobre acciones de empresas que cotizasen en bolsa.
Desde esa fecha los mercados de opciones han sido objeto de gran interés entre
los inversionistas. La Securities and Exchange Comission ha otorgado permisos
a otras bolsas para comerciar opciones: el American Stock Exchange (AMEX) en
1,974, la Philadelphia Stock Exchange (PHLX) en 1,975, la Pacific and Midwest
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Stock Exchange en 1976. A principios de los ochenta, el volumen de
negociacion habia crecido tan rapidamente que el ndmero de acciones
subyacentes en contratos de opciones vendidas a diario, excedia el volumen de

acciones negociadas en el New York Stock Exchange.

En los afios ochenta se desarrollan los mercados sobre opciones en divisas,
opciones sobre indices bursétiles y opciones sobre contratos de futuros. El
Philadelphia Stock Exchange es el mercado de opciones sobre divisas. El
Chicago Board Options Exchange negocia opciones sobre los indices bursatiles
de S&P 100 y de S&P 500, mientras que el American Stock Exchange negocia
opciones sobre el Major Market Stock Index y el New York Stock Exchange hace
lo propio sobre el indice NYSE. La mayoria de mercados que ofrecen contratos
de futuros, hoy dia, también ofrecen opciones sobres esos contratos de futuros.
De este modo, el Chicago Board of Trade ofrece opciones sobre contratos de
futuros para maiz, el Chicago Mercantile Exchange ofrece opciones sobre
contratos de futuros sobre ganado y el International Monetary Market ofrece

opciones sobre futuros en divisas, etc.” (13:132)

1.5.1 DEFINICION

Una opcion es un contrato entre dos partes, el comprador y el escritor, también
llamado el vendedor. “En un contrato de opciones, el escritor (vendedor) de la
opcion otorga al comprador de la opcion el derecho mas no la obligacion de
comprar o vender al escritor algo a una fecha especificada en un periodo
especificado a un precio acordado. El escritor otorga este derecho al comprador
a cambio de cierta cantidad de dinero, el cual es llamado el precio de opcién o la

prima de opcién” . (18:550)

Se debe tener presente dos aspectos importantes cuando se habla del mercado

de opciones. El primero es que el precio de la prima es diferente del precio del
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activo subyacente. La prima unicamente otorga el derecho, mas no la obligacion,
de comprar o vender un activo al escritor, mientras que el precio del activo
subyacente es el precio al cual serd vendido o comprado, llamado precio de
ejercicio o precio strike. El segundo aspecto es que la opcion puede ser ejercida
hasta determinada fecha, la cual es llamada fecha de expiracion o fecha de

vencimiento.

1.5.2 CLASES DE OPCIONES

Existen cuatro tipos de opciones, opciones de compra o call, opciones de venta
0 put, opciones americanas y opciones europeas, las cuales se detallan a

continuacion:

1.5.2.1 Opcion de compra o call

Una opcion de compra o call, da a su comprador el derecho, pero no la
obligacion, a comprar un activo subyacente al escritor de la opcion a un precio
predeterminado llamado precio de ejercicio, durante la vigencia o hasta la fecha
de expiracion de la opcion.

Esto significa que el comprador paga la prima al escritor de la opcion para
contraer el derecho, mas no la obligacion, de comprarle el activo objeto de
negociacion y el escritor recibe el precio de la prima y contrae la obligacion de
vender el activo al precio de ejercicio, en caso el comprador ejerza la opcion de

compra.

1.5.2.2 Opcion de ventao put

“Una opcién de venta es una opcién en la cual el comprador paga una prima por
el derecho, pero no la obligacién, de vender un activo subyacente a un precio
acordado (precio de ejercicio).” (16:11-1). Esta puede ser ejercida durante la
vigencia de la opcién o hasta la fecha de expiracion. El escritor de la opcion
tiene la obligacion de comprar al comprador de la opcion de venta el activo

subyacente objeto de negociacion en el caso que éste ejerza la opcion.
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1.5.2.3 Opciones americanas y europeas

Saber cuando ejercer una opcidén es una caracteristica importante del contrato.
“Existen opciones que pueden ser ejercidas en cualquier momento e incluyen la
fecha de vencimiento. Tales opciones son las opciones americanas. Otras
pueden ejercerse solamente en la fecha de vencimiento, y son llamadas
opciones europeas”. (18:567). Todas las opciones comerciadas en las bolsas
de Estados Unidos pueden ser ejercidas en cualquier momento antes de la

fecha de expiracion, porque son opciones americanas.

1.5.3 APERTURAY CIERRE DE TRANSACCIONES

Todas las transacciones con opciones pueden abrir 0 cerrar posiciones. La
apertura de una transaccién es aquella en la cual el agente de bolsa establece o
incrementa una posicién en una opcién. El cierre de una transaccion es aquella
gue disminuye o elimina una posicion existente. Las posiciones con opciones
funcionan de forma similar que las posiciones con futuros, éstas se pueden
cerrar antes de la fecha de vencimiento.

Por ejemplo, si un agente de bolsa en representacion del escritor ha vendido una
opcion de compra, podra mas tarde comprar una opcion de compra con el
mismo precio strike, para liquidar su posicion de venta y terminar el escritor sus
obligaciones. Es importante mencionar que solamente se puede liquidar la
compra de una opcion de compra con la venta de una opcion de compra. De la
misma manera, la compra de una opcion de venta puede liquidarse con la venta

de una opcion de venta.

1.5.4 PRIMA DE OPCION

La llave para la negociacion de opciones es la prima. Esta otorga el comprador,
tanto para las opciones de compra como de venta, el derecho, mas no la
obligacion de ejercer la opcion. Es decision del comprador, no del escritor,

ejercer la opcion.
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Es importante conocer como se determina el precio de la prima y los factores
gue intervienen. Lo primero a considerar es que las primas son determinadas
por la oferta y demanda entre compradores y vendedores. El precio exacto que
los compradores y vendedores estdn dispuestos a aceptar en un tiempo
determinado estd influenciado por dos factores principales: el valor intrinseco y

el valor del tiempo de la opcion.

1.5.4.1 Valor intrinseco

“Para una opcién de compra, el valor intrinseco existe cuando el precio del
mercado del activo subyacente esta por arriba del precio strike de la opcion.
Cuando la opcion tiene valor intrinseco se le llama opcion in-the-money. Si el
precio del activo en el mercado es igual al precio strike es una opcién at-the-
money, mientras que si el precio del activo estd por debajo del precio strike es
una opcién out-of-the-money. Una opcion de compra que esta at-the-money o
out-of -the-money no tiene valor intrinseco. A la inversa, el valor intrinseco de
una opcion de venta es cuando el precio actual del activo esta por debajo del
precio strike de la opcién.” (16:11-2)

Para ejemplificar, supdngase que se posee una opcion cuyo precio de ejercicio
es de $76, obsérvese cuando las opciones, tanto de compra como de venta,
estan at-the-money o out-of-the- money. Para determinar que clase de valor
tiene la opcion, siempre se basa desde la posicion del comprador de la opcidn.

Opcién de Compra Precio de Mercado Opcién de Venta

In-the-money $78,00 Out-of-the-money
At-the-money $76,00 At-the-money
Out-of-the-money $74,00 In-the-money

En el caso de una opcion de compra, el comprador tiene el derecho, mas no la
obligacion, de comprar el activo subyacente al escritor de la opcién a $ 76; sin
embargo, si el precio del activo en el mercado de efectivo es de $ 74, para el
comprador no es Util la opcion, y preferirdh comprar mas barato el activo en el

mercado de efectivo; por consiguiente, la opcidon no cuenta con valor intrinseco.
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En el caso de una opcion de venta, el comprador tiene el derecho, mas no la
obligaciéon, de vender el activo subyacente al escritor de la opcién a $ 76; sin
embargo, si el precio del activo en el mercado de efectivo es de $ 78, para el
comprador de la opcion no es util la opcién, y preferira vender mas caro el
activo en el mercado de efectivo; por consiguiente, la opcién no cuenta con valor

intrinseco.

Ahora bien, si el precio del activo en el mercado de efectivo es el mismo que el
precio strike de la opcién, es decision del comprador ejercer o no la opcion, y por
tanto, es una opcion at-the-money. Esto ocurre tanto en la opcion de compra

como en la opcion de venta.

1.5.4.2 Valor del tiempo

El valor del tiempo en una prima depende de cuanto tiempo falta para que la
opcidn expire. Mientras mas largo sea el tiempo de expiracion, mas grande sera
el valor del tiempo. Por ejemplo, una opcion con vencimiento a seis meses
tendra un precio mayor que una opcién con vencimiento a tres meses con el

mismo precio strike.

1.5.5 POSICIONES BASICAS DE OPCIONES Y SUS RIESGOS

Las cuatro posiciones basicas respecto a una opcion son: la compra de una
opcion de compra, la venta de una opcion de compra, la compra de una opcién
de venta y la venta de una opcién de venta. A continuacion se describe cada
una de ellas y se ejemplifican para determinar el riesgo de pérdida o ganancia al
ejercer la opcién, suponiendo, en los casos de cobertura, que la opcion es
gjercida hasta la fecha de expiracion. Para los casos especulativos, se
ejemplifica para ayudar a entender, en que momento se generan pérdidas o

ganancias, bajo el entendido que se revenden antes de la fecha de vencimiento.
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1.5.5.1 Compra de una opcién de compra

Los hedgers compran opciones de compra por muchas razones, pero el objetivo
basico es tomar ventaja de un incremento anticipado en el precio del activo
subyacente. El inversionista o comprador de la opcion de compra la ejercera,
dependiendo del valor de mercado del activo subyacente. Por ejemplo,
supdéngase que el precio de la opcion es de $10.00, mientras que el precio strike
es de $ 200.00 por unidad del activo XX a una fecha de expiracion a tres meses.

El resultado dependera del precio del Activo subyacente XX a la fecha de

expiracion, mostrando los siguientes resultados posibles, dependiendo de la

posicién compradora o vendedora:

a) Si el precio del activo es menor a $ 200.00 el inversionista no ejercera la
opcion, pues el escritor o vendedor de la opcion entregara la unidad del
activo por $ 200.00 y seria ilégico pagar esa cantidad si el mismo activo
puede conseguirse mas barato en el mercado. Notese que sino se ejerce la
opcion de compra, la pérdida maxima para el inversionista es el precio de la
opcion, sin importar que tan bajo haya caido el precio del activo en el
mercado

b) Si el precio del activo es igual a $ 200.00 en el mercado, sera decision del
inversionista comprar el activo en el mercado o a al escritor de la opcion. Sin
embargo, en ambos casos, el inversionista siempre tendra una pérdida de
$10.00 que es el valor de la prima, pues ejerza 0 no la opcion, su costo seria
el valor del subyacente de $ 200.00 méas $ 10.00 del precio de la prima

c) Si el valor del activo subyacente en el mercado es mayor a $ 200.00, esto
significa que el inversionista puede comprar el subyacente al escritor de la
opcién a $ 200.00 y venderlo en el mercado a un precio mayor. Por ejemplo,
si el precio del activo es de $ 215.00 en el mercado, el inversionista ejercera
la opcion de compra a $ 200.00 y vendera en el mercado a $ 215.00. De
esta operacion realizé una ganancia de $ 15.00, menos el precio de la

opcion de $ 10.00, obtuvo una ganancia neta de $ 5.00. Tal como se mostro,
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si el precio strike en el mercado de efectivo aumenta, aumentara la
ganancia, o si va por debajo del precio, la pérdida maxima sera el precio de

la prima

Como se observo, las pérdidas o ganancias en los mercados de opciones para
el comprador de una opcion de compra con propésitos de cobertura dependen

directamente del precio de la opcién y del precio strike del activo subyacente.

Compra de una opcidon de compra con propoésitos espec ulativos

Al comprar una opcion de compra, el especulador tiene la esperanza de que
ambos, el precio del activo subyacente en el mercado de efectivo y de la prima
incrementen para vender la opcidbn de compra a una prima mas alta y asi

generar ganancias.

Por ejemplo, supongase que un especulador compra una opcién de compra a
$10.00 con un precio strike de $500.00. Ahora bien, después de dos dia de
comprada la opcién, el precio del subyacente en el mercado de efectivo se
incrementa a $ 600.00, el especulador podra revender la opcién de compra a un
precio mayor, puesto que cualquier productor, por ejemplo, querra adquirir el
activo mas barato del precio del mercado, adquiriendo esa oportunidad a través
de la adquisicion de una opcion de compra con un precio de ejercicio mas

barato.

Ahora bien, Si el mercado cae, como no existe un margen requerido, el riesgo
total de pérdida es el precio de la prima, o bien la diferencia por la prima pagada
y el precio de su reventa. El especulador nunca ejercera una opcion de compra,

siempre espera revenderlas a un precio mayor.
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1.5.5.2 Venta de una opcién de compra

“El escritor acuerda vender el activo subyacente al precio strike especificado
durante la vigencia o hasta la expiracion al ser notificado que la opcion ha sido
ejercida. Para compensar la toma de la obligacion de vender, el escritor de la
opcion recibe del comprador el precio de la prima. Es esto lo que motiva al

escritor de la opcion de compra a participar en el mercado.” (16:11-5)

El perfil de ganancia y pérdida del escritor (vendedor) de una opciéon de compra
es el contraste del perfil del comprador de una opcion de compra con propésitos
de cobertura. Sin embrago, el comprador de la opcion tiene una pérdida limitada
al precio de la opcién, debido a que cuenta con la ventaja de ejercer o no la
opcion si le conviene. Pero la pérdida del escritor (vendedor) de la opcion de
compra puede llegar a ser tan grande como se eleve el precio del activo en el

mercado de efectivo.

Si se consideran los datos del ejemplo del punto anterior, se obtendrian los
siguientes resultados hipotéticos para el caso del vendedor de una opcién de
compra:

a) Si el precio del activo subyacente en el mercado es de $ 200.00 a la fecha
de expiracion de la opcion, es posible que el comprador ejerza la opcion. La
ganancia del escritor estaria limitada a $ 10.00 que es el precio de la prima,
puesto que el precio de ejercicio acordado también es de $ 200.00

b) Si el precio del subyacente baja de $ 200.00, el escritor puede realizar una
ganancia, si el comprador de la opcion de compra la ejerce. Pero, frente a
esta situacion del mercado en efectivo, el comprador preferiria perder el
precio de la prima y comprar el activo en el mercado, a un precio mas bajo.
Por tanto la ganancia maxima a realizar por parte del escritor es el valor de

la prima
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c) Si el precio del activo subyacente incrementa arriba de $ 200.00, el escritor
de la opcion incurriria en una pérdida tan elevada como el precio del
subyacente aumente en el mercado de efectivo. Supdngase que el precio del
activo es de $ 230.00 en el mercado de efectivo a la fecha de expiracién, es
seguro que el comprador de la opcién la ejercera, pues comprard el activo al
escritor de la opcion a $ 200.00 y luego lo vendera a $ 230.00, obteniendo
una ganancia neta después de restar el precio de la prima de $ 20.00,
mientras que el escritor realizaria una pérdida neta de $ 20.00 al restar el

precio de la prima.

Como se observa, la ganancia maxima que el vendedor de una opcién de venta
puede realizar es el precio de la prima, mientras que la pérdida aumenta de

acuerdo con el incremento del precio en el mercado sobre el precio strike.

Venta de una opcién de compra con propdsitos especu lativos

Los escritores de las opciones de compra con propositos especulativos buscan
generar ganancias de una baja inesperada del activo subyacente y del precio de
la prima, puesto que al vender una opcién de compra a un precio, por ejemplo
de $10.00 y luego liquidar esa posicién con una compra del mismo tipo de
opcién a $ 8.00, realizarian una ganancia de $ 2.00, debido a la baja del precio.
Es también importante recordar que los vendedores de las opciones de compra,
asi como los compradores de las opciones de compra, pueden liquidar sus
posiciones en cualquier momento y ser liberados completamente de sus

obligaciones al realizar una transaccion contraria.

1.5.5.3 Compra de una opcién de venta

“Mientras que la opciébn de compra da el derecho a comprar el activo
subyacente, la opcion de venta da al poseedor el derecho a vender al escritor el
activo a un precio especifico durante la vigencia o hasta la fecha de expiracion
de la opcion.” (16:11-4)
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En este caso, el comprador de la opcion ejercera la opcion si el precio del activo
en el mercado disminuye, puesto que vendera el activo a un precio mas alto a
través de la opcién. Por el contrario, si el precio del subyacente aumenta en el
mercado de efectivo, no ejercera la opcion. Por ejemplo, un inversionista decide
comprar una opcion de venta, el precio de la prima es de $20.00 y el precio
strike del subyacente asciende a $ 400.00 con una fecha de expiracion en un

mes a partir de hoy.

El comprador ejercera la opcién si el precio en el mercado para la fecha de
expiracion es menor de $400.00, puesto que si no vende el subyacente al
escritor de la opcién, tendria que vender a un precio menor en el mercado.
Ahora bien, si el precio del activo se eleva a mas de $400.00, el inversionista no
ejercerd la opcion de venta, pues es mas rentable vender el activo en el
mercado de efectivo que al escritor. En el peor de los casos, la pérdida maxima
para el comprador seria el precio de la prima de la opcidon como en el caso de la

compra de una opcion de compra.

Compra de una opcidn de venta con propositos especu lativos

La compra de una opcion de venta también representa un método de participar
en el mercado con un riesgo limitado. Si el precio del mercado baja, las opciones
de venta pueden ser revendidas, a un precio mayor, puesto que cualquier
persona querria comprar una opcion de venta con un precio de ejercicio, por
ejemplo de $ 400.00, si en el mercado de efectivo se espera vender el
subyacente a $ 300.00. Por el contrario, si el precio de efectivo aumenta, el
precio de la opcion disminuirda debido a que nadie estara interesado en adquirir
una opcion de venta, con un precio inferior al del mercado de efectivo. El
comprador de una opcion de venta con propdsitos especulativos anticipa una

baja en el precio del activo subyacente.
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1.5.5.4 Venta de una opcioén de venta

“Bajo esta posicion, el escritor de la opcién acuerda comprar el activo
subyacente al precio strike establecido durante la vigencia o hasta la fecha de
expiracion al ser notificado que la opcidén de venta ha sido ejercida. El escritor de
la opcion es igualmente compensado con el precio de la prima de la opcion”.
(16:11-5).

Siguiendo el ejemplo del punto anterior, en este caso, si el precio aumenta
arriba de $ 400.00 en el mercado en la fecha de expiracién, el comprador de la
opcion no querra ejercerla, por lo tanto, la ganancia maxima para el vendedor o
escritor sera el precio de la opcion. Por el contrario, si el precio del subyacente
disminuye en el mercado, suponiendo a $360.00, el comprador ejercerd la
opcion, puesto que podra vender al escritor a $400.00 y el escritor esta obligado
a comprar el activo a ese precio. Esto implica, para el escritor, una pérdida neta
de $ 20.00 después de restarle el precio de la prima. De esta manera, a medida
gue disminuye el precio del activo subyacente, la pérdida sera mayor para el

escritor de la opcion.

Venta de una opcién de venta con propdsitos especul ativos

La estrategia para los vendedores de opciones de venta es el contraste para los
vendedores de opciones de compra para ambos, con propositos especulativos.
Con ésta se espera que el precio del subyacente aumente, para poder cerrar la
posicidbn comprando una opcidn de venta a un precio inferior. Por ejemplo, si se
vende una opcion de venta a $10.00 con un precio strike de $200.00, y el precio
del subyacente en el mercado de efectivo aumenta a $250.00, nadie querra
comprar una opcién de venta con un precio de ejercicio inferior al precio del
mercado, por lo tanto, el precio de la opcion disminuird, y el especulador podra
cerrar su posicién con una compra de una opcién de venta a un precio menor,

por ejemplo de $ 7.00.
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1.5.6 REQUERIMIENTO DE MARGEN Y ESTANDARIZACIONES

A diferencia de los contratos de futuros, en los contratos de opciones no existe
requerimiento de margen para el comprador de una opcién, una vez el precio de
la opcién ha sido totalmente pagado. Esto se debe a que el precio de la opcion
es el valor maximo que el comprador puede perder sin importar los cambio que
pueda sufrir el precio del activo subyacente. Sin embargo, como el escritor de la
opcion no corre ningun riesgo, es requerido poner el precio de la opcion como
margen mas los cambios que pueda sufrir la posicidn, por ajustes al valor del

mercado.

“En Estados Unidos, para que una bolsa de valores pueda crear un contrato de

opciones debe obtener la aprobacién del Commodity Futures Trading Comission

o de la Securities and Exchange Comission. Las opciones institucionalizadas y

comerciadas en bolsa cuentan con las siguientes ventajas:

a) La estandarizacion del precio de ejercicio, de la cantidad del sustentante y de
la fecha de expiracion del contrato

b) Como en el caso de los contratos de futuros, también se mantiene el
anonimato de los compradores y vendedores de opciones, debido a las
funciones que ejerce la Camara de Compensacién asociada que son las
mismas de los mercados de futuros

c) El precio de las opciones comerciadas en la bolsa de valores son méas bajos

gue para la las opciones en el mercado Over The Counter.” (18:551).



CAPITULO I
LEYES FISCALES QUE AFECTAN LAS OPERACIONES, RENTAS Y
LOS PRODUCTOS DE UNA CASA DE BOLSA

2.1 LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA, DECRETO NUMERO
26-92 Y SUS REFORMAS
El mayor éxito de toda empresa mercantil es el monto de utilidad neta obtenida,
puesto que a mayor utilidad, mayor serd el rendimiento del negocio. En
Guatemala, la ley que grava la renta o utilidad obtenida por las personas
individuales o juridicas, mercantiles y no mercantiles, es la Ley del Impuesto
sobre la Renta, Decreto Numero 26-92 del Congreso de la Republica y sus
reformas. Esta ley contiene ciertas limitaciones en cuanto a la deduccion de
ciertos gastos para el célculo del impuesto, por ejemplo, depreciaciones, cuentas
incobrables, gastos por intereses, entre otros. Sin embargo, estas limitaciones
Unicamente tienen efectos fiscales para la determinacién y célculo del Impuesto
sobre la Renta y no precisamente representan los resultados y la situacion

financiera de la entidad.

En la actualidad existen dos regimenes de pago del impuesto. El régimen
general que consiste en aplicar una tarifa fija del 5% a los ingresos gravados y el
régimen optativo que consiste en atribuir un tipo impositivo del 31% a la renta
imponible, la cual se obtiene restando de los ingresos afectos los costos y
gastos y sumando los costos y gastos no deducibles y restando las rentas
exentas. La limitacion de gastos mencionada en el parrafo anterior solamente es
aplicable para los contribuyentes inscritos bajo el régimen optativo. Ambos

regimenes son explicados a més detalle en los puntos siguientes.
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2.1.1 OBJETO Y CAMPO DE APLICACION

El articulo 1 de la ley establece que el objeto del Impuesto sobre la Renta “recae
sobre la renta que obtenga toda persona individual o juridica, nacional o
extranjera, domiciliada o no en el pais, asi como cualquier ente, patrimonio o
bien que especifigue esta ley, que provenga de la inversion de capital, del
trabajo o de la combinacién de ambos.” Mientras que el articulo 2 indica “quedan
afectas todas las rentas y ganancias de capital obtenidas en el territorio

nacional.”

Del andlisis de los dos articulos anteriores, se concluye que son rentas afectas
las obtenidas por la inversion de capital o del trabajo, independientemente de la
nacionalidad y domicilio de la persona individual o juridica que las obtenga,
siempre y cuando se generen dentro del territorio nacional; por lo tanto,
cualquier renta que se produzca fuera del pais es una renta no afecta, aun
cuando sea generada por capital de un ente cuyo domicilio y nacionalidad sea
guatemalteca. Las rentas afectas estan integradas por las rentas gravadas y las

rentas exentas.

2.1.2 RENTAS DE FUENTE GUATEMALTECA

De conformidad con el articulo 4 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, se

consideran rentas de fuente guatemalteca todo ingreso que haya sido generado

por capitales, bienes, servicios y derechos de cualquier naturaleza invertidos o

utilizados en el pais, incluyendo las ganancias cambiarias.

El articulo 5 de la Ley establece situaciones especiales de rentas afectas al

Impuesto sobre la Renta, entre otras, lista las siguientes:

a) Los sueldos, honorarios, bonificaciones, aguinaldos y dietas y otras
remuneraciones que no impliquen reintegro de gastos, que los sectores
publico y privado paguen a sus representantes o dependientes en el pais o

en el extranjero.



b)

d)

f)
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Todo pago o créditos por concepto de regalias y por asesoramiento
técnico, financiero, administrativos o de otra indole, que se preste desde el
exterior a personas naturales o juridicas domiciliadas en Guatemala.

Las primas de seguros cedidas a compafiias extranjeras por reaseguros o
retrocesiones y los pagos por reafianzamientos.

Las rentas de la produccién, distribucion, arrendamiento, intermediacion y
cualquier otra forma de negociacion en el pais de peliculas cinematogréficas,
para television, “videotape", radionovelas, discos fonogréaficos, tiras de
historietas, fotonovelas y todo otro medio similar de proyeccion, transmision o
difusion de imagenes o sonidos, y televisivas por cable.

Las rentas de espectaculos publicos, cines, teatros, club nocturno y similares.
Rentas provenientes de la explotacion de loterias, rifas, sorteos, bingos vy
eventos similares y los premios que se perciban.

2.1.3 TIPOS DE RENTAS

La Ley del Impuesto Sobre la Renta reconoce las siguientes rentas:

2.1.3.1 Renta Bruta

De acuerdo con el articulo 8 de la ley, “constituye renta bruta el conjunto de

ingresos, utilidades y beneficios de toda naturaleza; gravados y exentos,

habituales o no, devengados o percibidos en el periodo de imposicién.” (9:9).

Para mejor comprension, véase el siguiente ejemplo:

Rentas Gravadas Q. 80,000.00
Rentas Exentas Q. 12,000.00
Rentas no Afectas Q. 14,000.00

Total Ingresos Financieros Q.106,000.00
(-) Ingresos no afectos __ (Q.14,000.00)
Renta Bruta 0Q.92,000.00
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La renta bruta estd compuesta Unicamente de rentas afectas, las cuales abarcan
las rentas gravadas y exentas, y se excluyen las no afectas. Esto se evidencia
en el formulario de Declaracion Jurada Anual y Recibo de Pago del Impuesto
Sobre la Renta Régimen Optativo, SAT-No. 1192 al observarse que en el
apartado de los ingresos, indica que no se deben incluir las rentas no afectas

para la sumatoria de la renta bruta.

2.1.3.2 Renta Neta

La ley no la define para las personas individuales o juridicas que desarrollan
actividades mercantiles. Esta se determina fiscalmente restando de la renta
bruta los costos y gastos, tanto de las rentas gravadas como exentas, sin incluir
los costos y gastos de las rentas no afectas. Esto se enmarca en el formulario
mencionado en el parrafo anterior para el pago del impuesto, al observarse que
al total de la renta bruta se le resta el total de costos y gastos con inclusion de
los costos y gastos no deducibles y los que pertenecen a las rentas exentas. La
renta neta sirve de base para el célculo del monto méximo deducible por
concepto de donaciones segun el inciso s) del articulo 38 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Este punto es tratado a detalle mas adelante.

Para ilustrar la renta neta, siguiendo con el ejemplo del punto anterior, se tiene:

Rentas Gravadas Q. 80,000.00
Rentas Exentas Q. 12,000.00
Rentas no Afectas Q. 14,000.00

Total Ingresos Financieros Q.106,000.00
(-) Ingresos no afectos __ (Q.14,000.00)
Renta Bruta Q.92,000.00
(-) Costos y gastos
Deducibles y no deducibles __ (Q.70,000.00)
Renta Neta Q. 22,000.00
Es de mencionar que en los costos y gastos deducibles y no deducibles no se

incluyen los costos y gastos pertenecientes a las rentas no afectas.
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2.1.3.3 Renta Imponible

De conformidad con el articulo 37 “B”, “Constituye renta imponible la diferencia
entre la renta bruta y las rentas exentas, salvo los regimenes especificos que la

presente ley establece”. Para ejemplificar, véase la siguiente ilustracién:

Rentas Gravadas Q. 80,000.00
Rentas Exentas Q. 12,000.00
Rentas no Afectas Q. 14,000.00

Total Ingresos Financieros Q.106,000.00
(-) Ingresos no afectos __ (Q.14,000.00)

Renta Bruta Fiscal Q.92,000.00
(-) Rentas Exentas (Q.12.000.00)
Renta Imponible Q.80,000.00

La renta imponible es calculada de esta manera para las personas que se
encuentran inscritas bajo el régimen general de pago del Impuesto Sobre la
Renta, contemplado en los articulos 44 y 44 “A” de la ley.

De conformidad con el articulo 38 de la ley, para las personas que se
encuentran inscritas en el régimen optativo del Impuesto Sobre la Renta
establecido en el articulo 72, la renta imponible se calcula deduciendo de su
renta bruta, sélo los costos y gastos necesarios para producir o conservar la
fuente productora de las rentas gravadas, sumando los costos y gastos no
deducibles y restando las rentas exentas. Véase el siguiente ejemplo para

determinar la renta imponible en el régimen optativo:

Renta Bruta Q. 92,000.00
(-) Costos y Gastos (Q. 70,000.00)
Renta Neta Q. 22,000.00
(+) Costos y Gastos no

deducibles Q. 10,000.00
(-) Rentas Exentas (Q.12,000.00)

Renta Imponible Q. 38,000.00
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Es importante mencionar que en el ejemplo anterior, no se incluyeron rentas no

afectas, ni los costos y gastos de las mismas, ya que no tienen ningun efecto

fiscal para el calculo de la renta imponible.

2.1.3.4 Rentas Exentas

Las rentas no afectas son aquéllas que no estan sujetas a pago de impuesto,

debido a que el hecho generador de las mismas no esta contemplado en la ley.

A diferencia de las rentas no afectas, las rentas exentas son aquéllas cuyo

hecho generador esta contemplado en la ley tributaria, sin embargo no pagan

impuesto por disposicion de la misma ley. El articulo 6 de la Ley Impuesto Sobre

la Renta contiene las diferentes rentas que gozan de exenciones, entre otras,

menciona las siguientes:

a)

b)

Las rentas que obtengan las universidades legalmente autorizadas para
funcionar en el pais, los centros educativos privados como centros de cultura,
y las instituciones religiosas.

Las rentas que obtengan las asociaciones o fundaciones no lucrativas
legalmente autorizadas e inscritas como exentas ante la Administracion
Tributaria, siempre que la totalidad de los ingresos que obtengan y su
patrimonio provengan de donaciones o cuotas ordinarias o extraordinarias y
qgue se destinen exclusivamente a los fines de su creacién y en ningin caso
distribuyan, directa o indirectamente, utilidades o bienes entre sus
integrantes. De lo contrario no seran sujetos a exencion.

Los pagos recibidos por concepto de indemnizacion por tiempo servido,
aguinaldos y la bonificacion anual.

Las indemnizaciones por seguros de dafios.

Los dividendos vy participaciones de utilidades obtenidas de otros
contribuyentes, cuando se haya pagado el total del Impuesto Sobre la Renta

y la operacién esté legalmente documentada.
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f) Las rentas de las cooperativas, siempre que se originen de transacciones
con sus asociados. Las rentas provenientes con terceros estan gravadas al

Impuesto sobre la Renta.

De conformidad con el articulo 6 del Acuerdo Gubernativo Numero 206-2004,
Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, las asociaciones o
fundaciones no lucrativas, las instituciones religiosas, y las cooperativas deben
describir y acreditar la situacion que justifigue la exencion correspondiente al

momento de inscribirse ante la Administracion Tributaria.

2.1.4 REVALUACION DE ACTIVOS

El Articulo 14 de la Ley del Impuesto sobre la Renta establece “las personas
individuales y las juridicas obligadas a llevar contabilidad de acuerdo con el
Caodigo de Comercio, podran revaluar los bienes que integran su activo fijo,
siempre que paguen sobre el monto de dichas revaluaciones un Impuesto Sobre
la Renta por revaluacion del cero por ciento (0 %) cuando se trate de bienes

inmuebles, y del diez por ciento (10 %) para los otros activos fijos”.

Del articulo citado, se puede concluir que las personas individuales o juridicas
gue no son comerciantes no podran revaluar sus activos fijos; mientras que los
considerados comerciantes por el Cédigo de Comercio solo podran revaluar sus
activos fijos cuando el total de sus activos exceda de Q. 25,000.00, ya que de
ese monto son obligados a llevar contabilidad. Sin embargo, el articulo 14 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta, en su pendltimo parrafo indica que los
comerciantes individuales que no estén sujetos a llevar contabilidad podran
revaluar Unicamente sus bienes inmuebles.

Para efectuar las revaluaciones y aplicar las depreciaciones sobre los activos

revaluados, se deben observar las normas siguientes:
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a) El valor de la revaluacion sera el precio del avallo practicado por valuadores
autorizados. En el caso de bienes inmuebles, el revalio deberé inscribirse en
la matricula fiscal de la Direccion de Catastro y Avallo de Bienes Inmuebles,
caso contrario, quedarda sujeta al Impuesto Sobre la Renta.

b) El valor de la revaluacion es la diferencia entre el valor revaluado y el valor
en libros del activo en el balance de cierre del ultimo periodo de imposicion.

c) La depreciacion anual sobre los activos fijos revaluados, se efectuara de
acuerdo con los porcentajes de depreciacion establecidos en la ley. No se
admite depreciacion por revallo realizado por simple partida contable, y el
importe revaluado tampoco sera renta gravada.

d) Se debe acreditar una cuenta de superavit de capital por revaluacion.

Es importante mencionar que el valor de la revaluacion efectuada de
conformidad con el articulo 14 de la ley, se debe consignar, cuando se haya
pagado el impuesto o registrado en la matricula fiscal en el caso de los bienes
inmuebles, como renta no afecta en la declaracion definitiva anual del Impuesto

sobre la Renta.

2.1.5 DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

El articulo 16 de la ley contiene la regla general de aplicacion para el calculo de

las depreciaciones y amortizaciones, estableciendo los siguientes requisitos:

a) Las depreciaciones y amortizaciones permitidas son las que se efectian
sobre bienes de activo fijo e intangibles.

b) Los bienes deben ser propiedad del contribuyente (la propiedad debe ser
demostrada con la documentacion legal correspondiente).

c) Deben ser utilizados en su negocio, industria, profesion, explotacion o en

otras actividades vinculadas a la produccion de rentas gravadas.
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2.1.5.1 Base de calculo

El articulo 17 de la ley indica “el valor sobre el cual se calcula la depreciacion es
el de costo de adquisicion o de produccion o de revaluacion de los bienes y, en
su caso, el de las mejoras incorporadas con caracter permanente. El valor de
costo incluye los gastos incurridos con motivo de la compra, instalacion y
montaje de los bienes y otros similares, hasta ponerlos en condicion de ser

usados”.

El mismo articulo continla y establece “para determinar la depreciacion sobre
bienes inmuebles estos se toman por su costo de adquisicién o construccion. En
ningun caso se admite depreciacion sobre el valor de la tierra. Cuando no se
precise el valor del edificio y mejoras, se presume salvo prueba en contrario, que

éste es equivalente al 70% del valor total del inmueble, incluyendo el terreno”.

2.1.5.2 Método y porcentajes de depreciacion

El articulo 18 de la ley menciona “en general, el calculo de la depreciacion se
hara usando el método de linea recta, que consiste en aplicar sobre el valor de
adquisicion o produccion del bien a depreciar, el porcentaje fijo y constante que

corresponda”.

Los porcentajes maximos de depreciacion estan fijados en el articulo 19 y son:

a) Edificios, construcciones e instalaciones adheridas a los inmuebles y sus
mejoras 5%.

b) Arboles, arbustos, frutales, otros arboles y especies vegetales que produzcan
frutos o productos que generen rentas gravadas 15%.

c) Mobiliario y equipo de oficina; buques - tanques, barcos y material ferroviario
maritimo fluvial o lacustre 20%.

d) Los semovientes utilizados como animales de carga o de trabajo, maquinaria,
vehiculos en general, groas, aviones, remolques, semiremolques,

contenedores y material rodante de todo tipo, excluyendo el ferroviario 20%.
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e) Equipo de computacion, incluyendo los programas 33.33%.
f) Herramientas, porcelana, cristaleria, manteleria 25%.

g) Para los bienes no indicados en los incisos anteriores 10%.

Como se puede observar los porcentajes anteriormente mencionados son los
maximos permitidos por la ley; sin embargo, esto no significa que puedan
aplicarse porcentajes inferiores, de acuerdo con lo indicado en el Capitulo llI,
punto 3.6.6 del Capitulo IIl.

2.1.5.3 Amortizacion de activos intangibles

El tratamiento de la amortizacidén de este tipo de activos, se encuentra regulado
en el articulo 23 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, el cual indica que se
deben amortizar de la siguiente manera:

a) Las marcas de fabrica o de comercio, los procedimientos de fabricacion, las
patentes de invencion, los derechos de propiedad intelectual, las formulas y
otros activos intangibles similares, deben amortizarse utilizando el método de
linea recta, en un periodo que no puede ser menor de cinco (5) afios.

b) Los derechos de llave pueden amortizarse por el método de la linea recta en

un periodo de diez (10) afios, en cuotas anuales, sucesivas e iguales.

2.1.6 PERDIDAS Y GANANCIAS DE CAPITAL

El articulo 25 de la ley, respecto a las pérdidas y ganancias, indica como regla
general “la ganancia o pérdida resultante de la transferencia, cesion, compra-
venta, permuta u otra forma de negociacion de bienes o derechos, realizada por
personas individuales o juridicas, cuyo giro habitual no sea comerciar con dichos

bienes o derechos, constituye ganancia o pérdida de capital”.

Las pérdidas y ganancias de capital no abarcan solamente la venta o

enajenacion de activos fijos, como mobiliario y equipo, maquinaria, etc., si no
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también la venta o enajenacion de acciones o0 participaciones sociales, la venta
de carteras de clientes, etc., siempre que el giro habitual del negocio no sea

transar con dichos activos.

El articulo 28 de la ley establece que para determinar la ganancia o pérdida de

capital, se admiten las deducciones siguientes:

a) El costo del bien, que se establece segun las disposiciones del mismo
articulo.

b) Los gastos incurridos para efectuar la transaccion, tales como comisiones de
compra y de venta, gastos notariales, de registro y otros. Todos los gastos se
limitardn como méaximo al equivalente del quince por ciento (15%) del valor

de la enajenacion.

2.1.6.1 Determinacion del Impuesto sobre la Renta s obre ganancias de

capital y tratamiento de las pérdidas

La Ley del Impuesto sobre la Renta, es su articulo 29, contiene la determinacion
del impuesto por ganancias de capital y el tratamiento de las pérdidas. De forma

resumida, queda de la siguiente manera:

a) Las ganancias de capital estan gravadas con un impuesto del diez por ciento
(10%) para los contribuyentes inscritos bajo el régimen general de pago del
Impuesto.

b) Los contribuyentes que hayan optado por el régimen establecido en el
articulo 72, pagaran un 31%.

c) las pérdidas de capital solamente se pueden compensar con ganancias de
capital. La pérdida no compensada no da derecho al contribuyente a la
deduccion o crédito alguno de este impuesto.

d) Las pérdidas de capital se compensaran con las ganancias de capital
producidas dentro de los cinco afos siguientes, contados desde el afio en

gue se produjo la pérdida.
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Un aspecto importante de aclarar es que las pérdidas de capital por compensar
dentro de los cinco afios de ocurrida, se mantienen vigentes y se compensan
con ganancias de capital a nivel de formulario de declaracion del impuesto; la
pérdida debe registrarse en el estado de resultados del periodo en que se
incurrié, y de ningun modo contabilizarse como cuenta de activo para
compensaciones futuras, ya que ésta solamente tiene efecto fiscal para el

calculo del impuesto sobre ganancias de capital.

2.1.7 REGIMEN OPTATIVO PARA EL PAGO DEL IMPUESTO SO BRE LA
RENTA

El régimen optativo se encuentra contemplado en el articulo 72 de la ley, el cual
establece que las personas juridicas y las individuales, domiciliadas en
Guatemala, asi como los otros patrimonios afectos y entes que desarrollan
actividades mercantiles y las personas individuales o juridicas no mercantiles,
podran optar por pagar el impuesto aplicando a la renta imponible, determinada
de restar a su renta bruta los costos y gastos necesarios para producir rentas
gravadas y sumando los costos y gastos no deducibles y restando las rentas
exentas, el tipo impositivo del treinta y uno por ciento (31%), incluyendo las
ganancias de capital. En este régimen, el impuesto se determinard y pagara por
trimestres vencidos, sin perjuicio de la liquidacion definitiva del periodo anual. El
periodo de liquidacion definitiva anual principia el uno de enero y termina el
treinta y uno de diciembre de cada afio y debe coincidir con el ejercicio contable

del contribuyente.

El mismo articulo establece los siguientes requisitos para inscribirse bajo el

régimen optativo de pago del Impuesto sobre la Renta:

a) Llevar contabilidad completa en libros habilitados por la Administracion
Tributaria y autorizados por el Registro Mercantil.

b) Realizar pagos trimestrales.
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c) Presentar declaracion jurada anual calculando y pagando el impuesto.
Adjunto a la misma deber& presentar sus estados financieros auditados por
un profesional o empresa de auditoria independientes.

d) Presentar, adjunto a la liquidacion definitiva anual, informacién en detalle de
sus ingresos, costos y gastos deducibles durante el periodo fiscal, en medios
magnéticos o electrénicos de uso comun.

e) Consignar en las facturas que emitan, por sus actividades comerciales, la

frase “sujeto a pagos trimestrales”.

2.1.7.1 Costos y gastos deducibles

Tal como se explicé en el punto 2.1.3.3 del presente capitulo, la renta imponible
para las personas inscritas en el régimen optativo se calcula deduciendo
Unicamente los costos y gastos necesarios para mantener la fuente productora
de rentas gravadas, sumando los costos y gastos no deducibles y restando las
rentas exentas. El articulo 38 de la ley contempla los costos y gastos necesarios
para producir rentas gravadas, entre otros menciona los siguientes:

a) El costo de produccién y de venta de mercancias y de los servicios que
hayan prestado.

b) Los gastos de transporte, combustibles, fuerza motriz y similares.

c) Los sueldos, sobresueldos, salarios, bonificaciones, comisiones,

gratificaciones, dietas, aguinaldos anuales otorgados a todos los trabajadores
en forma generalizada y establecida por la ley o en pactos colectivos de
trabajo.
Sin embargo, si existen remuneraciones que no se ofrece a los empleados
en forma generalizada seran no deducibles, por ejemplo, las remuneraciones
otorgadas a determinados funcionarios o empleados por participaciones
sobre utilidades.

d) Las cuotas patronales pagadas al Instituto Guatemalteco de Seguridad
Social, IRTRA, INTECAP, y otras cuotas o desembolsos obligatorios,

establecidos por ley; las cuotas pagadas a las asociaciones y fundaciones no
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lucrativas, de asistencia, servicio social y cientificas; a las universidades y a
las entidades gremiales y culturales, debidamente autorizadas.

Las indemnizaciones pagadas por terminacion de la relacién laboral, o las
reservas que se constituyan hasta el limite del ocho punto treinta y tres por
ciento (8.33%) del total de las remuneraciones anuales.

Si se opta por el método directo de deduccién de las indemnizaciones
pagadas efectivamente, se debe soportar el gasto deducible por los finiquitos
firmados por los empleados y los cheques o recibos de pago.

Si se elige el método indirecto o de provision, el gasto deducido debe
respaldarse con los registro contables correspondientes, el cual toma como
base el monto total de remuneraciones otorgadas a los trabajadores, siempre
gue no pase el limite del 8.33%.

Las primas por concepto de seguro por accidente o por enfermedad del
personal empleado por el contribuyente, mientras dure la relacion laboral.

Los alquileres de bienes muebles o inmuebles utilizados para la produccion
de rentas gravadas.

Estos gastos son deducibles cuando los bienes alquilados sean utilizados
para generar rentas gravadas. Es de indicar que no son deducibles los
gastos por alquileres de vivienda para los socios o determinados funcionarios
o empleados ya que estos son beneficios adicionales y no se ofrecen en
forma generalizada a todos los empleados.

El costo de las mejoras efectuadas por los arrendatarios sobre los inmuebles
arrendados, siempre que dichos costos no fueren compensados por los
arrendantes.

Esta deduccidén es aplicable por mejoras tales como, pintura, limpieza a
fondo, cambio de ventanas, etc. Sin embargo, cuando se realicen mejoras
permanentes sobre inmuebles arrendados que cambien sustancialmente la
textura original y prolonguen su vida utili deben ser capitalizados y

depreciados.
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Los impuestos, tasas y contribuciones y arbitrios municipales, efectivamente
pagados por el contribuyente. Se exceptuan el Impuesto Sobre la Renta, el
Impuesto al Valor Agregado y otros tributos cuando no constituye costo, los
recargos, intereses y multas de estos.

Ejemplo de impuestos deducibles son el Impuesto para la Circulacion de
Vehiculos, el Impuesto de Timbres Fiscales, el Impuesto Unico sobre
Inmuebles, los derechos arancelarios, las tasas municipales, etc.

Los intereses sobre créditos y los gastos financieros sobre esos créditos
obtenidos en instituciones bancarias y financieras legalmente autorizadas
para operar en el pais y que se encuentren sujetas a la vigilancia y
supervision de la Superintendencia de Bancos, asi como en instituciones
bancarias domiciliadas en el exterior; los intereses y gastos financieros
directamente vinculados con las ofertas publicas de titulos valores inscritos
en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias; el monto deducible por
concepto de intereses no podra exceder al que corresponda a las tasas de
interés que aplique la Administracion Tributaria a las obligaciones de los
contribuyentes caidos en mora que es, segun el articulo 58 del Cddigo
Tributario, la tasa de interés determinada por la Junta Monetaria para
efectos tributarios. Véase el punto 3.6.11 del Capitulo 1.

En todos los casos indicados, los créditos deben ser destinados a la
produccion de rentas gravadas. No son deducibles los intereses pagados a
personas distintas de las mencionadas en el parrafo anterior.

Los pagos por primas de seguros contra incendio, robo, hurto, terremoto u
otros riesgos sobre bienes y servicios que produzcan rentas gravadas.

Las pérdidas por extravio, rotura, dafio, evaporacion, descomposicién o

destruccioén de los bienes, debidamente comprobados.

m) Los gastos de mantenimiento y los de reparacion que conserven los bienes

en buen estado de servicio, en tanto no constituyan mejoras permanentes.
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Las depreciaciones y amortizaciones de acuerdo con los porcentajes fijados
por la ley. Véase el punto 2.1.5.2 para detalle de los porcentajes permitidos.
Las deudas incobrables o la reserva que no puede exceder del 3% de
deudores de cuentas y documentos por cobrar originados del giro habitual
del negocio. Es importante especificar que el Cdodigo Civil, en su articulo
1514, indica que prescribe en dos afios la accién de cualquier comerciante
para cobrar el precio de los objetos vendidos.

Las donaciones otorgadas a las entidades establecidas en la ley; no pueden
exceder del 5% de la renta neta ni de un monto maximo de quinientos mil
guetzales (Q. 500,000.00) anuales, con excepcion de las donaciones que se
otorguen a las asociaciones y fundaciones no lucrativas, cientificas,
culturales y a las universidades, segun el articulo 18 del Reglamento de la ley
Los honorarios, comisiones, reembolsos de gastos deducibles y similares
por servicios profesionales, asesoramiento técnico, financiero o de otra
indole, prestados en el pais o desde el exterior. La deduccion maxima por
prestaciones efectuadas desde el exterior no debera exceder del 1% de la
renta bruta o del 15% del monto de los salarios pagados a los trabajadores
guatemaltecos, se escogerd el mayor de estos conceptos. Para que este
gasto sea deducible es obligacion del contribuyente retener el 31% sobre el
total del servicio.

Los gastos generales y de venta, incluidos los de empaque y embalaje.

Los viaticos comprobables incurridos dentro o fuera del pais que se asignen
a socios, funcionarios y empleados, asimismo, los gastos de transporte de
las mismas personas. EI monto total de estas deducciones no debera
exceder el cinco por ciento (5%) de la renta bruta.

En el caso de viaticos dentro del territorio guatemalteco, deben ser
comprobados con las facturas correspondientes. Del mismo modo, los

viaticos para gastos en el extranjero deben ser comprobados con las facturas



Y

62

o documentos equivalentes emitidos en el extranjero, sin necesidad de
timbrarlos o legalizacion por el Ministerio de Relaciones Exteriores.

Gastos de publicidad y propaganda.

Los gastos de organizacion, amortizables mediante cinco (5) cuotas anuales,
sucesivas e iguales. Estos gastos deben estar integrados y soportados con
las facturas o recibos legales correspondientes.

Las pérdidas cambiarias provenientes de las compras de divisas para

operaciones destinadas a la generacion de rentas gravadas.

2.1.7.2 Gastos no deducibles

El articulo 39 de la Ley del Impuesto sobre la Renta menciona que las personas,

entes y patrimonios que hayan seleccionado el régimen optativo del pago del

Impuesto sobre la Renta no podran deducir de su renta bruta:

a)

b)

d)

f)

9)

h)

Los costos o gastos que no hayan tenido su origen en el negocio, actividad u
operacién que da lugar a rentas gravadas.

Los costos o0 gastos no respaldados por la documentacion legal
correspondiente, o que no correspondan al periodo anual de imposicion que
se liquida.

Las bonificaciones o participaciones de utilidades que se otorguen a los
miembros de las juntas o consejos de administracion, gerentes o altos
ejecutivos con base en las utilidades.

Los intereses que excedan el limite fijado por la ley.

Toda suma entregada por participaciones sociales, dividendos pagados o
acreditados en efectivo 0 en especie a socios 0 accionistas.

Las sumas retiradas en efectivo y el valor de los bienes utilizados o
consumidos por cualquier concepto por el duefio Unico de empresas.

El valor de las mejoras permanentes realizadas a los bienes de activo fijo que
prolonguen su vida util. Si es deducible su depreciacion.

A partir del primer periodo de imposicion ordinario inmediato siguiente al de

inicio de actividades, el monto de costos y gastos del periodo que exceda al
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noventa y siete por ciento (97%) del total de los ingresos gravados. Este
monto excedente podra ser trasladado exclusivamente al periodo fiscal

siguiente, para efectos de su deduccion.

Es importante mencionar que de conformidad con el articulo 20 del Reglamento
de la Ley del Impuesto sobre la Renta, Acuerdo Gubernativo Nimero 206-2004,
en la determinacion de los costos y gastos, no se consideran dentro del 97% los
costos y gastos no deducibles.

2.1.7.3 Costos y gastos de rentas gravadas, exentas Yy no afectas

El inciso a) del articulo 39 de la ley indica que “los contribuyentes que tengan
rentas gravadas y exentas aplicaran a cada una de las mismas los costos y
gastos directamente necesarios para producirlos. En el caso que por su
naturaleza no pueden aplicarse directamente los costos y gastos que sean
necesarios para la produccion de ambos tipos de rentas, deberan ser
distribuidos en forma directamente proporcional entre cada una de dichas
rentas”.

Es importante mencionar que la ley no menciona lo relacionado con los costos y
gastos de rentas no afectas. Sin embargo, se puede deducir que se deben
separar los costos y gastos relacionados con las rentas no afectas, y los que no
sean posibles de imputar directamente entre las diferentes rentas generadas,

deben ser prorrateados.

2.1.7.4 Pagos trimestrales y liquidacion definitiva anual del impuesto

La ley, en su articulo 61 establece que los contribuyentes que se encuentren
inscritos bajo el régimen optativo de pago del Impuesto sobre la Renta del 31%,
establecido en el articulo 72 de la ley, deberan realizar pagos trimestrales en
concepto de Impuesto sobre la Renta. Estos pagos son sinGnimos de pagos a
cuenta ya que deben liquidarse al final del periodo. Para el efecto, podra

determinar el pago trimestral sobre una de las siguientes formas:
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a) Efectuar cierres contables parciales o liquidacion preliminar de sus
operaciones al vencimiento de cada trimestre, para determinar la renta
imponible. Se debe acumular la ganancia o pérdida fiscal obtenida en cada
cierre trimestral, al trimestre inmediato siguiente.

b) Sobre la base de una renta imponible estimada en cinco por ciento (5%) del
total de las rentas brutas obtenidas en el trimestre respectivo, con exclusion
de las rentas exentas y las ganancias de capital.

c) Pagar trimestralmente una cuarta parte del impuesto determinado en el

periodo de liquidacién definitiva anual anterior.

El pago del impuesto se efectuara por trimestres vencidos y se liquidara
anualmente en forma definitiva. El pago del impuesto trimestral se efectuara por
medio de declaracion jurada y deberé realizarse dentro de los diez dias habiles
siguientes a la finalizacion del trimestre que corresponda, excepto el cuarto
trimestre que se pagard cuando se presente la declaracion jurada anual
correspondiente, dentro de los tres primeros meses del afo. Los pagos
efectuados trimestralmente seran acreditados para cancelar el Impuesto Sobre

la Renta.

2.1.8 REGIMEN GENERAL DE PAGO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

El régimen general se encuentra contemplado en los articulos 44 y 44 "A” de la
ley. Ambos articulos indican que la renta imponible se calcula de conformidad
con el articulo 37 “B” que es la diferencia entre la renta bruta y las rentas
exentas, tal como se explicd en el punto 2.1.3.3. También se hace referencia
gue a la renta imponible se le debe aplicar una tarifa del 5%. De forma resumida,
los articulo 44 y 44 “A” indican que el impuesto calculado de aplicar la tarifa del

5% a la renta imponible se paga de la siguiente manera:
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a) Las personas individuales o juridicas constituidas al amparo del Cédigo de
Comercio, domiciliadas en Guatemala que desarrollan actividades
mercantiles, con inclusion de las agropecuarias, deberan pagar mediante el
régimen de retencion definitiva o directamente a las cajas fiscales. Estas
personas, entes o patrimonios deberan indicar en las facturas que emitan
gue pagan directamente a las cajas fiscales el cinco por ciento (5%) o que
estan sujetos a retencion.

b) Las personas individuales y juridicas que presten servicios profesionales,
servicios técnicos o de naturaleza no mercantil o servicios de arrendamiento
deberan pagar el impuesto aplicando a la renta imponible el tipo impositivo
del cinco por ciento (5%). Los contribuyentes a que se refiere este articulo
indicaran en las facturas que emitan que estan sujetos a retencion del 5%”.

Los contribuyentes inscritos bajo el régimen general pueden optar por el pago
del impuesto previsto en el articulo 72, régimen optativo; para esto, los
contribuyentes deben dar aviso a la Administracion Tributaria durante el mes de

diciembre, dicho cambio surtira efectos para el periodo de liquidacién siguiente.

2.1.8.1 Costos y gastos para el régimen general

Para los contribuyentes que se encuentren dentro del régimen de los articulos
44 y 44 “A”, los costos y gastos en los que se incurran no tienen efecto para la
determinacion y pago del impuesto. Sin embargo, todos los egresos deben estar
debidamente documentados en virtud que, de conformidad con el articulo 94
numeral 3 del Cédigo Tributario, Decreto Numero 6-91, es sancionado con una
multa del 100% del impuesto omitido, la adquisicion de bienes o servicios sin

exigir la documentacién legal correspondiente.
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2.1.9 IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE PERSONAS NO DOMICI LIADAS

El articulo 45 de la ley indica “el impuesto a cargo de personas individuales o
juridicas no domiciliadas en Guatemala, se calcula aplicando a las rentas de
fuente guatemalteca, percibidas o acreditadas en cuenta, los porcentajes que se
establecen en los incisos siguientes; y el impuesto asi determinado tendra
caracter de pago definitivo”:

a) El diez por ciento (10%) sobre pagos o acreditamientos en cuenta por
concepto de intereses, dividendos y participaciones en utilidades que no
hayan pagado el impuesto de acuerdo con la ley; dietas, comisiones,
bonificaciones, sueldos y salarios; las rentas pagadas a deportistas y a
artistas de teatro, television y otros espectaculos.

b) El treinta y uno por ciento (31%) sobre los pagos o acreditamientos en cuenta
por concepto de honorarios; regalias y otras retribuciones, por el uso de
patentes y marcas de fabrica; asi como por el asesoramiento cientifico,
econdémico, técnico o financiero, pagado a empresas o personas juridicas.

c) Eltreinta y uno por ciento (31%) sobre los pagos o acreditamientos en cuenta
de cualquier otra renta de fuente guatemalteca.

Es importante mencionar que el Cddigo Tributario establece en su articulo 29

gue “la falta de cumplimiento de la obligacion de enterar en las cajas fiscales, las

sumas que debid retener o percibir no exime al agente de la obligacion de

enterar en las cajas fiscales, las sumas que debi6 retener o percibir...”.

2.2 LEY DEL IMPUESTO SOBRE PRODUCTOS FINANCIEROS,
DECRETO NUMERO 26-95 Y SUS REFORMAS

De acuerdo con el articulo 1 de la Ley del Impuesto sobre Productos

Financieros, este impuesto grave los ingresos por intereses de cualquier

naturaleza, incluyendo los provenientes de titulos-valores, publicos o privados,

gue se paguen o acrediten a personas individuales o juridicas, domiciliadas en

Guatemala, no sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos.
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Un aspecto a considerar en el analisis del articulo anterior es que el impuesto
Unicamente grava los intereses que se paguen o acrediten a personas
domiciliadas en Guatemala; sin embargo, cuando se paguen o acrediten
intereses a personas no domiciliadas, se debe retener el 10% por concepto de
Impuesto sobre la Renta de personas no domiciliados, segun lo explicado en el

punto 2.1.9 del presente capitulo.

2.2.1 HECHO GENERADOR Y BASE IMPONIBLE

El articulo 2 de la Ley del Impuesto sobre Productos Financieros indica “el
impuesto se genera en el momento del pago o acreditamiento de intereses” a
personas domiciliadas en Guatemala no sujetas a la fiscalizacion de la

Superintendencia de Bancos.

Con relacion a la base imponible, el articulo 4 de la ley establece “la base

imponible la constituye la totalidad de los ingresos por concepto de intereses”.

2.2.2 TIPO IMPOSITIVO

Para la determinacion del impuesto, la ley establece en el articulo 7 “el tipo
impositivo es del diez por ciento (10%), y se aplicara a la base imponible”. Asi
mismo el articulo 5 menciona que se aplicard cada vez que se paguen o

acrediten intereses de cualquier naturaleza.

2.2.3 RETENCION DEL IMPUESTO

El articulo 8 de la ley indica “las personas individuales o juridicas que paguen o
acrediten en cuenta intereses de cualquier naturaleza, incluyendo los
provenientes de titulos valores publicos y privados, a personas individuales o
juridicas, domiciliadas en Guatemala, que no estén sujetas a la fiscalizacion de
la Superintendencia de Bancos, retendran el diez por ciento (10%) con caracter

de pago definitivo del impuesto”.
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Se debe considerar que los contribuyentes inscritos bajo el Régimen Optativo de
pago del Impuesto sobre la Renta, explicado en el punto 2.1.7.1, inciso j),
solamente pueden deducir los intereses pagados a las personas o0 entes
mencionados en el articulo 38, literal m) de la Ley del Impuesto sobre la Renta.
Sin embargo, si el contribuyente paga o acredita intereses a personas distintas
de las mencionadas en dicho articulo, tiene la obligacion de practicar la
retencibn mencionada en el parrafo anterior, aun cuando no sean deducibles

para el calculo del Impuesto sobre la Renta.

2.2.4 EXENCIONES

Respecto a las exenciones, el articulo 9 de la ley regula “estdn exentos del

impuesto que establece esta ley:

a) Los organismos del Estado y sus entidades descentralizadas, autonomas, las
municipalidades y sus empresas, excepto las personas juridicas formadas
por capitales mixtos.

b) Las Universidades y los centros educativos legalmente autorizados para
funcionar en el pais.

c) Los intereses provenientes de titulos-valores, publicos y privados, siempre y
cuando la ley de su creacidn les haya otorgado expresamente exencion de

toda clase de impuestos”.

El articulo 10 de la Ley del Impuesto sobre Productos Financieros establece “los
ingresos provenientes de intereses que hayan pagado el impuesto que establece
la presente ley, estan exentos del Impuesto sobre la Renta. Para el efecto, en la
declaracion jurada de este ultimo impuesto, dichos ingresos se consignaran

como rentas exentas.”
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2.3 LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO, DECRETO
NUMERO 27-92 Y SUS REFORMAS

El Impuesto al Valor Agregado, contenido en el Decreto Numero 27-92 del

Congreso de la Republica, es un impuesto sobre los actos y contratos gravados

de conformidad con la ley, cuya administracion y procedimientos de recaudacion

y control pertenecen a la Superintendencia de Administracion Tributaria.

2.3.1 DEFINICIONES

El articulo 2 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado contiene las definiciones
de varios conceptos para la comprensién de la ley. Entre otras, menciona las
siguientes definiciones:

a) Por venta: Todo acto o contrato que sirva para transferir a titulo oneroso el
dominio total o parcial de bienes muebles o inmuebles situados en el territorio
nacional, o derechos reales sobre ellos, independientemente de la designacion
gue le den las partes y del lugar en que se celebre el acto o contrato respectivo.

b) Por servicio: La accion o prestacion que una persona hace para otra y por la
cual percibe un honorario, interés, prima, comision o cualquiera otra forma de
remuneracion, siempre que no sea en relacion de dependencia.

c) Por importacion: La entrada o internacion, cumplidos los tramites legales, de
bienes muebles extranjeros destinados al uso o consumo definitivo en el pais
provenientes de terceros paises o de los paises miembros del Mercado Comun
Centroamericano.

d) Por exportacion de bienes: La venta, cumplidos todos los tramites legales, de
bienes muebles nacionales o nacionalizados para su uso o consumo en el
exterior.

e) Por exportacion de servicios: La prestacion de servicios en el pais, cumplidos
todos los tramites legales, a usuarios que no tienen domicilio ni residencia en el
mismo y que estén destinados exclusivamente a ser utilizados en el exterior.

f) Por periodo impositivo: Un mes calendario.
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2.3.2 HECHO GENERADOR

De conformidad con el articulo 3 de la ley, “el impuesto es generado por:

a)
b)
c)
d)

e)

f)

9)

h)

)

La venta o permuta de bienes muebles o de derechos reales constituidos sobre
ellos.

La prestacion de servicios en el territorio nacional.

Las importaciones.

El arrendamiento de bienes muebles e inmuebles.

Las adjudicaciones de bienes muebles e inmuebles en pago.

Los retiros de bienes muebles efectuados por un contribuyente o por el
propietario, socios, directores o empleados de la respectiva empresa para su
uso o consumo personal o de su familia.

La destruccién, pérdida o cualquier hecho que implique faltante de inventario,
salvo cuando se trate de bienes perecederos, casos fortuitos, de fuerza mayor
o delitos contra el patrimonio”.

La venta o permuta de bienes inmuebles.

La donacion entre vivos de bienes muebles e inmuebles.

La aportacion de bienes inmuebles a sociedades, de acuerdo con o

establecido en la ley.

2.3.3 VENTAS Y SERVICIOS EXENTOS

Enseguida se incluyen entre otros, algunas ventas y servicios exentos del

Impuesto al Valor Agregado, contenidas en el articulo 7 de la ley, estos son:

a)

b)

Las importaciones de bienes muebles efectuadas por: 1) las cooperativas,
federaciones y confederaciones de cooperativas; 2) las personas individuales o
juridicas amparadas por régimen de importacién temporal; 3)Los viajeros que
ingresen al pais bienes muebles en calidad de equipaje.

Las exportaciones de bienes y servicios, conforme la definicion establecida en

la ley.
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d)

9)

h)

)
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La transferencia de dominio de bienes muebles e inmuebles en los casos
siguientes: 1) Fusiones de sociedades; 2)Herencias, legados y donaciones
por causa de muerte 3) La aportacion de bienes muebles a sociedades.

Los servicios que presten las instituciones fiscalizadas por la
Superintendencia de Bancos y las bolsas de valores autorizadas para operar
en el pais.

Las operaciones de venta y prestacion de servicios de las cooperativas con
sus asociados, cooperativas, federaciones, y confederaciones de
cooperativas.

La creacion, emision, circulacion y transferencia de titulos de crédito, titulos
valores y acciones de cualquier clase, exceptuando la factura cambiaria,
cuando la emisién, aceptacion o negociacion corresponda a actos gravados por
la presente ley.

Los intereses devengados en los titulos de crédito y otras obligaciones
emitidas por las sociedades mercantiles y negociadas a través de una bolsa de
valores.

Los aportes y donaciones a asociaciones, fundaciones e instituciones
educativas y religiosas.

Los pagos por el derecho de ser miembro y las cuotas periddicas a las
asociaciones no lucrativas y colegios de profesionales y los partidos politicos.
Los servicios que prestan las asociaciones, fundaciones e instituciones
educativas, de asistencia o de servicio social y las religiosas, todas no

lucrativas.

El articulo 8 de la ley, en relacién con las exenciones especificas establece que no

deben cargar el impuesto en sus operaciones de venta, como tampoco en la

prestacion de servicios, las siguientes personas: los centros educativos,

universidades, el instituto Guatemalteco de Seguridad Social, entre otros.
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Refiriéendose a las mismas personas del parrafo anterior, en el articulo 9, la ley
indica “estan exentas de soportar el impuesto que se genera por los actos
gravados por esta ley, y deberan recibir de quien venda o les preste un servicio, la
factura que corresponda pero no pagaran el monto del impuesto consignado en el

documento, sino que entregaran a los mismos la constancia de exencién”.

2.3.4 BASE IMPONIBLE

Referente a la base imponible de las ventas, el articulo 11 de la ley norma “sera
el precio de la operacion menos los descuentos concedidos de acuerdo con
practicas comerciales. Debe adicionarse a dicho precio, aun cuando se facturen
o contabilicen en forma separada” los reajustes y recargos financieros, el valor
de los envases, embalajes y de los depdésitos constituidos y cualquier otra suma

cargada que figure en las facturas.

El articulo 12 de la ley preceptia “la base imponible en la prestacion de
servicios sera el precio de los mismos menos los descuentos concedidos de
acuerdo con practicas comerciales. Debe adicionarse a dicho precio, aun
cuando se facturen o contabilicen en forma separada” los reajustes y recargos
financieros, el valor de los bienes que se utilicen para la prestacion del servicio,

cualquier otra suma cargada que figuren en las facturas.

2.3.5 TARIFA DEL IMPUESTO

El articulo 10 de la ley menciona “Los contribuyentes afectos a las disposiciones
de esta ley pagaran el impuesto con una tarifa del doce por ciento (12%) sobre
la base imponible. La tarifa del impuesto en todos los casos debera estar

incluida en el precio de venta de los bienes o el valor de los servicios.”
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2.3.6 DEBITO FISCAL

La ley en su articulo 14 define “El débito fiscal es la suma del impuesto cargado
por el contribuyente en las operaciones afectas realizadas en el periodo
impositivo respectivo.” Esto no es mas que el impuesto que se genera por la

facturacion que el vendedor o prestador de servicios emite.

El numeral 1 del articulo 18 del Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor
Agregado, Acuerdo Gubernativo Namero 424-2006, norma que el débito fiscal
se obtiene asi “el total de las ventas o servicios gravados se divide entre uno
punto doce para determinar la base imponible. Dicha base se multiplica por cero
punto doce, obteniendo asi el impuesto.” Del mismo modo los articulos 18 y 19
del reglamento mencionado indican que el débito fiscal se modificara por las

notas de débito y crédito emitidas por el contribuyente.

2.3.7 CREDITO FISCAL

De conformidad con el articulo 16 de la ley, se reconoce crédito fiscal “por la
importacion o adquisicion de bienes y la utilizacion de servicios, que se apliquen
a actos gravados o a operaciones afectas. El impuesto pagado por la
adquisicion, importaciébn o construccién de activos fijos, se reconocera como
crédito fiscal cuando los mismos estén directamente vinculados al proceso de

produccion o de comercializacion de los bienes y servicios del contribuyente.”

Existen dos aspectos importantes a considerar dentro de lo indicado en el
parrafo anterior. El primer aspecto es que el impuesto pagado por el
contribuyente en la adquisicion de activos fijos que no se relacionen
directamente con el proceso productivo, formara parte del costo para el calculo
de la depreciacion anual; esto considerando que la Ley del Impuesto sobre la
Renta en su articulo 38 literal Il) permite la deduccion del Impuesto al Valor

Agregado cuando éste constituye costo.
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El segundo aspecto es que se reconoce crédito fiscal sélo por las operaciones
gravadas, esto significa que no procede crédito fiscal por las facturas recibidas
de contribuyentes que estan exentos de cargar el impuesto en sus ventas o

prestacion de servicios.

2.3.7.1 Maodificacién y documentacion del crédito fi  scal

El articulo 17 de la ley indica “del crédito calculado conforme a la ley, deberan
deducirse los impuestos correspondientes a las cantidades recibidas por
concepto de bonificaciones, descuentos y devoluciones, que los vendedores o
prestadores de servicios hayan, a su vez, rebajado al efectuar las deducciones.
Por otra parte, debera sumarse al crédito fiscal, el impuesto que conste en las
notas de deébito recibidas y registradas durante el mes, por aumento de

impuestos ya facturados”.

Uno de los cambios que introdujo el Decreto Numero 20-2006, Disposiciones

Legales para el Fortalecimiento de la Administracién Tributaria, en la Ley del

Impuesto al Valor Agregado es que tanto las notas de débito como de crédito

deben ser emitidas dentro del plazo de dos meses contados a partir de la fecha

en que fue emitida la factura que serd modificada o cancelada, debiendo quedar
la copia al emisor con firma y sello de recepcion del comprador.

Para el reconocimiento del crédito fiscal el articulo 18 de la Ley del Impuesto al

Valor Agregado indica que se deben cumplir con los siguientes requisitos:

a) Se debe encontrar respaldado por las facturas, facturas especiales y notas
de crédito impresas de conformidad con la ley, asimismo por los recibos de
pago o en las escrituras publicas cuando corresponda.

b) Los documentos deben emitirse a nombre del contribuyente y con su nimero
de Identificacion tributaria.

c) Enlos documentos se deben detallar los bienes o servicios.

d) Debe estar registrado en el libro de compras y dentro de la contabilidad como

una cuenta por cobrar a favor del contribuyente.
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2.3.8 DETERMINACION DE LA OBLIGACION TRIBUTARIA

De conformidad con el articulo 19 de la ley “la suma neta que el contribuyente
debe enterar al fisco en cada periodo impositivo, es la diferencia entre el total de

débitos y el total de créditos fiscales generados.”

En cuanto al crédito fiscal que debe reportarse en la declaracion mensual, las
fechas de las facturas y de los recibos de pago deben corresponder al mes del
periodo que se liquida, o bien, para fines de reclamar el crédito fiscal, éstos se
deben reportar como méaximo en los dos meses inmediatos siguientes del

periodo impositivo en el que correspondia su operacion.

2.3.9 DOCUMENTOS, LIBROS Y REGISTROS

De conformidad con el articulo 29 de la ley, los documentos que el vendedor o
prestador de servicios esta obligado a emitir y entregar y el adquiriente a exigir y
retirar, se encuentran los siguientes:

a) Facturas por las ventas y servicios prestados.

b) Notas de débito y crédito y otros documentos autorizados por la

Administracién Tributaria.

El articulo 32 de la ley exige que en los documentos mencionados con

anterioridad, el impuesto debe estar incluido en el precio.

2.3.9.1 Facturacion por operaciones exentas

El inciso a) del articulo 29 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado indica la
obligacion de emitir factura por las ventas o prestacion de servicios exentos.
Esto significa que, para el comprador, dicha factura no genera crédito fiscal y se
debe registrar, en el libro de compras como adquisicion de bienes o servicios

exentos.
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2.3.9.2 Libros de compras y ventas

En lo referente a los libros de compra y ventas, la ley, en su articulo 37
preceptia “independientemente de las obligaciones que establece el Codigo de
Comercio en cuanto a la contabilidad mercantil, los contribuyentes deberan
llevar y mantener al dia un libro de compras y servicios recibidos y otro de
ventas y servicios prestados. Se entiende, a los efectos de fiscalizacion del
impuesto, que los registros de compras y ventas estan al dia, si han sido
asentadas en ellos las operaciones declaradas dentro de los dos meses
siguientes a que corresponda la declaracion presentada.” Estos libros deben
llenar los requisitos exigidos por el Acuerdo Gubernativo Numero 424-2006,

Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

2.3.9.3 Cuentas especiales de débitos y créditos fi  scales

El articulo 38 de la ley indica “los contribuyentes afectos al impuesto de esta ley
gue tengan obligacion de llevar contabilidad conforme al Cédigo de Comercio,
deberdn abrir y mantener cuentas especiales para registrar los impuestos
cargados en las ventas que efectien y servicios que presten, los que seran sus
débitos fiscales y los soportados en las facturas recibidas de sus proveedores y

prestadores de servicios, l0s que constituiran sus créditos fiscales.”

24 LEY DEL IMPUESTO EXTRAORDINARIO Y TEMPORAL DE
APOYO A LOS ACUERDOS DE PAZ, DECRETO NUMERO 19-04
El impuesto Extraordinario y Temporal de Apoyo a los Acuerdos de Paz esta a
cargo de las personas individuales y juridicas que desarrollan actividades
mercantiles o agropecuarias en el territorio guatemalteco y que obtengan un
margen bruto superior al 4% de sus ingresos brutos. La ley tiene vigencia del
uno de julio de dos mil cuatro al treinta y uno de diciembre de dos mil siete. Sin
embargo, con el Decreto Numero 69-2007 del Congreso de la Republica, se

prorrogo el plazo de vigencia hasta el treinta y uno de diciembre del 2008.



77

2.4.1 DEFINICIONES

De acuerdo con el articulo 2 de la Ley del Impuesto Extraordinario y Temporal

de Apoyo a los Acuerdos de Paz, se establecen las siguientes definiciones:

a) Activo Neto: El resultado de restar al activo total las depreciaciones,
amortizaciones, la reserva para cuentas incobrables y los créditos fiscales
pendientes de reintegro segun el balance general de apertura del periodo de
liquidacion definitiva anual del Impuesto sobre la Renta.

b) Créditos Fiscales pendientes de reintegro: Los montos que de conformidad
con la ley, el fisco debe devolver al sujeto pasivo y que conste en el balance
general de apertura del periodo de liquidacion definitiva anual del Impuesto
sobre la Renta.

c) Ingresos Brutos: El total de ingresos de toda naturaleza, habituales o no,
incluyendo los ingresos por venta de activos fijos obtenidos durante el
periodo de liquidacion definitiva anual del Impuesto Sobre la Renta inmediato
anterior.

d) Margen Bruto: La sumatoria del total de ingresos por servicios prestados mas

la diferencia entre el total de ventas y su respectivo costo de ventas.

2.4.2 HECHO GENERADOR Y LA BASE IMPONIBLE

Referente al hecho generador, la ley, en su articulo 3, norma “el impuesto se
genera por la realizacién de actividades mercantiles o agropecuarias en el
territorio nacional”.

En cuanto a la base imponible, el articulo 7 de la ley establece “la base
imponible de este impuesto la constituye, la que sea mayor entre:

a) La cuarta parte del monto del activo neto; o,

b) La cuarta parte de los ingresos brutos.

En el caso de los contribuyentes cuyo activo neto sea mas de cuatro (4) veces
sus ingresos brutos, aplicaran la base imponible establecida en el literal b) del

parrafo anterior.”
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2.4.3 PERIODO DE IMPOSICION Y TIPO IMPOSITIVO

El periodo de imposicion es trimestral. Se computa por trimestre calendario y
debe ser pagado el impuesto dentro del mes calendario inmediato siguiente, de

conformidad con lo establecido en los articulos 6 y 10 de la ley respectivamente.

Para cada periodo impositivo, la ley, en su articulo 8, indica que el tipo

impositivo sera el siguiente:

a) Para los periodos impositivos que correspondan del uno de julio al treinta y
uno de diciembre de dos mil cuatro, seré del 2.5%.

b) Para los periodos impositivos que correspondan del uno de enero de dos mil
cinco al treinta de junio de dos mil seis, el tipo impositivo sera del 1.25%.

c) Para los periodos impositivos que correspondan del uno de julio de dos mil
seis al treinta y uno de diciembre de dos mil siete, sera del 1%.

d) Segun las reformas introducidas por el Decreto Numero 69-2007, para los
periodos impositivos que correspondan del uno de enero al treinta y uno de
diciembre del afio dos mil ocho, el tipo impositivo sera del 1%.

El impuesto debe ser determinado, multiplicando el tipo impositivo que

corresponda por la base imponible. Cuando se aplica la base del activo neto, al

impuesto determinado se debe restar el Impuesto Unico Sobre Inmuebles

pagado durante el mismo trimestre.

2.4.4 ACREDITAMIENTOS

De conformidad con el articulo 11 de la ley, “el impuesto a que se refiere esta

ley y el Impuesto Sobre la Renta podran acreditarse entre si. Los contribuyentes

podran optar por una de las formas siguientes:

a) El monto del impuesto que establece esta ley, pagado durante los cuatro
trimestres del afio calendario, conforme los plazos establecidos en el
articulo 10 de esta ley, podra ser acreditado al pago del Impuesto Sobre la

Renta hasta su agotamiento, durante los tres afios calendario inmediatos
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siguientes, tanto al que deba pagarse en forma trimestral, como al que se
determine en la liquidacion definitiva anual, segun corresponda.

b) Los pagos trimestrales del Impuesto Sobre la Renta que correspondan a los
periodos de julio a septiembre del afio dos mil cuatro en adelante, podran
acreditarse al pago del impuesto que se establece en esta ley en el mismo
afio calendario. Los contribuyentes que se acojan a esta forma de
acreditamiento podran cambiarlo Unicamente con autorizacion de la
Administracion Tributaria.

El remanente del impuesto establecido en la presente ley que no sea acreditado

conforme lo regulado en este articulo, sera considerado como un gasto

deducible para efectos del Impuesto Sobre la Renta, del periodo de liquidacion
definitiva anual en que concluyan los tres afios a los que se refiere el parrafo

anterior.”

2.4.5 EXENCIONES

Dentro de las exenciones establecidas en el articulo 4 de la ley en estudio,

encontramos las siguientes, entre otras:

a) Las universidades y los centros educativos publicos y privados.

b) Las personas que inicien actividades empresariales, por los primeros cuatro
trimestres de operacion.

c) Las personas individuales o juridicas y los demas entes afectos conforme a
la presente ley, que paguen el Impuesto sobre la Renta, conforme al articulo
44 del Decreto Numero 26-92 del Congreso de la Republica y sus reformas,
Ley del Impuesto sobre la Renta.

d) Los contribuyentes que a partir de la vigencia de esta ley, obtengan pérdidas
de operacién durante dos afios consecutivos.

Es importante mencionar que las personas que realicen actividades no

mercantiles, no estan afectas al impuesto, siempre y cuando no desarrollen

actividades agropecuarias.



CAPITULO llI
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
—NIIF-

3.1 ANTECEDENTES

La internacionalizacion de los negocios obliga a las empresas a preparar su
informacion financiera de tal manera que sea entendible y comparable para toda
clase de usuarios; esto implica que dicha informacion pueda ser utilizada en
cualquier parte del mundo y que genera una interrelacion con otras entidades de
los deméas paises para una comparacion de los resultados, de la situacion

financiera y de sus flujos de efectivo.

En el afio 1,973, se cred el comité llamado IASC, acronimo de International
Accounting Standards Committee, como un organismo de caracter profesional,
es decir, privado y de ambito mundial para establecer un lenguaje contable
comun internacionalmente, el cual permitiera comparar los resultados y valorar
la gestion. Este comité fue el encargado de emitir las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC).

En el afio 2,000 se replantearon los objetivos del IASC vy a partir del 01 de abril
de 2,001, nace el International Accounting Standards Board (IASB), asumiendo
las principales responsabilidades de la IASC en cuanto a emision de normas de
contabilidad; este dispuso adoptar como normas las NIC y sus interpretaciones,
hasta tanto las mismas se modifiquen o reformulen. Actualmente las NIC y las
normas emitidas por el IASB forman lo que se denomina Normas Internacionales

de Informacién Financiera (NIIF).
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En Guatemala, antes del afio 2,002, las entidades mercantiles debian observar
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) en la
preparacion y presentacion de sus estados financieros. Sin embargo, a partir de
dicha fecha, el Instituto Guatemalteco de Contadores Publicos y Auditores
(IGCPA) recomend6é adoptar las NIC como marco conceptual para la
preparacion y presentacion de la informacion financiera, segun resolucion
publicada en el Diario Oficial, el cuatro de junio de 2,001 y modificada
posteriormente en su articulo 1, el cual comprendia el contenido de dichas
normas, de acuerdo con resolucion de fecha ocho de mayo de 2,002, y
publicada en el Diario Oficial el 16 de julio del mismo afio.

A pesar de que el Cdodigo de Comercio establece en su articulo 368 que los
comerciantes estan obligados a llevar contabilidad en forma organizada, de
acuerdo con el sistema de partida doble y usando los PCGA, se toman como
aceptadas las resoluciones y disposiciones emitidas por el IGCPA debido a que
actua por delegacion del Colegio de Profesionales de las Ciencias Economicas,
a lo que se le suma que la Ley de Colegiacion Profesional Obligatoria estipula
gue los colegios profesionales son los entes gremiales calificados para dictar

normas para el ejercicio profesional de su gremio respectivo.

De conformidad con lo expuesto, se considera que la aplicacion de las NIC en
Guatemala, es vdlida. Sin embargo, las NIIF se deben considerar también
obligatorias, dado que el IASB llama Normas Internacionales de Informacién
Financiera al conjunto formado por las nuevas normas emitidas por dicha
institucion y las NIC, a los que se le suma la resolucion de fecha veintidos de
enero del afio 2,008 del IGCPA, donde indica que se adoptan como PCGA en
Guatemala a que se refiere el Cédigo de Comercio, el Marco Conceptual para la
preparacion y presentacion de estados financieros y las NIIF, las cuales incluyen

las NIC y sus interpretaciones; todas emitidas por el IASB.
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3.2 IMPORTANCIA
La importancia de las NIIF radica en que proporciona reglas de observancia

general para la preparacion de la informacion financiera; esto permite hacerla
comparable con informacion de un periodo a otro dentro de la misma empresa o
bien, con la informacion financiera de otras empresas. A la vez, se asegura la
adecuada interpretacion y presentacion de la situacion y el desempefio

financiero, asi como de los flujos de efectivo de una entidad.

3.3 OBJETIVOS
Entre los objetivos de las NIIF, cuando una entidad las aplica, se encuentran los

siguientes:

» Presentar estados financieros con propésitos de informacion general acerca
de la situacion y el desempefio financiero, y de los flujos de efectivo de la
entidad para una amplia variedad de usuarios

* Revelar informacidén transparente para los usuarios y que la misma sea
comparable para todos los periodos que se presenten

» Asegurar que los estados financieros cumplan con dichas normas en todos
los aspectos substanciales, revelando su cumplimiento

* Fomentar internacionalmente la aceptacion y el respeto a las NIIF

» Presentar informacion financiera real para la toma de decisiones

3.4 RESUMEN DE NIIF VIGENTES
A continuacion se presentan las NIIF vigentes y emitidas hasta el 31 de marzo

de 2,004, compuestas tanto por las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF):
NORMA CONTENIDO

NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 2 Inventarios



NORMA
NIC 7
NIC 8
NIC 10
NIC 11
NIC 12
NIC 16
NIC 17
NIC 18
NIC 19
NIC 20

NIC 21
NIC 23
NIC 24
NIC 26
NIC 27
NIC 28
NIC 29
NIC 30

NIC 31
NIC 32
NIC 33
NIC 34
NIC 36
NIC 37
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CONTENIDO
Estados de Flujo de Efectivo
Paliticas Contables, Cambios en las Estioaes Contables y Errores
Hechos Ocurridos después de la Fecha delriga
Contratos de Construccién
Impuesto a las Ganancias
Propiedades, Planta y Equipo
Arrendamientos
Ingresos Ordinarios
Beneficios a los Empleados

Contabilizacién de las Subvenciones del &woloi e Informacion a
Revelar sobre Ayudas Gubernamentales

Efecto de las Variaciones en las Tasasalalfio de la Moneda Extranjera
Costos por Intereses

Informacion a Revelar sobre Partes Relaaitas

Contabilizacion e Informacion Financierabse Planes de Beneficio por Retiro
Estados Financieros Consolidados y Sepaado

Inversiones en Asociadas

Informacion Financiera en Economias Hip#acionarias

Informaciones a Revelar en los Estados Fieans de Bancos e
Instituciones Financieras Similares

Participaciones en Negocios Conjuntos

Instrumentos Financieros: Presentaciénferimacion a Revelar
Ganancias por Accion

Informacién Financiera Intermedia

Deterioro del Valor de los Activos

Provisiones, Activos Contingentes y Pasiistingentes
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NORMA CONTENIDO

NIC 38 Activos Intangibles

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimienidegicion
NIC 40 Propiedades de Inversion

NIC 41 Agricultura

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas rnéeionales de Informacion
Financiera

NIIF 2 Pagos Basados en Acciones

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

NIIF 4 Contratos de Seguro

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para lantéey Operaciones Discontinuadas

NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Miresa(Vigente desde el 01/01/2006)

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revé€Vigente desde el 01/01/2007)

NIIF 8 Informacion Financiera por Segmentos (Vigedesde el 01/01/2009)

3.5 NORMA INTERNACIONAL DE CONTABILIDAD No. 12,
IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Es de recordar que las empresas que se encuentren inscritas bajo el régimen

optativo, explicado en el punto 2.1.7 del Capitulo II, deben calcular el Impuesto
sobre la Renta aplicando a su renta imponible la tarifa del 31%; la renta
imponible se calcula deduciendo de su renta bruta, solo los costos y gastos
necesarios para producir o conservar la fuente productora de las rentas
gravadas, sumando los costos y gastos no deducibles y restando las rentas
exentas. Esto significa que solamente se pueden deducir los costos y gastos que
se encuentran dentro de los limites permitidos por la Ley del Impuesto sobre la
Renta, sin importar que el reconocimiento de dichos costos y gastos dentro de

los limites fijados, no reflejen los resultados reales de la empresa.
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En Guatemala, las empresas deben observar los requerimientos de las NIIF para
la preparacion y presentacion de los estados financieros. Sin embargo, las
exigencias de estas normas contables en cuanto al reconocimiento de ciertos
activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, difieren en gran manera de los
exigidos por la ley fiscal para el céalculo del Impuesto sobre la Renta. Esto
conlleva, para las empresas inscritas bajo el régimen optativo de pago del
Impuesto sobre la Renta, a conciliar la base financiera con la base fiscal para el
célculo del impuesto; de esta manera, se logra presentar estados financieros
razonables conforme a NIIF, y se calcula y paga el impuesto de acuerdo con la

Ley del Impuesto sobre la Renta.

Para resolver el conflicto existente derivado de las diferencias entre las NIIF y la
Ley del Impuesto sobre la Renta, surge la Norma Internacional de Contabilidad
No. 12 Impuesto a las Ganancias (NIC 12); esta norma explica el tratamiento de
esas diferencias y cuando se genera impuesto sobre la renta corriente o diferido,

y su presentacion en los estados financieros.

3.5.1 ALCANCE

La NIC 12 se debe aplicar en los siguientes casos:

» Para la contabilizacién del impuesto a las ganancias, que es el nombre que
da esta norma al Impuesto sobre la Renta, tal como se conoce en Guatemala

» El impuesto a las ganancias abarca tanto los impuestos nacionales como

extranjeros relacionados con ganancias sujetas a imposicion

3.5.2 DEFINICIONES

A continuacion se presenta el significado de algunos términos contenidos en la
NIC 12, para mejor comprension del presente capitulo:

Ganancia contable : es la ganancia neta o la pérdida neta del periodo antes de

deducir el gasto por el impuesto a las ganancias
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Ganancia o pérdida fiscal: es la ganancia o pérdida de un periodo, calculada

de acuerdo con las reglas establecidas por la autoridad fiscal, sobre la que se

calculan los impuestos a pagar o recuperar

Gasto o ingreso por el impuesto a las ganancias: es el importe total que, por

este concepto, se incluye al determinar la ganancia o pérdida neta del periodo,

conteniendo tanto el impuesto corriente como el diferido

Impuesto corriente: es la cantidad a pagar o recuperar por el impuesto a las

ganancias relativo a la ganancia o pérdida fiscal del periodo

Pasivos por impuestos diferidos:  son las cantidades de impuestos sobre las

ganancias a pagar en periodos futuros, relacionadas con las diferencias

temporarias imponibles

Activos por impuestos diferidos: son las cantidades de impuestos sobre las

ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

» Las diferencias temporarias deducibles

» La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal

e La compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos
anteriores

Las diferencias temporarias : son las divergencias que existen entre el importe

en libros de un activo o un pasivo, y el valor que constituye la base fiscal de los

mismos. Las diferencias temporarias pueden ser imponibles y deducibles

Diferencias temporarias imponibles: dan lugar a cantidades imponibles al

determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a periodos futuros,

cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea

liquidado

Diferencias temporarias deducibles : dan lugar a cantidades que son

deducibles al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a periodos

futuros, cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea

liquidado
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La base fiscal: para fines fiscales, es el importe atribuido a un activo o pasivo

Diferencias permanentes: Aunque dentro de las definiciones de la NIC 12 no
aparecen las diferencias permanentes, son aquellas diferencias por ingresos o
gastos que la Ley del Impuesto sobre la Renta no las reconoce en el presente ni
en periodos futuros, como ingresos ni como gastos deducibles para el calculo
del impuesto. Por ejemplo, los ingresos no afectos en ningun periodo formaran
parte para el calculo del Impuesto sobre la Renta; asi como tampoco formaran
parte de los gastos deducibles en el presente ni en futuros periodos; los
intereses pagados por préstamos obtenidos en instituciones distintas a las
permitidas por la Ley del Impuesto sobre la Renta. En general, los gastos no

deducibles son los que generan diferencias permanentes.

3.5.3 BASE FISCAL Y FINANCIERA DE ACTIVOS Y PASIVOS

En muchos casos la base financiera y fiscal de los activos y pasivos son
diferentes. Entiéndase por base financiera de un activo o pasivo la calculada de
conformidad con las NIIF aplicables, o como le denomina la NIC 12, valor en
libros. La base fiscal es calculada de conformidad con la ley fiscal que grava el
impuesto a las ganancias, para el caso de Guatemala, la Ley del Impuesto

Sobre la Renta.

3.5.3.1 Base fiscal de un activo

“La base fiscal de un activo es el importe que sera deducible de los beneficios

econdmicos fiscales que obtenga la entidad en el futuro, cuando recupere el

importe en libros de dicho activo. Si tales beneficios econémicos no tributan, la

base fiscal seré igual a su importe en libros”. (14:452)

En muchos casos la base fiscal no sera la misma al valor en libros del activo, por

ejemplo:

1) Supongase que una empresa tiene entre sus registros contables un activo
intangible por Q 10,000.00. Por dicho activo, se esperan obtener beneficios

economicos futuros durante cinco afios. Fiscalmente, se ha optado por una
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amortizacion del 20%, la cual es aceptada. Para este caso, al final del primer
afo, el activo tendrd un valor en libros de Q. 8,000.00 que sera igual a su
base fiscal, permitiéndose deducir de los ingresos fiscales el valor real de la
amortizacion. El importe en libros sera recuperado en el mismo tiempo para
la base fiscal y financiera.

Ahora bien, si se esperara, para el mismo ejemplo anterior, obtener
beneficios econémicos futuros durante 10 afios en lugar de cinco afios, el
valor en libros para el activo durante el primer afio seria de Q 9,000.00; sin
embargo, la base fiscal seria de Q. 8,000.00, por tanto se deducira un valor
de Q 2,000 en concepto de amortizacion para el calculo de la ganancia fiscal
y de Q 1,000 para la ganancia contable. La base fiscal y financiera son
diferentes.

3.5.3.2 Base fiscal de un pasivo

“La base fiscal de un pasivo es igual a su valor en libros, menos cualquier

importe que, eventualmente, sea deducible fiscalmente, respecto de tal partida

en periodos futuros”. (14:453)

La base financiera y la base fiscal de un pasivo pueden ser diferentes en ciertos

casos, por ejemplo:

1)

2)

Antes del cierre contable anual respectivo, una entidad recibe intereses
anticipados del proximo periodo por un préstamo que concedi6. Esos
intereses formaran la base financiera del pasivo de intereses cobrados por
anticipado y se registrardn como ingresos del proximo ejercicio contable. La
base fiscal del pasivo seré cero, calculandose el respectivo impuesto sobre
dichos ingresos, si fuera el caso que se emplee el método de lo percibido
para efectos fiscales.

Si los intereses mencionados en el ejemplo anterior correspondieran al
ejercicio contable del presente afio, tanto la base fiscal como la financiera

del pasivo serian igual a 0.
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3.5.4 METODOS DE CONTABILIZACION

La version actualizada de la NIC 12 al 31/03/2004 exige contabilizar los
impuestos diferidos utilizando el método del pasivo basado en el estado de
resultados o el método del pasivo basado en el balance. La NIC 12 en su parrafo
introductorio IN2 indica “el método del pasivo que se basa en el estado de
resultados, se centra en las diferencias temporales de ingresos y gastos,
mientras que el basado en el balance contempla las diferencias temporarias
surgidas de los activos asi como de los pasivos. Las diferencias temporales en
el estado de resultados son diferencias entre la ganancia fiscal y la contable, que
se originan en un periodo y revierten en otro u otros posteriores. Las diferencias
temporarias en el balance son las que existen entre la base fiscal de un activo o
pasivo, y su importe en libros dentro del balance. La base fiscal de un activo o

pasivo es el valor atribuido a los mismos para efectos fiscales.” (14:445)

3.5.5 RECONOCIMIENTO DE PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES
La NIC 12 en su parrafo 12 indica “el impuesto corriente, correspondiente al
periodo presente y a los anteriores, debe ser reconocido como una obligacion de
pago en la medida en que no haya sido liquidado. Si la cantidad ya pagada, que
corresponda al periodo presente y los anteriores, excede el importe a pagar por
esos periodos, el exceso debe ser reconocido como un activo.” Esto es
aplicable en Guatemala, en el caso que los pagos trimestrales que haya
efectuado algun contribuyente inscrito en el régimen optativo de pago del
Impuesto sobre la Renta, excedan el impuesto a pagar al liquidarlo de forma
definitiva anual. La Ley del Impuesto sobre la Renta, en su articulo 71, reconoce

como validos los pagos en exceso.
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También debe ser reconocido como activo corriente, los impuestos a recuperar
cuando una pérdida fiscal se utilice para recobrar el impuesto corriente pagado
en periodos anteriores; en este caso, la entidad reconocera tal derecho como un
activo, en el mismo periodo en el que se produce la pérdida fiscal. Este punto no
es aplicable en Guatemala hasta la fecha, puesto que la Ley del Impuesto sobre
la Renta no permite utilizar las pérdidas del periodo actual, para recuperar el

impuesto pagado en periodos anteriores.

3.5.6 RECONOCIMIENTO DE PASIVOS Y ACTIVOS POR IMPUESTOS
DIFERIDOS
Tal como se explicé en el punto 3.5.2, las diferencias temporarias son las
divergencias que existen entre el importe en libros (base financiera) de un activo
0 un pasivo, y el valor que constituye la base fiscal de los mismos, siempre que
estas diferencias se pueden sumar o restar para el calculo del impuesto sobre la
renta de periodos futuros. Estas diferencias son las que generan activos o
pasivos por impuestos diferidos. Las diferencias temporarias pueden ser

imponibles y deducibles las cuales se explican a continuacion.

3.5.6.1 Diferencias temporarias imponibles

De acuerdo con la definicion presentada por la NIC 12, en su parrafo 5, las
diferencias temporarias imponibles son aquellas diferencias que dan lugar a
cantidades imponibles al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente
a periodos futuros, cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del
pasivo sea liquidado. En otras palabras, se puede decir que son las diferencias
gue provocan que la utilidad financiera sea mayor a la fiscal, y por consiguiente
se genera un impuesto sobre la renta por pagar inferior al que habria resultado
si éste se hubiera calculado de acuerdo con la utilidad financiera. Las
diferencias temporarias imponibles originan pasivos por impuestos diferidos y

obedecen a las siguientes causas:
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1) El valor en libros de un activo es mayor que la base fiscal

Supodngase que en el presente periodo, una entidad adquiri6 un activo cuyo
costo asciende a Q. 15,000. Contablemente, la vida uatil del activo es de diez
afos, equivalente a un 10% de depreciacion anual. Sin embargo, fiscalmente la
ley permite una depreciacion del 20% anual. Véase el efecto contable y fiscal en
el siguiente cuadro:

Costo Base Valor en
Concepto| del Activo| Depreciacion Fisca Libros
Fiscal Q15,000 Q3,000 Q12,000
Financierg Q15,000 Q1,500 Q13,500

Como se puede observar, el valor en libros del activo es mayor que la base
fiscal, debido a que el gasto por depreciacion es menor en la base financiera.
Ahora bien, para continuar con la ejemplificacion del pasivo por impuesto diferido
gue provoca esta diferencia temporaria, considérese que la entidad obtuvo una
ganancia contable de Q 5,000 antes de la depreciacion, la cual coincide con la
ganancia fiscal. El tipo impositivo vigente es del 31%. Obsérvese en la siguiente

ilustracidon como se origina el impuesto diferido y su contabilizacion.

Base Base| Diferencia] 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal | Temporaria| Impositivo
Ganancia antes
de depreciacion Q5,000 Q5,000 QQ Q0
Depreciacion Q1,500 | Q3,000 -Q1,50( Q465a)
Ganancia Q3,500 | Q2,000
ISR 31% Q1,085 Q620

a) Pasivo por impuesto diferidariginado de la diferencia temporaria imponible.



92

Registro Contable

Fiscal
Partida xxx
ISR Gast Q62(
Cuentas por Pagi Q62(
Registro ISR fisc Q62( Q62

Registro Financiero

Partida xxx
ISR Gast Q1,08t
Cuentas por Pag:i Q62(
ISR Diferido Pasiv Q46¢
Registro ISR financie Q1,08: Q1,08t

Como se puede observar, el gasto por el Impuesto sobre la Renta se calcula
sobre la base financiera. Sin embargo, el impuesto corriente a pagar se calcula
de acuerdo con las disposiciones de la ley fiscal; por consiguiente, la diferencia
entre el ISR gasto y el impuesto a pagar es el impuesto diferido, que en este
caso es un pasivo. Es importante notar, que el gasto por el impuesto y la
obligacion de pago del impuesto corriente y diferido se registran en el periodo

contable en que ocurren.

El impuesto diferido resultante debe revertirse en periodos posteriores, cuando
no haya depreciacion por deducir en la base fiscal para el calculo del impuesto y
en la base financiera se continle deduciendo dicha depreciacion. Véase los

pasivos por impuestos diferidos y su reversiéon en el siguiente cuadro.
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Gasto ISR
Base Financiera Base Fiscal declarado diferido
A) Depre. B) Valor C) Depre. D) Valor Mas/Menos
ANOS| Anual 10% En libros Anual 20% En libros (A-C)
Q15.000 Q15.000

1 Q1.500 Q13.500 Q3.000 Q12.000 -Q1.500 -Q465
2 Q1.500 Q12.000 Q3.000 Q9.000 -Q1.500 -Q465
3 Q1.500 Q10.500 Q3.000 Q6.000 -Q1.500 -Q465
4 Q1.500 Q9.000 Q3.000 Q3.000 -Q1.500 -Q465
5 Q1.500 Q7.500 Q3.000 Q0| a) -Q1.500 a) -Q465
6 Q1.500 Q6.000 b) Q1.500 b) Q465
7 Q1.500 Q4.500 Q1.500 Q465
8 Q1.500 Q3.000 Q1.500 Q465
9 Q1.500 Q1.500 Q1.500 Q465
10 Q1.500 Qo0 Q1.500 Q465
Q15.000 Q15.000 QO Qo0

a) Hasta el afio 5 se registra el Ultimo pasivo por uegto diferido, derivado de la
diferencia temporaria imponible por el gasto de emcion.
b) A partir del afio 6, se inicia la reversion de loaspros por impuestos diferidos, hasta

agotar el importe depreciable de la base financiera

2) El valor en libros de un pasivo es menor que la base fiscal

Por ejemplo, fiscalmente se registra un gasto por provision de indemnizaciones
del 8.33% conforme a la ley, las cuales se hacen efectivas a los empleados en
caso de despido injustificado. El gasto y la cuenta por pagar por ese concepto
ascienden, para el primer periodo contable a Q. 30,000. Contablemente la NIIF
19 exige que se registre la provision en el caso de contar con una politica de
indemnizacion universal. En consecuencia la base fiscal del pasivo asi como del

gasto es de Q. 30,000, mientras que el valor en libros es 0.

La NIC 12, en su parrafo 17, establece “ciertas diferencias temporarias surgen
cuando los gastos o los ingresos ordinarios se registran contablemente en un

periodo, mientras que se computan fiscalmente en otro”. (14:455)
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Transacciones que dan origen a diferencias temporar  ias imponibles

A continuacion se listan algunas de las transacciones mas comunes que originan

diferencias temporarias imponibles y por consiguiente, pasivos por impuestos

diferidos:

a)

b)

d)

f)

9)

Ingresos que se contabilizan por el método de lo devengado, pero para
efectos fiscales se consideran hasta el momento que se cobran, 6 método de
lo percibido.

Cuotas de depreciacion distintas a las utilizadas contablemente. Para el
efecto, existirian diferencias temporarias imponibles, en el caso que las
cuotas de depreciacion sean mayores en la base fiscal que las aplicadas
para la base financiera.

Financieramente, los costos de desarrollo pueden ser objeto de capitalizacion
y amortizacion en periodos futuros, para el calculo de la ganancia contable.
Sin embargo, en Guatemala, estos costos son objeto de deduccion en el
periodo en que se incurren.

Gastos anticipados deducidos de la ganancia fiscal cuando se pagaron, y
financieramente se deduciran en periodos futuros.

Reconocimiento de la utilidad en empresas constructoras, conforme al grado
de avance de la obra para fines contables, y fiscalmente con base en los
ingresos recibidos y los gastos efectuados.

Activos fijos adquiridos por arrendamiento financiero y registrados como tales
contablemente, sin embargo, fiscalmente se declaran como gasto los
canones pagados.

Revaluacion de activos con una vida atil mayor, pero no se ajustan para
propositos fiscales en el calculo de la depreciacion. Es importante recordar
gue en Guatemala, solo se admite depreciacion por la revaluacion de los
activos fijos que hayan pagado el Impuesto sobre la Renta respectivo por

dicho concepto. Este tema fue tratado en el punto 2.1.4 del Capitulo II.
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3.5.6.2 Diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles, al igual que las imponibles, dan lugar a
impuestos diferidos, pero en este caso, la ganancia fiscal es mayor que la
ganancia financiera debido a que se deduce un gasto menor para efectos
fiscales; esto da lugar a un pago mayor o anticipado del Impuesto sobre la
Renta, el cual se compensara en periodos futuros, al deducir fiscalmente el
gasto o el complemento del gasto que no se dedujo en el periodo corriente.

Estas diferencias se originan por alguna de las siguientes causas:

1) La base fiscal de un activo es mayor que su valor en libros

Para ejemplificar, tbmese el valor de un activo cuyo costo histérico asciende a
Q.10,000 y contablemente tiene una vida util de 4 afios, y por tanto una
depreciacion anual de Q.2,500. Fiscalmente el activo se deprecia en cinco
cuotas iguales de Q. 2,000. Esto significa que la base contable del activo para el

primer afio es de Q. 7,500 mientras que la base fiscal es de Q. 8,000.

Como se contempla en el ejemplo anterior, la base fiscal del activo es mayor que
la base financiera, debido que el gasto por depreciacion es menor; esto conlleva

una ganancia fiscal mayor y por tanto un incremento en el impuesto a pagar.

2) La base fiscal de un pasivo es menor que su valor en libros

Por ejemplo, una empresa tiene como politica crear una provision de reparacion
sobre garantias de los productos que vende. El monto, para su primer afio de
vida por este concepto asciende a Q. 70,000, el cual deduce de sus ingresos
financieros. Sin embargo, fiscalmente este gasto por provision no es deducible
sino hasta que la empresa incurra y los documente. Por tanto la base fiscal es 0,
mientras que el valor en libros es de Q. 70,000.

Para ver el efecto fiscal y financiero con el ejemplo anterior, supdngase que en

el afio 1 la entidad obtuvo una ganancia de Q. 120,000, antes de deducir la
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provision por garantias. La ganancia generada es la misma tanto para efectos
fiscales como financieros, es decir no existen otras diferencias temporarias.
Durante el afio 2 incurrié en gasto por reparacioén de los bienes vendidos, cuyo
importe asciende a Q. 30,000. Sin embargo, durante este afo la entidad decide
no incrementar la reserva al final del afio, puesto que considera que la misma es
suficiente para cubrir las reparaciones por garantia del afio siguiente. El monto
de ganancia antes de deducir cualquier provision o gasto por reparacion es de
Q. 90,000, tanto para la base fiscal como para la financiera.

Afo 1
Obsérvese el efecto financiero y fiscal de la provision por reparaciones de los

productos vendidos, en el siguiente cuadro:

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Ganancia antes de provision Q120.00@120.000 Qo0 Qo0
Provision por reparaciones Q70.000 Q70.000 a) Q21.700
Ganancia del Ejercicio Q50.0000Q120.000¢ Q70.000 Q21.700
ISR 31% Q15.500 Q37.200 Q21.700
Ganancia después del ISR Q34.500082.800

a) Monto por impuesto diferido derivado de la diferientemporaria por la provisiéon por
reparaciones, la cual se reversara en el moment@ues se incurran en los gastos, y los

mismos se documenten para su deducibilidad pacdcfdéiscales

La diferencia surgida es temporaria deducible, por tanto genera un activo por
impuesto diferido. Los registros son los siguientes:

Registro Fiscal

Partida xxx

ISR Gasto Q37.200

Cuentas por Pagar Q37.200

Registro ISR fiscal Q37.200 Q37.200
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Registro Financiero
Partida xxx
ISR Gasto
ISR Diferido Activo
Cuentas por Pagar

Q15.500
Q21.700

Q37.200

Registro ISR financiero

Q37.200 Q37.200

Para el caso especifico del presente ejemplo, el activo por impuesto diferido se

reversara a medida que la empresa incurra en gastos por reparacion y los

respalde con la documentacién legal respectiva.

ARo 2

Ahora bien, puesto que en el afio 2 no hubo incremento del saldo final de la

provision, financieramente no habra ningun tipo de gasto por este concepto.

Fiscalmente se deben deducir los gastos por reparacion en que se incurrié en el

periodo corriente. Véase los efectos de los gastos incurridos para la base fiscal:

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Ganancia antes de provisioh Q90.000Q90.009 Qo0 Qo0
Gasto por reparacion Q30.000 -Q30.000 a) -Q9.300
Ganancia del Ejercicio Q90.000 Q60.000 -Q30.000 -Q9.300
ISR 31% Q27.900 Q18.600 -Q9.300
Ganancia después del ISR Q62.100Q41.400

a) Este monto corresponde a la reversién del activar impuesto diferido reconocido el afio

anterior por la provision de reparaciones de lo®guctos vendidos, y no es una diferencia

temporaria imponible como se podria pensar.

Los registros contables correspondientes son los siguientes:

Registro Fiscal

Partida xxx
ISR Gasto

Cuentas por Pagar

Q18.600

Q18.600

Registro ISR fiscal

Q18.600 Q18.600
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Registro Financiero

Partida xxx
ISR Gasto Q27.900
Reversion ISR diferido Activo Q9.300
Cuentas por Pagar Q18.600
Registro ISR financiero Q27.900 Q27.900

Al realizar la diferencia entre el ISR diferido activo del afio 1 y el importe por
reversion del afio 2, existe un saldo por Q. 12,400, este monto se revertira a
medida que la empresa incurre en gastos por reparacion y se incrementara

cuando la entidad aumente la provision .

Consideraciones importantes en el reconocimiento de diferencias

temporarias deducibles

Tal como se explico, las diferencias temporarias deducibles surgen cuando se
registra un gasto mayor en la base financiera del reconocido en la base fiscal, y
por tanto, la ganancia de la base fiscal serA mayor para el calculo del Impuesto
sobre la Renta; también puede ser el caso que se declare un ingreso mayor en
la base fiscal que en la financiera, produciendo asi un impuesto sobre la renta
mayor del que habria resultado, si el impuesto se hubiera calculado de acuerdo
con la base financiera. Ambos casos llevan inherentes la contabilizacion de un
activo por impuestos diferidos cuya reversion futura dara lugar, como su nombre
lo indica, a reducciones en la determinacién de las ganancias fiscales de

periodos posteriores.

Un aspecto importante a considerar es que la NIC 12, en su parrafo 24 indica
gue se debe reconocer una activo por impuesto diferido, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, cuando sea probable que la entidad genere
suficientes ganancias futuras contra las que cargue esas diferencias temporarias
deducibles, de lo contrario no se deben reconocer activos por impuestos

diferidos.
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Asimismo, el péarrafo 28 de la misma norma establece “sera probable que se

disponga de ganancias fiscales, contra los que cargar las deducciones por

diferencias temporarias, siempre que existan diferencias temporarias imponibles

en cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas a la

misma entidad fiscal, cuya reversion se espere:

a) En el mismo periodo fiscal en el que se prevea que reviertan las diferencias
temporarias deducibles; o

b) En periodos en los que una pérdida fiscal, surgida por un activo por
impuestos diferidos, pueda ser compensada con ganancias anteriores o
posteriores.

En tales circunstancias, se reconocera un activo por impuestos diferidos en el

periodo en que aparezcan las diferencias temporarias deducibles.” (14:462)

Cuando la cuantia de las diferencias temporales imponibles sea insuficiente,

s6lo se reconoceran activos por impuesto diferidos, en la medida que se den

cualquiera de estos supuestos:

a) Probabilidad de obtener suficientes ganancias fiscales, en el mismo periodo
en que se esperan revertir las diferencias temporales deducibles.

b) Probabilidad de aprovechar oportunidades de planificacion fiscal para crear

ganancias fiscales en los periodos oportunos.

Transacciones que dan origen a diferencias temporar ias deducibles

A continuacién se listan algunas de las transacciones mas comunes que pueden

originar diferencias temporarias deducibles y por tanto un activo por impuesto

diferido:

a) Los costos de investigacion se tratan financieramente como gasto del
periodo, pero fiscalmente podria exigirse su deduccion a través de
amortizaciones anuales. En Guatemala, para efectos fiscales y financieros

estos gastos se deben deducir en el periodo en que se incurrieron.
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d)

f)
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El registro de un pasivo por garantia, el cual contablemente podra ser gasto
del periodo; sin embargo, para efectos fiscales sera deducible hasta el
momento en que se incurra y se documente el mismo.

En el caso de la depreciacion de activos, surgird una diferencia temporaria
deducible cuando la entidad reconozca contablemente una vida atil menor
para sus activos y por tanto una mayor depreciacion de la permitida
fiscalmente.

Para el caso especifico de Guatemala, la ley permite crear una provision para
cuentas incobrables del 3 % de las cuentas y documentos por cobrar; surgira
una diferencia temporaria deducible si la provision contable sobrepasa este
porcentaje.

Los gastos de organizacion contablemente se tratan como gasto del periodo
en que se incurrieron; sin embargo, en Guatemala fiscalmente se deben
amortizar en cinco cuotas anuales, sucesivas e iguales.

Contabilizacion de una reserva para valuacion de inventarios para reducirlos
a su valor realizable por reduccion de precios de mercado o por deducciones
por obsolescencia, siempre que el inventario todavia sea realizable. La

diferencia se cancelara cuando se venda el inventario sujeto a la reserva.

3.5.7 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS POR PERDIDAS DE

OPERACION Y PERDIDAS DE CAPITAL

La NIC 12 también contempla el reconocimientos de diferencias temporarias

deducibles derivadas de pérdidas de operacion y de capital, las cuales pueden

generan activos por impuestos diferidos. A continuacion se detalla cada una de

estas situaciones.
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3.5.7.1 Pérdidas de operacion

La NIC 12, en su parrafo 34 contempla “debe reconocerse un activo por
impuestos diferidos, siempre que se puedan compensar, con ganancias fiscales
de periodos posteriores, pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el
momento, pero sélo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales cargar esas pérdidas o créditos

fiscales no utilizados.” (14:463)

La Ley del Impuesto sobre la Renta, en su articulo 39, inciso j) referente a los
costos y gastos no deducibles, establece “a partir del primer periodo de
imposicion ordinario inmediato siguiente al de inicio de actividades, el monto de
costos y gastos del periodo que exceda al noventa y siete por ciento (97%) del
total de los ingresos gravados. Este monto excedente podra ser trasladado
exclusivamente al periodo fiscal siguiente, para efectos de su deduccion.” (9:41)
De esto se puede deducir, que en Guatemala, en el caso que los costos y gastos
deducibles sobrepasen el 97% de los ingresos gravados, o bien se incurra en
una pérdida fiscal, ese excedente se tomara como gastos deducibles para el
periodo inmediato siguiente, originando una diferencia temporaria deducible, y

por tanto un activo por impuesto diferido.

Para ejemplificar, supdngase que determinada empresa obtuvo ingresos
gravados por Q50,000 los cuales constituyen la base fiscal y contable.
Asimismo, para efectos fiscales y financieros sus costos y gastos suman
Q.60,000. EI tipo impositivo vigente es del 31%. Véase el efecto fiscal y la
generacion del activo por impuesto diferido, derivado de una pérdida de

operacioén en la siguiente ilustracion:
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Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria| Impositivo
Ingreso: Q50,00¢  Q50,00( QC Qa
Costos y Gastt Q60,00(  Q60,00( QC Qa
Pérdida del Ejercici -Q10,00( -Q10,00( QC Qa
(+) Gastos que exced
el 97% ingresos gravados Q11,50( Q11,50¢4 Q3,56¢ _,
Pérdida contable/ganancia
Fiscal -Q10,00( Q1,50(b)
Tipo Impositive 31%
ISR corrient QA46¢

a) Activo por impuesto diferido por gastos que sobsapeel 97% de ingresos gravados.
b) Fiscalmente debe reconocerse como minimo una iemganible del 3% de los ingresos

gravados.

Como se puede observar, para ambas bases, fiscal y contable, existia la misma
cuantia de pérdida, sin embargo, a la pérdida fiscal se sumaron los costos y
gastos que excedian el 97% de los ingresos gravados, esto genera un pago
anticipado de impuesto, por tanto se reconoce un activo por impuestos diferidos
cuya reversidn se hara en el periodo siguiente y su contabilizacion es la
siguiente:

Registro Contable

Fiscal

Partida xxx
ISR Gast Q46-
Cuentas poPagal Q46¢

Registro ISR fisc Q46¢ QA46-
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Financiero

Partida xxx
ISR Diferido Activ Q3,56
Cuentas por Pagi Q46¢
Ingreso por Impuestos Diferid Q3,10(
Registro ISR financie Q3,56 Q3,56

3.5.7.2 Pérdidas de capital

Las pérdidas de capital se generan cuando existe una venta o permuta de
cualesquiera activos de la empresa, cuyo giro habitual no es negociar con los
mismos; respecto a las pérdidas de capital, la Ley del Impuesto sobre la Renta,
en su articulo 29 indica “..las pérdidas de capital solamente se pueden
compensar con ganancias de capital. La pérdida no compensada no da derecho
al contribuyente a la deduccion o crédito alguno de este impuesto, y puede
utilizarse solamente para compensar ganancias de capital que se produzcan en
afios posteriores, hasta por un plazo maximo de cinco afios, contados desde el
afio en que se produjo la pérdida. Si al concluir el plazo aun existe un saldo de
tal pérdida de capital, ésta ya no podréa deducirse por ningin motivo.” (9:20)

Una empresa debe contabilizar un activo por impuestos diferidos por pérdidas
de capital, si es probable que en periodos futuros, hasta un maximo de 5 afos,
obtenga ganancias de capital para compensar esas pérdidas. A continuacion
se incluye un ejemplo de la aplicacién del ISR diferido en esta situaciéon, para
una empresa que se encuentra inscrita bajo el régimen optativo del Impuesto

sobre la Renta.

Durante el afio 2005 la compaifiia incurrié en una pérdida de Q 50,000 en la
negociacion de activos fijos cuyo giro habitual no es negociar con los mismos. La
compafiia espera obtener ganancias de capital por Q. 60,000 durante los
préximos cinco afos. El tipo impositivo vigente durante el afio 2005 es del 31%.
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a) Financieramente, el registro contable para el impuesto diferido al final del afio
2005, seria:
Partida xxx
ISR Diferido Activo Q15,50(
Ingreso por Impuestos Diferid Q15,50(

Registro del impuesto diferido p
Pérdidas de capital que se estima

Compensar en periodos futuros Q15,5@15,500

Q. 50,000 x 31% = Q. 15,500.00
b) Ahora bien, supdéngase que durante el afio 2006 la compafiia generd
ganancias de capital por Q 30,000. Esta ganancia provoca un ajuste al activo por
impuesto diferido el cual queda asi:
Partida xxx

ISR Gast Q9,30(

ISR Diferido Activ Q9,30(

Ajuste ISR diferido activo del 2C

Por compensacién de ganancias de
Capital con pérdidas de capital Q9,300 Q9,300

Q. 30,000 x 31% = Q 9,300

Existen dos aspectos importantes a considerar. El primero es que al compensar
las pérdidas de capital con las ganancias de capital obtenidas en periodos
futuros, el ISR diferido activo se debe rebajar, cargandose a una cuenta de
gasto. El segundo aspecto, es que tanto fiscal como financieramente, las
pérdidas de capital se deben contabilizar como tal en el estado de resultados en
el periodo en que se incurrid, y compensarse fiscalmente con ganancias de
capital a nivel de formulario de pago del Impuesto sobre la Renta, tal como se
explicé en el punto 2.1.6.1 del Capitulo II.

Ahora bien, es de mencionar que los impuestos diferidos derivados de pérdidas
de capital no es solo aplicable para los contribuyentes inscritos bajos el régimen

optativo (31%) de pago del Impuesto sobre la Renta, sino también es aplicable
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para los contribuyentes inscritos en el régimen general (5%) contemplado en los
articulos 44 y 44 “A” de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Esto se debe a que
estos contribuyentes también pueden compensar sus pérdidas de capital con
sus ganancias de capital. El tipo impositivo vigente para el calculo del impuesto

diferido es del 10% para estos ultimos contribuyentes.

3.5.8 RECONSIDERACION DE ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A este respecto, la norma contable en su péarrafo 37 indica “a la fecha de cierre
de cada periodo, la entidad procedera a reconsiderar los activos por impuestos
diferidos, que no haya reconocido anteriormente. En ese momento, la entidad
procederd a registrar un activo de esta naturaleza, anteriormente no reconocido,
siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan la

recuperacion del activo por impuestos diferidos.” (14:464)

3.5.9 MEDICION

La NIC 12 en su parrafo 46, en relacion a los impuestos corrientes establece
"los pasivos o activos corrientes de tipo fiscal, ya procedan del periodo presente
o de periodos anteriores, deben ser medidos por las cantidades que se espere
pagar o recuperar de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas
impositivas que se hayan aprobado, o practicamente terminado el proceso de

aprobacién, en la fecha del balance.” (14:466)

El parrafo 47 de la misma norma, indica que los activos y pasivos por impuestos
diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basandose en las tasas y leyes fiscales que a la fecha del balance hayan sido
aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacién, y de forma

resumida, establece las siguientes razones de remedicion:
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a) Los impuestos diferidos deben medirse por los tipos impositivos que hayan
sido anunciados de antemano antes del cierre contable, ain cuando estos
entren en vigor unos meses después de su anuncio.

b) Cambios en la base fiscal del activo o pasivo por el cual se reconoce un
activo o pasivo por impuestos diferidos.

c) Cambios en los tipos impositivos cuya vigencia inicia antes de la fecha de
cierre del periodo y afecta a las cantidades reconocidas por impuestos
diferidos de afos anteriores.

d) El valor en libros de un activo por impuesto diferido debe revisarse en la
fecha de cada balance de situacion general, se reducira en la medida que se
estime no disponer de suficiente ganancia y se podra reversar nuevamente
cuando se espere obtener suficiente ganancia fiscal.

En Guatemala, las cantidades por impuestos diferidos derivadas de las

diferencias temporarias imponibles y deducibles, se deben medir conforme a la

tasa vigente del 31%, salvo que se conozca de cambios futuros o ya
establecidos. Para el caso de los contribuyentes inscritos en el régimen general
gue consideren activos por impuestos diferidos derivados de pérdidas de capital,

la tasa que deben aplicar es del 10%.

3.5.10 RECONOCIMIENTO DE IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

El parrafo 57 de la norma contable establece "la contabilizacion de los efectos
fiscales, tanto en el periodo corriente como los diferidos para posteriores
periodos, de una determinada transaccion o suceso economico, ha de ser
coherente con el registro contable de la transaccibn o el suceso
correspondiente.” (14:470)

Al analizar el parrafo anterior en relacion a la concordancia que debe existir del
efecto fiscal corriente y diferido con el registro contable de la transaccion, ésta
se refiere primordialmente a que los registros tienen relacion ya sea con el
estado de resultados o bien con el patrimonio neto. A continuacion se explica
cada caso.
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3.5.10.1 Impuestos corrientes y diferidos cargados o acreditados al
estado de resultados
En relacion con este aspecto, la NIC 12 establece en su parrafo 58 y 59
respectivamente “los impuestos, tanto si son del periodo corriente como si son
diferidos, deben ser reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del periodo, excepto si tales
impuestos han surgido de una transaccién o suceso econémico que se ha
reconocido, en el mismo periodo, cargando o abonando directamente al

patrimonio neto”

“La mayoria de los pasivos y de los activos por impuestos diferidos apareceran
cuando los ingresos y gastos, que se incluyen en la ganancia contable de un
determinado periodo, se computen dentro de la ganancia fiscal en otro diferente.

El correspondiente impuesto diferido se reconocera en el estado de resultados”.

De acuerdo con el parrafo 60 de la misma norma, el importe en libros de los
activos y pasivos diferidos puede cambiar por las siguientes causas:

a) “un cambio en las tasas o en las normativas fiscales.

b) una reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
c) un cambio en la forma esperada de recuperar el importe en libros de un

activo.

El impuesto diferido, correspondiente a estos cambios, se reconocera en el
estado de resultados, excepto en la medida en que se relacione con partidas

previamente cargadas o acreditadas directamente a las cuentas del patrimonio.”
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3.5.10.2 Impuestos corrientes y diferidos cargados 0 acreditados
directamente al patrimonio neto

La NIC 12, en su parrafo 61 menciona “los impuestos sobre las ganancias, ya

sean del periodo corriente o diferidos, deben ser cargados o abonados

directamente al patrimonio neto si se relacionan con partidas que se llevan

directamente a las cuentas del patrimonio neto, ya sea en el mismo periodo o en

otro diferente.” (14:471). Asimismo, el parrafo 62 menciona, entre otras, las

siguientes partidas que se cargan o acreditan directamente al patrimonio por

exigencia o permiso de las NIC:

a) Un cambio en el importe en libros procedente de la revaluacion de las
propiedades, planta y equipo

b) Un ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas procedente de un
cambio en las politicas contables, que se aplique retroactivamente, o de la

correccion de un error

3.5.11 PRESENTACION

La NIC 12, como parte del tratamiento contable, indica la forma como deben

presentarse los activos y pasivos por impuestos diferidos. Al respecto se refiere

de la siguiente forma:

a) Los activos y pasivos derivados del impuesto sobre la renta deben
presentarse por separado de otros activos o pasivos en el balance de
situacion general, y distinguirse de los activos y pasivos por impuestos
corrientes.

b) De acuerdo con el parrafo introductorio IN11 de la NIC 12 vy el parrafo 70 de
la Norma Internacional de Contabilidad No. 1 Presentacion de Estados
Financieros, (NIC 1), “cuando la entidad presente por separado los activos y
los pasivos en el balance, segun sean corrientes 0 no corrientes, no
clasificara los activos (0 pasivos) por impuestos diferidos como activos (o
pasivos) corrientes.” (14:326). Esto significa que tanto los activos como

pasivos por impuestos diferidos deben ser clasificados como no corrientes.
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3.5.11.1 Compensacion de partidas por impuestos cor  rientes

La norma en su pérrafo 71 especifica “una entidad debe compensar los activos

por impuestos y los pasivos por impuestos si, y solo si, la entidad:

a) Tiene reconocido legalmente un derecho para compensar frente a la
autoridad fiscal los importes reconocidos en esas partidas; y

b) Tiene la intencion de liquidar las deudas netas que resulten, o bien realizar
los activos y liquidar simultaneamente las deudas que ha compensado con
ellos.” (14:475)

Asi mismo el parrafo 72 establece "...una entidad tendra, normalmente, un
derecho reconocido legalmente para compensar activos corrientes por
impuestos con pasivos corrientes de la misma naturaleza, cuando los mismos se
relacionen con impuestos sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, y ésta permita a la entidad pagar o recibir una sola cantidad que
cancele la situacion neta existente.” Esto es aplicable en Guatemala, al
observarse que el articulo 71 de la Ley del Impuesto sobre la Renta menciona
gue los pagos trimestrales en exceso se pueden acreditar al pago trimestral de
periodos posteriores, o0 bien, al impuesto que resulte de la liquidacién definitiva
anual, asi como si se adeudare otros impuestos y el contribuyente solicita su

devolucién, este se compensara con los impuestos adeudados.

Por otra parte, el Cédigo Tributario, Decreto Namero 6-91 del Congreso de la
Republica, en su articulo 43, establece “se compensaran de oficio o a peticion
del contribuyente o responsable de los créditos tributarios liquidos y exigibles de
la Administraciéon Tributaria, con los créditos liquidos y exigibles del
contribuyente o responsable, referente a periodos no prescritos, empezando por
los mas antiguos y aunque provengan de distinto tributo siempre que su
recaudacion esté a cargo del mismo 6rgano de la Administracién Tributaria.”
(5:22)
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3.5.11.2 Compensacion de partidas por impuestos dif  eridos

La norma en su parrafo 74 establece que se deben compensar activos por

impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si:

a) Se tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas.

b) Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a las ganancias correspondientes a la misma autoridad

fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal.

3.5.11.3 Gastos por impuesto a las ganancias
La NIC 12 en su parrafo 77 establece que el importe del gasto o ingreso por
impuestos, relativo a las ganancias o las pérdidas de las actividades ordinarias,

debe aparecer en el cuerpo principal del estado de resultados.

3.5.12 INFORMACION A REVELAR

La norma en su parrafo 79 indica “los componentes principales del gasto o

ingreso por el impuesto a las ganancias, deben ser revelados por separado, en

los estados financieros.” (14:476) Entre los componentes que conforman este
rubro, el parrafo 80 menciona entre otros, los siguientes:

a) El gasto o ingreso por el impuesto corriente correspondiente al periodo
presente y cualesquiera ajuste de los impuestos corrientes del periodo
presente o de los anteriores.

b) El importe del gasto o ingreso por impuestos diferidos relacionado con el
nacimiento y reversion de diferencias temporarias y con cambios en las tasas
fiscales o con la aparicion de nuevos impuestos.

c) El importe de los beneficios de caréacter fiscal, procedentes de pérdidas
fiscales, créditos fiscales o diferencias temporarias, no reconocidos en
periodos anteriores, que se han utilizado para reducir el impuesto corriente y
diferido.
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El importe del gasto o ingreso por el impuesto, relacionado con los cambios
en las politicas contables y los errores, que se ha incluido en la

determinacion del resultado del periodo.

Los parrafos del 81 al 88 de la NIC 12 exigen revelar por separado la siguiente

informacion financiera de la empresa:

a)

b)

El importe total de los impuestos, corrientes o diferidos, relativos a partidas
cargadas o acreditadas directamente a las cuentas del patrimonio neto en el
periodo.
una explicacion de la relacion entre el gasto o ingreso por el impuesto y la
ganancia contable, en una de las siguientes formas, o en ambas a la vez:
b.1) Una conciliacibn numérica entre el gasto o ingreso por el impuesto y
el resultado de multiplicar la ganancia contable por la tasa o tasas
impositivas aplicables, especificando también la manera de computar las
tasas aplicables utilizadas, o bien
b.2) Una conciliacion numérica entre la tasa media efectiva y la tasa
impositiva aplicable, especificando también la manera de computar la tasa
aplicable utilizada.
Una explicacion de los cambios habidos en la tasa o tasas impositivos
aplicables, en comparacion con las del periodo anterior.
La cuantia y fecha de validez, si la tuvieran, de cualesquiera diferencias
temporarias deducibles, pérdidas o créditos fiscales para los cuales no se
hayan reconocido activos por impuestos diferidos en el balance.
Con respecto a cada tipo de diferencia temporaria, y con respecto a cada tipo
de pérdidas o créditos fiscales no utilizados:
e.l) El importe de los activos y pasivos por impuestos diferidos
reconocidos en el balance, para cada uno de los periodos sobre los que
se informa.
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e.2) El importe de los gastos o ingresos por impuestos diferidos
reconocidos en el estado de resultados, si éste no resulta evidente de los
cambios reconocidos en el balance.

f) La entidad debe revelar el importe del activo por impuestos diferidos, asi
como de la naturaleza de la evidencia que apoya su reconocimiento, cuando:

f.1) La realizacion del activo por impuestos diferidos dependa de
ganancias futuras, por encima de las ganancias surgidas de la reversion
de las diferencias temporarias imponibles actuales; y

f.2) La entidad haya experimentado una pérdida, ya sea en el presente
periodo o en el precedente, en el pais con el que se relaciona el activo
por impuestos diferidos.

g) La entidad revelara informacion acerca de cualesquiera activos contingentes
y pasivos contingentes relacionados con los impuestos. De igual forma, en el
caso de que se hayan aprobado o anunciado leyes fiscales, o simplemente
cambios en las tasas impositivas, tras la fecha del balance, la entidad
revelard informacion acerca de cualquier efecto significativo que tales
cambios vayan a suponer sobre sus activos y pasivos por impuestos, ya sean
de tipo corriente o diferidos.

3.6 DIFERENCIAS ENTRE LAS NIIF Y LA LEY DEL IMPUEST O
SOBRE LA RENTA EN EL RECONOCIMIENTO DE CIERTOS
INGRESOS, GASTOS, ACTIVOS Y PASIVOS

Cuando el Impuesto sobre la Renta corriente es calculado, el principal problema

gue se presenta es que los requisitos generales exigidos por las normas
contables para la preparacion y presentacion de los estados financieros difieren
de los demandados por la Ley del Impuesto sobre la Renta, por consiguiente, el
impuesto calculado de acuerdo con las NIIF es distinto del calculado de acuerdo
con la ley fiscal. Esto origina diferencias permanentes y temporarias que
conllevan, estas Ultimas, al reconocimiento de activos o pasivos por impuestos

diferidos.
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A continuacién se hace una comparacion entre la Ley del Impuesto sobre la
Renta y las NIIF que contradicen o presentan discrepancias con la ley en
mencion y que por lo tanto, originan diferencias temporarias para el calculo del
impuesto. Sin embargo, no se trata de dar a conocer a fondo el contenido de
cada norma en particular, sino so6lo sus aspectos relevantes; tampoco se
pretende presentar el tratamiento contable del impuesto diferido presentado en
el punto anterior, ni se presentan las diferencias aplicadas a determinadas
clases de contabilidad, que no son de aplicacion a la unidad de analisis que es
una casa de bolsa que invierte los recursos captados en los Mercados de
Futuros y Opciones a través de las bolsas de valores de Estados Unidos.
Ejemplo de estas contabilidades son las diferencias con la NIC 41 Agricultura,
la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales, o bien la NIIF 4

Contratos de Seguro, aplicada a las compafias emisoras de seguros.
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3.6.1 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 1 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIE ROS
(NIC 1)

En el cuadro siguiente se presentan las diferencias entre la NIC 1 y la Ley del

Impuestos sobre la Renta, con su respectivo analisis.

Criterio fiscal segun Ley

Criterio contable seguin NIC 1 del Impuesto sobre la Analisis

Renta
La NIC 1 indica que un juego de [Se deben presentar el|Si la Administracion
estados financieros comprende: |balance, el estado de|Tributaria autoriza a

balance, el flujo de efectivo,
estado de cambios en el
patrimonio neto, y las notas a los
estados financieros.
Establece que el periodo
contable es anual y que los
estados financieros se deben
elaborar utilizando el método de
lo devengado excepto el estado
de flujo de efectivo.
Se indica que los activos y
pasivos se deben clasificar como
corrientes 'y no corrientes,
excepto cuando el grado de
liquidez proporcione informacién
mas relevante y fiable. Se debe
declarar que se cumplen con las
NIIF en los estados financieros
s6lo si se cumplen con todos los
requisitos de éstas.

resultados y el estado de
flujo de efectivo. El periodo
contable inicia el uno de
enero y termina el treinta y
uno de diciembre de cada
afio

Se debe utilizar el método
de lo devengado para
preparar los estados
financieros excepto en los
casos que la Administraciéon
tributaria autorice utilizar el
método de lo percibido.
En los formularios de
declaracion anual y recibo
de pago del Impuesto sobre
la Renta se clasifican los
activos y pasivos como
corriente y no corriente

algin  contribuyente
utilizar el método de lo
percibido existiran
diferencias
temporarias en el
reconocimiento de los
ingresos, costos y
gastos.

Se debe tener
presente que no se
cumplen con las NIIF
con el simple hecho
de clasificar los
activos 'y pasivos
como corrientes y no
corrientes.

3.6.2 DIFERENCIAS CON LA NORMA
CONTABILIDAD NO. 2 INVENTARIOS (NIC 2)

En el siguiente cuadro se pueden apreciar los requerimientos de la NIC 2 en la

INTERNACIONAL DE

contabilizacion de los inventarios, asi mismo se presenta el criterio fiscal y su

respectivo analisis.
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Criterio contable segun
NIC 2

Criterio fiscal segun Ley del
Impuesto sobre la Renta

Analisis

El parrafo 6 de la norma
exige que los inventarios
sean medidos al costo o
al valor neto realizable, el
gue sea menor.

Para determinar el costo
de los inventarios al final
de cada afo, se debe
utilizar cualquiera de los
siguientes métodos:
primeras en entrar
primeras en salir (PEPS),
promedio ponderado o
identificacién especifica.

Se prohibe utilizar el
método Ultimas en entrar,
primeras en salir (UEPS).

El articulo 49 de la ley establece

que para determinar las
existencias de los inventarios se
debe utilizar el promedio

ponderado, el método PEPS,
precio del bien, precio de venta
menos los gastos de venta

Asi mismo el articulo 49 indica
que se prohibe hacer reservas
para hacer frente a fluctuaciones
de precios contingencias de
mercado o de cualquier otro
orden.

El articulo 38 en su literal i)
establece que son deducibles las
pérdidas por extravio, rotura,
dafio, evaporacion, o destruccion
de los bienes, debidamente
comprobados.

La principal diferencia que
resalta es la restriccion de
crear reservas por
fluctuaciones de precios,
obsolescencia u oftras
contingencias, puesto que
la NIC 2 exige que los
inventarios sean
rebajados a su valor neto
realizable, cuando el valor
a recuperar sea inferior a
su costo.

Otra situacion que puede
dar lugar a diferencias
temporarias de este tipo
son las pérdidas por
extravio, rotura, dafo,
evaporacién o destruccion
de los bienes que hayan
ocurrido en el periodo
contable corriente y que
se documenten, para
efectos fiscales en un
periodo posterior.

Se considera razonable que el costo de los inventarios sea rebajado a su valor
neto realizable cuando por circunstancias, tales como baja en los precios de
mercado, dafios a los productos u obsolescencia de los mismos, se espero no
recuperar su costo, siendo su valor neto realizable el valor mas adecuado para
su medicion. El importe rebajado debe ser reconocido en el resultado del

periodo.

Para que surtan efecto las deducciones mencionadas en el articulo 38 literal i), el
articulo 15, del Acuerdo Gubernativo Numero 206-2004, Reglamento de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, establece que se observe lo siguiente:

a) En los casos de extravio, rotura o dafio de bienes, se debe comprobar

mediante acta notarial suscrita con la participacion del contribuyente o su
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Representante Legal y la persona responsable del control y guarda de los
bienes, en la fecha en que se descubra el o los faltantes.

En los casos de delitos contra el patrimonio, la comprobacion se hara
mediante certificacion de la autoridad policial, con la copia sellada por la
fiscalia o el tribunal correspondiente de la querella o denuncia presentada,
juntamente con copia de las pruebas aportadas si las hubiere.

En los casos de descomposicion o destruccion de bienes, para ser aceptados
como pérdidas deducibles deberdn ser comprobados mediante la
intervencion de un auditor fiscal de la Administracion Tributaria, quien
juntamente con el contribuyente o su Representante Legal suscribiran el
acta respectiva.

Las mermas por evaporacion o deshidratacion y otras causas naturales a que
estan expuestos ciertos bienes, seran deducibles, siempre que no excedan
los méargenes técnicos aceptables, debiendo acompafar a la declaracion
jurada del Impuesto Sobre la Renta, el dictamen respectivo, emitido por un
experto profesional e independiente o por institucion competente, en el cual
hagan constar las mermas que se produzcan, para que la Administracion
Tributaria pueda verificar tal informacion en cualquier momento.

No es aceptable la formacion de reservas o provisiones para cubrir posibles
pérdidas, por los conceptos indicados en los incisos anteriores, por no estar

previsto en la Ley.

Ejemplo

Para ejemplificar, supongase que una empresa obtuvo en el afio 1 una ganancia

de Q. 140,000 antes de deducir cualquier gasto por reserva o pérdida de

inventarios. Al final de ese afo, se contaba con un inventario de computadoras

por Q. 60,000; sin embargo, la empresa estima un valor de venta menos los

costos de venta por Q. 50,000. Adicionalmente, en los ultimos dias del periodo

contable, hubo un robo en la empresa. En dicho acto se sustrajeron 2 escritorios
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armables que era parte de los inventarios para la venta, valorados en Q.3,000.

Debido a que sucedié en los udltimos dias del afio, no se logré presentar la

denuncia durante el afio 1, habiéndose documentado legalmente el robo hasta el

afno 2.

Afo 1

Obsérvese en el siguiente cuadro el efecto para el calculo de la ganancia fiscal y

contable derivado de rebajar el valor del inventario de computadoras hasta su

valor neto realizable y el registro del robo de inventario de escritorios.

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Ganancia Q140.000 Q140.00d QO Qo
(-) Gasto por provisién Q10.000 Q10.000 a) Q3.100
(-)Gasto por robo inventario Q3.000 Q3.000 b) Q930
Ganancia del Ejercicio Q127.000Q140.00d Q13.000 Q4.030
ISR 31% Q39.370 Q43.400
Ganancia después del ISR Q87.6300Q96.600

a) Este monto corresponde al Activo por Impuesto iferoriginado de la rebaja del

inventario de computadoras a su valor neto realigabl cual se revertira en el momento de
la venta.

b) Este monto corresponde al Activo por Impuesto Rifederivado del registro del robo de
los escritorios armables, el cual se revertira érm®mento en que se documente el delito
ante la autoridad competente.

Los registros contables durante el afio 1 son los siguientes:

Partida xxx Financiero Fiscal
Gasto por Provisién Inventarios Q10.000 Qo
Gasto por Robo Inventarios Q3.000 QO
Provisién para Inventarios Q10.000 QO
Inventario de Escritorios Q3.000 Q0
Registro provision y robo de
inventarios Q10.000 Q13.000 Q0 Q0
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Registro Fiscal

Partida xxx

ISR Gasto Q43.400
Cuentas por Pagar Q43.400
Registro ISR fiscal Q43.400 Q43.400

Registro Financiero

Partida xxx

ISR Gasto Q39.370

ISR diferido Activo por provisién Q3.100

ISR diferido Activo por robo Q930

Cuentas por Pagar Q43.400

Registro ISR Financiero Q43.400 Q43.400

Afio 2

Durante el afio 2 se obtuvo una ganancia contable y fiscal de Q. 80,000 antes de
deducir el costo del inventario de computadoras del afio anterior. Véase como
afecta la ganancia fiscal la venta del inventario rebajado a su valor neto

realizable y la deducibilidad del inventario robado, ambos sucesos del afio 1.

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Ganancia Q80.00p Q80.000 Qo Qo
Costo Inventario Computad. Q50.000 Q50.000 Q0| a) Qo0
Ajuste Inventario x reserva Afi Q10.000 -Q10.000 b) -Q3.100
Ajuste por Robo Afio 1 Q3.000 -Q3.000 c¢) -Q930
Ganancia del Ejercicio Q30.000 Q17.000 -Q13.000 -Q4.030
ISR 31% Q9.300 Q5.270
Ganancia después del ISR Q20.700Q11.730

a) Costo del inventario de computadoras, el cual ®lgajado a su valor neto realizable durante el
afio 1.

b) Este ajuste se realiz6 para efectos contables emfiel 1, para llevar el inventario de
computadoras a su valor neto realizable, pero pafiectos fiscales no era deducibles hasta que
se realizara su venta. El valor de la diferenciaresponde a la reversion del ISR diferido activo
por provision del afio pasado.

C) Este ajuste se realizd en el afio 1 para registrarobo de 2 escritorios armables, pero
fiscalmente no era deducible hasta que se efectaam@spectiva denuncia, la cual fue hecha en
el afio 2. El valor de la diferencia correspondeadversion del ISR diferido activo por robo del
afio pasado.
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Los registros contables para el registro del impuesto corriente y reversion del

impuesto diferido del afio pasado, son los siguientes:

Registro Fiscal

Partida xxx

ISR Gasto

Cuentas por Pagar
Registro del ISR fiscal

Registro Financiero
Partida xxx

ISR Gasto

Reversion ISR diferido Activo por provision
Reversion ISR diferido Activo por robo
Cuentas por Pagar

Registro del ISR financiero

3.6.3 DIFERENCIAS

CON

Q5.270
Q5.270
Q5.270 Q5.270
Q9.300
Q3.100
Q930
Q5.270

Q9.300 Q9.300

LA

NORMA

INTERNACIONAL DE

CONTABILIDAD NO. 7 ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (NI C 7)

Obsérvese en el siguiente cuadro las diferencias entre la norma legal y la norma

contable NIC 7

Criterio contable segln
NIC 7

Criterio fiscal segun
Ley del Impuesto
sobre la Renta

Analisis

La NIC 7 establece que las
empresas deben presentar
el estado de flujo de efectivo
como parte integrante de
sus estados financieros.
Para el efecto, la NIC 7 en
su parrafo 18, indica que el
estado de flujo de efectivo
puede presentarse por el
método directo o el método
indirecto.

La Ley del Impuesto
sobre la Renta en su
articulo 46, tercer
parrafo establece como
estado financiero
obligatorio el estado de
flujo de efectivo, sin
especificar el método
para su preparacion.

Aunque la ley no especifica
que método se debe emplear
en la preparacion del estado de
flujo de efectivo, la
Administracion Tributaria exige
completar un anexo que se
adjunta a la Declaracién Jurada
Anual del Impuesto, en el cual
el estado de flujo de efectivo es
preparado por variacion de
activos y pasivos, o0 método
indirecto.
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3.6.4 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 8 POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS
ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES (NIC 8)

A continuacion se presentan las diferencias por cambios en politicas contables y

estimaciones, asi como la correccion de errores segun la NIC 8 y la Ley del ISR.

Criterio fiscal segun
Ley del Impuesto Analisis
sobre la Renta

Criterio contable segun
NIC 8

La norma en su parrafo 14|La Ley del Impuesto sobre | Como se puede
establece se cambiard una|la Renta, en su articulo 38, |observar, la ley no
politica contable sélo si tal|establece los lineamientos | especifica el tratamiento
cambio es requerido por una|y limites para efectos|que se debe dar a los
Norma o Interpretacion; o |fiscales, en el [ cambios en politicas y
Lleva a que los estados|reconocimientos de ciertas | estimaciones contables,
financieros suministren | politicas y estimaciones|asi como a los errores.
informacion mas fiable y|contables, tales como|AUn cuando la Ley del
relevante. valuacion de inventarios, [ Impuesto sobre la Renta
depreciaciones, establece los
El cambio de una politica|estimaciones para cuentas |lineamientos vy limites
contable se harad conforme a|incobrables, para  determinar las
las disposiciones transitoria | amortizaciones de activos | politicas y estimaciones
de la norma. Si el cambio es |intangibles, entre otros; sin | contables para el

voluntario, o bien la norma no | hacer mencién especifica [ reconocimientos de
tiene disposiciones | del tratamiento que se|ciertos gastos y
transitorias, el cambio se|debe dar a un cambio en |estimaciones, las
hara de forma retroactiva|las politicas y estimaciones | empresas deben
ajustando los saldos iniciales | contables. Sin embargo, el|sujetarse a las

del patrimonio del periodo |articulo 49 de la ley en]disposiciones de las NIIF
mas antiguo que se presenta. | estudio, para el caso|en la adopcién de sus
especifico de cambio de |estimaciones y politicas
Los cambios en las politicas | método de valuacion de |contables, asi como los
contables se aplican de|inventario, indica que el|cambios que se hagan a
forma prospectiva, es decir| método adoptado no podra |las mismas y el
desde el periodo en que se |ser variado sin autorizacion | tratamiento de errores
descubren. previa de la Administracion | descubiertos en  los
Tributaria, y si fuera el|estados financieros. Se
Los errores se corrigen en|caso, se debera proceder a|deben registrar los
los periodos comparativos en | efectuar los ajustes | respectivos impuestos
los estados financieros de los | pertinentes  segun  las|diferidos cuando existan
periodos siguientes (parrafo|normas técnicas de | diferencias temporarias

41) contabilidad.
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Ejemplo de estimaciones son las cuentas por cobrar de dudosa recuperacion,
Obsolescencia de los inventarios, el valor razonable de activos o pasivos
financieros, la vida util o las pautas de consumo esperadas de los beneficios
econdmicos futuros incorporados en los activos depreciables, las obligaciones

por garantias concedidas.

Los errores incluyen los efectos de errores aritméticos, errores en la aplicacion

de politicas contables, mala interpretacion de los hechos, asi como los fraudes.

3.6.5 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 10 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA
FECHA DEL BALANCE (NIC 10)

Criterio fiscal

Criterio contable segin NIC
10

segun Ley del
Impuesto sobre
la Renta

Andlisis

La Norma en su parrafo 8 indica
que se ajustaran los importes
reconocidos en el balance por la
incidencia de hechos ocurridos
después de la fecha del balance
gue implican ajuste, puesto que
indican condiciones que Yya
existian a la fecha del balance.

No se deben ajustar los
importes reconocidos en el
balance por hechos ocurridos

después de la fecha del balance

gue no implican ajuste, los
cuales son indicativos de
condiciones que han aparecido
después de la fecha del

balance. Sélo se revelard su
naturaleza y su posible impacto
financiero si estos afectan las
decisiones econdmicas de los
usuarios.

relacion a
ocurridos
de la

Con

hechos
después
fecha del balance
que implican
ajuste, la Ley del
Impuesto sobre la
Renta, en su
articulo 39 inciso b)
establece que son
gastos no
deducibles “los
costos y gastos no
respaldados por la

documentacion
legal
correspondiente o
que no
correspondan al
periodo anual de

imposicion que se
liquida.” (9:39)

Tal como se observa en el
parrafo anterior, la ley no
acepta ajustes en el periodo
corriente por hechos que se
documenten en  periodos
futuros, aun cuando las
condiciones de tales hechos
ya existan a la fecha del
balance. Para que un hecho
se pueda registrar como tal
para efectos fiscales, se debe
respaldar con la
documentacion legal y del
periodo anual de imposicion
gue se liquida. Esta situacion
origina diferencias temporarias
en el calculo del Impuesto
sobre la Renta, que por tanto,
conlleva activos o pasivos por
impuestos diferidos.
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Ejemplos de hechos ocurridos después de la fecha de | balance que

implican ajustes, son los siguientes:

a) La resolucion de un litigio judicial, posterior a la fecha del balance, que
confirma que la entidad tenia una obligacion presente en la fecha del balance

b) La recepcion de informacién, después de la fecha del balance, que indique el
deterioro del valor de un activo a esa fecha, o bien la necesidad de ajustar la
pérdida por deterioro del valor reconocido previamente para ese activo.

c) La determinacion, con posterioridad a la fecha del balance, del costo de los
activos adquiridos o del importe de ingresos por activos vendidos antes de
dicha fecha.

d) El descubrimiento de fraudes o errores que demuestren que los estados
financieros eran incorrectos.

e) La quiebra de un cliente importante.

Son ejemplos de hechos ocurridos después de la fec ha del balance que no

implican ajuste:

a) Ajuste al valor de mercado de las inversiones, por caida del valor de mercado
entre la fecha del balance y la fecha de autorizacion de los estados
financieros.

b) Dividendos decretados a la fecha del balance; en esta situacion, tales
dividendos no se reconoceran como un pasivo a la fecha del balance.

c) La destruccion por incendio de una planta importante de produccion tras la
fecha del balance, debiéndose revelar solamente la naturaleza del evento y
su impacto financiero.

d) Una compra importante de activos, o bien, la clasificacion de activos
mantenidos para la venta.

e) Variaciones importantes en los tipos impositivos de las leyes fiscales,
aprobadas o anunciadas con posterioridad a la fecha del balance, y su efecto

en los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos.
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Ejemplo

Supodngase que una entidad tiene como politica, para efectos fiscales, registrar
las cuentas incobrables por el método directo, es decir, registra el gasto por
dicho concepto en el periodo en que ocurre el evento, sin crear reservas. La
entidad se entera que un cliente se encuentra en proceso de liquidacién por
quiebra antes de la autorizacion de sus estados financieros del periodo anterior,
sin esperar recuperar el monto adeudado, el cual asciende a Q. 100,000 a la
fecha del balance, por una venta realizada durante el mes de diciembre. En este
caso, la entidad ajustara el importe reconocido en sus estados financieros a la
fecha del balance; sin embargo, para efectos fiscales, deberé registrar el gasto,
como deducible en el periodo cuando documente la incobrabilidad del saldo,
respaldada por la quiebra del cliente y por los requerimientos de cobro, antes de

la prescripcién de la deuda.

Es importante recordar que la Ley del Impuesto sobre la Renta, en su articulo 38
literal q) establece que se debe justificar la incobrabilidad del saldo a través de
la documentacion de cobro o bien de acuerdo con los procedimientos legales,
antes de la prescripcion de la deuda. Segun el articulo 1514 del Cdodigo Civil, las

deudas prescriben en el término de dos afios.

3.6.6 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 16 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO (NI C 16)
La norma contable indica “las propiedades, planta y equipo Son los activos tangibles
gue posee una entidad para su uso en la produccidon o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y se
esperan usar durante mas de un periodo.” (14:557). En el cuadro siguiente se

muestran las diferencias entre la NIC 16 y la Ley del Impuesto sobre la Renta:
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Criterio contable segln
NIC 16

Criterio fiscal segun Ley
del Impuesto sobre la
Renta

Andlisis

El parrafo 16 de la norma
indica que el costo incluye

una estimacion de los
costos de
desmantelamiento y

rehabilitacion del lugar.

El parrafo 50 menciona
gue el importe depreciable
de un activo se distribuira
de forma sistemética a lo
largo de su vida util.

Posterior a su medicion
inicial, los activos fijos
pueden medirse por el
modelo del costo, el cual
consiste en contabilizarlos
por su costo menos la
depreciacion acumulada y
el importe acumulado por
deterioro del valor, o por el
modelo de revaluacion,
contabilizadndolos por su
valor revaluado, que es su

valor razonable, en el
momento de la
revaluacion.

La ley en su articulo 17,
indica “el valor sobre el cual
se calcula la depreciacion es
el de costo de adquisicion o
de produccioén o] de
revaluacion de los bienes vy,
en su caso, el de las mejoras
incorporadas con caracter
permanente. El valor de costo
incluye los gastos incurridos
con motivo de la compra,
instalacién y montaje de los
bienes y otros similares, hasta
ponerlos en condicién de ser

usados. So6lo se admitiran
depreciaciones y
amortizaciones  sobre el
aumento en valores de

activos que fueren activos
fijos depreciables y que se
hubieren revaluado y pagado
el impuesto correspondiente”.
(9:14)

Al costo determinado se le
deben aplicar los porcentajes
maximos establecidos en el
articulo 19,

Existirdn diferencias, cuando

la entidad asigne a los
activos depreciables una
vida atil distinta a la

preestablecida en la ley.

La ley exige que el aumento
del valor en libros de un
activo como consecuencia
de una revaluacién, pague
Impuesto sobre la Renta
para que pueda depreciarse.
Surgiran diferencias
temporarias, en el momento
que la entidad revalGe sus
activos para efectos
contables sin haber enterado
el impuesto respectivo.

También surgirian
diferencias si se modificara
la vida atil de los activos

para efectos financieros, o
bien por cualquier deterioro
de los activos, puesto que
fiscalmente los porcentajes
de depreciacién son fijos y
constantes.

Valor razonable es el importe por el cual podria ser intercambiado un activo, o

cancelado un pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas (precio

de mercado), en una transaccion realizada en condiciones de independencia

mutua.

En lo referente al gasto por depreciacion anual, tema desarrollado a mas detalle

en el punto 2.1.5 del Capitulo Il, la ley exige que se calcule usando el método de

linea recta mediante la aplicacion de los porcentajes maximos establecidos en la

Ley del Impuesto sobre la Renta.
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Si se hace un analisis del articulo 19 de la Ley del Impuesto sobre la Renta,
donde se establecen los porcentajes maximos fijados para el célculo de la
depreciacién, se podria pensar que las empresas pueden aplicar porcentajes
inferiores, pues los establecidos en dicho articulo son maximos. Sin embargo, de
acuerdo con ‘“los Criterios de Directorio, en la resolucion de Recursos
Administrativos, por ajustes formulados al Impuesto Sobre la Renta” (12) criterio
1.3, la Administracion Tributaria indica que no puede autorizar porcentajes
inferiores, puesto que la ley condiciona que la vida util de los activos fijos se
determina aplicando los porcentajes establecidos en el articulo 19 de la ley.
También se indica que lo que si puede hacer la Administracion Tributaria es
autorizar cambio de método de depreciacion tal como lo establece el articulo 18,
siempre y cuando sea a solicitud del contribuyente y demuestre que no resulta

adecuado el método de linea recta.

Ejemplo

Para ilustrar el inciso a) del péarrafo anterior, una empresa compra equipo de
computacion por Q. 80,000, para el cuél estima una vida Gtil de 2 afios derivado
de los cambios drasticos que sufre este tipo de tecnologia. Para efectos fiscales,
se exige una depreciacion del 33.33% anuales o una vida til de 3 afos. El tipo
impositivo vigente es del 31%. La ganancia para efectos fiscales y contables

antes de deducir el gasto por depreciacion era de Q. 190,000.

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Ganancia antes de depreciacion Q190.000 Q190.000 Q0 Q0
Depreciacién gasto Q40.000 Q26.664 Q13.336 a) Q4.134
Ganancia del Ejercicio Q150.0000Q163.336 Q13.336 Q4.134
ISR 31% Q46.500 Q50.634
Ganancia después del ISR Q103.50Q112.702




126

a) El impuesto diferido surgido es activo. Este sersara a medida que fiscalmente se continle

depreciando, y para efectos financieros haya fzzald la depreciacion.
Los registros contables a correr son los siguientes:

Registro Fiscal
Partida xxx
ISR Gasto Q50.634
Cuentas por Pagar Q50.634

Q50.634  Q50.634

Registro Fiscal

Partida xxx
ISR Gasto Q46.500
ISR diferido activo Q4.134
Cuentas por Pagar Q50.634

Q50.634  Q50.634
Véase en el siguiente cuadro, los efectos de las diferencias temporarias

deducibles y su reversion a lo largo de la vida util del equipo de computacion.

i i i Gasto ISR
Base Financiera Base Fiscal declaradc diferido
A) B) C)
Depreciaciét | Valor Depreciacion D) Valor Mas/Menos
En . 31%
Anos| Anual 50% | libros Anual 33,33%| En libros (A-C)
Q80.000 Q80.000
1 Q40.000 Q40.000 Q26.664 Q53.336 Q13.336 Q4.134
2 Q40.000 Qo0 Q26.664 Q26.672 Q13.336 a) Q4.134
3 Q26.672 Qo0 -Q26.672 b) Q8.268
Q80.000 Q80.000 Q0 Q0

a) Hasta el afio 2 se registran diferencias temporadaducibles que generan los importes
por ISR diferido activo.

b) En el afio 3 se revierten los activos por impuedifesidos surgidos en los afios 1y 2.

3.6.7 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 17 ARRENDAMIENTOS (NIC 17)

Las diferencias entre la NIC 17 y la Ley del Impuesto sobre la Renta en la

contabilizacion del arrendamiento financiero, se ilustra a continuacion:
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Criterio
contable segun
NIC 17

Criterio fiscal seguin Ley del
Impuesto sobre la Renta

Andlisis

El  arrendatario
debe reconocer
en el balance un
pasivo 'y un
activo
depreciable a lo
largo de su vida
Gtil, reconociendo
gastos por
depreciacion e
intereses.

El arrendador
debe preconocer
en el balance los
activos en
arrendamiento y
presentarlos
como una partida
a cobrar.

La Ley del Impuesto sobre la Renta, en
su articulo 38 literal k), indica que son
deducibles para el calculo del impuesto
“los alquileres de bienes muebles o
inmuebles utilizados para la produccion
de la renta (gravada)”. (9:33)

Un aspecto importante a considerar es
gue el articulo 16 de la ley mencionada,
indica que son depreciables los activos

fijos gue cumplan los siguientes
requisitos:
a) Las depreciaciones permitidas

son las que se efectlan sobre bienes de
activo fijo.

b) Los bienes deben ser propiedad
del contribuyente (la propiedad debe ser
demostrada con la documentacién legal
correspondiente).

C) Deben ser utilizados en su
negocio, industria, profesion, explotacion
0 en otras actividades vinculadas a la
produccion de rentas gravadas.

El arrendatario debe
contabilizar financieramente
un activo depreciable y los
gastos por depreciacion e
intereses. Fiscalmente,
reconocera un gasto como
renta de bienes por las
cuotas pagadas hasta la
fecha en que ejerza Ila
opciéon de compra.

El
financieramente,
presentard una cuenta por
cobrar en el balance, y
reconocera ingresos por los
intereses cargados. Para
efectos fiscales, debe
reconocer como ingresos
las cuotas cobradas vy
facturadas al arrendatario.

arrendador,

Arrendamiento Operativo. Este surge cuando no se transfieren los riesgos y
ventajas inherentes al activo arrendado. Por una parte el arrendatario debe
contabilizar como gasto el valor de las cuotas pagadas, mientras que el
arrendador debe registrar el valor de las cuotas facturadas como ingresos del

periodo; este tipo de arrendamiento no genera diferencias temporarias.

Ejemplo

A continuacion se ejemplifica la contabilizaciéon del arrendamiento financiero
tanto desde el punto de vista del arrendador como desde el punto de vista del
arrendatario, asi como los impuestos diferidos. No se ejemplifica el
arrendamiento operativo, dado que el mismo esta en armonia con la Ley del

Impuesto sobre la Renta y su contabilizacion no genera complicaciones.
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Una empresa adquiere una flota de vehiculos por Q. 200,000 a través de
arrendamiento financiero (leasing). El valor de las cuotas sin intereses asciende
a Q. 8,000 mensuales durante 24 meses. Adicional debe pagar una ultima cuota
de Q. 8,000 para ejercer la opcion de compra de los vehiculos. EI monto total de
los intereses cargados por todo el plazo del arrendamiento es de Q. 10,000,

cuyo monto mensual se reduce a Q. 400 (10,000/25 meses).

La entidad estima una vida util de 4 afios a los vehiculos adquiridos, pero para
efectos fiscales se deben depreciar a razon del 20% anual. El tipo impositivo

para el calculo del Impuesto sobre la Renta es del 31%.

Contabilizaciéon desde el punto de vista del arrenda  tario

A continuacion se ilustra la contabilizacion del arrendamiento financiero desde el

punto de vista del arrendatario, de acuerdo con la NIC 17.

1. El primer paso a realizar es contabilizar el monto de los vehiculos arrendados
por Q 200,000 al inicio del afo.

Registro Financiero

Partida xxx
Vehiculos Q200.000
Obligaciones bajo arrendamiento
Financiero Q200.000
Adquisicion por arrendamiento
Financiero Q200.000 Q200.000

2. A continuacion se hace el registro anual de depreciacion y de las cuotas
pagadas correspondiente al primer afio del arrendamiento.

Registro Financier

Partida xxx
Gasto por Depreciacion a) Q50.000
Intereses Gasto b) Q4.800
Depreciacion Acum. Vehiculos Q50.000
Intereses por Pagar C) Q4.800

Registro de gastos por
Arrendamiento Financiero Q54.800 Q54.800
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a) El gasto por depreciacion se obtuvo de dividir &ov de los vehiculos dentro de los 4 afios
de vida util asignada (200,000/4). De acurdo conN¥C 17 los activos adquiridos en
arrendamiento financiero se deben depreciar adwgd de su vida util.

b) Los intereses gasto corresponden a los primerose doweses del primero afio de
arrendamiento (400*12).

c) Los intereses por pagar son los pendientes de gagauales se cancelan al pagar la cuota
del vehiculo. Contablemente se cargan los intergsels pagar y obligaciones bajo

arrendamiento financiero y se abona caja y bancos.

Nota: Se debe considerar que los registros por este concepto son mensuales y
deben afectar cada mes las cuentas que aparecen en el registro contable

anterior, que por razones préacticas se contabilizé el afio completo.

A continuacion se presentan los registros fiscales que se debieran correr.
3. Se debe que tener en cuenta que fiscalmente no se debe registrar el valor del
activo. Simplemente se debe contabilizar el valor de las cuotas como gastos

por renta de bienes muebles y los intereses gasto.

Registro Fiscal

Partida xxx
Gasto por renta bienes muebles a) Q96.000
Intereses Gasto b) Q4.800
Cuentas por pagar Q100.800
Registro renta de vehiculos Q100.800Q100.800

a) Este monto corresponde a cada cuota pagada mensotdn(8,000*12).

b) Este monto representa el importe de intereses gastose deben pagar por el primer
afio del plazo del arrendamiento (400*12).

c) El registro contable anterior se debe realizar memente, que por razones practicas

se contabilizé el afio completo.
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4. Determinacion del ISR diferido para el primer afo.

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Gasto por depreciacion Q50.000
Gasto Arrendamiento vehiculgs Q96.000
Totales Q50.000 Q96.000 -Q46.060) -Q14.260

a) Surge una diferencia temporaria imponible que ganer pasivo por impuestos diferidos, el
cual se registrara hasta el afio 2, puesto que ahd@nde termina el gasto por cuotas de

arrendamiento para efectos fiscales.

El registro contable del pasivo por impuestos diferidos es el siguiente:

Registro Financiert
Partida xxx
Gasto Impuesto sobre la Renta Q14.260
ISR diferido Pasivo Q14.260

Q14.260 Q14.260

5. En el cuadro siguiente se resume el comportamiento de las diferencias
temporarias surgidas del arrendamiento financiero desde el punto de vista de
la norma contable y de la Ley del Impuesto sobre la Renta, a lo largo de la

vida util de los activos adquiridos y del plazo del arrendamiento.

Se debe observar que se registran fiscalmente, gastos por renta de vehiculos
hasta el afio 2, que es cuando finaliza el arrendamiento. A partir del afio 3, se
deprecia el activo adquirido con el precio de la opcion de compra.
Financieramente, se contabilizo el activo desde el inicio del arrendamiento, el
cual se deprecia a lo largo de su vida dutil. Adicional a lo anterior,
financieramente se registran gastos por intereses cargados, como

consecuencia del contrato de arrendamiento.
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Base Base Diferencia 31% Tipo
ARos Financiera Fiscal | Temporaric Impositivc
ANO 1
Depreciacion Activo Arrendado| a) Q50.000
Gasto Arrendamiento vehiculos b) Q96.000
Sub total Q50.000 Q96.000 -Q46.000 -Q14.260
ANO 2
Depreciacion Activo Arrendado| a) Q50.000
Gasto Arrendamiento vehiculos b) Q96.000
Sub total Q50.000 Q96.000 -Q46.000 -Q14.260
ANO 3
Depreciacion Activo Arrendac | a) Q50.000
Depreciacion vehiculos c) Q1.600
Sub total Q50.000 Q1.600 Q48.400 Q15.004
ANO 4
Depreciacion Activo Arrendac | a) Q50.000
Depreciacion vehiculos c) Q1.600
Sub totd Q50.000 Q1.600 Q48.400 Q15.004
ANO 5
Depreciacion Activo Arrendar
Depreciacion vehiculos c) Q1.600
Sub total Qo0 Q1.600 -Q1.600 -Q496
ANO 6
Depreciacién Activo Arrendado
Depreciacion vehiculos c) Q1.600
Sub total Qo0 Q1.600 -Q1.600 -Q496
ANO 7
Depreciacion Activo Arrendac QO
Depreciacion vehiculos c) Q1.600
Sub total Qo0 Q1.600 -Q1.600 -Q496
SUMA SUBTOTALES Q200.000 Q200.000Q Q0 Q0

a) Este monto corresponde a la depreciacion anuabdevehiculos desde el momento en que se
inicio el arrendamiento. De acuerdo con la NIC & deben depreciar los activos adquiridos
en leasing segun su vida util; en este casoa®4 (200,000/4). La depreciacion finaliza en

el afo 4.
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b) Es el gasto, que para efectos fiscales, se debenoeer derivado de las cuotas por el
arrendamiento de los vehiculos, correspondienteD8@mensuales haciendo un gasto anual
de Q. 96,000. Este gasto se reconoce durante oseprs 2 afos, puesto que a inicios del
afio 3 se ejerce la opcién de compra y se contabdliactivo.

c) A inicios del afio 3 se hizo la compra de los vdbfcpor Q. 8,000, el cual se deprecia a un
20% anual durante 5 afios. El valor presentado eoueldro corresponde a la depreciacion

anual por la compra de los vehiculos que paratefefiscales se debe deducir (8,000*20%).

Contabilizacion desde el punto de vista del arrenda  dor

A continuacion se presenta la contabilizacion de los vehiculos dados en
arrendamiento para el primer afo, desde el punto de vista del arrendador, de
acuerdo con la NIC 17:

1. El primer paso es registrar tanto la compra de los vehiculos para darlos en

arrendamiento, asi como la entrega de los mismos en arredramiento

financiero.
Registro Financiero
Partida xxx
Vehiculos Q200.000
Caja y Bancos Q200.000
Adquisicion de vehiculos para
dar en arrendamiento financiero Q200.000 Q200.000

Registro Financiero

Partida xxx
Arrendamiento por cobrar Q200.000
Vehiculos (activo) Q200.000
Vehiculos dados en arrendamiento
Financiero Q200.000 Q200.000

Como se observa, tan pronto como el arrendador entrega los vehiculos, les da

de baja en la contabilidad y registra una cuenta por cobrar.

2. A continuacion se hace el registro anual de los cobros realizados por el

arrendamiento financiero de acuerdo con la norma contable.
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Registro Financiero

Partida xxx
Cajay Bancos Q100.800
Arrendamiento por cobrar a) Q96.000
Intereses Producto b) Q4.800
Cobro de las cuotas correspondientes
a los vehiculos en arrendamiento financiero Q100.80 Q96.000

a) El monto corresponde a las 12 cuotas anuales caw@dmo abono a capital, a razéon de Q.
8,000 mensuales (8,000*12).
b) Es el monto de intereses generado mes a mes hdistal eel primer afio (400*12).

Nota: Este registro se debe realizar mes a mes, puesto que las cuotas del
arrendamiento son canceladas mensualmente. El registro mensual afecta las
mismas cuentas de la partida anterior, la cual, por razones préacticas se

contabilizo por los montos anuales.

A continuacion se presentan los registros fiscales que se debieran correr para el

primer afio del arrendamiento financiero, desde el punto de vista del arrendador.

3. Se debe considerar que al comprar los vehiculos arrendados, se contabilizan
como activos fijos, los cuales se deben depreciar de conformidad con los
porcentajes establecidos en la Ley del Impuesto sobre la Renta. No se
contabiliza la entrega de los bienes arrendados como una cuenta por cobrar.

Registro Fiscal
Partida xxx
Vehiculos Q200.000
Cajay Bancos Q20.000
Compra de vehiculos para dar
en arrendamiento Q200.000 Q20.000

Registro Fiscal
Partida xxx
Depreciacion gasto vehiculos a) Q40.000
Depreciacion Acumulada Vehiculos Q40.000
Registro depreciacién de vehiculos
durante el afio 1 Q40.000 Q40.000
a) Fiscalmente, la depreciacion se calculo aplicando2@% anual al valor del vehiculo.

(200,000*20%). El registro es anual.
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Registro Fiscal
Partida xxx a)

Caja y bancos Q100.800
Arrendamiento producto b) Q96.000
Intereses Producto c) Q4.800
Cobro cuotas de arrendamiento e

intereses devengados y percibidos Q100.80Q100.800

a) El registro anterior, es por el cobro de las cuothd arrendamiento durante los primeros 12
meses. El cobro correspondiente al valor de losioudbs y los intereses generados, se
registran como ingresos para efectos fiscales.

b) Los ingresos por arrendamiento son anuales a ralg@ 9,000 mensuales (9,000*12)

c) Los intereses registrados son los correspondieateprimero afio, a razéon de Q.400

mensuales (400*12).

4. Determinacion del ISR diferido para el primer afio

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Intereses producto Q4.800 Q4.800
Arrendamiento Producto Q96.000
(-) Depreciacion Gasto -Q40.000Q
Totales Q4.800 Q60.800 -Q56.000a) -Q17.360

a) Surge una diferencia temporaria deducible que seegepor el registro en la base fiscal de
los ingresos por arrendamiento producto y el ggsto depreciacién, siendo mayores los
ingresos registrados en la base fiscal, que singuesto se hubiera contabilizado de acuerdo
con los ingresos financieros, el impuesto habida mferior.

El registro contable de la diferencia temporaria se realiza hasta el segundo afio,
puesto que a inicios del tercer afio, se vende, para efectos fiscales, los vehiculos
al arrendatario, de donde se generara una pérdida de capital. El registro

contable del ISR diferido pasivo para el primer afo, es el siguiente:
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Registro Financiero

Partida xxx
ISR diferido Activo Q17.360
Ingresos por impuesto diferido Q17.360
Registro ISR diferido Q17.360 Q17.360

5. En el cuadro siguiente se resume el comportamiento de las diferencias
temporarias surgidas del arrendamiento financiero desde el punto de vista del

arrendador, segun la norma contable y la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal | Temporaria Impositivo
ANO 1
Intereses producto Q4.800 Q4.800
Arrendamiento Producto Q96.000
(-) Depreciacién Gasto -Q40.000
Sub total Q4.800 Q60.800 -Q56.008) -Q17.360
ANO 2
Intereses producto Q4.800 Q4.800
Arrendamiento Producto Q96.000
(-) Depreciacién Gasto -Q40.000
Sub total Q4.800 Q60.800 -Q56.008) -Q17.360
ANO 3
Intereses Producto Q400 Q400
Venta vehiculos
Valor venta vehiculo b) Q8.000
(-) Valor en libros vehiculo c) -Q120.000
Sub tota Q400 -Q111.600 Q112.000 Q34.720
Suma Sub totales Q10.000 Q10.000 Qo Qo0

a) Surge una diferencia temporaria deducible que seegepor el registro en la base fiscal de
los ingresos por arrendamiento producto y el ggsto depreciacion hasta la cuota 24 6
hasta el segundo afio, puesto que la cuota 25 epdadn de venta de los vehiculos. La
diferencia generada a inicios del tercer afio esduersion de las diferencias deducibles de

los afios 1y 2.
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b) Es el valor de la cuota 25 o bien la opcién de aad# los vehiculos, cuyo valor, fiscalmente,
se registra como el precio por el cual se vendsrvihiculos.

c) Es el valor en libros de los vehiculos, los cudksian una depreciacién acumulada de
Q80,000 de los dos afios anteriores y un costaairde Q 200,000 (200,000-80,000).
La venta de estos vehiculos genera una pérdidaagéat neta de Q. 112,000 (120,000-
8,000).

3.6.8 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL
CONTABILIDAD NO. 18 INGRESOS ORDINARIOS (NIC 18)

A continuacion se presenta el momento en que los ingresos se deben reconocer

DE

tanto para la base financiera como para la base fiscal y sus diferencias:

Criterio contable segun

Criterio fiscal segun Ley del

Andlisis

NIC 18 Impuesto sobre la Renta
En la venta de bienes se|Segin lo explicado en el punto|La primera
deben reconocer los|2.1.1 estan afectos todos los|diferencia surge sila
ingresos cuando se |ingresos generados en el territorio | Administracion

transfieren los riesgos y
ventajas, el importe de los
ingresos pude ser medido
con fiabilidad y es posible
que fluyan a la entidad, y
los costos incurridos
pueden ser medidos.

Para los ingresos por
servicios se deben cumplir
los requisitos anteriores y
adicional se debe conocer
con certeza el grado de
terminacion del servicio.

Las regalias de acuerdo a

lo devengado, vy los
dividendos cuando se
establece el derecho a

recibirlos por
accionista.

parte del

de Guatemala.

De acuerdo con el articulo 8 de la
ley, la renta bruta estd compuesta
por los ingresos vy utilidades,
habituales o no, devengados o
percibidos.

Asi mismo el articulo 47 indica que
los contribuyentes estan obligados
a atribuir a los resultados obtenidos
de acuerdo con el método de lo
devengado excepto los casos
especiales autorizados.

Asi mismo la Ley del IVA indica que
se debe emitir la factura respectiva,
gue es el comprobante de venta, en
el momento de la entrega real del
bien, o bien cuando se percibe la
remuneracion por servicios a
prestar o prestados.

tributaria autoriza a
algun contribuyente
utilizar el método de

lo percibido para
registrar sus
ingresos.
Se presentaran
diferencias
temporarias si se

prestan servicios y
el pago se recibe
por anticipado,
debiéndose emitir la
respectiva  factura
en ese momento y
contabilizar los
ingresos.
Financieramente se
debe contabilizar de
acuerdo con el
grado de avance.




137

EJEMPLO DE VENTA DE PRODUCTOS

La empresa ABC obtuvo autorizacion de la Superintendencia de Administracion
Tributaria para registrar los resultados de sus operaciones por el método de lo
percibido. Sin embargo, para efectos financieros debe registrar sus resultados
por el método de acumulacién o devengo, puesto que al realizar las ventas, la
empresa transfiere la propiedad de los bienes y puede medir con fiabilidad los
beneficios econdmicos a recibir, asi mismo conoce el costo y no conserva

ninguna propiedad sobre el bien vendido. La informacion es la siguiente:

Durante el afio 1 realizé ventas por Q. 400,000, habiendo cobrado Q. 300,000
durante el afio corriente y el resto en el afio 2. El costo de las mercaderias
vendidas es de Q. 250,000.

Para el afio 2, se realiz6 ventas por Q. 560,000, habiéndose cobrado el total de
las ventas durante ese mismo afio y el saldo del afio anterior. El costo de las
mercaderias vendidas asciende a Q. 350,000.

Afo 1

A continuacion se puede observar las diferencias surgidas de la contabilizacion

de los ingresos por el método de lo percibido:

Base Base Diferencial 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Ingresos Q400.000Q300.000 Q100.000a) Q31.000
Costo de ventas Q250.0p@250.000 Q0 Q0
Ganancia del Ejercicio Q150.000 Q50.000 Q100.00d Q31.000
ISR 31% Q46.500 Q15.500
Ganancia después del ISR Q103.50@34.500

a) Se genera una diferencia temporaria imponible pugsee si se contabilizara el total de las

ventas, el impuesto a pagar corriente seria supeBsta diferencia temporaria se reversara
en el momento en que se realicen los respectiMo®s0El impuesto diferido generado es un

pasivo.
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Los registros contables para el pasivo por impuesto diferido es el siguiente:

Registro Fiscal
Partida xxx
ISR Gasto

Cuentas por pagar
Registro ISR fiscal

Registro Financiero
Partida xxx

ISR Gasto

Cuentas por pagar

ISR diferido pasivo

Registro ISR financiero

Q15.500
Q15.500

Q15.500 Q15.500

Q46.500
Q15.500
Q31.000

Q46.500 Q46.500

Afo 2
En el cuadro siguiente se puede observar la reversion de las ventas que no se
registraron para efectos fiscales en el afio 1, por no haberse percibido la

remuneracion en el mismo afio en que se realiz6 la venta.

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Ingresos Q560.000, Q660.000 -Q100.000a) -Q31.000
Costo de ventas Q350.000 Q350.000 Q0 Q0
Ganancia del Ejercicio Q210.000 Q310.0p0 -Q100.000 -Q31.000
ISR 31% Q65.100 Q96.10pD
Ganancia después del ISR Q144900 Q213)900

a) La diferencia temporaria resultante se debe a queek afio 1, no se contabilizaron
Q.100,000 de ventas de ese afio, puesto que loosizmse habian percibido. El cobro se
hizo hasta el afio 2, momento en que se contalpiiza efectos fiscales. Esta diferencia no
es una diferencia temporaria deducible para el prix afio, sino una reversién de la
diferencia temporaria del afio anterior.

Los registros contables a correr para este afio son los siguientes:
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Registro Fiscal

Partida xxx
ISR Gasto

Cuentas por pagar

Q96.100
Q96.100

Registro ISR fiscal

Q96.100 Q96.100

Registro Financiero
Partida xxx
ISR Gasto
ISR diferido pasivo reversion
Cuentas por pagar

Q65.100
Q31.000
Q96.100

Registro ISR financiero

Q96.100 Q96.100

3.6.9 DIFERENCIAS CON LA

NORMA

INTERNACIONAL DE

CONTABILIDAD NO. 19 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (NIC 19)

Véase en el siguiente cuadro las diferencias entre la norma contable NIC 19y la

Ley del Impuesto sobre la Renta:

Criterio contable
segun NIC 19

Criterio fiscal segun Ley del
Impuesto sobre la Renta

Andlisis

Esta norma se aplica en
la  contabilizacion  de
todas las retribuciones de
los empleados ya sean a
corto o largo plazo y
deben ser obligatorias
por cualquiera de las
siguientes circunstancias:
a) Planes u otro tipo de
acuerdos celebrados con
los empleados.

b) Exigencias legales

c) Précticas no
formalizadas que dan
lugar a obligaciones de
pago implicitas por la
entidad.

La Ley del Impuesto sobre la Renta,
en su articulo 38, literal f) establece
como gasto deducible “las
indemnizaciones pagadas por
terminacion de la relacion laboral, o
las reservas que se constituyan
hasta el limite del ocho punto treinta
y tres por ciento (8.33%) del total de
las remuneraciones anuales...Todo
dentro del procedimiento y formas
que establezca el Reglamento.”

Asi  mismo el articulo 14 del
Reglamento de la Ley del Impuesto
sobre la Renta indica que se puede
optar por deducir las
indemnizaciones pagadas por
terminacion de la relacién laboral,
método directo, o bien deducir las
asignaciones para formar la reserva
para atender el pago, denominado
método indirecto.

Surgiran  diferencias
temporarias en el
momento  que la
entidad tenga la
politica de indemnizar
a los empleados por
despido injustificado;
por tanto, no podra
provisionar gasto por
indemnizacién  para
los empleados puesto
qgue no tendra certeza
de cuantos empleados
despedira. Lo que si
puede hacer es
evaluar su historial de
despido y realizar una
provision razonable.




140

Ejemplo

En el cuadro precedente se presenta un caso en el que una empresa tiene como
politica el pago de indemnizacién por terminacion de relacion laboral por motivo
de despido injustificado, tal como lo exige el Cédigo de Trabajo. Sin embargo,
para el calculo del Impuesto sobre la Renta realiza la respectiva provision
permitida del 8.33% sobre del total de la remuneraciones, pero para efectos
contables, registra el gasto sobre lo efectivamente pagado. No existe politica de

indemnizacion universal.

Pagos anuales Provisio
Base Base Diferencia 31% Tipo
AfRos Financiera Fiscal | Temporaria Impositivo
Afio 1 Q30.000 Q45.000 -Q15.000 -Q4.650
Afio 2 Q20.000 Q48.000 -Q28.000 -Q8.680
Afio 3 Q35.000 Q50.000 -Q15.000 -Q4.650
Q85.000 Q143.000 -Q58.000 -Q17.980

Como se puede observar el pasivo fiscal es mayor que el financiero, esto debe a
que, por lo general, la provisibon es mayor que lo efectivamente pagado por

concepto de indemnizacion.

En este ejemplo, la diferencia temporal imponible global se cancelara hasta el
momento en el que se liquide a todo el personal, sin embargo, los pagos que se
hagan efectivos al personal despedido seran compensados con las diferencias

temporarias.

3.6.10 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 21 EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN L AS
TASAS DE CAMBIO DE LA MONEDA EXTRANJERA (NIC 21)

La NIC 21 prescribe, entre otros el tratamiento de incorporacion de

transacciones en moneda extranjera en los estados financieros. En el cuadro

siguiente se presentan las diferencias de esta norma con la Ley del ISR.
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Criterio contable segun NIC

Criterio fiscal segun

21 Ley del Impuesto Analisis
sobre la Renta
La norma exige que en cada|lLa ley del Impuesto |Existiran diferencias

fecha del balance:

a) Las partidas
monetarias en moneda
extranjera se  convertiran

utilizando la tasa de cambio de
cierre.

b) Las partidas no monetarias
en moneda extranjera, que se
midan en términos de costo
historico, se convertiran
utilizando la tasa de cambio en

sobre la Renta indica
en su articulo 38 literal
Z) que son deducibles
los gastos por ‘las
pérdidas cambiarias
provenientes de las
compras de divisas
para operaciones
destinadas a la
generacion de rentas
gravadas.” (9:38)

temporarias si a la fecha del
balance existen partidas
monetarias en  moneda
extranjera, las cuales se
ajustan al tipo de cambio de
cierre. Si existen pérdidas
no podran deducirse para
efectos fiscales, hasta el
momento en que se
compren las divisas.

la fecha de la transaccion.

Un aspecto a considerar es que las ganancias cambiarias surgidas por la
conversion de las partidas en moneda extranjera a la tasa de cambio de cierre a
la fecha del balance, no formardn parte de las rentas gravadas de la entidad
para el calculo del Impuesto sobre la Renta, tal como la Administracién Tributaria
lo ha dado a conocer en el criterio “1.27 Ajuste a los gastos deducibles en
concepto de pérdida por diferencial cambiario” (12) de los Criterios sustentados
por el Directorio, en la resolucion de Recursos Administrativos, por ajustes

formulados al Impuesto sobre la Renta.

De forma resumida, en el ajuste mencionado anteriormente, la Administracion
Tributaria resuelve ajustar los gastos deducibles puesto que el contribuyente ha
deducido las pérdidas por diferencial cambiario por ajuste de las cuentas
monetarias al tipo de cambio de cierre a la fecha del balance. Asi mismo, el
contribuyente registra como ingresos gravados la ganancia cambiaria sin existir
compra de divisas. La Administracion Tributaria indica, en dicha resolucion, que
tanto las pérdidas como las ganancias cambiarias tienen efectos fiscales

solamente cuando existe compra de divisas.
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Ejemplo 1

El 20 de Abril del 2006 una empresa compré mercaderias para la venta por
US$50,000, el tipo de cambio de referencia era de Q. 7.60=US$ 1,
contabilizando una cuenta por pagar de Q. 380,000. La deuda fue cancelada en
su totalidad el 24 de Septiembre del mismo afio, haciendo la respectiva compra
de divisas. La tasa de cambio era de Q. 7.69=US$1, habiéndose pagado Q
384,500 por la compra de US$ 50,000 para cancelar la deuda.

Al efectuar los célculos respectivos, resulta un diferencial cambiario de Q. 4,500,
el cual es deducible en ese periodo contable tanto para efectos financieros,

como para efectos fiscales, puesto que existe una compra de divisas.

Ejemplo 2

Ahora bien, siguiendo con los datos del ejemplo anterior, supdnganse que la
deuda fue cancelada hasta marzo del afio 2007, a un tipo de cambio de
Q7.70=US$1 y que el tipo de cambio al cierre del afio 2006 era de Q7.65=US$1.
Durante el afio 2006 surge un diferencial cambiario por ajuste de la cuenta por
pagar al tipo de cambio de cierre a la fecha del balance por Q. 2,500
((50,000*7.60)-(50,000*7.65)). Para efectos fiscales no es deducible, hasta que
se compren las divisas para la cancelacion de la deuda; sin embargo
financieramente se debe contabilizar el gasto. Véase en el cuadro siguiente, los

efectos del diferencial registrado para el afio 2006.

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal| Temporaria Impositivo
Pérdida cambiaria Q2.500 Qo0 Q2.508) Q775

a) La pérdida cambiaria registrada en la base finamgieonlleva a una diferencia temporaria
deducible, puesto que si se hubiera registrado pefextos fiscales, el impuesto a pagar

corriente seria inferior, al calculado de acuerdan la base fiscal.



143

El registro contable por el impuesto diferido surgido es el siguiente:

Registro Financiero

Partida xxx
ISR diferido Activo Q775
Ingresos por Impuesto Diferido Q775
Registro ISR financiero Q775 Q775

Durante el afio 2007, se cancel6 la deuda, de donde se genera un diferencial
cambiario de 2,500 para efectos financieros. Esto es Q. 382,500 (nuevo valor
asignado a la deuda al cierre del 2006) menos 385,000 (50,000*7.7). Para
efectos fiscales, el diferencial a registrar asciende a Q. 5,000 ((50,000*7.60)-
(50,000%7.7)), esto se debe a que el valor del pasivo para efectos fiscales sigue
siendo el mismo al reconocido inicialmente, hasta la fecha de compra de las

divisas. Los efectos son los siguientes:

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Pérdida cambiaria Q2.500 Q5.00(0 -Q2.500 -Q775

La diferencia temporaria surgida es la reversion al ISR diferido activo registrado

el afio anterior. El registro contable para el impuesto diferido es el siguiente:

Registro Financiero
Partida xxx
Impuesto sobre la Renta Gasto Q775
ISR diferido activo reversion Q775
Registro ISR diferido Q775 Q775
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3.6.11 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 23 COSTOS POR INTERESES (NIC 23)
Las diferencias entre la NIC 23 y la Ley del Impuesto sobre la Renta se

muestran a continuacion:

Criterio contable segun
NIC 23

Criterio fiscal segun
Ley del Impuesto sobre
la Renta

Andlisis

La norma exige que los
costos por intereses
relacionados con fondos
tomados en préstamo, se
reconozcan como gastos
del periodo en que se
incurren.

El tratamiento alternativo
por costos de intereses
consiste en capitalizar los
intereses, cuando los
mismos sean atribuidos a la
adquisicion, construccién o
produccién de un activo
cualificado, formando parte
del costo del activo.

El articulo 38 literal m)
indica que son deducibles
los intereses por
préstamos obtenidos en
instituciones  fiscalizadas
por la Superintendencia de
Bancos, bancos del
exterior, cooperativas de
ahorro y crédito, y los
intereses relacionados con
ofertas publicas inscritas
en el Registro del Mercado
de Valores y Mercancias.
Siempre que los intereses
pagados no excedan la
tasa de interés que aplica
la Administracion Tributaria
a los contribuyentes caidos

Surgiran diferencias
temporarias si la entidad
decide capitalizar los
intereses, mientras que
para efectos fiscales debe
deducirlos en el periodo
contable en que los incurrié.
Se reversaran esas
diferencias cuando se
venda o se deprecie el bien.

Surgiran diferencias
permanentes si la tasa de
interés excede a la
permitida por la ley, o los
préstamos se obtienen en
instituciones distintas a las
mencionadas en la ley.

en mora.

La tasa de interés que aplica la Administracion Tributaria a las obligaciones de
los contribuyentes caidos en mora es la que determina la Junta Monetaria,

dentro de los primeros quince dias de los meses de enero y julio de cada afio.

3.6.12 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 36 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTI VOS
(NIC 36)

La NIC 36 en su parrafo 59 indica “el importe en libros de un activo se reducira

hasta que alcance su importe recuperable si, y soOlo si, este importe recuperable

es inferior al importe en libros. Esta reduccion se denomina pérdida por deterioro

del valor.” (14:1048). Obsérvese en el siguiente cuadro, las diferencias entre la

NIC 36 y la Ley del Impuesto sobre la Renta:
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Criterio contable segun
NIC 36

Criterio fiscal segun
Ley del Impuesto sobre
la Renta

Andlisis

La norma exige que en
cada fecha del balance se
revise el valor de los activos
y las pérdidas por deterioro
descubiertas, se
reconozcan en el resultado

del periodo, excepto el
deterioro de los activos
revaluados segun la NIC
16; en este caso se
reconocen directamente
contra los superavit de
revaluacion.

El articulo 38 literal ii) de la
ley determina que son
deducibles “las pérdidas
por extravio, rotura, dafio,
evaporacion,
descomposicién o}
destruccion de los bienes,
debidamente
comprobadas, y las
producidas por delitos
cometidos en perjuicio del
contribuyente”. (9:34)

Véase el punto 3.6.2 del
presente capitulo, para un
listado detallado de los
requisitos exigidos por la
ley para la deduccion de
las pérdidas mencionadas

Se puede deducir que las
pérdidas por deterioro
generan diferencias
temporarias deducibles, las
cuales se reversaran a
medida que se deprecian
los activos, para el caso de
activos depreciables,
puesto que contablemente
se reconocera el gasto por
deterioro en el periodo en
que se descubra,
reduciendo el valor en libros
de los activos; mientras que
para efectos fiscales, el
activo se debe seguir
depreciando de acuerdo a
su valor depreciable
reconocido inicialmente.

en el parrafo anterior.

Es importante aclarar que esta norma es de aplicacion al deterioro de la
Propiedad, Planta y Equipo, entre otros activos, pero no al deterioro u
obsolescencia de los inventarios, puesto que la NIC 2 se encarga del deterioro u

obsolescencia de los mismos.

3.6.13 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE
CONTABILIDAD NO. 37 PROVISIONES, ACTIVOS CONTINGENTES Y
PASIVOS CONTINGENTES (NIC 37)

Esta norma debe ser aplicada en la contabilizacién de provisiones y al informar

sobre activos y pasivos de caracter contingente, excepto cuando se deriven de

contratos onerosos, o0 bien alguna otra Norma Internacional de Contabilidad se
ocupe de los mismos. De acuerdo con el parrafo 10 de la norma “una provisién €s

un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o

vencimiento.”(14:1089). A continuacion se presentan las respectivas diferencias

entre la NIC 37 y la Ley del Impuesto sobre la Renta:
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Criterio contable

Criterio fiscal segun

segin NIC 37 Ley del Impuesto Analisis

sobre la Renta
Una provision se|La ley del Impuesto|No existen diferencias
reconocera cuando: a) la|sobre la Renta en su|temporarias por activos y
entidad tiene una|articulo 38, menciona|pasivos contingentes, puesto
obligacion presente [ que los siguientes gastos|que no se reconocen en el
como resultado de un|por provisiones son | balance.
suceso pasado, b) es|deducibles para el
probable que la entidad | calculo del impuesto: Otra diferencia es que el
tenga que desprenderse|a) Las indemnizaciones|concepto de provision no

de recursos, que
incorporen beneficios
econdémicos para

cancelar tal obligacion y
c) puede hacerse una
estimacion fiable del
importe de la obligacion.

No se deben reconocer
en el balance los activos
y pasivos contingentes.
Para el caso de los
pasivos contingentes se
revelaran en las notas,

su naturaleza, los
posibles reembolsos y
desembolsos.

pagadas por terminacion
de la relacién laboral, o

las reservas que se
constituyan  hasta el
limite del ocho punto

treinta y tres por ciento
(8.33%) del total de las
remuneraciones anuales
(literal f).

b)Las deudas
incobrables, ya sea de
forma directa, o través de
la respectiva reserva, la
cual no podra exceder
del tres por ciento (3%)
de los saldos deudores
de cuentas y documentos

concuerda con la provision de
cuentas incobrables. La reserva
por provision de
indemnizaciones es tratado por
la NIC 19.

El concepto de provision es
aplicable, por ejemplo, a una
resolucion desfavorable de un
litigio, garantias por venta de
productos, otras obligaciones
por la actuacion de la propia
entidad. La diferencia surge
cuando se provisiona el gasto
en un periodo, y el mismo se
documente en otro, dado que no
son deducibles los gastos que

por cobrar (literal q). no son del periodo o no
respaldados con la
documentacion del caso.
3.6.14 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE

CONTABILIDAD NO. 38 ACTIVOS INTANGIBLES (NIC 38)
Criterio contable
La NIC 38 define a un activo intangible como un activo identificable, de caracter
no monetario y sin apariencia fisica el cual se reconocera si, y soOlo si es
probable que los beneficios econdmicos futuros que se le han atribuido, fluyan a

la entidad y el costo del mismo puede ser valorado en forma fiable.

A continuacion se presentan las diferencias entre la norma contable y la ley

fiscal en la contabilizacion de los activos intangibles y su amortizacion:
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Criterio contable segun

Criterio fiscal segun

vida atil  finita deben
amortizarse a lo largo de
su vida atil.

Los activos intangibles con
vida util indefinida no deben
amortizarse, y se debe
revisar anualmente
cualquier deterioro.

Segun el parrafo 54 de la
norma, los gastos de
investigacion son gastos
del periodo.

De acuerdo con el parrafo
57 de la norma contable,
los gastos de desarrollo se
deben capitalizar y
amortizarse si tienen vida
atil finita.

Los gastos de organizacion
son gastos del periodo en
gue se incurren.

establece que los
activos intangibles son
amortizables por un
periodo no menor de
cinco afos, excepto los
derechos de llave, los
cuales se amortizan en
cinco cuotas anuales,
sucesivas e iguales

El articulo 38, en su
inciso y) indica que los
gastos de organizacion
se amortizan mediante
cinco cuotas anuales,
sucesivas e iguales.

NIC 38 Ley del Impuesto Andlisis
sobre la Renta
Los activos intangibles con | El articulo 23 de la ley, | Surgiran diferencias

temporarias cuando:

a) Se adopte una vida util
distinta a la preestablecida en
la ley.

b) Cuando se capitalicen los
gastos de desarrollo, vy
fiscalmente se deduzcan
como gastos del periodo.

c) Cuando se capitalicen los
gastos de organizacion para
efectos fiscales.

d) Cuando financieramente,
se contabilicen activos con
vida  util indefinida, vy
fiscalmente se amorticen. En
este caso, se revertiran las
diferencias cuando se
deteriore el activo, o bien se
empiece a depreciar
financieramente.

Ejemplo

Suponganse que la empresa MM inicio sus labores durante el afio 1, habiendo
incurrido en gastos de organizacion por Q. 50,000. Para efectos contables, ese
monto debe registrarlo como gasto durante su primer periodo contable; sin
embargo, para efectos fiscales debe amortizarlos en cinco cuotas, sucesivas e

iguales. Véase en el siguiente cuadro el surgimiento de las diferencias

temporarias y el momento de su reversion.
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Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporarig Impositivo
Afio 1
Gastos Organizacion Q50.000
Amortizacién Gasto
Organizacion Q10.000
Q50.000 Q10.000 Q40.008) Q12.400
Afio 2
Amortizacién Gasto
Organizacion Qo0 Q10.000 -Q10.000 -Q3.100
Afo 3
Amortizacién Gasto
Organizacion Qo0 Q10.000 -Q10.000 -Q3.100
Afio 4
Amortizacién Gasto
Organizacion Qo0 Q10.000 -Q10.000 -Q3.100
Afo 5
Amortizacién Gasto
Organizacién QO Q10.000 -Q10.009 -Q3.100
Sumag Q50.000 Q50.000 Qo QO

La diferencia surgida en el afio 1, se debe a qudaatemente el total de los gastos de

organizacion se registr6 como gasto del periodoenimas que fiscalmente, la parte de

deducibles es la quinta parte del monto total. Elifarencia es una diferencia temporaria

deducible, puesto que si durante ese afio se hub#&calado el impuesto de acuerdo con la

utilidad contable, el impuesto habria sido menatds diferencias temporarias se reversan a

medida que se amortiza el gasto para efectos éscal

Del afio 2 al 5, se revierte la diferencia temposadieducible surgida en el afio 1. El gasto

registrado corresponde a la amortizacion de lostgasra efectos fiscales.
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3.6.15 DIFERENCIAS CON LA NORMA INTERNACIONAL DE IN FORMACION
FINANCIERA NO. 5 ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS P ARA
LA VENTA Y OPERACIONES DISCONTINUADAS (NIIF 5)

A continuacion se presentan las diferencias en la contabilizaciébn de activos

mantenidos para la venta de acuerdo con la NIIF 5 y la Ley del Impuesto sobre

la Renta:

Criterio contable
segun NIIF 5

Criterio fiscal segun Ley del
Impuesto sobre la Renta

Analisis

Los activos
corrientes
clasificarse
mantenidos
venta cuando se
espere recuperar Ssu
valor a través de una
transaccion de venta.
Estos no se deben

no
deben

como
para la

La ley en sus articulos 16 y 17
establece la forma de calcular las
depreciaciones deducibles para
determinar el impuesto.

Asi mismo el articulo 25 establece
que la ganancia o pérdida
generada en la compra venta o
permuta de bienes o derechos,
cuyo giro habitual no es comerciar

Surgen diferencias
temporarias dado que
cuando se clasifica un
activo no corriente como
mantenido para la venta
no se deprecia, Yy
fiscalmente si. Esto
sucedera cuando el

activo se clasifique

depreciar mientras | con ellos, constituye ganancia o[como mantenido para la
estén clasificados | pérdida de capital. Esta se|venta en un periodoy se
como tal. determina restando al valor de|venda en otro.
adquisicion las depreciaciones
acumuladas respectivas.
Ejemplo

Supongase que 5 afos atras la empresa ABC compro el tercer nivel de un
edificio para renta de oficinas, por Q. 600,000. En noviembre del afio 2005,
decide poner en venta ese tercer nivel, de acuerdo con un plan estratégico de la
Administracion. A partir de ese mes cesa la depreciacién de esas oficinas, para
efectos contables. A finales de febrero del afio 2006, se concreta la venta del

nivel con una empresa inmobiliaria a un valor de Q. 500,000.

El porcentaje de depreciacion tanto para efectos fiscales como contables era del
5% anual. La empresa se encuentra inscrita bajo el régimen optativo de pago del
Impuesto sobre la Renta, por lo que, si obtiene una ganancia de capital debe

pagar el 31% sobre dicha ganancia.
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Para comprender la diferencia temporaria surgida de la clasificacion del activo
no corriente como mantenido para la venta, véase el siguiente cuadro donde se

pueden observar las diferencias temporarias por depreciacion.

Base Base Diferencid 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal | Temporaria Impositivo
Depreciacién afio 1 a) Q30.000 Q30.000 0]0] 0]0]
Depreciacion afio 2 a) Q30.000 Q30.000 Qo0 Qo0
Depreciacién afio 3 a) Q30.000 Q30.000 QO QO
Depreciacion afio 4 a) Q30.000 Q30.000 Qo0 Qo0
Depreciacién afio 5 a) Q30.000 Q30.000 Qo0 Qo0
Depreciacion afio 6 (2005) b) Q25.000 Q30.0009 -Q5.000 -Q1.550
Depreciacion afio 7 (2006) c) Q5.000 -Q5.000 -Q1.550
Totales Q175.000 Q185.000 -Q10.00(Q -Q3.100

a) La depreciaciéon del edificio es constante del afal B, y fue calculada de la siguiente
manera Q. 600,000*5%=30,000. Al edificio se detadnuna vida util igual para efectos
contables y fiscales.

b) En el afio 6(2005) surge una diferencia por depreidia. Para efectos contables se registro
una depreciacion de 10 meses, puesto que a partitayiembre se contabilizé el activo no
corriente como mantenido para la venta, que potdatebia cesar su depreciacién a partir
de esa fecha. Para efectos fiscales, la deprediaciébe continuar hasta la fecha de
enajenacion. La diferencia temporaria surgida empensada en el afio siguiente, cuando el
activo no corriente mantenido para la venta seadiagm

c) En el afio 2006, se registro una depreciacion dee2as puesto que en febrero se vendio el
activo. Para efectos contables no se registra depogdn ya que se clasificé desde el afio
2005 como mantenido para la venta. Esta diferesciagida en gastos de depreciacion es

compensada cuando el activo sea vendido, en esemafio.

Afio 6 (2005)
A continuacion se presentan los registros contables que deben correrse como
consecuencia de la depreciacién y de la clasificacion del activo no corriente

como mantenido para la venta.
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Registro Financiero

Partida xxx
Activos mantenidos para la venta (corriente) Q428.0
Depreciacion acumulada edificios Q175.000
Edificios (no corriente) Q600.000
Registro de los edificios para
Clasificarlos como mantenidos par la venta. Q600.00 Q600.000

Como se puede observar en el registro anterior, se registra el valor en libros del
activo como mantenido para la venta, el cual se obtuvo de restar al valor de
adquisicion la depreciacion acumulada. La depreciacion registrada acumulada
corresponde a la contabilizada durante los primeros cinco afios mas la registrada
por los 10 meses del afio 6 como activo no corriente. Ver cuadro de la pagina

150, donde se detalla el proceso de depreciacion.

Adicional, al registro anterior, también surge una diferencia temporaria durante el
aflo 6 (2005) por la diferencia en depreciacion, que en este caso es una
diferencia temporaria imponible, puesto que el impuesto a pagar habria sido
mayor, si se hubiera calculado de acuerdo con la ganancia contable. Ver pagina
150 donde se detalla el proceso de depreciacion. El registro es el siguiente:

Registro Financiero

Partida xxx
Impuesto sobre la Renta Gasto Q1.550
ISR diferido pasivo Q1.150
Registro ISR diferido por depreciacion Q1.550 Q1.150

Afio 7 (2006)

Durante el afio 2006 se realizd la venta. A continuacion se ilustra la
determinacion de la pérdida o ganancia de capital por la venta del activo, asi
como la determinacion del impuesto a pagar corriente y la reversion del
impuesto diferido del afio anterior y del presente por el registro de la
depreciacion fiscal. Para detalle de la depreciacion, véase el cuadro en la pagina
150.
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Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financierd Fiscal Temporaria] Impositivo
Activos mantenidos para la venta Q425.0p0
Edificios (activo no corriente) Q600.000
Depreciacién acumulada Q185.000
Valor en libros Q425.000 Q415.000 Q10.000 Q3.100
(-) Precio de Venta Q500.000 Q500.000
Ganancia de Capital Q75.000 Q85.000 -Q10.000 -Q3.100
Totales Q75.000 Q85.000 Q0 Q0
Tipo impositivo 31% Impuesto a
pagar Q23.250 Q26.350

Como se observa en la ilustracion anterior, la ganancia de capital fiscal es mayor

a la ganancia contable, puesto que en la base fiscal el activo se continio

depreciando hasta el mes de febrero, mes en que se vendié el activo. La

diferencia surgida entre ambas ganancias de capital, reversa las diferencias

surgidas por depreciacion en el afio 2005 por Q. 5,000 y en el afio 2006 también

por Q. 5,000. La diferencia surgida en el afio 2006 se contabiliza, puesto que

durante ese afo, es necesario registrar el importe por depreciacion de enero y

febrero como gasto deducible de las ganancias fiscales.



CAPITULO IV
ANALISIS FISCAL DE LOS CONTRATOS SUSCRITOS ENTRE LA
CASA DE BOLSA —-INVERSIONES EN FUTUROS, S.A.- Y LOS
INVERSIONISTAS

4.1 CONTRATO DE FONDO DE INVERSION

En el presente punto y los siguientes de este capitulo se presentan los contratos
suscritos entre la casa de bolsa Inversiones en Futuros, S.A. que es la unidad de
analisis, y los inversionistas, con el propdsito de establecer los impuestos que
gravan las diferentes rentas derivadas de cada contrato, tanto para la casa de

bolsa como para el inversionista.

El andlisis de cada uno de los contratos, es imprescindible para la comprension
y el desarrollo del caso practico presentado en el Capitulo V, donde se calcula
cada uno de los impuestos que grava cada contrato.

El analisis de los contratos se iniciara con el Contrato de Fondo de Inversion.
Este tipo de contratos se encuentra regulado en la Ley del Mercado de Valores
y Mercancias, Decreto Numero 34-96, del Congreso de la Republica de
Guatemala. A continuacion se presenta el proceso de inscripcion, los efectos del
contrato, asi como sus efectos fiscales, donde se detalla cada uno de los

impuestos derivados del mismao.

4.1.1 DEFINICION DE CONTRATO DE FONDO DE INVERSION

El contrato de fondo de inversion, de acuerdo con el articulo 74 de la Ley del
Mercado de Valores y Mercancias, es “aquel por medio del cual un agente
recibe dinero de terceras personas con el objeto de invertirlo por cuenta de
éstas, de manera sistematica y profesional, en valores inscritos para oferta
publica y al vencimiento, durante el plazo pactado o a la terminacién del
contrato, segun sus propias disposiciones, se obliga condicional o
incondicionalmente a devolver el capital recibido con sus frutos, cargando una

comision cuyo monto y caracteristicas se definen en el propio contrato.” (11:33)
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Existen dos aspectos importantes que se deben observar en la definicion
anterior. El primero es que el contrato se rige por sus propias disposiciones, de
acuerdo con lo estipulado entre la casa de bolsa (o agente) y el inversionista. El
segundo aspecto es que en el contrato, debe quedar establecida la comisiéon que
cargard la casa de bolsa por la inversion de los fondos recibidos, asi como la
manera en que se devolvera el capital recibido y los rendimientos generados.
Tanto la comisién, como la manera de devolver el capital y sus rendimientos,

guedan definidas por acuerdo mutuo entre la casa de bolsa y el inversionista.

4.1.2 PROCESO DE INSCRIPCION DE UNA OFERTA PUBLICA PARA UNA
EMISION DE CONTRATOS DE FONDO DE INVERSION

Tal como se explicé en el punto 1.1.5.3, una oferta publica es la invitacion que el

emisor hace abiertamente al publico, por si 0 por intermedio de terceros (casas

de bolsa), mediante una bolsa de comercio o cualquier medio de comunicacion

masiva o difusion social, para la negociacion de valores, mercancias o contratos.

4.1.2.1 Inscripcion en el Registro del Mercado de V  alores y Mercancias

El articulo 10 del Reglamento del Registro del Mercado de Valores y
Mercancias, Acuerdo Gubernativo Numero 557-97, establece que para efecto de
inscribir los contratos de fondo de inversion, se registrara tanto el texto de los
mismos, que contenga las condiciones generales uniformes sobre el manejo de
cada fondo, asi como del texto de los certificados que acrediten la inversion a
extenderse a cada inversionista del mismo, independientemente de la
denominacion que se les asigne. Dentro de las clausulas que debe contener
este tipo de contratos, se encuentran las siguientes:

a) Nombre del contrato.

b) El perfil de los valores o contratos en que se piensa invertir.

c) El porcentaje de diversificacion del contrato.

d) Si existe un monto minimo garantizado al inversionista.
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Como se observa, al contrato de fondo de inversion va adjunto el certificado que
acredita la inversion. Segun el articulo 2 de la ley del Mercado de Valores y
Mercancias, estos certificados son considerados valores, y por tanto, al inscribir
una oferta publica de contratos de fondo de inversion, también deben llenarse

los requisitos para una inscripcion de valores.

Para inscribir una oferta publica de contratos de fondo de inversién en el
Registro del Mercado de Valores y Mercancias, las casas de bolsa deben
presentar solicitud, adjuntando a la misma lo siguiente:

a) Texto del contrato.

b) Texto de los certificados que acreditan la inversion.

c) Generales del Representante Legal.

d) Copia del recibo SAT-Ingresos Varios, que acredita el pago del arancel

respectivo.

Adicional a lo anterior, el articulo 30 de la ley relacionada indica: “cuando se
trate de oferta publica bursétil, el Registro (del Mercado de Valores y
Mercancias) efectuara la inscripcion con base en una copia autenticada de la
resolucion de la bolsa de comercio correspondiente, en la que consta que la
emision ha sido aprobada para su inscripcién y demas efectos. Ademas debera
presentar al registro fotocopia autenticada de la totalidad del expediente de la
oferta que se pretende realizar, debidamente foliado. Todo lo anterior debe
entenderse sin perjuicio de que el Registro puede verificar cuando lo estime
conveniente, si se cumple con las disposiciones normativas y reglamentarias de
caracter general de la bolsa de comercio en la que se proyecta realizar la

emision o negociacion de los valores, mercancias o contratos.” (11:16)



156

4.1.2.2 Inscripcion en la bolsa de comercio

“Para que una bolsa de comercio inscriba una oferta publica, salvo cuando se

trate de ofertas de entidades publicas, se requerira lo siguiente:

a) Que los emisores soliciten la inscripcion.

b) Que los valores estén inscritos en el Registro (del Mercado de Valores y
Mercancias).

c) Que se cumpla con los requisitos que establecen las disposiciones
normativas y reglamentarias de caracter general de la bolsa de comercio
respectiva.

d) Que se acomparie, si existiere, la calificacion de riesgo y autorizacion a la

bolsa para que la divulguen, inclusive sus actualizaciones”. (11:11)

La inscripcion de los valores para oferta publica, tanto en el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias asi como en la bolsa de comercio no es
garantia de la liquidez y solvencia del emisor. Esta sOlo garantiza que la oferta
publica satisface los requisitos que exige la ley y las disposiciones
reglamentarias de la bolsa de comercio en la que se inscribe.

Cada una de las bolsas de comercio autorizadas para operar en Guatemala,
exigen sus propios requisitos para la autorizacion de una oferta publica de

contratos.

4.1.3 EFECTOS DEL CONTRATO DE FONDO DE INVERSION

A continuacion se presentan los efectos de los contratos de fondo de inversion,
dividido en dos sub puntos. En el primer sub punto se mencionan todos los
efectos generales establecidos en la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y
su reglamento, en la suscripcion de este tipo de contratos. En el segundo sub
punto, se presentan los efectos legales especificos del contrato de fondo de
inversion suscrito entre la casa de bolsa Inversiones en Futuros, S.A. y los

inversionistas, los cuales sirven de base para el andlisis fiscal del contrato.
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4.1.3.1 Efectos generales de los contratos de fondo de inversion segun
la Ley del Mercado de Valores y Mercancias y sureg lamento

En los contratos de fondo de inversion, “ni el dinero recibido por el agente, ni los

valores que con él adquiera por cuenta de los inversionistas se mezclan con su

patrimonio, ni puede emplearlos sino para los fines expresamente indicados en

el contrato. Los fondos o los valores recibidos deberan contabilizarse

debidamente separados de las cuentas propias del agente.” (11:33)

Con excepcion de los documentos que los agentes expidan como consecuencia
de las comisiones que carguen, los demas relacionados con la ejecucion de un
contrato de fondo de inversion no estaran afectos a impuesto alguno. Para que
el contrato de fondo de inversion pueda surtir los efectos aqui previstos debera

inscribirse en el Registro.

Otro aspecto regulado, es lo dispuesto en el articulo 10 del Reglamento del
Registro del Mercado de Valores y Mercancias, donde establece que los
agentes estan obligados a presentar mensualmente al Registro, dentro de los
tres dias habiles siguientes al vencimiento del mes respectivo, un informe que
indique el nimero, monto, tipo y fecha de certificados colocados y rendimientos
en ese mes, el fondo de inversién al que pertenecen, y los valores en que se

invirtieron los recursos de cada fondo de inversion.

4.1.3.2 Efectos especificos de los contratos de fon do de inversion
suscritos entre la casa de bolsa Inversiones en Fut  uros, S.A. y
Sus inversionistas

La sociedad Inversiones en Futuros, S.A. fue inscrita como una casa de bolsa,

ante el Registro del Mercado de Valores y Mercancias y la Bolsa de Productos y

Mercancias, S.A, a través de dicha calidad, se le autoriza para desarrollar las

funciones inherentes a las casas de bolsa.
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Dentro de los instrumentos utilizados para la captacion de fondos, se encuentra

el contrato de fondo de inversiéon al cual le denomina “Contrato de Fondo de

Inversién denominado CDFI”. Tanto el contrato como el certificado de inversion,

se encuentran inscritos en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias y en

la bolsa de comercio, de la que es miembro la casa de bolsa. La suscripcion de

este contrato entre la casa de bolsa y los inversionistas tiene las siguientes

caracteristicas y efectos:

a)
b)

c)

d)

f)

Extendido en la Ciudad de Guatemala.

Comparece la casa de bolsa Inversiones en Futuros, S.A. como operador y
administrador de los fondos.

La casa de bolsa garantiza un rendimiento fijo anual al Inversionista, el cual
es pagadero mensualmente, o al vencimiento del contrato, segun lo
estipulado con el inversionista. Los rendimientos que son pagados al
vencimiento, se capitalizan mensualmente.

Inversiones en Futuros, S.A. asume la responsabilidad por menoscabos,
dafios o perjuicios que sufra el capital del fondo, ya sea por culpa o dolo de
sus funcionarios o empleados, o por los resultados en la operacién del fondo
Se garantiza la devolucion total del capital al vencimiento del contrato, junto
con los rendimientos generados si los mismos se capitalizan.

Los fondos captados a través del “Contrato de Fondo de Inversion
denominado CDFI”, se trasladan a una cuenta a nombre de la casa de bolsa
en una Clearing House y se invierten especulativamente, en los Mercados de
Futuros y Opciones a través de las bolsas de comercio de Estados Unidos de

Ameérica.

A continuacion se esquematiza el proceso de captacion de los fondos y su

colocacion en la bolsa de comercio de Estados Unidos, para mejor comprension

del esquema de operacion.
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Inversiones en Futuros, S.A. Traslada fondos a una cuenta en yna | De la compra y
suscribe contrato con Clearing House de EEUU a su venta de
inversionistas en Guatemala::> nombre, e invierte en contratos (5 contratos de
garantiza un rendimiento fijg Futuros yOpciones a través de futuros y
y respondepor el capital las bolsas de comercio de opciones obtiene

—_— un resultado

(ganancia o]
{} ﬁ pérdida bursatil
generada)

Se captan fondos, co
personas domiciliadas y n
domiciliadas en Guatemald contratos de Futuros y Opciones

Los fondos son trasladados a EEUU| a
una Clearing House, para operar cpn

=)

(=)

La casa de bolsa transfiere fondos de su cuenta en
Clearing House, para pago del % acordado a|los
inversionistas domiciliados y no domiciliados, gs~——
como para cubrir sus gastos.

4.1.4 IMPUESTOS QUE AFECTAN LAS RENTAS BURSATILES

GENERADAS DEL CONTRATO DE FONDO DE INVERSION

Impuesto sobre la Renta y el Impuesto al Valor Agre  gado

a)

b)

d)

Segun la esquematizacion del punto anterior, la casa de bolsa Inversiones
en Futuros, S.A. negocia en el extranjero los fondos captados, en cuentas a
su nombre; por consiguiente, son rentas no afectas al Impuesto sobre la
Renta las ganancias bursatiles generadas, ya que son producto del
movimiento econdmico en otro pais. Véase el punto 2.1.1 del Capitulo II,
para mejor comprension de las rentas afectas y no afectas.

Las ganancias bursatiles generadas por la casa de bolsa en el exterior, se
contabilizan como rentas no afectas y no debe emitirse factura.

Los resultados obtenidos de la operacion de los fondos en contratos de
Futuros y Opciones en Estados Unidos, no se facturan por no estar
contemplado dentro del hecho generador del Impuesto al Valor Agregado.
Para los inversionistas no domiciliados, los rendimientos que se les pagan
en Guatemala son producto de un contrato en Guatemala y de un dinero

entregado en Guatemala; por tanto, cualquier rendimiento que se les pague o
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acredite, esta sujeto a la retencion del Impuesto sobre la Renta a cargo de
personas no domiciliadas.
e) Inversiones en Futuros, S.A. tiene la obligacion de realizar la retencion del

Impuesto sobre la Renta a cargo de personas no domiciliadas.

La Ley del Impuesto sobre la Renta, en su articulo 45, inciso a) indica que se
debe retener impuesto sobre la renta a cargo de personas no domiciliadas en
una tarifa del “diez por ciento (10%) sobre pagos o acreditamientos en cuenta

por concepto de intereses.” (9:46)

Impuesto sobre Productos Financieros

a) Las ganancias bursatiles generadas en el extranjero por la casa de bolsa, no
estan afectas al Impuesto sobre Productos Financieros, por generarse fuera
del territorio de la Republica de Guatemala. Este impuesto solo grava los
intereses que se pagan a personas domiciliadas en Guatemala.

b) Inversiones en Futuros, S.A. debe realizar la retencion del Impuesto sobre
Productos Financieros de conformidad con la ley.

c) Para el inversionista domiciliado en Guatemala, los intereses o rendimientos
gue se le paguen o acrediten, estan sujetos a retencion del Impuesto sobre
Productos Financieros.

El Impuesto sobre Productos Financieros es “...un impuesto especifico que
grava los ingresos por intereses de cualquier naturaleza, incluyendo los
provenientes de titulos-valores, publicos o privados, que se paguen o acrediten
en cuenta a personas individuales o juridicas, domiciliadas en Guatemala, no

sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos...” (10:2)
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De conformidad con el articulo 7 del la Ley del Impuesto sobre Productos
Financieros, el tipo impositivo que se debe aplicar para realizar la retencion del
impuesto es del 10% sobre la base imponible, la cual esta integrada por el

monto total de los intereses generados.

4.1.4.1 Obligacion de retener el impuesto

En el pago o acreditamiento de intereses a personas domiciliadas y no
domiciliadas, la empresa Inversiones en Futuros, S.A. debe actuar como agente
de retencién del Impuesto sobre la Renta a cargo de Personas no Domiciliadas y

del Impuesto sobre Productos Financieros para los inversionistas domiciliados.

Esto se debe a que el articulo 29 del Cdodigo Tributario establece “efectuada la
retencion o percepcion, el Unico responsable ante la Administracion Tributaria
por el importe retenido o percibido, es el agente de retencidon o de percepcion.

La falta de cumplimiento de la obligacion de enterar en las cajas fiscales, las
sumas que debio retener o percibir, no exime al agente de la obligacién de
enterar en las cajas fiscales, las sumas que debié retener o percibir, por las
cuales respondera solidariamente con el contribuyente, salvo que acredite que
éste ultimo efectud el pago.

El agente es responsable ante el contribuyente, por las retenciones o
percepciones efectuadas sin normas legales que las autoricen, sin perjuicio de la

accion penal que pudiera corresponder.” (5:15)

4.1.4.2 Ingresos, costos y gastos de rentas no afec  tas
En la contabilidad, la casa de bolsa debe registrar las rentas no afectas como
tales, ya que si bien es cierto no estan afectas al Impuesto sobre la Renta, si

forman parte del resultado de la compaifiia.

Asi mismo, se debe llevar un registro por separado de los costos y gastos

directamente imputables a las rentas no afectas, y los que no se puedan imputar
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directamente, se deben prorratear entre las diferentes rentas generadas. Esto es
necesario, puesto que tanto los ingresos por rentas no afectas, asi como los
costos y gastos que se le han atribuido, no forman parte para el calculo del

Impuesto sobre la Renta de rentas gravadas.

4.2 CONTRATO DE OPERACION DE FONDO INDIVIDUAL

Haciendo uso de las facultades que le confiere la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias, como casa o0 agente de bolsa, y el Cddigo de Comercio,
Inversiones en Futuros, S.A. suscribe contratos por servicios de operacion de

fondo individual de caracter mercantil.

En forma generalizada, a través de este contrato Inversiones en Futuros, S.A. no
capta dinero de forma directa, sino simplemente se compromete a operar los
fondos del inversionista, depositados en una cuenta a nombre del inversionista
en una Clearing House. Estos fondos son utilizados en la compra y venta
especulativa de Contratos de Futuros y Opciones con el propésito de generar
un resultado, que es repartido o restituido de acuerdo con las estipulaciones del

contrato.

4.2.1 BASE LEGAL PARA LA EMISION DE CONTRATOS DE OP ERACION
DE FONDO INDIVIDUAL
De acuerdo con la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, en su articulo 43,
literal h) indica que los agentes de bolsa pueden “realizar operaciones conexas o
complementarias de las anteriores, o cualquiera otras necesarias o0 convenientes
para un adecuado servicio de intermediacion, siempre que no estén prohibidas
por la ley.” (11:22). De dicha disposicion se infiere que el agente o casa de
bolsa, puede realizar cualquier tipo de negociacion, adicionales a las
establecidas en el articulo 43 de la ley en mencion, por ejemplo un contrato
mercantil, siempre y cuando esté relacionado con su objeto de creacion y no

esté prohibido por la ley.
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Por otra parte, el articulo 671, del Cédigo de Comercio, indica “los contratos
mercantiles no estan sujetos, para su validez, a formalidades especiales.
Cualquiera que sean la forma y el idioma en que se celebren, las partes
guedaran obligadas de la manera y en los términos que aparezcan que quisieron
obligarse. Los contratos celebrados en el territorio guatemalteco, y que hayan de
surtir efectos en el mismo, se extenderan en el idioma espafol. Se exceptlan de
esta disposicion los contratos que de acuerdo con la ley requieren formas o

solemnidades especiales.” (4:127).

Del andlisis del articulo anterior se infiere que al celebrar un contrato mercantil,
las partes contratantes pueden obligarse de la manera que mejor les convenga,
y solamente deben aparecer las estipulaciones que la ley disponga, cuando sea
un contrato que la misma ley determina su forma y solemnidad.

De las disposiciones contenidas en los dos articulos precitados, Inversiones en
Futuros, S.A. celebra contratos de servicios de operacion de fondo individual con
sus inversionistas de caracter mercantil, de acuerdo con las estipulaciones

acordadas entre ambas partes.

4.2.2 EFECTOS DEL CONTRATO

La sociedad Inversiones en Futuros, S.A. fue inscrita como una casa de bolsa,
ante el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, y es miembro de una de
las bolsas de comercio de Guatemala. De conformidad con las facultades
conferidas tanto por la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, como por el
Caodigo de Comercio, Decreto Numero 2-70 del Congreso de la Republica de
Guatemala, celebra contratos mercantiles de servicios de operacion de fondo
individual con sus inversionistas, los cuales tienen los siguientes efectos y
caracteristicas:

a) Extendido en la Ciudad de Guatemala como un contrato mercantil.

b) Comparecen Inversiones en Futuros, S.A. como operador y el inversionista.



d)

f)

9)

h)
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El inversionista apertura una cuenta a su nombre en una Clearing House,
donde deposita el monto de su inversiébn. Da instrucciones para que
Inversiones en Futuros pueda operar la cuenta.

La casa de bolsa negocia el monto de la inversion especulativamente en
contratos de Futuros y Opciones, a través de las bolsas de comercio de
Estados Unidos, o bien en otros valores inscritos para oferta publica.

La casa de bolsa solo actia como operador del fondo, puesto que la cuenta
es del inversionista y no de la casa de bolsa.

El inversionista tiene total control del monto de su inversion depositada en la
Clearing House, asi como de los resultados generados de la operacion de la
cuenta.

La casa de bolsa garantiza un rendimiento fijo anual al inversionista, el cual
se genera en la compra y venta, de forma especulativa, de Contratos de
Futuros y Opciones en las bolsas de comercio de Estados Unidos.

Si el rendimiento generado en la cuenta del inversionista es superior al
porcentaje garantizado, el inversionista debe pagar ese excedente a
Inversiones en Futuros, S.A. como remuneracion del servicio bursatil
prestado por operacion de la cuenta.

Si el rendimiento generado en la cuenta es inferior al garantizado, nulo, o
bien se ha perdido parte del capital de la cuenta, la casa de bolsa garantiza
reintegrar el capital perdido, y pagar los rendimientos no generados en la

cuenta.

Cuando se menciona la frase “en forma especulativa” se refiere a que la casa de

bolsa realiza operaciones especulativas en la compra y venta de contratos de

futuros y opciones, con el proposito de generar ganancias. El tema de

operaciones especulativas es desarrollado a detalle a lo largo de los puntos 1.4
y 1.5 del Capitulo I.
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A continuacién se esquematiza el proceso del contrato de servicios de operacion

de fondo individual,

desde la suscripcion del contrato hasta la generacion y

pago de los resultados generados en la colocacién de los fondos en la bolsa de

comercio de Estados Unidos, para mejor comprension del esquema de

operacion.

Casa de Dbolsa suscribe ¢€n
Guatemala contrato mercantil cgn
inversionistas domiciliados y n¢
domiciliados, garantiza unr—>>

El inversionista apertura
cuenta en  Clearing
House a su nombre y dp

instrucciones para que lg—

Casa de bolsa opera la
cuenta, especulando €
contratos de futuros
opciones y genera un

=

rendimiento fijo y responde por el maneje Inversiones en resultado
capital y rendimiento Futuros
Rendimiento H

Inversiones en Futuros, S.A. suscrib
contrato en Guatemala con persor|g
guatemaltecas y  extranjeras (g
domiciliadas) , rigen leyes de Guatemalp

inferior al pactadp
o0 nulo, y perdida
del capital, la casa
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bursétil prestado, y factura €
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Si el resultado es un
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retra de su cuenta €l
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y si es superior a
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bursatii  prestado  dd
operacion de cuenta.
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4.2.3 IMPUESTOS QUE GRAVAN LAS RENTAS BURSATILES GE NERADAS
DEL CONTRATO MERCANTIL SERVICIOS DE OPERACION DE

FONDO INDIVIDUAL

Impuesto sobre la Renta

a) Los rendimientos son rentas no afectas

para el inversionista, ya que

provienen de inversiones efectuadas fuera del territorio nacional, producto del

movimiento econdémico en otro pais.
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Para Inversiones en Futuros, S.A. la comision que cobra por los servicios
bursétiles prestados es renta afecta al Impuesto sobre la Renta, ya que es un
servicio prestado en o desde Guatemala a personas domiciliadas y no
domiciliadas, derivado de un contrato celebrado en Guatemala, el cual se

rige por la legislacion nacional aplicable.

Impuesto al Valor Agregado

a)

b)

El servicio bursatil que presta Inversiones en Futuros, S.A. a domiciliados en
Guatemala, esta afecto al Impuesto al Valor Agregado, ya que por ser
domiciliados en Guatemala, no califica como exportacion de servicios.

En el caso de los servicios bursétiles prestados a personas no domiciliadas,
sigue siendo renta afecta al Impuesto sobre la Renta para la casa de bolsa,
pero esta exenta al Impuesto al Valor Agregado, ya que por ser los
inversionistas no domiciliados, si cabe la figura de exportacion de servicios
contemplado en el articulo 7, numeral 2 de la ley del impuesto mencionado,
COmMO una operacion exenta.

Tanto los cobros recibidos de personas domiciliadas y no domiciliadas,
deben ser facturados, aun cuando los servicios estén exentos del Impuesto al

Valor Agregado, tal como se explico en el punto 2.3.9.1 del Capitulo I1.

La ley del Impuesto al Valor Agregado, Decreto Numero 27-92 del Congreso de

la Republica de Guatemala, establece en su articulo 2, que se debe entender

“por servicio la accién o prestacion que una persona hace para otra, y por la cual

percibe un honorario, interés, prima, comisibn o cualquiera otra forma de

remuneracion, siempre que no sea en relacion de dependencia’” y “por

exportacion de servicios, la prestacion de servicios en el pais, cumplidos todos

los tramites legales, a usuarios que no tienen domicilio ni residencia en el

mismo, y que estén destinados exclusivamente a ser utilizados en el exterior,

siempre y cuando las divisas hayan sido negociadas conforme a la legislacion

cambiaria vigente.” (7:2)
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Asi mismo, el articulo 3), numeral 2) de la ley relacionada, establece que el
impuesto se genera por la prestacion de servicios en el territorio nacional,
mientras que el articulo 7 establece que estan exentos del Impuesto al Valor
Agregado, la exportacion de servicios que cumpla con la definicion contemplada
en la ley.

Impuesto sobre Productos Financieros e Impuesto sob re la Renta de

personas no domiciliadas

a) Cuando no se generen en la cuenta suficientes ganancias para cubrir los
rendimientos garantizados al inversionista, la casa de bolsa, al pagar de sus
propios recursos ese rendimiento garantizado, debe proceder a retener el
Impuesto sobre Productos Financieros a personas domiciliadas, y

b) Si el inversionista es no domiciliado, debe retener el Impuesto sobre la

Renta a cargo de personas no domiciliadas.

4.3 OTROS CONTRATOS SUSCRITOS

Otro producto que ofrece Inversiones en Futuros, S.A. a sus inversionistas, es el
“Contrato Liquido de Fondo de Inversion denominado CLFI”. Este es similar al
Contrato de Fondo de Inversién denominado CDFI, tratado en el punto 4.1 del
presente capitulo. Es similar en todos sus efectos legales y especificos, asi
como en los impuestos que gravan las rentas derivadas de la aplicacion del
contrato. La Unica diferencia entre estos dos tipos de contratos, es que los
inversionistas del contrato CLFI, pueden hacer retiros, parciales o totales de su
inversion, antes del vencimiento sin penalizacion, previa solicitud; mientras que
los inversionistas del contrato CDFI pueden retirar sus inversiones hasta el
vencimiento del contrato. Para el caso que decidan retirar de forma anticipada,
estan sujetos a un porcentaje de penalizacion sobre el monto de la inversion por

retiro anticipado.
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Para informacién méas detallada acerca de los aspectos legales, tanto generales
y especificos del contrato, asi como de los impuestos que afectan las rentas
bursatiles generadas del contrato CLFI, véase los puntos de 4.1.1 al 4.1.4 del

presente capitulo.

4.4 RENTAS BURSATILES DE LA CASA DE BOLSA INVERSION ES
EN FUTUROS, S.A.
En el presente trabajo de tesis se le han denominado rentas bursatiles a las
rentas generadas en las bolsas de valores de Estados Unidos de América por la
casa de bolsa Inversiones en Futuros, S.A., tanto por los fondos recibidos a
través de los contratos CDFI (Fondo de Inversion) e invertidos directamente en
la bolsa, asi como por la prestacion de servicios a través de los contratos de
operaciéon de fondo individual. Tanto los contratos CDFI como los contratos de
operacion de fondo individual se detallan a lo largo de los puntos 4.1 y 4.2 del

presente capitulo.

Es importante aclarar que el hecho de que las rentas sean generadas en la
bolsa, ya sea por inversion directa o a través de la prestacion de servicios en la
bolsa, no significa que existen leyes fiscales especificas en Guatemala que
gravan solamente este tipo de rentas; por el contrario, las leyes que gravan la
generacion de este tipo de rentas son las mismas que gravan, por ejemplo, las
rentas de empresas industriales, de servicios, etc. Entre estas leyes se
encuentran la Ley del Impuesto sobre la Renta, el Impuesto sobre Productos
Financieros, el Impuesto Extraordinario y Temporal de Apoyo a los Acuerdos de

Paz, y el Impuesto al Valor Agregado.



CAPITULO V
APLICACION PRACTICA DEL CALCULO DE IMPUESTOS SOBRE
RENTAS BURSATILES DE LA CASA DE BOLSA “INVERSIONES EN
FUTUROS, S.A”

5.1 GENERALIDADES

Inversiones en Futuros, S.A. fue constituida de acuerdo con las leyes de
Guatemala, por tiempo indefinido e inici6é actividades en enero 2005. La empresa
usa como nombre comercial IFSA. De conformidad con la escritura de
constitucion y con la inscripcion ante el Registro del Mercado de Valores y
Mercancias y de una de las bolsas de valores de Guatemala, el objeto social de
la empresa es actuar como agente o casa de bolsa y como agente de valores y
corredor de bolsa, en operaciones bursatiles y extrabursatiles dentro del territorio

de la Republica de Guatemala, asi como en el extranjero.

La actividad principal de IFSA es la operacion técnica y financiera de cuentas
constituidas en los Estados Unidos, propiedad de inversionistas o clientes. La
operacion de estas cuentas consiste principalmente en la compra y venta
especulativa de contratos de futuros y opciones, en las bolsas de productos y
mercancias de Chicago y Nueva York, entre otras.

La aplicacion practica de la presente investigacion consiste, principalmente en
calcular los diferentes impuestos que gravan las rentas generadas, los servicios
prestados y los rendimientos de los inversionistas de la casa de bolsa
Inversiones en Futuros, S.A., durante el periodo del 01 de enero al 31 de
diciembre del 2006, asi mismo se puntualiza el célculo del Impuesto sobre la
Renta corriente y diferido, cuando existen rentas gravadas y rentas no afectas.
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Los impuestos a calcular por el periodo mencionado son el Impuesto al Valor

Agregado, el Impuestos sobre Productos Financieros, el Impuesto Extraordinario

y Temporal de Apoyo a los Acuerdos de Paz y el Impuesto sobre la Renta. El

ejercicio que se presenta a continuacion contiene lo siguiente:

a)

b)

f)

9)

h)

)

K)

Descripcion de las principales politicas contables de la empresa en la
preparacion y presentacion de sus estados financieros.

Célculo del Impuesto al Valor Agregado. Para el efecto, se presentan los
servicios bursétiles prestados y las ganancias bursatiles generadas en la
bolsa, para determinar los servicios y ganancias afectas y no afectas a ese
impuesto.

Detalle de los rendimientos mensuales generados a favor de los
inversionistas, para la determinacion y calculo del Impuesto sobre Productos
Financieros e Impuesto sobre la Renta de personas no domiciliadas.

Célculo del Impuesto Extraordinario y Temporal de Apoyo a los Acuerdos de
Paz.

Balance general y estado de resultados comparativos, fiscales y financieros,
del afio 2005, para visualizar las diferencias temporarias de ese periodo.
Explicaciéon de las diferencias temporarias del afio 2005, para considerar su
aplicacion y efecto en el periodo contable 2006.

Presentaciéon de informacién financiera para el periodo 2006, tanto de
cuentas de balance como de resultados.

Célculo de las diferencias temporarias y de los impuestos diferidos del 2006.
Presentacién de los gastos no deducibles por falta de documentacion legal,
o por limites fijados en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Determinaciéon de los costos y gastos de las rentas gravadas y de las rentas
no afectas al Impuesto sobre la Renta, a través de prorrateo.

Determinacion del Impuesto sobre la Renta corriente y diferido.

Presentacion del balance general y del estado de resultados, tanto fiscales

como contables para el afio 2006.



171

5.1.1 POLITICAS CONTABLES

Inversiones en Futuros, S.A. prepara sus estados financieros, en todos sus

aspectos importantes, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF). Las principales politicas contables adoptadas por la compafiia

en la contabilizacion de sus operaciones y en la preparacion de su informacion

financiera, se resumen a continuacion:

a)

b)

La propiedad, planta y equipo se registra al costo, y se capitalizan las
reparaciones y mejoras importantes que prolongan la vida util de los bienes.
La depreciacion se registra por el método de linea recta de acuerdo con la
vida util estimada de los activos. Esta se fija segun el uso esperado de los
mismos. Actualmente, la empresa tiene fijados los siguientes porcentajes

anuales de depreciacion:

Edificios 5%

Mobiliario y Equipo 30%
Vehiculos 25%
Equipo de Computacion 40%

Para efectos fiscales, se procede a realizar una provision para
indemnizaciones del 8.33% del total de las remuneraciones anuales de los
empleados. Esta provision es pagada a los empleados por despido
injustificado, de acuerdo con lo establecido en el Cddigo de Trabajo de la
Republica de Guatemala.

Financieramente, la empresa evalla su historial de despido de afos
anteriores, y crea una reserva razonable, con la cual pueda cubrir los
posibles despidos. Sin embargo, para el afio 2005 no se creé reserva, debido
a que fue su primer afo de actividades; del mismo modo para el afio 20086,
tampoco existian reservas para este tipo de gastos, dado que durante el afio
2005 no se hizo ningun despido, y la empresa no estimaba despedir a

ningan empleado.



c)

d)

f)
9)

h)

5.2
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Fiscalmente, la Ley del Impuesto sobre la Renta de Guatemala, exige que se
amorticen los gastos de organizacion en cinco cuotas anuales, sucesivas e
iguales. De acuerdo con las NIIF, este tipo de gastos se registra en los
resultados del periodo en que se incurren.

Los estados financieros se expresan en Quetzales, moneda oficial de la
Republica de Guatemala. El importe de las transacciones en moneda
extranjera se convierten a quetzales para su registro, utilizando el tipo de
cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera se reexpresan al tipo de cambio a la fecha
del balance, de existir un diferencial cambiario, se registran en los resultados
del periodo.

Los ingresos y gastos son reconocidos sobre la base de lo devengado.

La empresa no cuenta con inventarios.

Para efectos contables, la entidad tiene como politica realizar un estudio de
cobrabilidad para determinar sus cuentas incobrables del periodo.
Fiscalmente, realiza una provision del 3% sobre las cuentas y documentos
por cobrar.

La empresa genera, principalmente rentas gravadas y no afectas al Impuesto

sobre la Renta.

CALCULO DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

A continuacion se detallan las rentas bursétiles generadas mensuales obtenidos

durante el aflo 2006 por Inversiones en Futuros, S.A., derivado de cada tipo de

contrato suscrito; esto con el propdsito de determinar los ingresos afectos y no

afectos al Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Las ganancias bursétiles generadas del manejo de los fondos captados a través

de los Contratos de Fondo de Inversion denominado CDFI y los Contratos

Liquidos de Fondo de Inversion denominado CLFI, asi como el impuesto

resultante, se detallan en el siguiente cuadro:
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Cuadro 5-1
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Detalle de Rentas Bursétiles Generadas en Fondesnversion y del IVA
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

a) Ingresos Fondo de Inversiopb) Total Ganancias
Meses Ganancia Impuesto | Generadas Netas
Enero Q1.240.380D No afecto Q1.240.38(
Febrero Q1.500.000 No Afecto Q1.500.00(
Marzo Q1.480.38D0 No Afecto Q1.480.38(
Abril Q1.380.940 No Afecto Q1.380.94(
Mayo Q2.480.340 No Afecto Q2.480.34(
Junio Q2.280.300 No Afecto Q2.280.30(
Julio Q1.250.450 No Afecto Q1.250.45(
Agosto Q1.290.500 No Afecto Q1.290.50(
Septiembrd Q1.250.400 No Afecto Q1.250.40(
Octubre Q2.050.400 No Afecto Q2.050.40(
Noviembre Q2.200.000No Afecto Q2.200.00(
Diciembre Q1.350.30D No Afecto Q1.350.30(
Totales Q19.754.3 Q19.754.39

a) Es de recordar que Inversiones en Futuros, S.Ataciqmdos a través de los contratos CDFI
y CLFI y los deposita en una cuenta a su nombreiren Clearing House ubicada en los
EEUU. Opera esta cuenta comprando y vendiendo atwgrde futuros y opciones. De esta
operacion genera un resultado, siendo éste, la gaiazo pérdida para la casa de bolsa.

b) Las ganancias bursatiles generadas en la operadéros fondos de inversion no estan
afectas al Impuesto al Valor Agregado, dado que seoencuentra dentro del hecho
generador de ese impuesto.

c) Base legal: articulo 3 de la Ley del Impuesto alov#gregado. Ver punto 4.1.4 y 4.3 del
Capitulo IV para mas detalle de los contratos CDFCLFI.

Las ganancias presentadas en el cuadro anterior, son ganancias que la casa de
bolsa genera por la operacion de cuentas propias en los mercados de futuros y
opciones. Ahora bien, adicional a los ingresos anteriormente mencionados, IFSA
presta el servicio de operacion de cuentas individuales a través de los contratos
COFI. Por este servicio bursétil, la empresa cobra una comisién de acuerdo con
las estipulaciones del contrato, segun lo explicado en el punto 4.2.2 del Capitulo
V.
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Los ingresos obtenidos por servicios bursétiles prestados en la operacion de
cuentas individuales durante el afio 2006 y el Impuesto al Valor Agregado, se

detallan a continuacion:

Cuadro 5-2
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Servicios Bursatiles Prestados en Operacion de #omndividual e IVA
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

b) Ingresos Fondo |TOTAL
a) Ingresos Fondo Individual Individual (a+b)
No

Meses Domiciliadog % Impuesto| Impuesto | domiciliados| Impuesto| SERVICIOS

Enero Q4.980.48( 12% Q597.658 Q350.000 Exento Q5.330.480
Febrero Q5.380.49( 12% Q645.659 Q380.000 Exento Q6.026.149
Marzo Q3.500.38( 12% Q420.046 Q410.000 Exento Q3.920.426
Abril Q2.390.48( 12% Q286.858 Q480.380 Exento Q2.677.338
Mayo Q1.420.38( 12% Q170.446 Q359.000 Exento Q1.590.826
Junio Q2.400.38( 12% Q288.046 Q403.800 Exento Q2.688.426
Julio Q2.380.48( 12% Q285.658 Q415.380 Exento Q2.666.138
Agosto Q2.500.38( 12% Q300.046 Q300.105 Exento Q2.800.426
Septiembrg  Q2.600.38( 12% Q312.046 Q470.380 Exento Q2.912.426
Octubre Q2.480.39( 12% Q297.647 Q450.380 Exento Q2.778.037
Noviembre| Q2.900.19( 12% Q348.023 Q200.380 Exento Q3.248.213
Diciembre | Q2.845.38( 12% Q341.446 Q350.500 Exento Q3.186.826
Totales Q35.779.79 Q4.293.574 Q4.570.30 Q40.350.09

a) De acuerdo con lo expuesto en el punto 4.2.3 dglitGla IV, los servicios bursatiles
prestados por operacion de fondo individual a peeso domiciliadas estan afectas al
Impuesto al Valor Agregado. Estos servicios cabentrd de la definicién del Articulo 2,
numeral 2, de la Ley del Impuesto al Valor Agreggddeben ser facturados.

b) Los servicios bursatiles prestados a personasamiciliadas caben dentro de la definicién

de exportacion de servicios incluida en la Ley ldgpuesto al Valor Agregado y que por

tanto, estan exentas del Impuesto al Valor Agreggukro persiste la obligacién de
facturacion.

Base legal: articulo 2 numerales 2y 4, y los atfibs 3 y 29 de la Ley del Impuesto al Valor

Agregado.
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5.2.1 DETERMINACION DEL IMPUESTO A PAGAR

En el cuadro siguiente se presenta el Impuesto al Valor Agregado a pagar. Este
se determina restando de los débitos fiscales mensuales, los créditos fiscales del
mismo mes. Los débitos fiscales son los cargados por el contribuyente en las
ventas o en la prestacion de servicios gravados al Impuesto al Valor Agregado.
Estos estan detallados en los cuadros 5-1 y 5-2. Mientras que los créditos
fiscales es el impuesto cargado al contribuyente en la compra o adquisicion de
servicios, durante cada periodo de imposicion.

Cuadro 5-3
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Determinacion del Impuesto al Valor Agregado a Rag
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Débito Fiscal Crédito | a) Impuestd
Meses Ver Cuadros 5-1 y 5-4 Fiscal A Pagar
Enero 0Q597.6580Q250.380 Q347.278
Febrero Q645.659Q298.480 Q347.179
Marzo Q420.046Q245.290 Q174.756
Abril Q286.858 Q225.340 Q61.518
Mayo Q170.446Q245.350 -Q74.904
Junio Q288.046Q230.480 Q57.566)
Julio Q285.658 Q190.170 Q95.488|
Agosto Q300.0460Q195.040 Q105.004
Septiembre Q312.046)201.300 Q110.744§
Octubre Q297.64{7Q185.090 Q112.557
Noviembre Q348.0230204.880 Q143.143
Diciembre Q341.446Q225.400 Q116.046
Totales Q4.293.57 Q1.596.37

a) El impuesto a pagar es la diferencia entre el tataldébitos y el total de créditos fiscales
generados en cada periodo impositivo. El periodpdsitivo es mensual.

b) Elimpuesto se debe pagar dentro del mes inmedigtoente al del vencimiento del periodo
impositivo.

c) Base legal: Para determinar el impuesto a pagagseélos articulos 14, 15, 19y 22 de la

Ley del Impuesto al Valor Agregado.
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5.3 CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE PRODUCTOS FINANCIERO S
E IMPUESTO SOBRE LA RENTA A CARGO DE PERSONAS NO
DOMICILIADAS

Tanto el Impuesto sobre Productos Financieros (ISPF) como el Impuesto sobre

la Renta (ISR) a cargo de personas no domiciliadas, se generan en el momento

en que se acreditan o pagan intereses. Entiéndase como acreditamiento de
intereses, la capitalizacion de los mismos para formar parte de la inversion en el

célculo de intereses en periodos futuros.

El ISPF “grava los ingresos por intereses de cualquier naturaleza, incluyendo los
provenientes de titulos-valores, publicos o privados, que se paguen o acrediten
en cuenta a personas individuales o juridicas, domiciliadas en Guatemala, no
sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia de Bancos” (10:2). La empresa
tiene la obligacion de retener un 10% sobre el monto de intereses pagados o

acreditados.

Por otra parte, la ley del Impuesto sobre la Renta, en su articulo 45 literal a),
indica que se debe retener el 10% sobre pagos o acreditamientos por concepto
de intereses a personas no domiciliadas. Para el caso especifico de Inversiones
en Futuros, S.A. se genera la obligacion de retener impuesto, en el momento en
gue acredite o pague intereses tanto a personas domiciliadas como no

domiciliadas, derivado de los Contratos CDFI o CLFI.

En el cuadro siguiente se detallan los rendimientos generados a favor de los
inversionistas subscritores de contratos CDFI y CLFI, indicando el monto
generado a favor de personas domiciliadas y a favor de personas no
domiciliadas. El importe a acreditar o pagar a los inversionistas es la diferencia

entre el monto bruto de intereses y el impuesto a retener.
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Cuadro 5-4
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Calculo del ISPF e ISR de Personas no Domiciliadas
Originados de Contratos CDFly CLFI
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

A favor de Domiciliado A favor de No Domiciliado | Total Interese ;rn?:)&lljlesto
Meses a) Intereseph) ISPF 10%)| c) Intereseq d) ISR 10% (a+c) Retenido (b+c
Enerc Q840.300 Q84.030 Q60.380 Q6.038 Q900.680 Q90.068
Febrero Q840.300¢ Q84.030 Q60.380 Q6.038 Q900.680 Q90.068
Marzc Q845.48( Q84.548 Q65.400 Q6.540 Q910.88( Q91.088
Abril Q960.380 Q96.038 Q65.400 Q6.540 Q1.025.78( Q102.578
Mayo Q961.42( Q96.142 Q65.400 Q6.540 Q1.026.82( Q102.682
Junic Q830.14( Q83.014 Q65.400 Q6.540 Q895.54( Q89.554
Julio Q930.18( Q93.018 Q65.400 Q6.540 Q995.58( Q99.558
Agosta Q930.145 Q93.015 Q63.800 Q6.380 Q993.945 Q99.395
Septiembr Q840.30( Q84.030 Q63.800 Q6.380 Q904.10( Q90.410
Octubre Q800.10¢ Q80.010 Q63.800 Q6.380 Q863.900 Q86.390
Noviembr Q800.100¢ Q80.010 Q63.800 Q6.380 Q863.900 Q86.390
Diciembre Q900.38( Q90.038 Q63.800 Q6.380 Q964.18( Q96.418
Totales | Q10.479.22% Q1.047.923 Q766.760 Q76.6749 Q11.245.98% Q1.124.599

a) Base Legal: articulos 1, 2,4,7 y 8 de la Ley depuasto sobre Productos Financieros y
articulo 45 inciso a) de la Ley del Impuesto sdbar&enta.

Nota: Tal como se observa, la empresa debe retener ISPF cuando paga o
acredita intereses a personas domiciliadas y retiene ISR cuando paga o acredita
intereses a personas no domiciliadas. El ISPF retenido debe ser enterado dentro
de los 10 dias habiles del mes inmediato siguiente al que se realizo la retencion,
mientras que el ISR retenido a personas no domiciliadas debe ser enterado
dentro de los 15 dias hébiles del mes inmediato siguiente. Para mas detalle de
los impuestos que afectan los contratos CDFI y CLFI, véase el punto 4.1.4 del
Capitulo IV.

Ahora bien, para el caso de los Contratos de Operacion de Fondo Individual
(COFI), IFSA opera la cuenta y garantiza el capital asi como la tasa de interés

pactada. Cuando no se genera la suficiente ganancia para cubrir el porcentaje
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garantizado al inversionista, Inversiones en Futuros paga el rendimiento total o el

faltante, debiendo retener el ISPF o ISR a personas no Domiciliados.

A continuacién se presenta el monto de intereses y el impuesto retenido

originado de los contratos COFI.

Cuadro 5-5
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Célculo del ISPF e ISR de Personas no Domiciliadasr Contratos COFI
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

A favor de Domiciliados A favor de No Domiciliados InIeOrt:sles Total Impuesto|
Meses a) Intereses| b) ISPF 10% | c) Interese | d) ISR 10% (a+c) Retenido (b+c
Enero Q60.10 Q6.010 Q20.380 Q2.038 Q80.480 Q8.048
Febrero Q89.480 Q8.948 Q0 Q0| Q89.480 Q8.948
Marzo Q100.00 Q10.000 Q0 Q0| Q100.000 Q10.000
Abril Q40.300 Q4.030 Q30.300 Q3.030, Q70.600Q Q7.060
Mayo Q62.30( Q6.230 Q0 Q0| Q62.300 Q6.230
Junio Q140.36 Q14.036 Q0 Q0| Q140.360 Q14.036
Julio Q30.140 Q3.014 Q40.380 Q4.038 Q70.520Q Q7.052
Agosto Q80.100 Q8.010 Q0 Q0| Q80.100 Q8.010
Septiembre Q65.360 Q6.536 Q0 Q0| Q65.360 Q6.536
Octubre Q30.440 Q3.044 Q0 Q0| Q30.440 Q3.044
Noviembre Q15.000 Q1.500 Q10.180 Q1.018 Q25.180 Q2.518
Diciembre Q60.380 Q6.038 Q40.000 Q4.000, Q100.38(Q Q10.038
Totales Q773.96 Q77.39 Q141.24 Q14.124 Q915.20 Q91.52

a) Base Legal: articulos 1, 2,4,7 y 8 de la Ley depuesto sobre Productos Financieros y

articulo 45 inciso a) de la Ley del Impuesto sdar&enta.

Nota: EI monto total a enterar mensualmente, por concepto de ISPF e ISR de
personas no domiciliadas es la suma del impuesto calculado en cada uno de los

meses, reflejados en los cuadros 5-4 y 5-5.



179

54 CALCULO DEL IMPUESTO EXTRAORDINARIO Y TEMPORAL
DE APOYO A LOS ACUERDOS DE PAZ DEL ANO 2006

A partir del afilo 2006, la compafiia adopto por el régimen de acreditamiento del
Impuesto Extraordinario y Temporal de Apoyo a los Acuerdos de Paz (IETAAP)
al pago del ISR. Esto significa, que la empresa acreditara los pagos de IETAAP
a los pagos trimestrales y al que se determine en la liquidacion definitiva anual
del ISR, durante los tres afios calendario inmediatos siguientes, de acuerdo con
el articulo 11 de la Ley del IETAAP, Decreto NUumero 19-04.

A continuacion se procede a calcular el IETAAP del afio 2006. Es importante
recordar que de acuerdo con el articulo 7 de la Ley, la base imponible para la
determinacion del impuesto es la que sea mayor entre la cuarta parte del monto
del activo neto y la cuarta parte de los ingresos brutos. Asi mismo, el articulo 2
inciso c) de la referida ley, indica que los ingresos brutos son el conjunto de
rentas de toda naturaleza, habituales o no, incluyendo las ganancias de capital,
obtenidas durante el periodo de liquidacion definitiva anual del Impuesto sobre la
Renta inmediato anterior, al que se encuentra en curso durante el trimestre por

el que se determina y paga el impuesto.

Por otra parte, el mismo articulo 2, en su inciso a), establece que el activo neto
resulta de restar al activo total, las deprecaciones, amortizaciones, reserva para
cuentas incobrables y los créditos fiscales pendientes de reintegro, del balance
general de apertura del periodo de liquidacién definitiva anual del Impuesto
sobre la Renta.

Véase en la siguiente ilustracion, la determinacion de la base imponible de
acuerdo con el balance general y el estado de resultados fiscales del afio 2005,
presentados mas adelante, en los cuadros 5-8 y 5-9 respectivamente.
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Cuadro 5-6
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Determinacion de la Base Imponible del IETAAP
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Ingresos Ver Activo Neto Ver
Concepto Brutos Cuadro  Fiscal Cuadro
Total Ingresos Q44.300.380 5-9
Productos Financieros Q450.700 5-9
Activo Neto del balance Q75.588.572 5-8
Totales Q44.751.08( Q75.588.572
Totales divididos en 4 4
Base Imponible Q11.187.77( Q18.897.143

Como se puede observar, se consider¢ el activo total del balance 2005 fiscal,
puesto que ese importe ya tiene restado las deprecaciones, amortizaciones, y la
provision para cuenta incobrables, y se habrian restado los créditos fiscales
pendientes de reintegro de haber existido. Ahora bien, la base del activo neto es
mayor que la base de los ingresos brutos, por tanto, la base imponible sera la
calculada de acuerdo con el activo neto. Si el activo hubiera sido cuatro veces
mayor a los ingresos brutos, se habria calculado de acuerdo con la base de

ingresos brutos.

Existen dos aspectos que se deben puntualizar en el célculo de la base
imponible. ElI primero es que al impuesto calculado de acuerdo con la base
imponible del activo neto, se le debe restar el Impuesto Unico sobre Inmuebles
(IUSI) efectivamente pagado durante ese periodo. El otro aspecto es que en los
ingresos brutos, se incluyen tanto las rentas gravadas, exentas y no afectas al
Impuesto sobre la Renta, puesto que la ley del IETAAP establece que los
ingresos brutos estan compuestos por las rentas obtenidas de toda naturaleza,
habituales o no, y aunque toma como referencia la liquidacion definitiva anual
del ISR del afio anterior, no indica que sélo se consideren los ingresos afectos al

Impuesto sobre la Renta.
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Cuadro 5-7
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Célculo del IETAAP
De los trimestres comprendidos del 1°. Enero ald&iembre de 2006

Tipo IETAAP IUSI IETAAP

Concepto Impositivo a) Calculado h) Pagado ¢ a Rag
Base Imponible Q18.897.143 A B A-B
Trimestre enero-marzo 1,25% Q236.214 Q13.140 Q223.074
Trimestre abri-junio 1,25% Q236.21. Q13.14(] Q223.07.
Trimestre juli-septiembr 1% Q188.97: Q13.14(] Q175.83
Trimestre octubr-diciembre 1% Q188.97. Q13.14(] Q175.83

Q850.371 Q52.560 Q797.811

a) El tipo impositivo se determiné de acuerdo con e$tablecido en el articulo 8 de la Ley del
IETAAP.

b) EI IETAAP trimestral se calcula, multiplicando lade imponible por el tipo impositivo.

c) El IUSI es el impuesto pagado por los inmueblegigand de la empresa. Este impuesto se
encuentra dentro del rubro de Impuestos y Contitdmes de los gastos de Administracion del
cuadro 5-13.

d) ElI IETAAP pagado se debe acreditar al ImpuestoestdbbRenta, tanto en los pagos trimestrales
como el que se determina y paga en forma defindivaal dentro de los tres afios inmediatos

siguientes.

Nota: Es importante recordar que las empresas que inician actividades
empresariales estan exentas del pago de este impuesto por los primeros cuatro

trimestres de operacion.

55 CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA CORRIENTE Y
DIFERIDO DEL PERIODO 2006

Para comprender mas ampliamente el calculo del impuesto sobre la renta

corriente y diferido del afio 2006, se inicia con la presentacion del balance

general y del estado de resultados del afio 2005 con sus diferencias

temporarias, para luego iniciar con la informacion financiera para el periodo

contable 2006, con la determinacion y célculo del Impuesto sobre la Renta

corriente y diferido de ese periodo.
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5.5.1 PRESENTACION DEL BALANCE GENERAL Y ESTADO DE
RESULTADOS DEL PERIODO COMPARATIVO 2005

En el presente punto, se presentan el balance general y el estado de resultados
del periodo contable 2005, con el propésito de visualizar las diferencias
temporarias, y no precisamente para desarrollar el calculo del Impuesto sobre la
Renta corriente y diferido, ni tampoco para determinar las diferencias
permanentes para dicho periodo, puesto que el ejercicio consiste en calcular el

impuesto para el ejercicio contable 2006, el cual se desarrolla en su totalidad.

Sin embargo, se presentan y se da una breve explicacion de cada una de las
diferencias temporarias del periodo contable 2005, asi como los importes por
activos y pasivos por impuestos diferidos surgidos de esas diferencias
temporarias, para comprender los importes presentados en el balance general.
Esta informacion es util para el desarrollo del célculo del impuesto corriente y

diferido del periodo contable 2006.

Se debe tener presente que la entidad inicid actividades en el afio 2005, y que
por lo tanto, no poseia base para realizar ninguna clase de estimacion para
indemnizaciones; puesto que la empresa tiene como politica evaluar su historial
de despidos, para provisionar el gasto para indemnizaciones. Del mismo modo
para el afio 2006, no se contaba con datos histéricos, dado que no se hizo

ningun despido durante el afio 2005.

En los cuadros siguientes se presentan, el balance general y el estado de
resultados al 31 de diciembre 2005 y sus diferencias temporarias, referenciado

al cuadro donde se presenta una breve explicacion de dichas diferencias.
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Cuadro 5-8
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Balance al 31 de Diciembre 2005
(Cifras expresadas en Quetzales)

Base Base Diferencia  Ver
Financiera Fiscal Temporaria Cuadros
ACTIVO CORRIENTE Q67.101.98 0Q66.819.95 -0Q282.02'
Inversiones en Futuros y Opcioi  Q52.380.40 Q52.380.40 Qc
Funcionarios y empleados Q2.840.300Q2.840.300 Qo0
Cuentas por cobrar afiliad: Q3.400.50 Q3.400.50 QQ
Documentos por cobr Q4.000.00 Q4.000.00 QQC
Clientes Q2.000.400 Q2.000.400 Qo

(-) Provisién cuentas incobrables
Caja y bancos

ACTIVO NO CORRIENTE
Mobiliario y equipc

(-) Depreciaciin acumulad
Equipo de computacion

(-) Depreciacién acumulada
Vehiculos

(-) Depreciacion acumulada
Edificios

(-) Depreciacion acumulac
Terreno:

Gastos de organizacit

(-) Amortizacién acumulac
ISF Diferido Activc

Total Activo

PASIVO Y PATRIMONIC
PASIVO CORRIENTE
Inversiones Fondo Inversion
Proveedore

Documentos por Pagar
Impuestos Retenidos por pagar
Débito Fiscal

ISR por pagar

Provisién Indemnizacion
Provisién Aguinaldos
Provisién Bono 1

NO CORRIENTE
Prestamos bancarios
Hipotecas

ISR Diferido Pasivo

Total Pasiw(

PATRIMONIO
Capital

Reserva Legal
Utilidad del Ejercicio

Total Pasivo y Capital

-Q282.027-Q282.027 5-11

Q2.480.380 Q2.480.380 Q0
Q8.180.674 (08.768.619 Q587.945
Q450.00! Q450.00! Qo
-Q135.00! -Q90.00( Q45.00¢ 5-10
Q1.380.500 Q1.380.500 Qo0
-Q552.200 -Q460.121  Q92.079 5-10
Q1.500.300 Q1.500.300 Qo0
-Q375.075 -Q300.060  Q75.015 5-10
Q3.840.000 Q3.840.000 Qo0
-Q192.000  -Q192.00! Qo
Q2.000.00  Q2.000.00 Qo
Q800.000  Q800.001 5-10
-Q160.000 -Q160.001 5-10
Q264.14! -Q264.14!
Q75.282.654 Q75.588.572 Q305.918
Q52.715.171 Q53.274.009 -Q558.838
Q48.940.38M48.940.380 Qo0
Q200.401 Q200.401 Qo
Q1.100.000 Q1.100.000 Qo0
Q400.000 Q400.000 Qo
Q200.400  Q200.400 Qo0
Q1.375.000 Q1.375.000 Qo0
Q558.831 -Q558.83' 5-11
Q259.475 Q259.475 Qo0
Q239.51! Q239.51! Qo
Q6.760.668 Q6.500.000 Q260.668
Q2.500.000 Q2.500.000 Qo0
Q4.000.000 Q4.000.000 Qo
Q260.668 Q260.668
Q59.475.39  Q59.774.00  -Q298.17!
Q15.806.815 Q15.814.563  -Q7.749
Q9.000.00  Q9.000.00
Q340.341 Q340.341
Q6.466.474 Q6.474.223  -Q7.749
Q75.282.654Q75.588.572 -Q305.918
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Cuadro 5-9

Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Estado de Resultados del 01/01/2005 al 31/12/2005

INGRESOS Financiero Fiscal Diferencia  Cuadros
Rentas Bursatiles Generados Q15.150.000015.150.000 Qo
Servicios Bursatiles Prestac Q29.150.80 Q29.150.38 Q0

Total Ingreso Q44.300.38  Q44.300.38

(-) Costo de Ventas Q16.380.500 Q16.380.500 Qo
Ganancia Brute ) Q27.919.88 Q27.919.88

(-) GASTOS DE OPERACION

Gastos de Ventas Q9.887.470 Q10.133.170

Sueldos y Salaric Q1.500.00 Q1.500.00 Qo0
Bonificacione Q800.00! Q800.00! Qo0
Comisiones Q1.800.300 Q1.800.300 Qo
Aguinaldo Q274.915 Q274.915 Qo

Bono 14 Q274.91! Q274.91! Qo0
Indemnizacione Q320.711 -Q320.71€ 5-11
Cuotas patronale Q418.14! Q418.14! Q0
Viaticos Q430.500 Q430.500 Qo0
Honorarios Profesionale Q371.71° Q371.71 Qo0
Publicidac Q2.180.50 Q2.180.50 Qo0
Reparaciones y mantenimiento Q200.400 Q200.400 Qo
Capacitaciones Q800.500 Q800.500 Qo
Gastos Generals Q460.501 Q460.501 Qo0
Depreciacin Vehiculo Q375.07! Q300.06! Q75.015 5-10
Gastos de Administracic 0Q9.548.77 Q9.291.84

Sueldos y Salarios Q2.450.380 Q2.450.380 Qo
Bonificacione Q1.300.10 Q1.300.10 Qo
Aguinaldo Q204.117 Q204.117 Qo

Bono 14 Q204.117  Q204.117 Qo0
Indemnizacione Q238.12; -Q238.12z 5-11
Cuotas Patronales Q310.463  Q310.463 Q0
Gastos organizacion/Amortizacion Q800.000 Q160.000 Q640.000 5-10
Cuentas Incobrabl Q282.02 -Q282.027 5-11
Depreciacion Edificios Q192.000 Q192.000 Qo0
Depreciacién Mobiliario y Equipo Q135.000 Q90.000 Q45.000 5-10
Depreciacion Equipo de Computo Q552.200 Q460.121 Q92.079 5-10
Impuestos y contribuciones Q1.100.000 Q1.100.000 Qo0
Honorarios profesionales Q1.300.400 Q1.300.400 Qo0
Honorarios del exteric Q1.000.00( Q1.000.00 Qo0
Ganancia en operacion Q8.483.634 (08.494.863

(+) Productos Financieros Q450.700 Q450.700

Intereses bancarios locales n Q60.40( Q60.40( Qo
Intereses bancarios del exter Q390.30! Q390.30! Qo

(-) Gastos Financieros Q280.900 Q280.900

Intereses gasto Q40.000 Q40.000 Q0
Intereses Hipotecaric Q60.80( Q60.80( Qo0
Diferencial cambiario Q180.100 Q180.100 Qo0
Utilidad antes del Impues Q8.653.43 Q8.664.66 Q11.22¢

Impuesto sobre la Renta 31%

Q1.846.619 Q1.850.100

Utilidad después del impuesto
Reserva Legal 5

Q6.806.815 Q6.814.563
Q340.34: Q340.34:

Utilidad del Ejercicio

Q6.466.474  Q6.474.223
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Las diferencias temporarias deducibles surgidas en el periodo 2005 y el

impuesto diferido activo por esas diferencias, se presentan en el siguiente

cuadro:
Cuadro 5-10
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Diferencias Temporarias Deducibles 2005
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2005
Base Base Diferencig 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Impositivo
Diferencia temporaria

Deducible por:
Depreciacién Vehiculo a) Q375.07 Q300.060 Q75.015 Q23.255
Gastos organizacion b) Q800.000 Q160.000 Q640.000 Q198.400
Depreciacién Mob. Y Equipic) Q135.000¢ Q90.000 Q45.000 Q13.950
Depreciacion equi. Computpd) Q552.200 Q460.121 Q92.079 Q28.544
Totales Q1.862.275 Q1.010.181 Q852.094 Q264.149

a) El porcentaje de depreciacion asignado financierateea los vehiculos es del 25%,

mientras que fiscalmente es del 20%

b) Los gastos de organizacion se registraron totalmest el gasto para efectos contables,
mientras que fiscalmente se deben amortizar erpS.af

¢) El mobiliario y equipo se deprecia un 30% anualteefiscalmente un 20%.

d) El equipo de computacion tiene una vida Util de &itss y medio, es decir se deprecia a un
40%, mientras que fiscalmente a un 33.33%.

e) Base legal: articulos 16, 17, 18,19, 23, y 38 ites y) y p), todos de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Base Técnica: NIC 16 parrafo 58|@ 38 parrafo 69.

Las diferencias imponibles del periodo contable 2005 y los pasivos por
impuestos diferidos surgidos de esas diferencias se muestran en el cuadro

siguiente:
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Cuadro 5-11
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Diferencias Temporarias Imponibles 2005
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2005

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financiera Fiscal Temporaria  Impositivo
Diferencia temporaria
Imponible por:
Gasto por indemnizaciones | a) Q0 Q558.838 -0Q558.838 -Q173.240
Cuentas Incobrables b) Q0 Q282.027 -Q282.0271 -Q87.428
Totales Q0 Q840.865 -Q840.865 -Q260.668

a) Debido a que la empresa no cuenta con una polifieandemnizacion universal, registra
provision para efectos financieros de acuerdo corhistorial de despidos, sin embargo, si
provisiona el gasto para efectos fiscales, seguexplicado en el punto 5.5.1 del presente
capitulo.

b) De acuerdo con el estudio de cobrabilidad queesdizod de las cuentas y documentos por
cobrar, se consider6 que el 100% se recuperanmd.eBibargo, fiscalmente se provision6 un
3% sobre el importe de cuentas y documentos paacob

c) Base Legal: articulo 38, literal f) y q) de la Ldgl Impuesto sobre la Renta. Base Técnica:
NIC 19 parrafos del 3 al 6, NIC 8, parrafos del &@234.

La variacion neta de las diferencias temporarias mostradas en el cuadro 5-9 del
estado de resultados del periodo 2005 por Q. 11,229, es la misma variacion

segun el balance general del cuadro 5-8 y se integra de la siguiente manera:

Variacién Cuentas de Activo Q305.918
(+) Activo por impuesto diferido Q264.149
(-) Variaciones cuentas Pasivo -Q298.170
(-) Pasivo por impuesto diferido -Q260.668
Variacion Estado de Resultados Q11.229

A continuacion se presenta el registro contable del ISR corriente y diferido del

periodo 2005, asi como el acreditamiento de los pagos trimestrales realizados.
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Registros Financiera

Partida 1

Perdidas y ganancias Q1.846.619

ISR Diferido Activo Q264.149

ISR por Pagar Q1.850.100
ISR Diferido Pasivo Q260.668
Registro ISR del afio 2005 Q2.110.768Q2.110.768
Partida 2

ISR por Pagar Q475.100

Pagos Trimestrales ISR Q475.100
Acreditamiento pagos trimestrales Q475.100 Q475.100

5.5.2 PRESENTACION DE INFORMACION FINANCIERA DEL PE RIODO
2006

En los cuadros siguientes se presentan el balance general y el estado de
resultados al 31 de diciembre 2006, de la casa de bolsa Inversiones en Futuros,
S.A. con el proposito de ver las diferencias temporarias existentes en los
registros contables y fiscales. Ambos estados financieros no contienen el
Impuesto sobre la Renta corriente ni el diferido del presente afio, puesto que la

informacion presentada servira para calcular dichos impuestos.

Nota: Tanto en el balance general, como en el estado de resultados se hace
referencia al cuadro o cuadros, donde se hace el calculo y andlisis de cada una
de las diferencias temporarias y sus impuestos diferidos, surgidos de las
diferencias existentes entre la base fiscal y la base financiera, ya sea de los

activos y pasivos, o bien de las cuentas de resultados.
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Cuadro 5-12
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Balance
Al 31 diciembre de 2006
Financiero Fiscal Diferencia Cuadros
ACTIVO CORRIENTE Q88.001.421 Q87.675.948 -Q325.473
Inversiones en Futuros y Opciones Q70.130.300 Q70.130.300 Qo0
Funcionarios y empleados Q1.300.500 Q1.300.500 Qo0
Cuentas por cobrar afiliadas Q4.800.400 Q4.800.400 Qo0
Documentos por cobrar Q4.000.000 Q4.000.000 Q0
Cliente: Q1.840.38 Q1.840.38 Qa
(-) Provisién para cuentas incobrables -Q150.000 -Q319.223 -Q169.223 5-24y5-25
IETAAP por acreditar Q797.811 Q797.811 Qo0
Pagos Trimestrales de I: Q1.185.20 Q1.185.20 Q0
Activos no corrientes para la venta Q156.250 -Q156.250 5-15y5-17
Caja y bancos Q3.940.580 Q3.940.580 Q0
ACTIVO NO CORRIENTE Q7.076.399 Q7.566.439 Q490.040
Mobiliario y equip¢ Q450.00¢ Q450.00( Qo0
(-)Depreciacion acumulada -Q270.000 -Q180.000 Q90.000 5-20
Equipo de computacit Q1.880.50 Q1.380.50 -Q500.001 5-21yE-22
(-) Depreciacion acumulada -Q1.304.400 -Q920.241 Q384.159 5-21y5-22
Vehiculo Q1.200.30 Q1.500.30 Q300.001 5-15yt-16
(-) Depreciacion acumulac -Q600.15! -Q600.121 Q3C 5-15y51¢
Edificios Q3.840.000 Q3.840.000 Qo0
(-) Depreciacién acumulada -Q384.000 -Q384.000 Qo0
Terrenos Q2.000.00 Q2.000.00 QQ
Gastos de organizacion Q800.000 Q800.000 5-18y5-19
(-) Amortizacion acumulac -Q320.00t -Q320.001 5-18yt-19
ISR diferido activo 2005 Q264.149 -Q264.149 5-10
Total Activos Q95.077.820 Q95.242.386 Q164.566
PASIVO Y PATRIMONIC
CORRIENTE Q62.964.64 Q63.620.47 -Q655.83
Inversiones recibidas Fondo Inversion Q60.390.461 Q60.390.461 Q0
Proveedore Q330.50¢ Q330.50( Qo
Tecno leasing Ltda. Q375.000 Q375.000 5-21y5-22
Documentos por Pagar Q1.068.581 Q1.068.581 Q0
Impuestos retenidos por pa¢ Q106.45! Q106.45t Qo0
Debito Fiscal Q116.046 Q116.046 Q0 5-3
Provision Indemnizaciones Q1.030.834 -Q1.030.834 5-14
Provision Aguinaldos Q311.016 Q311.016 Qo0
Provision Bono 14 Q266.585 Q266.585 Q0
PASIVO NO CORRIENTE Q2.760.668 Q2.500.000 Q260.668
Prestamos bancaric Q2.500.00 Q2.500.00 Qa
ISR diferido pasivo 2005 Q260.668 Q260.668 5-11
Total Pasivo Q65.725.313 Q66.120.479 -Q395.166
PATRIMONIO Q29.352.507 Q29.121.907 Q230.600
Capital Q9.000.000 Q9.000.000 Qo0
Utilidades Retenidas Q6.466.474 Q6.474.222 -Q7.748
Reserva legi Q340.34. Q340.34: Qo
Ganancia del Ejercici Q13.545.69 Q13.307.34 Q238.34i
Total pasivo y capite Q95.077.82 Q95.242.38 -Q164.166
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Cuadro 5-13
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Estado de Resultados del 01/01/2006 al 31/12/2006

INGRESOS Financiero Fiscal Diferencia Cuadros
Rentas Bursétiles Generac Q19.754.39 Q19.754.39 Q0

Servicios Bursatiles Prestados Q40.350.095 Q40.350.095 Q0

Total Ingresos Q60.104.485 Q60.104.485 Q0

(-) Costo de Ventas Q22.961.685 Q22.961.685 Qo0

Ganancia Brute Q37.142.80 Q37.142.80

(-) GASTOS DE OPERACION

Gastos Ventas Q12.334.474 Q12.634.995

Sueldos y Salarios Q1.500.000 Q1.500.000 Qo0
Bonificacione Q1.300.00 Q1.300.00 Q0
Comisiones Q2.300.100 Q2.300.100 Qo0

Aguinaldc Q316.54i Q316.54i Q0

Bono 14 Q316.548 Q316.548 Qo0
Indemnizaciones Q369.285 -Q369.285 5-14
Cuotas patronales Q481.473 Q481.473 Q0

Viaticos Q940.38I Q940.38I Qo
Honorarios Profesionales Q1.300.400  Q1.300.400 Qo0

Publicidac Q1.500.10 Q1.500.10 Qo0
Reparacion y mantenimiento Q300.100 Q300.100 Qo0
Capacitaciones Q1.200.000 Q1.200.000 Q0

Gastos Generales Q510.000 Q510.000 Q0
Depreciacion Vehiculos Q368.825 Q300.060 Q68.765 5-15
Gastos de Administracion Q10.674.203 Q10.662.031

Sueldos y Salarios Q2.600.500 Q2.600.500 Qo0
Bonificaciones Q1.400.000 Q1.400.000 Qo0

Aguinaldo Q216.622 Q216.622 Qo

Bono 14 Q216.622 Q216.622 Qo0
Indemnizacione Q150.001 Q252.71: -Q102.711 5-14
Cuotas Patronales Q310.460 Q310.460 Q0
Amortizaciones Q160.000 -Q160.000 5-18
Depreciacion Edificios Q192.000 Q192.000 Q0
Depreciacién Mobiliario y equipo Q135.000 Q90.000 Q45.000 5-20
Depreciacion Equipo de Computo Q752.200 Q460.121 Q292.079 5-21y5-23
Cuentas incobrable Q150.001 Q37.19¢ Q112.804 5-24yE-26
Renta de equipo de computacion Q175.000 -Q175.000 5-21y5-23
Impuestos y Contribuciones Q850.100 Q850.100 Qo0
Honorarios profesionales Q1.300.400  Q1.300.400 Q0
Honorarios del exterior Q2.400.300 Q2.400.300 Qo0

Ganancia en operacion Q14.134.122 Q13.845.774

(+) Productos Financieros Q670.600 Q670.600

Intereses producto locales Q190.300 Q190.300 Qo0

Intereses bancarios del exter Q480.30! Q480.30( Qo0

(-) Gastos Financieros Q1.259.030 Q1.209.030

Intereses leasir Q50.00( Qo Q50.000 5-21yt-23
Intereses Gasto Q350.000 Q350.000 Qo0

Intereses sobre Hipotecas Q640.000 Q640.000 Qo0

ISPF Q19.030 Q19.030 Qo
Diferencial cambiari Q200.00! Q200.00( Q0

Ganancia antes del ISR Q13.545.692 Q13.307.344 -Q238.348
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Notese que en el cuadro anterior del estado de resultados del afio 2006, so6lo
aparecen las diferencias temporarias, esto se debe a que las diferencias
permanentes se iran calculando a medida que se distribuyen los ingresos,
costos y gastos entre la base fiscal de ingresos gravados y la base financiera de

ingresos no afectos.

Ahora bien, se puede observar que en el estado de resultados surge una
variacion neta de (Q 238,348), la cual debe coincidir con las variaciones del
balance general. Una integracion de la variacion neta del estado de resultados

con las variaciones del balance general es la siguiente:

Variacién Cuentas de Activo Q164.566
(+) Activo por impuesto diferido 2005 Q264.149
(-) Variaciones cuentas Pasivo -Q395.166
(-) Pasivo por impuesto diferido 2005 -Q260.668
Sub total -Q227.119,00
(-) Variacién neta periodo 2005 -Q11.229
Variacion estado resultados 2006 -Q238.348

En el célculo de la variacion del balance general con el estado de resultados
2006, se deben restar las diferencias del afio anterior, debido a que son saldos
de balance acumulativos, y que por tanto no deben incluirse para determinar la

variacion neta del presente afo.

Informacion adicional para el periodo contable 2006

a) Dentro de los documentos por cobrar, existe un pagare por Q. 150,000 que la
empresa estima no recuperar su importe.

b) Los porcentajes de depreciacion establecido por la Ley del Impuesto sobre la
Renta son el 20% para el mobiliario y equipo, el 33.33% para el equipo de
computacion, 20% para los vehiculos y el 5% para los edificios.

c) En enero 2006, la empresa adquirio equipo de computacion en arrendamiento

financiero con la compafia Tecno Leasing, S.A por Q500, 000. El plazo del
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arrendamiento es de 4 afos, al final de dicho plazo la empresa planea
comprar el equipo.

Durante el afio 2006, se pagd Q. 175,000 por concepto de renta con
intereses, habiéndose registrado fiscalmente como renta de equipo de
computacion. Financieramente se contabilizé el monto total de los vehiculos
como un activo depreciable, habiéndosele asignado un 40% de depreciacion
anual. El importe de los intereses pagados durante el aflo asciende a
Q.50,000, y los abonos a capital a Q. 125,000. Los intereses se registran en la
cuenta de intereses gasto leasing, para efectos financieros.

d) A finales del afio 2006, la empresa despidié a un funcionario. Debido a que
fue un despido injustificado, procedié a pagar Q. 150,000 por concepto de
indemnizacion.

e) En diciembre 2006, la entidad planifico vender dos vehiculos cuyo costo inicial
fue de Q. 300,000. A finales del mes, ya se habia iniciado negociaciones de
venta con un cliente. La negociacion se termind a principios de febrero del
2007, con un valor de venta de Q. 200,000 por los dos vehiculos. La
depreciacion acumulada de ambos vehiculos a noviembre ascendia a Q.
143,750. Los vehiculos no se depreciaron desde diciembre, puesto que en
ese mes se pusieron a la venta.

f) En diciembre se liberd la hipoteca de Q. 4, 000,000, por la cual se pagé un
16% anual de intereses correspondientes al periodo 2006. Este préstamo con
gravamen hipotecario se tenia con un banco del sistema.

g) Por el préstamo bancario se paga el 14% anual de intereses.

h) El diferencial cambiario surgio en la compra y venta de divisas.

i) En los rubros de viaticos y publicidad de los gastos de venta, se encuentran
gastos por Q. 130,000 y Q. 330,000 respectivamente sin la documentacion
legal de respaldo.
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j) Dentro de los honorarios profesionales y honorarios del exterior de los gastos
de administracion, existen montos por Q. 250,000 y Q. 100,000 sin la

documentacion legal del caso.

Determinacion del impuesto corriente y diferido par a el periodo contable
2006

Los pasos a seguir para la determinacion del impuesto corriente y diferido del
presente ejercicio, se muestran a continuacion:

1) Calculo y determinacion de las diferencias temporarias e impuestos diferidos
2) Resumen de las diferencias temporarias y del impuesto diferido.

3) Calculo de gastos no deducibles.

4) Prorrateo de costos y gastos entre rentas gravadas y no afectas.

5) Resumen de gastos no deducibles y del prorrateo.

6) Determinacion y célculo del ISR corriente.

7) Contabilizacién del impuesto corriente y diferido.

De acuerdo con las exigencias de la NIC 12, los activos y pasivos por impuestos
diferidos son medidos por la tasa de impuesto vigente que es del 31%, de
conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta, Decreto 26-92 y sus
reformas, y a la fecha no se conoce de cambios en la misma para periodos

futuros.

5.5.2.1 Caélculo y determinacion de las diferencias temporarias e

impuestos diferidos

Las diferencias temporarias se deben determinar antes de deducir cualquier
costo o gasto no deducible por falta de documentacion legal, o bien antes de
realizar cualquier tipo de prorrateo de costos y gastos entre las diferentes rentas
generadas. Ahora bien, como se puede observar en los cuadros 5-12 y 5-13 del

balance general y del estado de resultados de 2006 respectivamente, se
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presentan los importes por diferencias temporarias entre la base financiera y la
base fiscal. Por tal razén, en este punto se hace una explicacién detallada de
las cuentas con diferencias temporarias, haciendo referencia a que rubro del

estado de resultados o del balance general afecta.

En cada una de las explicaciones se tomard como base las diferencias
temporarias presentadas en el estado de resultados, para luego realizar el
cuadre con las diferencias presentadas en el balance general, dado que este

ultimo contiene diferencias temporarias acumuladas del afio anterior.

1)
diferencias surgidas tanto en el estado de resultado como en el balance por

Gasto y provision de indemnizacién. En el cuadro siguiente se detalla las

concepto de indemnizaciones

Cuadro 5-14
Diferencias temporarias
Gastos por Indemnizaciones

Base Base Diferencia| Impositivo | Ver
Concepto Financiera Fiscal Temporaria 31% Cuadro
Gasto por :
Indemnizaciones ventas Q369.285 -Q369.285 -Q114.478 5-13
Indemnizaciones Administracioh Q150.000 Q252.711 -Q102.711 -Q31.84Q 5-13
Variaciones en Estado de
Resultados Q150.000 Q621.996 -Q471.996 -Q146.319
(+) Provisiones del afio anteri Q0 Q558.838 -0558.838 -Q173.24Q 5-11
(-) Pagos presente periodo -Q150.000 -Q150.000Q Q0 Q0
Variaciones en Balance Gener Q0| Q1.030.834-0Q1.030.834 -Q319.559 5-12

Base legal articulo 38 literal f) de la Ley del Impuesto seba Renta. Base Técnica: NIC 19,

parrafos del 3 al 6.

Analisis
La diferencia temporaria que se observa por indemnizaciones es una diferencia
temporaria imponible, puesto que la base fiscal del pasivo es mayor que su valor

en libros. La diferencia temporaria surge debido a que fiscalmente, la empresa
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provisiona un gasto por indemnizaciones de 8.33% de las remuneraciones
pagadas a los empleados, mientras que financieramente, se provisiona el gasto
de acuerdo con el historial de despido de la empresa de afios anteriores; sin
embargo, para el afilo 2006, no existe provision debido a que durante el afio
2005 no hubo despido alguno. Otro aspecto a observar, es que la diferencia
temporaria neta en el gasto por indemnizacion de administracion, se determiné
restando el gasto financiero por despido injustificado a la provision gasto del
presente afio, cuyo diferencia sirvio de base para determinar el impuesto

diferido del periodo presente.

2) Depreciacion gasto de vehiculos. Obsérvese en el siguiente cuadro las
diferencias temporarias derivadas de los vehiculos y su depreciacion.

Cuadro 5-15
Diferencias temporarias
Gastos por depreciacién vehiculos

Base Base Diferencia| Impositivo | Ver
Concepto Financiera Fiscal Temporaria 31% Cuadro
Activos no corrientes para la venta Q156.25(0 Q156.25( Q48.438 a) 5-12
Costo de vehiculos Q1.200.30@1.500.300 -Q300.000 -Q93.000Q a) 5-12
Depreciacién del afio 25% 20%
Sub total Q300.078 Q300.06(0 Q15 Q5
(+) Deprec. Vehiculos en venta 20p6  Q68.750 Q68.750 Q21.313
Variaciones en Estado de Resultados Q368.825 Q300.06(0 Q68.765 Q21.317 a) 5-13
(+) Provisiones del afio anterior Q375.078 Q300.060 Q75.015 0Q23.255 5-10
(-) Depreciaciones vehiculos en venta| -Q143.750 -Q143.75( -Q44.563 b)
Variaciones en Balance Genel 0Q600.150 0600.120 Q30 Q9512

Base legal articulos 16, 17, 18, 19, y 38 literal p) de layLdel Impuesto sobre la Renta. Base
Técnica: NIC 16 parrafo 50, y NIIF 5 parrafo 6,28, y 15.

Andlisis

Las diferencias temporarias observadas surgen principalmente porque
financieramente, la empresa mide el importe de depreciacion anual, de acuerdo

con la vida util de los bienes depreciables, que para el efecto asign6é un 25% de



195

depreciacion anual. Sin embargo, fiscalmente, la ley exige que se apliquen los

porcentajes preestablecidos, que para los vehiculos es del 20% anual. Ahora

bien, existen dos aspectos importantes a considerar:

a) Se debe tener en cuenta que en diciembre la empresa decidid poner en
venta dos vehiculos cuyo costo era de Q. 300,000. Este valor fue rebajado de
los activos fijos y puesto como activo corriente mantenido para la venta. Esta
es la razén por la que existe diferencias temporarias en el costo de los
vehiculos presentados en el balance y en los activos no corrientes
mantenidos para la venta. Sin embargo, por estos vehiculos, todavia se
contabilizd una depreciacion gasto de once meses, que fue el tiempo
transcurrido en uso antes de ponerlos en venta.

b) Ahora bien, para determinar el monto de depreciacion acumulada de los
vehiculos presentados en el balance, se debe restar la depreciacion
acumulada de los vehiculos puestos en venta, ya que por los mismos se
corrio el siguiente registro financiero para clasificarlos como tal, con la

depreciacion acumulada hasta noviembre:

Registros Financieros

Partida xx
Activos no corrientes para la venta Q156.250
Depreciacion acumulada vehiculos Q143.750
Vehiculos (activo no corriente) Q300.000
Reclasificacion vehiculos en venta Q300.000 Q300.000

Las diferencias surgidas por la depreciacion de los vehiculos, en el estado de
resultados, es una diferencia temporaria deducible, puesto que si se hubiera
deducido el monto de la depreciacion financiera para el calculo de la ganancia
fiscal, el impuesto a pagar seria menor. Ahora bien, para determinar que tipo de
variacion existe en el balance general, se deben considerar en conjunto, todas la
cuentas con diferencias temporarias relacionadas con los vehiculos y asi
determinar que las diferencias presentadas en el balance, coinciden con la

diferencia temporaria de Q. 68,765 presentada en el estado de resultados. Para
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comprobar lo anterior, se muestra la siguiente conciliacion, donde la diferencia
temporaria deducible del estado de resultados es la misma del balance.

Cuadro 5-16
Diferencias temporarias
nécion Neta de Cuentas de Vehiculos

Diferencia Activos no corrientes para la ve -Q156.250
(+) Diferencia vehiculos Q300.000
(+) Diferencia en depreciacién acumulada Q30
(-)Diferencia acumulada afio 2005 -Q75.015
Diferencia Balance General s6lo 2006 Q68.765

Todas las diferencias surgidas por los vehiculos puestos en venta, seran
reversadas en el momento de venderlos, en el afio siguiente. Véase en la
siguiente ilustracion, el comportamiento de los vehiculos puestos en venta hasta
el mes de enero que es cuando se termina de depreciar y se realiza la venta.

Cuadro 5-17
Diferencias temporarias
Movimiento activos no corrientes mantenidos parajanta

Base Base Diferencia 31% Tipo
Concepto Financieral Fiscal Temporaria Impositivo
Costo de los vehiculos Q2300.900 Q300.009 QO
(-)Depreciacion afio 2005 Q75.000 Q60.000 Q15.000 Q4.650
(-) Depreciacién 2006 11 meses Q68.750 Q60.000 Q8.750 Q2.713
(-) Depreciacion enero 2007, Q5.000 -Q5.000 -Q1.550
Valor en libros Q156.250 Q175.000 -Q18.75(Q -Q5.813
() Precio de venta Q200.000 Q200.000 QO QO
Ganancia de capital Q43.750 Q25.000 Q18.750 Q5.813
Saldo impuestos diferidos Q0

La depreciacion financiera cesa en diciembre 2006, puesto que desde ese mes
se clasifica como mantenido para la venta. Fiscalmente, se deprecio hasta el
mes de enero, ya que la venta de los vehiculos se efectué a principios de

febrero.
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3) Amortizacion gastos de organizacion. Véase en el siguiente cuadro el
comportamiento de la amortizacion de los gastos de organizacion.

Cuadro 5-18
Diferencias temporarias
Movimiento Amortizaciones y Gastos de Organizacion

Base Base Diferencia| Impositivo| Ver
Concepto Financiera Fiscal Temporaria 31% Cuadro
Diferencia por amortizacion Q0 Q160.000 -Q160.000 -Q49.600 5-13
Variacién en estado de resultados Q0 Q160.000 -Q160.000 -Q49.600 5-13
(+) Amortizacion afios anterior Q0 Q160.000 -Q160.000 -Q49.600 5-8
Variaciones en Balance General Q0 Q320.000 -Q320.000 -Q99.20Q 5-12

Base Legal: Articulo 23 y 38 literal y). Base TéaniNIC 38 pérrafo 69.

Analisis

La diferencia temporaria surgida por la amortizacion de los gastos de
organizacion, se debe a que fiscalmente estos tipos de gasto se registran como
un activo no corriente amortizable en cinco afios, mientras que financieramente,
se deben registrar como gastos del periodo en que se incurrio.

Estos gastos, financieramente, fueron deducidos en su totalidad en el afio 2005,
y se amortizé una quinta parte del total del gasto para efectos fiscales. La
diferencia temporaria deducible presentada en el cuadro 5-9 del afio 2005 se
debe reversar de acuerdo con las amortizaciones de los afos siguientes. Por
tanto, la diferencia temporaria surgida en el cuadro anterior, es una reversion de
la diferencia temporaria deducible del afio 2005, y no es una diferencia

temporaria imponible como se podria pensar.

El saldo de la diferencia temporaria deducible a la fecha del balance 2006, se

presenta a continuacion:
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Cuadro 5-19
Reversién Diferencia Temporaria
Gastos de Organizacién

Impuesto | Ver

Concepto Diferencias | Diferido Cuadro
Deferencia deducible 2005 Q640.000 Q198.400 5-10
Reversidn afio 2006 -Q160.000 -Q49.600 5-18
Saldo Balance General 2007 Q480.000,00 Q148.80Q 5-12

Una conciliacion de la variacién neta de la cuentas de balance, con la variacion

presentada en el estado de resultados se muestra a continuacion.

Gastos de Organizacion Q800.000
Amortizacion acumulada -Q320.000
(-) Diferencia neta del afio 2005 -Q640.000
Variacion estado de resultados 2( -Q160.000

4) Depreciacion mobiliario y equipo. En el cuadro siguiente se muestra el
comportamiento de la depreciacién de mobiliario y equipo y el impuesto diferido

surgido por las diferencias temporarias

Cuadro 5-20
Diferencia Temporaria
Depreciaciéon Mobiliario y Equipo

Base Base Diferencia| Impositivo| Ver
Concepto Financiera| Fiscal Temporaria 31% Cuadro
Costo del mobiliari Q450.00(| Q450.00! QcC Q0| 5-12
% de depreiacion 30% 20%

Variaciones en Estado de Resultadgs Q135.00! Q90.00( Q45.00( Q13.95(| 5-13

(+) Depreciacion del afio anterior | Q135.00! Q90.00( Q45.00( Q13.95(| 5-8
Variaciones en Balance General| Q270.000 Q180.00(¢ Q90.000 Q27.90Q 5-12

Base legal articulos 16, 17, 18, 19, y 38 literal p) de layLdel Impuesto sobre la Renta. Base

Técnica: NIC 16 parrafo 50.

Andlisis

Las diferencias temporarias observadas surgen principalmente porque
financieramente la empresa mide el importe de depreciacion anual, de acuerdo
con la vida util de los bienes depreciables, que para el efecto asigné un 30% de

depreciacion anual. Sin embargo, fiscalmente, la ley exige que se apliquen los
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porcentajes preestablecidos, que para el mobiliario y equipo es del 20% anual.

La diferencia surgida es una diferencia temporaria deducible.

5) Depreciaciéon equipo de computacion. En el siguiente cuadro se muestra
el calculo de la depreciacion del equipo de computacién y sus diferencias

temporarias determinadas.

Cuadro 5-21
Diferencia Temporaria
Depreciacién Equipo de Computacion

Base Base Diferencia| Impositivo | Ver

Concepto Financiera Fiscal Temporaria| 31% Cuadro
Renta de equipo de computo (gasto) Q0| Q175.000 -Q175.00Q -Q54.250 5-13
Intereses Leasing Q50.000 QO Q50.000 Q15.500 5-13
Tecno Leasing, Ltda.( Pasivo) Q375.000 Q0| Q375.000 Q116.25Q 5-12
Costo equipo computo 0Q1.880.5001.380.500 Q500.000 Q155.00Q 5-12
% de depreciacién 40%  33,33%

Variaciones en Estado de Resultal Q752.200 Q460.121 Q292.079 Q90.545 5-13
(+) Depreciacién del afio anterior Q552.200 Q460.121 Q92.079 Q28.5475 5-10
Variaciones en Balance General | Q1.304.400 Q920.241 Q384.159 Q119.089 5-12

Base legal articulos 16, 17, 18, 19, y 38 literal p) y k) ldeLey del Impuesto sobre la Renta.
Base Técnica: NIC 16 parrafo 50 y NIC 17 parrafos 20.

Analisis

Las diferencias temporarias observadas surgen, principalmente porque
financieramente la empresa mide el importe de depreciacion anual, de acuerdo
con la vida util de los bienes depreciables, que para el efecto asigné un 40% de
depreciacion anual. Sin embargo, fiscalmente, la ley exige que se apliquen los
porcentajes preestablecidos, que para el equipo de computacion es del 33.33%

anual.

Adicional a lo anterior, existen diferencias temporarias, debido a que la empresa
adquirié equipo de computacion a través de arrendamiento financiero por
Q.500,000. La empresa contabilizé un activo y un pasivo por el valor de las

computadoras adquiridas, sin embargo fiscalmente, se permite deducir el monto
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de las rentas mensuales, y no se puede contabilizar un activo, hasta el momento
en que se ejerce la opcién de compra. En la contabilizacion financiera del activo,

no se provisionaron los intereses por pagar.

Dado que existen cuentas de activo y pasivo que afectan las depreciaciones y el
equipo de computacién, se deben tomar en su conjunto para determinar si la
diferencia neta, es una diferencia temporaria deducible o imponible. Obsérvese
el cuadro siguiente la determinacion de la variacion neta por diferencias

temporarias, de acuerdo con las cuentas del balance:

Cuadro 5-22
Diferencia Temporaria
Variacion Neta Equipo de Computo y Arrendamientorfanciero
De acuerdo con el balance general

Diferencia equipo computo -Q500.000
(+) Diferencia depreiacion acumulad Q384.158
(+) Diferencia Tecno Leasing Q375.000
(-) Diferencia afio 2005 -Q92.079

Variacién neta Balance s6lo 2006 Q167.079

Como se puede observar, la variacion neta surgida es una diferencia temporaria
deducible. Ahora bien, en el cuadro siguiente obsérvese que se obtiene la
misma variacion de las cuentas de resultado que afectan al equipo de
computacion:

Cuadro 5-23
Diferencia Temporaria
Variacion Neta Equipo de Computo y Arrendamientorfanciero
De acuerdo con el estado de resultados

Diferencia depreciacion gasto Q292.079
(+)Diferencia Intereses Leasi Q50.000
(-) Diferencia Renta equipo computo -Q175.040

Diferencia neta estado de resultados Q167.079
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Ahora bien, para el caso especifico del equipo adquirido a través de
arrendamiento financiero, las diferencias surgidas terminardn de reversarse
hasta el momento en que se adquiera el equipo para efectos fiscales, y el mismo
se deprecie. Para un ejemplo mas detallado de las diferencias temporarias
surgidas del arrendamiento financiero y su reversion, véase el ejemplo del punto
3.6.8 del Capitulo I11.

6) Gasto y provision por cuentas incobrables. En el cuadro siguiente se
presenta el calculo y la determinacion del gasto de las cuentas incobrables, asi
como el importe presentado en el balance general.

Cuadro 5-24
Diferencia Temporaria
Gasto y Provisién Cuentas Incobrables

Base Base Diferencia 31% Tipo|Ver
Concepto Financiera  Fiscal Temporaria Impositivo| Cuadro
Base Calculo
Cuentas por cobrar afiliadas Q4.800.40¢ 5-12
Documentos por cobrar Q4.000.00¢ 5-12
Clientes Q1.840.380 5-12
Base Calculo Q10.640.780
% Aplicable 3%
Provision permitida al cierre Q319.223 5-12
(-) Saldo del afio 2005 -Q282.0271 5-8
Gasto permitido deducible Q37.194 5-13
Gasto financiero estudio cobrabilidad Q150.000 5-13
Variacién en estado de resultados Q150.00d Q37.196 Q112.804 Q34.969 5-13
(+) Provisién afio anterior QO Q282.027 -Q282.027 -Q87.428 5-11
Variacion en balance general Q150.000 Q319.223 -0Q169.223 -0Q52.459 5-12

Base Legal: articulo 38, literal q) de la Ley deipuesto sobre la Renta. Base Técnica: NIC 8,
parrafos del 32 al 34.

Analisis
Las diferencias temporarias observadas surgen porque financieramente, la
empresa realiza un analisis de cobrabilidad de las cuentas y documentos por

cobrar para estimar las cuentas que no se recuperaran, que para el afio 2005,
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estimoO no recuperar un pagaré de Q. 150,000. Sin embargo, fiscalmente, la ley
exige que se apliqgue un 3% a los saldos de documentos y cuentas por cobrar
para determinar la estimacion de cuentas incobrables, dicha reserva no podra
exceder del 3% de los saldos de cuentas y documentos por cobrar al cierre de
cada uno de los periodos anuales de imposicién, esa es la razon por la que se
restd el saldo final del afio anterior de la provision para determinar el gasto por

cuentas incobrables del presente afo.

Para determinar la variacion neta de acuerdo con las cuentas del balance para el
afio 2006, se presenta, en el siguiente cuadro, una conciliacion para llegar a la

diferencia temporaria neta para el presente periodo.

Cuadro 5-25
Diferencia Temporaria
Cuentas Incobrables
Variacién neta en Balance para el afio 2006

Diferencia temporaria en balance -Q169.224
(-) Diferencia temporaria afio 2005 Q282.027
Diferencia neta Balance sélo 2006 Q112.804

Para determinar si la diferencia temporaria es deducible o imponible, es de
considerar que la diferencia temporaria imponible del afio 2005 por Q. 282,027,
presentada en el cuadro 5-11, fue rebajada a Q. 169,223, y que por tanto la
diferencia temporaria neta para el afio 2006, tanto del balance como del estado
de resultados, es una reversion de la diferencia temporaria imponible del afio
anterior y no una diferencia deducible como se podria pensar. Ahora bien, para
mostrar que la diferencia neta del presente periodo presentada en el balance, es
la misma a la presentada en el estado de resultados, obsérvese el cuadro

siguiente:
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Cuadro 5-26
Diferencia Temporaria
Cuentas Incobrables
Variacion neta Estado de Resultados 2006

Cuentas incobrables financiero Q150.000
(-) Cuentas incobrables fiscal -Q37.196

Variacion estado de resultados 2006 Q112.804

5.5.2.2 Resumen de las diferencias temporariasy d el impuesto diferido

En el cuadro siguiente se muestra una hoja de trabajo donde se incluyen las
cuentas financieras y fiscales del estado de resultados del periodo contable
2006, cuyos saldos tienen diferencias temporarias y por tanto, generan un
impuesto diferido. El cuadro es uUnicamente un resumen, para ver en forma
conjunta tanto las diferencias temporarias deducibles e imponibles, asi como las
reversiones respectivas; por ello, no se hace ninguna clase de explicacion y
analisis de cada una de las diferencias surgidas. Sin embargo, se hace
referencia a cuadros anteriores, donde se hizo el respectivo analisis de cada una

de las diferencias temporarias.

El cuadro siguiente se elaboré de acuerdo con el método del pasivo basado en
el estado de resultados, el cual se centra en las diferencias temporarias de

ingresos y gastos, de acuerdo con el parrafo introductorio IN2, de la NIC 12.
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Cuadro 5-27
Resumen de diferencias temporarias e impuestosridifes
Método del pasivo basado en el Estado de Resultados
Al 31 de diciembre 2006

Base Base Diferencia| Diferencias Ver
Concepto Financiera Fiscal Temporaria Deduciblesimponibles Reversion | Cuadros
Indemnizaciones Ventas (00Q369.285 -Q369.285 -Q369.285 5-14
Depreciacion Vehiculos Q368.825Q300.060 Q68.765 Q68.765 5-15
Indemnizaciones Administracion | Q150.00(| Q252.71:| -Q102.71. -Q102.71: 5-14
Amortizaciones Q0 Q160.000 -Q160.000 -Q160.000 5-18
Depreciacion Mob. Y
Equipc Q135.001| Q90.00(] Q45.00(| Q45.00( 5-20
Depreciacion Equipo de
Computs Q752.201| Q460.12:| Q292.07!
Renta equipo computo Q0Q175.000 -Q175.000
Intereses Leasing Q50.000 Q0| Q50.000
Suma| Q802.200 Q635.121 Q167.079 Q167.079 5-23
Cuentas Incobrable Q150.001| Q37.19¢| Q112.80: Q112.80:| 5-24
Total Diferencias temporarias para el afio 2C| -238,34({| Q280.84.| -Q471.99t| -Q47.19¢| 5-13
Tasa del Impuesto vigel 31% 31% 31% 31%
Impuestos diferidos y reversiones surgidas en 2 -73,88¢| Q87.06:| -Q146.39| -Q14.63:

(+) Impuestos diferidos 201  Q264.14¢ -Q260.66! Cuadro 5-10y 5-11
(-) Reversion en 2006 por diferencia amortizacior2e0s5 -Q49.600 Cuadro 5-18 y 5-19
(+) Reversion en 2006 por diferencia cuentas imabkes en 2005 Q34.969 Cuadro 5-25y5-26

Total impuestos diferido a aparecer en balance 2000301.611 -Q372.018 Cuadro 5-46

De acuerdo con las exigencias de la NIC 12, todos los activos y pasivos por
impuestos diferidos son medidos por la tasa de impuesto vigente, que es del
31%, y a la fecha no se conoce de cambios en la misma, para periodos futuros.

Ahora bien, en el mismo parrafo introductorio IN2, de la NIC 12, indica que existe
el método del pasivo basado en el balance, para contabilizar los impuestos
diferidos. La norma mencionada indica que las diferencias temporarias en el
balance, son las que existen entre la base fiscal de un activo o pasivo, y su
importe en libros dentro del balance. En el cuadro siguiente se muestra la
determinacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos, determinados de

acuerdo con el método del pasivo basado en el balance.
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Cuadro 5-28
Resumen de diferencias temporarias e impuestosridifes
Método del pasivo basado en el Balance

Al 31 de diciembre 2006

Base Base Diferencia Diferencias Ver
Concepto Financiera Fiscal TemporariaDeducibles| Imponibles | Cuadros
Provisién cuentas Incobrables -Q150.000-Q319.223 -Q169.223 -Q169.223 5-25
Activos no corrientes para la
venta Q156.250 Q0| -Q156.250
Vehiculos (activoo corriente Q1.200.30'| Q1.500.30 Q300.00¢
Depreciacion acumulada -Q600.150 -Q600.120 Q30
Sumz| Q756.40(] Q900.18(| Q143.78(| Q143.78I 5-16
Mobiliario y equipt Q450.00! Q450.001 Qo
Depreciacion acumulada -Q270.000 -Q180.000 Q90.000
Sume|  Q180.00¢ Q270.001 Q90.00( Q90.00( 5-20
Equipo de computaci Q1.880.50| Q1.380.50 | -Q500.00¢
Depreciacion acumulac -Q1.304.40| -Q920.24. Q384.15!
Tecno leasing Ltde -Q375.00¢ Q0 Q375.00!
Sume| Q2(1.10( Q460.25!| 0Q259.15!| Q259.15! 5-22
Gastos de Organizaci 80000( 80(,00C
Amortizacion Acumulac -32000( -32C,00C
Sume 0 48000( 48C,00C| Q480.00! 5-1¢
Provisién Indemnizacion Q0| Q1.030.83|-Q1.030.83 -Q1.030.83 | 5-14
Total Diferencias en Balance 2006 -Q227.118 Q972.939 -Q1.200.057
Tasa del Impuesto vige! 31% 31% 31%
Total Impuestos diferidos a aparecer en balance0é -Q70.40°| Q301.61.| -Q372.01i{| 5-46
(-) Impuestos diferidos 2005 -Q264.149 Q260.668 5-10y11
(+) Reversions afio 2006 por diferencia en afio 2 Q49.60( -Q34.96¢ 5-27
Total Impuestos diferidos solamente del afio 2006 Q87.062 -Q146.319 5-27

Como se puede observar, los importes por impuestos diferidos netos surgidos en

el afo 2006 y los impuestos diferidos totales a aparecer en el balance general,

son los mismos importes calculados, tanto de acuerdo con el método del pasivo

basado en el estado de resultados, como con el método del pasivo basado en el

balance.
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Para determinar la diferencias del cuadro anterior, en ciertos cuadros se debe
sumar la diferencia acumulada del afio anterior, para que el monto presentado
en el cuadro 5-28 sea el mismo, por ejemplo a la diferencia neta del cuadro 5-16,
se sumo la provision del afio anterior para que de un resultado de Q. 143,780,

gue coincide con el cuadro anterior.

5.5.2.3 Determinacién de gastos no deducibles

Como se menciond anteriormente, antes de determinar cualquier gasto no
deducible y realizar cualquier prorrateo, se determinan las diferencias
temporarias que originan impuestos diferidos. De igual manera, antes de realizar
cualquier prorrateo, se deben separar los gastos no deducibles, puesto que solo
se permite prorrateo de gastos deducibles, cuando no se puedan vincular
directamente con las distintas rentas generadas, tal como se puede deducir de la

lectura del articulo 39, literales a) y b) de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

A continuacién se procede a separar los gastos no deducibles de los deducibles,
considerandose la informacidén adicional presentada en el punto 5.5.2 del
presente capitulo, y la base fiscal del estado de resultados del afio 2006. Los
importes resultantes después de restar los gastos no deducibles, seran la base

para realizar el prorrateo.

1) En el cuadro siguiente, se determinan los intereses gasto deducibles para
efectos del célculo del Impuesto sobre la Renta.
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Cuadro 5-29
Gastos no Deducibles
Intereses Gasto

Préstamo Préstamo
Concepto Hipoteca Bancario
Monto préstamo Q4.000.000 Q2.500.000
% Interés aplicada 16% 14%
Intereses gasto pagadog Q640.000 Q350.000 a)
(-) 12,69% tasa SAT Q507.600 Q317.250hb)
Gasto no deducible Q132.4D0  Q32.750 c)

a) La tasa de interés aplicada es la acordada entngrestatario y la empresa. Para determinar
los intereses pagados, se multiplica la tasa derés aplicada por el monto del préstamo.

b) En relacién a la tasa aplicada por la Superintenciande Administracion Tributaria (SAT),
la ley del Impuesto sobre la Renta indica que sedudibles los intereses pagados a las
instituciones fiscalizadas por la Superintendendéa Bancos. El monto deducible no debe
exceder de la tasa de interés aplicada por la ®A@s obligaciones de los contribuyentes
caidos en mora. La tasa de interés mencionada de3diciembre 2006 era del 12.69%.

c) Base legal: articulo 38 literal m).

2) Determinacion de las cuentas incobrables. En el cuadro 5-24 se puede
observar que el monto de deudas incobrables deducido, coincide con las
exigencias del articulo 38 literal q) de la Ley del Impuesto sobre la Renta, que
por tanto, el monto total es deducible para el calculo del Impuesto sobre la

Renta.

Las cuentas incobrables, se vinculan directamente con la produccién de rentas
gravadas. Por ello, no procede a realizar prorrateo, y su importe total es

deducible para el calculo del Impuesto sobre la Renta.

3) Célculo del gasto por indemnizaciones. En el cuadro siguiente, se puede

observar la determinacién del gasto por indemnizaciones deducible fiscalmente.
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Cuadro 5-30
Gastos no Deducibles
Gasto por Indemnizaciones

Gastos de

Concepto Ventas Administracién
Sueldos y salarios Q1.500.0p0 Q2.600.500
Comisiones Q2.300.100

Sub total Q3.800.100 Q2.600.500
Aguinaldos 8,33% sub tota 0Q316.548 Q216.622
Bono 14, 8.33% sub total Q316.548 Q216.622
Base célculo indemnizacion Q4.433.197 Q3.033.743
Reserva del 8,33% Ley ISH Q369.285 Q252.711
Gasto compainiia Q369.285 Q252.711
Gasto en exceso Q0 Q0

a) Tal como se observa, tanto el gasto deducido comooato permitido por la ley fiscal
coinciden. El monto total por gasto de indemnizae® presentadas en el estado de
resultados sera objeto de prorrateo.

b) Base legal: articulo 38 literal f) de la Ley delpmesto sobre la Renta.

4) Gastos no deducibles por falta de documentacion legal. A continuacion se
presentan los gastos que carecen de documentacion legal, y que por tanto, son
no deducibles, o diferencias permanentes.

Cuadro 5-31
Gastos no Deducibles
Gastos sin Documentacion Legal

Concepto Monto
Gastos de Ven

Viaticos Q130.000
Publicidad Q330.000
Gastos de Administracion

Honorarios profesionales Q250.000
Honorarios del exterior Q100.000
TOTAL NO DEDUCIBLE Q810.000

a) Base legal: Articulo 39 literal b) de la Ley deldoesto sobre la Renta.
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5) Gastos no deducibles por honorarios del exterior. A continuacion se
determina el monto de honorarios del exterior deducible de acuerdo con la Ley
del Impuesto sobre la Renta. Es de observar que antes de determinar el monto
deducible, se deben restar los gastos por los cuales no se cuenta con la
documentacion legal del caso, del cuadro 5-31.

Cuadro 5-32
Gastos no Deducibles
Honorarios del Exterior

Concepto Importes
Base Ingresos brutos

Renta bruta Q40.540.39%)
1% limite Ley ISR Q405.404b)
Base salarios pagados

Sueldos y salarios totales Q4.100.500
Bonificaciones Q2.700.000
Comisiones Q2.300.100
Base calculo Q9.100.600
15% limite ley ISR Q1.365.09M)
(-) Honorarios del exterior -Q2.300.30@)
Gasto no deducible -Q935.218)

a) La renta bruta estd compuesta por rentas gravadagentas. La renta bruta de la
empresa se integra por los servicios burséatiles{a®@os, que son sus rentas gravadas
y los intereses locales que fueron objeto de rédendel ISPF, considerados rentas
exentas.

b) Para determinar el monto deducible por honorariad dxterior, se debe tomar el
mayor entre el 1% de la renta bruta y el 15% de $adarios pagados a los
trabajadores. En este caso la base de los sal&somayor.

¢) El monto de los honorarios del exterior presentadonsel estado de resultados es de
Q.2,400,300 a los cuales se le restaron Q. 100fM@Cfalta de documentacion legal,
segun cuadro 5-31, y asi determinar el monto deyéstos deducibles, si no existiera

limite de gastos.
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d) El monto de gastos no deducibles por honorarios edékrior es la suma de Q.
935,210 del cuadro 5-32 por exceso del limite bjgubr la ley, y de Q. 100,000 del
cuadro 5-31 por falta de documentacion legal, paager un total de Q. 1,035,210.

e) Base legal: Articulo 38 literal t) de la Ley delpoesto sobre la Renta.

6) Gastos no deducibles por viaticos de ventas. En el cuadro siguiente, se
comprueba si el total de los viaticos son deducibles después de restarle los
gastos por falta de documentacion legal.

Cuadro 5-33
Gastos no Deducibles
Viaticos de Ventas

Concepto Importes
Base renta bruta

Renta bruta Q40.540.395a)
5% limite Ley ISR Q2.027.020b)
Gasto a deducir por viaticos Q810.38()

a) La renta bruta estd compuesta por rentas gravadasentas. La renta bruta de la
empresa esta compuesta por los servicios bursjpitestados, que son sus rentas
gravadas y los intereses locales que fueron objd& retencién del ISPF,
considerados rentas exentas.

b) Fiscalmente, se permite deducir por concepto diécas un 5% de la renta bruta.

c) A los viaticos presentados en el estado de respdtgubr Q. 940,380 se resto
Q130,000 por falta de documentacion legal segundaueb-31. Como se pude
observar el monto a deducir, es inferior al linfifado por la ley, por lo tanto, el total
de los viaticos con documentacién legal de respakldeducible.

d) Base legal: Articulo 38 literal v) de la Ley deldoesto sobre la Renta.

7) Gastos no deducibles por Impuesto sobre Productos Financieros (ISPF).

Los intereses locales no se percibieron en su totalidad, puesto que del monto de

los mismos, retuvieron a la empresa el 10% por ISPF. El gasto por este

impuesto, presentado en el estado de resultados por Q. 19,030, se imputan

directamente a la generacién de los intereses devengados por 190,300.



211

De conformidad con el articulo 10, de la Ley del Impuesto sobre Productos
Financieros, Decreto Numero 26-95 y sus reformas, los intereses que hayan
pagado el ISPF estan exentos del Impuesto sobre la Renta y deben consignarse
en la declaracion jurada anual de este ultimo impuesto como rentas exentas. Por
lo tanto, el ISPF retenido a la empresa es un costo de rentas exentas, y no

deducible para la determinacién de la renta imponible para el calculo del ISR.

8)

no deducibles son diferencias permanentes, y que por tanto, no formaran parte

Resumen de gastos no deducibles. Es importante recordar que los gastos

para la determinacion de la renta imponible del Impuesto sobre la Renta para el
periodo contable corriente ni para periodos futuros. En el cuadro siguiente, se
resumen los costos y gastos no deducibles previo al prorrateo de costos y
gastos entre rentas gravadas y no afectas.

Cuadro 5-34
Resumen de Gastos no Deducibles
Previo al prorrateo de costos y gastos 31/12/2006

Gasto Gasto Gasto | Ver
Estado de No a

Concepto Resultados | Deducible Prorratear | Cuadro
Intereses Gasto (gasto financiero) Q350.000 Q32.750 Q317.25Q 5-29
Intereses sobre Hipoteginanciero)) Q640.000 Q132.40(¢ Q507.60Q 5-29
Viaticos de Ventas Q940.380 Q130.00d Q810.38Q 5-31y5-33
Publicidad de Ventas Q1.500.100 Q330.000 Q1.170.100 5-31
Honorarios profesionales Admoén. | Q1.300.40( Q250.000 Q1.050.400 5-31
Honorarios del exterior Admon. Q2.400.300 Q1.035.210 Q1.365.090 5-31-5-32
ISPF Q19.030 Q19,030 Q0| a)
Totales Q7.150.210 Q1.929.390 Q5.220.82(

a) El ISPF es un gasto no deducible por ser gastmdéntereses locales ( rentas exentas).

5.5.2.4  Prorrateo de costos y gastos entre rentas g  ravadas y no afectas

Antes de calcular el Impuesto sobre la Renta corriente, se deben prorratear los
costos y gastos deducibles que no se imputan directamente a las diferentes tipos

de rentas generadas, que para el presente ejemplo, son rentas gravadas y
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rentas no afectas. Los montos bases para realizar el prorrateo, son los importes
de los gastos después de restar los gastos no deducibles antes del prorrateo, los

cuales se pueden visualizar en el cuadro 5-34.

Es importante recordar que los costos y gastos asignados a las rentas no
afectas, ya sea de forma directa o indirecta, son costos y gastos no deducibles, y
gue por tanto, se deben sumar a los ingresos gravados para determinar la renta

imponible de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta.

1) Determinacion de rentas gravadas y no afectas. Antes de iniciar el
prorrateo, en el cuadro siguiente se presentan tanto las rentas gravadas como
las rentas no afectas, las cuales son la base para realizar cualquier prorrateo de
costos y gastos para el afio 2006.

Cuadro 5-35
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Detalle de Ingresos Gravados y No Afectos
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Base Base Ver
Concepto Financiera Fiscal Cuadro
Rentas bursatiles generados ( no afecto) Q19.754.39( a)|5-1
Servicios bursétiles prestadogravado) | Q40.350.09% Q40.350.095b) | 5-2
Subtotales Q60.104.485Q40.350.095c¢)
(+) Intereses locales (exentos) Q190.800 Q190.30Qd)|5-12
(+) Intereses bancarios del exterior (No afectp) ~ Q480.30( e)
Total Ingresos Financieros Q60.775.085
Renta Bruta Q40.540.395f)

a) Las rentas burséatiles generadas son las ganandiedyzto de la operacion de los fondos

CDFIl y CLFI de inversion en los Mercados de Futuyo®pciones de Estados Unidos de
América. Estos son ingresos no afectos al Impuestwe la Renta debido a que son
producidos fuera del territorio guatemalteco. Venos 4.1.4 y 4.3 del Capitulo IV.
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b) Los ingresos provenientes de los servicios buesagprestados son los generados en la

d)

e)

2)

operacién de las cuentas individuales a nombre aeihversionistas. Estos ingresos son
servicios que presta la empresa y estan afectdsnpliesto sobre la Renta, dado que se
derivan de un contrato elaborado en Guatemala, par servicio prestado en o desde
Guatemala. Véase el punto 4.2.3 del Capitulo IV.

La base del prorrateo seran las rentas burséatilemagadas y los servicios bursatiles
prestados, sin incluir los intereses locales y deterior, de acuerdo con los siguientes
incisos:

c.1) Los intereses producto locales no se incluiraneebase del prorrateo, debido a que son
considerados rentas exentas y el Unico costo quessasigna es el ISPF; adicional, el resto
de los costos y gastos no se vinculan directadiréctamente con tales rentas.

c.2) Los intereses bancarios del exterior son rentasfattas, sin embargo no se incluiran
para realizar el prorrateo debido a que se geneaatomaticamente por el mantenimiento de
efectivo en una cuenta bancaria, y no cuentanntoguna clase de costo o gasto que se les
pueda imputar de forma directa o indirecta.

La renta bruta esta integrada por rentas gravadaxgntas.

Base legal: articulos 1,2,3, 6 y 8 de la Ley dgbumsto sobre la Renta.

Prorrateo del costo de ventas. Los rubros que integran el costo de ventas

del estado de resultados del afio 2006, se presentan en el siguiente cuadro, asi

mismo, este se distribuye entre las rentas gravadas y las rentas no afectas. Es

de recordar que el costo distribuido a las rentas no afectas, tanto directamente

como en el prorrateo son diferencias permanentes o costos no deducibles para

el calculo del Impuesto sobre la Renta.



214

Cuadro 5-36
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Prorrateo del Costo de Ventas
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Importes Costo Rents Costo de Rent:
Conceptt A Prorrateatr no Afecta: Gravada: Ver
Ingresos base prorrateo 0Q60.104.485 Q19.754.390 40.850.095 | Cuadro

Intereses pagado p
contratos CDFI Y CLF a) Q11.245.98 Q11.245.98 5-4
Intereses Fondos de
Inversién Individual b) Q915.200 Q915.20Q 5-5
Recuperaciones de Capital c¢) Q6.350.100 Q6.350.10(
Honorarios d) Q2.350.50( Q772.53: Q1.577.96
Bonificaciones d) Q150.300 Q49.399 Q100.901
Comisiones manejo cuel d) Q1.500.10 Q493.03 Q1.007.06!
Otros costos d) Q449.500 Q147.736 Q301.764
Total Costo Q22.961.685 Q12.708.687 Q10.252.99¢

a) Los intereses pagados por los contratos CDFI y Cidskritos como oferta Publica en el
Registro del Mercado de Valores y Mercancias sustos no deducibles, puesto que se
imputan directamente a la generacién de rentas fegtas, aun cuando la Ley del Impuesto
sobre la Renta en su articulo 38, literal m) inddcgue son deducibles. Esto se debe a que no
generan rentas gravadas. Ver cuadro 5-4 del preseapitulo para mas detalle de este tipo
de intereses pagados a los inversionistas.

b) Asi mismo, los intereses pagados por los cordra® operacion de fondo individual se
vincula directamente a la generacion de rentas gdas. Ver cuadros 5-5 del presente
capitulo para mas detalle de este tipo de inteygmgyados a los inversionistas.

c) Las recuperaciones de capital se generan cuandsteexina pérdida del capital de los
inversionistas en el manejo de fondos individuajesjue por tanto estan vinculados
directamente con la prestacién de servicios gragadblmpuesto sobre la Renta. Véase el
punto 4.2.2 del Capitulo IV para méas detalle ded@ectos de los contratos de operacion de
fondo individual COFI.

d) El resto de los costos presentados en el cuadterian, se prorratean puesto que no se
pueden imputar directamente a los diferentes ti@eentas generadas.

e) Base legal: Articulo 38, literales a) y m) y arti@9, literal a), todos de la Ley del Impuesto

sobre la Renta.
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3) Prorrateo de gastos de ventas. Véase en el cuadro siguiente los gastos
de ventas y su distribucidén proporcional entre cada una de las diferentes rentas
generadas. En la columna de ver cuadro, se hace referencia a los cuadros

donde se encuentran los importes a prorratear.

Cuadro 5-37
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Prorrateo del Gastos de Ventas
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Prorrateo de gastos ent
Total Rentas Rentas Ver

Conceptt Gasto Fisca no afecta: Gravada: Cuadro
Ingresos Bas 0Q60.104.48 Q19.754.39 Q40.350.09 5-35
Gastos Ventas

Sueldos y Salaric Q1.500.00 Q493.00:. Q1.006.99 5-13
Bonificacione Q1.300.00 Q427.26: Q872.73 5-13
Comisiones Q2.300.1008) Q1.500.300 Q799.800 5-13
Aguinaldo Q316.548 Q104.039 Q212.509 5-13
Bono 14 Q316.548 Q104.039 Q212.509 5-13
Indemnizacione Q369.28! Q121.37. Q247.91: 5-13
Cuotas ptronales Q481.47. Q158.24! Q323.22i 5-13
Viaticos Q810.380 b) Q266.344 Q544.034 5-34
Honorarios Profesionales Q1.300.40@) Q490.500 Q809.900 5-13
Publicidad Q1.170.100 b) Q384.574 Q785.526 5-34
Reparaciones y mantenimie Q300.10! Q98.63: Q201.4@ 5-13
Capacitacione Q1.200.00 Q394.40: Q805.59! 5-13
Gastos Generali Q510.001 Q167.62 Q342.38 5-13
Depreciacion Vehiculos Q300.060 Q98.620 Q201.440  5-13

| Total gastos de ventas Q12.174.995 Q4.808.95 Q7.366.03

a) Los importes sefialados con la literal a) son gasfes se imputan directamente a cada una
de las rentas generadas. El resto de los gastps@eatearon.

b) Los importes prorrateados de viaticos y publicidad las cantidades resultantes de restar a
los importes presentados en el estado de resultdomgastos no deducibles, de acuerdo con
el cuadro 5-34.

c) Base legal: Articulo 38, y 39 literal a) de la Légl Impuesto sobre la Renta, y articulo 19 del
Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Rewmtaerlo Gubernativo Nimero 206-2004.
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Para prorratear los gastos de ventas, se consideran los importes presentados en
la base fiscal, mostrados en el estado de resultados del afio 2006 o los importes

resultantes después de restar los gastos no deducibles segun el cuadro 5-34.

4) Prorrateo de gastos de administracion. Véase en el cuadro siguiente, la
distribucion de los gastos de administracion entre rentas gravadas y no afectas.
Cuadro 5-38

Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Prorrateo del Gastos de Administracion
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Prorrateo de gastos entre
Total Rentas no Rentas Ver

concepto Gasto Fiscal Afectas Gravadas| Cuadro
Ingresos Base 0Q60.104.48 Q19.754.39 Q40.350.09 5-35
Gastos Administracion

Sueldos y Salarios Q2.600.500 Q854.700 Q1.745.800 5-13
Bonificacione Q1.400.00 Q460.13 Q939.86¢ 5-13
Aguinaldc Q216.62 Q71.19¢ Q145.42! 5-13
Bono 14 Q216.62 Q71.19¢ Q145.42! 5-13
Indemnizaciones Q252.711 Q83.058| Q169.653 5-13
Cuotas Patronales Q310.460 Q102.038 Q208.422 5-13
Amortizacione Q160.001 Q52.58" Q107.41: 5-13
Depreciacion Edificio Q192.00! Q63.10: Q128.89¢ 5-13
Depreciacion Mobiliario y equig Q90.00( Q29.58( Q60.42( 5-13
Depreciacion Equipo de Computo Q460.121 Q151.227 Q308.894 5-13
Cuentas incobrables Q37.196) Q37.19¢ 5-13
Renta equipo de compi Q175.00! Q57.51° Q1l17.48 5-13
Impuestos y Contribucion Q850.10! Q279.40 Q570.70! 5-13
Honorarios profesionale Q1.050.40 Q345.23 Q705.16: 5-34
Honorarios del exterior Q1.365.090 Q448.661] Q916.429 5-34
Total gastos de Administracion Q9.376.821 Q3.069.631 Q6.307.190

a) Las cuentas incobrables se vinculan directamentelgs servicios bursétiles prestados por
los contratos COFI, los cuales se consideran rergesvadas. El resto de los gastos se
prorratea en forma proporcional a los montos deddsrentes tipos de rentas generadas.

b) Los importes prorrateados de honorarios profesiesal honorarios del exterior son
las cantidades resultantes de restar a los impopessentados en el estado de

resultados los gastos no deducibles, de acuerdeetonadro 5-34.
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c) Base legal: Articulo 38, y 39 literal a) de la Legl Impuesto sobre la Renta, y
articulo 19 del Reglamento de la Ley del Impuestbres la Renta, Acuerdo
Gubernativo Numero 206-2004.

Para prorratear los gastos de administracion, se consideran los importes

presentados de la base fiscal, mostrados en el estado de resultados del afio

2006 o los importes resultantes después de restar los gastos no deducibles

segun el cuadro 5-34.

5) Prorrateo de gastos financieros. Véase en el cuadro siguiente, la
distribucion proporcional entre las rentas gravadas y no afectas, de los gastos

financieros.
Cuadro 5-39
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Prorrateo del Gastos Financieros
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006
Prorrateo de gastos entre
Total Rentas no Rentas Ver
Concepto Gasto Fiscal | afectas/exentag Gravadas | Cuadro
Ingresos Base Q60.104.485 Q19.754.390 Q40.350.095% 5-35
Gastos financieros
Intereses gasto Q317.250 a) Q104.27¢ Q212.98Q 5-29y5-34
Intereses sobre hipotecas Q507.600 a) Q166.837 Q340.768 5-29y5-34
ISPF Q19.030 b) Q19.030 Q0|5-34
Diferencial cambiario Q200.000 c) Q65.733 Q134.2675-13
Total gastos financieros Q1.043.880 Q355.865 Q688.015

a) El monto prorrateados de los intereses gasto yrtereses sobre hipotecas es el limite fijado
por la ley del Impuesto sobre la Renta, véase au&el9.

b) El ISPF se vincula directamente con los intereseslycto locales, los cuales son rentas
exentas; no se deben prorratear.

c) El diferencial cambiario, es un gasto deducible giagjue se genero en la compra y venta de
divisas, y se debe prorratear dado a que no sewéndirectamente con algun tipo de renta.

d) Base legal: Articulos 31y 38, literales m) y z)la¢ey del Impuesto sobre la Renta. Articulo

10 de la Ley del Impuesto sobre Productos Finaosier



218

5.5.2.5 Resumen de gastos no deducibles y del prorr  ateo

En el cuadro siguiente se presentan, de forma resumida pero no por cuenta, los
rubros principales de la bases fiscal del estado de resultados del afio 2006,
presentado en el cuadro 5-13, de tal manera que se puedan observar los montos
asignados en el prorrateo, a las rentas no afectas/exentas y a las rentas
gravadas, Yy los gastos no deducibles por falta de documentacién legal. También
se hace referencia al cuadro donde se encuentra el detalle de cada uno de los

rubros que integran el siguiente resumen.

Cuadro 5-40
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Resumen de Gastos no Deducibles y del Prorrateo
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Prorrateo de gastos entre Estado Resultado

a)Rentas n b) Renta: c¢) Gasto d)Base Fisca Ver
Concepto afectas/exentas Gravadas no deducibles (a+b+c) Coad
Costo de Ventas Q12.708.687 Q10.252.998 Q0| Q22.961.68%5-36
Gastos de Ventas Q4.808.958 Q7.366.037 Q460.000 Q12.634.99%5-37y5-34
Gastos de
Administracion Q3.069.631 Q6.307.190 Q1.285.210 Q10.662.0315-38y5-34
Gastos Financieros Q355.865 Q688.013 Q165.150 Q1.209.0305-39y5-34
TOTALES Q20.943.141 Q24.614.240 Q1.910.360 Q47.467.741

a) En la columna de las rentas no afectas/exentasceyieron los gastos que pertenecian a los
intereses producto locales, los cuales se consitgastos de rentas exentas.

b) Los importes en la columna de rentas gravadas)@a®importes resultantes después de restar
los gastos no deducibles y los gastos asignadas eehtas no afectas en el prorrateo.

c) Los gastos no deducibles son aquellos por los suatese contaba con la documentacién
legal. La base fiscal es la que aparece en eldestke resultados del 2006. Ver cuadro 5-34.

d) Los costos y gastos imputados a las rentas noaafext el prorrateo son no deducibles.

e) Ahora bien, para que el monto de los gastos no dbbhs de la columna c) del cuadro
anterior coincida con el monto del cuadro 5-34,lsaleben sumar Q. 19,030 por ISPF, el

cual se incluyé en la columna a) puesto que edgistentas exentas.
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Ahora bien, es importante considerar que la Ley del Impuesto sobre la Renta, en
su articulo 39, literal j) indica que no es deducible el monto de costos y gastos
del periodo que exceda al noventa y siete por ciento (97%) del total de los
ingresos gravados. De conformidad con el articulo 20, del Reglamento de la Ley
del Impuesto sobre la Renta, en la determinacion de los costos y gastos no se
debe considerar, dentro del 97% los costos y gastos no deducibles. Para el caso
practico, obsérvese en el cuadro siguiente, la regla 97-3, como mas se conoce a
esta disposicion contenida en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Cuadro 5-41
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Prueba del 97-3 del ISR
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Rentas Gravados
Servicios bursatiles prestados Ver cuadro 5-35  Q40.350.095

Costos y Gastos

Costo rentas gravadas Ver cuadro 5-36 Q10.252.998
Gastos de Ventas rentas gravadas Ver cuadro 5-37 Q7.366.037
Gastos Administracién rentas gravadasVer cuadro 5-38 Q6.307.190
Gastos Financieros rentas gravadas  Ver cuadro 5-39 Q688.015

Total Costos y Gastos de Rentas GravadasVer cuadro 5-40 Q24.614.240

Relacion Costos y Gastos con Ingresos Gravados
97% del total de los ingresos gravados Q39.139.592
(-) Total costos y gastos Q24.614.240

Diferencia (97% ingresos mayor que costos y gastos)  Q14.525.352

Base legal: Articulo 39, literal j) de la Ley dehpuesto sobre la Renta, y articulo 20 del

Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Como se observa, el total de los costos y gastos imputados a las rentas
gravadas del periodo, no excede el 97% de los ingresos gravados, y por tanto, el
importe total de esos costos y gastos es deducible. También se debe observar

gue para dar cumplimiento a la disposicién legal, solo se consideraron las



220

rentas gravadas y los costos y gastos asignados de forma directa e indirectas

(prorrateo) a las mismas.

5.5.2.6 Determinacion y calculo del ISR corrientey  gasto

En el cuadro siguiente se calculo y determina el ISR corriente y gasto
correspondiente al periodo contable 2006, de conformidad con la base financiera

y fiscal del estado de resultados del afio 2006 presentado en el cuadro 5-13

respectivamente:
Cuadro 5-42
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Determinacion y Calculo del ISR Corriente
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006
Base Base Ver
Concepto Financiera Fiscal Cuadro
Ganancia antes del ISR E/R Q13.545.692)13.307.344 5-13
(+) Gastos no deducibles
Gastos no deducibles por falta de documentaciéal leg Q1.910.360 Q1.910.3605-34y5-40
Costos y gastos imputados directa e indirectamente
a las rentas no afectas y exentas 0Q20.943.141 Q20.943.1415-40
(-) Rentas no afectas y exentas
Rentas burséatiles generadas (No afecto) -Q19.794.39)19.754.3905-13y5-35
Intereses bancarios del exterior(No afectp) -Q480/3 -Q480.30Q 5-13y5-35
Intereses producto locales (Exento) -0Q190.300¢ -Q190.30Q 5-13y5-35
Renta Imponible Q15.974.203 Q15.735.85%
Impuesto sobre la Renta 31% Q4.952.003 Q4.878.114
Ganancia antes del ISR E/R Q13.545.69213.307.344
(-) Impuesto sobre la Renta 31% Q4.952.003 Q4.878.111
Ganancia después del ISR Q8.593.689 Q8.429.229
(-) Reserva Legal 5% ganancia fiscal Q421.461 Q421.461
Utilidad Neta del Ejercicio Q8.172.228 Q8.007.767

a) El impuesto corriente se establece de acuerdo toeordgenido de los articulo 38, 39 y 72 de
la Ley del Impuesto sobre la Renta.

b) Notese que la reserva legal, tanto para la baseafisomo para la financiera, es el mismo
monto, debido a que es un requerimiento de tipalatg conformidad con el articulo 36 del
Cdédigo de Comercio y no un requerimiento financiero
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Ahora bien, se debe conciliar el impuesto gasto financiero, establecido en el
cuadro anterior, con el impuesto diferido neto del afio 2006, para verificar que el
impuesto corriente fiscal es el mismo que el impuesto financiero. Obsérvese la

ilustracidén siguiente:

Impuesto gasto (ISR financieros) Cuadro 5-42 Q4.952.003
(-) Variacién neta ISR diferido 2006 Cuadro 5-27 -Q73.888
Impuesto corriente Fiscal Cuadro 5-42 Q4.878.115

5.5.2.7 Contabilizacion del impuesto corriente y di  ferido

Los registros fiscales, en la contabilizacién de la ganancia e impuesto corriente
fiscal del afio 2006 son los siguientes:

Cuadro 5-43
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Registro Fiscal ISR por Pagar
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Partida No. 1
Pérdidas y Ganancias Q13.307.344
ISR por pagar Cuadro 5-42 Q4.878.115
Reserva Legal Cuadro 5-42 Q421.461
Utilidad neta del ejercicio Cuadro 5-42 Q8.007.767

Para registrar el resultado del periodo Q13.307.344 Q13.307.344

Partida No. 2
ISR por pagar Q1.185.200
Pagos trimestrales de ISR Cuadro 5-12 Q1.185.200
Para acreditar los pagos trimestrales Q1.185.200 Q1.185.200

A continuacion se presentan los registros contables a correr por la jornalizacion

de la ganancia, impuesto gasto, corriente e impuesto diferido del afio 2006.
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Cuadro 5-44
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Registro Contable ISR Gasto, Corriente y Diferido
Del 1°. Enero al 31 diciembre de 2006

Partida No. 1
Pérdidas y Ganancias Ver cuadro +42 Q13.545.692
ISR Diferido Activo Ver cuadro -27 Q87.062
Reversion ISR diferido pasivo Ver cuadro -25y2i Q34.969
ISR por pagar Ver cuadro -42 Q4.878.115
Reserva legal Ver cuadro 5-42 Q421.461
ISR diferido Pasivo Ver cuadro 5-27 Q146.319
ISR diferido activo Reversion Ver cuadro 5-19y5-27 Q49.600
Utilidad Neta del Ejercicio Ver cuadro -3¢ Q8.172.228
Para Registrar el resultado del periodo Q13.667.723 Q13.667.723
Partida No. 2
ISR por pagar Q1.185.200
Pagos trimestrales de ISR Ver cuadro 5-12 Q1.185.200
Para acreditar los pagos trimestrales Q1.185.2000Q1.185.200

Obsérvese que en el registro contable de la partida no. 1, se contabilizan los
impuestos diferidos del afio 2006 presentados en el cuadro 5-27, surgidos por
las diferencias temporarias en el estado de resultados. Asi mismo, existen dos
reversiones por impuestos diferidos activo y pasivo del afio 2005, explicado en el
cuadro 5-19 y 5-25. Ahora bien, para determinar los saldos de activos y pasivos
por impuestos diferidos que apareceran en el balance general al 31 de diciembre

2006, véase el cuadro siguiente:
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Cuadro 5-45
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Integracion de Activos y Pasivos por Impuestos Dides
Al 31 de diciembre de 2006

ISR diferido ISR diferido Ver
Concepto Activa Pasivo Saldo Cuadro
Impuestos del afio 2005
ISR Diferido activo Q264.149 Q264.1495-10
ISR diferido Pasivo Q260.668 -Q260.668 5-11
Impuestos del afio 2006
ISR Diferido activo Q87.062 Q87.062 5-27y28
ISR diferido Pasivo Q146.319 -Q146.3195-27y28
(-) Reversion ISR diferido Activio -Q49.600 -Q49.600 5-27y28
(-) Reversion ISR diferido pasiyo -Q34.969 Q34.969 5-27y28
TOTALES BALANCE 2006 Q301.611 Q372.018 -Q70.407 5-27y28

Los saldos a aparecer en el balance general 2006, son los importes presentados
ya sea en el cuadro 5-27 o0 5-28, de acuerdo con el método del pasivo basado en
el estado de resultados o basado en el balance, respectivamente. En ambos

métodos surgen las mismas cantidades por impuestos diferidos.

5.5.3 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS FISCALES Y
CONTABLES 2006

En los cuadros siguientes se presentan el balance general, el estado de
resultados y las notas a los estados financieros al 31 de diciembre 2006, tanto
contables como fiscales, asi mismos se presenta el periodo comparativo 2005.
En las notas a los estados financieros solo se incluyen las revelaciones exigidas
por la NIC 12, relacionadas con el impuesto corriente y diferido, y no

precisamente todas las revelaciones exigidas por otras NIIF.



ACTIVO CORRIENTE
Inversiones en Futuros y
Ogpciones

Funcionarios y empleados
Cuentas por cobrar afiliadas
Documentos por cobrar
Clientes

Provisién para cuentas
incobrable:

IETAAP por acreditar
Activos no corrientes para la
venta

Caja y bancc

ACTIVO NO CORRIENTE
Mobiliario y equipo

(-) Depreciacion acumulada
Equipo de computacion

(-) Depreciacién acumulada
Vehiculo

(-)Depreciacion acumulada
Edificios

(-) Depreciacion acumulada
Terrenos

Gastos de organizaci
(-)Amortizacion acumulada
ISR diferido activo

Total Activos

PASIVO CORRIENTE
Inversiones recibidas Fondo
Inversior

Proveedores

Tecno leasing Ltda.
Documentos por Pagar
Impuestos retenidos por pagar
Debito Fiscal

ISR por page

Provisién Indemnizaciones
Provision Aguinaldos
Provisiéon Bono 14

PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos bancarios
Prestamos Hipotecari
ISR diferido pasivo

Total Pasivo

PATRIMONIO
Capital

Utilidades Retenid:
Reserva legal
Utilidad del ejercicic

Total pasivo y capital
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Cuadro 5-46

Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Balances al 31 de diciembre 2006 y 2005

Periodo 200

Periodo 200

Financiera

Fiscal Nota

Financiera Fiscal

Q86.816.221 Q86.490.748

Q67.101.980 Q66.819.953

Q70.130.30  Q70.130.30
Q1.300.500 Q1.300.500
Q4.800.400 Q4.800.400
Q4.000.000 Q4.000.000

Q1.840.380 Q1.840.380

Q52.380.40 Q52.380.40
Q2.840.300 Q2.840.300
Q3.400.500 Q3.400.500
Q4.000.000 Q4.000.000
Q2.000.400 Q2.000.400

-Q150.000  -Q319.22; Q0  -Q282.02
Q797.811  Q797.811 Qo0 Qo0
Q156.250 Qo0 0

Q394058  Q3.940.58 Q2.480.38  Q2.480.38

Q7.113.861 Q7.566.439

Q8.180.674 Q8.768.619

Q450.000  Q450.000
-Q270.000 -Q180.000
Q1.880.500 Q1.380.500
-Q1.304.400 -Q920.241

Q1.200.30  Q1.500.30
-Q600.150 -Q600.120
Q3.840.000 Q3.840.000
-Q384.000 -Q384.000
Q2.000.000 Q2.000.000

Q450.000  Q450.000
-Q135.000  -Q90.000
Q1.380.500 Q1.380.500
-Q552.200 -Q460.121
Q1.500.30 Q1.500.30
-Q375.075  -Q300.060
Q3.840.000 Q3.840.000
-Q192.000 -Q192.000
Q2.000.000 Q2.000.000

Q800.00! Q0 Q800.00I
-Q320.000 Q0  -Q160.000
Q301.611 (6) Q264.149 Q0

Q93.930.082 Q94.057.186

Q75.282.654 Q75.588.572

Q66.657.560 Q67.313.394

Q52.715.171 Q53.274.009

Q60390.46.  Q60.390.46
Q330.500  Q330.500
Q375.000
Q1.068.581 Q1.068.581
Q106.456 Q106.456

Q116.046  Q116.046
Q3.692.91  Q3.692.91
Q1.030.834
Q311.016 Q311.016
Q266.585  (Q266.585

Q48.940.38 Q48.940.38

Q200.400  Q200.400
Q0 Qo0
Q1.100.000 Q1.100.000
Q400.000  Q400.000
Q200.400  Q200.400

Q1.375.00 Q1.375.00
Q0  Q558.838
Q259.475  Q259.475
Q239.516 Q239.516

Q2.872.018 Q2.500.000

Q6.760.668 Q6.500.000

Q2.500.000 Q2.500.000
Qe QO

Q372.018 Q0 (6)

Q2.500.000 Q2.500.000
Q4.000.00  Q4.000.00
Q260.668 Q0

Q69.529.578 Q69.813.394

059.475.839 Q59.774.009

Q24.400.504 Q24.243.792

Q15.806.815 Q15.814.563

Q9.000.000 Q9.000.000

Q9.000.000 Q9.000.000

Q6.466.47  Q6.47.22% Qo 0
Q761.802 Q761.802 Q340.341  Q340.341
Q8.17222  Q8.007.76 Q6.466.47 Q6.474.22

Q93.930.082 Q94.057.186

Q75.282.654 Q75.588.572
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Cuadro 5-47
Empresa Inversiones en Futuros, S.A.
Estados de Resultados por los afios 2006 y 2005
(Cifras expresadas en Quetzales)

Periodo 2006 Nota Periodo 2005
INGRESOS Financiero Fiscal Financiero Fiscal
Rentas Bursatiles Generadas Q19.754.390Q19.754.390 Q15.150.000 Q15.150.000
Servicios Bursatiles Prestados Q40.350.095 Q40.350.095 Q29.150.380 Q29.150.380
Total Ingreso Q60.104.48 Q60.104.48 Q44.300.38 Q44.300.38
(-) Costo de Ventas Q22.961.685 Q22.961.685 Q16.380.500 Q16.380.500
Ganancia Bruta Q37.142.800 Q37.142.800 Q27.919.880 Q27.919.880
(-) GASTOS DE OPERACION
Gastos Vente Q12.334.47 Q12.634.99 Q9.887.47 Q10.133.17
Sueldos y Salarios Q1.500.000 Q1.500.000 Q1.500.000 Q1.500.000
Bonificaciones Q1.300.000 Q1.300.000 Q800.000 Q800.000
Comisiones Q2.300.100 Q2.300.100 Q1.800.300 Q1.800.300
Aguinaldc Q316.54i Q316.54: Q274.91¢ Q274.91¢
Bono 14 Q316.548 Q316.548 Q274.915 Q274.915
Indemnizacione Q369.28! (0]0] Q320.71¢
Cuotas patronales Q481.473 Q481.473 Q418.148 Q418.148
Viaticos Q940.380 Q940.380 Q430.500 Q430.500
Honorarios Profesionales Q1.300.400 Q1.300.400 Q371.717 Q371.716
Publicidad Q1.500.100 Q1.500.100 Q2.180.500 Q2.180.500
Reparaciones y Manti Q300.101 Q300.10¢ Q200.40C Q200.40C
Capacitaciones Q1.200.000 Q1.200.000 Q800.500 Q800.500
Gastos Generales Q510.000 Q510.000 Q460.500 Q460.500
Depreciacién Vehiculos Q368.825 Q300.060 Q375.075 Q300.060
Gastos de Administraci¢ Q10.674.20 Q10.662.03 Q9.548.77 Q9.291.84
Sueldos y Saleos Q2.600.50 Q2.600.50 Q2.450.38( Q2.450.38(
Bonificaciones Q1.400.000 Q1.400.000 Q1.300.100 Q1.300.100
Aguinaldo Q216.622 Q216.622 Q204.117 Q204.117
Bono 14 Q216.622 Q216.622 Q204.117 Q204.117
Indemnizaciones Q150.000 Q252.711 Q0 Q238.122
Cuotas Patronale Q310.461 Q310.46! Q310.462 Q310.462
Gastos Org/amortizacion Q0 Q160.000 Q800.000 Q160.000
Depreciacién Edificios Q192.000 Q192.000 Q192.000 Q192.000
Depreciacion Mobiliario Q135.000 Q90.000 Q135.000 Q90.000
Depreciacién Equi.Computo Q752.200 Q460.121 Q552.200 Q460.121
Cuentas incobrable Q150.00¢ Q37.19¢ Q0 Q282.027
Renta de equipo computo Qo0 Q175.000 Qo0 0
Impuestos y Contribucion Q850.101 Q850.101 Q1.100.00(¢ Q1.100.00¢
Honorarios profesionales Q1.300.400 Q1.300.400 Q1.300.400 Q1.300.400
Honorarios del exterior Q2.400.300 Q2.400.300 Q1.000.000 Q1.000.000
Ganancia en operacion 014.134.122 Q13.845.774 Q8.483.634 08.494.863
(+) Productos
Intereses locales neto Q171.270  Q171.270 Q60.400 Q60.400
Intereses banco del exterior Q480.300 Q480.300 Q390.300 Q390.300
Q651.57! Q651.57! Q450.701 Q450.701

(-) Gastos
Intereses leasir Q50.00( Qe Qo0 0
Intereses Gasto Q350.000 Q350.000 Q40.000 Q40.000
Intereses sobre Hipotecas Q640.000 Q640.000 Q60.800 Q60.800
Diferencial cambiario Q200.000 Q200.000 Q180.100 Q180.100

Q1.240.00 Q1.190.00 Q280.90I Q280.901
Utilidad antes ISR Q13.545.692 Q13.307.344 Q8.653.434 Q8.664.663
ISR 31% Q4.952.003  Q4.878.115 (1,2y4) Q1.846.619 Q1.850.100
Utilidad después ISR Q8.593.689 Q8.429.229 Q6.806.815 Q6.814.563
Reserva Leg Q421.46. Q421.46. Q340.341 Q340.341

Utilidad del Ejercicio Q8.172.228  Q8.007.768 Q6.466.474 Q6.474.223
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Tal como se observa en el estado de resultados del afio 2006 del cuadro
anterior, la aplicacion de la Ley del Impuesto sobre la Renta en estados
financieros preparados conforme a NIIF genera ganancias diferentes, que para
el presente caso, la base financiera de la utilidad del ejercicio supera a la base
fiscal en Q.164,460. Podria darse el caso contrario, en el que la base fiscal de la
utilidad del ejercicio sea mayor que la base financiera. EI hecho que la base
fiscal sea mayor a la base financiera, o bien a la inversa, que la base financiera

sea mayor a la base fiscal depende de las diferencias temporarias surgidas.

Por ejemplo, en estados financieros, cuyas diferencias temporarias deducibles
sean mayores a las diferencias temporarias imponibles, la utilidad del ejercicio

en la base fiscal serd mayor a la utilidad del ejercicio de la base financiera.

Por el contrario, si las diferencias temporarias imponibles son mayores a las
diferencias temporarias deducibles, la utilidad del ejercicio en la base financiera
sera mayor que la utilidad del ejercicio en la base fiscal. Como se menciond
anteriormente, el impacto en los estados financieros dependera directamente del
tipo de diferencias temporarias que se generen; sin embargo, es de indicar que
la Ley del Impuesto sobre la Renta (base fiscal) es Gtil solamente para calcular el
impuesto corriente, mientras que los estados financieros preparados conforme a
NIIF representan la verdadera situacion y el desempefio financiero de la

empresa, asi como sus flujos de efectivo.

Notas a los Estados Financieros, revelaciones NIC1 2

Para cumplir con las revelaciones exigidas en la NIC 12, a continuacion se
presenta un juego de notas a los estados financieros donde se divulga la
informacion requerida por la norma contable mencionada, relacionada con el

caso practico. Se tomo6 como base los ejemplos del apéndice B de la NIC 12.
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Nota 1: Gasto por Impuesto Corriente
Una conciliacién para determinar el gasto por impteecorriente al 31 de diciembre de 2006 y

2005, se muestra a continuacion:

2006 2005
Utilidad Contable Q13.545.692 Q8.653.434
Mas: (Financiero)
Depreciacioén vehiculos Q368.825 Q375.075
Indemnizaciones Administracién Q150.000 Qo0
Gastos de Organizacion Q800.000
Depreciacién Mobiliario y equipo Q135.000 Q135.000
Depreciacién Equipo de Computo Q752.200 Q552.200
Cuentas Incobrables Q150.000
Intereses gasto Leasing Q50.000
Menos: (Fiscal)
Indemnizaciones ventas -Q369.285 -Q320.716
Depreciacién Vehiculos -Q300.060 -Q300.060
Indemnizaciones Administracién -Q252.711 -Q238.122
Amortizaciones -Q160.000 -Q160.000
Depreciacién Mobiliario y Equipo -Q90.000 -Q90.000
Depreciacién Equipo de Computo -Q460.121 -Q460.121
Cuentas Incobrables -Q37.196 -Q282.027
Renta equipo computo (Leasing) -Q175.000 QO
Utilidad Fiscal Q13.307.344 Q8.664.663
(+) Gastos no Deducibles
Gastos no deducibles Q1.910.360 Q984.170
Costos y gastos de Rentas no Afectas Q20.943.141 Q11.919.931
(-) Rentas no Afectas y Exentas
Rentas bursatiles generadas (no afecta) -Q19.794.39 -Q15.150.000
Intereses bancarios del Exterior (no afe -Q480.300 -Q390.300
Intereses producto locales (exento) -Q190.300 -Q60.400
Renta imponible Q15.735.855 Q5.968.064
Tipo Impositivo 31% 31%
Impuesto sobre la Renta Corriente (fiscal) Q4.878.115 Q1.850.100

Observacion:
En la nota No. 1 se revela el calculo numérico de la renta imponible, partiendo
de la ganancia contable, esto con el propésito de determinar el impuesto

corriente (fiscal), de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta.
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Nota 2: Principales Componentes del Gasto pomepuesto Sobre la Renta (Financiero)
Los principales componentes que integran el gastdrppuesto sobre la Renta (financiero) son

los siguientes:

2006 2005
Gasto corriente por impuesto (fiscal) Q4.878.115 Q1.850.100
Gastos (ingreso) fiscal relacionado
con el nacimiento y reversion de
diferencias temporarias* Q73.888 -Q3.481
Impuestos diferidos por cambios en
tasas impositivas Qo0 QO
Impuesto por cambios en las politicas contables Q0 QO
Gasto por Impuesto sobre la Renta (financiero) Q4.952.003 Q1.846.619

*Se debe sumar o restar la diferencia entre losvast por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos surgidos en cadadenlos afios respectivos.
Observacion:

Con esta revelacion se da cumplimiento a lo exigido por la NIC 12, en su parrafo
79 y 80, en cuanto a la obligacion de revelar los principales componentes del
gasto por Impuesto sobre la Renta (financiero).

Nota 3: Impuestos Corrientes y Diferidos Cargadotaa Partidas de Patrimonio Neto
Al 31 de diciembre 2006 y 2005, no se realiz6 iningargo por concepto de Impuesto sobre la
Renta Corriente y Diferido a las partidas de patimo neto.

Observacion:

Con esta revelacion se da cumplimiento a lo exigido por la NIC 12, en su parrafo
81(a), en cuanto a revelar los impuestos corrientes y diferidos cargados o
abonados al patrimonio neto.

Nota 4: Relaciéon del Gasto por Impuesto sobre lanRe(financiero) y la Ganancia Contable

A continuacién se realiza una conciliacion entreirapuesto resultante al aplicarle el tipo
impositivo a la ganancia contable y el efectosagediferencias permanentes por ingresos, costos
y gastos, para concluir en el gasto por Impuestre la Renta (financiero) al 31 de diciembre
de 2006 y 2005.
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2006 2005
Ganancia contable Q13.545.692 8.653.434
ISR sobre la ganancia contable 31% Q4.199.165 Q2.682.564
(+) Efecto de los gastos no deducibles
Efecto gastos no deducibles
(1, 910,360*31%) y (984,170*31%) Q592.212 Q305.093
Efecto costos y gastos rentas no afectas
(20, 943,141*31%) y (11, 919,931*31%) Q6.492.374 Q3.695.179
(-) Efecto por rentas no afectas y exentas
Rentas bursatiles generadas (no afectas)
(19, 754,390*31%) y (15, 150,000*31%) -Q6.123.861-Q4.696.500
Intereses bancarios del exterior (no afecto)
(480,300*31%) y (390,300*31%) -Q148.893 -Q120.993
Intereses producto locales (exentos)
(190,300*31%) y (60,400%31%) -Q58.993 -Q18.724
Gasto por Impuesto sobre la Renta (Financiero) QBRN03 Q1.846.619

Observacion:

De acuerdo con el péarrafo 81c de la NIC 12, se debe presentar una relacion
entre el gasto (ingreso) por el impuesto y la ganancia contable en cualquiera de
los dos métodos o en ambos, mencionados en dicho péarrafo. El primer método
consiste en una conciliacion numérica entre el gasto por el impuesto y el
resultado de multiplicar la ganancia contable por la tasa o tasas impositivas

aplicables. Con la nota anterior se dio cumplimiento a este método.

El otro método consiste en una conciliacion numérica entre la tasa media
efectiva y la tasa impositiva aplicable, especificando también la manera de
computar la tasa aplicable utilizada, que para el caso practico no es de

aplicacion, puesto que el tipo impositivo no vario entre el afio 2005 y 2006.

Nota 5: Tasa de Impuesto Aplicable
Al 31 de diciembre 2006 y 2005, la tasa de impuaptizable fue del 31%, y a la fecha no se

conocen de cambios anunciados al tipo impositivgoaote de la autoridad fiscal.
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Observacion:
De acuerdo con el parrafo 81d de la NIC 12, se deben revelar los cambios
habidos en la tasa o tasas impositivas aplicables, en comparacién con las del

periodo anterior.

Nota 6: Efectos de las Diferencias Temporarias Inmilsles y Deducibles en Relacién al ISR
Diferido

Un detalle de las diferencias temporarias dedualie imponibles, asi como del ISR diferido,
derivados de las diferencias entre ciertas padid¢antables y fiscales del balance general, se

muestra a continuacion:

200€ 200t
Activos por Impuestos Diferidos 31% 31%
Depreciacion vehiculos, mayor tasa a la fiscal Q30 Q9 Q75.015 Q23.255
Diferencia Vehiculos por puestos en venta Q300.000 Q93.000
Activos no Corrientes para la Venta (vehicu -Q156.25( -Q48.43¢
Depreciacion Mobiliario y Equipo, tasa mayor a fisc Q90.00( Q27.90(C  Q45.00( Q13.950
Diferencia equipo de computo adquirido en leasing Q500.000 -Q155.000
Depreciacion equipo computo tasa mayor a fi Q384.15! Q119.08! Q92.07¢ Q28.54!
Tecno leasing, Obligacién arrendamiento financiero Q375.000 Q116.250
Gastos de Organizacion, gasto total financiero Q800 Q248.000 Q800.000 Q248.000
Amortizacién Acumulada gastos organizacion -320000 -Q99.200 -Q160.000 -Q49.600
Total activos por impuestos diferid Q301.61: Q26414¢
Pasivos por Impuestos Diferidos
Cuentas Incobrables, menor a la fis -Q169.22: -Q52.45¢ -Q282.02° -Q87.42¢
Provisién para indemnizaciones, menor a la fiscal Q1:030.834 -Q319.559 -Q558.838 -Q173.240
Total pasivos por impuestos diferis -Q372.01: -Q260.66:
Pasivo/activo neto por impuestos diferi -Q70.40" Q3.48!

Un detalle de las diferencias temporarias imporsbjededucibles, asi como del ISR diferido,
derivados de las diferencias entre ciertas padidantables y fiscales del estado de resultados,

que provocaron que la utilidad contable y fiscaran distintas, se muestra a continuacion:
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2006 2005

Activos por Impuestos Diferidos 31% 31%
Depreciacion vehiculos, mayor a fis Q68.76! Q21.31° Q75.01! Q23.55
Depreciacion Mobiliario y Equipo, mayor a fiscal 000 Q13.950 Q45.000 Q13.950
Depreciacion Equipo de Computo, mayor a fiscal QQ®2 Q90.544 Q92.079 Q28.544
Gastos organizacion, gasto total financi Q640.001 Q198.40(
Renta Equipo de computo en leasing -Q175.00@54.250 Qo Qo0
Intereses Leasing, pagados por contrato leg Q50.00(  Q15.50( Q0 Q0

Sub Total Q280.844 Q87.062 Q852.094 Q264.149
(-) Reversion diferencia gastos organizacion z  -Q160.001  -Q49.60(
(+) Activo por impuesto difedo afio anterio Q264.14! Q0
Activo por Impuesto diferido Balanc Q301.61. Q264.14!
Pasivos por Impuestos Diferidos
Indemnizaciones Veni -Q369.28! -Q114.47 -Q320.71¢ -Q99.42:
Indemnizaciones Administraci -Q102.71. -Q31.84( -Q238.12: -Q73.81¢
Cuentas Incobrables -Q282.027 -Q87.428

Subtota -Q471.99¢ -Q146.31! -Q840.86! -Q260.66!
(-) Reversion diferencia cuentas incobrables 2005 112804 Q34.969
(+) Pasivos por impuestos diferidos afio ante -Q260.66! Q0
Pasivo por ISR difrido Balance -Q372.01: -Q260.66!
Variacién neta Pasivo 2006/Variacién neta Activo@® -Q70.407 Q3.481

Observacion:

Con la nota 6 se da cumplimiento al parrafo 81, literal g) de la NIC 12, en el cual
se establece que se debe revelar por cada diferencia temporaria y con cada tipo
de pérdida o créditos fiscales no utilizados 1) la cuantia de los activos y pasivos
por impuestos diferidos reconocidos en el balance por cada periodo de los que
se informa o bien, 2) la cuantia de los gastos o ingresos por impuestos diferidos

reconocidos en el estado de resultados, si ésta no resulta evidente de los

cambios reconocidos en el balance de situacion.
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CONCLUSIONES

Tal como se consideré en la Hipotesis del Plan de Investigacion, al aplicar la
Ley del Impuesto sobre la Renta en estados financieros preparados conforme
a Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), para determinar y
calcular el impuesto contemplado en esa ley, surgen diferencias temporarias
en el reconocimiento de ciertos ingresos, costos y gastos, activos y pasivos,
derivado de ciertos requisitos y limitaciones exigidos por la Ley del Impuesto
sobre la Renta; el impacto de las diferencias mencionadas y de la aplicacion
de la ley fiscal precitada en estados financieros preparados conforme a NIIF,
es la generacion de una ganancia distinta de la que resulta si los estados

financieros se preparan de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Existe la Norma Internacional de Contabilidad No. 12, Impuesto a las
Ganancias, la cual detalla el tratamiento de las diferencias temporarias y de
los impuestos diferidos surgidos de dichas diferencias, con el propdsito de
calcular y pagar el impuesto contenido en la Ley del Impuesto sobre la Renta

de acuerdo con las disposiciones contempladas en la misma.

También surgen diferencias permanentes por el reconocimiento de costos y
gastos que no son deducibles para el célculo del impuesto, segun las
disposiciones contempladas en la Ley del Impuesto sobre la Renta. Las
diferencias permanentes por ingresos surgen por rentas exentas y no
afectas, de acuerdo con lo establecido en la ley referida, cuyos costos y

gastos imputados también son diferencias permanentes.
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Las empresas, al operar en el ambito de los negocios, estan obligadas a
actuar como agentes retenedores de ciertos impuestos, en determinadas
transacciones; esto es por las rentas que paguen, tanto a personas
domiciliadas como no domiciliadas, o bien, de cargar ciertos impuestos en
sus operaciones, de acuerdo con las disposiciones de las leyes fiscales

vigentes.

Como se observé en el caso practico, la empresa Inversiones en Futuros,
S.A. emplea las NIIF en la contabilizacion de sus transacciones; no obstante,
la aplicacion de las leyes fiscales en sus rentas bursétiles, le genera la
obligacién de actuar como agente retenedor y como sujeto pasivo de ciertos
impuestos, y también a reconocer, financieramente, impuestos diferidos
cuando existen diferencias temporarias entre la norma fiscal y las normas

contables indicadas.
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RECOMENDACIONES
Se recomienda a las empresas ubicadas en Guatemala observar las NIIF
para la preparacion de estados financieros, puesto que con ello, se permite
presentar la verdadera situacion y el desempefio financiero, asi como los
flujos de efectivo de las empresas; a su vez, se debe dar cumplimiento a los
requerimientos de la Ley del Impuesto sobre la Renta, para efectos de
tributacion del impuesto contenido en la misma, lo cual se logra aplicando la

Norma Internacional de Contabilidad No. 12 Impuesto a las Ganancias.

También se recomienda a las empresas que hagan un estudio minucioso de
los costos y gastos no deducibles, asi mismo de las rentas gravadas, exentas
y no afectas, cuando se determine las diferencias permanentes y la renta
imponible del Impuesto sobre la Renta; las diferencias permanentes se
deben determinar de acuerdo con el hecho generador y los limites de costos

y gastos contemplados en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Se recomienda a las autoridades de la escuela de auditoria de la Universidad
de San Carlos de Guatemala, hacer un acercamiento a las Autoridades
Fiscales, para conscientizarles que la aplicacion de las NIIF para la
preparacion y presentacion de estados financieros, no implica variacion en
los importes de impuesto a enterar a las autoridades fiscales, de acuerdo
con la Ley del Impuesto sobre la Renta; adicional a lo anterior, la aplicacion
de las normas contables indicadas, permitiria a la Administracion Tributaria
conocer la verdadera situacion y el desempefio financiero. La
conscientizacion se debiera planificar y realizar a corto plazo, a través de
foros o reuniones en las que participen representantes tanto de la escuela de
auditoria, de la Administracion Tributaria, asi como de los gremios o
instituciones que representen a los profesionales de la Contaduria Publica y
Auditoria.
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