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INTRODUCCION

El presente estudio de tesis de graduacién, se ha elaborado con el propésito de
analizar y verificar empiricamente la existencia del Efecto de la Curva J en
Guatemala a fin de comprobar si la teoria es aplicable en principio o no, para ello
se plantea un modelo econométrico que permite establecer la relacion entre las

variables investigadas, durante los afios de 1980 a 2007.

Historicamente Guatemala ha incrementado las relaciones comerciales con otros
paises experimentando resultados poco favorables, es decir su interrelacion con
el sector externo ha presentado un creciente y considerable incremento en el
déficit de la balanza comercial aumentando consecutivamente la brecha entre
exportaciones e importaciones, a su vez ha mostrado un crecimiento en la
devaluacién del tipo de cambio. En este sentido es evidente que el
comportamiento de estas variables no es normal segun la teoria econémica

haciéndose relevante el seguimiento y analisis de la evolucion de las mismas.

Al tomar como base la teoria del Efecto de la Curva J que predice que al
producirse una devaluacion del tipo de cambio, en el corto plazo se sucedera un
empeoramiento de la Balanza Comercial (entre seis meses a un afo) y luego
mejora consecutivamente el nivel de las exportaciones netas especialmente a
partir del primer afo, al reducirse la demanda de importaciones, se crea un
superavit en la balanza comercial. La condicién de Marshall-Lerner, establece
gue a medida que las elasticidades de demanda de exportaciones e
importaciones se aproximan a los valores de largo plazo (infinitamente elasticas

u horizontales), el saldo de la balanza mejora.



La investigacion se baso en la hipétesis que si para el caso de Guatemala, que
presenta variables macroeconémicas con el comportamiento sefalado en la
teoria del Efecto de la Curva J, deberia ajustarse correctamente a los cambios
gque esta teoria establece, para que esto sucediera es necesario que exista el
mercado estable de divisas, siempre que la suma de elasticidades de
exportaciones e importaciones, respecto del tipo de cambio nominal, sea mayor

gue la unidad.

La tesis se estructura en cuatro capitulos. El primer capitulo muestra el marco
tedrico y conceptual utilizado como base fundamental en la investigacion. El
segundo presenta el andlisis historico del comportamiento de la balanza
comercial y tipo de cambio, subdividiéndolo en décadas. En el tercer capitulo se
enfatiza el andlisis del comportamiento de exportaciones e importaciones vy tipo
de cambio, asi como de los principales productos de exportacion e importacion.
El cuarto capitulo muestra el analisis y discusion de resultados, métodos
matematicos y técnicas econométricas utilizadas. Ademds, contempla
conclusiones, bibliografia y anexos, consultados para la elaboracion del presente

informe de tesis.
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CAPITULO |

Marco tedrico

Una teoria es un sistema légico compuesto de observaciones, axiomas y
postulados, que tienen como objetivo declarar, bajo qué condiciones se
desarrollaran ciertos supuestos tomando como contexto una explicacion del
medio idoneo para que se desarrollen las predicciones. A raiz de estas, se
puede especular, deducir o postular mediante ciertas reglas o razonamientos

otros posibles hechos.

1.1:,Qué es una teoria?

Una teoria cientifica, es el planteamiento de un sistema abstracto hipotético-
deductivo que constituye una explicacion o descripcion cientifica a un conjunto
relacionado de observaciones o experimentos. Asi, una teoria cientifica esta
basada en hipétesis o supuestos verificados por grupos de cientificos (en
ocasiones, un supuesto no resulta directamente verificable, pero si la mayoria de
sus consecuencias). Abarca en general varias leyes cientificas verificadas y, en
ocasiones, deducibles de la propia teoria. Estas leyes pasan a formar parte de
los supuestos e hipétesis basicas de la teoria, que englobara los conocimientos
aceptados por la comunidad cientifica del campo de investigacion y estara

aceptada por la mayoria de especialistas.

Segun Karl Popper, Las teorias son redes que se lanzan para apresar aquello
gue se llama el mundo: para racionalizarlo, explicarlo y dominarlo. Tratando de

que la malla sea cada vez mas fina.!

! Popper, Karl R. La Idgica de la investigacion cientifica. 122 reimpresién, Madrid: tecno S.A, 2001.
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Popper considera el conocimiento cientifico como el tipo de conocimiento mejor
y mas importante que se tiene, aunque €l esta lejos de considerarlo el Unico.
Pues el examen critico de las teorias lleva a tratar de testarlas y derrocarlas, lo
gue conduce a un mas alla, a experimentos y observaciones que nadie habria

sofiado sin el estimulo y la guia tanto de teorias como de criticas a ellas.

Para Popper todas las teorias son solo hipoétesis; todas pueden ser rechazadas
en todo momento al ser contrastadas con la realidad, es decir que no son
verificadas empiricamente ya que se necesita una contrastacion cientifica, por
tanto expresa que “no vale la pena buscar la certeza Pero si vale la pena buscar

la verdad"

El conocimiento cientifico se logra mediante la aplicacion del método cientifico a

la solucién de problemas de investigacion.

El conocimiento cientifico posee varias caracteristicas que hacen que este sea
diferente de otros tipos de conocimientos, debido a que esta sometido
constantemente a la duda metddica, tiene un origen empirico, es decir que
dichas teorias, hipétesis, conjeturas son contrastadas con la realidad para
encontrar la falsedad, ya que no hay verdades absolutas puesto que "el
conocimiento cientifico es siempre provisorio o fundado en probabilidades" y su

validez se basa o exige el acuerdo de la comunidad cientifica.

La investigacion cientifica se especializa en crear conocimientos sobre la
realidad social en donde se asocia la experiencia con su razonamiento y el
conocimiento para tratar de eliminar los juicios de valor y las ideologias por
medio del razonamiento inductivo, que para Popper es pasarse del estudio de
unos casos particulares a una generalizaciébn que pretenda tener validez para

todos los casos similares estudiados.
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Las ciencias empiricas son sistemas de teorias; las cuales a su vez son
enunciados universales en donde nunca se puede tener la certeza que esta sea
verdadera, ya que siempre cabe la posibilidad de que esta sea falsa debido a
gue existen verdades inciertas; incluso enunciados verdaderos que se

consideran como falsas.

Las teorias que han sido falsadas tienen que ser rechazadas de forma tajante.
Para Popper, la empresa cientifica consiste en proponer hipétesis, sumamente
falsables, seguidas de intentos deliberados y tenaces de falsarlas.
Personalmente considero que tal afirmacioén, por légica que sea, es inaplicable.
¢, Conocen ustedes alguien que tras elaborar una teoria y corroborarla con éxito
dedique el resto de su vida a intentar refutarla o falsarla?. Sinceramente el
aserto de Popper no tiene en cuenta la naturaleza humana, por mucha

objetividad que se demande de los investigadores.

El falsacionismo, en contraposicion, reconoce las limitaciones de la induccion y
niega la subordinacibn de la observacion a la teoria. Sus defensores
argumentan que, el mejor camino de descubrir los secretos de la naturaleza
consiste en proponer teorias ingeniosas y perspicaces, siempre que sea viable
refutarlas. Cuanto mayor sea el ndmero de teorias conjeturadas que se
enfrenten a la realidad del mundo, y cuanta mas especulativa sean, mayores
seran las oportunidades de lograr importantes avances en la ciencia. Popper no
ve riesgo alguno en que proliferen las teorias especulativas aunque sean
descripciones inadecuadas del mundo, por cuanto pueden ser rechazadas por

otras evidencias.

Respecto a la precision existe una situacion similar. Cuanto mas precisamente
se formula una teoria, mas posibilidades se tendran para poder refutarla. Si se
acepta que cuanto mas falsable es una teoria tanto mejor es (siempre que no

haya sido falsada). Ahora bien entonces también se debe aceptar que cuanto
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mas precisas sean las afirmaciones de una teoria, mejor sera. Las exigencias de
precision y claridad de expresion, que van intimamente ligadas, se siguen

naturalmente de la concepcion de la ciencia que tiene el falsacionista.”

1.2 ¢Qué es Conjetura?

En palabras sencillas conjetura es un juicio u opinion que se deduce de indicios,
sospechas, sintomas y datos inciertos obtenidos a través de observaciones.
Son sugerencia o declaraciones que parecen ser verdaderas con base en
algunas investigaciones preliminares, pero que aun no ha sido demostrada. Para
efectos de esta investigacion se tomard como plataforma que una conjetura es
un juicio que se origina con base en supuestos que se suponen ciertos pero que

aun no han sido refutados.

1.3 Efecto de la Curva J

Existen varias formas de explicar el Efecto de la Curva J, en términos sencillos
se puede decir que es la condicion que se cumple cuando una moneda empieza
a devaluarse, es entonces que la balanza comercial empeora durante los
primeros trimestres (posiblemente de tres a seis), después puede mejorar y la
gradfica que muestra este efecto produce una curva en forma de J. La
depreciacion real provoca inicialmente un deterioro y a continuacion una mejora
de la balanza comercial.

La curva de la figura semeja una curva J y el movimiento de la balanza comercial

que describe se llama Efecto de la Curva J. 3

? http://weblogs.madrimasd.org/universo/archive/2009/05/03/59010.aspx
3 Case, K. y E, Fair R. C. (2008). Principios de Macroeconomia. (82 Edicidn). México: Pearson Prentice Hall.
Tipos de cambio y balanza comercial: La curva J Pag. 432.
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El Efecto de la curva J requiere que para que este proceso tenga efecto, es
necesario que pasen ciertos rezagos de tiempo antes que el mecanismo de los
precios provoque cambios en el volumen de exportaciones e importaciones,
porque la balanza comercial sigue empeorando durante cierto tiempo después
de la devaluacion (deslizandose por la recta de la J) y después mejora al

empezar a subir después de la curva de la J).

Esto significa, que a medida que transcurre el tiempo, el efecto del ajuste de la
cantidad adquiere importancia, o sea que, el volumen de importaciones baja,
mientras que las exportaciones adquieren atractivo para compradores
extranjeros, es decir, que los precios de las exportaciones pueden ser mas
competitivos al ser reducidos, medidos en términos de divisas extranjeras, donde
las ventas de exportacion aumentaran de acuerdo con las elasticidades de
demanda externa, si los bienes exportados son elasticos, su demanda
experimentarad un aumento proporcionalmente mayor a la disminucién de los
precios Yy el total de los ingresos por exportaciones aumentara en la balanza
comercial, si los bienes importados también son elasticos, el importe total por
importaciones decaerd, derivado que ambas variaciones, optimizaran el saldo

de la balanza comercial.

En sintesis el fendmeno llamado Curva J se refiere a una trayectoria de ajuste
particular qgue toma la balanza de bienes y servicios ante una depreciacion del

tipo de cambio real bilateral.

1.3.1 Supuestos del Efecto de la curva J

+ El saldo comercial inicialmente empeora debido al incremento de los

Precios —internos- de la importacion;
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% A medida que las elasticidades de demanda de las exportaciones e
importaciones se aproximan a sus valores de largo plazo( infinitamente
elasticas u horizontales), el saldo de la balanza mejora,;

% vy finalmente supera su estado inicial una vez que se cumple la condicion
Marshall-Lerner.

Lo anterior, se puede observar al graficar en el eje de las ordenadas el nivel de
déficit inicial de dicha cuenta nacional, es decir, un periodo antes de que ocurra
la devaluacion o depreciacion del tipo de cambio real bilateral; y en el eje de las

abscisas el tiempo, como se muestra a continuacion.

Generalmente este efecto se representa graficamente asi:

Depreciacién

o $ Tiempo

Exportaciones netas, NX

Fuente: Elaboracion Propnia con base en la teoria del Efecto de la Curva J.

Como se puede observar en la grafica anterior, en el periodo cero presenta
déficit. En ese mismo momento el tipo de cambio real bilateral sufre
depreciacion. Inmediatamente después del choque, es decir, en el corto plazo, el

déficit aumenta. Posteriormente, y conforme aumenta el costo de importaciones
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y disminuye el de exportaciones, la balanza de pagos comienza a mejorar (C); el
déficit se reduce. Este proceso continda hasta que la balanza de bienes y

servicios muestra un superavit.

1.3.2 La Condicién Marshall-Lerner

La evidencia empirica muestra que para la mayor parte de las naciones
industrializadas se da una Curva J que, en general, dura entre seis meses y un
afio.* Para explicar este fenémeno es necesario conocer los valores de las
elasticidades de las demandas por exportaciones e importaciones y su
importancia para el modelo. Para ello se utiliza la Condicion Marshall-Lerner, que
permite determinar la estabilidad o falta de ésta del mercado internacional de

cambios.

El supuesto a partir del cual se construye el modelo consiste en que las curvas

de oferta de importaciones y exportaciones son perfectamente elasticas.”

Al considerar lo anterior, si la suma de las elasticidades por exportaciones e
importaciones es mayor que la unidad, el mercado internacional de cambios sera
estable. Por el contrario, si la suma de elasticidades es menor que uno el
mercado sera inestable. Finalmente, si la suma es unitaria, modificaciones en el

tipo de cambio dejaran las exportaciones netas sin cambios.

La importancia sobre la estabilidad del mercado de cambios internacional

consiste en que si dicho mercado es inestable, es decir, si la suma de

* Krugman, P y M. Obstfeld (1994). International Economics. Harper Collins College Publishers, 3a edicion.

® Este supuesto se utiliza para mantener el modelo lo mas simple posible. Sin embargo, otros anélisis lo han relajado y realizado
estimaciones de elasticidades precio e ingreso de la demanda y oferta sobre las curvas de demanda y oferta de importaciones y
exportaciones.

7
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elasticidades en valor absoluto es menor que la unidad, se presentara un

fendbmeno de Curva J.

La Condicion Marshall-Lerner se obtiene a partir de la ecuacion que describe la
evolucion de la balanza de bienes y servicios ante cambios en el tipo de cambio
real bilateral:

(ANX/Ae) =Xe—(tXe *)- (Xt1%)
Donde:
ANX= Incremento de las exportaciones netas.
A e= Incremento de las elasticidades.
Xe = Elasticidad de las exportaciones.
e = Elasticidad en el tiempo.
X.1 = Efecto precio.

Para ello, se asume que no existira fenomeno de Curva J si el cambio en
exportaciones netas ante cambios en el tipo de cambio es positivo. Para ello, se
multiplica la ecuacion por (e (.1 / Xt .1), con lo cual se obtiene una expresion
como la siguiente:

Xe = €1 €t-1 €t-1
- (e Xe¥) —_— | = (Xt
Xt-1 >(t-l Xt-l

Adicionalmente se sabe que:

72 = AX: ey

I
@D

AXt Xt Xt
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7, = AX, ey = €t

—

AXt Xt* Xt

Al considerar que se parte de un equilibrio inicial, se asume que:

Xta =€erq Xga *

Al sustituir la relacién anterior, y al asumir que la depreciacién es pequefa, se
determinaque e; ~ e;.1 , porlo tanto:

75+ Vn—1>0
Dicha situacién sélo se podria observar si se cumple la siguiente condicion:

7%+ 7y > 1

Donde:
72, = Elasticidad de las exportaciones de bienes y servicios, ante variaciones del

tipo de cambio real bilateral.

77, = Elasticidad de las importaciones de bienes y servicios, ante variaciones del

tipo de cambio real bilateral.

Dicha expresién se conoce como la Condicién Marshall-Lerner, y su objetivo es
determinar la estabilidad del mercado internacional de cambios. Para ello, se
requiere que la suma de elasticidades de exportaciones e importaciones

respecto al tipo de cambio real sea mayor que la unidad.
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De cumplirse la Condicion Marshall-Lerner, el efecto de una depreciacion de la

paridad real no sera perverso sobre el saldo de la balanza de bienes y servicios.®

1.3.3 La CurvaJ en el modelo de economia abierta

Uno de los supuestos del modelo establecido con las Curvas AA y DD’ consiste
en el hecho que una depreciacion real de la moneda inmediatamente mejora las
exportaciones netas, mientras que una apreciacion real hace que las
exportaciones netas se deterioren también inmediatamente. En realidad la
dinamica asociada a los flujos comerciales es mas compleja, ya que existen
factores de demanda y de oferta los cuales hacen que los ajustes sean
graduales. Por ejemplo, en algunas ocasiones se puede observar que las
exportaciones netas se deterioran después de una depreciacion real y mejoran
después de unos cuantos meses. Es en este contexto donde los ajustes
graduales en las exportaciones netas tendran una trayectoria parecida a una

letra J.

Es decir, ante una depreciacion del tipo de cambio real bilateral, el ajuste de la
balanza de bienes y servicios tendria que ser de signo negativo, en un principio,
y posteriormente positivo. Es posible identificar dicho fenémeno a través de la

funcién de exportaciones netas:

NX= (e,Yd) X (e) M (e,Yd)

® Existen otros enfoques tedricos sobre una devaluacion, que tienen mayor consistencia macroeconémica y mejores
propiedades de equilibrio general que el enfoque de elasticidades. Sin embargo, éste presenta la ventaja de poder
explicar implicaciones en los cambios de los precios de las importaciones y exportaciones. Asimismo, se ha llegado a
utilizar el enfoque de elasticidades aceptando que las conclusiones a las que se llega bajo este modelo son de equilibrio
Earcial.

La Curva AA representa la combinacion de puntos entre el tipo de cambio y producto que equilibran el mercado de
activos. La Curva DD establece los puntos de equilibrio en el mercado de bienes. Este equilibrio se obtiene de la relacion
entre la produccién y el tipo de cambio.

10
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Donde:
NX = Exportaciones netas.
Yd = Ingreso disponible.

M = Importaciones.

A partir de esta ecuacion se asume que las importaciones nacionales equivalen
a la multiplicacion de las exportaciones del exterior por el tipo de cambio real

bilateral:
Mt = et Xt
Por lo tanto:
NX (e,Yd) X (e) e X * (e,Yd)
Como se recordara el modelo asume que:

Xe=(AX/A€)>0

Xe=(AX/A€)<0

Ademas, se puede establecer que ANX =NX- NX ., por lo tanto:

ANX =(Xi-eX*) - (Xia-eraXia?)

Dicha ecuacion puede ser reparametrizada convenientemente, de forma que:

ANX=AX- (etAX *) - (AeXia1?¥)

11
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Al dividir entre el cambio en el tipo de cambio real bilateral se obtiene lo

siguiente:
(ANX | Ae) = Xe— (1 Xe*) — (X1 %)

De esta ecuacion, se pueden identificar dos efectos. El primero, el efecto
volumen, esta dado por X. - (e Xe*) representa el cambio en el volumen de las
exportaciones y las importaciones ante variaciones en el tipo de cambio real. El

segundo, el efecto precio, esta dado por el termino X.; *.

El efecto volumen, claramente es positivo, si se considera que el cambio de las
exportaciones ante cambios en el tipo de cambio es de signo positivo y que el
cambio de las importaciones ante cambios en el tipo de cambio es negativo,

pero se multiplica por menos en la ecuacion.

A su vez, el efecto precio sera siempre negativo debido a que las importaciones
medidas en unidades de producto extranjero seran positivas y dicho término esta
precedido de un signo menos. Por lo tanto, la evolucion de las exportaciones
netas ante cambios en el tipo de cambio real bilateral estara determinada por la

dominancia relativa entre el efecto volumen y el efecto precio.

12
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CAPITULO I

Antecedentes histéricos y situacién actual

Guatemala es un pais que ha presentado diversidad de acontecimientos dentro
de su economia a lo largo del tiempo, a su vez el mercado internacional ha
sufrido multiples variaciones que han influido directamente en la balanza
comercial del pais asi como la disparidad del Quetzal frente al dolar, que han
impactando negativamente en la economia nacional dando como resultado un

mal desempefio econémico.

2.1 Andlisis historico de La Balanza Comercial de Guatemala
1980-2007.

La balanza comercial es la parte de la cuenta corriente de la balanza de pagos
gue refleja la diferencia entre las exportaciones y las importaciones. La balanza
comercial es favorable, activa o presenta superavit como se conoce a nivel
nacional, cuando las exportaciones, en un periodo dado, superan a las
importaciones; del mismo modo, cuando existen saldos negativos, se habla de

una balanza comercial desfavorable, pasiva o deficitaria.

BC=x%-7%
Donde:
BC:Balanza Comercial

A-7: Exportaciones menos importaciones.
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En el caso particular de Guatemala, histéricamente se ha presentado un déficit
en cuenta corriente de la balanza de pagos, a continuaciéon se analizara el
comportamiento de la balanza comercial correspondiente a las tres décadas del
periodo en estudio.

2.1.1 Década de los affos ochenta

Hasta principios de los afios ochenta Guatemala registr6 una actividad
econOmica satisfactoria, fundada principalmente en las condiciones favorables
del mercado externo, donde los productos tradicionales y no tradicionales tenian
su principal demanda en el Mercado Comun Centroamericano, dadas las
caracteristicas del pais que lo identificaban por ser el pais centroamericano mas
grande tanto en términos geograficos, demogréaficos y econdmicos, el mercado
era favorable, sin embargo a partir de 1980 estas ventajas ya no fueron

suficientes y la actividad econdmica inicio a deteriorarse.

En esta década, la balanza comercial nacional se caracteriz6 por ser dinamica
en comparacion a las siguientes décadas, esto podria ser por la caida de los
precios de productos de exportacion, debido a la devaluacion de la moneda
nacional, la inestabilidad politica o a las modificaciones tributarias que implicaron
la reduccion a gravamenes a exportaciones, la caida en el precio internacional
de principales productos exportables y elevacion del impuesto del timbre a
transacciones internas o a todas en su conjunto, al mismo tiempo se originod
reduccion de importaciones, derivado de contraccion del sector externo a través
de restriccion de demanda agregada, acompafiada de recesién de afios
anteriores que continué afectando a los paises industrializados donde los
procesos inflacionarios eran agudizados por los problemas del petréleo, ademas

la tasa de interés en el mercado norteamericano alcanzdé hasta el 20% a

14
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principios de los 80, donde los principales mercados receptores de
exportaciones guatemaltecas fueron Estados Unidos en 40%, El Mercado

Comun Centroamericano en 23.4%, Europa con 20.2% y Asia con 7.5%.

El impacto negativo en el pais fue grande pues las exportaciones cayeron de
US$ 1,519.8 millones a US$ 1,126.1 millones y las importaciones se
incrementaron de US$ 1,598.2 millones a US$ 1,641.0 millones en el transcurso
de 1980 a 1989. Durante la mayor parte de esta década, la estructura de las
exportaciones se mantuvo practicamente inalterada, al permanecer algunos
pocos productos tradicionales tales como café oro, algodén oro, azucar, banano,
carnes y cardamomo. Sin embargo, de 1987 a 1989 las exportaciones no
tradicionales como el pescado, verduras, legumbres, frutas y sub productos,
tuvieron un incremento significativo de 37.5% del total de las exportaciones
agricolas. Empero, a las circunstancias en el afio de 1986 se presento un
superavit de US$ 84.3 millones segun los saldos anuales de la balanza
comercial del territorio aduanero+zonas francas, incrementando su tasa de
crecimiento en un 8% respecto al afio anterior, que establece que este fue el
unico aflo con mejoras dentro de la balanza comercial. Esto sucedié por la
reduccion de la importaciones con una caida de US$ 956.5 millones, ademas en
este afio surgieron los fenédmenos cambiarios, al depreciarse la moneda
nacional, después de la caida de 1986 de las importaciones, éstas se
recuperaron con un incremento para el siguiente afio del 51.3% del cual una
gran parte de las compras fue para la formacion de inventarios, al aprovechar el

abaratamiento de los precios en términos de moneda nacional.

Los principales productos de importacién durante la esta década fueron las
materias primas y los productos intermedios; los bienes de consumo y la compra
de maquinaria, equipo y herramienta; los combustibles y lubricantes y por ultimo

los materiales de construccién. Los paises proveedores hacia Guatemala,
15
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durante esta década fueron Estados Unidos con un 44%, Aruba, Bahamas y las
Antillas Holandesas 7%, México 7%, Venezuela 10%, Alemania 6%, Japon 7%,
el resto corresponde a otros paises donde el renglén de las importaciones
estuvo en algunos casos al disminuirse y en otros al crecer constantemente

entre los que sobresalen, El Reino Unido, Canada, Espafa, Italia y Suiza.

El aflo de mayor impacto deficitario fue 1989 con un saldo negativo de
US$ -422.3 millones de ddlares, finalizando asi la década de los 80 de forma
pasiva como se observa en el siguiente cuadro que representa los saldos de las
exportaciones e importaciones de la balanza comercial guatemalteca durante los
afos 1980/1989:

Cuadro No. 1
Guatemala
Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Periodo 1980-1989
-En millones de US$-

Ao Exportaciones Importaciones Saldo Comercial
1980 1,519.8 1,598.2 -78.4
1981 1,291.3 1,673.5 -382.1
1982 1,170.4 1,388.0 -217.6
1983 1,091.7 1,135.0 -43.3
1984 1,132.2 1,278.5 -146.3
1985 1,059.7 1,174.8 -115.1
1986 1,043.8 959.5 84.3
1987 977.9 1,447.2 -469.3
1988 1,073.4 1,557.0 -483.6
1989 1,266.3 1,688.6 -422.3
Déficit Acumulado -2,273.7

Fuente: Elaboracién propia con base en informacion del Banco de Guatemala.

16
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La grafica 1 muestra el comportamiento de la balanza comercial durante la
década de los afios 80, puede apreciarse como claramente las importaciones
superan a las exportaciones.

Gréafica No. 1
Guatemala
Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Periodo 1980-1989
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Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

La década de los afios 80 representd una caida importante dentro de economia
guatemalteca dado que en ésta se realizaron diversas modificaciones
macroeconomicas entre ellas la apariciéon de la disparidad del quetzal con el
dolar como se explicara mas adelante, sin embargo es Unicamente en esta
década cuando se presenté un saldo favorable para la nacion como se explico
con anterioridad y es aqui donde la brecha entre exportaciones e importaciones
fue significativa estableciéndose una base para las siguientes décadas.

17
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2.1.2 Década de los afios noventa

Guatemala inicio la década de los afios 90 con un nivel de exportaciones de
US$ 1,364.8 millones, y un nivel de importaciones de US$ 1,669.9 millones, al

continuar con la brecha deficitaria que la década anterior marco.

Durante esta década las exportaciones estuvieron basadas principalmente en
los cultivos tradicionales de exportacion como el café, azucar, banano,
cardamomo y de otros productos no tradicionales como las hortalizas y
productos maderables con destino a Centroamérica. También se afirmé la
participacion de otros productos en las ventas al resto del mundo, a estos
nuevos productos como el tabaco, la semilla de ajonjoli, los articulos de
vestuario, plantas, semillas y flores, el caucho y los quimicos dentro de los que
sobresalen los abonos, fertilizantes, detergentes vy jabones, glicerina,
insecticidas, fungicidas y desinfectantes, pinturas, barnices y laca, productos de
perfumeria, productos farmacéuticos, poélvora, explosivos Yy articulos
pirotécnicos, aceites minerales, diesel, grasas industriales, gasolina, gas
propano, querosene y otros derivados del petrdleo, les corresponde el crédito de
la recuperacion ya que dentro de los antiguos, su evolucion fue moderada e
incluso algunos desaparecieron del mercado como fue el caso del algodén y la
carne, mientras que las importaciones se refirieron a bienes de consumo,
materias primas para las diversas actividades productivas, al incluir la

agricultura, combustibles y lubricantes, bienes de capital y otros.

El destino de las exportaciones no varié significativamente respecto a la década
anterior, continuando Estados Unidos en el primer lugar manteniéndose
alrededor del 35% del total de las exportaciones con destino a este pais, en
segundo lugar se encuentra El Salvador con un 14% del total de las
exportaciones nacionales, el restante 49%, se destino al mercado mundial, y los

18
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principales paises compradores: Perd, Rusia, Canada, Chile, México, Venezuela

y Haiti.

Los principales productos de importacion, mantuvieron una estructura similar a la
gue presentaron en la década anterior, bienes de consumo, combustibles y
lubricantes, materia prima y productos intermedios, materiales de construccion,
bienes de capital y productos diversos. Las importaciones, segun pais de origen
fueron Estados Unidos en un 43.9%, México 10.3%, Venezuela 5.3%, Aruba y

Curacao 3.8%, Japdn 3.2% y Alemania con un 3.2%.

Durante esta década los problemas politicos fueron base para que las relaciones
comerciales se obstaculizaran principalmente en las exportaciones hacia
Centroamérica y Alemania, al mantener los saldos negativos constantemente

con el transcurso de los afios, como puede apreciarse en el siguiente cuadro:

Cuadro No. 2
Guatemala
Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Periodo 1990-1999
-En millones de US$-

Afo Exportaciones Importaciones Saldo Comercial
1990 1,364.8 1,669.9 -305.1
1991 1,454.7 1,867.4 -412.7
1992 1,651.5 2,481.6 -830.1
1993 1,756.3 2,620.1 -863.8
1994 2,020.3 2,685.9 -665.6
1995 2,521.2 3,372.9 -851.7
1996 2,701.4 3,289.7 -588.3
1997 3,220.3 4,122.7 -902.4
1998 3,582.3 4,968.3 -1,386.0
1999 3,531.1 4,807.2 -1,276.1
Déficit Acumulado -8,081.8

Fuente: Elaboracién propia con base en informacién del Banco de Guatemala.
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En la grafica 2, puede apreciarse el comportamiento del déficit de la balanza
comercial durante la década de los afios noventa, cabe mencionar que las
fluctuaciones del déficit comercial se pronunciaron con mayor fuerza que la

década anterior.

Gréafica No. 2
Guatemala
Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Periodo 1990-1999
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Fuente: Elaboracidn propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

En particular, solamente en el afio 1999 el déficit de Balanza Comercial fue
excepcionalmente alto (U$S -1,276.1 millones) debido a los efectos del Huracan
Mitch que perjudicé al sector exportador e implicé grandes importaciones de
materiales para reconstruir la infraestructura daflada y restaurar la demanda de
la poblacion, con la importacion de medicamentos y alimentos, durante esta
década, no se presento ningun saldo favorable en la balanza comercial, al

acumular un déficit de U$S -8,081.8 millones.
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2.1.3 Afos 2000 a 2007

Guatemala inicié el afilo 2000 con incremento del 10% de las exportaciones,
respecto al ultimo afio de la década anterior. Sin embargo, los saldos de la
balanza comercial se incrementaron considerablemente en relacion con las
décadas anteriores, al iniciar en el afio 2000 con un déficit de US$ -1,962.6
millones. Este comportamiento se debié en gran parte a la brecha que las
décadas anteriores marcaron sobre el saldo de la balanza comercial, al
descenso de los precios internacionales y a los menores volimenes exportados.
En este contexto en el afio 2001 la balanza comercial presentd déficit negativo
de US$ 3,098.5 millones, incrementandose en un 37% respecto al afio anterior,
a finales del afio 2002 el déficit de la balanza comercial se ubico en un 11%
mayor al afio anterior. Durante el afio 2003 la diferencia entre exportaciones e
importaciones mostré un déficit negativo de US$ 3,668.3, consecutivamente en
el ailo 2004 la tasa de crecimiento de las exportaciones fue de 10.1, mientras
gue la tasa de crecimiento de las importaciones se situaba en 16.2,
manteniéndose afin durante los siguientes dos afios, sin embargo, en el afo
2007 las exportaciones crecieron en un 14.6% y las importaciones 13.3%, ésta
pérdida de dinamismo en las importaciones obedece a que la crisis econémica
mundial inicid a impactar en las corrientes del comercio exterior, pese a esta
situacion el saldo deficitario de la balanza comercial continué ensanchandose, al
ser el afio con mayor inestabilidad con un saldo negativo de US$ -6,678.0
millones.

Cabe resaltar que la suma deficitaria de los afios 2000 a 2007 el déficit en la
balanza de pagos en cuenta corriente, fue extremadamente alta en comparaciéon
con las décadas anteriores al ubicarse en US$-34,367.7, al reflejar la debilidad

del sector exportador frente al importador.
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Cuadro No. 3
Guatemala
Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Periodo 2000-2007
-En millones de US$-

Afo Exportaciones Importaciones Saldo Comercial
2000 3,961.1 5,923.7 -1,962.6
2001 3,826.8 6,925.3 -3,098.5
2002 4,162.1 7,658.8 -3,496.7
2003 4,459.4 8,127.7 -3,668.3
2004 5,033.6 9,477.6 -4,444.0
2005 5,380.9 10,498.8 -5,117.9
2006 6,012.8 11,914.5 -5,901.7
2007 6,897.7 13,575.7 -6,678.0
Déficit Acumulado -34,367.7

Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

Como principales productos de exportacion a nivel mundial en estos afios, se
destaca la venta de café, banano, azlcar de cafia, cardamomo, productos
farmacéuticos y manufacturas como vestuario entre otros.

Los principales mercados de origen de las importaciones del pais son Estados
Unidos de América con 45%, México 10%, El Salvador 7%, China con 6%,
Brasil, Costa Rica y Panaméa 5%, Japén 4%, Antillas Holandesas, Argentina y
Corea del Sur 3%, Colombia y Alemania 2%. Cabe mencionar que durante estos
afios se realizaron varios acuerdos comerciales, por ejemplo en el afio 2001
entr6 en vigencia el Tratado de Libre Comercio Triangulo del Norte -México-
firmado entre Guatemala, El Salvador y Honduras con México, en el afio 2006
entra en vigencia el TLC-RD-CAFTA, Estados Unidos Centroamérica y el
Tratado de Libre Comercio entre Guatemala y La Republica de China, durante
estos afios también se suman Cuba, Republica Dominicana y Colombia, estos
tratados se han realizado con el fin de ampliar el mercado nacional y vender con

mejores condiciones y oportunidades a los paises involucrados.
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La gréfica 3, muestra el comportamiento de la balanza comercial durante los
afios 2000 a 2007, como se puede apreciar el déficit continué incrementandose

como se ha detallado en el presente analisis historico.

Gréafica No. 3
Guatemala
Exportaciones, Importaciones y Saldo Comercial
Periodo 2000-2007
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Fuente: Elaboracidn propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

Dentro de los principales mercados de destino de las exportaciones durante
estos afos, se destaca Estados Unidos de América en 33%, El Salvador 22%,
Honduras 15%, Costa Rica y Nicaragua 7%, México 6%, Canada y Panama 3%,
por ultimo Los Paises Bajos y Alemania 2%. Entre los principales productos de
importacion hacia el pais se han destacado las compras de combustibles,
vehiculos, materias primas, artefactos mecanicos y eléctricos, papel y productos
farmacéuticos.

Los resultados son evidentes la balanza comercial continué mostrando saldos
negativos, a pese al crecimiento de las exportaciones estas no fueron suficientes

para cubrir la brecha entre exportaciones e importaciones como puede
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apreciarse en el siguiente cuadro que muestra el comportamiento creciente del
déficit de la balanza comercial en cuenta corriente durante los afios de 1980 a
2007:

Cuadro No. 4
Guatemala
Déficit de la Balanza Comercial Comercio General
Periodo 1980-2007
-En millones de US$-

Afos Déficit de la balanza comercial
1980 78.4
1981 382.1
1982 217.6
1983 43.3
1984 146.3
1985 115.1
1986 84.3
1987 469.3
1988 483.6
1989 422.3
1990 305.1
1991 412.7
1992 830.1
1993 863.8
1994 665.6
1995 851.7
1996 588.3
1997 902.4
1998 1,386.0
1999 1,276.1
2000 1,962.6
2001 3,098.5
2002 3,496.7
2003 3,668.3
2004 4.444.0
2005 5,117.9
2006 5,901.7
2007 6,678.0

Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.
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La grafica 4, muestra el comportamiento del déficit de la balanza comercial

durante los veintiocho afnos de analisis es decir de 1980 a 2007:

Grafica No. 4
Guatemala
Déficit de la Balanza Comercial Comercio General
Periodo 1980-2007
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Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

Con base en el andlisis histérico de la balanza comercial, durante los afios de
1980 a 2007, se evidencia el crecimiento constante del déficit durante 28 afos
consecutivos, esta situacion no cambié a pesar de las distintas politicas
macroecondmicas aplicadas a la economia nacional, que han tenido como
objetivo principal el proceso de estabilizacion y su efecto ha sido determinante

en el comportamiento del comercio exterior como se puede apreciar en la grafica
anterior.

25



“EL EFECTO DE LA CURVA J, COMO UNA TEORIA O UNA CONJETURA PARA EL CASO DE GUATEMALA,
AL TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE, PERIODO 1980-2007"

2.1.4 Resefia histérica del tipo de cambio en Guatemala

El tipo de cambio es una variable estratégica importante para determinar la
estructura econdmica del pais, en Guatemala ha sufrido histéricamente una
sucesidon de cambios por ser una variable influenciada por una serie de politicas
macroeconomicas Yy eventos que intervienen directamente en su
comportamiento, los elementos mas importantes que influyen o afectan el tipo de
cambio son: La eleccién del régimen cambiario (forma de ejecucion de la politica
monetaria), La Politica Monetaria y La Politica de Participacién o Intervencién del
Mercado, existen otros factores externos que afectan esta variable como los
shocks exdgenos tales como los reales (reduccion de los términos de
intercambio y caida de los precios de los productos de exportacién) y otras
politicas como las fiscales.

Al no existir un régimen de tipo de cambio perfecto se toman en cuenta las
caracteristicas culturales e historicas, politicas del pais y el marco legal e

institucional, para que el grado de flexibilidad sea creible.

En Guatemala la institucion legalmente autorizada por la Constitucién de la
Republica segun su articulo 132, como garante del régimen monetario del pais,
es el Banco Central o Banco de Guatemala —BANGUAT-. También La ley
Transitoria del Régimen Cambiario, en su articulo tres establece que, El
Régimen sera administrado por el Banco de Guatemala a través del
Departamento de Cambios, conforme a los reglamentos que emita la Junta
Monetaria, entre los cuales dictard los que regulen las operaciones cambiarias
con los demas paises de Centroamérica, el intercambio directo de bienes, las
operaciones cambiarias relacionadas con las zonas libres de industria y
comercio, con las empresas industriales de exportacion a que se refiere el

Decreto-Ley Numero 21-84 y con las compafias contratistas de operaciones
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petroleras. Las reglamentaciones se enmarcaran en las disposiciones

cambiarias que contengan las leyes que rijan dichas materias.

La Junta Monetaria tendrd a su cargo la direccion general del Régimen
Cambiario y conocera de los recursos de apelacion que se interpongan contra
las decisiones del Departamento de Cambios del Banco de Guatemala, ya sean

ejecutivas o interpretativas.®

Bajo un régimen de tipo de cambio flexible o fluctuante, la autoridad monetaria
no tiene compromiso alguno de sostener una tasa dada. Por el contrario, todas
las fluctuaciones en la demanda y la oferta de moneda extranjera se absorben
mediante cambios en el precio de la moneda extranjera respecto a la moneda
local. ElI Banco Central fija la oferta monetaria sin comprometerse con ningun
tipo de cambio en particular y deja después que el tipo de cambio fluctie en

respuesta a las perturbaciones econémicas.

Si el Banco Central no interviene en absoluto en los mercados de divisas
mediante sus compras o0 venta de moneda extranjera, se dice la moneda local
esta en flotacion limpia. Sin embargo, a menudo los paises que operan bajo
tasas flexibles tratan de influir en el valor de su moneda realizando operaciones

cambiarias. Esto es lo que se conoce como flotacion sucia.

Por varias décadas la paridad del quetzal se mantuvo sin variaciones hasta
finales de la década de los afios 70, (segun las estadisticas publicadas por el
Banco Central en su pagina web).

Sin embargo, a partir de 1981 la economia inicio a decrecer constantemente

hasta que las circunstancias macroecondémicas del pais ya no lo permitieron es

8 http://www.banguat.gob.gt/info/regimenc.pdf/10/12/2009.
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entonces que a partir del mes de noviembre de 1989, que se establece por la
Junta Monetaria de aquel afio la liberacion del tipo de cambio a flexible o flotante
como medida de mitigacion ante la situacion caética luego de 40 afios de tipo de
cambio fijo, esto como consecuencia de la caida de las reservas monetarias
internacionales netas en US$ 72 millones y la imposibilidad de un
endeudamiento externo, es entonces que se inicia un nuevo ciclo para ésta

variable en Guatemala.

En la década de los afios 90 el tipo de cambio presento fluctuaciones dinamicas
con devaluaciones constantes, a finales del afio 1990 el tipo de cambio se ubico
en Q4.95 por US$ 1.00 iniciando un periodo de alta volatilidad de dicha variable,
en 1991 el tipo de cabio se deprecié en 1% respecto al afio anterior ubicandose
en Q5.00 por US$ 1.00; durante 1992 continud registrando depreciacion esta
vez en un 4.58% al ubicarse en Q5.24 por US$ 1.00; en 1993 se observo una
mayor depreciacion como consecuencia de la incertidumbre politica que
prevalecié durante el segundo semestre de ese afio con un valor de Q. 5.67 por
US$ 1.00, mientras que durante 1994 esta variable mostré6 una apreciacion en
2.84% respecto a diciembre del afio anterior al ubicarse en Q5.64 por US$ 1.00;
en 1995 el tipo de cambio se deprecié significativamente al ubicarse en Q5.92
por US$ 1.00, equivalente al 5% respecto al 31 de diciembre del afio anterior;
en lo que respecta a 1996 el tipo de cambio no experimentd variaciones
significativas al terminar el mes de diciembre con Q5.99 por US$ 1.00,
incrementandose en un 1.17% respecto al afio anterior, a finales de 1997 esta
variable se ubicé en Q. 6.18 por US$ 1.00, al continuar con el incremento
constante de la depreciacion en 3% respecto al afio anterior; durante los afios de
1998 y 1999 finaliz6 esta década con una depreciacién nominal de 8% y 12%
respectivamente respecto al 31 de diciembre del afio anterior, asociadas a

factores politicos y otras variables macroecondémicas.
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En el afio 2000, la politica cambiaria registré6 un cambio drastico, ya que en
mayo el Congreso de la Republica emitio la Ley de Libre Negociacion de Divisas,
Decreto 94-2000, al concluir con la concentracion de divisas en el Banco Central.
Sin embargo, adn los principales bancos comerciales poseen control

monopolistico de divisas.

Durante los aflos 2000 a 2007 las variaciones del tipo de cambio fueron
altamente dindmicas y volatiles, al iniciar en el mes de enero del afio 2000
Q.7.87 por US$ 1.00, donde a finales del mes de diciembre de este afio el tipo
de cambio nominal registré una apreciacion del 1.55%. Esta situacion no duro
mucho porque en el afio 2001 mostré una depreciacion de 2.9% ubicandose en
Q7.95 por US$ 1.00 atribuido a mayor circulacion de flujos de capital y la
demanda de divisas de algunos bancos del sistema; en el afio 2002 se observo
una apreciacion nominal del 4%, respecto a diciembre del afio anterior; a finales
del afio 2003 durante el ultimo trimestre presentd una depreciacion asociada a
las expectativas del evento electoral y a la demanda de divisas para cubrir el
pago de las importaciones registrando un tipo de cambio al 31 de diciembre de
Q.8.02 por US$ 1.00, depreciandose en Q.0.24 respecto a enero del mismo afio.
En lo que respecta al aio 2004 mostré una apreciacion del 3% a finales del mes
de diciembre ubicandose en Q.7.77 por US$ 1.00, atribuido a diversos factores
entre los que sobresalen el alto ingreso de divisas al pais por remesas familiares
gue durante este afio alcanzaron US$ 2,550.00 millones; entretanto el afio 2005
el comportamiento del tipo de cambio mostré una apreciacion a finales del mes
diciembre del 2% ubicandose en Q.7.60 por US$ 1.00, esta situacion puede
atribuirsele a la excesiva oferta de dolares de los Estados Unidos en los
mercados internacionales al contribuir con la apreciacion de la moneda nacional;
mientras que el aflo 2006 presentd en los cuatro trimestres del afio distintos
panoramas al concluir con un comportamiento semejante al afio 2005

ubicandose en Q.7.60 por US$ 1.00; por ultimo en el afio 2007 presentd una
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depreciacion del 0.13% respecto a diciembre del afio anterior ubicandose en
Q.7.61 por US$ 1.00, esto atribuido a la apertura comercial del tratado de libre

comercio DR-CAFTA vy a la fuerte afluencia de remesas familiares hacia el pais.

El debilitamiento en los términos de intercambio mas relevante de esta década
fue en el mes de octubre del afio 2001 y enero del afio 2003, al ser el de mayor
devaluacion durante este periodo al coincidir con un incremento de Q.8.10 por
US$1.00, esto puede ser atribuido a la circulacion de flujos de capital y al
ingreso de divisas al pais efecto de las remesas familiares o demanda de los

bancos comerciales del pais.

Es importante mencionar que la caida del tipo de cambio no se debe a que la
moneda nacional se fortalezca, si no que se ven envueltos otros factores
macroecondmicos como el crecimiento del crédito, caidas en el multiplicador de
dinero, es decir un crecimiento en los medios de pago, una subida de la tasa de
interés y otras variables exdgenas, esto explica una baja en la circulacion
monetaria, quiere decir que mientras menos moneda nacional circule se vuelve
mas costosa, es por este tipo de circunstancias que durante los afios 2004 a
2007 la moneda se apreci6, aunque solamente son consideradas como

tendencias estacionales.

2.1.5 Situacion actual de la balanza comercial y el tipo de cambio en
Guatemala

Guatemala en los dltimos afios adoptd politicas de libre comercio, al reducir los
aranceles aduaneros y en algunos casos especificos al eliminarlo, sin embargo

el deterioro en la Balanza Comercial es evidente puesto que no ha sufrido
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variaciones respecto a los ultimos 20 afios y se continla con una tendencia

deficitaria.

El panorama macroeconomico al que se enfrenta Guatemala, como
consecuencia de la crisis financiera mundial, sera complejo, consecuencia, de
las restricciones crediticias mundiales, al debilitamiento de la demanda externa y

a la caida de los precios de las materias primas.

Actualmente el Banco de Guatemala mediante resolucion de la Junta Monetaria
JM-126-2006, del 25 de octubre del afio 2006, calcula diariamente el tipo cambio
de referencia del quetzal respecto del délar de Estados Unidos de América, al
tomar como base el promedio ponderado correspondientes a las operaciones de
compra y venta de divisas iguales o mayores a cincuenta mil dolares
estadounidenses realizadas por las instituciones que constituyen el Mercado
institucional de divisas, constituido por el Banco de Guatemala, los bancos
comerciales, las bolsas de valores, las casas de cambio, las financieras y otras
instituciones que autorice la Junta Monetaria, Decreto 94-2000 de la Ley de
Libre Negociacion de Divisas hacia el publico, en base a lo anterior se calcula el

tipo de cambio de referencia.
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CAPITULO Il

Aspectos Macroecondmicos

La macroeconomia es una de las disciplinas mas fascinantes de la ciencias
sociales, ayuda a encontrar respuestas para las grandes interrogantes que
afectan la economia de una nacion, con el fin de contribuir a la mejor toma de
decisiones para el bienestar de cada persona individual, la macroeconomia
evoluciona constantemente es por eso que es necesario evaluar y actualizar sus
distintas variables y teorias a través de estudios cientificos especificos para cada
economia y pais en particular para lograr un mejor desarrollo y crecimiento, en el
caso especifico de esta investigacion las variables en estudio son la Balanza
Comercial que se subdivide en exportaciones e importaciones Yy el tipo de
cambio durante 28 aflos que permiten sustentar el analisis a lo largo de la

historia.

3.1La balanza comercial y sus variables en Guatemala

La Balanza Comercial de Guatemala ha reflejado que la totalidad de las
transacciones comerciales con el resto del mundo durante los ultimos 26 afios
han sido negativas incrementandose constantemente a ritmos acelerados como

lo muestra el analisis histérico del capitulo anterior.

Las teorias sobre de comercio exterior ofrecen distintos puntos de vista y han
sido sujetas a debates durante toda la historia en los distintos paises, sin
embargo en Guatemala pocas son las que realmente se ajustan a su economia

y mas especificamente a las operaciones en cuenta corriente.
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La Teoria del Efecto de Curva J establecida por Marshall-Lerner dice que una
devaluacion del tipo de cambio significa una reduccion de los precios en las
exportaciones y por lo tanto el aumento de su demanda, al mismo tiempo que los
precios de las importaciones aumentaran y su demanda disminuira, la condicion
de Marshall-Lerner sefiala que "si todo permanece constante una devaluacion
real de la moneda mejora la cuenta corriente siempre y cuando los volimenes
de las exportaciones y de las importaciones sean lo suficientemente elasticos
respecto al tipo de cambio real".

Es decir, que si la suma de la elasticidad-precio de la demanda que enfrentan
las exportaciones (7%) y la elasticidad-precio de la demanda de importaciones
(72,,) expresada en valores absolutos es mayor a 1.

El simbolo griego 72 denota la elasticidad de las exportaciones e importaciones,

respectivamente. 7%+ Py =1

3.1.1 El nivel de exportaciones en Guatemala

Las exportaciones son definidas como la venta de bienes y servicios de un pais
hacia el extranjero®, estas se han caracterizado por brindar beneficios de
expansion a las economias, al generar el ingreso de divisas con las que se
puede hacer frente al pago de importaciones y deuda externa, creando el
crecimiento econémico de una nacién y de sus habitantes, bajo este contexto
podria decirse entonces que el crecimiento econémico de un pais puede estar

en cierta medida determinado por el crecimiento de las exportaciones.

Al tomar como base que las exportaciones son clave para fortalecer la economia

de un pais, en Guatemala la participacion del sector exportador dentro del total

° http://es.mimi.hu/economia/exportaciones.html|/26/12/2009.
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del Producto Interno Bruto —PIB- que es la suma del valor de todos los bienes y
servicios finales producidos en el pais en un periodo determinado de tiempo.

Durante la década de los afios 1980 el rubro de las exportaciones netas'® se
situ6 en Q441.2 millones declinando hasta cerrar en 1989 con Q. 346.9 millones,

es decir un 27% respecto a 1980.

Cuadro No. 5
Guatemala
Déficit de la Balanza Comercial Respecto al PIB
Periodo 1980-2007
-En millones de US$-

Afos Porcentaje Afos Porcentaje
1980 9.9 1994 8.9
1981 44.4 1995 10.0
1982 25.0 1996 6.2
1983 4.8 1997 8.4
1984 15.4 1998 11.2
1985 10.3 1999 9.4
1986 5.3 2000 13.1
1987 26.5 2001 18.8
1988 23.5 2002 19.2
1989 17.8 2003 18.6
1990 8.9 2004 23.3
1991 8,7 2005 24.6
1992 15.4 2006 25.7
1993 13.4 2007 25.5

Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

Durante la década de los afios noventa la situacion cambio luego del
comportamiento registrado en la década anterior, con un total de exportaciones

netas en 1990 de Q. 344.3 millones, al culminar en 1999 en Q.831.1 millones

10 . . . . , .

Exportaciones Netas, comprenden la diferencia entre el total de las exportaciones del pais, entendidas
como todos los bienes y servicios producidos en Guatemala, menos el monto total de las importaciones de
bienes y servicios producidos por otros paises que se consumen en Guatemala.
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incrementandose en un 59%, esto atribuido a distintos factores, entre ellos la
firma de los acuerdos de paz que amplié la brecha comercial del pais.

A finales del afio 2000 el rubro de las exportaciones netas en el PIB por el lado
del gasto, se situ6 en Q.881.3 millones, ubicAndose en el afio 2007 en Q.
1,420.05 millones, incrementandose en un 38% respecto al afio 2000 y en un
69% respecto a 1980, sin embargo, a los porcentajes favorables esto no ha sido
suficiente para mejorar la economia nacional que se ve representado en el
déficit de la balanza comercial. En Guatemala las exportaciones FOB!, a
finales de la década de los afios 80 alcanzaron la suma de US$ 11,626.5
millones, mientras que a finales de la década de los afios 90 esta sum6 US$
23,803.9 millones incrementandose en un 51% respecto de la década anterior.
Durante el periodo de los afios 2000 hasta finales del 2007 la suma de las
exportaciones se situé en US$ 39,734.40 millones al mostrar un crecimiento del
40% respecto a la década anterior y en un 71% respecto a la década de los
afios 80, este dinamismo en las exportaciones se atribuy6 a diversos factores
como el aumento en los precios de diversos productos y los distintos tratados y
acuerdos comerciales que surgieron durante estos afios que permitieron mayor

apertura comercial para los principales productos de exportacion.

El siguiente cuadro muestra los montos totales de las exportaciones (X) e
importaciones (M) totales durante los veintiocho afios de analisis, donde se
pueden observar las distintas variaciones que han sufrido y aunque ambas han
ido en aumento y dependen de la demanda y la renta que se tenga para
adquirirlas, es decir que mientras haya un aumento de la renta extranjera esta
provoca un aumento de la demanda extranjera de todos los bienes tanto

extranjeros como nacionales.

11 . . . . ape s

Free on Board (Libre a bordo), abreviatura empleada en el comercio que significa que la mercancia ha
sido puesta a bordo por el expedidor, libre de todo gasto, siendo por cuenta del destinatario los fletes,
aduanas y demas.
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Cuadro No. 6
Guatemala
Monto total de Exportaciones (FOB) e Importaciones (CIF)
Comercio General*?
Periodo 1980-2007
-En millones de US$-

Afos Exportaciones Importaciones
1980 1,519.8 1,598.2
1981 1,291.3 1,673.5
1982 1,170.4 1,388.0
1983 1,091.7 1,135.0
1984 1,132.2 1,278.5
1985 1,059.7 1,174.8
1986 1,043.8 959.5
1987 977.9 1,447.2
1988 1,073.4 1,557.0
1989 1,266.3 1,688.6
1990 1,364.8 1,669.9
1991 1,454.7 1,867.4
1992 1,651.5 2,481.6
1993 1,756.3 2,620.1
1994 2,020.3 2,685.9
1995 2,521.2 3,372.9
1996 2,701.4 3,289.7
1997 3,220.3 4,122.7
1998 3,5682.3 4,968.3
1999 3,631.1 4,807.2
2000 3,961.1 5,923.7
2001 3,826.8 6,925.3
2002 4,162.1 7,658.8
2003 4,459.4 8,127.7
2004 5,033.6 9,477.6
2005 5,380.9 10,498.8
2006 6,012.8 11,914.5
2007 6,897.7 13,575.7

Fuente: Elaboracion propia con base en informacion del Banco de Guatemala.

12 El Comercio General: Esta constituido por la sumatoria del Comercio de Territorio Aduanero, el comercio
amparado por el Decreto 29-89 del Congreso de la Republica “Ley de Fomento y Desarrollo a la Actividad
Exportadora y de Maquila”, y el Comercio realizado bajo el Decreto 65-89 del Congreso de la Republica
“Ley de Zonas Francas”.
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3.1.1.1 Comportamiento de los principales productos de exportacion

Con el objetivo de medir el nivel de sensibilidad de los cuatro principales
productos tradicionales de exportacion (café, azucar, banano y cardamomo), por
ser estos los que histéricamente no variaron respecto a su posicion dentro de los
productos exportados, se consideraron series estadisticas anuales, desde enero
del afio 1980 hasta diciembre de 2007.

Cuadro No. 7
Guatemala
Principales Productos de Exportacion
Comercio General
Periodo 1980-2007
-En millones de US$-

Afio Café Azlcar Banano Cardamomo
1980 463.9 69.3 44.7 55.6
1981 325.3 85.2 55.6 34.3
1982 374.6 43.7 71.3 442
1983 308.8 95.3 53.5 59.4
1984 360.6 71.3 54.9 100.3
1985 451.5 46.5 70.9 60.7
1986 502.3 51.7 73.4 47.7
1987 354.5 51.3 74.6 45.1
1988 386.9 78.0 76.4 37.6
1989 373.0 86.3 80.0 30.7
1990 323.6 120.4 67.7 34.7
1991 287.1 138.1 66.4 29.1
1992 248.9 158.1 102.4 32.1
1993 267.4 143.0 98.7 39.4
1994 318.4 159.2 113.4 42.4
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Continuacion cuadro 7:

Guatemala
Principales Productos de Exportacion
Comercio General
Periodo 1980-2007
-En millones de US$-

Afio Café Azlcar Banano Cardamomo
1995 538.7 237.0 138.3 40.7
1996 472.7 202.0 155.2 39.6
1997 588.3 267.0 150.3 37.9
1998 586.3 315.3 190.4 36.6
1999 561.4 192.1 132.5 56.5
2000 573.7 190.8 163.0 79.4
2001 306.7 212.6 182.6 96.1
2002 261.8 227.0 215.8 93.3
2003 299.3 212.3 209.5 78.9
2004 327.9 188.0 228.2 73.8
2005 464.0 236.6 236.2 70.3
2006 463.6 298.5 215.5 83.4
2007 577.3 358.1 298.8 137.1

Fuente: Elaboracidn propia con base en informaciéon del Banco de Guatemala

% Café

El café es el representante principal de los productos de exportacion del pais,
este producto se caracteriza por que histéricamente se ha comportado oscilante,
como en el caso del afio 1980 que inicié con US$ 463.3 millones, a diferencia de
afio 1983 cuando se registrd una caida por causa del volumen de 741 miles de
quintales, mientras que en 1986 registré un incremento de US$ 502.3 millones,
un 7.76% respecto al afio de inicio de esta década, al ser el mejor afio logrado
por el café en este periodo de tiempo. EI comportamiento de este producto
continué durante la década de los afios noventa con fluctuaciones volatiles,
situandose en el afio 1991 en US$ 287.1 millones, cayendo en un 30% respecto

al ultimo afo de la década anterior, esto se le puede atribuir al precio
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internacional que descendié considerablemente. Sin embargo, en 1997 el café
se ubico en US$ 588.3 millones, recuperandose fuertemente de las caidas
anteriores manteniendo una estabilidad con fluctuaciones poco representativas
hasta que en el afio 2002 el café sufri6 una caida al ubicarse en US$ 261.8
millones, descendiendo en un 17%, respecto al afio anterior siendo este el afio
de la mayor crisis del café derivada de la caida de los precios internacionales.
Sin embargo, fue recuperando su nivel, ocasionado por la subida de los precios
internacionales dada la baja produccion especialmente por parte de Brasil y
Vietnam, originado por las bajas temperaturas y precipitacion pluvial, asi como
por sequias que interrumpian el cultivo del grano, por dltimo en el afio 2007 se
situé en US$ 577.3 millones, beneficiando levemente a todo el sector agricola y

a la economia en general, principalmente por la elevacién de su precio medio.

< AzUcar

Este producto se sitia en segundo lugar de los principales productos de
exportacion, derivado del alto rendimiento que Guatemala tiene a nivel
Latinoamericano en la produccion de azucar. Sin embargo, ha mostrado un
comportamiento irregular con alzas y bajas en los diferentes afios, al iniciar el
aflo de 1980 con un monto exportado de US$ 69.3 millones, que con el
transcurso del tiempo se han incrementado levemente, este tipo de fluctuaciones
eran originadas por las cuotas establecidas por las politicas de los Estados
Unidos para asignar cuotas, porque mientras la produccion americana era
considerablemente favorable las cuotas serian bajas y altas cuando no lo fuese.
En el afio 1990 el monto del azlcar se ubicaba en US$ 120.4 millones, un 42%
respecto de la década anterior, mientras que en el afio 2000 el comportamiento
del azucar continuaba incrementandose, colocandose en US$ 573.7 millones, un
84% respecto a la década anterior, y asi sucesivamente este producto ha

incrementado su demanda al ubicarse entre los principales proveedores hacia
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Estados Unidos ampliando el ciclo anual de la produccion de cafa, al abarcar

mayores cantidades de manzanas sembradas.

<+ Banano

Este producto es el tercero dentro de la lista de los principales productos
tradicionales de exportacion, pese a los acontecimientos negativos que ha
experimentado a lo largo de la historia, también ha mostrado crecimientos
ascendentes durante el periodo en estudio, al igual que los dos productos
anteriores, ha sido vulnerable a distintos periodos de altas y bajas, como en la
década de los afios 80 al ubicarse en US$ 44.7 millones, llegando a ubicarse en
1983 en US$ 53.5 millones incrementandose en un 16% respecto al afio
anterior. Sin embargo, es en este afio que el banano inici6 un decrecimiento
como consecuencias del clima y de los conflictos laborales en las empresas
exportadoras del producto de aquella época, perjudicaron su crecimiento durante
los afios siguientes y fue hasta 1989 que inicio su recuperacion, al situarse en
1992 en US$ 102.4 millones un 35% respecto al afio anterior, empero a los
rezagos negativos que dejara la presencia en el pais del huracan Mitch que
afect6 enormemente las zonas de cultivo y por ende las exportaciones del
mismo puesto que este producto se caracteriza por ser agricola y no perecedero,
a pesar de las circunstancia el banano continué ascendiendo cerrando el
periodo en estudio en el afio 2007 al ubicarse en US$ 298.8 millones un 85%

respecto a la década de los afios 80, manteniendo su crecimiento constante.
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« Cardamomo

Este producto se ubica en el cuarto lugar de los productos tradicionales con
mayor importancia en las exportaciones nacionales, pues a tomado verdadera
significancia para el comercio, pese a las fluctuaciones volatiles que presenta
este producto se ha incrementado a lo largo de la historia al ser Guatemala el

mayor exportador de cardamomo del mundo.

El monto total de las exportaciones de este producto en el afio de 1980 se ubico
en US$ 55.6 millones al iniciar su ascendencia al ubicarse en 1984 en
US$ 100.3 millones, es decir un 45% respecto al afio de inicio, sin embargo y
pese a su éxito fue en 1985 que las exportaciones de cardamomo experimentan
fuertes desaceleraciones al perder alrededor de un 2% anual en el monto de sus
exportaciones, es entonces hasta el afio 1999 que el cardamomo inicia su
recuperacion ubicandose en US$ 56.5 millones, con un incremento del 35%
respecto del afio anterior, para el afio 2000 la tendencia no varié continuando su
ascendencia al ubicarse en US$ 79.4 millones un 29% respecto a la década
anterior, esto puede ser atribuido a la inclinacién de los productores de café por
cardamomo como consecuencia de la caida de los precios del café, sin embargo
en el afio 2005 este producto experimenté una baja que se originG como
consecuencia de las tensiones politicas en el Medio Oriente, ubicandose en US$
70.3 millones, al culminar el periodo de andlisis en el afio 2007 al ubicarse en
US$ 137.1 millones, incrementandose en 59% respecto a la década de los afios

90 derivado de la demanda del grano en los mercados internacionales.

41



“EL EFECTO DE LA CURVA J, COMO UNA TEORIA O UNA CONJETURA PARA EL CASO DE GUATEMALA,
AL TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE, PERIODO 1980-2007"

GraficaNo. 5
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Fuente: Elaboracién propia con base en informacion del Banco de Guatemala

En la grafica 5 pueden apreciarse los comportamientos anuales de los

principales productos de exportacién, permaneciendo el café en primer lugar,
seguido por el azucar, el banano y el cardamomo.
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3.1.2 El nivel de importaciones en Guatemala

Tedricamente las importaciones CIF*® son el volumen de los bienes, servicios y
capital que adquiere un pais de otro u otros, mediante el comercio internacional,

las importaciones juegan un papel muy importante dentro de la economia de una
nacién pues representan las compras que ésta le hace a otros paises, en
Guatemala durante los 28 afios en andlisis las importaciones han superado a las
exportaciones, esto puede ser atribuido a diversos factores entre ellos el auge
del consumo privado aunque mucho de este es de caracter suntuario, el
agotamiento del modelo de sustitucion de importaciones, etc.., puesto que las
importaciones constituyen la parte de la demanda nacional de bienes

extranjeros.

Durante la década de los afios 80 el monto total de las importaciones por el lado
del gasto en el Producto Interno Bruto se ubic6 en un monto total de
US$ 3,208.0 millones, aumentando a un ritmo acelerado de 2.8% anual
durante los afios 80, mientras que a finales de la década de los afios 90 se ubico
en US$ 5,769.6 millones, al crecer en un 45% respecto a la década anterior,
durante los afios 2000 a 2007 el monto total de las importaciones se ubicé en
US$ 9,841.5 millones, un 55% de los gastos representados en el PIB total de
esa época, la grafica siguiente muestra como el monto total de las importaciones

sobrepasa al de las exportaciones.

13 Costo, seguro Y flete (CIF): Término que indica que el precio de los bienes exigido por el vendedor
incluye el costo del seguro, del transporte y otros gastos incurridos hasta el desembarque.
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Grafica No. 6
Guatemala
Monto Total de las Importaciones (CIF) y las Exportaciones (FOB)
Comercio General
Periodo 1980-2007
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Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

El monto total de las importaciones en el comercio general de Guatemala
alcanzo la suma de US$ 13,900.2 millones, mientras que a finales de la década
de los afios noventa este monto se ubicé en los US$ 31,885.7 un 56% respecto
a la década anterior, durante los afios 2000 hasta 2007 la suma del monto total
de las importaciones se incrementd en un 57% respecto a la década anterior al
ubicarse en US$ 74,102.1, con lo que se evidencia un crecimiento ascendente

de las importaciones en el pais.

3.1.2.1 Comportamiento de los principales productos de importacion
Dentro de los principales productos de importacion se encuentran los bienes de

consumo, las materias primas, los combustibles y lubricantes, los materiales de

construccion y los bienes de capital, esta referencia sera la base para el andlisis
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de sensibilidad de las importaciones tomando series estadisticas anuales

correspondientes a los afios 1980 a 2007, tal como se aprecia en el cuadro 8.

Cuadro No. 8
Guatemala
Principales Productos de Importacion
Comercio General
Periodo 1980-2007
-En millones de US$-

Bienes de Materias Combustibles y Materiales de Bienes de
Afos consumo primas lubricantes construccioén capital
1980 292.8 725.7 199.3 92.5 280.0
1981 312.0 779.1 182.8 98.7 287.1
1982 284.4 627.0 149.6 77.3 243.0
1983 235.3 603.6 113.0 59.9 115.3
1984 263.8 676.8 131.1 56.4 146.6
1985 224.9 621.6 120.5 50.4 153.8
1986 159.0 493.8 93.8 38.8 174.0
1987 254.6 672.2 104.9 72.7 342.7
1988 281.7 722.6 110.9 91.0 345.9
1989 322.9 802.0 119.0 85.6 354.5
1990 326.2 746.9 186.0 86.7 319.9
1991 372.3 857.5 205.2 78.5 351.8
1992 548.6 1,035.7 223.6 116.9 554.2
1993 713.8 952.9 218.2 82.8 652.1
1994 793.4 1,025.5 192.9 74.8 599.1
1995 940.1 1,303.6 287.1 83.3 758.6
1996 918.6 1,241.4 331.2 96.2 702.1
1997 1,208.9 1,562.4 276.8 124.5 949.8
1998 1,498.6 1,784.6 285.1 151.1 1,248.7
1999 1,334.9 1,694.5 322.5 126.2 1,328.8
2000 1,557.1 2,365.2 540.9 144.9 1,315.3
2001 19914 2,915.3 596.0 160.1 1,262.2
2002 2,176.4 3,246.7 650.2 151.5 1,433.5
2003 2,398.1 3,269.6 908.5 157.5 1,393.6
2004 2,687.0 3,876.3 1,088.7 171.1 1,653.9
2005 2,876.0 3,960.6 1,586.3 217.8 1,857.7
2006 3,167.7 4,316.6 1,876.6 259.8 2,293.3
2007 3,616.5 4,764.0 2,418.9 325.8 2,449.7

Fuente: Elaboracién propia con base en informacion del Banco de Guatemala.

45



“EL EFECTO DE LA CURVA J, COMO UNA TEORIA O UNA CONJETURA PARA EL CASO DE GUATEMALA,
AL TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE, PERIODO 1980-2007"

< Bienes de consumo

Los bienes de consumo se caracterizan por estar destinados directamente para
el consumo, como los alimentos y productos farmacéuticos. Estos productos han
presentado variaciones crecientes a lo largo de la historia cuando inicié en 1980
al ubicarse en US$ 292.8 millones, sin embargo en 1986 sufrio una baja al
ubicarse en US$ 159.0 millones decreciendo un 84% respecto a 1980, después
de su descenso experimentd incrementos constantes y en 1990 se situé en
US$ 326.2 millones, recuperandose durante toda la década de los afios noventa,
mostrando alzas muy significativas y ningan movimiento decreciente y en el afio
2000 llegé a US$ 1,157.1 millones, permaneciendo asi hasta el afio 2007
ubicandose en US$ 3,616.5 millones. Este tipo de productos tiende al alza en la
mayoria de ocasiones dada la demanda de los mismos pues son bienes de

consumo.

% Materias primas

Las materias primas son productos que se subdividen en materias primas para la
agricultura y materias primas para la industria. Estos productos presentaron
fluctuaciones poco dinamicas con tendencias al alza por que desde la década de
los afios 80 se ubicé en US$ 725.7 millones. Sin embargo, en el afio de 1986 al
coincidir con la crisis que sufriera el sector industrial por lo que la demanda de
materias primas disminuyé considerablemente al ubicarse en US$ 493.8
millones reduciéndose en un 29% respecto al afio anterior, luego de
experimentar un descenso se recuperd ubicandose en 1992 en US$ 1,035.7
millones, superando en un 23% a la década anterior incrementandose
consecutivamente durante el resto de afos de la década de los afios 90
ubicandose para el afio 2000 en US$ 2,365.2 millones al superar en un 28% a la

década anterior, cerrando el periodo en estudio en el afio 2007 al ubicarse en
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US$ 4,764.0 millones con la cifra mas alta superando la demanda de este

producto a nivel nacional en un 85% a la década de los afios 80.

s Combustibles y lubricantes

Respecto a este producto, la tendencia que mostro durante el periodo en estudio
fue volatil este producto se vio afectado en la década de los afios 80 por la
puesta en marcha de la hidroeléctrica de Aguacapa en 1982 que determiné una
declinacién de la generacion de energia de caracter térmico en el pais y en
1986 entré en funcionamiento la gran hidroeléctrica de Chixoy, que también fue
una razén para la disminucion de las compras de insumos para la produccion de
energia eléctrica ubicandose en US$ 93.8 millones considerada como la
cantidad mas baja del periodo en estudio, al culminar la década de los afios 80
al ubicarse en US$ 119.0 millones, incrementandose levemente en un 7%

respecto al afio anterior.

Durante la década de los afios 90 estos productos tuvieron una trayectoria que
dependia mas del precio internacional del petrdleo que del volumen importado,
como consecuencia de los conflictos entre paises exportadores del mineral,
mientras tanto en 1996 el monto total de las importaciones por combustibles y
lubricantes se ubicO en US$ 331.2 millones incrementandose en un 72%
respecto a 1986, ocasionando un cambio en la tendencia de estos productos
volviéndose creciente constantemente hasta que en el afio 2000 se ubicaron en
US$ 540.9 millones, finalizando el periodo en analisis en el 2007 al ubicarse en
US$ 2,418.9 millones.
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«» Material de construccion

En cuanto a los materiales de construccion, éstos presentaron una actividad
dindmica con fluctuaciones voléatiles dando inicio en 1980 al ubicarse en
US$ 92.5 millones y como el resto de productos sufrié un descenso en el afio de
1986 con la cifra méas baja ubicandose en US$ 38.8 millones. Sin embargo, esta
baja solamente afecto parcialmente, mejorando en los afios posteriores
ubicandose en US$ 86.7 millones en el afio 1990, manteniendo el ritmo de
crecimiento y en 1999 se ubic6 en US$ 126.2 millones incrementandose en un
31% respecto al afio de inicio de la década de los 90, consecuentemente en los
aflos 2000 a 2007 los materiales de construccion continuaron con su
ascendencia al finalizar con un monto total de US$ 325.8 millones, reflejando
gue la demanda de materiales de construccion como el hierro, el aluminio,
materiales metdalicos y sus manufacturas tienen incidencia en la demanda

nacional.

% Bienes de capital

Los bienes de capital son aquellos que no se destinan al consumo, si no a seguir
el proceso productivo en forma de auxiliares o directamente para incrementar el
patrimonio material o financiero. Este tipo de bienes se caracterizan por que a
diferencia del resto de productos principales de exportacion estos no
experimentaron ninguna baja considerable durante el periodo en estudio,
ubicandose en 1980 en US$ 280.0 millones, al culminar la década en 1989 al
ubicarse en US$ 354.5 millones, incrementando en 21% respecto al afio de
inicio de esta década, estos bienes se ubicaron en 1992 en US$ 554.2 millones,
mostrandose favorable para este tipo de bienes concluyendo en 1999 al
ubicarse en US$ 1,328.8 millones al incrementarse en un 76% respecto a 1990,

el comportamiento de los bienes de capital continu6 creciendo durante los afios
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2000 a 2007 sin ninguna desaceleracion considerable cerrando este periodo con
un monto de US$ 2,449.7 millones, la cifra mas alta experimentada por los
bienes de capital que podria atribuirsele al los distintos tratados de libre
comercio y acuerdos de cooperacion comercial entre distintos paises con los que

Guatemala ha firmado dichos acuerdos y tratados.

GraficaNo. 7
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Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala

La grafica 7 muestra el comportamiento de los principales productos de
importacion durante los 28 afos de estudio, como puede apreciarse las materias
primas son el principal producto de importacién, seguido por los bienes de
consumo, los bienes de capital, los combustibles y lubricantes, por dltimo los
materiales de construccion.
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3.2 El tipo de cambio en Guatemala

Anteriormente se explic6 detalladamente la evolucion del tipo de cambio en
Guatemala, en ese contexto cabe mencionar que La Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia, determina que el régimen cambiario es flexible por lo que
el tipo de cambio se determina por las fuerzas de oferta y demanda que

participan dentro del mercado cambiario.

La Ley Orgéanica del Banco Central no establece la forma en la que se debera
llevar a cabo la metodologia de célculo del tipo de cambio, no obstante permite
trabajar con un tipo de cambio flexible (flotante) o regimenes cambiarios
intermedios muy cercanos a regimenes de caja de convertibilidad, donde el
objetivo principal es la estabilidad de precios mediante la meta de inflacién, esto
a través de la metodologia de célculo del tipo de cambio de referencia como lo
establece la resolucién JM-130-200: Punto Quinto: Propuesta de metodologia

para el célculo de los tipos de cambio de referencia.

Del Tipo de Cambio de Referencia de Compra y del Tipo de Cambio de
Referencia de Venta del Quetzal respecto al dolar de los Estados Unidos de
América, de la manera siguiente: Se tomara como base los promedios
ponderados de las operaciones, tanto de compra como de venta, realizadas el

dia habil anterior en el Mercado Institucional de Divisas.*

En el siguiente cuadro se observa el comportamiento del tipo cambio nominal
segun estadisticas del Banco de Guatemala durante 28 afios de analisis, es
importante mencionar que este cuadro Unicamente contiene los datos publicados
por el Banco de Guatemala y no incluye las variaciones que se dieron en los

mercados paralelos y datos no oficiales.

 http://www.banguat.gob.gt/inc/ver.asp?id=/leyes/divisas/jm1302001.htm
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Cuadro No. 9
Guatemala
Comportamiento del Tipo de Cambio Nominal
Periodo 1980-2007
Quetzales por US$ 1.00

Afio Tipo de cambio
1980 1
1981 1
1982 1
1983 1
1984 1
1985 1
1986 2.85
1987 2.69
1988 2.63
1989 2.70
1990 4.50
1991 4.99
1992 5.15
1993 5.60
1994 5.75
1995 5.80
1996 6.08
1997 6.06
1998 6.39
1999 7.38
2000 7.76
2001 7.85
2002 7.81
2003 7.93
2004 7.94
2005 7.62
2006 7.59
2007 7.66

Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

En la gréfica 8 puede apreciarse claramente las variaciones ascendentes del
tipo de cambio nominal, esta devaluacion del tipo de cambio afecta a la balanza
comercial a través de tres vias distintas: La depreciacion abarata relativamente

los bienes nacionales en el extranjero, provocando un aumento de la demanda
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extranjera. La depreciacion encarece relativamente los bienes extranjeros,
provocando un desplazamiento de la demanda nacional hacia los bienes
producidos interiormente, reduciendo los bienes importados. La depreciacion
provoca que el precio relativo de los bienes extranjeros expresados en bienes

internos suba. Esto tiende a elevar la factura de las importaciones.

Grafica No. 8
Guatemala
Comportamiento del Tipo de Cambio Nominal
Periodo 1980-2007
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Fuente: Elaboracién propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

La grafica 8 muestra el comportamiento del tipo de cambio nominal que
histéricamente ha presentado fluctuaciones volatiles con tendencia a
depreciarse, este fendmeno tedricamente deberia ser favorable para el pais por
el efecto que una devaluacion causa en la demanda de las exportaciones al

reducirse los precios de las mismas internacionalmente.
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CAPITULO IV

Andlisis de la relacién entre el Efecto de la curva J, La Balanza Comercial y
el tipo de cambio en Guatemala durante los afios 1980 a 2007

Durante los 28 afios de andlisis, el comportamiento de la balanza comercial
guatemalteca se ha caracterizado por presentar déficit, en este contexto se
establece a continuacion el comportamiento de las elasticidades tanto de
exportaciones como de las importaciones, puesto que la teoria macroeconémica
del Efecto de la Curva J y la condicibn Marshall-Lerner, establecen que “El
efecto neto en la balanza comercial dependerd en las elasticidades de los
precios, si los bienes exportados son elasticos el total de los ingresos por
exportaciones aumentaran en la balanza comercial, y si los bienes importados

son elasticos el importe total por importaciones decaera”.

4.1 Andlisis de elasticidades de las exportaciones e importaciones

De acuerdo con la metodologia de andlisis de las elasticidades tanto de
exportacion como de importacion, se determina que las elasticidades estan
establecidas por la relaciéon cuantitativa que existe entre el precio y la cantidad
adquirida, es decir que la elasticidad precio de la demanda es la relacion que
existe entre el cambio relativo o variaciones en la cantidad demandada y el

cambio relativo o variaciones en el precio.
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El coeficiente de elasticidad se define como:
(Oyly ) 1 (@xIx) = ( DylDX) (x1y)

Donde - log x/ dx = 1/x 0 Ox/x. (Cambio porcentual relativo)

X, y = Cantidad demandada y precio respectivamente.

4.1.1 Elasticidad de las exportaciones e importaciones

Para medir el grado de sensibilidad de las elasticidades de las exportaciones e
importaciones, se consideraron las series estadisticas anuales publicadas por el
Banco de Guatemala por partida doble del territorio aduanero, por ser la Unica
fuente que presenta el volumen de las exportaciones e importaciones en kilos
gue han sido convertidos a toneladas, con el fin de que el andlisis de resultados

contenga mayor certeza y precision.

La primera variable es el volumen tanto de las exportaciones como de las
importaciones, la segunda es el precio o valor de las exportaciones e
importaciones totales por partida doble del territorio aduanero, convirtiéndolas a
logaritmos para luego realizar su célculo matematico mediante el programa de
Microsoft Excel version 2007, determinando asi las elasticidades, es importante
mencionar que cada variable fue calculada individualmente, esperando que
ambas se relacionen positivamente con las variables exdgenas que inciden en el
sector exportador como la devaluacion de precios y la participacion en el
mercado internacional de bienes sustitutos y competitivos asi como la evolucién
de los términos de intercambio, en el siguiente cuadro se puede observar el

comportamiento de las elasticidades de las exportaciones, durante 1980 a 2007.

54



“EL EFECTO DE LA CURVA J, COMO UNA TEORIA O UNA CONJETURA PARA EL CASO DE GUATEMALA,
AL TIPO DE CAMBIO FLEXIBLE, PERIODO 1980-2007"

Cuadro No. 10

Guatemala

Elasticidad de Exportaciones
Por Partida Doble del Territorio Aduanero

Periodo 1980-2007
Millones de US$ y Toneladas
Aino | Volumen X Valor X Log. Volumen X | Log. Valor X | Elasticidad
1980 | 1,711,621 | 140,222,146 6.2334076 8.1468166 0.4009704
1981 | 1,719,385 | 140,858,188 6.2353731 8.1487821 0.4011503
1982 | 1,719,757 | 140,888,689 6.2354671 8.1488761 0.4014557
1983 | 1,727,460 | 141,519,714 6.2374079 8.1508169 0.4018292
1984 | 1,827,471 | 149,713,022 6.2618506 8.1752596 0.4023995
1985 | 1,534,551 | 148,639,668 6.1859813 8.1721347 0.4039550
1986 | 1,559,877 | 151,092,778 6.1930903 8.1792437 0.3985066
1987 | 1,676,087 | 162,349,158 6.2242966 8.2104500 0.3935623
1988 | 1,622,504 | 157,158,973 6.2101858 8.1963392 0.3904603
1989 | 1,507,056 | 145,976,490 6.1781295 8.1642829 0.3852368
1990 | 1,974,498 | 176,343,172 6.2954567 8.2463586 0.3847267
1991 | 2,311,811 | 206,468,726 6.3639524 8.3148543 0.3913988
1992 | 2,565,471 | 229,123,143 6.4091670 8.3600690 0.3988329
1993 | 3,030,040 | 270,613,971 6.4814483 8.4323502 0.4079473
1994 | 2,917,863 [1,502,555,576 6.4650649 9.1768305 0.4192498
1995 | 3,501,099 |1,935,517,188 6.5442044 9.2867970 0.4221234
1996 | 3,952,971 |2,030,733,799 6.5969236 9.3076530 0.4254634
1997 | 4,568,998 |2,344,083,714 6.6598210 9.3699731 0.4278444
1998 | 5,357,508 [2,581,675,156 6.7289628 9.4119016 0.4298875
1999 | 5,332,057 [2,460,441,068 6.7268948 9.3910130 0.4225840
2000 | 5,744,201 |2,699,033,959 6.7592296 9.4312083 0.4136288
2001 | 5,648,994 |2,411,677,714 6.7519712 9.3823193 0.4056992
2002 | 6,075,066 |2,275,834,226 6.7835510 9.3571406 0.3987521
2003 | 6,979,607 |2,412,533,207 6.8438310 9.3824733 0.3928336
2004 | 6,241,458 |2,663,869,113 6.7952860 9.4255129 0.3832478
2005 | 6,352,842 |3,026,060,339 6.8029681 9.4808776 0.3800311
2006 | 6,454,291 |3,424,074,244 6.8098485 9.5345432 0.3781643
2007 | 7,402,295 |4,226,091,933 6.8693664 9.6259389 0.6619111

Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

Luego de establecidos los resultados se pueden observar en el cuadro anterior
gue las elasticidades de las exportaciones por partida doble del territorio
aduanero, son inelasticas puesto que todas son menores que la unidad, como lo

establece la teoria microecondmica, en este sentido se concluye que la
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demanda de exportaciones es inelastica al precio, pues un incremento de 1% en

el precio de las exportaciones, la demanda de exportaciones aumenta en

promedio 0.91%, puesto que el valor de las elasticidades precio son menores

gue uno. El siguiente cuadro muestra el comportamiento de las elasticidades de

las importaciones por partida doble del territorio aduanero.

Cuadro No. 11

Guatemala

Elasticidad de las Importaciones
Por Partida Doble del Territorio Aduanero
Periodo 1980-2007
Millones de US$ y Toneladas

Aino | Volumen M Valor M Log. Volumen M| Log. Valor M Elasticidad
1980 | 1,557,017 | 1,155,890,420 6.1922933 9.0629167 0.9435958
1981 | 1,707,108 | 1,267,314,694 6.2322611 9.1028845 0.9502414
1982 | 1,174,296 | 1,287,176,498 6.0697775 9.1096381 0.9575345
1983 785,254 860,736,997 5.8950099 8.9348705 0.9416925
1984 996,370 1,092,147,563 5.9984208 9.0382813 0.9196955
1985 841,314 1,296,600,803 5.9249582 9.1128063 0.9006044
1986 561,188 864,881,794 5.7491087 8.9369568 0.8318533
1987 | 1,276,632 | 1,967,495,100 6.1060656 9.2939137 0.6847923
1988 | 1,477,696 | 2,277,367,170 6.1695850 9.3574331 0.4438150
1989 | 1,738,103 | 2,678,697,214 6.2400756 9.4279236 0.3860835
1990 | 1,699,820 | 1,648,591,000 6.2304029 9.2171129 0.3405574
1991 | 2,125,674 | 2,061,610,911 6.3274967 9.3142067 0.2577963
1992 | 3,753,925 | 2,260,170,181 6.5744856 9.3541411 0.1875823
1993 | 4,184,637 | 2,519,493,917 6.6216578 9.4013133 0.1549244
1994 | 4,397,458 | 2,647,629,786 6.6432017 9.4228573 0.1279854
1995 | 4,885,266 | 3,292,460,834 6.6888882 9.5175206 0.2772990
1996 | 4,847,390 | 3,146,219,099 6.6855079 9.4977890 0.3727185
1997 | 5,263,797 | 3,851,963,510 6.7212991 9.5856822 0.4757709
1998 | 5,828,628 | 4,650,847,681 6.7655663 9.6675321 0.5929498
1999 | 6,323,134 | 4,559,974,039 6.8009324 9.6589624 0.6554442
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Continuacion cuadro 11:

Guatemala

Elasticidad de las Importaciones
Por Partida Doble del Territorio Aduanero

Periodo 1980-2007

Millones de US$ y Toneladas

Afio | Volumen M Valor M Log. Volumen M | Log. Valor M Elasticidad

2000 | 7,429,592 | 5,171,403,223 | 6.870964988 9.713608402 | 0.710799051
2001 | 8,606,809 | 5,606,417,177 | 6.934842188 9.748685411 | 0.77469489
2002 | 6,715,157 | 5,886,765,744 | 6.827056142 9.769876754 | 0.781531639
2003 | 7,904,248 | 6,243,438,616 | 6.897860537 9.795423846 | 0.786662993
2004 | 6,978,406 | 947,760,000 6.843756229 8.976698375 | 0.778717251
2005 | 7,099,348 | 8,142,608,344 | 6.851218463 9.910763546 | 0.885600989
2006 | 7,271,524 | 9,422,443,644 | 6.861625434 9.974163549 | 0.887206086
2007 | 8,457,341 |11,030,152,949| 6.927233861 10.04258153 | 0.967951911

Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala

En el cuadro 11 pueden observarse los resultados obtenidos mediante el calculo
de elasticidades de importaciones que reflejan un comportamiento similar
durante los veintiocho afios de analisis, por lo que se concluye que por mayoria
la demanda de importaciones al igual que la demanda de las exportaciones son
inelasticas, tal como lo establece la teoria econdmica, y por cada 1% del
incremento de las unidades importadas, la demanda de importaciones se
incrementa en 0.96% promediado.

4.2 Presentacion, analisis y discusion de resultados

Las variables utilizadas fueron elaboradas con base en informacion del Banco de
Guatemala, tabulando las distintas variables tedricas y econdmicamente
relacionadas, a fin de encontrar los resultados de la presente investigacion,
convirtiendo las variables en algunos casos a indices a efecto de homogeneizar

los niveles y obtener un mejor modelo de prediccion y resultados.
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421 Andlisis del modelo econométrico

Este modelo se realiz6 mediante una regresion lineal, estimada con el método
de Minimos Cuadrados Ordinarios —MCO-, donde la variable independiente es el
tipo de cambio nominal y las variables dependientes son el monto total de las
exportaciones e importaciones, convirtiendo las variables a indices=100 (enero
1980=100).

Tabla No. 1
Guatemala
Resultados del Modelo Econométrico

Dependent Variable: TC
Method: Least Squares
Date: 02/05/10 Time: 09:09
Sample: 1988M12 2007M12
Included observations: 229

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 127,898 4,233187 30,21316 0
X 0,180032 0,036511 4,930895 0
M 0,044841 0,027336 1,640402 0,1023
R-squared 0,647374 Mean dependent var 193,7974
Adjusted R-squared 0,644253 S.D. dependent var 42,3764
S.E. of regression 25,27519 Akaike info criterion 9,310537
Sum squared resid 144376,7 Schwarz criterion 9,35552
Log likelihood -1063,057  F-statistic 207,4529
Durbin-Watson stat 0,166755 Prob(F-statistic) 0

Fuente: Elaboracion propia mediante Eviews, con base en informacion del Banco de Guatemala

Utilizando el programa economeétrico Eviews version 6, se realizaron las pruebas
para determinar los residuales, que pueden apreciarse en la tabla 1, que se

explican a continuacion.
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42.1.1 Bondad de Ajuste

El coeficiente de determinacién R? obtenido mediante el modelo es de 0.6473,
gue indica que el tipo de cambio determina aproximadamente un 64% del
comportamiento y cambios observados en las exportaciones e importaciones del
pais, a su vez se obtuvo un ajuste con una bondad de 0.6442, que indica que la

relacion entre las variables no es significativa.

4.2.1.2 PruebaF de Fisher

De acuerdo con los datos de la tabla uno, la prueba de F de Fisher que mide el
grado de significancia global entre variables, presenté un resultado optimista,
bajo la hipdtesis nula de que todos los coeficientes son iguales a cero,
rechazando dicha hipoétesis, debido a que el valor critico F a un nivel de
significancia del 5%, el valor de F obtenido en la regresién es de 207.45, por lo

gue se estima que el modelo contiene altas posibilidades predictivas.

4.2.1.3 Durbin Watson

El valor determinado para las correlaciones a través del periodo en estudio, es
de 0.1667, por lo que se acepta que si existe autocorrelacion entre las variables,
derivado que los valores en tabla oscilan entre 1.766 y 1.801 por lo que se
rechaza la hip6tesis nula y se acepta la hipétesis alternativa de que si existe

autocorrelacion entre las variables.

42.1.4 Estadisticot

Muestra que las tres variables son estadisticamente significativas, por lo tanto
presentaron un estadistico t grande, siendo la ordenada del valor 127, el valor de

probabilidad cero con exactitud de cuatro decimales, el coeficiente de X es 0.18,
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con un error estandar pequefio en consecuencia se establece que el coeficiente
estimado de M es de 0.04 y su error estandar también es pequefio, por lo tanto

existe relevancia en el modelo.

Grafica No. 9
Guatemala
Nivel de Ajuste del Modelo Econométrico
Periodo 1980-2007
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Fuente: Elaboracion propia mediante Eviews, con informacién del Banco de Guatemala.

En la grafica 9 se observa el nivel de ajuste del modelo econométrico, la
desviacion tipica para X es de 0.027 y la desviacion tipica de M es de 0.036 por

lo que se rechaza Ho y se acepta H1.

42.1.5 Multicolinealidad

Con la existencia de un R? de 0.64 y los valores t significativos, se determina que

no existe Multicolinealidad entre las variables.
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4216 Normalidad

De acuerdo con los resultados obtenidos se establece que los residuos estan
normalmente distribuidos, como puede observarse en la gréfica 10, que muestra

el histograma de distribucion normal.

Grafica No. 10
Guatemala
Histograma de Distribucion Normal
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Fuente: Elaboracioén propia mediante Eviews, con informacion del Banco de Guatemala.

Al apreciarse el histograma de distribucion normal de la regresion lineal, se

evidencia que posee perturbaciones distribuidas normalmente.

Se concluye que en la prueba del estadistico t el valor critico en tabla es de 1.97
pero el estadistico t de la variable independiente cae en la region de rechazo,
donde se puede inferir que la variable independiente no tiene relacién con las

otras variables del modelo. En cuanto al analisis ANOVA al tomar como
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referencia el valor critico de F en tabla es de 3.75 y en el modelo es de 205.3,
esto implicaria que el modelo es apto para hacer predicciones, La PRUEBA DE
JAQUE BERA, muestra que los residuales son normales y que no existe
evidencia estadistica de presencia de autocorrelacion en los residuos.

4.2.2 Discusion de resultados

De acuerdo con los resultados empiricos obtenidos se demuestra que la
devaluacion del tipo de cambio nominal no determina el comportamiento general
en la demanda de las exportaciones e importaciones en Guatemala. Sin
embargo, existen otras variables que no estan incluidas en la teoria del Efecto
de la Curva J, que contribuyen a que lo establecido en dicha teoria no se
cumpla, tales variables son caracteristicas de la economia Guatemalteca y no
pueden ser excluidas al momento de analizar la teoria macroeconémica puesto
gue son importantes y su influencia se ve reflejada cuando existen casos
particulares como el presente en el que se debe ser especifico y asi poder
establecer el comportamiento de la economia y generar modelos que

correspondan a sus necesidades especificas.

Dentro de las variables que influyen en que la teoria del Efecto de la Curva J no
se cumpla para el caso de Guatemala, se encuentran: La eficiencia y eficacia de
los sectores exportadores como importadores en sus procesos productivos; las
implicaciones de politica econémica, en esencia la politica fiscal que es un factor
determinante para alcanzar una tasa de cambio real competitiva y politica
monetaria que tiene por objetivo principal la estabilidad de precios, vigilando que
el mercado de divisas permanezca estable; la industrializacion, tratados y
acuerdos comerciales que bajo criterios de proteccionismo y medidas
fitosanitarias, bloquean el ingreso de productos originados en el pais; el climay
la estacionalidad de los principales productos de exportacion, pues estos son

altamente estacionales y sus precios estan determinados por la sensibilidad de
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los cambios climaticos y el hecho que la moneda se devalué no quiere decir que
el precio no implica que se incremente la cantidad de demandada de los paises
consumidores; el crecimiento demogréfico; etc., y asi sucesivamente se
encuentran multiples variables que influyen en que el comportamiento de las
exportaciones netas (balanza comercial) no coincidan con el comportamiento

sefalado en la teoria del Efecto de la Curva J.

En este contexto cabe mencionar que las ciencias empiricas son sistemas de
teorias; las cuales a su vez son enunciados universales en donde nunca se
puede tener la certeza que esta sea verdadera, ya que siempre cabe la
posibilidad de que esta sea falsa debido a que existen verdades inciertas;
incluso enunciados verdaderos que se consideran como falsos. En este sentido
es importante mencionar que las leyes y teorias que forman el conocimiento
cientifico son enunciados que se llaman universales, sin embargo todas estan
sujetas a ser falsadas que no quiere decir que sean falsas, si no que estan
sujetas a no ser universales, como es el caso especifico de la Teoria de la curva

J de Marshall-Lerner en el caso particular de Guatemala.

A continuacién se muestra el comportamiento de las exportaciones netas
durante los 28 afios de analisis manteniendo constantemente el signo negativo,
comprobando que para el caso particular de Guatemala el fendmeno del Efecto

de la Curva J no se presenta, como lo establece la teoria .
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Cuadro No. 12
Guatemala
Exportaciones Netas
Comercio General
Periodo 1980-2007
-En millones de US$-

Afo Exportaciones Netas Afio | Exportaciones Netas
1980 -78.38 1994 -665.60
1981 -382.15 1995 -851.70
1982 -217.59 1996 -588.30
1983 -43.32 1997 -902.40
1984 -146.31 1998 -1386.00
1985 -115.14 1999 -1276.10
1986 84.26 2000 -1962.60
1987 -469.26 2001 -3098.50
1988 -483.55 2002 -3496.70
1989 -422.30 2003 -3668.30
1990 -305.10 2004 -4444.00
1991 -412.70 2005 -5117.90
1992 -830.10 2006 -5901.70
1993 -863.80 2007 -6678.00

Fuente: Elaboracidn propia con base en informacién del Banco de Guatemala

El objetivo principal de esta investigacion ha sido establecer si la teoria del
Efecto de la Curva J es aplicable o no para el caso de Guatemala, la respuesta
es sencillamente que no porque se tiene una economia distinta al resto de los
paises que han sido evaluados en los libros de teoria econémica, en primer
lugar porque no es un pais industrializado ni posee las caracteristicas para que
el comercio sea la estrategia de crecimiento econémico, ademas de ser una
economia emergente que posee caracteristicas con la cuales es necesario

desarrollar modelos y teorias aplicables a los problemas econdmicos nacionales.
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La siguiente grafica muestra el comportamiento de las Exportaciones Netas,
durante el periodo en estudio, asi como el Efecto de la Curva J para el caso de

Guatemala.

Grafica No. 11
Guatemala
Exportaciones Netas
Periodo 1980-2007
Millones de US$
Efecto de la Curva J para Guatemala

Exportaciones Netas

L Aios J

Fuente: Elaboracion propia con base en informacién del Banco de Guatemala.

El comportamiento de la grafica anterior segun la teoria del Efecto de la Curva J,
debiera ser positivo dadas las caracteristicas que se exponen en dicha teoria,
sin embargo las exportaciones netas reflejan la realidad guatemalteca respecto a
la teoria establecida, en este sentido es importante mencionar que si bien la
teoria del Efecto de la Curva J si se aplica en algunos paises como Estados

Unidos, en Guatemala esta no presenta ninguna incidencia.
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CONCLUSIONES

1. De acuerdo con la evidencia empirica y mediante el uso del modelo
economeétrico desarrollado en este trabajo de tesis, en principio se acepta la
hipotesis para el caso de Guatemala, que indica que es necesario que exista
un mercado estable de divisas, siempre que la suma de las elasticidades de
las exportaciones e importaciones, respecto del tipo de cambio nominal, sea
mayor que la unidad, para que se ajuste correctamente a lo establecido en la

teoria del Efecto de la Curva J, durante los afios 1980-2007.

2. Para el caso de Guatemala existe la influencia de variables que no se

consideran en la teoria del Efecto de la Curva J.

3. Se establecié que para el caso de Guatemala desde la década de los afios
ochentas el tipo de cambio nominal permanecié al Q.1.00 por US$.1.00 y a
partir de 1989 hasta el 2007, se produjo una devaluacién constante del tipo
de cambio nominal, sin presentar ningiin cambio favorable para la balanza

comercial como lo establece la teoria del Efecto de la Curva J.

4. Mediante calculos matematicos se determind que la suma del volumen de las
exportaciones e importaciones anuales, respecto al tipo de cambio nominal,
son inelasticas, por lo que se determina que la condiciéon Marshall-Lerner no
se cumple. Sin embargo, la limitante de las estadisticas de comercio general,

permitieron realizar el andlisis Unicamente por parte del territorio aduanero.
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ANEXO 1
GUATEMALA

VARIABLES UTILIZADAS EN EL MODELO ECONOMETRICO

PERIODO 1980-2

007

MONTOS REALES

Afio Mes Importaciones millones de US$ Exportaciones millones de US$ Tipo de Ca"‘:'O'Pflomedlo en
uetzale
Enero 122,652,026 119,005,980 1
Febrero 113,472,981 124,162,145 1
Marzo 130,716,235 127,281,712 1
Abril 126,236,157 123,395,883 1
Mayo 136,902,593 138,867,744 1
2 Junio 133,556,495 137,547,941 1
B Julio 137,002,399 138,147,268 1
Agosto 138,385,929 125,257,811 1
Septiembre 130,825,124 122,789,857 1
Octubre 144,002,860 121,419,139 1
Noviembre 144,241,656 118,719,629 1
Diciembre 140,222,146 123,238,891 1
Enero 121,521,247 95,956,549 1
Febrero 113,926,663 98,962,714 1
Marzo 130,719,864 105,152,282 1
Abril 129,103,317 100,414,909 1
Mayo 136,945,270 110,481,358 1
2 Junio 133,827,120 111,464,466 1
B Julio 135,739,900 111,454,003 1
Agosto 136,423,186 99,667,566 1
Septiembre 131,552,717 100,437,975 1
Octubre 143,095,400 97,094,005 1
Noviembre 144,503,729 95,796,096 1
Diciembre 140,858,188 99,230,577 1
Enero 120,220,271 86,294,213 1
Febrero 115,600,387 91,954,486 1
Marzo 131,165,776 99,327,904 1
Abril 129,693,550 92,405,935 1
Mayo 137,256,306 104,755,979 1
& Junio 133,135,168 101,205,366 1
B Julio 135,420,805 102,409,074 1
Agosto 135,313,217 90,205,859 1
Septiembre 131,724,894 87,483,861 1
Octubre 146,004,595 88,001,847 1
Noviembre 141,792,933 85,195,014 1
Diciembre 140,888,689 90,532,962 1
Enero 114,111,130 86,742,513 1
Febrero 117,077,877 95,051,913 1
Marzo 128,429,901 104,587,318 1
Abril 128,458,630 96,416,953 1
Mayo 139,885,399 112,809,195 1
2 Junio 132,819,514 103,845,021 1
B Julio 135,674,926 102,814,098 1
Agosto 136,987,687 92,135,827 1
Septiembre 132,275,338 89,941,309 1
Octubre 149,133,643 92,794,632 1
Noviembre 141,842,840 88,142,267 1
Diciembre 141,519,714 93,524,553 1
Enero 108,625,524 82,605,198 1
Febrero 116,351,217 91,226,005 1
Marzo 132,468,182 104,406,433 1
Abril 124,496,531 93,525,830 1
Mayo 134,848,034 111,588,540 1
b Junio 133,657,005 101,786,162 1
g Julio 134,723,243 101,759,618 1
Agosto 138,803,202 88,807,321 1
Septiembre 135,076,416 84,686,315 1
Octubre 147,749,182 85,745,631 1
Noviembre 141,704,951 81,936,790 1
Diciembre 149,713,022 94,212,157 1
Enero 106,606,841 71,015,755 1
Febrero 111,371,883 80,319,720 1
Marzo 132,738,892 94,938,948 1
Abril 129,318,520 87,216,797 1
Mayo 138,716,374 102,828,391 1
2 Junio 132,616,047 92,543,694 1
g Julio 137,578,902 94,631,448 1
Agosto 139,312,732 81,513,125 1
Septiembre 137,116,999 76,366,486 1
Octubre 144,577,842 78,530,716 1
Noviembre 139,621,899 72,564,338 1
Diciembre 148,639,668 88,102,181 1
Enero 107,361,337 68,566,082 1
Febrero 108,846,841 77,073,640 1
Marzo 135,066,492 110,373,775 1
Abril 125,100,053 82,375,973 1
Mayo 141,903,531 103,837,174 1
8 Junio 133,907,816 92,497,649 1
2 Julio 132,176,492 95,084,773 1
Agosto 145,928,125 85,025,058 1
Septiembre 133,518,011 83,801,749 1
Octubre 141,544,668 87,243,817 1
Noviembre 141,770,455 81,112,066 1
Diciembre 151,092,778 93,746,644 1

Fuente: Elaboracion propia con base en informacion del Banco de Guatemala.




ANEXO 1
GUATEMALA

VARIABLES UTILIZADAS EN EL MODELO ECONOMETRICO

PERIODO 1980-2

007

MONTOS REALES

Aflo Mes Importaciones millones de US$ Exportaciones millones de US$ lpoceicambiclRiom e
Quetzales
Enero 106,748,040 80,018,653 1
Febrero 105,711,134 91,979,290 1
Marzo 137,445,177 118,811,630 1
Abril 122,062,813 100,455,809 1
Mayo 133,783,375 117,108,011 1
5 Junio 129,166,562 106,046,808 1
3 Julio 131,438,078 109,921,598 1
Agosto 149,249,518 99,663,274 1
Septiembre 133,044,403 91,845,693 1
Octubre 141,920,442 109,958,412 1
Noviembre 145,097,900 93,463,652 1
Diciembre 162,349,158 121,046,732 1
Enero 110,317,972 75,480,146 1
Febrero 102,298,556 76,016,414 1
Marzo 139,641,349 100,302,991 1
Abril 123,567,862 91,392,397 1
Mayo 136,544,437 89,395,068 1
] Junio 130,607,176 93,647,405 1
3 Julio 131,700,548 89,054,511 1
Agosto 149,081,257 79,862,930 1
Septiembre 130,983,690 74,952,850 1
Octubre 143,430,988 81,278,189 1
Noviembre 142,883,792 73,065,958 327
Diciembre 157,158,973 97,254,942 333
Enero 110,634,126 84,614,930 2.7
Febrero 125,837,345 88,263,094 273
Marzo 143,636,169 90,059,909 2.76
Abril 125,486,865 110,731,933 282
Mayo 163,160,888 116,416,649 2.86
2 Junio 140,133,739 133,839,147 2.9
& Julio 139,021,495 117,574,201 2.95
Agosto 157,007,59% 105,765,134 2.99
Septiembre 126,759,959 111,621,808 315
Octubre 159,103,576 108,117,409 324
Noviembre 151,821,485 81,203,516 338
Diciembre 145,976,490 117,960,586 341
Enero 123,074,585 109,438,151 374
Febrero 106,480,558 99,786,666 378
Marzo 180,444,834 162,100,237 4.00
Abril 115,582,830 129,071,794 425
Mayo 132,785,933 129,530,871 425
3 Junio 146,184,381 108,667,191 431
] Julio 114,730,910 121,032,917 415
Agosto 159,748,173 97,920,729 512
Septiembre 126,821,108 80,037,553 550
Octubre 153,665,112 109,875,247 515
Noviembre 134,013,102 83,734,375 490
Diciembre 176,343,172 133,601,815 495
Enero 132,000,520 103,686,240 50
Febrero 114,985,160 106,878,766 5.0
Marzo 144,710,243 157,280,541 50
Abril 158,170,626 134,748,019 5.0
Mayo 148,841,441 117,528,015 49
= Junio 152,140,064 144,724,096 29
3 Julio 156,558,376 124,013,314 50
Agosto 164,410,687 93,064,909 5.0
Septiembre 164,060,049 104,239,063 50
Octubre 172,702,473 111,786,733 51
Noviembre 152,362,128 113,345,712 50
Diciembre 206,468,726 143,405,320 5.0
Enero 166,307,882 126,110,170 5.09
Febrero 146,039,781 131,932,310 517
Marzo 204,640,161 153,798,445 5.06
Abril 196,675,427 138,650,837 5.00
Mayo 213,708,043 138,511,492 5.00
o Junio 191,405,214 138,634,868 5.09
3 Julio 224,825,486 137,454,240 514
Agosto 237,789,650 151,709,704 524
Septiembre 214,038,046 124,990,099 529
Octubre 206,236,080 126,628,299 524
Noviembre 250,871,629 131,919,313 5.30
Diciembre 229,123,143 151,155,466 524
Enero 188,986,261 100,286,730 5.30
Febrero 187,688,509 156,084,129 534
Marzo 239,377,508 148,838,209 544
Abril 177,747,791 123,299,496 5.49
Mayo 204,998,612 158,771,375 554
2 Junio 228,229,955 164,068,565 5.64
S Julio 224,128,985 147,746,602 569
Agosto 239,584,134 149,961,103 5.79
Septiembre 220,196,114 152,864,799 584
Octubre 199,505,550 156,145,953 5.80
Noviembre 238,400,375 120,917,409 5.80
Diciembre 270,613,971 177,368,597 5.77

Fuente: Elaboracion propia con base en informacion del Banco de Guatemala.
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GUATEMALA

VARIABLES UTILIZADAS EN EL MODELO ECONOMETRICO

PERIODO 1980-2(

007

MONTOS REALES

Afio Mes Importaciones millones de US$ Exportaciones millones de US$ Tipo de Camnbio' P’I"med'“ Gl
uetzale:
Enero 146,046,306 92,567,342 5.87
Febrero 193,874,043 116,989,701 5.80
Marzo 204,762,417 168,027,330 5.81
Abril 218,176,406 142,216,327 5.78
Mayo 247,653,641 234,374,692 5.74
3 Junio 197,313,363 149,069,420 5.72
2 Julio 210,525,158 200,682,906 5.59
Agosto 256,047,965 170,060,221 5.74
Septiembre 217,636,005 148,601,700 5.81
Octubre 273,537,629 226,738,544 5.77
Noviembre 252,515,049 171,575,116 5.71
Diciembre 267,855,512 199,376,000 5.63
Enero 213,970,048 145,609,424 5.73
Febrero 224,885,679 192,177,564 5.71
Marzo 308,062,337 284,854,405 5.69
Abril 255,505,190 176,956,616 5.72
Mayo 339,399,371 297,228,837 5.73
] Junio 326,344,302 201,127,431 5.75
2 Julio 276,989,839 276,517,278 5.76
Agosto 318,569,344 223,833,608 5.80
Septiembre 286,129,794 183,225,883 5.88
Octubre 290,185,963 183,156,765 5.95
Noviembre 258,311,132 174,649,912 5.99
Diciembre 274,571,791 181,853,254 5.92
Enero 248,839,644 213,568,405 6.09
Febrero 243,844,374 174,823,719 6.16
Marzo 277,465,421 345,743,776 6.17
Abril 270,986,100 223,424,821 6.13
Mayo 294,222,592 237,594,363 6.08
S Junio 271,755,196 257,084,668 6.12
2 Julio 255,883,570 197,794,732 6.09
Agosto 273,512,706 191,135,394 6.07
Septiembre 261,148,211 241,632,261 6.04
Octubre 302,992,046 190,345,867 6.05
Noviembre 295,004,694 212,477,084 6.01
Diciembre 294,012,042 215,792,343 5.99
Enero 275,830,089 242,352,980 6.05
Febrero 287,933,696 283,017,146 6.09
Marzo 280,861,203 267,303,391 6.00
Abril 372,811,382 321,782,530 6.00
Mayo 362,820,567 321,135,540 5.98
B Junio 339,540,921 303,904,377 5.92
2 Julio 383,654,295 329,393,429 5.95
Agosto 331,788,334 210,943,474 6.07
Septiembre 355,343,781 215,792,325 6.10
Octubre 386,924,691 219,852,979 6.15
Noviembre 331,701,264 244,840,446 6.21
Diciembre 413,470,578 260,017,293 6.18
Enero 330,303,571 293,983,474 6.25
Febrero 356,205,216 318,616,047 6.21
Marzo 440,031,291 255,036,325 6.27
Abril 412,917,075 365,210,601 6.28
Mayo 380,443,855 370,907,178 6.28
3 Junio 398,801,917 368,750,023 6.31
3 Julio 449,884,765 328,753,967 6.34
Agosto 394,738,701 296,356,178 6.40
Septiembre 465,196,455 238,877,179 6.48
Octubre 470,202,225 240,127,485 6.56
Noviembre 429,780,631 184,582,393 6.56
Diciembre 439,766,505 321,119,700 6.72
Enero 382,599,824 331,469,793 6.97
Febrero 407,195,631 283,293,456 6.87
Marzo 409,899,632 345,629,301 6.97
Abril 359,401,339 275,996,695 7.06
Mayo 368,056,432 345,209,283 7.26
2 Junio 347,434,898 303,331,396 7.35
S Julio 390,633,738 277,849,080 7.38
Agosto 417,774,804 283,203,068 7.66
Septiembre 375,364,107 268,320,401 7.77
Octubre 446,397,052 245,796,566 7.80
Noviembre 424,276,674 283,018,031 7.76
Diciembre 478,116,856 287,935,345 7.66
Enero 374,116,094 294,704,728 7.87
Febrero 412,737,977 368,523,486 7.78
Marzo 474,491,058 351,613,778 7.72
Abril 408,839,892 312,323,021 7.71
Mayo 484,693,906 350,896,131 7.70
8 Junio 549,177,424 365,324,630 7.72
5 Julio 487,506,382 353,371,562 7.74
Agosto 528,947,794 317,780,296 7.74
Septiembre 505,817,295 308,423,727 7.79
Octubre 569,163,101 317,561,153 7.81
Noviembre 588,691,451 308,609,090 7.76
Diciembre 539,564,142 311,992,895 7.72

Fuente: Elaboracién propia con base en informacion del Banco de Guatemala.




ANEXO 1
GUATEMALA
VARIABLES UTILIZADAS EN EL MODELO ECONOMETRICO
PERIODO 1980-2007
MONTOS REALES

Afio Mes Importaciones millones de US$ Exportaciones millones de US$ Tipo de Camnbio' P’I"med'“ Gl
uetzale:
Enero 536,051,132 226,420,218 7.79
Febrero 540,075,883 302,924,857 7.73
Marzo 591,562,408 357,620,669 7.69
Abril 518,481,944 285,238,165 7.74
Mayo 629,194,898 367,826,763 7.76
g Junio 581,769,158 365,140,336 7.79
5 Julio 605,554,279 316,593,525 7.79
Agosto 566,720,012 297,721,115 7.84
Septiembre 560,875,042 305,270,844 7.94
Octubre 638,513,183 374,029,954 8.10
Noviembre 622,025,133 334,754,759 8.07
Diciembre 534,483,358 293,259,380 7.95
Enero 616,270,536 369,538,489 8.01
Febrero 538,495,570 381,573,887 7.93
Marzo 528,897,332 289,074,712 7.90
Abril 699,700,298 353,572,555 7.82
Mayo 723,165,702 349,225,820 7.86
8 Junio 624,070,607 332,257,544 7.89
5 Julio 653,748,569 338,765,257 7.84
Agosto 662,220,470 356,604,101 7.76
Septiembre 593,799,163 381,576,413 7.77
Octubre 704,924,796 366,814,618 7.72
Noviembre 680,933,902 331,373,995 7.60
Diciembre 632,552,925 311,676,229 7.64
Enero 702,040,726 364,554,965 7.78
Febrero 580,923,950 361,105,642 7.81
Marzo 695,838,478 352,188,458 7.89
Abril 672,587,362 349,195,168 7.89
Mayo 673,661,578 426,347,733 7.89
Q Junio 644,715,437 375,003,048 7.91
54 Julio 684,187,002 469,836,113 7.91
Agosto 664,677,411 365,794,587 7.91
Septiembre 667,304,654 335,954,394 7.97
Octubre 733,945,761 357,968,723 8.08
Noviembre 699,881,719 336,060,295 8.07
Diciembre 707,962,493 365,403,061 8.02
Enero 733,515,251 369,113,715 8.10
Febrero 651,633,383 372,285,976 8.09
Marzo 808,260,082 432,907,978 8.09
Abril 790,090,506 389,558,295 8.03
Mayo 783,306,409 394,954,538 7.97
3 Junio 804,059,861 472,084,058 7.93
g Julio 783,537,774 494,905,276 7.88
Agosto 808,680,881 437,192,196 7.90
Septiembre 764,917,123 411,550,863 7.89
Octubre 816,884,407 412,085,377 7.82
Noviembre 874,907,751 404,630,650 7.76
Diciembre 857,816,973 442,322,574 7.77
Enero 782,326,615 423,682,154 7.75
Febrero 695,831,432 428,059,905 7.71
Marzo 865,798,686 440,911,966 7.60
Abril 889,784,462 486,163,737 7.59
Mayo 858,532,101 485,528,180 7.58
8 Junio 974,336,894 483,483,068 7.60
8 Julio 876,989,221 494,331,580 7.58
Agosto 924,505,583 441,275,793 7.58
Septiembre 838,489,173 456,430,443 7.61
Octubre 809,332,090 374,733,665 7.67
Noviembre 997,090,978 447,700,382 7.60
Diciembre 985,815,456 418,630,343 7.60
Enero 927,153,249 460,581,257 7.61
Febrero 824,878,215 428,214,088 7.60
Marzo 983,229,649 495,974,775 7.61
Abril 882,129,269 394,302,785 7.58
Mayo 1,100,951,478 483,753,416 7.57
8 Junio 971,765,214 543,796,281 7.60
8 Julio 1,028,858,073 568,173,488 7.57
Agosto 1,060,096,181 530,802,233 7.57
Septiembre 1,008,578,243 593,802,486 7.60
Octubre 1,078,824,099 533,208,830 7.60
Noviembre 1,082,290,153 495,920,109 7.60
Diciembre 965,756,313 484,310,429 7.60
Enero 1,093,209,419 544,033,899 7.67
Febrero 952,092,641 562,681,661 7.69
Marzo 1,118,574,891 604,803,263 7.68
Abril 944,020,919 531,709,474 7.65
Mayo 1,173,248,524. 678,960,787 7.63
5 Junio 1,118,161,609 618,192,085 7.67
5 Julio 1,199,016,844. 579,037,324 7.67
Agosto 1,259,600,128 588,717,842 7.65
Septiembre 1,067,755,265 529,089,551 7.69
Octubre 1,273,916,119 557,753,456 7.71
Noviembre 1,210,596,366 539,512,192 7.63
Diciembre 1,165,549,754 563,213,974 7.61

Fuente: Elaboracién propia con base en informacion del Banco de Guatemala.




ANEXO 1
GUATEMALA
VARIABLES UTILIZADAS EN EL MODELO ECONOMETRICO
PERIODO 1980-2007
MONTOS REALES

Afio Mes Importaciones millones de US$ Exportaciones millones de US$ Tipo de Camnbio' P’I"med'“ Gl
uetzale:
Enero 536,051,132 226,420,218 7.79
Febrero 540,075,883 302,924,857 7.73
Marzo 591,562,408 357,620,669 7.69
Abril 518,481,944 285,238,165 7.74
Mayo 629,194,898 367,826,763 7.76
g Junio 581,769,158 365,140,336 7.79
5 Julio 605,554,279 316,593,525 7.79
Agosto 566,720,012 297,721,115 7.84
Septiembre 560,875,042 305,270,844 7.94
Octubre 638,513,183 374,029,954 8.10
Noviembre 622,025,133 334,754,759 8.07
Diciembre 534,483,358 293,259,380 7.95
Enero 616,270,536 369,538,489 8.01
Febrero 538,495,570 381,573,887 7.93
Marzo 528,897,332 289,074,712 7.90
Abril 699,700,298 353,572,555 7.82
Mayo 723,165,702 349,225,820 7.86
8 Junio 624,070,607 332,257,544 7.89
5 Julio 653,748,569 338,765,257 7.84
Agosto 662,220,470 356,604,101 7.76
Septiembre 593,799,163 381,576,413 7.77
Octubre 704,924,796 366,814,618 7.72
Noviembre 680,933,902 331,373,995 7.60
Diciembre 632,552,925 311,676,229 7.64
Enero 702,040,726 364,554,965 7.78
Febrero 580,923,950 361,105,642 7.81
Marzo 695,838,478 352,188,458 7.89
Abril 672,587,362 349,195,168 7.89
Mayo 673,661,578 426,347,733 7.89
Q Junio 644,715,437 375,003,048 7.91
54 Julio 684,187,002 469,836,113 7.91
Agosto 664,677,411 365,794,587 7.91
Septiembre 667,304,654 335,954,394 7.97
Octubre 733,945,761 357,968,723 8.08
Noviembre 699,881,719 336,060,295 8.07
Diciembre 707,962,493 365,403,061 8.02
Enero 733,515,251 369,113,715 8.10
Febrero 651,633,383 372,285,976 8.09
Marzo 808,260,082 432,907,978 8.09
Abril 790,090,506 389,558,295 8.03
Mayo 783,306,409 394,954,538 7.97
3 Junio 804,059,861 472,084,058 7.93
g Julio 783,537,774 494,905,276 7.88
Agosto 808,680,881 437,192,196 7.90
Septiembre 764,917,123 411,550,863 7.89
Octubre 816,884,407 412,085,377 7.82
Noviembre 874,907,751 404,630,650 7.76
Diciembre 857,816,973 442,322,574 7.77
Enero 782,326,615 423,682,154 7.75
Febrero 695,831,432 428,059,905 7.71
Marzo 865,798,686 440,911,966 7.60
Abril 889,784,462 486,163,737 7.59
Mayo 858,532,101 485,528,180 7.58
8 Junio 974,336,894 483,483,068 7.60
8 Julio 876,989,221 494,331,580 7.58
Agosto 924,505,583 441,275,793 7.58
Septiembre 838,489,173 456,430,443 7.61
Octubre 809,332,090 374,733,665 7.67
Noviembre 997,090,978 447,700,382 7.60
Diciembre 985,815,456 418,630,343 7.60
Enero 927,153,249 460,581,257 7.61
Febrero 824,878,215 428,214,088 7.60
Marzo 983,229,649 495,974,775 7.61
Abril 882,129,269 394,302,785 7.58
Mayo 1,100,951,478 483,753,416 7.57
8 Junio 971,765,214 543,796,281 7.60
8 Julio 1,028,858,073 568,173,488 7.57
Agosto 1,060,096,181 530,802,233 7.57
Septiembre 1,008,578,243 593,802,486 7.60
Octubre 1,078,824,099 533,208,830 7.60
Noviembre 1,082,290,153 495,920,109 7.60
Diciembre 965,756,313 484,310,429 7.60
Enero 1,093,209,419 544,033,899 7.67
Febrero 952,092,641 562,681,661 7.69
Marzo 1,118,574,891 604,803,263 7.68
Abril 944,020,919 531,709,474 7.65
Mayo 1,173,248,524. 678,960,787 7.63
5 Junio 1,118,161,609 618,192,085 7.67
5 Julio 1,199,016,844. 579,037,324 7.67
Agosto 1,259,600,128 588,717,842 7.65
Septiembre 1,067,755,265 529,089,551 7.69
Octubre 1,273,916,119 557,753,456 7.71
Noviembre 1,210,596,366 539,512,192 7.63
Diciembre 1,165,549,754 563,213,974 7.61

Fuente: Elaboracién propia con base en informacion del Banco de Guatemala.
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