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INTRODUCCION

Existen personas con la capacidad de invertir recursos financieros en las empresas
o bien crear una nueva con el fin de que su inversion genere utilidades, pero la
pregunta que se formula previo a realizar la inversién es, sera que la empresa donde
estoy invirtiendo o creando aprovecha al 100% los recursos? ¢ Cémo puedo saber
que la administracién estéd haciendo su gestion adecuadamente? Para este tipo de
analisis se necesita de un experto, de un profesional que tenga los conocimientos
tedricos y practicos y que los ponga en practica, este profesional definitivamente es
un Contador Publico y Auditor. Quien a través de su experiencia en este tipo de
analisis utilizando las herramientas exactas como lo son los indicadores y razones
financieras podra darle los elementos necesarios al inversionista para que pueda

tomar decisiones correctas y oportunas en sus inversiones o negocios.

La realizacién del analisis financiero es de vital importancia para la administracién
de cualquier empresa, ya que dicho andlisis contribuye a la toma de decisiones

importantes.

El analisis financiero busca que el lector de los estados financieros tenga claridad
sobre la situacién actual que la empresa tiene en los temas de solvencia, liquidez,
rentabilidad, apalancamiento financiero, calor del capital y sobre todo la capacidad

con la que la empresa cuenta para producir efectivo a corto, mediano y largo plazo.

Para el Contador Publico y Auditor es de vital importancia el contar con el
conocimiento y proceso adecuado para el uso de esta herramienta, para la
realizacion del analisis de toda la informacién financiera de la empresa, con ello se
logra identificar las debilidades y fortalezas que apoyan a comprender mejor el

mercado competitivo.

Asi mismo se logran identificar errores en procesos que se estan realizando en cada

una de las areas involucradas dentro de la empresa. Algo muy importante es que



este analisis permite visualizar mejor los procesos econémicos y por ende evaluar
el desempefio de la administracion, tanto para su desarrollo como para su
perfeccionamiento en la direccion correcta guiada hacia donde el negocio lo

requiere.

En este documento se presentan puntos importantes que ayudaran a despejar
dudas y poder elaborar el proceso de analisis de estados financieros, bajo una

perspectiva financiera.

El presente trabajo consta de cuatro capitulos, los cuales se detallan brevemente a
continuacién:

En el Capitulo |, se hace mencién de la definicion de la empresa objeto de estudio,
caracteristicas, clasificacion, mercado al que se proyecta. Asi como de las
regularizaciones que debe de cumplir para poder operar dentro del mercado

Guatemalteco.

En el Capitulo Il, se hace una breve resefia o definiciones de los estados financieros
de toda empresa, ya que estos son el insumo principal para el desarrollo del
presente trabajo, al no tener claridad suficiente de la informaciéon que nos brindan
los estados financieros cualquier analisis estaria sujeto a desviaciones importantes

y esto conllevaria a la toma de decisiones incorrectas.

El Capitulo Ill, nos adentramos a la parte tedrica del andlisis de la informacion
financiera, se abre un espacio para indicar el papel que juega el Contador Publico y
Auditor (CPA) dentro del analisis financiero, asi como el campo de desarrollo que el
CPA tiene dentro del campo laboral y lo mas importante de este capitulo se indican
los distintos métodos con los cuales se puede analizar la informacion financiera de
una empresa y su interpretacion para poder analizar la situacién financiera en la que

se encuentra.



El Capitulo IV, se desarrolla un caso practico sobre la informacién financiera de una
empresa que presta el servicios de Traslado y Custodia de Valores dentro del
territorio Guatemalteco, con las cifras financieras proporcionadas por la empresa se
desarroll6 todo el proceso de analisis que el CPA en calidad de Gerente Financiero
debe de elaborar para concluir en sus recomendaciones para la mejora continua de

la empresa.

Y por ultimo se presentan las conclusiones y recomendaciones derivadas del

presente trabajo.



CAPITULO |
EMPRESA DEDICADA AL TRANSPORTE Y CUSTODIA DE VALORES

1.1  Empresa

Es una organizacién que otorga bienes y/o servicios a la sociedad y su fin

primordial es el lucro.

1.1.1 Definicion de Empresa

Segun el Codigo de Comercio de Guatemala indica, “Se entiende por empresa
mercantil el conjunto de trabajo, de elementos materiales y de valores
incorpdreos coordinados, para ofrecer al publico, con propésito de lucro o de
manera sistematica, bienes o servicios. La empresa mercantil sera reputada

como un bien mueble.” (11:142)

El diccionario de la Real Academia Espariola la define como, “Unidad de
organizacion dedicada a actividades industriales, mercantiles o de prestacion de

servicios con fines lucrativos.” (20)

1.1.2 Caracteristicas de las Empresas

Las empresas pueden ser estudiadas como un sistema que posee un conjunto
de caracteristicas que las hacen diferenciarse unas de oftras. Estas

caracteristicas son:

e Poseen recursos
Toda empresa funciona como una unidad cuyo objetivo es producir un bien, o
prestar un servicio. Para lograrlo se hacen de recursos los cuales procesan para

finalmente crear un bien que la gente desee, o proveer de un servicio.



o Satisfacen una necesidad

Ya sea un bien o un servicio, las empresas so6lo pueden funcionar si logran
encontrar un nicho al cual proveer lo que producen, este es el principio para
satisfacer una necesidad. Los bienes son articulos fisicos que se obtienen
tras procesar una materia prima, mientras que los servicios son trabajos

realizados por personas y que tienen un objetivo determinado

1.1.3 Clasificacion de las Empresas

TABLA1

Segun su actividad Empresas de Servicio
Empresas Comerciales
Empresas Extractivas o Industriales
Empresas Agropecuarias
Segun su dimensién Microempresas
Pequefias Empresas
Medianas Empresas
Grandes Empresas
Segun su forma juridica Empresas Individuales

Societarias o Cooperativas

Segun la titularidad del capital Publicas
Privadas

Segun el lugar donde actuan Locales
Nacionales

Regionales o multinacionales

Fuente: Segln informacian recabada en la investigacidn



1.1.4 Empresa de Servicios

Las empresas de servicio ofrecen productos intangibles y pueden tener fines
lucrativos o no lucrativos. Los servicios, a diferencia de los productos, presentan
caracteristicas que dificultan el proceso de verificacién o inspeccién de estos

antes que el cliente este en contacto con éstos.

Tipo de Servicios

| La industria de los servicios varia grandemente. Los gobiernos ofrecen servicios
a través de tribunales, servicios de empleo, hospitales, agencias de préstamos,
departamentos de policia y bomberos, escuelas. Las organizaciones privadas no
lucrativas ofrecen servicios a través de museos, obras de beneficencia, iglesias,

colegios, fundaciones y hospitales.

Un gran nuimero de organizaciones privadas lucrativas ofrecen servicios como
las aerolineas, bancos, hoteles, compafiias de seguros, empresas de consultoria,
servicios meédicos y legales, compaiiias de espectaculos, empresas de bienes

raices, agencias publicitarias, transportadoras de valores.
1.2 Empresa Transportadora y Custodia de Valores

Su finalidad el traslado de manera segura el dinero y objetos de valor, por medio
de mecanismos especializados que involucran a personas, dispositivos
tecnologicos y procedimientos especificos, el servicio prestado permite a las

instituciones financieras y comercio trasladar el riesgo inherente a esta actividad.
1.2.1 Definicién
“Es un servicio complementario del sector financiero que permite a los bancos y

clientes de los mismos, el trasladar su dinero y objetos de valor, asi como el

transferir los riesgos inherentes a esta actividad, mediante mecanismos



especializados que involucran a personas, dispositivos tecnolégicos vy
procedimientos especificos, debidamente coordinados entre si con la finalidad de
disminuir la probabilidad de siniestros, no solo durante la realizacién del servicio

sino antes y después del mismo.” (23)

Es un servicio que se presta a todo tipo de empresa, y los precios del mismo
pueden variar de acuerdo a la estructura de cada empresa y de otros factores
tales como; el horario del servicio, la frecuencia con que se realice, los montos

que se trasladen, entre otros.

1.2.2 Caracteristicas

Dentro de las caracteristicas principales de este tipo de empresa, se puede hacer
mencién a los distintos tipos de servicios que ofrecen, el portafolio de servicios

que ofrecen son los siguientes:

e Recoleccién de Valores

e Remesas Bancarias

e Servicios internaciones

e Pago fisico de planillas

e Atencidn integral de cajeros automaticos ATM
e Proceso de Valores

o Verificacién de depdésitos

¢ Renta de cajillas de seguridad, entre otros.

“Respecto al personal, debe conocer el marco juridico en el uso y manejo de
armamento, defensa personal, primeros auxilios, manejo defensivo y evasivo,
practicas de tiro, normatividad en los procesos de recoleccion y entrega de
valores, curso basico de mecanica, uso y manejo de sistemas de comunicacion,
proteccion civil, planes de reaccién en casos de emergencia, identificacion de

sospechosos, relaciones humanas, motivacion y trabajo en equipo.” (23)



1.2.3

Importancia de las Empresas de Transporte y Custodia de Valores

El contar con un contrato de transporte de valores por parte de las empresas les

beneficia en varios aspectos tales como:

1.2.4

En primer lugar, el riesgo de sufrir asaltos en las instalaciones, adicional
se evitan de contar con dispositivos especificos para el resguardo de los
valores, como pueden ser una caja de seguridad que se utiliza mientras
se espera la llegada del personal de la empresa de seguridad que realiza
la recoleccién de valores de manera segura.

En segundo lugar, el riesgo de asalto y dafio fisico para el personal de
confianza que realiza el depésito o retiro de efectivo de manera directa en
ventanillas de la sucursal bancaria.

En tercer lugar, la colusién de empleados que proporcionen informacion a
terceros, que facilite los robos en los trasiegos de dinero hacia el banco y
viceversa con personal propio de la empresa.

Y por ultimo se puede considerar la pérdida de los valores, por no contar
con el seguro para resarcir el dafio, este seguro es ofrecido por las
empresas de traslado de valores, las que, en caso de asalto, cubren de

inmediato el valor de los montos trasladados siniestrados.

Mercado que atienden las Empresas de Transporte y Custodia de

Valores

Como se indicd con anterioridad el servicio de transporte y custodia de valores

es un servicio complementario del sector financiero que permite a los bancos y

clientes de los mismos, trasladar sus valores de un sitio a otro de una forma

segura sin arriesgar la integridad de personas que no cuentan con los

conocimientos de seguridad necesarios para evasion de riesgos, sin embargo a

raiz de la inseguridad que se genera dia con dia en todo el ambito comercial de

los paises se ve la necesidad de extender este servicio a todo el comercio,

ofreciendo el traslado y resguardo de valores a los pequefios comercios tales



como almacenes, tiendas, restaurantes, fincas, empresas, entre otros. Esta
apertura del servicio a otros nichos se ofrece siempre guardando el cuidado de
asegurar que estos pequefios comerciantes sean clientes bancarizados y asi
asegurar por parte de la empresa de transporte de valores que no incumpla con

la regularizacién de la Ley contra el Lavado de Dinero.

En resumen, se puede decir que las empresas de transporte y custodia de valores
atienden todos los mercados existentes ya que todas las industrias, comercios,
ganaderia, pequefios comerciantes necesitan trasladar sus valores hacia el
sector financiero para contar con disponibilidad de efectivo para cubrir con sus
necesidades y obligaciones contractuales que posea.

1.2.5 Empresas de Transporte y Custodia de Valores en Guatemala

En los Ultimos afnos el servicio de transporte y custodia de valores en Guatemala
ha tenido mayor demanda, lo cual ha dado a que existan mas competidores en
este tipo de industria, esto como efecto de la inseguridad que prevalece en el
pais, actualmente existen aproximadamente siete empresas que prestan este

tipo de servicio al mercado guatemalteco.

1.3 Regularizaciones y Leyes aplicables

Las empresas de Transporte y Custodia de Valores estan sujetas y reguladas a

las disposiciones legales y fiscales vigentes del pais.

A continuacion, se hace mencion a las principales regularizaciones legales a las

que pueden estar sujeta estas empresas:

Constitucion Politica de la Reptblica de Guatemala
Es la ley suprema de la Republica de Guatemala, en donde estan determinados

los derechos de los habitantes de la nacién, la forma de gobierno y la



organizacion de los poderes publicos. La Constitucién se encuentra en la clspide
o parte mas alta del sistema jerarquico de las leyes, también se le denomina
Carta Magna y cumple con las funciones de establecer la estructura del gobierno,
creando los 6rganos por medio de los cuales el Estado manifiesta su actuacion;
atribuye las facultades de gobierno a los érganos; asimismo, determina cuales
son los derechos fundamentales de los habitantes y tiene la supremacia

constitucional.

Cdédigo de Comercio - Decreto NGimero 2-70 del Congreso de la Republica
de Guatemala

Toda sociedad mercantil debe de cumplir con lo que establece este Codigo de
Comercio, desde la inscripcién en el Registro Mercantil, hasta el cierre o clausura;
asimismo contiene las obligaciones y contratos mercantiles, tipos y requisitos de
los titulos de crédito y registros contables que se deben llevar. Este Cdédigo
estipula en el articulo 1 los requisitos que deben cumplir las siguientes personas:
‘Los comerciantes en su actividad profesional, los negocios juridicos mercantiles

y cosas mercantiles”. (11)

Cddigo Tributario - Decreto Numero 6-91 del Congreso de la Reptblica de
Guatemala
Este Cédigo detalla a los contribuyentes la vigencia, plazos, computo de tiempo,
hecho generador y extincién de la obligacién tributaria, deberes formales, las
infracciones y sanciones generales y especificas por incumplimiento, esto con la
finalidad de que los contribuyentes y responsables puedan cumplir correctamente
| con la obligacién tributaria. Contiene de manera general las disposiciones
establecidas en materia tributaria para evitar la contradiccion, repeticion y falta
de técnicas legislativas. En el articulo 1 indica que: “Las normas de este Codigo
son de derecho publico y regiran las relaciones juridicas que se originen de los

tributos establecidos por el Estado”. (3)



Ley que Regula los Servicios de Seguridad Privada - Decreto Nimero 52-
2010 del Congreso de la Republica de Guatemala

Esta Ley en su Articulo 1, indica lo siguiente “La presente Ley tiene por objeto
regular los servicios que presten las personas individuales o juridicas en el area
de seguridad, proteccién, transporte de valores, vigilancia, tecnologia vy
consultoria en seguridad e investigacién en el ambito privado, asi como los

mecanismos de control y fiscalizacion.” (12:12)

Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos - Decreto Niimero 67-2001
del Congreso de la Republica de Guatemala

Esta Ley en su Articulo 1, indica lo siguiente “La presente ley tiene por objeto
prevenir, controlar, vigilar y sancionar el lavado de dinero u otros activos
procedentes de la comision de cualquier delito, y establece las normas que para
este efecto deberan observar las personas obligadas a que se refiere el articulo
18 de esta ley y las autoridades competentes.” (13:10)

Las empresas de transporte y custodia de valores por ser entidades sujetas a la
vigilancia e inspeccién de la Superintendencia de Bancos estan obligadas al
cumplimiento de esta Ley segun se indica en el Articulo 18, especificamente en
el inciso 1; “De las personas obligadas. Para los efectos de la presente ley se

consideran personas obligadas, las siguientes:

1) Las entidades sujetas a la vigilancia e inspeccién de la Superintendencia
de Bancos.

2) Las personas individuales o juridicas que se dediquen al corretaje o a la
intermediacioén en la negociacién de valores.

3) Las entidades emisoras y operadoras de tarjetas de crédito.

4) Las entidades fuera de plaza denominadas off-shore que operan en
Guatemala, que se definen como entidades dedicadas a la intermediacion

financiera constituidas o registradas bajo las leyes de otro pais y que



realizan sus actividades principalmente fuera de la jurisdiccién de dicho

pais.

5) Las personas individuales o juridicas que realicen cualesquiera de las

siguientes actividades:

a.
b.

Operaciones sistematicas o sustanciales de canje de cheques.
Operaciones sistematicas o sustanciales de emisién, venta o
compra de cheques de viajero o giros postales.

Transferencias sisteméticas o sustanciales de fondo y/o
movilizacién de capitales.

Factorajes.

Arrendamiento financiero.

Compraventa de divisas.

Cualquier otra actividad que por la naturaleza de sus‘operaciones
pueda ser utilizada para el lavado de dinero u otros activos, como

se establezca en el reglamento.

Por su actividad las empresas dedicadas al transporte y custodia de valores son

entes susceptibles a lo dispuesto en el Articulo 2 de la misma ley: “Del delito de

lavado de dinero u otros activos. Comete el delito de lavado de dinero u otros

activos quien, por si o por interpésita persona:

a) Invierta, convierta, transfiera o realice cualquier transaccion financiera con

bienes o dinero, sabiendo, o que por razén de su cargo, empleo, oficio o

profesion esté obligado a saber, que los mismos son producto, proceden

o se originan de la comisién de un delito.

b) Adquiera, posea, administre, tenga o utilice bienes o dinero sabiendo, o

c)

que por razon de su cargo, empleo, oficio o profesion esté obligado a

saber, que los mismos son producto, proceden o se originan de la comisién

de un delito;

Oculte o impida la determinacion de la verdadera naturaleza, el origen, la

ubicacién, el destino, el movimiento o la propiedad de bienes o dinero o



de derechos relativos a tales bienes o dinero, sabiendo, o que por razén
de su cargo, empleo, oficio o profesion esté obligado a saber, que los

mismos son producto de la comisién de un delito.” (13:17)

Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo - Decreto
Numero 58-2005 del Congreso de la Republica de Guatemala

Esta Ley en su Articulo 15, indica lo siguiente “Régimen de personas obligadas.
Para los efectos de la presente Ley, se consideraran personas obligadas las
establecidas en la Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, en su
reglamento, y otras disposiciones relativas a dicha materia. Para el efecto, les
sera aplicable el mismo régimen, deberes, obligaciones, politicas para
conocimiento de sus clientes y prohibiciones que establezca dicha normativa.”
(14:5)

En el aspecto fiscal estan sujetas a la fiscalizaciéon de la Superintendencia de
Administracién Tributaria SAT a continuacién, se mencionan las principales leyes

que tienen alguna relacién con la actividad de la empresa:

Ley de Actualizacién Tributaria, Libro | Impuesto sobre la Renta - Decreto
Numero 10-2012 del Congreso de la Republica de Guatemala

En esta Ley esta contenido en el Libro |, el Impuesto Sobre la Renta -ISR- el cual
entr6 en vigencia el 01 de enero de 2013 y en donde se decretd un impuesto
sobre toda renta que obtengan las personas individuales, juridicas, entes o
patrimonios ya sean nacionales o extranjeros, residentes o no residentes en el
pais. El articulo 1 indica que: “El impuesto se genera cada vez que se producen
rentas gravadas, y se determina de conformidad con lo que establece el presente
libro” (12)

El impuesto sobre la renta, se establece de acuerdo al régimen que la empresa
elige al momento de inscribirse ante Administracién Tributaria, de acuerdo con el

articulo 14 de la ley mencionada anteriormente los regimenes son los siguientes:
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Régimen sobre las utilidades de actividades lucrativas

El periodo de liquidacion de este régimen es anual. La tarifa a pagar es del 25%
para el 2015, fue de 28% en el 2014 y del 31% en el 2013. Se deben realizar
pagos a cuenta de forma trimestral y se efectia mediante cierres contables
parciales, es decir, una liquidacién preliminar de sus actividades al vencimiento
de cada trimestre; asi como también se puede estimar la renta imponible en un
ocho por ciento 8% del total de las rentas brutas obtenidas en el trimestre
respectivo, excluidas las rentas exentas. Para realizar la liquidacién de este

impuesto se determina la base de célculo de la forma siguiente:

Renta bruta

(-) Rentas exentas

(-) Costos y gastos deducibles

(+) Costos y gastos de rentas exentas
(+) Gastos no deducibles

(=) Renta imponible o pérdida fiscal

Régimen opcional simplificado sobre ingresos de actividades lucrativas
En este régimen, el periodo de liquidacién es mensual y el impuesto se paga por
medio de retenciones que le efectien quienes realicen el pago o acreditaciéon en

cuenta por la compra de bienes o servicios.
Las empresas que se inscriban en este régimen deben determinar su renta
imponible deduciendo de su renta bruta las rentas exentas. Las tasas impositivas

son las siguientes:

Tipos impositivos del régimen opcional simplificado sobre ingresos

Rango de renta Importe % impositivo

imponible mensual fijo

Q. 0.01aQ.30,000.00 Q. 0.00 5% sobre la renta imponible

Q.30,000.01 en adelante Q.1,500.00 7% sobre el excedente de Q30,000.00
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En el primer rango de la tabla anterior indica que hasta Q.30,000.00 el tipo
impositivo es del 5%, para el segundo rango el articulo 173 de la misma ley indica
un ajuste gradual, para el 2013 el tipo impositivo fue del 6% y para el 2014 en

adelante es del 7%.

Ley de Actualizacién Tributaria, Libro IV Impuesto al Valor Agregado -
Decreto Nimero 10-2012 del Congreso de la Reptblica de Guatemala

Son contribuyentes de este impuesto toda persona individual o juridica que
realicen en el territorio nacional, en forma habitual o periddica, actos gravados
segun lo indicado con esta ley. Este impuesto debe pagarse en el mes inmediato
siguiente a la fecha de la emisién de la factura o en que el contribuyente perciba
la remuneracién. De acuerdo a lo indicado en esta ley se entendera por servicio
la accidén o prestacion que una persona hace para otra y por la cual percibe un

honorario siempre que no sea en relaciéon de dependencia.

La base imponible en la prestacién de servicios sera el precio de los mismos
menos los descuentos concedidos. El débito fiscal es la suma del impuesto
cargado por el contribuyente en las operaciones afectas realizadas y el crédito
fiscal es la suma del impuesto cargado al contribuyente por las operaciones

afectas realizadas durante el mismo periodo.

El impuesto pagado por la adquisicién, importacién o construcciéon de activos
fijos, se reconocera como crédito fiscal cuando los mismos estén directamente
vinculados al proceso de produccién o de comercializaciéon de los bienes y
servicios del contribuyente, no integrara el costo de adquisicién de los mismos

para los efectos de la depreciacién anual.
Para establecer qué bienes o servicios se consideran vinculados con el proceso

de produccién o de comercializacién de bienes y servicios del contribuyente, la

Administracion Tributaria aplicara los siguientes criterios:
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a) Que los bienes o servicios formen parte de los productos o de las
actividades necesarias para su comercializacion nacional o internacional.
b) Que los bienes o servicios se incorporen al servicio o a las actividades

necesarias para su prestacion dentro o fuera del pais.

El crédito fiscal se reconocera cuando se cumpla con lo siguiente: que se
encuentre respaldado por las facturas, facturas especiales, notas de crédito; que
dichos documentos se emitan a nombre del contribuyente y que tengan su
Numero de Identificacién Tributaria; que el documento indique en forma detallada
la compra de bienes y clase de servicio; se encuentren registrados en el libro de

compras.

Los contribuyentes deberan llevar y mantener al dia un libro de compras y
servicios recibidos y otro de ventas y servicios prestados que podran ser llevados

en forma manual o computarizada.

Ley de Actualizacién Tributaria, Libro | Rentas de Capital y Ganancias de
Capital - Decreto Numero 10-2012 del Congreso de la Reptblica de
Guatemala

Este impuesto grava los ingresos por intereses de cualquier naturaleza,
incluyendo los provenientes de titulos-valores, pulblicos o privados, que se
paguen o acrediten en cuenta a personas individuales o juridicas, domiciliadas

en Guatemala, no sujetas a la fiscalizacidn de la Superintendencia de Bancos.

Ley dél Impuesto de Solidaridad (ISO) - Decreto Numero 73-2008 del
Congreso de la Republica de Guatemala

A partir del 01 de enero del 2009, entra en vigencia el ISO, a cargo de las
personas individuales o juridicas que dispongan de patrimonio propio, realicen
actividades mercantiles o agropecuarias en el territorio nacional y obtengan un
margen bruto superior al cuatro por ciento (4%) de sus ingresos brutos. El tipo

impositivo de este impuesto es del 1%. El periodo impositivo es trimestral y debe
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pagarse dentro del mes inmediato siguiente a la finalizacion de cada trimestre

calendario.

La base imponible de este impuesto la constituye la que sea mayor entre:

a) La cuarta parte del monto del activo neto; o,
b) La cuarte parte de los ingresos brutos

En el caso de los contribuyentes cuyo activo neto sea mas de cuatro (4) veces
sus ingresos brutos, aplicaran la base imponible establecida en la literal b.

Ley de Actualizacién Tributaria, Libro VI Impuesto de Timbres Fiscales y
Papel Sellado Especial para Protocolos - Decreto Numero 10-2012 del
Congreso de la Republica de Guatemala

La tarifa de este impuesto es del 3% aplicado al valor de los actos y contratos
afectos. Estan afectos los documentos que contengan lo siguiente: contratos
civiles y mercantiles; los recibos o comprobantes de pago por retiro de fondos de
las empresas o negocios para gastos personales de sus propietarios; néminas u
otro documento que respalde el pago de dividendos o utilidades, tanto en efectivo
como en especie; los dividendos que se paguen o acrediten mediante cupones

en las acciones.
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CAPITULO Il
ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Estados Financieros

La contabilidad financiera es un medio a través del cual diversos interesados
pueden medir, evaluar y seguir el progreso, estancamiento o retroceso en la
situacion financiera de las entidades, a partir de la lectura de los datos
econdmicos y financieros de naturaleza cuantitativa, recolectados, transformados
y resumidos en informes denominados estados financieros, los cuales, en funcion
de su utilidad y contabilidad, permiten tomar decisiones relacionadas con dichas

empresas.

2.1.1 Definicion

‘Los estados financieros, también denominados estados contables o informes
financieros, como minimo se presentan una vez cada afio. En la actualidad hay
informes anuales semestrales o cuatrimestrales, conocidos como estados
financieros intermedios, y constituye la informacién econémico-financiera de las

empresas durante un periodo de tiempo.” (2:53)

‘Los estados financieros son el producto de un proceso de preparacién de
informes de naturaleza financiera gobernado por reglas y estandares contables,
incentivos gerenciales, asi como mecanismos de observancia o cumplimiento

obligado por la ley y de vigilancia.” (9:61)

‘Los estados financieros constituyen una representacion estructurada de la
situacion financiera y del rendimiento financiero de una entidad. El objetivo de los
estados financieros es suministrar informacién acerca de la situacion financiera,
del rendimiento financiero y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea Uutil

a una amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones econémicas.



Los estados financieros también muestran los resultados de la gestion realizada
por los administradores con los recursos que les han sido confiados. Para cumplir
este objetivo, los estados financieros suministraran informacién acerca de los

siguientes elementos de una entidad:

a) Activos,

b) Pasivos,

c) Patrimonio,

d) Ingresos y gastos, en los que se incluyen las ganancias y pérdidas,

e) Aportaciones de los propietarios y distribuciones a los mismos en su
condicion de tales, y

f) Flujos de efectivo.

Esta informacién, junto con la contenida en las notas, ayuda a los usuarios a
predecir los flujos de efectivo futuros de la entidad y, en particular, su distribucién
temporal y su grado de certidumbre.” (10:586)

2.1.2 Clasificacion

Las entidades pueden ser lucrativas y no lucrativas. Una presentacion adecuada

de las entidades lucrativas se compone de los estados financieros que se detalla

a continuacion:
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a)

b)

TABLA 2

Estados Financieros para entidades lucrativas

Estado de Situacién Financiera
Notas

Estado del Resultado y otro Resultado
Integral - Notas

Estado de Cambios en el Patrimonio
Notas

Estados Financieros

Estado de Flujo de Efectivo
Notas

Fuente: Nornas de informacion Financiera, Parte A - Edicidn 2015

Los recursos y sus fuentes a una fecha determinada se registran en un
documento denominado balance general o estado de situacion financiera,
que permite conocer los recursos econémicos que utilizé la entidad para
alcanzar sus objetivos, clasificados en orden a su disponibilidad, y las
fuentes de donde provienen, ya sean externas: que son las obligaciones
con los acreedores y proveedores de bienes y servicios, clasificadas por
su exigibilidad, o internas. que son la aportacion de socios, duefios o
propietarios de la empresa, todos ellos, a una fecha.

El resultado de sus operaciones en un periodo dado, el cual se presenta
en un documento que comunmente se denomina estado de resultados,
mediante el que se pueden juzgar los resultados de operaciéon generados
por la actividad de la empresa, pues permite analizar el desarrollo de la
empresa en un periodo, medido normalmente por la utilidad o pérdida neta

resultante.
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c) El incremento o la disminucion de los flujos de efectivo, que permiten
analizar la forma en que la empresa obtiene y aplica flujos de efectivo, y
los factores que pueden afectar su solvencia o liquidez, clasificados en
actividades de operacion, inversién y financiamiento; lo anterior se
presenta en un documento denominado estado de flujos de efectivo.

d) Los cambios en el capital contable, informacién que se presenta en el
estado de variaciones en el capital contable.

e) Las notas, que son parte de los estados financieros.” (5:204 / 205)

2.1.3 Caracteristicas de la Informacién Financiera

La informacién financiera debe reunir ciertas caracteristicas de calidad para ser
utiles al usuario en la toma de decisiones que son, en sentido estricto, los
requisitos minimos que debe contener cualquier estado financiero para que sea

util al usuario en la toma de decisiones econdémicas.

“Estas caracteristicas cualitativas han de considerarse en conjunto como un todo
0 suma de cualidades que guiaran la preparacién y comunicacion de la

informacién financiera...” (5:196)

Confiabilidad

La confiabilidad se manifiesta cuando la informacion es congruente “con las
transacciones, transformaciones internas y eventos sucedidos.

“Sin lugar a dudas, la confiabilidad representa la funcién mas importante de la
contabilidad, ya que debe estar “razonablemente” libre de errores y desviaciones,
y debe ser fiel a lo que pretende representar. Los estados financieros contables
deben basarse en acontecimientos reales y verificables y, ademas, deben estar

libres de desviaciones.” (5:196)
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Relevancia
La relevancia se manifiesta cuando su efecto es capaz de influir en las decisiones
del usuario, ya que el mensaje se ha comunicado debidamente y el usuario es

capaz de entenderlo.

‘La relevancia consiste en seleccionar los elementos de la informacion que
permitan al usuario captar el mensaje y operar con base en ella para lograr sus
fines particulares. Este concepto es un tanto subjetivo, por lo que debera

responder a las necesidades de informacion.” (5:197)

Comprensibilidad

‘Una cualidad esencial de la informacién es que el mensaje se comunique
correctamente para facilitar su entendimiento por parte de los usuarios. A fin de
alcanzar este propésito se requiere (y supone) que los usuarios tengan los
conocimientos y la capacidad de analizar la informacién financiera, ademas de
un conocimiento adecuado y razonable de las actividades econdmicas y del
mundo de los negocios. Esta cualidad vincula al usuario con las decisiones que

toma y refleja su relacién con la informacioén financiera.” (5:197)

Comparabilidad

“‘La informacién debe elaborarse de modo que le permita al usuario compararla a
lo largo del tiempo y apreciar la evolucion de la entidad. Se debe de tener
presente que “nada es grande ni pequefio sin la comparacién”. Esta es la cualidad
de la informacién de ser validamente comparable en diferentes puntos del tiempo

de una entidad o de dos o mas entidades entre si.” (5:197)
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TABLA 3
Elementos del Estado de Situacion Financiera
ELEMENTO CONCEPTO

Es el recurso controlado por la empresa como resultado de

ACTIVOS eventos pasados y cuyos beneficios econémicos futuros se

esperan que fluyan a la empresa.

Es una obligacién presente de la empresa a raiz de
sucesos pasados, al vencimiento del cual y para poder
PASIVOS .
cancelarla la entidad espera desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econémicos.

PATRIMONIO Es el valor residual de los activos de la entidad, una vez
CONTABLE deducidos todos los pasivos.

Fuente: http://educaconta.com/2012/01/estado-de situacion-financiera-segin.htmi

2.2 Presentacion de Estados Financieros Basados en Normas

Internacionales

La finalidad de preparar y presentar Estados Financieros bajo normativa
internacional (NIIF) es para asegurar que estos sean de lectura general, tanto
para otras empresas como para comparar con estados financieros de periodos

anteriores de la misma empresa.

2.2.1 Definicion

‘Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también
conocidas por sus siglas en inglés como IFRS (International Financiar Reporting
Standard), son estandares técnicos contables adoptadas por el IASB, institucion
privada con sede en Londres. Constituyen los Estandares Internacionales o
normas internacionales en el desarrollo de la actividad contable y suponen un

manual contable de la forma como es aceptable en el mundo.
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Las normas se conocen con las siglas NIC y NIIF dependiendo de cuando fueron
aprobadas y se matizan a través de las "interpretaciones" que se conocen con
las siglas SIC y CINIIF.

Las normas contables dictadas entre 1973y 2001, reciben el nombre de "Normas
Internacionales de Contabilidad" (NIC) y fueron dictadas por el IASC, precedente
del actual IASB. Desde abril de 2001, afio de constitucion del IASB, este
organismo adopté todas las NIC y continué su desarrollo, denominando a las
nuevas normas "Normas Internacionales de Informacién Financiera" (NIIF).” (10)
“El objetivo de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) consiste en
establecer las bases para la presentacion de los estados financieros con
propésitos de informacién general, a fin de asegurar que los mismos sean
comparables, tanto con los estados financieros de la misma entidad
correspondientes a periodos anteriores, como con los de otras entidades
diferentes. Para alcanzar dicho objetivo, la NIC 1 establece, en primer lugar,
requisitos generales para la presentaciéon de los estados financieros y ofrece
directrices para determinar su estructura, a la vez que fija los requisitos minimos

sobre su contenido.” (10:12)

En la presentacién de un balance o de un estado financiero en general, deben
proporcionarse algunos datos y seguir ciertas normas, que se denominan reglas

generales de presentacién y son:

e Nombre de la empresa.

e Titulo del estado financiero.

e Fecha a la que se presenta la informacién.

e Margenes individuales que debe conservar cada grupo y clasificacion.
e Cortes de subtotales y totales claramente indicados.

o Moneda en que se expresa el estado.
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2.2.2 Clasificacion de los Estados Financieros Basicos

La NIC 1 establece que un conjunto completo de estados financieros incluye:

e Un Estado de Situacién Financiera,

e Un Estado del Resultados y otro Resultado Integral,

e Un Estado de Cambios en el Patrimonio,

e Un Estado de Flujos de Efectivo, y

e Notas a los Estados Financieros, en las que se incluird un resumen de

las politicas contables mas significativas y otras notas explicativas.

2.2.3 Estado de Situacion Financiera

“El balance de situacién proporciona la informacién necesaria para conocer la
situacion econdémica y financiera de la empresa; es decir, describe su patrimonio
en un momento dado, tanto cuantitativa como cualitativamente, desde una doble
perspectiva de la inversioén y la financiacién, manifestando la composicién y
cuantia del capital en funcionamiento y, al mismo tiempo, las fuentes que lo han
financiado. Por ello, el balance de situacién se constituye como un valioso
instrumento para la gestion y el control de la entidad, asi como una de las fuentes

fundamentales para el analisis.” (1:37)

Es el estado financiero que informa en una fecha determinada la situacion
financiera de la empresa, presentando en forma clara el valor de sus
propiedades, derechos, obligaciones y capital; en otras palabras, el monto de sus

activos, pasivos y su patrimonio.
‘La entidad presentara sus activos corrientes y no corrientes, asi como sus

pasivos corrientes y no corrientes, como categorias separadas dentro del Estado

de Situacion Financiera, de acuerdo con los parrafos 57 a 67 de la NIC 1. “(10)
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Activos corrientes y no corrientes
Un activo se clasificard como corriente cuando cumpla alguno de los siguientes

criterios:

+ Se espera realizar, o se pretenda vender o consumir, en el transcurso del
ciclo normal de la explotacién de la entidad:;

+ Se mantenga fundamentalmente con fines de negociacion;

+ Se espere realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha del balance; o

+ Se trate de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacién
no esté restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la fecha del

balance.

Todos los demas activos se clasificardan como no corrientes. El término “no
corriente” incluye activos materiales, intangibles y financieros que son por

naturaleza a largo plazo.

Pasivos corrientes y no corrientes
Un pasivo se clasificara como corriente cuando cumpla alguno de los siguientes

criterios:

+ Se espere liquidar en el ciclo normal de la explotacién de la entidad:;

+ Se mantenga fundamentalmente para negociacion;

+ Deba liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha del
Estado de Situacion Financiera; o

+ La entidad no tenga el derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del

balance. Todos los demas pasivos se clasificaran como no corrientes.
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La entidad clasificara sus pasivos financieros como corrientes cuando éstos
deban liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del Estado de

Situacion Financiera, aunque:

* El plazo original del pasivo fuera un periodo superior a doce meses; y

+ Exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracion de los pagos a
largo plazo, que se haya concluido después de la fecha del Estado de
Situacion Financiera y antes de que los estados financieros sean

formulados.

Capital Contable o Patrimonio

“Recursos de que dispone una entidad para realizar sus fines, aportados por sus
fuentes internas (duefios, propietarios, socios o accionistas, etc.), por lo cual
debe retribuir a sus propietarios un pago en efectivo, bienes, derechos, etc.,
mediante reembolso o distribucién por el pago de dividendos.” (5:170)
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TABLA 4

Estructura del Estado de Situacion Financiera - Comparativo

Estado de Situacién Financiera - Comparativo

Empresa XXXXXXXXX
Al 31 de diciembre de 20X1 y 20X0
Cifras en Quetzales

ACTIVOS

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Otros activos intangibles

Inversiones en asociadas

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Activos corrientes

Inventarios

Cuentas comerciales por cobrar
Otros activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total Activos

PATRIMONIO Y PASIVOS
Patrimonio

Capital en acciones

Ganancias acumuladas

Otros componentes de patrimonio

Pasivos no corrientes
Préstamos a largo plazo
Impuestos diferidos
Provisiones a largo plazo

Pasivo Corriente
Cuentas por pagar comerciales y otras
Préestamos corto plazo

Cuentas por pagar por impuestos corrientes

Provisiones a corto plazo
Total Pasivos

Total Patrimonio y Pasivos

Saldo al Saldo al
31.Dic.20X1 31.Dic.20X0
X X X X X X
XX X X X X
XX X XX X
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X
XX X XX X
X X X X X X
X X X XX X
XX X X X X
X X X X X X
X X X X X X
XX X XXX
XX X X X X
XX X XX X
X X X X X X
XX X X X X
XXX X X X
XX X X X X
X X X X X X
X X X X X X
X X X X X X
XXX X X X
XX X X X X
X X X X X X
X X X X X X

Fuente: Mormas de informacion Financiera - NIC 1 Parte B, Edicidn 2015
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2.2.4 Estado del Resultado

“Mientras que el Estado de Situaciéon Financiera, es un estado financiero de
caracter estatico, que muestra la situaciéon patrimonial de la empresa en una
fecha determinada (el fin del ejercicio econdémico), el Estado del Resultado es un
estado dinamico que recoge el resultado obtenido por la organizacién a lo largo
de ese ejercicio econémico, este resultado estd formado por los ingresos y
gastos.” (1:57)

Es el estado financiero donde se informa como se obtuvo la utilidad del ejercicio
contable y estd compuesto por las cuentas nominales, transitorias o de
resultados, o sea las cuentas de ingresos, costos y gastos. Los valores deben
corresponder exactamente a los valores que aparecen en el libro mayor y sus
auxiliares, o a los valores que aparecen en la seccién de ganancias y pérdidas

de la hoja de trabajo.

En el Estado del Resultado se deben incluir lineas con los importes que

correspondan a las siguientes partidas:

e Ingresos;

e Resultado de la operacién;

¢ Gastos financieros;

e Participacion en las pérdidas y ganancias de las empresas asociadas
y negocios conjuntos que se lleven contablemente por el método de la
participacion;

e Gasto por el impuesto sobre las ganancias;

e Pérdidas o ganancias por las actividades de operacion;

e Resultados extraordinarios;

e Intereses minoritarios, y

e Ganancia o pérdida neta del periodo.
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TABLA 5
Estructura del Estado del Resultado - Comparativo

Estado del Resultado

Empresa XXXXXXXXX

del 01 de Enero al 31 de diciembre de 20X1 y 20X0
Cifras en Quetzales

Saldo al Saldo al
31.Dic.20X1  31.Dic.20X0
Ingresos operativos y no operativos

Ingresos de actividades ordinarias X X X X X X
(-) Costo de ventas X X X X X X
Ganancia bruta en ventas X X X X X X
(+) Otros ingresos XX X X X X
Ganancia Bruta X X X X X X
Costos y Gastos

Costos de distribucion XX X X X X
Gastos de administracion XX X X X X
Otros gastos X X X X X X
Gastos financieros X X X X X X
Ganancia antes de impuesto X X X X X X
Impuesto sobre la renta X X X X X X
Ganancia neta del periodo X X X X X X

Fuente: Normas de informacion Financiera - NiC 1 Parte B, Edicidn 2015

2.2.5 Estado de Cambios en el Patrimonio

“El Estado de Cambios en el Patrimonio tiene como objetivo proporcionar una
visién completa de la situacién inicial del patrimonio neto de la empresa, y de los
componentes que lo integran, asi como de las variaciones experimentadas para
cada uno de ellos a lo largo del ejercicio para, posteriormente, determinar la

situacion final alcanzada al término del periodo considerado.

Otra de las funciones de este estado financiero es mostrar el resultado total
alcanzado por una empresa a lo largo de un ejercicio. Este resultado total
engloba, ademas del resultado realizado, que se determina por contraposicién de

los ingresos y gastos, aquellos otros ingresos y gastos que, habiendo surgido
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como consecuencia de la aplicacién del valor razonable, se imputan directamente

al patrimonio neto.” (1:73)

La empresa debe presentar, como un componente separado de sus estados

financieros, un estado que muestre:

La ganancia neta o pérdida neta del periodo;

Cada una de las partidas de gastos, ingresos, pérdidas o ganancias
que, segun lo requerido por otras normas, se cargue o abone
directamente al patrimonio neto, asi como el total de esas partidas, y
El efecto acumulado de los cambios en las politicas contables y en la
correccion de errores fundamentales, segun lo requiere el tratamiento
por punto de referencia de la NIC 8, “Ganancia o Pérdida Neta del
Periodo, Errores Fundamentales y Cambios en las Politicas

Contables”.

Ademads, la empresa debe presentar, ya sea dentro de este estado o en las notas:

Las operaciones de capital con los propietarios, asi como los beneficios
distribuidos a los mismos;

El saldo de las ganancias o pérdidas acumulados al principio del
periodo y en la fecha de cierre del balance, asi como los movimientos
de los mismos durante el periodo, y

Una conciliacion entre el valor en libros y final de cada tipo de capital
social, prima de emisién y reservas, informando por separado de cada

movimiento habido en los mismos.
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TABLA 6
Estructura del Estado de Cambios en el Patrimonio - Comparativo

Estado de Cambios en el Patrimonio

Empresa XXXXXXXXX

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 20X1 y 20X0
Cifras en Quetzales

Capital Reserva Utilidades

Pagado Legal Retenidas
Saldo al 31 de diciembre de 20XX X X X X X X X X X
Traslado a Reserva Legal XX X XX X X X X
Utilidad del afio XXX XXX XXX
Saldo al 31 de diciembre de 20X0 X X X X X X X X X
Traslado a Reserva Legal X X X XXX X X X
Utilidad del afio XXX XXX XXX
Saldo al 31 de diciembre de 20X1 X X X X X X X X X

Fuente: Normas de Informacién Financiera - NIC 1 Parte B, Edicidn 2015

2.2.6 Estado de Flujos de Efectivo

“El Estado de Flujos de Efectivo es un estado contable de caracter dinamico que
explica las variaciones del efectivo y otros activos liquidos equivalentes en un
periodo de tiempo determinado; es decir, muestra los cobros del ejercicio y los
pagos realizados con ellos. Se trata éste de un estado que forma parte de las
cuentas anuales.” (1:85)

Es el estado financiero que suministra a los usuarios las bases para la evaluacién
de la capacidad que la entidad tiene para generar efectivo y otros medios liquidos
equivalentes, asi como las necesidades de la entidad para la utilizacién de esos

flujos de efectivo.
El Estado de Flujos de Efectivo, también permite evaluar los cambios en los

activos netos de la empresa, su estructura financiera (incluyendo su liquidez y

solvencia) y su capacidad para modificar tanto los importes como las fechas de
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cobros y pagos, a fin de adaptarse a la evolucién de las circunstancias y a las

oportunidades que se puedan presentar.

Las empresas deben suministrar informacién acerca de los movimientos
historicos en el efectivo y los equivalentes al efectivo a través de la presentacion
de un estado de flujos de efectivo, clasificados segulin procedan de actividades

de operacion, de inversién y de financiacion.

e Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la
principal fuente de ingresos ordinarios de la empresa, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o
financiacion.

e Actividades de inversion: son las de adquisicion, enajenacion o
abandono de activos a largo plazo, asi como de otras inversiones no
incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

e Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios
en el tamafio y composicién de los capitales propios y de los préstamos

tomados por parte de la empresa.

Presentacion del Estado de Flujos de Efectivo

Las dos formas de formular este estado financiero son el método directo y método
indirecto, y se recomienda el primero de ambos ya que se considera que
suministra informacion que puede ser til en la estimacion de los flujos de efectivo

futuros, la cual no esta disponible utilizando el método indirecto.

Método Directo

Muestra la informacion especifica de cada uno de los rubros operativos que
resultan de la operacién. La ventaja del método directo es que con facilidad se
puede reconocer patrones de operacioén dentro de la compaiiia y facilita observar

tendencias; es por ello que las instituciones de financiamiento lo prefieren.
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A continuacion, se presenta un modelo de estado de flujo de efectivo segun el

método directo de acuerdo a la NIC 7:

TABLA 7
ESTRUCTURA DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO -
METODO DIRECTO

Estado de Flujo de Efectivo

EMPRESA XXXXXXXXXXXX

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 20X1 y 20X0
Cifras en Quetzales

Saldo al Saldo al
31.Dic.2X01 31.Dic.20X0
Recursos de Actividades Operativas

Efectivo recibido de Clientes (+) XXX XXX
Efectivo pagado a Proveedores ) XXX XXX
Efectivo pagado a Empleados ) XXX XXX
Efectivo pagado por otros gastos operativos (-) XXX XXX
Efectivo para pago de intereses ) XXX XXX
Efectivo para pago de impuestos () XXX XXX
Recursos Netos por Actividades Operativas a XX X X X X
Recursos de Actividad de Inversion
Efectivo por venta de equipo (+) XXX XXX
Efectivo para compra de equipo () XXX XXX
Recursos netos de Actividad de Inversion b X X X X X X
Recursos de Actividad de Financiamiento
Efectivo para pago de deudas a LP () XXX XXX
Efectivo para pago de Acciones ) XXX XXX
Efectivo de Financiamiento Bancario (+) XXX XXX
Efectivo para pago de Dividendos ) XXX XXX
Recursos netos de Actividad de Financiamiento c X X X XX X
Recursos netos Generados (Utilidades) (a-b-c) XX X X X X
Saldo del efectivo al 31 de diciembre de 20X0 (-) X X X X X X
|Saldo del efectivo al 31 de diciembre de 20X1 X X X X X X

Fuente: Apéndice A - Normas Internacionales de Contabilidad NiC 7
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Método Indirecto

En este método se comienza presentando la pérdida o ganancia en términos
netos, cifra que se corrige luego por los efectos de las transacciones no
monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y devengos que son la
causa de cobros y pagos en el pasado o en el futuro, asi como de las partidas de
perdidas o ganancias asociadas con flujos de efectivo de actividades clasificadas

como de inversion o financiacion.

En el método indirecto, el flujo neto por actividades de operacién se determina
corrigiendo la pérdida o ganancia, en términos netos, por los efectos de:

1. Los cambios habidos durante el ejercicio en las existencias y en las
cuentas a cobrar y a pagar derivadas de las actividades de operacion;

2. Las partidas sin reflejo en el efectivo, tales como depreciacion,
provisiones, impuestos diferidos, pérdidas y ganancias de cambio no
realizadas, participacion en ganancias no distribuidas de asociadas e
intereses minoritarios; asi como de

3. Cualquier otra partida cuyos efectos monetarios se consideren flujos de

efectivo de inversion o financiacion.

Alternativamente, el flujo de efectivo neto de las actividades de operaciéon puede
presentarse utilizando este mismo método indirecto, mostrando las partidas de
ingresos ordinarios y gastos contenidas en la cuenta de resultados, junto con los
cambios habidos durante el ejercicio en las existencias y en las cuentas a cobrar

y a pagar derivadas de las actividades de operacion.

A continuacién, se presenta un modelo de flujo de efectivo de acuerdo al método

indirecto segun la NIC 7:
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TABLA 8
ESTRUCTURA DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO -
METODO INDIRECTO

Estado de Flujo de Efectivo

EMPRESA XXXXXXXXXXXX

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 20X1 y 20X0
Cifras en Quetzales

Saldo al Saldo al
31.Dic.2X01 31.Dic.20X0
Recursos de Actividades Operativas
Utilidad Integral neta del Ejercicio
Gasto por depreciaciones
Ganancia en venta de equipo
Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en Inventarios
Disminucién en Gastos Anticipados

Aumento en Cuentas por Pagar (+) XXX XXX
Aumento en Sueldos y Salarios por Pagar O] XXX XXX
Disminucién en Intereses por Pagar ) XXX XXX
Aumento en Impuestos por Pagar () XXX XXX
Aumento en Gastos pagados por anticipado () XXX XXX
Recursos Netos por Actividades Operativas a XXX XXX
Recursos de Actividad de Inversion

Efectivo por venta de equipo (+) XXX XXX
Efectivo para compra de equipo O] XXX XXX
Recursos netos de Actividad de Inversion b XX X XXX
Recursos de Actividad de Financiamiento

Efectivo para pago de deudas a LP ) XXX XXX
Efectivo para pago de Acciones () XXX XXX
Efectivo de Financiamiento Bancario (+) XXX XXX
Efectivo para pago de Dividendos ) XXX XXX
Recursos netos de Actividad de Financiamiento c X X X X X X
Recursos netos Generados (Utilidades) (a-b-c) X X X X X X
Saldo del efectivo al 31 de diciembre de 20X0 (=) X X X X X X
[Saldo del efectivo al 31 de diciembre de 20X1 X X X XXX

Fuente: Apéndice A - Normas internacionales de Contabilidad NiC 7
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Cuando se esta analizando ésta informacion, es importante hacer los siguientes

cuestionamientos:

¢ La empresa genera suficiente dinero desde su operaciéon?

» Si esta obteniendo recursos de las actividades de financiamiento ¢ Por
qué lo hace?
e (En qué medida es sostenible dicho comportamiento?

e (Como impacta en la solvencia de la empresa?

2.2.7 Notas Explicativas a los Estados Financieros

El objetivo de las notas a los estados financieros es brindar los elementos
necesarios para que aquellos usuarios que los lean, puedan comprenderlos

claramente, y puedan obtener la mayor utilidad de ellos.

De igual forma, presentara la informaciéon que no se presente en el balance, en
la cuenta de resultados, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo, y sea relevante para la comprension de alguno de

ellos.

Normalmente, las notas se presentaran en el siguiente orden:

1) Una declaracién de cumplimiento con las NIIF

2) Un resumen de las politicas contables significativas aplicadas

3) Informacién de apoyo para las partidas presentadas en el balance, en la
cuenta de resultados, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en
el estado de flujos de efectivo, en el mismo orden en que figuren cada uno

de los estados y cada una de las partidas que los componen
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4) Otras informaciones a revelar, entre las que se incluiran: pasivos
contingentes y compromisos contractuales no reconocidos, informacion
obligatoria de caracter no financiero, por ejemplo, los objetivos y politicas
relativos a la gestion del riesgo financiero de la empresa para lo cual puede
verificarse la NIIF 7

2.2.8 Estados Financieros Comparativos

De acuerdo al inciso 40 de la NIC 1 indica que realizar la comparabilidad de la
informacion entre ejercicios ayuda a los usuarios en la toma de decisiones
econdémicas, especialmente al permitir la evaluaciéon de tendencias en la

informacién financiera con propésitos predictivos.

En algunos casos, la informacion descriptiva suministrada en los estados
financieros de los ejercicios anteriores, contintia siendo relevante en el ejercicio
corriente. Por ejemplo, los detalles de un litigio cuyo desenlace era incierto en la
fecha del balance anterior y esta todavia por resolver, se incluirdn también en la
informacion del ejercicio corriente. Los usuarios encontraran de interés saber que
la incertidumbre existia ya en la fecha del anterior balance, asi como los pasos

que se han dado durante el ejercicio corriente para tratar de resolverla.

2.2.9 Estandares Internaciones de Contabilidad

En contabilidad, las técnicas asumen caracter de estandares, a partir de este
enlace se puede afirmar que el actual proceso de armonizacion, entre la

normativa contable nacional y los estandares internacionales de contabilidad, son

importantes para la presentacion de informacion financiera.
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NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Esta norma presenta un marco para que una entidad evalie como presentar
razonablemente los efectivos de las transacciones y otros eventos, también
establece los criterios para clasificar tanto activos como pasivos en corrientes y
no corrientes basandose en las condiciones a la fecha del balance. Establece las
bases y requisitos para la presentacién de los estados financieros a fin de que

sean comparables.

NIIF 1 Adopcién, por Primera Vez, de las NIIF

Esta norma se refiere a cuando una entidad adopta las NIIF por primera vez. En
general esta norma exige que la entidad cumpla con cada una de las NIIF
vigentes en la fecha de presentacion de sus primeros estados financieros
elaborados con arreglo a las NIIF. Asi mismo al preparar el balance debera
reconocer todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento sea requerido por las
NIIF y que reclasifique las partidas que hubiera reconocido segun los principios
contables generalmente aceptados.

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo

Esta norma establece que las entidades deben confeccionar un estado de flujo
de efectivo, de acuerdo con los requisitos indicados en esta Norma, y deben
presentarlo como parte integrante de sus estados financieros, para cada periodo
en que sea obligatoria la presentaciéon de éstos. Los usuarios de los estados
financieros estan interesados en saber como la entidad genera y utiliza el efectivo
y los equivalentes al efectivo. Esta necesidad es independiente de la naturaleza
de las actividades de la entidad, incluso cuando el efectivo pueda ser considerado
como el producto de la entidad en cuestion. Basicamente, las entidades
necesitan efectivo por las mismas razones, por muy diferentes que sean las

actividades que constituyen su principal fuente de ingresos.
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2.2.10 Uso de la informacion Financiera

“Muchos individuos y organizaciones utilizan los estados financieros para mejorar
las decisiones de negocios. Los inversionistas y los acreedores los utilizan para
evaluar las perspectivas de la compafiia para decisiones de inversion y
préstamos. Los consejos administrativos, como representantes del inversionista,
los utilizan para supervisar las decisiones y acciones de los administradores. Los
empleados y los sindicatos emplean los estados financieros en las negociaciones
laborales. Los proveedores utilizan los estados financieros para determinar los
términos del crédito. Los asesores de inversiones y los intermediarios de
informacion utilizan los estados financieros para hacer recomendaciones de
comprar o vender y en la calificacién del crédito. Los banqueros de inversiones
utilizan los estados financieros para determinar el valor de una compaifiia en una
IPO (Initial Public Offerings: Ofertas Publicas Iniciales), fusién o adquisicién.”
(9:5)
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CAPITULO Il
EL CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR EN EL ANALISIS FINANCIERO

3.1 Contador Publico y Auditor

Es un experto financiero y como tal es autoridad profesional en todo lo que se
refiere a obtener y aplicar recursos financieros de entidades, en las areas de
contabilidad, contraloria, tesoreria, auditoria, finanzas y fiscal, asi como

planeacién, analisis, critica, interpretacion e investigacion en las finanzas.

3.1.1 La profesién contable

“Toda profesidén nace primero como oficio. Comienza a evolucionary la presencia
de dicha actividad en la sociedad se reviste de un prestigio cada vez mayor hasta
que adquiere el rango de profesion. La profesion contable nace como un intento
practico de registrar las operaciones comerciales, y en ello estriba la justificacion

de la contabilidad en la sociedad de hoy.

La presencia de la contabilidad en el mundo de los negocios se convalida siempre
y cuando se ofrezca un servicio de calidad a sus clientes. Ahora bien: ;qué
servicio presta la contabilidad a la sociedad? La contabilidad tiene como objetivo
generar informacién util para la toma de decisiones de usuarios tales como
administradores, banqueros, inversionistas, duefios, publico en general,
empleados, autoridades gubernamentales y otras mas. En la medida que la
contabilidad cumpla con esta premisa fundamental, su presencia en la sociedad

actual sera cada vez mas necesaria y demandada.

Para una persona que ha elegido como profesion la de contador publico, al igual
que para otros profesionales, es importante saber la funcién que puede

desempefiar un contador, con el fin de conocer las actividades que puede



desarrollar, a fin de ayudar a alcanzar con mayor éxito la meta de los diferentes

tipos de organizaciones econémicas.” (4:20)

3.1.2 Definicion de Contador Publico y Auditor

‘Persona capacitada y experimentada que se designa por una autoridad
competente, para revisar, examinar y evaluar los resultados de la gestion
administrativa y financiera de una dependencia o entidad, con el propédsito de
infformar o dictaminar acerca de ellas, realizando las observaciones y
recomendaciones pertinentes para mejorar su eficacia y eficiencia en su
desempefio. Originalmente la palabra que se define significa "oidor" u "oyente".
El origen de su uso en la contaduria puede encontrarse en épocas remotas en
Inglaterra, cuando pocas personas sabian leer y las cuentas de los grandes
propietarios eran "oidas" en vez de ser examinadas como se hace en la
actualidad.” (26)

3.1.3 Ejercicio profesional independiente

“El ejercicio profesional independiente es un area en la cual los contadores
prestan sus servicios al publico en general mas que a una sola organizacién. En
este campo, los servicios basicos que brinde el contador publico son la auditoria
de estados financieros, tanto para efectos financieros como para efectos fiscales,
desarrollo de sistemas administrativos, ayuda en distintos problemas fiscales y

asesoria en servicios administrativos.

Los despachos de contadores publicos se dedican principalmente a la auditoria,
tarea que consiste en revisar y comprobar los registros financieros de una
organizacion para determinar si se han aplicado las politicas contables correctas
y si se han observado las normas dictadas por la administracién. En los Gltimos

anos, los servicios de estas firmas se han ampliado para incluir especialistas en
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impuestos, analisis y disefio de sistemas de informacién contable y servicios

generales de consultoria en administracion.” (4:21)

3.1.4 Ejercicio profesional dependiente

“El ejercicio profesional dependiente es un area en la cual los contadores prestan
sus servicios a una sola organizacién. De esta forma, el contador es responsable
de supervisar y asegurar la calidad de la informacién financiera, administrativa y
fiscal que se genera en la entidad econémica para la cual presta sus servicios,
desarrollando y proponiendo politicas contables mas adecuadas para una
organizacion, disefiando sistemas de informaciéon y proporcionando a los
funcionarios de la administracién superior la informacién contable necesaria para

la toma de decisiones.” (4:21)

3.1.56 Certificacion del Contador Publico y Auditor

“Hoy en dia, la certificacion del contador publico es un sinénimo de calidad, ya
que se busca que los servicios que el profesional otorgue sean confiables y se
apeguen a la normatividad vigente. Con la certificacion el contador publico hace
del conocimiento publico sus capacidades y su profesionalismo en el desempefio

de sus funciones.

Normalmente, los contadores publicos tienen obligacion de certificarse mediante
la acreditacion de conocimientos teéricos y la comprobacién de experiencia
practica. Dicha certificacién sélo es necesaria para aquellos profesionales cuyo
ambito de trabajo se centra en la preparacion de informacion financiera y en la

revision y dictamen de la misma para propésitos financieros y fiscales.” (4:21)
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3.1.6 Areas de desempeiio de un Contador Piiblico y Auditor

El contador publico es un profesional y, como tal, posee habilidades en la técnica
contable, desarrolladas con el estudio y la practica. Como todo profesional, debe
de reunir atributos de caracter personal y técnicos que lo capaciten a plenitud en
el ejercicio de su profesion, los cuales pueden dividirse en morales, capacidad

intelectual y requisitos técnicos.

Todo lo anteriormente expuesta lo faculta para que pueda desenvolverse en

cualquier de las siguientes areas dentro de una empresa:

+ Contado General

+ Contralor

+ Director o Gerente de Finanzas

» Director o Gerente de Presupuestos
* Gerente de Impuestos

+ Gerente de Costos

* Gerente de Auditoria

* Entre otras Gerencias

Gerente Financiero

El gerente financiero de una empresa es primeramente un miembro del equipo
gerencial, y como tal le compete la maximizacién del patrimonio invertido de los
accionistas. La funcién propia del administrador financiero, conducente siempre

a maximizar el patrimonio de los accionistas.

Es este sentido, el gerente financiero es una persona que debe buscar la
excelencia de su area de responsabilidad, utilizando las estrategias para
acrecentar los activos de una empresa, poniendo de manifiesto su capacidad,
para tener éxito, producir resultados y sobre todo dar a conocer su

profesionalismo.
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Rol del Gerente Financiero dentro del analisis

‘Las empresas ofrecen informaciéon para todos los grupos de interés sin
considerar la relaciéon que estos tienen con la organizacion, y por tanto sus
intereses informativos. Un primer y sustancial papel del analista puede consistir
en realizar un tratamiento ajustado a dichos intereses. Asi, mientras un proveedor
puede estar mas preocupado por la liquidez de la empresa, un inversor se

preocuparia preferentemente por la rentabilidad.

Otra caracteristica de la informacién empresarial es que es eminentemente
historica. Por ello, el papel del analista puede consistir en realizar predicciones
adecuadas, utilizando las técnicas estadistico-financieras. Y, por ultimo, en una
era de sobrecarga de informacién, el analista estd capacitado para evaluar la
importancia relativa de cada fragmento de informacion, determinando qué
factores y datos deben tenerse en cuenta y cudles no son relevantes para formar

la opinion sobre la situacion econémico-financiera de la empresa.

El analista financiero tiene por ello un papel fundamental en la sociedad actual.
En un contexto en el que la informacién que ofrecen las empresas es cada vez
mas compleja, como compleja es la realidad econdmica globalizada que
prevalece, es necesario disponer de profesionales especializados que estén
capacitados para suministrar una opinién fundada sobre la marcha de la
empresa, de cara a facilitar la toma de decisiones de los diferentes grupos de
interés.” (1:209 y 210)

Se puede decir que, gracias a los analistas financieros, es posible la toma de
decisiones sobre la base de la informacién empresarial para los usuarios no
especialistas en negocios, ya que los analistas pueden dar una opinién sintética
y concreta a preguntas como:

* (pagara la empresa sus deudas a corto plazo?

* ¢(pagara la empresa sus deudas a largo plazo?

* ¢genera esta empresa valor, dados los recursos de que dispone?
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El gerente financiero en su rol debe ser un gran analista de los estados
financieros de la empresa, lo que le va a permitir emitir conclusiones veraces, de
acuerdo al estado del balance general y el estado de resultados sobre los
movimientos en los indicadores que tenga la empresa en su ejercicio econémico,
para conocer la solidez de la compafiia y el nivel de endeudamiento que pueda

tener, asi como los activos si son reales o no.

3.2 Analisis Financiero

Es el estudio que se realiza a la informacién financiera de una empresa, por

medio de la utilizacién de indicadores y razones financieras.

3.2.1 Definicion de Analisis Financiero

“Distincién y separacion de las partes de un todo hasta llegar a conocer sus
principios o elementos. Examen que se hace de una obra, de un escrito o de

cualquier realidad susceptible de estudio intelectual.” (20)

3.2.2 Analisis de Estados Financieros

“El analisis de estados financieros es un proceso por el que el analista, mediante
transformaciones, representaciones graficas, indices y otros calculos, obtiene
una opinion a partir de los estados financieros y otra informaciéon complementaria,
evaluando la liquidez, solvencia y rentabilidad de la empresa. Esta opinién se
suele materializar en un informe de andlisis. Este informe disminuye la
incertidumbre de los interesados, ayudandoles a comprender las actividades

empresariales que subyacen a los estados financieros.” (1:209)

“El analisis de estados financieros es parte del analisis de negocios. El analisis
de negocios es la evaluacion de las perspectivas y riesgos de una compariia con

el proposito de tomar decisiones de negocios. Estas decisiones de negocios se
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extienden a la valuacién de capital y deuda, la evaluacion del riesgo de crédito,
las predicciones de utilidades, la prueba de auditorias, las negociaciones de
compensacion e incontables decisiones mas. El analisis de negocios ayuda a
tomar decisiones informadas, contribuyendo a estructurar la tarea de decision
mediante una evaluacién del ambiente de negocios de una compaiiia, de sus

estrategias y de su desempefio y posicioén financieros.” (9:4)

El analisis financiero se trata de un juicio critico cuyo fin es emitir una opinion
sobre la situacién econdmico-financiera de la empresa analizada, o de los
derechos que sobre ella detectan los agentes externos. La tarea de andlisis
queda conceptualizada como la formulacién de juicios Utiles que reduzcan al
maximo la incertidumbre a la que se encuentra expuesto el agente externo, en
un proceso de asignacién de recursos, proporcionando estimaciones del riesgo y

de los rendimientos futuros asociados a dicha asignacién.
3.2.3 Objeto del Andlisis de Estados Financieros

Uno de los objetivos del analisis financiero es evaluar los puntos fuertes y débiles
de una empresa. Los puntos fuertes deben ser analizados y explotados al
maximo, competitivamente dara ventajas si son utilizados con acierto por parte
de la gerencia. Los puntos débiles también son importantes porque permitiran
tomar decisiones para corregir los errores y deficiencias que se estén cometiendo

en la administracién de la empresa.

Adicionalmente, el objetivo de todo método analitico es simplificar y reducir los

datos de manera que sean mas comprensibles.
3.2.4 Usuarios del Analisis de Estados Financieros

En todo analisis, siempre habra varios puntos de vista y diversos enfoques para

evaluar una situacién determinada. El analisis de estados financieros de una
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empresa es de interés para un buen nimero de participantes, entre los usuarios
externos se encuentran: accionistas, inversores, acreedores, proveedores,
clientes, empleados, 6rganos de revisién interna y externa, instituciones

fiscalizadoras de renta, analistas e intermediarios financieros.

A continuacion, se procede a describir con mas detalle cada uno de ellos:

Inversionistas presentes (accionistas)

Es el grupo de personas fisicas o morales que han aportado sus ahorros para
convertirse en propietarios de una empresa, al menos en la parte proporcional
que su aportacion representa del total de capital de la empresa escogida, es
decir, los accionistas son duefios de la empresa. Como tales tienen derecho de
conocer, a través de la administracién de la empresa y por medio de la
informacion Financiera, los resultados de operacion y la situacion patrimonial de
la misma, con el propésito de evaluar el valor actual de su aportacién, asi como
la parte de las utilidades que seran reinvertidas en nuevos proyectos de la

entidad, o repartidas entre los accionistas como retribucion a su aportacion.

Inversionistas potenciales

Existen personas que poseen recursos econdmicos suficientes para impulsar los
negocios o proyectos en los cuales se vislumbran grandes oportunidades de
éxito. Estas personas son los inversionistas quienes, al conocer la trayectoria de
la empresa y su desempefio a través del tiempo, pueden decidir si invierten en

esta ultima o en algun proyecto de ésta.

Acreedores

Es el grupo de personas o instituciones a las cuales se les debe dinero. Como se
vera con todo detalle en capitulos posteriores, una organizacién econdémica se
puede ver en la necesidad de solicitar recursos en préstamo a instituciones del
sistema financiero como bancos, casas de bolsa y a personas fisicas para llevar

a cabo sus proyectos de crecimiento. Por su parte, estos diferentes tipos de
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acreedores necesitan informacion financiera de la organizacién para decidir si

ésta tiene capacidad para retribuirles posteriormente el préstamo otorgado.

Proveedores y otros acreedores comerciales

Estos usuarios estan interesados en la informacion financiera de la organizacion
econdmica con la cual interactian en su caracter de vendedores de bienes y
servicios. El objetivo que persiguen con ello es obtener indicios a través de la
informacién financiera de la capacidad de pago de los compromisos financieros

contraidos.

Clientes
Este segmento de usuarios esta interesado en la informacion financiera de una
organizacién econémica especialmente cuando por motivos de las relaciones

comerciales se genera una relacién de dependencia comercial.

Empleados
Los empleados y los sindicatos estan interesados en la informacion financiera de
la organizacién para la cual prestan sus servicios para evaluar la capacidad de

pago de las remuneraciones pactadas, en el corto y en el largo plazos.

Organos de revision internos o externos

Es el grupo de profesionales que debe verificar la razonabilidad de las cifras
presentadas como parte de la informaciéon financiera, cominmente se les
denomina auditores. Hay dos tipos de auditores, los internos que trabajan de
forma exclusiva para la organizacion y que reportan sus informes directamente
al consejo y los externos que desarrollan un trabajo profesional independiente y

tambien reportan sus hallazgos al consejo de administracion.

Instituciones fiscalizadoras de renta
Debido a que las empresas tienen la obligacion legal y el compromiso social de

entregar un porcentaje de sus utilidades en forma de impuestos, el gobierno por
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medio de instituciones fiscalizadoras de renta, es un usuario importante de la
contabilidad. En efecto, las autoridades gubernamentales estan facultadas por
ley para establecer las bases sobre las cuales se determinaran y cobraran
impuestos o cualquier otra contribuciéon que deba hacer una entidad econémica

hacia el gobierno del pais en que opere.

Para tal fin, el gobierno de cada pais establece requisitos de elaboracion y
presentacion de informacion contable que reflejen los resultados de operacion y
la situacion patrimonial de las entidades econdmicas con el propdsito de

determinar el monto de los impuestos que deben pagar.

Analistas e intermediarios financieros

Los analistas financieros son personas cuya funcién se basa en monitorear el
desempefio financiero de las empresas que cotizan en bolsa, con el objetivo de
asignarles una calificacion, la cual implica que la empresa tiene capacidad para
cumplir oportunamente con sus obligaciones. De igual forma, los intermediarios
financieros como bancos, casas de bolsa, arrendadoras financieras, entre otros,
necesitan conocer la informacién financiera de las empresas para decidir si se

otorga o no un préstamo.

3.2.5 Areas de analisis de los estados financieros

El andlisis de estados financieros se estructura en tres areas principales:

e Andlisis de la liquidez - Determinando la capacidad de la empresa
para hacer frente a sus deudas a corto plazo.

e Analisis de la solvencia - Comprobando si la empresa puede
satisfacer sus deudas a largo plazo.

e Analisis de la rentabilidad - Midiendo tanto el rendimiento de los
activos de la empresa como el de los recursos aportados por los

accionistas.
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Las técnicas que se suelen emplear son:

Andlisis estructural mediante porcentajes verticales y horizontales

Midiendo la proporcion y variacion de los elementos de los estados financieros; y

Analisis mediante indices financieros
Realizando cocientes entre elementos de los estados financieros que guarden

entre si una relacion econémico-financiera de interés.

Los dos conjuntos de técnicas se pueden utilizar bajo un enfoque sincrénico
(analizando varias empresas al tiempo, comparandolas) o diacrénico (analizando
la evolucién de una empresa a lo largo del tiempo). También es posible combinar
ambos enfoques utilizando datos de panel (varias empresas en varios periodos).”
(1:209)

3.2.6 Técnica de Analisis Financiero Vertical

A este método se le conoce como estatico por tratarse de analisis de estados
financieros que corresponden a un mismo periodo, en nuestra legislacion
tributaria del 1 de enero al 31 de diciembre del mismo afio calendario, por lo que
se puede concluir que el método de analisis vertical se utilizard para estados

financieros de un afio.

Entre las clases de analisis verticales estan las que son para uso interno que son
las que sirven para aplicar los cambios efectuados en las situaciones de una
empresa asi también para ayudar a medir y regular la eficiencia de las

operaciones que lleva a cabo, permitiendo apreciar el factor de productividad.

Las de uso externo son las que tienen por objeto saber si conviene conceder un
credito y hacer determinadas inversiones en la empresa examinada, ya que

permite conocer los margenes de seguridad con que cuenta el negocio para
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cubrir sus compromisos y también apreciar la extensiéon de créditos que resiste o
necesita la empresa en funcién de los elementos que concurren para garantizar

su reembolso.
Los métodos de analisis vertical son:
* Método de porcientos integrales

* Razones simples

¢« Razones estandar
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TABLA 9
METODO DE ANALISIS FINANCIERO VERTICAL

METODO DE PORCIENTOS

1 INTEGRALES < Procedimiento de Procientos Comunes o de Reduccion a Porcientos
' Solvencia
Liquidez o Prueba del Acido
RAZONES DE SOLVENCIA Solvencia Inmediata

Activo Defensivo o Proteccion de Activos
RAZONES DE LIQUIDEZ . . Capital de Trabajo
Estabilidad
Inversién en Activos Fijos
| Propiedad
Endeudamiento
Solidez
. Cobertura Financiera

RAZONES DE ESTABILIDA

Margen de Utilidad
Tasa de Rendimiento
Utilidad Bruta
Utilidad Neta en Ventas
Rentabilidad de la Inversion
_ Utilidad por Acci6n
RAZONES DE RENTABILIDAD Margen de la Utilidad Neta
2 RAZONES SIMPLES Margen de la Utilidad Operativa
’ Rendimiento sobre los Activos
Rendimiento sobre Capital Contable
Rendimiento sobre las Ventas
Rendimiento sobre la Inversion

" Rotacion de Cuentas por Cobrar

Plazo Medio de Cobranza

Rotancion de Inventario

Plazo Medio de Ventas

Rotacién de Cuentas por Pagar

Plazo Medio de Pago

Rotacién de Activo Total

Rotacién de Planta y Equipo

Rotacién de Materia Prima

Plazo Medio de Consumo de Materia Prima
Rotacién de Inventario de Productos en Proceso
. Plazo Medio de Producci6n

RAZONES DE ACTIVIDAD -

' Razén de Deuda
RAZONES DE ENDEUDAMIENTO - Razon de Deuda a Capital
Razén de Flujo de Efectivo a Deuda

MEDIA O PROMEDIO ARITMETICO
| MEDIANA
3 RAZONES ESTANDAR 1 MODA

. MEDIA ARMONICA

| MEDIA GEOMETRICA

Fuente: Prontuario de Razones Simples, Universidad de San Carlos de Guatemala
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3.2.7 Método de Porcientos Integrales o Analisis mediante indices

Se determinan cocientes entre dos elementos de los estados financieros que
tengan relacion econdmico-financiera. Aunque muchos de ellos poseen
significado propio, se recomienda comparar los resultados obtenidos con otras

empresas de su mismo sector.

Se determina la importancia relativa de cada cuenta de los estados financieros

respecto del total, en la Figura 1 se puede ver el ejemplo:

FIGURA 1
ESTRUCTURA DEL ACTIVO “
Activo No
I 02 i =11ic-R
15%

Activo ..
Corrients,
84%

Fuente: Analisis de Estados Financieros - Enrigue Bonsén, Pigins 214

En el anterior ejemplo se puede comprobar como la estructura econémica de la
empresa consta en su mayor parte en el activo no corriente, lo que da como parte
del analisis que la empresa dentro de su balance la mayoria estad concentrada
den terrenos y construcciones, lo que revela que la actividad de la empresa se

realiza en edificios de su propiedad.

Este procedimiento puede recibir otros nombres, tales como:
* Procedimiento de porcientos comunes

+ Procedimiento de reduccién a porcientos
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La técnica de Andlisis Financiero Vertical, por medio del Método de porcientos
integrales, puede enfocarse a estados financieros estaticos como el Estado de
Situacion Financiara, dinamicos como el Estado del Resultado tal como se

muestra en las tablas No. 11y 12.

TABLA 10

Estado de Situacion Financiera
Empresa XXXXXXXXX

Al 31 de diciembre de 20X1
Cifras en Quetzales

Saldo al
31.Dic.20X1 %

ACTIVOS

Activos no corrientes X X X %
Propiedades, planta y equipo X X X %
Otros activos intangibles X X X %
Inversiones en asociadas X X X %
Inversiones en instrumentos de patrimonio X X X %
Activos corrientes X X X %
Inventarios X X X %
Cuentas comerciales por cobrar X X X %
Otros activos corrientes X X X %
Efectivo y equivalentes al efectivo X X X %
Total Activos X X X %

PATRIMONIO Y PASIVOS

Patrimonio X X X %
Capital en acciones X X X %
Ganancias acumuladas X X X %
Otros componentes de patrimonio X X X %
Pasivos no corrientes X X X Y
Préstamos a largo plazo X X X %
Impuestos diferidos X X X %
Provisiones a largo plazo X X X %
Pasivo Corriente X X X %
Cuentas por pagar comerciales y otras X X X %
Préstamos corto plazo X X X %
Cuentas por pagar por impuestos corrientes X X X %
Provisiones a corto plazo X X X %
Total Pasivos X X X
v

Total Patrimonio y Pasivos X X X %o

Fuente: Segin informacion recabada en la investigacion
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TABLA 11

Estado del Resultado

Empresa XXXXXXXXX

Del 01 de Enero al 31 de diciembre de 20X1
Cifras en Quetzales

Saldo al
31.Dic.20X1 %
Ingresos operativos y no operativos

Ingresos de actividades ordinarias X X X % A
(-) Costo de ventas X X X

Ganancia bruta en ventas X X X

(+) Otros ingresos X X X

Ganancia Bruta X X X %
Costos y Gastos

Costos de distribuciéon X X X

Gastos de administracion X X X

Otros gastos X X X

Gastos financieros X X X

Total de Costos y Gastos X X X %
Ganancia antes de impuesto X X X

Impuesto sobre la renta X X X

Ganancia neta del periodo X X X %

Fuente: Segun informacién recabada en ia investigacién

En los analisis efectuados a la empresa la atencion del analista estara dirigido
sobre los rubros con mayor % de participacién ya que son los que mas impactan

dentro del resultado.

3.2.8 Razones Simples

Razones Simples es la relacion légica de algunas partidas cuyos elementos
analizados tienen un comportamiento I6gico. Es la comparacién de dos cifras que

permiten establecer la interdependencia l6gica sobre unay otra.

El método de razones simples es el mas utilizado para el analisis, y consiste en
relacionar una partida con otra partida, o bien, un grupo de partidas con otro

grupo de partidas.
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Las razones simples pueden agruparse en:
+ Estaticas
+ Dinamicas

» Estatico-dinamicas

Las razones estaticas son-las que expresan la relacion cuantitativa que existe
entre los valores de partidas que se agrupan en el Estado de Situacion
Financiera. Las razones dinamicas son las que expresan la relacion cuantitativa

que existen entre partidas o grupo de partidas de un Estado del Resultado.

Las razones estatico-dinamicas son las que expresan la relacion cuantitativa que
existe entre los valores de partidas del Estado de Situacién Financiera, con

partidas de un Estado del Resultado.

Las razones simples pueden clasificarse en:
* Razones de liquidez
* Razones de estabilidad
* Razones de rentabilidad

* Razones de actividad

Razones de Liquidez

Son las que miden la capacidad de pago que tiene la empresa para cubrir sus
obligaciones a corto plazo. El activo corriente debe ser 2 veces 0 200% del pasivo
fijo. Un indice bajo sefiala que la compaiiia no pueda pagar sus facturas con tanta

rapidez como debiera.

e Razén de Liquidez o Prueba del Acido
La liquidez es la capacidad de la empresa para hacer frente a sus
obligaciones a corto plazo. Por lo tanto, los activos circulantes son los
relevantes cuando se trata de la liquidez de la organizacién. Entre mas

elevado sea este coeficiente, mayor sera la capacidad de la empresa para
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hacer frente a sus obligaciones a corto plazo. Se considera, en general,
que una empresa que tenga activos corrientes integrados principalmente
por efectivo y cuentas por cobrar corrientes tiene mas liquidez que una
empresa cuyos activos corrientes consisten basicamente de inventarios.
El estandar oscila de Q.1.00 a Q.0.80 para afrontar Q.1.00 de pasivo

Activos Corrientes (-) Inventario

=160.80

Pasivos Corrientes

Razén de Solvencia

Es la que miden la capacidad de pago que tiene la empresa para cubrir
sus obligaciones a largo plazo, con activos corrientes que se esperan sean
realizados en un periodo no mayor de un afio. Se consideran todas las
cuentas que generen capital de trabajo como lo son: caja, cuentas por
cobrar, inventarios vs. Pasivos a corto plazo. Una razén 2 a 1 indica que
se tienen Q.2.00 de activos para afrontar Q.1.00 de pasivo.

Activos Corrientes

=2al

Pasivos Corrientes

Solvencia Inmediata o Solvencia Disponible

Es similar al indice de solvencia con la excepcién de que el inventario es
excluido. Esto se debe a que, del total de los activos de una empresa, los
inventarios suelen ser el renglén menos liquido, ademas de que pueden
producir pérdidas con mayor facilidad. Por lo tanto, esta medida de
capacidad para cubrir deudas a corto plazo sin tener que recurrir a la venta
de los inventarios es importante. El estandar oscila de Q.0.80 a Q.0.40

para afrontar Q.1.00 de pasivo.

———

Efectivo (+) Valores negociables Entre :
Pasivo Corriente 0.80y 0.40 :




Capital de Trabajo

Representa la inversién neta en recursos corrientes, producto de las
decisiones de inversion y financiamiento a corto plazo. Cualitativamente
es el excedente del activo corriente sobre el pasivo corriente. El activo
corriente es el capital bruto de trabajo y el excedente del activo corriente
sobre el pasivo corriente es el capital neto de trabajo. El capital de trabajo
es el recurso econémico destinado al funcionamiento inicial y permanente

del negocio.

Razones de Estabilidad

Son las que miden el grado de proteccién a los acreedores e inversionistas a

largo plazo.

Propiedad o autonomia

Mide la proporcién de la inversion de la empresa que ha sido financiada
con dinero de los propietarios. Es complementaria a la de endeudamiento,
por lo que la suma de las dos razones debe ser igual a 1. Una razoén de
0.40 indica que, por cada quetzal invertido en la empresa, Q.0.40
pertenecen a los duefos, entre mas alta sea la proporcién, menor es el
endeudamiento externo. Es importante sefialar que el capital de los socios
no debe ser exclusivo para la compra de los activos ya que de seguirse

este procedimiento no se estaria utilizando las lineas de crédito existentes.

Patrimonio

0.4

Activos Totales
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Endeudamiento o Apalancamiento Financiero

Mide la proporcién de la inversion de la empresa que ha sido financiada
por deuda, por lo cual se acostumbra presentar en forma de porcentajes.
Una razén de endeudamiento de 0,4 indica que el 40% del total de la
inversion (activos totales) ha sido financiada con recursos de terceros
(endeudamiento). Una razén de 0.50 indica que, por cada quetzal del
activo de la empresa, Q.0.50 son de los acreedores. Este valor se
considera aceptable, ya que la empresa tiene 50% de sus activos libres, o
sea una buena garantia para obtener mayores créditos de sus
proveedores o bancos. Si el porcentaje es mayor del 60% la empresa esta
corriendo un nivel alto de financiamiento que al final puede ser riesgoso.

Total Pasivo

Total Activo

Solidez

Pertenece a los indicadores relacionados con el balance. Esta
representado por la relacién entre el activo total y el pasivo total o sea la
capacidad de pago de la empresa a corto y largo plazo, para demostrar su
consistencia financiera. Ej.: si el resultado fuera 2 indicaria que la empresa
dispone de Q.2 en activos por cada quetzal que adeuda, asi que, en
determinado momento, al vender todos sus bienes, dispondria de dinero
suficiente para cubrir sus obligaciones, por tanto, es una garantia para sus
acreedores una razén de 2 a 1. Si el resultado es igual a 1 indica que la
empresa ya no tiene capital y menor de 1 la empresa estaria en posicién

de pérdida.

Total Activo

Total Pasivo
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Razones de Rentabilidad

Son las que miden el éxito o fracaso que tiene la empresa durante un periodo de

un ano.

Rendimiento sobre Patrimonio (Tasa de Rendimiento)

Es el rendimiento anual que obtiene la empresa por un afio de gestién
administrativa tomandose como base la inversion sobre el capital pagado.
Esto significa que la empresa tendra un rendimiento superior al de colocar

su capital en un certificado de depdsito.

Utilidad Neta

Patrimonio

Margen de Utilidad Bruta

También llamado margen bruto de utilidad y contribucién o porcentaje de
ganancia marginal. Mide en forma porcentual, la porcién del ingreso que
permitira cubrir todos los gastos diferentes al costo de ventas tales como
costos operativos, costo integral de financiamiento, impuesto sobre la

renta, entre otros. Sirve para la fijacién de precios.

Utilidad Bruta

Ventas Netas

.......................................................................................

Utilidad Neta en Ventas

También llamado margen de utilidad o rentabilidad de las ventas. Mide el
porcentaje que esta quedando a los propietarios por operar la empresa.
Expresa la cantidad obtenida en concepto de utilidad por cada quetzal de

venta. Un 40% se considera ideal.

Utilidad neta en Ventas

Ventas Netas



Rentabilidad de la Inversion

Este indice da una idea del rendimiento que se esta obteniendo sobre la
inversion. Indica la rentabilidad de la inversion total del capital propio y
ajeno en un periodo determinado. Lo recomendable es que sea por lo
menos el 5% o mas, lo que significa que los activos que tiene la empresa
si estan contribuyendo a la generacién de utilidades. Esta razén muestra
el grado de eficiencia en la administracion de la empresa. También se

conoce este indicador como:

o Capacidad para generar utilidades,
o Rendimiento sobre activos.

Utilidad Neta
Total Activo

Utilidad por accion comin (UPA)
Como su nombre lo indica, demuestra la utilidad que se obtiene por cada
una de las acciones en circulacion. Este es el Gnico indice de este grupo

que debe presentarse siempre en valores absolutos.

Utilidad neta (-) Dividendos preferenciales

L l_{rome__c!jp de acciones comunes
La rentabilidad de las acciones se determina mediante la relacion entre la
utilidad liquida y el capital social. La rentabilidad por accién se determina

por la utilidad liquida sobre el nimero de acciones:

Rentabilidad por accién Utilidad liquida
numero de acciones
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El valor en libros o valor intrinseco de la accién se determina mediante la
relacion entre el capital contable y el numero de acciones suscritas y
pagadas. Esta razén indica cuanto se ha valorizado cada accién. Sus

féormulas son:;

Valor en libros de la Patrimonio (-) Acciones preferentes
accion # de acciones suscritas y pagadas
Valor nominal de la Capital social
accién # de acciones
Valorizacién de la Valor intrinseco (-) Valor nominal
accion

Margen de Utilidad Neta

El margen de utilidad neta muestra la eficiencia relativa de la empresa
después de tomar en cuenta todos los gastos e impuestos sobre ingresos,
pero no los cargos extraordinarios. Ejemplo: Si la utilidad neta sobre
ingresos operacionales en el ejercicio fuera del 16% debe compararse con
los porcentajes de afios anteriores para la toma de decisiones en la

empresa.

Utilidad neta despues de ISR
Ventas
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Margen de Utilidad Operativa
Este es uno de los indicadores de mayor relevancia, porque permite medir
si la empresa esta generando suficiente utilidad para cubrir sus actividades

de financiamiento.

Utilidad en operacidn

Ventas

Rendimiento sobre Capital Contable

Esta razén indica el poder de obtencién de utilidades después de
impuesto, sobre la inversion de los accionistas registrada en libros, y se le
utiliza frecuentemente para comparar a dos compafias o0 mas en una
industria. Se aplica para determinar el porcentaje de utilidad sobre los
aportes de los socios en un periodo contable y la proporcién en que se
recupera el capital invertido en un periodo de tiempo determinado. Ej.: Si
la razon fuera 30% indica que la inversion de los socios en ese periodo
produjo una utilidad del 30%.

Utilidad neta despues de ISR
Capital Contable

Razones de Actividad

Son las que muestran la actividad y la eficiencia con que los activos de la

empresa estan siendo empleados.

Rotaciéon de Cuentas por cobrar
Esta razén financiera permite medir la recuperabilidad de la cartera de
creditos. La razén de rotacién de las cuentas por cobrar indica la lentitud

de estas cuentas. Cuando las ventas son estacionales o han crecido de
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manera considerable durante el afio, puede no ser apropiado utilizar el
saldo de las cuentas por cobrar a fin de afio. Ante circunstancias
estacionales, puede ser mas apropiado utilizar el promedio de los saldos

de cierres mensuales.

Ventas Netas (crédito) 60
Cuentas por cobrar mas veces

Plazo Medio de Cobranza

También llamado de duracién media de las cuentas por cobrar, resulta util
para evaluar el crédito y las politicas de cobro. Indica el nimero promedio
de dias que las cuentas por cobrar estan en circulacion, es decir, el tiempo

promedio que tardan en convertirse en efectivo.

360 6 365 dias
Rotacién de Cuentas por cobrar

Rotaciéon de Cuentas por Pagar
Esta medida permite analizar estas cuentas en forma muy parecida a la
utilizada cuando se analizé las cuentas por cobrar. Asimismo, se puede

calcular el tiempo promedio de las cuentas por pagar de una compaiiia.

Compras al crédito 36 '

Plazo Medio de Pago
También llamado de duracién media de las cuentas por pagar. El periodo
promedio de pago de las cuentas resulta valioso para determinar la

probabilidad de que un solicitante de crédito pueda pagar a tiempo.

360 6 365 dias
Rotacién de Cuentas por pagar
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e Rotacion de Activo Total

Indica la eficiencia con la que la empresa puede emplear la totalidad de
sus activos a fin de generar ventas. Por lo general cuanto mas alta sea la
rotacién de activos totales de la empresa, tanto mayor su eficiencia existira
en la utilizaciéon de los activos. Es recomendable excluir las inversiones a
largo plazo debido a que no son para la venta. El resultado de esta razén
es variable. Un aumento en el indice de rotacién en relacion al afio anterior
indica eficiencia y una disminucién ineficiencia.

{
Ventas netas !
i
i

Promedio de activos totales

¢ Rotacién de Planta y Equipo
Mide la eficiencia con la cual la empresa ha utilizado sus activos fijos para
la generacién de ventas y mide la capacidad instalada de la planta en

funcién de las ventas. El resultado de esta razén es variable.

Ventas netas

Promedio de activos fijos (neto)

3.2.9 Razones Estandar

Son medidas generales de eficiencia que permiten determinar las desviaciones
de las situaciones reales en base a su comparacién y pueden ser internas y

externas.

La razon estandar es igual al promedio de una serie de cifras o razones simples
de estados financierds de la misma empresa a distintas fechas o periodos o a la
misma fecha o periodo de distintas empresas dedicadas a la misma actividad.

Las razones internas se obtienen de datos internos, o sea los proporcionados por

la misma empresa tomando como base los afos anteriores. Las razones externas

63



se obtienen tomando como referencia otras empresas similares, seran mas

significativas, entre mayor similitud se encuentre entre las empresas.

Las principales medidas estandar para analizar razones son:
* Media o promedio aritmético
* Mediana
* Moda
* Media arménica

e Media o promedio aritmético (SIMPLE X)
Se aplica para calcular el valor promedio de cantidades, a cada uno de los

cuales esta asociado un nimero o peso que la pondera.

X=t/n
En donde
t = Sumatoria de la Variable
n = Numero de elementos (o afios)

e Mediana (Md)
La mediana es un valor de la variable X que deja por debajo de él un
numero de casos igual al que queda encima, o bien es un valor de posicion

que divide una serie de casos en dos partes iguales, cada uno con el 50%.

X=(n+1)/2

Su calculo es simple, el numero de elementos mas uno, y esto se divide

entredos.
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Moda (Mo)
Es la medida estadistica que se define como el dato o valor que mas se
repite en el conjunto o serie de informacién. Su determinacién depende de

la observacion.
[15, 20, 15, 35, 21, 15] Mo= 15
Media Arménica (promedio Armodnico)
Se emplea la media arménica para obtener un valor representativo de un

conjunto de datos expresados en forma de tasas, esto es, tantas unidades
de un tipo por cada unidad de otras especies.

La media arménica se define:

Es decir, el valor reciproco de la media arménica de una variable positiva

es igual a la media aritmética de los valores reciprocos de la variable.

3.2.10 Técnica de analisis Financiero Horizontal

Se refiere a la comparaciéon de los estados financieros en varios afios para

mostrar el crecimiento o disminucién que se han dado en las operaciones de la
empresa y sobre los cambios que han ocurrido en su posicion financiera para

observar si se ha fortalecido o debilitado.
3.2.11 Aumentos y Disminuciones
Se toman dos estados financieros (Estado de Situacion Financiera o Estado del

Resultado) de dos periodos consecutivos, preparados sobre la misma base de

valuacién. Se presentan las cuentas correspondientes de los estados financieros
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analizados. Se registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos
fechas que se van a comparar, registrando en la primera columna las cifras del

periodo mas reciente y en la segunda columna, el periodo anterior.

Se crea otra columna que indique los aumentos o disminuciones, que indiquen la
diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos, restando de los valores
del afio més reciente los valores del afio anterior. (Los aumentos son valores
positivos y las disminuciones son valores negativos). En una columna adicional
se registran los aumentos y disminuciones en porcentajes. (Este se obtiene
dividiendo el valor del aumento o disminucién entre el valor del periodo base

multiplicado por 100).

Se determina el crecimiento o decrecimiento de cada cuenta de los estados

financieros respecto de ejercicios anteriores.

TABLA 12
MODELO DE ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DEL RESULTADO

Estado del Resultado

Empresa XXXXXXXXX

del 01 de Enero al 31 de diciembre de 20X1y 20X0
Cifras en Quetzales

Saldo al Saldo al
31.Dic.20X1 31.Dic.20X0 Variacion

Ingresos operativos y no operativos

Ingresos de actividades ordinarias XXX XXX X X X
(-) Costo de ventas X X X X X X X X X
Ganancia bruta en ventas X X X X X X X X X
(+) Oftros ingresos XXX XXX XXX
Ganancia Bruta X X X X X X X X X
Costos y Gastos

Costos de distribucion X X X XXX X X X
Gastos de administracion XX X X X X X X X
Otros gastos X X X X X X X X X
Gastos financieros XX X XX X XXX
Ganancia antes de impuesto X X X X X X X X X
Impuesto sobre la renta X X X X X X X X X
Ganancia neta del periodo X X X X X X X X X

Fuente: informacién obtenida como resultade de la investigacion
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TABLA 13
MODELO DE ANALISIS HORIZONTAL AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Estado de Situacién Financiera - Comparativo
Empresa XXXXXXXXX

Al 31 de diciembre de 20X1 y 20X0

Cifras en Quetzales

ACTIVOS

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Otros activos intangibles

Inversiones en asociadas

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Activos corrientes

Inventarios

Cuentas comerciales por cobrar
Otros activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Total Activos

PATRIMONIO Y PASIVOS
Patrimonio

Capital en acciones

Ganancias acumuladas

Otros componentes de patrimonio

Pasivos no corrientes
Préstamos a largo plazo
Impuestos diferidos
Provisiones a largo plazo

Pasivo Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras
Préstamos corto plazo

Cuentas por pagar por impuestos corrientes
Provisiones a corto plazo

Total Pasivos

Total Patrimonio y Pasivos

Saldo al Saldo al Variacién
31.Dic.20X1 31.Dic.20X0
X X X X X X X X X
XXX XXX X X X
X X X XXX XX X
XX X XX X XX X
XX X X X X X X X
X X X X X X X X X
XXX XX X XX X
XXX XX X XX X
X X X X X X X X X
X X X XXX X X X
X X X X X X X X X
X X X X X X X X X
XX X X X X XXX
X X X XXX X X X
X X X X X X XX X
X X X X X X X X X
X X X X X X X X X
XXX XX X X X X
X X X X X X XX X
X X X X X X X X X
X X X XXX X X X
X X X X X X X X X
XX X XX X XX X
X X X X X X XX X
X X X X X X X X X
X X X X X X X X X

Fuente: informacién obtenida como resultado de la investigacion
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Con el resultado obtenido se debe de elaborar un analisis estructural, esto quiere
decir dar la importancia relativa a aquellos impactos entre las cuentas analizadas,
y para el analisis horizontal analizar las variaciones significativas obtenidas entre

los periodos analizados.

3.2.12 Técnica de analisis de Tendencias

Al igual que el método de estados comparativos, el método de tendencias es un
meétodo horizontal de analisis. La comparaciéon de estados financieros en una
serie larga de periodos permitird evaluar la direccion, velocidad y amplitud de la
tendencia, asi como utilizar sus resultados para predecir y proyectar cifras de una
o mas partidas significativas. Para realizar este analisis se seleccionara un afio
como base y se le asignara el 100% a todas las partidas de ese afio. Luego, se
procede a determinar los porcentajes de tendencias para los demas afios con

relacion al afio base.

En el analisis financiero, esta herramienta es util porque tiene la ventaja de
considerar el factor tiempo proporcionando un panorama mas dinamico que las
razones financieras, que generalmente se refieren sélo al ultimo o ultimos dos

ejercicios.

Al aplicar este método y observar una tendencia de incremento en ventas, es
importante conocer qué parte de ese aumento corresponde al volumen de
articulos vendidos. Una vez conocidos y analizados esos datos, se puede evaluar

la posibilidad de que, si las condiciones persisten, se mantenga la tendencia.
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TABLA 14

Analisis horizontal - tendencia de la utilidad {Gltimos 6 periodos)
Cifras en Quetzales

Descripcion Periodo_1 Periodo_2 Periodo_3 Periodo_4 Periodo_5 Periodo_6
Ingresos 666,938 634,310 685222 684,076 687,667 668544
Costos y Gastos 546,914 560545 590,366 5729768 587370 573,785
Utilidad Antes de impuesto 120,024 73,765 94856 111,100 100297 94759
Crecimiento {Utilidad) 61.5% 128.6% 117.1% 90.3% 94.5%

Fuente: informacion obtenida como resultado de 1a investigacion

FIGURA 2

Guetzales Tendencia de la utilidad

Periodo_1 Periodo_2 Periodo 3 Periodo & Perindo_5 Periodo_6

130,000
120,600
110,000
160,000
90,000
80,000
70,008

60,000

50,000

Fuente: informacion obtenida como resultado de ia investigacion

En el comparativo realizado de la Utilidad generada en los Ultimos seis periodos,
por medio de la tendencia de resultados el analista pondra especial cuidado en
el resultado del segundo periodo, ya que nota una caida considerable, la cual se

ha ido recuperando a medida del tiempo.
3.3 Analisis de Liquidez

“La liquidez puede definirse como la capacidad de la empresa para hacer frente
al pago de sus deudas a corto plazo, aportando una primera vision de la viabilidad

de la misma. Desde una perspectiva interna, la informacion sobre la liquidez esta
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disponible en tiempo real, al existir un presupuesto de tesoreria, en que Figuran
las fechas exactas de cobros y pagos. Sin embargo, el analista externo no tiene
acceso a esta informacion, dado que no se suele divulgar externamente, por lo
que solo podra hacer uso de la informacién contenida en los estados financieros.
Estos, en su version normal, contienen un Estado de flujos de efectivo que, a
pesar de su caracter historico permite estimar la capacidad de generacién de
tesoreria de la empresa. En los demas casos, la estimacion se puede realizar a
partir de la cuenta de pérdidas y ganancias.” (1:227)

Este analisis puede ejecutarse desde dos enfoques:

e Basado en el Flujo de Efectivo (Cash Flow); el cual indica si la empresa sera
capaz de cubrir sus obligaciones a corto plazo.

e Basado en el capital corriente de explotacién; este analisis da como resultado
los periodos medios de rotacién de los principales activos y pasivos

corrientes.

Capital de explotaciéon: Diferencia entre los activos y pasivos corrientes

vinculados a la operacion.

Si el andlisis indica que la empresa tiene problemas de liquidez, la
recomendacion sera estudiar la capacidad de renegociar la deuda con los
acreedores.

3.3.1 Analisis basado en el Flujo de Efectivo (Cash Flow)

Se trata de determinar si la empresa puede generar un Flujo de Efectivo (cash

flow) neto de explotacién suficiente para hacer frente a sus deudas a corto

plazo o pasivo corriente.
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TABLA 15

Analisis de la Liquidez Empesarial

! Activos corrientes }_‘

A
—-| Cobros de Explotacion [

I Pasivos Corrientes |¢ ---------

| Pagos de Explotacion |

Flujo de Efectivo de Explotacion
- EBITDA

(-) Intereses
(-) Impuestos

Flujo de Efectivo Neto
de Explotacién
(visién financiera)

1
I
I
I
I
|
]
I
I
|
|
|
1
1
|
1
l}
1
I
I
I
I
|
1
|
|
!
I
I
i
I
I

Fuente: Analisis de Esados Financieros, pagina 228, Enrique Bonsén, Editorial Pearson

“‘Este Flujo de Efectivo (cash flow) es tesoreria generada, es decir, viene dado
por la corriente de cobros y pagos, no de devengo. Ademas, el ajuste con las
variaciones de activos y pasivos corrientes proporciona, en el Estado de flujos de
efectivo, un flujo de fondos generado con precisiéon contable. Para realizar el
analisis, sin embargo, se tomara una aproximacioén: un flujo de fondos financiero,
prescindiendo de los ajustes mencionados, puesto que es necesario determinar
la capacidad de generar tesoreria con las operaciones, no la efectivamente
cobrada y pagada. Asi pues, se partira del resultado de explotacion, sumandole
el importe de las amortizaciones y provisiones. Este flujo de Caja, asi calculado,
se denomina Flujo de Efectivo (cash flow) bruto de explotaciéon o Utilidad bruta
de explotacién antes de Intereses, Impuestos, Depreciaciones y Amortizaciones
(EBITDA - Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) segun

terminologia internacional.

Para obtener posteriormente el Flujo de Efectivo (cash flow) neto de explotacién,
se restan los gastos financieros netos de ingresos financieros, y se resta por

ultimo los impuestos. Con este Flujo de Efectivo (cash flow) no seria posible el
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cuadre de un reporte de flujos de tesoreria, es decir, no se cumpliria que el Flujo
de Efectivo total de la empresa coincida con la diferencia de saldos de tesoreria

que muestra el balance.” (1:229)

TABLA 16
Calculo de la Utilidad Bruta de Explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuesto X X X
(+) Depreciaciones y Amortizaciones XX X
(+) Gastos Financieros X X X
(+) Provisiones del periodo XX X
(no necesitaron efectivo)
Utilidad Bruta de Explotacion X X X

Calculo del Flujo de Efectivo Bruto de Explotacion

Utilidad Bruta de Explotacion X X X
(-) Gastos Financieros X X X
() Impuestos X X X
(-) Amortizaciones Bancarias XXX
Flujo de Efectivo Bruto de Explotacion (financiero) X X X

Fuente: Analisis de Estados Financieros, pagina 229, Enrigue Bonson, Editoria Pearson

EBITDA

Es una variable adecuada para la comparacion del rendimiento empresarial a
nivel nacional e internacional, debido a que excluye las subjetividades en el
beneficio provenientes de depreciaciones, amortizaciones y provisiones, y es
independiente de la estructura financiera de la empresa (por ser antes de

intereses) y de la normativa fiscal que le afecte (por ser antes de impuestos).

Reservas de liquidez

‘Con independencia de la diferenciacion entre activo corriente y activo no
corriente, cabe distinguir, en ambas masas patrimoniales, los activos funcionales,
vinculados al proceso productivo, que resultan vitales para la continuidad de las
operaciones de la empresa, y los activos no funcionales, que son aquellos que la

empresa posee para obtener un rendimiento, y que proceden de excedentes de
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tesoreria no reinvertidos en las operaciones. Las reservas de liquidez estan
constituidas por esos activos no funcionales que la empresa puede trasformar en
dinero facilmente. Por tanto, su venta no supone discontinuacién de las

actividades de la empresa.” (1:230)

Las reservas de liquidez pueden localizarse en el activo corriente y no corriente,
y corresponde a los activos extra funcionales que se pueden liquidar, como por

ejemplo:

* Inversiones inmobiliarias; adquiridos para la venta o alquiler y que no
se utilizan en el desarrollo de la actividad principal de la empresa.

* Inversiones financieras a largo plazo; adquiridas para obtencién de un
beneficio de rentabilidad y las cuales no se clasifican dentro del rubro
de empresas relacionadas.

* Activos no corrientes mantenidos para la venta.

* Inversiones en empresas del grupo a corto plazo; por ser de corto plazo

se supone que no son inversiones estratégicas.

3.3.2 Analisis basado en el capital corriente

“El analisis basado en el capital corriente se puede abordar desde una doble
perspectiva: considerando el capital corriente contable, como diferencia entre
activo corriente y pasivo corriente tal cual aparece en el balance de situacion, o
bien el capital corriente de explotaciéon (CCE), entendido como diferencia entre
los activos y pasivos corrientes que estan directamente relacionados con las
operaciones de la empresa (existencias, deudores y acreedores comerciales). De
esta forma es posible evaluar si el nivel de activos corrientes es suficiente para
liquidar los pasivos corrientes....... El hecho de haber prescindido de otros
activos y pasivos corrientes hace de este analisis un complemento del enfoque
basado en Flujo de Efectivo (cash flow) y reservas de liquidez, que correlaciona

estas dos magnitudes precisamente con la deuda no recurrente.” (1:232)
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Este andlisis brinda dos importantes indicadores, los cuales son:

1. Evaluar la capacidad de los activos ciclicos de explotaciéon de generar la
tesoreria necesaria para devolver las deudas comerciales recurrentes.
2. Permite evaluar en qué medida la financiacion de los activos corrientes de

explotacidn tienen costo o no.

Elimporte del Capital Corriente de Explotaciéon (CCE) por si solo no es suficiente
y se suele acompafiar de una serie de indices, denominados de cobertura, y del
analisis de los periodos medios de rotacién de los principales activos y pasivos

corrientes (plazos en los que estos activos se cobran y los pasivos se pagan).

Calculo del CCE:

CCE = Existencias + Deudores comerciales — Acreedores comerciales

« Indices de cobertura
Miden la proporcion entre los diversos componentes del capital corriente

de explotacion. Los mas sutilizados son:

indice corriente

Existencias (+) Deudores comerciales

Acreedores comerciales

Prueba del acido -
Deudores comerciales

Acreedores comerciales

Periodos medios de rotacion
‘Con el analisis del CCE se evalla la capacidad de los activos ciclicos de
explotacion de generar la tesoreria necesaria para devolver las deudas

comerciales. Para completar el analisis, habria que considerar si el plazo de
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cobro de los activos es inferior al periodo de pago de los pasivos. Por ejemplo:
si el ciclo ventas-deudores-cobro es mas corto que el de pago a acreedores, se
puede hacer frente a una deuda comercial con un CCE negativo, dado que el
activo rotara mas veces y generara liquidez que la empresa podra acumular hasta

la fecha de vencimiento de la deuda correspondiente.” (1:234)

Existen tres plazos tipicos: el periodo medio de ventas, el de cobro a deudores,
y el de pago a acreedores.

Periodo medio de ventas

Saldos medios de existencias

X 365

Ventas

Periodo medio de cobros
\

Saldo medio de cliente

X 365

Cobros

Donde Cobros = Ventas - Deudores

Periodo medio de pagos

Saldo medio de acreedores

X 365

Pagos

Donde Pagos = Compras + Servicios - Saldo acreeedores
Donde Compras = Consumos + (Existencias finales - Iniciales)

La suma del periodo medio de ventas y deudores debe ser inferior al de
acreedores para que haya margen para producir, vender y cobrar antes de que

llegue el vencimiento de las deudas comerciales que la actividad ha generado.

La interpretacion que se debe de dar a los anteriores indices es:
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e Si el periodo medio de ventas aumenta puede reflejar que se tienen en
almacén existencias obsoletas o fallidas, una caida de la demanda, o por
el contrario indicar un cambio en el proceso productivo.

e Un aumento en el periodo medio de cobros puede deberse a una mejora
de las facilidades a los clientes o bien a dificultades de estos.

e Incrementos en el periodo medio de acreedores revelan posibles

dificultades econémicas en la empresa.

TABLA 17
Periodos de rotacion

Ventas
Saldo med\i;)e:tea:xistencias X 365 = (35’2010,?3;0?36?)00) /2 X365= 9 dias
Cobros

Sedomeds dodutoes gy (MO0 USIOLD oo = 25 g
Pagos

Saldo meg:)gicszreedores X 365 =

(168,100 +433,4oo(f%sggoJr-zs?o?’?zf?oo);/-?287,800 -279,200) X365= 173 dias

Fuente: Andlisis de Estados Financieros, pagina 236, Enrique Bosén, Editoria Pearson

Como regla general, el periodo medio de ventas y cobros debe ser inferior al de
pagos para que haya margen para producir, vender y cobrar antes que llegue el
vencimiento de las deudas comerciales que la actividad ha generado. En el caso
anterior, con 9 dias para existencias y 28 para deudores, se cuenta con 37 dias
para generar tesoreria, mientras que se dispone de 173 dias para el pago a los
acreedores, lo que hace confiar en la aceptable situacion de liquidez de la

empresa, aun en presencia de un CCE negativo.
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3.4 Analisis de Solvencia

“‘La solvencia es la capacidad que tiene la ‘empfesa de atender los compromisos
de pago que vencen en el largo plazo. La informacién sobre la solvencia de la
empresa es de enorme interés para las entidades financieras a las que esta
acude para solicitar financiacién. Dichas entidades, de manera inmediata, deben
analizar la situacion de la empresa para evaluar el riesgo que corren de que la
misma no sea capaz de efectuar los pagos a que se compromete. La solvencia
de la empresa supone también su capacidad de supervivencia o viabilidad a largo
plazo, lo que es una variable importante para todos los grupos de interés.” (1:239)

Este analisis puede ejecutarse desde dos enfoques:

e EIl primero basado en el Flujo de Efectivo (Cash Flow); considerando la
capacidad de generacion de tesoreria y las reservas de liquidez que posee la
empresa.

e Elsegundo basado en garantias, considerando la liquidacién de activos de la

empresa para hacer frente al pago de la deuda.
3.4.1 Analisis basado en el Flujo de Efectivo (Cash Flow)

En primer lugar, determinamos que parte de la deuda a largo plazo esta cubierta

con las reservas de liquidez, para los cual recurridos al siguiente indice:

Reservas de liquidez
Deuda a largo plazo

I
\"4
[nEY

Si el resultado es menor que la unidad, las reservas son insuficientes para cubrir
la deuda, procediendo a comparar entonces esa deuda no cubierta directamente
con el Flujo de Efectivo (cash flow). En este caso el valor del indice indicara qué
porcion de deuda se puede satisfacer con el Flujo de Efectivo (cash flow) neto

anual.
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Consideraciones sobre la solvencia de la empresa

Reserva de liquidez _ 305,700 _ 0.25
Deuda L/P 1,239,800 '
Flujo de fondos - 279,300 = 0.30
Deuda L/P - Reserva de liquidez 1,239,800 - 305,700 ’

El 25% de la deuda a largo plazo esta cubierta por la Reserva de liquidez. El
resto, puede amortizarse con el nivel actual de flujo de fondos en 2,5 afios

aproximadamente.

Se recomienda combinar este analisis con el de porcentajes horizontales y
verticales, para determinar el ritmo de variaciones que sufren anualmente estas

cuentas, asi como el nivel de endeudamiento que posee la empresa.

Dentro de este andlisis se debe de profundizar en los componentes del Flujo de
Efectivo (cash flow) neto para determinar qué nivel puede presentar en el futuro.
Para ello se debe observar la evolucién de la Utilidad Bruta de Explotacion
(EBITDA) y analizar la cobertura entre sus componentes (cobros y pagos de

explotacion) y frente a intereses e impuestos.

e Cobertura del pago de explotacion
Indica si con los cobros de explotacion, se pueden cubrir los pagos de
explotacion. Es decir, son los excesos de cobros sobre pagos de
explotacion. Se espera que este indice de valores superiores a la unidad,
si el indice esta muy préximo a uno, indica que la probabilidad de que la

empresa incurra en un EBITDA negativo es alta.

Cobros de explotacion ~ _ 51
Pagos de explotacion
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Cobertura de intereses

Se trata de medir en qué cuantia es posible cubrir los intereses de la deuda
financiera considerando como recurso el Flujo de Efectivo (cash flow) bruto
de explotacién o EBITDA. Se espera que el indice supere ampliamente a
la unidad como valor de referencia. Cuanto mayor sea este indice mas
amplio es la cobertura y existird menor riesgo de que la Utilidad Bruta de
Explotacién (EBITDA) se agote debido a la carga financiera.

..............................................................................................

Flujo de Efectivo de Explotaciéon _ > 1
Gastos Financieros

Cobertura de impuestos

Se trata en este caso de evaluar en qué medida se pueden satisfacer el
monto de los impuestos, considerando de nuevo como recurso para ello el
Flujo de Efectivo (cash flow) bruto de explotacién o Utilidad Bruta de
Explotacién (EBITDA), descontados los gastos financieros. Lo ideal es que

tome el mayor valor posible, por encima de uno.

. Flujo de Efectivo de Explotacion
(-) Gastos Financieros =>1

3.4.2 Analisis basado en garantias

“El analisis de la solvencia posee una vertiente estatica o de liquidacién, no
basada en el flujo de efectivo generado, sino en los activos que tiene la empresa,
que podria liquidar en caso de necesitar satisfacer las deudas a largo plazo.
Inicialmente, se hace la evaluacién de suficiencia del patrimonio neto, para ver si
sus activos son mayores a los pasivos puesto que, en caso contrario, la empresa

estaria en situacion concursal.” (1:242)
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Los indices a utilizar para este analisis son los siguientes:

« Indice de garantia

Mide la relacion existente entre el activo total y las deudas que componen
el capital ajeno (pasivo no corriente mas pasivo corriente). Si el indice es
mayor que la unidad, indica que la empresa, en situaciéon de liquidacion,
podria devolver los capitales ajenos con los que se esta financiando. El
valor del indice por encima de la unidad equivale a la existencia de un
patrimonio neto positivo, y de que los capitales ajenos estan garantizados
o respaldados por la existencia de unos activos de cuantia superior.

Total del Activo >1 §
Total del Pasivo E

 Indice de endeudamiento
Es el inverso del anterior indice, se interpreta como una medida del
endeudamiento en que la empresa ha incurrido para financiar sus activos.
El resultado debe de andar entre 0.4 y 0.6, para el caso de la deuda se

debe de considerar la suma del corriente y no corriente.

Total deuda financiera =04y ’
Total del Activo 0.6 |

+ indice de deudas sobre el patrimonio neto
Se utiliza como variable instrumental en el analisis del apalancamiento

financiero que pueda tener la empresa.

Total deuda financiera
Patrimonio neto
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3.5 La crisis empresarial

‘La crisis empresarial surge, en primer lugar, con un problema de liquidez, y
posteriormente con una situaciéon desfavorable en cuanto a solvencia. En estos
casos, es necesario renegociar con los acreedores, estableciendo, por ejemplo,
nuevos vencimientos mas acordes con las posibilidades de tesoreria de la
empresa. En ocasiones este tipo de negociacién es dificil, maxime cuando, en
determinado tipo de deudas, el impago de una serie de plazos hace vencer de
inmediato toda la deuda, que es reclamada por via judicial a la empresa deudora.”
(1:247)

La crisis empresarial como ya se indicé anteriormente es el producto de una
situacion desfavorable de la solvencia, muchas veces lleva a la par una crisis de
rentabilidad, que se produce cuando la empresa no genera el nivel de beneficios

deseados.
3.5.1 Analisis de la Rentabilidad

“La rentabilidad mide la capacidad de generar beneficios de una empresa en
relacidon a lo que necesita para llevar a cabo su actividad (activos y fondos
propios). Para que la empresa sea rentable para los accionistas es preciso que
la rentabilidad de los fondos propios sea superior a la rentabilidad que los
accionistas podrian obtener en otras inversiones de riesgo similar. Esto es lo que

se denomina coste de oportunidad.” (7:86)

La rentabilidad puede medirse a través del siguiente cociente:

Resultado Rentabilidad
Patrimonio neto >Socios |
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El analisis de la rentabilidad se pude abordar desde dos perspectivas de
medicién, en relacién con la inversién total, o en relacién con los recursos propios

invertidos.

Rentabilidad Econémica

El rendimiento de la inversién total o rendimiento de los activos recibe el nombre
de rentabilidad econdmica: mide la relacion entre el beneficio de explotacion (es
decir, antes de intereses e impuestos), y el total del activo, como medida de la

inversién que ha sido necesaria para la obtencién de dicho beneficio.

“El beneficio que se suele considerar para el calculo de la rentabilidad econémica
es el BAIT (Beneficio Antes de Intereses e Impuestos) denominado EBIT
(Earnings Before Interests and Taxes) segun la literatura internacional. Y es una
partida de gran utilidad para la comparacién entre empresas de diferente sector
y pais, dado que, al ser antes de intereses, es independiente de la estructura de
pasivo de la empresa, y al ser antes de impuestos, es neutral respecto de la

normativa fiscal que afecta a la misma.” (1:251)

Asi pues, para medir la rentabilidad econémica se utiliza el siguiente

indice:

Rentabilidad Financiera

El rendimiento con los recursos propios invertidos recibe el nombre de
rentabilidad financiera: mide la relacién entre el beneficio neto, una vez restados
los intereses, y el total de patrimonio neto, como medida de los recursos que los

accionistas han invertido en la empresa.
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“La rentabilidad financiera mide la relacién entre el beneficio antes de impuestos
(BAT) o EBT (Earnings Before Taxes) en terminologia anglosajona, y el total de
patrimonio neto, como medida de los recursos que los accionistas han invertido

en la empresa.” (1:251)

Para calcular la rentabilidad financiera se emplea el siguiente indice:

BAT
Patrimonio neto

%

3.5.2 Analisis del apalancamiento financiero

“El analisis del apalancamiento financiero posee diversas utilidades: en términos
estaticos, permite evaluar la idoneidad del nivel de endeudamiento de la
empresa, y del impacto de su coste en las diferencias existentes entre
rentabilidad econémica y rentabilidad financiera. Por otro lado, permite detectar
situaciones a las que hay que prestar especial atenciéon, como cuando la
rentabilidad econémica estd muy cerca del coste del pasivo ajeno, en las que

pueden darse dificultades para la continuidad de la empresa en el futuro.” (1:260)

Si una empresa gana un rendimiento mas alto sobre sus activos netos de
operacion que el costo de la deuda que financia esos activos, el rendimiento
excedente se acumula en beneficio de los accionistas. Asi pues, si no intervienen
otros factores, a los accionistas les conviene mas seguir utilizando deuda de bajo
- costo a medida que la compaiia se amplia que financiar dicha ampliacion con

capital en acciones que tiene mayor costo.

En el ejercicio que muestra el autor Enrique Bonsén de su libro Andlisis de
estados financieros de la editorial Pearson, indica que “Una empresa esta mas

apalancada que otra cuando, adquiriendo la misma cuantia adicional de deudas,
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y a igual coste, goza de un incremento superior en rentabilidad financiera. O bien,
esta mas apalancada cuando, con misma cuantia de activo y misma rentabilidad
economica, posea mas rentabilidad financiera debido a que posee un nivel de
endeudamiento mayor en estas circunstancias, los accionistas han invertido
menos fondos, gracias a la deuda, para financiar el mismo activo, y su
rentabilidad, al ser una variable relativa, es obviamente mayor. Algebraicamente,
se puede lograr una expresién que sitle a la rentabilidad financiera en funcién de
la rentabilidad econdmica. En dicha expresion aparece como variable

fundamental el nivel de endeudamiento de la empresa.

Si:
Re = Rentabilidad econémica
Rf = Rentabilidad financiera
CcCP = Capital propio
CA = Capital ajeno

i = Coste medio del capital ajeno

TABLA 18
Entonces:
Rf = BAT  _ BAIT - gastos financieros
CP CP
Rf = (Re x Activo Total -ixCA) _ _(Rex(CP+CA)-ixCA
CP CA
_ CP CA, . CA

Rf = (Rex P + (Re x CP )- (i x~————CP
Rf = Re + (Re - i) X CA DonQe CAICP=L,es eI'Ratlo de gndepdamlento

CP e <<i>> es el coste medio del pasivo ajeno total.
Rf = Re + (Re-i) xL

Fuente: Andlisis de Estados Financieros, pagina 260, Enrique Boson, Editoria Pearson
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Si la empresa no estéd endeudada, el factor L = 0, y por lo tanto Rf = Re

Pero si esta endeudada y Re > i, entonces Rf > Re. Ademas, si es posible
lograr nueva deuda a interés i, de manera que las nuevas inversiones
sigan produciendo Re > i, interesa el endeudamiento adicional, y se lograra

de nuevo que Rf > Re.

Si Re <, no interesara endeudarse, al ser el coste de la deuda superior a

la rentabilidad econémica que se puede lograr con la inversion adicional.

Por lo tanto, cuanto mayor sea la diferencia entre (Re — i) mas aconsejable
sera que la empresa trate de adquirir nueva deuda que financie nuevas
inversiones, con el solo limite de la capacidad de reproducir o ampliar sus
actividades productivas con el mismo nivel de rentabilidad econdémica, y
considerando su situacién de tesoreria a la hora de devolver la deuda
contratada, asi como el nivel de endeudamiento actual, evitando los

riesgos del endeudamiento excesivo.

Fuentes de Financiamiento

Las empresas buscan fuentes de financiamiento, principalmente por dos motivos:

Por falta de liquidez para hacer frente a las operaciones diarias, y

Para inversion ya sea por expansion o para la adquisicion de activos fijos.

Entre las principales fuentes de financiamientos se puede mencionar las

siguiente:

Financiamiento Bancario (préstamos bancarios, arrendamientos - leasing)
Proveedores

Emisién de acciones o bonos

Aporte por parte de los socios

Inversionistas, entre otros.
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Todo financiamiento tiene un costo el cual impacta directamente a los resultados
de la empresa, por lo cual las empresas con el afan de no impactar
negativamente su gestién por medio de gastos financieros, recure al
apalancamiento por medio de los proveedores. El cual es tentador ya que tiene
un costo 0% de intereses, pero pone en una situacion de riesgo a la operacién
ya que se corre el riesgo de que los proveedores al no tener su cumplimento de
pago decide ya no suministrar bienes o servicios a la Empresa.

Hasta el momento se ha presentado un enfoque integral para el analisis
financiero que permite al analista sustentar su decisién y emitir una opinién
profesional motivada sobre la liquidez, solvencia y rentabilidad de la empresa. Se
ha discutido también el amplio abanico de usuarios interesados en conocer el
estado de la empresa, su situacién actual y sus posibilidades de continuidad.
Desde el punto de vista del inversor, se concibe a la empresa como un bien en
si mismo, susceptible de ser adquirido, por lo que surge la necesidad de

determinar correctamente su valor.

3.6  Analisis y valuacion del Capital

Con base al andlisis de Estados Financieros por medio de indices financieros se
puede llegar a determinar la situacion financiero-econémica de la Empresa,
dichos resultados ayudan al accionista a tomar decisiones sobre alianzas y
cooperaciones entre empresas, fusiones y reorganizaciones.

3.6.1 La perspectiva del inversor

Los inversores adquieren acciones de una empresa con objeto de obtener un

rendimiento en la operacion. Dicho rendimiento procede tanto del aumento de

valor de la accion en Bolsa, como de los dividendos que la empresa reparte.
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3.6.2 El valor de la empresa

Los socios invierten en la empresa con el objetivo de obtener un retorno de su
inversion en acciones. Ademas, desean conocer el valor de la empresa, tanto si
esta calculado conforme a los criterios de la contabilidad como si se determina

mediante la oferta y la demanda de acciones en los mercados financieros.

El estado de situacion financiera ofrece la informacién necesaria para aproximar
el valor de la empresa, cuya primera aproximacién podria ser el conjunto de
activos que esta posee. Ahora bien, a este monto debe de restarse las deudas
que la empresa tiene con terceros, por lo que el patrimonio neto puede ser una
referencia. Dentro del patrimonio neto se encuentran los fondos propios,
constituidos por el capital social, dividido en acciones, y por las reservas y

beneficios no distribuidos.

Capital Social = Valor nominal (*) # de acciones en circulacién

El valor de la accion es afectado positivamente por los beneficios generados
cada afo y no distribuidos, y negativamente por las pérdidas generadas por la

empresa en sus distintos periodos.

El valor en libros de las acciones se determina por medio del siguiente indice:

Patrimonio (-} Acciones Preferentes
# de acciones en circulacion

.............................................................................................

Los anteriores indices dan una perspectiva del valor de la accién al dia de hoy,

segun los registros o resultados reales de la empresa.

Para determinar el valor de la accién desde el punto de vista del inversor se

deben de utilizar los siguientes indices:
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Resultado neto §
# de acciones en circulacidn

Beneficio por accién

. ., Dividendos distribuidos
Dividendo por accion : - — E
# de acciones en circulacion ;

Desde el punto de vista de los accionistas que operan en el mercado, el principal
indicador para determinar el valor de la empresa es el precio bursatil, que
evoluciona segun la oferta y la demanda en cada sesién de Bolsa. Este precio de
cotizacién se aproxima a la actualizacién de beneficios y dividendos proyectados,
pero afiade en su composicién una mayor complejidad, considerando los eventos
y actividades continuas que se conocen sobre las empresas cotizadas y la propia
evolucion del mercado. Desde esta perspectiva, el valor de la empresa, vendria
dado por su capitalizacién bursatil, como agregado de las acciones en circulacion

por su precio de mercado o valor de cotizacion:

Capitalizacion bursatil = Valor de cotizacién (x) # de acciones en circulacion
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CAPITULO IV

EL CONTADOR PUBLICO Y AUDITOR EN EL ANALISIS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE UNA EMPRESA DEDICADA AL TRANSPORTE Y
CUSTODIA DE VALORES UBICADA EN LA CIUDAD DE GUATEMALA

(CASO PRACTICO)

Como se indica en el capitulo Il del presente trabajo, el campo de desempefio
de todo Contador Publico y Auditor es amplio y esta capacitado para desempeiar
distintos roles dentro de una empresa, también se hace mencién a que el
Contador Publico y Auditor prestar sus servicios en una forma independiente o
bien en una forma de dependencia. Para efectos del presente caso practico se
consider6 que desempenfia su actividad en relaciéon de dependencia y que tiene a
su cargo la Gerencia Financiera, dentro de las actividades establecidas en su
contratacion indica que como minimo una vez al afio debe de presentar a Junta
de Accionistas un informe en el cual exponga cual es la situacién financiera de la
empresa, asi mismo indique sus conclusiones y recomendaciones con base al

analisis a los estados financieros emitidos al cierre del periodo.

A continuacién, se presenta caso practico de andlisis de estados financieros de
una empresa dedicada al transporte y custodia de valores, la informacién esta

preparada al cierre del periodo terminado al 31 de diciembre del afio 2015.
4.1 Antecedentes de la Empresa

La Empresa Mueve Efectivo, S.A. es una empresa 100% capital guatemalteco,
fundada en el afio 1999 de acuerdo con las disposiciones mercantiles de la
Republica de Guatemala, para operar por tiempo indefinido, la actividad principal
es el transporte y custodia de valores. Es una entidad privada con fines de lucro,
su vision es ser la empresa numero uno en el servicio de transporte y custodia

de valores en todo el mercado guatemalteco.



Muevo Efectivo, S. A. esta ubicada en el Departamento de Guatemala, cuenta

con una sede central la cual cubre todos los municipios del Departamento de

Guatemala, la operacién es cubierta con 30 unidades blindadas tipo pick up. Los

servicios que presta actualmente a sus clientes son los siguientes:

Traslado de valores, recoleccién de efectivo en los distintos puntos de los
clientes tanto de entidades financieras como comerciales, el efectivo que
traslada de punto a punto corresponde a las operaciones diarias del
cliente, con este servicio la empresa transportadora de valores mitigar el
riesgo de asaltos o pérdidas que pueda tener el cliente.

Custodia de valores, la empresa transportadora de valores funge como
una bdéveda del banco, resguardando los montos recolectados a los
clientes durante un periodo y a peticion de estos se traslada dichos montos

de punto a punto segun las indicaciones recibidas.

Mueve Efectivo, S.A. al cierre de diciembre del afio 2015 cuenta con una

participacion de mercado del 10%, el cual esta integrado por 392 clientes, los

servicios que prest6 durante el afio 2015 fue de 186,649 servicios.

4.1.1 Principales Politicas

A continuacion, se indican las principales politicas administrativas de la empresa,

las cuales ayudaran al correcto anadlisis de los estados financieros.

Toda persona o entidad que solicite de los servicios de la empresa, debera
de firmar una propuesta de servicios (contrato) en el cual se estipulan las
condiciones del servicio, el costo del mismo, los horarios y frecuencia de
visitas, y por parte del cliente una declaracién de la procedencia de los
valores transportados, esto con el fin de dar cumplimiento con lo
establecido con la Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos y la de

Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo.
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4.1.2

Los estados financieros deben de ser preparados y presentados
mensualmente al Gerente General de la empresa dentro los primeros
cuatro dias habiles del mes.

La empresa elabora y presenta su Informacién Financiera bajo el marco
de referencia de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
Plenas)

La politica de crédito de la entidad es conceder a sus clientes 30 dias plazo
a partir de la fecha de entrega de la factura.

La politica de pago a los acreedores es de 45 dias plazo a partir de la
culminacion del servicio o entrega del producto.

La empresa adquiere sus activos fijos por medio de financiamiento
bancario a un plazo de 3 a 5 afios.

La empresa para la compra de unidades blindadas (vehiculos) puede

adquirirlos por medio de Leasing Financiero.

Estructura Organizacional

Mueve Efectivo, S.A. cuenta con una estructura organizacional que tiene por

finalidad coordinar las funciones y relaciones entre cada departamento para

alcanzar las metas fijadas en la planificacién de tareas. La maxima autoridad la

constituye la Asamblea General de Accionistas, quienes convocan a una reunion

anual durante el mes de abril. Asimismo, cuenta con un Consejo de

Administracién electo por la Asamblea General de Accionistas por un periodo de

un afno con derecho a reeleccién, tiene un gerente general el cual es el

responsable del funcionamiento operativo y administrativo de la empresa. Este

dltimo tiene bajo su direccién cinco gerencias administrativas las cuales se

reinen semanalmente para informar y coordinar operaciones. Cuenta con una

planilla de 200 empleados distribuidos en las distintas areas.
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FIGURA 3

Organigrama
Asamblea General
de Accionistas
Consejo de
Administracion
Gerencia
General
Gerencia Gerencia - Gerencia Gerencia Gerencia
Financiera Recursos Humanos de Operaciones de Seguridad Comercia
Departamento Departamt.anto Departamento Departamento Departamento
Compensaciones - L
Presupuestos . Logistica Investigaciones Ventas
y Beneficios
Departamento Departamento Departamento Departamento Departamento
Contabilidad Contrataciones Coordinacion Seguridad Soporte al cliente
Departamento Departamento Departamento
Facturacién Néminas y Planillas Transportes
Departamento
Créditos y Cobros

Fuente: Proporcionado por la Gerencia de Recursos Humanos
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Mueve Efectivo, S.A.

Memorandum 12-2015

De: Presidente del Consejo de Administracion

Para: Gerente Financiero

Fecha: 15 de diciembre de 2015

Asunto: Nombramiento para el anélisis de Estados Financieros

Se le informa que fue nombrado para efectuar el analisis de Estados Financieros
de la empresa, con el fin de determinar si se estan aprovechando los recursos de
la Empresa para generar mayor rentabilidad, asi mismo identificar riesgos o

fortaleza financieras a las que haya que enfocar recursos o esfuerzos.

El analisis debe de ser elaborado con base a las cifras financieras al cierre de

diciembre del afio 2015.

Instrucciones:
e Para dar inicio al proceso el Contador General debera de proporcionar los
Estados Financieros Comparativos preparados al cierre del afio 2015.
o Estado de Situacién Financiera
o Estado del Resultado
o Estado de Flujo de Efectivo
o Estado de Cambios en el Patrimonio
e En el proceso el Gerente Financiero debe de andlisis la situaciéon
financiera de la Empresa representada en la informacién financiera
proporcionada utilizando el método que considere adecuado para el
analisis.
e Con lainformacién obtenida el Gerente Financiero procedera a elaborar el
informe correspondiente en el cual indica si los resultados de la empresa

son favorables con relacién al aflo anterior.

Presidente del Consejo de Administracién
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4.2 Informacién Financiera de la Empresa

Informacién a analizar de la empresa Mueve Efectivo, S.A.

o Estados Financieros comparativos por los periodos 2014 y 2015.
a. Estado de situacién financiera
b. Estado del resultado
c. Estado de Flujo de Efectivo
d. Estado de cambios en el patrimonio
e. Informaciéon complementaria
e Proyeccion de Resultados correspondiente a 5 afios (2016-2020)
a. Servicios prestados
b. Ingresos
c. Costos y Gastos
d. Utilidad Neta
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4.21 Estados Financieros comparativos por los periodos 2014 y 2015

Estado de situacion Financiera PPC-11/5
Estado de Situacién Financiera - Comparativo
Mueve Efectivo, S.A.
Al 31 de Diciembre de 2015y 2014
Cifras en Quetzales
Nota 2015 2014 VAR
ACTIVO 3,355,920 3,133,731 222,189
ACTIVO NO CORRIENTE 1,821,940 1,720,606 101,334
Propiedades, Planta y Equipo 01 1,821,490 1,720,156 101,334
Depésitos en Garantia 450 450 0
ACTIVOSCORRIENTES 1,533,980 1,413,125 120,855
Clientes 02 559,575 567,369 (7,794}
Otras Cuentas por Cobrar 65,672 51,835 13,837
Impuestos por Cobrar 54,370 52,042 2,328
Inventarios 03 70,449 141,160 (70,711)
Caja y Bancos 392,645 439,951 {47.306)
Gastos Anticipados 80,326 70,870 9,456
Inversiones a Corto Plazo 04 310,943 89,898 221,045
PASIVO Y PATRIMONIOS 3,355,920 3,133,731 222189
CAPITAL Y PATRIMONIO 2,065,584 1,835,905 229,679
Capital Pagado 500,000 500,000 0
Reserva Legal 142,083 115,319 26,764
Utilidad/Pérdida Ejercicio antes de IR 1,603,136 1,384,155 218,981
Impuesto sobre la Renta {(179,636) (131,842 (47,794
Utilidades retenidas 3,684,575 3,467,601 216,974
PASIVOS 1,290,336 1,297,826 {7,480}
_PASVONOCORRIENTE 376056 316285 59,771
Préstamos Bancarios - Largo Plazo 05 322,056 244 285 77,771
Obligaciones Arrend. Financiero 05 54,000 72,000 {18,000}
...... PASIVOCORRIENTE _  ....914280 981541 (67,261)
Cuentas por pagar 06 681,499 716,022 {34,523)
Impuestos por pagar 14,385 11,743 2,642
Estimacion Laboral 87,094 95,026 {7,932}
Prestamos Bancarios - Corto Plazo 05 113,302 140,750 {27,448)
Obligaciones Arrend. Financiero 05 18,000 18,000 "e

El Infrascrito Perito Contador con Registro N. 123678-1 certifica que el Estado de
Situacion Financiera que antecede, muestra en forma r.
Empresa Mueve Efectivo, S.A. a la fecha del mismo y de cépformidad kon las Normas

Internacionales de Informacién Financiera.

Guatemala, [Diciembre de 2015

F:

/Contador General
J m
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Estado del Resultado PPC-12/5

Estado del Resultado - Comparativo
Mueve Efectivo, S.A.
Del 01 al 31 de Diciembre de 2015y 2014
Cifras en Quetzales

2015 2014 VAR
=
Ingresos operativos y no operativos 5,426,260 4,727,410 698,850
Ingresos de actividades ordinarias 5,426,260 4,727,410 698,850
Costos y Gastos 3,804,079 3,417,158 386,921
Gastos de Nomina 1,324,649 1,380,247 ({55,598)
Combustible y Lubricantes 155,849 188,461 (328612}
Rep. y Mant de vehiculos 270,683 247,162 23,521
Seguros 144,091 139,505 4,586
Servicios 955,570 760,755 194,815
Gastos Generales 650,974 398,651 252,323
Arrendamientos 65,703 81,762 (16,059
Depreciaciones y amortizaciones 236,560 220,615 15,945
Ganancia en operaciones 1,622,181 1,310,252 311,929
Otros gastos Ingresos Financieros 19,043 {73,803} 92,946
(+) Intereses percibidos 13,848 86,859 {73011}
(-) Intereses gastos financieros 32,891 12,956 19,935
Ganancia antes de impuesto 1,603,138 1,384,155 218,983
(-) Impuestos sobre la renta 179,636 131,842 47,794
Ganancia neta del periodo 1,423,502 1,252,313 171,189 P

El Infrascrito Perito Contador con Registro N. 123678-1 certifica que el Estado
del Resultado que antecede, muestra en forma razonable las cifras de la
Empresa Mueve Efectivo, S.A. a la fecha del mismo y de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Guatemala, 31 de Diciembre de 2015

~
< \
JE— =
.o ‘=
F: F:
Oc(ontador General Repr Legal

J om
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Estado de Flujo de Efectivo PPC-13/5
Estado de Flujo de Efectivo - Comparativo
Mueve Efectivo, S.A
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014
Cifras en Quetzales
Saldo al Saldo al s
Variacién

Recursos de Actividades Operativas

31.Dic.215 31.Dic.2014

Efectivo recibido de Clientes +) 5,066,064 4,650,734 415,330
Efectivo pagado a Proveedores (-) 453,909 501,215 (47,306)
Efectivo pagado a Empleados ) 1,324649 1,380,247 (55,598)
Efectivo pagado por otros gastos operativos ) 2,290,176 1,816,296 473,880
Efectivo para pago de intereses (-) 32,891 12,956 19,935
Efectivo para pago de impuestos -) 131,842 123,654 8,188
Recursos Netos por Actividades Operativas a 832,596 816,366 16,231
Recursos de Actividad de Inversion
Efectivo por venta de equipo (+) 0 0 0
Efectivo para compra de equipo -) 0 90,000  (90,000)
Recursos netos de Actividad de Inversion b 0 (90,000) 90,000
Recursos de Actividad de Financiamiento
Efectivo para pago de deudas a LP () 0 0 0
Efectivo para pago de Acciones ) 0 0 0
Efectivo de Financiamiento Bancario +) 0 90,000 (90,000)
Efectivo para pago de Dividendos ) 0 0 0
Recursos netos de Actividad de Financiamiento c 0 90,000 (90,000)
Recursos netos Generados (Utilidades) (a-b-c) 832,596 816,366 16,231
Saldo del efectivo al 31 de diciembre de 2014 (-) 439,951 376,415 63,536
[Saldo del efectivo al 31 de diciembre de 2015 392,645 439,951 (47,305)]
T €

El Infrascrito Perito Contador con Registro N. 123678-1 certifica que el Estado de Flujo de
Efectivo, muestra en forma razonable las cifras de la Empresa Mueve Efectivo, SA. a la
fecha del mismo y de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Guatemala, 3 Diciembre de 2015
.~ /

/ Contador General
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Estado de Cambios en el Patrimonio PPC-1 4/5

Estado de Cambios en el Patrimonio - Comparativo
Mueve Efectivo, S.A.
Por los periodos terminados al 31 de Diciembre de 2015y 2014
Cifras en Quetzales

Capital Reserva Utilidades Total
Pagado Legal Retenidas Patrimonio
+) (+) (+) =)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 500,000 94,678 1,054,040 1,648,718
Traslado a reserva legal 20,641 20,641
Utilidad del ejercicio antes de renta 298,388 298,388
Impuesto sobre la renta - 131,842 - 131,842
Dividendos decretados -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 500,000 115,319 1,220,586 1,835,905
Traslado a reserva legal 26,764 26,764
Utilidad del ejercicio antes de renta 218,981 218,981
Ajuste a las utilidades retenidas 216,974 216,974
Impuesto sobre la renta - 47,794 - 47,794
Dividendos decretados - 185,246 - 185,246
Saldo al 31 de diciembre de 2015 500,000 142,083 1,423,501 2,065,584
z

Informacién Complementaria PPC-15/5

A continuacioén, se detallan las integraciones de las principales cuentas del

Estado de Situacién Financiera al cierre del periodo de diciembre 2015.

Nota 01 2015 2014

Propiedades, Planta y Equipo - Valoren Libros 1,821,490 1,720,155
Equipo de computacién, hardware y software 106,837 110,202
Equipo de operaciones 225,981 235,981
Equipo de seguridad 214,800 219,366
Mobiliario y equipo de oficina 195,134 200,066
Vehiculos 883,085 748,756
Equipo de radiocomunicacién 114,653 115,784
Vehiculos baja arrendamiento financiero 81,000 90,000

J m
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Condiciones de la inversion
Financiera El Crecimiento, S.A.
Plazo a 12 meses

Nota 02 2015 2014
Clientes 559,575 567,369
Saldo Corriente 509,213 516,306
Saldode 1a 30dias 27,979 28,368
Saldo de 31 a 60dias 11,192 11,347
Saldode 61a 90dias - 6,995 7,092
Saldo de 91 a 120 dias 4197 2,837
Saldo a mas 120 dias - 1,418
Nota 03 2015 2014
Inventarios 70,449 141,160
Material y empaque de seguridad 26,790 141,160
Combustible 43,659 -
Nota 04 2015 Saldo
Inversiones a Corto Plazo
01.abr.14 - Inversiéninicial 89,898 89,898
31.mrz-15 - Retiro inversion inicial - 89,898 -
01.abr.15 - Incremento a inversion 310,943 310,943

Tasa preferencial del 5.5% anual con capitalizaciones mensuales

Mes Tasa Cuota Saldo Corto Largo
Nota 05 Vence Interés mes deuda Plazo Plazo
Deuda Financiera
Banco del Pueblo - Fiduciario # Trans 2345 Oct.17 7.25% 2,672 58,787 58,787 -
Banco del Pueblo - Fiduciario # Trans 2346 Dic.19 7.00% 7,845 376,571 54515 322,056
Banco del Pueblo - Leasing # Trans 1234  Dic.19 750% 1,500 72,000 18,000 54,000
507,358 131,302 376,056
Nota 06 2015 2014
Cuentas por pagar - Proveedores 681,499 716,022
Proveedores comerciales 544 319 671,755
Otros Acreedores 137,180 44 267

El Capital autorizado de la empresa esta representado por 5,000 acciones con

un valor nominal de Q.100.00 cada una, el total de las acciones se encuentran

suscritas y pagadas.
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4.2.2 Proyeccion de Resultados Quinquenal (2016-2020)

Proyeccion de Servicios e Ingresos

()

(*)

PPC-21/2
Servicio de Recoleccion de Valores
Descripcid Cantidad | Crece Precio | Crece Inareso
PCION | servicios % promedio| % 9
Anos Base ® ®
Ano 2014 179,183 26.38 4,727,410 (%)
Ano 2015 186,649 4.2% 29.07 10.2% 5,426,260 (*)
Aios Proyectados
Ano 2016 192,248 3.0% 29.94 3.0% 5,756,719 (**)
Ao 2017 198,016 3.0% 30.84 3.0% 6,107,303 (**)
Ano 2018 203,956 3.0% 31.77 3.0% 6,479,238 (**)
Ao 2019 210,075 3.0% 3272 3.0% 6,873,824 (**)
Ao 2020 216,377 3.0% 33.70 3.0% 7,292,440 (**)

|Premisas de crecimiento

Aiio 2015 E| 10.9% de aumento en el precio de venta enel 2015,
corresponde a un ajuste al tarifario el cual no se habia dado en
los Ultimos 3 aros.

J m

b)

Se esta considerando un crecimiento del 3% de volumen como
efecto de nuevos clientes (crecimiento organico).

Se esta considerando un 3% de incremento en el precio
promedio de venta el cual corresponde al incremento salarial
decretado todos los arios.
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PPC-22/2

Proyeccion de Resultados por los periodos 2016 al 2020
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T.No.: AEF 1/3
Andlisis a Estados Finacieros Hecho por: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 - Fecha: 20/01/2016
PLANIFICACION DE ANALISIS A ESTADOS FINANCIEROS

El presente documento contiene la estrategia a utilizar para el analisis Financiero
a los Estados Financieros, correspondientes al periodo del 01 de enero al 31 de
diciembre de 2015.

Por tratarse de un trabajo interno elaborado por el Gerente Financiero de la
Empresa, no se pretende cumplir con todo el proceso de una planificacion de
auditoria como lo establece la Norma Internacién de Auditoria, se realizara un
plan segun la NIA 315 que proporciona los lineamientos para el entendimiento de
la entidad, su entorno y evaluaciéon de los riesgos de presentacion errénea de

importancia relativa.

Objetivos
o Elaborar un analisis de los Estados Financieros por el periodo terminado
al 31 de diciembre de 2015.
e Evaluar la gestién de la administraciéon por medio de indices financieros.
e Corroborar que la informacién revelada en los Estados Financieros
muestra la realidad financiera de la Empresa.

e Determinar el valor proyectado de la empresa.

Alcance del analisis
El andlisis a los Estados Financieros de la Empresa Mueve Efectivo, S.A. al 31
de diciembre de 2015 se realizara por medio de la aplicacion de indices y razones

financieras.
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T.No.: AEF 2/3
Analisis a Estados Finacieros Hecho por: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
PLANIFICACION DE ANALISIS A ESTADOS FINANCIEROS

Metodologia a utilizar
Para el analisis de las cifras financieras de la empresa se utilizara las siguientes

metodologias:

* Meétodo de analisis financiero vertical a través de la aplicacién de
porcentajes integrales totales y de razones simples.

* Meétodo de analisis financiero horizontal con la aplicaciéon de aumentos
y disminuciones en el Estado de Situacioén Financiera y en el Estado
del Resultados

* Método de tendencias aplicado a los Ingresos, Costos y Gastos, a la
Rentabilidad, a las Cuentas por Cobrar y Pagar, y al Endeudamiento.

Las cifras que se presentan estan expresadas en Quetzales

Preparacién de Cédulas y Analisis

Es de suma importancia la correcta elaboracion de los papeles de trabajo, como,
por ejemplo, indicar claramente en el encabezado a que corresponde la cédula,
la fecha de elaboracién y dentro de la cédula el uso de las referencias cruzadas,
en cada cédula se realizaran las observaciones o conclusiones necesarias por

cada analisis efectuado.
Fecha del analisis

El analisis se realiza sobre la informacién financiera por el periodo comprendido

del 01 de enero al 31 de diciembre de 2015.
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: AEF 3/3
Analisis a Estados Finacieros Hecho por: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 o Fecha: 20/01/2016
PLANIFICACION DE ANALISIS A ESTADOS FINANCIEROS

Personal y presupuesto de tiempo
El personal asignado y el tiempo estimado para el desarrollo del analisis es el

siguiente:
Personal asignado ~ Tiempo estimado
Gerente Financiero de la Empresa 40 horas
Informe

Con el resultado obtenido del andlisis a la informacién financiera, se procedera a
la elaboracién del Informe el cual sera dirigido y entregado al Presidente del

Consejo de Administracion.
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4.3 Analisis Financiero Vertical

MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-11/4
Andlisis a Estados Finacieros Hecho por: [JAT
Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE ANALISIS VERTICAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS
4.3.1 Método de Porcentajes Integrales
Estado de Situacion Financiera
Mueve Efectivo, S.A.
Al 31 de Diciembre de 2015
Cifras en Quetzales
Parciales % Totales % .
X ®
ACTIVO 3,355,920 100.0%
ACTIVO NO CORRIENTE 1,821,940 54.3%
Propiedades, Planta y Equipo 1,821,490  100.0%
Depésitos en Garantia 450 0.0%
...... ACTIVOSCORRIENTES . . . 1533980 457%
Clientes 559,575 36.5%
Otras Cuentas por Cobrar 65,672 4.3%
Impuestos por Cobrar 54,370 3.5%
Inventarios 70,449 4.6%
Caja y Bancos 392,645 25.6%
Gastos Anticipados 80,326 5.2%
Inversiones a Corto Plazo 310,943 20.3% ¥ ®
PASIVO Y PATRIMONIO 3,355,920 100.0%
CAPITAL Y PATRIMONIO 2,065,584 61.6%
Capital Pagado 500,000 24.2%
Reserva Legal 142,083 6.9%
Utilidad/Pérdida Ejercicio antes de IR 1,603,136 77.6%
Impuesto sobre la Renta {(179,638) -8.7%
Utilidades retenidas 3,684,575 178.4%
Dividendos decretados (3,684,574) -178.4%
PASIVOS 1,290,336
PASIVO NO CORRIENTE 376,056 11.2%
Préstamos Bancarios - Largo Plazo 322,056 85.6%
Obligaciones Arrend. Financiero 54,000 14.4%
__PASNOCORREENTE . . 914280 272%
Cuentas por pagar 681,499 74.5%
Impuestos por pagar 14,385 1.6%
Estimacién Laboral 87,094 9.5%
Prestamos Bancarios - Corto Plazo 113,302 12.4%
J o™ Obligaciones Arrend. Financiero 18,000 2.0%
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T.No.: A-12/4
Andlisis a Estados Finacieros Hecho por: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE ANALISIS VERTICAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONCLUSION

La participaciéon del Activo no Corriente es muy importante dentro del
Estado de Situacion Financiera y principalmente lo integran los vehiculos
los cuales son los principales generadores de utilidad.

Otro rubro importante es la inversién que la empresa tiene con una entidad
financiera, esta inversién se realizé con el fin de aprovechar el excedente
de efectivo con el que cuenta la empresa.

Y las cuentas por cobra a clientes que representa un 36% del total del
Activo corriente, este monto corresponde a la facturacion de servicios que
presta la empresa a sus clientes, este rubro es el generador de efectivo
para financiar la operacion.

El pasivo corriente compuesto principalmente por dos rubros, el primero
las cuentas por pagar — Proveedores, el cual por el monto se puede
considerar que existe atraso en el cumplimiento de pago, en segundo
lugar, el rubro con alto porcentaje de participacion es le deuda financiera,

por el monto no se ve que exista un alto nivel de endeudamiento.
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-13/4
Analisis a Estados Finacieros Hecho por: |JAT
Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE ANALISIS VERTICAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Estado del Resultado
Mueve Efectivo, S.A.
Del 01 al 31 de Diciembre de 2015
Cifras en Quetzales
Parciales % Totales %
Ingresos operativos y no operativos 5,426,260 100.0%
Ingresos de actividades ordinarias 5,426,260 100.0%
Costos y Gastos 3,804,079 70.1%
Gastos de Némina 1,324,649  34.8%
Combustible y Lubricantes 155,849 4.1%
Rep. y Mant de vehiculos 270,683 7.1%
Seguros 144,091 3.8%
Servicios 955,570  25.1%
Gastos Generales 650,974 17.1%
Arrendamientos 65,703 1.7%
Depreciaciones y amortizaciones 236,560 6.2%
Ganancia en operaciones 1,622,181
Otros gastos Ingresos Financieros 19,043 0.4%
(+) Intereses percibidos (13,848}  72.7%
(-) Intereses gastos financieros 32,891 172.7%
Ganancia antes de impuesto 1,603,138
(-) Impuestos sobre la renta 179,636 3.3%
Ganancia neta del periodo 1,423,502 26.2%
x ®

J oM
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MUEVE EFECTIVO, S.A. |P.T.No.: A-14/4
Analisis a Estados Finacieros Hecho por: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 _ Fecha: 20/01/2016
METODO DE ANALISIS VERTICAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONCLUSION

e El rubro mas importante en el Estado del Resultado lo compone el gasto

correspondiente al pago al personal que compone la empresa, por ser una

empresa de servicios este rubro es el mas afectado.

e Elgastode servicios prestado es el segundo en relacién al monto del gasto
total del periodo, este gasto esta impactado principalmente por los
servicios contratados de asesores el cual de alguna forma se ve retribuido

con los resultados que la empresa ha generado.

109



4.3.2 Método de Razones Simples

MUEVE EFECTIVO, S.A.
An_élisis a Estados Finacieros

P.T. No.: A-21/10
Hecho por: |JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES
Razones de Liquidez
* De Liquidez
Activo corriente PPC-1 15 £ 1533980 _| 4 oo
Pasivo corriente PPC-11/5 £ 914,280 )

El analisis de este indicador es; la empresa tiene un adecuado nivel de liquidez

a corto plazo, ya que sus activos corrientes cubren 1.68 veces a sus obligaciones

de corto plazo, la empresa puede cancelar la totalidad de sus pasivos corrientes

y aun asi le queda un remanente de Q.0.68 por cada Q.1.00 de deuda.

«  Prueba de Acido

Activo corriente (-) Inventario  PPC-1 1/5 ¥
Pasivo corriente PPC-11/5 £}

1,463,531

914,280

1.60

El analisis de este indicador es; la empresa cubre al 100% la deuda que tiene a
corto plazo y aun asi le sobran Q. 0.60 por cada Q.1.00 de deuda, la diferencia
con la Razén de Liquidez radica basicamente que a este indice se le resta el

saldo de Inventarios al saldo del Activo corriente, ya que segun la teoria el

inventario a pesar de ser un activo de facil movilizaciéon, no se puede realizar en

un corto plazo para cubrir alguna deuda inmediatamente.

J om
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-22/10
Andlisis a Estados Finacieros Hecho por:  [JAT v
Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES

* De Liquidez Inmediata

Efectivo (+) Valores negociables PPC-11/5 n 703,588 _ 0.77
Pasivo corriente PPC-11/5 £ 914,280 ]

El analisis de este indicador es; la empresa dispone de Q.0.77 en efectivo por
cada Q.1.00 de deuda a corto plazo, lo cual indica que la empresa no puede
cubrir sus deudas de forma inmediata y de ser necesario tendria que recurrir al

resto de sus activos corrientes.

+ Capital de Trabajo

Activos Corrientes (-) pPC-1 1/5 1533980 _
. = 619,700
Pasivo corriente PPC-11/5 £} 914,280y |

El capital de trabajo de la Empresa determinado al cierre del afio 2015 es de
Q.619,700 los cuales no cubren para cancelar el 100% de la cuenta por pagar a
corto plazo, pero es un monto suficiente para atender las necesidades de

operacion.

J
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-23/10
Andlisis a Estados Finacieros Hechopor: [JAT
Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES
Razones de Estabilidad
* De Estabilidad

Activo no Corriente n

(Prop. Plantay Equipo) PPC-11/5 1821490 =| 4.84
Pasivo no corriente PPC-11/5 £ 376,056

Este indicador muestra un adecuado grado de proteccion a los acreedores, el

Activo no corriente cubre 4.84 veces la deuda a largo plazo.

+ De Propiedad

Patrimonio (neto)

Activos totales

PPC-11/5 £}
PPC-11/5 £

2,065,584
3,355,920

0.62

Este indicador muestra que porcentaje de la inversion ha sido financiada con

capital de los socios. Segun el resultado el 62% de la inversiéon ha sido con

capital propio y un 38% proviene de fuente de financiamiento bancario.

* De endeudamiento

Total Pasivo

Total Activo

PPC-11/5 £
PPC-11/5 {1

1,290,336

3,355,920

0.38

J m
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-24/10
Andlisis a Estados Finacieros ) Hechopor: |JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES

Este indicador permite establecer la participacién de los acreedores en el
financiamiento de las operaciones de la empresa. El resultado indica que el 38%

de los activos estan comprometidos para cancelar deuda, lo cual no es malo ya
que se garantiza el cumplimiento ante los acreedores con el valor de los activos,

se muestra un bajo nivel de apalancamiento.

« De Solidez
Total Activo PPC-11/5 9 3355920 _| 5 a0
Total Pasivo PPC-11/5 £ 1,290,336 '

El resultado se debe de interpretar que la relacién existente entre el activo total y
el pasivo total es suficiente para el pago de los saldos tanto a corto como a largo
plazo. La relacién indica que la empresa cuenta con Q.2.60 para cubrir cada Q.1

de deuda total.

Razones de Rentabilidad
* Rentabilidad sobre el patrimonio

Utilidad Neta del ejercicio PPC-12/5 £ 1423502 _| g eg
Patrimonio PPC-11/5 £ 2,065,584 ’

Este indicar analiza el beneficio que los inversionistas han obtenido de los
resultados del ejercicio analizado. Obtener el 69% de utilidad es un alto margen

lo que indica que la empresa esta pasado un buen momento en su gestion.

J m
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-25/10
Angdlisis a Estados Finacieros Hecho por: [JIAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES

+ De Utilidad Neta

Utilidad Neta del ejercicio PPC-12/5 9 1423502 _| o 96
Ventas Netas PPC-12/5 § 5,426,260 )

El resultado indica que la utilidad generada sobre las ventas es de un 26% este
porcentaje debe de cubrir los costos fijos y variables de la empresa. Se debe de
mantener o bien bajar los costos fijos para mantener este indice estable o por

arriba del indicado.

+ De Utilidad Bruta

Utilidad Bruta del ejercicio PPC-12/5 n 1,603,138 _ 0.30
Ventas Netas PPC-12/5 0 5,426,260 )

A diferencia de la razén de la utilidad neta, este indice no incluye el pago de

impuestos.

J om
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T.No.: A-26/10
Analisis a Estados Finacieros |Hechopor:  |JAT

Al 31 de diciembre de 2015 ~ |Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES

* De Rentabilidad de Inversién

Utilidad Neta del ejercicio PPC-12/5 o 1,423,502 _ 0.42
Total Activo PPC-11/5 £) 3,355,920 ]

Este indicador muestra la eficiencia con la que la administracién utiliza sus
recursos. En este caso, el indice es aceptable comparado con las tasas que
ofrecen instituciones bancarias por inversiones. Se recomienda aprovechar al

maximo los recursos disponibles.

+ Margen en Utilidad Neta

Afio 2015
Utilidad Neta del ejercicio PPC-12/5 n 1,423,502 _ 0.26
Ventas Netas PPC-12/5 5,426,260 )
Afio 2014
Utilidad Neta del ejercicio PPC-12/5 £ 1252313 _| g o6
Ventas Netas PPC-12/5 4727410 )

Al realizar este andlisis y comparar dos afios consecutivos se puede determinar
que la empresa ha logrado mantener su margen en utilidad. Esto basicamente
es el reflejo de la buena administracién de los recursos y por parte de la gerencia
comercial el esfuerzo en lograr incremento en ventas para cubrir el impacto

negativo de incrementos anuales.
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-27/10
Andlisis a Estados Finacieros ~ |Hechopor: |JIAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES

* Rentabilidad por Accidén

Rentabilidad por accion
Utilidad liquida PPC-11/5 o 1,396,738 279.35
Cantidad de acciones PPC-15/5 £} 5,000 |

Valor intrinseco de la accion

Patrimonio neto PPC-11/5 0 2,065,584 _ 413.12
Acciones suscritas y pagadas  PPC-15/5 {} 5,000 ]
Valor nominal de la accién
Capital Social PPC-11/5 £ 500,000 _ 100.00
Cantidad de acciones PPC-15/5 5,000 '

Valor de la accion

Valor intrinseco (-) 41312
Valor Nomina {100.00) 313.12

Estos indices son el reflejo de los resultados positivos de la empresa, el valor de
la accién ha incrementado en Q.313.12 con relacién a su costo inicial, este valor
puede ser el punto de partida para valuar el valor de la empresa para una posible

negociacién de venta.

J m
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MUEVE EFECTIVO, S.A.

Anglisis a Estados Finacieros

Al 31 de diciembre de 2015 )
METODO DE DE RAZONES SIMPLES

P.T. No.:
Hecho por:

A-28/10
JAT

Fecha:

20/01/2016

Razones de Actividad
+ indice de Plazo Medio de Cobranza

Rotacién de Cuentas por cobrar
Ventas Netas (crédito) PPC-12/5
Cuentas por Cobrar PPC-11/5 £

Plazo medio de cobranza (en dias)

360 6 365 dias
Rotacién cuentas por cobrar

5,426,260

559,575

360

9.7

9.7

37.12

Al comparar el resultado vs la politica de crédito que mantiene la Empresa que

es de 30 dias plazo, se aprecia que la gestion realizada es adecuada, el desfase

de 7 dias no impacta en el flujo de caja.

+ indice de Plazo Medio de Pagos

Rotacién de Cuentas por pagar
Compras al crédito PPC-1 1/5 £
Cuentas por Pagar PPC-15/5 N

Plazo medio de cobranza (en dias)

360 6 365 dias
Rotacién cuentas por pagar

2,242 870 - 3.3
681,499
%0 _' 109.39
3.3

J oM
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-29/10
Analisis a Estados Finacieros Hechopor: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 ‘ Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES

Este indice indica que la empresa ha utilizado a los proveedores como
apalancamiento financiero ya que ha llevado por encima del maximo el crédito
otorgado por estos. Financieramente es el financiamiento mas barato (por no
decir al cero costo) que se obtiene, el riesgo es que se pone en riesgo la
operacion ya que el dejarnos de suministrar servicios o bienes por parte de los

proveedores puede causar dafios serios a la operacion.

* Rotacién de los Activos totales

Afo 2015
Ventas Netas PPC-12/5 £ 5426260 _| 4 oo
Promedio de activos totales PPC-11/5 £ 3,355,920 )
Afio 2014
Ventas Netas PPC-12/5 £ 4727410 _| 4 g4
Promedio de activos totales PPC-11/5 £ 3,133,731.0 )

El presente indice indica que la empresa rota sus activos totales 1.62 veces para
generar los ingresos, si se compara con el indice del afio anterior mejora en 9
puntos lo cual refuerza el buen manejo de la administraciéon. Los activos estan

siendo bien utilizados por la administraciéon para generar ingresos.

J m
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T.No.: A-210/10
Anadlisis a Estados Finacieros Hecho por: [JIAT
Al 31de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES SIMPLES
* Rotacién de Propiedades, Planta y Equipo
Ano 2015
Ventas Netas PPC-12/5 1 5,426,260 _ 2.8
Prop. Plantay equipo (neto)  PPC-11/5 £ 1,821,490 )
Afio 2014
Ventas Netas PPC-12/5 4,727,410 _ 2.75
Prop. Planta y equipo (neto) PPC-11/5 £ 1,720,156.0 )

De igual forma que el indice de Rotacién de Activos Totales, este indice indica
que los Activos fijos de la empresa (Propiedades, planta y equipo) estan rotando

2.98 veces para la generaciéon de ingresos, al comparar el indice vs el afio

anterior el resultado va mejorando en .23 puntos, esto indica que no existen

activos fijos sin uso dentro la empresa.

J m
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4.3.3 Razones Estandar

MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-31/2
Andlisis a Estados Finacieros Hechopor: |JAT
Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES ESTANDAR
Informacion base para el calculo
[Detalle Cuenta 2015 2014 2013 |
Activo Corriente 1,533,980 1,413,125 1,309,925
Pasivo Corriente 914,280 981,541 1,054,856
Total Activo g aAas 3,355,920 3,133,731 2,904,876
Total Pasivo 1,290,336 1,297,826 1,394,765
Patrimonio 2,065,584 1,835,905 1,510,111
Utilidad Neta J A4 i 1,423,502 1,252,313 1,380,818
Ingresos v 5,426,260 4,727,410 4,199,296
I_Razén 2015 2014 2013
De Liquidez 17 14 1.2
De Solvencia 26 24 2.1
De Rentabilidad de la Venta 0.26 0.26 0.33
De Rentabilidad de la Inversion 0.69 0.68 0.91
De Endeudamiento 0.4 04 0.5
J
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T.No.: A-32/2
Andlisis a Estados Finacieros Hecho por: |JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE DE RAZONES ESTANDAR

Media Aritmética

Liquidez 1.5

Estabilidad 24 — ¥t
Rentabilidad de la Ventas 0.3 X ="
Rentabilidad de la Inversion 0.8

Endeudamiento 04

Mediana

Liquidez 14

Estabilidad 24 n+1
Rentabilidad de la Ventas 0.26 md = ( 5 )
Rentabilidad de la Inversion 0.69

Endeudamiento 0.4

Media Armdnica

Liquidez 1.43

Estabilidad 2.35 n
Rentabilidad de la Ventas 0.28 Media Arménica = (_?)
Rentabilidad de la Inversién 0.75 iz
Endeudamiento 042

Media Geométrica

Liquidez 1.44

Estabilidad 2.36

Rentabilidad de la Ventas 0.28

Rentabilidad de la Inversion 0.75

Endeudamiento 0.42

Media Geométrica = 3/ (t, ) (t,)(ts) ... (t,,)

Los indices geométricos calculados en el anterior cuadro indican el promedio de

crecimiento o decrecimiento de las razones de los Ultimos tres afios de gestion

de la empresa. En las razones simples la comparacion entre afios es uno a uno,

mientras que en las razones estandar el comparativo o tendencia es mas de dos.
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4.4 Analisis Financiero Horizontal

MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-41/4
Analisis a Estados Financieros Hecho por:  [JAT

Al 31de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4.41 Método de Aumentos y Disminuciones

Estado de Situacion Financiera - Comparativo
Mueve Efectivo, S.A.
Al 31 de Diciembre de 2015y 2014
Cifras en Quetzales
¥

e
2015 ° 2014 VAR
ACTIVO 3,355,920 3,133,731 222,189
...ACTIVONOCORRENTE 1821940 1,720,606 101,334 _
Propiedades, Planta y Equipo 1,821,490 1,720,156 101,334
Depésitos en Garantia 450 450 0
_.ACTIVOSCORRIENTES 1533980 1413125 120,855
Clientes 559,575 567,369 (7,794)
Otras Cuentas por Cobrar 65,672 51,835 13,837
Impuestos por Cobrar 54,370 52,042 2,328
Inventarios 70,449 141,160 (70,711}
Caja y Bancos 392,645 439,951 (47,3086)
Gastos Anticipados 80,326 70,870 9,456
Inversiones a Corto Plazo 310,943 89,898 221,045
PASIVO Y PATRIMONIOS 3,355,920 3,133,731 222,189
CAPITAL Y PATRIMONIO 2,065,584 1,835,905 229,679
Capital Pagado 500,000 500,000 0
Reserva Legal 142,083 115,319 26,764
Utilidad/Pérdida Ejercicio antesde IR~ 1,603,136 1,384,155 218,981
Impuesto sobre la Renta (179,638 (131,842 (47,794
Utilidades retenidas 3,684,575 3,467,601 216,974
Dividendos decretados (3,884,574) (3,499,328) (185,.248)
PASIVOS 1,290,336 1,297,826 {7,490)
PASIVO NO CORRIENTE 376,056 316,285 59,771
Préstamos Bancarios - Largo Plazo 322,056 244285 77,771
Obligaciones Arrend. Financiero 54,000 72,000 {18,000}
_..PASIVOCORRENTE 914,280 981541  (67,261)
Cuentas por pagar 681,499 716,022 (34,523
Impuestos por pagar 14,385 11,743 2,642
Estimacién Laboral 87,094 95,026 (7,832)
Prestamos Bancarios - Corto Plazo 113,302 140,750 (27.448)
Obligaciones Arrend. Financiero 18,000 18,000 0

L/ M
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-42/4
Analisis a Estados Financieros Hecho por: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 _ _ Fecha: 20/01/2016
METODO DE ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONCLUSION

e El rubro de Activo tiende a crecer, y esto basicamente a dos cuentas,
Propiedades, planta y equipo a raiz de la compra de activos para producir
renta, y el segundo pof las inversiones a corto plazo y esto obedece a la
disponibilidad de efectivo con la que cuenta la empresa.

e Elrubro de Pasivo se mantiene estatico sin mayor impacto con relacién al
afo anterior.

e Elrubro del Patrimonio beneficiado por los resultados del afio corriente.
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-43/4
Andlisis a Estados Financieros Hecho por: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estado del Resultado - Comparativo
Mueve Efectivo, S.A.
Del 01 al 31 de Diciembre de 2015y 2014
Cifras en Quetzales

2015 2014 VAR

Ingresos operativos y no operativos 5,426,260 4,727,410 698,850

Ingresos de actividades ordinarias 5,426,260 4,727,410 698,850
Costos y Gastos 3,804,079 3,417,158 386,921
Gastos de Némina 1,324,649 1,380,247 (55,588)
Combustible y Lubricantes 155,849 188,461 (32,612)
Rep. y Mant de vehiculos 270,683 247,162 23,521
Seguros 144,091 139,505 4,586
Servicios 955,570 760,755 194,815
Gastos Generales 650,974 398,651 252,323
Arrendamientos 65,703 81,762 {16,059)
Depreciaciones y amortizaciones 236,560 220,615 15,945
Ganancia en operaciones 1,622,181 1,310,252 311,929
Otros gastos Ingresos Financieros 19,043 {73,803) 92,946
(+) Intereses percibidos 13,848 86,859 (73,011)
(-) Intereses gastos financieros 32,891 12,956 19,935
Ganancia antes de impuesto 1,603,138 1,384,155 218,983
(-) Impuestos sobre la renta 179,636 131,842 47,794
Ganancia neta del periodo 1,423,502 1,252,313 171,189
z
J m
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-44/4
Analisis a Estados Financieros Hecho por: [JAT

Al 31de diciembre de 2015 - Fecha: 20/01/2016
METODO DE ANALISIS HORIZONTAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONCLUSION

Los ingresos se ven impactados positivamente en un 14.8%, y esto como
reflejo del crecimiento de la empresa en el mercado guatemalteco, este
crecimiento refuerza el esfuerzo de la administracion en su buena gestion
en el uso de los recursos de la empresa para generar renta.

El rubro de costos y gastos se incrementa en un 11.3%, este crecimiento
obedece al costo asociado al incremento en ventas; los impactos
principales corresponden a la linea de Servicios 25.6% y Gastos
Generales 63.3% dicho incremento se debe a la contratacion de servicio
de seguridad para soportar el incremento en volumen de traslado de
valores, asi como asesorias contratadas por la empresa para mejorar los
resultados de empresa. EIl presente afio a pesar del crecimiento
operacional obtenido se han realizado restructuras a todo nivel esto con el
fin de optimizar la eficiencia y que contribuya con la estrategia planteada

por la Gerencia General.
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4.5 Método de Tendencias
MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-51/4
Andlisis a Estados Financieros Hecho por: [JAT
Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE TENDENCIAS
Andlisis de la tendencia anual de los Ingresos vs Margen Bruto
Mueve Efectivo, S.A.
Tendencia de los Ingresos vs Margen Bruto
Por los afios termiandos al 31 de diciembre
Cifras en Quetzales
|Descripcion 2015 2014 2013 2012|
Ingresos por servicios 5,426,260 4,727,410 4,199,296 3,853,748
(-) Costo Variable 0 ppc12/5 2842991 2485260 2,062,572 2,538,282
Marguen Bruto I 2,583,269 2,242,150 2,136,724 1,315,466
% Ganancia Marginal 47.6% 474% 50.9% 34.1%
() Costo Fijo 724,529 711,284 755,906 548,829
Ganancia Bruta de Explotacion 1,858,740 1,530,866 1,380,818 766,637
% Contribucion 34.3% 32.4% 32.9% 19.9%
FIGURA 4
., 6000 60.0%
=
= 500 e 50.0%
4,000 40.0%
3,000 30.0%
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00%
2015 2084 2013 2012
— rEresss pOf servicios anCum B

Fuente: informacicon obtenida de los Estados Financieros de ia Empresa

J M
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T.No.: A-52/4
Analisis a Estados Financieros Hecho por: |JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE TENDENCIAS

CONCLUSION

El anterior grafico compara la tendencia de los Ingresos vs la tendencia del

Margen Bruto, como se puede apreciar el ingreso en los Ultimos 3 afios la

tendencia es hacia el alza y el Margen Bruto estable en los Ultimos dos afios, esto

como reflejo del control de los Costos y Gastos que la administracién ha realizado

para mejoria de los resultados de la Empresa

Analisis de la tendencia de dias de cobro y pago

Mueve Efectivo, S.A.
Comparativo dias crédito Cuentas por Cobrar vs Pagar
Correspondiente a los Ultimos cuatro afios

| Descripcion 2015 2014 2013 2012|
Dias Cuentas por Cobrar 37 43 41 37
Dias Cuentas por Pagar 109 142 91 68
0D A28/10
FIGURA 5

Dias crédito por Cobrar vs por Pagar

150
140

120 / -
-

100

50

40 ¢

2015 2014 2013 2012

=g Digs Cuentas por Cobrar sesswDias Cuentas por Pagar

Fuente: informacion obtenida de Jos Estados Financieros de ia Empresa
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-53/4
Andlisis a Estados Financieros Hecho por:  [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
METODO DE TENDENCIAS

CONCLUSION

En el grafico anterior se puede apreciar como la empresa ha logrado mantener

los dias de cobranza por los servicios prestados a los clientes, esto es bueno

para fines de flujo de caja ya que permite cubrir las obligaciones. Por el contario

el cumplimiento de los dias de pago a los proveedores se ha ido incrementando
en los ultimos tres afios, para el 2012 los dias de pago eran de 68 dias promedio,
para el 2015 se incrementa a 109 dias este apalancamiento principalmente es

con los proveedores, lo cual puede generar inconvenientes con la continuidad del

servicio que prestan.

Analisis del Nivel de endeudamiento Financiero

Mueve Efectivo, S.A.

Tendencia del Nivel de Endeudamiento Financiero

Correspondiente a los Ultimos cuatro arios
Cifras en Quetzales

|Descripcion 2015 2014 2013 2012]
Total de Pasivos _ 1,290,336 1,297,826 1,394,765 1,399,945
Totalde Activos €' **Y% 3355920 3133731 2904876 2,638,976
Razén de Endeudamiento 38.4% 41.4% 48.0% 53.0%
Deuda Financiera 507,358 475,035 525,463 575,675
Utilidad de Explotacion 1,603,136 1,384,155 976,534 754,143
Nivel de Endedudamiento 0.32 0.34 0.54 0.76

D PC15/5
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-54/4
Andlisis a Estados Financieros - Hecho por: |[JAT
Al 31 de diciembre de 2015 ‘ Fecha: 20/01/2016
METODO DE TENDENCIAS
FIGURA 6
Endeudamiento Financiero
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Fuente: informacién obtenida de los Estados Financieros de la Empresa

CONCLUSION

El anterior grafico indica el nivel de deuda o apalancamiento financiero que la
empresa ha tenido en los ultimos cuatro afios. Se aprecia como la empresa ha
logrado mantener sus niveles bajos de endeudamiento y aprovechado la
disponibilidad de efectivo. Se calcularon dos indices; el primero el analisis
normal (Total del Pasivo / Total del Activo) el cual afio con afio ha mejorado, y el
segundo el analisis de nivel de endeudamiento vs utilidad de explotacion
generada (Deuda Financiera / Utilidad de Explotacién) el cual indica que la

empresa tiene comprometido el 0.32 veces la utilidad generada.
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4.6 Analisis Financiero

MUEVE EFECTIVO, S.A.
Andlisis a Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015
ANALISIS FINANCIERO

P.T.No.: A-61/12
Hecho por:  [JAT
Fecha: 20/01/2016

4.6.1 Analisis Financiero de Liquidez

Basado en el Flujo de Efectivo (cash flow)

Se determina si la empresa genera Flujo de Efectivo (cash flow) neto de

explotacién suficiente para cubrir las obligaciones de corto plazo.

Flujo de Efectivo (Cash Flow) neto de Explotacién
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2015

Cifras en Quetzales
Calculo de la Utilidad Bruta de Explotacion

Resultado del ejercicio antes de impuesto 1,603,136
(+) Depreciaciones y Amortizaciones 236,560 0 Aa3/a
(+) Gastos Financieros 32,891
(+) Provisiones del periodo 87,136
(no necesitaron efectivo)
Utilidad Bruta de Explotacién 1,959,723
Calculo del Flujo de Efectivo Bruto de Explotacién
Utilidad Bruta de Explotacion 1,959,723
(-) Impuestos 179,636
(-) Gastos Financieros 32,891
(-) Amortizaciones Bancarias 144,208
Flujo de Efectivo Bruto de Explotacién (financiero) 1,602,988
Flujo de Efectivo Bruto de Explotacion (financiero) 1,602,988
Pasivo Corriente 914,280 0.57
Excedente de Efectivo de Explotacion generado 688,708 0.43
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-62/12
Andlisis a Estados Financieros _ Hechopor: [JAT _

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
ANALISIS FINANCIERO

CONCLUSION

El anterior analisis indica que la empresa genera el suficiente efectivo para hacer
frente a sus compromisos a corto plazo, segln el cuadro el 57% generado es
para cubrir su obligacién a corto plazo y un 43% libre para otras obligaciones de

largo plazo.

Basado en el Capital Corriente de Explotacién (CCE)

Determinacién del Capital Corriente de Explotacién (CCE)

Activo Corriente de Explotacion 630,024

Cuentas por Cobrar - Clientes 559,575

Inventarios 70,449 0 A-a1/s
Pasivo Corriente de Explotacion 681,499

Cuentas por Pagar - Proveedores 681,499

Capital C | (51,475)

orriente de Explotacién

CONCLUSION

El anterior analisis indica que la empresa no genera el suficiente efectivo de
explotacion para cubrir las cuentas por pagar (Proveedores), esto como
consecuencia del incremento en los dias por pagar que ha generad en los Ultimos
afos, al cierre del afio 2015 los dias promedios es de 109 dias cuando la politica

de compra indica que debe de ser no mayor a 45 dias plazo.
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-63/12
Andlisis a Estados Financieros Hechopor: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
ANALISIS FINANCIERO

+ indices de cobertura

indice corriente

Inventario (+) Deudores comerciales PPC-1 1/5 n 630,024 _ 0.92
Acreedores comerciales PPC-11/5 £ 681,499 )

indice Prueba del acido

Deudores comerciales PPC-11/5 n 559,575 - 0.82
Acreedores comerciales PPC-11/5 §) 681,499 )
CONCLUSION

Al igual que el indice de Capital Corriente de Explotacion, los anteriores indices
referentes a la cobertura indican que los activos de facil liquidacién no son
suficientes para cubrir el 100% de la cuenta por pagar (Proveedores), la razén
principal se debe al incremento en los dias de pago que se tiene a los
proveedores. El descalce no es representativo no excede del 18% el verdadero
riesgo esta en que los proveedores dejen de suministrar servicios o bienes a la

empresa para seguir adelante con la operacién.

J m

132



MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-64/12
Analisis a Estados Financieros Hechopor: [JAT
Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
ANALISIS FINANCIERO
+ Periodos medios de rotacion
Periodo medio de ventas Afo 2015 Ao 2014
Saldo medio de inventario PPC-11/5 n 105,805
= 7.1 10.9
Ventas PPC-12/5 £ 5,426,260
Periodo medio de cobros Ano 2015 Ano 2014
Saldo medio de clientes PPC-11/5 n 563,472 _ 42.3 49.8
Cobros 4,866,684
Periodo medio de pagos Ano 2015 Ano 2014
Saldo medio de acreedores PPC-11/5 n 698,761 - 91.2 81.8
Pagos 2,798,048
CONCLUSION

El periodo de rotacién se refiere a

los dias promedio de realizacién de las

cuentas por pagar, por cobrar o bien los inventarios para el caso de la empresa

objeto de estudio. El analisis de los anteriores indices es el siguiente:

e Inventario; el inventario con el que cuenta la empresa se realiza cada 7

dias en promedio mejorando el calculado para el aflo 2015 que era de 11

dias, esto indica que el inventario es de facil realizacién y no sufrira de

merma.

e Cuentas por cobrar; el ciclo de realizacion es de 42 dias promedio

mejorando con respecto al del afio anterior que era de 50 dias, esto

confirma la liquidez con la que cuenta la empresa.

e Cuentas por pagar; a pesar de que la empresa cuenta con una liquidez

estable para afrontar sus oblligaciones, se puede observar en el indice de

cuentas por pagar calculado que los dias se han incrementado con

respecto al afno anterior, ya que para el cierre del 2014 era de 82 dias y el

calculo para el afio 2015 es de 91 dias .
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-65/12
Andlisis a Estados Financieros Hechopor: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
ANALISIS FINANCIERO

4.6.2 Analisis Financiero de Solvencia

Basado en el Flujo de Efectivo (Cash Flow) _
Considerando la capacidad de generacién de tesoreria y las reservas de

liquidez que posee la empresa.

Inversiones a Corto Plazo 31.dic.15 Q.310,943

Reserva de Liquidez

Reserva de Liquidez PPC-11/5 n 310,943 _ 82.7%
. T = A7
Deuda a Largo Plazo PPC-11/5 376,056
Deuda a largo plazo no cubierta con Reserva de Liquidez 65,113
CONCLUSION

La empresa cuenta con una inversién a corto plazo, la cual para efectos de
analisis financiero se considera como Reserva Liquidez, al momento de que por
alguna razén la empresa no llegara a generar el suficiente efectivo para hacerle
frente a sus obligaciones a Largo Plazo esta inversion entraria para cubrir esa
obligacién, como se puede apreciar en el indicador el valor de la inversion no es
suficiente para cubrir el 100% de la deuda a largo plazo en este caso el valor no

cubierto debera de ser cancelado con el capital corriente de explotacion.
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-66/12
Analisis a Estados Financieros Hechopor: [JAT
Al 31de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
ANALISIS FINANCIERO
Basado en Garantias
indice Garantia
Total del Activo ppC-11/5 9 3365920 _| o
Total del Pasivo PPC-11/5 £ 1,290,336 )
indice de Endeudamiento
Total Deuda Financiera PPC-11/5 n 507,358 - 0.2
Total del Activo PPC-11/5 £ 3,355,920 )
indice Deuda sobre el Patrimonio neto
Total Deuda Financiera PPC-11/5 o 507,358 _ 0.2
Patrimonio neto PPC-11/5 2,065,584 ]

CONCLUSION

El fin del indice de Solvencia es determinar si los activos con los que cuenta la

empresa son suficientes para cubrir la deuda con que se cuenta a determinada

fecha.

El analisis de los anteriores indices indica que la empresa cuenta con una

solvencia suficiente para cubrir sus obligaciones, ya que el Activo cubre 2.6

veces la deuda representada en el Pasivo, y si se ve desde la perspectiva de la

deuda financiera esta representa Unicamente el 20% del total de los Activos o

bien del total del Patrimonio Neto.
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ANALISIS FINANCIERO

MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T.No.: A-67/12
Andlisis a Estados Financieros Hecho por: |JAT
Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016

4.6.3 Analisis Financiero de Rentabilidad

Es el coste de oportunidad del accionista, el cociente obtenido debe de ser

mayor al obtenido por los accionistas en otras inversiones.

Ao 2015

Aiio 2014

Resultado neto del ejercicio

Patrimonio neto

ppC-1 2/5 £

1423502 _

PPC-11/5 £}

2,065,584

68.9%

68.2%

CONCLUSION

El analisis obtenido indica que la empresa esta pasando por buenos afios ya que

la rentabilidad obtenida con relacién al Patrimonio es superior al que el accionista

pueda obtener invirtiendo el mismo monto en otras instituciones.
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MUEVE EFECTIVO, S.A. P.T. No.: A-68/12
Andlisis a Estados Financieros - {Hechopor: [JAT

Al 31 de diciembre de 2015 Fecha: 20/01/2016
ANALISIS FINANCIERO

Andlisis de la rentabilidad desde dos puntos de vista financieros

* Rentabilidad Econémica
Es el rendimiento de la inversion total o rendimiento de los activos

Determinacion del BAII (*)
Correspondiente a los periodos terminados a diciembre 2015 y 2014

|Descripcién | Afio 2015 | Aiio 2014 | £Y A-a3/a
Ingresos netos 5,426,260 Y 4,727,410
(-) Costos y Gastos 3,804,079 3,417,158

Gastos de Némina 1,324,649 1,380,247

Combustible y Lubricantes 155,849 188,461

Rep. y Mant de vehiculos 270,683 247,162

Seguros 144,091 139,505

Servicios 955,570 760,755

Gastos Generales 650,974 398,651

Arrendamientos 65,703 81,762

Depreciaciones y amortizaciones 236,560 220,615
[Determinacion del BAIl |

¥

| Total del Activo |
[ Re=BAll / Totaldel Activo | ®

(*) BAIl - Beneficio Antes de Intereses e Impuesos

CONCLUSION

Los porcentajes de rentabilidad econémica obtenidos en los dos UGltimos afios
supera por mucho el rendimiento que el accionista pueda conseguir invirtiendo el
mismo monto en una institucién financiera u otra empresa similar a la de objeto
de estudio. Los altos rendimientos obedecen a que es una empresa ya madura

y que ha superado la cuesta de implantacion en la industria.
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MUEVE EFECTIVO, S.A.
Andlisis a Estados Financieros

Al 31 de d_iciembr_e de 2015 -
ANALISIS FINANCIERO

P.T.No.: A-69/12
Hechopor: [JAT

Fecha: 20/01/2016

* Rentabilidad Financiera de la Inversién

Es el rendimiento de los recursos invertidos.

Determinacion del BAI (*)

Correspondiente a los periodos terminados a diciembre 2015 y 2014

Descripcién Ao 2015 | Afo 2014 | A-a3fa
Ingresos netos 5,426,260 ./ 4,727,410
(-) Costos y Gastos 3,823,122 3,343,255
Gastos de Nomina 1,324,649 1,380,247
Combustible y Lubricantes 155,849 188,461
Rep. y Mant de vehiculos 270,683 247,162
Seguros 144,091 139,505
Senvicios 955,570 760,755
Gastos Generales 650,974 398,651
Arrendamientos 65,703 81,762
Depreciaciones y amortizaciones 236,560 220,615
Gastos Financieros 19,043 {73,903)
| Determinacion del BAIl
z
| Patrimonio neto
[ _Re=BAIl | Total del Activo ®

(*) BAI - Beneficio Antes de Impuestos

CONCLUSION

Aligual que la rentabilidad econémica, este indice refleja que la rentabilidad que

la empresa esta obteniendo esta por arriba de cualquier inversiéon que pueda

realizar el accionista en otra institucion o empresa del mismo mercado, la
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