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Introduccioén

Hoy en dia, es comun leer en el periddico o escuchar en las noticias que los precios de los
combustibles contintan al alza. Situacién que provoca malestar en la poblacion, debido a que
conlleva a disminuir el consumo, no s6lo en combustible, sino en otros productos. Ante esa
situacion, los precios de otros productos, incluyendo los de la canasta béasica alimentaria (CBA)
aumentan, mientras los salarios se mantienen constantes. Por otra parte, el indice de precios al
consumidor (IPC), no refleja aumento de precios en los productos de manera inmediata, debido
al rezago en la aceleracién o desaceleracién del indicador, situacion que no se apega a la realidad
y se percibe cierta desconfianza y manipulacion de los indicadores macroecondémicos. Para el
consumidor final no es facil ni comprensible la situacion por la que esta atravesando, ya que por
una parte carece de toda logica y por otra, no existe una explicacion fidedigna por parte del
Gobierno.

Cabe mencionar que el precio del barril de petréleo en el mercado internacional mantiene
un comportamiento volatil o irregular, determinado en gran medida por desajustes en la oferta y
demanda, por la especulacion financiera y situaciones de caracter politico social que involucran a
paises productores. Como consecuencia de tal irregularidad en los precios internacionales del
barril de petroleo, los precios en los combustibles pueden sufrir las mismas consecuencias y la
percepcion que se tiene, es que se trasladan de manera inmediata en Guatemala, lo que puede
afectar negativa o positivamente la economia del pais, y pueda convertirse en una irregularidad
en la inflacion. Los consumidores sostienen que las alzas de petréleo se trasladan mucho antes al
precio de los combustibles que las bajas, mientras que las petroleras y distribuidoras argumentan
que fijan sus precios en funcion de la cotizacion internacional de los carburantes y no del crudo.

En ese orden de ideas, el problema que la investigacion pretende resolver consiste en
identificar en qué medida impacta la variacion de los precios del petréleo mundial en la inflacién
del pais, o dicho de otra manera, evidenciar cudl es la influencia que tienen los precios del
petréleo en la inflacidn, ya que tiende a marcar la tendencia a la alza o a la baja de los precios de

los combustibles y de la economia de Guatemala, al ser una economia donde el 14% de las



importaciones totales son destinadas a la adquisicion de combustibles y lubricantes®; es decir una
economia que tiene dependencia del petroleo y sus derivados.

La presente investigacion consta de cuatro capitulos. En el primero, se abordan los
elementos teoricos relacionados con la inflacion, abordando los diferentes tipos de inflacion que
existen, sus principales causas y consecuencias y qué politicas existen para su contencion. Asi
también, se refieren las distintas suposiciones de como se conforma el precio del petrdleo. El
segundo capitulo, presenta el mercado internacional del petr6leo donde se muestra que
comportamiento que ha tenido el precio internacional del barril de petréleo en el periodo que
establece la investigacion, asi como sus principales causas y efectos que genera la volatil
conducta. En el tercer capitulo, se muestra cual es la realidad en el pais en relacion al
comportamiento de las importaciones y del consumo de combustibles. Asi mismo, se visualiza el
comportamiento de la inflacion del pais en el periodo establecido de anélisis. El cuarto capitulo
refiere al analisis de relacion entre el precio internacional del barril de petrdleo y la inflacion del
pais. Se analiza la variacion interanual e intermensual para ambas variables y se evalua la
hipdtesis planteada. Por ultimo, se plantean las conclusiones y recomendaciones que se ajustan a
los objetivos de la investigacion, asi como la bibliografia utilizada y los anexos que contiene la

serie de datos utilizados.

! Segun datos del Banco de Guatemala, para el afio 2015 en relacién al Valor CIF de las Importaciones.



Elementos de la Matriz de Investigacion
La elaboraciéon del presente documento, se desarroll de acuerdo al problema planteado, la
hipotesis de investigacion y de los objetivos, general y especificos, propuestos para orientar la

investigacion.

Definicion del Problema
¢Cudl es el impacto que puede tener el comportamiento volatil de los precios internacionales del
barril de petroleo en la inflacion de Guatemala?

Hipotesis
El comportamiento de los precios del petréleo en el mercado internacional, incide en la actividad
economica en paises importadores como Guatemala, especificamente en la inflacién, lo cual

afecta las decisiones de consumo por parte de las personas.

Objetivo General

Analizar el impacto que genera la variacion del precio del petroleo en la inflacion de Guatemala,
por medio de la realizacidn de un analisis de relacion entre ambas variables en el periodo
comprendido del afio 2005 al 2015, con el fin de establecer si la inflacion del pais se encuentra

determinada por el precio del petroleo.

Objetivos Especificos

1. Analizar la variacion del precio internacional del petroleo a nivel mundial y la variacion
del precio de los productos derivados del petroleo en Guatemala, durante el periodo
comprendido del afio 2005 al 2015.

2. Analizar la variacién de la inflacién en Guatemala, en el periodo comprendido del afio
2005 al 2015.

3. Realizar el andlisis de relacion ente el precio del petréleo y la inflacion, que comprenda el
periodo del afio 2005 al 2015.

4. Establecer si la inflacidn del pais se encuentra determinada por el precio del petréleo.



Capitulo 1
Marco Tedrico.

La inflacién es el aumento generalizado y sostenido de los precios de los bienes y
servicios existentes en el mercado durante un periodo de tiempo, generalmente un afio. Abel
Andrés Zavala define inflacion como “el crecimiento continuo y generalizado de los precios de
los bienes y servicios existentes en una economia, crecimiento medido y observado mediante
evolucién de algun indice de precios™?. Para Roger LeRoy Miller, la inflacion es “un movimiento
ascendente en el nivel general de precios, situacion en la que aumenta el precio promedio de los
bienes y servicios en una economia. Cuanto hay inflacion, el valor del dinero permanece

constante”?

. Ambos autores coinciden que para que exista inflacion es necesario que el aumento
de los precios sea por una parte generalizada, ya que el aumento de precios no debe afectar a un
solo producto o servicio, sino a un gran numero de ellos; y, por otra parte, que sea sostenido, ya
que debe contemplar un proceso continuado en el tiempo; no circunstancial, estacional o aislado.

Una subida en los precios hace caer el valor del dinero y con ello, su poder adquisitivo. Si
existe un incremento en los precios y afecta a un gran nimero de bienes y servicios, y se
prolonga de forma continuada en el tiempo, estamos ante el proceso economico denominado
inflacion. Cuando en una economia existe inflacion, el valor del dinero disminuye, ya que con la
misma cantidad de dinero se podra comprar menos bienes y servicios que antes. Esto quiere
decir, a mayor inflacién, menor poder adquisitivo del dinero y en sentido contrario, una baja
generalizada y persistente de los precios, se denomina deflacion. Esto implica una caida
continuada del nivel general de precios, produciendo un aumento del valor del dinero. Se puede

traducir que, a mayor deflacion, mayor poder adquisitivo del dinero.

2 Zavala, Abel Andrés (2006). Elementos Bésicos de la Economfa.
% LeRoy Miller, Roger (1998). Economia Hoy.



1.1 Tipos de Inflacion®.

Los precios garantizan que los recursos se puedan repartir de manera eficiente para
alcanzar un equilibrio de mercado. Sin embargo, lo mas comun es que los precios aumenten,
provocando lo que se conoce como inflacién.

La inflacion segin su grado de intensidad suele clasificarse en distintas categorias, se

detalla a continuacidn, los cuatro tipos de inflacion existentes.

1.1.1 Inflacién Moderada®. La inflacion moderada corresponde a un aumento lento y leve de los
precios (regularmente por debajo del 10% anual). En estas circunstancias, los agentes
economicos mantienen una plena confianza en la economia del pais, tendiendo a depositar su
dinero en los bancos y a formalizar contratos de larga duracion, ya que existen suficientes

garantias de que los precios de los bienes permaneceran relativamente estables.

1.1.2 Inflacién Galopante®. La inflacién galopante se caracteriza por una subida rapida y sin
limite de los precios (normalmente por encima del 10% anual). Como consecuencia, el dinero
pierde valor muy rapidamente, generando un nuevo entorno economico en el que se intenta tener
el menos dinero posible, el necesario y suficiente para realizar las transacciones diarias, ya que
éste pierde valor dia a dia; en el que se tiende a comprar bienes reales e inmuebles para
desprenderse del dinero; en el que se procura firmar los contratos con una moneda extranjera
mas estable; en el que se hace habitual incluir en los contratos clausulas que garanticen las
transacciones para ambas partes; y en el que el dinero huye a otros paises, reduciéndose o

desapareciendo los mercados financieros.

1.1.3 Hiperinflacion’. La hiperinflacion se da cuando las tasas de inflacién sufren un incremento

anormal y exagerado (habitualmente por encima del 100% anual). Esto provoca una pérdida casi

* http://economipedia.com/definiciones/tipos-de-inflacion.html
® [dem.
® idem.
" idem.



absoluta del valor del dinero, una fuerte disminucion del poder adquisitivo, un gran descontrol en

el nivel de precios y situaciones de riesgo de quiebra del sistema monetario.

1.1.4 Deflacién®. La deflacion es la disminucion generalizada y sostenida de los precios de los
bienes y servicios de la economia de un pais, con relacion a una moneda, durante un tiempo

determinado. Es lo contrario a la inflacion, es decir, una inflacion negativa.

1.2 Causas de Inflacion.

Se ha considerado que la inflacién es causada por tres factores: por el comportamiento de
la demanda agregada, por la evolucién de los costes de produccion y por los elementos
estructurales de la economia. Cada explicacion trata de dar cuenta de un proceso generador de

inflacion diferente, aunque no existe una teoria unificada que integre todos los procesos.

1.2.1 Inflacién de Demanda®. Segln este enfoque, la inflacion surge cuando aumenta la
demanda agregada y la oferta del sector productivo no es capaz de hacer frente a esa demanda.
En este caso, el aumento de los precios se debe a un incremento del consumo que no viene
acompafiado por una mayor produccion; es decir, a un aumento de la demanda no acompafiada
por un aumento de la oferta. En otras palabras, la inflacién de demanda se da cuando los agentes
economicos exigen mas cantidad de bienes y servicios de los que la economia puede ofrecer. Si
no se consigue aumentar la produccion, los precios aumentaran.

Efectivamente, si se demandan méas bienes y servicios de los que las empresas son
capaces de producir (la demanda es mayor que la oferta), se produce un exceso de demanda
(escasez de bienes) que provoca a su vez un aumento del nivel de precio. La inflacion de
demanda, también denominada inflacion por tirdn de la demanda, justifica la subida de precios al
exceso de demanda agregada de bienes y servicios sobre su oferta agregada. Tanto los

monetaristas (Milton Friedman) como los keynesianos (John Maynard Keynes) coincidian en

-
Idem.
® Rodriguez, Manuel Francisco. Yirepa, Finanzas Bésicas. http://yirepa.es/inflaci%C3%B3n%20-%20ipc.html
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esta idea: "el exceso de demanda es el factor determinante causante de la inflacion”. En lo que no
coincidian era en las causas que provocaban estos excesos de demanda.

Teoria Monetarista™. Segin los monetaristas, los precios, en el largo plazo, crecen al
ritmo de crecimiento del dinero en circulacién. Propugnan que el exceso de demanda se debe al
aumento del dinero en circulacion, por un exceso en su creacion por parte de las autoridades
monetarias. Efectivamente, si el dinero crece mas deprisa que la produccién, se provocara un
exceso del dinero en manos del publico, incentivdndolo a una mayor demanda de bienes y
servicios, por lo que estara entonces, el publico, dispuesto a pagar mayores precios por comprar
los mismos bienes. "La inflacion ocurre cuando la cantidad de dinero se eleva apreciablemente
en forma mas veloz que como lo hace la produccion, y entre mas rapido sea el aumento en la
cantidad de dinero por unidad producida, mayor serd la tasa de inflacion” (Milton Friedman).

Al aumentar la oferta monetaria, los ciudadanos dispondran de mas dinero, por lo que
gastardn mas y, por lo tanto, la demanda agregada se expansionara. Si este incremento de la
demanda no va acompafiado de un aumento de la produccion o ese aumento es insuficiente, se
provocara, indudablemente, un aumento del nivel de precios. Milton Friedman y Anna Schwartz,
en el libro Historia monetaria de los Estados Unidos 1867-1960, indican que la inflacion es
siempre y en todas partes un fenémeno puramente monetario.

Teoria Keynesiana''. Este enfoque no percibia tan claramente la relacion directa
entre oferta monetaria y nivel de precios que mas tarde defenderia Friedman. Keynes postulaba
que cuando la demanda total excedia de la produccién de pleno empleo, tendria lugar un
aumento en el nivel de precios. Es decir, el exceso de demanda se generaba cuando la economia
alcanzaba plenamente la utilizacién de todos sus factores, de tal forma que, en esa situacion, ya
no era posible producir mas bienes. Como consecuencia, los consumidores aceptarian pagar
precios mas altos por los mismos bienes, provocando de esta forma la subida de precios. Segun

Keynes, cuando se produce un aumento de los componentes de la demanda agregada'?, por

10 Tdem.
1 idem.
12 Demanda Agregada es la suma de los gastos en bienes y servicios que los consumidores, las empresas y el Estado estan
dispuestos a comprar a un determinado nivel de precios. Se define como Y=C+I+G+(X-M).
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encima de lo que la economia puede producir y ofrecer, los precios tienden a aumentar. Afiade
que este aumento se dara dependiendo de la situacion econdmica existente en el momento.

Efectivamente, en una situacion de pleno empleo, un aumento de la demanda dara como
consecuencia un aumento de precios. Sin embargo, en una situacién en la que existan recursos
desempleados, la relacion entre demanda y precios no sera tan estrecha, ya que ese aumento de la
demanda podria inducir al empleo de esos recursos 0ciosos Yy, por consiguiente, un aumento de la
actividad econémica.

Los keynesianos no aceptan la idea de que la inflacién sea un fendmeno monetario.
Simplemente se produce cuando la demanda agregada efectiva de bienes y servicios es mayor
que la oferta disponible. Para ellos, la inflacién esta asociada a sucesivos aumentos de la
demanda por encima de la oferta y, por lo tanto, al ser la demanda superior a la oferta, se produce
la subida de los precios.

1.2.2 Inflacién de Costes™. Postura que defiende que la inflacion es causada por aumentos en
los costes de los factores de produccion que, indudablemente, repercuten en el precio final del
producto. Esta inflacion, también denominada inflacion por empuje de los costes o inflacion de
oferta, se manifiesta por estar directamente relacionados el precio final de los bienes y servicios
con los costes incurridos en su produccién. Efectivamente, cuando los precios de los diferentes
factores productivos aumentan, las empresas, para mantener sus margenes de beneficios, se
veran obligadas a elevar los precios de los productos y servicios. La inflacion de costes en
términos generales es causada por la elevacion en el coste de uno o mas factores de produccion,
el cual repercute en los precios de los productos finales. Por el lado de la oferta hay cinco teorias

que tratan de explicar la inflacion a partir de la remuneracion de los recursos productivos.

Por el Encarecimiento de los Recursos Naturales**. Si recursos basicos como las

materias primas o la energia ven subir sus precios, se encarecera todo el proceso de produccion.

3 Rodriguez, Manuel Francisco. Yirepa, Finanzas Basicas. http://yirepa.es/inflaci%C3%B3n%20-%20ipc.html
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Lo normal en estos casos es que las empresas trasladen el incremento del precio de estos recursos

al precio final del producto, generando de esta forma inflacidn.

Por la Espiral Salarios-Precios™. La idea de partida de esta teorfa es que los sindicatos
tienen poder de presion para conseguir mejoras salariales superiores a la productividad laboral
real. Como consecuencia, al aumentar salarios, aumenta la renta disponible de estas personas y
ello se traduce en un aumento de precios, ya que los restantes perceptores de renta no quieren ser

menos en lo que a generar ingresos se refiere.

Por la Espiral Salarios-Salarios'®. Si en algunas empresas los incrementos en la
productividad laboral se traducen en mejoras salariales importantes, los trabajadores de otras
empresas trataran de obtener las mismas mejoras mediante una mayor agresividad sindical.
Volvemos de nuevo a un incremento de la renta disponible de los trabajadores que provocara un

incremento de precios por el lado de la oferta.

Por el Poder de Mercado de Empresas’’. Existen empresas de mercados de competencia
imperfecta (monopolios y oligopolios fundamentalmente) que gozan del suficiente poder de
mercado como para incrementar precios sin que ello suponga una pérdida de sus ventas. Piensen,

por ejemplo, en las compafiias eléctricas o en el sector del petréleo.

Por el Precio del Dinero®®. Cuando hay inflacién, las empresas que han pedido dinero
prestado ven incrementados los intereses que tienen que pagar y, por tanto, sus costes. En
muchos casos esto intentan compensarlo subiendo los precios para asi mantener intactos sus

margenes de beneficios y competitividad.

5 fdem.
1 fdem.
Idem.
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1.2.3 Inflacién Estructural™. Se trata de una inflacién provocada por los desajustes que sufre
una economia de forma persistente. Se suele manifestar en paises que se encuentran en vias de
desarrollo, especificamente en algunas naciones latinoamericanas, donde coexisten grandes
problemas econémicos, como la baja productividad del sector agricola, la existencia de mercados
imperfectos (fijan los precios a niveles muy superiores a los de la libre competencia), los
conflictos entre agentes econdmicos, los desequilibrios en las cuentas del comercio exterior, la
fijacién de precios administrativos para proteger o el beneficiar a ciertos sectores sociales, el
bajo nivel de desarrollo, etc. Y, por supuesto, todo ello creando grandes desequilibrios en la
distribucion de la renta. En todas las regiones afectadas por la inflacion estructural, ha fracasado
cualquier politica anti-inflacionista anteriormente aplicada en los paises industrializados con

resultados positivos.

1.3 Inflacién Importada®.

La inflacion importada puede interpretarse como la posible influencia internacional o
externa sobre los precios o costos internos de un pais. En general, se considera que la inflacion es
importada debido a que, dado el creciente peso de las importaciones como componentes de los
productos acabados interiores, el incremento de los bienes importados se traslada rapidamente al
pais importador y asi sucesivamente entre paises que sostienen relaciones comerciales
internacionalmente.

Segun The Oxford Dictionary of Economics, define a la inflacion importada como la
inflacion debido a los aumentos en los precios de las importaciones. Los aumentos en los precios
de los productos finales importados afectan directamente a los gastos basada en la medida de la
inflacion. Los aumentos en los precios de los combustibles importados, los materiales y
componentes de aumento de los costos internos de produccion, y da lugar a aumentos en los
precios de los bienes de produccion nacional. La inflacion importada puede ser objeto de
compensacion por el aumento de precios en el extranjero, o por la depreciacién del tipo de

cambio de un pais.

19 Wikipedia. https://es.wikipedia.org/wiki/Inflaci%C3%B3n_estructural
2 Rodriguez Pinzén, Heivar Yesid. Estudio del fendmeno de inflacién importada via precios del petréleo y su aplicacion.
https://www.icesi.edu.co/revistas/index.php/estudios_gerenciales/article/view/1120/1535
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La inflacion importada también puede interpretarse como la posible influencia
internacional o externa sobre los precios o costos internos de un pais. En general, se considera
que la inflacion es importada debido a que, dado el creciente peso de las importaciones como
componentes de los productos acabados interiores, el incremento de los bienes importados se
traslada rapidamente al pais importador y asi sucesivamente entre paises que sostienen relaciones
comerciales internacionalmente.

La inflacion importada en las economias pequefias y abiertas, estd determinada por tres
elementos basicos: 1) por la canasta de las importaciones, es decir, el porcentaje del total que se
importa de un determinado pais o regién; 2) por la inflacién doméstica que existe en cada pais
importador; y 3) por las fluctuaciones del délar de los Estados Unidos con respecto a monedas de
terceros paises, ya que estas economias solo tienen acceso a los mercados mundiales a traves del
dolar. Asi, si el dolar se devaluara con respecto al yen japones y el pais realizara importaciones
provenientes del Japon, esto ocasionaria inflacion importada, ya que para obtener una
determinada cantidad de yenes se necesitaria una mayor cantidad de dolares v,
consecuentemente, una mayor cantidad de moneda local.

El concepto del efecto de los precios fue definido por Frisch (1977) como la “transmision
directa de la inflacion por medio de los bienes comercializados internacionalmente”. Cuando la
inflacion es transmitida por medio de los efectos de los precios, Frisch nota que “se discrepa que
el vinculo directo de los precios internacionales constituye inflacién importada”. Al respecto,
Aleman (1986) muestra claramente como la inflacion importada es un fenGmeno que no se debe
dejar de lado. En su revision bibliografica, Aleméan incluye documentos del Banco Mundial y del
BID (Banco Interamericano de Desarrollo), en los cuales se justifica que la inflacién de un pais
no es netamente enddgena, sino que tiene componentes exdgenos que permiten que el nivel de
precios se incremente o disminuya.

En la inflacion importada existen los llamados efectos de segunda ronda o segunda
vuelta, que son las situaciones en que la subida de la inflacion provoca a su vez una subida en los
salarios. El problema de los efectos de segunda vuelta, es que inician un circulo vicioso de
inflacion, que los incrementos en el IPC generan efectos de segunda vuelta y estos a su vez,
generan inflacion y subidas en el IPC. Para contrarrestar los efectos de segunda vuelta, los

gobiernos deben limitar la actualizacion de salarios con la inflacion de manera automatica, ya
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que la inflacion puede sufrir repuntes temporales, las cuales no hay que trasladar al resto de la

economia por las consecuencias negativas que eso implicaria.

1.4 Inflacion Subyacente.

La inflacion subyacente, se conoce también como inflacion béasica o inflacion nucleo, y
se refiere a la inflacion reflejada por el indice de precios al consumo cuando éste no toma en
cuenta los productos energéticos ni los productos alimenticios sin elaborar, por ser los Gltimos
productos cuyos precios sufren grandes fluctuaciones debido a conflictos internacionales de
caracter econémico, politico y social, o bien por temporadas de malas cosechas. La intencion de
medir la inflacion con este subconjunto es conocer a mediano plazo la tendencia general de los
precios. Quah y Vahey (1995), consideran como inflacion subyacente al componente de la
inflacion que no tiene ningun efecto en el largo plazo sobre la produccion real. Por su parte,
Aucremanne y Wouters (1999), definen la inflacion subyacente como el concepto de
informacion de inflacion que es 6ptimo para propdsitos de politica monetaria.

En Guatemala, desde el afio 2001 en adelante, el Banco de Guatemala ha contado con una
serie de inflacion subyacente estimada por el método de exclusion, eliminando permanentemente
los componentes del IPC que son considerados volatiles, sobre la base de que dicha volatilidad
obedece a choques de oferta o a factores estacionales. Para llevar a cabo dicha medicion se
excluyen, los grupos de gasto frutas frescas, secas y en conserva, asi como las hortalizas
legumbres y tubérculos, y también el gas manufacturado y natural y gases licuados del petréleo y
gasolina, los que en su totalidad y de acuerdo a sus respectivas ponderaciones, conforman el
8.18% del IPC. Sin embargo, dicha medida de inflacidn, a partir del segundo semestre del afio
2007, ha mostrado una tendencia atipica, la cual ha sido muy similar al comportamiento
observado por la inflacion total, lo cual se atribuye a que, aun excluyendo de su célculo los
productos anteriormente descritos, los cuales historicamente se consideran como los mas
volatiles, la tendencia al alza en la inflacion subyacente ha sido determinada en gran medida por
los precios de otros productos, basicamente por los que utilizan como insumo el maiz y el trigo,
los cuales en la actualidad han estado sujetos a choques externos. Por lo anteriormente descrito, y
con el propésito de contar con una nueva medida de inflacion subyacente, el Banco de

Guatemala considerd necesario disponer de una medicion alternativa de dicha inflacion,
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conocida como inflacion subyacente dinamica, la cual permitiria separar los choques transitorios
de la tendencia persistente del nivel general de precios, ya que esos choques, son probables que

se reviertan por si solos de manera rapida.

1.5 Politicas de Contencion de la Inflacion?.

Para combatir la inflacion generada por un aumento de la demanda global, ser& necesario
poner en marcha los mecanismos que provoquen una reduccion de la demanda agregada. Los
instrumentos necesarios para aplicar estas medidas estdn en manos de los Gobiernos, que seran
los encargados de su ejecucion mediante la politica fiscal. Asi también, se tiene la actuacion de
los Bancos Centrales, quienes para contener la inflacion de demanda, desarrollan los
instrumentos de la politica monetaria, mediante la reduccion de la cantidad de dinero en
circulacion, encareciendo para ello el precio del dinero; es decir, subiendo los tipos de interés.
Para el caso de la inflacion de costes, tambien serd el Estado el encargado de actuar con las
Ilamadas politicas de rentas, controlando los aumentos salariales, las rentas procedentes de
alquileres, etc. Para reducir la demanda agregada, (DA =C + 1 + G + (X — M)) segin Keynes,

debe ser necesario reducir cada uno de sus componentes:

1.5.1 Reducir la Demanda de Bienes de Consumo?. La forma més directa para reducir la
demanda de los bienes de consumo es subir los impuestos. Efectivamente, la economia
doméstica (las familias) consumen en funcion de su renta disponible, que es la renta que recibe
menos los impuestos. Si se aumentan los impuestos, se reducira la demanda de los bienes de

consumo.

1.5.2 Reducir la Demanda de Bienes de Inversiéon?. La reduccién de la demanda de bienes de
inversidn, se encuentra dada por las empresas que demandan bienes de inversion para su

produccién y que normalmente se financian con créditos bancarios. Por lo tanto, si se desea

2 Rodriguez, Manuel Francisco. Yirepa, Finanzas Bésicas. http://yirepa.es/inflaci%C3%B3n%20-%20ipc.html
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reducir el nivel de inversidn, lo més efectivo serd subir los tipos de interés (al encarecer el

dinero, se solicitara menos cantidad y bajara el volumen de inversion).

1.5.3 Reducir la Demanda del Sector Publico®. La decisioén para reducir la demanda del sector
publico es presupuestaria, esta dirigida por el Estado y se traduce en una disminucién del gasto
publico (por ejemplo, menos carreteras, menos hospitales, menos centros de educacion, etc.).

1.5.4 Reducir la Demanda de los Mercados Internacionales®. Para reducir la demanda de los
mercados internacionales, sera necesario aumentar el tipo de cambio, que hard que se eleve el

costo de las exportaciones.

1.5.5 Control de la Inflacién®. Aparte de las politicas mencionadas anteriormente, existen
diferentes formulas aplicables para conseguir reducir la inflacion, o al menos mantenerla
controlada. EI control de la inflacion en los precios es bastante popular con el objetivo de
mantener la inflacion dentro de unos margenes que se consideran adecuados. Sin embargo, hay
que tener mucho cuidado con esto porque estas medidas de control pueden llegar a ser
contraproducentes, ya que distorsionan el funcionamiento de las economias, promueven la
escasez de productos y servicios y disminuyen su calidad, entre otros efectos indeseados. En
Guatemala, el ente encargado en controlar la inflacion es el Banco de Guatemala, a través de la
politica monetaria, utilizando como instrumentos la oferta monetaria y la tasa de interés con el
objetivo de preservar la estabilidad. A continuacion, se indican las principales medidas de

control:

Por Exceso de Demanda®’. Cuando la inflacién se debe al exceso de demanda, las
autoridades suelen intentar reducir dicha demanda, por ejemplo, aumentando impuestos. Se

intenta conseguir que las familias, al disponer de menos dinero para gastar, reduzcan su

2 Tdem.
% [dem.
26 Rodriguez, Manuel Francisco. Yirepa, Finanzas Basicas. http://yirepa.es/inflaci%C3%B3n%20-%20ipc.html
.
Idem.
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consumo. Otra medida podria ser subir los tipos de interés para encarecer el acceso a la
financiacion. No obstante, no podemos obviar que desincentivar el consumo se traducira en una

bajada de la produccién y posiblemente en un aumento del desempleo.

Por Exceso de Dinero en Circulacion®®. Cuando la inflacién esté generada por el exceso
de dinero en circulacion, las autoridades econémicas pueden tratar de reducir la oferta monetaria,
lo que reduciria la cantidad de dinero que hay en la economia y ello generara presumiblemente
una caida de los precios.

Por Encarecimiento de Factores Productivos®. En el caso de la inflacién causada por
el encarecimiento de los factores productivos, se pueden llevar a cabo politicas que tiendan a

reducir los costes empresariales.

Por Existencia de Mercado de Competencia Imperfecta®®. Cuando la inflacién es
consecuencia de la existencia de un mercado de competencia imperfecta, los gobiernos suelen

regular dicho mercado con el objetivo de fomentar una mayor competencia entre empresas.

1.6 Precio del Petr6leo®.

Desde hace casi un siglo, el precio del barril de petroleo lo fija el mercado internacional.
En el afio 1960, los paises exportadores de petréleo consideraron que no podian quedarse de
brazos cruzados ante los reajustes de precios efectuados por las compafiias petroleras. Bajo esta
premisa, y como respuesta a la deliberada caida de precios propiciada por las grandes compafiias
distribuidoras, conocidas como “Las siete hermanas”, Juan Pablo Pérez Alfonzo, exministro de
Energia y Minas de Venezuela, y su homologo Abdallah Tariki, de Arabia Saudi, propiciaron en
Bagdad un encuentro de representantes de los paises de Venezuela, Arabia Saudi, Iran, Irak y

Kuwait. Después de varios dias de discusiones, acordaron la creacion de la Organizacion de

% [dem.
2 [dem.
% [dem.
3 Cuervo Alvarez, Benedicto. El Precio del Petréleo. http://www.otromundoesposible.net/el-precio-del-petroleo/
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Paises Exportadores de Petroleo (OPEP) y fijaron como su sede inicial la ciudad de Ginebra. En
los estatutos de la OPEP quedd plasmado como objetivo principal el coordinar y unificar las
politicas petroleras entre los paises miembros, con el fin de garantizar unos precios justos y
estables para los productores de petréleo, el abastecimiento eficiente, econdmico y regular de
petréleo a los paises consumidores y un rendimiento justo del capital de los inversores. Los 14
paises miembros que forman la OPEP en la actualidad, son los duefios del 75% de las reservas de
crudo, y son los suministradores del 43% del petroleo mundial.

Durante las ultimas décadas, los principales factores que han marcado el avance del
precio del petréleo, han sido la fuerte disminucion de las cuotas de produccion por parte de la
OPEP, la invasion de Estados Unidos en lIrak, la crisis economica mundial derivada de la
bancarrota de Lehman Brothers, la primavera arabe y el crecimiento econdmico mundial de
EE.UU. y China.

El precio de referencia del crudo de petroleo lo fija el West Texas Intermediate (WTI),
que es un tipo de petroleo de alta calidad del Golfo de México muy usado en EE.UU. En Europa,
se usa el precio referencial del petréleo Brent el cual se extrae en el Mar del Norte; mientras que
en Asia y en algunos paises del Golfo Pérsico se utiliza el petroleo de Dubai.

En la actualidad, el mercado mundial esta dominado por dos grupos de compaiiias. Por un
lado, se encuentran las empresas transnacionales originarias de los paises consumidores, y por
otro, estan las empresas estatales pertenecientes a los paises productores. Cabe destacar que
mientras las compafiias estatales concentran gran parte de su capacidad en el segmento de
exploracion y extraccion (suministro de materias primas), las compafiias transnacionales
privilegian las actividades de refinacidn, distribucion y comercializacion, debido a que son
compradores netos de petréleo en el mercado. Las compafias multinacionales tienen su sede en
los paises desarrollados mayoritariamente entre ellas, caben sefialar por su importancia:
Grazprom, en Rusia, Exxon Mobil y Chevrom, en Estados Unidos, Britsh Petroleum (BP) y
Royal Dutch Shell, en el Reino Unido y la compafiia multinacional francesa Total. Estas
compaiiias petroleras multinacionales, explotan unos 25 millones de barriles de petréleo diarios
0, si se quiere, el 35% del total de barriles de petroleo puestos en el mercado diariamente.
Derivado de lo anterior, se puede decir que el precio del petréleo depende de multiples factores

que pueden ir desde la oferta y la demanda del crudo, de las decisiones politicas de paises
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exportadores, del nivel de consumo segun la época del afio, del tipo de cambio de la moneda, del
costo de transporte y logistica, etc. Sin embargo, las petroleras tienen gran parte de culpa en el
encarecimiento de un producto clave en la economia.

En Guatemala, segin la Ley de Hidrocarburos (Decreto Numero 109-83), el Ministerio
de Energia y Minas determina el precio de referencia del petréleo guatemalteco con base en los
precios del mercado internacional. El valor se determina de conformidad con el procedimiento
establecido en el Reglamento General de la Ley de Hidrocarburos. Se toma como referencia el
precio de un crudo internacional, publicado por la firma especializada Platts, Argus u otra firma
reconocida en el ambito petrolero internacional, tomando en cuenta un crudo que tenga las
caracteristicas similares al crudo guatemalteco y que redna los requisitos del Reglamento
General. Otro factor que influye en el precio es la cantidad producida y ofertada, que en

Guatemala es muy baja en comparacion con los volimenes comercializados en el mundo.

1.7 Efecto del Precio del Petréleo en la Inflacion®.

La relacion directa entre el precio del petroleo y la inflacion fue evidenciada en la década
del setenta a nivel internacional, cuando el costo del petroleo subid de un precio nominal
alrededor de US$3 antes de la primera crisis del petrdleo de 1973 hasta US$40 durante la
segunda crisis del petréleo en 1979. La primera crisis derivada de la decision de los paises de la
OPEP de no exportar mas petrdleo a los paises que habian apoyado a Israel durante la guerra de
Yom Kipur®. La segunda crisis se produjo por los efectos conjugados de la revolucién irani** y
de la guerra Iran-Irak.

Segun Ruiz (2007), existen varios canales a través de los que un incremento del precio del
petréleo puede influir en las variables macroecondémicas. En primer lugar, un aumento del precio
del petroleo genera una transferencia de renta de los paises importadores a los paises

exportadores de petroleo. En la medida en que los paises exportadores tienen una propension al

% Rodriguez Pinzoén, Heivar Yesid. Estudio del fenémeno de inflacion importada via precios del petréleo y su aplicacion.
https://www.icesi.edu.co/revistas/index.php/estudios_gerenciales/article/view/1120/1535
% | a guerra de Yom Kipur, conocida como la guerra arabe-israeli de 1973, fue un conflicto bélico librado por la coalicién de
g)al’ses arabes liderados por Egipto y Siria contra Israel desde el 6 al 25 de octubre de 1973.
* LLa revolucion irani, se refiere al proceso de movilizaciones que desembocaron en el derrocamiento de la Dinastia Pahlavi bajo
el shah Mohammad Reza Pahlevi en 1979 (quien tenia el apoyo de Reino Unidoy Estados Unidos), y que significo la
instauracion de la Republica isldmica actualmente vigente en Iran.
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gasto menor que los importadores, la demanda mundial disminuye. Incluso dentro de los paises
exportadores, se podria producir una disminucion de la demanda total segin la composicion
sectorial interna del consumo de petréleo o del efecto del aumento del precio del petrdleo sobre
los principales socios comerciales. Por ejemplo, en el caso de Canadd y México, el efecto
positivo de un aumento del precio del petr6leo debido a la mejora de los términos de intercambio
podria verse mas que compensado por el efecto negativo generado por la caida de la demanda
externa proveniente de sus socios comerciales altamente dependientes del petroleo,
especialmente los EEUU. Segundo, el aumento del precio del petréleo genera un aumento de los
costes de produccion, con presiones a la baja de los beneficios y al alza del nivel de precios.
Dado que las necesidades de energia por unidad de producto en los paises desarrollados han
disminuido, este efecto es notablemente menor que en las crisis de los setenta y principios de los
ochenta. Sin embargo, la intensidad energética del producto en otras regiones emergentes, como
América Latina, no ha disminuido significativamente, por lo que el efecto en los paises
importadores puede ser considerable. Tercero, el precio del petroleo tendra impacto en los
mercados financieros, producto de los cambios reales y esperados de beneficios, politica
monetaria e inflacion. Finalmente, dependiendo de la duracion del incremento de precios del
petréleo, el cambio en los precios relativos generara incentivos a los productores de energia a
aumentar las cantidades producidas. Sin embargo, en el contexto actual de baja capacidad de
produccidén no utilizada, este efecto solo se produciria a traves de inversiones que no influirian en
la capacidad de produccion en el corto plazo.

Uno de los caminos por los cuales se pueden transmitir los efectos de los precios de
bienes y servicios comercializados en el exterior a la inflacion interna, es la exportacion e
importacion de los derivados del petroleo, como lo es la gasolina. En este escenario aparece el
término de precio paridad de compra, el cual se define como el costo alternativo de importar (en
este caso combustible) por parte de los agentes locales. Por ello, dicho precio se convierte en una
aproximacion de tipo teodrica que permite que los precios internos de los combustibles se
determinen fundamentalmente por las condiciones vigentes en los mercados internacionales.

Dado que el precio de la gasolina en los mercados internacionales es determinado
principalmente por el precio del petréleo y por los margenes de refinacion, estos ultimos

contabilizan la evolucion del mercado por el lado de la oferta y de la demanda, pero
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principalmente en el corto plazo ya que es posible observar las limitaciones de la capacidad de
refinacion de la industria, dada la relativa estabilidad de la demanda. Por otra parte, se constata la
estrecha relacion contemporéanea entre los distintos tipos de gasolinas y el precio del petroleo
WTI, con una correlacion promedio muy cercana a uno.

Segln Rincén, Lozano y Ramos (2008) los choques de los precios del petroleo afectan
las economias a traves de varios canales: El primero es el cambiario, el cual tiene origen en la
entrada sUbita de recursos externos que tienden a revaluar el tipo de cambio real, tanto por los
recursos que efectivamente ingresan a la economia como por las expectativas que se generan.
Este fendmeno se manifiesta finalmente en un aumento del consumo de bienes importados y en
el deterioro de la cuenta corriente de la balanza de pagos. El segundo canal de transmision
macroecondmica proviene del efecto ingreso derivado del mejoramiento de los términos de
intercambio, el cual se manifiesta en un aumento del consumo. En particular, si se asume que la
oferta de los bienes no transables es ineléstica en el corto plazo y que el precio de los bienes
transables estd dado en el mercado internacional, se debe esperar que el aumento en la demanda
por el choque petrolero incremente el precio de los bienes no transables. De esta forma, se genera
una revaluacion de la tasa de cambio real, que retroalimento el deterioro de la cuenta corriente.
Finalmente, el tercer canal de transmision del choque petrolero es el fiscal, el cual inicialmente
se manifiesta en un aumento de los ingresos publicos, sobre todo en aquellos paises donde este
tipo de rentas son apropiadas mayoritariamente por el Estado. Es necesario anotar que, a
mediano plazo, las rentas extraordinarias provenientes de una bonanza no estimulan el ahorro

publico, sino que, por el contrario, pueden generar mayor gasto de manera permanente.
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Capitulo 2
Mercado Internacional del Petréleo

La principal fuente de produccion mundial del petréleo se encuentra en la region de
Medio Oriente, que aporta el 34.1% del crudo, aunque s6lo consume el 9.5%, siendo esta una de
las zonas més conflictivas del planeta. Le sigue Norteamérica con un 21.7% de produccién, con
un consumo mayor de 24.7%. Otros grandes proveedores se localizan en Asia Central y Rusia,
los cuales aportan el 15.4% de la produccion con un consumo del 4.4%. Africa aporta el 8.7% en
produccion y consume un 4.1%; mientras en Asia Pacifico, que incluye a China y la India, hay
una produccion del 8.5%, y un consumo del 35.2%. Por ultimo, esta Latinoamérica, que produce
un 7.8% y consume el 6.9%.

Derivado de esta informacién estadistica que aporta British Petroleum™®, con datos del
afio 2017, se confirma que existe un desbalance importante a nivel mundial por regiones entre
produccién y consumo. Los principales paises productores del mundo son Estados Unidos con un
14.1%, Arabia Saudita con un 12.9%, y Rusia con un 12.2%. Asi mismo, los mayores
consumidores de petroleo y sus derivados son Estados Unidos con un 20.2%; y China con
13.0%, que ha venido aumentando su participacion en el consumo mundial de petréleo en los
altimos afios, pero que son dependientes porque su produccién no es suficiente para
autoconsumo.

Segun Adolfo Marti Gutiérrez, en su publicacion “;Coémo funciona el mercado
internacional del petroleo?”, el petr6leo es una mercancia estratégica especial porque las
variaciones en sus precios han tenido un impacto significativo en la economia mundial. Por ser
un recurso natural escaso, las reservas no se distribuyen de acuerdo a las necesidades de
consumo, lo que hace de la industria y del mercado del petréleo una actividad de alcance global,
con un comercio internacional importante, volatil e intenso. De reflejar principalmente
transacciones entre subsidiarias de grandes empresas multinacionales, los mecanismos de

determinacion de precios del petroleo han evolucionado hacia formas abiertas de mercado, con

% Es una compafifa de energia, dedicada principalmente al petréleo y al gas natural con sede en Londres, Reino Unido. Es una de
las mayores compafiias del mundo, la octava segun la revista estadounidense Forbes, y la tercera empresa privada méas importante
dedicada al petréleo y gas después de ExxonMobil y Royal Dutch Shell.
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diversos participantes del lado de la oferta y de la demanda, que incluyen grandes empresas
estatales, empresas multinacionales con negocios en la produccion y refinacion, asi como
especuladores e intermediarios financieros que compran Yy venden contratos que no
necesariamente involucran entregas fisicas.

Asi mismo, indica que la evolucion reciente del mercado petrolero internacional ha
puesto de relieve la pertinencia de su analisis y comprension. Ha sido un mercado en constante
proceso de cambio en los Ultimos veinte afios, en los que los participantes principales, por los
lados de oferta y demanda, también han observado importantes transformaciones derivadas del
proceso tecnoldgico, de la busqueda de nuevas alternativas energéticas y de la creciente
relevancia de los llamados crudos marcadores*® en la formacion de los precios del petréleo, entre
otros factores. La industria petrolera satisface el 40% del consumo de energia primaria a nivel
mundial. Es por ello que el precio del petroleo, afectado por eventos politicos, econémicos e
incluso climatolégicos, han experimentado variaciones bruscas e inesperadas que han impactado
a la economia y los mercados financieros internacionales, con una intensidad mayor a cualquier
otra variable considerada de manera individual. El precio del petroleo representa un caso tipico
de incidencia hacia el crecimiento, la balanza de pagos y el incremento de precios internos de un
pais, dando lugar a fuertes oscilaciones en los cambios de los ciclos economicos de sus
economias.

Expresa que, en los paises exportadores de petroleo, los efectos de cambio en los precios
se revierten a través del impacto de los ingresos petroleros como parte importante del
financiamiento del sector publico y de la oferta de divisas. En estos, variaciones en los precios
inducen, por tanto, a ciclos de auge y recesion, cuya intensidad depende de la importancia de las
exportaciones de petroleo en las exportaciones totales y de los ingresos por petroleo en el
financiamiento del gasto pablico. En los paises importadores de petréleo, el impacto de cambios
en los precios del petrdleo tiene una intensidad variable, dependiendo de las circunstancias
prevalecientes. En esencia, las dos variables que experimentan efectos importantes son la

inflacion y el crecimiento en los paises exportadores e importadores, fundamentalmente en los

% Crudos marcadores son las series seleccionadas de reportes diarios de los precios que reflejan el precio de los crudos que
compiten en una region especifica.
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Estados Unidos, y en los paises de Europa y Japén. El periodo de precios altos del petroleo
coincide con mayores niveles de inflacion, lo que ha permitido tasas de interés también mayores

en relacion a periodos previos.

2.1 Comportamiento del Precio Internacional del Barril de Petrdleo.

Segtin Beatriz Mentado Pérez, en su publicacion “Incidencia de los precios del petroleo
en el comercio internacional”, indica que la historia de la explotacion del petroleo estd vinculada
al nacimiento del capitalismo moderno, desde la segunda mitad del siglo XIX, y también, con la
historia méas reciente de los Gltimos 20 afios. La incansable busqueda del hombre por mejorar su
nivel de vida convirtié a los hidrocarburos en los combustibles por excelencia para producir la
electricidad. Lejos estaba la humanidad de conocer las nefastas consecuencias que la
acumulacion de los residuos toxicos provocaria en la atmosfera o las crueles y devastadoras
guerras que su control generaria. El petréleo, como producto estratégico en el comercio mundial
y principal componente de la matriz energética global, ha continuado en el centro de los debates
internacionales acerca de las tendencias comerciales y financieras, y sobre el vinculo entre
energia, medio ambiente y desarrollo. La evolucion del mercado petrolero mundial ha estado
influida, en gran medida, por las tendencias econdmicas globales que hoy se refuerzan con la
gran incertidumbre que azota a la economia internacional. De ahi que el estudio de la incidencia
que hoy tienen los precios del llamado “oro negro” y su volatilidad reviste una transcendental
importancia por ser el producto mas comercializado en el mundo, tanto en volumen como en
valor. La nueva escalada de los precios provocada por los sucesos internacionales y las
limitaciones de la oferta, debido a la falta de nuevas inversiones, unido a la escasa capacidad de
produccién, estimula grandes desequilibrios en el comercio internacional e importantes
problemas en el medio ambiente.

En las Gltimas décadas, los precios del petrdleo han mostrado una inestabilidad producto
de factores como el exceso o de la insuficiencia de la demanda y de la oferta. Ello ha producido
que exista en el mercado petrolero internacional distintas tendencias, que responden, o bien a los
factores mencionados, o bien a factores de indole geopolitica inestabilidad o conflictos politicos

en los paises productores que inciden en el precio del petréleo.
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llustracion 1. Evolucién del Precio de Petroleo, 2005-2015.

160.00
140.00
120.00
100.00

80.00

60.00

Dolares por Barril

40.00

20.00

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Afios

Fuente: Banco de Guatemala.

En la llustracion 1, se observa la evolucion histérica del precio del crudo, la cual ha
estado marcada por las diferentes crisis a nivel mundial, que es cuando los precios suben en
forma significativa. Entre los eventos que mas han trascendido, estan los eventos geopoliticos y
conflictos que se dan en la mayor zona productora, como por ejemplo la invasion de Irak a
Kuwait, luego estd el ataque contra las torres gemelas en el afio 2001 en Estados Unidos,
principal potencia mundial, un afio antes. En el afio 2002, fue importante la huelga en PDVSA
(Petréleos de Venezuela, S.A.) que provocd su salida del mercado por tres o cuatro meses,
siendo Venezuela en ese momento el cuarto productor de petréleo del mundo y principal
proveedor de Estados Unidos. A esto siguio la invasion a Irak, miembro de la OPEP, por parte de
Estados Unidos y los aliados en abril del afio 2003. Muy importante ademas recordar, entre el

afio 2004 y 2008 la crisis econdémica mundial debido a la bancarrota de Lehman Brothers®’, que

37 LLehman Brothers, fue una comparifa global de servicios financieros de Estados Unidos fundada en 1850. Destacaba en banca
de inversion, gestion de activos financieros e inversiones en renta fija, banca comercial, gestion de inversiones y servicios
bancarios en general. Antes de declarar la quiebra en 2008, Lehman Brothers era el cuarto banco de inversion mas grande de
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desat6 la burbuja de precios®, contagiandose el sistema financiero estadounidense y posterior el
internacional y como consecuencia una profunda crisis de liquidez, causando una crisis
econdmica a escala mundial que repercutié los siguientes afios 2009 y 2010. Del afio 2010 al
2013 la crisis econémica con el comienzo de la primavera arabe® y el secuestro fiscal®® en
EE.UU. aunado a la recesién en la Unidn Europea, asi como la sancion a Iran por el programa de
enriquecimiento de uranio. Por Ultimo, hay que mencionar en el afio 2014 el enfriamiento de la
demanda mundial y explosion del fracking y en el afio 2016 la OPEP mantuvo su exceso de
oferta mientras China acelera su caida.

Todas esas situaciones y sefiales en zonas productoras y de potencias mundiales que
consumen mucho petroleo, demuestran una inestabilidad, que se traslada también al
comportamiento del mercado internacional y por ende a los precios. Puede ser que no estén en
crisis los productores, pero si los consumidores, y todo eso afecta y provoca un desequilibrio en
los precios internacionales.

Derivado de lo anteriormente expuesto, se puede percibir que el mercado mundial
presenta una estructura cada vez mas oligopolica. Donde operan pocos vendedores de un mismo
producto que, al tener el dominio del mercado, las decisiones que tomen influyen en la
produccién y los niveles de precios. Las empresas que funcionan bajo este tipo de estructura no
acttan de forma independiente, sino que toman en cuenta las decisiones de los competidores.
Asimismo, en la medida que se concentra la produccion surge cierto grado de concertacion entre
estas empresas. Las alianzas estratégicas son ejemplo de esfuerzos concentrados, planificados y
armonizados, con el objetivo de afianzarse en el mercado internacional y asi obtener beneficios

que resultan de las imperfecciones que en este se producen.

Estados Unidos (tras Goldman Sachs, Morgan Stanley y Merrill Lynch) y tenia 680 mil millones de délares estadounidenses en
activos.
% La burbuja de precios es un fenémeno que se produce en los mercados, en buena parte debido a la especulacién, que se
caracteriza por una subida anormal, incontrolada y prolongada del precio de un activo o producto, de forma que dicho precio se
aleja cada vez més del valor real o intrinseco del producto.
¥ Se conocié como primavera arabe a una serie de manifestaciones populares en clamor de la democracia y de los derechos
sociales, organizada por la poblacidn érabe.
%0 E| "Secuestro Fiscal" en Estados Unidos, fue una medida que de forma automatica recorté US$85.000 millones del presupuesto
del gobierno que encabeza Barack Obama. Este sistema fue disefiado en agosto del afio 2011, tras un acuerdo entre la Casa
Blanca y el Congreso. En ese momento, los demdcratas y los republicanos se enfrentaban sobre la mejor manera de reducir el
déficit de Estados Unidos: reducir el gasto (version republicana) o aumentar los impuestos (postura demdcrata).
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2.2 Causas del Comportamiento a Nivel Internacional.

Segun Ismael Pérez Martin, en su publicacion “El Precio Historico del Petroleo y su
Incidencia en el Comercio Internacional”, los cambios en los precios del petréleo han sido
consecuencia de factores basicamente coyunturales y no tanto estructurales. Esto debido a que la
variacion de precios se debe principalmente a situaciones y cambios de manera repentina en el
ambito econdmico o geopolitico. Expone tres factores.

El primero, refiere a las numerosas tensiones que se originan en los principales paises
exportadores de petréleo, que transforman la industria petrolera mundial, impactando
severamente en los balances econémicos de los paises industrializados y perturbando el nivel de
vida de sus ciudadanos, lo cual provoca aumentos de manera extraordinaria en los precios del
barril. El segundo, refiere a las numerosas intervenciones militares que se producen en los paises
de Oriente Medio, las cuales ocasionan cambios en las relaciones y percepciones geopoliticas,
dando como resultado importantes repercusiones en los precios del crudo, desencadenando en
una espiral inflacionista que conlleva a posteriores crisis economicas. Y el tercero, refiere un
tema estructural, como las decisiones que toma la OPEP en cuanto a politica exterior petrolera,
que provocan la inestabilidad econdémica en el mercado de petroleo internacional, repercutiendo
en la volatilidad de los precios del petréleo en el mercado.

Ampliando la informacién, segin Miguel Maiquez, en su publicacion “Las claves de la
subida del petréleo”, indica que no existe un consenso sobre las causas de la variacion del precio
del petroleo, entre otras cosas, porque las partes implicadas se culpan entre si, en defensa de sus
propios intereses, y también porque son muchos los elementos que se desconocen, incluyendo
cuanto petroleo queda exactamente, la cantidad exacta de crudo que esta extrayendo la industria,
el nivel real de consumo o cuanto guardan los gobiernos como reservas de emergencia. Las
petroleras culpan a los paises productores, y los paises productores a los especuladores. La
explicacion reside, muy probablemente, en la interaccion de varios factores. Estos son los mas
importantes, segun Miguel Maiquez:

Crecimiento de la Demanda Mundial: el consumo de petr6leo ha crecido en los ultimos
afios un 15%. Desde el afio 2005 la demanda de petroleo se ha ido incrementando en cerca de 3
millones de barriles al dia, y se calcula que este crecimiento sera de hasta 32 millones de barriles

diarios en las proximas dos décadas. A mayor demanda de un bien limitado, como el crudo, éste
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se vuelve mas escaso Yy, por tanto, mas caro. El temor a que la demanda esté creciendo por
encima de la oferta y el hecho de que el petrdleo sea un producto esencial, hace que se disponga
a pagar cada vez mas. El principal consumidor sigue siendo EEUU, si bien una parte importante
de lo que consume se produce en su propio suelo. La demanda de petréleo en India y China, con
un desarrollo industrial constante, crece a toda velocidad. India y China, con una poblacion en
constante crecimiento y un consumo cada vez mayor de petroleo (por el desarrollo industrial y
por el uso creciente de vehiculos), acapararan el 40% del crecimiento total de la demanda de
petréleo para el afio 2030. En 2003 China adelanté a Japén como segundo mayor consumidor de
petréleo del mundo.

Especulacion: para los paises productores, las leyes fundamentales de la oferta y la
demanda no son suficientes para explicar las altas subidas de los precios, y acusan de éstas a los
especuladores existentes en el mercado del petroleo, asegurando que son muchos los que estan
amasando grandes cantidades de dinero invirtiendo en fondos de futuro (contratos de compra-
venta realizados para una fecha determinada y con precios establecidos de antemano: cuanto
mayores sean estos precios, mayor es el beneficio para el inversor). La industria petrolera culpa a
los paises productores, y los paises productores culpan a los especuladores. Tanto las autoridades
de EE UU como el Fondo Monetario Internacional (FMI) estan llevando ya a cabo
investigaciones encaminadas a encontrar pruebas de una relacion entre los mercados de futuro y
la escalada de los precios.

Restricciones de la Oferta: para las grandes compariias petroleras, sin embargo, la culpa
es de los paises productores. La industria entiende que el problema no esta en que haya pocas
reservas, sino en las condiciones que imponen los Gobiernos de los paises con modelos de
produccidn estatal (la gran mayoria) en los que éstas se encuentran. En concreto, se quejan de las
restricciones a la inversion privada extranjera y de los altos impuestos con que gravan la
extraccion del crudo. También critican el hecho de que el mercado del petr6leo no sea libre, ya
que, al menos en teoria, los paises de la OPEP (organizacién que controla el 55% de las
exportaciones mundiales) s6lo pueden alterar los precios de comin acuerdo y todos a la vez. Las
petroleras niegan que el problema esté en la especulacion, y mantienen que los inversores sélo

estan haciendo patente el hecho de que en un futuro habréa problemas serios de oferta.
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Inestabilidad Politica: una buena parte del petrdleo mundial se encuentra en regiones
conflictivas, lo que pone en peligro constante la oferta, un temor que conlleva subida de precios.
Algunos ejemplos: el clima de continua violencia e inestabilidad en Oriente Proximo (la zona
que mas petrdleo produce —un tercio del total mundial- y que mas influye en el mercado), y,
concretamente, en Irak (las exportaciones se han reducido desde la invasién, haciendo disminuir
la oferta global de crudo, con la consiguiente presion alcista en los precios); los ataques a
instalaciones petroleras en Nigeria; la tensién prebélica con Iran y sus posibles efectos en el
Estrecho de Ormuz (por donde pasan el 40% de los barcos petroleros de todo el mundo), asi
como la amenaza de sanciones por parte de EEUU; y los recientes disturbios en Kenia.

Debilidad del Dolar: la escalada de los precios se inicié en el afio 2005, afio en el que
también comenzo la caida en picado del valor del dolar estadounidense. La debilidad de esta
moneda se traduce en un bajon del poder adquisitivo de los paises productores de petréleo para
los productos que compran fuera de la zona dolar, como Europa. Los paises del Golfo, por
ejemplo, son grandes importadores de productos europeos, sobre todo de equipamientos y bienes
de lujo, y estas compras las hacen en ddlares. Para compensar esta pérdida, tienden a mantener
alto el precio al que venden su petroleo. Por otra parte, el hecho de que el petréleo cotice en
dolares ha llevado a muchos inversores a mirar ahora al crudo como alternativa a la moneda
estadounidense a la hora de invertir. Les resulta mas rentable comprar petréleo que comprar
dolares y, al invertir mas en crudo, revalorizan su precio.

2.3 Efectos de la Variacion de Precio a Nivel Internacional®.

El exdirector del FMI, Dominique Strauss-Kahn, no ha dudado en afirmar que “el mundo
estd en crisis” debido a la variacion de los precios del petroleo. “algunos gobiernos ya no podran
alimentar a su poblacion y, al mismo tiempo, mantener la estabilidad de sus economias”. Los
efectos de la variacion del precio a nivel internacional, refiere que son los siguientes:

Una vida mas cara, por la escalada del precio del crudo se traduce en un incremento del
coste de muchos de los productos mas basicos y cotidianos, desde los carburantes a los

alimentos, pasando por los billetes de avion.

*! Maiquez, Miguel. Las claves subida de petréleo. https://www.20minutos.es/noticia/396113/0/claves/subida/petroleo/
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Una crisis alimentaria por la escasez de la energia (obtenida fundamentalmente del
petr6leo) ha aumentado los costes de los fertilizantes y del transporte, dando lugar al mencionado
encarecimiento de los alimentos y alentado la produccién de biocombustibles (una cuarta parte
de las cosechas de maiz, el 10% de la produccién global, se destind a la producciéon de
biocombustibles el afio pasado). Ello, unido a las sequias y al aumento de la demanda, han
provocado en todo el mundo una subida media del 75% en los precios de los alimentos basicos
desde el afio 2005, segln datos del Banco Mundial. El exdirector gerente de esta institucion,
Graeme Wheeler, recuerda que “al igual que los mas pobres del planeta son los mas expuestos a
los efectos del cambio climatico, también son muy vulnerables a los efectos de los incrementos
en los precios de los combustibles y los alimentos”.

Un deficit ya que la UNCTAD (Organizacion de las Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo) ha alertado de que el alza de los precios del petrdleo estd obligando a los paises en
desarrollo a sobrellevar un mayor gasto en importaciones de petroleo y ejerciendo una gran
presion en las reservas de divisas, aumentando el déficit de la balanza de pagos (28 paises
africanos destinan a las importaciones de petroleo mas del 10% de su gasto total en
importaciones) y, con ello, la inflacion y el desempleo. Aparte de Africa, que es el continente
mas amenazado, y donde estan en peligro mejoras econdmicas conseguidas en los ultimos afios,
el FMI considera especialmente vulnerables a Haiti, Nicaragua, Honduras, Mongolia, Pakistan y
Bangladesh, ya que todos ellos dependen de las importaciones tanto de petréleo como de comida.

Un costo social, por la dependencia del petroleo en occidente y la necesidad de
asegurarse esta fuente de energia, cada vez mas escasa y mas cara, conlleva asimismo graves
consecuencias sociales, segun denuncian numerosas ONG. Ecologistas en Accidn, por ejemplo,
seflalan que “la légica de la especulacion econdmica, que tanto intentan ocultar las
multinacionales energéticas, supone guerras por petrdleo, desplazamientos de poblaciones
autoctonas y campesinas de las tierras con yacimientos, privatizacion de empresas energéticas
estatales con el coste social que ello conlleva, aumento del precio de los alimentos, impacto

medioambiental, sobre todo en las poblaciones mas empobrecidas”.
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Capitulo 3
Realidad en Guatemala.

Ante la variacion recurrente del precio internacional del barril de petrdleo, existen dos
efectos sobre los precios, uno directo y otro indirecto. El efecto directo se encuentra vinculado a
los productos derivados del petrdleo tales como carburantes y combustibles que repercuten
répidamente las variaciones de la cotizacion. El efecto indirecto implica que los sectores
productivos mas intensivos en el uso del petrdleo y sus derivados como el refino o de transporte,
serian los principales afectados ante oscilaciones en el precio. Ante eso, Yannick Kalantzis y
Jean-Francgois Ouvrard, economistas del Banco de Francia, destacan en una nota del Instituto
Monetario que la subida del barril de petroleo Brent, afecta de forma intensa a los precios del
combustible para automdviles y para calefaccion (componente energético o efecto directo). Este
es el principal impacto en los precios por su intensidad y rapidez con la que se traslada al IPC
local. Indican también, que a mayor precio de los combustibles también encarece el transporte,
obligando a las empresas mas dependientes de estos medios a encarecer el precio final de su
produccion.

La percepcion en el pais, es que el costo de importacion de combustibles no es el que las
empresas reportan y que luego cobran al consumidor final. Ante eso, el Ministerio de Energia y
Minas (MEM) en septiembre del afio 2017 indicd que ante los incrementos injustificados en los
precios de combustibles, se integrd un equipo de verificacion de precios a nivel nacional con el
fin de evitar la especulacion de los distribuidores. “Se constituyeron cinco equipos de trabajo,
uno de ellos esté trabajando en la zona cinco capitalina en el Plan Centinela*, conjuntamente con
la Direccion y Atencién al Consumidor (DIACO) y la Procuraduria de los Derechos Humanos

(PDH)”, indic6 el Ministro de Energia y Minas, Luis Alfonso Chang.

*2 plan Centinela, es un programa permanente de fiscalizacién que se enfoca en tres pilares fundamentales: abastecimiento seguro
de los combustibles, precios justos y accesibles al consumidor y, la calidad y cantidad exacta de los combustibles en beneficio del
consumidor.
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3.1 Comportamiento de las Importaciones de Combustibles.

Segun el Ministerio de Energia y Minas (MEM), Guatemala es un pais eminentemente
importador de productos petroleros, ya que no tiene refinacion de productos limpios. Indica que
la importacion se realiza principalmente por via maritima, mediante las terminales de
almacenamiento ubicadas en las costas del pacifico (Puerto Quetzal y Puerto San José) y del
atlantico (Puerto Santo Toméas de Castilla). Una minima parte, el 1% de gasolina superior,
gasolina regular y diésel son importados desde México via terrestre. El pais cuenta con un total
de 19 terminales de almacenamiento de productos petroleros, con una capacidad total de
almacenamiento de 6,104,305 barriles de petréleo.

En relacion a las importaciones indica que entre los productos derivados del petrdleo que
el pais mas importa se encuentra el diésel, las gasolinas, el gas licuado de petroleo, entre otros.
Esto de acuerdo a las cifras oficiales por parte de la Direccion General de Hidrocarburos en
relacion a la importacion de productos derivados de petroleo para el afio 2015, en donde el diésel
es el derivado con mayor volumen de importacion con 37.85%, le contindan la gasolina superior
con 21.13% y el gas licuado con 18.07%.

La lustracién 2, muestra el comportamiento del valor CIF*® de las importaciones en
combustibles y lubricantes en millones de ddlares para el periodo de analisis de la investigacion.
Se observa que, del afio 2005 al 2008 existe un comportamiento creciente de importaciones,
situacion que coincide con la crisis financiera mundial, sin embargo, para el afio 2009 las
importaciones bajan derivado de la caida del precio internacional del barril de petréleo. A partir
del afio 2010, se aprecia un comportamiento de nuevo progresivo hasta el afio 2015, en donde
baja de nuevo el valor de las importaciones. Ante un analisis de elasticidad de la demanda entre
el precio internacional del petroleo y las importaciones en combustibles y lubricantes en el pais,
se establece que los derivados del petréleo muestran un comportamiento inelastico, debido a que
las variaciones en el precio internacional del petréleo mantienen un efecto poco significativo en

la cantidad importada.

* El valor CIF es una clausula de compraventa que incluye el valor de las mercancias en el pais de origen, el flete y seguro hasta
el punto de destino.
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llustracion 2. Valor CIF de las Importaciones en Combustibles, 2005-2015.
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Fuente: Banco de Guatemala.

Por otra parte, la llustracion 3 muestra el peso que tienen las importaciones de
combustibles y lubricantes en el pais con respecto a las materias primas, a los bienes de

consumo™, a los bienes de capital®

y a los materiales de construccion. Se observa que, dentro
del periodo de andlisis de la investigacion, han oscilado las importaciones de combustibles y
lubricanes entre un rango del 15% al 20%, lo que denota cierta dependencia del petroleo y sus

derivados.

* Los bienes de consumo son los bienes finales en el proceso de produccién de una economia. Satisfacen necesidades de las
personas de una manera directa, es decir, no son como los bienes de capital, que a su vez crean otros bienes y servicios, sino que
son utilizados directamente por el consumidor.
*® Los bines de capital son aquellos bines que seran utilizados como parte del proceso de produccién de otro bien y pasara a
formar parte del capital de una empresa.
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llustracion 3. Porcentajes del Valor CIF de las Importaciones, 2005-2015.
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Fuente: Banco de Guatemala.

3.2 Comportamiento del Consumo de Combustibles.

En cuanto al consumo de combustibles en el pais, el diésel es el principal producto de
consumo en el pais y se utiliza para la distribucién de los bienes, sobre todo de la canasta basica
de alimentos, segun los representantes de la Camara del Agro, quienes observan la tendencia de
la materia prima.

En la lustracion 4, se puede visualizar el comportamiento del consumo total de productos
petroleros en el pais para el periodo del afio 2005 a 2015 por total de barriles, aclarando que un
barril contiene 42 galones. Se puede observar que, en el periodo establecido, el consumo ha
mantenido un comportamiento irregular, para los afios 2008 y 2010, hubo caidas en el consumo
de -10.55% y -10.74% en relacion al afio 2007 y 2009, sin embargo, a partir del afio 2011 en
adelante, hubo crecimiento en el consumo de cada afio, mostrando para el afio 2015 su mayor

consumo, 12.61%, muy por arriba de los afos anteriores.
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lustracion 4. Consumo Total de Productos Petroleros, 2005-2015.
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Fuente: Direccion General de Hidrocarburos del MEM.

Cabe mencionar que en el afio 2010 el consumo en volumen de diésel fue de 9.2 millones
de barriles por arriba de lo importado en ese mismo afio por 9.0 millones de barriles y para el afio
2015 el consumo en volumen de diésel fue de 11.3 millones de barriles, muy por debajo de la
importacion de ese afio por 12.3 millones de barriles. Se puede hacer un supuesto, que en el afio
2010 la brecha entre el consumo y la importacion de diésel se debi6 al contrabando proveniente
de México.

La Direccion General de Hidrocarburos (DGH) indicé en febrero del afio 2018 que,
actualmente en Guatemala el consumo diario de los derivados del petroleo es de 94 mil barriles,
con pargue vehicular activo de 3.5 millones al 31 de diciembre del afio 2017. De acuerdo con las
proyecciones, el consumo de los derivados para el afio 2018 sera del 3%, acorde a la proyeccion
del crecimiento del producto interno bruto, que es del 3% al 3.8%. Se pronostica un consumo de
36.2 millones de barriles, que incluyen los importados y el crudo nacional, de los cuales 12.5
millones de barriles serian para consumo de diésel.

En relacién al comportamiento de la variacion de los principales productos derivados del

petréleo en el pais, en la llustracion 5 se puede observar el comportamiento de la gasolina, la
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cual es un precio promedio de las gasolinas superior y regular; y también se observa el
comportamiento del diésel para el periodo de andlisis de la investigacion. Se aprecia el
comportamiento de manera similar al precio internacional del barril de petréleo. Al realizar un
analisis de correlacion de manera muy general entre el precio del petréleo y los precios de la
gasolina y diésel, denota un grado alto de aceptacion en su relacion, a través del coeficiente de
determinacién R?, para la gasolina un 0.80 y para el diésel 0.83. Lo que indica que los precios de
la gasolina y diésel en el pais estan determinados por el precio internacional del barril de petréleo

en gran medida.

llustracién 5. Comportamiento de la Gasolina®® y Diésel, 2005-2015.
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Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MEM).

% Calculo del Ministerio de Energfa y Minas (MEM) del precio promedio de las gasolinas superior y regular.
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3.3 Comportamiento de la Inflacion en el Pais.

En Guatemala, la inflacion tiene antecedentes desde el afio 1937, fecha en la que se
elaboré el primer indice de precios al consumidor®’, este indice fue realizado por la Direccién
General de Estadistica -DGE- (ahora Instituto Nacional de Estadistica -INE-) y era llamado
indice de Precios al por Mayor, su calculo era simplemente un promedio aritmético sin
ponderaciones de los diferentes gastos y se realizd a través del indice de Laspeyres* con
ponderaciones; la cobertura geogréfica incluia Unicamente a la Ciudad de Guatemala y estaba
conformado por setenta y uno articulos clasificados en productos nacionales y productos
importados, como muestra la Tabla 1:

Tabla 1. indice de Precios al por Mayor -1937-

Productos Nacionales 62
Alimentos y Bebidas 38
Tejidos 06
Materiales para Construccion 10
Combustible 04
Diversos 04
Productos Importados 09
Alimentos y Bebidas 06
Combustible 03
indice Global 71

Fuente: Elaboracion propia con datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Esta tabla demuestra que desde un inicio, la medicién de la inflacion contemplé el articulo de
combustible, se desconoce qué tipos de combustible incluia, tanto para producto nacional como

para importados.

4 Metodologia de Célculo del indice de Precios al Consumidor, Instituto Nacional de Estadistica, abril 1980. Pag.7
* Es una medida aritmética de fndices de precio simples que utiliza como ponderaciones el valor de las transacciones realizadas
en el periodo base.
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La formula de calculo como se menciond anteriormente del indice es s6lo un promedio

aritmético de precios y la formula empleada era:
In = Pr,/ Pro x 100

En donde:
I,= NUmero indice del mes corriente
Pr,, = Precio del mes corriente

Pr, = Precio del periodo base

En Guatemala, la inflacion ha sido un fendmeno generalmente estable y controlado.
Salvo algunas excepciones, observadas en los periodos comprendidos entre junio de 1985 a
marzo de 1987, diciembre 1989 a noviembre 1991 y en julio de 1993, la inflacién no ha superado
un ritmo interanual del 15%. En ese sentido, no ha existido en el pais algun periodo de
hiperinflacién pese a haber enfrentado un conflicto armado interno durante 36 afios, que
coincidiria con la afirmacién usualmente aceptada de gasto militar financiado con excesivas
emisiones monetarias, causante de alta inflacion.

El maximo nivel inflacionario durante el periodo del afio 1984 al 2008 se observé en
enero del afio 1991 (60.7%), asociado por algunos al financiamiento del presupuesto publico por
parte del Banco Central. Dicho maximo esta contenido en el afio de mayor inflacién en el pais en
las ltimas dos décadas (un promedio de 42% en el periodo enero/90 a enero/91). Este periodo
de alta inflacion puede ser explicado también como efecto inmediato de la liberalizacion de las
tasas de interés y del tipo de cambio en el afio 1989, como parte de la consolidacién del enfoque
monetarista en la institucionalidad financiera guatemalteca®, y no explicado precisamente por un
abuso en la emisidon monetaria inorganica.

En el afio de 1990 el deficit presupuestal fue del 2.1% sobre el PIB, cuyos bajos niveles
no representan una fuerte presion sobre la inflacion; inclusive para finales del afio 1991 el saldo

presupuestario publico arrojo un superavit fiscal equivalente al 0.01% del PIB. El saldo

* Guerra-Borges, Alfredo. Guatemala: 60 afios de historia econémica (1944-2004). Armar, Guatemala 2006. Pag. 190.
33



presupuestal del afio 1990 y 1991 es menor al déficit del 2.9% del PIB observado en el afio 1989,
y muy por debajo del 4.7% alcanzado en los afios 1980 y 1982, del 7.4% del afio 1981, o del
2.8% del afio 1999 varios afios después de la implementacion de las medidas del FMI y, sin
embargo, en esos afos la inflacién estuvo por debajo de lo observado en los afios 1990 y 1991.
Cabe destacar que la tradicion monetarista afirma que es el exceso de endeudamiento publico,
financiado con emision monetaria excesiva a través de los bancos centrales, la causa de los altos
niveles de inflacion (periodos hiperinflacionarios en Latinoamérica observados en Argentina,
Bolivia, Brasil o Perd, pero nunca en Guatemala). Tal fendmeno econdémico, y en consecuencia
la receta para aliviar dicho mal, poco o nada coincidian con el caso guatemalteco; no obstante, el
programa de modernizacion financiera del FMI (Fondo Monetario Internacional) se impuso por
medio de practicas dudosas, con el objeto de privatizar el financiamiento del Estado, ademas de
los servicios publicos, caracteristicos de los programas de ajuste estructural impuestos por
Instituciones Financieras Internacionales desde la década de los afios 80°°.

La privatizacion del financiamiento del Estado se consumo al méas alto nivel, con la
reforma constitucional de 1994, a pesar que la inflacion en promedio no supero el 13.4% el afio
anterior. Por el contrario, en el afio de esa reforma constitucional el endeudamiento puablico
externo se incrementd en un 14% (para el Gobierno Central el incremento fue del 24 por ciento)
y la deuda interna (incluido el financiamiento del Banco Central) pasé de una variacion del 14%
en el afio 1993 al 9% en el afio 1994 (sefial de un desplazamiento del nuevo endeudamiento
publico hacia fuentes externas). El fantasma de la hiperinflacion por emision monetaria excesiva
carecia de sustento en el comportamiento inflacionario del pais, y contrariamente, fue acogido
como estandarte para la implementacion del programa de modernizacion (privatizacion)
financiera mencionado.

En los afios siguientes, la inflacion del pais se ha mantenido de manera estable, salvo la
crisis economica a nivel mundial generada en el afio 2008 por la burbuja inmobiliaria de EE.UU.

que hizo que la inflacion del pais llegara a un 14%, similar a lo ocurrido en el afio 1993.

% Guerra-Borges, op. Cit. Pag. 191.
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La llustraciébn 6, muestra el comportamiento del ritmo inflacionario o inflacion

interanual®, durante el periodo analizado de la investigacién. Se observa que el pico més alto de

la gréfica se refleja a mitad del afio 2008, debido a los altos precios del petroleo, del maiz y el
trigo; mientras el punto mas bajo se refleja en los ultimos meses del afio 2009 luego de la caida
de los precios en materias primas, de la reduccion de la demanda interna y de la crisis econémica
mundial. Visualmente, la ilustracion denota un parecido al comportamiento del precio

internacional del barril de petr6leo observado en la llustracion 1, durante el mismo periodo de
tiempo.

lustracion 6. Inflacién Interanual, Periodo 2005-2015.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).

*! Variacion del indice de precios experimentada entre un mes determinado del afio y el mismo mes del afio precedente.
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En la lustracién 7, se observa el comportamiento de la inflacién intermensual®?, durante
el periodo analizado de la investigacion. Se observa que del afio 2005 al 2010 las variaciones han
sido més violentas y pronunciadas que la de los afios 2011 al 2015. Al igual que en la inflacién
interanual, afectd la crisis econdmica a nivel mundial en esos primeros seis afios del periodo

analizado, sin embargo, a partir del afio 2011 al afio 2015, se muestra una tendencia estable en la
inflacion.

lustracion 7. Inflacién Intermensual, Periodo 2005-2015.
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52 Tasa de variacion del indice del mes en examen con respecto al mes anterior.
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En la Ilustracion 8, se aprecia el comportamiento de la inflacién subyacente, durante el
periodo analizado de la investigacion. Se observa que el comportamiento es similar al ritmo
inflacionario, s6lo que con una menor intensidad debido a que esta inflacién no toma en cuenta
los productos energéticos, ni los alimenticios sin elaborar, por ser los Gltimos productos cuyos
precios sufren grandes fluctuaciones. Al igual que en la inflacidn interanual e intermensual, a

partir del afio 2011 se estabilizd la inflacion.

llustracion 8. Inflacion Subyacente, Periodo 2005-2015.
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Capitulo 4
El Precio del Petroleo y su Relacion con la Inflacion en Guatemala.

Como se formulé en un inicio, uno de los objetivos especificos de la investigacion es
realizar el andlisis de relacion entre el precio internacional del petrdleo y la inflacion de
Guatemala en el periodo comprendido del afio 2005 al 2015, con el fin de establecer en qué
medida, la inflacién del pais se encuentra determinada por el precio del internacional del
petréleo.

Para el andlisis de relacion, se hara uso del analisis de regresion lineal, que es una técnica
estadistica utilizada para estudiar la relacion entre variables. El analisis de regresion lineal puede
utilizarse para explorar y cuantificar la relacion entre una variable llamada independiente (Y) y
una o mas variables llamadas independientes (X1, Xa,.,Xx), asi como para desarrollar una
ecuacion lineal con fines predictivos. En el anlisis de regresion lineal existe el diagrama de
dispersion, el cual ofrece una idea bastante aproximada sobre el tipo de relacion existente entre
dos variables. Pero, ademas, el diagrama de dispersion también puede utilizarse como una forma
de cuantificar el grado de relacion lineal existente entre dos variables, basta con observar el
grado en que la nube de puntos se ajusta a una linea recta. Dado lo anterior, la aplicacion del
andlisis de regresion lineal es trascendental para contrarrestar empiricamente la teoria 'y
poder comprobar si la teoria se aplica a la realidad.

Para el presente analisis de relacion, la variable independiente (Y) sera el precio
internacional del petréleo crudo West Texas Intermediate (WTI), y las variables dependientes (X)
seran la inflacion interanual y la inflacion intermensual. Cabe mencionar que previo a realizar el
andlisis de relacidn, el precio internacional del petroleo se convirtié a un indice interanual para
compararlo con la inflacion interanual, asi mismo, se hizo de manera intermensual. Los datos
estadisticos para la obtencion de las variables utilizadas fueron obtenidos con base en la
informacion publicada por el Instituto Nacional de Estadistica (INE) para la inflacién y la pagina

estadistica IndexMundi para el precio internacional del petréleo crudo.
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4.1 Analisis de Relacion.

Como se menciond anteriormente, la evaluacion del estudio estara indicada por el modelo
de regresion lineal simple para determinar el grado de relacion y/o significancia de ambas
variables donde la definicion de la ecuacion esta dada por:

Yi=po+ p1 X
Donde:
1 = Pendiente de la recta de regresion lineal. Cambios en la inflacién ante cambios del precio de
la gasolina y diésel determinan el comportamiento de la curva.

o = Parametro de estimacion.

Para la estimacion del modelo se utilizo el calculo de los parametros foy f1 en la hoja de
calculo de Microsoft Excel (véase en anexos); el modelo trata de explicar si las variables de
estudio poseen algun grado de correlacion o significancia. La funcion principal se basa en la
interpretacion de las variables Y = fX
Siendo Y: Nivel de inflacién
Siendo X: Precio del petréleo

f: que esté en funcion de

Los cambios en la inflacién obedecen a la siguiente ecuacion:
Yi — ﬁO + ﬂlxi — 2005, 2006......... 2015
Donde:
X =es la variable independiente (precio del petroleo)
Y = es la variable dependiente (nivel de inflacion)
[o = término independiente

1 = pendiente
A continuacidn, se procede a estimar los pardmetros o y f1 para la variacion interanual

entre ambas variables, a través de sus medias (ver anexo 1), quedando la dispersién de los puntos

como se observa en la llustracion 9.
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1 = 56.45/1,342.66 = 0.0420
o = 5.44 — ((0.0420)(8.32)) = 5.0888
Y =5.0888 + 0.0420x

llustracion 9. Gréafico Excel de Dispersion, Variacion Interanual.
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Fuente: Elaboracién propia en Excel.

Segun lo estimado en la funcion de la linea recta anterior para la variacion interanual, las
intercepciones con el eje vertical son de 5.0888 y su pendiente de 0.0420, lo que significa que, si
el porcentaje en el precio del petrleo X se incrementa en 1%, la inflacion Y aumenta en 0.04%.

La covarianza es 56.45 positiva, por lo que indica una relacidn directa entre ambas variables.
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Asi mismo, se procede a estimar los parametros Sy y 1 para la variacion intermensual

entre ambas variables, a través de sus medias (ver anexo 2), quedando la dispersion de los puntos

como se ohserva en la llustracion 10.
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B1 = 1.08/76 = 0.0142
Bo = 0.42 — ((0.0142)(0.29)) = 0.4204
Y = 0.4204 + 0.0142x

llustracion 10. Gréfico Excel de Dispersion, Variacion Intermensual.
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Fuente: Elaboracion propia en Excel.

B=Y-pX

Asi también, segun lo estimado en la funcion de la linea recta anterior para la variacion

intermensual, las intercepciones con el eje vertical son de 0.4204 y su pendiente de 0.0142, lo

que significa que, si el porcentaje en el precio del petrdleo X se incrementa en 1%, la inflacion Y
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aumenta en 0.01%. La covarianza es 1.08 positiva, por lo que indica una relacién directa entre

ambas variables.

Para comprobar las graficas de dispersién y los resultados anteriores realizados en Excel,

se realizé el analisis de regresion lineal en la herramienta estadistica EViews> en su version 7.0,

haciendo uso de las mismas variables con sus series de informacion respectivas, al utilizar la

opcion de la gréafica de distribucion incluyendo la linea de regresion (graph scatter with

regression line), los resultados obtenidos se muestran a continuacion.

Para la variacion interanual de las variables petrdleo e inflacion:

llustracion 11. Gréfico EViews de Dispersion, Variacion Interanual.
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Fuente: Elaboracion propia en EViews.

%8 EViews es un software estadistico para Microsoft Windows, usado principalmente para anélisis econométrico. Desarrollado
por Quantitative Micro Software (QMS). La primera version, 1.0 sali6 al mercado en marzo de 1994, reemplazando al MicroTSP.
La version mas actualizada de EViews es la 9.5, lanzada en marzo de 2016.
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Para la variacion intermensual de las variables petroleo e inflacion:

llustracion 12. Grafico EViews de Dispersion, Variacion Intermensual.

() Graph: GRAPHINTERMENSUAL Workfile: TESIS FINAL::Untitled\ - AaXx
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Fuente: Elaboracién propia en EViews.

En resumen, se puede determinar que las graficas de dispersion y los resultados
obtenidos, son similares al realizar la ecuacion de la linea recta en en la hoja de calculo Excel,
que en el programa EViews 7. En ambas situaciones, tanto variacion interanual e intermensual,
se logra observar el grado en que la nube de puntos se ajusta a una linea recta, que en realidad es

muy bajo, ya que la mayoria de puntos se encuentran distantes a la linea recta.
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4.2 Cémo Influye el Petrdleo en la Inflacion.

Uno de los objetivos especificos inicialmente planteados es el establecer si la inflacidn
del pais se encuentra determinada por el precio del petroleo, primero se definirdn unos términos
para poder interpretar de la mejor manera su resultado.

El coeficiente de correlacion R, es una técnica estadistica que indica si dos variables se
encuentran relacionadas o no. Su valor numérico varia de 1,0 a -1,0 que indica la fuerza de la
relacion. Si R>0 indica una relacion positiva y R<0 indica una relacién negativa, mientras que
R=0 indica que no hay relacion (o que las variables son independientes y no estan relacionadas).
Aqui, R=1,0 describe una correlacion positiva perfecta y R=-1,0 describe una correlacion
negativa perfecta. Cuanto mas cerca estén los coeficientes de +1,0 y -1,0, mayor sera la fuerza de
la relacion entre las variables.

Por otra parte, una medida de ajuste que ha recibido gran aceptacion en el contexto del
analisis de regresion es el coeficiente de determinacién R% Se trata de una medida estandarizada
que toma valores entre 0 y 1, 0 cuando las variables son independientes y 1 cuando entre ellas
existe una relacion perfecta. Este coeficiente posee una interpretacion bastante intuitiva, ya que
representa el grado de ganancia que se puede obtener al predecir una variable con base en el
conocimiento que se tiene de otra variable.

Para determinar qué impacto tiene el precio internacional del barril de petréleo en la
inflacion de Guatemala, se procedio a realizar la estimacion de la ecuacién de regresion lineal y
minimos cuadrados (equation estimation) (least squares) en EViews 7 para obtener los resultados

y determinar el grado de relacion entre las variables.

En la llustracion 13, se puede observar que el Coeficiente de Correlacion R es de 0.0420
indica una relacion positiva entre ambas variables, sin embargo, es muy cercana a 0 lo que puede
indicar que las variables son independientes y no estan relacionadas. Asi mismo, el Coeficiente
de Determinacion R? da como resultado 0.2536 y el ajustado 0.2479, el cual indica que el precio
del petréleo determina los cambios obtenidos en las variaciones de la inflacién en baja medida,

es decir que el grado de significancia entre las variables es poco significativo.
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llustracion 13. Resultados Regresion Lineal, Variacion Interanual.

-

= Equation: EQINTERANUAL Workfile: UNTITLED:Untitled\ - 0 X

| View  Proc| Object | | Print |Name | Freeze | | Estimate | Forecast | Stats | Resids |

Dependent Variable: INFLACION
Method: Least Squares

Date: 07/30/18 Time: 22:22
Sample: 2005M01 2015M12
Included observations: 132

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 5.088822 0.237665 21.41173 0.0000
PETROLEQ 0.042044 0.006325 6.646858 0.0000
R-squared 0.253649 Mean dependentvar 5.438485
Adjusted R-squared 0.247908 S.D. dependentvar 3.070497
S.E. of regression 2662835 Akaike info criterion 4811695
Sum squared resid 921.7899 Schwarz criterion 4.855374
Log likelinood -3155719 Hannan-Quinn criter. 4829445
F-statistic 4418072 Durbin-Watson stat 0.091682
Prob(F-statistic) 0.000000

Fuente: Elaboracion propia en EViews.

En la llustracion 14, se puede observar que el Coeficiente de Correlacion R es de 0.0142
indica una relacion positiva entre ambas variables, sin embargo, es muy cercana a 0 lo que puede
indicar que las variables son independientes y no estan relacionadas. Asi mismo, el Coeficiente
de Determinacién R? da como resultado 0.0752 y el ajustado 0.0680, el cual indica que el precio
del petréleo determina los cambios obtenidos en las variaciones de la inflacién en baja medida,

es decir que el grado de significancia entre las variables es poco significativo.
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llustracion 14. Resultados Regresion Lineal, Variacion Intermensual.

“

= Equation: EQINTERMENSUAL Worlkdfile: UNTITLED:Untitled\ - 0 Xx

[View] ProcIOhject ﬂPtintI NameI Fre:zeﬂ&stimate] Forecast] Stats]ﬂesids]

Dependent Variable: INFLACION
Method: Least Squares

Date: 07/31/18 Time: 00:04
Sample: 2005M01 2015M12
Included observations: 131

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
Cc 0.419035 0.038403 10.91143 0.0000
PETROLEQO 0.014210 0.004386 3.239671 0.0015
R-squared 0.075239 Mean dependentvar 0.423130
Adjusted R-squared 0.068070 S.D. dependentvar 0.455069
S.E. of regression 0.439308 Akaike info criterion 1.207917
Sum squared resid 24 89588 Schwarz criterion 1.251813
Log likelihood -77.11853 Hannan-Quinn criter. 1.225753
F-statistic 10.49547 Durbin-Watson stat 1.195001
Prob(F-statistic) 0.001522

Fuente: Elaboracién propia en EViews.

En conclusion, segun los resultados anteriores y su interpretacion, se logra apreciar que
existe un bajo impacto del precio internacional del petréleo hacia la inflacion de Guatemala,
tanto en la variacion interanual con un R? ajustado de 0.247, como en la variacién intermensual
con un R? ajustado de 0.068, ambos valores se consideran bajos en relacién a 1. La relacién entre
la variable independiente Y y la variable dependiente X, se considera muy baja y por lo tanto

existe poca significancia entre ambas variables.
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4.3 Evaluacion de la Hipotesis.

Posterior a revisar en el marco tedrico los elementos relacionados con la inflacion, donde
se abordaron los distintos tipos de inflacién que existen, las principales causas y consecuencias,
asi como las politicas que existen para su contencién. Seguidamente de observar el
comportamiento que ha tenido el precio internacional del barril de petrdleo, asi como sus
principales causas y efectos que genera la volatil conducta y el comportamiento de las
importaciones y del consumo de combustibles en el periodo que establece la investigacion. Por
altimo, se realizd el analisis de relacion correspondiente entre las variables definidas para
realizar el proceso de validacion de la hipotesis.

La hipotesis planteada en el plan de investigacion, “El comportamiento de los precios del
petroleo en el mercado internacional, inciden en la actividad econdmica en paises importadores
como Guatemala, especificamente en la inflacion, lo cual afecta las decisiones de consumo por
parte de las personas”, no pudo ser demostrada ya que el precio internacional del petroleo incide
muy poco en la inflacion del pais, segun los resultados obtenidos en el andlisis de regresion
lineal los cuales se consideran en un rango considerado de baja significacion o relacion. Es decir

que la inflacion no se encuentra determinada por el precio internacional del petroleo.
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Conclusiones

Se analizé el impacto que genera la variacion del precio del petréleo en la inflacion de
Guatemala, por medio de la realizacion de un analisis de relacion entre ambas variables
en el periodo comprendido del afio 2005 al 2015. Se establecio que la inflacion del pais
no se encuentra determinada por el precio del petréleo, ya que los resultados obtenidos se
consideran en un rango de significancia bajo.

Se estudié la variacién del precio internacional del petréleo a nivel mundial en el periodo
comprendido del afio 2005 al 2015. Se observd que las principales causas del
comportamiento volatil, refieren a la oferta y demanda de libre mercado, a la tension
politica en los paises productores y a la variacion del tipo de cambio entre otras.

Se examind la variacion del precio de los productos derivados del petroleo en Guatemala
en el periodo comprendido del afio 2005 al 2015. Se comprobd que existe una relacion
directa entre el precio internacional del petréleo a nivel mundial y los precios de la
gasolina y diésel en el pais.

Se analizo la variacion de la inflacion en Guatemala en el periodo comprendido del afio
2005 al 2015. Se determind que el ritmo inflacionario se ha mantenido de manera estable
en las dltimas dos décadas, salvo la crisis economica a nivel mundial generada en el afio
2008 por la burbuja inmobiliaria de EE.UU. que hizo que la inflacion del pais Ilegara a un
14%, similar a lo ocurrido en el afio 1993. Asi mismo, las distintas teorias que explican la
inflacion, estan de acuerdo que la inflacion refleja una disminucién del poder adquisitivo

de la moneda.
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Recomendaciones

El estudio del impacto del precio internacional del petroleo en la inflacion debe orientarse
para alcanzar una reduccién en la dependencia del petrdleo existente como pais y
explorar otras fuentes de energia para su utilizacion y consumo que sean menos onerosas
y contaminantes.

A las autoridades correspondientes, establecer un subsidio a los impuestos de los
derivados del petr6leo cuando el precio internacional del petr6leo se encuentre en
variaciones altas en el mercado, con la finalidad de no perjudicar al consumidor final, ya
que los precios de los derivados del petroleo en el pais sostienen una relacién bastante
estrecha.

A las autoridades correspondientes, evitar que los traslados al alza en los productos
derivados del petroleo se trasladen mas rapidamente que las bajas, sancionando a los
importadores y distribuidores.

A los consumidores finales de los derivados del petroleo, seguir de cerca la tendencia del
precio internacional del barril de petrdleo, para realizar anticipadamente un presupuesto
acorde a las variaciones del mismo y que sus ingresos no se vean afectados.

A las autoridades correspondientes, generar estudios para descubrimiento de nuevas
zonas de petréleo en el pais, lo cual crearia empleo en el sector de minas y canteras, y

disminuiria el precio de los derivados del petroleo.

49



Referencias Bibliogréficas

Aleman, Juan Alfredo (1986). “Productos Importados e Inflacion Domeéstica”.
Universidad Francisco Marroquin, Guatemala, 1986.

Artana, Daniel; Catena, Marcelo; Navajas, Fernando (2007): “El Shock de los Precios del
Petroleo en América Central . Buenos Aires, Argentina.

Aucremanne, Luc y Wouters, Raf (1999). “A Structural VAR Approach to Core Inflation
an its Relevance for Monetary Policy”. Research Department of the National Bank of
Belgium (NBB).

Black, John; Hashimzade, Nigar; Myles, Gareth (2009). “Oxford Dictionary of
Economics”. Oxford University Press.

Banco de Guatemala (BANGUAT). “Inflacion Subyacente: una revision de algunos
aspectos conceptuales”. Notas Monetarias, julio-agosto 2012, No. 116, afio 14.

Banco de Guatemala (BANGUAT). “Mediciones de Inflacion Subyacente Dinamica”.
Memorandum Informativo Conjunto, No. 1-2008.

Berham, Frederic (1970): “Curso Superior de Economia”. Version en espafiol del Fondo
de Cultura Econdmica, México.

Brand, Salvador (1987): “El Origen Latinoamericano de las Teorias de la Moneda y de
la Inflacion ”. Plaza & Janeés, 22 Edicion, Bogota.

Comisidbn Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL): “Istmo
Centroamericano: Estadisticas de Hidrocarburos”. Unidad de Energia y Recursos
Naturales de la Sede Subregional de la CEPAL en México, 2007.

Consuegra Higgins, José (2000): “Teoria de la Inflacion, el Interés y los Salarios ”. Plaza
y Janés, 72 Edicion, Bogota.

Figueroa Sanchez, Emilio (2006). “El Comportamiento Econémico del Mercado del
Petroleo ”. Editorial Diaz de Santos, Espafia, 2006.

Friedman, Milton (2012). “Paro e Inflacion”. Union Editorial, Madrid, 2012.

Frisch, Ragnar (1933). “Propagation Problems and Impulse Problems in Dynamic

Economics”. Universidad de Oslo, Suecia, 1933.

50



Gallardo Olmedo, Fernando (2005). “Crisis Financieras y Energéticas de Ambito
Internacional: Un Analisis de las Crisis del Petroleo”. Ediciones Paraninfo, Madrid,
2005.

Guerra-Borges, Alfredo (2006). “Guatemala: 60 afios de historia econémica. (1944-
2004)”. Ediciones Armar, Guatemala, 2006.

Handwerk, Gary (1980). “Refino de Petréleo: Tecnologia y Economia”. Editorial
Reverte, Espaiia, 1980.

James, Emile (1959): “Historia del Pensamiento Econémico”. Version en espafiol de
Aguilar, S.A. de Editores, Madrid, 1969.

Keynes, John Maynard (1936): “Teoria General de la Ocupacion, el Interés y el Dinero ”.
Version en espafiol del Fondo de Cultura Economica, México, 1970.

Krugman, Paul (2016). “Economia Internacional ”. Editorial Pearson 102 Edicion,
Espafa 2016.

Ledn, Geraldine (2007). “Tendencia Histérica de los Precios del Petroleo 1860-2004 .
Memoria Politica N°. 11, 2007.

LeRoy Miller, Roger (1998). “Economia Hoy”. Editorial Pearson Educacion, México,
2002.

Malthus, Thomas Robert (1820): “Principios de Economia Politica”. Version en espafiol
del Fondo de Cultura Economica, México, 1958.

Mentado Pérez, Beatriz (2013). “Incidencia de los Precios del Petréleo en el Comercio
Internacional”. Segmento Ciencia & Futuro. Universidad de Matanzas, Cuba, 2013.

Mill, John Stuart (1848): “Principios de Economia Politica”. Versién en espafiol del
Fondo de Cultura Economica, México, 1996.

Palazuelos, Enrique (2009). “El Petroleo y el Gas en la Geoestrategia Mundial ”.
Editorial Akal, Espafia 2009.

Parra Iglesias, Enrique (2003). “Petroleo y Gas Natural: Industria, Mercados y Precios .
Editorial Akal, Espafa, 2003.

Quah, Danny y Vahey, Shaun (1995). “Measuring Core Inflation”. The Economic
Journal, Vol 105. Septiembre, 1995.

51



Ricardo, David (1817): “Principios de Economia Politica y Tributacion”. version en
espafiol del Fondo de Cultura Econémica, México, 1959.

Rincon, Hernan; Lozano, Luis; Ramos, Jorge (2008). “Rentas Petroleras, Subsidios e
Impuestos a los Combustibles en Colombia: ¢Qué ocurri6 durante el choque reciente de
precios?”. Borradores de Economia, 541. Banco de la Republica, Colombia.

Rodriguez, Octavio (1983): “La Teoria del Subdesarrollo de la CEPAL ”. Siglo XXI, 32
Edicién. Bogota, Colombia.

Rodriguez Pinzon, Heivar Yesid (2011). “Estudio del Fenémeno de Inflacion Importada
Via Precios del Petréleo y su Aplicacion al Caso Colombiano Mediante el Uso de
Modelos VAR”. Vol. 21 No. 121. Universidad Santo Tomés, Colombia.

Ruiz, Juan (2007). “Causas y Consecuencias de la Evolucion Reciente del Precio del
Petrdéleo”. Munich Personal RePEc Archive. Banco de Espafia, 2004.

Schumpeter, Joseph Alois (1954): “Historia del Analisis Economico ”. version en espafiol
de Ediciones Ariel, S.A., Barcelona, 1971.

Thornton, Henry (1802): “Crédito Papel ”. Version en espafiol de Ediciones Piramide,
S.A., Madrid, 2000.

Uribe Botero, Angela (2012). “Petroleo, Economia y Cultura”. Editorial Siglo del
Hombre Editores, Espafia.

Zabala, Abel Andrés (2006). “Elementos Basicos de la Economia”. Editorial San

Marcos. Lima, Peru.

52



Referencias Web

Cuervo Alvarez, Benedicto (2013). “El Precio del Petréleo”. Recuperado de
http://www.otromundoesposible.net/el-precio-del-petroleo/.

Economipedia (2017). “Tipos de Inflacion”. Recuperado de
http://economipedia.com/definiciones/tipos-de-inflacion.html.

Kalantzis, Yannick y Ouvrard, Jean-Francois (2018). “The Impact of Oil Prices on
Inflation in France and the Euro Area”. Banque de France. Recuperado de
https://blocnotesdeleco.banquefrance.fr/sites/default/files/billet_ky jfo_petrole_ipch_ve.
pdf.

Maiquez, Miguel (2008). “Las Claves de la Subida del Petréleo”. Recuperado de
https://www.20minutos.es/noticia/396113/0/claves/subida/petroleo/.

Marti Gutiérrez, Adolfo (2005), “;Como funciona el mercado internacional del
petroleo?”. Recuperado de http://hoy.com.do/como-funciona-el-mercado-internacional-

del-petroleo/.
Ministerio de Energia y Minas (MEM). “Combustibles: acciona Ministerio de Energia y

Minas por posible incremento injustificado”. Septiembre 4, 2017. Recuperado de

http://www.mem.gob.gt/2017/09/combustibles-acciona-ministerio-de-energia-y-minas-

por-posible-incremento-injustificado/.

Pérez Martin, Ismael (2016). “El Precio Historico del Petréleo y su Incidencia en el
Comercio Internacional”. Recuperado de

https://economiaplicadaupol?7.wordpress.com/2016/03/02/el-precio-historico-del-

petroleo-y-su-incidencia-en-el-comercio-internacional-2/.

Rodriguez, Manuel Francisco (2014). “La Inflacion”.  Recuperado de
http://yirepa.es/inflaci%C3%B3n%20-%20ipc.html.
Wikipedia (2017). “Inflacion Estructural”. Recuperado de

https://es.wikipedia.org/wiki/Inflaci%C3%B3n estructural.

53


http://www.otromundoesposible.net/el-precio-del-petroleo/
http://economipedia.com/definiciones/tipos-de-inflacion.html
https://blocnotesdeleco.banquefrance.fr/sites/default/files/billet_ky_jfo_petrole_ipch_ve.pdf
https://blocnotesdeleco.banquefrance.fr/sites/default/files/billet_ky_jfo_petrole_ipch_ve.pdf
https://www.20minutos.es/noticia/396113/0/claves/subida/petroleo/
http://hoy.com.do/como-funciona-el-mercado-internacional-del-petroleo/
http://hoy.com.do/como-funciona-el-mercado-internacional-del-petroleo/
http://www.mem.gob.gt/2017/09/combustibles-acciona-ministerio-de-energia-y-minas-por-posible-incremento-injustificado/
http://www.mem.gob.gt/2017/09/combustibles-acciona-ministerio-de-energia-y-minas-por-posible-incremento-injustificado/
https://economiaplicadaupol7.wordpress.com/2016/03/02/el-precio-historico-del-petroleo-y-su-incidencia-en-el-comercio-internacional-2/
https://economiaplicadaupol7.wordpress.com/2016/03/02/el-precio-historico-del-petroleo-y-su-incidencia-en-el-comercio-internacional-2/
http://yirepa.es/inflaci%C3%B3n%20-%20ipc.html
https://es.wikipedia.org/wiki/Inflaci%C3%B3n_estructural

Anexos

Anexo 1. Estimacién de Parametros de Linea Recta (Interanual)

Afios Meses Petroleo Inflacion X-X Y-Y (X-X)2 (X-X)(Y-Y)
1 36.74 9.04 28.42 3.60 807.92 102.37
2 38.09 9.04 29.78 3.60 886.68 107.24
3 47.48 8.77 39.16 3.33 1,533.89 130.48
4 44.27 8.88 35.95 3.44 1,292.34 123.72
5 23.63 8.52 15.31 3.08 234.46 47.18
2005 6 48.28 8.80 39.96 3.36 1,596.88 134.33
7 43.73 9.30 35.41 3.86 1,254.00 136.74
8 44.61 9.37 36.30 3.93 1,317.39 142.70
9 42.70 9.45 34.38 4.01 1,181.89 137.91
10 17.11 10.29 8.79 4.85 77.29 42.65
11 20.29 9.25 11.97 3.81 143.33 45.63
12 37.43 8.57 29.11 3.13 847.45 91.16
1 39.85 8.08 31.54 2.64 994.65 83.31
2 28.48 7.26 20.17 1.82 406.64 36.73
3 16.10 7.28 7.78 1.84 60.54 14.33
4 31.06 7.48 22.74 2.04 517.31 46.43
5 42.40 7.62 34.08 2.18 1,161.75 74.36
6 25.78 7.55 17.47 211 305.13 36.88
2006 7 26.81 7.04 18.49 1.60 342.04 29.62
8 12.44 7.00 412 1.56 16.99 6.44
9 (2.62) 5.70 10.94 0.26 119.71 | - 2.86
10 (5.63) 3.85 13.95 1.59 194.47 22.15
11 1.46 4.40 6.86 1.04 47.04 7.12
12 4.36 5.79 3.96 0.35 15.66 | - 1.39
1 (17.17) 6.22 25.48 0.78 649.35 | - 19.91
2 (3.85) 6.62 12.16 1.18 14794 | - 14.37
3 (3.64) 7.02 11.96 1.58 142,99 | - 18.91
4 (7.88) 6.40 16.20 0.96 262.36 | - 15.57
5 (10.55) 5.47 18.86 0.03 355.79 | - 059
2007 6 (4.85) 531 13.17 0.13 173.36 1.69
7 (0.35) 5.59 8.67 0.15 75.10 | - 131
8 (0.90) 6.21 9.22 0.77 85.01 | - 711
9 25.21 7.33 16.89 1.89 285.43 31.96
10 45.96 7.72 37.65 2.28 1,417.34 85.89
11 60.26 9.13 51.94 3.69 2,697.80 191.74
12 47.35 8.75 39.04 331 1,523.97 129.28
1 71.42 8.39 63.11 2.95 3,982.44 186.26
2008 60.98 8.76 52.66 3.32 2,773.30 174.92
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3 74.04 9.10 65.73 3.66 4,319.93 240.66
4 76.13 10.37 67.82 4.93 4,599.17 334.44
5 97.02 12.24 88.70 6.80 7,868.50 603.33
6 98.44 13.56 90.13 8.12 8,122.96 731.97
7 79.90 14.16 71.59 8.72 5,124.58 624.34
8 61.15 13.69 52.83 8.25 2,791.30 435.95
9 30.07 12.75 21.75 7.31 473.26 159.06
10 (10.81) 12.93 19.13 7.49 366.02 | - 143.32
11 (39.54) 10.85 47.86 5.41 2,290.46 | - 258.99
12 (54.64) 9.40 62.96 3.96 3,963.67 | - 249.41
1 (55.11) 7.88 63.43 2.44 4,022.78 | - 154.85
2 (58.95) 6.50 67.27 1.06 452531 | - 71.41
3 (54.94) 5.00 63.26 0.44 4,001.99 27.74
4 (55.77) 3.62 64.09 1.82 4,107.32 116.54
5 (52.70) 2.29 61.02 3.15 3,723.02 192.11

2000 6 (48.02) 0.62 56.33 4.82 3,173.56 271.45
7 (51.93) (0.30) 60.24 5.74 3,629.29 345.71
8 (39.08) (0.73) 47.39 6.17 2,246.21 292.35
9 (33.19) 0.03 41,51 5.41 1,722.99 224.50
10 (1.10) (0.65) 9.41 6.09 88.61 57.31
11 36.15 (0.61) 27.83 6.05 77466 | - 168.35
12 79.75 (0.28) 71.44 5.72 5103.26 | - 408.51
1 87.73 1.43 79.42 4.01 6,307.04 | - 318.34
2 95.17 2.48 86.86 2.96 754391 | - 256.96
3 70.98 3.93 62.66 1.51 3,926.77 | - 94.53
4 69.60 375 61.29 1.69 3,756.19 | - 103.48
5 24.69 351 16.37 1.93 268.13 | - 31.58
6 8.23 4.07 0.09 1.37 0.01 0.12

2010 7 19.07 4.12 10.76 1.32 11571 | - 14.18
8 7.80 4.10 0.52 1.34 0.27 0.70
9 8.42 3.76 0.11 1.68 001 | - 0.18
10 8.09 451 0.23 0.93 0.05 0.21
11 8.00 5.25 0.32 0.19 0.10 0.06
12 19.68 5.39 11.36 0.05 129.14 | - 055
1 14.10 4.90 5.78 0.54 33.46 | - 3.12
2 17.17 5.24 8.85 0.20 78.39 | - 1.76
3 26.67 4.99 18.35 0.45 336.87 | - 8.23
4 30.16 5.76 21.84 0.32 477.17 7.02

2011 5 37.37 6.39 29.05 0.95 843.86 27.64
6 27.74 6.42 19.42 0.98 377.16 19.06
7 27.45 7.04 19.14 1.60 366.18 30.65
8 12.69 7.63 4.37 2.19 19.12 9.58
9 13.67 7.25 5.35 1.81 28.63 9.69
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10 551 6.65 2.81 121 7.90 3.40
11 15.29 6.05 6.97 0.61 48.62 4.26
12 10.56 6.20 2.24 0.76 5.01 1.70
1 1217 5.44 3.85 0.00 14.84 0.01
2 14.16 5.17 5.85 0.27 34.18 157
3 3.14 455 5.18 0.89 26.82 4.60
4 (6.07) 4.27 14.39 117 207.12 16.82
5 (6.52) 3.90 14.83 1.54 220.03 22.82
6 (14.43) 3.47 22.75 1.97 517.47 44.78
2012 7 (9.67) 2.86 17.99 2.58 32353 46.38
8 9.02 271 071 2.73 0.50 1.93
9 10.43 3.28 2.12 2.16 4.49 457
10 3.60 3.35 472 2.09 22.26 9.85
11 (10.75) 3.11 19.07 2.33 363.52 44.40
12 (10.49) 3.45 18.81 1.99 353.73 37.40
1 (5.53) 3.86 13.85 1.58 191.84 21.86
2 (6.76) 418 15.08 1.26 227.33 18.97
3 (12.47) 4.34 20.79 1.10 432.21 22.84
4 (10.90) 413 19.22 1.31 369.38 25.15
5 0.08 4.27 8.23 117 67.77 9.62
6 16.31 4.79 7.99 0.65 63.84 5.18
2013 7 19.11 4.74 10.80 0.70 116.55 7.54
8 13.22 4.42 4.90 1.02 24.03 4.99
9 12.42 421 411 1.23 16.85 5.04
10 12.27 4.15 3.95 1.29 15.59 5.09
11 8.39 463 0.07 0.81 0.00 0.06
12 10.92 4.39 2.60 1.05 6.76 2.73
1 0.13 4.14 8.19 1.30 67.08 10.63
2 5.70 350 2.62 1.94 6.86 5.08
3 8.24 3.25 0.07 2.19 0.01 0.16
4 10.93 3.27 2.62 2.17 6.84 5.67
5 7.49 3.22 0.82 2.22 0.68 1.83
6 9.87 3.13 155 231 2.40 3.57
2014 7 (1.68) 3.41 10.00 2.03 99.95 20.28
8 (9.54) 3.70 17.86 1.74 319.03 31.05
9 (12.26) 3.45 20.58 1.99 42355 40.92
10 (16.02) 3.64 24.34 1.80 592.27 43.77
11 (19.31) 3.38 27.62 2.06 763.13 56.87
12 (39.44) 2.95 47.75 2.49 2,280.51 118.84
1 (50.17) 2.32 58.49 3.12 3,420.54 182.39
2015 2 (49.76) 2.44 58.07 3.00 3,372.53 174.13
3 (52.49) 2.43 60.81 3.01 3,697.56 182.94
4 (46.67) 258 54.99 2.86 3,023.46 157.18
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5 (41.81) 255 50.13 2.89 2,512.92 144.80
6 (43.18) 2.39 51.49 3.05 2,651.66 156.98
7 (50.55) 2.32 58.87 3.12 3,465.73 183.59
8 (55.53) 1.96 63.85 3.48 4,076.43 222.09
9 (51.24) 1.88 59.56 3.56 3,547.52 211.95
10 (45.26) 2.23 53.58 321 2,870.54 171.90
11 (43.67) 251 51.99 2.93 2,703.14 152.26
12 (37.18) 3.07 45.49 2.37 2,069.51 107.75
Promedio 8.32 5.44 0.00 (0.00) | 134266 56.45
Anexo 2. Estimacidn de Parametros de Linea Recta (Intermensual)
Afios Meses Petroleo Inflacion X-X Y-Y (X-X)2 X-X)(Y-Y)
1 8.30 1.36 8.02 0.94 64.29 7.50
2 2.43 0.74 2.15 0.32 4,62 0.68
3 12.95 0.47 12.66 0.05 160.33 0.58
4 (2.23) 0.63 2.52 0.21 6.35 | - 052
5 (5.95) 0.50 6.23 0.08 38.86 | - 0.47
6 13.21 0.66 12.92 0.24 167.03 3.04
2005 7 4.04 0.94 376 0.52 14.12 1.94
8 10.72 0.36 10.43 0.06 108.89 | - 0.67
9 0.89 0.85 0.61 0.43 0.37 0.26
10 (4.85) 1.76 5.14 1.34 26.40 | - 6.86
11 (6.54) 0.04 6.83 0.38 46.63 2.63
12 1.94 (0.04) 1.65 0.46 273 | - 0.77
1 10.22 0.91 9.93 0.49 98.63 4.82
2 (5.89) (0.03) 6.18 0.45 38.21 2.81
3 2.06 0.48 1.77 0.06 3.15 0.10
4 10.37 0.82 10.08 0.40 101.63 3.99
5 2.19 0.63 1.90 0.21 3.62 0.39
2006 6 - 0.60 0.29 0.18 0.08 | - 0.05
7 4.89 0.46 461 0.04 21.22 0.16
8 (1.83) 0.32 211 0.10 4.47 0.22
9 (12.62) (0.39) 12,91 0.80 166.65 10.39
10 (7.79) (0.02) 8.07 0.44 65.18 3.59
11 0.48 057 0.19 0.15 0.04 0.03
12 4.85 1.29 457 0.87 20.86 3.95
1 (12.52) 132 12.80 0.90 163.90 | - 11.46
2 9.24 0.35 8.95 0.07 80.11 | - 0.67
2007 3 2.28 0.86 1.99 0.44 3.97 0.87
4 551 0.23 5.23 0.19 2731 | - 1.02
5 (0.77) (0.26) 1.05 0.68 111 0.72
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6 6.37 0.45 6.08 0.03 36.98 0.16
7 9.85 0.72 9.57 0.30 91.53 2.83
8 (2.37) 0.92 2.66 0.50 7.08 1.32
9 10.40 0.68 10.12 0.26 102.36 2.59
10 7.50 0.34 7.21 0.08 51.98 0.61
11 10.31 1.89 10.03 1.47 100.57 14.70
12 (3.59) 0.94 3.87 0.52 15.01 2.00
1 1.77 0.99 1.49 0.57 221 0.84
2 2.58 0.69 2.30 0.27 5.27 0.61
3 10.58 1.18 10.29 0.76 105.94 7.78
4 6.78 1.40 6.49 0.98 42.16 6.33
5 11.00 1.43 10.72 1.01 114.82 10.77
6 7.14 1.63 6.85 1.21 46.91 8.26

2008 7 (0.41) 1.25 0.70 0.83 0.49 0.58
8 (12.55) 0.50 12.84 0.08 164.78 0.97
9 (10.89) (0.15) 11.17 0.57 124.86 6.42
10 (26.29) 0.50 26.58 0.08 706.50 2.01
11 (25.22) 0.01 25.50 0.41 650.49 10.57
12 (27.67) (0.38) 27.95 0.80 781.33 22.49
1 0.72 (0.42) 0.44 0.84 0.19 0.37
2 (6.21) (0.60) 6.49 1.02 4214 6.65
3 21.38 (0.25) 21.09 0.67 444.92 14.23
4 482 0.07 453 0.35 20.55 1.61
5 18.71 0.13 18.43 0.29 339.48 5.43
6 17.74 (0.04) 17.45 0.46 304.66 8.11

2009 7 (7.90) 0.33 8.19 0.09 67.01 0.77
8 10.82 0.07 10.54 0.35 111.04 374
9 (2.28) 0.62 2.57 0.20 6.58 0.50
10 9.12 (0.19) 8.83 0.61 77.96 5.43
11 2.94 0.05 2.66 0.37 7.06 0.99
12 (4.50) (0.05) 4.79 0.47 2291 2.27
1 5.20 1.29 491 0.87 24.10 4.25
2 (2.49) 0.43 2.77 0.01 7.70 0.02
3 6.33 1.16 6.05 0.74 36.58 4.45
4 3.98 (0.10) 3.69 0.52 13.61 1.93
5 (12.72) (0.10) 13.01 0.52 169.29 6.82
6 2.20 0.50 1.91 0.08 3.65 0.14

2010 7 1.33 0.38 1.04 0.04 1.08 0.05
8 0.33 0.04 0.04 0.38 0.00 0.02
9 (1.72) 0.29 2.00 0.13 3.99 0.27
10 8.78 0.53 8.49 0.11 72.14 0.90
11 2.86 0.77 257 0.35 6.61 0.89
12 5.83 0.08 5.54 0.34 30.72 191

58



1 0.29 0.82 0.01 0.40 0.00 0.00
2 0.13 0.75 0.15 0.33 0.02 0.05
3 14.96 0.92 14.67 0.50 215.20 7.27
4 6.84 0.63 6.55 0.21 42.96 1.35
5 (7.89) 0.49 8.18 0.07 66.91 0.54
2011 6 (4.97) 0.53 5.25 0.11 27.59 055
7 1.10 0.95 0.82 0.53 0.66 0.43
8 (11.29) 0.60 11.58 0.18 134.09 2.03
9 (0.86) (0.07) 1.14 0.49 1.31 0.57
10 0.97 (0.04) 0.68 0.46 0.47 0.32
11 12.39 0.22 12.11 0.20 146.61 2.48
12 1.48 0.22 1.20 0.20 1.43 0.24
1 1.76 0.09 1.47 0.33 2.16 0.49
2 1.91 0.50 1.63 0.08 2.65 0.12
3 3.85 0.33 357 0.09 12.74 0.34
4 (2.70) 0.37 2.99 0.05 8.94 0.16
5 (8.33) 0.13 8.61 0.29 74.18 2.54
2012 6 (13.01) 0.12 13.30 0.30 176.85 4.05
7 6.73 0.35 6.44 0.07 41.48 0.48
8 7.06 0.45 6.78 0.03 45.95 0.17
9 0.43 0.49 0.14 0.07 0.02 0.01
10 (5.28) 0.03 5.57 0.39 30.98 2.20
11 (3.17) (0.01) 3.46 0.43 11.96 1.50
12 1.78 0.54 1.49 0.12 2.22 0.17
1 7.39 0.49 7.10 0.07 50.47 0.47
2 0.59 0.82 0.30 0.40 0.09 0.12
3 (2.51) 0.48 2.79 0.06 7.81 0.16
4 (0.96) 0.17 1.24 0.25 1.55 0.32
5 2.98 0.27 2.69 0.15 7.24 0.42
6 1.09 0.62 0.80 0.20 0.64 0.16
2013 7 9.30 0.30 9.02 0.12 81.28 1.12
8 1.77 0.14 148 0.28 2.19 0.42
9 (0.28) 0.29 0.57 0.13 0.32 0.08
10 (5.41) (0.03) 5.70 0.45 3247 2.59
11 (6.52) 0.45 6.80 0.03 46.29 0.17
12 4.15 031 3.87 0.11 14.94 0.44
1 (3.06) 0.25 3.34 0.17 11.17 0.58
2 6.19 0.20 5.90 0.22 34.83 1.32
3 (0.16) 0.23 0.44 0.19 0.20 0.09
2014 4 1.50 0.19 1.22 0.23 1.48 0.28
5 (0.22) 0.22 0.50 0.20 0.25 0.10
6 3.32 0.53 3.03 0.11 9.19 0.32
7 (2.19) 057 2.47 0.15 6.11 0.36
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8 (6.37) 0.42 6.66 0.00 44.34 0.03
9 (3.28) 0.05 3.56 0.37 12.71 1.33
10 (9.46) 0.15 9.75 0.27 95.02 2.68
11 (10.18) 0.19 10.46 0.23 109.49 2.45
12 (21.83) (0.11) 22.12 0.53 489.16 11.82
1 (20.23) (0.36) 20.52 0.78 421.03 16.10
2 7.07 031 6.78 0.11 45.96 0.78
3 (5.59) 0.21 5.88 0.21 3455 1.26
4 13.94 0.34 13.65 0.08 186.40 1.15
5 8.87 0.20 8.59 0.22 73.72 1.93
2015 6 0.89 0.37 0.61 0.05 0.37 0.03
7 (14.88) 051 15.17 0.09 230.10 1.30
8 (15.80) 0.07 16.08 0.35 258.62 5.70
9 6.04 (0.03) 5.76 0.45 33.14 2.62
10 1.65 0.50 1.36 0.08 1.86 0.10
11 (7.58) 0.47 7.86 0.05 61.81 0.36
12 (12.81) 0.43 13.10 0.01 17152 0.07
Promedio 0.29 0.42 0.00 (0.00) 76.00 1.08
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