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RESUMEN

Dentro de las principales funciones del administrador financiero de una empresa se
encuentra la de buscar la maximizacién del valor de las acciones de la compainiia, por
lo que para los accionistas es comprensible que el crecimiento sea uno de los

objetivos que reciben apoyo al momento de su planificacion.

El crecimiento de una empresa puede darse por medio de aumentar la participacion
de mercado en el pais donde opere, esto puede ser a través del establecimiento de
nuevas sucursales para cubrir ciudades diferentes a donde fue constituida. Este
crecimiento también puede darse a nivel externo, estableciéndose fuera de las

fronteras del pais donde opera.

Al extenderse los negocios a nuevos territorios las empresas quedan sujetas a operar
con diferentes monedas vy distintos tipos de cambio, con el fin de convertir la nueva

moneda local, a una moneda extranjera.

El problema de investigacion que se ha detectado, como resultado de la globalizacion
de la economia y la expansion de los negocios hacia otros paises, es que las
compafias requieren que sus subsidiarias reporten informacion financiera con base
en normas contables de interpretacién general, lo que hace necesario conocerlas y
aplicarlas de forma adecuada. Dicha informacion es utilizada por los inversionistas en

la toma de decisiones financieras.

La presente investigacion se realizé utilizando el método cientifico, con un disefio
cuantitativo no experimental, descriptivo. Para el efecto se solicitd informacion
financiera de la empresa sujeta a analisis, por el periodo comprendido del 1 de enero
al 31 de diciembre de 2018.

El resultado en la conversion de estados financieros preparados con base en normas
internacionales de informacion financiera de la empresa sujeta a analisis fue una
pérdida por conversion que asciende al monto de US$ 152,484 (ddlares

estadounidenses.



Las empresas que operan en el extranjero no estan exentas de los riesgos de
moneda, debido a que estan sujetas a los tipos de cambio que pueden tener
fluctuaciones importantes en un periodo determinado. Para minimizar dichos riesgos
se plantean algunas acciones a seguir y asi evitar un gran impacto en los resultados

de la empresa.



INTRODUCCION

En la actualidad las empresas incrementaron las transacciones que realizan en
moneda extranjera, dichas transacciones pueden originarse por compras a
proveedores ubicados en el extranjero, o por la expansion de algunas empresas que,
buscando llegar a mercados internacionales, establecen companias subsidiarias o
compran participacién en acciones de compafias ya establecidas. Creandose una
relacion de matriz y subsidiaria, por el hecho de que la primera tiene una participacion

o propiedad en acciones en la subsidiaria.

De esa forma se hace necesario que la informacién que genera la subsidiaria por las
operaciones que realiza, sea traducida a la moneda en que opera la matriz, y de esa
manera poder consolidar las cifras, aplicando para ello principios contables de
observancia general, tales como las Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF).

La presente de investigaciéon tuvo como objetivo principal establecer el ajuste por
conversion resultante de aplicar las Normas internacionales de Informacion
Financiera, en el proceso de conversion de estados financieros de una empresa que
importa y exporta productos quimicos para uso agricola, establecida en la ciudad de
Guatemala, asi como su impacto en el resultado del periodo comprendido del 1 de

enero al 31 de diciembre de 2018.

Para poder realizar la investigacion se consultaron algunos trabajos de investigacion
relacionados con el tema que fueron realizados previamente por profesionales de las

Ciencias Econdmicas, los cuales se incluyen como antecedentes en el Capitulo I.

En el Capitulo Il para mejor comprension se definen algunos de los conceptos
importantes en el marco tedrico, para lo cual se consultaron obras bibliograficas
relacionadas con el tema principal, las cuales se encuentran incluidas en la

bibliografia de este trabajo profesional de graduacion.

En el Capitulo lll se incluye la metodologia utilizada, contiene la definicion del

problema, el planteamiento del problema, los objetivos tanto general y especificos que



se definieron en busca de dar solucion al problema planteado, asi como las técnicas e
instrumentos de investigacion utilizados en el presente trabajo profesional de

graduacion.

En el Capitulo IV se aplicaron los procedimientos para el proceso de conversion de
estados financieros a la empresa objeto de andlisis, lo que permitié llegar a las
conclusiones y recomendaciones incluidas al final del presente trabajo profesional de
graduacion. El trabajo realizado permiti6 determinar el ajuste por conversion de
estados financieros y su impacto en las utilidades de la empresa por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, aplicando los procedimientos
indicados en normas internacionales de informacion financiera, asi también el trabajo
realizado permitié concluir que la empresa no esta exenta del riesgo de moneda local
y extranjera, y que se puede reducir el impacto de dicho riesgo aplicando las acciones

recomendadas.

Al final de este trabajo se incluye la bibliografia consultada que sirvié de apoyo para
poder desarrollar el tema y aplicar los procedimientos indicados en las Normas

Internacionales de Informacién Financiera.



1. ANTECEDENTES

En este capitulo se incluye una breve historia del surgimiento de los productos
quimicos para uso en la agricultura, asi como los trabajos de investigacion realizados
con anterioridad por profesionales de las ciencias econdmicas, que fueron
consultados para el desarrollo del tema del presente trabajo profesional de

graduacion.

1.1 Productos quimicos para uso agricola

Los antecedentes del surgimiento de la agricultura en el planeta se remontan a la
apariciéon del hombre en la tierra, en sus principios ciertos tipos de plantas eran
utilizados como venenos y utilizados en la caza de animales, o con fines alimenticios,
el uso de tales venenos se hacia en las puntas de las flechas, cerbatanas o cebos

especiales (Maroto. 2014).

La agricultura comienza cuando el hombre planta hierbas para obtener sus semillas o
granos, tales como el trigo y cebada, en lugares como Medio Oriente, sembraban
hierbas para luego obtener sus aromas como la pimienta, asi también empezaron a
plantar hierbas que les generaban algodon, otro grupo de civilizaciones sembraban
hierbas para a alimentar el ganado que luego comerciaban o consumian. La
agricultura es un conjunto de actividades econdmicas y técnicas relacionadas con el
tratamiento del suelo y el cultivo de la tierra para la produccion de alimentos tales
como vegetales, cereales, frutas, hortalizas, pastos; también de fibras utilizadas en la

industria textil, como el algodon.

Debido al incremento de la demanda de productos agricolas para alimentacion o
industrial textil, pronto surgidé la necesidad de cultivar en areas mas grandes, al
extenderse las plantaciones de todo tipo entre ellos de granos, frutas, vegetales, etc.,
surgieron las plagas, malezas y otras enfermedades que afectaban los cultivos, lo que
también hizo necesaria la aplicacion de productos para combatir tales males. La
utilizacion de quimicos para proteger, mejorar la calidad y productividad de los

cultivos.



Aunque el surgimiento de los agroquimicos esta ligado a la aparicion de la agricultura,
utilizando abonos creados a base de estiércol de animales, a nivel industrial se dice
que los agroquimicos se introdujeron de manera mas industrializada a inicios del siglo

XX, cuidando entre otros temas el medio ambiente y los impactos en la salud humana.

La agroquimica es una especializacion de la quimica, que consiste en el uso de
sustancias organicas para la generacidon de pesticidas utilizados en la agricultura, el
término pesticidas agrupa a los insecticidas, herbicidas, fungicidas y nematicidas,
también pueden incluirse los fertilizantes sintéticos y otros que contribuyen con el

crecimiento de las plantas.

En Guatemala, y segun estadisticas del Banco de Guatemala 2018, la actividad
agricola aporta al Producto Interno Bruto (PIB) un 10.4%, en ese periodo se realizaron
importaciones de bienes por un total de Q 142,944.7 millones y de éstos Q 4,039.2
millones corresponden al rubro de abonos, fertilizantes y pesticidas. Asi también las
exportaciones de bienes ascendieron a Q 77,282.7 millones de los cuales un total de
Q 1,182.2 millones corresponden al rubro de pesticidas.

La globalizacion sumada a otros factores econdmicos que caracterizaron el fin del
siglo XX e inicios del siglo XXI, tales como la apertura comercial a otros mercados en
el extranjero, ha obligado a las empresas a ser mas eficientes y buscar opciones que
les permitan crecer, tanto en tamafio como en complejidad de sus operaciones. A
partir de la idea de que la mision del administrador financiero es la maximizacién de
valor de la empresa para sus accionistas, es comprensible que el crecimiento a través

de la expansion de sus operaciones sea uno de los objetivos. (Martinez, 1995)

El enfoque de crecimiento también debe orientarse hacia los sistemas que generan la
informacion contable y administrativa de la empresa, la informacion se vuelve un
recurso, que, brindada oportunamente, apoya a las personas interesadas en la toma

de decisiones.



El crecimiento de empresas obliga en algunos casos a crear compaiias situadas en
localidades, ciudades o paises diferentes. Los reportes que se emiten por la actividad
de estas compafias se construyen en la moneda local donde operen, regularmente

deben enviar esa informacion a la empresa que concentra la informacion.

Estas empresas deben reportar el resultado de sus operaciones en la moneda que le
es requerida por su casa matriz, estan sujetas a politicas y controles que la casa
matriz define, asi como objetivos financieros tales como obtener determinado monto

de ventas, margenes brutos y netos, son evaluadas por los resultados obtenidos.

El proceso se llevar de una moneda local a otra moneda extranjera de agrupaciéon o
presentacion se le conoce como conversion de estados financieros, para el efecto a
los distintos rubros del Estado de Resultados y el Balance General, se le aplicaran
tipos de cambio. El resultado final de dicha conversion lleva a la determinacion de

una ganancia o pérdida, al resultado se le conoce como Ajuste por conversion.
1.2 Estudios realizados de conversién de estados financieros

El proceso de conversion de estados financieros de una entidad requiere la aplicacion
de cierto procedimiento, el cual se encuentra contenido en Normas de observancia y
aceptacion general, tales como las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
algunos trabajos realizados se enumeran a continuacion relacionados con el tema de

esta investigacion;

En el afio 2001, Galindo realiz6 el estudio titulado conversion de estados financieros
de una filial mexicana con inversion extranjera, el objetivo del estudio fue identificar la
metodologia de conversion que mejor presente la situacién financiera de su companiia
y a su vez poder explicar a los usuarios la informacion contenida en los estados
financieros. El estudio concluye en que, aunque las compafias se encuentren en
paises diferentes y culturalmente distintos, los cambios sufridos en una economia
afectaran a la otra, por lo que surge la necesidad de homologar ciertas definiciones,

tratamientos financieros, normas econdmicas, y contables entre otras. Es de



esperarse que por lo menos la informacion que generan los estados financieros de
una moneda a otra puede ser leida e interpretada considerando para ello factores
como tasa de inflacidn, politica monetaria y cambiaria, balanza comercial, producto
interno bruto, flujos de capital de inversiones. El estudio tuvo un enfoque cuantitativo,
descriptivo y se basd en la comparacion de las normas de contabilidad emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (siglas en inglés IASC como
acronimo de International Accounting Standards Committee) y las emitidas por el
Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (siglas en inglés FASB como
acronimo de Financial Accounting Standard Board).

En el ano 2009, Pérez realiz6 su trabajo de investigacion titulado, analisis e
interpretacion de estados financieros de una empresa de servicios de investigacion de
mercado. El objetivo del estudio fue determinar los principales métodos de analisis
financiero, asi como interpretar los resultados de aplicar dichos métodos. La
investigacion tuvo un enfoque cuantitativo, descriptivo; el trabajo realizado le permitio
concluir que: para evaluar la eficiencia de la gestion de la empresa, deben
compararse estados financieros de dos o mas ejercicios contables para determinar
variaciones significativas en los rubros de los estados financieros. Que mediante la
aplicacion de métodos como el analisis financiero vertical, horizontal, control
presupuestal y razones financieras, se puede determinar, entre otros aspectos, la
rentabilidad de la empresa, la fortaleza financiera, constituyendo una guia para

minimizar costos y maximizar las utilidades.

En el afno 2009, Ramirez realizd su trabajo de investigacion titulado, consolidacién de
estados financieros de una empresa comercializadora de frutas, casa matriz (El
Salvador), subsidiaria (Guatemala). El objetivo del estudio fue evaluar el impacto de
las variaciones de los tipos de cambio en la moneda, buscd establecer si se cuenta
con herramientas para absorber o no el impacto de dichas variaciones y conocer los
procedimientos de consolidaciéon. El estudio se realizé con los estados financieros de
una empresa comercializadora de frutas con casa Matriz en El Salvador y subsidiaria

en Guatemala. El enfoque de la investigaciéon fue cuantitativa descriptiva. Los



resultados de la investigacion indicaron que una compafia subsidiaria que opera en
un pais distinto a la de su casa matriz tendra que determinar su moneda funcional y
convertir sus estados financieros a la moneda de presentacion de su casa matriz,
para efectos de consolidacion de estados financieros. Dentro de las recomendaciones
mas importantes del estudio indicé que; las herramientas de analisis de la exposicion
monetaria ante las variaciones de tipo de cambio permiten conocer los resultados en
cambio y conversion de una entidad, considerando que la utilidad o pérdida es real,

independientemente se registre en la contabilidad o se omita su registro.

Por su parte Garcia (2011), en su estudio titulado conversion a moneda extranjera de
los estados financieros basicos de una empresa subsidiaria en la Republica de
Guatemala, dedicada a la comercializacion de utiles y equipo de oficina, tuvo como
objetivo establecer la mejor forma de contabilizar y presentar la informaciéon que se
recibe expresada en distintas monedas, en una forma que sin desvirtuar la
informacion original, les permita contar con estados e informacion financiera
expresada en una sola unidad monetaria. Al finalizar el estudio, el autor concluye que:
la conversion a moneda extranjera de una empresa subsidiaria en la Republica de
Guatemala requiere conocimientos técnicos, para desarrollar el proceso de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera; el estudio se realizé bajo un

enfoque cuantitativo, descriptivo.

Por su parte Cojolon (2012), realizd su estudio titulado conversion de estados
financieros a moneda extranjera en una empresa extractora y vendedora de petréleo
crudo nacional, aplicando la norma internacional de contabilidad No. 21; estudio fue
realizado bajo un enfoque cuantitativo, descriptivo. El objetivo del estudio fue la
aplicacion de los lineamientos que proporciona dicha norma en el proceso de
conversion y presentacion de estados financieros, de una empresa guatemalteca, en
otra moneda diferente al de uso funcional de la compafiia, por medio del estudio
realizado concluyo en; que la conversion de estados financieros es util y eficaz para

la presentacion de estados financieros a los distintos usuarios, y que debe usarse



como herramienta principal los lineamientos de las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF).

Por su parte Gutiérrez (2012), realiz6 el trabajo de investigacion titulado,
procedimientos para la consolidacion de estados financieros con base en la seccion 9
estados financieros consolidados y separados, de la norma internacional de
informacion financiera para pequefas y medianas entidades, vigentes en El Salvador
a partir de enero de 2011; cuyo objetivo fue dar a conocer a los usuarios del area
contable los procedimientos sobre la consolidacion de estados financieros, a través de
un enfoque cuantitativo, descriptivo. El estudio le permitié concluir que; las personas
involucradas en el proceso de conversién y consolidaciéon de estados financieros

deben tener conocimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En el estudio de Alvizures (2013), se trata el tema de conversion de estados
financieros a una moneda extranjera de una empresa exportadora de productos
quirurgicos y ortopédicos amparada bajo el régimen de admision temporal, la cual es
una ley que opera en la Republica de Guatemala, con el objetivo de dar a conocer los
lineamientos para convertir los estados financieros de una empresa exportadora de
productos quirdrgicos y ortopédicos que opera en un régimen de exencion de
impuestos a la importacion. Se trabajé bajo un enfoque cuantitativo y descriptivo. La
investigacion le permitid concluir en qué; la conversion de estados financieros a
moneda extranjera es util y eficaz para presentar informacion a diversa fuentes de
interés, proporciona informacién en la moneda de uso universal, como el délar
estadounidense, permite conocer la realidad econdmica en el que se encuentra la
empresa respecto a esa moneda extranjera; y, recomienda que todo profesional de la
carrera de Contaduria Publica utilice normas de informacion financiera en la

conversion de estados financieros.

Por su parte Medellin (2015), en su trabajo de investigacion, interpretacion adecuada
de los estados financieros en términos fiscales en la formacion del profesional

contable, con el objetivo de determinar las herramientas que posee el profesional



contable para la elaboracion e interpretacion de estados financieros, los cuales
reflejan las operaciones econémicas de una entidad en un periodo determinado, asi
como el uso de los recursos econdémicos que posee y la forma en que éstos fueron
obtenidos. Se hace necesaria la elaboracién de estados financieros basicos, ya que
estos instrumentos representan el producto final del trabajo del profesional contable
por lo que es de suma importancia prepararlos e interpretarlos adecuadamente. La
investigacion fue realizada bajo enfoque cualitativo, utilizé para el efecto entrevistas
con profesionales contables mexicanos. El resultado de la investigacion permitio
concluir que; la finalidad de los estados financieros es fungir como instrumento base
para el proceso de toma de decisiones por parte de los diversos usuarios de la
informacioén, con el fin de analizar y mejorar la situacién financiera del ente

economico.

En el ano 2015, Trujillo realizé su trabajo de investigacion titulado, consolidacion de
estados financieros de una corporacién dedicada a la venta de productos de linea
blanca que opera en Centroamérica, cuyo objetivo fue dar a conocer los lineamientos,
politicas y procedimientos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que se aplican en la consolidacién de una empresa guatemalteca
que se dedicaba a la venta de productos de linea blanca. El trabajo de investigacion
fue realizado a través de un enfoque cuantitativo, descriptivo; y dentro de las
conclusiones resalté que; para una adecuada elaboracion y presentacion de estados
financieros, es importante tener una capacitacion técnica y conocimiento de los
procedimientos para la elaboracion de los mismos, asi también cuando los estados
financieros se encuentran expresados en una moneda diferente a la de la casa matriz
deben ser convertidos de acuerdo a los procedimientos establecidos por normas de
aceptacion general. Recomendd que las personas que se involucran en el proceso de
conversion y consolidacion de estados financieros deben tener conocimiento de las

normas y procedimientos para realizar dicho proceso.

El estudio titulado, la conversion de estados financieros a moneda extranjera en el

marco de las normas internacionales de informacion financiera, realizado por



Villanueva en el afio 2016, con un enfoque cualitativo, utilizando como instrumento
para recolectar informacion la entrevista, a expertos que trabajan en firmas de
auditoria. Seleccion6 para realizar el estudio una empresa peruana, que desarrolla
sus actividades bajo la estructura de una Sociedad Anonima. Mediante el estudio, el
autor propuso demostrar que las metodologias utilizadas para la conversion de
estados financieros a moneda extranjera. Los resultados del estudio indicaron que las
Normas internacionales de informacion financiera, establecen los procedimientos para

la conversion de estados financieros a una moneda local a una extranjera.

Los estudios previos que se han realizado acerca del tema de conversion y
consolidacion de estados financieros coinciden en que, para efectuar adecuadamente
el proceso de convertir estados financieros de una moneda local a una moneda
extranjera, por ejemplo, el dolar estadounidense, deben aplicarse procedimientos
establecidos en Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales
son de observancia general, para la emision de informes financieros. Por lo que el
profesional de la Contaduria Publica debe conocer y aplicar tales procedimientos al

realizar el proceso de conversiéon de estados financieros.

Los estudios previos realizados, concluyen que se hace necesario que, en el proceso
de conversiéon de estados financieros, participe un profesional de la Contaduria
Pudblica, quien tiene la preparacion técnica necesaria y el conocimiento teorico de las

Normas de Informacion Financiera aplicables a dicho proceso.



2. MARCO TEORICO

Para el desarrollo del tema de este trabajo profesional de graduacion, es importante
conocer algunos conceptos que son base fundamental para la mejor comprension de
los procedimientos de conversion y analisis de estados financieros. La definicion de
tales conceptos se incluye en el presente capitulo, se encuentran referenciados por el

autor y el documento o libro consultado se encuentra incluido en la bibliografia.

2.1 Empresa

La empresa es una unidad formada por un grupo de personas, bienes materiales y
financieros, con el objetivo de producir algo o prestar un servicio que cubra una

necesidad y, por el que se obtengan beneficios.

A la empresa se le puede considerar como un sistema dentro del cual, una persona o
grupo de personas desarrollan un conjunto de actividades encaminadas a la
produccion y/o distribucion de bienes y servicios enmarcados en un objeto social

determinado.

En su publicacién Rojas (2017), menciona que las empresas son la base del sistema
economico. Producen los bienes y servicios que son necesarios y a la vez
proporcionan a los trabajadores el dinero preciso para comprarlos. La empresa es
una entidad que integra un conjunto de elementos organizados y dirigidos para
alcanzar una serie de objetivos mediante la realizacién de una determinada actividad
econdmica, dicha actividad puede desarrollarse en los sectores primario, que son
aquellas que se dedican a la extraccibn de recursos naturales, ya sea para el
consumo o para la comercializacion, por ejemplo, agricultura, ganaderia, pesca. El
sector secundario lo comprenden todas aquellas actividades industriales y se
encargan de la transformacion de materias primas en productos terminados. Y el
sector terciario, que se encarga de brindar todo tipo de servicios. Las empresas deben
ser creadas de acuerdo con la legislacion vigente, las modalidades de ellas van de

empresario individual, que es una persona que realiza alguna actividad empresarial, a
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una mas compleja como las sociedades, mediante las cuales varias personas se unen

para formar una empresa.

Las formas legales en que pueden organizarse una empresa segun Gitman y Chad
(2012), son tres: Propiedad unipersonal, Sociedades y Corporaciones. Una propiedad
unipersonal es una empresa que tiene un solo duefio, siendo la tipica una pequena
empresa o negocio personal que regularmente operan en la industria del mayoreo, el
menudeo y servicios. El duefio junto con un grupo de colaboradores opera el
negocio, siendo el responsable de la toma de decisiones, siendo su principal
desventaja la responsabilidad ilimitada lo cual significa que los proveedores,

acreedores pueden hacer reclamaciones sobre los activos personales del duefio.

En cambio, una sociedad esta integrada por dos o mas propietarios que realizan
negocios juntos con fines de obtener beneficios, las sociedades son comunes en
negocios como seguros, financieros, bienes raices, industria; también en servicios
como firmas de abogacia, contaduria y otros que requieren la participacion de un gran

numero de socios.

En Guatemala segun el cddigo de comercio las sociedades que pueden constituirse
son las siguientes (articulo 10 Sociedades Mercantiles Decreto 2-70 del Congreso de
la Republica de Guatemala):

a) Sociedad Colectiva

b) Sociedad en Comandita Simple

C) Sociedad de Responsabilidad Limitada

d) Sociedad Anénima

e) Sociedad en Comandita por acciones.
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La forma de organizacion mas utilizada es la Sociedad Anonima, la cual es la que
tiene el capital dividido y representado por acciones. La responsabilidad de cada
accionista esta limitada al pago de las acciones que hubiere suscrito (art 86, decreto
2-70).

La sociedad debera tener una denominacion social, la cual podra formarse libremente
con el agregado obligatorio de la leyenda Sociedad Andnima, que puede abreviarse
S.A. La sociedad tendra un capital autorizado, el cual es la suma maxima que la
sociedad puede emitir en acciones, el mismo podra pagarse por medio de efectivo o

por medio de aportaciones en especie.

Las acciones en que se divide el capital social de este tipo de sociedad estan
representadas por titulos que serviran para acreditar y transmitir la calidad y derechos
de socio. Todas las acciones de la sociedad son de igual valor y confieren iguales
derechos, aunque en la escritura social puede estipularse que existan varias clases
de acciones con derechos especiales para cada clase de accién. (articulo 99-100
Decreto 2-70).

Los tipos de acciones utilizadas son las preferentes y las comunes. Las preferentes a
diferencia de las comunes otorgan a sus tenedores ciertos privilegios que les dan
prioridad sobre los accionistas comunes. Los accionistas preferentes tienen la
promesa de recibir un dividendo periédico fijo, establecido como un porcentaje o un

monto.

Los duefios de una Corporacidon son sus accionistas, cuya propiedad o patrimonio se
demuestra con acciones comunes o preferentes. A diferencia de los duefios de las
propiedades unipersonales o de algunas de las sociedades, los accionistas de una
corporacion tienen una responsabilidad limitada, lo que significa que no son
responsables personalmente de las deudas de la compafia. Sus pérdidas se

limitarian a la cantidad que invirtieron en la empresa cuando compraron sus acciones.
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Los accionistas esperan ganar un rendimiento a través de los dividendos, que son
distribuidos en efectivo en forma periddica, u obtener ganancias a través del aumento
en el precio de las acciones. El dinero que se paga en dividendos proviene
generalmente de las utilidades que obtiene la empresa, a los accionistas se le
conocen algunas veces como derechohabientes residuales, lo cual quiere decir que
se les paga al final, después de que los empleados, proveedores, autoridades fiscales
y entidades crediticias reciben lo que se les debe, si la empresa no genero el dinero
suficiente para pagar a todos, no habra nada para los accionistas. Gitman y Chad
(2012).

2.1.1 Empresa Multinacional

Para Eiteman, et al. (2011), una empresa multinacional es aquella que tiene
subsidiarias, sucursales o filiales en operacién localizados en otros paises, también
incluyen empresas en actividades o servicios, como consultoria, contabilidad,
construccion, asesoria juridica, publicidad, entretenimiento, banca,
telecomunicaciones y hospedaje. Este tipo de empresa suele tener oficinas en
distintos territorios. Muchas de ellas son propiedad de una combinacién de

accionistas nacionales y extranjeros.

Las empresas que se forman como sucursales o subsidiarias y que son propiedad de
la empresa multinacional, con frecuencia tienen mas actividades internacionales de
consideracidon, que operaciones locales. Por lo que se hace necesario entender el
riesgo financiero internacional, en especial el que se relaciona con los tipos de cambio

de las divisas y los riesgos de crédito relacionados con pagos comerciales.

Generalmente estas empresas utilizan una moneda de presentacion, el délar es una
de las monedas mas utilizadas para presentacion de informes, y aunque muchas de
estas empresas no tienen sede en Estados Unidos y otra mayoria no cotiza en bolsas
de valores, pues forman parte de lo que se conoce como Globalizacién, término que

entre otros aspectos incluye el desarrollo de un mercado global, aumento de
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inversiones extranjeras, desarrollo del comercio internacional, procesos de

intercambio cultural, entre otros.

Para Eiteman, et al. (2011), una administracion global se define como la ciencia social
de dirigir persona para organizar, mantener y aumentar la productividad colectiva con
el fin de lograr metas productivas, que tipicamente son generar utilidades y valor para
los propietarios y grupos de interés de la empresa. Para alcanzar dicha meta es
necesaria la combinacion de tres elementos, un mercado abierto, administracion

estratégica de alta calidad y acceso a capital.

La empresa objeto de estudio para este trabajo profesional de graduacion, pertenece
al sector agricola. La agricultura en el area Centroamericana y Guatemala ha sido
una de las fuentes de trabajo e ingresos mas importante. Las abundantes y variadas
condiciones de clima y suelo con que cuenta el area hacen que se cultiven productos
como el algodon, azucar, banano, llamados también productos tradicionales de

exportacion.

La actividad agricola necesita de ciertos servicios e insumos para completar su
proceso productivo. Dentro de los servicios pueden mencionarse el transporte, dentro
de los insumos estan todos aquellos productos necesarios para el desarrollo y
mantenimiento de plantaciones, tales como productos quimicos o plaguicidas, los
cuales se clasifican en insecticidas, herbicidas, fungicidas, abonos o nutrientes, entre

otros.

2.2 Matrices y subsidiarias.

Para Perdomo (2003) se denomina compainia matriz a aquella empresa que posee
todas o la mayoria de las acciones de otra empresa. Se entiende por mayoria el
poseer al menos el 50% mas una accidén con derecho a voto. Se le conoce también
como controladora o dominante, esto derivado que posee el control sobre una o
varias subsidiarias a través del establecimiento de politicas y procedimientos bajo los

cuales las subsidiarias deben llevar a cabo el giro de normal de sus operaciones.
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El surgimiento de las subsidiarias obedece a la necesidad de expansion de muchos
negocios, la direccion se propone el crecimiento como una de las metas principales.
Una empresa puede crecer desarrollando paulatinamente sus lineas de produccion,
instalaciones o servicios. Algunas empresas se concentran en la expansion interna,
es decir que, en un mismo territorio, solo incrementa la variedad de sus productos en
el mercado. Para otras empresas, la expansidon externa es la meta, es decir, intentan
expandirse mediante la adquisicion de una o mas filiales. Este tipo de expansion

produce un crecimiento relativamente rapido sin aumentar la competencia.

Para Perdomo (2003) una Subsidiaria, es una empresa que es controlada directa o
indirectamente por otra, siendo condicidon para su control que exista mayoria en la
propiedad de sus acciones por mas del 50%. Por controlar se entiende la posesion
directa del poder de dirigir o influir en la direccion o en las decisiones de otra entidad,

ya sea mediante la titularidad de acciones, de un contrato entre otros.

No siempre las subsidiarias son propiedad total de la casa matriz, cuando hay
participacion de un tercero la parte que le corresponde a éste se denomina Interés
minoritario, o dicho de otra manera es la parte del capital social de la subsidiaria que

esta en poder de accionistas ajenos a la entidad que controla. (NIIF 27)

Por lo anterior se le denomina Interés mayoritario, a la parte del capital social que esta

en poder de la casa matriz o compainiia controladora.

El capital de la subsidiaria esta representado por acciones, las cuales son partes
iguales en las que se divide el capital social de una sociedad, estas partes son
poseidas por una persona que recibe el nombre de accionista y representan la
propiedad que la persona tiene de una empresa (sociedad), estan representadas a

través de titulos de accion. (Art 99 Decreto 2-70)

Algunos inversionistas de la subsidiaria pueden tener Influencia significativa, se

presume que la entidad ejerce influencia significativa si posee, directa o
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indirectamente el 20 por ciento mas de del poder de voto de la participada, a menos

que pueda demostrarse que esa influencia no existe. (NIIF 28).

Para la contabilizacion de las inversiones de las subsidiarias en la compania matriz
deben contabilizarse bajo el método de participacion segun la NIIF 28, que trata de las
inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Segun la NIIF 28 el método de
participacion es un método de contabilizacion segun el cual la inversion se registra
inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente por los cambios posteriores,

(ganancias o pérdidas y dividendos) en la subsidiaria, a su adquisicion.

El importe en libros se incrementara o disminuira para reconocer la parte del inversor
en el resultado del periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. La
parte del inversor en el resultado del periodo de la participada se reconocera en el
resultado del periodo del inversor. Las distribuciones (dividendos) recibidas de la

participada reduciran el importe en libros de la inversion.

2.3 Administracion financiera

Para entrar en materia debemos entender que enmarca el término finanzas, y segun

Gitman y Chad (2012) se define como:

El arte y la ciencia de administrar el dinero, las finanzas afectan las decisiones
individuales de cuanto dinero gastar, de los ingresos, cuanto ahorrar y como invertir
los ahorros. En el contexto de una empresa, las finanzas implican el mismo tipo de
decisiones, como incrementar el dinero de los inversionistas, como invertir el dinero
para obtener utilidad y de qué modo conviene reinvertir las ganancias de la empresa o

distribuirlas entre los inversionistas.

El concepto de administracion financiera se refiere a las tareas del gerente financiero
de la empresa, los gerentes financieros administran los asuntos financieros de todo
tipo de empresas, privadas y publicas, grandes y pequefias, lucrativas o sin fines de

lucro.
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2.4 Informacion financiera

La informacion financiera es un recurso importante, que apoya a las personas
interesadas en la toma de decisiones respecto a la entidad econémica. La empresa
que disponga de mejores fuentes de informacion confiables y elaboradas de acuerdo
con principios tendra ventajas en lo referente a la generacion de estrategias y a la
planeaciéon de sus actividades futuras sobre aquellas que no la posean.
(Martinez,1995).

Esta informaciéon puede ser de dos tipos, de acuerdo con las necesidades del usuario
hacia el que se dirigen, informacién administrativa, es el conjunto de informes que
produce el sistema contable, estan dirigidos a satisfacer las necesidades de
administracion de la empresa, es decir, el usuario interno. La informacion que surge
de este subsistema es utilizada para la planeacion, la organizacion, la direccidon y el
control, tanto en la alta direccion, como a los diferentes niveles de la empresa. Dentro
de este tipo de informes estan informes de produccion, informes estadisticos de
ventas, cartera, informes de tesoreria, informes de presupuesto comparado con la

ejecucion real, entre otros.

La informacién financiera, es parte del sistema de informacion de la empresa que
produce los informes o estados financieros, cuya finalidad es servir tanto a usuarios
internos como externos de la entidad. Otro de sus objetivos es proporcionar
informacion sobre la situacion financiera de la empresa en determinada fecha,
ademas de los resultados de sus operaciones y los cambios en la situacién financiera

en un periodo contable determinado. (Martinez, 1995).

Debido a la diversidad de usuarios de esta informacién como lo son: accionistas,
banca, proveedores, acreedores y otros, y a las necesidades de cada uno, la
contabilidad financiera ofrece informacion general sobre la situacion econémica de la
empresa, por lo que dichos informes deben prepararse con principios de contabilidad
de aceptacion general. Dentro de estos informes estan, el Balance General o Estado

de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado
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de variaciones en el Patrimonio, los cuales estan acompafados de notas aclaratorias

gue son parte integral de los mismos.

2.5 Estados financieros

Las empresas dan diversos usos a los registros e informes estandarizados de sus
actividades financieras, se deben elaborar periodicamente informes para los usuarios
internos y externos, los lineamientos que se emplean para elaborar dichos informes
estan contenidos en normas, por ejemplo, las Normas internacionales de Informacion

financiera.

El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion acerca de la situacion
financiera, desempefio y cambios en la posicién financiera. Se pretende que tal
informacion sea util a una amplia gama de usuarios, para tomar sus decisiones

economicas.

De acuerdo con las Normas de Informacion Financiera (NIIF) 2004, los estados

financieros deben cumplir caracteristicas de:

a) Comprensibilidad, es esencial cumplir con esta cualidad, para que la
informacion sea facilmente comprensible para los usuarios. Para este propésito se
supone, que los usuarios tienen un conocimiento razonable de las actividades
econdmicas y mundo de los negocios, asi como su contabilidad y la voluntad de

estudiar la informacion con razonable diligencia.

b) Relevancia, la informacién posee la cualidad de la relevancia cuando ejerce
influencia sobre las decisiones econdémicas de los que la utilizan, ayudandoles a
evaluar los sucesos pasados, presentes o futuros. La relevancia de la informacion
estda afectada por su naturaleza e importancia relativa, en algunos casos la
informacion, por si misma, es capaz de determinar su relevancia, por ejemplo, para
una distribuidora de productos su saldo de inventarios en el balance sera importante,

por el hecho de pertenecer a dicha actividad empresarial.
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c) Fiabilidad, para ser util, la informacién debera ser también fiable. La
informacion posee dicha cualidad cuando esta libre de errores materiales y de sesgo
0 prejuicio, y los usuarios pueden confiar en que es la imagen fiel de lo que pretende
representar. Para que la informacion sea confiable deben considerarse conceptos

como, neutralidad, prudencia, integridad y esencia sobre la forma.

d) Comparabilidad, los usuarios deben ser capaces de comparar los estados
financieros de una entidad a lo largo del tiempo, con el fin de identificar las tendencias
de la situacion financiera y el desempefio, asi también de poder comparar cifras de
entidades diferentes, es importante que los estados financieros muestren la

informacion correspondiente a los periodos precedentes.

De acuerdo con Gitman y Chad (2012), dentro de los informes clave para reportar

resultados pueden mencionarse cuatro:

a) Balance General: presenta un estado resumido de la situacion financiera de la
empresa en un momento especifico. En él se muestran los activos, como caja y
bancos, cuentas por cobrar, inventarios, inversiones, propiedad planta y equipo y sus
depreciaciones acumuladas; los pasivos que incluyen las cuentas por pagar a
proveedores, acreedores, obligaciones laborales, obligaciones financieras; y el
patrimonio neto que incluye el capital inicial aportado como las aportaciones
adicionales posteriores, las ganancias o pérdidas acumuladas, los dividendos
pagados. Los activos y pasivos pueden mostrarse como corrientes o a corto plazo,
esto significa que se esperan que se conviertan en efectivo en plazo de un afo o
menos, y, No corrientes o a largo plazo, este criterio regularmente se utiliza cuando

las obligaciones exceden doce meses.

b) El Estado de Resultados, este informe proporciona un resumen de los
resultados de operacion de la empresa durante un periodo especifico, en este informe
regularmente se inicia con el dato de ventas o ingresos obtenidos por la actividad de
la empresa, asi como los costos y gastos de ventas y administracion incurridos en el

periodo. También muestra los gastos financieros y los otros ingresos y gastos, estos
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ultimos si los hubiere. Se muestran también, los importes por impuesto sobre las
ganancias o0 impuesto sobre la renta, el cual se calcula segun las leyes vigentes
aplicables al periodo que corresponda, al resultado del periodo se le denomina

pérdida o ganancia neta.

C) El Estado de Flujo de Efectivo, este es un resumen de los flujos de efectivo de
un periodo especifico. El estado permite comprender mejor los flujos operativos, de

inversion y financiamiento de la empresa.

d) Estado de patrimonio de los accionistas, muestra todas las transacciones de
las cuentas patrimoniales que ocurren durante un afo especifico; el estado de
ganancias retenidas reconcilia el ingreso neto ganado en un afo especifico y

cualquier dividendo pagado en el periodo.

Los estados financieros indicados con anterioridad hay notas explicativas
relacionadas con las cuentas relevantes contenidas en los estados financieros, estas
notas proporcionan informacion detallada sobre politicas contables, procedimientos,

calculos, integraciones de los rubros de los estados financieros.

2.6 Analisis Financiero

En su publicacion Roldan (2018), indica que un analisis financiero es el estudio e
interpretacion de la informacién contable de una empresa con el fin de diagnosticar su
situacion actual y proyectar su desenvolvimiento futuro. El analisis se realiza a través
de una serie de técnicas y procedimientos como lo son la aplicacion de indices

financieros, indicadores y otros.

Los indices financieros se aplican a los estados financieros de la empresa y buscan

brindar informacién acerca de:

a) la rentabilidad, enmarca lo relacionado con ventas, costos, gastos. La

utilidad que genera la empresa.
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b) La liquidez muestra la capacidad de hacer frente a sus deudas a corto

plazo.

c) La solvencia, se refiera a la capacidad de cubrir las deudas a largo plazo y

poder realizar inversiones a futuro.

Algunos analisis también permiten la identificacion de riesgos financieros a los que

esta sometida la empresa.

Derivado de los analisis efectuados la administracion de la empresa puede realizar la
toma de decisiones para intentar mejorar la rentabilidad, mitigar riesgos, realizar

inversiones, entre otros.
2.7 Normas que aplican para la elaboracién de Estados Financieros:

2.7.1 Normas Internacionales de Informacién Financiera

Conocidas por sus siglas en inglés como IFRS (International Financial Reporting
Standard), son las normas contables aprobadas, emitidas y adoptadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) con el
proposito de uniformizar la aplicacién de normas contables en el mundo, de manera
que sean globalmente aceptadas, comprensibles y de alta calidad. Las NIIF permiten
que la informacion de los estados financieros sea comparable y transparente, lo que
ayuda a los inversores y participantes de los mercados de capitales de todo el mundo

a tomar sus decisiones. Estas normas comprenden:

a) Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF);

b) Las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); y

c) Las Interpretaciones (IFRIC) a las NIIF (conocidas en espafiol como CINIIF)

d) Las Interpretaciones (SIC) a las NIC (conocidas en espafiol como

interpretaciones)
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Cuando comenzé a operar el IASB, decidié que todas las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y la Interpretaciones (SIC), emitidas por su organismo predecesor,
continuarian siendo aplicables, al menos hasta que fueran sustituidas o retiradas. Las
normas que emite el IASB se designan como Normas Internacionales de Informacion
Financiera, expresion que comprende también las NIC y las Interpretaciones. La
primera norma fue emitida en junio de 2003, la cual se adopta en Guatemala a partir

del afio 2009, para la presentacion de estados financieros.

Dentro de los objetivos mas importantes del IASB, estan: desarrollar, buscando el
interés publico, un unico conjunto de normas contables de caracter mundial que sean
de alta calidad, comprensibles y de obligado cumplimiento, que exijan informacién
comparable, transparente y de alta calidad en los estados financieros; asi como

promover el uso y la aplicacion rigurosa de tales normas.

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacion de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los estados
financieros, las normas establecen los requisitos de reconocimiento, medicion,
presentacion e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y sucesos
econdmicos que son importantes en los estados financieros con propdsitos generales.
Tales estados financieros se dirigen a satisfacer las necesidades comunes de
informacion de usuarios como accionistas, acreedores, empleados y publico en

general.

Dentro de las normas que se utilizaron en la elaboracion del presente informe se

encuentran las siguientes:

a) NIC 1, presentacion de Estados Financieros

b) NIC 21, Efectos en las variaciones en los tipos de cambio de la moneda
extranjera

c) NIC 27, Estados financieros consolidado y separados

d) NIC 28, Inversiones en entidades asociadas
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En Guatemala estas normas fueron adoptadas a partir del afio 2008, y de manera
obligatoria a partir del afio 2009, para la presentacién de estados financieros, segun
acuerdo del Colegio de Contadores Publicos y Auditores de Guatemala y publicacién

realizada en el Diario de Centroamérica el 20 de diciembre de 2007.

De acuerdo con publicacion que realizé la Superintendencia Administracion Tributaria
(SAT), las Normas Internacionales de Informacion Financiera, nacen para satisfacer la
necesidad, en una economia globalizada, de presentar informacién contable de las

empresas de una manera comparable y comprensible para todos.

2.8 Operaciones en moneda Extranjera:

2.8.1 Mercado Cambiario

Para Eiteman et al (2011) el mercado cambiario ofrece la estructura fisica e
institucional mediante la cual la moneda de un pais se cambia por la de otro pais, se
determina el tipo de cambio entre divisas y las transacciones de divisas se realizan
fisicamente. Divisa, significa la moneda de otro pais; esto es saldos bancarios,
pagarés bancarios, cheques, y letras de cambio denominados moneda extranjera.
Una transaccion de divisas es un acuerdo entre un comprador y un vendedor que
indica que un importe fijo de una divisa se entregara por alguna otra divisa a un tipo

de cambio especifico.

En algunos paises una parte del comercio de divisas se realiza en un piso de remates
oficial, mediante subasta abierta, los precios de cierre se publican como el precio
oficial o fijo para el dia y ciertas transacciones comerciales y de inversién se basan en
este precio oficial. Las empresas comerciales en paises con controles de cambio con
frecuencia deben reportar diariamente al banco central las divisas ganadas por

exportaciones al precio fijo por dia.

El mercado cambiario tiene dos niveles, el interbancario o mayorista, y el mercado

cliente minorista, las transacciones individuales en el mercado interbancario por lo
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general son grandes cifras, en contraste los contratos entre un banco y sus clientes
por lo general son por cantidades especificas. Dentro de estos niveles funcionan
cuatro categorias generales de participantes, operadores de cambio bancarios y no
bancarios; particulares y empresas que realizan transacciones comerciales o de

inversion; especuladores y arbitros; y bancos centrales y tesorerias.

Las transacciones en un mercado cambiario pueden realizarse bajo las modalidades
spot, forward (a plazo) o swap. Una transaccién spot en el mercado interbancario es
la compra de divisas y la entrega y pago entre bancos ocurre por lo general al dia
siguiente de concretar la transaccion. También se le conoce como transaccion al

contado o tipo de cambio del dia.
2.8.2 Conversion de Estados Financieros

Se entiende por conversion, la determinacion del equivalente en moneda nacional, del
importe de cualquier partida cuyo valor se expresa en moneda extranjera, aplicando
para el efecto un tipo de cambio. Tipo de cambio es el precio al que se compra una
divisa con dinero de otro pais. La norma de informacion financiera relacionada con

este proceso es la NIC 21, la cual es aplicable a:

a) Al contabilizar las transacciones y saldos en moneda extranjera, salvo algunas
excepciones indicadas en la norma.

b) Al convertir los resultados y la situacion financiera de los negocios en el
extranjero que se incluyan en los estados financieros de la entidad, ya sea por
consolidacion, por consolidacién proporcional o por el método de participacion.

c) Al convertir los resultados y situacién financiera de la entidad en una moneda de

presentacion.

En el caso de que una subsidiaria opere en un pais distinto a la matriz, la subsidiaria
debera reportar sus estados financieros en la moneda del pais en que opera la matriz,
por ejemplo, si el pais es Estados Unidos, la subsidiaria debera convertir sus estados

financieros a moneda dolar estadounidense.
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En el proceso de conversion de estados financieros de una moneda a otra se genera
una pérdida o ganancia la cual se conoce como ajuste por conversion. La Norma
internacional de contabilidad NIC 21, Efectos de las variaciones en las tasas de

cambio de la moneda extranjera, nos define los siguientes conceptos:

a) Transacciones en moneda extranjera: Se llaman asi a aquellas operaciones
que se realizan en una moneda diferente a la moneda del pais en que opera la
entidad. Las transacciones en moneda extranjera pueden generar cuentas por cobrar
0 cuentas por pagar que son fijadas en términos del monto de la moneda extranjera
en que se cobrara o pagara. Toda transaccion en moneda extranjera se registrara, en
el momento de su reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional, aplicando el

tipo de cambio del dia en que se realiza la operacion.

b) Moneda Funcional, el entorno econdmico principal en el que opera la entidad
es, normalmente, aquel en el que ésta genera y emplea el efectivo. Para la
determinacién de la moneda funcional, la entidad considerara factores como la
moneda, y en este aspecto que la moneda influya en los precios de venta de los
bienes y servicios, asi como del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones
determinen fundamentalmente los precios de venta de los bienes y servicios, entre
otros aspectos que la norma considera, como los fondos que provienen de las

actividades de financiacion, los importes cobrados por las actividades de operacién

c) Tasa de cambio de cierre, es la tasa de cambio de contado existente al final del

periodo sobre el que se informa.

d) Tasa de cambio de contado, es la tasa de cambio utilizada en las transacciones

de entrega inmediata.
e) Tasa de cambio, es la relaciéon de cambio entre dos monedas.

f) Diferencia de cambio, es la que surge al convertir un determinado numero de

unidades de moneda a otra moneda, utilizando tasas de cambio diferentes.
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g) Moneda extranjera, o divisa, es cualquier otra distinta de la moneda funcional

de la entidad.

h) Negocio en el extranjero, es toda entidad subsidiaria, asociada, negocio en
conjunto o sucursal de la entidad que informa, cuyas actividades estan basadas o se

llevan a cabo en un pais o0 moneda distintos a los que la entidad informa.

i) Moneda de presentacion, es la moneda en que se presentan los estados
financieros.
j) Partidas Monetarias, la caracteristica esencial de una partida monetaria es el

derecho a recibir, o la obligacién de entregar, una cantidad fijja o determinable de
unidades monetarias. Como ejemplos se puede incluir pensiones y otros beneficios a
empleados que se pagan en efectivo, suministros, dividendos que se hayan
reconocido como pasivos. Por el contrario, la caracteristica esencial de una partida no
monetaria es la ausencia de un derecho de recibir, o una obligacién de entregar, una
cantidad fija o determinable en unidades monetarias, como ejemplos se incluye a
importes pagados por anticipado de bienes y servicios, activos intangibles,
inventarios, propiedad planta y equipo, asi como los suministros que se liquidan

mediante entrega de un activo no monetario.

k) Valor razonable, es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente

informado, que realizan una transaccion libre.
) Grupo, es el conjunto formado por una controladora y todas sus subsidiarias.

Una transaccibn en moneda extranjera es toda transaccion cuyo importe se
denomina, o exige una liquidacion, en una moneda extranjera, entre las que se

incluyen aquellas en que la entidad:

a) Compra o vende bienes o servicios cuyo precio se denomina en una moneda

extranjera,
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b) Presta o toma fondos prestados, si los importes correspondientes se establecen
a cobrar o pagar en una moneda extranjera, o,
c) Adquiere o dispone de activos, o bien incurre o liquida pasivos, siempre que

estas operaciones se hayan denominado en moneda extranjera.

La Norma, en su inciso 21, indica que toda transaccidon en moneda extranjera se
registrara, en el momento de su reconocimiento inicial, utilizando la moneda funcional,
mediante la aplicacion al importe en moneda extranjera, de la tasa de cambio de
contado a la fecha de la transaccion entre la moneda funcional y la moneda
extranjera. La fecha de una transaccién es la fecha en la cual dicha transaccién
cumple las condiciones para su reconocimiento, de acuerdo con las NIIF. Por
razones de orden practico, se utiliza a menudo una tasa de cambio aproximado al
existente en el momento de realizar la transaccion, por ejemplo, puede utilizarse el
correspondiente tipo de cambio medio semanal o mensual, para todas las
transacciones que tengan lugar en ese intervalo de tiempo, en cada una de las clases
de moneda extranjera usadas por la entidad. Sin embargo, cuando las tasas de
cambio varian de forma significativa, resultara inadecuado el uso de la tasa media del

periodo.

Al final de cada periodo posterior al reconocimiento inicial, se procedera de la forma

siguiente:

a) Las partidas monetarias en moneda extranjera se convertiran utilizando el tipo
de cambio de cierre.

b) Las partidas no monetarias en moneda extranjera, que se midan en términos de
costo histérico, se convertirdn utilizando la tasa de cambio en la fecha de
transaccion, vy,

c) Las partidas no monetarias que se midan al valor razonable de una moneda
extranjera se convertiran utilizando las tasas de cambio de la fecha en que se

determine ese valor razonable.
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Para determinar el importe en libros de una partida se tendran en cuenta, ademas, las
normas que sean de aplicacion, por ejemplo, las de propiedades, planta y equipo
pueden ser medidas en términos de valor razonable o histérico, de acuerdo con la

NIC 16 de Propiedad, planta y equipo.

La aplicacion de distintos tipos de cambio para la conversion del Balance General o
Estado de situacion financiera y el de Resultados, generan diferencias de cambio,
segun la norma 21 en su parrafo 27-34, se menciona la manera en que deben
reconocerse Yy registrarse esas diferencias. Las diferencias en cambio que surjan al
liquidar las partidas monetarias, o al convertir partidas monetarias a tipos diferentes
de los que se utilizaron para su reconocimiento inicial, ya se hayan producido durante
el periodo o en estados financieros previos, se reconoceran en los resultados del

periodo en el que aparezcan, con las excepciones descritas en la norma, parrafo 32.

La conversion de un negocio en el extranjero, como paso previo a su inclusion en los
estados financieros de la entidad que informa, ya sea mediante consolidacion,
consolidacion proporcional o utilizando el método de la participacién, se aplicaran

procedimientos establecidos en la norma segun parrafos 45-47 y 38-43.

La incorporacion de los resultados y la situacion financiera de un negocio en el
extranjero a los de la entidad que informa, seguira los procedimientos normales de
consolidacion, como por ejemplo la eliminacion de los saldos y transacciones

intragrupo de una subsidiaria.

Con base en lo descrito por la norma a continuacion se detallan el tipo de cambio que
a utilizar para la conversion de algunos de los rubros del balance general y del estado

de resultados:
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Cuadro 1. Tipos de Cambio para conversién del Balance General

Orden Cuenta Tipo Cambio a utilizar
1 Caja y Bancos Corriente al cierre
2 Cuentas por cobrar Clientes Corriente al cierre
3 Cuentas por cobrar Relacionadas Corriente al cierre
4 Reserva cuentas incobrables Corriente al cierre
5 Cuentas por cobrar Impuestos Corriente al cierre
6 Inventarios Promedio Historico
7 Gastos pagados por anticipado Corriente al cierre
8 Propiedad Planta y Equipo Historico
9 Depreciaciones Acumuladas Historico

10 Intangibles Historico

11 Cuentas por pagar Proveedores  Corriente al cierre
12 Cuentas por pagar Acreedores Corriente al cierre

13 Otras Cuentas por pagar Cormiente al cierre
14 Préstamos por pagar Corriente al cierre
15 Capital Historico

16 Utilidades Retenidas Promedio Historico

Fuente: elaboracion propia con base en las Norma de Informacion financiera No.21

Cuadro 2. Tipos de cambio para conversion de Estado de Resultados

Orden Cuenta Tipo Cambio a utilizar
1 Ventas Promedio
2 Costo de Ventas Promedio
J Gastos de Operacion Promedio
4 Gastos de Depreciacion Historico
5 Otros Ingresos y gastos Promedio
6 Impuestos Promedio

Fuente: elaboracion propia, con base en las Norma de Informacion financiera No 21

2.9 Consolidacion de estados financieros

La necesidad de expansion de negocios hace que empresas compren parte de las
acciones de otra, en este caso la empresa adquisidora se le denomina generalmente
matriz y a la adquirida subsidiaria, las acciones restantes de la subsidiaria se le
denominan intereses minoritarios. Cada empresa continia su existencia legal

independiente, cada una generando sus propios estados financieros con fines
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individuales, a la unién de los estados financieros de la subsidiaria con los de la casa

matriz se le llama, consolidacién de estados financieros.

Los estados financieros consolidados, incluyen todos los elementos normales que se
preparan para una empresa independiente y representan esencialmente la suma de
los activos, pasivos y gastos de las afiliadas, después de eliminar el efecto de

cualquier transaccion entre ellas.

Aunque los estados financieros consolidados de la entidad econdémica se consideran
como los mas apropiados para el uso de los accionistas y los acreedores de la
sociedad matriz, no pueden sustituir a los estados financieros preparados por las

entidades legales independientes.

La Norma internacional de informacion financiera que tiene los requerimientos y
procedimientos para la consolidacion es la # 10. El objetivo de la esta norma es
establecer los principios para la preparacion y presentacion de estados financieros

consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades distintas.
La norma incluye en un apéndice las definiciones siguientes:

a) Estados financieros consolidados, de un grupo en el que los activos, pasivos,
patrimonio, ingresos, y flujos de efectivo de la controladora y sus subsidiarias se
presentan como si se tratase de una sola entidad econdémica.

b) Control de una participada, un inversor controla una participada cuando esta
expuesto, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacidon en la participada, y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos
a través de su poder sobre la participada.

c) Controladora, una entidad que controla una o mas entidades.

d) Poder, derechos existentes que otorgan la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes.

e) Entidad de inversidn, una entidad que obtiene fondos de uno o mas inversores

con el proposito de prestar servicios de gestion de inversiones; se compromete
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con sus inversiones a que su proposito de negocio sea unicamente la inversion
de fondos para obtener rendimientos por la apreciacion del capital, ingresos de
inversiones, o0 ambos y; mide y evalua el rendimiento de practicamente todas sus
inversiones sobre la base el valor razonable.

Grupo, una controladora y todas sus subsidiarias.

Quien toma decisiones, una entidad con derechos de toma de decisiones que es

un principal o un agente para otras partes.

Importancia de la Consolidacion, debido a que los estados financieros individuales de

la compafia controladora y los de la subsidiaria, cuando son demasiados, no

proporcionan suficiente informacién sobre la situacién financiera y el resultado de las

operaciones de estas compafias, permitiran tales estados financieros, analizar de

manera conjunta a un grupo de empresas como si se tratare de una sola entidad.

El procedimiento de consolidacion incluye:

a)

b)

d)

Sumatoria de las partidas homdlogas de activos, pasivos, patrimonio, ingresos,
gastos.

Eliminacion de transacciones intragrupo y de las ganancias no realizadas.

Se deben eliminar todas las ganancias no realizadas por concepto de
transacciones intragrupo, tales como venta de inventarios, activos como
intangibles, entre otras.

Eliminacion de inversiones en subsidiarias, se debe eliminar el monto de
inversiones que la controladora posee de cada una de sus subsidiarias, asi
como la parte del patrimonio de la subsidiaria que representa a la inversién en la
subsidiaria de la controladora.

Reconocimiento en el patrimonio consolidado de la participacion no controlada

(interés minoritario).

Las revelaciones en el informe incluiran una lista de las subsidiarias de importancia

incluyendo el nombre, domicilio, y proporcion de la propiedad. En los estados

financieros consolidados cuando sea aplicable también se incluiran las razones por
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las que alguna de las subsidiarias no se consolida, y el efecto de la adquisicion y

venta de subsidiarias, asi como el efecto de dicha transaccion.
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3. METODOLOGIA

En el presente capitulo se incluyen los métodos, que se aplicaron para realizar el
trabajo profesional de graduacién, el desarrollo de este inicia con la consulta
bibliografica de documentos y obras relacionadas con el tema, asi también consultar
las normas que se aplican en el proceso de conversion de estados financieros. La
definicion y obtencidon de la informacion financiera de la empresa que fue objeto de

analisis.
3.1 Metodologia de la investigacion

Se denomina metodologia a la serie de métodos y técnicas de rigor cientifico que se
aplican sistematicamente durante un proceso de investigacion para alcanzar un

resultado tedricamente valido.

Orienta la manera en que se enfoca la investigacion y la forma en que se recolectan,
analizan y clasifican los datos, con el objetivo de que los resultados tengan validez y

cumplan con estandares de exigencia cientifica.

La investigacion puede tener un enfoque cuantitativo, es aquella que se vale de datos
cuantificables a los cuales se accede por medio de la observacién y medicion. Para su
analisis se hace uso de las estadisticas, la identificacién de variables, la identificacidon
de patrones constantes. Se analiza de forma deductiva, de lo general a lo particular,

basandose en una muestra representativa del universo estudiado.

El enfoque cualitativo, se enfoca en aspectos que no pueden ser cuantificados, a
través del razonamiento inductivo va de lo particular a lo general, accede a los datos

para analisis a través de la observacion directa, las entrevistas o documentos.

3.2 Definicién del problema

Como resultado de la globalizacion de la economia, la expansién de negocios y

presencia de compafias multinacionales en Guatemala y alrededor del mundo, estas
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companiias requieren que sus subsidiarias reporten la informacion financiera con
base en normas contables de interpretacion general, por lo que se hace necesario
conocer y aplicar adecuadamente las normas contables de aceptacion internacional,
para que dicha informacion sea de utilidad a los inversionistas en la toma de

decisiones financieras.
3.2.1 Planteamiento del problema

¢ Se aplican los lineamientos segun las Normas internacionales de informacion
financiera en la conversién de estados financieros de una empresa exportadora de

productos quimicos para la agricultura para la obtencion del ajuste de conversion?
3.2.1 Especificacion del problema

Analisis del resultado de aplicar procedimientos segun las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en la conversién y consolidacion de Estados Financieros, de
una empresa subsidiaria exportadora de productos quimicos para uso en la
agricultura, que reporta a otra en el extranjero, ubicada en la ciudad capital de

Guatemala, al 31 de diciembre de 2018.

3.3Temas y subtemas en forma interrogativa

a) ¢Se aplican normas de informacion financiera en la conversion de estados

financieros en una empresa subsidiaria que reporta a una matriz en el exterior?

b) ¢Se aplican los tipos de cambio adecuados, en la conversion de los rubros del
estado de situacion financiera de una empresa subsidiaria que reporta a una

empresa en el extranjero?

c) ¢Se aplican los tipos de cambio adecuados, en la conversion de los rubros del
estado de resultados de una empresa subsidiaria que reporta a una empresa en

el extranjero?
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d) ¢Se analiza o interpreta y se presenta de manera adecuada, conforme a normas
de informacion financiera, el resultado de la conversion de estados financieros,

en una empresa subsidiaria que reporta a una en el extranjero?
3.4 Objetivo General

Determinar el ajuste por conversion resultante del proceso de conversion de estados
financieros de una empresa exportadora de productos quimicos para uso en la
agricultura, con base en lineamientos establecidos en las Normas internacionales de

informacion financiera.
3.5 Objetivos Especificos

3.5.1 Definir los procedimientos para el proceso de conversion de estados
financieros, conforme a Normas Internacionales de Informacién Financiera, de una

empresa subsidiaria que reporta a una matriz en el extranjero.

3.5.2 Generar la conversiéon de los estados financieros en base a normas de

informacion financiera, de moneda local a moneda extranjera.

3.5.3 Revisar el resultado obtenido en el proceso de conversion de una moneda local
a una extranjera de una empresa establecida en la Republica de Guatemala y que
reporta al extranjero y su efecto en las utilidades del periodo comprendido del 1 de
enero al 31 de diciembre de 2018.

3.5.4 Evaluar el resultado obtenido para aplicar acciones que reduzcan el impacto en

las utilidades de la empresa.
3.6 Delimitacién del problema

La investigacion se realizara a una empresa que se dedica a la importacién y venta
local como de exportacion de productos quimicos para uso agricola, establecida en el

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, en el afio 2018.
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3.6.1 Unidad de analisis

Empresa distribuidora de productos quimicos para uso agricola, los cuales se
clasifican en herbicidas, insecticidas, fungicidas, abonos o nutrientes. Importacion y

venta local como de exportacion.

3.6.2 Periodo por investigar

El periodo comprende del 1 de enero al 31 de diciembre del afio 2018.

3.6.3 Ambito geografico

Empresa establecida en el municipio de Guatemala, departamento de Guatemala.
3.6.4 Ambito Institucional

Empresa distribuidora de productos quimicos para uso agricola, en el municipio de

Guatemala, departamento de Guatemala.

La investigacion fue realizada utilizando el disefio de la ruta cuantitativa de
investigacion no experimental, transeccional, descriptiva. Que, segun Hernandez,
Fernandez y Baptista (2014), la investigacion no experimental es aquella que se
realiza sin manipular deliberadamente las variables, es decir son estudios donde no
se someten a pruebas o se manipulan en forma intencional las variables de estudio.
Un estudio transeccional descriptivo busca indagar el nivel o estado de una o mas
variables en una poblacion, en un tiempo unico, por lo que se recolectan datos y se

describe, categoriza, se conceptualiza la variable.

Para ello se obtuvo copia de los estados financieros principales, y en moneda local,
como el balance general y estado de resultados de la compania sujeta a analisis, por
el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, para que luego de
aplicar los mecanismos de conversion de estados financieros de una moneda local a
una moneda extranjera, con la cual reporta y consolida en el exterior, se analizaron

los resultados econdmicos de conversion.
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Para guiar el desarrollo de la investigacion, se utilizé como base el método cientifico

en sus tres fases:

a) Indagatoria, en esta fase se realizara la recoleccion de la informacién
documental, asi como fuentes primarias y secundarias, con base en técnicas de

investigacion documental y de campo.

b) Demostrativa, en esta etapa se realizara el analisis de la informacién recopilada,
a través del uso de instrumentos financieros para lograr el cumplimiento de los

objetivos de la investigacion.

c) Expositiva, esta etapa se llevara a cabo mediante la elaboracion del trabajo
escrito e informe de tesis para dar a conocer los resultados obtenidos durante la

investigacion.
3.7 Técnicas de investigaciéon

Para la presente investigacion se utilizo la técnica de investigacidon documental que
incluye la consulta de obras bibliograficas de temas relacionados con la investigacion,

normas de aplicacioén contable, leyes y sus reglamentos.

También se aplicé a la técnica de observacion, que consistid en la verificacion de la

organizacion y funcionamiento, por medio de la observacion no participante.

3.8 Instrumentos

Se procedi6 a solicitar la informacion al personal que genera la informacion financiera
de la empresa investigada, los estados financieros, integraciones de cuentas, entre

otros.

Para la organizacion de la informacién recopilada se utilizaran fichas de informacion
electronica, por consultas realizadas en internet, a través de programas de coémputo

tales como Word y Excel.
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4. DISCUSION DE RESULTADOS

En el presente capitulo se detalla la informacién financiera de la empresa objeto de
analisis, se detallan los procedimientos aplicados en el proceso de conversion de
estados financieros, y se determina el resultado de aplicar dicho procedimiento,
informacion que sirvio de base para la formulacion de las conclusiones y

recomendaciones.

4.1 Datos generales y situacion actual de la empresa a sujeta a analisis

La empresa objeto de esta investigacion, es una subsidiaria ubicada en la ciudad
capital de Guatemala, su capital esta conformado por un 60% propiedad de la matriz
ubicada en el extranjero y 40% por capital nacional, se dedica a la importacién y
exportacion de productos quimicos para el desarrollo y proteccion de cultivos
agricolas principalmente. Constituida bajo las normas legales de Guatemala, para
llevar a cabo su actividad se apoya con personal técnico como Ingenieros Agronomos
qgue son los encargados de brindar el asesoramiento de los productos a utilizar en el

campo.

Para operar en la Republica de Guatemala, es necesario cumplir con algunos
requisitos legales vigentes, y por el ramo donde opera, esta sujeta a leyes
especificas, por ejemplo, los emitidos por el Ministerio de Agricultura ya que este tipo
de productos necesita que preliminarmente a su ingresos esta entidad emita los
permisos de importacion correspondientes; dentro de las leyes tributarias a considerar
pueden mencionarse la Ley del Impuesto al valor agregado (IVA), Impuesto sobre la
Renta (ISR), ley de impuesto de solidaridad (ISO), entre otros; segun lo mencionado
por la Superintendencia de Administracion Tributaria (SAT).

Existen muchas clasificaciones de las empresas, la cuales pueden ser por su tamafo,
pequefias, medianas y grandes, por su actividad econdomica empresas del sector
primario, sector secundario o terciario. Por la modalidad de su creacion en empresas

individuales o sociedades. En el sector primario se encuentran aquellas actividades
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relacionadas con la agricultura tradicional, la industria forestal, el sector de la industria

de pesca Yy la acuicultura y la industria carnica.

La actividad agricola requiere de suministros tanto para el cuidado y proteccién de los
cultivos, asi como su nutricion, dentro de los principales suministros de proteccion
pueden mencionarse a los agroquimicos, los cuales se clasifican en herbicidas,

fungicidas, insecticidas, entre otros.
4.2 Estados Financieros

Con el fin de poder analizar la conversion de los estados financieros de la compafiia

se tuvo acceso al afio 2018, encontrando las cifras siguientes:

La compafiia compra su inventario principalmente a su casa matriz, la deuda se
contrae en dolares de los estadounidenses y se encuentra expresada en quetzales al

tipo de cambio de cierre.

Las ventas se realizan en el mercado local y realiza exportaciones al area
centroamericana, a través de facturaciones pactadas y facturadas en quetzales para

clientes locales y en ddlares para clientes en el exterior.
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Cuadro 3. Estado de Resultados

EMPRESA PARA ANALISIS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

Descripcion Valor %

Ventas Netas 316,730,972 100%

Costo de Ventas (259,522,976) -82%
Ganancia bruta en ventas 57,207,996 18%

Gastos de operacidn

Gastos de Ventas 30,677,719 10%
Gastos de Administracion 21,265,197 7%
Total gastos de operacién 51,942,916 16%
Ganancia en Operacion 5,265,079 -2%

Otros ingresos y gastos

Gastos Financieros (206,918) -0.1%
Otros Gastos (Ingresos neto) (963,413) -0.3%
Impuesto sobre la renta (1,258,571) -0.4%
Total otros ingresos y (gastos) (2,428,902) -0.8%
Ganancia del ejercicio 2,836,177 0.9%

Fuente: elaboracidon propia, con base en informacidn proporcionada porla empresa sujeta a
analisis
Por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del afio 2018 el estado

de resultados muestra una ganancia neta de Q 2,836,177 equivalente al 0.9% del total

de ventas, con un margen bruto del 18%.



Cuadro 4. Balance General

EMPRESA PARA ANALISIS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
CIFRAS EXPRESADAS EN QUETZALES

ACTIVO %
Corriente
Caja y Bancos 12,973,814 5%
Cuentas por Cobrar 68,258,073 27%
Afiliadas yRelacionadas 23,559,625 9%
Otras cuentas por Cobrar 1,665,986 1%
Impuestos poraplicar 21,523,268 9%
Pagos Anticipados 115,027 0%
Inventarios 102,730,711 41%
Total activos corrientes 230,826,504 93%
No corriente
Inmuebles yequipo, neto 17,990,502 7%
Otros activos 72,655 0%
Total Activo 248,889,661 100%
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 13,947,706 6%
Cuentas por pagar afiliadas yrelacionadas 188,832,025 76%
Impuestos por pagar 2,206,996 1%
Otras cuentas por pagar 3,008,867 1%
Total pasivos corrientes 207,995,594 84%
Pasivo no corriente
Reserva Pasivo Laboral 5,683,762 2%
Total pasivos 213,679,356 86%
Patrimonio de los accionistas
Capital pagado 10,000,000 4%
Utilidad del ejercicio 2,836,177 1%
Utilidades no distribuidas 22,374,128 9%
Total patrimonio de los accionistas 35,210,305 14%
248,889,661 100%

Fuente: elaboracién propia, con base en informacion proporcionada porla empresa sujeta a analisis
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El balance general al 31 de diciembre de 2018, muestra en el activo saldos

importantes en cuentas por cobrar con un 27% y de inventario con un 41% del valor
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total de activos que asciende a Q 248,889,661. La mayor parte de sus pasivos

corresponden a cuentas por pagar a sus empresas relacionadas, con un 76%.

4.3 Determinacion de la moneda funcional

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera parrafo No. 8 (NIC 21), define
a la Moneda funcional como “la moneda del entorno econémico principal en el que

opera la entidad.”

Uno de los pasos importantes en el proceso de conversion y consolidacion de cifras
en moneda extranjera, es la identificacion de la moneda funcional que se utilizara para
llevar a cabo la presentacion de cifras reportadas por cada entidad, a ser incluida en
los estados financieros de la empresa o entidad que reporta, y la moneda funcional es
la moneda del principal entorno econdmico en el cual opera normalmente, es la
moneda del entorno en el que la entidad genera y consume la mayor parte de sus

fondos liquidos.

4.3.1 Procedimiento para la determinacion de la moneda funcional

Para la revision de la moneda funcional se toman las consideraciones basicas
indicadas en la norma de informaciéon financiera 21, que se detallan en el cuadro
No.5.

La moneda funcional de la entidad reflejara las transacciones, sucesos y condiciones
que subyacen y son relevantes para la misma. De acuerdo con ello, una vez escogida
la moneda funcional, no se cambiara a menos que se produzca un cambio en tales

transacciones, sucesos o condiciones.



Cuadro 5. Determinacion de la Moneda Funcional
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
El entorno economico principal en el que opera la entidad es, normalmente,

aquél en el que ésta genera yemplea el efectivo. Para determinar su moneda
funcional, la entidad considerara los siguientes factores:

(a) La moneda:

Observaciones

(i) que influya fundamentalmente en los precios de venta de los bienes y
servicios (con frecuencia sera la moneda en la cual se denominen yliquiden
los precios de venta de sus bienes ysernvicios); y

La relacién de ventas en US$ y
Quetzales es de 10% y90%

(ii) del pais cuyas fuerzas competitivas y regulaciones determinen
fundamentalmente los precios de venta de sus bienes yservicios.

La compafiia determina sus
precios en moneda local yen US $
dolares para clientes en el
extranjero.

(b) La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de
obra, de los materiales y de otros costos de producir los bienes o suministrar
los servicios (con frecuencia sera la moneda en la cual se denomineny
liquiden tales costos).

En el caso de las compras las
mismas se realizan a proveedores
terceros, los precios se pactan en

US ddlares

10 Los siguientes factores también pueden suministrar evidencia acerca de la moneda funcional de una entidad:

(a) la moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de
financiacion (esto es, la que corresponde a los instrumentos de deuda y
patrimonio emitidos).

Préstamo contratado en US$ al
cierre no muestra saldo

(b) la moneda en que se mantienen los importes cobrados por las
actividades de operacién.

Los importes se cobran/pagan en
la moneda de facturacién al cliente
o proveedor.

11 Se consideraran, ademas, los siguientes factores al determinar la moneda funcional de un negocio en el
extranjero, asi como al decidir si esta moneda funcional es la misma que la correspondiente a la entidad que
informa (en este contexto, la entidad que informa es la que tiene al negocio en el extranjero como subsidiaria,

sucursal, asociada o acuerdo conjunto):

(a) Si las actividades del negocio en el extranjero se llevan a cabo como una
extension de la entidad que informa, en lugar de hacerlo con un grado
significativo de autonomia. Un ejemplo de la primera situacion descrita es
cuando el negocio en el extranjero s6lo vende bienes importados de la
entidad que informa, yremite a la misma los importes obtenidos. Un ejemplo
de la segunda situacion descrita se produce cuando el negocio acumula
efectivo y otras partidas monetarias, incurre en gastos, genera ingresos y
toma préstamos utilizando, sustancialmente, su moneda local.

Las actividades de la compaiia en
Guatemala se llevan como una
extension de su casa matriz
(entidad que informa) debido que
su operaciéon en Guatemala tiene
un alto grado de autonomia

(b) Si las transacciones con la entidad que informa constituyen una
proporcion alta o baja de las actividades del negocio en el extranjero.

actividad baja

(c) Si los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero
afectan directamente a los flujos de efectivo de la entidad que informa, y
estan disponibles para serremitidos a la misma.

en bajo porcentaje, la casa matriz
genera sus propios flujos

(d) Si los flujos de efectivo de las actividades del negocio en el extranjero son
suficientes para atender las obligaciones por deudas actuales y esperadas,
en el curso normal de la actividad, sin que la entidad que informa deba poner
fondos a su disposicion.

La compafia en Guatemala, tiene
cuentas por pagar a su casa
matriz.; derivado de las
transacciones de compra que
realiza. La obligacién se considera
de corto plazo.

Conclusion: de acuerdo con los factores revisados se concluye que la moneda funcional para la compafiia en

Guatemala es el US Dolar

Fuente: elaboracioén propia, con base en la Norma de Internacional de Informacion Financiera No. 21 e

informacion proporcionada por la empresa sujeta a analisis.
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4.3.2 Procedimiento para conversion de los Estados Financieros

Determinada la moneda funcional, que para el caso de la empresa objeto de
investigacion, se concluyé que es el Délar, se procede a la conversion de los estados
financieros segun los lineamientos de la Norma internacional No.21, la cual se
denomina Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda

Extranjera.
4.3.3 Clasificacion de rubros del Balance General

La Norma indica que deben identificarse las partidas Monetarias y No Monetarias, las
cuales en el parrafo No. 8 (NIC 21), las define como unidades monetarias mantenidas
en efectivo, asi como activos y pasivos que se van a recibir o pagar, mediante una

cantidad fija o determinable de unidades monetarias.

La NIC 21 en su parrafo 16 indica lo siguiente: “La caracteristica esencial de una
partida monetaria es el derecho a recibir (o la obligacion de entregar) una cantidad fija

o determinable de unidades monetarias.”

Entre los activos monetarios pueden identificarse los siguientes: caja y bancos,
documentos y cuentas por cobrar, deudores varios y reservas para cuentas dudosas.
En los pasivos se encuentran: préstamos bancarios, cuentas por pagar, provisiones,

retenciones y dividendos por pagar.

Las Partidas No Monetarias: se definen como la ausencia de un derecho a recibir (o
una obligacién de entregar) una cantidad fija o determinable de unidades monetarias.
Dentro de las partidas no monetarias se encuentran las siguientes: En los activos:
inventarios, propiedad planta y equipo, importes pagados por anticipado, inversiones,
marcas, patentes y derechos de Llave. En los pasivos, patrimonio y cuentas
reguladoras de activos se encuentran: Las depreciaciones acumuladas, capital de los

accionistas, reservas y utilidades retenidas.
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4.3.4 Consideraciones para la conversion del Estado de Resultados

Las cuentas de resultados se convierten al tipo de cambio de cada transaccion,
excepto aquellas que se deriven de partidas no monetarias (por ejemplo:
depreciaciones, agotamiento, etc.) que deberan seguir el mismo tratamiento que el
activo que les dio origen, a efecto de mantener la coherencia del método de ajuste. El
parrafo 40 de la NIC 21 indica: “Con frecuencia para la conversion de las partidas de
ingresos y gastos, se utiliza por razones practicas un tipo aproximado, representativo
de los cambios existentes en las fechas de las transacciones, como puede ser la tasa
de cambio promedio del periodo. Sin embargo, cuando las tasas de cambio han
variado de forma significativa, resultara inadecuado el uso de la tasa promedio del

periodo.”
4.3.5 Procedimiento para la conversion del Estado de Resultados

a) Identificar la porcién de costos y gastos que se originan directamente por activos

y pasivos no monetarios.
b)  Definir la tasa promedio a utilizar.
c) Convertir los ingresos, costos y gastos de la manera siguiente:

Los normales a la Tasa promedio, y los relacionados con activos y pasivos no

monetarios a Tasa historica.
d) Determinar la ganancia o pérdida por conversion
4.3.6 Procedimiento para la conversion del Balance General

a) Clasificar los componentes del estado de situacion financiera en partidas

monetarias y no monetarias.
b) Definir la tasa de cierre a utilizar.

c) Convertir los componentes del balance de la manera siguiente:
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Partidas monetarias: tasa de cierre, Partidas no monetarias: tasa historica

Dicho procedimiento se encuentra indicado en el parrafo 23 de la Norma internacional

de informacidn financiera 21, literales de la a) a la c).
4.3.7 Determinacion de partidas monetarias y no monetarias

Con base en la informacién proporcionada por la empresa, las integraciones de los

saldos del estado de situacion financiera son las siguientes:

Cuadro 6. Clasificacion de Activos Monetarios

Activos

[Monetarias Valor Observaciones

Caja y Bancos

Saldos en moneda local 7,275,636

Saldo en moneda extranjera 5,698,178 Saldos en dolares expresado en
quetzales al tipo de cambio de cierre

12,973,814

Cuentas por Cobrar

Clientes saldo moneda local 67,716,002

Clientes saldo moneda extran 1,592,795 Saldos en ddlares expresado en
quetzales al tipo de cambio de cierre

Otras cuentas por cobrar 3,454,985

Reserva cuentas incobrables (2,839,723) Saldo en quetzales

69,924,059

Impuestos por cobrar

Saldos en moneda local 21,523,268 Saldo en quetzales

Afiliadas y relacionadas

Saldos en moneda extranjera 23,559,625 Saldos en dolares expresado en
quetzales al tipo de cambio de cierre

Total partidas monetarias 127,980,766

Fuente: elaboracion propia con base en la informaciéon proporcionada por la empresa sujeta
a andlisis



Cuadro 7. Clasificacion de Activos no Monetarios

[No Monetarias Valor Observaciones
Inventarios
saldos moneda local 102,730,711 Se cuenta con detalle auxiliar generado

por el sistema contable donde se puede
observar el costo histérico en moneda
local y ddlares

Propiedad planta y equipo

saldos moneda local 17,990,502 Se cuenta con detalle auxiliar generado
por el sistema contable donde se puede
obsenrvar el costo histérico en moneda
local y dolares

Otros activos

saldos en moneda local 187,682
Total partidas no monetari: 120,908,895
Total de Activos 248,889,661 Monetarios y no monetarios

Fuente: elaboracion propia con base en la informaciéon proporcionada por la empresa sujeta

a andlisis
Cuadro 8. Clasificacion de Pasivos Monetarios
[Monetarias Valor Observaciones
Cuentas por pagar
Proveedores moneda local 7,595,703
Proveedores moneda extranjera 6,352,003 Saldos en dolares expresado en

quetzales al tipo de cambio de cierre
13,947,706

Afiliadas y Relacionadas
saldos en moneda extranjera 188,832,025 Saldos en dolares expresado en
quetzales al tipo de cambio de cierre

Impuestos por pagar 2,206,996 saldos en quetzales
Otras cuentas por pagar 3,008,867 saldos en quetzales
Reserva pasivo laboral

Saldos en moneda local 5,683,762 saldos en quetzales
Total pasivos monetarios 213,679,356

Fuente: elaboracién propia con base en lainformacion proporcionada por laempresa sujeta
a andlisis.
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Cuadro 9.

Clasificacion de Rubro de Capital Contable

[No Monetarios

Valor Observaciones

Capital pagado

Utilidades Retenidas
acumuladas

Total no monetarios
Total pasivos y capital

10,000,000 saldos en moneda local

25,210,305 saldos en moneda local
35,210,305
248,889,661

Fuente: elaboracién propia con base en la informaciéon proporcionada por la empresa sujeta

a analisis.

4.3.8 Tipos de cambio para conversiéon
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Para efectos del proceso de conversion, se aplicaron los siguientes tipos de cambio

segun informacion obtenida del Banco de Guatemala:

Cuadro 10. Tipos de cambio a utilizar en el proceso de conversion

Descripcion Valor

Tipo de cambio de cierre diciembre 2018 7.73695
Tipo de cambio promedio del 2018 7.51908
Tasa histérica de activos fijos 7.65493
Tasa histérica de Inventarios 7.64346
Tasa histérica de Capital Promedio 26/01/2003 7.79000

Fuente: elaboracién propia informacion obtendia del Banguat e informacion proporcionada

por la empresa sujeta a analisis.

4.4Conversion del Balance General

Se han determinado las partidas monetarias y no monetarias, con base en la

informacion proporcionada por la empresa sujeta a analisis, asi también los tipos de

cambio para convertir cada rubro de los estados financieros, por lo que se procede

con la conversion del balance general



Cuadro 11. Conversion de Activos del Balance General

Empresa para Analisis
al 31 de diciembre 2018
Activos Valores expresados en miles

[Descripcion | Valor Tipo cambio SaldoUS$ | %

Partidas Monetarias
Caja y Bancos

Saldos en moneda local 7,276  Cierre 7.73695 940 3%
Saldo en moneda extranjera 5,698  Cierre 7.73695 736 204
12,974 1,677 5%
Cuentas por Cobrar
Clientes saldo moneda local 67,716  Cierre 7.73695 8,752 27%
Clientes saldo moneda extranjera 1,593  Gierre 7.73695 206 1%
Otras cuentas por cobrar 3,455 Cierre 7.73695 447 1%
Reserva cuentas incobrables (2,840) Cierre 7.73695 (367) -1%
69,924 9,038 28%

Impuestos por cobrar
Saldos en moneda local 21,523 Cierre 7.73695 2,782 9%

Afiliadas y relacionadas
Saldos en moneda extranjera 23,560  Gierre 7.73695 3,045 9%

Total partidas monetarias 127,981 16,542 51%

Partidas No Monetarias

Inventarios

Saldos moneda local 102,731 Historica  7.64346 13,440 42%
Propiedad planta y equipo

Saldos moneda local 17,991 Historica  7.65493 2.350 7%
Otros activos

Saldos en moneda local 188 Histérica  7.51908 25 0%
Total partidas no monetarias 120,909 15,815 49%
Total de Activos 248,890 32,357 100%

Fuente: elaboracion propia con base en la informacion proporcionada por laempresa sujeta

a analisis.



Cuadro 12. Conversion de Pasivos y Capital del Balance General

Empresa para Analisis
al 31 de diciembre 2018
Pasivos y Capital

Valores expresados en miles

Monetarios Valor Tipo cambio Saldo US$ %

Cuentas por pagar

Proveedores moneda local 7,596 Cierre 7.73695 982 3%

Proveedores moneda extranjera 6,352 Cierre 7.73695 821 3%,
13,948 1,803 6%

Afiliadas y Relacionadas

saldos en moneda extranjera 188,832 Cierre 7.73695 24,407 75%

Impuestos por pagar

saldos en moneda local 2,207 Cierre 7.73695 285 1%

Otras cuentas por pagar

saldos en moneda local 3,009 Cierre 7.73695 389 1%

Reserva pasivo laboral

saldos en moneda local 5,684 Cierre 7.73695 735 2%

Total pasivos monetarios 213,679 27,618 85%

Partidas No Monetarias

Capital pagado 10,000 Histérica  7.79000 1,284 4%

saldos en moneda local

Utilidades Retenidas

saldos en moneda local anteriores 22,374 Historica 8.41429 2,659 8%

Ganancia del periodo 2,836 949 3%

Total no monetarios 35,210 4,891 15%

Total pasivos y capital 248,890 32,509 100.5%

Ajuste por conversion (152) -0.5%

Sumas igual activos 248,890 32,357 100%

Fuente: elaboracion propia con base en la informacion proporcionada por laempresa sujeta

a analisis.
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4.5Conversion de Estado de Resultados

Cuadro 13. Conversion del Estado de Resultados

Empresa para Analisis

Por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre 2018
Valores expresados en

Miles Valor GTQ Tipo Cambio Us$ %
Ventas Netas 316,731 Promedio 7.51908 42,124 100%
Costo Ventas (259,523) Historico 7.64346 (33,954) -81%
Ganancia Bruta 57,208 8,170 19%
Gastos de Operacion

Gastos de Ventas 29,057 Promedio 7.51908 3,864 9%
Depreciacién ventas 1,621 Historico 7.65493 212 1%
Gastos de Admoén 18,724 Promedio 7.51908 2,490 6%
Depreciaciéon Admon 2,541 Histérico 7.65493 332 1%
Ganancia en Operacion 5,265 1,272 3%
Otros gastos (ingresos)

Gastos Financieros 207 Promedio 7.51908 28 0.1%
Otros gastos (ingresos) nef 963 Promedio 7.51908 128 0.3%
Impuesto sobre la renta 1,259 Promedio 7.51908 167 0.4%
Ganancia Neta 2,836 949 2.3%

Fuente: elaboracion propia con base en la informacion proporcionada por laempresa sujeta

a analisis

4.6 Analisis de los resultados del proceso de conversiéon

Después de realizar el adecuado proceso de conversion del estado de resultados y
balance general se determina que el resultado de realizar dicho proceso es una

pérdida por conversion, la forma en que se determina se muestra en el cuadro No.15.
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Cuadro 14. Determinacion del ajuste por conversion

Determinacion del valor de ajuste

Total Activos monetarios y no monetarios 32,356,988
Total Pasivos monetarios y no monetarios (27,618,035)
Total Capital y utilidades retenidas (4,891,437)
Pérdida en Conversién (152,484) -16.1%
Ganancia antes de ajuste 948,678
Ganancia después de ajuste 796,194

Fuente: elaboracion propia, datos de estados financieros
expresados en US ddlares.

El monto impacta el resultado del periodo en un 16.1% de la utilidad antes del calculo

del ajuste por conversion.

Como se pudo observar en los calculos de la conversion del estado de resultados y
balance general, se aplicaron los procedimientos establecidos en la Norma

internacional de Informacién financiera No. 21

El monto del ajuste por conversion resulta ser significativo para la empresa subsidiaria
ubicada en Guatemala, como para la casa matriz a quien reporta, esto debido a que
esta reduciendo el valor de la utilidad obtenida antes de su determinacion. El
desempeno de la subsidiaria es evaluado a través de indicadores tales como la
utilidad obtenida, por lo que es importante analizar el resultado del proceso de

conversion.

Las empresas que operan con monedas extranjeras no son ajenas al Riesgo de tipo
de cambio el cual se traduce en una potencial pérdida, como consecuencia de las
fluctuaciones de las divisas, dependiendo de la volatilidad y posicion de ésta en un
momento determinado, un movimiento de valor puede generar tanto pérdidas como
ganancias. La administracion financiera de la empresa no puede dejar por un lado el

monitoreo de los tipos de cambio que afecten su operacion en un determinado pais.
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El resultado por conversion de activos y pasivos monetarios (moneda local)
convertidos a tasa de cierre del afio son los que generalmente generan el efecto mas

significativo.

Una posicion de activos monetarios, con saldos mayores a los pasivos monetarios en
moneda local, generara una disminucién de valor neta, lo cual se traduce en una
pérdida por conversion, esto en el caso de que el tipo de cambio se deprecie o tenga
una tendencia al alza. El ajuste sera generalmente ganancia si el tipo de cambio para

esta misma posicion se aprecie o tenga una tendencia a la baja.

Para este analisis deben excluirse los activos y pasivos monetarios originados en
moneda extranjera. Se excluyen ya que estos se deben de revaluar a tasa de cierre
de cada periodo, por lo que su efecto se reconoce en moneda local en los resultados

de operacion (Diferencia en Cambios).

La posicion de los activos monetarios al 31 de diciembre de 2018 de la empresa

objeto de analisis se muestra en el cuadro 16.

Cuadro 15. Riesgo moneda local

Riesgo Exposicion moneda local Saldo Quetzales

Activos monetarios local 96,514,906
Pasivos monetarios local (18,495,328)
Exposicién moneda local activo 78,019,578

El cuadro 16 muestra una posicion activa de los saldos en moneda local, lo cual se
traduce en una pérdida por conversion al momento de cualquier alza en el tipo de

cambio, en un periodo determinado.
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Cuadro 16. Sensibilidad a los movimientos de tipo cambio

Sensibilidad a los movimientos del tipo de cambio

Saldo moneda local 78,019,578 Nov 2018 7.70115 10,130,900
Dic 2018 7.73695 10,084,023 (46,877)
Enero 2019 7.76425 10,048,566 (35,457)
Escenario Depreciacion 7.800 10,002,510 (81,513)
Escenario Apreciacion 7.600 10,265,734 181,711

Fuente: elaboracion propia, con base en la informacién de tipos de cambio del Banco de Guatemala
yla informacion obtenida de los estados financieros de al empresa objeto de analisis

En el cuadro 17 puede observarse que durante el mes de noviembre el tipo de cambio
segun el Banco de Guatemala cerr6 en 7.70115, al moverse el tipo de cambio al alza
y cerrar en 7.73695 en diciembre 2018, se traduce en una pérdida por conversion de
US $ 46,877 que impacta en los resultados de diciembre 2018, disminuyendo la

utilidad en US dodlares.

En un escenario mas pesimista, se incluye un tipo de cambio al alza situandose en
7.8 por 1US$, al mantener la misma posicion de saldos monetarios del mes de

diciembre provocaria una pérdida en conversion de US$ 81,513.

En un escenario de apreciacion como lo es situar la tasa en 7.60 por 1 US$, el
resultado, bajo el supuesto que se mantienen los mismos saldos monetarios a
diciembre 2018, de una ganancia en conversion por US $ 181,711. Si la tasa vuelve a

subir, esta ganancia se revertiria.

Debido a que la compaiia presenta un riesgo de moneda, para neutralizar dicho

riesgo es necesaria la aplicacion de algunas acciones, las cuales pueden ser:

a) Contratar algun derivado financiero,

b) pactar precios y facturar en ddlares,



54

c) trasladar saldos de efectivo en moneda local a ddlares, entre otros.

Estas acciones con el fin de disminuir el efecto de la conversion, en las utilidades de

la empresa.

El pactar precios y facturar en ddélares le permitira disminuir sus saldos por cobrar de
partidas monetarias activas, en moneda local, a diciembre 2018 el monto de dichos
saldos asciende a Q 67,716,000 por lo al reducir ese monto, se reduce la exposicion

de riesgo de moneda, o pérdidas cuando la tasa de cambio va al alza.

Debido a que este monto debe cobrarse en quetzales, y luego proceder a la compra
de ddlares para cubrir sus pasivos, el uso de derivados financieros como los swaps de
divisas, puede mitigar el riesgo del tipo de cambio cuando éste va al alza. Este tipo
de transaccion permite comprar y vender un importe determinado de divisa para
fechas de valor diferentes. En el entendido que el tipo de cambio sube, por medio del
swap se pacta la compra de dolares hoy, para hacerla efectiva unos meses mas

adelante.

Monitorear los tipos de cambio es importante para hacer uso de este tipo de
derivados, una tendencia alza podria indicarle a la compafia que es buen momento
para pactar precios bajos hoy, y poder realizar la compra en el futuro, conforme se

recupera el efectivo en moneda local.

Entre el 2010 y el 2018, el tipo de cambio ha mantenido un promedio de 7.70
Quetzales por un US ddlar, han existido puntos altos y bajos que, como ya se ha
explicado en lineas anteriores, provoca peérdidas o ganancias en el proceso de

conversion de estados financieros de una moneda local a una extranjera.
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Cuadro 17. Historial tipos de cambio Guatemala

Dic Aiio  Tipo cambio
2010 8.01358
2011 7.81083
2012 7.90230
2013 7.84137
2014 7.59675
2015 7.63237
2016 7.52213
2017 7.34477
2018 7.73695

Fuente: elaboracion propia

datos obtenidos del Banguat

Asi también todo aquel efectivo que se recupere de las cuentas por cobrar en moneda
local que no tiene un uso inmediato para cubrir gastos u otras obligaciones en
moneda local, debe buscarse convertirlo en moneda extranjera, con el objeto de
disminuir la posicién activa de las partidas monetarias, o que impacta positivamente
al ajuste por conversion y por lo tanto a las utilidades de la compania subsidiaria, las

cuales reporta a la casa matriz.

El analisis del ajuste por conversion resultante del proceso de conversion de estados
financieros es importante tanto para la compafiia subsidiaria, como para la matriz a la
cual reporta, dicho ajuste tiene un efecto negativo o positivo que impacta las utilidades
que genera la operacion de la subsidiaria en el pais. El efecto negativo en las
utiidades puede disminuirse a través de la aplicacion de las acciones descritas
anteriormente. Lo que permitira a la subsidiaria cumplir de mejor manera con los
objetivos financieros trazados por la casa matriz, lo que se traduce en la continuidad
de la operacion, generando ingresos a la empresa, pais, a los empleados que utiliza,

asi también para la casa matriz, generando valor adicional a sus inversiones.
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CONCLUSIONES

El resultado de realizar el proceso de conversion de estados financieros de una
empresa que se dedica a la exportacion de productos quimicos para la

agricultura fue de una pérdida por conversién de US$ 152,484.

Para realizar el proceso de conversion de estados financieros se aplicaron los
procedimientos establecidos en la Norma de informacion financiera Numero 21,
denominada Efectos de las Variaciones en las Tasa de Cambio de la Moneda

Extranjera.

Luego de aplicar los lineamientos de conversion establecidos en la norma 21, se
logré obtener los estados financieros en moneda dolar, por el periodo finalizado
el 31 de diciembre de 2018.

El resultado de aplicar el procedimiento adecuado fue de pérdida, que impacta
en forma negativa el resultado de la empresa, al 31 de diciembre 2018, que
dicho resultado incluye el efecto de una posicion activa de las partidas

monetarias en moneda local.

Luego de evaluar el resultado se concluye que la empresa no esta exenta del
riesgo de moneda, tanto en moneda local como en moneda extranjera, para
minimizar dicho riesgo es necesario aplicar acciones correctivas, en los procesos

de facturacién y manejo de efectivo en moneda local.
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RECOMENDACIONES

El proceso de conversion de estados financieros de una moneda local a una
moneda extranjera debe realizarlo un profesional de las Ciencias Econdémicas,
quien tiene la formacién técnica necesaria para aplicar las normas establecidas,

y analizar los resultados obtenidos.

Para su proceso de conversion de estados financieros, la empresa debe aplicar
los procedimientos establecidos en la Normas Internacionales de Informacién
Financiera, especificamente la Norma 21, denominada Efectos de las

Variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.

La empresa realiza operaciones en moneda extranjera y luego reporta sus
resultados a una empresa en el exterior, por lo que debe tener un monitoreo
constante de los tipos de cambio, que se utilizan para la conversion de sus

estados financieros.

La empresa debe monitorear los saldos de sus activos y pasivos monetarios, ya
que la exposicion de estos saldos a las variaciones de tasas de cambio tiene un
impacto en sus resultados, el cual podra ser de ganancia o pérdida dependiendo

del saldo neto de esos activos o pasivos monetarios.

Para reducir el efecto de la conversion de estados financieros en los resultados
de la empresa, debe reducir el monto de sus cuentas por cobrar en moneda
local, buscando realizar mas facturaciones en dolares a sus clientes locales. Asi
también reducir sus excedentes de moneda local en el rubro de caja y bancos,

convirtiéndolos en moneda extranjera.
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