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De acuerdo al estado de emergencia nacional decretado por el Gobierno de la Repliblica de Guatemala y a las resoluciones del o
Consejo Superior Universitario, que obligaron a la suspensién de actividades académicas y administrativas presenciales en el
campus central de la Universidad, ante tal situacién la Escuela de Estudios de Postgrado de la Facultad de Ciencias
Econdmicas, debid incorporar tecnologia virtual para atender la demanda de necesidades del sector estudiantil, en esta
oportunidad nos reunimos de forma virtual los infrascritos miembros del Jurado Examinador, 3 de Octubre de 2,020, a las
16:00 horas para practicar la PRESENTACION DEL TRABAJO PROFESIONAL DE GRADUACION del Licenciado Jairo Garnieri
Aldana Monroy, carné No. 200213957, estudiante de la Maestria en Administracién Financiera de la Escuela de Estudios de
Postgrado, como requisito para optar al grado de Maestro en Artes. El examen se realizé de acuerdo con el Instructivo para
Elaborar el Trabajo Profesional de Graduacién para optar al grado académico de Maestro en Artes, aprobado por la Junta
Directiva de la Facultad de Ciencias Econdmicas, el 15 de octubre de 2015, segiin Numeral 7.8 Punto SEPTIMO del Acta No.
26-2015 y ratificado por el Consejo Directivo de! Sistema de Estudios de Postgrado —SEP- de la Universidad de San Carlos de
Guatemala, seglin Punto 4.2, subincisos 4.2.1 y 4.2.2 del Acta 14-2018 de fecha 14 de agosto de 2018.

Cada examinador evalud de manera oral los elementos técnico-formales y de contenido cientifico profesional del informe final
presentado por el sustentante, denominado ANALISIS FINANCIERO DE UN BANCO NACIONAL PRIVADO Y SU RELACION CON
EL SISTEMA BANCARIO NACIONAL GUATEMALTECO®, dejando constancia de lo actuado en las hojas de factores de
evaluacién proporcionadas por la Escuela. El examen fue Aprobado con una nota promedio de 80 puntos, cbtenida de las
calificaciones asignadas por cada integrante del jurado examinador. El Tribunal hace las siguientes recomendaciones: Que el
sustentante incorpore las enmiendas sugeridas por la Terna Evaluadora dentro de los 5 dias habiles comprendidos del 5 al 9
de Octubre 2020.
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En fe de lo cual firmamos la presente acta en la Ciudad de Guatemala, a los 3 dias del mes de octubre del afio dos mil veinte.
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UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS DE GUATEMALA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
ESCUELA DE ESTUDIOS DE POSTGRADO

ADENDUM

El infrascrito Coordinador de la Terna Evaluadora CERTIFICA que el estudiante Jairo Garnieri Aldana
Monroy, incorporé los cambios y enmiendas sugeridas por cada miembro de la terna evaluadora.

Guatemala, 13 de Octubre de 2020.

Ph. D. Sergio Raul Mollinedo Ramirez
Coordinador de la Terna Evaluadora
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RESUMEN

En Guatemala el sector financiero ha tenido un buen desempefio ademas de un
crecimiento constante a través del tiempo, algunas circunstancias han generado que
este sector sea cada vez mas importante, aunque como participacion directamente en
el PIB no es tan significativo como otras actividades, tales como industria o la

agricultura.

Como parte de este buen desempefio se decidié analizar, qué instituciones bancarias
son las que mas aportan a dicho comportamiento y para lo cual se decidié tomar como
punto base al banco privado nacional mas grande medido por sus activos, que en el
desarrollo del informe se identific6 como el “banco”, y de esta forma tener una vision del
grado de influencia que hay entre el banco y el sistema. Como aporte extra al
cumplimiento de los objetivos y los resultados obtenidos en este informe, también se
pretende dar a conocer el grado de concentracion bancaria en el sistema, asi como la

eficiencia tanto del banco como del sistema.

De dicha cuenta se abordaron temas como el comportamiento del sistema bancario
nacional y del banco, utilizando para lograr este cometido los indicadores financieros
gue se encuentran publicados en la Superintendencia de Bancos, aprovechando asi
que este oOrgano tiene la informacion de fuentes primarias, y con estos datos el
resultado es mas confiable. Todo el sentido del trabajo profesional de graduacién es

financiero y en un periodo de 10 afios que van del afio 2008 al afio 2018.

Para poder tener un mejor disefio del informe se decidio utilizar métodos estadisticos
debido a que con estos se tienen una serie de fases sisteméticas y da la facilidad de

utilizar instrumentos, que ademas permite el uso de variables y como consecuencia la



creacion de conocimiento nuevo, por medio de estas tres fases, desde la recoleccion de
datos e informacion de fuentes secundarias libros, informes etc. Para luego exponer los
resultados haciendo un analisis comparativo de los resultados alcanzados en el informe

y llegando a las conclusiones que dan respuesta a las preguntas planteadas.

Finalmente, los resultados obtenidos en este trabajo profesional de graduacion
muestran que los indicadores del sistema financiero nacional son estables mostrando
un buen desempeiio en el periodo de estudio, con los activos creciendo de manera
constante, en donde las inversiones realizadas por los bancos han alcanzado un
crecimiento del 247% en el afio 2018 respecto al 2008, y en donde el 61% de estas
inversiones esta colocada en bonos del tesoro del Gobierno de Guatemala, ademas se
puede ver como la cartera de crédito de los bancos del sistema ha aumentado 167% en
el mismo periodo. Se hace énfasis en estos dos puntos ya que estos dos rubros
alcanzan mas del 70% de la composicion de los activos en los diez afios por lo que son
los mas importantes. Aunque si se observa la tasa de crecimiento de los activos se

puede observar que tiene una tendencia decreciente en los ultimos afios.

Se puede observar que en el transcurso del periodo de estudio los activos del sistema
bancario han crecido 252% desde el afio 2008, pero si se observa el indice de
rentabilidad este ha caido de 2.17% a 1.63% en diez afios, y este no refleja el mismo
comportamiento que los activos pues este ha tenido una tendencia decreciente, y esto
es una sefial de que los activos no estan siendo rentables en la misma forma, otro
indicador que hay que tomar en cuenta es la liquidez inmediata (19.57% en promedio)
la cual ha caido por debajo del promedio del sistema bancario manteniéndose alrededor

del 18% en los ultimos afos.

Otro punto importante es la solvencia del sistema y esta se midido por medio de otros
indicadores como el patrimonio con relacion a activos el cual ha tenido una tendencia

decreciente, ya que en el 2008 este indicador estaba en 10.27% y en el 2018 en 9.49%.



Con respecto al indicador adecuacién de capital del sistema bancario se puede indicar

gue se encuentra por encima del requerimiento de ley del 10%.

El rendimiento de los activos (ROA) no ha tenido un desempefio muy importante pues
tuvo un comportamiento a la baja pasando del 2.17% en el 2008 al 1.63% en el 2018, a
pesar del incremento de los activos estos no han rendido lo que se espera. La eficiencia
del sistema medida por el spread bancario se mantuvo entre 10% y 12% por lo que esta
por encima de otros en la regién ya que el promedio que se maneja en América latina

es del 7.1% en el afio 2018 segun el Banco Mundial.

Por parte del banco nacional privado el comportamiento es similar al del sistema. Los
activos crecieron 28.62% en el 2018, el componente mas importante fue la cartera de
créditos que crecio 55.38% en este mismo afio respecto del 2017, en cuanto a los
pasivos las obligaciones depositarias son las mas importantes abarcando el 71.51% del
total de pasivos en el 2018. En el andlisis de los datos se verifico que el rendimiento de
los activos tiene una leve tendencia decreciente pasando de 1.97% a 1.66% en estos

diez afios, aunque se ha mantenido muy cerca de la media del sistema de 1.81%.

Otro indicador, en este caso de solvencia, que mide la cantidad de activos que estan
respaldados por el patrimonio de los accionistas tuvo su punto mas bajo en el 2015 en
donde sélo cubri6 un 6.45% de los activos, esto indica que los activos estan

respaldados de otra forma.

El resultado del modelo con el cual se midi6 el grado de influencia del banco sobre el
sistema es concluyente y se puede indicar que las variables del banco explican en un
41.6% el comportamiento del ROA del sistema bancario. De esto se puede inferir que
existe un alto grado de dependencia por parte del sistema bancario nacional de un solo
banco, y hay que hacer notar que es el mas grande del pais. Ahora bien, si ademas de
este banco se agregan los otros dos bancos grandes del pais (ver figura 4), estos
podrian explicar mas del 80% del comportamiento del sistema general (esto es solo un
supuesto que habria que comprobar en otro informe), lo que puede ser un grado de
concentracion bancaria alto y por lo tanto un indicio de irregularidades dentro el sistema

bancario nacional.



INTRODUCCION
El siguiente informe se divide en cuatro capitulos que son la base de los resultados que

se obtuvieron con este trabajo profesional de graduacion.

En el capitulo uno, se inicié con el contexto del sistema financiero nacional y como este
esta dividido en dos partes, el sistema regulado y el no regulado, en el regulado se
encuentra el sistema bancario y no bancario. Este sistema regulado estd bajo la

supervision de la Superintendencia de Bancos.

El sistema financiero del pais ha cambiado con el transcurrir de los afios, ha
evolucionado a un modelo mas moderno y avanzado, esto se logré por medio de varias
reformas en la legislacion vigente en cada momento, permitiendo la ampliacion de las
actividades financieras del pais. La primera reforma se dio en el afio 1924 en que se
promulgo la Ley Monetaria y de Conversion, la segunda en 1945 y en esta el Banco de
Guatemala se convierte en el Unico emisor de moneda y la Gltima en el afio 2002 en la

cual se creo la Ley organica del Banco de Guatemala.

Como resultado de estas reformas que incluyen otros cambios que se verdn mas
adelante en el texto, algunos bancos se vieron beneficiados mas que otros y como
consecuencia adquirieron mas importancia, dentro de estos se encuentra el banco
objeto de estudio en este informe y por tal motivo surge la pregunta, ¢ Cual es el grado
de importancia e influencia del Banco Nacional Privado méas grande del pais en el
Sistema Bancario Nacional?

El capitulo dos introduce a las teorias que sustentan el trabajo profesional de
graduacion, estas estan orientadas a la teoria de bancos, en donde se exponen, las
clases de bancos, tipos de operaciones, teorias sobre los indicadores financieros,
calculos y férmulas de estos, otros temas que se tomaron son, teorias estadisticas
como la regresion lineal y series de tiempo. Este informe se baso en datos del periodo

2008 al 2018 y se le dio un enfoque financiero.

Como tercer capitulo se encuentra la metodologia utilizada en el trabajo, se empieza

con la definicion del problema y este va enfocado a que las reformas del sistema



financiero han generado relaciones mas estrechas con la economia. La justificacion de
este trabajo se enfocd en el hecho que siendo Guatemala un pais con poco desarrollo
en los mercados financieros, pero ante una globalizacion intensa en los &mbitos
econoémicos y siendo el banco mas grande del pais y el que mas deuda ha adquirido del
Gobierno de Guatemala, se tomd la decision de estudiarlo y conocer en qué medida

influye en el sistema bancario nacional.

Para poder conocer lo anterior se plantearon tres objetivos, un objetivo general en el
cual, a través de los indicadores y estados financieros, poder analizar cual fue el
comportamiento de este banco y su influencia en el sistema bancario nacional. Como
objetivos especificos se plantearon dos, que basicamente son el andlisis financiero del
sistema bancario nacional y del banco privado, para luego compararlos, también se
planted realizar un modelo econométrico que permita conocer el peso que tiene este
banco en el sistema. Con esto se llegd a la especificacion del problema en el cual se
hace la pregunta, ¢Cual es la importancia de un Banco Privado Nacional en el Sistema
Bancario Nacional Guatemalteco?

Teniendo en cuenta todo lo anterior en el Ultimo capitulo de este trabajo se compilaron

todos los datos necesarios para poder dar respuesta a la pregunta de investigacion.

El capitulo cuarto se encuentra dividido en tres partes, la primera se enfoc6 en el
analisis del sistema bancario nacional y para lograr este cometido se utilizaron los
indicadores y estados financieros, con el propésito de conocer el comportamiento de
sus activos, pasivos, asi como la liquidez, rentabilidad, solvencia, calidad de activos y

tasas de interés.

Como segunda parte el enfoque fue similar al anterior, sélo que, dirigido al banco, es
decir se analizaron los mismos instrumentos y se utilizaron los mismos indicadores,
para conocer los ingresos, gastos, activos y pasivos, y se utilizaron los indicadores
mencionados anteriormente, y asi poder hacer un analisis comparativo entre estas dos

variables, banco y sistema bancario.

Y en la parte final se pueden observar los resultados del modelo econométrico, en el

gue se us6 como meétodo, las series de tiempo pues es el que mejor se acoplaba a las



Vi

series de datos, obteniendo como resultado que el banco tiene un peso de 41.6% sobre

el sistema bancario nacional.

Finalmente se presentan las conclusiones y recomendaciones de este trabajo
profesional de graduacion.



1. ANTECEDENTES

El Sistema Financiero en Guatemala esta dividido en dos partes, una se conoce como
el sistema regulado y la otra como no regulado, el sistema regulado a su vez se divide
en dos partes, el sistema bancario y el no bancario. El sistema regulado esta bajo la
supervision de la Superintendencia de Bancos, 6rgano especializado en esa materia. El
sistema bancario esta formado por los bancos comerciales y las sociedades financieras
(estas ultimas no captan depdsitos y sus operaciones activas son de largo plazo). Por
su parte el sistema financiero no bancario esta conformado por Almacenes Generales
de Depdsito, Compafiias de Seguro, Compafias de Finanzas, Casas de Cambio,
ademas por el Instituto de Fomento —INFOM- y el Instituto de Hipotecas Aseguradas —
FHA- (BANGUAT, 2005).

1.1 Sistema financiero en Guatemala
La estructura organizacional de la banca en Guatemala es del tipo Banca Central y esta

conformado de la siguiente forma:

e Junta Monetaria

e Banco de Guatemala

e Superintendencia de Bancos

e Bancos del Sistema

e Financieras

e Aseguradoras

e Afianzadoras

¢ Almacenes Generales de Depdsito

e Otras Instituciones

Al hacer la comparacién entre la serie del Sistema Bancario Nacional medido por la
intermediacion financiera real, se puede observar que ha mantenido una tendencia
estable y creciente en el periodo de estudio, con esto se puede indicar que el

crecimiento de este sector ha sido constante, incluso en los afos de la crisis financiera



no se vio afectado este crecimiento, pues se mantuvo constante, esto debido a medidas

gue se tomaron para poder minimizar el impacto de dicho acontecimiento financiero.

El PIB del pais se ha comportado con ciclos muy pronunciados, especialmente el que
se observa en el afio 2009 que fue cuando se vio reflejado el efecto de la crisis de las
hipotecas subprime, que tuvo su origen en Estados Unidos, el principal socio comercial
de Guatemala, por lo que afecté el mercado y la produccién interna, ocasionando un

crecimiento menor en comparacion del afio anterior. (MINECO, 2018)
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Figura 1 Evolucion del PIB real vs Intermediacion Financiera real como porcentaje del PIB en el

periodo 2008- 2018.
Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de Guatemala, 2019.

En la figura No. 1 se puede observar graficamente lo explicado en el parrafo anterior, y
también se puede verificar que la participacion de la intermediacion financiera no es
muy grande, pues se hace notar que, en el afio 2018, que ha sido el afio de mayor
participacion se alcanz6 el 6% de participacion en el PIB nacional. La tendencia
creciente indica que del afio 2008 al 2018 este crecié un 106%, pasando de Q. 7432.2
millones a Q. 16,500.4 millones. Con la serie del PIB real por su parte se puede notar el
crecimiento que experimentd en los afios que sucedieron a la crisis, ya que este paso
de 0.5% de crecimiento en el afio 2009 respecto del 2008 a 2.87% en el 2010 y a
4.16% en el afio 2011, el segundo afio con mas crecimiento en este periodo de diez

anos.

En este sentido el pais muestra una resiliencia muy buena en este aspecto pues la

crisis golped fuerte la economia, pero no por un periodo muy largo, como sucedi6é en



otros paises mas desarrollados, sobre todo en aquellos en los que el sistema financiero

juega un rol muy importante.

m Tasa de Crecimiento de la Intermeciacién Financiera

0
0
0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Figura 2 Crecimiento de la Intermediacién, periodo 2002-2018.
Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de Guatemala, 2019

En péarrafos anteriores se pudo observar que la intermediacion financiera como
porcentaje del PIB tuvo un crecimiento estable y continuo en estos diez afios de estudio
de esta variable, y que desde esa perspectiva el efecto de la crisis no es muy visible.
Ahora, en la figura No. 2 se puede observar el comportamiento de la variable de una
forma mas detallada pues se observa la tasa de crecimiento, anteriormente también se
observé en numeros absolutos el crecimiento de la intermediacién financiera, pero si se
analiza de forma relativa, se puede ver que, no solo la crisis afectd a este sector en los
afios 2009 y 2010, y que estos efectos tuvieron un mayor alcance en cuanto al tiempo

de duracion.

Con esta perspectiva en mente, se puede notar que los afios 2012 al 2015 fueron los
mejores afios en de rendimiento de este sector, pero a partir del 2016 el sector ha
estado creciendo a una menor tasa, indicando que su actividad ha estado a la baja,
aunque en el 2018 se empieza a ver una recuperacion pues crecié un 4.37% mas de lo

gue crecio en el afio 2017



Ya que se puso en perspectiva el comportamiento del sistema financiero general, se
empieza a analizar el sistema bancario nacional y para dar una visibn mas clara de este
punto se tiene que empezar por identificar cuales son las entidades supervisadas que
se encuentran activas en el pais. Las entidades supervisadas que forman el sistema
regulado estan distribuidas de la siguiente manera y abarcan varios tipos de servicios

gue se ofrecen en diferentes instituciones.

14
m Cia. de Seguros E Instituciones Bancarias = cias. Almacenadoras
Soc. Financieras E Casas de Bolsa E Tarjetas de Crédito

m Entidades Off Shore m Otraas Instituciones m Casas de Cambios

Figura: 3 Entidades Financieras Supervisadas en Guatemala al afio 2018.
Fuente: Elaboracién propia con datos de Superintendencia de Bancos, 2018.

Se puede observar en la figura No. 3, como estd compuesto el sistema regulado del
pais, este cuenta con noventa y nueve entidades financieras supervisadas, de estas el
sector que tiene la mayoria de instituciones supervisadas es el sector de compafias de
seguros con el 28.3% de participacion, seguido por el sistema bancario 17.2%, seguido
por almacenadoras con 14.1% y por ultimo dentro de los sectores mas importantes se
encuentran las sociedades financieras con el 13.1%. Se puede mencionar también,
que, aunque, el pais no tiene un sistema financiero desarrollado, por el momento



cuenta con diez casas de bolsa dentro de las cuales la Bolsa de Valores Nacional, S.A.

es la mas importante.

De acuerdo con el Banco de Guatemala (2006), el origen de la banca central tuvo lugar
en 1821 inmediatamente después de la independencia de Centro América, se inicié con
un proceso de transicion hacia un sistema monetario federal o nacional con el motivo de
separarse de las influencias espafiolas, en 1853 surge el acuerdo para acufiar la
primera moneda del pais, pero por falta de recursos solo se pudo acufiar la moneda en

pequefias cantidades.

El Sistema Bancario guatemalteco ha ido cambiando con el transcurrir de los afios y ha
sido por medio de reformas que el sistema monetario y bancario que se ha logrado
avanzar en este sentido. Uno de los avances en la reforma que se llevo a cabo en
1946, fue otorgarle al Banco de Guatemala la calidad de banco estatal con lo que se
pudo lograr que esta institucion pudiera ser la encargada de llevar a cabo las politicas
monetaria cambiaria y crediticia del pais, asi como crear las condiciones necesarias e
idoneas para el crecimiento econémico del pais y que este sea de forma ordenada
(BANGUAT, 2019).

En el afio de 1993 la Junta Monetaria decidié aprobar el Plan de Modernizacion del
Sistema Financiero Nacional, con lo cual se pretendia actualizar el marco legal que
hasta la fecha se encontraba vigente en el pais, con el objetivo de mejorar la estabilidad
en las condiciones del entorno macroeconémico y obtener asi una mayor apertura
financiera. Con esto no se buscaba eliminar el marco legal vigente sino su

readecuacion de acuerdo con las necesidades nacionales (BANGUAT, 2002).

Este programa de modernizacion habia dado sus primeros pasos en 1989 con la
liberalizacion de la tasa de interés para los intermediarios financieros regulados y la

eliminacion del tipo de cambio de caracter regulado. Este programa también incluyé



dentro de sus planes una serie de reformas que fueron impulsadas tanto por La Junta
Monetaria como por el Congreso de la Republica. Dentro de estos planes la Junta
Monetaria emitio un poco mas de cincuenta resoluciones que abarcaron varios &mbitos
como, politica monetaria, régimen cambiario, politica crediticia, liberalizacién y
diversificacion de los productos y servicios bancarios, normativa y funcionamiento de la
supervision financiera (BANGUAT, 2002).

Las principales disposiciones en el &mbito legal que trajo consigo esta modernizacion

fueron:

e Acuerdo Legislativo No. 18-93, que reforma la Constitucion Politica de la Republica
e introduce la prohibicion de que el banco central financie al gobierno.

e Decreto 12-95, Ley Organica del Banco de Guatemala para fortalecer la capacidad
supervisora de la Superintendencia de Bancos

e Decreto 23-95, Ley de Bancos;

e Decreto 24-95, Derogacidon de algunos articulos de las leyes bancarias
concernientes a los requerimientos minimos de capital.

e Decreto 29-95, Liberacion de las tasas de interés;

e Decreto 44-95, Ley de Bancos de Ahorro y Préstamo para la Vivienda Familiar

e Decreto 34-96, Ley del Mercado de Valores y Mercancias;

e Decreto 5-99, Ley para la Proteccion del Ahorro; y

e Decreto 26-99, reforma a la Ley de Bancos y la Ley de Sociedades Financieras,
fortaleciendo la normativa prudencial y la capacidad de supervision de la autoridad

de vigilancia e inspeccion.

En el aflo 2002 se reforma la Ley Orgéanica del Banco de Guatemala en la cual cambian
algunos de sus roles y algunas de su facultades entre las mas importantes se puede
mencionar que paso a ser el tnico emisor de moneda nacional, velar porque el nivel de
liquidez del sistema bancario se mantenga estable, recibir en depésito los encajes
bancarios, velar porque el nivel general de precios se mantenga estable, lo mismo que

las tasas de interés y el tipo de cambio, pero uno de los cambios mas significativos es



que el banco central ya no podia financiar al Gobierno Central sino que ahora se le

concede esta funcion a los bancos del sistema. (Gonzalez, 2008).

Como resultado de los lineamientos planteados por la Junta Monetaria debido a que en

los afilos noventa se evidencio la necesidad de profundizar en la modernizacion

completa del marco regulatorio del sistema financiero nacional, se preparé una reforma

integral de las leyes financieras y se centré la atencion en elaborar cuatro proyectos de

ley fundamentales.

Ley Orgéanica del Banco de Guatemala (Decreto 16-2002), esta es implementada
por la necesidad de tener una normativa apropiada para tener un banco central
moderno, por medio del cual se pueda generar estabilidad en el nivel general de
precios, ademas de mantener las condiciones monetarias, cambiarias y crediticias
mas favorables al desarrollo de la economia y mantener un buen funcionamiento del

sistema financiero nacional.

Ley Monetaria (Decreto 17-2002). Complemento a la Ley Orgéanica del Banco de
Guatemala, en la que se establece al Banco de Guatemala como Unico emisor de
billetes y monedas, esta ley tiene el fin de legislar en materia cambiaria y colocar las
bases para generar confianza en los agentes econdmicos y revestir de certeza

juridica las operaciones con divisas que se efectien en el pais.

Ley de Bancos y Grupos Financieros (Decreto 19-2002). Esta ley esta orientada
hacia modernizar el sistema bancario debido al proceso de apertura econémica del
pais, y ser capaz asi de insertarse adecuadamente en los mercados financieros
internacionales y permitir a sus miembros realizar operaciones mas eficientes,
tomando en cuenta las tendencias de globalizacion y desarrollo de los mercados
internacionales. También se pretende regular de forma especifica a las entidades
bancarias para evitar que tomen riesgos excesivos en sus operaciones que pueden

traer perjuicio al propio sistemay a ellas mismas.



e Ley de Supervision Financiera (Decreto 18-2002) Con esta ley se desea favorecer la
solidez y solvencia del sistema financiero, a través de la promocién del ahorro,
generando confianza en los usuarios del sistema bancario, y asi generar estabilidad
en el sistema financiero, por medio del fortalecimiento de la supervision realizada
por la Superintendencia de Bancos, otorgandole independencia funcional, y

facultandola para ejercer, vigilancia e inspeccion de las entidades financieras del

sistema.

En la actualidad el sistema bancario cuenta con las siguientes entidades en operacion:

Tabla 1 Entidades bancarias en operacion en Guatemala

Entidad bancaria Inicio de

operaciones
El Crédito Hipotecario Nacional de Guatemala 06/10/1930
Inmobiliario, S. A. 13/12/1958
De los Trabajadores 01/02/1966
Industrial, S. A. 17/09/1968
De Desarrollo Rural, S. A. 03/05/1971
Internacional, s. A. 12/07/1976
Citibank, n.a., sucursal Guatemala 03/12/1990
Vivibanco, S. A. 22/11/1993
Ficohsa Guatemala, S. A. 20/03/1995
Promerica, S. A. 17/05/1995
De Antigua, S. A. 21/07/1997
De América Central, S. A. 29/12/1997
Agromercantil de Guatemala, S. A. 30/11/2000
G&T Continental, S. A. 01/06/2001
De Crédito, S. A. 30/11/2005
Azteca de Guatemala, s. A. 20/05/2007
Inv, s. A. 29/04/2016

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos de Guatemala (2019).

Se puede observar

recientemente, la mayoria de los bancos del sistema tiene mas de 20 afios de estar en

funcionamiento, algo que se debe notar es que a pesar de tener una buena cantidad de

que son pocas

las

instituciones que se han agregado



instituciones (17) mas del 65% de los activos se concentra en solo 3 bancos, siendo

éstos, Banco Industrial, S.A., Banco de Desarrollo Rural, S.A. y GYT Continental, S.A.

Estas instituciones bancarias se pueden clasificar de acuerdo con su tamafio haciendo
relacion a la cantidad de activos que posee, en la siguiente figura se puede observar

esta division:

Tabla 2 Tamafo de los bancos del Sistema Bancario Nacional
Cifras expresadas en miles de quetzales y porcentajes

Banco Activos % del

total de

activos
Industrial, S.A. Q93,974,728.0 28.569%
De Desarrollo Rural, S.A. Q67,400,629.0 20.490% 65.14% } Bancos
G&T Continental, S.A. Q52,882,035.0 16.077% Grandes
Agromercantil de Q26,796,644.0 8.146% ]
Guatemala, S.A.
De América Central, S.A. Q26,677,456.0 8.110% L Bancos
De los Trabajadores, S.A. Q24,615,380.0 7.483%  30.32% Medianos
Promerica, S.A. Q12,945,804.0 3.936%
Internacional, S.A. Q8,689,029.0 2.642% -
CHN Guatemala Q3,818,745.0 1.161% —
Citibank, n.a. sucursal Q2,454,779.0 0.746%
Guatemala
Ficohsa Guatemala, S.A. Q2,136,896.0 0.650%
Azteca de Guatemala, S.A. Q1,625,740.0 0.494% BaNCos
Inmobiliario, S.A. Q1,529,512.0 0.465% 4.55% ~ Pequefios
De Antigua, S.A. Q1,391,332.0 0.423%
De Crédito, S.A. Q910,118.0 0.277%
Vivibanco, S.A. Q675,902.0 0.205%
Inv S.A. Q411,671.0 0.125%
Activos Totales Q328,936,400.0 100.00% 100% —

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En la tabla No. 2 se puede observar la categorizacion de los bancos del sistema de

acuerdo con su tamafo, segun esta hay tres categorias:

Bancos grandes: en este punto se encuentran solo tres bancos cuyos activos

representan el 65.14% del total de activos del sistema bancario, estos bancos se
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consideran grandes debido a que en su conjunto superan mas del 60% de activos del
sistema. Del 2008 al 2018 el porcentaje de participacion de estos bancos disminuyé de
66.0% a 65.14%.

Bancos medianos: estos bancos representan el 30.32% de activos, estos son los que
han crecido en mayor porcentaje en el periodo del 2008 al 2018 pasando del 27.7% al
30.32% de participacion, esto incluso con la disminucién de bancos medianos pues en
este periodo el Banco Reformador, S.A. y Banco Promerica de Guatemala, cesaron sus

actividades por lo que en esta categoria en el afio 2018 hay cinco bancos.

Bancos pequefios, en este apartado se encuentran la mayoria de los bancos del
sistema, con nueve bancos, estos aportan solamente el 4.55% a los activos del
sistema, de estos solo el banco CHN de Guatemala, S.A. sobrepasa el 1% de

contribucién con sus activos.

Con respecto a los estudios anteriores que se han revisado, los temas son amplios y
diversos, y estos se han realizado desde varios puntos de vista en los cuales el mas
recurrente es el andlisis de riesgo que pueda existir con base a los indicadores y
metodologias especializadas en este aspecto. Ademas del andlisis de riesgo también
se encontré una serie de estudios que abarcan temas como tasa de interés, descripcion
del sistema financiero y otros que tienen de tema el marco legal. Todos estos temas
son de mucho interés y utilidad tanto para el sector académico como para el ambito
social, ya que describen situaciones que son de vital importancia para las actividades

financieras.

Dados estos temas se ha querido complementar toda esta gama de temas proveyendo
un andlisis comparativo, entre el banco mas grande del pais con el sistema bancario
nacional, con el fin de otorgar los principios o bases para conocer cual es el grado de
dependencia que existe entre dicho sistema bancario y este banco nacional que como
ya se ha dicho y se ha observado es el que mas activos posee y por lo tanto en este

aspecto es el mas grande del pais.
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2. MARCO TEORICO

En esta parte del informe se describen las teorias y definiciones que respaldan a
las actividades de investigacion, y que ha servido de fundamento para poder

responder o dar solucién al problema de investigacion.

2.1. ;,Qué es un banco?

De acuerdo con el autor Beltran (1999) un banco es una institucion de
intermediacién financiera que recibe fondos en forma de depdsito de las personas
qgue tienen exceso de liquidez, los cuales utilizan posteriormente para otorgar
préstamos a personas con necesidades de financiacién, o para inversiones
propias. Presta también servicios de todo tipo relacionados con cualquier actividad

realizada en el arco de la actuacion de un sistema financiero.

Otros autores definen de manera mas sencilla este concepto, y sefialan que un

banco es una institucion que se encarga de administrar y prestar dinero.

2.1.2 Clases de bancos

Se pueden definir de acuerdo con las operaciones que realizan las instituciones
bancarias, su naturaleza juridica y su enfoque sectorial, segun Gitman (2000)

estas instituciones bancarias se clasifican como sigue:

Segun el origen del capital:

e Bancos Publicos: La totalidad del capital es aportado por el Estado y por tal
motivo pertenecen al Estado.

e Bancos Privados: La totalidad del capital es aportado por accionistas
particulares.

e Bancos Mixtos: Su capital estd conformado con aportes privados y estatales.
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Segun el tipo de operacion:

e Bancos Comerciales: En la banca moderna este es el tipo de institucion mas
frecuente, ya que se trata de bancos que dentro de sus servicios ofrecen todas
las operaciones que puede solicitar un cliente, tales como captar depdsitos,
prestar dinero, cuentas corrientes, la de financiar otras operaciones dentro y
fuera del pais, entre otras.

e Bancos Especializados: Tienen una finalidad crediticia especifica.

e Bancos de Emisién: También llamados bancos Centrales ya que dentro de sus
actividades se encuentra la de emitir moneda.

e Bancos Centrales: Son las entidades de categoria superior que se encargan de
supervisar el sistema financiero de un pais.

e Bancos de Segundo Piso: Son aquellos que canalizan recursos financieros al
mercado a través de otras instituciones financieras que actlan como
intermediarios. Su principal funcién es la de orientar los recursos hacia los

sectores productivos.

2.2 Operaciones bancarias

Las operaciones que los bancos del sistema realizan se clasifican de la siguiente
forma: 1) Operaciones Activas, 2) Operaciones Pasivas, y 3) Operaciones
Neutras.

2.2.1 Operaciones activas

El autor Coutifio (2014) indica que estas juegan un papel muy importante para las
instituciones bancarias, porque se usan con el propdsito de canalizar recursos
financieros u otro tipo de bienes, u otras obligaciones, es decir, estas operaciones
son todas aquellas que el banco utiliza con los recursos que capta de los clientes y
gue podra colocar en el mercado con intencién de recibir a cambio un pago, como

lo puede ser la tasa de interés.
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Entre las principales operaciones activas se encuentran las siguientes:

Otorgar créditos

Realizar descuento de documentos

Otorgar financiamiento en operaciones de cartas de crédito

Conceder anticipos para exportacion

Emitir y operar tarjeta de crédito

Arrendamiento Financiero

Realizar Factoraje

Invertir en titulos valores emitidos y/o garantizados por el Estado, por los
bancos autorizados o por entidades privadas;

Adquirir y conservar la propiedad de bienes inmuebles o muebles, siempre que
sean para su uso;

Constituir depdsitos en otros bancos del pais y en bancos extranjeros; y

Realizar operaciones de reporto como reportador

2.2.2 Operaciones pasivas

Segun Coutifio (2014) son aquellas operaciones bancarias que tienen como

propésito captar recursos financieros, sobre los cuales los bancos ofrecen,

seguridad o garantia, ya sea en cuanto a recuperar el valor, rendimiento, liquidez y

otros compromisos que impliquen la restitucion de fondos, independientemente de

la forma juridica de formalizacién e instrumentacién o de su registro contable; o

sea, se genera una obligacion para el banco.

Entre las principales operaciones pasivas se encuentran:

Recibir depdsitos monetarios;
Recibir depdsitos a plazo

Recibir depésitos de ahorro
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e Crear y negociar bonos y/o pagarés

e Obtener financiamiento del Banco de Guatemala

e Obtener créditos de bancos nacionales y extranjeros
e Crear y negociar obligaciones convertibles

e Crear y negociar obligaciones subordinadas; y

e Realizar operaciones de reporto como reportado.

2.2.3. Operaciones neutras

De Acuerdo con Coutifio (2014) son las que realizan las entidades bancarias al
actuar como mandatarias o depositarias, con el proposito de prestar servicios que
no implican intermediacién ni compromisos financieros para las mismas. En otras
palabras, son operaciones que no dan un derecho ni crean una obligacion para los
bancos, mas bien se originan por cambio o translacion de valores. Se distinguen
porque en el desempefio de ciertos servicios por cuenta de sus clientes no existe
una intermediacion crediticia o en ellas los bancos se limitan a recibir bienes en
custodia o administracion

Entre estas operaciones se tiene las siguientes:

e Cobrary pagar por cuenta ajena.

e Recibir depdsitos con opcién de inversiones financieras.

e Comprary vender titulos y valores por cuenta ajena.

e Servir de agente financiero encargandose del servicio de la deuda, pago de
intereses, comisiones y amortizaciones.

e Otorgar garantias.

e Prestar avales.

e Otorgar fianzas.

e Emitir o confirmar cartas de crédito.

e Actuar como fiduciario.

e Comprar y vender moneda extranjera.
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e Apertura cartas de credito.
e Efectuar operaciones de cobranza.
e Realizar transferencia de fondos.

e Arrendar cajillas de seguridad.

2.3 Indicadores financieros

Un indicador financiero segun lo indicado por Beltran (1999) es un dato estadistico
gue muestra los cambios de las principales cuentas financieras, de las empresas
comerciales e industriales a través del tiempo. Esto con el objeto de reflejar de la

forma mas clara y exacta posible el comportamiento de estas.

Dentro de los mas importantes se pueden citar los siguientes:

Liquidez: Este indicador se utiliza para medir el margen de seguridad que la
empresa debe mantener para cubrir las fluctuaciones de su flujo de efectivo, como
resultado de las operaciones de activo y pasivo que realiza. De forma mas sencilla
se puede explicar que este indicador sefiala la capacidad que tiene la empresa de
poder cancelar sus deudas de corto plazo. Este indicador de liquidez puede
dividirse en otros indicadores que son mas especificos, como liquidez inmediata y

mediata.

Liquidez inmediata (LI): Segun SIB (2019) esta representa la proporcién de
recursos de inmediata disponibilidad con que la entidad bancaria cuenta para
atender sus obligaciones depositarias y obligaciones financieras, este es de corto

plazo. Y se calcula con la siguiente formula:

LI= Disponibilidades (b)

Obligaciones depositarias (c) + Obligaciones financieras (c)
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Liquidez Mediata (LM): Este indica cual es la proporcion de los recursos de
inmediata disponibilidad e inversiones de facil realizacion con que la entidad
cuenta para atender sus obligaciones depositarias, financieras y otras
obligaciones, este indicador es de méas largo plazo que el anterior
(Superintendencia de Bancos, 2019). Su formula es la siguiente:

LM= Disponibilidades (b) + Inversiones (b) (d)
Obligaciones depositarias (c) + Obligaciones financieras (c) +

Créditos obtenidos (c) + Cuentas por pagar

Solvencia: Es uno de los indicadores mas importantes para mantener el buen
funcionamiento de las entidades bancarias, ya que éstas deben mantener un nivel
adecuado de capital que les permita cubrir adecuadamente los riesgos asociados
a los negocios que realizan y a los servicios que prestan y responder a cualquier
eventualidad de tipo monetario que pueda presentarse (Bancos, 2019).

Este indicador lo que nos muestra es el grado de endeudamiento que posee la
empresa y si sus activos son suficientes para poder hacer frente al total de sus
deudas (Brealy, Marcus, & Myers, 1999).

Con respecto a la solvencia de una institucion bancaria la SIB calcula una serie de

indicadores y en esta investigacion se utilizaron los siguientes:
Patrimonio con relacion a activos (PA): este nos indica cual es el resultado de
dividir el activo de la institucion entre el patrimonio aportado por los accionistas

(Bancos, 2019). Se calcula de la siguiente forma:

PA=  Capital contable

Activo neto
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Adecuacion del capital (AC): Este representa una medida del riesgo, pues mide
que capacidad tiene el patrimonio de los accionistas para hacer frente a los
riesgos y contingencias a las que esta esté expuesta (Bancos, 2019). Se calcula

con la siguiente férmula:

AC= Patrimonio computable (-) Gastos diferidos (e)

Sumatoria de los activos y contingencias ponderados por riesgo

Patrimonio con relacion a cartera de créditos (PCC): De acuerdo con la SIB (2019)
este indicador otorga una medida de solvencia del patrimonio de los accionistas
con respecto a los créditos que otorga la institucion, y mide cuanto de los créditos
gue ha otorgado estan financiados con el patrimonio de los accionistas. Su calculo

esta dado por la siguiente férmula:

PC = Capital contable

Obligaciones depositarias (c) + Obligaciones financieras (c)

Rentabilidad: La rentabilidad es la capacidad que tienen las empresas para
producir ganancias o rentas. En el caso de los bancos, la intermediacién financiera
es la actividad principal generadora de productos netos (ingresos menos costos), y
su rentabilidad se determina por la relacién de utilidades respecto a una o0 mas
variables del capital. Los indices de rentabilidad sirven para mostrar la capacidad
que tienen las instituciones para generar ingresos netos (Brealy, Marcus, & Myers,
1999).
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Con respecto a este indicador segun la SIB (2019) subdivide este indicador en
otros con los cuales se mide la rentabilidad de la entidad y dentro de estos se
pueden mencionar el rendimiento sobre activos (roa) y el rendimiento sobre

patrimonio (roe), y en este caso se considero utilizar el rendimiento sobre activos.

Rendimiento sobre activos (ROE): con este indicador se puede conocer cual es la
tasa de rendimiento anual que generan los aportes de los inversionistas (Bancos,
2019).

ROA= Resultado del ejercicio (f)
Activo neto (h)

Eficiencia: Es el cociente de dividir el margen operacional neto entre el margen
operacional bruto. Representa la proporcion de la utilidad bruta de operacién que
queda de remanente, luego de deducir los gastos administrativos. Al restar el
indicador de la unidad, se obtiene la relacion de gastos administrativos sobre
utilidad bruta (SIB, Boletin de Estadisticas del Sistema Flnanciero., 2006).

Calidad de Activos: Con este indicador lo que se pretende es evaluar aspectos
como el tamafio de la morosidad crediticia y la cobertura de la morosidad para

mostrar la calidad de los activos de la institucion.

Cartera de crédito vencida con relacion a cartera de crédito bruta (CVC): en este
indicador se quiere conocer qué porcentaje de los créditos que ha otorgado la
institucion se encuentran vencidos o han pasado a la cartera vencida (Bancos,

2019). Su férmula es la siguiente:

CvC= Cartera de créditos vencida

Cartera de créditos bruta (b)
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2.4 Tasa de interés

La tasa de interés se puede definir de muchas maneras dependiendo del auto y de
la funcién que se le asigne Keynes (1936), indica que es el pago que debe
hacerse al a un agente econémico para que este renuncie a su preferencia por
liquidez, Milton Friedman (1963) sefiala que la tasa de interés es un instrumento
macroecondémico util para controlar el nivel general de precios de un pais
(inflacidn), esto se puede lograr por medio de intervenciones para influir en la
oferta monetaria, pero en este trabajo se define (por simplicidad) como la
ganancia que se obtiene al momento de realizar una operacion financiera en un
periodo de tiempo determinado y se calcula como un porcentaje de la cantidad
prestada. La tasa de interés que se considera ser el precio del dinero es una
herramienta muy Gtil en el andlisis financiero, dicho precio se determina por los

agentes econdémicos que ofrecen y demandan este bien en el mercado financiero.

Para ampliar un poco mas como la relacion entre los agentes econdmicos y la tasa
de interés, se puede indicar que desde la perspectiva del agente que recibe el
dinero, es la cantidad de dinero que debe pagar por hacer uso del dinero que
recibe en préstamo y desde la perspectiva del agente que da el dinero en
préstamo, es la cantidad que recibira por haber renunciado a su liquidez (costo de
oportunidad). La tasa de interés referirse a un periodo de un afio, también puede

hacer referencia a periodos cortos, como un semestre, un trimestre o un mes.

2.5 Mercado financiero

De acuerdo con Beltran (1999), el mercado financiero se utiliza de forma mas
general para referirse a cualquier tipo de mercado y que este organizado, este

puede ser fisico o virtual en cual se negocien instrumentos financieros de todo tipo
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y esta regido por la ley de la oferta y la demanda. En este mercado se incluye el

bancario, bursatil (o valores), de divisas, de futuros, etc.

2.6 Mercado interbancario

De acuerdo con Beltran (1999), mercado interbancario es un subconjunto del
mercado monetario, en el cual los bancos se prestan dinero unos a otros a una
tasa de interés pactada, estos intercambios de dinero se pueden realizar por
medio de depésitos o haciendo uso de otros activos financieros a un dia o plazos
superiores. Este mercado funciona gracias a que hay entidades con excedentes
de liquidez y otras entidades con necesidades para cubrir sus desequilibrios de
tesoreria. Constituye el punto de referencia para la fijacion de los precios en los

diversos mercados financieros.

2.7 Margen de intermediacion financiera

De acuerdo con Calderén (2000), es la diferencia entre el beneficio obtenido
(intereses cobrados o devengados) en la colocacién de recursos financieros en el
mercado y el coste (intereses pagados o devengados) generado en su obtencion.
En el andlisis de los resultados de los bancos y entidades de crédito, diferencia
entre los productos financieros (inversion crediticia, y otras actividades de
inversion) y los costes financieros (recursos de terceros y otras actividades de
financiacion). De acuerdo con lo anterior la medicion del margen de intermediacion
financiera representa el costo de captacion de fondos representa la tasa de interés
pasiva y el ingreso por su colocacion es la tasa de interés activa. Estrictamente, la
diferencia entre estas tasas de interés constituye el margen de intermediacion

financiera (spread).

Este margen, es el resultado del comportamiento de oferentes y demandantes de

fondos, por un lado, y la entidad financiera, por el otro. Con dicho diferencial las
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instituciones bancarias cubren sus costos y constituye para éstas la principal

fuente de utilidades.

2.8 Eficiencia del sistema financiero

Un margen de intermediacion financiero pequefio es un indicador de un mercado
eficiente. Por ello, se infiere que las reducciones en los diferenciales entre tasas activas y
pasivas denotan situaciones de mayor eficiencia. Segun (Server Izquierdo & Navarro,
2001) Eficiencia bancaria se puede definir como el grado de bondad u
optimizacién alcanzado en el uso de los recursos para la produccion de los
servicios bancarios” esto se asocia con el nivel de productividad, es decir, con los
recursos utilizados y la produccién de bienes o servicios financieros obtenidos de

una entidad financiera.

Segun lo que indica Granados (1992), existen por lo menos cuatro diferentes

conceptos de eficiencia para medir el sistema financiero:

e La eficiencia del arbitraje de la informacién: Mide el grado de ganancia que se
puede obtener, en promedio, operando con base en la informacion

generalmente disponible.

¢ La eficiencia de la evaluacion fundamental: Mide el grado de precision con que
los valores de mercado de los activos financieros reflejan el valor presente de

la corriente de futuros pagos asociados con la tenencia de esos activos.

e La eficiencia del seguro completo: Mide el grado al que el sistema financiero
ofrece formas de resguardarse contra cualquier posible contingencia futura.

e La eficiencia funcional: Se refiere a las dos principales funciones econémicas
del sector financiero: el manejo del mecanismo de pagos y al de intermediacion
entre ahorrantes e inversionistas. Existen dos grandes determinantes de la

eficiencia funcional que de alguna manera influyen en su comportamiento: 1) la
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estructura del mercado y 2) el marco regulatorio en el cual opera el sector
financiero. La estructura de mercado consiste en el grado de competencia,
concentracion e interconexion del control entre las instituciones financieras y
las empresas comerciales, asi como en el grado de especializacion dentro del

sector financiero.

Por su parte, el marco regulatorio busca la proteccion de los depositantes y un
control financiero mas estricto del sistema, lo cual afecta la eficiencia funcional.
En este sentido, la intervencidon gubernamental a través del encaje legal, los
controles de crédito y los topes maximos de tasas de interés para préstamo
pueden incrementar los costos de intermediacion. Cabe destacar que la
eficiencia funcional puede ser medida a través de indicadores, tales como el
margen de intermediacion financiera y los indices de solvencia y de

intermediacioén financiera.

Cabe agregar que un sistema financiero eficiente es aquel que tiene la capacidad

de captar, de los ahorrantes domésticos un nivel de recursos financieros

suficientes para cubrir las necesidades de financiamiento del sector productivo, y

que puede colocar estos recursos en las actividades mas rentables con un costo

de intermediacion razonable.

2.9 Concentracién bancaria

Segun Castellanos (2002) para poder hacer un correcto célculo de este indicador

en la teoria econémica se pueden encontrar distintas alternativas para observar el

grado de concentracidn que existe en un mercado en particular, de estas se

pueden sefalar dos que son las mas utilizadas:

El indice de concentracion C4, este indicador toma en consideracion la suma
de las participaciones de las cuatro principales empresas del sector, el cual
seflala que entre mas alto sea este porcentaje mayor sera el grado de

concentracion que existe.
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e indice Herfindahl-Hirschman, este corresponde a la suma de los cuadrados de
las participaciones de mercado de las empresas que componen la industria,
este resultado esta entre 0 y 1, en donde mas cerca se esté de cero, es un
indicador de menor concentracion y entre mas cerca esté de uno, significa que
existe mayor concentracion en dicha industria y esto denota la existencia de

monopolio (Castellanos, 2002).

Autores como Fuentes (2002) sefialan que la importancia de hacer la medicion de
la concentracidén bancaria esta en que esta es un indicador de riesgo, eficiencia y
poder de mercado y que en factores como el riesgo tiene implicaciones negativas
debido a las ganancias por diversificacion obtenidas por los bancos grandes, y
puede tener incidencias positivas por medio de la adopcién de mayores riesgos

por parte de los bancos grandes del sistema.

2.10 Estados Financieros

Los estados financieros son documentos o informes por medio de los cuales los
agentes que hacen uso de estos instrumentos pueden verificar cual es la realidad
de las empresas y cualquier otra organizacidon econdmica (Gujardo Canti &
Andrade de Guajardo, 2008).

Los estados financieros segun las Normas Internacionales de Contabilidad
constituyen una representacion estructurada tanto de la situacion financiera como
del rendimiento financiero, su objetivo es suministrar informacién de la situacion y
rendimientos financieros de los flujos de efectivo que sea util para que los

individuos, con el fin de tomar mejores decisiones.

Segun lo indicado en las Normas Internacionales de Contabilidad (2015)
especificamente en la norma uno que han adoptado las sociedades

guatemaltecas, los estados financieros basicos son cuatro:
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El estado de Resultados, en este se puede ver reflejada la rentabilidad que las
empresas 0 compaifiias han tenido en un periodo de tiempo definido que por lo

regular es un afo.

El balance general a diferencia del estado de resultado es una proyeccion de la
situacion financiera de la empresa en una fecha especifica y una de sus
particularidades es que las cifras que se ven reflejadas en el son acumulativas

en el tiempo.

El estado de flujo de efectivo, en este se ven reflejadas las entradas y salidas
de efectivo de las empresas o compafias durante un periodo de tiempo, y
estos movimientos de efectivo que se realizan los clasifica en actividades de

operacion, inversion, y financiamiento.

El estado de cambio de patrimonio de los accionistas, en este basicamente se
registran los incrementos y decrementos en el patrimonio de los accionistas
que se dan por la actividad de las empresas, en un periodo de tiempo

determinado.

2.11 Anélisis financiero

El analisis financiero segin Guajardo y Andrade (2008) es sistema por medio del

cual se estudia la informacion que se encuentra contenida en los estados

financieros basicos utilizando para ello indicadores y otras metodologias que estén

absolutamente aceptadas por la comunidad financiera, esto con el objetivo de

tener bases sélidas y confiables que generen una mejor toma de decisiones por

parte de las personas o agentes.

Con esto se persigue un objetivo muy claro, y es el poder analizar la informacién

de forma anticipada de las inversiones que pretende realizar una empresa en un
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periodo de tiempo, en esto se debe incluir el ambiente de negocio de la empresa,
estrategias, su posicion en el mercado y también como se ha desempefiado en el

ambito financiero. (Wild, Subramanyan, & Halsey, 2007)

2.12 Regresion lineal

Esta se puede interpretar como la dependencia que tiene una variable (a esta se
le conoce como variable dependiente o explicada) respecto de una 0 mas
variables (conocidas como variables independientes o explicativas), la regresion
tiene el objetivo de estimar o bien predecir la media de la variable dependiente en
funcion de la variable o variables dependientes que se hayan agregado al modelo
(Gujarati & Porter, 2009).

El analisis de regresion se puede hacer con una sola variable explicativa en cuyo
caso es una regresion lineal simple o también se pueden utilizar dos o mas
variables explicativas, a este se le conoce como regresion lineal mdultiple, esto

depende del grado de exactitud y de andlisis que se pretende realizar.

La formalizacion de un modelo con méas de dos variables se puede definir de la

siguiente manera:

Yi=B1X1i+ B2Xai + B3Xasi + Ut
En donde:

Y es la variable dependiente, X2 y X3 son las variables explicativas y | es el
término de perturbacion estocastica o error de estimacion, e i es la i-ésima
observacion, hay que tener en cuenta que, si los datos observados son una serie
de tiempo, el subindice t denotara la t-ésima observacion y por dltimo el B1 es el
intercepto o el valor que toma Y cuando X1 y X2 son igual a cero. Con respecto a

las variables X estas se denominan coeficientes de regresion parcial y estos
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indican lo siguiente: B2 mide el cambio del valor en Y por cambio en unidad en X2y
manteniendo Xs constante, de igual forma B3 tiene el mismo comportamiento
(Gujarati & Porter, 2009).

Segun Gujarati & Porter (2009) para poder realizar este tipo de analisis de

regresion se hacen las siguientes suposiciones:

Linealidad en los parametros

e Los valores fijos de X deben ser independientes del término de error, es decir
gue la covarianza debe ser cero entre Ui y cada variable X.

e Valor medio de la perturbacion ut igual a cero, es decir que el valor que se
espera de cada error es cero.

e Homocedasticidad o varianza constante.

¢ No autocorrelacion entre las perturbaciones.

e El nimero de observaciones n debe ser mayor que el de parametros a estimar

e Los valores de las variables X no deben ser iguales.

e No debe haber colinealidad exacta entre las variables X, es decir que las

variables X no sean dependientes entre si.

¢ El modelo debe estar especificado correctamente.

2.11 Minimos cuadrados ordinarios (MCO)

Este es un método estadistico que se utiliza para encontrar los parametros
poblacionales en un modelo de regresion, y lo que se hace con esto es minimizar
las distancias verticales entre las respuestas observadas en la muestra y las
respuestas del modelo, este modelo es el mas basico para realizar estimaciones

en econometria (Hayashi, 2000).

Segun el teorema Gauss-Markov las estimaciones con el método MCO posee

algunas caracteristicas esenciales, y para poder entender de una mejor manera
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este teorema se debe de considerar la propiedad del mejor estimador lineal
insesgado o MELI (Gujarati & Porter, 2009).

Como lo indica Wooldrige (2010) un estimador es una norma que se puede aplicar
a cualquier dato o serie de datos para asi poder realizar una estimacion. El
término insesgado se refiere que su valor promedio es igual a su valor verdadero y
el componente lineal indica que el estimador es una funcion lineal de la variable

dependiente.

2.11.1 Multicolinealidad

Para poder lograr que los estimadores sean los correctos para el modelo que se
planea realizar, las variables no deben presentar multicolinealidad, este término se
le atribuye a Ragnar Frisch y lo que indica éste es que existe una relacion lineal
perfecta entre algunas o todas las variables explicativas de un modelo de
regresion. Se debe evitar la multicolinealidad ya que, si existe una
multicolinealidad perfecta, los coeficientes de regresion de las variables X, estos
serian indeterminados, y los errores estandar de cada una de ellas serian infinitos,
si se da la multicolinealidad perfecta o menos que perfecta debido a los grandes
errores estandar, los coeficientes no pueden ser estimados con precision o
exactitud (Gujarati & Porter, 2009).

2.11.2 Heterocedasticidad

Con respecto a este término se puede indicar que es la existencia de una varianza
no constante en las perturbaciones aleatorias o errores, violando asi uno de los
principales supuestos del modelo MCO que es la heteroscedasticidad o varianza
constante en las perturbaciones, y a lo que se refiere es que los errores deben
tener la misma dispersion a lo largo de una muestra. Segun Arce (2001), hay
varias razones que influyen en la aparicion de heterocedasticidad al momento de

especificar un modelo, algunas de ellas (aunque no las Unicas) pueden ser:
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e Que se haya omitido una variable relevante dentro del modelo que se ha
especificado.

e Por la presencia de datos atipicos o muy diferentes, datos muy pequefios 0
grandes respecto a los demas datos.

e Laincorrecta transformacion de los datos por ejemplo primeras diferencias.

La consecuencia de tener heterocedasticidad dentro de un modelo implica que el
estimador sigue siendo insesgado, pero ya no es un estimador eficiente.

2.11.3 Autocorrelacion

Para poder entender mejor este concepto se debe tener en cuenta que se
manifiesta de forma diferente dependiendo el tipo de observaciones que se estén
analizando. Se puede decir que la autocorrelaciéon en observaciones como las
series de tiempo, es una correlacion entre la serie de observaciones ordenadas en
el tiempo y si se trata de observaciones de corte transversal es una correlacion de
series de observaciones ordenadas en el espacio (Gujarati & Porter, 2009).

Simbdlicamente se puede indicar de la siguiente forma:

cov(ui, Uj |Xi, Xj) =E(uiuj) =0  i#]j

Ya que se tiene claro como se comporta la correlaciéon dependiendo del tipo de
datos, se puede indicar que en el modelo clasico se supone que el término de
error que esté relacionado con una observacion cualquiera no esta influenciado
por el término de error de otra observacion. Sin embargo, si existe tal dependencia
entonces el modelo presenta autocorrelacion y simbodlicamente se representa de la

siguiente manera:

E(UU) 20 i#)
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Como se menciond anteriormente la autocorrelacion esta asociada a datos de
serie de tiempo y se puede definir como la correlacidbn que existe en dos
elementos de una serie de tiempo. Se puede indicar que hay varias razones por
las cuales una serie de tiempo puede presentar autocorrelacion, entre ellas se

pueden mencionar:

e Errores cometidos en la especificacion del modelo
e Omision de variables relevantes
e EXxistencia de Efectos de proximidad entre las observaciones

e Manipulacion de la informacion

Estos errores cometidos involuntaria o voluntariamente tienen como consecuencia

que:

¢ El estimador MCO sea lineal e insesgado, pero ya no cuenta con la minima
varianza y en consecuencia existe otro estimador lineas mas eficientes.

e Las varianzas y covarianzas de los estimadores son sesgados

e Los intervalos de confianza y los estadisticos habituales para el contraste de
hipo6tesis no son adecuados

e El estadistico R? es sesgado

Como en el caso de la heterocedasticidad los estimadores dejan de ser los
Optimos y es posible encontrar otro estimador que sea mas eficiente y que sea

capaz de recoger las correlaciones entre los errores (Gujarati & Porter, 2009).

Existen algunos métodos que ayudan al investigador a realizar cambios en el
modelo de regresion lineal para poder eliminar la autocorrelacién, entre estos se
pueden mencionar: la Prueba d de Durbin-Watson, Prueba de las “Rachas’, la
Prueba Breush-Godfrey, entre otras (Rosales Alvarez, Perdomo Calvo, Morales
Torrado, & Urrego Mondragon, 2009).
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La prueba Breush-Godfrey se desarrollé para determinar la existencia o no de
autocorrelacion de orden superior a uno, y esta consiste en realizar una regresion
auxiliar con MCO y hacer un contraste sobre los parametros de la regresion
(Wooldrige, 2010). Esta regresion auxiliar tiene la siguiente forma:

p

et = X0+ 2e-; + vt

i=1
Algunas de las ventajas que se pueden indicar al utilizar esta prueba son:
e Es de facil implementacion

e Se puede generalizar para encontrar autocorrelacion de orden superior.

2.11.4 Normalidad

Como todos los demas supuestos este también esté relacionado con los errores ut

y en este caso se supone que los errores estan distribuidos normalmente:

ui ~ N(0, 6?)
Esta férmula se puede interpretar de la siguiente manera: que el término de error

se encuentra distribuido de manera normal entre la media y la varianza.

Existen varias razones como lo indica Gujarati (2004) por las cuales mantener este
supuesto dentro de una regresion lineal, por ejemplo, a) como ya se menciond ut
reline un gran numero de variables que no se introdujeron en el modelo de
regresion y se espera que la omision de estas variables influya de manera minima
y aleatoria, ademas este supuesto de normalidad tiene como base el teorema del
limite central. b) también es de utilidad para poder hacer mas facil la prueba de
hipétesis pues si Ut esta normalmente distribuida también lo estan los
estimadores. ¢) su calculo es muy sencillo pues solamente se requieren dos

pardmetros para su uso, la media y la varianza.
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2.11.5 Coeficiente de determinacion multiple R?

En esta parte se explica la bondad de ajuste de la linea de regresion a un conjunto
de datos, en otras palabras, la bondad de ajuste indica cuanto se acerca la linea
de regresioén a los datos. El R? junto con el error estandar son los parametros que
sirven para poder medir la bondad de ajuste en un modelo de regresién lineal
(Gujarati & Porter, 2009).

El R? se encuentra entre 0 y 1 y mide la parte de la varianza de Yi que es
explicada por Xi y el error estdndar de la regresion indica la distancia que hay
entre Yi de su valor esperado. Por lo tanto, un R? cercano a 0 se puede interpretar
diciendo que el modelo no representa de manera adecuada a los datos o dicho de
otra forma las variables dependientes no explican el comportamiento de la variable
dependiente y por el contrario si su valor es cercano a 1, indica lo contrario que las
variables independientes explican el comportamiento de la variable dependiente
(Stock & Watson, 2012).

2.11.6 Series de Tiempo

Cuando se habla de series de tiempo, se puede indicar que son una serie de datos
estadisticos que se han reunido y que se registran en intervalos de tiempo
regulares (diario, semanal, trimestral, anual, etc.). Es también un conjunto de
datos que se han reunido y que son sucesivos entre si de manera homogénea de
una misma variable en periodos especificos. Cada observacion o dato se denota
como Yt, con t=1,2, 3.....T. Con el uso de series de tiempo se puede observar
cémo evoluciona o cambia una variable en el tiempo y con esto se puede analizar
su dinamica intertemporal es decir entre cada periodo y realizar correlaciones
contemporadneas o en distintos momentos entre variables dindmicas (Rosales

Alvarez, Perdomo Calvo, Morales Torrado, & Urrego Mondragon, 2009).
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Teniendo en cuenta lo anterior una serie de tiempo una vez generada de forma
correcta, se puede definir un método para que sea posible realizar un prondstico
sobre su comportamiento en el futuro a partir de su pasado. También se debe
tomar en cuenta, que una serie de tiempo tiene algunos componentes que se
deben tener en mente al momento de hacer uso de ella. Estos componentes

segun varios autores entre ellos Mondragon (2009) y Series de tiempo (2019) son:

e Tendencia
e Variacion ciclica,
e Variacion estacional

e Variacion irregular.

Tendencia: Se puede indicar que la tendencia de una serie de tiempo es la parte
de los datos que tiene poca variacion, y que se mueve en una direccion en
particular y que se relaciona con el componente de largo plazo, que explican los
cambios permanentes en sus valores promedios. Este tipo de conducta se puede
observar y es muy recurrente en variables econdmicas, como poblacion,
produccién, exportaciones e importaciones ademas de otras que presentan
trayectorias crecientes o decrecientes a lo largo del tiempo. La tendencia puede
dividirse en dos, en una tendencia lineal y en una no lineal. La tendencia lineal
esta dada por el movimiento a largo plazo y se caracteriza por ser una linea recta,
indicando como algo aumenta o disminuye a un ritmo constante (Series de
Tiempo, 2019).
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Figura 4 Ejemplo de tendencia en una serie de tiempo
Fuente: Bookdown (2019).

Variacion ciclica o ciclo: Con respecto a este componente se puede indicar que,
con mucha frecuencia se puede observar como en las series de tiempo se
presentan secuencias alternas de puntos bajos y altos alrededor de la linea de
tendencia, que tienen una duracién que va mas alla de un afio, es decir, que los
movimientos de la serie de datos son de largo plazo alrededor de la media. Hay
gue hacer la aclaracion que el ciclo se mantiene en los datos después de haber
eliminado la variacién estacional. Los ciclos se pueden observar en variables de
tipo comercial las cuales no dependen de factores como el clima o las costumbres

sociales.
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Figura 5 Ejemplo de ciclo en una serie de tiempo
Fuente: Researchgate (2019).

Variacion estacional: Este componente representa las variaciones que existen
en los datos recopilados como consecuencia de valores estacionales, que se
deben a oscilaciones de corto plazo y baja persistencia, y estos son aquellos
cambios que ocurren en periodos recurrentes, es decir que ocurren afio tras
afio en los mismos meses 0 en los mismos trimestres de cada afio y se pueden
dar también con mas o menos la misma intensidad, algunas variables que se
pueden dar como ejemplo de esto son, el aumento del consumo de tamales en
las épocas de fin de afio, la venta de bebidas calientes que aumentan en las
épocas de invierno y disminuyen en verano (Rosales Alvarez, Perdomo Calvo,
Morales Torrado, & Urrego Mondragon, Fundamentos de Econometria

Intermedia: Teoria y Aplicaciones, 2009).
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Fuente: Intermediate economics: Theory and Applications (2009).
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Variacion Irregular: Los factores que caracterizan a este componente son de corto

plazo, impredecibles y que no ocurren con mucha frecuencia que afectan a la serie

de tiempo, estos factores son de caracter exdgeno que pueden ser de indole

natural o econémica, debido a estas caracteristicas los movimientos de esta serie

son irregulares e impredecibles y esta conducta irregular no se considera dentro

de los componentes deterministicos para Y, es decir que no se puede esperar

una prediccién de su impacto en la serie de tiempo. Algunos de estos factores

exdgenos que pueden ocasionar este comportamiento irregular en una serie

pueden ser inundaciones, huelgas entre otros (Rosales Alvarez, Perdomo Calvo,

Morales Torrado, & Urrego Mondragon, Fundamentos de Econometria Intermedia:

Teoria y Aplicaciones, 2009)



36

Indice de Produccion Industrial de Cantabria
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Figura 7 Ejemplo de componente irregular en una serie de tiempo
Fuente: Bookdown 2019

2.11.6.1 Métodos de suavizamiento de la serie

Como se menciond anteriormente la tendencia puede ser lineal y en este caso
realizar un prondstico con una serie que tenga esta caracteristica seria un error ya
que la tendencia lineal daria un prondstico errado, y para evitar esto se utilizan
algunos métodos para suavizar la serie, es decir para eliminar esta tendencia
lineal y hacer que los prondsticos que se realizan con estos datos sean confiables.

Dentro de estos métodos se pueden mencionar (Stock & Watson, 2012).

e Promedio movil
e Promedio movil ponderado
e Suavizamiento exponencial

e Filtro Hodrick-Prescott
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3. METODOLOGIA

En el siguiente capitulo se da a conocer la metodologia utilizada en el trabajo
profesional de graduacion, misma que brinda la informacion acerca del
procedimiento, herramientas y técnicas que se utilizaron para dar solucion al

problema.

3.1 Definicién del problema

El Banco de andlisis es el mas grande al pais segun datos de la Superintendencia
de Bancos (2018) con activos que superan los Q. 90 mil millones y en un sistema
bancario que se ha ido cambiando, por la tecnologia, por situaciones
macroecondémicas, por medio de reformas que han generado que este sistema
sea cada vez mas amplio en cuanto a sus actividades. En un sistema bancario
reformado mas actualizado, las relaciones con los demas sectores de la economia
se hacen cada vez méas estrechas y generan cierto grado de dependencia en
estos sectores para poder financiar sus actividades.

Ademas, es importante sefialar que en los ultimos afios la Junta Monetaria ha
tomado decisiones de suspender las operaciones de algunos bancos del pais,
autorizar fusiones, entre otros aspectos que la ley faculta, esto genera cierta
incertidumbre y un riesgo para la banca nacional y sus usuarios.

Por esta razon y debido a la significancia que tiene el Sistema Bancario Nacional
en la economia se pretende analizar ¢,Cual es la relacién con el Sistema Bancario

Nacional Guatemalteco de un Banco Nacional Privado segun analisis financiero?

3.1.2 Especificacion del problema

¢,Cual es la importancia de un Banco Privado Nacional en el Sistema Bancario

Nacional Guatemalteco?
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3.1.3 Delimitacién del problema

El estudio del problema se llevara a cabo en solo un Banco Privado Nacional, y

luego se hara una comparacion con el Sistema Bancario Nacional.

3.1.4 Periodo histérico

El periodo de andlisis sera desde el afio 2008 hasta el afio 2018.

3.1.5 Ambito geograéfico
El Banco Nacional Privado que sera el objeto de analisis tiene sus operaciones en

la Republica de Guatemala.

3.1.6 Punto de vista
Debido a la naturaleza de la investigacion y del tema, para realizar el analisis el

punto de vista que se utilizara en la investigacion sera el financiero

3.2 Justificacioén

El Sistema Financiero guatemalteco y en especial el Sistema Bancario han visto
muchos cambios por medio de reformas a las leyes que los rigen, reformas que
han modernizado el sistema y que ha otorgado nuevas funciones a los bancos y
han permitido que estos puedan diversificar los productos financieros que ofrecen,
localizar nuevos mercados y por lo tanto esta modernizacién ha logrado que sea
un mercado mas competitivo a lo interno del pais, pero también genera un nuevo

reto para poder competir en mundo cada vez mas globalizado.

En cuanto a las nuevas atribuciones que las reformas legislativas han otorgado a
los bancos es la de financiar la deuda del gobierno central, las cuales han
potenciado el Sistema Bancario Nacional y que ha tenido repercusiones directas

en el crecimiento del sector, por tal motivo que se pretende estudiar el Banco
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Nacional Privado ya que es el mayor tenedor de deuda del gobierno central,

ademas de ser es el banco mas grande del pais medido por sus activos.

Por tal motivo se considera importante realizar la investigacién y se analizaran tres
puntos claves, el primero es saber cual es la importancia o el peso que tiene este
Banco el Sistema Bancario Nacional, como segundo punto determinar la influencia
gue tiene sobre el Sistema Bancario Nacional, y como ultimo punto analizar como

ha evolucionado en el periodo de estudio dicha institucion.

3.3 Objetivos

En la siguiente parte del informe se dan a conocer cudles son las metas que se
quieren alcanzar por medio del analisis de los indicadores financieros de la
institucion, para poder visualizar cual ha sido su comportamiento, importancia e
incidencia en los principales indicadores financieros del Sistema Bancario

Nacional.

3.3.1 Objetivo general

Realizar un andlisis financiero de un Banco Privado Nacional determinado su

relacién con Sistema Bancario Nacional Guatemalteco.

3.3.2 Objetivos especificos

3.3.2.1 Analizar el comportamiento financiero general del Sistema Bancario
Nacional utilizando indicadores y estadisticas bancarias, para conocer su

comportamiento en el periodo de estudio.

3.3.2.2 Realizar un andlisis estadistico del comportamiento financiero general del
Banco Privado y su eficiencia, por medio de indicadores financieros y un modelo

economeétrico, para determinar su importancia en el sistema bancario nacional.



3.4 Método cientifico

Por poseer una serie de fases sistematicas y otorgar instrumentos ordenados y
veraces para llegar a un conocimiento cientifico, basado un enfoque de
investigacion cuantitativo, pues parte de lo general a lo especifico en la
medicion de variables, ademas tiene un alcance correlacional ya que se
pretende medir la relacion entre dos variables, el trabajo tiene un dinero
experimental puro debido a la manipulaciéon, medicion y comparacion de
variables y como consecuencia la creacién de conocimiento nuevo se aplico
esta metodologia, y para lograr poder lograr este aporte se aplicaron las

siguientes fases de este método:

3.4.1 Faseindagatoria

El proceso donde se recolectd informacion de fuentes secundarias a traves de
consultas de libros, informes y documentos institucionales de autoridades de
gobierno, tanto fisicos como en linea con el objetivo de poder encontrar una

solucion apropiada al problema que se planted.
3.4.2 Fase demostrativa

En esta fase se expusieron los resultados del estudio, confrontando la realidad
por medio de andlisis, sintesis y comparaciones con las pruebas disponibles y

se genero un criterio que se alinea con los objetivos trazados.
3.4.3 Fase expositiva

Se expuso cada uno de los resultados obtenidos a lo largo del estudio en el
trabajo final por medio de conclusiones claras que dan respuesta a las
preguntas planteadas en la investigacion.
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3.5 Técnicas de investigacion

Debido a la naturaleza de la investigacién, no se hizo necesario un trabajo de

campo, sino solo se utilizaron las siguientes técnicas

3.5.1 Investigacion documental

La misma es vélida y aceptada, con la cual se recolect6é informacién publica y
oficial, por medio de lecturas analiticas, resumenes, revision de otros trabajos e
investigaciones, dicha informacion, fue atil para para la creacion de un marco
tedrico que sirvio de base para hacer el analisis y evaluacion de los distintos

escenarios que se presentaron a lo largo de la investigacion.

3.5.2 Técnicas de investigacion de campo

Recoleccion de Datos: Como primer punto se procedi6 a la recoleccion de toda
la informacién financiera disponible en las bases de datos de entidades oficiales
como la Superintendencia de Bancos y el Banco de Guatemala, ya que estas
instituciones tienen informacién confiable y de uso publico, con lo cual no se

viola la confidencialidad de la entidad estudiada.

Como segundo punto se categorizo toda la informacion para poder realizar el
analisis y por medio de la creacion graficas y tablas que permiten obtener una
mejor vision del comportamiento de los datos recolectados.

Como parte de las técnicas estadisticas se formulé un modelo econométrico
con el cual se pudo estimar y cuantificar el grado de influencia que ejerce el
banco nacional privado estudiado en el sistema bancario nacional, para lo cual
se utilizaron indicadores financieros relevantes que se obtuvieron de la pagina
de la SIB.
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3.5.3 Instrumentos estadisticos

El instrumento utilizado para categorizar e interpretar de manera objetiva los
datos obtenidos fue basicamente el andalisis financiero, dichos datos han sido

presentados en forma grafica, por medio de tablas, figuras, entre otros.
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4. DISCUSION DE RESULTADOS

En el siguiente capitulo se analizdé el comportamiento del Banco Nacional Privado
para conocer como ha evolucionado en el periodo de estudio (2008-2018) y su
relacion con el sistema bancario nacional, los datos que se utilizaron se obtuvieron
de la pagina de la Superintendencia de Bancos (SIB), se tomaron en cuenta los

indicadores financieros mas usados para este tipo de analisis.

4.1 Comportamiento financiero general del sistema bancario nacional

Un aspecto importante que se tomoO en cuenta para realizar este analisis es la
variable activos, en este sentido la importancia que tiene esta variable para la
investigacion se encuentra en que el banco privado nacional es el mas grande
medido con sus activos y se pretende analizar como influyen estos en el
comportamiento de los activos del sistema bancario, ya que los activos conforman
los bienes totales del sistema bancario nacional y por lo tanto es importante ver
cual ha sido su comportamiento en estos diez afios de estudio. De tal forma se

comenzo este analisis investigando cual ha sido su desempefio histérico.

Sistema Bancario Nacional

250,000,000 219,434,270
190,376,339

200,000,000

< 124.66 s 204 33%39??3%61’672

S 150,000,000 06.... 330,

0 102,261,854

e 173,812,143

S 100,000,000 142,447,191

= 111,367,538

50,000,000 94,659,591

0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Afos

Figura 8 Comportamiento Histérico de los Activos del Sistema Bancario Nacional en el
periodo 2008-2018
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).
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En la figura No. 9 se observa la tendencia creciente, por lo tanto, se puede indicar que
los activos del Sistema Bancario Nacional se han triplicado a lo largo del periodo de
estudio indicando un buen crecimiento a nivel general, este crecimiento puede ser
explicado por el aumento de las inversiones, asi como el aumento en la cartera de

crédito.

La composicion de los activos por bancos como porcentaje del total es de la siguiente
manera: el Banco Industrial posee en promedio el 27% del total de activos del Sistema
Bancario, seguido por Banrural, S.A. con el 19.6%, y en tercer lugar esta el Banco GYT
Continental, S.A. con el 18.9%, esta tendencia se ha mantenido a lo largo del periodo
de analisis lo cual llevo a iniciar esta investigacion y conocer cual es el peso que tiene
el Banco Industria en el Sistema Bancario en general para lo cual también se tomé en

cuenta los indicadores financieros como se verd mas adelante en el capitulo.
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Figura 9 Crecimiento Anual de los Activos del Sistema Bancario absoluto y porcentual (%).
Fuente: Elaboracién Propia con datos de la Superintendencia de Bancos (SIB 2019).

En esta gréfica se puede observar el crecimiento de los activos del Sistema Bancario

Nacional afio tras afo, es importante notar que a pesar de la crisis financiera que
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golped al mundo en el afio 2008 los activos mantuvieron una tendencia alcista, esto
debido a que los bancos decidieron limitar su crecimiento en la cartera de créditos y
redirigir estos recursos hacia activos de mayor liquidez (Ratings, 2010). En el afio 2011
la tasa de crecimiento de los activos tiene tendencia decreciente y esto puede tener
como causa cuestiones politicas y la incertidumbre en cuanto a la gobernabilidad y

corrupcion que hay en el pais, que puede alejar inversiones en el ambito interno.

Tabla 3 Principales rubros del Activo sistema bancario
Cifras en Miles de Quetzales y porcentajes

ARo Inversiones % del Cartera de % del Suma
Activo Crédito Activo %
Total Total

2,008 0Q28,125,961.00 21.51% Q74,825,481.00 57.22% 78.7%
2,009 Q31,305,802.00 22.36% Q76,003,244.00 54.30% 76.7%
2,010 Q38,826,441.00 25.33% Q80,242,470.00 52.34% 77.7%
2,011 Q43,595,627.00 24.93% Q91,778,910.00 52.48% 77.4%
2,012 Q44,557,766.00 22.61% Q109,245,067.00 55.42% 78.0%
2,013 Q50,011,327.00 22.66% Q122,958,160.00 55.71% 78.4%
2,014 Q56,655,839.00 23.56% Q134,335,788.00 55.86% 79.4%
2,015 Q61,423,038.00 23.21% Q153,085,589.00 57.85% 81.1%
2,016 Q64,713,295.00 22.82% Q161,969,195.00 57.12% 79.9%
2,017 Q76,376,878.00 24.97% Q167,167,773.00 54.65% 79.6%
2,018 0Q97,464,187.00 29.63% Q194,436,675.00 59.11% 88.7%
Fuente: Elaboracién Propia con datos de la Superintendencia de Bancos (SIB 2019).

En esta tabla No. 3 se puede observar por medio de un analisis vertical cuales son los
rubros del activo que mas aportan en su integracion, siendo éstos las Inversiones y la
Cartera de Crédito, creciendo un 247% y un 160% respectivamente en el periodo 2008-
2018. Es importante notar que solo estos componentes del activo suman mas del 70%
del total y de estos el principal rubro es la cartera de crédito, que indica que el

otorgamiento de préstamos es el elemento principal del Sistema Bancario Nacional.

De la cartera crediticia se puede indicar que el principal destino econémico es el
consumo con una participacién del 36.1% y que en el 2018 mostré un incremento del
4.4% respecto del 2017, en el segundo puesto del destino de los créditos se encuentra
el comercio con 14.1% de participacion y con una tasa de variacion del 11.1% respecto
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del 2017, y la industria manufacturera se encuentra en tercer lugar con un participacion
de 12.3% y un crecimiento de 10.5% en el 2018.

= Gobierno Central = Banco Central = Cedulas hipotecarias = Otras Inversiones

Figura 10 Composicién de las inversiones del Sistema Bancario Guatemalteco afio 2018.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2018).

En la figura No. 11 se puede observar como los bancos reparten su inversion en
diferentes tipos de instituciones y activos. El mayor destino que los bancos ponen a sus
inversiones son los bonos del tesoro que emite el Gobierno y Banco central de
Guatemala, en este sentido se puede indicar que la seguridad de estas inversiones
pues estos bonos son de bajo riesgo ya que la agencia internacional de calificacion
Standard and Poor’s le otorg6 en al afio 2018 una calificacion de riesgo de BB-lo que
indica que las instituciones son menos vulnerables en el corto y largo plazo, y de por lo
anterior se pueden decir que estas inversiones son estables, ademas de su bajo riesgo

estas inversiones también se pueden se pueden negociar de manera muy facil.

Luego se encuentran las cédulas hipotecarias particularmente del Fomento de
Hipotecas Aseguradas FHA que al igual que los bonos tienen una renta fija y por ualtimo
se encuentran otras inversiones que realizan los bancos. De estos los bonos del

gobierno tienen el 61% de participacion. De esto se puede hacer notar que, a pesar de
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querer diversificar sus inversiones, todas estan en manos del gobierno, lo que puede no

ser bueno en el caso de que el gobierno empezara a tener problemas econémicos

Tabla 4 Principales rubros del Estado de resultados del sistema bancario 2008-2018
Cifras en miles de Quetzales y porcentajes.

Margen por Inversion Ganancia Bruta Impuesto sobre la
Renta
Totales Crecimiento Totales Crecimiento Totales Crecimiento
2008 6,621,444 2,684,265 495,502

2009 8,023,645 21.2% 2,845,886 6.0% 537,155 8.4%

2010 8,484,736 5.7% 3,216,868 13.0% 646,002 20.3%
2011 9,561,917 12.7% 3,715,371 15.5% 691,839 7.1%

2012 10,321,445 7.9% 3,872,221 4.2% 805,706 16.5%
2013 11,479,998 11.2% 4,288,935 10.8% 991,442 23.1%
2014 12,001,945 4.5% 4,607,189 7.4% 895,808 -9.6%
2015 12,433,073 3.6% 4,603,338 -0.1% 600,662 -32.9%
2016 12,974,276 4.4% 4,244,412 -7.8% 501,335 -16.5%
2017 13,738,161 5.9% 4,810,797 13.3% 596,443 19.0%
2018 13,882,361 1.0% 4,942,470 2.7% 616,974 3.4%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En la tabla No. 4 se observa los principales rubros del estado de resultados del sistema
bancario nacional, dentro de estos el margen por inversion que son las ganancias que
obtienen los bancos que no tienen que ver con otorgar créditos y recibir depdsitos,
estos incluyen otras transacciones como por ejemplo comisiones o intereses que pagan
los bancos por financiamiento. El comportamiento de este margen es positivo, creciente

cada afo por lo que los bancos tienen un muy buen desempefio en este aspecto.

Con respecto a la ganancia antes de impuestos se puede indicar que esta también tiene
una tendencia creciente, y esto se puede ver en el tasa de variacion del afio 2018
respecto del afio 2008 en donde creci6é 84.1% en donde el mejor afio fue el 2011 en
donde creci6 15.5% respecto del afio 2010 y el peor afio fue el 2016 en donde tuve un
crecimiento negativo de 7.8%, en este afio dos bancos tuvieron resultados negativos el
banco Inmobiliario, S.A. y el Banco de Crédito, S.A, con reportes de margen operativo

negativo y gastos de ejercicios anteriores.
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4.1.2 Liquidez sistema bancario
En este tema se analizaron los activos totales de forma liquida, como efectivo entre

otros, y que se deben tener para poder hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

—e—indice de Liquidez Inmediata Promedio del Sistema
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Figura 11 Liquidez Inmediata del Sistema Bancario (2008-2018)
Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

La liquidez inmediata del Sistema Bancario Nacional es importante y se debe tener en
cuenta, ya que con esta se hace constar cual es la capacidad que tiene el Sistema
Bancario para hacerle frente a sus obligaciones en el corto plazo, en este caso se
puede observar que este indice ha decaido en estos diez afios de estudio, aunque no
es una caida significante ya que es solo es 1.5 puntos porcentuales, se pude ver que ha
caido por debajo el promedio de 10 afios cayendo hasta el 18.5%.
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Promedio Sistema Bancario ——Liquidez Mediata (LM)
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Figura 12 Liquidez Mediata del Sistema Bancario-Variacion interanual
Fuente: Elaboracién Propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En cuanto a la liquidez mediata o a mediano plazo se puede observar una tendencia
creciente por lo que el Sistema Bancario si encuentra bien posicionado en cuanto a
poder cubrir estas obligaciones creciendo del 40.7% al 45.7% y en el afio 2018 se
coloca por arriba el promedio que han mantenido los bancos del sistema del 44% de

liquidez.

En términos generales estos indicadores revelan que los bancos han logrado mantener
la consistencia entres sus disponibilidades o sus activos liquidos y sus obligaciones
logrando asi mantener la estabilidad del Sistema Bancario Nacional. En este sentido
comparando el comportamiento real con el promedio de este indicador en los ultimos
diez afios se puede sefalar que no existe un riesgo en donde los bancos no puedan
fondear y cumplir con sus obligaciones sin incurrir en costos financieros fuera de
mercado, es decir no existe riesgo de liquidez en el Sistema Bancario Nacional.
(Monetaria, 2009).
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4.1.3 Solvencia del sistema bancario

Los créditos que se otorgan por parte del sistema bancario son solventes cuando tienen
la capacidad de absorber las pérdidas y desvalorizaciones del activo. La solvencia
indica la relacién que existe entre el capital propio del banco con los activos propensos
al riesgo, este capital se utiliza para cubrir las posibles pérdidas en las que se puedan

incurrir en un determinado periodo.

0
10.2796 10.309 10:41%

).49%

).40% 9 34% ).300
)150 0 )190 Y ().090 .).160 0 : i

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

mPatrimonio con Relacién a Activos

Figura 13 Patrimonio con Relacion a Activos del sistema bancario guatemalteco. Variacién
interanual.

Fuente: Elaboracidn propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En la figura No. 14 se puede apreciar que el uno de los indices que mide la solvencia
en este caso el patrimonio con relacion a los activos muestra una tendencia
decreciente, lo que puede explicarse debido al aumento de los activos en el sistema
bancario, ademas muestra que el patrimonio de los bancos no ha aumentado en la
misma proporcion que los activos, como consecuencia de nuevas inversiones en
activos. Por lo tanto, como consecuencia, que los activos que son financiados por el
capital de los accionistas han disminuido y que estos ahora encuentran su

financiamiento en otras variables.
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——Adecuacion del Capital Promedio Sistema Bancario
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Figura 14 Adecuacién del Capital del Sistema Bancario Guatemalteco. Variacién Interanual

Fuente: Elaboracién Propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).
Con respecto a la adecuacion del capital de los bancos se puede indicar que su
comportamiento es estable alcanzando el 16% en el afio 2010 y cayendo al 14% en
2018, con lo que los activos riesgosos estan cubiertos por el capital de los accionistas,
ya que este indicador esta por arriba del 8% que es el estandar internacional
(recomendado por los acuerdos de capital del Comité de Supervision Bancaria de
Basilea) para este indicador, y ademas supera el 10% requerido en Guatemala por Ley
de Bancos y Grupos Financieros. Por lo tanto, el capital de los accionistas nacionales
esta dentro de los parametros aceptados para mantener una solvencia adecuada en el

Sistema Bancario.

Con esta informacién se puede decir que la solvencia del Sistema Bancario Nacional es
muy buena, ademas de los indicadores antes mencionados, se toma en consideracion
lo publicado por el World Economic Férum que para el afio 2018 coloca la solvencia del
Sistema Bancario Nacional en la posicidon no. 13 de 140 en su indice de Competitividad

Global, esto genera mayor seguridad para poder hacer esta afirmacién (SIB, 2018).
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Figura 15 Patrimonio con relacion a cartera de crédito del sistema bancario guatemalteco.
Variacion Interanual

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019.)

En esta figura se puede apreciar el comportamiento de la cartera de crédito que se
encuentra respaldada con el patrimonio de los accionistas, se puede observar que el
comportamiento es estable pues no tiene una pendiente pronunciada o picos muy altos
0 bajos que puedan indicar inestabilidad, La tendencia de este indicador es a la baja,
aunque del afio 2015 al 2018 muestra signos de recuperacion. El promedio de este
indicador se encuentra en 16.89% es decir que de cada Q100.00 que los bancos
otorgan en préstamos Q16.89 estan financiados por el patrimonio de los accionistas. En
los afios 2008-2018 se puede observar que hay un incremento de este indicador y esto
se debe a que en esos afos debido a la crisis financiera que golpeé al mundo, los

bancos del sistema captaron menos créditos que afios anteriores.

En el aflo 2009 la tasa de variacion en el crecimiento de este indicador fue de 1.6%
respecto al 2008 y en el 2010 la tasa fue de 5.6%. A partir del afio 2011 la tasa de
variacion ha tenido un comportamiento muy irregular pues en este afio la tasa fue de

14.4% respecto al afio anterior y en el 2012 la tasa aumenté a 19.0%, para luego
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comenzar a bajar, hasta que en el afio 2016 alcanzo un nivel bajo de 5.8%. El afio 2018

muestra una recuperacion importante pues la tasa de créditos se encontraba en 16.3%.

4.1.4 Rentabilidad del sistema bancario

En este apartado usualmente se tienen en cuenta dos indicadores, el retorno sobre los
activos (ROA por sus siglas en inglés) y el retorno sobre el patrimonio (ROE por sus
siglas en inglés y que no se tomd en cuenta para este estudio) y su finalidad es medir la

eficiencia en el uso de sus activos y su capital.

—a—ROA Promedio del Sistema Bancario
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1.73% 1 5504 1.63%
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Figura: 16 Rendimientos sobre activos (ROA) del Sistema Bancario guatemalteco. Variacion
Interanual.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

Con respecto a este indicador se puede mencionar que el rendimiento que generan los
activos del Sistema Bancario se han mantenido relativamente estables, aunque con una
tendencia decreciente. Esto implica que a pesar del incremento de los activos del
sistema estos no son rentables en la misma medida en la que crecen, ya que la caida

de este rendimiento es de 67 puntos basicos desde su mejor afio 2009.
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4.1.5 Calidad de activos del sistema bancario

Al momento de realizar u otorgar créditos por parte de las instituciones bancarias
automaticamente se exponen al riesgo crediticio, y este es una de las causas mas
frecuentes por las cuales estas pueden caer o tener insolvencia, por lo tanto, se hace
necesario la evaluacion de la calidad de estas carteras, para poder verificar que esta no
se esté deteriorando y que los deudores estén cumpliendo con los compromisos que

han adquirido con la institucion bancaria.
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Figura 17 Cartera de créditos vencida con relacion a la cartera de créditos bruta del Sistema

Bancario guatemalteco. Variacion Interanual.

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).
Se puede observar que los créditos vencidos del sistema han tenido un comportamiento
decreciente en los afios 2010 al 2015 y a partir de este aflo se han incrementado los
créditos vencidos, esto es créditos que han vencido a mas de 90 dias, esto es de tomar
en cuenta ya que puede ocasionar problemas en algunas instituciones bancarias
pueden correr riesgo de insolvencia. Si se ve el promedio del sistema bancario
(referencia del comportamiento) esta en cerca del 2% y en los afios 2017 y 2018 el

indicador rebaso6 este promedio indicando un aumento de créditos vencidos.
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4.1.6 Eficiencia del sistema bancario

Con este analisis se procuro ver cudl es la eficiencia del sistema bancario estableciendo
un spread bancario que determine la diferencia entre la tasa activa y pasiva, teniendo

en cuenta que estas son promedio ponderado del sistema bancario.
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2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
‘-I—Pasiva 5.18%|5.64%|5.49%5.27%|5.31%5.46%5.49%5.47%|5.48%5.38%|5.18%
‘——Activa 13.39%13.85%13.35%13.43%.3.49%6.3.60%1.3.77%13.23%13.10%13.05%12.93%

Figura 18 Tasa Pasiva y Activa promedio ponderado del Sistema Bancario guatemalteco
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

Algunos autores indican que la eficiencia de un banco se mide por la diferencia entre
tasas, la tasa activa que es la tasa a la que el banco hace los préstamos (esta puede
variar dependiendo del tipo de préstamo que realicen y el destino), y la tasa pasiva que

la que pagan por a los depositarios por sus ahorros.

En este caso se puede observar que la diferencia entre tasas conocida como spread
bancario se encuentra entre 10 y 12 puntos porcentuales en promedio, y Si se compara
este dato con el promedio de América Latina que estan en 7.5%, se puede decir que el

sistema bancario nacional es menos eficiente que el resto de paises de la region.
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
m Spread 10.87%11.15%11.75%12.10%11.88%12.23%12.20%11.33%10.91%10.97%11.14%

Figura 19 Spread Sistema Bancario guatemalteco
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En la figura No. 20 se puede visualizar el comportamiento de este indicador, y como ha
mantenido una tendencia decreciente en estos 10 afios, se observa como en el 2008
alcanzé su punto mas bajo con 10.87%, en los siguientes afios crecié hasta sobrepasar
el 12% para luego empezar a bajar nuevamente. El comportamiento ha sido
relativamente estable no se observan grandes movimientos en el crecimiento anual lo
que indica que en general las tasas de interés tanto activas como pasivas se han

mantenido estables.

4.2 Analisis financiero general del banco privado

En el siguiente segmento de la investigacion, se analizaron los indicadores financieros
del Banco Nacional Privado para poder observar cual fue su desempefio en el periodo

de estudio 2008-2018, y al mismo tiempo contrastarlo con el sistema bancario nacional.

Como se indicé la importancia del banco nacional privado se basé en el hecho de que
este es el mas grande del pais medido por sus activos, por lo tanto, se empieza este

analisis, con la observacion del comportamiento de esta variable en el tiempo.
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Tabla 5 Analisis Vertical de los principales rubros del activo del Banco Privado

Cifras en porcentajes

2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Inversioén

27.82%
27.30%
31.13%
30.20%
28.62%
28.41%
28.40%
26.34%
26.83%
28.23%
28.62%

Cartera de
Crédito
52.88%
50.81%
48.73%
48.10%
52.44%
53.08%
54.55%
56.72%
57.32%
54.85%
55.38%

Disponibilidades

12.63%
15.64%
13.93%
16.29%
13.83%
13.70%
12.93%
13.10%
12.01%
13.38%
12.66%

Suma

93.33%
93.76%
93.79%
94.58%
94.89%
95.19%
95.88%
96.17%
96.16%
96.46%
96.66%

Otros Activos

6.67%
6.24%
6.21%
5.42%
5.11%
4.81%
4.12%
3.83%
3.84%
3.54%
3.34%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En la tabla No. 6 como primer punto se ve cémo se han desempefado los activos en el

periodo 2008-2018, en el analisis vertical que se realizé se puede observar que los

activos en mas del 90% estan formados por las inversiones, la cartera de crédito y las

disponibilidades, siendo la cartera crediticia la mas importante con una participacion del

57.3% en el afio 2016 (el méas alto), cabe destacar que dentro de la cartera crediticia el

porcentaje de crédito vencidos no es indicador importante del activo, lo que indica que

el banco tiene una buena politica de cobro. En este analisis se puede indicar que los

activos totales crecieron del afio 2008 al 2018 61.6%, las inversiones lo hicieron en un

62.7%, la cartera de créditos en el mismo periodo crecié 63.3% y las disponibilidades

61.6%.
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Tabla 6 Andlisis Vertical del Pasivo del Banco
Cifras en Miles de Quetzales y porcentajes

Obligaciones Depositarias Créditos Obtenidos Suma Total  Otros Rubros
Afo Valores absolutos % del Pasivo Valores % del del Pasivo
absolutos Pasivo

2008 25,893,492 79.08% 5,274,665 16.11% 95.18% 4.82%
2009 29,019,303 85.01% 3,658,236 10.72% 95.72% 4.28%
2010 32,005,689 83.85% 4,633,996 12.14% 95.99% 4.01%
2011 34,931,574 74.74% 9,297,534 19.89% 94.64% 5.36%
2012 37,282,478 73.15% 11,207,902 21.99% 95.14% 4.86%
2013 40,741,026 70.19% 14,850,194 25.58% 95.77% 4.23%
2014 43,659,063 70.44% 15,942,195 25.72% 96.17% 3.83%
2015 48,159,883 69.67% 18,397,433 26.61% 96.28% 3.72%
2016 50,401,522 68.76% 20,071,434 27.38% 96.14% 3.86%
2017 55,275,273 69.65% 20,518,164 25.86% 95.51% 4.49%
2018 61,496,174 71.51% 21,730,318 25.27% 96.78% 3.22%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En esta tabla se puede observar c6mo se compone el pasivo del banco y cual ha sido la
tendencia de sus rubros mas importantes, el fondeo de esta instituciébn se encuentra
principalmente compuesto por los depdésitos realizados por los cuentahabientes, en el
rubro de obligaciones depositarias y en el financiamiento externo en el rubro de créditos
obtenidos. Para poder analizar estas variables se puede indicar en lo concerniente a los
depositos recibidos por el banco, los valores absolutos de este rubro se observan
claramente como su tendencia es hacia el crecimiento, pues este fue del 57.9%, pero
en cuanto al porcentaje de este en el pasivo su comportamiento ha sido variable con
periodos al alza y periodos a la baja, pero con una tendencia decreciente pasando de
79.08% en el 2008 al 71.51% en el 2018.

Por otro lado, el financiamiento externo del banco ha crecido tanto en valores absolutos
(75.7%), como en su participacion en el pasivo pasando de 16.11% al 25.27%, debido a
la disminucion de los depositos recibidos en el banco, este ha tenido que salir a buscar

financiamiento principalmente en instituciones financieras extranjeras.
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Tabla 7 Rubros mas importantes del Estado de Resultados
Cifras en miles de Quetzales y porcentajes

MARGEN POR INVERSION ISR GANANCIA NETA

Absoluto Relativo Absoluto Relativo Absoluto Relativo
2008 8,345,852 88,756 4,124,258
2009 8,558,852 2.55% 98,711 11.22% 4,424,825 7.29%
2010 8,841,549 3.30% 150,509 52.47% 4,844,688 9.49%
2011 9,156,903 3.57% 149,682 -0.55% 5,598,306 15.56%
2012 10,081,696 10.10% 174,676 16.70% 6,017,612 7.49%
2013 10,718,104 6.31% 204,556 17.11% 6,002,683 -0.25%
2014 11,803,403 10.13% 116,048 -43.27% 6,891,702 14.81%
2015 12,861,424 8.96% 87,108 -24.94% 7,864,342 14.11%
2016 13,564,391 5.47% 483,205 454.72% 7,560,833 -3.86%
2017 15,089,462 11.24% 704,698 45.84% 8,445,299 11.70%
2018 16,358,179 8.41% 696,755 -1.13% 8,664,552 2.60%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En esta tabla se puede observar como se han comportado los ingresos y gastos y sobre
todo las ganancias que ha obtenido el banco en estos 10 afios. Como principal rubro se
tiene los margenes que se obtuvieron por inversion en donde los productos financieros
(es decir actividades en las cuales el banco obtiene ingresos de actividades diferentes a
las activas y pasivas) fueron superiores a los gastos financieros que el banco paga por
financiamiento entre otros gastos en los que incurre. En este rubro el banco ha tenido un
crecimiento en el 2018 de 96.0% respecto del 2008, con esto se nota que el banco

maneja muy bien sus inversiones pues su margen tiene una tendencia creciente.

Un punto muy importante en lo que concierne a las ganancias son los impuestos que se
pagan, en este caso es de notar el pago de ISR que realiza el banco, en este caso se
puede observar que estos han aumentado en valores absolutos, pero si se observa las
tasas de variacion, los pagos de ISR son muy variables, por ejemplo el 2014 registré que
los impuestos crecieron negativamente en -43.27% respecto al afio anterior, es decir se
pago casi la mitad de impuestos que en el 2013, a pesar que la ganancia bruta aumenté
cerca de un 13%, y en contraparte en el 2016 el pago de impuesto se incrementd en

454.72% respecto del afio anterior.



60

Con respecto a la Ganancia neta del banco tiene también un comportamiento irregular
pues esta depende del pago de impuesto. Este rubro se ha incrementado en 110.09%
del 2008 al 2018 un crecimiento estable y sostenido lo que es muy importante para la
estabilidad del banco. De esta forma el mejor afio para el banco fue el 2011 con el
crecimiento del 15.56% de la ganancia neta respecto del 2010, y el peor afio fue el 2016

en donde las ganancias se redujeron en 3.86% respecto del afio anterior.

4.2.1 indices de liquidez

Estos Indicadores son importantes, pues permiten la continuidad de las operaciones
comerciales de los bancos. Segun Miranda (2012) la medida ideal que se deberia de
esperar con el indicador de liquidez inmediata es de 5 a 1 o un 20% para la
intermediacién financiera, y con respecto a la liquidez mediata se deberia de esperar
indicador de 2 a 1 o un 50%.
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Figura: 20 indice de Liquidez Inmediata Banco Privado
Fuente: Elaboracién propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

Se puede sefalar que la liquidez inmediata del banco se mantiene alrededor del
promedio del sistema (20%), y con esto se puede acotar que el banco puede hacer
frente a la quinta parte de sus obligaciones en el corto plazo. La tendencia de la liquidez
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inmediata como se puede observar es estable, aunque con pequefios picos que se
mueven alrededor de la media del sistema, y con la anotacion que en los ultimos tres

afos esta por debajo de este promedio.
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Figura 21 indice de Liquidez Mediata Banco Privado. Variaciones Interanuales
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

Con respecto a la liquidez del banco en el mediano plazo se puede decir que ha tenido
un comportamiento muy atipico en los afios 2010-2012 con un exceso de liquidez de
mas del 50%, que se pudo deber a la crisis del 2008 en donde el banco aument6 sus
inversiones en activos liquidos para disminuir el riesgo provocado por esta. Si bien
Miranda (2012) menciona que el minimo esperado deberia de ser del 50%, se nota que
el banco no cumple con este minimo en los demas afios de estudio, pero estando por

arriba del promedio del Sistema Bancario Nacional.
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4.2.2 indices de solvencia

A continuacion, se puede ver el analisis realizado para conocer cOmo se encuentra el
banco nacional privado en lo que respecta a la solvencia que tiene con relacion a sus

activos y su patrimonio.

12.00%
10.000% 2-95% 9.55%
7.19%
8.00% ° 6.82% 6.91% 66196 g 450, 07X 8.31%
6.00% 9.34% 9.15% 9.05%
. 0
4.00%
2.00%
0.00%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
=4—Patrimonio con relacién a activos (PA) Promedio del Sistema

Figura 22 Patrimonio con relacion a activos del Banco Privado. Variacion interanual
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En la figura No. 23 se puede observar que el banco tiene un bajo rendimiento si se
compara con el promedio del Sistema Bancario, ya que el patrimonio del banco solo
respalda el 8.3% de los activos en el afio 2018, pero en los afios 2012-2016 este valor
era menor al 7%, se debe tomar en cuenta que los activos de este Banco se han
incrementado en mayor medida que el capital. El incremento constante de los activos del
banco genera que algunos indicadores se comporten con una eficiencia menor a la del
promedio del mercado. En este caso se observa que en los afios entre el 2010 y 2016 se

ha mantenido entre 6% y 8%, y con una leve recuperacion a partir del afio 2017.
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Figura 23 Adecuacién del Capital del Banco Privado. Variacién Interanual.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En este indicador se observa que el banco cumplioé con lo requerido en la Ley de Bancos
y Grupos Financieros al mantener su adecuacion de capital por arriba del 10% logrando
alcanzar su punto mas alto el 13.9% en el afio 2010 y su punto mas bajo en el afio 2014
con 12.4%, aunque es un comportamiento variable este no afecta en ninguna manera la
efectividad que el banco tuvo para poder cumplir con lo requerido por instituciones

internacionales y nacionales en lo que respecta al minimo esperado en esta variable.
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Figura 24 Patrimonio con relacion a la cartera de créditos del Banco Privado. Variacion Interanual

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).
Para finalizar con el andlisis de la solvencia del banco, se tomé en cuenta el indicador de
patrimonio con relacion a cartera de créditos. En este punto se puede observar que este
indicador del banco se encuentra por debajo del promedio del sistema y ha tenido un
desempeiio muy por debajo de este. Con una tendencia a la baja desde el 2008 el
indicador se ha visto afectado por el aumento de la cartera de crédito, indicando que el
banco en este aspecto se ha manejado bien, lo que ocasiona que el indicador se
comporte de esta manera es que el patrimonio de los accionistas no ha incrementado de
la misma manera en la que han crecido otros rubros financieros en este caso los

créditos.

El sistema bancario se ha mantenido en 16.89% de financiamiento de los créditos es
decir los inversionistas se han responsabilizado en Q16.89 de cada Q100.00 que
prestan, pero el banco no se comporta de la misma forma, pues como se puede notar el
patrimonio de los accionistas financia en menor medida los créditos que otorga,
haciendo que el patrimonio corra un menor riesgo en caso de que los créditos no se
paguen. Aunque el problema de impago no es algo que preocupe a la administracion del
banco pues como ya se analizé anteriormente, este banco tiene una de las menores

tasas de créditos vencidos.
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4.2.2 Eficiencia del banco

Con respecto a las tasas que el banco utiliza en la provisibn de sus servicios de
intermediacién financiera, se analizaron las tasas anuales promedio ponderadas, tanto

de la tasa activa como de la tasa pasiva.
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Figura 25 Tasa Activa y Pasiva promedio ponderada Banco Privado.
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

El spread bancario que se refleja en la figura anterior indica que el banco tiene una
eficiencia entre tasas de interés del 6%. Estas tasas pueden variar dependiendo del
origen de estos préstamos, ejemplo, si es para consumo, para inversion, etc. Si se le
compara con el spread del sistema bancario general, el banco tiene una mayor eficiencia
en este aspecto, pues el spread del sistema se encuentra entre el 10% y 12% en este
periodo de estudio del 2008 al 2018.

Los promedios ponderados de estas tasas se han mantenido estables en el tiempo y
esta puede ser una de las razones por la cuales los créditos otorgados por este banco
han ido en aumento, pues la tasa activa (a la que prestan los bancos) esta por debajo
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del promedio de la del sistema, lo que lo hace mas atractivo para los inversionistas,

personas o empresas que necesiten financiamiento.

4.2.3 indice de rentabilidad
En este siguiente punto se analizé la capacidad que tiene el banco para generar

utilidades con relacion a los activos que posee.
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Figura 26 Rendimiento sobre los activos del Banco Privado
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

La rentabilidad de los activos del Banco indica que estos si generan utilidades para los
accionistas, aunque se ha visto con una tendencia a la baja en el periodo de estudio,
estando por debajo del promedio del Sistema (1.97%) desde el 2012, pasando de 2.17%
en el aflo 2008 a 1.63% en el afio 2018, a pesar del incremento de los activos estos no

han sido rentables en la misma manera, sino que la rentabilidad se ha comportado de

forma inversa.

4.2.4 Calidad de activos
En esta parte se toma en cuenta la calidad de los créditos, es decir cuales de los
créditos que ha realizado el banco durante el periodo de estudio estan vigentes y cuales

ya ha vencido su plazo de pago.
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Figura 27 Cartera de Créditos Vencida con relacién a la Cartera bruta del Banco Privado.
Variacion Interanual
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

Se puede indicar que la calidad de los activos que posee el banco, visto a través de los
créditos que ha otorgado en estos diez afios, se muestran muy bien comparados con el
resto del Sistema Bancario ya que los créditos vencidos no llegan al 1%, mientras que el

Sistema se encuentra en un promedio de 2.02% de vencimiento.

Si se observan los valores absolutos de esta variable se puede indicar que no
representa riesgo, ya que los créditos vigentes superan 99% del total de créditos cedidos
por el banco y el porcentaje de créditos vencidos, aunque en aumento, su nivel mas alto

se obtuvo en el 2017 con el 0.95%.

En estos diez afios se ha mantenido constante este comportamiento, por lo que la
politica de cobro del banco, asi como de la calidad de sus modelos para medir el riesgo
al momento que se solicita un préstamo, son muy efectivos ya que son muy pocos los
creditos que pasan al renglon de vencidos y debido a este comportamiento historico de
esta variable, es de esperar que la tendencia siga asi en los siguientes afos, siempre y

cuando no exista algun shock externo que pueda afectar este comportamiento.
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4.2.3 Influencia del banco privado en el sistema bancario nacional

En esta seccion se dara a conocer el conjunto de procedimientos sistematicos, criticos y

empiricos para aplicar al estudio de los problemas a investigar.

Con el proposito de poder hacer el modelo que sera la base para poder medir cual es la
influencia que existe entre el Banco Nacional Privado y el Sistema Bancario Nacional, se
ha determinado que el mejor método es el de series de tiempo. Este permite observar
los cambios que tiene una variable en un periodo de tiempo y asi poder realizar una
comparacion de los valores en los periodos contables realizados del 2008-2018 del

Banco.

La base de datos utilizada para el andlisis de la influencia de la entidad bancaria antes
mencionada, con relacion al sistema bancario guatemalteco consta de aproximadamente
120 observaciones las cuales se procesaron en el programa Eviews. Como se indico
anteriormente las variables utilizadas para crear la base de datos son: Rendimiento
sobre activos (ROA) de la totalidad del sistema financiero guatemalteco como variable
dependiente, como variables independientes se tienen los siguientes indicadores del
Banco Industrial: Eficiencia sobre Activos (EF), Liquidez inmediata (LI), Patrimonio con
relacion a activos (PA), Cartera de créditos vencida con relacion a cartera de créditos

bruta (CVC), Patrimonio con relacion a cartera de créditos (PCC).

Las variables dependientes son importantes en la evaluacion del Rendimiento sobre
Activos porque recogen informacién importante para poder realizar el pronéstico, estos
indicadores muestran cdmo se encuentra la entidad bancaria en su liquidez para hacer
frente a sus responsabilidades de forma inmediata, el aporte de capital para las
operaciones de cartera de crédito, captacion, eficiencia y cartera de créditos vencidos.
Nos muestra el comportamiento del rubro de Activos a largo y corto plazo.
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4.2.4 Resultados

A continuaciéon, se presentan los resultados obtenidos al hacer la simulacién en el
programa Eviews que es una herramienta muy poderosa para la modelacion de los
datos y conocer cudl es la relacion que tiene el banco privado dentro del sistema

bancario nacional.

Tabla 8 Resultado del modelo economeétrico

Variable Dependiente: DROA

Método: Minimos Cuadrado Ordinarios

Fecha 23/03/2020

Variable Coeficiente Error EST t-estadistico Prob

C -0.00058 0.000217 -2.676487 0.0087
DROABI 0.416112 0.070933 5.8666263 0.0000
PCC 0.004165 0.001575 2.644018 0.0095
D1 -0.000698 0.000216 -3.236968 0.0016
DROA (-1) 0.321699 0.079543 4.044347 0.0001
R-Cuadrado 0.416028 Media Var. dependiente -4.58E-05
R-Cuadrado Ajustado 0.393128 S.D. Var. dependiente 0.000275
S.E. Regresion 0.000214 Criterio Akaike -14.01477
Suma de Residuos 4.65E-06 Criterio Schwarz -13.88987
Log likelihood 754.7899 Criterio Hanna-Quinn -13.96413
F-estadistico 18.16651 Estadistico Durbin-Watson 1.992278
Prob(F-estadistico) 0.00000

Fuente: Elaboracién Propia con datos de la Superintendenica de Bancos (2019).

Antes de empezar a analizar los resultado del modelo, es necesario poner de manifiesto
cudl es la pregunta que se quiere contestar con esta investigacion y en este caso es:
¢cual es la relaacion que tiene el banco nacional privado en el sistema bancario

nacional?.

El modelo que se ha utilizado para verificar si existe influencia del banco nacional

privado sobre el Sistema Bancario, muestra lo siguientes resultados:
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Las variables independientes que explican a la variable dependiente son la variable ROA
del banco privado, el patrimonio con relacion a cartera de créditos, los rezagos de la
variable ROA, y una avariable ficticia que se utiliz6 para eliminar la autocorrelacion en el
modelo y la variable ROA del banco privado con un rezago. La eciuacion del modelo

gueda de las siguiente forma:

Y =-0.000580 +0416112(ROABI) + 0.004165(PCC) — 0.00698(D1) + 0.321699(ROA -1)
+ Ut

En donde :

Y = ROA del sistema bancario

ROABI (X1) = ROA del Banco

PCC (X2) = PCC del Banco

D1 (Xs) = Variable dummy

ROA -1 (X4) = ROA Banco un periodo atras

Mt = Término de error

Estas variables explican la trayectoria en un 41.6% segun indicador R?, de acuerdo a la
teoria de minimos cuadrados ordinarios (MCO) todas la variables se comportan
adecuadamente frente a la variable que se pretende predecir, el modelo se ha formulado
con primeras diferencias por lo que un R cuadrado de 41.6% se puede considerar
significativo. EI modelo se comporta con normalidad no habiendo ningun tipo de sesgo
con las variables utilizadas. Por lo tanto se puede inferir que el banco nacional privado
tiene mucha influencia en el sistema bancario nacional, esto debido a que los
coeficientes del modelo (ver tabla 6) influyen positiviamente en la variable dependiente,
indicando que si estos coeficientes aumentan entonces tambien lo hara la varible
dependediente y viceversa. En concecuencia el banco influye en un 41.6% en el
comportamiento del sistema bancario nacional. En conclusion si el banco mejora sus

ROA tambien lo hara el ROA del sistema bancario.
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Tabla 9 Relacion de las variables del banco privado en el sistema bancario nacional.

Variable Causa Efecto en el sistema
bancario

sube sube
DROABI baja baja
sube sube
PCC baja baja
1 baja
b1 0 sube
sube sube
DROA(-1) baja baja
C baja

Fuente: Elaboracion Propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En la tabla No. 9 se muestran los efectos que tienen las variables independientes sobre
la variable dependitne (ROA sistema bancario nacional guatemalteco). En este sentido
se puede indicar que la variable DROABI tiene un relacion directa con la variable
dependiente, es decir se mueven en el mismo sentido, si la variable ROABI incrementa
su valor tambien lo hard la variable ROA sistema bancario nacional y viceversa. El
mismo efecto tendran las variables PCC y DROA(-1). La variable D1 por ser una variable
ficiticia toma los valores de 0 o 1, si toma el valor de 1 dismunye el valor de la variable
dependiente y si es 0 la variable dependiente crece. La variable C nos indica cual sera el

valor de la variable dependiente si las variables independientes son iguales a 0.

La relacién que tienen las variables del banco son ldgicas con la teoria pues todas ellas
contribuyen al incremento de la variable ROA del sistema bancario nacional, la principal
idea es, que esta relacion es fuerte en sentido positivo y que el banco privado nacional

tiene una influencia en el sistema bancario nacional de 41.6%.
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Tabla 10 Test de Autocorrelacion

Test Correlacion Breush-Godfrey

F-estadistico 8.66059 Prob F (2, 103) 0.0003
Obs*R-cuadrado 15.54745 Prob Chi2 (2) 0.0004

Ecuacion del test:

Variable dependiente Residuos
Método MCO

Variable Coeficiente Error EST t-estadistico Prob
C -2.52E-05 0.000215 -0.117314 0.9068
DROABI 0.069321 0.073622 0.941568 0.3486
PCC 0.000206 0.001569 0.131163 0.8959
RESID (-1) 0.331845 0.099726 3.327579 0.0012
RESID (-2) 0.123686 0.102037 1.212174 0.2285
R-Cuadrado 0.143958 Media Var Dependiente -6.66E-20
R-Cuadrado Ajustado 0.110714 S.D. var dependiente 0.000237
S.E. Regresion 0.000223 Criterio Akaike -13.93148
Suma de Residuos 5.13E-06 Criterio Schwarz -13.80730
Log likelihood 757.2998 Crit. Hanna-Quinn -13.88113
F-estadistico 4.330295 Estadistico Durbin-Watson 1.983220
Prob(F-estadistico) 0.002809

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

Como se puede observar en la tabla No. 10 se necesita hacer una regresion con los
residuos en dos niveles es decir dos periodos atras, para poder eliminar la
autocorrelacion en el modelo, ademéas como se menciond anteriormente se agreg6 una

variable ficticia para apoyar el modelo y hacerlo mas robusto.

Los residuos se comportan con normalidad por lo que se puede indicar que los errores
no se explican entre si y que son independientes. Se puede observar que para conocer
si los estadisticos son adecuados se realizan las pruebas de Chi cuadrado y la prueba F

y en este caso estos caen la zona de aceptacion de probabilidades al ser ambos menor
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que la probabilidad de error del 5%, dando como resultado que los estadisticos sean
adecuados en el modelo.

14+ |
| Series: Residuals |

124 =
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Figura 28 Test de Normalidad
Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En esta figura se puede observar un histograma que es util para poder representar
graficamente el comportamiento de una variable, en este caso se puede observar que la
variable de los residuos de la regresion realizada se distribuyen de forma normal. Esto
indica que la serie de datos utilizada es lo suficientemente grande como para generar un
histograma en el que se puede observar que la variable se comporta con normalidad,
ademas esto lo confirma los estadisticos Jarque-Bera y la probabilidad. Por lo tanto se
cumple con el principio de normalidad en las series de datos haciendo que el modelo

este bien espcificado.
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Test Heterocedasticidad Breush-Pagan-Godfrey

F-estadistico 0.816707
Obs*R-cuadrado 1.654347
SS escalados 2.167295

Ecuacion del test:

Variable dependiente Residuos”2
Método MCO
Variable Coeficiente
C -5.79E-06
DROABI 1.45E-06
PCC 8.32E-07
R-Cuadrado 0.015318
R-Cuadrado Ajustado -0.003438
S.E. Regresion 9.30E-08
Suma de Residuos 9.09E-13
Log likelihood 1596.835
F-estadistico 0.816707
Prob(F-estadistico) 0.444672

Prob F(2,105) 0.4447

Prob Chi? (2) 0.4373

Prob Chi2 (2) 0.3384
Error EST t-estadistico
8.95E-08 -0.647510
2.99E-05 0.048487
6.53E-07 1.275154

Media Var. dependiente
S.D. Var. dependiente
Criterio Akaike

Criterio Schwarz

Criterio Hanna-Quinn
Estadistico Durbin-Watson

Prob
0.51870
0.96140
0.20510

5.55E-08
9.28E-09
-29.51546
-29.44096
-29.48525
1.928346

Fuente: Elaboracion propia con datos de la Superintendencia de Bancos (2019).

En la figura No. 32 se puede observar la prueba que se realizé al modelo para
comprobar que no viola uno de los principios cléasicos del método de Minimos Cuadrados

Ordinarios. Al realizar el test, Breusch-Pagan-Godfrey el resultado es un modelo

homocedastico, por lo que los errores tienen la varianza minima y son constantes en

todas las observaciones, esta varianza constante hace que el modelo sea mas

confiable, al tener varianza minima y constante

resultado al momento de wuna prediccibn también es

mas

también se puede indicar que

el

confiable.
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CONCLUSIONES

1. Segun el analisis realizado al sistema bancario nacional por medio de sus
indicadores y otras estadisticas y al comparar estos con otro indice realizado con el
promedio de cada indicador y con otros datos que son de utilidad para comprobar
cual ha sido su comportamiento en el tiempo (2008-2018) , se llega a la conclusion
que el sistema es estable aunque con algunos indicadores a la baja como el ROA,
los activos muestran crecimiento constante con tasa de variacion del 252% en el
afio 2018 respecto al afio 2008, en este afio la suma de activos alcanzé una suma
de Q. 328,936,400 muy importante mencionar que a partir del afio 2012 los activos
han estado aumentando pero en menor proporcion que el afio anterior esto como
consecuencia de menores inversiones y con una cartera de crédito con crecimiento
mas lento , de esta forma se puede observar que en el afio 2011 creci6é 14.08% con

respecto al afio anterior pero a partir de este afio esa tendencia es decreciente.

2. Con respecto a las inversiones que tiene el sistema bancario estas pasaron de Q.
28,125,961 a Q. 97,464,187 y, se debe hacer notar que el 95% de estas inversiones
estan puestas en activos respaldados por el Gobierno central de Guatemala, y esto
en cierta medida aumenta el riesgo en dado caso el Gobierno cayera en un impago.
Por otro los créditos han aumentado y estos son mas del 50% del total de activos,
creciendo en estos 10 afios 159% pasando de Q. 74,825,481 a Q. 194,436,675 y en
parte el crecimiento se puede explicar las tasas de interés que se encuentran por

debajo del promedio que maneja el sistema bancario nacional.

3. Con respecto a los indicadores algunos muestran un comportamiento decreciente
sobrepasando sus medias, tal es el caso de la liquidez mediata que en el afio 2018
se encuentra en 18.32%, alcanzando su maximo en el afio 2012 con 20.80% y
desde ese afo ha ido disminuyendo de forma constante. La solvencia es otro
indicador que muestra un comportamiento similar alcanzando su punto maximo en el

2010 con 10.41% y su punto mas bajo en el 2015 con 9.09%, en el 2015 empez06 a
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recuperarse creciendo constantemente en estos ultimos tres afios posicionandose
en 9.49% en el afio 2018.

. Otro problema que se observa en este aspecto es en cuanto a los activos y su
rendimiento, pues a lo largo del periodo de estudio, se puede observar como los
activos han crecido constantemente, pero el rendimiento sobre activos (ROA) no se
ha comportado de esta manera sino que la rentabilidad ha decaido y tiene una
tendencia a la baja desde el afio 2008 pasando de 2.17% en este afio a 1.63% en el
afio 2018, por lo que los activos no estan siendo rentables en la misma manera en la

que estos aumentan.

El banco nacional privado se sometid al mismo analisis que el sistema bancario
nacional, utilizando los mismos indicadores y en este aspecto se puede hacer notar
que la entidad bancaria tiene una estabilidad notable, los activos han crecido
aunque con tendencia decreciente en este sentido las variaciones son muy poco
sensibles ya que la tasa de crecimiento de este rubro alcanzo6 su punto maximo en
el 2010 con 31.13% decreciente cada afio y alcanzando un minimo en el 2015 con
26.34% vy teniendo una recuperacion en el 2018 con un crecimiento de 28.62%
respecto del afio anterior, en donde la cartera de crédito es su componente mas

importante con un 55.38% de participacion en el total de activos para el afio 2018.

En nimeros absolutos los activos experimentaron una variacion de 61.6% pasando
de Q 36,229,187 en 2008 a Q. 93,974,728 en el 2018 y de la misma forma la cartera
de crédito creci6 en 63.3% en el mismo periodo siendo el rubro con mejor

desemperio en este periodo.

Los indicadores de liquidez se han mantenido por arriba de la media del mercado, el
indicador de liquidez inmediata el promedio es de 19.5% y el banco se ha sostenido
por arriba de este y solo en dos afios ha perdido fuerza cayendo a 18.7% en el

2018. La liquidez mediata se mantiene por arriba del promedio nacional de 44%
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pero por debajo del 50% que deberia ser el minimo exigido en este rubro segun
algunos autores. Con respecto a la solvencia es un indicador en el que el banco no
ha podido mejorar en estos afios de estudio, los activos han crecido en proporcion
mas que el patrimonio de los inversionistas, esto debido a que la principal fuente de
financiamiento del banco son los depdsitos de los clientes y no los aportes de capital

de los inversionistas, lo que puede explicar este comportamiento.

Otro punto es la eficiencia medida por el spread bancario de la institucion que es
cercana al 6% y en el sistema el spread esta en un nivel del 12% lo cual hace al
banco mas eficiente que el sistema en si, el indice de rentabilidad este muestra un
comportamiento a la baja desde el 2008 con 1.97% a 1.66% en el 2018, el
comportamiento es similar al del sistema bancario por lo que se puede confirmar lo

gue muestra el modelo que el banco tiene influencia sobre el sistema bancario.

El modelo que se realiz6 para poder determinar el grado de influencia que tiene el
banco nacional privado sobre el sistema bancario nacional, ha dado un resultado por
medio del estadistico R?, con dicho estadistico se puede indicar que el banco
nacional privado aporta el 41.6% al comportamiento del sistema nacional. Siendo las
variables que explican este comportamiento el ROA de banco con 0.416 y la
variable ROA del banco con un rezago es decir un periodo atras con 0.321.
Teniendo en cuenta el modelo el porcentaje 41.6% que explican las variables del

banco a la del sistema su puede decir que este porcentaje es bastante alto.

Como un punto extra si se toma en cuenta a los tres bancos grandes del pais, se
puede inferir (habria que hacer estudios para poder afirmar que esto es cierto) que
estos aportan mas del 80% al comportamiento del sistema, y de esta forma deducir
qgue en el sistema nacional existe cierto grado de concentracion bancaria. Este tema

es importante porque puede conllevar monopolios y por lo tanto cierta ineficiencia.
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RECOMENDACIONES

Que la Superintendencia de Bancos pueda generar un sistema de informacién en
tiempo real en el cual las entidades y publico en general pueda observar el
comportamiento de cada institucion, para que se puedan tomar decisiones

correctas tanto de los bancos del sistema como de los usuarios de este.

Que la supervision por parte del ente autorizado pueda servir también como ente

regulador del sistema para que se pueda mantener una estabilidad general.

Para poder mejorar las estimaciones que se realizaron con la metodologia
propuesta, se hace la recomendacion de profundizar en el analisis incluyendo
variables que sean mas detalladas de la entidad bancaria, asi como ampliar el

mismo Y realizarlo con todas las instituciones que componen el sistema bancario.

Segun los datos obtenidos en esta investigacion acerca de cudales son los
indicadores que muestran un comportamiento decreciente y que puedan generar
alguna situacion de riesgo en el sistema, se propone que esta informacion sea
utilizada como una base para que la SIB pueda tomar sus medidas adecuadas
para que de esta forma los agentes puedan tomar las decisiones adecuadas.
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