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RESUMEN

En el presente las empresas se expanden cada vez mas, es por ello que tienen
operaciones en el mismo pais, pero en diferentes sectores industriales, empresariales o
de servicios; asi como expandirse a otros paises de la region centroamericana y en otros
continentes. Estas compafias para ver lo que esta generando de beneficios, la expansion
0 su capital total invertido necesita una consolidacion de informacion financiera, por lo
cual es necesario una herramienta que brinde esta informacién. Los estados financieros
consolidados son esa herramienta util para tener la informacion que los accionistas,
propietarios, administradores de las empresas o a las instituciones financieras que
brindan créditos ya que estos utilizan los estados financieros como herramienta de
andlisis financiero para otorgar apalancamiento a las empresas para que estas sigan

expandiéndose o lo utilicen en capital de trabajo.

Es por ello que la empresa objeto de estudio a lo largo de su historia se ha expandido a
nivel centroamericano y ha tenido operaciones en otros paises, por lo consiguiente la
necesidad de consolidar informacion financiera, que en la actualidad la empresa no
realiza estados financieros consolidados de una forma razonable, concisa y veridica ya
que se basa de politicas, procedimientos internos y no cuentan con estandarizacion de
registros a nivel corporativo, que a su vez se realizan de forma empirica y ambigua, para
la toma de decisiones de los accionistas, estas pueden ser erréneas e inclusive la
empresa al buscar un financiamiento con entidades de crédito éste se dificulta ya que no
cumpliria con los requisitos que estas solicitan y uno de los principales es tener estados
financieros consolidados con base a un marco de referencia estandar y la mas conocida
es la Norma de Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas

entidades.

La propuesta a la solucion del problema antes planteado de la investigacion financiera
consistié en realizar y proponer una metodologia de consolidacion de estados financieros
basado en Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades, la cual indicar4 procedimiento como utilizar las técnicas, procedimientos,

formatos y hojas de consolidacion que se adecuen a lo que requiera el marco de



referencia de Norma Internacional de Informacion para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).

Asi también para para determinar la solucion de la investigacion, que ayude a darle
respuesta al problema planteado se realizaron las siguientes interrogantes: ¢ Al proponer
una metodologia se aplica de forma correcta la consolidacion de estados financieros en
base a Norma Internacional de Informacién Financiera Para Medianas y Pequefias
Entidades en una empresa comercializadora de derivados de acero para la buena toma
de decisiones?, ¢ A través de un analisis de los estados financieros comparativos del afio
2019y 2018 de los principales rubros y el comparativo del procedimiento actual con el de
NIIF para las PYMES Seccion 9, se determina el estado actual de los estados financieros
consolidados y las técnicas de consolidacion?, ¢A través de un diagnostico financiero
aplicando indicadores de rentabilidad, de endeudamiento, de cobertura y de liquidez, asi
como el analisis Dupont y economic Value Added (EVA), se obtiene la situacién financiera
de la empresa y se analiza los resultados, para dar a conocer la falta de una metodologia
de consolidacién de estados financieros y segin Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades? y por ultimo ¢Con una metodologia
conforme las mejores practicas, técnicas y analisis del marco de referencia de Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades,
realizando procedimientos de como utilizar instrumentos, formatos y hojas de
consolidacion basados en su situacion financiera y grupo de empresas, para tener una
condicion necesaria para la consolidacion y una adecuada presentacion financiera de una

empresa para la toma de decisiones?.

Para esclarecer las interrogantes planteadas se realiza un objetivo general de la
investigacion el cual es el siguiente: Proponer una metodologia para la correcta aplicacion
de Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
en la consolidacion de estados financieros en una empresa comercializadora de

derivados de acero ubicada en el municipio de Guatemala.

Para aportar al objetivo general se suman los objetivos especificos los cuales detallan los

procesos necesarios para realizar por completo la investigacion, a continuacion, tres



objetivos especificos: Dar a conocer la condicion de los estados financieros consolidados
de la empresa comercializadora de derivados de acero, asi como la visualizacion de los
procedimientos y técnicas utilizados actuales de consolidacion que estos aplican. Evaluar
la situacion financiera de la unidad de analisis, a través de un diagnostico financiero
aplicando indicadores de rentabilidad, de endeudamiento, de cobertura y de liquidez, asi
como el analisis Dupont y EVA, obteniendo la informacién financiera actual y analizar los
resultados, para visualizar las debilidades al no contar con una metodologia de
consolidacion de estados financieros con base de Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades. Proponer una metodologia conforme
las mejores practicas, técnicas y analisis del marco de referencia de Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, realizando
procedimientos como utilizar instrumentos, formatos y hojas de consolidacion basados
en su situacion financiera del grupo de empresas, para tener una condicién necesaria
para la consolidacion, mejora en la presentacion financiera de una empresa para la buena

forma de toma de decisiones.

Para alcanzar los objetivos planteados es necesario la aplicacion de una metodologia a
una investigacion aplicada, con enfoque mixto con predominancia cuantitativa, con un
disefio no experimental, con alcance descriptivo y explicativo que permitira guiar el
proceso de forma sistematica, clara y precisa. Para lo cual se aplicaron los analisis
siguientes: Analisis comparativos de estados financieros consolidados por rubro con
efecto disminucién o incremento, analisis interpretativo al diferimiento entre las politicas
y procedimientos de consolidacion actuales comparado a la NIIF para las PYMES,
analisis financiero a través de los principales indicadores financieros de rentabilidad, de

liquidez, de actividad y de endeudamiento, asi como el analisis DuPont y el EVA.

El resultado obtenido de la comparacion de rubros de los estados financieros
consolidados para dar a conocer la situacion financiera actual de la empresa es que los
activos corrientes aumentaron un 13% del afio 2019 con relacion al afio anterior y en
absolutos por US$33,678k, por lo cual caja y bancos aumenté por US$9,188k e
inventarios por US$20,018k, los activos no corrientes las inversiones aument6 por

US$38,969k, caso contrario los activos fijos que disminuyeron por US$12,616k, en total



los activos aumentaron por US$61,779k, los aumentos fueron por desembolsos de flujo,
para posibles indicadores de rentabilidad la empresa ha desembolsado suficiente efectivo
que pueda perjudicar los indicadores de liquidez y de endeudamiento, lo cual se puede
ver con el aumento de los pasivos corrientes con un total de 42% y en absolutos por
US$34,628k. La empresa se endeuda con préstamos a corto plazo afectando la liquidez
ya que el activo corriente el rubro de inventarios tiene una participacion considerable
sobre el total de activos corrientes de 48.24%, la empresa tiene deficiencias en liquidez
inmediata. Las ventas disminuyeron por US$38,415k en el afio 2019 en relacién al afio
2018, se identificd que las ventas disminuyeron en volumen, pero en precios aumento y
los costos disminuyeron conforme al costo de produccion por lo que se refleja un mayor
margen de contribucién en el 2019 por US$101,605k con relacion al afio 2018 por
US$76,143k la variacion total de US$25,461k.

Al verificar el procedimiento de consolidacion y sus respectivas politicas contables, la
compafiia las cambia constantemente y segin un marco de referencia no especifico, esta
difiere a la NIIF para las PYMES, lo cual dificulta la confiabilidad y razonabilidad de la
informacion financiera que sirve como base para realizar los estados financieros

consolidados.

El resultado del diagndstico financiero para establecer la gestion financiera actual de la
unidad de analisis revela a través de los indicadores financieros de liquidez corriente y
prueba del acido que la empresa presenta que por cada US$1.00 qué debe pagar
solamente cuenta con US$0.84 en el afio 2018 y para el 2019 se tiene US$0.70 centavos.
Del indicador de actividad los inventarios en el afilo 2018 rotan 2.89 veces y en el 2019
roto 2 veces en el afio, con el periodo promedio de pago la empresa no se esta
financiando lo suficiente de terceros ya que en el 2018 era 26 dias y en el 2019 disminuy6
18 dias. En el endeudamiento total se mantiene en el 44% en los dos afios a pesar del
crecimiento de activos la cual demuestra que esta aumentando por desembolsos en flujo,
en los indicadores de rentabilidad el margen de utilidad bruta reflejo un incremento a 27%
del afio 2019 y 18% con relacion al afio 2018, el EBITDA aumenté de US$34,475k a
US$60,674k que corresponde al afio 2019. La empresa presenta indicadores financieros

un crecimiento en la rentabilidad, si requiere oportunidad de mejora en los indicadores de



actividad, en gestion de los inventarios y cuentas por pagar. Con el analisis DuPont el
afo 2018 el ROE fue de 5.5% y el afio 2019 de 11.5%.

Los resultados obtenidos de la realizacion de los estados financieros consolidados con la
propuesta metodologica con base a NIIF para las PYMES, fue estructurar, disefiar y
presentar de forma ordenada, uniforme y razonable en los estados financieros
consolidados lo cual es una herramienta para la toma de decisiones de los accionistas,
esta herramienta actualizada con los procedimientos, requisitos y politicas de la base
metodoldgica, muestra los estados financieros consolidados de una forma clara y precisa
lo cual se demuestra con los principales andlisis financieros, el analisis DuPont revela
que el ROE del afio 2018 es de 9.7% la cual mejora al de los estados financieros
anteriores a la propuesta que eran de 5.5%, en el afio 2019 se obtuvo un ROE de 14.1%

comparado al anterior de 11.5%.

El EVA en el afio 2018 sin cambios en los estados financieros presentan -US$21,343k y
en el afio 2019 mejora a -US$9,358k, al realizar los cambios respectivos el EVA
disminuye ya que en el afio 2018 se tiene -US$29,051k y el afio 2019 -US$18,645k la
cual es consecuencia de no realizar los estados financieros y registros con base de NIIF
para las PYMES, es de su suma importancia que la empresa tome una decisién de seguir
obteniendo informacién que no es confiable o mejorar con una base metodologia que
demuestre la seguridad a los inversionistas entre otros interesados de tener una
herramienta financiera como lo son los estados financieros consolidados en base a la

norma que ampare cualquier toma de decision.

Las principales conclusiones se mencionan a continuacion: Al visualizar los resultados
de la realizacion del objetivo uno al comparar los afios historicos 2018 y 2019 a nivel de
balance general el mayor crecimiento en activos corrientes es el inventario con un
aumento de US$20,018k y asi como el rubro de caja y bancos con US$9,189k, en el
activo no corriente el aumento fuerte de inversiones financieras por US$38,969k vy
disminucién de activos fijos -US$12,617k, en el pasivo el aumento principal son los
préstamos bancarios a corto plazo por US$37,770k y el ISR por pagar por US$7,769k
que se debe al incremento del precio y al margen de utilidad bruta, es decir la empresa
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tiene un constante crecimiento en su rentabilidad, pero aumenta sus activos utilizando
créditos financieros a corto plazo, es importante tomar en cuenta que estos estados
financieros difieren totalmente a una base de marco de referencia estandar como la NIIF
para las PYMES.

Se concluye que los resultados obtenidos del desarrollo del objetivo especifico uno de la
empresa en los indicadores de rentabilidad son los mas 6ptimos ya que el margen de
utilidad bruta tiene un crecimiento del 9%, en el EBITDA un aumento de US$26,199Kk, en
el indicador de liquidez inmediata la empresa en un futuro tenga problemas ya que en el
afio 2019 por cada US$1.00 de deuda tienen para liquidar US$0.70 centavos de dolar es
decir la liquidez inmediata es muy bajo por el peso del inventario y las inversiones
financieras, en el andlisis DuPont del 2019 tuvo un aumento con relacién al afio 2018 de
6%, la empresa en rentabilidad y retorno se encuentra en constante crecimiento, pero su

liquidez es deficiente y sus indicadores de actividad afectan el capital de trabajo neto.

Segun el objetivo especifico tres se concluye que la mejor forma de presentar los estados
financieros consolidados es con una metodologia con base a la NIIF para PYMES, ya
gue estan son un marco de referencia estandar en los paises en la que opera la empresa
y asi se pueda tener informacion financiera de forma concisa, razonable y veraz que
aporte un valor agregado a la toma de decisiones, con la propuesta metodolégica de
consolidacion de estados financieros se obtuvo beneficios como el aumento del ROE en
el afio 2018 de 9.7% y en el 2019 de un 14.1%.

La principal recomendacién es que la empresa tiene que abordar el tema de una
metodologia ya sea la propuesta en base a NIIF para PYMES, ya que para la toma de
decisiones tener estados financieros consolidados realizados de una manera empirica y
sin estandares adecuados para los registros o politicas contables, no es apta para la toma
de decisiones o como herramienta financiera que cumpla los requisitos de las entidades

financieras cuando evaltan solicitudes de créditos realizadas por la empresa.



vii

INTRODUCCION

El objeto de estudio de la presente investigacion tiene como unidad de andlisis una
empresa situada en el municipio de Guatemala dedicada a la comercializacion de

derivados de acero.

Como consecuencia de la expansién econémica de las empresas en Guatemala, asi
como su crecimiento constante de empresas subsidiarias en otros paises, por lo
consiguiente genera gque estas empresas necesitan consolidar sus estados financieros
para tener una informacion financiera para la toma de decisiones y visualizar la gestion
administrativa, por lo cual muchas de ellas no tienen una informacion confiable de sus
estados financieros ya que lo realizan de una forma empirica y no con base a la NIIF para
las PYMES, es por ello que el principal problema de esto radica en la informacion

financiera no es apta para la toma de decisiones.

Derivado a lo anterior la empresa objeto de estudio realiza su consolidacién de estados
financieros sin una metodologia que permita visualizar la informacién de una forma
razonable, concisa y explicita, esta informacion es utilizada para la toma de decisiones y
al tener informacién con deficiencias las decisiones son erréneas, también se utilizan
como herramienta de solicitud de créditos y por ser poco confiable se pierden dichos
créditos y posibles financiamientos para nuevos proyectos, a esto se le suma la poca

seguridad de inversion que genera esta informacion para posibles inversionistas.

Por lo anterior surge la importancia de realizar este tipo de investigacion, partiendo de
puntos esenciales como antecedentes, un marco teérico que fundamente el mismo, una
metodologia que sistematice el trabajo realizado y una exposicion de resultados que
brinde un panorama general de los hallazgos y puntos de mejora, el desarrollo de estos

elementos se da a conocer en cuatro capitulos que se detallan a continuacion:

El capitulo | presenta los antecedentes generales de la unidad de analisis, su contexto
interno y externo, el tipo de organizacion y mercados en los que se desarrolla y
particularidades propias de la misma, del mismo modo se establecen los antecedentes

gue dieron origen al tema central de la investigacion, que en este caso hace referencia a
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la consolidacion de estados financieros con base metodologica NIIF para las PYMES, su

evolucion historica, sus principales exponentes y abordaje de estudios previos.

Asi también en el capitulo Il se abordan las principales teorias existentes que
fundamentan la presente investigacion que es referente a la consolidacion de estados

financieros utilizando una metodologia adecuada en base NIIF para PYMES.

Para optar por una investigacion que pueda alcanzar los objetivos planteados es
necesaria la aplicacion de una metodologia, es por ello que en el capitulo I, se establecio
una investigacion aplicada, con un enfoque mixto con predominancia cuantitativa, con un
disefio no experimental, con alcance descriptivo y explicativo que permitira guiar el
proceso de forma sistematica, clara y precisa. Los objetivos generales y especificos
también se describen en este capitulo Il para la comprensién del resultado esperado del
presente estudio y cuyo objetivo general se plantea de la siguiente forma: Proponer una
metodologia para la correcta aplicacibn de Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades en la consolidacion de estados
financieros en una empresa comercializadora de derivados de acero ubicada en el

municipio de Guatemala.

Para alcanzar el objetivo general estan los objetivos especificos que detallan los
resultados que se alcanzo en la investigacion y contribuir al detalle de los procesos de la
investigacion, a continuacién, se presentan los tres objetivos especificos: dar a conocer
la condicién de los estados financieros consolidados de la empresa comercializadora de
derivados de acero, asi como la visualizacion de los procedimientos y técnicas utilizados
actuales de consolidacion que estos aplican; evaluar la situacién financiera de la unidad
de andlisis, a través de un diagnéstico financiero aplicando indicadores de rentabilidad,
de endeudamiento, de cobertura y de liquidez, asi como el analisis Dupont y EVA,
obteniendo la informacion financiera actual y analizar los resultados, para visualizar las
debilidades al no contar con una metodologia de consolidacion de estados financieros
con base de Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades y por dltimo proponer una metodologia conforme las mejores practicas,

técnicas y andlisis del marco de referencia de Norma Internacional de Informacion



Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, realizando procedimientos como
utilizar instrumentos, formatos y hojas de consolidacion basados en su situacion
financiera del grupo de empresas, para tener una condicibn necesaria para la
consolidacion, mejora en la presentacion financiera de una empresa para la buena forma

de toma de decisiones.

Finalmente, el capitulo IV presenta los resultados del estudio, que principalmente se
centran en determinar la situacion actual de la empresa con una evaluacién comparativa
de estados financieros consolidados y algunos puntos que difieren con base NIIF para
PYMES, asi también un diagndstico financieros a través de diferentes herramientas,
principalmente indicadores financieros de rentabilidad, de cobertura, de endeudamiento
y liquidez para identificar la situacion financiera de la empresa, también se realizo el
analisis DuPont de los afios 2018 y 2019, asi como el EVA que de igual forma fueron de
los dos afios, esto permitio llegar a obtener los resultados en la cual se deriva de
desarrollar la propuesta de una metodologia de consolidacion de estados financieros en
base NIIF para las PYMES para obtener informacion razonable, concisa y confiable para

la toma de decisiones.

Las conclusiones de la investigacion se presentan al final de la discusion de resultados
la cual se enumeran segun los objetivos especificos, posteriormente se proponen

recomendaciones sobre la base del trabajo de graduacion.



1. ANTECEDENTES

Los antecedentes constituyen el origen del trabajo realizado. Exponen el marco
referencial y empirico que dio origen al presente trabajo de investigacion y ademas
permitira ver el impacto de no contar con una metodologia correcta para la consolidacion

de estados financieros con base a un marco de referencia.

En la actualidad a nivel mundial por varias razones o situaciones la economia esta en
constante cambio y la competencia a nivel de empresas es sumamente importante para
el desarrollo de cada pais y del mundo como tal, las decisiones son sustanciales y las
bases de las mismas deben de ser razonables y confiables es por ello que las finanzas
dependen de estados financieros que soportan a las empresas para visualizar en nimero
reales un futuro prometedor o no prometedor, las empresas se expanden y crean
relaciones comerciales en otros paises, lo que necesita es informacion financiera
consolidada y exacta, esto ha llevado a las empresas realizar estados financieros

consolidados que en varios casos de forma correcta o inadecuados.
1.1 Antecedentes de la unidad de anélisis

La Gremial de industrias de la metalurgia, tiene su origen en la década de los afios
cincuenta, cuando todavia existia la union de la Camara de Industria de Guatemala y
Céamara de Comercio de Guatemala. Posteriormente, y con el surgimiento de empresas
como Aceros de Guatemala y Aceros Suarez, se tuvo ramas industriales especializadas
en productos especificos y de alli la creacion de la gremial de fabricantes de varilla y la
gremial de fabricantes de acero y tubo. En un principio la gremial aglutinaba una serie de
sectores industriales muy diversos por lo que su trabajo era muy amplio. En la actualidad,
su funcion se ha desarrollado en sectores industriales que dentro de su actividad tienen
como materia prima el hierro y el acero. Actualmente cuenta con un total de 20 empresas
agremiadas, las cuales son representativas de cada una de las actividades que realizan,
han sido pioneras en su rama productiva y ademas desarrollan procesos de produccion

altamente competitivos.



La gremial se ha trazado como mision promover el desarrollo de la industria metaltrgica
en el pais, propiciando un marco juridico, arancelario y de competencia, satisfactorio para
realizar sus actividades productivas y comerciales. Se ha conformado un equipo
responsable que trabaja con normas éticas y de cumplimiento, comprometidos en
satisfacer las necesidades del mercado local e internacional en cuanto a calidad y
servicio, asi como en coadyuvar con el desarrollo de la economia del pais y la generacién

de empleo a través de nuestro aporte industrial.

Como gremial su vision es conformar el sector metalUrgico mas desarrollado del area
centroamericana, liderando tecnolégicamente la produccion y transformacién de
productos derivados del acero, llegar a tener un crecimiento sostenido de las
exportaciones del sector, dentro y fuera de Centroamérica, propiciando un impacto
importante en la balanza comercial del pais y ser una gremial reconocida local e
internacionalmente por la aportacion al desarrollo econémico y social del pais. Camara
de la Industria de Guatemala, (2016).

En el afio de 1960 se fund6 en Guatemala la primera fabrica para producir varillas de
acero para construccion, Aceros Suarez, S.A., en la actualidad Corporacion Acerera
Centroamericana, S.A. CORPACAM. Con una trayectoria de mas de 58 afios la marca
del Hierro del Rayo ha sido reconocida como el simbolo representativo de la resistencia
de sus productos. Hierro del rayo una sola marca multiples soluciones en acero, varilla
corrugada para la construccion, varilla lisa, alambre de amarre, solera, canales y vigas.
CORPACAM creciendo en el mercado de la construccion y metalmecénica en el mercado
nacional y regional. (Corporacion Acerera Centroamericana, S.A.) CORPACAM, (2020)

Con mas de 25 afos de experiencia en la industria, Multiperfiles evoluciona a Multigroup
posicionandose como el grupo lider en acero de la region centroamericana, ofreciendo la
mas amplia variedad de productos derivados del acero. Multigroup cuenta con tres
centros productivos equipados con tecnologia de clase mundial operando bajo las méas

estrictas normas de calidad propias de la industria. Multigroup Centroamérica, (2020).

La empresa surge en 1953 como respuesta a la necesidad constante de herramientas y

de consumos rapidos como shinola, maicena, fésforos, entre otros. Con el tiempo, el giro



del negocio se inclind en distribuir productos derivados del acero, tales como: alambre
espigado, clavo, hierro, ldmina acanalada, etc.. En 1956 el negocio evoluciona a una
distribuidora como tal y se distribuia Unicamente productos derivados del acero y por
primera vez en Guatemala tuvieron la iniciativa de repartir los productos en bicicleta,
luego se expandio en 1963 como una empresa productora de derivados de acero iniciaron

con la fabricacion de los derivados del acero: clavos, grapa y alambre espigado.

Afos después por la misma necesidad a nivel nacional se empezaron a producir
productos como la varilla de hierro, alambron que es materia prima para el alambre y
varilla de hierro, luego a fabricar tuberia industrial y perfiles metalicos, en 1991 se
adquiere un terreno en Masagua escuintla la cual se instala la primera siderargica a nivel
nacional y Unica a nivel centroamericano, por lo consiguiente la empresa se expandio a
nivel de Centroamérica como los paises de Honduras, El Salvador, Nicaragua y Costa
Rica, es por lo cual esta corporacion por la necesidad de obtener informacion financiera
veridica, eficaz y razonable, consolida sus estados financieros de los paises antes
mencionados, esta empresa necesita saber cuanto es su patrimonio total incluyendo las
subsidiarias de los otros paises para tomar decisiones si invierten en otros paises de
América Latina, y esto confiere la probleméatica en que se encuentra dicha corporacién
ya que han tenido errores de apreciacion y una forma muy empirica de consolidar estados
financieros, por lo consiguiente se han tomado decisiones que al final han traido
consecuencias como el cierre de operaciones de los nuevos negocios a nivel nacional lo
gue ha dejado pérdidas de alto nivel considerando que son nuevos negocios en los cuales
quiere incursionar siempre relacionado con lo derivado del acero. Esta problematica
surge como consecuencia de informacion financiera no razonable, la misma no respalda
la toma de decisiones del consejo administrativo de la corporacion que comercializa
derivados de aceros en Guatemala y Centroamérica, lo que provoca decisiones a la ligera
sin visualizar la forma de financiamiento y rentabilidad que se esperaba. CORPORACION
AG, (2020)



1.2 Antecedentes de consolidaciéon de estados financieros

Las empresas sin importar el giro econdmico necesitan siempre de informacién que los
auxilien en cualquier proceso de toma de decisiones, ya que estos no podrian obtener
informacion que fundamente dichas tomas de decisiones para el crecimiento o situacion
financiera actual de la empresa, es por ello que los estados financieros al realizarse son
base fundamental de esas decisiones que quisieran tomar el consejo de administracion
y sobre todo si es una empresa matriz con sus respectivas subsidiarias, esto también
sirven para visualizar los resultados de ciertos periodos y que la administracion pueda

visualizar como esta en su liquidez y otros controles.

La consolidacion de estados financieros surgié como resultado del desarrollo econémico
gue motivo las combinaciones de empresas, las cuales, al estar regidas por un mismo
control, representaron una entidad econdmica con caracteristicas y necesidades
semejantes a las de una entidad juridica independiente. La relacibn de compafia
controladora y compafiia subsidiaria se da cuando una sociedad andénima, como
consecuencia de ser poseedora de acciones de otra compairiia, tiene sobre ésta un

interés dominante. (Mejia, 2002)

Desde un principio, el aspecto administrativo de Estados Unidos, se basaba en técnicas
un tanto rudimentarias como consolidar unas cuentas de balance en especial,
reemplazando activos y pasivos por la inversion efectuada, o s6lo consolidar los estados
de resultados; sin embargo, la necesidad de conocer el desarrollo de los grupos de
empresas, Vvistos cada uno en su conjunto, trajo como consecuencia la evolucion de
meétodos de informacion, mismos que se fueron perfeccionando gradualmente, hasta
llegar a lo que ahora se conoce como estados financieros consolidados. Sin embargo, la
historia de estos estados propiamente dichos tuvo su origen en los Estados Unidos de
Norte Ameérica como motivo del gran desarrollo en las industrias, y las mismas pueden
ser trazadas a través de los informes que fueron publicados por las primeras compairiias
gue los prepararon, asi como por la bibliografia sobre contabilidad y las inquietudes que

dichos informes despertaron.



Los primeros estados financieros consolidados fueron presentados en el afio de 1862 por
la National Lead Company de los Estados Unidos de América, a los que se les llamé
inicialmente balance general y estado de pérdidas y ganancias. Desde esa fecha la
preparacion de la informacion sobre la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones de ciertos grupos de empresas fueron realizados en forma consolidada, por

lo que se ha convertido en una practica muy comun.

Desde un principio el aspecto administrativo de Estados Unidos de América, en el
proceso de consolidacion de estados financieros se basaba en técnicas un tanto
rudimentarias, como consolidar unas cuentas de balance en especial, reemplazando
activos y pasivos por la inversion efectuada, o sélo consolidar los estados de resultados;
sin embargo, la necesidad de conocer el crecimiento de los grupos de empresas, vistos
cada uno en su conjunto como un unico estado financiero, trajo como consecuencia la
evolucion de métodos de informacion, mismos que se fueron perfeccionando
gradualmente, hasta llegar a lo que ahora se conoce como estados financieros
consolidados

Es importante mencionar que el primer estudio profundo que se dio acerca de estados
financieros consolidados en la bibliografia norteamericana, fue un articulo realizado por
A. Lowes Dickinson, en el cual el autor recomendaba que: el objeto que un balance de
una compafia inversionista mostrara una situacidon mas exacta, deberia sustituirse por el

renglon de inversidn en compafiias subsidiarias por los activos y pasivos de éstas ultimas.

La consolidacién de estados financieros esta presente en el proceso de normalizacién
contable internacional, a tales efectos en marzo de 1973 nace el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASC, por sus siglas en inglés) que emitié las Normas
Internacionales de Contabilidad, y se dedicO a promover su aceptacion y adopcion

mundial.

En 1988 el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASC) aprueba la Norma
Internacional de Contabilidad, entre estas la No 27 Estados Financieros Consolidados y
Contabilizacion de las Inversiones en subsidiarias y posteriormente su emision en 1991,

gue, a su vez, fue modificada en 1994, dejando sin efecto la aprobada en 1988.



A comienzos del 2001 con la sustitucion del Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASC) por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), se
reformd esta norma juntamente con el paquete de todas las NIC’S donde algunas fueron
derogadas y otras fueron reformadas para lograr el establecimiento de una informacién
financiera (NIIFs-IFRSs) y demas documentos relacionados, asi también las Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF Para
las PYMES), también estan las interpretaciones desarrolladas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF); que
en conformidad con las normas del IASB, las NIIFs-IFRS son normas e interpretaciones,
por ello esas normas segun International Accounting Standards Board (IASB), (2009)

comprenden:

a) Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b) La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

c) Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

d) Las interpretaciones elaboradas por el Comité de Informacion Financiera CINIIF.

Las normas internacionales de informacion financiera, emitidas por el IASB, basan su
utilidad en la presentacion de informacién consolidada en los estados financieros.
Actualmente la NIIF para las PYMES seccién 9 forma parte del conjunto de normas que
emite el IASB, en el 2009 pas6 a ser exclusivamente para estados financieros separados.
Actualmente la NIIF para las PYMES seccion 9 estados financieros consolidados y
separados, es la normativa aplicable para las entidades que presentan informacion para
rendir cuenta a terceros como requisitos para créditos o inversiones, en Guatemala no es
obligatorio la NIIF para las PYMES.

Luego de emitida la NIIF para las PYMES original en julio del 2009, el IASB empez6 su
proceso de revision integral después de que los preparadores y usuarios de la
informacion financiera tuvieran dos afios de experiencia en la aplicacion de esta nueva

norma. El proceso de revision integral empez6 con una Peticion de Informacién, un



documento mediante el cual se obtuvo retroalimentacion primaria en la aplicacion de la
NIIF para las PYMES (junio, 2012).

Después de obtener esta retroalimentacion, el IASB emitio un Proyecto de Norma para
comentario publico (octubre, 2013). Con base en las respuestas de los encuestados, el

personal técnico del IASB elabord tres.

Documentos de Agenda dirigidos al Grupo de Implementacion de las PYMES (SMEIG,
por sus siglas en inglés), para facilitar la elaboracion del informe de recomendaciones por
parte del grupo (julio, 2014). Posteriormente, el SMEIG analiz6 los Documentos de
Agenda y elabor6 un informe de recomendaciones dirigido al IASB (octubre, 2014).

En los meses siguientes, el IASB discutio las propuestas del SMEIG a través de varias

reuniones, y emitio las enmiendas finales a la NIIF para las PYMES (mayo, 2015).

En los Fundamentos a las Conclusiones de las enmiendas finales a la NIIF para las
PYMES, el IASB expresa que se permitio la opcion del modelo de revaluacion debido a
que la ausencia de esta opcion en la norma original estaba creando un limite para su
adopcién en algunas jurisdicciones. Por tanto, esta enmienda es consistente con el
objetivo del IASB de promover una mayor adopcién de la NIIF para las PYMES a nivel

global.

Adicional a esos cambios a los que afectan directamente a la presente investigacion y a
la unidad de andlisis que es el objeto de estudio la cual se le dard una solucién a la
problematica indicada, es la adicién de la opcion del método de la participacién, esto para
medir las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, en los estados
financieros separados, segun seccion 9 estados financieros consolidados y separados
de la NIIF para las PYMES. Asi también la seccion 33 informacién a revelar sobre partes
relacionadas fue la alineacién de la definicion de “parte relacionada” con la NIC 24 -

Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas. Chavez, (2016)

Para los fines practicos de este estudio se realiz6 una investigacion con el objetivo de

establecer como ha sido abordado el tema Consolidado de estados financieros en los



altimos afios, por lo que a continuacidon se menciona algunas de las tesis relacionadas

con el tema de investigacion, las cuales pueden coadyuvar a efectuar el presente trabajo:

Cuadro 1.1

Investigaciones previas del tema objeto de estudio

. . Lugar _
No. | Titulo de tesis gary Abordaje Aporte
fecha
Determinar las|La sugerencia de ajustar el margen
herramientas financieras|bruto en USD 700 miles, mejora los
Analisis y el impacto economico|resultados del desempefio
comparativo de las ventajas yjfinanciero aumentando la
entre fusion vy desventajas  de la|rentabilidad sobre activos (ROA) a
o Guatemala, o
consolidacion . consolidacion 5.40%, superando en 0.70 puntos
1 Noviembre N , _
de estados 2011 administrativa, estad por|porcentuales al promedio de la
financieros de medio de  estados|industria (4.70%) y a la rentabilidad
empresas con financieros con relacion|sobre el capital (ROE) a 17.06%,
distinto fin. de fusion de hechos con|3.73 puntos porcentuales superior
empresas con distintojal promedio de la industria
fin. (13.33%).
Andlisis de la , L
Realizar un analisis a la estructura
estructura  de . .
de los estados financieros proforma
los estados : .
. : Se enfoca a la necesidad|para el fortalecimiento de la
financieros . . - »
de realizar un|planificacion y  administracion
proforma para el . : . .
. mejoramiento de los|financiera en las empresas
fortalecimiento L o :
de a aspectos de analisis y|multinacionales que importan
o estructura de los|combustible en Guatemala,
planificacion y| Guatemala, : : : . s
2 . » -y estados financieros pro|aplicando herramientas de anélisis
administracion | junio 2016 . :
. : forma, para apoyar ella los estados financieros balance
financiera en las .
empresas fortalecimiento de la|general y estado de resultados
. planificacién y|proyectados, tales como: indices
multinacionales . o . . N ~
. administracion financiera|relativos a un afio base, de tamarfio
que importan y . : .
e del sector. comun, razones financieras y el
distribuyen :
. modelo DuPont para analizar la
combustibles en Iy Y e .
condicion y desempefio financiero.
Guatemala
Fuente: Realizacion propia, obtenida de Gonzélez, (2011), Herrera, (2016)




. . Lugar )
No. | Titulo de tesis gary Abordaje Aporte
fecha
Efectos en el o . .. |Que, bajo la base de NIF, una
e El analisis de la informacion| ™. . .
analisis . entidad presenta mejor posicion de
: : contenida en los estados : -
financiero para i : . endeudamiento, relacion deuda
financieros, es indispensable ) . )
la toma de capital y relacion deuda con activos,
. conocer y comprender las| . )
decisiones, al principalmente derivado del enfoque
bases, normas y reglas, sobre .
comparar Guatemala, de presentar al valor actualizado o
3 las que es preparada vy
estados Marzo 2007 . o de mercado los componentes del
. . presentada la informacion que .
financieros . : balance general; asi como, de
contienen los mismos, para| . .
elaborados . . capitalizar desembolsos por
evitar conclusiones 0 .
sobre bases . , . marcas, nhuevas tecnologias,
. interpretaciones inadecuadas . o
diferentes de X . creatividad, etc.; como el criterio
iy sobre los aspectos financieros| . . . L
preparacion 'y . primordial para reflejar la situacion
. del negocio. : .
presentacion financiera.
Presenta un panorama de la
pequefia empresa en la Ciudad|En la actualidad los propietarios,
de Guatemala, respecto a que|gerentes y los contadores de las
Toma de los propietarios y/o gerentes de|pequefias empresas en la Ciudad
. las  pequefias  empresas,|de Guatemala, no cuentan con una
decisiones en la . . .
~ tomen conciencia de la|contabilidad actualizada, completa y
pequefia . ) " : : )
importancia de la contabilidad y|confiable, en virtud que la misma no
empresa un )
sobre todo que se elabore de|esta elaborada de acuerdo a las
Enfoque de , .
Acuerdo a Guatemala, |acuerdo con las Normas|NIC’s y a las NIIF; asimismo, los
septiembre |Internacionales de Contabilidad|oferentes de servicios financieros
4 |Normas , . . L
de2009 |[-NICs- y las  Normas|no solicitan que la misma esté bajo

Internacionales
de Contabilidad
y Normas
Internacionales
de Informacion
Financiera

Internacionales de Informacion
Financiera -NIIF-, como
herramienta para la toma de
decisiones administrativas y
financieras, el cumplimiento de
la legislacion tributaria vigente y
como requisito para acceder al
crédito en el sistema financiero
nacional.

estas normas. En la pequefia
empresa no se utiliza la informacion
contable para la toma de
decisiones; por lo que, se hace
necesario proponer un plan de
capacitacion dirigido a fortalecer el
area financiera en la pequeha
empresa.

Fuente: Realizacion propia, obtenida de Morales, (2007), Lopez, (2009)
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2. MARCO TEORICO

El Marco Teorico contiene la exposicion y andlisis de las teorias y enfoques tedricos y
conceptuales utilizados para fundamentar la investigacion relacionada con la propuesta
de una metodologia de como consolidar estados financieros en base a Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades en una

empresa comercializadora de derivados de aceros en Guatemala.

Es de suma importancia contar con conceptos y/o definiciones que ayuden en la
investigacion para dar el enfoque determinado de lo cual se deriva la explicacion
necesaria de la investigacion o problema planteado, en esta parte de la investigacion se
encuentran las bases teodricas, las bases legales, bases financieras, entre otros, que
serviran de fundamento para realizar dicha investigacion, asi también dichas bases nos
conducen a lo largo de su desenvolvimiento a temas mas especificos que daran
respuesta a las preguntas de investigacion planteadas y al alcance de los objetivos

establecidos y que se desarrollan a continuacion.

1.
2.

2.1.Empresa comercializadora

Son conjuntos de empresas en la cual son intermediarias entre las productoras y las
consumidoras, su tipo es de caracter comercial la cual lleva el efecto de varias funciones
de las que se pueden mencionar distribucion, transporte, almacenamiento,

fraccionamiento y difusién de la produccién.
Segun Oviedo (2018) comenta lo siguiente:

La empresa comercializadora es la intermediaria entre el productor y el
consumidor, su funcion primordial es la compra de bienes o mercancias (productos
terminados) para su posterior venta. Una empresa comercializadora es aquella
gue, como su mismo nombre lo dice, se encarga de comercializar un producto

finalizado. Podriamos decir entonces, que la razon de ser de una empresa
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comercializadora es mercadear un producto y/o servicio ya existente o
manufacturado. Asi pues, la comercializadora se encarga de dar las condiciones
y organizacion a un producto y/o servicio para su venta al pablico. A diferencia de
las empresas manufactureras, las empresas comercializadoras no producen ni
hacen el producto, sélo se encargan de su venta una vez comprado al sector

manufactura. (Seccion 1)

Estas entidades son las que realizan la distribucion de cualquier producto o servicio; son

las encargadas de compra y venta de cualquier sector econémico de un pais o continente.
2.2.Empresa comercializadora de acero

Estas tipos de empresas se dedican a comercializar productos derivados de acero en el
mercado distribuidor, institucional, constructoras, etc., se caracterizan por tener sus
propias distribuidoras, esto va a depender del tamafio de la empresa o corporacion, ya
gue por el tamafio puede ser una simple ferreteria que distribuye al consumidor como tal
0 una corporacion que distribuye a niveles de mercado antes mencionados, y por lo
consiguiente hasta puede exportar el producto, este lo puede obtener de fabricas
productoras de acero nacional o importadas.

Las empresas comercializadoras pueden tener su origen de forma familiar, una persona
tuvo la opcion de emprender y la forma méas facil o rapida de conseguir socios o
inversionistas es en la propia familia, asi también estas empresas comercializadoras
pueden ser de varios socios ya que una pequefa ferreteria o distribuidor al menudeo
quiso expandirse y plantedé la propuesta a diferentes inversionistas distintos o

desconocidos para que puedan invertir en dicha expansion.
2.3.Finanzas

Las finanzas es un concepto muy amplio el cual afecta en todo su entorno a una empresa,
por ejemplo, el manejo de caja, las inversiones, los pagos, entre otras operaciones que
tengan que ver con las finanzas a nivel empresarial como personal, es importante tener

el enfoque y el uso de las mismas para obtener un beneficio el cual sirva para maximizar
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la riqueza del accionista de la empresa o la persona individual. Se puede indicar una
definicion corta como por ejemplo que es un arte o ciencia de administrar el dinero ya sea
de una persona o de un conjunto de empresas. Segun Gitman & Zutter (2012) indican lo

siguiente sobre finanzas:

El campo de las finanzas es amplio y dinamico. Afecta todo lo que hacen las
empresas, desde la contratacion de personal para la construccién de una fabrica
hasta el lanzamiento de nuevas campafas de publicidad. Debido a que existen
componentes financieros importantes en casi cualquier aspecto de una empresa,
existen muchas oportunidades de carreras orientadas a las finanzas para aquellos

gue entienden los principios financieros basicos que se describen en este libro.
(p-3).

Por tal razén las finanzas es una rama de la economia que permite tomar decisiones,
sobre los movimientos monetarios entre personas, empresas y corporaciones asi como
entidades del estado, las finanzas son algo indispensable tanto para una empresa como
para el dia a dia ya que gracias a ellas se puede dar un valor monetario a las cosas, nos
ayuda a planificar nuestras inversiones y juega un papel clave en la toma de decisiones

garantizando si se pueden atender o no los pagos.
2.4.La administracion financiera

Tiene como objetivo planificar los recursos econdémicos de una empresa o institucion,
esto para que sean ejecutados de la forma mas Optima, asi lograr alcanzar las metas a
corto, mediano o largo plazo, asi como la meta principal maximizar las riquezas de los
accionistas cuando se habla de empresas privadas o cumplir la ejecucion presupuestaria
de una institucion del estado. Asi podemos mencionar varias definiciones, pero Gitman

& Zutter (2012), mencionan lo siguiente sobre administracién financiera.

El concepto de administracion financiera se refiere a las tareas del gerente
financiero de la empresa. Los gerentes financieros administran los asuntos
financieros de todo tipo de organizaciones: privadas y publicas, grandes y

pequenias, lucrativas o sin fines de lucro. Realizan tareas financieras tan diversas
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como el desarrollo de un plan financiero o presupuesto, el otorgamiento de crédito
a clientes, la evaluacion de gastos mayores propuestos, y la recaudacion de dinero

para financiar las operaciones de la compafiia. (p. 4)

La administracion financiera es de suma importancia en las empresas ya que ellos
administran lo que es el capital de trabajo y humano en la cual su objetivo principal
siempre es maximizar las riquezas de los accionistas, asi como planificar los recursos de
la corporacion para tener una buena ejecucion, es por ello que el éxito financiero consiste
en obtener mayores beneficios, generando un proceso de planeacion personal para
identificar la situacion actual, definiendo objetivos y metas en la vida como método de
automotivacion, buscando una razon por la cual ahorrar y en consecuencia alcanzar el

éxito a través de decisiones efectivas.
2.5.Latoma de decisiones

Una de las principales funciones de los directivos en la empresa es la planificacion,
entendida como el proceso de toma de decisiones con el que es posible alcanzar los
objetivos previamente planteados, es por ello que dicha responsabilidad se basa en tener
datos e informacion financiera veridica y razonable para que estas decisiones sean
tomadas de la mejor manera y evitando cometer errores que la empresa pueda sentir

financieramente.

Ahora bien, la toma decisiones son las elecciones de una o varias alternativas las cuales
pueden ser las mas adecuadas para alcanzar el objetivo de una empresa privada o
personal que es maximizar sus ganancias ante el mercado y sus competidores. Segun

Amaya (2004) menciona lo siguiente:

La toma de decisiones es fundamental para cualquier actividad humana. En este
sentido, somos todos tomadores de decisiones, sin embargo, tomar una “buena”
decision empieza con un proceso de razonamiento, constante y focalizado que
puede incluir en varias disciplinas, las decisiones racionales generalmente se
toman sin que nos demos cuenta, quizas de manera inconsciente, podemos

comenzar el proceso de consideracién. Lo mejor es aprender el proceso de toma
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de decisiones compleja importantes y criticas, las demas decisiones criticas son
aquellas que no pueden ni deben ser objetivos incorrectos, debemos preguntarnos

¢, Qué es lo mas importante que estoy logrando en este caso? (p.2)

El proceso de la toma de decisiones en una organizaciéon comienza con la deteccion de
una situacién que rodea algun problema. Seguidamente viene el analisis y la definicion
del problema. Para ello se requiere contar con un sistema de informacion confiable,
oportuno, y actualizado, que permitan comprender claramente la naturaleza del problema

a resolver.

También es necesario conocer los factores internos formales e informales de la
organizaciéon, como son la cultura organizacional, manuales, politicas, estructura,
recursos disponibles, etc. y los informales como las politicas implicitas, los habitos, la
experiencia, etc. A ello se afiade el conocimiento de los factores externos de la
organizacion: clientes, proveedores, economia, competencia, entre otros.
Frecuentemente la informacion disponible de la empresa es una limitante para la toma
de decisiones acertada, en por eso que hoy en dia las empresas estan apostando por la
implementacion de distintas herramientas y/o soluciones que les ayuden a alcanzar sus
metas y simplificar la obtencion de datos confiables para poder llevar a cabo un analisis

vélido y tomar decisiones informadas.

Es preciso también elegir las técnicas o herramientas a utilizar. A cada problema
especifico le corresponde una combinacion de metodologias para abordarlo,
comprenderlo y resolverlo. Hay que definir bien cuéles son las restricciones y las
limitaciones. Para resolver un problema racionalmente nos planteamos como
organizacion determinados parametros, y la realidad misma también nos impone limites.

Al tener claros estos aspectos sabremos por donde podremos maniobrar.
2.6.Estados financieros

Los estados financieros tienen como fin Ultimo estandarizar la informacién economico-
financiera de la empresa de manera tal que cualquier persona con conocimientos de

contabilidad pueda comprender la informacién que en ellos se ve reflejada. Los estados
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financieros son la manifestacion fundamental de la informacion financiera, asi también es

la presentacion estructurada de la situacion financiera de la empresa. (Roman, 2017)

Figura 2.1

Informacidén que se obtiene de los estados financieros

Las inversiones realizadas por la empresa.

Informacion  que
se obtiene de los
Estados
Financieros

Sus obligacionesy el monto financiado por los accionistas

El flujo de dinero que se da en la empresa;y

El nivel de liquidez, rentabilidad y la magnitud del
autofinanciamiento de la empresa.

Fuente: realizacion propia, obtenido (Roman, 2017, Capitulo II)

Es sumamente importante que los estados financieros reunan ciertas condiciones

técnicas a fin de optimizar el uso que de ellos hagan los usuarios tomadores de decision.

Debido a que su utilidad es permitir analizar informacion econémica y financiera de una
empresa, y a que su elaboracién se basa en principios o normas contables aceptadas
mundialmente, los estados financieros, a pesar de que no siempre tienen la misma
estructura o formato en todas las empresas, tienen una estructura lo suficientemente
similar como para que cualquier persona pueda analizar los estados financieros de

cualquier empresa, y compararlos con los de otra.
2.6.1. Tipos de estados financieros

Los estados financieros por la importancia que estos tienen en la toma de decisiones y
son muy Uutiles para aquellas personas o entidades que desean tener algun tipo de
relacion comercial con la firma en cuestion; como lo pueden ser inversionistas,
proveedores o entidades que otorgan crédito. En otras palabras, los estados financieros

son la base de analisis sobre la cual se sustentan las estrategias aplicada por la empresa
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para su evolucion econdmica y esto no se pueden visualizar en uno solo, ya que si fuera
de esa manera la informacion seria distorsionada y el lector no los podria comprender,
es por ello que se dividen segun su funcion y objetivo de presentar informacion para
cualquier toma de decisiones.

Figura 2.2
Tipos de estados financieros

[ Estado de Situacion Financiera J

«Muestra la situacion patrimonial de la empresa, presentando los valores
de su activo, pasivo y capital propio. Tanto el activo como el pasivo
deben ser clasificarselos en corriente y no corriente y subclasificados en
las correspondientes rubricas. El activo es un recurso que una empresa
controla en el transcurso de acontecimientos pasados y del que espera
obtener beneficios econdmicos futuros. En cuanto a la obligacion de la
liquidacién se espera que resulte un desprendimiento de recursos se le
da el nombre de pasivo. El capital propio, a su vez, consiste en el valor
residual de los activos de una entidad después de haber deducido todos
Sus pasivos.

[ Estado de Resultados

+Es el informe que presenta detalladamente los rendimientos y los gastos.

Por lo tanto, esta es la que permite sacar conclusiones sobre el resultado
de la empresa, es decir, verificar si obtuvo beneficio o pérdida. Existen
dos formas de presentacién de este estado financiero: por su naturaleza
o por sus funciones. En la primera, los resultados se determinan segun
su naturaleza (CMV, costes de personal, etc.). En la segunda, los
resultados se exponen segun las funciones empresariales (produccion,
comercial, administrativa o financiera).

[ Estado de Cambio de Patrimonio 1

+Tiene por objetivo dar a conocer los cambios registrados en el capital de
una empresa durante un periodo determinado. Asi, puede denunciar una
reduccién o un aumento de los activos netos de la organizacién.

| Estado de Flujo de Efectivo |

+Es el de proporcionar informacién sobre los recibos y pagos en efectivo,

efectivo o depdsitos al contado, derivados de la actividad normal de la
empresa. También pretende mostrar como se aplicé el dinero
(inversiones) y de que modo se obtuvo externamente (financiaciones).
Teniendo la nocidn precisa de donde se esta empleando el dinero, puede
hacerse una planificacién mas fidedigna sobre los recursos disponibles y
necesarios para cada movimiento financiero.

[ Notas de estados financieros 1

-Son parte integrante de los estados financieros, es decir que son
representan aclaraciones o explicaciones de hechos o situaciones
cuantificables o no que se presentan en el movimiento de las cuentas

Fuente: Elaboracion propia, obtenido (Romén, 2017, Capitulo II).



17

El objetivo de los estados financieros de una pequefia o mediana entidad es proporcionar
informacion sobre la situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de la
entidad que sea Util para la toma de decisiones econdmicas de una amplia gama de
usuarios de los estados financieros que no estan en condiciones de exigir informes a la

medida de sus necesidades especificas de informacion.
2.6.2. Caracteristicas de estados financieros

Los estados financieros deben cumplir una serie de criterios para ser como herramienta
principal para la administracion en decisiones circunstanciales como el crecimiento o

expansion de la empresa que esta representa. Los principales son:

Figura 2.3
Caracteristicas de estados financieros

Comprensibilidad

Se pretende que la informacion sea rapida y faciimente comprensible para
sus usuarios. Se espera gque estos posean un razonable conocimiento
contable. Sin embargo, no debe excluirse ninglin tema mas complejo con
el fundamento de que no todos los usuarios tendran capacidad para
comprenderla.

Relevancia

La informacién se reviste de esta calidad cuando influye en las
decisiones econdmicas de los usuarios, al permitirles evaluar
los acontecimientos y/o confirmar sus decisiones anteriores.

Importancia relativa

Se dice que la informacion es material cuando las decisiones
tomadas sobre la base de los estados financieros se ven afectadas
debido a la omision o distorsion de la misma. Sin embargo, la
materialidad varia en funcion de la dimension del error,
considerando las circunstancias especificas de su omision o
inexactitud.

Fiabilidad

En los estados financieros, se exige que la informacion sea fiable,
es decir, exenta de errores materiales y prejuicios. Solo de esta
forma los usuarios podran encararla como una guia para tomar
decisiones de gran importancia.

Fuente: Elaboracion propia, obtenido (Roman, 2017, Capitulo II).
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Los estados financieros permiten controlar eficazmente las cuentas, los saldos y reflejar
la situacion financiera de la empresa, asi como la importancia que tienen para tener una
comprension adecuada de los niumeros que en él se encuentran y lo que nos lleva a la
relevancia para las respectivas tomas de decisiones de los accionistas siempre buscando
tener la maximizacion de las utilidades para obtener valor considerable en situacion

financiera.
2.7. Consolidacion de estados financieros

Todos los informes que se utilizan en las organizaciones para dar a conocer su situacion
econOmica real y fundamentar la toma de decisiones, deben incluir estados financieros
consolidados, s6lo mediante ellos, es posible presentar en un documento la informacion
contable de una compaifiia. Pero, ¢de qué se tratan? Segun Gomez & Moya (2012)

informan lo siguiente:

La consolidacion de estados financieros es una técnica que nos permite obtener
los estados financieros agregados de un grupo de empresas que esta vinculado
bajo una direccién Unica. Por tanto, podemos decir que los estados financieros
consolidados son las cuentas anuales referentes a un grupo de empresas que se
encuentran bajo dicha direccién Unica. Dos de los conceptos clave en la definicion
de la consolidacién de estados financieros son el grupo de sociedades y la
direccion Unica, sin la coexistencia de ambos no podriamos hablar de
consolidacion de estados financieros, la consolidacién se refiere a grupos de

empresas. (p. 12)

Los estados financieros consolidados no solo ayudan a ver la claridad financiera de la
empresa, si no que permiten llevar controles de los ciclos de conversion, asi como el rol
importante que tienen los financieros en la construccion y estructura de esta informacion
es por ello que se debe de utilizar una metodologia que se la mas correcta para dicho fin.
La importancia de los estados financieros consolidados radica en la agrupacion de
informacion econOmica que se realiza para el conjunto de empresas subsidiarias y la
empresa controladora, ya que permite dar una mejor estructura de presentaciéon en un

solo resultado financiero
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2.8. Norma Internacional de Informacion Financiera Para Pequefias y Medianas
Entidades

La Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades tiene como objeto aplicarse a los estados financieros con proposito de

informacion general de entidades que no tienen obligacion publica de rendir cuentas.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propietarios-gerentes, o0 para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos Unicamente para los citados
propositos no son necesariamente estados financieros con propdsito de informacion
general (IASB, 2016, p. 7).

2.9. Seccion 9: Estados financieros consolidados y separados

Esta seccion define las circunstancias en las que una entidad que aplica esta norma
presenta estados financieros consolidados y los procedimientos para la preparacion de
esos estados, de acuerdo con esta norma. También incluye una guia sobre estados
financieros separados y estados financieros combinados, si se preparan de acuerdo con
esta norma. Si una controladora por si misma no tiene obligacion publica de rendir
cuentas, puede presentar sus estados financieros separados de acuerdo con esta norma,
incluso si presenta sus estados financieros consolidados de acuerdo con las NIIF
completas u otro conjunto de principios de contabilidad generalmente aceptados (IASB,
2016, p. 47).

2.9.1. Procedimientos de consolidacién

Los estados financieros consolidados presentan la informacion de un grupo econémico
como si fueran una sola entidad. Esto permite a los usuarios de la informacion financiera
tener un panorama mas completo sobre el negocio, sin sesgos provenientes de
operaciones entre compafias vinculadas. Para preparar estados financieros
consolidados, los organismos emisores de valores someten a las empresas a un control

gue deben seguir para que la consolidacion tenga validez oficial.
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Al preparar los estados financieros consolidados con el objeto de presentar una
informacion razonable de la situacion financiera del grupo empresarial, es necesario tener
en consideracion ciertos aspectos previos a la formulacién de los mismo, entre estos

aspectos se menciona lo siguiente:

Figura 2.4
Resumen de procedimientos en consolidacion NIIF para las PYMES

A) Combinara los estados financieros de
la controladora y sus subsidiarias linea
por linea, agregando las partidas que
representen activos, pasivos,
patrimonio, ingresos y gastos de
contenido similar.

B) Eliminara el importe en libros de la
inversion de la controladora en cada
subsidiaria junto con la porcion del
patrimonio  perteneciente a Ia
controladora en cada una de las
subsidiarias.

C) Medira y presentara las participaciones no controladoras en los
resultados de las subsidiarias consolidadas para el periodo sobre el
que se informa por separado de las participaciones de los propietarios
de la controladora

D) Medira y presentara las participaciones no controladoras en los activos netos de las subsidiarias
consolidadas por separado de la participacion en el patrimonio de los accionistas de la
controladora. Las participaciones no controladoras en los activos netos estan compuestas por:

a) El importe de la participacion no controladora en la fecha de la combinacién inicial, calculado de
acuerdo con la Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia; y

b) La porcién de la participacion no controladora en los cambios en el patrimonio desde la fecha de la
combinacion.

Fuente: Elaboracién propia, obtenido (IASB, 2016, p.49).

Las proporciones del resultado y de los cambios en el patrimonio distribuidos a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras se determinaran
sobre la base de la participacion existentes en la propiedad y no reflejaran el posible

ejercicio o conversion de las opciones o instrumentos convertibles.

Este procedimiento es el mas efectivo para tener razonabilidad en la consolidacion de

estados financieros y tener valor en el mercado de la empresa, su base fundamental es
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tener informacion consolidada totalmente confiable para la toma de decisiones oportuna

y veraz para los accionistas.
2.10. Diagndstico financiero

Se denomina diagnostico financiero o andlisis financiero al andlisis que se hace de la
informacion que proporciona la contabilidad y de toda la demas informacion disponible,
para tratar de determinar la situacion financiera de una empresa o de un sector especifico
de ésta, determinando sus niveles de endeudamiento, liquidez, rentabilidad y punto de

equilibrio financiero.
Asi también Pérez-Carballo (2010) menciona lo siguiente;

El diagndstico empresarial analiza la situacion y las expectativas de la empresa
para evaluar su capacidad para competir, tomar decisiones y formular planes de
accion, e incluye la identificacion de las oportunidades y las amenazas
procedentes del entorno, los puntos fuertes y débiles internos, y el escrutinio del
futuro (p. 287).

El diagndstico de estados financieros implica una identificacion del desempefio de la
empresa con base en la clasificacidon industrial de la misma. Por lo general, el analisis se
utiliza para determinar la posicién financiera de la empresa con el objeto de identificar
sus puntos fuertes y débiles actuales y sugerir acciones para que la empresa aproveche

los primeros y corrija las areas problematicas en el futuro.

Cabe resaltar, que el andlisis de estados financieros no sélo es importante para los
administradores de la empresa, sino para los inversionistas y acreedores. Desde el punto
de vista interno, los administradores financieros, utilizan la informacién proporcionada por
el analisis de tal modo que las decisiones de financiamiento e inversion maximicen el
valor de la compaiiia. Desde el punto de vista externo, los accionistas y los acreedores

lo emplean para evaluar qué tan atractiva es la empresa como una inversion.
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2.10.1. Importancia del diagnéstico financiero

La realizacion de un correcto diagnostico financiero en la empresa es clave para una
correcta gestion. Permitira a la empresa atender correctamente sus compromisos
financieros, financiar adecuadamente las inversiones, asi como mejorar las ventas y los

beneficios, aumentando el valor de la empresa.
Segun Pérez-Carballo (2015) Para que el diagndstico sea util indica lo siguiente:

Debe realizarse de forma continuada en el tiempo sobre la base de datos
confiables, y debe ir acompafiado de medidas correctivas para solucionar las
desviaciones que se vayan detectando. Muchos de los problemas que sufren las
empresas se deben a la falta de un diagnostico empresarial correcto, a la falta de
conocimiento de cual es su posicion econdmica y financiera y hacia donde le lleva
la “inercia”. Una empresa que no es consciente de sus puntos débiles, es mas

vulnerable al entorno competitivo (p. 21).

Los indicadores son de suma importancia y base fundamental para la creacion de planes
y mejoramientos porque al analizarlos se visualizan oportunidades de mejoras,
debilidades, amenazas y fortalezas las que pueden estar atravesando la empresa, asi
como también facilitan al analista financiero determinar los puntos fuertes y débiles de la
compafiia con el fin de tomar decisiones que permitan corregir las desviaciones
financieras que se estan saliendo de los pronésticos realizados al momento de realizar

los estados financieros.

Realizar de manera periddica un diagndstico sobre la situacién econémica financiera de
la empresa es un ejercicio beneficioso, el cual todo alto directivo deberia poner en
practica (por lo menos anualmente). Un diagnostico correctamente realizado permite
identificar a tiempo y las posibles formas de un problema financiero para la empresa,
tanto como sus causas y aun mas importante, imponer medidas correctoras con un lapso

de tiempo suficiente para hacerlas mas efectivas.
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Por ende, el objetivo es establecer una opinion y una posicidon sobre la situacion actual y
las perspectivas a futuro, para poder llevar un plan de accién y medidas correctoras en
caso de inconveniente. El principal interesado en hacer un diagnéstico optimo de la

empresa es la direccion de esta misma.
2.10.2. Etapas del diagnéstico financiero
A través de esta etapa inicial, determinaremos lo siguiente:

Figura 2.5
Etapas del diagndstico financiero

“\

= A través de esta etapa inicial, determinaremos lo siguiente

a). El objetivo gue persigue el analisis.
b). El tipo de usuario que se es, frente a la informacion (acreedor,
administrador, entre otras ).
Etapa c) La in_fc_)r:macic’)n que se requiere para el anadlisis vy el grado de
precision que debera tener.
Preliminar d). Los indices que se utilizaran para el analisis

= Es el aspecto cuantitativo del analisis financiero. Incluye el Vdesarro_lb
técnico del estudio. En esta etapa se desarrollaran y aplicaran las
técnicas y herramientas necesarias para lograr los objetivos planteados.

Implica la realizacién de:

a). Calculos.
Ft‘a!aa de' b). Graficos.
Analisis Formal 28 Mapas conceptuales. )

= Es la parte cualitativa yv culminante del analisis y en ella procederemos
con lo siguiente:

a). Estudiar toda la informacion organizada en la etapa anterior.
b). Detectar los problemas y sus respectivas causas.
c) Emitir juicios.
Etapa del d). Plantear alternativas de solucion.
g = e) Seleccionar alternativas.
Ana||5ls Real ) Implementar alternativas /

Fuente: Realizacion propia, obtenido de (Perez-Carballo, 2015)
2.11. Los indicadores financieros

Los indicadores financieros son herramientas que se disefian utilizando la informacion

financiera de la empresa, y son necesarias para medir la estabilidad, la capacidad de
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endeudamiento, la capacidad de generar liquidez, los rendimientos y las utilidades de la
entidad, a través de la interpretacion de las cifras, de los resultados y de la informacion
en general. Los indicadores financieros permiten el andlisis de la realidad financiera, de
manera individual, y facilitan la comparacion de la misma con la competencia y con la
entidad u organizacion que lidera el mercado. Segun Gitman & Zutter (2012) los

indicadores se usan para:

La informaciéon contenida en los cuatro estados financieros basicos es muy
importante para las diversas partes interesadas que necesitan conocer con
regularidad medidas relativas del desempefio de la empresa. Aqui, la palabra clave
es relativa, porque el andlisis de los estados financieros se basa en el uso de las
razones o valores relativos. El andlisis de razones financieras incluye métodos de
célculo e interpretacion de las razones financieras para analizar y supervisar el
desempefio de la empresa. Las entradas basicas para el analisis de las razones

son el estado de pérdidas y ganancias y el balance general de la empresa. (p. 61)

Figura 2.6
Tipos de indicadores financieros

A continuacién, se muestran cuatro principales tipos de indicadores financieros:

Indicadores de Endeudamiento.

«Miden |a capacidad que tiene Ila
empresa de contraer obligaciones para
financiar sus operaciones e
inversiones, y respaldar las mismas
con su capital propio. En otras
palabras, evaluan la capacidad de la
empresa para responder a sus
obligaciones, acudiendo a su
patrimonio

Indicadores de Rentabilidad

«Miden la capacidad que tiene Ila
empresa de mantenerse en el tiempo.
Es decir, la sostenibilidad que ha de
ser producto de la efectividad que
tiene al administrar los costos y gastos
y convertirlos en utilidad.

Indicadores de Liquidez

Miden Ila capacidad que tiene Ia
empresa de generar dinero efectivo para
responder por sus CcOMPromisos vy
obligaciones con vencimientos a corto
plazo. Asimismo, sirven para determinar
la solidez de la base financiera de la
empresa, que le permita dar respuesta
oportuna al pago de sus deudas

Indicadores de Actividad

«Permiten analizar la eficiencia con la que la
empresa esta administrando y recuperando los
recursos con los que estd operando. En otras
palabras, permite medir los tiempos en los que
se esta ingresando recursos a la organizacién a
partir de los movimientos de los activos
corrientes, asi como aquellos en los que ésta
cubre las obligaciones con sus proveedores,
identificando si los tiempos de entrada son
coherentes con los tiempos de salida.

Fuente: realizacion propia, obtenida de (Gitman & Zutter, 2012)
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Como se plante6 en un principio, se debe familiarizar con los principales tipos de
indicadores financieros para que puedas tomar mejores decisiones de negocio, es decir,
que su andlisis puede incrementar tu éxito empresarial significativamente, o evitar un
quiebre que se traduzca en un fracaso inminente, en definitiva, se debe prestar atencion
a estas relaciones numéricas a la brevedad posible, pues de ellas depende en gran

medida la supervivencia de tu empresa.

Asi también existen algunos indicadores financieros especiales para diagnésticos
financieros para evaluar la empresa, estos son de suma importancia ya que estos
abarcan rubros importantes de la situacion financiera de la empresa, los cuales se

muestran a continuacion:
2.12. Indicadores principales del diagndstico financiero
a) El andlisis Dupont

Es un indicador que combina el estado de resultados y el balance general con el fin de
obtener dos medidas globales de la rentabilidad de la empresa. Este andlisis permite

comprender el nivel de eficiencia con el que la empresa administra sus activos. Gitman &
Zutter (2012)

Se utiliza para encontrar las areas claves del desempefio financiero de la empresa,
partiendo de la rentabilidad de la empresa lo cual lo fragmenta para llegar a conocer de
donde proviene con exactitud la rentabilidad.

Existen tres indicadores financieros principales que utiliza el andlisis Dupont para dar un
resultado los cuales son: el return on equity (ROE), que es el retorno sobre el capital
propio y se calcula con la utilidad neta dividido el patrimonio total; el return on assets
(ROA) que es el retorno sobre los activos se define con la utilidad neta dividido el activo
total y por ultimo el multiplicador de apalancamiento este se calcula con el activo total
dividido el patrimonio total. Entonces el céalculo es el siguiente: (utilidad neta/ventas) *
(ventas/activo total) * (multiplicador del capital).
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De poco sirve que el margen de utilidad sea alto o que los activos se operen
eficientemente si se tienen que pagar unos costos financieros elevados que terminan

absorbiendo la rentabilidad obtenida por los activos.

Por otra parte, la financiacion de activos con pasivos tiene implicito un riesgo financiero
al no tenerse la certeza de si la rentabilidad de los activos puede llegar a cubrir los costos

financieros de su financiacion.
b) Economic value added (EVA)

Es la rentabilidad obtenida por la empresa deduciendo de la utilidad de operacion neta
de impuestos, el costo de capital de los recursos propios y externos que utiliza. Si el
resultado es positivo, la empresa habra generado una rentabilidad por encima de su costo
de capital, lo que le genera una situacion de creacion de valor. Pero si es negativo indica
gue los rendimientos son menores a lo que cuesta generarlos y por lo tanto destruye valor

para los accionistas. Gitman & Zutter (2012)

Esta sirve para evaluar la generacion del valor de la empresa y constituye una
herramienta gerencial clave para la planificacién estratégica, la toma de decisiones en el

dia a dia y con ello la evaluacion del desempefio por areas de responsabilidad.

Si se vincula el EVA a un sistema de incentivos, se puede lograr que los responsables
de la administracion tomen conciencia acerca las decisiones que crean y destruyen valor.

En consecuencia, se adopta en la organizacion una cultura de creacién de valor.

El EVA permite la inversion de los recursos financieros en areas que contribuyen
directamente en la generacion de valor. El concepto del EVA apunta a mejorar la calidad
de las decisiones, lo cual impacta positivamente en el desempefio de la empresa debido

a que los gerentes adquieren un conocimiento mas profundo acerca del costo de capital.

Asi mismo la necesidad de ser eficientes y eficaces en estos tiempos, para poder ser
siempre atractivos a los inversores y generar en ellos la confianza necesaria para que

inviertan sus recursos en una actividad que genere dividendos competitivos en relacion
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con los diferentes sectores de hacer negocio, ha obligado a los administradores a

implementar nuevos parametros para medir el Valor del Negocio.

Su calculo tiene cuatro componentes importantes la utilidad neta, utilidad antes de

impuestos y después de intereses, el activo y el costo de capital promedio ponderado.

Figura 2.7
Célculo de EVA
Utilidad neta
+ Gastos financieros
= UAIDI

- Activo * WACC

= EVA

Fuente: realizacién propia, obtenida de (Gitman & Zutter, 2012)
c) EBITDA

Es el que muestra los resultados de un proyecto sin considerar los aspectos financieros
o fiscales. El EBITDA informa de si, en principio, un proyecto puede ser o no rentable.
Puede utilizarse como un indicador de la rentabilidad del negocio, al permitir obtener el
estado de pérdidas y ganancias de la empresa. Siendo un indicador fiel ya que deja fuera
aspectos financieros y tributarios, de gastos contables que no reflejen salida de dinero,
podria utilizarse para comparar resultados de la empresa durante cierto periodo de
tiempo o entre empresas, mediante el ratio de la divisidén a partir de la inversién realizada

o entre las ventas en cierto periodo.

El EBITDA no puede ser interpretado como una medicion de liquidez generada por una
empresa, aunque se quite las depreciaciones y amortizaciones, asi como los gastos
financieros e impuestos, el fin primordial de este indicador es mostrar si un proyecto

puede ser 0 no rentable.

El EBITDA se calcula en base al resultado final de explotacion de una empresa, dejando

fuera los gastos por intereses o0 impuestos, y las disminuciones de valor por
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depreciaciones o amortizaciones, reflejando el resultado puro de la empresa. Gitman &
Zutter (2012)

Las principales ventajas del EBITDA son:

e Permite tener conocimiento de cual es el flujo de dinero real del que dispone la
empresa para asumir, tras la inversion en el proyecto, los diferentes pagos por deudas.

e Permite hacer comparaciones del historial de la empresa a lo largo de su operatividad.

d) WACC

Es la minima rentabilidad que deberia de generar un activo o lo que le cuesta a una
empresa financiar sus activos. El WACC se toma en cuenta cuando el financiamiento de
un proyecto se impulsa comprometiendo capital de la compafiia y recursos a través del
endeudamiento. En este caso, la tasa de descuento para la inversion se conseguira por

medio de un promedio ponderado.

e) EBIT

Calcula los beneficios de operacion de una empresa restando el costo de los bienes
vendidos y los gastos de operacidn de los ingresos totales. Este calculo muestra cuanto
beneficio genera una empresa solo por sus operaciones, sin tener en cuenta los intereses
o impuestos. De esta manera, el inversor que pretende hacer una inversion y duda entre
dos empresas de diferentes paises que tienen un nivel de deuda y un beneficio neto
similares, debera decidirse por aquella que tenga un EBIT mas alto ya que sera la mas
rentable. Gutierrez & Gutierrez (2018)

f) Rona

Retorno sobre activos netos es un indicador financiero que marca las ganancias netas de
la compaifiia, a través de los activos utilizados. Interesa que el RONA sea lo mas alto
posible, pues significa que la empresa utiliza sus activos y fondo de maniobra de manera

eficiente.



29

La formula mas usada para su célculo, es la del beneficio neto dividido entre la suma de

los activos fijos mas el fondo de maniobra. Lorenzo & Sarria (2016)

El desempefio de una empresa se resume en sus estados financieros, que a su vez
proporcionan informacién sobre la posicion financiera y contable de un periodo en
particular. Analizar adecuadamente esta informacion conlleva la aplicacion de la teoria
financiera, mediante el uso de diversas metodologias de analisis y modelos
estructurados, cuya aplicacion en el diagnéstico financiero favorece a tomar mejores

decisiones.

Es asi que, incorporar este tipo de andlisis en la gestion diaria de las empresas,
independientemente de su tamafio, facilita el entendimiento de los resultados obtenidos,
haciendo viable predecir la posicién financiera de la empresa en torno a los objetivos

planteados y a la realidad del mercado.

Ademas, realizar un diagndstico financiero de forma periddica permite determinar el
tiempo de vida restante para la empresa y las diversas posibilidades de inversion y
financiamiento a las que puede tener acceso la empresa. Este diagnostico es cualitativo
y parte de un analisis previo de su estado general; por lo tanto, es una parte fundamental
de la planificaciéon estratégica, la elaboracion de planes de negocio y la gestion diaria de
la entidad. Mediante la ejecucion de un diagndstico financiero se puede comprobar si la
estructura financiera actual es la adecuada para el modelo de negocio, e identificar qué
causas provocan que esta sea incapaz de satisfacer las necesidades financieras de la

empresa.

En este sentido, el analisis financiero es importante tanto para los directivos, como para
los inversionistas, acreedores y clientes de una empresa. Para los directivos o
administradores de la compafiia es util para determinar la estrategia a seguir, a fin de que
las decisiones de financiamiento e inversién maximicen el valor de la empresa. Para los
inversionistas, es til conocer el posible comportamiento a futuro de la entidad.
Finalmente, para los acreedores y clientes, es Util tener una perspectiva clara de los

beneficios y consecuencias que tendra la relacion comercial que se establezca.
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3. METODOLOGIA

En este apartado se exponen o detallan la serie de métodos y técnicas de rigor cientifico,
utilizadas sisteméticamente durante el proceso de investigacion y que tienen relacién
intrinseca con los objetos, ademas se presenta el enfoque de la investigacion y su
concatenacion con los distintos elementos de la misma, el cual respalda los resultados

tedricos obtenidos.
3.1 Definicion del problema

La definicion del problema es el desarrollo y estructuracién del problema objeto de
estudio, se incluye la especificacion y delimitacion adecuada del problema de
investigacion, relacionado con una metodologia para la consolidacion de estados
financieros basados en la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades, que sirva para una mejor lectura la cual tendra una razonabilidad

de resultados para la mejor forma de toma de decisiones para los accionistas.

En Guatemala, la empresa comercializadora de derivados de acero ha tenido una
evolucién considerable, se han posicionado a nivel centroamericano como unas de las
empresas mas innovadoras. Esto tiene como consecuencia que la empresa en su gran
crecimiento y expansion en varios paises, ha creado subsidiarias y en el mercado de los
paises centroamericanos, generando el problema de investigacion financiero para esta
empresa es no tener estados financieros consolidados de forma razonable, concisa y
confiable para la toma de decisiones o como instrumento de solicitud de financiamientos,
ya que no utilizan una metodologia basada en NIIF para las PYMES, esta es la mas
adecuada para la consolidacion de los estados financieros para la entidad controladora,
la empresa lo realiza de forma empirica, sin consistencia y poco confiables, esto nace
principalmente porque en Guatemala no es obligatorio realizar estados financieros en
base a Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades si no que lo presentan en un marco fiscal o especifico, los accionistas para la
toma de decisiones necesitan tener informacion veraz y confiable, asi también los bancos
solicitan visualizar estados financieros consolidados en base NIIF para las PYMES para

verificar las solicitudes de créditos que la empresa haya requerido ya que estos sirven
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como herramienta principal para la evaluacion financiera de la empresa y como la
empresa no cuenta con esta consolidacion, se pierden posibles candidatos a invertir o
créditos de financiamiento por no tener una informacion razonable o veraz que respalde
los datos financieros de la empresa, el proceso de consolidacion de estados financieros
la administracion por lo regular encuentra inconvenientes en las distintas proyecciones
contables, la conversion de estados financieros individuales de las subsidiarias en la
moneda funcional de la matriz, politicas contables que difieren con las politicas que
cuenta la matriz, uno de los problemas méas considerables es que no tienen una
conciliacion de saldos y transacciones entre la matriz y la subsidiarias, estos son algunas
problematicas que tiene la empresa al no tener una metodologia idonea para la

consolidaciéon de estados financieros.

La propuesta de solucion que se planted al problema de investigacion financiero consistio
en realizar y proponer una metodologia de consolidacién de estados financieros basado
en Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades,
la cual indicara procedimiento como utilizar las técnicas, procedimientos, formatos y hojas
de consolidacion que se adecluen a lo que requiera el marco de referencia antes
mencionado para que la empresa comercializadora de derivados de aceros tenga
resultados razonables, veraz y concisa para la buena toma de decisiones y asi mismo
como instrumento de crédito para financiarse para mejorar sus rentabilidades o

expansién en mercados.

Por lo cual, al determinar los objetivos de la investigacion, los cuales ayudaran a darle
respuesta al problema planteado se realizaron las siguientes preguntas de investigacion:

¢Al proponer una metodologia se aplica de forma correcta la consolidacion de estados
financieros en base a Norma Internacional de Informacién Financiera Para Medianas y
Pequefias Entidades en una empresa comercializadora de derivados de acero para la

buena toma de decisiones?

¢ A través de un analisis de los estados financieros comparativos del afio 2019 y 2018 de

los principales rubros y el comparativo del procedimiento actual con el de NIIF para las
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PYMES Seccibn 9, se determina el estado actual de los estados financieros consolidados

y las técnicas de consolidacion?

¢A través de un diagndstico financiero aplicando indicadores de rentabilidad, de
endeudamiento, de cobertura y de liquidez, asi como el analisis Dupont y EVA, se obtiene
la situacion financiera de la empresa y se analiza los resultados, para dar a conocer la
falta de una metodologia de consolidacion de estados financieros y segin Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades?

¢,Con una metodologia conforme las mejores préacticas, técnicas y analisis del Marco de
referencia de Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades, realizando procedimientos como utilizar instrumentos, formatos y hojas de
consolidacion basados en su situacion financiera y grupo de empresas, para tener una
condicién necesaria para la consolidacion y mejora en la presentacion financiera de una

empresa para la buena forma de toma de decisiones?
3.2 Objetivos

Los objetivos son planteamientos que apoyan a cumplir con el propésito de la presente
investigacion, para tal efecto se presenta el objetivo general, asi como los objetivos
especificos los cuales guian la secuencia a seguir en la realizacion del trabajo de

investigacion.
3.2.1 Objetivo general

Es el objetivo que resume la idea central y finalidad de la investigacién, lo cual para esta

investigacion tenemos el siguiente objetivo general:

Proponer una metodologia para la correcta aplicacion de Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades en la consolidacion de
estados financieros en una empresa comercializadora de derivados de acero ubicada en

el municipio de Guatemala.
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3.21.1 Objetivos especificos

Presentan de forma més detallada los resultados que se pretenden alcanzar a través de
la investigacion, los objetivos especificos se relacionan directamente con el objetivo
general y también detallan los procesos necesarios para completar la realizacion de la
investigacion, para la siguiente investigacion se detallan tres objetivos especificos que a

continuacion se presentan:

1. Dar a conocer la condicion de los estados financieros consolidados de la empresa
comercializadora de derivados de acero, asi como la visualizacion de los
procedimientos y técnicas utilizados actuales de consolidacion que estos aplican.

2. Evaluar la situacion financiera de la unidad de analisis, a través de un diagndéstico
financiero aplicando indicadores de rentabilidad, de endeudamiento, de cobertura y de
liquidez, asi como el andlisis Dupont y EVA, obteniendo la informacion financiera actual
y analizar los resultados, para visualizar las debilidades al no contar con una
metodologia de consolidacion de estados financieros con base de Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades.

3. Proponer una metodologia conforme las mejores practicas, técnicas y analisis del
marco de referencia de Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas
y Medianas Entidades, realizando procedimientos como utilizar instrumentos, formatos
y hojas de consolidacion basados en su situacion financiera del grupo de empresas,
para tener una condicidn necesaria para la consolidacion, presentacion financiera

confiable y derivado de esto una toma decisiones asertiva.
3.3 Disefio de la investigacion

Debido a que la presente investigacion esta relacionada con un proceso de recoleccion
de datos que sirvieron como base para la determinacién de un modelo financiero que el
objetivo es dar respuesta a la problematica planteada por medio de dicho analisis, por lo
gue se cataloga como un estudio no experimental ya que se analiz6 la problematica en
su ambito real, y la recoleccién de informacion se realizd en un momento en el que se

aplicaron las técnicas e instrumentos de investigacion que mas adelante se describen.
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3.3.1Unidad de analisis

Para la presente investigacion se tomé como unidad de andlisis una empresa privada del

Municipio de Guatemala, Guatemala.
3.4 Periodo histoérico

La presente investigacion abarca un periodo histérico que comprende el analisis de
estados financieros consolidados y el respectivo diagnostico financiero del afio 2018 y
2019.

3.5 Ambito geogréfico

La presente investigacion tiene en funcion una empresa comercializadora ubicada en el

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala.
3.6 Universoy muestra

El Universo de la investigacion es una empresa privada que forma parte del sector

comercial guatemalteco, la cual se dedica a la comercializacion de derivados de acero.

La muestra no es probabilistica debido a que las entrevistas estuvieron dirigidas

anicamente al gerente del area de finanzas.
3.7 Técnicas e instrumentos aplicados

Las técnicas de campo utilizados para la obtencién de los datos en esta investigacion

son:
3.7.1Técnicas e instrumentos documentales

Las técnicas documentales utilizadas para llevar a cabo el presente estudio se realiz6
una revision bibliografica de la literatura existente referente a la consolidacion de estados
financieros lo cual incluye libros, manuales, documentos en la web asi como estudios

anteriores y tesis publicadas, utilizando instrumentos como: el fichaje, el subrayado y el
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resumen, permitiendo asi la construccion de la seccién de antecedentes y marco teérico

gue sustentan la investigacion y que forman parte del presente documento.
3.7.2Técnicas e instrumentos de campo

Las técnicas de investigacion de campo guiaron el proceso de investigacion financiera y
la obtencion de datos en el sector objeto de estudio. Entre las principales técnicas

aplicadas y sus respectivos instrumentos, se pueden mencionar:

a. Técnica de anédlisis de documentos: Para realizar esta técnica fue necesaria la
obtencion de los instrumentos de analisis, los cuales estan conformados por los
estados financieros consolidados de la empresa, estos incluyen: balance general,
estado de resultados, estados de cambios de patrimonio. Por lo cual se hizo un analisis
de los principales rubros asi también un diagnoéstico financiero con base de indicadores
financieros de liquidez, de endeudamiento, de rentabilidad y de cobertura, asi como
los indicadores que dan el valor de la empresa como el EVA, el analisis Dupont, el
Weighted average cost of capital (WACC) y el EBITDA

b. Técnica de entrevista: Para esta técnica fue necesaria la aplicacion de la guia de
entrevista como instrumento, tomando de base el muestreo no probabilistico,
determinado su aplicacion a una sola persona, siendo el gerente financiero por ser el
experto de la parte financiera de la empresa. La entrevista estd conformada por 10
preguntas de los cuales 5 son preguntas dicotomicas enfocadas a determinar la
aplicacion de diferentes formas para la realizacion de estados financieros consolidados
y 5 son preguntas abiertas que buscan interpretar y determinar la gestion financiera de

la empresa por medio de los estados financieros consolidados.
3.8 Resumen del procedimiento aplicado

La presente investigacion es de caracter aplicada. Segun Pilofia (2012) “el propdsito de
la investigacion aplicada se dirige a mejorar un producto 0 un proceso, a probar
concepciones tedricas en situaciones o problemas reales. Tiene una finalidad practica,

pero bastante amplia o general” (p.11). Esta investigacién tiene un enfoque mixto con una
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predominancia cuantitativa, asi mismo, se aplicaron las tres fases del proceso de

investigacion los cuales segun Pilofia (2012) son:

a. Fase indagadora: como su nombre lo indica, es indagar, inquirir, preguntar, buscar.
Es la fase inicial del método cientifico y se origina a partir de la existencia de un
problema. Se realizé la entrevista al gerente financiero de la corporacion para obtener
los datos correspondientes a la unidad de andlisis, asi como informacion de la pagina
de la empresa.

b. Fase demostrativa: Esta fase especifica que cualquier descubrimiento, previo a
considerarse “una verdad”, debe demostrarse. Plantea medios, técnicas, e
instrumentos que permiten obtener, ordenar, medir, cuantificar y calcular matematica
y estadisticamente la o las evidencias que seran los medios de comprobacién. Esta
fase investigd antecedentes de trabajos similares y se visualiz6 también sectores
donde pertenece la empresa, por medio del diagnéstico financiero se obtuvo la
situaciéon actual de la empresa basandose en los indicadores financieros de
rentabilidad, liquidez, cobertura y endeudamiento.

c. Fase expositiva: Plantea que los resultados deben ser difundidos, es decir,
divulgados y expuestos a la sociedad. Permite, ademas, servir de base para disefiar
investigaciones orientadas hacia el conocimiento o descubrimiento de fenémenos
conexos, con ello se realizd la propuesta de la metodologia de consolidacion de
estados financieros en base al marco de referencia NIIF para las PYMES, esto
aplicando la teoria de la fase anterior la cual sirvio la para dar solucion a la

problemética establecida.

La informacion fue obtenida por medio de la entrevista estructurada al gerente financiero
para la problematica existente en la empresa y sus oportunidades de mejora. Por medio
de ella se realizaron los analisis interpretativos para comprender el funcionamiento y la
gestion financiera realizada por la empresa, asi como los andlisis de los principales rubros
de los estados financieros consolidados y sus principales técnicas de consolidacion

comparandolas con la NIIF para las PYMES Seccion 9.
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Asi mismo, se tomaron como instrumentos de analisis los estados financieros de los afios
2018 y 2019. Los tipos de analisis aplicados en la investigacion se basaron en un
diagndstico financiero tomando como base la evaluacion de indicadores financieros de
liquidez, de endeudamiento, de rentabilidad y de cobertura, EVA, el andlisis Dupont y

EBITDA para establecer las evidencias del problema planteado.

Con la informacién obtenida se planted la propuesta de la metodologia para la
consolidacion de estados financieros con base al marco de referencia NIIF para las
PYMES ya que esto dio la solucién a la razonabilidad de los estados financieros de la

corporacion para la buena toma de decisiones y futuras solicitudes financiamiento.
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4. DISCUSION DE RESULTADOS

Este capitulo presenta los resultados de la investigacion y evaluacion relacionados con
el la metodologia para consolidacion de estados financiera de una empresa
comercializadora de derivados de acero ubicada en el municipio de Guatemala,

departamento de Guatemala.

La estructura de este capitulo se encuentra basado en la funcion, analisis y respuesta
que se brindara de acuerdo a como se plantearon los objetivos especificos, los cuales

marcan el hilo conductor de la investigacién realizada en la unidad objeto de estudio.

Los resultados presentados corresponden a la necesidad de investigar y analizar las
dificultades o problemas a los que se enfrentan los accionistas 0 inversionistas las
empresas comercializadoras y que tengan subsidiarias en otros paises la cual necesita
conocer los resultados consolidados de forma razonable confiable y veraz para la buena

toma de decisiones.

4.1 Estados financieros consolidados actuales de la unidad de analisis de los
periodos 2018 - 2019 y los procedimientos de consolidacién de estados

financieros actual

En este subcapitulo se muestra la condicion de los estados financieros consolidados
actuales de la unidad de andlisis a través de la comparacion de los periodos terminados
2018 y 2019 de los principales rubros del mismo, para visualizar variaciones

considerables, esto es Util para revelar la actualidad de dichos estados financieros.

Asi también se verificara el procedimiento de consolidacién de estados financieros entre
la matriz y subsidiarias para luego dar a conocer la debilidad de la empresa al no contar
con una metodologica de consolidacion de estados financieros en base a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades y se hara
una propuesta que se realizara en el objetivo especifico numero tres, la cual indica como
se realizan los estados financieros consolidados con base metodoldgica a la Norma

Internacional de Informacién Financiera para Medianas y Pequefias Entidades seccion 9.
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4.1.1 Estados financieros

Los estados financieros son instrumentos de suma importancia la cual ayudan a la
empresa a revelar la situacion econdmica financiera de esta en un periodo o tiempo
determinado. Los estados financieros proporcionan a sus usuarios informacion atil para
la toma de decisiones. Es esa la razén por la cual se resume la informacion de todas las
operaciones registradas en la contabilidad de una empresa para producir informacién util
en la toma de decisiones. Los estados financieros provienen del resumen de la

informacion contable.

Los estados financieros que se analizan en el presente trabajo de investigacion,
corresponden a los estados financieros de la comercializadora de derivados de acero

realizados con procedimientos internos de dicha empresa.

Los estados financieros consolidados que se utilizan como base para el andlisis
financiero propuesto en el primer objetivo del presente trabajo de investigacion son los

siguientes:
4.1.1.1 Estados de situaciéon financiera

La administracion de la empresa para la toma de decisiones necesita conocer y entender
la situacion financiera de la compafiia es por ello que esta herramienta financiera contable
contiene la informacion financiera de una empresa en un periodo determinado en la cual
se proponen metas que la compafia requiere para visualizar en nimeros y estadisticas
para probables decisiones a futuro. Los estados de situacion financiera que serviran
como instrumentos en el sitio en donde se ubica la empresa comercializadora de acero,
para el analisis que se realiz6 incluyen los periodos correspondientes del afio 2018 y el
afio 2019, por lo cual se presentan a continuacion; donde se encuentran separados en
tres rubros importantes que son el activo total y los pasivos conjuntamente con el capital
de la empresa esto para una mejor visibilidad de comparaciones y cifras, asi como las
variaciones de los rubros antes mencionados para comprender la variaciones favorables

o desfavorables.
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Tabla 4.1

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de
derivados de aceros, andlisis del estado de situacion financiera consolidado, rubro
de activos, cifras en miles de dolares, periodos 2018 y 2019

ACTIVO

CORRIENTE

Caja y Bancos 10,755 19,944 9,189 85% 15%
Clientes 46,014 | 43,182 | (2,832)] -6% -5%
Clientes Relacionadas - - - 0% 0%
Cuentas y Documentos por Cobrar 11 ,193 14,623 3,429 31% 6%
Anticipos para gastos 1,279 3,552 2,273 178% 4%
Cuentas por Cobrar Cias. Afiliadas - - - 0% 0%
Iva por Cobrar/Iva e Impuesto x Cobrar 64,862 65,930 1,068 2% 2%
Depositos y Gastos Anticipados 292 825 533 182% 1%
Inventarios 118,024 138,043 20,018 17% 32%
ACTIVOS LIQUIDOS Y EXIGIBLES 252,420 | 286,099 | 33,679 13%
INVERSIONES 752 39,721 38,969 [5184% 63%
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 389,098 | 394,896 5,798 1% 9%
(-) Depreciacién Acumulada (158,277)| (176,692)| (18,415) 12% -30%
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 230,821 | 218,204 | (12,617) -5%

CARGOS DIFERIDOS 9,582 11,330 1,748 18% 3%
TOTAL ACTIVO 493,575 | 555,354 | 61,779 13%

Fuente: Elaboracion propia, con informacién obtenida de la unidad de andlisis

Principalmente se presentan la parte estructural de activos la cual la empresa lo aplica

de la siguiente forma:

Presenta de la forma liquida que son los activos circulantes principales son caja y bancos
donde visualiza un aumento y retencion de efectivo de mas del 85% del afio 2019 sobre
el afo 2018, esto refleja que la empresa no esta manejando el flujo de efectivo segun lo
esperado ya que al retener mucho efectivo se pierde la efectividad de tener ganancias en
intereses o adquirir nuevos proyectos para posibles expansiones, con esto la empresa
tiene que mejorar el manejo de caja para no seguir teniendo incrementos de retencion de

efectivo.
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En el rubro de clientes refleja una disminucion respecto al afio anterior por el 6% esto da
a entender que se esta optimizando la recuperacion de cartera tanto a nivel nacional
como del exterior, un rubro similar pero no comercial se encuentran aumentos
considerables ya que se visualiza que no se estan contrayendo contratos no comerciales
que pueda ser que den valor a la empresa, 0, solo se esta financiando sin obtener un
beneficio propio, el aumento es de 31% de los rubros de cuentas y documentos por cobrar
méas de US$3,427k, la administracion tiene que visualizar los procesos de autorizacion
para dar préstamos o documentos por cobrar sin obtener beneficio alguno, ya que este
capital seria mejor utilizado en otras inversiones o fondos de inversion en la cual se

obtendrian mejores beneficios en intereses.

En anticipo para gastos, en este rubro se encuentran los anticipos a proveedores por
servicios que se prestaran o adquisicién de inventario para la venta, esto refleja que la
empresa no esta realizando una negociacion acorde a un financiamiento de las compras
que realiza, ya que los anticipos han aumentado en un 178% comparado al afio 2018 es
decir por una cantidad mayor de US$2,273.49K, la empresa debera de gestionar o crear
un comité de compras para poder gestionar los créditos con los proveedores esto servira
tanto para financiarse de una manera mas Optima, y esto mejorara el capital de trabajo

de la empresa como tal.

En el rubro de créditos fiscales encontramos un aumento del 2% respecto del afio 2018,
tomar en cuenta que la empresa en su estrategia fiscal busca disminuir de una mejor
manera los créditos fiscales ya que tener muy rezagado esto como una cuenta a favor de
la empresa sobre el estado, indica poca estrategia fiscal para pagar menos impuestos,

pero también evacuar los créditos fiscales posibles.

La empresa ha obtenido contratos de gastos que cubren un afio o mas, es por ello que
estos gastos se tienen que diferir conforme se ejecute el servicio, y se ve reflejado en el
aumento que se tiene en depdsitos o gastos anticipados en la cual tiene un aumento del
182% esto monetariamente representa unos US$532.92k, la empresa tiene que tener
contratos de igual forma a un afio 0 mas, pero agregar que el gasto se estara pagando
por ejecucion no por anticipado, esto ayudara de tal manera que el capital de trabajo
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mejore con el tiempo y se aprovechado en expansiones de la empresa u en otros

proyectos.

La empresa comercializadora de derivados de aceros que es la unidad de analisis de
investigacion conforme al rubro de inventarios tiene un aumento respecto al afio 2018 por
el 17%, es decir US$20,018k, mas adelante se visualiza como esta la rotacion de los
inventarios, pero la empresa tendra que cuidar que no se tenga un sobre stock
excesivamente alto, ya que este es un activo circulante pero no es un disponible de
inmediato para recuperar lo invertido se tiene que comercializar, vender para obtener los
beneficios esperados, pero puede suceder que no se tenga una herramienta de control
como un forecast accuracy de dichos inventarios por ello el aumento; asi también una
disminucién de demanda en el mercado de varios de los productos y es por ello que la
rotacién no esta siendo la correcta o inclusive se tenga planteado expandirse pero tener
inventario un alto sobre stock sin tener un proyecto como estos claro, genera

incertidumbre y empeora tu capital de trabajo bajo cualquier métrica.

En rubro de Inversiones ha aumentado considerablemente, el aumento es por mas de
5,184% en tan solo un afo, esto quiere decir que de algin modo quieren mejorar su
activos en inversiones de valores, ahora bien es correcto lo que estan haciendo, porque
no realizaron un expansion en el mercado, ya que para estas inversiones recurrieron a
préstamos a corto plazo, pero la entidad puede ser que obtiene beneficios de un 6.55%
en dicha inversion y paga intereses por 5.32% esta obteniendo un beneficio neto de un

1.23% y asi busca dar valor de mercado a la empresa.

El rubro de propiedad planta y equipo es lo fuerte de la empresa, sus edificios,
maquinarias de logistica son de la mas alta tecnologia para la distribucién del producto
de acero, asi como las instalaciones y oficinas centrales fueron mejoradas, es por ello
que tienen un aumento del 1% US$5,798k, ahora bien en el afio 2017 la empresa adquirio
el sistema operativo mas rentable y tecnolégico del mundo SAP 4/HANA, este ha
ayudado a la empresa a darle valor como tal y que los procesos sean simples y eficientes
para la mejor atencién al cliente, en cuanto a las depreciaciones la empresa deprecia sus

activos segun leyes fiscales actuales y no segun las mejores practicas ya que hay
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maquinarias que por su valor y su vida util deberian de depreciarse por mas de 15 afios.
Las depreciaciones acumuladas tienen un aumento de 5% la cual se debe porque al mes
se deprecian los activos tangibles o intangibles un promedio de US$1,500k es por ello
que en el afio tiene un incremento con base al 2018 por US$18,415k.

Por dltimo en el rubro de cargos diferidos se encuentran los créditos mercantiles y
derecho de llave, es importante mencionar que la empresa lleva sus estados financieros
consolidados con un marco de referencia interna no la de Norma Internacional de
Informacidén Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades, no revela de la mejor
manera estos activos por lo consiguiente se visualiza de forma ambigua, este rubro
comparado con el afio 2018 tuvo un aumento por 18% mas de US$1,748k por la

adquisicién de una linea de negocio la cual se tuvo que pagar derecho de llave.

El activo de la empresa en total del afio 2019 tuvo un incremento en comparacion al 2018
de un 13%, uno de los incrementos son caja y bancos con una participacion del 15%,
sigue propiedad planta y equipo con un total de -21% por la depreciacion anual,
inventarios tuvo un aumento considerable y participa de un 32% sobre el aumento total
de activos, inversiones es el rubro que la compafia tomo la decision de aumentar con un
63% de incremento sobre la participacion total de aumento que tuvo el total de activos
del afio 2019 sobre el 2018, es por ello lo importancia de la propuesta de la metodologia

de consolidacion de estados financieros con base a NIIF para las PYMES.

Es fundamental tener las mejores bases financieras para la toma de decisiones que
realizaran los accionistas, ya que se visualizaron rubros ambiguos de informacion poco
confiables, comprensibles, no muestran equidad o razonabilidad, estos pueden ser
costos hundidos que no se han revelado a la alta gerencia por temor de posibles
descubrimientos de errores humanos. Al considerar tener una metodologia de
consolidacion aportara a mitigar riesgos de posibles errores y de ocultar informacion, ya
gue la NIIF para las PYMES indica que cada rubro tiene su naturaleza y su respectiva
revelacion e integracion a detalle, el accionista tendréa claro que realizar con su capital de

trabajo ya sea seguir invirtiendo en inversiones de fondo fijo o invertir en adquisicion de
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muestran la realidad de la compafiia.

Tabla 4.2

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de

derivados de aceros, analisis de estado de situaciéon financiera consolidado,

rubro de pasivos, cifras en miles de délares, periodos 2018 y 2019

PASIVO
CORRIENTE

Préstamos Bancarios

Ctas. por Pagar Cias Afiliadas
Proveedores

Proveedores Cias Relacionadas
Documentos por Pagar
Impuesto s/la Renta por Pagar
Impuesto por Pagar

Cuentas por Pagar

Provicion para Indemnizaciones
Dividendos por pagar
Anticipos Recibidos de Clientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE

Documentos por Pagar L.P.
Préstamos Bancarios L.P.

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO TOTAL

37,254
0
11,950

6,839
579
12,996
4,799

8,069
82,485

135,328
135,328

217,813

75,024

(0)
4,611

14,608
1,038
9,904
5,433

6,497
117,113

126,311
126,311

243,424

37,770

0)
(7,339)

7,769

459
(3,092)

634

(1,572)
34,629

(9,017)
(9,017)

25,612

101%
0%
-61%
0%
0%
114%
79%
-24%
13%
0%
-19%
42%

0%
-7%
-7%

12%

147%
0%
-29%
0%
0%
30%
2%
-12%
2%
0%
-6%
135%

0%
-35%
-35%

12%

Fuente: Elaboracion propia, con informacion obtenida de la unidad de analisis

De esta manera presentan la parte del pasivo y patrimonio la compafiia, empezando con

el pasivo corriente donde se pueden visualizar los siguientes rubros:
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Préstamos bancarios a corto plazo y se extiende a no corriente con el de largo plazo, esta
compafia muestra que los préstamos a corto plazo han aumentado un 101% sobre el
afo 2018 esto quiere decir que las inversiones que la empresa ha realizado esta siendo
derivados de los préstamos a corto plazo por un total de variacion de US$37,770k a
comparacion de a largo plazo la compariia abono dichas deuda a largo plazo, la compafiia
debe de considerar reestructurar la deuda ya que se ve afectado porque a corto plazo la
compafiia tiene que cancelar mucho més que a largo plazo, la empresa ha realizado un
fideicomiso para obtener estas lineas de crédito y ha dejado esto como soporte el valor
de la maquinaria y la cartera, por lo consiguiente la compafia tiene la oportunidad en
adquirir mas préstamos a largo plazo, ahora bien la empresa tiene la politica de que para
capital de trabajo es el revolvente que es a corto plazo y para capex o proyectos a largo
plazo sea financiado con los préstamos a mayor plazo. Y es importante llevar esto a la
metodologia de consolidacion de estados financieros porque la NIIF para las PYMES da
el procedimiento de cémo revelar la estructura de los préstamos y asi dar mas visibilidad

a los accionistas.

Con el rubro de proveedores la empresa ha disminuido su financiamiento por mas de un
61% lo cual refleja en monto de variacion por US$7,339k con base del afio 2018, lo cual
indica que la optimizacién del capital de trabajo esta siendo contraria a la esperada ya
que no se esta financiando de las compras de inventario o servicios adquiridos, se
visualiza que se esta adquiriendo al contado o con poco crédito esto lo podremos

visualizar en los indicadores.

En el rubro de impuestos por pagar se visualiza un aumento del ISR por pagar, ya que
en el afio 2018 se tuvo mas ventas, pero asi también el costo incremento es por ello que
se da menos utilidad comparado al afio 2019 que subieron los precios del acero y
disminuyeron los costos, se tuvo menos ventas, pero mayor utilidad y a mayor utilidad

mayor pago de impuestos.

El rubro de cuentas por pagar se encuentran otros acreedores que no tienen que ver los
comerciales, pero si se visualiza de igual manera disminuyeron un 24% un total de

variacion de US$3,092k, que afecta directamente el capital de trabajo como tal de la
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compania, la empresa debe visualizar la gestion que se esta realizando para poder
financiarse con sus acreedores, estos rubros son ambiguos para la visibilidad de los
accionistas es por ello que con la propuesta metodolégica para la consolidacién de
estados financieros basados en NIIF para las PYMES se visualiza la naturaleza del pasivo
y lo revela en los estados financieros, esto para que el accionista observe mejor la gestion

y la razonabilidad de las cifras.

El rubro de anticipo de clientes en el afio 2019 tiene una baja comparado al afio 2018 de
un 19% es decir por una variacion de US$1,571k esto revela que los clientes estan
tomando mayor crédito con la empresa, no es tan favorable para el capital de trabajo ya
que la inversion no se recupera lo mas rapido posible para tener capital para toma de
decisiones en que invertir o capitalizar, los accionistas necesitan visualizar una

razonabilidad en los estados financieros y enfocarse en los rubros mas importantes.

Gréafico 4.1.

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de
derivados de aceros, variaciones del activo y pasivo en % de participacion,
periodos 2018 y 2019

-12%

Otras cuentas!kg&
ISR por pagar | 30%

Libre efectivo sin utilizar

-29% | Proveedores

Préstamos Banc. CP 147%

Cuentasy Doc. Por cobrar

Para inversiones en el 2019 |

Inversiones 63%

Sobre Stock y las ventas disminuyeron

Inventarios 32% «

Libre efectivo sin utilizar

Caja y Bancos i 15%

Fuente: Elaboracion propia, con informacion obtenida de la unidad de andlisis

En total del pasivo tiene un incremento comparado al afio 2018 de US$25,612k lo cual
los rubros que mayormente lo representan son los siguientes: Préstamos a corto plazo

tiene un incremento de 147% y préstamos a largo plazo una disminucion de -35%,
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proveedores tiene un decremento de -29%, cuentas por pagar una disminucion de -12%,
anticipos a proveedores o0 para gastos tiene variacion de un -6% e ISR por pagar cuenta
con un aumento con respecto al afio anterior de 30%, se ve que los préstamos
revolventes que son a corto plazo refleja el mayor incremento e impacto en el pasivo,
esto revela la debilidad de liquidez de la compairiia ya que aumento en sus deudas a corto
plazo y estas se convierten en exigibles en menos de un afio y es por ello que en el flujo

de caja se ve afectada.

La compafia necesita reestructurar y dar mayor visibilidad de los estados financieros
consolidados a los accionistas para verificar las operaciones de caja y considerando que
hay formas de que la empresa pueda visualizar una mejor forma la informacion financiera
que necesita para la toma de decisiones es ciertas problematicas como lo es la liquidez

y con una base metodologia lo puede lograr.

Tabla 4.3
Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de
derivados de aceros, analisis de estado de situacion financiera consolidado, rubro

de capital, cifras en miles de délares, periodos 2018 y 201

CAPITAL Y UTILIDADES

Capital Pagado 104,231 | 104,329 98 0% 0%
Reserva Legal 12,936 12,944 9 0% 0%
Superavit por Revaluacion 1 30,649 1 30,808 159 0% 0%
Ganancias No Distribuidas 27,985 63,667 35,682 128% 99%
Efecto en conversién de EF (50) (50) (0) 0% 0%
Aportacién de capital (Socio minoria) - 219 219 0% 1%
Participacion No controladora 11 13 2 19% 0%
Perdida de Capital (1) (1) 0) 0% 0%
TOTAL CAPITAL 275,762 | 311,929 | 36,167 13% 59%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 493,575 | 555,354 | 61,779 13%

Fuente: Elaboracion propia, con informacién obtenida de la unidad de andlisis
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El capital contable no tiene variacion considerable, las utilidades de periodos anteriores
y del periodo actual contienen variaciones que si impactan en los estados financieros
consolidados de la empresa, la utilidad del periodo 2019 tiene una variacion de
US$20,523k con relacion al afio 2018, esto indica que la empresa consideran criterios
diferentes de sus distintas empresas en lo que respecta la matriz como las subsidiarias
reclasifican al final del periodo las ganancias del periodo obtenidas a utilidades no
distribuidas en cambio las subsidiarias siguen dejando reflejadas las utilidades del

periodo en el estado de situacion financiera.

Las utilidades de periodos anteriores reflejan una variaciéon de US$35,682k, en el total
del capital del afio 2019 refleja una variacion con relacién al afio 2018 de un 13%, asi
también las ganancias no distribuidas en el afio 2019 tienen el 99% por un total de
variacion de US$36,167k con relacion al afio 2018, la metodologia de consolidacion de
estados financieros propuesto indicara la correcta forma de presentar y revelar las
ganancias obtenidas en el periodo, ya que esto se tiene que ver comparado en el estado

de cambios del patrimonio.
41.1.2 Estados de resultado consolidado

Los estados del resultado recopilados de la empresa comercializadora de derivados de
acero muestran los resultados operativos del giro del negocio de la unidad de analisis
donde muestran las ventas netas que son la diferencia de las ventas brutas menos las
devoluciones y rebajas sobre ventas, los costos de ventas se forman del costo totales de
las ventas realizados asi como otros costos de ventas que son afectadas por la mermay
costo estandar del costo de produccion, los gastos de operacion lo conforman los gastos
administrativos, los gastos de ventas o mercadeo y por ultimo los gastos de distribucion
que principalmente lo conforma los fletes de ventas local, los fletes internos por los
traslados entre las bodegas y los fletes de venta del exterior, los gastos financieros los
intereses bancarios generados por los préstamos adquiridos y diferencial cambiario gasto
y los otros ingresos lo conforman intereses ganados de los bancos, las inversiones y
diferencial cambiario ingreso, para el analisis correspondiente incluyen los periodos de

los aflos 2018 y 2019 la cual se presentan a continuacion:
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Tabla 4.4

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de
derivados de acero, analisis de estados de resultados consolidados, cifras en miles
de dolares, periodo 2018 y 2019

Total Ventas Netas 417,035 | 378,620 (38,416)| -9%
Total Costo de Ventas 340,891 | 277,014 (63,877)] -19%
(Utilidad) Pérdida Bruta 76,144 101,605 25,462 33%

Gastos de Operacién
Gastos de Administracion
Total Gastos Administracion 16,608 18,219 1,611 10%

Gastos de Venta
Total Gastos de Venta 5,558 4,891 (666)| -12%

Gastos de Distribucidn

Total Gastos Distribucidn 19,521 17,839 (1,683) -9%
Total Gastos de Operacién 41,687 40,949 (737)| -2%
Ganancia en Operacion 34,457 60,656 26,199 76%

Ingresos Financieros

Total Ingresos Financieros 6,072 3,014 (3,058)| -50%
Gastos Financieros

Total Gastos Financieros 18,420 13,301 (5,119) -28%
Ingresos y Gastos Financieros (Neto) 12,348 10,288 (2,060)| -17%

(Utilidad) Pérdida Antes de Impuestos 22,109 50,369 28,260 |128%
(-) Impto. Sobre la Renta 6,871 14,608 7,736 [113%

Fuente: Elaboracion propia, con informacién obtenida de la unidad de andlisis

La ventas disminuyeron considerablemente comparando el afio 2018 con el afio 2019 es
decir se realizaron mas ventas en el 2018 en un 9% arriba del 2019, pero el efecto se
visualiza en el costo de venta a pesar que se vendié mas en el 2018 el costo de ventas
genera menor margen bruto la cual es del 18% y un 27% del 2019, esto quiere decir que
el costo disminuye y los precios incrementan es por ello ese crecimiento en el margen

bruto y una disminucién en las ventas netas.
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Grafico 4.2

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de
derivados de aceros, variaciones del estado de resultado en % de participacion,
periodo 2018 y 2019
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Fuente: Elaboracion propia, con informacién obtenida de la unidad de analisis

Los gastos de operacion estan contenidos por los gastos de administracion que tuvo un
aumento del 10% por reestructuraciones que tuvo la empresa a nivel de colaboradores,
los gastos de distribucion tuvieron una disminucion del 9% que va relacionada con las
ventas ya que por los servicios de fletes que presta por las ventas realizadas a sus
clientes, los gastos de ventas disminuyeron ya que se realiz6 una mejor estrategia de

publicidad y comercializacion.

La empresa tuvo una disminucion en sus ingresos financieros lo cual se debe por el
diferencial cambiario, esto por la mayoria de sus préstamos fueron constituidos en
moneda extranjera, el efecto total se ve en el diferencial cambiario por un total del 50%

comparando el afio 2018 con el 2019.

La empresa en los gastos financieros tiene los gastos por intereses de la adquisicidon de
préstamos, asi como los costos y gastos no deducibles se presentan en este rubro la cual

refleja una disminucion en el 2019, ya que en el 2018 la empresa registro varios gastos
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gue no se podian deducir del ISR, este tuvo una disminucion por el 28% comparando el
afo 2018 con el afio 2019.

4.1.2 Procedimientos de consolidacién de estados financieros actuales de la

compafia

La compafila cuenta con procedimientos de consolidacién internas segun la
administracion, estos procedimientos de consolidacion lo realizan de manera ambigua ya
gue es conforme al criterio de los diferentes gerentes o directores financieros que hayan

estado en dicha administracion lo cual refleja lo poco fiable.

Se hizo la entrevista estructurada al gerente financiero la cual dio la bases y
procedimientos para la consolidacion de estados financieros de la empresa

comercializadora de derivados de acero, las cuales son las siguientes:

Todos los saldos, transacciones, ingresos y gastos, dividendos y las ganancias o
pérdidas resultantes de transacciones entre las compafiias de la corporacion, son
totalmente eliminados en el proceso de consolidacion. Los estados financieros de las
subsidiarias son preparados utilizando politicas contables uniformes a los de la unidad

de analisis y sus compafiias subsidiarias.

La empresa y su administracion obtienen la informaciéon por segmentos y lo hacen de
manera empirica lo cual dificulta al consolidar los individuales y realizar las eliminaciones
correspondientes, las empresas subsidiarias toman un tipo de cambio para revalorizar en
moneda dolar de Estados Unidos de América, pero lo hacen de tal manera que toman el
tipo de cambio de cierre del banco central del pais donde se encuentran ubicadas, esto
quiere decir que no realizan la discriminacion de que los estados de resultados es a un
tipo de cambio promedio, el estado de situacion financiera lo revalorizan con el tipo de
cambio al cierre para todos los rubros del mismo, teniendo el conocimiento que el capital
es al historico, asi como los activos fijos, en estos rubros normalmente se utilizan tres
tipos de cambios los cuales son los corrientes, histérico y el promedio, la compafia aplica

solamente el corriente.



52

No se tiene la uniformidad de consolidacion, ya que en los otros paises utilizan modelos
o metodologia diferentes a las de Guatemala, es por ello que se pierde la consistencia,

la uniformidad, la razonabilidad y veracidad de los estados financieros.

Para la elaboracion de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones contables
realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores
relevantes. Los resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones contables son revisadas sobre una base continua. Las
modificaciones a los estimados contables son reconocidas de forma prospectiva,
contabilizando los efectos del cambio en las correspondientes cuentas de ganancia o

pérdida consolidadas del afio.

Las estimaciones contables y sus fuentes clave de incertidumbre consideradas mas
importantes para la elaboracion de los estados financieros consolidados de la corporacion

se refieren a:

a) Determinacion de la moneda funcional y registro de transacciones en moneda
extranjera.

b) Reconocimiento de ingresos.

c) Arrendamientos.

d) Vida util de las propiedades y equipo.

e) Provisiones.

f) Probabilidad de las contingencias.

La participacion no controladora representa la porcion de las utilidades o pérdidas y los
activos netos que no pertenecen a la participacion controladora y son presentados en
forma segregada en el estado de resultados y en la seccion patrimonial del balance

general consolidado.

En general la compafiia cambia constantemente las politicas y procedimientos para la

consolidacién de estados financieros, considerando en marcos de referencia no
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especifica, ni cercana a las de la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades, esto dificulta tener confiabilidad de la informacién que
estos prestan tanto para la toma de decisiones como para uso de instrumentos
financieros para solicitar o adquirir préstamos con las entidad del sector financiero.

La empresa ha tenido esta debilidad en la presentacion de su informacién financiera la
cual contiene ambigledades que pueden cambiar resultados u ocasionar toma de
decisiones erréneas por los accionistas, la empresa realiza proyectos de mejora continua
pero no han visto la necesidad de invertir en una mejora como un modelo o metodologia

correcta para la realizacion, consolidacion y exhibicion de informacién financiera.

4.1.2.1 Principales diferencias entre el marco contable utilizado por la corporacion
en la preparacion de sus estados financieros consolidados con la NIIF para
las PYMES

A continuacion, se presenta, a titulo enunciativo, un resumen de las principales
diferencias entre la base contable utilizada por la corporacion y la Norma Internacional

de Informacién Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES):
a) Presentacion de estados financieros y revelaciones

La NIIF para las PYMES contempla una serie de normas para la presentacion de los
estados financieros para proposito general, guias para determinar su estructura,
requerimientos minimos sobre su contenido, y revelaciones especificas que acomparfian

a los estados financieros preparados de acuerdo con dicha base.

Las practicas contables derivadas de las disposiciones establecidas por la administracion
de la corporacién, estan orientadas principalmente para reportar cifras consolidadas a la
junta de accionistas. Lo cual deriva la importancia de la relevancia e impacto que puedan
tener realizar registros contables que tienen que estar revelados en su conjunto de
integraciones, la cual dara una visibilidad de informacion importante a la presentacion de
estados financieros consolidados a la junta de administracion de la compafiia y que ellos

consideren la confiabilidad de la informacion.
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b) Estimacion para cuentas incobrables

La politica contable de la corporacién permite deducir una estimacién para cuentas de
dudosa recuperacion, de hasta un méaximo del 3% de los saldos de cuentas por cobrar.
De acuerdo con la Ley son deducibles las cuentas incobrables, siempre que se originen
en operaciones del giro habitual del negocio y Unicamente por operaciones con clientes,
sin incluir créditos fiscales o préstamos a funcionarios y empleados o a terceros, y que
no se encuentren garantizadas con prenda o hipoteca y se justifique tal calificacion
mediante la presentacion de los documentos o registros generados por un sistema de
gestion de cobranza administrativa, que acrediten los requerimientos de cobro hechos, o
de acuerdo con los procedimientos establecidos judicialmente, antes que opere la
prescripcion de la deuda o que la misma sea calificada de incobrable. Cuando la reserva
exceda el tres por ciento (3%) de los saldos deudores indicados, el exceso se incluye

como renta bruta del periodo de liquidacién en que se produzca el mismo.

La NIIF para las PYMES requieren el registro de correcciones de valor por las pérdidas
crediticias esperadas para todos los instrumentos financieros sujetos al modelo de
deterioro indicado en las mismas, y que no son medidos a valor razonable con cambios
en resultados, sin considerar un porcentaje especifico para efectos de la determinacién
del resultado neto del afio.

c) Provision parainventarios

La politica contable de la corporacibn no permite el uso de reservas generales
constituidas para hacer frente a fluctuaciones de precios, contingencias del mercado o
de cualquier otro orden, la cual en caso de ser estimada y registrada es un gasto no
deducible. De acuerdo con la NIIF para las PYMES, los inventarios se valoran al costo
de adquisicion o produccién, o valor neto realizable, el menor. El valor neto realizable
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de
terminacion y los costos que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta
y distribucion, por lo que generalmente es requerido el establecimiento de provisiones

para estos propositos.
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d) Inversiones en entidades subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos

La politica contable de la corporacién establece la presentacion de estados financieros

consolidados, no requieren el uso del método de participacion.

La NIIF para las PYMES establecen la presentacion de estados financieros consolidados
de la corporacion controladora con sus subsidiarias, y el uso del método de participacion
para sus inversiones en entidades asociadas y negocios conjuntos, en el caso de
presentacion de estados financieros de proposito general, bajo ciertas condiciones y
excepciones establecidas en tales normas. En el caso de la presentacion de estados
financieros separados, establecen ciertos métodos opcionales de presentacion de estas
inversiones (costo, valor determinado de conformidad con NIIF para las PYMES Seccién
9, o0 método de participacion), bajo ciertas condiciones, excepciones, y fechas de

aplicacion establecidas en tales normas.
e) Propiedad, maquinaria y equipo

La politica contable de la corporacién fija tasas maximas para el registro del gasto por
depreciacion de los activos fijos; la NIIF para las PYMES requieren que los activos fijos
se deprecian con base en la vida util estimada de los mismos, sin indicar tasas de

depreciacion especificas.

La NIIF para las PYMES también requieren que a la fecha de presentacion de los estados
financieros se revise el valor de los activos con el propésito de determinar si ha habido
una pérdida de valor en los mismos. De haber tal indicacion, se debe estimar el monto
recuperable de ese activo y si el mismo es menor que el valor en libros, la diferencia
corresponde a la pérdida por deterioro, se debe registrar en el estado de resultados del
afio. También contemplan la presentacion por separado y valuacién especifica de
propiedades (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o en parte, o ambos)
mantenidas para obtener rentas, plusvalias o ambas, como propiedades de inversion.
Ciertos componentes de algunos elementos de propiedades, planta y equipo pueden

requerir su reemplazo a intervalos regulares (por ejemplo, el techo de un edificio).
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f) Activos intangibles y gastos de organizacion

La politica contable de la corporacion permite que el costo de adquisicion de los activos
intangibles, efectivamente incurrido, pueda deducirse por el método de amortizacion de
linea recta, en un periodo que no puede ser menor de cinco afos. El crédito mercantil se
amortiza en un plazo minimo de 10 afos; en el caso de los gastos de organizacion se

amortizan en un plazo de 5 afos.

La NIIF para las PYMES establecen que el importe amortizable de un activo intangible
con vida util finita, se distribuye sobre una base sistematica a lo largo de su vida til. En
el caso de los activos intangibles con vida util indefinida (por ejemplo, crédito mercantil),
no es permitida tal amortizacion, requiriendo que la corporacién revise periddicamente si
el activo no ha sufrido una pérdida por deterioro. Segun la NIIF para las PYMES los
gastos de organizacion deben ser reconocidos como gastos en el momento en que se

incurren.
g) Provision paraindemnizaciones

La politica contable de la corporacion acepta como deducible en concepto de
indemnizaciones, el registro de una provision anual de hasta un 9.72% del total de
remuneraciones anuales o bien la cantidad efectivamente pagada por dicho concepto

durante el afio. La corporacién adopt6 el método de provision.

La NIIF para las PYMES establecen principios especificos para el establecimiento de
provisiones relacionadas con beneficios a trabajadores tomando en consideracion la
naturaleza de las obligaciones asumidas por la entidad a la fecha de presentacion de los
estados financieros en contraprestacion por los servicios prestados por los trabajadores,

independientemente de la fecha de pago.
h) Valor razonable de instrumentos financieros y riesgos asociados

La politica contable de la corporacion no contempla el registro del valor razonable ni

dichas divulgaciones.
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La NIIF para las PYMES requieren la valoracion de ciertos instrumentos financieros a su
valor razonable, basados en ciertos criterios que incluyen, entre otros, la definicion y
establecimiento de un modelo de negocios y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los instrumentos financieros, asi como revelar la relevancia de los
instrumentos financieros y el rendimiento en la entidad, la naturaleza y el alcance de los
riesgos procedentes de los instrumentos financieros a los que la entidad se haya
expuesto durante el ejercicio y a la fecha de presentacion, como también la forma de
gestionar dichos riesgos.

i) Instrumentos financieros derivados

De existir instrumentos financieros derivados, la politica contable de la corporaciéon no
establece la forma en que éstos deben ser registrados. De acuerdo con NIIF para las
PYMES los instrumentos financieros derivados cumplen la definicion de instrumento
financiero y, por tanto, deben ser reconocidos contablemente. Los instrumentos
financieros derivados crean derechos y obligaciones que tienen el efecto de transferir,
entre las partes implicadas en el instrumento, uno o varios tipos de riesgos financieros
inherentes a un instrumento financiero primario subyacente. Puesto que las condiciones
del intercambio se establecen en el momento del nacimiento del instrumento derivado,
éstas pueden convertirse en favorables o desfavorables a medida que cambien los

precios en los mercados financieros.
j) Impuesto sobre la renta diferido

La politica contable de la corporacién no contempla el registro del impuesto sobre la renta
diferido. De acuerdo con la NIIF para las PYMES, debe registrarse el impuesto sobre la
renta diferido correspondiente al monto de impuesto esperado a recuperar o pagar sobre
las diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos y pasivos, y
sus correspondientes bases fiscales, términos definidos expresamente en tales normas.
El impuesto a las ganancias incluye también impuestos, tales como retenciones de
impuestos que una subsidiaria, asociada 0 negocio conjunto tienen que pagar por

repartos de ganancias a la entidad que informa.
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k) Moneda funcional

La politica contable de la corporacion contempla exclusivamente la presentacion de
estados financieros en Quetzales.

La NIIF para las PYMES requieren que los estados financieros de la corporacion que
informa sean presentados en su moneda funcional. La moneda funcional es la moneda
del ambiente econdmico primario en el cual opera la corporacion. En caso de que la
moneda funcional sea distinta a la moneda de presentacion, la Corporacion debera de
seguir ciertas reglas establecidas en dichas normas para reexpresar las cifras de la

moneda funcional a la moneda de presentacion.
) Partes relacionadas

La politica contable de la corporacién establece una normativa especifica especial de
valoracion entre partes relacionadas, que contempla la definicibn, métodos y registro de
transacciones entre partes relacionadas a efectos de determinar la renta imponible de
actividades lucrativas para fines fiscales, y del cumplimiento de ciertos deberes formales
de los contribuyentes, sin establecer normas especificas de revelacion sobre naturaleza,
saldos y transacciones de estas operaciones para efectos de la presentacién en los

estados financieros.

La NIIF para las PYMES establecen normas especificas de revelacion para efectos de
presentacion de estados financieros que contemplan tanto la definicibn, como la
informacion requerida sobre naturaleza, saldos y transacciones, cuando se realizan
operaciones con partes relacionadas, sin considerar el tratamiento contable especifico
del reconocimiento de tales transacciones en los estados financieros. Los resultados y la
situacion financiera de una entidad pueden quedar afectados por la existencia de partes
relacionadas, incluso si no han tenido lugar transacciones con ellas. La simple existencia
de la relacion puede ser suficiente para influir en las transacciones de la entidad con otras

partes no relacionadas
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m) Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias procedentes de

contratos con clientes

La politica contable de la corporacion contempla el reconocimiento de los ingresos
generalmente bajo el método de lo devengado, consistente en registrar los ingresos en
el momento en que nacen como derechos y no cuando se hacen efectivos, estableciendo
ciertos criterios opcionales especificos en situaciones especiales tales como ingresos de

actividades de construccién y similares.

La NIIF para las PYMES contempla un principio fundamental de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con sus clientes, cuando (o
a medida que) satisface las obligaciones de desempefio mediante la transferencia de
control de los bienes o servicios comprometidos, estableciendo un modelo extenso y
detallado de cinco (5) pasos utilizado por las entidades en la contabilidad de ingresos

procedentes de contratos con los clientes.

Los resultados obtenidos del andlisis de la comparacién de los principales rubros de los
estados financieros consolidados la cual son realizados con un marco de referencia
contable interna no conforme a la NIIF para las PYMES, muestra incorrecciones para
realizar estos procedimientos uno de los principales es la revaluacién de maquinaria no
se esta haciendo como tal para dar una razonabilidad de mercado la cual esto podria
mejorar los indicadores financieros de rentabilidad o inclusive si no se estan presentando
con esta razonabilidad que la NIIF para las PYMES solicitan podria empeorar la
visualizacion de los indicadores, la cual es malo para la empresa pero daria el valor real

de la empresa.

En los rubros comparativos se hace notar el crecimiento del rubro de caja y bancos,
inventarios e inversiones, esto es preocupante ya que caja y bancos no deberia de
aumentar ya que tienen dinero dormido sin invertir o utilizar en el capital de trabajo es
una debilidad que tiene hoy por hoy la empresa, el rubro de inventarios aumenté mas del
32% esto complica la rotacion de dichos inventarios ya que se puede dar que por motivos
gue no se vendid en cantidad como en el afio 2018 esto afecta a la empresa ya que si

iniciaron con sobre stock en el 2020 por el tema de la pandemia esto afectara mucho a
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la empresa porgue no se esperan muchas ventas este afio es por ello que hay una

oportunidad de mejora en la gestion de inventarios.

Las inversiones crecieron en un 63% sobre el total de activos y en solo el rubro como tal
representd un crecimiento del 5,184% un porcentaje exorbitante esto para que la
empresa buscando en darle valor a la misma esta invirtiendo en bonos y otros
documentos, por su parte la empresa esta haciendo bien pero la situacion que se esta
endeudando en obligaciones a corto plazo eso se puede visualizar en los préstamos a
corto plazo donde aument6 en 101% para pagar estas inversiones realizadas y pagar los
inventarios adquiridos asi como no financiarse de sus proveedores la cual comparando
en el 2019 los proveedores bajaron un 61%, esto quiere decir que las decisiones que la
empresa estan tomando no son las idéneas ya que no se tiene claridad como estan
presentadas la razonabilidad de los rubros de los estados financieros consolidados, es
importante tomar en cuenta que la empresa debera de considerar las propuesta de valor,
como las de mejora de presentacion de informacion financiera ya que si se puede
visualizar muchas oportunidades de mejoras y verificar el costo beneficio, el costo de
implementar la presentacion de estados financieros consolidados en NIIF para las
PYMES vy el beneficio que trae esto para la empresa para obtener fiabilidad de los
resultados y razonabilidad de las cifras, la cual puede servir para obtener

apalancamientos a largo plazos sin problema alguno.

4.2 Diagnostico financiero de la unidad de analisis aplicando los indicadores

financieros

Para realizar el diagnéstico financiero de la comercializadora de derivados de acero se
cuentan con los estados financieros consolidados, el estado de situacion financiera,

estado de resultado y el estado de situacion de cambios en el patrimonio.

4.2.1 Indicadores financieros para el diagnéstico de los estados financieros

consolidados actuales

El analisis por medio de indicadores financieros permite ver una perspectiva amplia de la

situacion financiera de la unidad objeto de estudio, precisar el grado de liquidez,
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endeudamiento, de actividad y rentabilidad, todo lo relacionado con las expectativas de
la visualizacidn actual de los estados financieros consolidados segun el objeto de estudio.
Asi también es un método eficaz para conocer el negocio o la compafia y evaluar la
condicion financiera y su respectiva rentabilidad, asi como la visién rapida de los cambios
significativos que se podrian dar por parte de los accionistas, es por ello que este es un
aporte importante para el segundo objetivo, que es analizar los principales efectos o

impactos a considerar en la revision analitica a los estados financieros consolidados.
4.2.1.1 Indicador de liquidez

Se realiz6 el indicador de liquidez corriente con los activos corrientes y los pasivos

corrientes del estado de situacion financiera consolidado actual que tiene la empresa.

Tabla 4.5
Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de

derivados de aceros, indicadores de liquidez

Descripcion Descripcion del calculo o Calculo Calculo .
# , : . 2018 2019 [Variacion Efecto
del calculo formula financiera USDK USDK
a). Liq u.ld ez Act|.vos Corrl.entes 252,420 306 286,099 244 062 Desfavorable
Corriente Pasivos Corrientes 82,485 117,113
Prueba de Activo. qurllente.- Inventarios -
b). 4cido Créditos fiscales 69,534 0.84 82,127 0.70 0.14 Desfavorable
Pasivos Corrientes 82,485 117,113

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de andlisis.

a) Liquidez corriente: Capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus
obligaciones en el afio 2018 es de 3.06 y para el afio 2019 es de 2.44 sobre cada dolar
gue se tiene de obligacion del pasivo, la variacion el efecto es desfavorable ya que
comparado con el afio anterior el ailo 2019 disminuye la liquidez por 0.62 centavos de
un dolar, la empresa cuenta con indicadores de liquidez claramente estables si hay
aumento como tal de un afio a otro, pero esto no afecta la liquidez corriente de ese

ano.
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b) Prueba del acido: Capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones
de inmediato, por cada $1.00 que debe la empresa dispone para el afio 2018 es de
0.84 Centavos y para el afio 2019 es de 0.70 centavos, la variacion el efecto es
desfavorable ya que disminuyé por 0.14 centavos para cumplir con sus obligaciones
inmediatas, esto nos refleja que el rubro de inventario tiene suficiente peso sobre los
activos corrientes la empresa tiene que tener cuidado de la disponibilidad inmediata,

gue se tenga lo suficiente para cumplir con dichas obligaciones que son inmediatas.
4.2.1.2 Indicador de actividad

Estos indicadores estan realizados con los diferentes rubros del estado financiero

consolidado actual que tiene la empresa.

a) Rotacioén de inventarios: Quiere decir que la rotacion en el afio 2018 fue 2.89 y en el
2019 fue 2.01 veces con una disminucion de 0.88, la variacion es de efecto
desfavorable ya que la entre mas veces rote el inventario, es mas efectiva la
administracion de la misma.

b) Dias de Rotacion de inventarios: En el afio 2018 la rotacién de inventarios fue de
126.37 dias, comparando al afio 2019 la rotacion fue mucho mayor ya que se hizo en
181.89 dias. Segun la rotacion el efecto es desfavorable por lo consiguiente los dias
de inventario es de tal manera la empresa tiene que visualizar porque motivo tienen
tanto stock en el afio 2019 ya que las ventas fueron mucho mas bajas que el afio 2018,
pueda ser un efecto que perjudicé altamente este indicador, la empresa deberia
gestionar un mejor rolling forecast para tener una planificacion de venta y de compra
de inventario.

c) Periodo promedio de cobro: El periodo promedio de cobro es 37.15 dias del afio
2018 con relacion al afio 2019 que tiene 38.40 dias por lo cual aumento 1.25 el efecto
es desfavorable para la efectividad de cobro. La disminucién de la venta tiene su efecto
en el indicador ya que los dias pueden ser muchos mas pero el saldo de las cuentas
por cobrar comerciales disminuyd por el decremento de las ventas, es importante
tomar en cuenta que la empresa tiene una importante politica de mantener los dias

debajo de los 35 dias promedio de cobro.
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Tabla 4.6

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de

derivados de aceros, indicadores de actividad

» | Descripcion del Desc;rlpcmn _del ca_lculo o0 (| Basede 2018 Base de 2019 |variacion Efecto
calculo féormula financiera Calculo Calculo
a). Rotauon_de Costo bienes vendidos 340,891 289 277,014 201 0.88 Desfavorable
Inventarios Inventarios 118,024 138,043
i i6 365 365
b)- Dlasge rotac_lon de 365 126 —— 182 - 56 Desfavorable
inventario Rotacién de inventarios 2.89 2.01
c). Periodo promedio Cuenta's Por cobrar. 46,014 37 43,182 a8 - 1 Desfavorable
de cobro Ventas diarias promedio 452,066 410,424
(ventas anuales/365) 365 365
d). Rotacion de Compras 33163 116 2R 947 . 5.62 Desfavorable
cuentas por pagar Cuentas por pagar 24,945 14,514
i i 365
e). Periodo promedio . 365 % 365 18 7 Desfavorable
de Pago Rotacion de CXP 14.16 19.77
f). Rotacion de activos Ventas 417,035 0.84 378,620 0.68 016 Desfavorable
totales Total de Activos 493,575 555,354

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de andlisis.

d) Rotacion de cuentas por pagar: La rotacion de las cuentas por pagar en el afio 2018

fue 14.16 veces y el afio 2019 dio mas de 19.77, es decir que la empresa en eficiencia
de la rotacion de la cuenta por pagar es desfavorable ya que entre mas rote menos
financiamiento se esta obteniendo de los proveedores.

e) El periodo promedio de pago: Es de 25.78 dias al afio 2018 y 18.46 dias al afio 2019,

f)

comparando al afio anterior el efecto es desfavorable en la gestion de la cuenta por
pagar ya que disminuye la eficiencia por 7.32 dias la efectividad de financiamiento con
los proveedores. Considerando que en realidad en saldos disminuyeron por mas de
US$10,431k en saldo, el efecto también de alta de la rotacion de las cuentas por pagar
es la baja venta por lo consiguiente el promedio de compras disminuyo
considerablemente, la empresa tiene que cuidar estos efectos y lo tienen que hacer
para no caer en la mala administracion del capital de trabajo como tal.

Rotacion de activos totales: Cuando mas alto sea el valor de este indice, mayor es

la productividad de los activos para generar ventas, en el afio 2018 la efectividad fue
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de 0.84 es decir que por cada ddlar del activo total se generd 0.84 centavos de dolar,

en el 2019 fue de 0.68 centavos por cada délar, el efecto es desfavorable ya que hubo

una disminucion por 0.16, esto se debe que aumentaron los activos totales por
US$61,779k y que las ventas disminuyeron por US$38,416k.

4.2.1.3 Indicador de endeudamiento

Estos indicadores se realizaron con los estados financieros consolidados actuales de la

empresa unidad de analisis.

Tabla 4.7

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de

derivados de aceros, indicadores de endeudamiento

Pasivo Largo Plazo

135,328

4 | Descripcion Desrfnpcmn f:felcafculoo Base de 2018 Base de 2019 | variacién | Efecto
del calculo formula financiera Calculo Calculo
a). Endeudamiento Total Pasivo 217,813 44 243,424 4% % Desfavorable
total Total de Activos 493575 555,354
b). Indic.el de Activo fijo neto 230,821 17 218,204 173 - 0.02 Desfavorable
estabilidad

126,311

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacion de la unidad de andlisis.

a) Endeudamiento total: Indica la participacion de los acreedores, para el afio 2019 es

de un 44% y para el afio 2018 también es un 44%, esto quiere decir que la empresa a

pesar que incrementd sus activos totales, el incremento se debi6é a que se apalanco

para poder tener dicho crecimiento, en los activos se ve el incremento en las

inversiones y los inventarios, esto puede ser contrario a lo que quieren los accionistas

ya gue ellos necesitan aumentar el valor de su empresa pero no con préstamos.

b) indice de estabilidad: Segun las deudas a largo plazo se pueden cubrir 1.71 veces

con los activos fijos netos en el afio 2018, en el 2019 tuvo un crecimiento a 1.73, la

cual es desfavorable en el sentido que si aumento 0.02 pero disminuyo los préstamos

a largo plazo y a corto plazo aumentd, la empresa debe buscar reestructurar las
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deudas ya que la empresa a nivel de activos fijos tiene suficiente base para

fundamentar la deuda a largo plazo.

4.2.1.4 Indicador de rentabilidad

Se realizaron con los distintos rubros de los estados financieros consolidados actuales
de la empresa.

Tabla 4.8
Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de

derivados de aceros, indicadores de rentabilidad

. Descripcion del Desc/npuon _del ca_lculo 0 || Basede 2018 Base de 2019 |Variacién Efecto
calculo formula financiera Calculo Calculo
a). ili Utilidad Brut 76,144 101,605
)} Margen de Utlidad moec o 18% ———— 1% 9% Favorable
Bruta Ventas Netas 417,035 378,620
b). o Utilidad Neta 15,238 35,761
Margen de utilidad % @ —— W 6% Favorable
Ventas Netas 417,035 378,620
c). ili Utilidad Neta 15,238 35,761
) Rentablhda_lq e la - % @ — % 3% Favorable
Inversion Activo Total 493,575 555,354

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de andlisis.

a) Margen de Utilidad bruta: El margen de contribucidén del afio 2019 asciende a 27%
mejorando la del afio anterior por 9%, ya que el afio anterior el 2018 obtuvo un 18%
en su margen de contribucién, el efecto es favorable ya que la variacién ayuda a la
empresa visualizar sus posibles precios para el siguiente afo, considerando que el
costo en el 2019 fue menor que en el 2018 pero asi también que el crecimiento de
precios aporta que el margen sea muy favorable para la empresa.

b) Margen de Utilidad: Este indicador muestra que hay un 4% de utilidad neta sobre el
100% de ventas netas después de todos los gastos de explotacién, gastos financieros
e impuestos, el afio 2019 fue del 9%. La variacion es de 5.8% ya que entre mas se la

utilidad de la venta, la eficiencia de la optimizacion de costos y gastos operativos son
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acorde a los objetivos de la empresa maximizar la riqueza de los accionistas, la
empresa debe de buscar mejores estrategias para mejorar la venta y tratar de superar
las del 2020 a las del 2019, tienen que ser bien estratégicos ya que la pandemia del
COVID-19 ha venido afectar la rentabilidad de varias empresas a nivel mundial.

c) Rentabilidad de la inversion: Segun el indicador del 100% de los activos invertidos
en la operacion se recupera un 3% en el aflo 2018 y en el afio 2019 mejora a un 6%.
La variacion es favorable por 3% de incremento a pesar que los activos aumentaron

considerablemente la utilidad como tal aument6 un 135% comparado al afio 2018.

Se pudo verificar de forma general segun los indicadores financieros a través del
diagnéstico financiero que el indicador de liquidez en el 2019 bajo méas 0.62 veces
comparado con el afio 2018, de igual forma con la rotacién del inventario disminuyé
conforme al afio 2018 ya que en ese afio la rotacion estuvo en 126 dias en cambio en el
2019 increment6 a 182 dias ya que tuvo que ver que las ventas disminuyeron conforme
al afio 2018 esto afecta a la empresa con su ciclo de conversion de efectivo ya que la
empresa busca ser mas eficiente en sus indicadores mas importante pero al verificar los
resultados de liquidez, de actividad, de endeudamiento y de rentabilidad se visualiza que
la empresa tiene futuro en negocio en marcha pero en liquidez tiene que mejorar muchos

aspectos para lograr la eficiencia de la junta de accionistas.
4.2.1.5 Indicadores de diagnostico financiero a la unidad de analisis

Estos indicadores no solo se basan en el estado de situacién financiera y estados de
resultados, si no que visualiza de forma global el entorno de la empresa y su valor en el
mercado, estos indicadores es importante mencionar el EVA que es el valor econémico
de una empresa, EBITDA gque es la ganancia operativa sin tomar en cuenta los gastos
tributarios, financieros y las depreciaciones o amortizaciones de la compaiiia, el WACC
es la minima rentabilidad debe generar un activo a una empresa para poder financiarse
y el andlisis DuPont y por supuesto el capital de trabajo, esto dara valor razonable a la

empresa objeto de estudio.
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Figura 4.1
Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de derivados de aceros, EVA afio 2018

Ventas
417,035

Contribucion
76,144
Calculo del EVA ano 2018 EBIT Costo de
) ventas
Cifras expresados en miles de Dolares 34,457 O 340,891
Ganancia x Gastos
operativa Generales
25,843 41,687
Margen de (1-tasa de im puesto
beneficio sobre la renta)
6.2% 0.75
RONA @ Ventas
5.8% 417,035
Ganancia Total Net Asset
operativa | | Turnover | | O 230,821
25,843 0.930 493,575

262,754

| moan |
©
| |

3
0

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de analisis.

En el cuadro del EVA 2018, se puede visualizar que la empresa no tiene el valor que necesita para sobresalir teniendo una
rentabilidad aceptable y activos en el cual tienen un peso considerable, ya que los activos corrientes son mucho mas que
los activos fijos, esto se da porque no tienen revaluaciones contabilizadas de las maquinarias, el valor registrado no es el

del mercado actual, esto es una de las debilidades de la empresa, asi como el apalancamiento a corto plazo que es alto.
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Figura 4.2
Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de derivados de aceros, EVA afio 2019

Ventas
378,620
Contribucién O
101,605
- Costo d
Calculo del EVA ano 2019 EBIT osto de
) ventas
Cifras expresados en miles de Dolares 60,656 O 277,014
Ganancia X Gastos
operativa Generales
45,492 40,949
Margen de (1-tasa de impuesto
beneficio sobre larenta)
12.0% O 0.75
] RONA Ventas
8.9% 378,620

Ganancia Total Net Asset

operativa Turnover | | O
45,492 0.738

555,354

0

513,264

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de andlisis.

|
I D)

337,150

Si se compara el EVA del afio 2018 y 2019 se puede visualizar que el afio 2018 no se agrega valor a la empresa ya que
fue negativo su EVA, de igual forma el afio 2019 pero mucho mas rentable que 2018, la cual nos indica que la empresa va
en crecimiento constante pero no con la confiabilidad de las cifras la cual con la NIIF para las PYMES lo encontrara ya que

son normas que buscan dar valor de mercado a las empresas para que estas se desarrollen.
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Tabla 4.9

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de

derivados de aceros, indicadores de diagnéstico financiero

& Descripcion Desc’rrpc:on _del ca!culo o || Base de 2018 Base de 2019 | Variacion Efecto
del calculo formula financiera Calcuio Calctilo
a). EBITDA UTILIDAD OPERATIVA + )
DEP +AMOR. 34,475 60,674 26,19%¢ Favorable
b} WACC (DEUDA/ACTIVO)yTIO™(- 10.52% 10.69% 0.16% Favorable

IMP)+({PATRIMONIO/ACTIVO)*TIO

¢} CAPITALDE

143,487 178,388 - 34,892 Desfavorable
TRABAJO CXC + INVENTARIOS - CXP

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de andlisis.

a) EBITDA: Esta muestra los resultados de la empresa sin tomar en cuenta aspectos
tributarios y financieros, asi como la depreciaciones y amortizaciones, en el afio 2018
la compafiia obtuvo US$34,475k lo cual el motor del negocio va en buen camino, en
el aflo 2019 esta se duplicé a US$60,674k, el efecto es favorable para la compafiia
porque tiene un crecimiento de US$26,199k que dan un gran respiro al accionista ya
gue el negocio va en buena marcha.

b) WACC: Costo del capital es el que pondera los costos de cada fuente de
financiamiento es decir que si en el afio 2018 tengo un costo de capital del 10.52% es
el costo minimo de cada inversion en ese afio, en el 2019 el costo es de 10.69%, por
lo consiguiente el efecto es desfavorable ya que el financiamiento es mas costoso tanto
interno como externo para las lineas de financiamiento.

c) El capital de trabajo: Se visualiza que el afio 2018 tuvo un mejor capital de trabajo
que el 2019, en el 2018 tuvo US$143,497k y el afo 2019 US$178,388k por lo cual la
gestion del capital de trabajo neto si se debe de mejorar por de la administracion de la
compafiia ya que tiene mucho mas inventario y cartera de clientes que saldos en la
cuenta por pagar.
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Figura 4.3

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de derivados de aceros, analisis DuPont
2018

Andlisis DuPont Acumulado a Diciembre 2018
Cifras expresadas en miles de délares
Cifras anualizadas Retorno sobre Patrimonio

ROE 5.5%

Retorno sobre Activos | Activo/ Patrimonio

3.09% 1.79x

MULTIPLICADO POR

Margen Neto Ventas / Activos

MULTIPLICADO POR | 0.8 |

1

l | DIVIDIDO POR
|
Ventas DIVIDIDO ENTRE Utilidad Neta Ventas | SIVIDIDO POR | Activos Totales Patrimonio
$417,035 $15,238 $417,035 | $493,575 | $275,762
I I SUMADO A
RESTADO DF - -
Total Costo y Gasto Ventas Activo Fijo Activo Corriente
$407,870 $417,035 | $230,821 | | $262,754 |
|
Costo Caja y Bancos

$340,891 $10,755

Gastos Inventarios

$60,107 $118,024

Impuestos Cuentas x Cobrar

$6,871

$133,223

Activos Financieros

Otros Ingresos (Egresos) $752

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de andlisis.
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Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de derivados de aceros, Analisis DuPont

2019

Cifras anualizadas

6.4%
Margen Neto
T

Analisis DuPont Acumulado a Diciembre 2019
Cifras expresadas en miles de délares

Retorno sobre Patrimonio

ROE 11.5%

Retorno sobre Activos

Activo / Patrimonio

MULTIPLICADO POR

Ventas/ Activos

MULTIPLICADO POR

$378,620

Ventas DIVIDIDO ENTRE

Total Costo y Gasto

| Costo

$277,014

Gastos

$54,250

Impuestos

$14,608

Otros Ingresos (Egresos)

RESTADO DE

DIVIDIDOPOR |

Utilidad Neta Ventas | DIVIDIDO | ActivosTotales Patrimonio
$35,761 $378,620 $555,354 | $311,929
I SUMADO
Ventas Activo Fijo Activo Corriente

$378,620

| $218,204

$337,150

Caja y Bancos

$19,944

Inventarios

$138,043

Cuentasx Cobrar

$139,442

Activos Financieros

$39,721

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de andlisis.
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a) Analisis DuPont 2018 y 2019: Integra el ROA, el ROE y el margen total de las
utilidades, estas tres variables son las responsables del crecimiento econdémico de una
empresa, la cual obtiene sus recursos o bien de un buen margen de utilidad en las
ventas, o de un uso eficiente de sus activos fijos lo que supone una buena rotacién de
estos, lo mismo que el efecto sobre la rentabilidad que tienen los costos financieros
por el uso de capital financiado para desarrollar sus operaciones, es de gran
importancia para visualizar el desempefio econémico de la empresa, revisando el
comportamiento del afio 2018 nos muestra que el analisis Dupont es del 5.5% la cual
comparando el desempefio del afio 2019 que tuvo un 11.5%, podemos visualizar que
el afo 2019 la empresa ha mejorado en su operacién como tal, ahora bien, tener el
cuidado que la parte de Estado de Situacion Financiera tiene sus debilidades como tal
que las cifras presentadas no tienen un valor razonable de mercado es por ello la

importancia de reevaluar los activos fijos.

Los activos en general aumentaron pero no de valor razonable si no que con valor
invertido por los accionistas a través de apalancamiento a corto plazo, esto quiere decir
gue los pasivos aumentaron de igual forma entonces el WACC se ve reflejado el costo
de capital hacia terceros, la empresa tiene un margen de contribuciéon y un EBITDA del
afio 2019 que comparado con el afio 2018 se duplica, es decir que los precios de los
productos aumentaron y los costos disminuyeron aunque se haya vendido mayor
cantidad en el 2018, el afio 2019 tuvo mas eficiencia en su rentabilidad, esto lo debe de
aprovechar la compaifiia, ya que el precio va en aumento y los costos en disminucion, la
empresa puede aumentar su valor en el mercado con eficiencia a través de sus productos
y tienen la gran oportunidad de realizarlo con proyectos y sobre todo en la presentacion
de su informacién, ahora bien el EVA mostraba anteriormente que la empresa en el 2018
estaba en negativo por mas de US$21,343k esto da a conocer la ineficiencia de la
empresa en darle valor a la marca ya que se han dedicado a dar utilidades y distribuir
dividendos y no enfocarse como primer punto darle valor de mercado para tener un

negocio en marcha de muchos afios.

En el 2019 la empresa incrementd su valor aunque el EVA tenga un valor negativo de

US$9,358k, la empresa ha avanzado en este indicador, este indicador depende también
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de sus activos fijos y estos no han aumentado su valor a pesar que la compaiiia tenga
maquinaria de varios afios que hoy en dia ya estan mas del 60% depreciado en el
mercado estas maquinarias valen mas del valor en libros, es por ello que la empresa
debe buscar cdmo registrar las revaluaciones para tener un valor de mercado razonable
como lo solicitan la NIIF para las PYMES, esto aumentara el valor en sus activos a la

empresa y no buscar adquirir activos en la cual tengan que apalancarse.

La empresa debe de hacer lo posible de disminuir los costos y gastos como tal, ya que
los gastos de operacion no disminuyeron lo que la empresa requiere para tener mas
utilidad neta, esto se puede realizar detectando los excesos de los gastos operativos sin
comprometer la calidad del servicio. La empresa deberé de visualizar realizar inversiones
en activos fijos para potenciar las maquinarias u otras mejoras para atraer mejores
inversionistas ya que ellos le pueden dar mejores beneficios a la corporacién sin buscar

financiamiento externo. Visualizar cumplir con los pagos a corto plazo.

La empresa deberia de implementar mejorar en sus analisis financieros realizados
mensualmente con las informacion financiera obtenida, podra realizar indicadores
financieros constantemente para que los accionistas tengan conocimiento la situacion
actual de la empresa, ya que por medio de los estados financieros consolidados existe la
informacion pero algunos accionistas no saben cémo interpretarlos es por ello que existe
el departamento de finanzas para que realicen estas interpretaciones financieras y la
mejor manera es hacerlo de esta forma y con esto el accionista tiene mas claro el

panorama y realizar la toma de decisiones mas oportunas para la compania.

La empresa cuenta con indicadores financieros estables, razonables para cualquier
accionista que quisiera visualizar un negocio en marcha e invertir lo haria, la cuestion
esta que el instrumento utilizado no cuenta con la veracidad que la administracion quisiera
es por ello que presentar los estados financieros con una base metodologia de NIIF para
las PYMES la cual refleja a un valor razonable a cualquier activo que no se presente de
esta manera, le daria un valor agregado a la compainiia tener los estados financieros con

el marco de referencia antes mencionados.
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La propuesta metodoldgica para la consolidacion de estados financieros de la empresa
comercializadora de derivados de aceros, es lograr la razonabilidad, credibilidad, certeza
y confiabilidad de los estados financieros para que sean utilizados por los accionistas
como la herramienta mas adecuada para la toma de decisiones 0 como un instrumento
para solicitud de apalancamientos financieros con instituciones del sector financiero, ya
gue como requisitos estos solicitan estados financieros consolidados en base a la NIIF
para las PYMES para revision de como se encuentra la empresa de manera financiera,
esto ayudara a la empresa a tener valor comercial y confiabilidad en sus resultados. La
administracion debera de evaluar o verificar la propuesta que se realizara en el capitulo

4.3 lo cual es la siguiente:

Proponer una metodologia conforme las mejores préacticas, técnicas y andlisis del marco
de referencia de Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades, realizando procedimientos como utilizar instrumentos, formatos y
hojas de consolidacion basados en su situacion financiera del grupo de empresas, para
tener una condicién necesaria para la consolidacion, mejora en la presentacion financiera

de una empresa para la buena forma de toma de decisiones.

4.3 Metodologia de consolidacién de estados financieros con base a NIIF para las
PYMES.

La estructura, el disefio y presentacion de estados financieros consolidados se debe de
realizar de una forma o manera ordenada, limpia, razonable y homogénea, no debe solo
enfocarse a sumatorias, calculos, entre otros célculos matematicos ya que se debe de
enfocar en los respectivos analisis e identificando con la naturaleza que corresponda a
los estados financieros consolidados y a las empresas en su conjunto en las que

participan en el proceso.

Para una metodologia éptima y valedera para consolidacion de estados financieros, la
base fundamental son los estados financieros individuales como tal de cada region o pais,
estos deben de estar debidamente depurado con sus respectivas eliminaciones de saldos
y transacciones reciprocas, para que estas puedan eliminar los saldos a nivel de matriz

y subsidiarias.
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Estos estados financieros deben de llenar los principales requisitos segun las NIIF Para

las PYMES Seccion 9y esta metodologia se necesita lo siguiente:

a) Los estados financieros deben de contestar a una misma fecha de corte, haciendo
informe a un mismo ejercicio contable.

b) Que la preparacion de estados financieros sea aplicada a los mismos principios,
politicas, métodos y procedimientos contables, respecto de eventos y transacciones
similares.

c) Para estados financieros correspondientes a entidades ubicadas en el exterior, estar
convertidos a la moneda funcional y expresada de acuerdo con las normas de
contabilidad aplicables al pais.

d) Que exista una conciliacion de saldos entre la matriz y subsidiarias, para que las
eliminaciones no dejen saldos sin cuadrar entre Inter compainiias.

e) Se identificardn los intereses minoritarios en los resultados del periodo de las
subsidiarias consolidadas, que se refieran al periodo sobre el que se informa.

f) Los intereses minoritarios en los activos netos de las subsidiarias consolidadas se
identificaran separadamente de la participacion que sobre él tengan los accionistas de
la controladora, de forma separada de la parte del patrimonio neto que corresponda a

la controladora.

Cuando los estados financieros de una subsidiaria que se utilicen en la elaboracion de
los estados financieros consolidados, se refieran a una fecha de presentacion diferente a
la utilizada por la controladora, se practicaran los ajustes pertinentes para reflejar los
efectos de las transacciones y eventos significativos ocurridos entre las dos fechas
citadas. En ningun caso, la diferencia entre la fecha de presentacién de la subsidiaria y
de la controladora serd mayor de tres meses. Tanto la duracién de los periodos sobre los
gue se informa, como las eventuales diferencias en las fechas de presentacion, seran las

mismas de un periodo a otro.
4.3.1 Procedimiento para la identificacién de la matriz y subsidiarias

En todo procedimiento hay fragmentos que se identifican como guia y seguir paso a paso

y finalizarlo de mejor manera. Para identificar en la corporacion en que pais o ubicacion
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se encuentra la controladora y cuéles son las subsidiarias, se debe de considerar que la
casa matriz es la que tiene el 51% o mas de las acciones de las subsidiarias, con este
requisito la controladora tiene que tomar en cuenta los estados financieros individuales
de las subsidiarias y a estas tener la conciliacion de saldos relacionadas para poder

eliminarlas y revelar posteriormente del otro porcentaje que no se tiene control.

Segun la NIIF para las PYMES seccion 9.2: una entidad controladora presentard estados
financieros consolidados en los que consolide sus inversiones en subsidiarias, los
estados financieros consolidados incluiran las subsidiarias de la controladora. (IASB,
2015)

La NIIF para las PYMES seccion 9.5 Menciona lo siguiente: Se presume que existe
control cuando la controladora posea, directa o indirectamente a través de subsidiarias,
mas de la mitad del poder de voto de una entidad. Esta presuncion se puede obviar en
circunstancias excepcionales si se puede demostrar claramente que esta posesién no
constituye control. También existe control cuando la controladora posee la mitad 0 menos

del poder de voto de una entidad, pero tiene:

a) Poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto, en virtud de un acuerdo con
otros inversores;

b) Poder para dirigir las politicas financieras y de operacion de la entidad, segun una
disposicion legal o estatutaria o un acuerdo;

c) Poder para nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del consejo de
administracion u érgano de gobierno equivalente, y la entidad esté controlada por éste;
0

d) Poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del consejo de
administracion u 6rgano de gobierno equivalente y la entidad esté controlada por éste.
(IASB, 2015)

Asi también la NIIF para las PYMES seccion 9.6 revela que: El control también se puede
obtener si se tienen opciones o instrumentos convertibles que son ejercitables en ese
momento 0 Si se tiene un agente con la capacidad para dirigir las actividades para
beneficio de la entidad controladora. (IASB, 2015)
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La corporacion tiene que considerar los puntos anteriores para identificar la controladora,
en este caso el 100% de las acciones de las subsidiarias en los otros paises pertenecen
a la empresa ubicada en Guatemala, esto nos aporta disminucién de tiempo en el
procedimiento para consolidar, ya que no se invierte tiempo en calcular el monto por
participacion de las inversiones que se tienen y luego realizar las eliminaciones segun

dicho célculo realizado.

4.3.2 Procedimiento paralarealizacién de partidas financieras o ajustes previos a

la consolidacion de estados financieros

Las empresas en la actualidad realizan transacciones en la cual a nivel pais y un marco
de referencia especifico realizan sus registros a lo que conlleva que la informacion
contable no es apegado a la NIIF para las PYMES o NIIF Plenas la cual la empresa tendra
que realizar de manera individual segun la controladora y subsidiarias segun el pais en
gue se encuentren y que la premisa de la NIIF para las PYMES aplica como un marco de
referencia en cualquier pais, deberan de considerar, cualquier tipo de ajustes previos a
obtener los estados financieros individuales, estos ajustes pueden ser revaluacién de
activos fijos, intangibles u otros que requieran actualizacién del valor en libros a valor

razonable del mercado.

Los ajustes mas conocidos por la naturaleza de la operacién pueden ser los siguientes:

a) Revaluacion de activos fijos: la compafiia contablemente no registra las revaluaciones
realizadas en los activos fijos por temas de estrategia fiscal que llevan actualmente,
esto no consideran el superavit porque se considera una ganancia de capital y paga
un tasa de impuesto del 10%, lo que hace una revaluacion es llevar un valor en libros
gue es lo contablemente registrado a un valor de mercado razonable, esto es de suma
importancia para la empresa ya que aumenta sus activos sin invertir flujo y ante todo
un mejor respaldo sobre sus pasivos a largo plazo.

b) Deterioro del valor de los inventarios: La empresa evaluara en cada periodo de cierre
en la cual se informa los estados financieros si se tuvo o ha habido un deterioro de
inventario, esto lo realizara cada entidad evaluando las posibles pérdidas la cual se

reconoceran al resultado inmediatamente.
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c) Provisiones (pasivos) por contratos de caracter onerosos, litigios, decomisos,
ambientales entre otras: Esto ayudara a que la empresa tenga reconocido posibles
pagos que se incurriran a futuro esto sélo puede realizarlo cuando el gasto es seguro
que pasard, la empresa reconocera de inmediato a resultados dicho gasto.

d) Los ajustes a cuentas incobrables se realizan cuando una cartera se deteriora por el
paso del tiempo o que la empresa realizé la labor de cobro y se constata que el cliente
carece de liquidez y negocio en marcha, esto se considera como deterioro de esa
cuenta por cobrar que a un futuro cercano se tomara como incobrable.

e) Una pérdida por deterioro de valor tiene lugar cuando el importe en libros de un activo
supera su importe recuperable, un activo fijo pierde valor durante un periodo
determinado ya sea porque su valor de mercado ha disminuido o por consecuencia del
paso del tiempo o de uso normal. Asi también se puede dar el caso de un deterioro
cuando la empresa quisiera vender un activo fijo y en el momento al realizar el
reconocimiento del valor razonable de mercado este sea negativo, por lo cual se
registrara un deterioro por activos fijos la razén por perdida en el valor de mercado. La
empresa deberd revisar constantemente el valor de sus activos fijos para confirmar el
valor razonable de los mismos y mitigar cualquier tipo de deterioro por el paso del
tiempo.

f) La corporacién contempla el reconocimiento de los ingresos generalmente bajo el
método de lo devengado, consistente en registrar los ingresos en el momento en que
nacen como derechos y no cuando se hacen efectivos, estableciendo ciertos criterios
opcionales especificos en situaciones especiales tales como ingresos de actividades
de construccion y similares.

g) EI método de lo devengado con los gastos es registrar las transacciones o las
operaciones en el momento que ocurren independiente de pago que se realice a la
prestacion del servicio o bien que se adquirié. La empresa incurrird en realizar una
provision si el gasto que se ejecuta en un tiempo determinado no cuenta con un
documento o factura que respalde la transaccion, pero se tiene la seguridad de las
partes que dicho servicio se ejecutara en el mes. Se realizara reclasificaciones de los
gastos que correspondan a dos periodos diferentes en que se ejecutan es decir que el

proveedor emite la factura, pero el servicio corresponde a dos afos, esta se realizara
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una reclasificacion en la cual parte del gasto del afio 2 se registrara en una cuenta de
activos que es por diferimientos de gastos para dicho afio y tener de una forma
concreta y razonable el método de lo devengado conforme al requerimiento de la

norma.

Es fundamental que la empresa contemple todo lo anterior para que la metodologia
propuesta con menciones importantes como los ajustes o reclasificaciones que puedan
afectar a los estados financieros de forma individual, estos lleguen de forma homogénea
para que la consolidacion sea de forma concisa, uniforme y sobre todo que presente la
razonabilidad que el lector o los accionistas quieren visualizar para la toma de decisidon

que en su momento lo requiera.

4.3.3 Procedimientos para realizar la conciliacion de los saldos de las cuentas

relacionadas de la controladoray la(s) subsidiaria(s)

Los saldos de relacionadas o Intercompariias son todas las cuentas por cobrar, por pagar,
inversiones y otros movimientos de flujos que tienen entre ellas, ya sea por medio de la
matriz que le distribuye el producto a las subsidiarias o viceversa, que la subsidiaria capte
mercaderia en otros paises y este se lo traslada a la matriz para que lo comercialice en
el pais que esta se encuentre, asi también podrian ser servicios prestados como
comisiones o0 servicios de agencia, se tratan de un servicio que las subsidiarias cobran

para poder sostenerse en la ubicacién que se encuentra.

Las transacciones y los saldos antes de una consolidacion, tienen que hacer una
conciliacion de estas para que cuando se eliminen las partidas entre las inter compafias
para que sea un estado financiero consolidado que muestre la situacion financiera real
de la corporacion con terceros, es decir clientes como tal sin que intervenga una

compafia hermana o subsidiaria.

Para obtener una conciliacion optima entre cuentas relacionadas se debe de considerar

lo siguiente:
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a) Las cuentas por cobrar relacionadas por venta de mercaderia, servicios u otras ventas
entre si en un periodo determinado, asi como los anticipos monetarios por mercaderia
0 servicio.

b) De las cuentas por cobrar relacionadas al realizar ventas se generan las transacciones
de ingresos por ventas y salidas de inventarios por el costo de ventas, se tendra que
conciliar el recargo de las ventas realizadas, es decir la ganancia que obtiene la que
vende hacia la que recibe, ya que este dato servira como parte de las eliminaciones
gue se tienen que realizar para obtener el resultado neto del ejercicio sin tomar en
cuenta cualquier tipo de utilidad con inter compafiias.

c) Las cuentas por pagar por adquisicion de mercaderias o servicios prestados por la
contraparte relacionada de un periodo determinado incluyendo los anticipos
monetarios por las respectivas adquisiciones.

d) Las transacciones derivadas por compras de mercaderia o adquisiciones de servicios,
esto aportara a la conciliacion y eliminacién del recargo al inventario o costo de ventas
si la mercaderia ya fue vendida.

e) Las inversiones con el método del costo, la empresa tomard en cuenta cualquier
inversion que haga la controladora con cualquiera de sus subsidiarias, esto es tener
gue tipo de inversiones se estan realizando para cuando se realice las eliminaciones
sean totalmente contra el capital de las subsidiarias.

f) Las transacciones que no sean adquisicion o venta de mercaderia y servicios, como
son los préstamos monetarios a través de un contrato en la cual se pueda respaldar el
tiempo, tasa de interés y forma de pagos, los intereses que estos tipos de préstamos
generan se facturara por parte de la matriz a la subsidiara y cuando se realicen las
eliminaciones se reversara el ingreso contra el gasto financiero de la subsidiara, estas
transacciones se dan cuando la empresa no considera trabajarlo como una inversion
y lo realiza como préstamo revolvente para que la subsidiaria tenga el efectivo
disponible, la subsidiaria tendra que desembolsar los pagos segun la temporalidad que
tenga el contrato del préstamo.

g) Los pagos realizados por cuenta ajena entre relacionadas, seran considerados por

medio de un contrato como reconocimiento de deuda la cual por saldo se calcularan
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los intereses, estos también se eliminaran por en otros ingresos contra los gastos

financieros que la subsidiaria presente.

La corporacion tiene que alinear las politicas y procesos de transacciones de inter
comparfias para que la homologacion y conciliacion en los estados financieros
individuales que son base fundamental para la consolidacion, tengan una conexion clara
y precisa a la hora de realizar la eliminacion y presentar los saldos reales de la
corporacion, asi también se presenta un formato de conciliacion de saldos
intercompanias en la seccidn de anexos, este es el anexo “G”, se presenta la integracion
de un formato para conciliacion de las ventas de producto terminado y servicios, este se

presenta en la seccién de anexos, con el anexo “H”.

4.3.4 Procedimiento pararealizar la consolidacion de los estados financieros de la

controladoray las subsidiarias

La iniciacion y el disefio de los estados financieros consolidados deben realizarse de una
forma ordenada, armoniosa y homogénea, por lo que los estados financieros
consolidados no deben de cefiirse a presentar la sumatoria mateméatica de rubros
similares o calculos aritméticos basicos, sin calibrar la naturaleza de los componentes de
cada estado crediticio, en relacion con el clan de entidades participes del proceso. Los
estados financieros individuales son el ingrediente principal para la consolidacion; para
esto deben ser depurados con las eliminaciones por saldos y operaciones reciprocas
desarrolladas entre las entidades econdémicas.

Para la consolidacion de los estados financieros individuales de la controladora y las
subsidiarias presentan sus estados financieros en moneda diferente a la moneda
funcional, estos deben de ser convertidos a la moneda funcional para lo cual se deben

de sequir las siguientes reglas:

a) El costo y la depreciacion de propiedad, planta y equipo se convierten utilizando el
tipo de cambio histérico de la fecha de compra de cada activo o si estos son
contabilizados por su valor razonable se debe de aplicar el tipo de cambio existente

a la fecha de valoracion.



82

b) EIl inventario inicial debe de ser convertido aplicando la tasa de cambio vigente al
cierre del dltimo periodo inmediato anterior, de igual forma se debe de realizar la
conversion del valor de las utilidades retenidas.

c) El capital debe de ser convertido utilizando el tipo de cambio histérico vigente en el
momento en que se realizé la constitucion de la companiia y si existen incrementos o
disminuciones, estos valores deben de ser convertidos utilizando la tasa de cambio
vigente en el momento que se dieron tales incrementos o disminuciones.

d) Los otros activos y pasivos deben ser convertidos aplicando la tasa de cierre del
periodo actual.

e) Las partidas que conforman el estado de resultados, deben de ser convertidas
aplicando el tipo de cambio corriente en las fechas de cada transaccion, sin embargo,

por razones practicas se utiliza frecuentemente un tipo de cambio medio.

De las conversiones realizadas por los diferentes tipos de cambio, resulta una ganancia
o pérdida por conversion, este valor debera clasificarse como componente separado del
patrimonio neto, hasta la desapropiacion de la inversion neta, cuando se enajene o se

disponga por otra via del negocio o empresa que se tiene en el extranjero.

Al tener los estados financieros convertidos a la moneda funcional estos deben de ser
integrados linea a linea, agregando las cuentas de naturaleza similar dentro de los
activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos, esta agregacion debe de realizarse
en una hoja de trabajo y asi lograr tener informacion como si se tratara de una sola
entidad.

Como se indico en el capitulo 4.3.3 se elimina el valor en libros de las inversiones de la
controladora en cada subsidiaria, con la porcion de patrimonio neto de la subsidiaria en
relacion con el porcentaje dominante. Los intereses minoritarios en la ganancia neta de
las subsidiarias consolidadas, en el periodo en que se presentan, se enlistan y separan
del resultado consolidado para llegar a la ganancia neta real de los propietarios de la

comparfiia controladora.

El tratamiento de los impuestos a pagar, ya sea por la compafia controladora o las

subsidiarias, se tratan contablemente de la siguiente forma:
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a) Los activos y pasivos derivados del impuesto sobre las ganancias deben presentarse
por separado de otros activos o pasivos en el balance de situacidén general.

b) No pueden compensarse activos fiscales de una empresa con pasivos fiscales de
otras empresas del grupo, ya que los mismos fueron generados en diferentes paises,
con una legislacion fiscal diferente.

c) El importe del gasto o ingreso por impuesto, relativo a las ganancias o pérdidas de
las actividades ordinarias, debe aparecer en el cuerpo principal del estado de
resultados en una linea o cuenta separada.

d) El estudio de precios de transferencia es propio de cada pais y segun su legislacion
fiscal, el impacto financiero que se tenga de no cumplir con dichas regulaciones, se
debe de registrar los posibles ajustes que cada administracion tributaria realizara

como pasivo contingente en cada estado financiero individual.

En el procedimiento como tal deben de existir papeles de trabajo donde se elaboran los
calculos y donde se encuentra la trazabilidad de la consolidacion de estados financieros,
dichos papeles deben de estructurarse de manera que sea funcional, facil comprensién
y sobre todo cualquier consulta que se realicen tenga la trazabilidad de cualquier auditoria

0 supervision.

Se da a conocer que la hoja de trabajo es la herramienta mas adecuada en el proceso
de consolidacién para combinar linea por linea las cuentas de balances y de resultados
de la empresa controladora y de sus subsidiarias, al realizar los ajustes y eliminaciones
de transaccioén intragrupo para obtener los estados financieros consolidados es de suma
importancia que esta hoja de trabajo identifique posibles integraciones que tengan las
eliminaciones y ajustes para tener una fiabilidad de dicha informacién, en la seccion de
anexos se presenta un formato de hoja de trabajo para consolidacion de los estados

financieros anexo “F”.

Para que los papeles de trabajo cumplan con el objetivo de soportar los resultados
obtenidos en la aplicacién de la metodologia o procedimientos contables que para el caso
de la consolidacion de estados financieros deben contener como minimo siempre y

cuando apliquen, son los siguientes:
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f)

9)
h)

)
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Los estados financieros individuales de todas y cada una de las entidades
economicas involucradas en la consolidacion;

Los ajustes efectuados a los estados financieros individuales de las entidades
subordinadas, originados en la homogenizacion a los principios o préacticas contables
utilizados por la matriz o controladora;

La conversion de los estados financieros correspondientes a entidades economicas,
ubicadas en el exterior, indicando los métodos utilizados para el efecto y el tipo de
cambio empleado;

Las operaciones desarrolladas entre las entidades econdmicas involucradas en la
consolidacion, durante el periodo a que haga referencia los estados financieros
consolidados;

Las conciliaciones de los saldos reciprocos de las empresas a consolidar;

Las eliminaciones de los saldos y operaciones reciprocas entre las entidades objeto
de consolidacion;

La eliminacion de la inversion poseida por la matriz en el patrimonio de la subsidiaria;
La determinacion de la proporcién a utilizar para la integracion de los estados
financieros de las subsidiarias con el de la matriz, cuando se emplea el método de
integracion proporcional;

La determinacién del interés minoritario en todas y cada una de las entidades
subordinadas;

Los estados financieros consolidados,

Este es un procedimiento general que se propone segun la metodologia basada en NIIF

para las PYMES la cual traerd beneficios a la empresa en aumento en su valor de sus

activos, razonabilidad de cifras, datos financieros reales de rentabilidad sin que influyan

los recargos entre intercompariias, esto se ve reflejado con la comparacién de los estados

financieros consolidados actuales de la empresa con relacion a los estados financieros

consolidados realizados con la propuesta de esta investigacion la cual dara beneficios y

se visualizara con el analisis DuPont que integra en su respectivo analisis el estado de

resultados consolidado como el estado de situacion financiera consolidado y asi también

se realizara el calculo y analisis del EVA .
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4.3.5 El andlisis Dupont y EVA con los estados financieros consolidados en base

a la metodologia propuesta.

Al realizar los estados financieros consolidados con base a la metodologia propuesta,
como se menciond anteriormente trae beneficios a la empresa la cual consigue un valor
de mercado de sus activos, realizando las revaluaciones pertinentes de sus activos fijos,
realizando los ajustes correspondientes por recargos entre intercompafias a los
inventarios y conciliado de la mejor forma los saldos entre la controladora y las

subsidiarias.

La comercializadora ha tenido movimientos importantes en el mercado de las inversiones
aumentando el monto de sus activos invirtiendo en inversiones con una empresa que se
enfoca en realizar relaciones y desarrollar socios estratégicos de primer nivel y hacer
equipo con personas o grupo de compariias que tienen con grandes suefios, que estan
dispuestos a tomar riesgos calculados esta compafiia pone a la empresa en otras
incursiones favorables en fondos de inversion la cual asesoran a la junta de accionistas
en buscar invertir en empresas que tengan modelos de negocio innovadores, no solo en
generar rentabilidad en la venta y comercializacion del producto estrella que es la varilla
corrugada, sino que también con ingresos de intereses en las inversiones que hace en el

mercado accionario o plazo fijo.

Con las sugerencias y en los estados financieros realizados con base a la propuesta se
visualizé el cambio en el porcentaje de participacién que tienen los activos fijos sobre el
total de activos, asi también una minima variaciébn en los inventarios ya que estos
contaban con el recargo que se tienen al realizar una venta entre intercompafias por
temas de precios de transferencia y no caer en contingencias fiscales, la empresa debera
quitar al realizar estados financieros con una base empirica mezclando NIIF para las
PYMES con base fiscal, lo cual ocasiona que no sean razonables los resultados, en
cambio con base NIIF para las PYMES se obtendra razonabilidad y confiabilidad lo cual
con los siguientes calculos obtenidos del calculo del EVA y el andlisis DuPont se

visualizara el beneficio.
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Figura 4.5
Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de derivados de aceros, anélisis DuPont,
con los nuevos estados financieros en base NIIF para las PYMES

Andlisis DuPont Acumulado a Diciembre 2018
Cifras expresadas en miles de dolares
Cifras anualizadas Retorno sobre Patrimonio

ROE 9.7%

Retorno sobre Activos Activo/ Patrimonio

6.85% 1.41x

MULTIPLICADO POR

Margen Neto Ventas / Activos

i

HUIE MULTIPLICADO POR WA |
| | DIVIDIDO POR I
Ventas DIVIDIDO ENTRE Utilidad Neta Ventas | BIVIDIDO | Activos Totales Patrimonio
$372,311 $37,447 $372,311 $546,688 | $387,963
r I SUMADO
RESTADO DE . .
Total Costo y Gasto Ventas Activo Fijo Activo Corriente
m $372,311 | $288,821 | $257,867
______________________________________________ | I
Costo Cajay Bancos

$298,851 $10,755

Gastos Inventarios

$41,490 $115,537

Impuestos Cuentasx Cobrar

$6,871 $130,823

Activos Financieros

Otros Ingresos (Egresos) $752

Fuente: Elaboracion propia, datos e informacion obtenida de la unidad de andlisis.
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Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de derivados de aceros, analisis DuPont,

con los nuevos estados financieros en base NIIF para las PYMES

Fuente:

Cifras anualizadas

Margen Neto

14.5%

Analisis DuPont Acumulado a Diciembre 2019
Cifras expresadas en miles de ddlares

Retorno sobre Activos

Retorno sobre Patrimonio

ROE 14.1%

Activo/ Patrimonio

8.68%

1

MULTIPLICADO POR

Ventas / Activos

1.6x

MULTIPLICADO POR

|

Ventas

$378,620

DIVIDIDO ENTRE

|
Utilidad Neta

$54,786

Total Costo y Gasto

$278,564

Gastos

$40,949

Impuestos

$14,608

Otros Ingresos (Egresos)

$10,288

RESTADO DE
Ventas

$378,620

Patrimonio

$387,963 |

I 0.6x |
| DIVIDIDO POR
Ventas | DIVIDIDO | ActivosTotales
$378,620 | $631,388 | |
SUMADO
Activo Fijo ActivoCorriente
| $297,351 | $334,037
___________________ |

Inventarios

$134,930

Cuentasx Cobrar

$139,442

Activos Financieros

$39,721

Elaboracion propia, datos e informacién obtenida de la unidad de analisis.
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Continuando con la propuesta metodologica se realizo el analisis Dupont a los estados
financieros consolidados con base NIIF para las PYMES, se aplico el valor razonable a
los activos fijos principalmente en el afio 2018, que posee varios avalluos de maquinaria
y terrenos estos no fueron registrados contablemente en la matriz y subsidiarias, en
Guatemala la casa matriz tiene pendiente de registrar un avalio por US$20,000k por
terrenos y un edificio de 15 niveles ubicado en zona 14 de la Ciudad de Guatemala y un
avalio de maquinarias por US$30,000k; para el afio 2019 se tiene un avalluo por las
instalaciones de la planta que se encuentra en el Departamento de Escuintla por
US$15,000k. En el pais de Honduras se tienen avaluos por las instalaciones y su
maquinaria de las distribuidoras por US$8,000k, en el afio 2019 solo se tiene un avaltio

por las instalaciones de la planta de Honduras por US$4,000k.

Al realizar los cambios y seguir la metodologia propuesta se obtuvo los siguientes
resultados: en el 2018 se obtuvo un ROE del 9.7% segun Figura 4.5, comparado con los
estados financieros anteriores a la propuesta el ROE era de un 5.5% segun figura 4.3,
por lo consiguiente el nuevo analisis tiene una variacion a favor de 4.2% un aumento del
76.36% sobre el resultado anterior, esto indica que la empresa obtiene beneficios con los
cambios realizados segun la propuesta metodologia dada para llevar una mejor
consolidacion de estados financieros y procedimientos establecidos tanto para
individuales, combinados y consolidados.

Al visualizar el afio 2019 con los estados financieros anteriores a la propuesta el analisis
DuPont con un ROE era de 11.5% segun figura 4.4, con los cambios realizados segun la
metodologia de consolidacion nueva es de un ROE del 14.1% segun figura 4.6, la cual
tiene una diferencia de 2.6% y con un aumento del 22.60% mucho menor que el aumento
del afio 2018, el efecto del aumento del activo fijo fue mucho mayor en el afio 2018, es
por ello el impacto considerable en el afio 2018 y se puede ver efecto en el aumento de
este indicador en los afios analizados. El motivo principal que lleva a utilizar esta ratio es
conocer como se estdn empleando los capitales de la empresa. Cuanto mas alto sea el
ROE, mayor sera la rentabilidad que la empresa puede llegar a tener en funcién de los

recursos propios que emplea para su financiacion.
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Grafico 4.3

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de
derivados de aceros, comparativo del andlisis Dupont con la propuesta realizada,
periodo 2018 y 2019

ANALISIS DUPONT (ROE) ANALISISDUPONT (ROA)

14.10%
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11.50%
6.85%
6.44%
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2018 UEVO ROE 2019 2018 NUEVO ROA 2019

Fuente: Elaboracion propia, datos e informacién obtenida de la unidad de analisis.

Al realizar el grafico comparativo claramente se puede visualizar el beneficio de realizar
los estados financieros consolidados con la propuesta recomendada, ya que se ve el
aumento en su valor razonable de sus activos y patrimonio sin invertir mas de la cuenta,
es decir una informacion financiera confiable da resultados que benefician y agregan
valor a la compafiia y a sus accionistas al contar con una herramienta financiera para
posteriormente realizar la toma de decisiones correctas en futuras adquisiciones de
negocios o inclusive la captacién de inversiones en la empresa como capital de entrada
para tener aumento en rentabilidad. La NIIF para las PYMES si bien es cierto, se trata de
una normatividad estandarizada que impacta en primera medida la elaboracién y
divulgaciéon de los estados financieros consolidados y la informacién financiera de la
misma para tener mejor control de la compafiia. Por otra parte, en el contexto de calidad
y comparabilidad la organizacion puede destacar el uso de las buenas practicas como
parte del fortalecimiento de su identidad corporativa utilizando la transparencia en el
manejo contable mediante el uso de las NIIF para las PYMES como referente de
credibilidad.
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Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de derivados de aceros, calculo de EVA

con los nuevos estados financieros en base NIIF para las PYMES
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La empresa busca valor y rendimiento a la vez, EVA es la diferencia incremental en la
tasa de rendimiento sobre el costo de capital de una compafiia. Esencialmente, se utiliza
para medir el valor que una empresa genera de los fondos invertidos en ella. En este
caso el EVA de la empresa comercializadora de derivados de aceros segun la figura 4.7
nos muestra un EVA del afio 2018 de -US$29,051k y para el 2019 un monto de -
US$$18,645k estos resultados son segun la propuesta de la metodologia de
consolidacion de estados financieros con base a NIIF para las PYMES, comparando con
los estados financieros anteriores a la propuesta en el afio 2018 segun la figura 4.3 el
EVA es de -US$21,343k y el afio 2019 segun la figura 4.4 de -US$9,358k, por lo
consiguiente se puede visualizar que las revaluaciones de maquinaria realizada en
distintos afios de lugar de aumentar el EVA lo disminuyo pero no estdn malo del todo ya
gue esto es el efecto del activo fijo y de eso no hubo un desembolso de efectivo, el afio
2019 si fue parte del efecto de los activos fijos, pero lo que mas perjudicé a la empresa
en su EVA fue la adquisicibn de inversiones la cual fueron mas de US$38,969k

desembolsados.

Visualizando los procedimientos de la metodologia empleada en la unidad de analisis es
conveniente que la empresa considere utilizar dicha metodologia la cual brinda una guia
de presentar informacion confiable, veridica y sobre todo razonable en cifras, para que
los accionistas tomen las decisiones pertinentes para una expansion o desarrollo de la
comercializadora, esto ayudara a que la empresa a pesar de tener en negativo su EVA
analicé sus inversiones y tengan el conocimiento como desarrollar un plan de inversion y

sobre todo como ejecutarlas.

A los accionistas o duefios de la empresa les aportara seguridad en sus inversiones tener
0 que cuentan con estados financieros individuales, combinados y consolidados en base
NIIF para las PYMES, esta norma da beneficios eficientes tales como atraer nuevos
capitales a la corporacion siempre basandose a los estados financieros ya que estos
pueden ser comparables con otras empresas del mismo sector de otros paises, asi
también otras alternativas de inversion en todo los continentes ya que estas normas son

universales, esto provoca nueva fuentes de financiamiento, la empresa tendra el
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reconocimiento de mayor valor en el mercado y sobre todo optimizar las inversiones, asi
también llevar un control financiero mas acorde al sector industrial y comercial que esta

pertenece.

La empresa tiene muy buenas bases de activos la cual compensa las deudas a terceros
y a sus accionistas, genera una base de expansion en un futuro muy destacable a pesar
de que los cambios establecidos dieron EVA negativos, pero si dieron un ROE
sumamente beneficioso a la empresa, en el negocio en marcha la empresa tiene
fundamentos para seguir creciendo independientemente que la compafia esta
apalancado a corto plazo y largo plazo, la corporacion tiene suficiente activos no
corrientes para soportar el total del endeudamiento, los resultados del primer objetivo de
la investigacion se logro revelar la situacién con una interpretacion comparativa de los
afios 2018 y 2019, la cual dio resultados positivos ya que mostro la actualidad de dichos
estados financieros, estas herramientas estan realizados de una forma empirica y por lo
consiguiente no es informacién razonable para la toma de decisiones de los accionistas,
en este objetivo también se pudo analizar la informacion que la empresa realiza con los
requerimientos o puntos que la NIIF para las PYMES maneja para poder operar y
consolidar sus estados financieros la cual difieren la mayor parte ya que se realizaba con
base de un marco de referencia fiscal fusionado con politicas internas de la

administracion.

Realizado el diagndstico financiero que es el segundo objetivo de esta investigacion se
pudo constatar que la empresa va en constante crecimiento, se logra visualizar en el
EBITDA que tuvo un aumento del afio 2018 comparado con el afio 2019 de un 76% y que
a pesar que se tuvo menor ventas en el 2019 en volumen pero se mejoraron los precios
la cual dan mejor competencia sobre las otras empresas similares, el margen de
contribucion también aumento sobre el afio 2018 por mas del 46%, con esto se confirma

el crecimiento que tiene la empresa como tal.

La empresa podra visualizar el tercer objetivo que es proporcionar un procedimiento
metodologico para consolidar estados financieros con base a NIIF para las PYMES y

posterior a eso, se obtuvo la informacion financiera para poder realizar la consolidacion
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con base NIIF para las PYMES lo cual se logré hacer y visualizar los beneficios, ventajas

y desventajas que tendra la compafia para poder a optar a esta metodologia.

Los accionistas o propietarios de la empresa deberan dar capacitaciones constantes para
su personal sobre las NIIF para las PYMES y poder implementar esta metodologia ya
que de esto dependen la consolidacion de los estados financieros para esta
comercializadora, la premisa de estos estados financieros es proporcionar informacion
financiera idbnea como herramienta para sus respectivos andlisis y de la cual se deriva
la toma de decision de la junta directiva, y no solo para la toma de decision si no que para
visualizar la gestién de los administradores de la empresa y evaluar el buen uso de los

recursos que se han proporcionado por los accionistas y la confianza hacia ellos.

Tabla 4.10

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de
derivados de aceros, situacién actual de los estados financieros consolidados
comparada con la propuesta realizada del afio 2018

Estado de situacién

financiera, periodo 2018, Situacion AUFGEICTLEE Variaciones
) ) ) actual PYMES

cifras en miles de délares
Activo 493,575 546,688 53,113
Corriente 252,420 247,533 (4,887)
No Corriente 241,154 299,154 58,000
Pasivo 217,813 215,413 (2,400)
Corriente 82,485 80,085 (2,400)
No Corriente 135,328 135,328 0
Ca Eita | 275,762 331,275 55,513
Capital Pagado 104,231 104,231 -
Superavit y Reservas 143,585 201,585 58,000
Ganancias No Distribuidas 27,946 25,459 (2,487)
Suma Pasivo y Capital 493,575 546,688 53,113

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de andlisis

Al realizar el comparativo entre la propuesta que es una metodologia de consolidacion
de estados financieros con base a la NIIF para las PYMES con la situacion actual del

periodo 2018, se pudo visualizar una mejora en el valor razonable de los activos fijos, asi
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como las variaciones minimas entre el activo no corriente y el pasivo; esto se debe a que
no se estaban realizando las eliminaciones correctamente entre saldos intercompafiias y

los recargos a inventario.

Tabla 4.11

Municipio de Guatemala, Departamento de Guatemala, Comercializadora de
derivados de aceros, situacion actual de los estados financieros consolidados
comparada con la propuesta realizada del afio 2019

Estado de situacion

Situacion NIIF para las

financiera, periodo 2019, Variaciones
cifrasen milpes de ddlares actual PYMES

Activo 555,354 631,388 76,034
Corriente 286,099 282,986 (3,113)
No Corriente 269,255 348,402 79,147
Pasivo 243,424 243,424 -
Corriente 117,113 116,377 (737)
No Corriente 126,311 127,048 737
Capital 311,929 387,963 76,034
Capital Pagado 104,329 104,329 -
Superavit y Reservas 143,753 220,753 77,000
Ganancias No Distribuidas 63,848 62,882 (966)
Suma Pasivo y Capital 555,354 631,388 76,034

Fuente: Elaboracion propia, con datos e informacién de la unidad de analisis

En el afio 2019 se realiz6 el mismo cuadro comparativo de la situacién actual contra la
propuesta metodologica que se basa en consolidar estados financieros aplicando la NIIF
para las PYMES, por lo cual se puede visualizar un beneficio en crecer los activos no
corrientes por las revaluaciones a valor razonable y realizar el procedimiento correcto en
consolidacion al eliminar los saldos intercompafiias como los recargos en los inventarios
esto para presentar un costo razonable sin estar inflado por la ganancia que obtiene la
matriz sobre las subsidiarias y de esa manera visualizar un estado de situacion financiera

consolidado razonable.
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CONCLUSIONES

1. Derivado del andlisis a los estados financieros consolidados comparativos de los afios
2018 y 2019 de la unidad de analisis, se concluye que la misma posee un efectivo
libre de utilizar por US$9,189k en el afio 2019, asi como también un aumento de
inventario de US$20,018k, un aumento en anticipos para gastos de US$2,273k y un
aumento de las inversiones por US$38,969k con relacion al afio 2018. En los pasivos
corrientes en el afio 2019 los préstamos bancarios a corto plazo reflejaron un aumento
de US$37,770k y el ISR por pagar un aumento por US$7,769k, en los pasivos no
corrientes los préstamos a largo plazo disminuyeron en US$9,017k, por lo cual la
condicién de los estados financieros consolidados no es Optima, debido a que la
unidad de andlisis ha seleccionado una estructura de financiamiento a corto plazo
desaprovechando la opcion del financiamiento a largo plazo, lo que conlleva que la
empresa debe de poseer una adecuada disponibilidad de liquidez a corto plazo, que
se ve afectada por el alto volumen de inventario que posee la empresa.

2. Segun el analisis de los estados financieros consolidados se concluye que el
procedimiento de consolidacidon de estados financieros actual no es adecuado, debido
a que no se posee politicas internas y procedimientos de consolidacion alineados a
los requerimientos de la NIIF para las PYMES, originando que la informacion
financiera no se presente de forma confiable y concisa.

3. Con base al diagndstico financiero realizado se concluye que para el afio 2019 en los
indicadores de liquidez principalmente en la prueba del acido, la empresa posee un
indicador US$0.70 para el pago de cada US$1.00 que adeuda, en los indicadores de
actividad se visualiza que durante el afio 2019 el inventario tuvo una rotacion de 2
veces; es decir 182 dias, el periodo promedio de cobro aumenté de 37 a 38 dias
representando un dia mas de antigliedad y el periodo promedio de pago disminuyo
de 26 a 18 dias reflejando una disminucion en el periodo de crédito proporcionado.
Adicionalmente los indicadores de rentabilidad proporcionan resultados favorables, en
el afio 2019 el margen de utilidad aumenté de 4% a 9%, asi también el EBITDA
aumento6 de US$34,475k a US$60,674k, en el analisis DuPont del afio 2019 el ROE
fue de 11.5% aumentando un 6% con relacion al afio anterior y por ultimo el EVA del
afo 2018 reflejo un aumento de -US$21,343k a -US$9,358k en el afio 2019, los cuales
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reflejan una liquidez desfavorable para la empresa ya que el ciclo de conversion de
efectivo es deficiente, por lo cual tiene que recurrir a la contratacion de pasivos
corrientes para optar al efectivo. Asi mismo el rendimiento de la empresa es favorable
debido a la adecuada determinacion de precios y la eficiencia en la administracion de
los costos y gastos.

Con base a la propuesta desarrollada se concluye que la empresa para realizar la
consolidacion de estados financieros debe implementar un proceso metodolégico con
base a la Norma de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades,
con el objetivo de proporcionar mayor razonabilidad a la informacion financiera, para
gue los accionistas realicen una adecuada toma decisiones, asi también para generar
valor o beneficio a los accionistas seguin se determind en el analisis comparativo de
los estados financieros consolidados actuales con relacion a los estados financieros
consolidados con base NIIF para las PYMES, en donde el EVA aumentd en
US$10,406k y el analisis DuPont con el ROE en el afio 2019 presenta un 14.1%

aumentando un 3.6% con relacién al afio 2018.
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RECOMENDACIONES

. Se recomienda que la empresa analice la generacion de liquidez para realizar una
adecuada toma de decisiones con relacion a las condiciones y estructura de
financiamiento, para minimizar la contratacion de obligaciones a corto plazo que
afectan la disponibilidad del capital de trabajo.

. Se recomienda que la empresa implemente una metodologia que incluya politicas,
procesos y procedimientos contables-financieros con base a los requerimientos de la
NIIF para las PYMES, para lograr una adecuada consolidacion de estados financieros
con base a un marco de referencia estandar de aplicacion general tanto en la empresa
matriz con en las empresas subsidiarias.

. Se recomienda que la empresa al realizar su analisis financiero lo realice con base a
los estados financieros consolidados, ya que al utilizar los estados financieros
individuales las transacciones y saldos intercompany incluidos en estos, influyen en el
resultado final de los indicadores financieros que se determinan para la adecuada toma
de decisiones.

. Se recomienda a la empresa que se enfoque a su rentabilidad y mejorar la eficiencia
de sus activos, es decir aumentar el rendimiento o beneficios obtenidos con los activos
gue se poseen sin la necesidad de realizar inversiones de estos, con esto lograr que
el EVA sea un resultado favorable para los accionistas por medio de la generacion de

valor.
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ANEXOS
UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS DE GUATEMALA
FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS
ESCUELA DE ESTUDIOS DE POSTGRADO
MAESTRIA EN ADMINISTRACION FINANCIERA

A. Guia de entrevista
Dirigida al gerente financiero

Con el propésito de obtener la informacion con respecto a la administracion de
como realiza los estados financieros consolidados de la empresa
comercializadora de derivados de acero ubicada en el municipio de Guatemala,
se plantean las siguientes preguntas dirigidas al gerente financiero que tratan los
principales puntos de la investigacion.

1. ¢Cudles son sus principales funciones que realiza dentro de la empresa

en la consolidaciéon de estados financieros?

2. ¢Tienen un procedimiento de consolidacion de estados financieros?
Si
No

3. ¢Si cuentan con el procedimiento de consolidacion esta difiere con la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias Yy

Medianas Entidades?
Si

No



Si la respuesta anterior fue si, ¢ Cual es el motivo de no emigrar a las NIIF
PARA LAS PYMES?

¢, Realiza analisis financieros con los estados financieros consolidados?

Si

No

¢,Cuanta importancia tienen los accionistas en la razonabilidad de los

estados financieros consolidados?

¢, Realizan los accionistas toma de decisiones en base a estos estados

financieros consolidados?
Si
No

¢Estd dispuesto en evaluar una propuesta de metodologia de
consolidacion de estados financieros con base a Norma Internacional de

Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades?

¢El personal financiero contable tiene conocimientos en la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades?
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10.¢La companfia esta dispuesta a invertir en cambiar la presentacion de
estados financieros consolidados en un modelo metodolégico, que

brindaria una mejor razonabilidad y veracidad?




B. Estado de situacion financiera consolidado periodo 2018

COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DE ACERO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE 2018 y 2017
CIFRAS EN MILES DE DOLARES

ACTIVO
CORRIENTE

Caja y Bancos

Clientes

Cuentas y Documentos por Cobrar
Anticipos para gastos

Iva por Cobrar/Iva e Impuesto x Cobrar
Depositos y Gastos Anticipados
Inventarios

ACTIVOS LIQUIDOS Y EXIGIBLES

INVERSIONES

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO
(-) Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO NETO

CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVO

2018 2017
10,755 8,646
46,014 45,056
11,193 9,546

1,279 2,215
64,862 65,484
292 1,584
118,024 128,045
252,420 260,576
752
389,098 343,568
(158,277)  (125,056)
230,821 218,512
9,582 11,556
493,575 490, 644
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PASIVO

CORRIENTE

Préstamos Bancarios

Ctas. por Pagar Cias Afiliadas
Proveedores

Impuesto s/la Renta por Pagar
Impuesto por Pagar

Cuentas por Pagar

Provicion para Indemnizaciones
Anticipos Recibidos de Clientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE
Préstamos Bancarios L.P.
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO TOTAL

CAPITAL Y UTILIDADES
Capital Pagado

Reserva Legal

Superavit por Revaluacion
Ganancias No Distribuidas

Efecto en conversion de EF

Aportacion de capital (Socio minoria)

Participacion No controladora
Perdida de Capital

TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

37,254 15,780
0
11,950 8,648
6,839 6,581
579 842
12,996 13,468
4,799 4,024
8,069 5,245
82,485 54,588
135,328 198,423
135,328 198,423
217,813 253,011
104,231 104,231
12,936 10,684
130,649 130,649
27,985 (7,946)
(50) 15
11
(1)

275,762 237,633
493,575 490,644
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C. Estado de situacion financiera consolidado periodo 2019

COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DE ACERO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE 2019 y 2018
CIFRAS EN MILES DE DOLARES

2019 2018
ACTIVO
CORRIENTE
Caja y Bancos 19,944 10,755
Clientes 43,182 46,014
Cuentas y Documentos por Cobrar 14,623 11,193
Anticipos para gastos 3,552 1,279
Iva por Cobrar/lva e Impuesto x Cobrar 65,930 64,862
Depositos y Gastos Anticipados 825 292
Inventarios 138,043 118,024
ACTIVOS LIQUIDOS Y EXIGIBLES 286,099 252,420
INVERSIONES 39,721 752
PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPO 394,896 389,098
(-) Depreciacion Acumulada (176,692) (158,277)
TOTAL ACTIVO FIJO NETO 218,204 230,821
CARGOS DIFERIDOS 11,330 9,582

TOTAL ACTIVO 555,354 493,575
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PASIVO

CORRIENTE

Préstamos Bancarios

Ctas. por Pagar Cias Afiliadas
Proveedores

Impuesto s/la Renta por Pagar
Impuesto por Pagar

Cuentas por Pagar

Provicion para Indemnizaciones
Anticipos Recibidos de Clientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

NO CORRIENTE
Préstamos Bancarios L.P.
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO TOTAL

CAPITAL Y UTILIDADES
Capital Pagado

Reserva Legal

Superavit por Revaluacion
Ganancias No Distribuidas
Efecto en conversion de EF
Aportacion de capital (Socio minoria)
Participacion No controladora
Perdida de Capital

TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

75,024 37,254
(0) 0

4,611 11,950
14,608 6,839
1,038 579
9,904 12,996
5,433 4,799
6,497 8,069
117,113 82,485
126,311 135,328
126,311 135,328
243,424 217,813
104,329 104,231
12,944 12,936
130,808 130,649
63,667 27,985
(50) (50)

219

13 11
(1) (1)
311,929 275,762
555,354 493,575
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D. Estado de resultados consolidado periodo 2018

COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DE ACERO
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
CIFRAS EN MILES DE DOLARES

2018 2017
Total Ventas Netas 417,035 395,456
Total Costo de Ventas 340,891 345,849

Gastos de Operacion
Gastos de Administracion
Total Gastos Administracion 16,608 15,646

Gastos de Venta
Total Gastos de Venta 5,558 3,676

Gastos de Distribucion

Total Gastos Distribucion 19,521 21,045
Ganancia en Operacion 34,457 9,240
Total Ingresos Financieros 6,072 4,515
Gastos Financieros - -
Total Gastos Financieros 18,420 20,245
(Utilidad) Pérdida Antes de Impuestos 22,109 (6,490)
(-) Impto. Sobre la Renta 6,871 1,456
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E. Estado de resultados consolidado periodo 2019

COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DE ACERO
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
CIFRAS EN MILES DE DOLARES

2019 2018
Total Ventas Netas 378,620 417,035
Total Costo de Ventas 277,014 340,891

Gastos de Operacién
Gastos de Administracion
Total Gastos Administracion 18,219 16,608

Gastos de Venta

Total Gastos de Venta 4,891 5,558
Gastos de Distribucion

Total Gastos Distribucion 17,839 19,521
Ganancia en Operacion 60,656 34,457
Total Ingresos Financieros 3,014 6,072
Gastos Financieros -
Total Gastos Financieros 13,301 18,420
(Utilidad) Pérdida Antes de Impuestos 50,369 22,109
(-) Impto. Sobre la Renta 14,608 6,871

_-
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F. Formato de herramienta “Hoja de consolidaciéon de matriz y subsidiaria”

110

COMERCIALIZADODEDERIVADOS DE ACERQ, 5.A.

HOJ A DE TRABAJODE CONSOLIDACION

CIFRAS EN MILES DE DOLARES

ACTING

CORRIENTE

CgayBancos

Cliartes

Cliertes R dacionadas

Cuentasy Docurentos por Cobrar
Articipos paragastos

Cuertas por Cobrar Clas, Afiliadas
aporCobrar/iva elmpuest o x C obrar
Dapositos v Gastos Articipados
IMvertarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
INVERSIOMNES

FRORIEDRAD, PLANTA Y EQUIPD

(-1 Depreciadién Acurruads
CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

BASING

CORRIENTE

Fréstamos Bancarios

Ctas. por Pagar Cias Afiliadas
Provesdores

Proveedores Cias Relacionadas
Irpuest o sflaRertapor Pagar
Impuesto por Pagar

Cuertas porPagar

Frovicion para Inderrizacionss
Dividendos por pagar
Articipos Recibidos de Clientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

9,021 1593 41
41405 2,210 -
2,400 4,089 57
12,514 578 2

1279 -
- 7
54,861 - o
28 262 2
14.T7's 3,849 -

243,683 12,781 109
6,752 - -

426,413 20,870 14
{1E0,481 {7.787] =)}
9580 1 1

292,264 12,884 [}

535,947 25,665 15
{31910) {z,244}) -

(7) - -
{9.294) {1s) (7
{4,148) {2,400} -
(6,467 {372] -

{a7i (a3} {14]
{12,561 {333) {z]
{4,795) - {21

{0) - -

{g.069] - .
{77,920} {8,690} {26}

0755
4261
5,546
1,153
1279
7
54,862
292
18,024
256,573
5,752
447,098

{128.277)
9,582
205,154
561,727

({27,254}

{86,637}

{z,487]
{9,040}
(6,000}
(6,000}

{15,040}

.755
4251
0
1L153
1279
54,862
292
165537
247,533
752
447,098
{1=8.277)
9,582
299,154
546,688

{80,085}
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NO CORRIENTE

Fréstamos Bancarios L.P. {134,369) (959) - (135328} - - {135328)
TOTALPASIVO NO CORRIENTE (134,369) (959) - (135,328} - - (135,328)
CAPITALY UTILIDADES

Capital Pagado (I06,724) (3461 {46) {10,231 6,000 - {04,231
Reserva Legal {12,154) {773) {9) {12,936) - - (12,936)
Supearavit per Revaluacicn (180,649) (8,000) - (1B8,649) - - (188,649)
Utilidad del Periodo (14,849) (367) {11 {15,227} 2,487 - {12,740}
Ganarcias No Distrib uidas {9,320) (3,415) {23) {12,758) - - (12,758}
Efecto en conversién de EF B0 - - 0] - - B0
ParticipacicnNc cortroladora (11 - - (1 - - (1L
Perdidade Capital 1 - - 1 - - 1
TOTAL CAPITAL (323,657) {16,016) {89) (339,762) 8,487 - {331275)
TOTAL PASIVO Y CAPITAL (535,947) (25,665) (115} (561,727) 15,040 - (546,688)
Ventas Netas {409,072) {7,864) (00} {417,035} 44,724 - {372,311}
Costo de Ventas 334,969 5865 57 340,891 {42,04L - 298,851
Gastos de Operacion

Gastos de Administracién 165,092 55 - ¥K,608 (199) - ¥,409
Gastos de Distribucién 8,58 363 - 18,521 {14y - 19,507
Gastos deVentas 5290 240 27 5,558 i) - 5575
Otros Gastos e ingresos

Gastos Finarcieros 18,258 &7 & E.420 {99) - 18321
Otros Ingresos {6,056) {16) {1 {6,072) 99 - {5973)
Utilidad (perdida) antes de inpuestos {21359) (739) {11 {22,109) 2,487 - (B,622)
Impuesto scbrelarenta 6,500 372 - 6,871 - - 6,871
Utilidad neta (14,860} (367) (11} (15,238} 2,487 - (12,751)
Totales (14,860} (367) (11} (15,238} 15,040 (15,040} (12,751)




G. Formato de herramienta “Hoja de conciliacion de saldos de matriz y subsidiaria”

COMERCIALIZADO DE DERIVADOS DE ACERO, S.A.
HOJA DE CONCILIACION DE SALDOS INTER COMPARIAS
CIFRAS EN MILES DE DOLARES

CXC
GT 2,400.00 2,400.00
HN 4,089.28 4,089.28
SV 56.84 56.84
TOTALES 4,146.12 | 2,400.00 - 6,546.12
CXP
GT (4,089.28) (56.84)  (4,146.12)
HN (2,400.00) (2,400.00)

SV -
TOTALES (2,400.00)| (4,089.28)| (56.84) (6,546.12)
CONCILIACION | 1,746.12 | (1,689.28) (56.84) _
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H. Formato de herramienta “Hoja de conciliacién de transacciones de matriz y subsidiaria”

113

COMERCIALIZADODE DERIVADOS DEACERDQ, 5.A.

HOJA DE CONCILIACION DE TRANSACCIONES INTER COMPARIAS

CIFRAS EN MILES DEDOLARES

Producto Terminado

Total Producto Terminado
Servidos Administrativos

.GT
. HN
. GT
. HN

PN R e

1. AGSA
1. HN
1.5V
2.GT
2.GT
2. HN

Total Servicios Administrativos

Intereses administrativos

1.HN
1.5V
2.GT
2.GT

Total Intereses administrativos

HN
GT
HN
QT

HN
QT
QT
HN
SV
GT

QT
QT
HN
SV

(41,624)
(3,000

(44,624)

(199)
(14)
(100)

(313)
(49)
(50)

(99)

41,624
3,000
44,624

14
100
199
313

49

30
99

(41,624)
(3,000
41,624
3,000
(199)
(14)
(100)
14

100
199
(49)
(50)

49

50




de derivados de acero NIIF para las PYMES

Formato de estado de situacion financiera consolidado Comercializadora

COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DE ACERO
Estado de Situacion Financiera Consolidado

Activos Financieros

Total Patrimonio 375,963
L[] ]|

Al 31 de diciembre 2019
Cifras expresaduas en miles de dolares
2019 2018
Caja v Bancos 19,244 10,755
Cuentas por Cobrar 43,182 43,614
Otras cuentas y documentos por cobrar 19,001 12,765
Impuestos por cobrar 65,230 64,862
Inventarios 134,230 115,537

Total Activo Corriente 282,986 247,533

Propiedad, Planta v Equipo [Neto] 285,351 288,821
Activos Financieros 39,721 752
Anticipo a Dividendos

Otros Activos 11,330 2,582
Cuentas por Pagar 4,611 2,550
Otras cuentas y documentos por pagar 16,401 21,065
Impuestos por pagar 15,645 7,417
Préstamos Bancarios CP 74,287 37,254
Indemnizaciones 5,433 4,799
Préstamos Bancarios LP 127,048 135,328
Indemnizaciones

Total Pasivo 243,424 215,413
Capital Social 104,329 104,231
Superavit y Reservas 208,753 201,585
Efecto por conversion en moneda extranjera (50) (50)
Aportaciéon de capital {Socio minoria) 232 11
Resultados Acumulados 62,700 25,498

331,275

PASNO Y PATRIMONIO 619,388

546,688




J. Formato de estado de resultados consolidado Comercializadora de

derivados de acero NIIF PARA LAS PYMES

COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DE ACERO

Estado de Resultados Consolidado
Al 31 de diciembre 2019

Cifras expresadas en miles de délares

2019 2018

Ventas Netas 378,619.54 372,311.15
Costo de Ventas 278,564.09 298,850.76
Utilidad Bruta 100,055.45 73,460.39
Gastos de Operacion 40,949.07 41,490.10
Gastos Administracion 18,219.15 16,408.63
Gastos de Distribucién 17,838.57 19,506.86
Gastos de Ventas 4,891.34 5,574.62
Utilidad de Operacion 59,106.38 31,970.28
Otros Ingresos y Gastos 10,287.59 12,348.09

Gastos Financieros 13,202.57 18,321.48

Otros Ingresos. 2,914.98 5,873.39

Utilidad Antes de Impuesto

Impuesto Sobre la Renta
Utilidad Neta

48,818.79
14,607.61
34,211.18

19,622.20
6,871.46
12,750.74
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