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examinador evalué de manera oral los elementos técnico-formales y de contenido cientifico profesional del informe final del
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PARA LA CORRECTA INVERSION EN LA BOLSA DE VALORES A NIVEL INTERNACIONAL ", dejando constancia de lo actuado en

las hojas de factores de evaluacion proporcionadas por la Escuela. La presentacién del Trabajo Profesional de Graduacién fue
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RESUMEN
El presenta trabajo muestra la forma en la que una persona individual puede
introducirse en el mundo de la inversion en bolsa de valores, haciendo uso del analisis
técnico. Al empezar a utilizar dicho analisis pueden surgir ciertas interrogantes como,
¢cudles son las técnicas y herramientas que ofrece en andlisis técnico para evaluar el
mercado valores?, ¢.cdmo identificar la mejor opcion de inversion empleando el analisis
técnico?, entre otras, de preguntas como las anteriores se deriva el planteamiento del
problema de investigacion, como: determinar la forma correcta de hacer un analisis
técnico para la inversion en el mercado de valores internacional y las ventajas que este
proporciona para la evaluacion del mercado y eleccion de la mejor opcién de inversion,
asi como sus desventajas. Se define como objetivo general el establecer la forma
correcta de aplicar las técnicas y herramientas que conllevan el analisis técnico para
evaluar el mercado de valores internacional y determinar cuél es la mejor opcion de

inversion.

Se presentan los antecedentes, empezando por el origen y desarrollo de lo que es
conocido actualmente como bolsa de valores, ademas de los inicios de la
implementacion del analisis técnico para invertir en bolsa y se hace mencién de algunas
investigaciones previas relacionadas a este tema. Para comprender el andlisis técnico
es necesario conocer los conceptos basicos de inversion que sirven de base para poder
analizar las teorias, técnicas e instrumentos que proporciona el andlisis técnico.
Seguido de esto se pone a prueba el analisis técnico con una propuesta de aplicaciéon
en la que se implementan algunas de las teorias e instrumentos para evaluar el
mercado en general a través de los indices y promedios, asi como de acciones
especificas de empresas como Coca Cola, Amazon y 22nd Century, durante el periodo
de enero a junio del 2021, con la finalidad de determinar si el andlisis técnico sirve para
predecir el comportamiento futuro de las acciones e identificar oportunidades de compra

y venta.

Al final se presentan las conclusiones que denotan que el analisis técnico resulta ser
una herramienta util para la evaluacion del desempefio del mercado o bien de una

accion en particular y determinar si es una buena opcion de inversion, con un analisis



de las gréficas que reflejan las tendencias de los distintos mercados de Estados Unidos
representados por los indices y promedios, permitiendo determinar el comportamiento
de estos y al hacer el calculo del crecimiento porcentual en sus valores en los primeros
6 meses del afio 2021 se pudo determinar que las mejores opciones de inversion se
pueden encontrar en las acciones de las empresas que integran el AMEX composite,
standard & poor’s 500 y dow jones industrial average, con crecimientos de 31.24%,

15.70 y 15.08% respectivamente.

Al realizar el célculo de las bandas de bollinger con las acciones de 22nd Century, se
evidencio que el 4 de marzo se vio una sefial de que la tendencia se iba a ir a la baja y
no fue asi porque se mantuvo en una tendencia de piso o0 soporte para después
empezar a subir. Por lo que una de las principales desventajas del andlisis técnico es
gue nunca se puede estar 100% seguro de como sera el comportamiento futuro de la

accion, por lo que siempre existira esa incertidumbre a la hora de invertir.

Aplicando herramientas como la amplitud de mercado, se pudo determinar que el DJIA
puede ser considerado como un mercado fuerte debido a que en el calculo realizado en
los primeros 6 meses del 2021, en todos arrojo un resultado positivo dejando un total
global positivo de 10,588.61 y al haber realizado una comparacién gréafica con las
acciones de Coca Cola se evidencio que el desempefio de sus acciones se mueve en la
misma tendencia que el DJIA, por lo que puede ser considerada como una buena

opcién de inversion.

Por ultimo, el identificar los momentos correctos de compraventa es un poco dificil
debido a que regularmente las herramientas que nos proporciona el analisis técnico nos
sirven para identificar estos momentos cuando ya han pasado. Esto se vio reflejado al
calcular la media mavil simple por 20 dias, que mostré una sefial de compra el 19 de
abril, pero para identificarla en el momento se tendria que haber esperado cierto tiempo
para determinar que el precio no cambiara de tendencia por lo que dificulta el identificar

el momento idéneo.



INTRODUCCION
Cuando una persona tiene un excedente de efectivo y/o ahorro, que desea invertir de
forma que pueda hacer crecer su riqgueza, puede empezar a contemplar algunas
opciones de inversion como emprenden su propio negocio, depositar su dinero en un
plazo fijo, propiedad en bienes raices, entre otros, pero también existe la posibilidad de
invertir en los mercados de valores que existen alrededor del mundo, pero esta opcion
conlleva el aprendizaje de una serie de teorias y métodos que sirven de base para la
evaluacion y seleccion de la mejor opcion para invertir, ya sea comprando de acciones,

bonos, entre otros.

Si se desea invertir en los mercados de valores una herramienta que puede ser la
diferencia entre conseguir el rendimiento deseado o una pérdida total, es el llamado
andlisis técnico; este es un conjunto de técnicas y/o teorias que tienen como fin
brindarle al inversionista un panorama general de las acciones de la empresa que se

estan evaluando.

El analisis técnico es un tema amplio que incluye una gran lista de temas a tratar para
poder comprender el entorno en que se maneja, se aplica y la forma correcta de
hacerlo. Por lo mismo el presente trabajo profesional de graduacion presenta una
investigacion lo mas completa posible para abarcar este tema, por lo tanto a

continuacion se presenta una breve descripcion de su contenido.

En el capitulo uno se mencionan antecedentes que abordan el origen de los mercados
de valores para conocer en donde se aplica el analisis técnico y luego la forma en que
se plantaron las bases para el desarrollo de este tema y como empez0 a utilizarse para
la inversion en bolsa de valores; En el capitulo dos se desarrolla el marco teérico que
como su nombre lo indica, es necesario para plantear los limites tedricos que envuelven
el andlisis técnico, se abarcaran todas las teorias desarrolladas previamente por
expertos en la materia, necesarias para la comprension de este analisis, su importancia

y aplicacion mas eficiente.

Seguido de lo anterior en el capitulo tres se plantea los métodos y técnicas de

investigacién que son de ayuda para el investigador, ademas de plantear el enfoque de



la misma y todos los instrumentos y herramientas de investigacion no experimental que
seran utilizados. También se presenta la definicion del problema, que servira como
punto focal de la investigacion, por lo que el problema se define, especifica y delimita
ademas de plantear las preguntas que responderd la investigacion en si. Asimismo se
plantean los objetivos de la investigacion porque ademas de conocer sobre el andlisis
técnico, se intenta determinar la forma de llevarlo a cabo, y para lograr el objetivo
general sera necesario de cumplir primero con 3 objetivos especificos que responden a

la problemética planteada.

El capitulo cuatro presenta una propuesta de aplicacion del analisis técnico en el que
primero se evalla el mercado y después se evallan acciones especificas, durante el
periodo de los primeros seis meses del afio 2021. Todo esto utilizando las teorias y
métodos que nos presenta el analisis técnico, con el fin de demostrar su utilidad,
ventajas y desventajas para poder pasar a la seccion de conclusiones vy

recomendaciones derivadas de lo expuesto en el capitulo cuatro.

Y por ultimo se presenta la bibliografia que abarca las fuentes de informacién que se
utilizaron para el marco tedrico y los antecedentes, y que también serviran de

fundamento para la investigacion.



1. ANTECEDENTES

Para comprender los inicios del analisis técnico primero es necesario conocer en qué
campo o lugar sera aplicado, este lugar es el mercado de valores, al cual se tiene
acceso a través de la bolsa de valores, que es el lugar en donde se realizan todas las
transacciones de compra venta de valores. Esta ofrece la informacién completa y
actualizada sobre oferta y demanda lo que permite que los compradores y vendedores
tengan la informacion necesaria para realizar sus negociaciones y obtener el mejor

precio del mercado.

El origen historico de las bolsas de valores se encuentra en la concentracion del
comercio en las principales ciudades del mundo antiguo, con el trafico de intereses, es
decir, con lo que pudiéramos llamar la negociacibn de ambiciones, que cred la
necesidad de reservar un lugar de reunion donde poder contratar con garantias y

facilidades, segun las necesidades de relacion y de tiempo. (Morales, 2012).

La bolsa de valores tuvo su origen en las ferias medievales. En cada pais las bolsas
comenzaron como mercados callejeros, en donde existia el trueque, una de las formas

de negociacion mas antiguas.

El primer mercado de valores establecido oficialmente fue el conocido como 'Stock
Exchange' de Londres en 1773, a pesar de que sus origenes se remontan a finales del
siglo XVII, o inclusive mucho antes. Después de esto se fundaron los mercados de
Paris en 1802, Tokio en 1818 y Sydney en 1872. El primer mercado financiero en los
Estados Unidos fue el que se organizé en la ciudad de Philadelphia, Pennsylvannia en
el afio de 1790. (Reyes, 2006).

En la misma época en que tomo lugar la Revolucion Americana, el actual 'New York
Stock Exchange' empez6 a formarse. En aquellos afios, la Ciudad de Nueva York era el
centro financiero y comercial. En ella, los bonos emitidos por el gobierno federal para
financiar su deuda causada por la revolucion, se empezaron a vender en subastas

publicas junto con ciertos valores de varias instituciones financieras como los bancos.



Pero hasta el afio de 1792 fue que la bolsa de Nueva York funcion6 bajo el acuerdo de
24 mercaderes y subastadores para intercambiar acciones todos los dias bajo el arbol
de Buttonwood sobre la calle Wall. Mas tarde, en 1817, este mercado tomo el nombre
de 'New York Stock and Exchange Board', empezando asi el mercado mas famoso y

grande del mundo. (Quezada, 2003).

Desde el establecimiento del NYSE no hubo otro mercado hasta 1842 cuando el '‘Nex
York Curb Exchange' fue establecido. Este mercado literalmente funcioné en la calle por
79 afios y en 1921 se traslad6é a un edificio. En 1953 este mercado tomd su nombre

actual, "'The American Stock Exchange'.

Actualmente al pensar en un mercado de valores uno de los primeros que vienen a la
mente de los inversionistas es el NYSE que es la plaza de mercado de valores mas
grande del mundo. M&s de cincuenta billones de acciones de 1,600 corporaciones se
cambiaron en la plaza de mercado de la bolsa. El intercambio de acciones en este
mercado se lleva a cabo de una manera parecida a la subasta, ya que en cada
transaccion la accion se vende al mayor postor y se compra al menor oferente. Como
es de esperarse la oferta y la demanda establecen el precio de la accién. Con los
avances tecnoldgicos no importa en qué lugar del mundo se encuentre el inversionista
este tiene acceso por medio de internet a negociar con los valores de cualquiera de las

bolsas de valores alrededor del mundo sin ningln problema, todo esto con un solo clic.

1.1 Bolsa de valores en Guatemala

Existen varias bolsas de valores alrededor del mundo y Guatemala no es la excepcion.
La bolsa de valores nacional de Guatemala se ha ido desarrollando a lo largo de los

ultimos arios.

Las bolsas de valores representan el mercado de capitales por excelencia. La evolucion
del mercado de capitales ha estado ligada al desarrollo de la economia de diversos
paises, porque en tanto los bancos comerciales disponen principalmente de recursos
de corto plazo, el sector empresarial necesita para producir recursos de mediano y

largo plazo. (Reyes, 2006).



La falta de un mercado organizado y especializado, en el que, a través de
intermediarios profesionales se realizaran transacciones de titulos y valores, cuyos
precios se determinaran por la influencia de la oferta y la demanda; hizo que en 1986,
un motivado grupo de guatemaltecos intentara llenar ese vacio existente en el sector

financiero del pais.

Quezada, (2003) indica que “A finales del afio 1987, mediante el acuerdo 99-87 el
Ministerio de Economia, autorizd la operacion de la Bolsa de Valores Nacional, S.A;;

con lo que se establecio formalmente el Mercado de Valores en Guatemala”.

Ovando, (2016) menciona “De tal cuenta que lo que buscaba en aquel entonces el
Gobierno de Guatemala era fomentar, elevar y mejorar el sistema financiero nacional, y

como consecuencia de ello lograr un desarrollo en la economia del pais”.

La bolsa de valores nacional de Guatemala (BVN) inici0 operaciones en 1987 y es la
segunda bolsa mas antigua de la region centroamericana. Su mision es proveer a
oferentes y demandantes en un mercado organizado, los servicios necesarios para la
negociacion de valores, mercancias y contratos de una manera fiable y rentable para

los agentes, participantes y accionistas de la Bolsa. (Bolsa de Valores Nacional, 2020)

En la actualidad, esta bolsa cuenta con la participacion de emisores, entre los que se
incluyen empresas privadas y el Estado y sus organismos. Las empresas que se
cotizan en la Bolsa de Valores Nacional pertenecen a las diferentes areas de la
economia: industria, comercio, agricultura y sector financiero. (Quezada, 2003)

La bolsa de valores nacional cuenta con 10 Casas de Bolsa autorizadas. Estas se
dedican a la negociacion de valores, tales como: pagarés financieros, acciones,
certificados de bonos en délares, certificados de estabilizacion monetaria, vales,
pagarés habitacionales y certificados de participacion de papel comercial,
principalmente. Aunque en la actualidad no se comercializa con acciones de ningun

tipo, regularmente son titulos de deuda.

La bolsa de valores nacional opera segun un marco legal conformado por: la ley del

mercado de valores y mercancias, decreto 34-96 del congreso de la republica,



reglamento del registro del mercado de valores y mercancias, reglamento interno BVN,
reglamento para inscripcion de valores, reglamento sobre divulgacion y actualizacion de
informacion de entidades emisoras, reglamento agentes de bolsa y reglamento para la

emision e inscripcion de valores representados por medio de anotaciones en cuenta.

1.2 Inicios del analisis técnico

De igual forma como la bolsa de valores se ha ido desarrollando, la forma de invertir en
ella ha hecho lo mismo, por lo que a lo largo de los afios han surgido varias teorias y
herramientas para evaluar el mercado e identificar las mejores oportunidades de

inversion. Una de estas es el analisis técnico.

El analisis del comportamiento del mercado se remonta al siglo XIX, cuando no existia
tal cosa como el andlisis de la industria o de la empresa. La informacion financiera
necesaria para invertir no estaba disponible para los accionistas y mucho menos para el
publico en general. La Unica cosa que los inversionistas podian estudiar era el mercado
mismo. Algunos inversionistas usaban graficas detalladas para vigilar lo que hacian los
grandes operadores del mercado. Estas gréaficas tenian la intencién de mostrar cuando
los grandes compradores se acercaban o alejaban de acciones especificas y
proporcionaban informacién Gtil para la toma de decisiones rentables de compra y
venta. Las graficas se centraban en las variaciones de precios de las acciones. (Gitman
y Joehnk, 2009).

Se decia que estas variaciones producian ciertas formaciones o tendencias que indican
el momento adecuado para comprar o vender determinada accién. Actualmente, ain se
aplica el mismo principio: los analistas técnicos argumentan que los factores internos
del mercado, como el volumen de negociacion y las variaciones de precios, revelan con
frecuencia la direccion futura del mercado mucho antes de que sea evidente en las

estadisticas financieras.

Charles Dow fundé Dow Jones Company, cuya funcién era publicar informacion
financiera que fuera de utilidad para gestores e inversores. Mas tarde, los fundadores
de la compafia crearon el conocido Wall Street Journal. Debido a sus numerosas

publicaciones en este periodico sobre la evolucion del mercado desde 1880 hasta 1902,



Charles Dow es considerado como el creador del andlisis técnico. (Vega-Penichet,
2014).

El analisis técnico desde sus inicios ha contado con cierta filosofia integrada por tres
fundamentos Idgicos. El primero es que los movimientos del mercado lo descuentan
todo, esta premisa debe de ser comprendida y aceptada antes de estudiar las dos
siguientes, lo que se quiere decir con que los movimientos del mercado lo descuentan
todo, es que los movimientos del precio deberian reflejar los cambios de la oferta y la
demanda. El segundo fundamento es los precios se mueven por tendencias, esta es
una premisa esencial para el andlisis técnico al aceptar de que en los mercados existen
tendencias y que es posible identificar el inicio de las mismas ya sea alcista o bajista
con el fin de identificar el momento adecuado para invertir. Por uUltimo esta que la
historia se repite, al analizar los movimientos en los ultimos 100 afios del mercado se
pude identificar las tendencias histéricas que se repiten cada cierto tiempo o con cada

cierto suceso que puede provocar movimientos esperados en el mercado.

Posteriormente, se han ido incorporando mas investigaciones y teorias. Entre ellas
cabe resaltar las de Ralph Nelson Elliott con su Teoria de las Ondas de
Elliott. Esta ultima es una de las corrientes con mas personalidad y diferenciada dentro
del analisis técnico. También se aplican y adaptan técnicas muy antiguas como las
velas japonesas que partieron de la observacién del comportamiento del precio en el

mercado del arroz.

El andlisis técnico suele confundirse con “Chartismo” que proviene de la palabra inglesa
“Chart” que significa grafico, este consiste basicamente en el estudio de los gréficos
pero basado Unicamente en el precio, es decir, que no se utilizan ninguna otra
herramienta como promedios moviles, volumen, bandas bollinger, entre otras.
(Fernandez, 2018)

El andlisis chartista toma el grafico como Unico instrumento para detectar cosas como

soportes, resistencias, tendencias etc, sin necesidad de utilizar mas indicadores. Sin



embargo, muchas variantes del andlisis técnico combina distintos recursos para adoptar

las decisiones de compray venta.

1.3 Investigaciones previas sobre el analisis técnico

La tesis de licenciatura escrita por Vega-Penichet, R. (2014), con el titulo eficiencia de
los mercados y el analisis técnico, en la cual algunos de los objetivos eran: examinar las
bases teoricas existentes a favor de la eficiencia del andlisis técnico, analizar las
evidencias empiricas encontradas por diferentes autores a favor de cada uno de estos
métodos (andlisis técnico), y mostrar un ejemplo de andlisis técnico con el que poder
contrastar toda la informacién analizada y probar si realmente el analisis técnico es

capaz de predecir el comportamiento del mercado.

Muestra como resultados y conclusiones que existen varias teorias que desacreditan al
analisis técnico como también hay varias que lo respaldan como herramienta
imprescindible a la hora de invertir en la bolsa de valores. Ademas de que el analisis
técnico ha servido de base para idear nuevos métodos como el value investing. La

autora concluye con la siguiente afirmacion:

La conclusion que se puede extraer después de haber analizado las dos principales
corrientes de andlisis financiero, es que los mercados son impredecibles y por ello hay
que actuar con cautela. Se debe intentar apartar los sentimientos de las inversiones,
dedicandose a invertir para obtener una rentabilidad determinada a largo plazo y no
mas, ya que, como la historia demuestra, han sido muy pocos los que en el mundo

financiero han conseguido batir al mercado. (Vega-Penichet, 2014).

También esta la tesis de licenciatura escrita por Dominguez, J. (2014), esta con el titulo
analisis técnico: principales herramientas y estudio de su justificacién, en la cual
algunos de los objetivos eran: explicar y estudiar los principios en los que esta basado
el analisis técnico; exponer las herramientas basicas utilizadas por los analistas
técnicos; y analizar si en efecto el uso del andlisis técnico permite obtener rendimientos
superiores a los operadores del mercado, es decir, poner a prueba la afirmacion de que

el andlisis técnico es un buen predictor del mercado.



Dicha tesis esta orientada a analizar las herramientas, principios y fundamentos del
analisis técnico con el fin de establecer si su uso es el adecuado para ser una de las
principales herramientas de los analistas para invertir. Una de las conclusiones que
presenta es segun Dominguez, (2014). “si en efecto el uso del analisis técnico permite
obtener rendimientos superiores a los operadores del mercado, es decir, poner a
prueba la afirmacion de que el analisis técnico es un buen predictor del mercado”. Por
lo tanto esta tesis es una fuente de informacion ya que estudia la aplicacion y los
efectos positivos y negativos que tiene el analisis técnico al usarse como herramienta

para invertir en los mercados de valores.

Por ultimo se puede mencionar el trabajo final presentado como requisito para optar al
titulo de licenciatura escrito por Fernandez, E. (2018), con el titulo de aplicacién del
analisis técnico para la toma de decisiones (compra/venta) intradia en el futuro e-mini
standar & poor’s 500, en este se planteaba como objetivo general el determinar cuales
herramientas del analisis técnico, servirian para respaldar la toma de decisiones
(compra/venta) de manera diaria, en el futuro E-Mini S&P 500, a través de la plataforma
Ninja Trader, en un periodo superior a cinco meses, ademas de esto también buscaba
Analizar las herramientas del analisis técnico mas viables para la toma de decisiones en
jornada diaria o intradia y aplicar las herramientas del analisis técnico en el futuro E-
Mini S&P 500, a través de la plataforma Ninja Trader, en un periodo superior a cinco

meses.

Dicho trabajo estd orientado comprender y aplicar las herramientas que posee el
analisis técnico y mostrar los resultados de la toma de decision que se puede tener en
relacion a los resultados que puede dar el andlisis técnico. En una de las conclusiones
se Indica que: como resultado de esta investigacion también se obtiene un modelo de
negocio rentable para cualquier profesional con conocimientos econdémicos e intereses
sobre los mercados bursétiles, ya que ofrece todas las herramientas técnicas para
comprender el mercado de futuros norteamericano en especial el futro mas liquido que
es el E —mini Standar & Poor’s 500, ademas porque especifica como realizar una
operacion desde su inicio hasta el final, asi mismo como se gestiona el riesgo y como

mantener la probabilidad a favor del trader. (Fernandez, 2018).



2. MARCO TEORICO

2.1 Entorno de la inversion

Las personas e instituciones que cuentan con un excedente de efectivo, cominmente
denominado ahorro, puede que ya sean considerados inversionistas solo por el hecho
de tener su dinero en una cuenta de ahorro, se puede decir que ya tienen una inversion
a su nombre. Una inversion es cuando una persona “pone a trabajar su dinero”, es decir
que por medio de ciertos instrumentos de inversion, el ahorro se convierte en una
fuente de flujos positivos de dinero o bien de esta forma no sufre de la pérdida del valor

del dinero en el tiempo y conserva su valor.

Los flujos positivos que se generan por una inversion se conocen como rendimientos, y
estos se reciben en dos formas basicas, ingresos corrientes e incremento de valor. Un
claro ejemplo de los ingresos corrientes son los intereses periddicos que se reciben al
tener dinero invertido en una cuenta de ahorro. Por otro lado se espera que al invertir
comprando una accién ordinaria, esta incremente su valor desde el momento de su
adquisicién hasta el momento de su venta. Generalmente es casi un hecho que el
rendimiento promedio anual de una cuenta de ahorro es menor al de las acciones
ordinarias de grandes empresas, por lo que es mas efectivo invertir en este tipo de
instrumentos de inversion, aunque en varias ocasiones en el pasado los rendimientos
en los mercados han caido cuando estos se desploman por una crisis financiera, pero
esto no les quita que histéricamente los demas instrumentos de inversion tienen

rendimientos mas bajos a los de estas acciones.

Segun la definicion de inversion que se planted anteriormente, una inversién debe de
cumplir con dos condiciones: generar ingresos positivos e incrementar su valor. Si el
dinero se deja en una cuenta de cheques por ejemplo, esta no es considerada una
inversion, aunque el dinero esté en un banco, debido a que esta no genera ingresos

positivos ni incrementa su valor.

2.1.1 Tipos de inversiones

A la hora de invertir, se puede hacer en una empresa o una entidad gubernamental y

ambas ofrecen un beneficio futuro esperado a cambio de usar los fondos que se



invierten. Existe cierta competencia entre las organizaciones por el uso de los fondos
destinados a inversion, debido a que la organizacion que obtiene el dinero regularmente
es la que ofrece un beneficio mejor que el que ofrecen los otros competidores. Cada
inversionista considera los beneficios en forma distinta dependiendo la forma en que los

evalla y de los intereses propios de cada uno.

Existen inversiones de todo tipo, desde las que se consideran seguras, como ganar los
intereses bajos sobre una cuenta de ahorro bancaria, hasta las inversiones con la
posibilidad de triplicar el dinero rapidamente al invertir en acciones. Se pueden

distinguir varios tipos de inversiones con base en algunos factores:

a. Titulos o propiedad: Al hablar de titulos se esta refiriendo a las inversiones que
representan deuda, o bien el derecho de adquirir 0 vender una participacion en la
propiedad. Segun Madura, (2016) “por lo general, se emiten para financiar la compra
de activos de capital”, es decir las empresas los emiten cuando necesitan fondos. Los

titulos mas comunes son las acciones, los bonos y las opciones.

Por otro lado, las inversiones de propiedad consisten en inversiones en bienes raices o
en propiedad personal tangible. Es decir la propiedad de terrenos, edificios, casas y lo

que esta relacionado con los terrenos de manera permanente.

b. Directa o indirecta: Una inversion directa es aquélla en la que un inversionista
adquiere directamente un derecho sobre un titulo o propiedad. Por ejemplo las
inversiones que se realizan comprando una accion o bien un bono con el fin de obtener

ingresos o conservar su valor.

La inversion indirecta es la que se hace por medio de en un grupo de titulos o
propiedades, creada comunmente para satisfacer ciertas metas de inversion. Con este
tipo de inversiones, se invierte de manera indirecta al adquirir un interés en un grupo de

titulos o propiedades administrados profesionalmente por alguien mas.

c. Deuda, patrimonio neto o derivados financieros: Lo que se considera como deuda
se refiere al prestar fondos a cambio de recibir ingresos por medio de intereses y el

reembolso del monto prestado en una fecha pactada. Un ejemplo de esto es cuando se



10

compra un instrumento de deuda, como un bono, que en si representa el hecho de
prestar dinero al emisor del bono. Ademas este acepta pagar una tasa de interés

establecida durante un periodo especifico.

El patrimonio neto representa la participacion o la propiedad de una empresa. Una
inversion en patrimonio neto se mantiene con un titulo o como posesion de una

propiedad especifica. El tipo mas comun de estos titulos son las acciones ordinarias.

Con los derivados financieros segun Madura, (2016) “son contratos financieros cuyo
valor se deriva del valor de activos subyacentes”. Por ejemplo las conocidas opciones,
en las que un inversionista compra la oportunidad de vender o comprar otro titulo a un

precio especifico durante determinado periodo de tiempo.

d. Corto o largo plazo: Esta clasificacion se refiere al tiempo de vida de una inversion.
Las inversiones a corto plazo son segun Madura, (2016) “titulos de deuda con
vencimiento de un afio o menos”. Por consiguiente, las inversiones a largo plazo son las
que tienen vencimientos mayores a un afio 0 se tienen por tiempo indefinido como las

acciones.

e. Internas o extranjeras: Una inversion interna se da cuando un inversionista invierte
exclusivamente en empresas con sede en su pais de origen. Hoy en dia, gracias a los
avances tecnolégicos desde la invencion del internet, los inversionistas también tienen
la opcién de buscar inversiones extranjeras, tanto directas como indirectas, en
empresas con sede en cualquier pais del mundo, que pudieran ofrecer rendimientos
mas atractivos que las inversiones internas. Actualmente, la informacion sobre
empresas extranjeras es muy accesible, por lo que es relativamente facil realizar este

tipo de inversiones.

2.1.2 Definicion de mercado de valores

Las bolsas de valores alrededor del mundo permiten formar parte de los mercados
financieros que se definen segun Madura, (2016) “Un mercado en el que se puede

comprar o vender activos financieros, como acciones y bonos. En los mercados



11

financieros, los fondos se transfieren cuando una parte compra los activos financieros

que antes tenia otra parte”.

Madura, (2016) también sefala que “estos mercados facilitan el flujo de fondos vy, por
consiguiente, permiten el financiamiento y la inversion por parte de familias, empresas y

dependencias gubernamentales”.

En el mundo existen varios mercados financieros, también conocidos como mercados
de valores, similares en casi todas las grandes economias. Su caracteristica comun es
que el precio de un instrumento de inversion, es resultado del equilibrio entre las
fuerzas de la oferta y la demanda. A medida que la informacion acerca de factores
como los rendimientos y el riesgo se vuelve accesible, los cambios en la oferta y la
demanda pueden ocasionar un nuevo equilibrio o nivel de precio de mercado. Los
mercados financieros facilitan el proceso de reunir a proveedores y demandantes.
Ademas segun Ovando, (2016) “El mercado de valores es uno de los principales
mecanismos que permiten el desarrollo de la economia en los distintos paises del
mundo, ya que a través del mismo las personas fisicas o juridicas se dedican a invertir,

transmitir y negociar dinero en efectivo, titulos valores, bienes, etc.”

Los mercados de valores se clasifican en mercados de dinero o mercados de capital. El
primero segun Madura, (2016) “facilitan la venta de titulos de deuda a corto plazo por
parte de las unidades de déficit a las unidades de superavit”, es decir titulos con
vencimientos iguales o menores a un afio. Por otro lado, el mercado de capitales lo
contrario, a este recurren los inversionistas para realizar transacciones de titulos a largo
plazo, mayores a un afio, como las acciones y los bonos. Los mercados de capital se

clasifican en primarios y secundarios.

2.1.2.1 Mercado primario

Es el mercado donde las nuevas emisiones de titulos se venden al publico. Segun
Madura, (2016) “facilitan la emision de titulos o valores nuevos”. En éste, el emisor de
capital propio o de los titulos de deuda recibe los beneficios de las ventas. Un término
muy utilizado en el mercado primario es la oferta publica inicial IPO por sus siglas en

inglés, en otras palabras es la primera venta publica de las acciones de una empresa.
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Los mercados primarios también ofrecen un espacio para la venta de las que se
conocen como nuevas emisiones maduras, que son nuevos titulos de empresas que ya

cotizan en la bolsa.

Ovando, (2017) indica que “el mercado primario es un tipo del mercado de valores, en
el cual el titulo valor es emitido y puesto por primera vez para su venta al publico

inversionista, ya sea se trate de operaciones bursatiles o extrabursatiles.”

2.1.2.2 Mercado secundario

El mercado secundario, o mercado posterior, segun Madura, (2016) “facilitan el
intercambio de titulos existentes, lo cual permite la transferencia de la propiedad de los
mismos”, es el mercado en el que los titulos se negocian después de su emision, es
decir es en donde se comercializan los valores provenientes del mercado primario.
Permite a un inversionista vender facilmente sus tenencias a otra persona. A diferencia
del mercado primario, las transacciones en el mercado secundario no involucran a la

corporacion que emitio los titulos.

Un segmento importante de los mercados secundarios consiste en las diversas bolsas
de valores, que como se menciond anteriormente, son foros donde los compradores y
vendedores de titulos se reanen para realizar transacciones. Otro importante segmento
del mercado esta integrado por los titulos que se cotizan en plataformas de negociacion
totalmente electrdnicas, es decir que no tienen un lugar fisico como el mercado Nasdag.
Es en el mercado secundario en donde se aplica comunmente las técnicas del analisis

técnico para evaluar los valores de interés.

2.1.3 Proceso de inversion

(Enciclopedia Financiera, 2019) “Es aquella actividad consistente en asignar recursos
econémicos a largo plazo, ya sea mediante inversiones financieras o mediante
formacion bruta de capital fijo, con el propdsito de recuperar con creces l0os recursos
asignados”. A continuacion se presentan quienes son los principales participantes en el

proceso de inversion:
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2.1.3.1 Proveedores o inversionistas

(Madura, 2016) “los participantes que reciben mas dinero del que gastan se conocen
como unidades de superavit o inversionistas, los cuales proporcionan sus ahorros netos
a los mercados financieros”. Estos invertiran su dinero en instrumentos financieros
media vez existan buenas ofertas con atractivos rendimientos, de lo contrario los
fondos serdn puestos en entidades bancarias en forma de depdsitos de ahorro y plazos

fijos, por ser una opcion mas facil y de menor riesgo.

2.1.3.2 Demandantes o emisores

Son los individuos o empresas que nhecesitan fondos y proporcionan los distintos
instrumentos de inversion. Segun Madura, (2016) “Los que gastan mas dinero del que
reciben se denominan unidades de déficit; estas tiene acceso a los fondos de los

mercados financieros”.

Por otro lado Ovando, (2017) afirma que “los emisores de valores son los sujetos que
intervienen en primer lugar en el mercado de valores, ya sea persona fisica o juridica,

publica o privada, porgue son los que producen los objetos que en €él se negocian.”

Con frecuencia, los proveedores y demandantes de fondos establecen contacto a
través de una institucion financiera o un mercado financiero y ocasionalmente negocian
directamente entre si. Las instituciones financieras son segun Madura, (2016)
“canalizan los fondos de las unidades de superavit a las unidades de déficit”. Por otro
lado los mercados financieros son segun (Ovando, 2017) “un espacio en el cual se
realizan operaciones 0 negocios juridicos que permiten la productividad e incremento
del capital mediante la inversion y la compraventa de titulos valores.”. Las instituciones
financieras pueden participar activamente en los mercados financieros ya sea como

proveedores o demandantes de fondos.

2.1.3.3 Agentes o intermediarios
Como se menciond anteriormente las actividades de compraventa de valores no las
realizan frecuentemente los emisores o inversionistas de forma directa, tales tareas son

llevadas a cabo por un grupo especializado de personas que poseen los conocimientos
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técnicos necesarios para invertir de la mejor forma los fondos y cobrando comisiones

por sus servicios.

Los intermediarios pueden ser personas juridicas autorizadas por una Bolsa, que segun
Ovando, (2017) “la principal funcion del intermediario es la de poner en contacto al
oferente y demandante. Lo que permite facilitar la interaccion entre ambas partes, ya
que hay un tercero que por lo general, se dedica a crear los vinculos para lograr que las
partes puedan comprar y vender los titulos valores dentro de la bolsa o fuera de ella.”.
Son comunmente conocidos como agentes o casas de bolsa si operan en conjunto con
una bolsa de valores, y como corredores si actian fuera de ella. En Guatemala existen
varias casas de bolsa que operan en la bolsa de valores nacional y estas pertenecen a

distintas instituciones financieras del sistema bancario.

Los intermediarios regularmente cumplen con una serie de funciones como: mediar en
la compraventa de titulos de valores, promover la canalizacion de los fondos de los
inversionistas hacia los demandantes, dar asesoria a los inversionistas sobre las

mejores opciones de inversion y el mejor momento para realizar sus transacciones.

2.1.3.4 Bolsas de valores

Segun Ovando, (2017) “para que los emisores e inversionistas puedan llevar a cabo sus
operaciones o transacciones de compra y venta de titulos valores, necesariamente
necesitan de un espacio fisico que permita llevar a cabo las negociaciones”. Por lo que
son las instituciones que constituyen un espacio fisico con condiciones e infraestructura
adecuada para que puedan ponerse en contacto los demandantes e inversionistas por

medio de los intermediarios. Aqui se llevan a cabo todas las operaciones bursétiles.

2.1.3.5 Organos de regulacién, control y vigilancia
La funcion de regulacion se encomienda a ciertas autoridades monetarias: consejos

financieros, comisiones de valores, superintendencia de bancos, entre otros.

En el mercado de valores es necesario contar con una entidad que se encargue de
orientar, controlar y fiscalizar toda negociacion que se lleve a cabo dentro de la bolsa, y

en algunas ocasiones también sobre aquellas negociaciones que se realicen fuera de la
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misma. De tal cuenta que para que se cumpla con esa funcion, existen las autoridades

rectoras o reguladoras. (Ovando, 2017).

2.1.4 Valores o titulos del mercado de valores

En este tipo de mercado se negocian los instrumentos de inversion a largo plazo por

parte de los demandantes de fondos. Los principales son los siguientes:

2.1.4.1 Bonos

Los bonos son conocidos por ser instrumentos de deuda a largo plazo que emiten
corporaciones y gobiernos por igual. Estos son titulos de renta fija ya que quien los
posee tienen el derecho de recibir un rendimiento por intereses establecido, mas el
rendimiento del valor nominal del bono hasta su vencimiento. Los bonos regularmente

tienen plazos de vencimiento largos, que pueden llegar a rondar los 20 a 30 afios.

Segun Madura, (2016) “Como los bonos representan una deuda, especifican el monto,
los plazos de interés y los pagos de capital a los inversionistas que los compraron”.
Dependiendo del bono, puede que se tenga la opcidon de comprar o vender un bono

antes del vencimiento.

Regularmente los rendimientos sobre los bonos corporativos son mas altos que los del
tesoro, esto debido a que los bonos del tesoro se consideran bonos con menos riesgos
al estar respaldados por el gobierno de un pais. Esto es debido a que entre mas
arriesgada se considera una inversion méas rendimiento debe de entregar para ser

considera por los inversionistas.

2.1.4.2 Acciones

Madura, (2016) Indica “son certificados que representan la propiedad parcial de las
corporaciones que las emiten. Se clasifican como titulos negociados en el mercado de
capital, porque no tienen vencimiento y, por tanto, sirven como fuente de fondos a largo
plazo”. Al adquirir una accion se esta adquiriendo una parte del capital de la empresa
gue la emite. Los inversionistas pueden comprar las acciones en el mercado primario,
cuando estas salen por medio de la oferta publica inicial y luego pueden revenderlas en

el mercado secundario, que es en donde ocurre la verdadera inversion en acciones. Las
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acciones se clasifican en acciones ordinarias 0 comunes y acciones preferentes. Las
primeras simbolizan una fraccion de la participacién en la propiedad del capital de la
empresa. Las acciones ordinarias es una de las formas mas conocida de instrumento
de inversion. El rendimiento que se obtiene de las acciones ordinarias proviene de dos
fuentes: dividendos o ganancias de capital. Los dividendos son pagos periddicos que
las empresas otorgan a sus accionistas a partir de sus ganancias presentes y pasadas.
Y las ganancias de capital son el resultado de la venta de acciones a un precio que
excede a su precio inicial de compra. Por otro lado las acciones preferentes segun
Madura, (2016) “representan un interés de participaciébn en una empresa que por lo
general no permite derechos importantes de voto”. Estas ultimas son adquiridas por los
dividendos que pagan, aungue también pueden proporcionar ganancias de capital. En
conclusién la principal diferencia entre las acciones ordinarias y preferentes es el
derecho a voto que tienen las ordinarias y por otro lado, la ventaja que tienen los
accionistas preferentes es que se les paga los dividendo antes que a los accionistas

comunes.

2.1.5 Rendimiento y riesgo

Un inversionista debe de evaluar cualquier inversion desde el punto de vista del
rendimiento y del riesgo, dos conceptos que no se pueden dejar de lado cuando se esta

pensando invertir, sin importar que tipo instrumento de inversion se esté considerando.

2.1.5.1 Rendimiento

Los inversionistas se sienten motivados a invertir en determinado instrumento debido al
rendimiento esperado que dicho instrumento ofrezca, el rendimiento es determinante
para los inversionistas ya que cada uno busca un determinado rendimiento que lo
motive a invertir sus fondos. Algunos instrumentos de inversion garantizan un
rendimiento, pero otros no. El rendimiento obtenido sobre cierta cantidad de dinero
depositada en una cuenta de ahorros asegurada en un banco importante puede
considerarse seguro, mientras que el rendimiento obtenido sobre una accion de una
empresa poco conocida podria ser menos seguro. Segun Madura, (2016) “Los

inversionistas requieren un rendimiento que refleje la tasa de interés libre de riesgo mas
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una prima de riesgo” dicho de otra forma los inversionistas esperan un rendimiento que

valga el riesgo de la inversion.

2.1.5.2 Componentes del rendimiento

El rendimiento sobre una inversion puede provenir de mas de una fuente. Se puede
obtener rendimiento por concepto de ingresos corrientes y por ganancias o pérdidas de
capital. Los ingresos corrientes pueden tomar la forma de dividendos de acciones,
intereses recibidos sobre bonos o dividendos recibidos de fondos de inversion. Por el
lado de la ganancia de capital se refiere a un aumento en el precio del instrumento de

inversion como lo es el precio de las acciones.

2.1.5.3 Riesgo

Uno de los factores que se debe de tener en mente a la hora de escoger cualquier
instrumento de inversion para invertir es el riesgo, que en palabras sencillas es la
posibilidad de que ocurra un acontecimiento desfavorable que evite que los resultados
no sean los esperados, también se puede decir que un riesgo es un peligro o

inseguridad, es la exposicion a una pérdida.

El riesgo regularmente esta relacionado con el rendimiento esperado. Como regla
general entre mayor sea el rendimiento esperado mayor sera el riesgo asociado a la
inversion. Es decir, las inversiones mas riesgosas deben proporcionar niveles mas altos
de rendimiento, sino estas no seran consideradas por los inversionistas. Un
inversionista siempre tratara de minimizar el riesgo para determinado nivel de
rendimiento o maximizar el rendimiento para determinado nivel de riesgo, esa es la

denominada relacion riesgo-rendimiento.

Segun Madura, (2016) “El riesgo de una accion refleja la incertidumbre en cuanto a sus
rendimientos futuros, a tal grado que el rendimiento final puede ser menor que el
esperado. El principal factor de riesgo en una accion es la volatilidad de su precio, la
facilidad y rapidez con la que el precio de una accion puede cambiar puede afectar
severamente la obtencién del rendimiento esperado. El riesgo de una accion se puede

medir por la volatilidad de su precio, su beta y valor en riesgo.
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2.1.5.4 Tipos de riesgo

El riesgo puede presentarse de muchas formas, por lo que es importante conocer los

tipos de riesgo asociados a lo que es la inversion en bolsa de valores, los principales se

mencionan a continuacion:

Riesgo de liquidez, (Rankia, 2020) “se puede dar cuando se quiere vender o
liquidar una posicion en un determinado valor. Esto puede suceder ya que en el
momento se puede dar el caso de que no haya compradores para ese valor, y la
falta de liquidez en el mercado nos empuje a vender a un precio inferior”. En
resumen se refiere a no tener la capacidad de liquidar una inversion de forma
facil y a un precio razonable.

Riesgo fiscal, (Rankia, 2020) “no depende directamente del mercado, sino que
depende de la autoridad que tiene el congreso de cambiar o crear leyes que
puedan afectar a determinados sectores o al mercado en general.”, sucede
cuando el gobierno realiza cambios en las leyes fiscales que pueden afectar o
reducir los rendimientos después de impuestos y los valores de mercado de
algunas inversiones.

Riesgo de mercado, (Rankia, 2020) “Este es el riesgo que corremos los
inversores de sufrir variaciones en el precio de nuestros productos financieros,
tales como acciones o bonos”. se trata de la disminucion del valor por factores
propios del mercado, independientes de una inversion.

Riesgo de operativo, (Rankia, 2020) “Es aquel que abarca todas aquellas
pérdidas financieras que sufra una empresa cotizada, originadas por fallos o
deficiencias que puedan sufrir los procesos, personas, tecnologia, sistemas
internos, etc...”, este se refiere al riesgo que sucede por factores internos de la

empresa en la que se estd invirtiendo.

2.2 Andlisis técnico

El estudio de mercado es el proceso inicial para empezar a invertir en bolsa de valores,

agui es en donde entra en juego el analisis técnico, que se puede definir segun

Fernandez, (2018): “es el estudio de los movimientos del mercado, principalmente

mediante el uso de gréficos, con el propdsito de pronosticar las futuras tendencia de los



19

precios”. para realizar este estudio de mercados, el analisis técnico engloba una amplia
variedad de técnicas, las cuales se usan para tratar de evaluar y pronosticar el rumbo
gue seguird una accion en particular o el mercado. El analisis técnico es una forma de
ver e interpretar a los mercados financieros a través de una metodologia de analisis de
la trayectoria de los precios de los mercados financieros o de una accién en especifico,
es decir que en el andlisis técnico tomaran parte temas como el andlisis de tendencias
para pronosticar el curso en los precios del mercado y sentara las bases para una toma
de decisiones, determinando los momentos oportunos para hacer movimientos en el

mercado.

El andlisis técnico pretende ser una herramienta que tenga como objetivo resolver la
necesidad de predecir los eventos que sucederan mas o menos inmediatamente, en
este caso en los mercados financieros, de tal manera que esto permita la posibilidad

obtener mayores rendimientos. Rodriguez, (2021)

Como ya se menciond existe una amplia gama de opciones con respecto al analisis
técnico, este incluye el uso de graficas y las razones complejas de los analistas
técnicos, o bien usar el andlisis técnico sélo para obtener una idea general del estado
actual del mercado. Los inversionistas pueden usar esta herramienta, combinada con el
analisis fundamental, para determinar cuando deben incluir una accion especifica en su
cartera, si asi lo desean. Si después de realizar un analisis técnico se considera que
determinada accion es técnicamente solida, entonces se analizan sus factores
fundamentales; si no es asi, se descarta dicha accion y se buscarian otras opciones de

inversion.

Si el comportamiento de los precios de las acciones fuera completamente
independiente de los movimientos del mercado, los estudios de mercado y el andlisis
técnico serian indtiles. Sin embargo existe mucha evidencia de que los precios de las
acciones tienden, de hecho, a moverse con el mercado. Los precios de las acciones
reaccionan a las diversas fuerzas de la oferta y la demanda que operan en el mercado.
Después de todo, es la demanda de titulos y la oferta de fondos en el mercado lo que

determina si estamos en un mercado alcista o bajista.
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Casi todos los inversionistas se basan en fuentes publicadas, como las que
proporcionan las casas de bolsa para obtener informacion técnica o bien en la
actualidad se puede recurrir a una amplia gama de paginas web que proporcionan esta
informacion. Esta informacion ofrece a los inversionistas una manera conveniente y

barata de mantenerse al dia con respecto al mercado.

El analisis técnico se basa en el mercado en si mismo mas que en los diversos factores
que pueden tener efecto sobre él, apoyandose principalmente en tres ideas
fundamentales: los precios se mueven siguiendo tendencias, los movimientos de
mercado consideran toda la informaciéon disponible y la historia siempre terminara

repitiéndose. (Arias, Gonzalez & Fuentes, 2015)

Evidentemente el analisis técnico se trata de determinar el momento correcto para
ingresar al mercado, este es el objetivo principal del andlisis técnico y uno de sus
principales beneficios.

2.2.1 Principios del analisis de mercado

El andlisis técnico tiene como principios o fundamentos ldégicos, tres pilares
fundamentales. El primero es segun Rodriguez, (2021) que “los movimientos del
mercado descuentan toda la informacion disponible”, esta es la primera premisa que
hace gue las otras dos cobren sentido, por lo que es importante de comprenderla, esta
se refiere a que el mercado descuenta todas las variables que puedan afectar al precio,
entre ellas, las estudiadas en el analisis fundamental, razones politicas, psicolégicas,
entre otras y lo refleja todo en los precios de los activos de ese mercado. Este principio
lo que indica es que los movimientos del precio reflejan los cambios de la oferta y la
demanda. Si la demanda supera la oferta, los precios deberian subir y viceversa. Esto
es suficiente para realizar prondsticos de los futuros movimientos en los precios. Como
regla general el analisis técnico no se ocupa de las causas por las que los precios
suben o bajan, debido que regularmente al principio de una tendencia nadie sabe
porque el mercado se mueve en determinada direccién. Por lo que las herramientas
gue ofrece en analisis técnico se utilizan para que sea el mismo mercado el que indique

en qué direccion se movera.
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La segunda premisa es que (Ferndndez, 2018) “los precios se mueven por tendencias
los analistas técnicos intentan buscar tendencias para predecir la direccion de los
precios.”. El analisis técnico se realiza con el fin de que la representacion grafica de los
movimientos de los precios del mercado, ayuden a identificar tendencias que estan
empezando a surgir y gue se encuentran en sus primeras etapas de desarrollo, para asi

pronosticar el movimiento de los precios.

Cuando existe una tendencia en movimiento es mas probable que continle a que
retroceda, es decir que se espera que la tendencia se mantenga por cierto tiempo antes
de que empiece a retroceder. Por lo tanto, lo que se intenta es seguir o aprovechar una

tendencia hasta que dé sefiales de que va a cambiar de direccion.

Y por dltimo esta la premisa que (Rodriguez, 2021) “la historia siempre termina
repitiéndose. Una parte del enfoque del andlisis técnico se basa en el estudio de la
psicologia del inversor. Se cree que los humanos reaccionan igual ante circunstancias
gue tienden a ser las mismas con el tiempo.”, a lo largo de los afios en el estudio grafico
de los movimientos del mercado se pueden identificar ciertos patrones que cada cierto
tiempo se repiten. Estos patrones revelan la psicologia alcista o bajista del mercado,
estos mismos patrones se basan en la psicologia humana y se asume que tienen
tendencia a no cambiar. Una forma de entender esta premisa es que para predecir 0

entender el futuro, hay que estudiar el pasado.

2.2.2 Mediciéon del mercado

Para la evaluacién del mercado es necesario algun tipo de herramienta o medida para
evaluarlo. Las graficas son comunes entre muchos inversionistas porque proporcionan
un resumen visual del comportamiento del mercado y de las variaciones de precios de
las acciones. El andlisis técnico segun (Arias et. al., 2015) es “el estudio de un activo de
mercado por medio de graficos e indicadores que permiten predecir los precios futuros
por medio de los precios pasados y el estudio de las tendencias, para determinar
seflales de compra y venta de un titulo”. Por lo que estudia el comportamiento del
mercado a través de patrones, trayectorias y comportamientos. Como complemento de

las graficas, se pueden estudiar diversas estadisticas de mercado que analizan el
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mercado en general o dan seguimiento a ciertas condiciones técnicas que existen en
este, como el volumen de negociacion, la cantidad de ventas en corto o los patrones de

compra y venta de pequefios inversionistas.

2.2.3 Condiciones técnicas dentro del mercado

Para analizar el mercado en busca de la inversion ideal es importante tener en cuenta

ciertas variables que pueden influir en el comportamiento del mercado.

2.2.3.1 Volumen y tendencias
Segun Fernandez, (2018) el volumen “Indica la magnitud en la que un activo ha sido
negociado entre dos partes, quien compra y quien vende. El volumen muestra el interés

mostrado por el mercado en la hegociacion de un activo durante un periodo de tiempo.”

Esta estrechamente relacionado con las tendencias, que como se menciono
anteriormente es la direccion que siguen los precios de un activo o mercado,
consecuencia de los movimientos entre la oferta y la demanda. Una tendencia puede
tomar tres direcciones, la primera es la tendencia al alza en donde la demanda supera a
la oferta, es decir hay mas compradores que vendedores. En esta deben existir al
menos dos puntos minimos tal que el segundo sea superior al primero. La segunda
direccion es la tendencia a la baja qué sucede cuando la oferta supera a la demanda,
por lo que los vendedores empujan el precio a la baja. En esta deben existir al menos
dos puntos maximos tal que el segundo sea inferior al primero. La Gltima direccién es la
tendencia lateral en donde los precios se mueven en una linea plana, esto es debido a
que las fuerzas de la demanda y la oferta estan en relativa igualdad. A continuacion se
puede ver esto ilustrado en la gréafica 1.



23

Gréafica 1

DIRECCIONES DE UNA TENDENCIA

A la baja

Al alza

Lateral

Jul 14 ago

Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 14/10/2021.

Se debe saber que lo mas comun es que el volumen acompafa la tendencia. Asi, en
una tendencia alcista lo mas probable es que el volumen negociado aumente a medida
que los inversores se vayan uniendo a la tendencia. Posteriormente llegara un
momento en el que el volumen negociado serd cada vez menor. Cuando el volumen
deja de acompafiar a la tendencia, ya sea alcista o bajista, es sintoma que el final de la
tendencia esta cerca. A pesar de todo esto se debe sefialar que existen situaciones
atipicas o0 movimientos erraticos, es decir, que se desarrollara un moviente inesperado.
(Fernandez, 2018)

Lo anterior se puede resumir de la siguiente forma:

e Tendencia alcista soélida: volumen sube mientras la cotizacidn sigue subiendo.
e Tendencia alcista débil: la cotizacion sube y el volumen disminuye.
e Tendencia bajista fuerte: volumen sube mientras la cotizacién sigue bajando.

e Tendencia bajista débil: la cotizacion baja y el volumen se reduce.



24

Un indicador util es el balance de volumen, que suma si el periodo cierra al alza y resta
si el periodo cierra a la baja. Normalmente el mercado se considera fuerte cuando el
volumen aumenta en un mercado en recuperacion o disminuye en un mercado en
declive. Se considera débil cuando el volumen aumenta durante un declive o disminuye

durante recuperaciones.

La prensa financiera y paginas web especializadas como el Wall Street Journal, Yahoo!
Finanzas, BigCharts y StockCharts, publican regularmente datos de volumen, por lo que

los inversionistas pueden observar con facilidad este importante indicador técnico.

2.2.3.2 Amplitud del mercado

En el lenguaje técnico que se utiliza en el mercado, algunas acciones avanzan y otras
retroceden. Esto quiere decir que el mercado se considera fuerte siempre que el
ndmero de acciones que avanzan en precio en un momento dado exceda al numero de
las que retroceden. El grado de la amplitud depende de la diferencia entre el nimero de
acciones que avanzan y el de las que retroceden. Por ejemplo, si la diferencia
disminuye, se dice que el mercado esta perdiendo fuerza, asimismo el mercado se
considera débil cuando el nimero de acciones que retroceden es mayor al nimero de

las que avanzan.

2.2.3.3 Posiciones cortas abiertas

Al abrir una posicién corta que también se conoce como ir corto o adoptar una posicion
corta los valores se toman prestados de un tercero, generalmente un bréker, para
después venderlos. El préstamo ocurre automaticamente al abrir la posicién. La
ganancia o pérdida al operar en corto procede de la diferencia entre el precio de venta
del activo y el que se paga posteriormente para comprarlo. (IG Group, 2021)

Todas las ventas en corto deben “cubrirse”, por lo que una venta en corto denota la
demanda futura de la accion. Esto hace que el mercado sea visto de manera optimista
cuando el nivel de posiciones cortas abiertas se vuelve alto segun los estandares

histéricos.
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Las ventas en corto son realizadas normalmente por inversionistas expertos, por lo que
se piensa que un aumento o una disminucidon en estas, revelan la opinién de

inversionistas expertos acerca del estado actual del mercado.

2.2.4 Promedios e indices bursatiles

A la hora de invertir en acciones es necesario que el inversionista conozca la situacién
actual del mercado, si este se encuentra en un panorama favorable o desfavorable.
Para lo cual existen una serie de medidas de mercado, conocidas como promedios e
indices bursatiles, también llamados promedios e indices de mercado, sin importar que
nombre se les dé, estos segun Madura, (2016) “permiten a los inversionistas comparar
el desempefio de las acciones individuales con indicadores mas generales del
mercado” por lo anterior es que estos son muy importantes en el analisis técnico,
debido a que ayudan a ver el comportamiento general del mercado y evaluarlo. En este
caso el presente trabajo se centrara en los promedios e indices del mercado de
acciones, para empezar hay que conocer la diferencia entre promedio y indice, un
promedio refleja de forma aritmética el comportamiento del precio promedio de un
grupo representativo de acciones, en cambio un indice mide el comportamiento actual
del precio de las acciones de un grupo representativo en relaciéon a un valor base,
establecido en un pasado. Ambos regularmente son usados por los inversionistas para
evaluar el desempefio del mercado en distintos periodos de tiempo para conocer la
fuerza o debilidad con la que cuenta el mercado. Estos regularmente son publicados
por sitios y revistas especializados en finanzas ademas de las noticias financieras del
dia. A continuacion se presentan algunos promedios e indices que se utilizan para
evaluar el mercado estadounidense, cada mercado de valores alrededor del mundo

posee sus propios indices.

2.2.4.1 Promedio dow jones

Dow jones & Company proporciona cuatro promedios, siendo el mas popular el
promedio industrial dow jones o DJIA por sus siglas en inglés, es segun Madura, (2016)
‘es un promedio ponderado de los precios de las acciones de 30 empresas

estadounidenses grandes.”, como se mencion6 anteriormente lo conforman un grupo de
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acciones de empresas de un grupo representativo, las que son consideradas las mas
grandes del mercado y por lo mismo reflejan el comportamiento general del mercado. El
valor del DJIA se calcula a diario con la suma de los precios de cierre de las acciones
de las treinta empresas que lo conforman, dividido entre el divisor DJIA. El valor que
muestra este indice solo tiene relevancia si se compara con los registros pasados, es
decir el resultado de hoy con el de ayer o con el de hace un mes, de esta forma se
puede ver el cambio porcentual que ha tenido. Un punto DJIA se traduce a 42 centavos
de dolar en el valor de una accion promedio. Los otros promedios dow jones son: el
promedio de transportes dow jones basado en 20 acciones de empresas de transporte
de mercancia y empresas de transporte mixto; el promedio de servicios basicos dow
jones compuesto por 15 acciones de servicios basicos y el promedio compuesto dow
jones de 65 acciones, estas 65 acciones son la suma de las acciones que componen

los otros tres promedios.

2.2.4.2 Indice standard & poor’s

Standard and Poor’s Corporation es la encargada de publicar ocho indices importantes
de acciones ordinarias. De esto el méas utilizado es el standard & poor’s 500 o
solamente S&P500, este esta compuesto por 500 acciones de las empresas mas
grandes que cotizan en Estados Unidos. Algunos inversionistas creen que estos reflejan
de mejor manera las condiciones generales del mercado. Al igual que los promedios se
analiza comparando su resultado a través del tiempo, ya sea dividendo el resultado
actual entre el valor base de 10, para ver el crecimiento desde el periodo base de 1941-
1943 o bien calculando el aumento o disminucion porcentual en relacion a un registro
del pasado. Los ocho indices mas importantes que publica standard and poor's
corporation son: el indice industrial, indice de transportes, indice de servicios basicos,
indice financiero, indice compuesto (S&P500), indice de mediana capitalizacion, indice

de pequefa capitalizacion y indice 1500 Supercomposite.

2.2.4.3 indices NYSE, AMEX y Nasdaq
Cada uno corresponde a la bolsa de valores con el mismo nombre en el caso del NYSE
y AMEX, en el caso de Nasdaqg es a la asociacion nacional de agentes de valores

Nasdaq por sus siglas en inglés. Por lo que cada uno refleja los movimientos de las
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acciones cotizadas en su bolsa de valores. El indice compuesto del NYSE segun
Madura, (2016) “representa el promedio de todas las acciones negociadas en el
NYSE”, NYSE publica otros indices para el subgrupo financiero y otros subgrupos. El
comportamiento de este regularmente es similar al de los indices DJIA y S&P 500. El
indice compuesto de AMEX refleja el precio de todas las acciones negociadas en su
respectiva bolsa, con relacion a un valor base de 550 puntos establecido el en 1995.
Este se mueve en una direccion similar a los indices S&P y NYSE. De los indices
Nasdag el mas completo es el indice compuesto, que se calcula usando mas de 4,000
acciones ordinarias domésticas que se negocian en dicho mercado y se basa en un
valor de 100 puntos establecido el 5 de febrero de 1971. También esta el Nasdaq 100,
que incluye a 100 de las empresas no financieras mas grandes, nacionales e

internacionales, se basa en un valor de 125 puntos, establecido el 1 de enero de 1994.

2.2.4.4 indices de value line

Los indices de value line se crean ponderando equitativamente el precio de cada accién
incluida, al considerar solo los cambios porcentuales en los precios de las acciones.
Esto se hace con el fin de eliminar los efectos de diferentes precios de mercado y del
valor de mercado total sobre la importancia de cada accion del indice. El indice
compuesto de value line incluye aproximadamente 1,700 acciones de la Value Line
Investment Survey que se negocian en NYSE, AMEX y en los mercados OTC. Por lo
que también es una opcion para ver las condiciones generales del mercado de valores

estadounidense.

2.2.5 Andlisis de gréficas

Los analistas técnicos usan diversos tipos de graficas para registrar el comportamiento
de todo tipo de indicador técnico. Esto debido a que segun Rodriguez, (2021). “Los
graficos o charts constituyen uno de los pilares fundamentales del analisis técnico.
Muchos analistas técnicos confian Unica y exclusivamente en el uso de gréficos.”. Estas

pueden ser:
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2.2.5.1 Tipos de graficas

1) Gréficas de barras o velas

Son el tipo més sencillo de grafica en la que el precio de las acciones se registra sobre
el eje vertical y el tiempo sobre el eje horizontal; los precios de las acciones se registran
como un rectangulo vertical que indican los precios de cierre y apertura, cotizaciones
altas, bajas. Y la vela se rellena dependiendo si el periodo fue alcista o bajista. A

continuacion las podemos ver ilustradas en las graficas 2 y 3.

Gréafica 2
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 14/10/2021.
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Gréfica 3

GRAFICA DE VELAS

Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 14/10/2021.

Como se puede apreciar en la gréfica 3 las velas estdn compuestas por un rectangulo
gue se conoce como cuerpo, el cual muestra la diferencia entre el precio de apertura y
el de cierre del dia. Cuando el cuerpo es transparente o blanco significa que el precio
de cierre fue mayor que el de apertura, caso contrario si el precio de cierre fue menor
que el de apertura el cuerpo sera negro. Por ultimo las lineas que sobresalen del
cuerpo son conocidas como pabilos o pelos y muestran el precio maximo y minimo del

dia.
2) Graficas de lineas

Al igual que las barras se grafican en base a los precios, especificamente a los valores
de cierre que se registran a diario. Uniendo los precios a lo largo del tiempo como se ve

en la grafica 4.
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Gréafica 4

GRAFICA DE LINEAS
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Fuente: Elaboracion propia.

2.2.5.2 Formaciones gréficas

Para los analistas técnicos, los patrones de precios generan formaciones que les
indican lo que deben esperar en el futuro. Se cree que la historia se repite, por lo que se
estudian las reacciones historicas de las acciones o del mercado a diversas
formaciones y disefian reglas de negociacion basadas en estas observaciones.
Rodriguez, (2021), establecen que “se puede detectar las distintas figuras que va
formando el precio del valor investigado, prediciendo asi su posible tendencia y

direccion futura”.

Los patrones forman “niveles de apoyo” y “lineas de resistencia” que, cuando se
combinan con las formaciones, generan sefiales de compra y venta. Algunas

formaciones graficas son:
a) Hombro-cabeza-hombro:

Segun Dominguez, (2015) “Esta figura es una de las mas habituales en los graficos de
activos financieros. La cabeza y hombros superior esta formada por tres picos, el
hombro, la cabeza y el hombro, siendo el pico de la cabeza el mas alto de los tres”. Se
visualiza en una tendencia alcista que va creciendo y retrocede ligeramente (hombro
izquierdo). Luego vuelve a subir, alcanza un nuevo maximo superior al anterior,

retrocede a un minimo similar al anterior (cabeza). Sube nuevamente hasta alcanzar un
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méaximo similar al del hombro izquierdo para luego caer de nuevo, en los dos puntos
minimos de la formacion de la cabeza se puede trazar una linea que se conoce como
base del cuello, como se puede apreciar en la grafica 5. Una variante es la misma figura

de forma invertida.

Grafica b

FORMACION HOMBRO CABEZA HOMBRO

e A

Fuente: Rodriguez, F. (2021). Andlisis técnico de los mercados financieros.

b) Bandera: continuacion de la tendencia, aparecen tras periodos de subidas o bajadas
drasticas. Esta puede ser alcista o bajista. Segun Rodriguez, (2021) “el impulso de las
cotizaciones origina la creacién de un mastil. En estos niveles, la cotizacién empieza a
fluctuar, lo que provoca un rectangulo inclinado en direccibn opuesta a la tendencia

principal.”. A continuacién se muestra un ejemplo de una bandera alcista en la gréfica 6.



Gréafica 6
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Fuente: Rodriguez, F. (2021). Andlisis técnico de los mercados financieros.
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c) Cuia: Esta puede ser bajista cuando tiene pendiente alcista, al romperse comienza

una tendencia bajista, una sefial clara es la disminucion del volumen. Caso contrario se

considera una cufia alcista. A continuacion la ilustracion de una cufia alcista en la

grafica 7.

Gréafica 7
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Fuente: Rodriguez, F. (2021). Andlisis técnico de los mercados financieros.
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d) Resistencia o techo: nivel de precios donde se observa una oferta fuerte, se
detiene un movimiento alcista y se produce un rebote de caida de precios. Rodriguez,
(2021) Indica “Las resistencias seran los niveles de precios al que los precios tienden a
subir cuando sube el mercado, pero no se pueden superar.”. Esta se ve reflejada en la

gréfica 8 por la linea de arriba.

e) Soporte, apoyo o piso: nivel de precios donde se observa una demanda fuerte se
detiene un movimiento bajista, se produce un rebote de alza de precios. Segun
Rodriguez, (2021) “Los soportes serian el nivel de precios al que el mercado tiende a ir
cuando cae, pero no se puede superar.”. En la grafica 8 se muestra delimitado por la

linea de abajo.

Grafica 8
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Fuente: Rodriguez, F. (2021). Analisis técnico de los mercados financieros.

f) Triangulos: Rodriguez, (2021) “Estan formados por la transformacion de dos lineas
rectas o de tendencias. En este caso, la resistencia y el soporte se dibujaran en un
triangulo en lugar de en paralelo. Para un buen operador de analisis técnico, son los
graficos mas utilizados, populares y potentes”. Existen tres tipos, esta el simétrico, el

ascendente y el descendente. Aunque tienen una formacion muy similar cada uno
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implica un pronéstico diferente. El triangulo simétrico representado en la gréfica 9 se
identifica por mostrar dos lineas de tendencia que convergen, la superior es
descendente y la inferior es ascendente, este representa una pausa en la tendencia
actual pero que luego retoma la direccidon original, es decir puede ser alcista cuando
viene de una tendencia alcista y la tendencia continuard en esa direccion. Por otro lado
un triangulo ascendente que se muestra en la grafica 10 tiene una linea inferior
ascendente con una linea superior plana, de este se espera que los precios sigan una
tendencia alcista, regularmente se dice que se forma cuando los compradores son mas
agresivos que los vendedores. Por ultimo un triangulo descendente reflejado en la
grafica 11, tiene una linea superior ascendente y una linea inferior plana, es el caso
contrario al triangulo ascendente porque cuando se forma se dice que los vendedores
son mas agresivos que los compradores y se espera que la tendencia tome una

direccion bajista.

Grafica 9
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Fuente: Rodriguez, F. (2021). Analisis técnico de los mercados financieros.



Grafica 10
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Fuente: Rodriguez, F. (2021). Analisis técnico de los mercados financieros.

Gréafica 11

FORMACION TRIANGULO DESCENDIENTE
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2.2.6 Teorias y métodos

A continuacion se expondran algunas de las teorias y métodos que abarca el analisis

técnico y que son de utilidad para el analisis de los mercados de valores.

2.2.6.1 Teoria Dow

Se basa en la idea de que toda la informacion relevante para tomar decisiones de
inversion esta contenida en los precios del mercado. Nombrada en honor a Charles H.
Dow, uno de los fundadores del Dow Jones, es el método mas estudiado y antiguo de
analisis técnico. Fernandez, (2018) “Esta teoria parte de la premisa de que los precios

toman una direccién alcista, bajista y lateral.”

La teoria Dow se vale del uso de los promedios Dow Jones Industrial y Dow Jones de
transporte, para evaluar la posicion del mercado y reconocer un cambio de tendencia.
Esta teoria se basa en la comparacion de tendencias, como punto de partida, se debe
de identificar una tendencia primaria con el promedio Dow Jones Industrial, se espera
que el mercado tienda a moverse en esa direccion hasta que la tendencia es anulada
por ambos promedios, industrial y de transporte. Esto se conoce como la confirmacion,
ocurre cuando las variaciones secundarias del promedio de transporte confirman las
variaciones secundarias del promedio industrial, es decir existe en cierto modo una
correlaciéon positiva entre estos dos. Después de ocurrida la confirmacién, el mercado
ha cambiado de alcista a bajista, o viceversa, y se establece una nueva tendencia

primaria. Esta es la forma en que funciona la teoria Dow.
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Gréafica 12
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 14/10/2021.

En la grafica 12 se puede ver marcada por la linea gruesa vertical lo que seria la
confirmacion del cambio de tendencia por el Dow Jones de transporte, la desventaja de
esto es que solo se puede confirmar después de pasado cierto tiempo. Para entender
mejor la teoria de Dow y entender mejor otras teorias y técnicas que se utilizan en el

analisis técnico, es recomendable conocer los principios de la teoria de Dow.

2.2.6.1.1 Principios de la teoria Dow
Para comprender mejor como funciona la teoria de Dow, se hace necesario conocer los

principios en los que se fundamenta la misma, los cuales son:
a) Las medias lo descuentan todo

Se refiere a que las medias incorporan toda la informacién sobre los hechos que
pueden afectar a los mercados. Se establece que el mercado refleja cada posible factor
conocido que afecte la oferta y la demanda en general. Segun Fernandez, (2018) “el
precio refleja absolutamente toda la informacién que afecta al activo analizado, segun
esta ley, la direccién del precio es el resultado de todos esos factores plasmados en el

mismo”.
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b) El mercado tiene tres tipos de tendencia

Ferndndez, (2018) menciona que “Segun Dow, la correccion realizada por la tendencia
secundaria se encuentra entre un 33% y 66% del movimiento realizado por la tendencia
primaria. Por ultimo, tenemos las tendencias menores, las cuales se encuentran dentro
de las secundarias. Estas ultimas tienen menor importancia en el medio y largo plazo.”.
La tendencia primaria de largo plazo, conocida como la marea, puede durar entre 6
meses y un afio, 0 mas. Secundarias de mediano plazo, denominada las olas y puede
durar entre 3 semanas y 3 meses. Terciarias 0 de corto plazo: denominadas ondas y

pueden ser menores a 3 semanas.
c) Las tendencias primarias tienen tres fases

Estas tres fases son la acumulacién, de participacion publica y de distribucion. Cuando
los inversionistas detectan que una tendencia bajista esta por terminar, empieza la fase
de acumulacion y los inversores empiezan a acumular activos financieros con
anterioridad a que la tendencia alcista sea palpable y perceptiva para los demas
inversores, anticipandose a lo que éstos haran después. Durante la fase de
participacion publica, empiezan a comprar activos financieros todos aquellos que siguen
las tendencias mientras que las noticias sobre el ciclo econdémico y el negocio mejoran.
Durante la fase de distribuciéon las grandes rentabilidades obtenidas en el pasado
empiezan a ser conocidas por los inversores menos cualificados mediante
publicaciones en los diarios financieros, noticias y portales de finanzas. Este principio
no sindica que analizando la orientacion de la tendencia podemos entender como estan

actuando los demas inversionistas.
d) Las medias deben confirmarse entre ellas

Dow credé dos indices bursatiles, el de valores industriales y de ferrocarriles. Dow
pensaba que no podia presentarse ninguna sefial importante de una tendencia alcista o
bajista a no ser que ambos indices dieran la misma sefial. Si ambas medias no eran
coincidentes, Dow consideraba que todavia se mantenia la tendencia anterior. Segun
Fernandez, (2018) “A dia de hoy, esto podria aplicarse a los distintos indices

sectoriales existentes.”
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e) El volumen debe confirmar la tendencia

En esta teoria el volumen es un factor secundario pero importante para confirmar una
tendencia, que es la direccién general de los precios de los valores determinada por la
oferta y la demanda. Segun Fernandez, (2018) “El volumen negociado debe
acompanfar a la tendencia: de manera que debe aumentar la cotizacion se mueve a

favor de tendencia y disminuir cuando la cotizacion se mueve en contra de ella.”.

f) Se presume que una tendencia no ha cambiado, salvo que se demuestre lo

contrario

Hay bastantes herramientas técnicas que pueden ayudar a los analistas e inversionistas
a identificar o bien localizar sefiales de retroceso, incluyendo el estudio de niveles de
apoyo Y resistencia, modelos de precios, lineas de tendencias, medias moviles, entre

otros. Y si estos no dan un indicio de retroceso se concluye que la tendencia continla.

(Fernandez, 2018) “Estas leyes o principios son esenciales a la hora de analizar un
mercado, ya que desde su publicacion son un referente mundial, ademas son utilizados

por cualquier analista técnico de forma directa o indirecta.”

2.2.6.2 Las ondas de Elliot

Esta teoria indica que ciertos patrones en la trayectoria de los precios tienden a
repetirse, son en cierta manera patrones recurrentes de apreciaciones y depreciaciones
de los precios, a esto Ralph Nelson Elliot le llamé ondas y sirven para predecir los
cambios futuros que pueden tener los precios de las acciones. Su teoria se basa en la
idea de que hay una serie de patrones o figuras identificables que explican el
comportamiento de los inversores en situaciones de plena tendencia o tendencias
cambiantes, lo que significa un intercambio de informacion relevante y racional entre

ellos en cada transicion de mercado. (Rodriguez, 2021).

Existen ciertos conceptos basicos que se manejan en esta teoria como el patrén, que
se refiere a los modelos de las ondas, es decir a la formacion que hacen los
movimientos de los precios. Seguido por el andlisis de coeficientes, que sirve para

determinar los puntos de retroceso y las relaciones entre las ondas. Por ultimo las
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relaciones de tiempo, regularmente se usan para confirmar los patrones de las ondas,

aunque estas se consideran menos confiables.

2.2.6.2.1 Funcion de las ondas

Segun esta teoria cada ciclo completo esta conformado por ocho ondas, que se pueden
clasificar en dos tipos las ondas de impulso que son las que tienen un movimiento al
alza y las ondas correctivas que tienen un movimiento a la baja. El ciclo se divide en
dos partes, la primera parte estd conformada por las ondas numeradas delalala5y
su direccién es hacia la alza. Esta parte cuenta con las ondas 1,3 y 5 que son las ondas
de impulso y las ondas 2 y 4 son las correctivas que corrigen las ondas 1 y 3. La
segunda parte es la de las ondas de correccion que son tres identificadas con letras a,

b y c. Cada onda representa un comportamiento o suceso especifico.

Onda 1: Existe la percepcion de los operadores de que el precio es bajo y pronto

comenzara a subir.

Onda 2: Compradores piensan que el valor esta sobrevaluado y comienzan a agenciar
ganancias vendiendo, esto produce una baja en el precio pero nunca por debajo del

nivel de inicio de onda uno.

Onda 3: Muchos consideran que el mercado subira y compran impulsando al alza el
precio. Cuando se supera el nivel maximo de la onda 1 se confirma el alza sostenida la

onda 3.

Onda 4: Operadores consideran que el valor esta sobre comprado y retiran sus
ganancias, el precio baja pero nunca puede ser inferior que el precio maximo de onda
1.

Onda 5: El impulso de los compradores para desarrollar esta ola no es logico es por

eso gque se desarrolla un impulso por subir el precio.

Onda a: Las noticias aun son positivas, analistas creen que es una correccion temporal

en una tendencia alcista.



41

Onda b: Precios suben al alza dando impresién que aun seguira la tendencia alcista.

Se presenta una formacién hombro-cabeza-hombro.

Onda c: Precio se mueve firme a la baja al menos en un 60% que la onda a, se

confirma el cambio de tendencia.

A continuacion se ilustra un ciclo completo en la gréfica 13:

Gréafica 13
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Fuente: Elaboracion propia.

En esta teoria se debe de tener en cuenta el grado o magnitud de la tendencia, que se
refiere al tiempo que dura dicha tendencia, puede haber una magnitud de gran
superciclo que puede durar hasta 200 afios o grados sub diminutos que solo duran un
par de horas. Rodriguez, (2021) indica “las figuras o patrones producidos en estos
cambios de precios se repiten con el tiempo y su identificacion ofrece un caracter
predictivo del comportamiento futuro del mercado”. Cada onda se subdivide en ondas
de un grado menor y estas en ondas de grados aun mas pequefios. Por ejemplo las
ondas 1 y 2 pueden estar conformadas por 8 ondas de grado menor y estas por 34

ondas mas pequefias. Por lo anterior es importante identificar en cuando ciertas ondas



42

en realidad pertenecen a una onda mas grande. El simple hecho de poder identificar
cuando una onda esta conformada por ondas menores ya sean 5 o 3, ayuda que el

inversionista sepa que esperar y predecir el movimiento del mercado.

2.2.6.3 Actividad de negociacion
Este método consiste en evaluar los sucesos pasados que han ocurrido en el mercado

e identificar tendencias que se repiten.

Cuando el volumen es mas bajo, el mercado no esta interesado en negociar el activo a
ese precio, si por ejemplo, el precio rompe una linea de tendencia alcista o un soporte
con fuerte volumen, el mercado esta valorando que ese activo ya no se encuentra a un
precio apropiado y que deberia cotizar mucho mas bajo. En ese momento el volumen
aumenta como consecuencia de una aumento en la negociacion, es decir, muchos mas

inversores estan interesados a vender y comprar. (Fernandez, 2018)

Este método se basa en el supuesto de que el mercado se mueve en ciclos y que éstos
tienen la tendencia a repetirse. Estos ciclos pueden estar amarrados a ciertos sucesos
como la temporada, invierno o verano que impulsa el consumo en productos
especificos para cada temporada por lo que el precio de la accién cambia. Se trata de
identificar en qué periodo del afio una accion tendra su precio mas bajo y en cual el

mas alto.
2.2.7 Indicadores técnicos

2.2.7.1 Medias Moviles

También conocido como promedio movil, es un indicador retardado que indica la
evolucion de la tendencia, pueden ser medias simples, ponderadas o exponenciales.
Arias. et al., (2015) “Las medias moviles son un indicador seguidor pues no anticipan

movimiento sino que solo lo confirman®.

Rodriguez, (2021) menciona que “Al calcular la media mévil, el precio de una accién o
indice se promediara matematicamente dentro de un periodo de tiempo determinado.

En funcion del cambio del precio, su valor medio aumentara o disminuira.”
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Para calcular la media movil simple, por ejemplo con una amplitud de 10 dias, basta
con sumar los precios de cierre de la accion a evaluar que registro en los primeros 10
dias del periodo a evaluar vy dividirlo por 10 para el primer punto de calculo. Para el
segundo punto de célculo se suman los precios de cierre de 10 dias empezando por el
dia dos del periodo que se esta evaluando, es decir se suman del dia 2 al 11, y se
divide por 10, y asi sucesivamente hasta que se hayan calculado la cantidad de medias

requeridas.

El calculo de la media movil de la accion se puede comparar con la media movil de los
indices de la industria para identificar tendencias y oportunidades de compra o venta.
Una tendencia de menor amplitud sirve para identificar sefiales de compra o de venta,
si el precio del mercado cierra por encima de la media de la accion se considera sefial
de compra y viceversa. También cuando se usa una media de menor amplitud y otra de
mayor amplitud, la de mayor amplitud identifica la tendencia del mercado. En la gréfica
14 se puede apreciar como se ve una media movil al ser comparada con el desempefio

de una accion.

Gréafica 14

MEDIAS MOVILES

TS

Fuente: Rodriguez, F. (2021). Analisis técnico de los mercados financieros.
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2.2.7.2 Linea de avance-retroceso
Es simplemente la resta entre el nimero de las acciones que aumentaron de precio y el
namero de las que disminuyeron de precio, usualmente del dia anterior. El resultado se

conoce como cifra neta diaria y este se suma o se resta al total acumulado y se grafica.

Si la grafica es ascendente, quiere decir que las emisiones que avanzan son mayores a
las que retroceden y el mercado se considera fuerte. Dicho de otro modo, si el mercado
no acompana las subidas de un indice, existe un escenario probable de que el precio
baje ya que la subida puede estar auspiciada por unos pocos valores de gran
capitalizacion. Si el indice esta en bajada pero el conjunto del mercado esta subiendo,
reflejado en la linea de avance y retroceso A/D y plasmado en divergencia alcista en el
indicador, es probable que el valor suba. (Amundsen Method - Indicadores de Bolsa,
2020)

2.2.7.3 indice Arms

Conocido también como TRIN, esta relacionado con la teoria de la amplitud del
mercado, se basa en la linea de avance-retroceso y considera el volumen de acciones
gue avanzan y retroceden, asi como el nimero de acciones que suben y bajan de

precio. Se calcula con la siguiente férmula:

TRIN Numero de acciones al alza Volumen de acciones que avanzan

Ntmero de acciones a la baja = Volumen de acciones que retroceden

Si el resultado es alto puede ser considerado como malo para el mercado, debido que
aungque mas acciones suban de las que bajan de precio, el volumen de negociaciéon de
las acciones que retrocedieron serd mayor de las que avanzan. En este sentido el mejor
panorama es que existan un numero mas alto de acciones que suben que las que bajan
de precio, al mismo tiempo que volumen mayor de acciones que avanzan dque de las

gue retroceden.

Este indicador muestra la relacion entre las acciones que suben de precio y/o bajan
junto con el volumen de acciones a la baja o que retroceden, dejando en claro que lo
ideal es que hayan mas acciones a la alza junto con un volumen mayor de acciones

gue avanzan, ya que esto indica que el mercado es fuerte.
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2.2.7.4 Lineas de tendencia

Si se observan las cotizaciones de los precios en cualquier tipo de grafico se ve que se
mueven por tendencias. Se entiende como tendencia cuando durante un periodo de
tiempo las cotizaciones de un activo tienden a seguir una direccion ascendente o
descendente. Si la trayectoria es ascendente se define como una tendencia alcista y si
por el contrario la trayectoria es descendente, es una tendencia bajista. (Fernandez,
2018)

Para trazar una linea de tendencia solo basta con que el analista técnico escoja dos
puntos de correccion en un lapso de tiempo determinado y trace la linea para identificar
la tendencia. Una linea de tendencia puede ser orientativa, es decir que es trazada a
criterio propio del analista para estudiar un periodo o bien puede ser una linea de
tendencia vélida, que es la que ayuda a identificar la direccidbn que tomaran los precios
de los activos y también los cambios de tendencia. La diferencia de ambas lineas es
qgue la primera no sera considerada como valida sino existe después del punto de la

segunda correccion, un pico mas alto al anterior o bien uno mas bajo.

Solo implica un cambio de tendencia cuando dicho precio haya sido rebasado en un
tres por cierto. Esto es, si la linea de tendencia se situaba sobre los 100 euros solo
hablaremos de cambio de tendencia alcista cuando el precio caiga por debajo de 97
euros; y de cambio de tendencia bajista cuando el precio suba por encima de 103

euros. En la grafica 15 se muestra como se traza una linea de tendencia alcista.
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Gréafica 15

EJEMPLO LINEA DE TENDENCIA ALCISTA

Tendencia
alcista

Fuente: Elaboracion propia.

2.2.7.5 indice de fuerza relativa

EL RSI por sus siglas en inglés, mide la fuerza de los avances y retrocesos de un titulo
con el paso del tiempo mediante la comparacion de los movimientos individuales de los
precios de cierre. Este ofrece los mejores resultados cuando se usa para periodos de
negociacion cortos. Ademas ayuda a identificar cuando el precio de un titulo se

aproxima a su nivel mas alto o bajo y que la tendencia podria cambiar pronto.

Asi, el indice RSI mide el porcentaje de veces que el activo ha tenido variaciones al
alza en sus ultimas sesiones. Mientras menor es el periodo de analisis el oscilador se
vuelve mas sensible, asi Wilder, quien desarroll6 este indicador, recomendd un periodo
N=14. (...) La hipétesis seria que cuando hay una alta proporciéon de movimientos
diarios en una direccion esto sugiere que se alcanzara el extremo, y los precios

tenderan a revertirse. (Arias. et al., 2015)

Este indice toma valores entre 0 y 100, cuando es cero o0 cercano a cero, comunmente
por debajo de 30 indica un mercado sobrevendido, es decir que el activo ha bajado su
precio en forma acelerada en un breve periodo de tiempo. Y cuando es cercano a 100,
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comunmente mayor a 70 u 80, es un mercado sobrecomprado y el activo ha subido su
precio de forma acelerada en un breve periodo de tiempo. Este se calcula con la

siguiente formula:

1
RSI =100 — 100 [1+—RS]

Dénde:

Promedio de cierres al alza de x dias

~ Promedio de cierres a la baja de x dias

El RIS es un indicador técnico que nos sirve para medir la fuerza del mercado, de cierta
forma para predecir el comportamiento que puede tener una accion en el futuro, si el
mercado esta fuerte se espera que la tendencia continle sin cambios, pero cuando el
RIS detecta que el mercado se esta debilitando puede ser una sefial de que pronto

habra un cambio de tendencia.

2.2.7.6 Bandas de bollinger

Es un indice que se calcula con el precio medio moévil mas menos dos desviaciones
estandar, se utiliza para evidenciar mercados alcistas o bajistas y el momento de
compra o de venta. Al graficarlas son dos curvas que envuelven la linea central que
corresponde a la media movil de los precios de la accion o valor. Segun Arias. et al.,
(2015) “la distancia entre las curvas, de cuatro desviaciones estandar, es una medida
de volatilidad del precio del titulo. Asi, los precios que superan los maximos y minimos
respectivos, por arriba y por debajo de la banda, generan sefales fuertes de compra y
venta, respectivamente”. La forma de calcular los bandas es la siguiente: banda central
= media movil de x dias; banda superior = media moévil de x dias + 25 (MM); y banda
inferior = media movil de x dias - 25 (MM).

Cada vez que el precio asciende sobre la banda superior, se cree que el precio sigue
una tendencia marcada, lo que genera una orden de compra. Por el contrario, si el
precio supera la banda inferior, se cree que el precio seguira una fuerte tendencia a la

baja, lo que generara, ordenes de venta corta. (Arias. et al., 2015)
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Gréafica 16
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 14/10/2021

Como se puede ver en la grafica 16 la bandas crean una zona en donde se hace
posible identificar las sefales de compra y venta, por ejemplo a principios de mayo
podemos observar que el precio supero la banda superior lo que es una clara sefnal de

compra.
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3. METODOLOGIA
La metodologia es como la guia o procedimiento que se sigue para lograr un objetivo,
por lo que a continuacion se expone el método de investigacion utilizado para llevar a
cabo el presente trabajo profesional de graduacion y cumplir con los objetivos del

mismo.

3.1 Definicién del problema

Determinar la forma correcta de llevar a cabo un analisis técnico para la inversion en el
mercado de valores estadounidense, asi como las ventajas y desventajas del mismo al
implementando las técnicas y herramientas que este proporciona para la evaluacion del

mercado y eleccidén de la mejor opciéon de inversion.

3.1.1 Especificacion del problema

Se puede dar la situacion de que una persona que tiene deseos de invertir su dinero no
considere la inversion en bolsa de valores como una opcion, debido al desconocimiento
gue existe sobre el tema, el no saber como empezar, como se escoge la mejor opcién
de inversion, como evaluar el mercado, entre otras. Derivado de esto surge la
necesidad de conocer el analisis técnico y su correcta aplicacién debido a que es una
de las herramientas para invertir en bolsa mas utilizadas. Para llevar a cabo el anélisis
técnico, es necesario conocer a fondo en primer lugar el entorno de inversion es decir
los mercados de valores y los tipos de inversién, que se puede hacer en estos.
Después de ello se deben estudiar a fondo todas las técnicas y teorias que conlleva un
andlisis técnico, asi como los beneficios de su correcta aplicacion para identificar la

mejor opcion y momento de inversion.

3.1.2 Temas y subtemas

El problema planeado abarca una serie de temas y subtemas que deben de ser

considerados para darle respuesta al mismo, los cuales son:
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e Temas

1. ¢ Cudles son las técnicas y herramientas que ofrece en andlisis técnico para evaluar

el mercado de valores y determinar cuél es la mejor opcién de inversion?
e Subtemas

1. ¢Cuales son los conocimientos basicos en materia de inversidon que se deben de

dominar para poder hacer inversiones en el mercado de valores?

2. ¢ Como se lleva a cabo un analisis técnico y cuales son sus beneficios y desventajas

se puedo obtener de este?

3. ¢ Como identificar la mejor opcién de inversion, predecir el movimiento de los precios

y el momento de compra y venta, empleando el andlisis técnico?

3.1.3 Delimitacién del problema

A continuacion se presenta la delimitacion del problema de investigacion, estableciendo

los limites que este abarca, en cuanto a:

3.1.3.1 Unidad de anélisis

El mercado de valores estadounidense fue la unidad de analisis con la que se aplicaron
las técnicas y herramientas de evaluacion del analisis técnico. En este fue posible
observar los precios de las acciones y los movimientos de estos a lo largo del periodo

establecido.

3.1.3.2 Periodo Histoérico

La investigacion se realizé durante el periodo 2019-2021, se evalu6 el comportamiento
de los precios en el mercado de valores en ese periodo de tiempo, esto con el fin de
determinar si analizando cierto periodo, se podia predecir los movimientos en los meses

siguientes haciendo uso del analisis técnico.
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3.1.3.3 Ambito geograéfico
No fue necesario salir del &mbito geografico actual debido a que gracias al internet se
puede tener acceso a los mercados financieros internacionales, por lo que la

investigacion se realizé en la Republica de Guatemala, Guatemala.

3.2. Objetivos
Los objetivos planteados para dar respuesta al problema de investigacion planteado

son los siguientes:

3.2.1. General

Resaltar la forma correcta en la que un inversionista individual debe aplicar las técnicas
y herramientas que conllevan el analisis técnico para evaluar el mercado de valores

estadounidense y determinar cual es la mejor opcion de inversion.

3.2.2. Especificos

1. Comprender los conceptos basicos sobre la inversion en el mercado de valores.

2. Definir cuales son las técnicas y herramientas utilizadas en el andlisis técnico y

conocer los beneficios y desventajas que conlleva su aplicacion.

3. Determinar cual es la mejor opcion de inversion utilizando el analisis técnico. Ademas
de predecir el movimiento de los precios y identificar momento correcto para comprar y

vender.

3.3. Métodos, técnicas e instrumentos

Para el desarrollo del presente trabajo profesional de graduacion se implementaran los

siguientes meétodos, técnicas e instrumentos de investigacion.

3.3.1 Método

El método a seguir es el cientifico el cual se define segun Pilofia, (2010) como un
“procedimiento légico de considerar la realidad, que permite obtener, en forma
ordenada y sistematica, verdades objetivamente validas acerca del universo”. Este

método consta de 3 fases las cuales son:
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¢ Indagadora: segun Pilofia, (2010) “se prevé, planifica y ejecuta la recoleccion de
datos que conlleva al descubrimiento de evidencias”. Por lo que en esta se
descubren nuevos procesos o detalles nuevos de los procesos ya conocidos.

e Demostrativa: Pilofia, (2010) “permite efectuar la conexion racional, entre los
resultados adquiridos y la comprobacion empirica de los mismos”. En esta fase
se pone a prueba los descubrimientos nuevos, antes de poder ser considerados
como una verdad.

e Expositiva: en la ultima fase Pilofia, (2010) indica que “todo nuevo conocimiento
debe ser expuesto, divulgado, sujeto a la comprobacién o reelaboracién de

otros”.

3.3.1.1. Enfoque Cualitativo
Este enfoque de investigacion cientifica es el que segun Hernandez, Fernandez &
Baptista, (2014) “Utiliza la recoleccion y analisis de los datos para afinar las preguntas

de investigacion o revelar nuevas interrogantes en el proceso de interpretacion”.

3.3.1.2. Disefio de investigacion no experimental

Como su nombre lo indica una investigacion no experimental se refiere, segun
Hernandez, et. al., (2014) a “Estudios que se realizan sin la manipulacién deliberada de
variables y en los que sélo se observan los fenomenos en su ambiente natural para

después analizarlos.”

En este tipo de investigacion se observan situaciones ya existentes, que no son efecto
de la manipulacion del investigador. Por lo mismo es que se observé el movimiento de

los precios de las acciones en meses anteriores.

Ahora bien un disefio de investigacion no experimental puede ser calificado como
transversal, esta la define Hernandez, et. al., (2014) como: ”la investigacion que
recolectan datos en un solo momento, en un tiempo unico (Liu, 2008 y Tucker, 2004).
Su propoésito es describir variables y analizar su incidencia e interrelacion en un

momento dado.” El disefo transversal que se aplicara sera:
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e Descriptivo: Hernandez, et. al., (2014) “tienen como objetivo indagar la incidencia
de las modalidades o niveles de una o mas variables en una poblacién. El
procedimiento consiste en ubicar en una o diversas variables a un grupo de
personas u otros seres vivos, objetos, situaciones, contextos, fendmenos,
comunidades, etc., y proporcionar su descripcidon.”, esto sera aplicado en la
descripcion en la forma en que las teorias del andlisis técnico, aplicadas

correctamente, sirven de gran ayuda para el inversionista o analista financiero.

3.3.2 Técnicas
Las técnicas de investigacion que serviran para la recolectar y analizar los datos, son

las siguientes:

3.3.2.1 Técnicas de investigacion documental

Para efectos de la investigacion se utilizaron las siguientes técnicas documentales:
1. Lectura.

Para establecer la estructura del marco teorico se leyo libros, articulos y revistas que
exponen las teorias del analisis técnico e informacion relacionada al mercado de

valores.
2. Subrayado

Para establecer el informe se aislaron conceptos para sefialar los puntos principales de
los documentos anteriores y de esa manera, obtener la informacién mas relevante y

necesaria.

3.3.2.2 Técnicas de investigacion de campo

Para efectos de la investigacion se utilizaron la siguiente técnica de campo:
1. Observacion Directa

Dicha técnica se ejecutd en la observacion de las variaciones de los precios en las
bolsas de valores a nivel internacional, con la finalidad de obtener conocimiento amplio

de las actividades que se realizan. Dicha observacion se realiz6 en la plataforma de
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internet que proporciona yahoo finanzas, ya que muestra el registro de los movimientos
de los precios de las acciones e indices financieros, ademas de proporcionar
informacion de mucha importancia como los precios de cierre al alza y a la baja, el

volumen de negociacion, entre otros.

3.3.3 Instrumentos

1. Cuadro estadistico

Es un instrumento que se utiliza tanto en la investigacion documental como de campo y
que sirve para concentrar la informacion cualitativa y cuantitativa de interés para el
analisis de un fenbmeno. En este caso se uso para presentar la informacion del cambio
porcentual en los precios de una accion en determinados periodos y el rendimiento
adquirido. Asi como comparar el desempefio de los indices financieros.

2. Gréficas

Debido a que son un instrumento indispensable en el andlisis técnico, se hizo uso de
graficas de barras o velas japonesas y lineas para presentar el comportamiento del
mercado y analizarlo. Con las mismas se podra observar la forma en que fluctian los

precios y comparar el desempefio entre acciones e indices.

3.4. Procedimiento

El procedimiento a seguir para el desarrollo de la investigacion consiste en empezar
realizando un andlisis grafico de las condiciones generales del mercado de valores
estadounidense, realizando un comparativo entre algunos de los principales indices y
promedios, con el fin de evaluar el desarrollo de cada uno en los 6 primeros meses del
afio 2021. Seguido de esto se determinara en que mercado es mejor invertir y se
seleccionaran acciones individuales para ser evaluadas utilizando las teorias, técnicas y
instrumentos que proporciona el andlisis técnico para finalizar dando las conclusiones

de los resultados obtenidos en relacion a los objetivos de investigacion establecidos.
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4. DISCUSION DE RESULTADOS

A continuacion se procedera a poner a prueba el analisis técnico, implementando una
propuesta de aplicacion del mismo, empezando por una evaluacion general del
mercado de valores estadounidense para posteriormente aplicar las herramientas y
técnicas que proporciona el andlisis técnico para evaluar acciones de empresas

especificas.

4.1. Situacion actual

Para empezar se debe de conocer la situacion general del mercado de valores
estadounidense, para lo cual se tomara como base de evaluacion los promedios e
indices financieros mas grandes y que con mayor frecuencia se utilizan para el efecto.
Para esta evaluacion se tomara como periodo de analisis del 01 de enero de 2021 al 30
de junio de 2021, esto para determinar si las teorias y técnicas del analisis técnico
sirven para predecir el comportamiento esperado en el resto del afio o bien el momento

oportuno para realizar una transaccion.

4.1.1 Dow jones industrial average

A continuacién se presenta el comportamiento del promedio dow jones industrial

average en los primeros 6 meses del afio 2021.

Gréafica 17
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En la grafica 17 de velas se muestra el comportamiento del DJIA y muestra los
momentos en que los precios cerraron a la baja con las velas oscuras y cuando
cerraron a la alza con las blancas, se ve que a pesar de que tuvo cierres a la baja en el

transcurso de los 6 meses, mantuvo una tendencia a la alza.

Grafica 18
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

En la grafica 18 se puede apreciar de mejor forma la tendencia o el movimiento del

promedio industrial y esta ser& de utilidad para el analisis grafico.

Cuadro 1

DJIA PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021

Dow jones industrial average

Mes Ene Feb Mar Abr May Jun Cambio
%
Preciode | .9 9806 | 30,932.3 | 32,9815 | 33.874.8 | 34.529.4 | 34,502.5 | AMOS
cierre 5 7 5 5 5 1 6
meses
(\,f“ac'on 2.04% | 317% | 6.62% | 2.71% | 1.93% | -0.08% | 15.08%

Fuente: Elaboracion propia con informacion extraida de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el
02/07/2020.

En el cuadro 1, al verificar el valor de cierre promedio por mes, se puede apreciar que
en enero y junio el DJIA cerré a la baja con un porcentaje de cambio alto, pero ha

aumentado su valor en los 6 meses.
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A continuacion se presenta el comportamiento del indice S&P 500 en los primeros 6

meses del afio 2021.

Gréafica 19
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

En las graficas 19 y 20 se puede apreciar un marcado aumento de valor aunque

presenta algunas caidas a lo largo de los 6 meses que se muestran, sélo tomando

estas graficas como base de analisis se puede deducir que el indice tiene una

tendencia alcista.



Cuadro 2

S&P 500 PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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andard & poo 00
Mes Ene Feb Mar Abr May Jun Cambio
%
Precio de ultimos
cierre 3,714.24|3.811.15|3.972.89 |4,181.17 | 4,204.11 | 4,297.50| 6
meses
},ga”ac'o“ 21.11% | 2.61% | 4.24% | 5.24% | 055% | 2.22% | 15.70%

Fuente: Elaboracion propia con informacién extraida de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

El cuadro 2 presenta los valores de cierre por mes y se puede deducir que el indice

tuvo un aumento de valor en los primeros 6 meses del 2021 de 15.70%, alcanzando un

valor maximo de 4,297.50. También se puede apreciar que en todos los meses se ha

registrado un aumento en el valor de cierre a excepcién de enero que cerré con una

caida del -1.11% en relacion al mes anterior. Lo anterior confirma que el S&P500 ha

tenido una tendencia alcista.

4.1.3 Nasdaq composite

A continuacién se presenta el comportamiento del indice Nasdaq composite en los

primeros 6 meses del afio 2021.

Gréafica 21
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NASDAQ COMPOSITE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Las graficas 21 y 22 muestran que las acciones que se cotizan en Nasdag han tenido

un comportamiento similar a los indices de la industria DJIA y S&P 500, tendencia

alcista pero en este caso podemos observar que se presenta una fluctuacion mayor que

en los dos anteriores que puede indicar que sera mas dificil predecir el comportamiento

de este en el futuro.

Cuadro 3

NASDAQ COMPOSITE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2019

Nasdag composite

Mes Ene Feb Mar Abr May Jun Cambio
%
Preciode | 130706 | 13.192.3 | 13,246.8 | 13.962.6 | 13,748.7 | 14,503.9 | AMOS
cierre 9 5 7 3 4 5 6
meses
},f‘”ac'on 1.42% | 093% | 041% | 540% | -153% | 5.49% |10.97%

Fuente: Elaboracion propia con informacion extraida de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

El cuadro 3 confirma que como se mencioné anteriormente el comportamiento de

Nasdaqg fue similar a los otros dos indices pero este presentdé un aumento de valor

menor, debido a que en 6 meses aumento en un 10.97%. Estos resultados pueden

hacer que las acciones cotizadas en Nasdaq se vean como una opcién menos atractiva

ademas de su comportamiento mas volatil que presenta un mayor riesgo a la hora de

invertir.
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A continuacion se presenta el comportamiento del indice AMEX composite en los

primeros 6 meses del afio 2021. Para lo cual se analizara su comportamiento reflejado

en la grafica 23 de velas japonesas y en la gréafica 24 de lineas.

Grafica 23

AMEX COMPOSITE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.
Grafica 24

AMEX COMPOSITE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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AMEX presenté un comportamiento a la alza con pequefios retrocesos por o que no

presenta tanta fluctuacién en sus valores a lo largo de los 6 primeros meses del 2021.
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Cuadro 4

AMEX COMPOSITE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2019

A OMmpo e
Mes Ene Feb Mar Abr May Jun Cambio
%
Precio de ultimos
cierre 2.416.15 | 2,601.66 | 2,715.27 | 2,942.49 | 3,221.78 | 3,171.03| 6
meses
},ga”ac'o“ 2.34% | 7.68% | 4.37% | 8.37% | 9.49% | -1.58% | 31.24%

Fuente: Elaboracion propia con informacién extraida de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

En el cuadro 4 se puede observar que AMEX ha tenido un buen desempefio en los
primeros 5 meses, llegando a presentar aumentos de mas de un 9% en el valor de
cierre en relacibn al mes anterior y a pesar de terminar el mes de junio con una
pequefia caida de valor, en total aument6 su valor en los 6 meses en un 31.24%. Esto
hace ver a las acciones cotizadas en AMEX mas atractivas, aunque también denota un
riesgo mas alto al invertir en estas, ya que a mayor rendimiento mayor riesgo.

4.1.5 NYSE composite

El siguiente indice a evaluar es el NYSE composite para lo cual se presentan las

graficas 25 y 26 que reflejan su comportamiento en los primeros 6 meses del afio 2021.

Gréafica 25

NYSE COMPOSITE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Gréafica 26

NYSE COMPOSITE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

Las acciones cotizadas en NYSE tuvieron un comportamiento similar que el de los
primeros dos indices de industria analizados. A pesar de que se puede apreciar que en
algunos meses sufrid algunas caidas en sus valores de cierre, se marca una tendencia

alcista en los 6 meses.

Cuadro 5

NYSE COMPOSITE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021

NYSE composite

Mes Ene Feb Mar Abr May Jun Cambio
%
Preciode | 1/ 3975 | 150104 | 15,6017 | 16,219.3 | 16,555.6 | 16,555.3 | UMOS
cierre 0 7 4 3 6 5 6
meses
},fr'ac'on 0.88% | 4.26% | 3.94% | 3.96% | 2.07% | 0.00% | 14.99%

Fuente: Elaboracion propia con informacion extraida de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

El cuadro 5 muestra que el rendimiento obtenido por el NYSE composite en los 6
meses, fue de 14.99%, dato que es similar al obtenido al DJIA, esto puede indicar que
las acciones cotizadas en NYSE responden a los movimientos del promedio Dow Jones
industrial average. El NYSE aumento su valor de febrero a mayo, hasta llegar a junio,

mes en el que cerro con un valor técnicamente similar al de mayo.



4.1.6 Comparacion de indices

A continuacion se presenta un resumen mediante un cuadro comparativo de la

informacion de los cinco indices y/o promedios de la industria de los que se recabo

informacion de su desempefio en los primeros meses 6 meses del afio 2021.

Cuadro 6

COMPARACION DE iINDICES Y PROMEDIOS DE LA INDUSTRIA, PERIODO DE

ENERO A JUNIO 2021

%

Mes Ene Feb Mar Abr May Jun
Dow jones industrial average

Precio

g 29,982.6 | 30,932.3 | 32,981.5 | 33,874.8 | 34,529.4 | 34,502.5
de cierre

2 7 5 5 5 1
OV/Oa“aC'O” 2.04% | 317% | 6.62% | 2.71% | 1.93% | -0.08%
Standard & poor’s 500

Precio
de cierre | 3,714.24 | 3,811.15 | 3,972.89 | 4,181.17 | 4,204.11 | 4,297.50
varacion |y 1905 | 261% | 4.24% | 5.24% | 055% | 2.22%

Nasdaq composite |

%

Precio

NYSE composite

gée;grre 13,070.6 | 13,192.3 | 13,246.8 | 13,962.6 | 13,748.7 | 14,503.9
9 5 7 8 4 5
OV/Oa“aC'O” 1.42% | 093% | 041% | 540% | -1.53% | 5.49%
AMEX composite
Precio
de cierre | 2,416.15 | 2.601.66 | 2,715.27 | 2,942.49 | 3,221.78 | 3,171.03
variacion |, 5400 | 7.68% | 4.37% | 837% | 9.49% | -1.58%

%

Ho sioro | 14,397.2 | 15,010.4 | 15,601.7 | 16,219.3 | 16,555.6 | 16,555.3
0 7 4 3 6 5
varacion | g gges | 4.26% | 3.94% | 3.96% | 2.07% | 0.00%

Cambio
%
ultimos 6
meses

15.08%

15.70%

10.97%

31.24%

14.99%

Fuente: Elaboracion propia con informacién extraida de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.
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Como se puede apreciar en el cuadro 6, todos tuvieron un comportamiento casi similar,
cada uno de estos indices toma como base de calculo acciones de distintas empresas,
por lo que permite ver reflejado el comportamiento general del mercado. A pesar de que
todos empezaron el afio con poco crecimiento, se puede deducir a simple vista y como
resultado preliminar que tienen una tendencia alcista, debido a que todos sufrieron un
aumento en estos 6 meses, tomando como base este ultimo dato, se podria decir que la
mejor opcidn para invertir en ese momento son acciones de empresas que se
componen el indice compuesto AMEX, debido a que fue el indice que tuvo un aumento
en 6 meses mayor con 31.24%, a comparacion de las acciones de NASDAQ que solo
aumentaron su valor en un 10.97%. Estos datos serviran como referencia para escoger

las acciones con las que se invertira.

4.2 Propuesta de aplicaciéon de analisis técnico

A continuacion se evaluaran acciones de empresas que cotizan en el mercado
estadounidense, en conjunto con los indices y/o promedios expuestos anteriormente
dow jones industrial average, standard & poor’s 500 y AMEX composite en el periodo
de enero a junio del 2021. El procedimiento y técnicas que se utilizaran se pueden
llevar a cabo con cualquier accion de las otras bolsas del mundo como la de Londres,
Espafia y Australia, entre otras. Solo que en dicho caso se evaluarian con los indices
financieros correspondientes. Por ejemplo una accion de una empresa espafiola se

evaluara con el indice ibex35.

4.2.1 Evaluacién acciones de Coca-cola Company

Para empezar con el indice dow jones industrial average se evaluara las acciones de

coca cola, empresa que es parte de las que forman parte de dicho indice.



Gréafica 27

ACCIONES DE COCA-COLA COMPANY PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Segun la gréafica 27 las acciones de Coca-cola han tenido una gran fluctuacion en los

primeros 6 meses del afilo 2021, presentando una caida considerable a principio de

afio. Sin embargo, se puede apreciar a simple vista que tuvo un comportamiento

ascendente después de dicha caida hasta mediados de junio en donde presento un

pequefio retroceso. En conclusion se presenta un aumento de valor para las acciones

de Coca-cola en los primeros 6 meses del afio 2021.

4.2.1.1 Aplicacién teoria dow

Como se mencioné anteriormente, segun la teoria dow el cambio de la tendencia en el

comportamiento general del mercado lo confirma el movimiento del indice dow jones de

transporte, para el efecto se presenta la siguiente gréfica:

Grafica 28

COMPARACION INDICE DOW JONES INDUSTRIAL Y DOW JONES TRANSPORTE
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 17/07/2020.
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Como se puede observar en la gréfica 28, el 10 de mayo de 2021 el indice de
transporte (linea gruesa) confirma el cambio de tendencia del mercado de alcista a
bajista, al caer de igual forma que el indice industrial (linea delgada). Lastimosamente
esto no sirve para predecir la tendencia que puede presentarse a futuro y solo se puede

usar como un analisis posterior.

Gréafica 29

COMPARACION ACCIONES DE COCA-COLA COMPANY E iINDICE DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

Al comparar el indice dow jones industrial average (linea gruesa) con el
comportamiento de las acciones de coca-cola en la grafica 29, se puede observar que
las acciones de Coca-cola no responden fielmente al comportamiento del indice, debido
a la caida que se produjo en el precio de sus acciones entre enero y febrero del 2021,
caso contrario el DJI se mantuvo sin mayor fluctuacién e incluso un poco a la alza. Pero
no obstante lo anterior tienen un comportamiento similar al indice a partir de los

primeros dias de abril.
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4.2.1.2 Lineas de tendencia Coca-cola Company
Gréfica 30

LINEAS DE TENDENCIA COCA-COLA COMPANY Y INDICE DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE, PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

Al aplicar la técnica de las lineas de tendencia se confirma que tanto las acciones como
el indice dow jones industrial average, tuvieron una tendencia alcista, siendo el indice el
que tuvo un aumento porcentual mayor del 14.33% comparado con el 2.66% de las
acciones de la empresa. Con esto podemos deducir que ambos tuvieron en general un

comportamiento similar pero el nivel de rendimiento de Coca-Cola fue menor al del DJI.

4.2.1.3 Amplitud del mercado

La informacion para calcular este indicador es la siguiente:

Cuadro 7

AMPLITUD DEL MERCADO DJIA

Mes Ene Feb Mar Abr May Jun Total
Al alza 31,272.22 | 32,009.64 | 33,259.00 [ 34,256.75 | 35,091.56 | 34,849.32 | 200,738.49
Alabaja 29,856.30 | 30,014.97 | 30,547.53 [ 32,985.35| 33,473.80 | 33,271.93 | 190,149.88
Amplitud 1,415.92 1,994.67 2,711.47 1,271.40 1,617.76 1,577.39 | 10,588.61

Fuente: Elaboracion propia.

En el cuadro 7 al calcular la amplitud del mercado podemos observar que en general el

mercado se ha mantenido fuerte en los primeros 6 meses del afio 2021, aunque se ha
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debilitado en los meses de abril. Esto podria verse reflejado en las acciones de Coca-

Cola que presenta un comportamiento similar en ese mes.

4.2.2 Evaluaciéon acciones de Amazon

Con el indice standard & poor’s 500 se evaluara las acciones de Amazon, empresa que

es parte de las que forman parte de dicho indice.

Grafica 31

ACCIONES DE AMAZON PERIODO DE ENERO A JUNIO 2019
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

Como se puede observar en la grafica 31, las acciones de Amazon presentan un
comportamiento al alza en el que se puede ver como ha fluctuado bastante en estos 6
meses observados. Registrando una caida considerable a inicios de marzo, pero a
pesar de esto Amazon se ha recuperado muy bien de este seceso llegando a registrar a
finales de junio un precio mayor al del inicio del afio 2021.
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4.2.2.1 Actividad de negociacion

Para explicar como se interpreta el mismo se presenta la siguiente grafica:

Gréafica 32

COMPARACION ACCIONES DE AMAZON Y INDICE S&P500 PERIODO DE ENERO A
JUNIO 2021
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

En la grafica 32 se compara el desempefio del S&P500 (linea gruesa) y las acciones de
Amazon (linea delgada), como es de esperarse al ser Amazon una de las empresas
mas grandes de Estados Unidos y parte de la base de célculo para el S&P500, estos

dos tienen un comportamiento similar registrando en las mismas fechas altas y bajas.

Ahora bien, la teoria de la actividad de negociacion nos dice que el pasado nos puede
ayudar a predecir el futuro. Al ver la grafica anterior se puede confirmar el supuesto de
gue si un afio empieza fuerte se espera que el comportamiento sea el mismo en el resto
del aflo. Amazon ha tenido fluctuaciones considerables en su precio de cierre pero se
puede esperar que el comportamiento siga siendo el mismo para el resto del afio. Al
tratarse de una empresa como Amazon, estas acciones pueden ser las que se compran
y mantienen por largos periodos de tiempo debido a que no hay indicios de que suceda

una caida que represente un riesgo considerable.



70

4.2.2.2 Lineas de tendencia Amazon
Grafica 33
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

Las lineas de tendencia en la grafica 33, confirman que tanto las acciones como el
indice S&P500 tienen una tendencia alcista, siendo Amazon la que tuvo un aumento
porcentual menor del 7.33% comparado con el 16% del indice. Con esto se puede

deducir que ambos tuvieron en general un comportamiento similar.

4.2.2.3 Linea de avance-retroceso
Con los datos de las acciones al alza y a la baja se realizan los célculos
correspondientes y se muestran en el cuadro 8, los datos para realizar la linea de

avance-retroceso.

Cuadro 8

LINEA AVANCE-RETROCESO S&P500

Mes Ene Feb Mar Abr May Jun
Al alza 3,870.90 3,950.43 3,994.41 4,218.78 4,238.04 4,302.43
Alabaja 3,662.71 3,725.62 3,723.34 3,992.78 4,056.88 4,164.40
Total 208.19 224.81 271.07 226.00 181.16 138.03
Acum. 208.19 433.00 704.07 930.07 1,111.23 1,249.26

Fuente: Elaboracion propia.
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Gréafica 34

LINEA AVANCE-RETROCESO S&P500
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Fuente: Elaboracion propia.

Como se puede apreciar en la grafica 34 la linea de avance-retroceso se mantienen a la
alza en los 6 primeros meses del afio 2021, lo que indica que el numero de acciones al
alza fue mayor que el numero de acciones a la baja, por lo que se deduce que el
mercado es fuerte, como Amazon responde de igual forma que el indice S&P500 se

esperaria que tengan la misma tendencia y que se mantenga por el resto del afio.

4.2.2.4 Formaciones graficas

Grafica 35
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

En la grafica 35 se observa que Amazon (linea delgada) presenta entre abril y mayo

una formacion hombro-cabeza-hombro, este seria dificil de detectar hasta después de
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que ya fue el suceso, si se supiera el momento exacto cuando el precio de la accion se
encuentra en la cabeza, seria el ideal para vender. Seguido de esto a finales de mayo y
principios de junio se puede ver lo que se conoce como piso, por lo que en ese
momento existia una demanda fuerte con una pequefa tendencia a la baja pero que
termina en un cambio de tendencia a la alza. Por dltimo a finales junio se puede
observar una formacion grafica que podria ser considerada como hombro-cabeza-
hombro invertido lo que se podria esperar que el precio de las acciones continte

subiendo pero que pronto se presentara un pequefio retroceso.

4.2.3 Evaluacion acciones de 22nd Century Group, Inc.

Las dltimas técnicas se realizardn con el indice AMEX composite y se evaluara las
acciones de 22nd Century Group, Inc., debido a que dicho indice es el ideal para
evaluar las acciones de empresas de mercados emergentes o de baja capitalizacion
bursatil. No se realizaran evaluaciones con los otros indices debido a que en el primera
parte del presente capitulo se determiné que en el AMEX composite se obtuvo un

mayor crecimiento en los primeros 6 meses.

Gréfica 36

ACCIONES DE 22ND CENTURY GROUP, INC. PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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En la grafica 36 se muestra que al igual que las acciones de las otras dos empresas
evaluadas, las acciones de 2nd Century presentan un comportamiento a la alza en el
gue se puede ver como ha registrado mas cierres a la alza que a la baja. Registrando

una caida entre marzo y mayo.
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Como siguiente punto, se presenta la grafica XX con la comparacion del desempefio del
indice AMEX con las acciones de 2nd Century.

Gréafica 37

COMPARACION ACCIONES DE 22ND CENTURY GROUP, INC. CON INDICE AMEX
PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

Como se puede observar en la grafica 37 las acciones de 22nd Century han tenido un
comportamiento similar al indice debido a que ambos muestran una tendencia a la alza
en los 6 meses presentados, es de esperarse debido a que 22nd Century es una de las
empresas que forma parte de la base del calculo para dicho indice. No obstante, lo
anterior también queda evidenciado el comportamiento volatil que ha tenido el precio de
las acciones de 22nd Century, con varias caidas y alzas significativas a lo largo de los 6

meses.

4.2.3.1 Ondas de Elliot

Se utilizara el comportamiento de las acciones de 22nd Century para identificar las

ondas de elliot.
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En la grafica 38 se puede observar que a principios de febrero del 2021 se puede ver

como empieza a formarse el ciclo de las ondas de elliot, en este sentido si se identifica

que el ciclo acaba de empezar ya sea en la onda 1 o 2, lo ideal seria aprovechar para

comprar las acciones de 22nd Century en ese momento y venderlas en la onda 5

después de que el precio de la accién supere el precio maximo que se alcanzé en la

onda 3. Lo que se busca es reinvertir su dinero en las acciones de esa empresa,

pudiendo volver a comprar acciones en la onda c, después de registrar un precio mas

bajo que el precio mas bajo registrado en la onda b. se esperaria que el ciclo se repita

mas adelante.
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4.2.3.2 Linea de tendencia 22nd Century
Gréfica 39

LINEAS DE TENDENCIA DE 22ND CENTURY GROUP, INC. E INDICE AMEX
PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

Las lineas de tendencia en la grafica 39 confirman que tanto las acciones de 22nd
Century, como el indice AMEX tienen una tendencia alcista, siendo 22nd Century la que
tuvo un aumento porcentual mayor del 114.67% comparado con el 28.62% del indice.

Con esto podemos deducir que ambos tuvieron en general un comportamiento similar.

4.2.3.2 Medias moviles

Para el uso de este indicador se establecieron medias simples, una con un PERIODO

de 20 dias y la otra de 50 dias. Los resultados son los siguientes:

Grafica 40

MEDIAS MOVILES DE 22ND CENTURY GROUP, INC. PERIODO DE ENERO A
JUNIO 2021
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Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

En la grafica 40 la media mévil con un periodo de 20 y 50 dias, son calculadas en base
al desempefio de las acciones de 2nd Century. La media de 20 dias nos indica las
oportunidades de comprar y venta, por ejemplo el 19 de abril se ve una clara sefal de
compra debido a que el precio de la accién cierra por encima de la media. Por otro lado
la media de 50 nos ayuda a identificar la tendencia, el 3 de marzo se ve una sefial de
que la tendencia esta por cambiar a la baja debido a que el precio de las acciones cerro
por debajo de la media mas amplia. Este indicador no sirve para predecir lo que pasara
en el futuro pero si se aplica a diario puede que se identifigue las mejores

oportunidades de compra y venta de las acciones.

4.2.3.3 Bandas de bollinger
Para la evaluaciéon de esta se realizard en base a una media moévil de 20 dias y dos

desviaciones estandar, por lo que la grafica quedaria asi:

Grafica 41

BANDAS DE BOLLINGER JUNTO A ACCIONES DE 22ND CENTURY GROUP, INC.
PERIODO DE ENERO A JUNIO 2021

l XXl 5.1500  BOLLINGER BANDS (20,C.2MAY) X = BOLLINGER BANDS (20,C.2MAY}2 X

} , A .
/f ‘ \1 /U”/u\\"’\ég

A/\/\wd 3.0000
A B

pallans L Basaa L) ||| . . NP T -1 e
14 ma: 14 jun 14 jul

Fuente: extraido de https//es-us.finanzas.yahoo.com, consultado el 21/08/2021.

Como se puede ver en la gréfica 41 la linea gruesa que representa las acciones de
22nd Century el 9 febrero el precio de las acciones supero la banda superior por lo que
se puede esperar que la tendencia sea al alza en los préximos dias. Caso contrario el 4
de marzo en donde el precio cruzé la banda inferior por lo que se esperaria un posible

cambio de tendencia a la baja en los siguientes dias y también indica el mejor momento
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para comprar. Por lo que se puede esperar en base a las bandas de bollinger es que en
julio se mantenga una tendencia a la baja, se tendria que monitorear las bandas todos
los dias en espera que el precio de la accion se acerque a la banda superior para

vender.

4.2.4 Resumen

A continuacion se presenta un pequefio resumen con los datos mas relevantes de las

acciones evaluadas con el analisis técnico.
Cuadro 9

RESUMEN DE RESULTADOS

Correlacion Aumento
Accidn Tendencia | Comportamiento con el Mercado
de valor
mercado
Coca Cola Company |Al alza Estable Si 2.66% | Fuerte
Amazon Al alza Estable Si 7.33% | Fuerte
22nd Century Group,
Inc Al alza Volatil No 114.67% | Estable

Fuente: Elaboracion propia.

El cuadro 9 nos presenta los resultados mas relevantes que se pueden destacar de las
acciones evaluadas, como primer punto se puede observar que Coca-Cola Company y
Amazon mantuvieron una tendencia al alza en los primeros 6 meses del 2021, el
comportamiento de ambas esta en lo que es considerado normal, tiene correlacion con
el mercado es decir regularmente el precio de las acciones de estas dos empresas de
mueve en la misma direccién que el mercado, ambas tuvieron un incremento de valor y
ambas pertenecen a un mercado fuerte o que nos permite suponer que seguiran
teniendo una tendencia a la alza, en conclusién Coca-Cola Company y Amazon pueden
ser consideradas como buenas opciones de inversion en especial Amazon que registro

un rendimiento mayor.

Por otro lado 22nd Century Group Inc. a pesar de tener una tendencia al alza es una
accion muy volatil que no responde a los movimientos del mercado, lo que la hace una
accién mas riesgo, a pesar de esto registro un aumento de valor considerable por lo

mismo de la volatilidad que tiene, en el caso de Amex no se aplicé ningun indicador
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técnico para evaluar su fuerza pero derivado del analisis grafico se puede decir que es
estable, en conclusion 22nd Century Group Inc. es una accion que registra buenos
rendimientos pero con un alto nivel de riesgo de perder su valor. En este caso seria

mejor inclinarse por las otras dos opciones de inversion mas seguras.
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CONCLUSIONES

1. El analisis técnico resulta ser una herramienta Gtil para la evaluacion del
desempeiio del mercado de valores, asi como la evaluacion de una accion en
particular y para determinar si esta es una buena opcion de inversion. Aplicando
las teorias e indices técnicos que abarca el andlisis técnico se puede de cierta
forma generar un pronostico de lo que podemos esperar del desempefio de una
accion a futuro. Es conviene empezar analizando las condiciones generales del
mercado, con un analisis grafico que permite comparar el desempefio de los indices
y promedios de los distintos mercados de valores de Estados Unidos, al hacer esto
se puede determinar el comportamiento de estos e identificar su tendencia. Al
realizar el calculo del crecimiento porcentual en los primeros 6 meses del afio 2021
se determin6é que las mejores opciones de inversion se pueden encontrar en las
acciones de las empresas que integran el AMEX composite, standard & poor’s 500
y dow jones industrial average, con crecimientos de 31.24%, 15.70 y 15.08%
respectivamente.

2. El implementar el analisis técnico conlleva detrds la comprension de los
conceptos basicos de inversion, mercado de valores, acciones, tendencias, entre
otros. Empezando por conceptos tan basicos como lo que es el rendimiento y el
riesgo que sin estos no se sabria si después de aplicar el analisis técnico se obtuvo
el resultado esperado. Estos conceptos también sirven para identificar la mejor
opcion para invertir, después de hacer el analisis comparativo de los indices y
promedios. Al dominar los conceptos basicos se consigue la base necesaria para
empezar la comprension y estudio del andlisis técnico para su correcta aplicacion,
este incluye una cantidad bastante de teorias y métodos.

3. El analisis técnico proporciona herramientas que permiten evaluar el
desempeiio que ha tenido el mercado o una accién en especifico a lo largo del
tiempo, y algunos indicadores técnicos que sirven de base para hacer una
prediccidn de lo que se puede esperar en el futuro. Al aplicar las bandas de bollinger
con las acciones de 22nd Century, se pudo identificar una sefial de que la tendencia
se iba a ir a la alza debido a que el precio de la accion cerrd por arriba de la banda

superior y asi fue y se mantuvo por algunos dias, caso contrario cuando se detecto
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una sefial de que la tendencia se iba a ir a la baja y no fue asi, debido a que se
mantuvo en una tendencia de piso 0 soporte para después empezar a subir de
nuevo. Por lo que una de las principales desventajas es que nunca se puede estar
100% seguro de como sera el comportamiento que tomard la accion, esto debido a
gue con el analisis técnico se puede evaluar y predecir pero no adivinar el futuro a
ciencia cierta, por lo que siempre existir4 esa incertidumbre de que es lo que puede
pasar en el futuro.

4. Al utilizar el analisis técnico para evaluar las condiciones técnicas dentro
del mercado, se aplicaron herramientas como la amplitud de mercado y se pudo
determinar que el DJIA puede ser considerado como un mercado fuerte segun el
célculo realizado para los primeros 6 meses del afio 2021, en todos los meses arrojo
un resultado positivo dejando un total global positivo de 10,588.61 y al haber
realizado una comparacién gréfica con las acciones de Coca Cola se evidencio que
el desempefio de sus acciones se mueve en la misma tendencia que el DJIA por lo
gue Coca Cola es una buena opcion para invertir. Por otro lado, identificar los
momentos correctos de compraventa es un poco dificil debido a que regularmente
las herramientas que proporciona el analisis técnico sirven para identificar estos
momentos cuando ya han pasado. Esto se vio reflejado al calcular las medias
moviles simples, con las que se identific6 una sefial de compra, pero para estar
seguros de que ese era el momento correcto para comprar se tendria que haber
esperado cierto tiempo para determinar que el precio no cambiara de tendencia por
lo que dificulta el identificar el momento idéneo y la tendencia que seguiran las

acciones.
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RECOMENDACIONES

1. El andlisis técnico proporciona herramientas muy Utiles para evaluar el
desempeiio del mercado y permite generar prondsticos o predicciones que pueden
servir para identificar la mejor opcién de inversion por lo que es una herramienta que
no debe faltar a la hora de invertir en cualquier bolsa de valores. Con la amplia
variedad de métodos, técnicas y herramienta que proporciona, el inversionista puede
escoger cual de todas es la que lo ayudaré para conseguir su objetivo de inversion.

2. Si se le quiere sacar provecho al andlisis técnico sera necesario tener una
buena base tedrica de todo lo relacionado al mundo de las inversiones, ya que
dichos conocimientos sirven para poder identificar mejor cuando estaremos
obteniendo un buen rendimiento por una inversion, tener claro los riesgos que
pueden existir a la hora de invertir y también se necesitan conocimientos sobre la
bolsa de valores, su historia y su funcionamiento.

3. El andlisis técnico posee una gran cantidad de teorias, métodos de
analisis y indices técnicos, lo recomendable seria empezar por estudiar y
comprender los principios basicos del andlisis técnico y después empezar a probar
por los métodos de aplicacion mas conocidos, identificar cual es la funcionalidad de
cada herramienta que ofrece el andlisis técnico para poder escoger la que mas se
adapte a la necesidad que se tenga. También es de utilidad el consultar las
predicciones o formas de evaluacion de analistas técnicos profesionales.

4. Para sacarle el mejor provecho al andlisis técnico es recomendable que a
la hora de evaluar una accidbn se apliquen varias de las herramientas que
proporciona, es decir aprovechar la gran cantidad de herramientas que tiene el
analisis técnico para evaluar distintos puntos a la vez, esto puede ayudar a estar
mas seguros de cual es la mejor opcidn de inversion y realizar un pronostico de su

comportamiento futuro lo mas acertado que se pueda.
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