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RESUMEN

Para efectos de la presente investigacion se le llamara a la unidad de analisis Liquido,
S.A., compaifia fundada de acuerdo con las normas establecidas por la republica de
Guatemala a partir del afio 1,985, su principal actividad es la produccion y
comercializacion de diéxido de carbono (Co2) en el mercado nacional y extranjero, asi
como también la prestacion de servicios relacionados con el giro principal de operacion
la participacion de la actividad de la empresa en el mercado es “monopolista”, lo cual,

permite tener una estructura financiera sélida y sin riesgo de competitividad.

El alcance de la investigacion es conocer la situacion financiera, el rendimiento de la
operacion, el beneficio que los activos esta generando y retornando hacia los
inversionistas, asi también, conocer cual es la salud financiera en la actualidad.
Identificar los componentes mas significativos y evaluar si el resultado obtenido es
correcto o se encuentran mal presentados los estados financieros dentro de los afios
2021, 2020 y 2019 que estaran sujetos a la aplicacion de los métodos financieros, como
el conocido analisis horizontal y vertical, indicadores financieros de liquidez, actividad,

endeudamiento y rendimiento.

Otro aspecto que se tomo en consideracion para el desarrollo de la investigacion es que
dentro de la unidad de analisis no realizan una evaluacion constante al comportamiento
en gestion a la operacion financiera a través de las razones financieras, ni un estudio a
las diversas variaciones por incremento o decremento de los componentes de los
estados financieros, por lo cual, permitieron realizar el desarrollo en relacién con la

informacién proporcionada de la unidad de andlisis.

El resultado al andlisis del estado de situacion financiera indica que los rubros mas
representativos en la estructura de los activos son: la disponibilidad del efectivo, cuentas
por cobrar, inventarios, las inversiones en subsidiarias y activos fijos. En relacion con los
pasivos representan el 12%, 8% y 12% para los afios 2021, 2020 y 2019
respectivamente, evidenciando que el patrimonio tiene wuna fuerte estructura

principalmente las utilidades no distribuidas representan un 51%, 50% y 42%



respectivamente para los afios de estudio. Se evidencia que el capital suscrito y pagado

no ha tenido ningun cambio durante el periodo evaluado.

A lo que respecta al estado de resultados, las ventas representan el 100% de cada
periodo. El costo de ventas se encuentra representado en 46%, 44% y 54% para los
afios 2021, 2020 y 2019 respectivamente en relacion con las ventas, los gastos de
distribucién participan en 9%, 9% y 10%.. Los gastos de administracion represento el 2%
y 3% para los afos de estudio. Finalmente obtienen una utilidad neta de 32% durante el

2021, 33% en 2020, y 35% en el periodo 2019, segun el analisis realizado en la empresa.

Por otra parte, se encuentran los resultados de las razones financieras, se evidencia que
la situacion actual de liquidez inmediata de la empresa es Q. 3.31 Q. 5.03 Q 2.34 para
los afios 2021, 2020 y 2019, por lo que se observa que la tendencia representé un
aumento y tiene un excedente para cubrir las obligaciones de la empresa. A lo que
respecta a las operaciones de la empresa, recupera su cartera de crédito en 88, 76,y 70
dias respectivamente y cancela sus cuentas por pagar en 95, 26, y 60 por lo que refleja
gue no existe una estandarizacion en el proceso de control en relacion con los
proveedores. Finalmente, el rendimiento de los activos totales con las ventas se
aprovecha a un 33%, 37% y 33%, con tal participacidon de los activos cubren la demanda

del mercado.

Por dltimo, la propuesta a la implementacién de algunas estrategias para aquellos
indicadores que son vulnerables a los cambios, principalmente en las cuentas por cobrar
para que estos sean recuperados en menor tiempo y el efectivo excedente con el que
cuenta pueda ser optimizado aprovechando otros tipos de rendimiento en algunas

inversiones, con la finalidad de no tener mucho dinero ocioso sin movimiento.



INTRODUCCION

El presente Trabajo Profesional de Graduacion se desarroll6 con la informacion de una
empresa privada, donde, se realizaron calculos de analisis financiero por medio de
herramientas y técnicas financieras, también se evalué y analizé la participacion de las
operaciones de la entidad y conocer la vulnerabilidad financiera y el riesgo de Liquido,
S.A., por medio de los conocimientos cientificos, técnicas que fueron aprendidos durante
el plan de maestria en administracion financiera. La estructura del informe se presenta a

continuacion:

La unidad de analisis se relaciona con la produccién y comercializacion de dioxido de
carbono (Co2), el cual, es un gas inerte e incoloro que principalmente es utilizado para
la gasificacion de bebidas gaseosas. Es una industria fundada en Guatemala y se
presenta de manera “Monopolista” en el mercado, adicional, participa en la distribucion
en los territorios de Centro América, México e inicio a incursionar en el mercado

Caribeno.

El alcance de la investigacion es conocer y realizar un analisis a la informacion financiera
de la empresa para los afios 2021, 2020 y 2019 por medio la aplicacién de herramientas
financieras aplicadas a los resultados reales de la empresa. Con la informacion obtenida
por la empresa se busca responder a los objetivos especificos siguientes: aplicar el
método de analisis vertical y horizontal comparativo de los estados financieros, para
conocer los aumentos, disminuciones y participacion de los componentes econdmicos
de la empresa; determinar por medio de las razones financieras de liquidez, actividad,
endeudamiento y rentabilidad la saluda economia de la empresa y proporcionar
estrategias administrativas — financieras de los resultados de los ratios financieros y

establecer el efecto en los resultados proyectados del afio 2022

El presente informe se realiza por medio de capitulos, para una mejor comprension y
esquematizacion: El capitulo uno, esta conformado por antecedentes, el cual expone
datos mas relevantes de las variables de estudio de la unidad de analisis; El capitulo dos,

desarrolla el marco tedrico, donde, se expone una guia tedrica de conceptos aplicados



gue respaldan la investigacion realizada, asi como las formulas para la obtencion de

resultados del trabajo profesional de graduacion.

El capitulo tres metodologia: se encuentra integrado por: definicion y delimitacion del
problema, periodo y ambito geografico de la investigacion, objetivo general y especificos,
instrumentos de medicion aplicados y resumen del procedimiento usado durante el

andlisis realizado a la rentabilidad financiera.

En el capitulo cuatro se presenta la esencia de la investigacion es: la discusion de los
resultados se expuso brevemente la operacion de la empresa y dar a conocer la situacion
financiera real de los afios 2021, 2020 y 2019 objetos de estudio, asi también se presenta
las herramientas y modelos utilizados para responder a los objetivos de la investigacion,
la cual, fueron los siguientes: determinacién de los resultados por medio de la aplicando
de los métodos de andlisis vertical y horizontal a los estados financieros y establecer por
medio de la evaluacion de razones financieras de liquidez, actividad, endeudamiento y

rentabilidad, el comportamiento y situacién financiera de la empresa.

Por dltimo, se presentan las conclusiones de la evaluacion realizada a la empresa con el
objeto de dar a conocer la situacion real, asi también, se detallan las recomendaciones
realizadas para el seguimiento al control de las estrategias propuestas para aprovechar

la optimizacion de los rendimientos de la empresa.



1. ANTECEDENTES

Esta seccidn muestra un marco de referencia para el estudio y comprension del uso del
Dioxido de Carbono (Co2), principalmente para el proceso de industrializacion y la
utilizacion como un componente en productos de la cadena alimenticia. La finalidad de
los antecedentes es fundamentar aspectos que son relevantes, los cuales, se consideran
como punto de inicio para la elaboracion del presente trabajo de investigacion para

concretar un analisis de herramienta financiera de la empresa Liquido, S.A.

Las actividades economicas en Guatemala se clasifican en diversos sectores
econdmicos, cada uno de estos son categorizados de acuerdo con la especializacion de
la actividad, caracteristicas o elementos en comun, la clasificacion de la economia es:
sector primario, secundario y terciario. Para el estudio de investigacion de la unidad de
analisis principalmente en Guatemala existe una relacién directa entre el sector primario

y secundario, para llevar a cabo la actividad econémica de la empresa.

Por lo tanto, el sector primario esta conformado por las actividades econdémicas de
agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca, del cual se subdivide en el sector
agricola tradicional, no tradicional, industria forestal, la pesca, acuicultura y la industria
carnica son parte del sector primario y el sector secundario se clasifican en las
actividades de la transformacion de materias primas creando productos para consumo,
incluye el sector de industrias ligero y pesado, las actividades principales son: industria

manufacturera y de construccion. (Argueta. Et al., 2021)

La materia prima utilizada para realizar la actividad principal de la empresa Liquido, S.A.,
es suministrada de acuerdo con la actividad de agricultura, especificamente del proceso
de la cafia de azlcar, tiene asi una dependencia del sector primario. El periodo de
produccion de la empresa esta delimitado al periodo de zafra por parte de los Ingenios

Azucareros en Guatemala.

“En Guatemala existe la gremial de azucareros, la cual fue fundada el 17 de septiembre
de 1957 nombrada Asociacion de Azucareros en Guatemala (ASAZGUA), segun lo
publicado por la asociacion, en Guatemala la cafia de azlcar se cultivé en el siglo XVI de

forma artesana, seguidamente en el afilo 1591 fue constituido el primer ingenio. La



asociacion esta conformada por 11 ingenios que genera 56,000 mil empleos directos y
280,000 mil empleos indirectos en Guatemala”. (Azucareros de Guatemala ASAZGUA,
2021.)

Durante el afio 2019 el azucar y sus derivados fueron el segundo producto de mayor
exportacion en Guatemala representando un 7.8% del total. Los principales paises del
destino son: Canada, Estados Unidos, Chile, Mauritania, Taiwan, China, Nueva Zelanda,
entre otros. (ASAZGUA, 2021)

Con relacion al aporte del Producto Interno Bruto (PIB) en Guatemala, las actividades de
agricultura, ganaderia, selvicultura y pesca durante enero a diciembre del afio 2021
segun datos publicados por el Banco de Guatemala y con base a la medicion y
determinacién del origen de la produccion ha generado 62,493.5 millones de quetzales
representando un promedio al PIB del 9.40% de ingreso total de ese afo. (Banco de
Guatemala, 2013-2021, p. 1)

En Guatemala dentro del sector secundario, la primera industria importante que se
establecio fue la fabrica de hilados y tejidos Cantel, en 1880. Luego vendria la Cerveceria
Centroamericana en 1886; la Empresa Eléctrica de Guatemala en 1894 y la fabrica de
Cementos Novella en 1897. Durante 1959 se fundé la Cadmara de Industria de Guatemala
(CIG) como una asociacién autbnoma, politica, no lucrativa, con personalidad juridica
propia, y fue creada para promover el desarrollo de la industria del pais. (Revista
Industria. 2009, p.20)

Por otra parte, se encuentra el grupo segundario, donde, se clasifican los procesos
industriales del sector manufacturero, la unidad objeto de estudio obtiene la materia
prima y esta sufre un proceso de transformacién. Finalmente, este sector econémico se
constituye en uno de los sectores que mas divisas genera en el comercio internacional y
gue proporciona una gran cantidad de puestos de trabajo. El sector manufacturero crecio
un 3,1% en 2018, respectivamente al 2017, durante ese afo se dio una participacion del
17,6% en el PIB, principalmente por la industria de alimentos, textil y de confeccion, y la

actividad quimica.



“De acuerdo con el indice de Actividad Industrial, elaborado por Central American
Business Intelligence (Cabi) y presentado por CAmara de Industria de Guatemala (CIG),
el primer semestre del afio 2019 mantuvo una recesion del (1.8%), aunque negativa, esta

cifra muestra una recuperacion del crecimiento comparado con el (5%)”. (Gandara, 2019)

Con relacion al aporte del PIB en Guatemala, las actividades de la industria
manufacturera durante enero a diciembre del afio 2021 segun datos publicados por el
BANGUAT y con base a la medicion y determinacion del origen de produccion ha
generado 93,101.3 MM de Quetzales representan un promedio de 14.0% del ingreso
total de ese afio. (BANGUAT. 2013-2021, p.1)

1.1 Antecedentes del uso del di6xido de carbono

En la unidad objeto de estudio, la actividad principal del producto es para fines de la
carbonatacion de las bebidas gaseosas. Entre otros usos se tienen se encuentran:

Molina (2015) indica lo siguiente:
El principal uso es la carbonatacion de bebidas gaseosas, otros usos del diéxido de
carbono son: refrigerante consumible, control de ph, extincion de fuegos e incendios,
uso en atmosferas controladas, presurizacibn de medios solventes, fumigacion de
granos y cereales, extraccion supercritica en mezclas para terapia respiratoria y reactivo

quimico. (p. 1)
1.1.1 Usos del di6éxido de carbono en la unidad de analisis

Para la obtencién de materia prima en la unidad de analisis, se lleva a cabo a través de
la fermentacion en los procesos de la elaboracion de la cafia de azlcar, esta es
transformada en alcohol, gas carbonico y energia. La principal aplicacién en la actividad

de la empresa es la produccién de CO2 para la carbonatacion de bebidas gaseosas.
1.1.2 Transporte del dioxido de carbono en la unidad de analisis

En la unidad de analisis el transporte de CO2 al mercado se realiza por medio de

cisternas isotérmicas.



En la actualidad, los gasoductos funcionan como una tecnologia de mercados maduros y
son el método mas comun de transporte de CO2. Por el general, el CO2 gaseoso es
comprimido a una presién superior a 8 MPa con el fin de evitar regimenes de flujo de dos
fases y aumentar la densidad del CO2, facilitando y abaratando, asi, su transporte. El CO2
también puede ser transportado en forma liquida en buques, o en camiones o vagones
cisterna que transportan CO2 en cisternas isotérmicas a una temperatura muy inferior a la

temperatura ambiente y a una presion mucho més baja. (Bert et al., 2005, p.29)
1.1.3 Antecedentes de la unidad de analisis en el mercado

La informacion presentada en este segmento fue proporcionada por parte del personal

administrativo de la organizacion y sitio web oficial:

La empresa unidad de analisis pertenece a un grupo dedicado al sector de producciony
venta de gases industriales que incursiona en el mercado de Guatemala desde el afio
1925. A partir del afio 1985 inicia operaciones especializandose a la produccion del
didxido de carbono, la cual, en el mercado se reconoce como Unica en la fabricacion de
este producto. Por tanto, se posiciona como el principal proveedor del insumo para el

proceso productivo de las bebidas carbonatadas y/o gasificadas.

Durante el afio 2006 inicio operaciones la nueva planta de produccion de dioxido de
carbono por medio de la fermentacién de la melaza, que para el proceso el principal
proveedor de materia prima son los ingenios. Posteriormente en el afio 2007 se apertura
otra planta de produccion, esto provocado por la demanda local y con fines de incursionar

en la venta en paises aledafios a Guatemala.

Seguidamente durante el afio 2014 inicia operaciones una de subsidiaria ubicada en
Costa Rica, que mediante el afio 2015 ampliaron la capacidad de produccién al disefio

de la planta y con ello abastecer la demanda en el mercado en Centro América.

Posteriormente en Guatemala mediante el afio 2019 amplian la capacidad de produccion

y almacenamiento en una de las plantas para abastecer el aumento en la demanda.



La empresa unidad de andlisis cuenta con una flota en tecnologia de punta para la
distribucién del producto hacia las instalaciones de sus clientes, estos equipos cuentan
con un disefio de sistema criogénico para poder preservar la calidad del producto en

estado liquido.
1.2 Antecedentes de empresas similares a la unidad de analisis

Se detallan algunos extractos importantes de empresas fundadas alrededor del mundo
gue producen dioxido de carbono:

Linde Plc

Empresa que dentro de la gama de gases industriales que ofrece se encuentra el diéxido
de carbono, fue fundada en 1879 en Alemania, actualmente tiene participacion en los
mercados en América del Norte y del Sur, Europa, Oriente Medio, Africa y Asia-Pacifico,
tiene su sede en Guildford (Reino Unido). (Linde Plc, 2022)

Mediante el afio 2018 las empresas Praxair y Linde se fusionan y combinan las empresas
a que actualmente se conoce como Linde PLC. (Linde Plc, 2022). Linde PLC cotiza en
la bolsa de valores de New York, el precio de la accion al 20 de mayo del afio 2022 fue
de $ 315.18, asi también han decretado dividendos en el mes de marzo 2022 pagando

por cada accion $ 1.17. (Yahoo! Finance, 2022)
Koatsu Gas Kogyo Co., Ltd

Empresa que junto con sus filiales produce, vende gases industriales y productos
guimicos en Japon e internacionalmente, fundada en 1958 con un capital de 3 millones

de yenes, actualmente tiene su sede en Osaka Japon.

Mediante los afios 2005 al 2013 abrieron diversas oficinas en: Nobeoka, Yokohama, Gifu,
Asahikawa, Haneda, Tokio. Pero otro evento importante surgido en el afio 2013 fue la
del establecimiento de la filial de Vietnam "Koatsu Gas Kogyo Vietnam Co. LTD”.
Seguidamente durante el afio 2019 se apertura la fabrica Tsu. (Koatsu Gas Kogyo Co.,
Ltd, 2022)



Actualmente Koatsu Gas Kogyo Co., Ltd, tiene un precio de accion con fecha 21 de mayo

2022 de 630 yenes y un dividendo por accién de 16 yen. (Mizuho Valores Co., Ltd., 2022)

La principal aplicacion del CO2 es para el sector agricola donde las plantas realizan la
fotosintesis utilizando agua y dioxido de carbono. En los invernaderos, los niveles de
diéxido de carbono se reducen debido a la fotosintesis, es la razon por la cual las plantas
siempre estan en una condicion deficiente de CO2, lo que limita su crecimiento potencial
y por medio de los sistemas de enriquecimiento de CO2 miden el ambiente (temperatura,
humedad, radiacién solar y concentracion de CO2) y controlan los niveles de diéxido de
carbono en los invernaderos, permitiendo que los cultivos alcancen su potencial en el

proceso de fotosintesis.(Koatsu Gas Kogyo Co., Ltd, 2022)
1.3 Antecedentes anélisis financiero

El origen del analisis financiero no tiene una fecha exacta, aun que, diversos estudios
abordan que los inicios se originan en la revolucién industrial, de acuerdo con la demanda
en diversos productos, buscaban analizar distintas variables para evitar pérdidas en el

futuro.

A partir de 1,932 cuando Fitzpatrick realizo los primeros trabajos dando origen a la
llamada etapa descriptiva, el objetivo principal era detectar quiebras empresariales a
través de la utilizaciéon de ratios, métodos estadisticos y un analisis financiero sobre los

componentes de la solvencia, la liquidez y rentabilidad. (Mares, 2021)

Este es el momento en que resulta preciso el avance y desarrollo de la contabilidad de
costos, el andlisis de estados financieros, que deja de estar limitado al uso de indices y
se emplea cada vez mas maneras de avaluar la rentabilidad, analizar las utilidades
alcanzadas. ElI nombre de andlisis financiero se aplica a un conjunto de herramientas
relacionadas con los aspectos econdmico financiero de diversas e importantes
decisiones gerenciales de la empresa moderna, la parte instrumental de la administracion

financiera.



En la actualidad las empresas buscan desarrollar nuevas herramientas, que permitan
apreciar a los bancos el potencial del inversionista, la capacidad de endeudamiento de

sus clientes, su estructura financiera, su posicion de cobertura y su riesgo a largo plazo.
1.4  Antecedentes de investigaciones de analisis financiero

La herramienta de analisis financiero es aplicada por las empresas para conocer la
situacion actual de la empresa, de acuerdo con una serie de procedimientos para la
determinacién de analisis a los estados financieros bajo la metodologia de estudio
vertical y horizontal, seguidamente el estudio de las razones financieras. Se presentan
algunas de las investigaciones elaboradas en Guatemala donde se ha ejecutado esta

metodologia de evaluacion, las cuales son:

a) Tesis de analisis administrativo financiero en una empresa comercializadora de
aceros, en octubre del afio 2016, de la Universidad San Carlos de Guatemala. Donde
determino el calculo y la utilizacién de los diferentes indices para el andlisis de la
informacion contable, en donde se concluyese concluye por medio del andlisis que:
“Las operaciones de la empresa son rentables, sin embargo, la falta de politicas,
indicadores y controles financieros le ha ocasionado problemas de endeudamiento y
falta de liquidez” (Rodriguez, 2016).

b) Tesis de administracion del capital de trabajo de una empresa dedicada a la
fabricacion de productos predosificados ubicada en Guatemala, en octubre de 2020,
de la Universidad San Carlos de Guatemala. Entre sus procedimientos de evaluacion
era conocer la rotaciones y dias de inventario, dias de cuentas por cobrar y por pagar
mediante los indices financieros de actividad y determinar la suficiencia de liquidez
de la empresa por medio de los indices de liquidez. Concluye que: “Conocieron
mediante la aplicacion de andlisis y ratios financieros los cuales fueron afectos a
analisis los ratios de liquidez y actividad, desfavorables y no estan aprovechando el

maximo los activos de la empresa”. (Gomez, 2020).



2. MARCO TEORICO

En la presente seccion se incluyen las teorias cientificas, conceptos e ideas que
contribuyen a la explicaciéon del estudio econdmico de la unidad de analisis, los
fundamentos para la creacion y verificacibn de bases concisas para facilitar los

procedimientos de aplicacion en la resolucion del problema de la investigacion.
2.1 Informacion del producto

El diéxido de carbono (CO2) es un gas incoloro e inodoro compuesto por un atomo de
carbono y dos de oxigeno en enlaces covalentes. Realmente el CO2 forma parte de la
naturaleza y es indispensable para la vida en la Tierra. De no existir el CO2 las plantas
no existirian, ya que éstas lo necesitan para realizar la fotosintesis. EI CO2 no es
realmente un toxico, en el sentido de dafio o envenenamiento por inhalacién, ya que
realmente es un gas que los seres vivos exhalan en su respiracion. Se encuentra de
forma natural en el aire ambiente en concentraciones que varian entre 300 ppm a 550
ppm dependiendo de si medimos en entornos rurales o urbanos. (Instituto para la Salud
Geoambiental, 2021)

2.1.1 Captura del dioxido de carbono

La captura y almacenamiento de diéxido de carbono (CO2) es un proceso que consiste
en separar dicho compuesto de fuentes industriales y energéticas, transportarlo a una
localizacion en la que sera almacenado, y aislarlo a largo plazo. A pesar de las
apariencias por las noticias recientemente aparecidas, se trata de una tecnologia con
muchas cuestiones por resolver para ser viable, tanto desde el punto de vista econémico

como ambiental. (Ecologistas en Accion, 2005)

Los procesos de captacion de didéxido de carbono han sido utilizados con la finalidad de
obtener cantidades esenciales principalmente para fines comerciales a través de los
flujos de gases de combustion, generados por medio de generadores de combustion de

gas natural o de carbodn.



2.1.1.1 Captura después de la combustion (Postcombustién)

a) Absorcion quimica

Los procesos de absorcion quimica son los mas utilizados por la industria para la
separacion de CO2 de una corriente de gases, es una tecnologia madura en el campo
de la purificacion de gas natural y la produccion de CO2 para usos comerciales como la
industria de la alimentacién, produccién de amoniaco vy fertilizantes. (Fundacion para

estudios sobre la energia., 2008, p.181)

b) Criogenizacion: destilacion del CO2

El CO2 puede separarse de otros gases mediante enfriamiento y condensacién. El
proceso de separacion del CO2 de otros gases presentes en los humos se realiza
mediante el control de presion y temperatura, obtiene como resultado final el CO2 en
estado solido o liquido: el sistema de separacion se basa en el principio de condensacion
de gases. Esta tecnologia es utilizada comercialmente para la purificacion de fluidos que
ya presentan una alta concentracion de CO2 (superior al 90%). (Bert et al., 2016, p.44)

2.2 Estados financieros

Los estados financieros reflejan la situacion financiera de la empresa, a través de sus
operaciones realizadas durante un periodo determinado, son de utilidad para informar a
los inversionistas las actividades de operacién, inversibn o financiamiento, con la
finalidad de fortalecer la toma de decisiones financieras en la entidad. Los estados

financieros basicos son los siguientes:

e El Estado de Situacién Financiera
e El Estado de Pérdidas y Ganancias
e El Estado de Cambios en el Patrimonio

e El Estado Flujos de Efectivo
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Ortiz, H. (2015) indic6 que:
“Los estados financieros se preparan para presentar un informe periddico acerca de la
situacion del negocio, los progresos de la administracion y los resultados obtenidos durante
el periodo que se estudia. Constituyen una combinacibn de hechos registrados,

convenciones contables y juicios personales”. (Lopez, 2015, pag. 30).
2.2.1 Estado de situacion financiera

Para fundamentar lo anteriormente indicado, de acuerdo con los autores Bonson, Cortijo

y Flores (2009), establecen que:

“El balance de situacion proporciona la informacion necesaria para conocer la situacion
econOmica y financiera de la empresa; es decir, describe su patrimonio en un momento
dado, tanto cuantitativa como cualitativamente, desde una doble perspectiva de la
inversion y la financiacion, manifestando la composicién y cuantia del capital en
funcionamiento y, al mismo tiempo, las fuentes que lo han financiado. Por ello, el balance
de situacién se constituye como un valioso instrumento para la gestion y el control de la

entidad, asi como una de las fuentes fundamentales para el analisis” (p.37).

Es un estado financiero que refleja de manera fiel la situacion financiera de la entidad,
en donde se muestran los bienes y derechos que se poseen (activos), asi mismo, las
deudas y obligaciones de la empresa (pasivos) y el aporte de los accionistas (capital

contable), esté es de forma acumulativa en una fecha determinada.

Los activos y pasivos se clasifican en circulantes y no circulantes, los activos circulantes
son aquellos que se espera se conviertan en efectivo en el corto plazo, y no circulantes
los que son a mas de un afio, asi también los bienes fijos, los pasivos circulantes son
obligaciones que la entidad espera pagar en el corto plazo. La diferencia entre activos y

pasivos se conoce como capital de trabajo o capital de los accionistas.



11

2211 Activo

Los activos se clasifican en corrientes y no corrientes, los activos corrientes son aquellos
gue se espera se conviertan en efectivo en el corto plazo, y no corrientes los que son a

mas de un afio, asi también los bienes fijos.
Gonzalez (2016) afirma lo siguiente:

“De acuerdo con el marco conceptual del Plan General Contable (PGC), los activos son
bienes, derechos y otros recursos controlados econémicamente por la empresa,
resultantes de sucesos pasados, de los que se espera que la empresa obtenga

beneficios o rendimientos econémicos en el futuro”.

Los activos corrientes integran la valoracion de beneficios econdmicos que tienen las
empresas, se consideran los elementos que se esperan vender, consumir o realizar
mediante el ciclo de explotacién a los recursos, asi mismo, los derechos a aquellas
cuentas cuyo vencimiento se esperan que se conviertan en efectivo en un plazo no mayor
a un afo de acuerdo con las condiciones de crédito a partir de la fecha de cierre de la
transaccion. (Gonzalez, 2016, p. 58)

Para los autores Bonson, et al (2009), consideran una segmentacién de valoracion

clasificada en cinco grupos los cuales se definen en:

a) Activos intangibles: compuesto por aquellos activos que, es identificables y
susceptibles de valoracion econdémica, tienen caracter no monetario y carecen de
apariencia fisica. Por ejemplo, aquellos entregados, cedidos para su explotacion,

arrendamiento o intercambio.

b) Activos tangibles: se clasifican los activos tangibles representados por bienes,
muebles o inmuebles, que se utilizan para desarrollar la actividad normal de la

empresa.
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c) Inversiones inmobiliarias: en este segmento se recogen de forma independiente
aquellos inmuebles (terrenos y construcciones) que la empresa posee para
obtener rentas, plusvalias o0 ambas.

d) Inversiones en empresas de grupos y asociadas a largo plazo: se muestran
de manera separada e independiente, los activos financieros con vencimiento
superior a un afio o sin vencimiento (participaciones, valores representativos de

deuda y crédito) que vinculen a empresas del grupo y asociadas.

e) Inversiones financieras alargo plazo: los activos financieros que se incluyen en
esta clasificacion son los recogidos en el apartado anterior, con la diferencia de
gue, en este caso, las inversiones no estan vinculadas con empresas del grupo y

asociadas, sino con terceros.
2.2.1.2 Pasivo

Los pasivos se clasifican en corrientes y no corrientes, los cuales representan las
obligaciones que la empresa ha adquirido para llevar a cabo las actividades de la
empresa a corto y largo plazo, los beneficiarios a dichas transacciones por lo general son
personas o0 empresas externas a la compafia. Los pasivos se clasifican en corrientes y

no corrientes.

“Los pasivos no corrientes esta destinado a las provisiones a largo plazo, definidas como
obligaciones expresas o tacitas a largo plazo, claramente especificadas en cuanto a su
naturaleza pero que, en la fecha de cierre del ejercicio, son indeterminadas en cuanto a
Su importe exacto o a la fecha en que se produciran. Estas provisiones se clasifican en
distintos grupos dependiendo del objetivo por el que se constituyeron” (Bonson, et al, p.
46)

Por lo tanto, todas aquellas obligaciones y/o provisiones que se consideran pagar en un
tiempo no mayor a un afo, formaran la representacion de los pasivos corrientes de una

empresa.
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2.2.1.3 Patrimonio

Para la determinacion de este elemento en el Estado de Situacion Financiera, esta
conformado por la parte residual entre los derechos y las obligaciones, es decir, la
diferencia entre el activo y pasivo, como también son consideradas las aportaciones de

los socios.

Algunos autores consideran que el patrimonio se conforma una parte por “Las
aportaciones realizadas por los socios, tanto por via directa (a través del capital y la prima
de emisién) como por via indirecta, por reinversion de los beneficios obtenidos, mediante

la constitucion de reservas mas o menos disponibles. (Bonson, et al., p. 49)
2.2.2 Estado de pérdidas y ganancias

“El estado de pérdidas y ganancias muestra los ingresos y los gastos, asi como la utilidad
o pérdida resultante de las operaciones de una empresa durante un periodo de tiempo
determinado, generalmente un afio. Es un estado dinamico, el cual refleja actividad. Es
acumulativo, es decir, resume las operaciones de una compaiiia desde el primero hasta
el ultimo dia del periodo estudiado”. (Ortiz, 2011, p. 32)

Por lo tanto, es un documento que muestra la informacién relacionada a las operaciones
de la empresa, en un periodo contable determinado, se presentan cOmo se obtuvieron
los ingresos, los costos y los gastos, y la forma en la que se obtuvo la utilidad o la pérdida

neta como resultado de las operaciones.

Para la administraciéon es de vital importancia conocer periddicamente el resultado de las
operaciones que realiza la empresa, ya que se refleja si las metas establecidas por los
accionistas estan es alcanzadas, de no ser asi, deberan tomar acciones correctivas con

la finalidad de alcanzar los objetivos.
2.2.2.1 Ingresos

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la entidad y

corresponden a una variada gama de denominaciones de acuerdo con la actividad de la
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empresa tales como venta de productos, servicios prestados, honorarios, intereses,

alquileres entre otros.
2.2.2.2 Egresos

Los gastos representan las pérdidas que surgen en las actividades ordinarias que son
necesarias para la actividad de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se
encuentran, por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios, comisiones, depreciaciones,
alquileres, gastos de transporte, entre otros. Usualmente, los gastos generales, los

cuales representan una salida de efectivo.
2.2.3 Estado de cambios en el patrimonio

“Es un documento contable que muestra un analisis de los cambios en las cuentas de
capital, es decir, en los cambios en la inversién de los propietarios durante un periodo
determinado”. (Ochoa, et al. 2012, pag. 28).

El objetivo de esta herramienta es dar a conocer una vision general sobre la situacion
inicial del patrimonio, las diferencias de valoracién que en algunos casos no pueden ser
consideradas al momento de la determinacion del Estado de Pérdidas y ganancias, las
cuales, se consideran que tienen un efecto directo al capital de los inversionistas y

posteriormente determinar la situacion final del periodo.
2.2.4 Estado de flujos de efectivo

Es un estado financiero que muestra la disponibilidad del efectivo, mediante la actividad
de la empresa o por la inyeccién de financiamiento, sefiala el destino del uso de los
recursos tal es el caso de la inversion de activos fijos como también las operaciones del

giro de la empresa.

“Es una herramienta con informacion valiosa para un gerente de finanzas o un acreedor
al evaluar los usos de los fondos por una empresa y determinar como financia esos usos

la empresa. Ademas de estudiar flujos anteriores, el administrador financiero puede
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evaluar flujos futuros mediante un estado de fondos basado en los prondsticos”. (Vany
Wachowicz. 2010, p.170)

Segun la Norma de Contabilidad menciona que: “el estado de flujo de efectivo es un
estado que muestra las fuentes y aplicaciones del efectivo de la entidad durante un
periodo, las cuales se clasifican en actividades de operacidon, inversion y de
financiamiento”. (NICC 7, 2018, pags. 4-5)

2.2.4.1 Actividades de operacion

En este segmento se clasifican todas aquellas fuentes de generaciéon del efectivo
directamente vinculados con la produccion y venta de los bienes o servicios de las
empresas. Asi mismo, también se registran los pagos relacionados a la ejecucion de las

operaciones en las compafias. (NIC, No. 7., p.6)
2.2.4.2 Actividades de inversion

En esta seccion se reconocen los flujos de efectivo generados de las actividades de
inversion, por lo tanto, los flujos de efectivo representan los desembolsos efectuados
para aumentar los recursos econémicos de la empresa los cuales generan ingresos y

por consecuente efecto positivo en el flujo de efectivo. (NIC, No. 7., p.6-7)
2.2.4.3 Actividades de financiacion

En este apartado las empresas reconocen los flujos de efectivo que proceden de las
actividades externas de financiamiento con deuda o capital, con la finalidad de contraer
y reembolsar deudas, colocacion de acciones en el mercado, asi mismo, se reconocen
las salidas de efectivo para pagar dividendos en efectivo o también se consideran las
compras de nuevas acciones. (NIC, No. 7., p.7)

2.2.2.5 Prondsticos de flujo de efectivo

“Se llega a un presupuesto de efectivo mediante proyecciones de las entradas y

desembolsos de efectivo en el futuro para la empresa en varios periodos. Revela los
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tiempos y cantidades de flujo de efectivo esperados de entrada y salida durante el
periodo estudiado. Con esta informacion, el director financiero esta en mejor posicién
para determinar las necesidades futuras de efectivo de la empresa, planear el
financiamiento de estas necesidades y ejercer control sobre el efectivo y la liquidez de la

empresa”. (Van y Wachowicz. 2010, p.180)

Es importante ejecutar un pronéstico del flujo de efectivo en las empresas, con la finalidad
de conocer las variaciones estacionales que puedan existir en el efectivo, este se puede
elaborar en cualquier estacion de tiempo, de acuerdo con las necesidades de la empresa
y la volatilidad que se genere en el efectivo y realizar un andlisis de los rendimientos del

dinero.
2.3 Andlisis de estados financieros

El analisis financiero es la actividad que separa los diversos elementos que concurren
en el resultado de las operaciones de una empresa, e identifica los factores que lo
componen, a fin de determinar su participacion de esté. Villalpando y Flores (2014)

aportan lo siguiente:

“El analisis de los estados financieros es un estudio de las relaciones que existen entre
los diversos elementos financieros de un negocio, manifestados por un conjunto de
estados contables pertenecientes a un mismo ejercicio y de las tendencias de esos
elementos, mostradas en una serie de estados financieros correspondientes a varios

periodos sucesivos.” (p. 8)

La importancia del analisis financiero no es la aplicacion de una férmula y obtener un
resultado, si no, es interpretar adecuadamente los resultados de estos y generar
soluciones para mejorar diversas situaciones economicas que se presenten en la

empresa. Esté puede realizarse a través de la aplicacion de razones financieras.
2.3.1 Analisis vertical

El método consiste en tomar un solo estado financiero y relacionar cada una de sus

cuentas con un total determinado dentro de el mismo estado, aunque también puede
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relacionarse cada una de sus subcuentas. La aplicacion de este método es muy
representativa cuando se ejecuta en el estado de resultados, refleja una idea clara sobre
el comportamiento de los costos y gastos, ademas sirve como punto de partida para

prondsticos futuros.

La aplicacion en el estado de situacion financiera se puede observar que porcentaje del
activo total representa a los recursos totales de la empresa, esté siempre se debe de
empezar con la base del 100% para el activo total y asignar el 100% a la suma de pasivo
y el capital contable, cada una de las cuentas que integran los activos, pasivos y capital

deberan representar una fraccion de ese porcentaje

Fundamentado lo anteriormente descrito para el autor Villalpando y Flores (2014) aportan

lo siguiente:

“El método de analisis vertical consiste en expresar en porcentajes las cifras de un estado
financiero. Este tipo de analisis se aplica generalmente al estado de situacién financiera
y al estado de resultados, y se le conoce también como analisis de porcentajes integrales.
Sin embargo, la aplicacion de este método se puede hacer también en otros estados

financieros.” (p. 9)
2.3.2 Analisis horizontal

Esté método es dinamico debido a que muestra los cambios financieros presentados en
aumentos o disminuciones de un periodo a otro. Asi mismo muestra también las
variaciones en cifras absolutas y relativas, lo cual, permite observar ampliamente los

cambios presentados para su estudio, interpretacion y toma de decisiones.

La aplicacién de la técnica de analisis horizontal a los estados financieros tiene
como resultado la obtencion de unos cuadros comparativos, cuya virtualidad es
permitir analizar los cambios que se han producido de un ejercicio a otro en
categorias individuales de partidas. El factor mas importante que revela dichos
cuadros comparativos es la tendencia. La comparacion de estados financieros a lo

largo de una serie de afos revelara, asimismo, la direccion, velocidad y amplitud
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de la tendencia, que sera mas significativa o representativa, tanto en cifras

absolutas, como en valores porcentuales. (Corona et al., 2015, p.85)
2.4 Razones financieras

La funcion de las razones financieras simples es auxiliar para el estudio de las cifras de
los negocios, indicando los probables aspectos que pueden tener problemas. (Morales
et al., 2014, p. 163)

Es decir, las razones financieras se relacionan entre cuentas de los estados financieros,
estads se encuentran clasificadas en: indices de liquidez, actividad, endeudamiento y
rentabilidad de la unidad econémica. Esta herramienta de andlisis se encuentra orientada
a la toma de decisiones futuras, por la flexibilidad a los cambios en la tendencia de
operacion de la empresa, como medida se consideran cambios que ajusten

favorablemente el resultado deseado.

Como lo determinan Wild, Subramanyam & Halsey respectivamente de las razones
financieras afirmando que:” Las razones, interpretadas en la forma apropiada, identifican
las areas que requieren una investigacion mas profunda. El andlisis de una razén revela
relaciones importantes y bases de comparacién al descubrir condiciones y tendencias
dificiles de detectar mediante una inspeccién de los componentes individuales que

constituyen la razon”. (Wild, Subramanyam, & Halsey, 2013, pag. 30).
2.4.1 indices de liquidez

Los activos liquidos son aquellos que tienen la facilidad de convertirse en efectivo con
rapidez al precio de mercado de ese momento sin perder parte de su valor. (Morales et
al., 2014, p. 164)

Las razones financieras que se clasifican en el indice de liquidez miden la capacidad de
la empresa para cumplir sus obligaciones a corto plazo de manera oportuna, el estudio

de estas ratios principalmente se centra en los activos y pasivos circulantes
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2.4.1.1 Razoén de liquidez corriente

Se refiere a la capacidad que tiene la empresa con sus activos y que esperan que se
conviertan en efectivo en un corto plazo, para pagar sus deudas a corto plazo. (Ricra,
2014, p. 31)

Liquidez corriente = Pasivo circulante

Activo circulante

Por tanto, “cuanto mas alta es la razén del circulante, se considera que la empresa es
mas liquida, una razon de 2.0 se considera aceptable, pero la aceptabilidad de un valor
depende de la industria en la que opera la empresa” (Gitman & Zutter, 2013, pag. 49).

2.4.1.2 Razén de liquidez acida

Se refiere a la capacidad que tiene la empresa de pagar con activos de inmediata
realizacion sus obligaciones de corto plazo. Conocido también como indice de solvencia
inmediata. (Ricra, 2014, p. 29)

Liquidez acida = Activo corriente — Inventarios

Pasivo circulante
2.4.1.3 Cobertura de deuda total

Se refiere a la capacidad que tiene la empresa de pagar con los activos de corto plazo

las deudas totales.

Cobertura de deuda total = Activo corriente

Pasivo total
2.4.1.4 Liquidez inmediata

Se refiere a la capacidad que tiene la empresa de pagar con efectivo las deudas de

corto plazo.
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Liquidez inmediata = Activo disponible

Pasivo circulante
2.4.2 Indices de actividad

Los indices de actividad miden la rapidez con la que diversas cuentas se
convierten en ventas o efectivo, es decir, en entradas o salidas. En cierto sentido,
los indices de actividad miden la eficiencia con la que opera una empresa en una
variedad de dimensiones, como la administracion de inventarios, gastos y cobros.
(Gitman y Zutter, 2012, p. 68)

2.4.2.1 Rotacion de activos fijos

Mide el uso que se hace de los activos totales para generar ingresos por ventas.

Rotacion de activos = Ventas netas

Activo total

2.4.2.2 Rotacion de inventarios

Mide el nimero de veces que los inventarios entran y salen mediante la realizacién de la

actividad de la empresa.

Rotacion de inventarios = Costo de ventas

Promedio de inventarios

NUumero de dias = Dias del periodo

Rotacién de inventarios

El resultado de rotacién es importante y se debe de comparar con la rotacién histérica del
inventario de la empresa. “La rotacion de inventario puede convertirse facilmente en una
edad promedio de inventario dividiéndola entre 360 dias en un ano”. (Gitman & Zutter, 2013,

pag. 51).
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2.4.2.3 Periodo promedio de cobro

Es util para evaluar las politicas de crédito y cobro., asi como indicar el nimero de veces
gue se financia a los clientes y los dias que se tardan en liquidar su deuda. (Ortiz , 2015,
p.157)

Periodo promedio de cobro = Cuentas por cobrar

Ventas anuales / 365
2.4.2.4 Periodo promedio de pago
Mide el numero de veces que la empresa se financia de sus proveedores.

Periodo promedio de pago = Cuentas por pagar

Compras anuales / 365
2.4.3 Indices de rentabilidad

Es la capacidad de la entidad para generar utilidades o incremento en sus activos netos
de la entidad, en relacion con sus ingresos, su capital o patrimonio contables y sus

propios activos.
Ricra (2014) define lo siguiente:

Son razones que evaluan la capacidad de la empresa para generar utilidades, a
través de los recursos que emplea, sean estos propios o ajenos, Y, por el otro, la
eficiencia de sus operaciones en un determinado periodo. Al igual que los ratios
mencionadas anteriormente son de suma importancia porque permiten evaluar el
resultado de la eficacia en la gestién y administracion de los recursos econémicos

y financieros de la empresa. (p. 35)
2.4.3.1 Margen de utilidad bruta

Mide el porcentaje de rentabilidad sobre las ventas que queda después de solventar el

pago de los bienes clasificados al costo de produccién, cuanto mas alto es el margen de
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utilidad bruta es mejor. Es decir, que el costo es menor al costo de la mercaderia vendida.
(Lawrence & Zutter, 2012, pag. 74)

Para determinarla se utiliza la siguiente férmula:

Margen de utilidad bruta = Utilidad bruta

Ventas

2.4.3.2 Margen de utilidad operativa

Mide el porcentaje de rentabilidad sobre las ventas que queda después de solventar el
pago de los bienes clasificados al costo de produccidn y gastos operativos, excluyendo
los intereses, impuestos y dividendos preferentes, cuanto mas alto es el margen de

utilidad operativa es mejor. (Wild, et al. 2007, p.32).
Para determinarla se utiliza la siguiente formula:

Margen de utilidad operativa = Utilidad operativa

Ventas
2.4.3.3 Margen de utilidad neta

Mide el porcentaje de rentabilidad sobre el nivel de ventas y determina el beneficio que
la empresa obtiene por cada unidad monetaria vendida. Ente indicador es mas exacta,
es decir, porque considera la solvencia de costo de produccién, gastos operacionales y
financieros de la empresa. (Wild, et al. 2007, p.32)

Margen de utilidad neta = Utilidad neta

Ventas
2.4.3.4 Rendimiento de activos (ROA)

Mide el porcentaje de eficiencia total de la administracion en obtener utilidades

generadas a partir de los activos disponibles.
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“Llamado también rendimiento sobre la inversion. Este indice mide la capacidad de la
empresa para generar utilidades con los recursos que dispone” (Ricra, 2014, p. 35). Para

determinarla se utiliza la siguiente formula:

Rendimiento de activos (ROA) = Utilidad neta

Activos totales

2.4.3.5 Rentabilidad del capital contable (ROE)

Este mide el rendimiento obtenido sobre la inversion de los accionistas de la empresa,
“en general cuanto mas alto es este rendimiento, es mejor para los propietarios” (Gitman
& Zutter, 2013, pag. 60). Es decir, establece un indicador de medicion sobre el

rendimiento que se genera por la aportacion de los accionistas.

Rendimiento de activos = Utilidad neta

Capital contable

2.5 Planificacion de un presupuesto

La eficiencia y eficacia con la que se administra una empresa es un factor importante
para el éxito a los objetivos a corto y largo plazo propuestos para un periodo determinado,
dentro del proceso administrativo se deben de establecer actividades para alcanzar el
desempeiio a los recursos de la empresa, por tanto, organizar, planificar y organizar son

aspectos muy importantes para considerar el logro de objetivos de los inversionistas.

“La planificacion debe empezar necesariamente con un objetivo y la comprension realista
del estado actual de los productos, los servicios, las utilidades y los rendimientos sobre
las inversiones, el flujo de efectivo, la disponibilidad de capital, las aptitudes productivas
y la idoneidad del personal tanto administrativo como el de otras areas” (Welsch, et al.
p.53)
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La determinacion de los ingresos, costos y gastos en el desarrollo de presupuestos debe
de realizada de manera flexible y considerar los objetivos de la empresa para su
elaboracién. Existen diversos métodos para realizar presupuestos la mayoria de estos
meétodos implican efectuar un analisis de los gastos historicos, el cual es sélo uno de los

insumos de los datos necesarios para estimar la variabilidad de los costos futuros.
2.5.1 Método estadistico de incremento porcentual

“Muchas veces el método de incremento absoluto no tiene la capacidad de poder simular
los incrementos porcentuales que sufren las ventas afio tras afo, por esta razon existe
a disposicion de los planificadores de ventas, el método de incremento porcentual, el

cual toma en consideracion los incrementos, pero en valores relativos” (Fagilde., p.26).

Por tanto, este método busca mantener una base histérica de los resultados y considerar
de acuerdo un porcentaje de aumento considerado segun las premisas que se conozcan

para la elaboracién del presupuesto de ingresos, costos y gasto.



3 METODOLOGIA

El capitulo contiene la metodologia de investigacion que explica en detalle de qué y cdmo
se hizo para resolver el problema de la investigacion relacionado con el analisis
financiero a través de la medicion de las razones financieras a los resultados histéricos
de los afos 2019, 2020 y 2022, medir el impacto que tiene los flujos de efectivo en la
toma de decisiones de la empresa Liquido, S.A., dedicada a la produccion y

comercializacion de diéxido de carbono, ubicado en el municipio de Guatemala.

El contenido del capitulo incluye: La definicibn del problema, objetivo general y
especificos, método cientifico y las técnicas de investigacion documental y de campo
utilizadas. En general, la metodologia presenta el resumen del procedimiento usado en

el desarrollo de la investigacion.
3.1Definicion del problema

El problema de investigacion responde al desconocimiento del comportamiento
econdmico y financiero de las operaciones mensuales y al cierre del periodo por medio
de la aplicacion de herramientas técnicas para su medicion y valoracién a los resultados
operacionales de una empresa dedicada a la produccion y comercializacion de dioxido
de carbono, conocer si su actividad est4 es favorable o si existen oportunidades de

optimizacion a sus recursos.

La propuesta de solucion que se plantea al problema de investigacion es presentar y
realizar la aplicacion de un analisis financiero y conocer el comportamiento de los ratios
financieros para la empresa Liquido, S.A, que permitan identificar la situacion actual de
la empresa y ser de utilidad para la toma de decisiones.

3.2 Delimitacién del problema:

La delimitacion tiene como finalidad la especificacién del problema, lo cual sirve de base
para establecer la unidad de andlisis, periodo y ambito geografico que comprende el

desarrollo de la investigacion.
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3.2.1 Unidad de andlisis

La empresa objeto de estudio Liquido, S.A., fue fundada de acuerdo con las leyes de la
Republica de Guatemala, su actividad principal es la produccion y distribucion de diéxido

de carbono.

3.2.2 Periodo ainvestigar
Anos 2019, 2020 y 2021.
3.2.3 Ambito geografico
El municipio de Guatemala.
3.3 Objetivos

Los objetivos permiten conocer los propdésitos y fines de la investigacién, especificando
las actividades a realizar en el desarrollo del trabajo profesional de graduacién. Se
establecen los objetivos generales y especificos de la problematica identificada en la

empresa.
3.3.1 Objetivo general

Realizar un analisis financiero de una empresa productora y comercializadora de diéxido

de carbono en el municipio de Guatemala.
3.3.2 Objetivos especificos

1. Establecer por medio del método de andlisis vertical y horizontal comparativo de
los estados financieros de los afios 2019, 2020 y 2021, los aumentos,

disminuciones y la participacion de los componentes econdmicos de la empresa..

2. Determinar el comportamiento de las operaciones de la empresa a través de la

aplicacion de indicadores financieros de liquidez, actividad, endeudamiento y
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rentabilidad, con la finalidad de identificar el rendimiento de los beneficios que

retorna a la accionistas de la empresa Liquido, S.A..

3. ldentificar estrategias administrativas-financieras a los resultados a los
indicadores financieros, que ayuden a optimizar los recursos de la empresa en los

resultados proyectados del afio 2022.
3.4 Justificacion

Explica las razones o motivos que demuestran la necesidad e importancia de la
investigacion relacionada con la evaluacion del andlisis financiero, para obtener y
conocer la informacion financiera precisa y concreta, con la finalidad de llevar a cabo
toma de decisiones administrativas y financieras sobre la situacién econémica de la

empresa.

En la actualidad, la empresa no cuenta con un analisis financiero que les permita conocer
cudl es la posicion econdmica-financiera, desconocer cual es el resultado de los indices
de rentabilidad que miden el éxito de la empresa; indices de actividad los cuales
establecen el grado de eficiencia, manejo de los recursos y la conversion del efectivo;
los indices de liguidez miden la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones;
indices de endeudamiento, los cuales, mide la capacidad de pagar sus obligaciones. Es
indispensable conocer el resultado de los indicadores financieros para facilitar la toma
de decisiones.

Con base a lo anterior, es necesario contar con indices financieros para conocer de forma
clara y precisa la situacion de la empresa, la capacidad que asegure la continuidad del
negocio y tener una base que ayude a la creacion de estrategias para generar valor en

la toma de decisiones de la empresa.

Con el desarrollo de la investigacién se busca informar y determinar la valoracion
adquirida en los ultimos tres afios, no solo conocer los estados financieros y tomar el
valor historico que en ellos se muestra, si no, reflejar resultados sobre la situacion real

de la entidad, crear una base que fortalezca la toma de decisiones en el futuro.
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Dar a conocer la importancia del desarrollo de un analisis financiero que permita medir
los resultados y ser un instrumento que ayude a los directores a tomar acciones de
crecimiento e inversién que brinden rentabilidad y beneficios econémicos para los

inversionistas.
3.5 Meétodo deductivo

Este método parte de situaciones generales y la finalidad es identificar el orden a seguir
durante el desarrollo de la investigacion en la unidad objeto de estudio, con este método
se pudo obtener conclusiones de manera general de algunas particularidades de la

empresa.
3.5.1 Disefo de la investigacién

Para la investigacion se utilizé el tipo no experimental-transaccional, por lo que se
observo y analizé las utilidades de la operacién de la empresa Liquido, S.A., al igual que
los rubros de los estados financieros a través de indicadores financieros para dar

respuesta a los objetivos de la investigacion.
3.5.2 Enfoque

El enfoque de la investigacién es de caracter cuantitativo debido a que recopilan datos
numericos, cifras y porcentajes obtenidos de la aplicacion de andlisis de indicadores

financieros como rentabilidad, liquidez, actividad y endeudamiento.
3.5.3 Alcance

El alcance de la investigacion es correlacional debido a que se busca conocer la relaciéon
de los aumentos y disminuciones por medio de la herramienta de analisis vertical y
horizontal para conocer los componentes significativos y los rendimientos obtenidos en
los afios 2019, 2020 y 2021, al igual que se busca analizar los rubros de los estados
financieros aplicando un andlisis de indicadores financieros como el andlisis de

rentabilidad, liquidez, endeudamiento, actividad y eficiencia.
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3.6 Método cientifico

El método cientifico es el fundamento o sucesion de pasos para desarrollar la
investigacion relacionada con el andlisis econdmico-financiero, permite conocer de

manera clara y concisa cual es el resultado a las operaciones de la empresa.

El enfoque de la investigacion fue cuantitativo, se utilizaron los métodos estadisticos:
inductivos y deductivos, aplicados en el andlisis de las razones financieras, el disefio de
la investigacion fue no experimental debido a que se recolectaron los datos histéricos de

los estados financieros en un Unico momento.

El analisis del estudio fue orientado por las siguientes fases: indagatoria, demostrativa,
expositiva y/o explicativa, durante la investigacion estds etapas fueron evaluadas de

acuerdo con:

e Fase indagadora: Comprendio las actividades para evaluar y analizar los aspectos
gue determinaban la informacién acerca de las ventas, costos, gastos, activos y

pasivos de las operaciones registradas en los estados financieros de la empresa.

e Fase demostrativa: Por medio de la comprobacion a los resultados, de acuerdo con
las actividades de analisis, sintesis, abstraccion y comparacion, de la informacion
histérica de los afios 2019, 2020 y 2021 obtenida de la empresa por medio de los

estados financieros.

e Fase expositiva: Se concluy6 esta fase de la investigacion en la exposicion de los
resultados de la informacion financiera presentada en el informe “Trabajo Profesional
de Graduacién”, de una empresa productora y distribuidora de diéxido de carbono,

ubicada en el municipio de Guatemala.
3.7 Técnicas de investigacion aplicadas

Las técnicas aplicadas durante el desarrollo de la investigacidbn son procedimientos
metodoldgicos y sistematicos establecidos en el método cientifico, los cuales, guiaron

las actividades con la finalidad de garantizaran el buen manejo de los instrumentos en la
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aplicacién del método de investigacion. Las técnicas de investigacion documental y de

campo aplicadas en el trabajo de graduacion profesional, se refieren a lo siguiente:
3.7.1 Técnicas de investigacion documental

Las técnicas utilizadas en el desarrollo de la investigacion documental, se realizé por
medio de una revision a fuentes bibliogréaficas de libros, paginas en internet confiables,
tesis y leyes que aplican para la ejecucion de las actividades de la empresa. Las técnicas

en mencién son las siguientes:

e Subrayado: Principalmente fue utilizada para destacar aspectos importantes
mediante la lectura de los distintos textos y fuentes consultadas.

e Resumen: Se utilizé para facilitar el estudio, considerando los temas y sus aspectos

mas relevantes para la investigacion.

e Lectura analitica: Fue utilizada para conocer de manera precisa los conceptos y
textos importantes sobre el tema de investigacion y finalmente profundizar en su

comprension.

e De citas: Se utilizaron para referenciar los diversos libros, paginas web confiables y

revistas, que fueron consultadas para el desarrollo de la investigacion.
3.7.2 Técnicas de investigacién de campo

Las técnicas utilizadas en el desarrollo de la investigacion de campo, se realiz6é por medio
de revision y analisis de la informacién proporcionada por parte de la empresa objeto de
estudio, lo cual, permitieron conocer la realidad financiera de la empresa. Las técnicas

en mencion son las siguientes:

e Revision de documentos: Inicialmente fueron revisados los estados financieros de
la unidad objeto de estudio, las politicas y manuales de operacion. Con la finalidad

de conocer la situacion financiera de la empresa.
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Cuadros estadisticos: Fue utilizada esté técnica para representar de manera grafica
los resultados obtenidos del trabajo profesional de graduacion, para facilitar la

comprension de la informacién financiera.

Entrevista: Se realizaron entrevistas estratégicas al personal de la empresa, entre
ellos: gerente financiero, contador general, jefe de planta como se puede observar en
los anexos No. 1, 2y 3, donde se expone la guia de las interrogantes realizadas. Con

el objeto de conocer el entorno y forma de operacién de la empresa unidad de estudio.

Observacion: Posteriormente a la recoleccion de la informacion financiera, se realizé
el proceso de andlisis a los resultados matematicos obtenidos en la medicion de las
razones financieras, analisis vertical y horizontal, para conocer el comportamiento

econdémico de los resultados de la empresa objeto de estudio.



4 DISCUSION DE RESULTADOS

En el capitulo se muestran los resultados de la investigacion relacionada con Liquido,
S.A., empresa dedicada a la produccion y distribucion de diéxido de carbono en

Guatemala.

Durante el desarrollo de la investigacion se busca conocer la situacién actual de la
empresa por medio de un andlisis de los estados financieros. Principalmente se
conoceran los aumentos y disminuciones de cada componente del estado de resultados
y estado de situacion financiera, por medio de la herramienta del andlisis vertical y
horizontal, con la finalidad de identificar los rubros mas significativos y conocer cual es
la tendencia de crecimiento o disminucion de cada elemento de operacién de la
compaifiia; seguidamente se realizara una evaluacién por medio de la aplicacién de los
ratios financieros de liquidez, actividad, endeudamiento y rentabilidad a los estados
financieros, se busca conocer cudl es el rendimiento de las operaciones de la empresa

en los periodos comprendidos en los afios 2019, 2020 y 2021.

Liquido, S.A., es una compafia organizada de acuerdo con las leyes de la Republica de
Guatemala a partir del 10 de julio de 1984, su principal actividad es la produccion y
distribucién de dioxido de carbono (CO2), este producto se clasifica como un
componente principal en el proceso de produccién de las empresas embotelladoras de

bebidas gaseosas.

Cuenta con una estructura organizacional que tiene por finalidad coordinar y proyectar
las funciones y actividades interrelacionadas con los departamentos, para alcanzar las

metas establecidas y planificadas por la Gerencia.

Asi mismo, la empresa se caracteriza y posiciona en el mercado como “monopolista” en
Guatemala, es asi, no reconoce el riesgo de competitividad de mercado. Se realizaron
entrevistas al gerente financiero, contador general y jefe de planta, con la finalidad de
conocer y evaluar la rentabilidad de la empresa de acuerdo con los procesos de
operacion de cada area, los cuales, tienen un efecto directo a los resultados presentados

en los estados financieros. Para el estudio y desarrollo de la investigacién en la unidad



33

de andlisis, se evaluara y analizara la situacion actual de los resultados por los afios
2021, 2020 y 2019. La cual, Se procedio a ejecutar técnicas de andlisis a los resultados
de los estados financieros, para conocer la participacion e importancia que tiene cada
elemento que los integran. A continuacion, se detallaran el estado de resultados, estado
de situacion financiera de la empresa, estado de flujos de efectivo, analisis a los ratios
financieros y finalmente proponer estrategias que brinden la mejor optimizacion a los

recursos de la empresa.

4.1Informacion financiera de la empresa

Para el desarrollo de la investigacion y resultado de los objetivos a continuacion se
presentaran el estado de resultados y situacion financiera, con la finalidad de conocer

las operaciones y estructura de sus componentes:
4.1.1 Andélisis del estado de situacion financiera

Este estado muestra la estructura financiera de la entidad, permite conocer los
componentes significativos de la empresa con la finalidad de tener una perspectiva del
funcionamiento. Uno de los aspectos mas importantes es conocer la fortaleza que la
empresa tiene para crear beneficios econémicos, evaluar la liquidez, la cual, es el medio
para solventar las deudas contraidas por la empresa para solventar la compra de bienes
y servicios, con la finalidad de ejecutar la actividad principal del negocio. Finalmente, ver

como se encuentra integrada la estructura del patrimonio neto.

Analizar la estructura de la empresa de manera segregada de los rubros mas esenciales
del activo, pasivo y patrimonio neto, permite evaluar el rendimiento en relaciéon general
de la empresa con relacion a la inversion por parte de los accionistas. A continuacion, se
presenta el estado de situacion financiera, elaborado con base en la informacion

proporcionada por la entidad, de los afios 2021, 2020 y 2019.



Tabla 1

Liquido, S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en quetzales)
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| Activos 2021 2020 2019
Activos corrientes
Efectivo 46,773,360 24,534,066 7,072,587
Conerl;(iIores comerciales y otras cuentas por 31,283.559 26,287,936 20,285,565
Cue_ntas por cobrar a compafiias 7759023 6,687,634 6,196,820
relacionadas
Inventarios 18,217,162 14,129,390 13,336,041
Total activo corriente 104,033,103 71,639,027 46,891,014
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 224,503,839 213,938,160 217,844,414
Inversiones en subsidiarias 67,072,975 61,303,543 60,518,009
Impuestos diferidos 223,780 145,020 -
Total activo no corriente 291,800,594 275,386,723 278,362,423
Activos totales 395,833,698 347,025,750 325,253,438
Pasivo y Patrimonio
Pasivos corriente
Cuentas por pagar a companias 12,438,841 623504 4,989,111
relacionadas
p,:;;eredores comerciales y otras cuentas por 18,033,003 13,459 152 0,792,623
Préstamos bancarios por pagar - - 4,578,192
Total pasivo corriente 30,471,845 14,082,656 19,359,926
Pasivos no corriente
Préstamos bancarios por pagar - - 8,347,908
Beneficios a los empleados por pagar 2,633,475 2,471,038 1,888,410
Impuestos diferidos por pagar 16,107,481 12,609,258 10,896,156
Total pasivo no corriente 18,740,956 15,080,296 21,132,474
Pasivos totales 49,212,801 29,162,953 40,492,399
Patrimonio 346,620,897 317,862,797 284,761,038
Capital 14,728,035 14,728,035 14,728,035
Reserva legal 17,464,069 14,933,666 12,369,147
Utilidades acumuladas 160,750,496 130,382,776 111,320,967
Utilidad del periodo 41,751,670 42,285,226 26,546,900
Superavit por revaluacion 111,926,626 115,533,094 119,795,989
Pasivos totales y patrimonio 395,833,698 347,025,750 325,253,438

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion proporcionada de Liquido S.A.
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Respecto de la informacion de la tabla 1 se detalla como se encuentran integrados los
componentes del estado de situacion financiera, entre los elementos mas significativos

se observan los siguientes:

La estructura financiera de la empresa Liquido, S.A., demuestra que el activo durante los
ultimos dos afios ha representado un aumento significativo en los rubros de: equivalentes
de efectivo, cuentas por cobrar, inversiones de activos fijos, asi también, se observa que
las deudas por financiamientos se han cancelado durante el afio 2020 y las utilidades
retenidas reflejan un aumento en el rendimiento de la empresa, observando que el
beneficio de la empresa es estable y no ha reflejado un riesgo de operacion en los afios

de estudio.

El efectivo esta integrado por saldos en cuentas bancarias en moneda nacional,
extranjera, y fondos de cajas chicas, bajo la responsabilidad de empleados. El valor de
libros se encuentra medido a su valor razonable y no tiene ninguna limitacion a su uso.
La empresa a partir del afio 2020 registra un aumento de liquidez atractiva, por tanto, les

permite acceso a futuras inversiones de manera inmediata.

Las cuentas por cobrar se encuentran presentadas al valor de la transaccion, es esté, su
costo inicial menos los abonos correspondientes. Se observa que, durante los tres
periodos evaluados ha representado un incremento. Segun lo indicado por la empresa
han ampliado las politicas de crédito de los clientes., el plazo de crédito esta

representado en: 30, 60, 90 y 120 dias el saldo se integra neto.

El valor fiscal de la estimacion para cuentas incobrables cumple con el porcentaje
méximo de ley segun lo establecido en Decreto 10-2013 de la “Ley del Impuesto Sobre
la Renta”, el cual es del (3%) para solventar saldos futuros que se conviertan en dudosa
recuperacion, el resultado fue comprobado en la realizacion de un procedimiento
analitico. El valor presentado se encuentra afectado por la eliminacién de partidas en

conversion a NIIF



36

Para la medicidon de los inventarios, la empresa tiene la politica de valuacion de costo
promedio, se observa que el inventario de repuestos ha representado un incremento
significativo con relacién al afio 2019, resultado de la implementacion de nuevos equipos
en las lineas de produccion, por lo tanto, mantienen repuestos e insumos para los
mantenimientos emergentes, preventivos o correctivos. Ahora bien, el inventario para la
venta se observa que ha sido variable para los tres afios, por tanto, se encuentra sujeto
a la cantidad de produccion y la exigencia del mercado.

En cuanto a los activos no corrientes, se presenta la propiedad planta y equipo, los cuales
se encuentran registrados al valor neto de los bienes, es decir, el costo de adquisicion
menos su depreciacion acumulada. El costo de los activos se encuentra medido a su

valor de revaluacion en el mercado.

Las depreciaciones son registradas bajo el método de linea recta con base a los afios
estimados de vida util de los bienes establecidos en la ley del ISR para mobiliario, equipo
de computacion y herramienta. La maquinaria, vehiculos de transporte, equipos de
almacenamiento y de laboratorio se encuentra medido a su valor de revaluacién. A

continuacion, se detalla la vida atil estimada:

Mobiliario y equipo, 5 afios (20%)
Herramientas, 10 afios (10%)

Equipo de computacion 33.33%

Maquinaria y equipo, 50 afios (2%)

Equipo de transporte, 10 afios (10%)
Equipos de almacenamiento, 40 afios (2.5%)
Equipo de laboratorio, 15 afios (6.67%)

Adicionalmente en el activo no corriente se consideran las inversiones en subsidiarias,
se observa que durante los afios evaluados registro un leve aumento, se encuentran
medidas al costo inicial de transaccion. Segun informacion indicada por la empresa,
estas estan representadas en un 97% a la subsidiaria en Centro América, la cual se

encuentra en operacién y su actividad principal es la misma de la empresa Liquido, S.A.
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Finalmente, el 3% restante de las inversiones reportadas se encuentran en proceso de

apertura de subsidiaria en territorio caribefio.

Las cuentas por pagar representan el valor de las obligaciones contraidas por la empresa
con la compra a crédito de bienes y servicios, con proveedores locales y del exterior. De
acuerdo con la informacién indicada por la empresa los dias crédito de sus proveedores
es de 30 dias.

Se observa que la empresa en el ailo 2019 reconoce deuda por financiamiento bancario,
de acuerdo con la buena liquidez que representé en el afio 2020 la misma fue cancelada
aceptando los términos y condiciones del contrato bancario. El principal objetivo a este
componente era respaldar el proyecto de inversion de ampliacién de la planta realizada
durante el afio 2019 y de acuerdo con la informacién proporcionada este no se utilizé el
100% del monto financiado, por tanto, la gerencia en el afio 2020 tomo la decision de

devolver el efectivo restante del préstamo.

Como beneficio a los colaboradores se reconoce la indemnizacion adn que la empresa
no cuenta con la politica de indemnizacion universal, quedando a previa autorizacion de
la administracion el beneficio al momento de darle de baja a un colaborador, esto se
encuentra sujeto al comportamiento, rendimiento y condiciones por las cuales el
empleado se esta retirando de la empresa. Por tanto, se reconoce en los estados

financieros la medicién de un céalculo actuarial a base NIIF.

En las utilidades no distribuidas se registré un incremento durante los tres afios, de
acuerdo con la informacion presentada por la empresa, se han decretado dividendos, es
valores definidos en Asamblea General de Accionistas. El valor para autorizar la
distribucion de dividendos se encuentra sujeta de acuerdo con la disponibilidad del

efectivo.



41.1.1. Analisis vertical del estado de situacion financiera

A continuacion, se presenta el analisis vertical del estado de situacion financiera, para el
efecto, las cuentas de activo son divididas entre el activo total; y para las cuentas de
pasivo y capital cada elemento se dividira entre la suma del pasivo y patrimonio, esto nos

ayuda a determinar el peso proporcional en porcentaje y asi conocer la estructura

financiera de la empresa.

Tabla 2 Andlisis vertical
Liquido, S.A.
Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en quetzales y porcentajes)

Activos 2021 % 2020 % 2019 %
Activos corrientes
Efectivo 46,773,360 12% 24,534,066 7% 7,072,587 2%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 31,283,559 8% 26,287,936 8% 20,285,565 6%
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 7,759,023 2% 6,687,634 2% 6,196,820 2%
Inventarios 18,217,162 5% 14,129,390 4% 13,336,041 4%
Total activo corriente 104,033,103 26% 71,639,027 21% 46,891,014 14%
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 224,503,839 57% 213,938,160 62% 217,844,414 67%
Inversiones en subsidiarias 67,072,975 17% 61,303,543 18% 60,518,009 19%
Impuestos diferidos 223,780 0% 145,020 0% - 0%
Total activo no corriente 291,800,594 74% 275,386,723 79% 278,362,423 86%
Activos totales 395,833,698 100% 347,025,750 100% 325,253,438 100%
Pasivo y Patrimonio
Pasivos corriente
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 12,438,841 3% 623,504 0% 4,989,111 2%
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 18,033,003 5% 13,459,152 4% 9,792,623 3%
Préstamos bancarios por pagar - 0% - 0% 4,578,192 1%
Total pasivo corriente 30,471,845 8% 14,082,656 4% 19,359,926 6%
Pasivos no corriente
Préstamos bancarios por pagar - 0% - 0% 8,347,908 3%
Beneficios a los empleados por pagar 2,633,475 1% 2,471,038 1% 1,888,410 1%
Impuestos diferidos por pagar 16,107,481 4% 12,609,258 4% 10,896,156 3%
Total pasivo no corriente 18,740,956 5% 15,080,296 4% 21,132,474 6%
Pasivos totales 49,212,801 12% 29,162,953 8% 40,492,399 12%
Patrimonio 346,620,897 88% 317,862,797 92% 284,761,038 88%
Capital 14,728,035 4% 14,728,035 4% 14,728,035 5%
Reserva legal 17,464,069 4% 14,933,666 4% 12,369,147 4%
Utilidades acumuladas 160,750,496 41% 130,382,776 38% 111,320,967 34%
Utilidad del periodo 41,751,670 11% 42,285,226 12% 26,546,900 8%
Superavit por revaluacion 111,926,626 28% 115,533,094 33% 119,795,989  37%
Pasivos totales y patrimonio 395,833,698 100% 347,025,750 100% 325,253,438 100%

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion proporcionada de Liquido S.A.
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Con respecto a los resultados de la tabla 2 se puede observar que la participacion del
activo corriente con relacion del activo total es del 26%, 21% y 14% para los afios 2021,
2020 y 2019 respectivamente, entre las cuentas mas significativas estan el efectivo y las

cuentas por cobrar.

El efectivo en el afio 2019 representd un 2% y registré un incremento al 7% para el afio
2020 este incremento se debe al ahorro en las inversiones de propiedad, planta y equipo
en comparacion con el afio 2019 que mantuvo un egreso de efectivo por la
implementacion de equipos para ampliar la capacidad de produccion. Asi mismo, la
tendencia de crecimiento permanecio considerando un 12% para el afo 2021,
principalmente son el resultado al aumento de las ventas en unidades como también al

alza de precios a partir del afio 2020.

Otro componente son las cuentas por cobrar representan un 6%, 8% y 8% del activo total
en los afios 2019, 2020 y 2021 respectivamente, el comportamiento no registra alzas o
bajas significativas. La acumulacion de las cuentas por cobrar son el efecto de los
créditos que oscilan en dias en 60 y 120 para cierto grupo de clientes potenciales, esta
condicion limita a la empresa a obtener efectivo de manera inmediata para solventar

futuras obligaciones..

Por otra parte, los activos no corrientes tienen una participacion de 86%, 79% y 74% en
los afios 2019, 2020 y 2021 respectivamente, se observa que es un componente modular
la estructura de capital de trabajo medio a su valor de revaluacion debido a que

represento el 67%, 62% y 57% para los afios de estudio. tiene

Las inversiones tienen una ponderacion del activo del 19%, 18% y 17% para los afios
objeto de estudio, por tanto, se puede observar que no la empresa no ha registrado
aportaciones a subsidiarias significativas. Principalmente fue informado por la empresa
gue las negociaciones en el mercado caribefio aln estan vigentes, pero no se han
concretado negocios a tiempos prolongados, motivo que esta limitando el a la planta de

produccion en el territorio.
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Por otra parte, las obligaciones de la empresa representan 12%, 8% y 12% para los afios
2019, 2020 y 2021 respectivamente, se observa que la empresa durante el 2019 registrd
financiamiento bancario participando en 4% de las obligaciones a corto y largo plazo, es
solventada durante el afio 2020, resultado de la buena liquidez de la empresa. Las
cuentas por pagar en el afio 2021 registré un aumento alcanzando participacion del 8%,
este aumento se generd por el reconocimiento de las obligaciones por suministro de
materia prima. Otro elemento importante son las otras cuentas por pagar que registro del
3%, 4% y 5%, resultado al incremento del impuesto anual sobre la renta por pagar, efecto

de las ventas..

El patrimonio de la empresa es un componente significativo en la estructura del estado
de situacion financiera, participa en 88%, 92% y 88% para los afios 2019, 2020 y 2021
respectivamente, el elemento integral mas importante son las utilidades no distribuidas
registré un 42%, 50% y 51%, se observa que la linea de tendencia es en aumento es el
resultado del rendimiento a los recursos de la empresa, beneficiando a los inversionistas
en el devengo de dividendos para los afios objeto de estudio. esta premisa se indica en

relacion con la informacién proporcionada por la administracion.

4.1.1.2. Anaélisis horizontal del estado de situacién financiera

Para establecer en que cantidades y porcentajes han variado las cuentas de los
componen que integran el estado de situacion financiera, con respecto a los afios 2021,

2020 y 2019, se presenta el siguiente analisis horizontal:



Tabla 3 Analisis horizontal
Liquido, S.A.
Estado de situacion financiera Al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en quetzales y porcentajes)
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) (a-b) (b-c) (a/b)-1 (b/c)-1
Activos 2021 2020 2019 Variacion Variacion Variacion  Variacion
Absoluta Absoluta Relativa Relativa
Activos corrientes
Efectivo 46,773,360 24,534,066 7,072,587 22,239,294 17,461,479 91% 247%
Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 81,283,559 26,287,936 20,285,565 4,995,623 6,002,371 19% 30%
Cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas 7,759,023 6,687,634 6,196,820 1,071,388 490,814 16% 8%
Inventarios 18,217,162 14,129,390 13,336,041 4,087,772 793,349 29% 6%
Total activo corriente 104,033,103 71,639,027 46,891,014 32,394,076 24,748,013 45% 53%
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 224,503,839 213,938,160 217,844,414 10,565,679 (3,906,254) 5% 2%
Inversiones en subsidiarias 67,072,975 61,303,543 60,518,009 5,769,432 785,533 9% 1%
Impuestos diferidos 223,780 145,020 - 78,760 145,020 54% 100%
Total activo no corriente 291,800,594 275,386,723 278,362,423 16,413,871 (2,975,700) 6% -1%
Activos totales 395,833,698 347,025,750 325,253,438 48,807,948 21,772,312 14% 7%
Pasivo y Patrimonio
Pasivos corriente
Cuentas por pagar a compaiias
relacionadas 12,438,841 623,504 4989111 11415337  (4,365,607) 1895% -88%
Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar 18,033,003 13459152 9,792,623 4,573,851 3,666,529 34% 37%
Préstamos bancarios por pagar - - 4,578,192 - (4,578,192) 0% -100%
Total pasivo corriente 30,471,845 14,082,656 19,359,926 16,389,188 (5,277,269) 116% 27%
Pasivos no corriente
Préstamos bancarios por pagar - - 8,347,908 - (8,347,908) 0% -100%
Beneficios a los empleados por
pagar 2,633,475 2,471,038 1,888,410 162,437 582,628 7% 31%
Impuestos diferidos por pagar 16,107,481 12,609,258 10,896,156 3,498,223 1,713,102 28% 16%
Total pasivo no corriente 18,740,956 15,080,296 21,132,474 3,660,660 (6,052,178) 24% -29%
Pasivos totales 49,212,801 29,162,953 40,492,399 20,049,848  (11,329,447) 69% -28%
Patrimonio 346,620,897 317,862,797 284,761,038 28,758,099 33,101,759 9% 12%
Capital 14,728,035 14,728,035 14,728,035 N N 0% 0%
Reserva legal 17,464,069 14,933,666 12,369,147 2,530,403 2,564,519 17% 21%
Utilidades acumuladas 160,750,496 130,382,776 111,320,967 30,367,721 19,061,809 23% 17%
Utilidad del periodo 41,751,670 42,285,226 26,546,900 (533,556) 15,738,326 -1% 59%
Superavit por revaluacion 111,926,626 115,533,094 119,795,989 (3,606,468) (4,262,895) -3% -4%
Pasivos totales y patrimonio 395,833,698 347,025,750 325,253,438 48,807,948 21,772,312 14% 7%

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacién de Liquido S.A.
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Se observa en la tabla 3 que el activo total de la empresa registré un crecimiento por
afo, en el 2020 crecié un 7% en relacion con el 2019 y durante el 2021 presentd un
aumento del 14% mediante el resultado del 2020, principalmente fue el activo corriente
guien registro es un crecimiento del 53% y 45% para los afios 2020 y 2021 medidos con

el resultado del periodo inmediato anterior..

Se observa que el efectivo para el afio 2020 registré6 un incremento del 247% con
respecto al afio 2019, asciende, principalmente se gener6 por el cobro de las cuentas
por cobrar, efecto del incremento de las ventas; para el afio 2020 registré inversiones
minimas en comparacion con las ejecutadas en el afio 2019 del proyecto de ampliacién
en las lineas de produccién. Finalmente, para el afio 2021 reporto un incremento del 91%
en el efectivo asciende a Q 22,239,294 millones en relacion con el saldo del periodo
anterior, provocado por la participacion en la demanda del mercado y el alza de los

precios de venta.

Las cuentas por cobrar total registrd6 un aumento del 38% en relacién con el afio 2019,
consecuencia del aumento en los ingresos y la politica de crédito en condicién de hasta
120 dias de financiamiento de clientes. En 2021 el comportamiento fue estandar con
relacion al afio 2020, no se reportd un incremento de manera abrupta, pero sin embargo
la variacion de alza registré 7%, se observa que la tendencia de ventas se mantiene en
las mismas condiciones que el afio 2020, los clientes potenciales industrias
especializadas para la gasificacion de bebidas carboénicas. es el consumo continuo afio
con afo la empresa establece estas premisas para proyectar sus producciones para los

afos siguientes.

representd Asi también se registré en los inventarios un crecimiento del 6% para el afio
2020 en relacién con el 2019, principalmente a la inversidon de repuestos y equipos para
mantenimiento en las plantas de produccion, para el periodo 2021 representd un

incremento 29% comparado con el afio 2020registro.

Respectd a las obligaciones de la empresa en el afio 2019 registré los préstamos

bancarios a corto y largo plazo ascendian a Q 12,713,515 millones es cancelados en un
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100% durante el periodo 2020 resultado de la atractiva liquidez de la empresa. El
financiamiento se adquirid para solventar la instalacion de ampliacion a las lineas de

produccién mediante al afio 2019.

Con relacion a las obligaciones con los proveedores para el afio 2019 registré
obligaciones por la prestacion de servicios y bienes en la implementacion de la nueva
linea de produccion que para el afio 2020 registro una baja del -88% debido a que la
obligacion prescribié en el afio al ser canceladas. Al reconocer un aumento de las
producciones es necesario obtener materia prima, la cual, para el afio 2021 reporto un
1895% al registrar la obligacion en comparacién con el afio 2020, esta variacion obedece
al reconocimiento de la cuenta por pagar con afiliadas, es decir, el pago de la materia
prima por el periodo adicional de operacion “No Zafra” ejecutada en los meses de agosto
y septiembre, que se liquida hasta el mes de diciembre por el tema que el proveedor
liquida sus costos financieros y operativos para abastecer la materia prima a la empresa
Liquido, S.A.

Asi mismo las otras cuentas por pagar para el afio 2020 representaron un incremento
del 37% en comparacion con el afio 2019, debido al incremento de los ingresos, se
provoca un efecto en el impuesto anual, por tanto, el ISR por pagar aumento, para el afio

2021 el comportamiento de los impuestos no registrd un alza significativa.

A lo que respecta el patrimonio representé un aumento del 12% para el afio 2020 con
relacion al periodo 2019 que asciende a Q 33,101,759 millones, el crecimiento a las
operaciones siguen a la alza, por tanto, para el 2021 representd un aumento del 9% por
Q 28,758,099 millones comparativo al afio 2020, principalmente el efecto se encuentra
en el aumento de las utilidades no distribuidas que representd un 17% de acuerdo con
la base de 2019, es el efecto positivo de la operacion de la empresa. Este
comportamiento de crecimiento es reflejado afio con afio, puesto que registré un 18% en
las utilidades para el 2021 mas comparado con el 2020. Segun la informacion de la
empresa estos incrementos son netos, los cuales ya presentan la baja de los dividendos

decretados en los afios objeto de estudio, se evidencia que la empresa es rentable en el
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mercado, es su principal ventaja ser una empresa principal en la distribucion del didxido

de carbono en mercado guatemalteco y centroamericano.

4.1.2 Andélisis al estado de resultados integral

Con base en la informacion proporcionada se presenta el estado de resultados integral,
se presenta la informacion de las ventas, asi como los gastos derivados de las mismas,
egresos administrativos, finalmente se revela la utilidad obtenida por cada uno de los

afos objeto de estudio.

Tabla 4

Liquido, S.A.

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales

Por los periodos terminados del 01 al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en quetzales)

| | 2021 | 2020 | 2019
Ingresos por actividades ordinarias 129,514,726 126,753,516 106,208,677
(-) Costos de ventas 59,920,657 55,978,400 57,291,809
Ganancia bruta en ventas 69,594,069 70,775,116 48,916,868
(-) Gastos de operacién
Gastos de distribucion 11,129,046 11,014,398 10,827,368
Gastos de administracion 2,962,654 2,748,862 2,862,808
Costos por préstamo - 552,904 616,310
Total gastos de operacion 14,091,700 14,316,163 14,306,486
Ganancia en operacion 55,502,369 56,458,952 34,610,382
Ingresos y gastos financiero
(+) Ingresos financieros 982,389 502,202 243,840
(-) Gastos financieros 246,051 758,373 177,970

Ingresos y gastos financieros -netos- 736,338 (256,170) 65,871
Otros ingresos y gastos

(+) Otros ingresos 1,247,196 98,680 360,119
(-) Otros gastos 174,609 - 520,048
Otros ingresos y gastos -netos- 1,072,587 98,680 (159,929)
Ganancia antes de impuesto 57,311,294 56,301,462 34,516,324
Impuesto a las ganancias corriente (12,140,161) (12,448,154) (7,426,038)
Impuesto a las ganancias diferido (3,419,463) (1,568,082) (543,386)
Utilidad / Pérdida neta del afio 41,751,670 42,285,226 26,546,900
Otro resultado integral

Superavit por revaluacion - 11,446,498
Pérdida actuarial (172,309) (148,059) (297,310)
Resultado integral total del afio 41,579,362 42,137,167 37,696,088

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion proporcionada por Liquido S.A.
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Se observa en la tabla 4 un fuerte aumento en los ingresos a partir del ailo 2020 y registra
una tendencia leve de crecimiento para el afio 2021, principalmente por la participacion
y apoderamiento de mercado en la venta de la actividad principal de la empresa, este
incremento se encuentra vinculado con la demanda de mercado, asi mismo, al alza de

los precios segun la informacién compartida por la empresa.

El costo de ventas presentd un comportamiento similar para los afios objeto de estudio
2021 y 2020, se observar que en el afio 2019 se encuentra similar al afio 2020 y se
generaron menos ingresos, el efecto principal es que el costo para ese afio tenian
contemplado el inicio de operacion de la nueva linea de produccion en los meses de julio
y agosto, pero finalmente se inici6 en los meses de octubre, por tanto los costos
financieros en el suministro de la materia prima en el periodo no zafra fueron sumados
al costo pactado inicialmente.. Para los otros afios se observa la eficiencia en la
utilizacion de los recursos en los procesos de produccion derivado a que no presenta

mayores aumentos.

Los gastos de venta se encuentran integrados por sueldos y prestaciones de personal
de mantenimiento a los equipos de distribucion, costos de los repuestos e insumos
utilizados en tanques de almacenamiento que se encuentran instalados en clientes,
costos de reparacion a la flota de equipos de distribucion “Pipas isotérmicas bajo
temperatura especializadas para transportar CO2” para la comercializacion en
Guatemala como también a paises del exterior principalmente Centro América y México,
asi también, el costo del servicio de transporte sub contratado y finalmente se incluyen
todos aquellos costos necesarios para su traslado, permisos, viaticos, combustibles,
impuestos, depreciaciones, seguros, entre otros, estas premisas de acuerdo con la

informacion proporcionada por la empresa.

El rubro de gastos administrativos se representd por los sueldos y prestaciones de
personal de contabilidad, honorarios profesionales, servicios de vuelos privados para
directivos, impuestos, seguros, entre otros. Se puede observar que los gastos para el
afio 2020 representaron una baja, esto provocado por la limitacion en aspectos de la

pandemia. EI comportamiento de los gastos del afio 2019 y 2021 se encuentra en una
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tendencia similar, no se reconoce un incremento significativo que preocupe a la

administracion.
4.1.2.1. Analisis vertical del estado de resultados integral

Como parte importante del analisis financiero, es necesario evaluar cual es la proporcion
de cada uno de los rubros en relacién con las ventas netas, por tal razon se realiz6 el
analisis vertical de los estados de resultados de los ejercicios fiscales del afio 2021, 2020
y 2019.

Tabla 5 Analisis vertical

Liquido, S.A.

Estado de resultados del periodo y otros estados integrales

Por los periodos terminados del 01 al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en quetzales y porcentajes)
| | 2021 | % | 2020 | % | 2019 | % |

Ingresos por actividades ordinarias 129,514,726 100% 126,753,516 100% 106,208,677 100%

(-) Costos de ventas 59,920,657 46% 55,978,400 44% 57,291,809 54%
Ganancia bruta en ventas 69,594,069 54% 70,775,116 56% 48,916,868 46%
(-) Gastos de operacion

Gastos de distribucion 11,129,046 9% 11,014,398 9% 10,827,368 10%
Gastos de administracién 2,962,654 2% 2,748,862 2% 2,862,808 3%
Costos por préstamo - 0% 552,904 0% 616,310 1%
Total gastos de operacion 14,091,700 11% 14,316,163 11% 14,306,486 13%
Ganancia en operacién 55,502,369 43% 56,458,952 45% 34,610,382 33%
Ingresos y gastos financiero

(+) Ingresos financieros 982,389 1% 502,202 0% 243,840 0%
(-) Gastos financieros 246,051 0% 758,373 1% 177,970 0%
Ingresos y gastos financieros -netos- 736,338 1% (256,170) 0% 65,871 0%
Otros ingresos y gastos

(+) Otros ingresos 1,247,196 1% 98,680 0% 360,119 0%
(-) Otros gastos 174,609 0% - 0% 520,048 0%
Otros ingresos y gastos -netos- 1,072,587 1% 98,680 0% (159,929) 0%
Ganancia antes de impuesto 57,311,294 44% 56,301,462 44% 34,516,324 32%
Impuesto a las ganancias corriente (12,140,161) -9% (12,448,154) -10% (7,426,038) -7%
Impuesto a las ganancias diferido (3,419,463) -3% (1,568,082) -1% (543,386) -1%
Utilidad / Pérdida neta del afio 41,751,670 32% 42,285,226 33% 26,546,900 25%

Otro resultado integral

Superavit por revaluacion - - 0% 11,446,498 11%
Pérdida actuarial (172,309) 0% (148,059) 0% (297,310) 0%
Resultado integral total del afio 41,579,362 32% 42,137,167 33% 37,696,088 35%

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion proporcionada por Liquido S.A.
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Se observa en la tabla 5 que los ingresos representan el 100%, el costo de ventas se
mantiene similar para los periodos evaluados, en el 2021 participa en 46% de las ventas,
durante el 2020 represent6 un 44% y en el 2019 un 54%. Este componente se mantiene
invariable derivado a que el proceso de produccion no cambia y esta sujeto a que puede
llegar a presentar un ahorro de acuerdo con la eficiencia de los recursos y equipos. La
medicion del costo es bajo el costo promedio, que para el afio 2019 representa una alerta
el resultado debido a que se presenta al 54% de las ventas, en ese afio principalmente
se reportdé un aumento significativo a consecuencia que la nueva linea de produccion
solo oper6 3 meses durante el afio, inicid en el mes de octubre, pero el suministro de la
materia prima fue negociado para su consumo en el mes de julio o agosto, el atraso de
género en la implementacion del proyecto en tiempo durante la instalacion por falta de
equipos por parte del proveedor, condiciones de clima, equipos y otros. Finalmente

afectando los costos de la materia prima ya negociada..

Con lo que respecta a los gastos de venta para los afios 2021 y 2020 representd un 9%,
un 10% en el periodo 2019, se observa que la tendencia al comportamiento de los gastos
se ha mantenido y no representa altos drasticos, segun la informacion de la empresa se
realizan programas de mantenimiento constante a todos sus equipos para distribucién
del producto, por tal razén su comportamiento es muy similar para los afios objeto de
estudio. Asi mismo se observa que los gastos de administracion tienen una participacion
con respecto a las ventas de 2%, 2% y 3% para los afios 2021, 2020 y 2019

respectivamente.

La empresa por medio de la utilizacién del capital de trabajo genera utilidad neta de 32%
para el afio 2021, el 33% en 2020y el 25% al 2019. Se observa que el margen de utilidad
no ha sufrido cambios bruscos con respecto a los afios objeto de estudio, finalmente dan
a conocer que el rendimiento a la estrategia de venta con relacion al aumento del precio,
eficiencia en operacion de las plantas de produccion, plan bien definido de logistica

permite abastecer la demanda del mercado.
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4.1.2.2. Analisis horizontal del estado de resultados integral

El método de andlisis horizontal consiste en comparar estados financieros en dos o0 mas
periodos consecutivos, con la finalidad de determinar los aumentos o disminuciones que

se dieron en cada uno de los rubros.

Tabla 6 Analisis horizontal

Liquido, S.A.

Estado de resultados del periodo y otros estados integrales
Del 01 al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en quetzales y porcentajes)

@) (b) © @-b) (b-¢c) (alb-1 (/o -1

Variacion Variacién Variacién Variacién

2021 2020 2019 Absoluta Absoluta Relativa  Relativa
Ingresos por actividades ordinarias 129,514,726 126,753,516 106,208,677 2,761,211 20,544,838 2% 19%
(-) Costos de ventas 59,920,657 55,978,400 57,291,809 3,942,258 (1,313,409) 7% -2%
-20, 0,
Ganancia bruta en ventas 69,594,069 70,775,116 48,916,868 (1,181,047) 21,858,247 2% 45%
(-) Gastos de operacién
Gastos de distribucién 11,129,046 11,014,398 10,827,368 114,648 187,030 1% 2%
Gastos de administracién 2,962,654 2,748,862 2,862,808 213,792 (113,946) 8% -4%
Costos por préstamo - 552,904 616,310  (552,904) (63,407) -100% -10%
Total gastos de operacion 14,091,700 14,316,163 14,306,486  (224,464) 9,677 -2% 0%
Ganancia en operacion 55,502,369 56,458,952 34,610,382  (956,583) 21,848,570 -2% 63%
Ingresos y gastos financiero
(+) Ingresos financieros 982,389 502,202 243,840 480,187 258,362 96% 106%
(-) Gastos financieros 246,051 758,373 177,970  (512,321) 580,403 -68% 326%
Ingresos y gastos financieros -netos- 736,338 (256,170) 65,871 992,508 (322,041) -387% -489%
Otros ingresos y gastos
(+) Otros ingresos 1,247,196 98,680 360,119 1,148,516 (261,439) 1164% -73%
(-) Otros gastos 174,609 - 520,048 174,609 (520,048) 100% -100%
Otros ingresos y gastos -netos- 1,072,587 98,680 (159,929) 973,907 258,609 987% -162%
Ganancia antes de impuesto 57,311,294 56,301,462 34,516,324 1,009,832 21,785,138 2% 63%
Impuesto a las ganancias corriente (12,140,161) (12,448,154) (7.426,038) 307,993 (5,022,116) 2% 68%
0, 0,
Impuesto a las ganancias diferido (3,419,463) (1,568,082) (543,386) (1,851,382) (1,024,695) 118% 189%
Utilidad / Pérdida neta del afio 41,751,670 42,285,226 26,546,900  (533,556) 15,738,326 -1% 59%
Otro resultado integral
- - 0, - 0,
Superavit por revaluacién 11,446,498 (11,446,498) 0% 100%
Pérdida actuarial (172,309) (148,059) (297,310) (24,250) 149,251 16% -50%
Resultado integral total del afio 41,579,362 42,137,167 37,696,088  (557,806) 4,441,079 -1% 12%

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion proporcionada por Liquido S.A.
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Se evidencia en la tabla 6 que el ingreso representé el aprovechamiento de los recursos
de la empresa especificamente por el inicio de operaciones de la nueva linea de
produccion instalada en 2019, represento un crecimiento del 19% en el 2020, asi también
se refleja el alza a los precios de venta. El comportamiento para el afio 2021 se mantuvo
constantes y solo se registré un leve aumento del 2% con relacion al afio 2020, dentro
de los otros ingresos para el afio 2021 representaron un incremento de 1164% con
relacion al afilo 2020, principalmente este efecto se dio por venta de equipo de
almacenamiento y para distribucion en subsidiaria para iniciar a incursionar en el
mercado caribefio. A lo que respecta al afio 2020 representé un 19% de incremento a
los ingresos 2019, en este mismo rubro para todos los afios objeto de estudio la empresa
reporta ingresos por arrendamiento de equipos “pipas para almacenamiento de CO2” a
la subsidiaria ubicada en Costa Rica para abastecer el mercado en Centro América, su

cobro esta determinado a una cuota fija segun condiciones del contrato.

El costo de ventas reporté una disminucion del -2% para el afio 2020 con relacion a los
valores del afio 2019, reflejando que el proceso de produccién en el afio 2020 fue méas
eficiente en sus equipos contando en linea ya la operacion de la ampliacion al disefio de
la planta procesando, se reporté que el costo de la materia prima en costo es muy similar
al afo base 2019. Para el aflo 2021 presento un aumento del 8% respecto al afio 2020.
Se observa que todas aquellas eventualidades existentes al suministro de materia prima
como lo es el periodo 2019 donde se tuvo atraso en la utilizacidén y los costos financieros
de esa mercaderia fueron a encarecer el precio de produccion, por tanto para los afios
2020 y 2021 fue informado por la empresa que los costos al suministro de energia y
materia prima se encarecié debido al alza de los precios, por tanto, se evidencia que a
pesar de este aspecto la empresa operé de manera eficiente en su capacidad maxima

para optimizar los recursos.

Los gastos de venta de la empresa para los afios objeto de estudio oscilan entre 1% y
2% de aumento entre los afios evaluados, por tanto, se puede decir que los
mantenimientos a los equipos de distribucidén se representaron desgaste significativo en

Su uso, la minima de crecimiento se da por el alza de los precios por los servicios
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prestados de transporte, su principal factor es el aumento en el combustible, no
represento un riesgo para la empresa y se evidencia que puede soportar cambios en los
costos no drasticos para que no se vea afectada la utilidad de la empresa.

El impacto de la pandemia en los gastos administrativos represento una disminucion del
-4$ para el periodo 2020 con relacion al 2019, el efecto principalmente radica en la
limitacién del uso de vuelos privados para los directivos para negociaciones de clientes
y visitas a las plantas de las subsidiarias, por tanto, esté comportamiento no fue el mismo
para el afio 2021, debido a que representé un aumento del 8% lo cual evidencia que se
han retornado la inspeccion de las actividades de las subsidiarias y negociaciones para

incursionar en el territorio caribeno.

. La empresa esté ejecutando estrategias que la posicién en el mercado como lider en la
distribucion a nivel nacional y una fuerte participacion en el mercado de Centro América,
por tanto, la utilizacién de los recursos por tanto se puede observar que durante el afio
2020 present6 un crecimiento del 59% en relacién al afio 2019, principalmente este
efecto fue causado por atender desde Guatemala territorio que despacha Costa Rica,
pero debido al cierre de fronteras por temas de pandemia no atendio, finalmente para el
afio 2021 se observa que ese mercado fue atendido por la subsidiaria en dicho pais

donde se alcanz6 una disminucién en la utilidad del -1% para la empresa Liquido, S.A.
4.1.3 Andlisis al estado de flujos de efectivo

Se presenta un analisis del estado de flujos de efectivo con el objetivo de observar el

comportamiento de la liquidez de la empresa de los afios 2021, 2020 y 2019.



Tabla 7
Liquido, S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en quetzales)
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DESCRIPCION 2021 2020 2019
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Ganancia después de impuesto 41,579,362 42,137,167 37,696,088
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Depreciaciones de maquinaria y equipo 7,629,336 8,165,193 6,577,980
Pérdida en venta de activos fijos 68,932 355,980 185,343
Impuesto sobre la renta diferido gasto / ingreso 3,419,463 1,568,082 543,386
Superavit por revaluacién -71,262 (535,408) (11,446,498)
Pérdida actuarial 172,309 148,059 297,310
Costos actuariales 362,183 512,340 368,799
Diferencial cambiario en préstamos - - 26,325
Impuesto sobre la renta corriente 12,140,161 12,448,154 7,426,038
Cambios en activos y pasivos de operacion
(Aumento) disminucién en deudores comerciales y otras cuenta por cobrar (3,783,268) (5,729,893) (9,065,828)
Aumento en compafiias relacionadas por cobrar 2,354,854 (490,814) (1,437,231)
Aumento en inventarios (4,087,772) (793,349) (5,713,828)
Disminucién en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (3,739,195) (5,266,817) (5,233,600)
Aumento (disminucién) en compafiias relacionadas por pagar 6,836,032 (4,170,095) 2,003,007
Pagos de indemnizacion (372,055) (354,745) (417,464)
Anticipos sobre indemnizacion - 81,463 (59,500)
Pago de impuesto sobre la renta corriente (3,827,116) (3,514,809) -
Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon 58,681,964 44,560,508 21,750,325 |
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de maquinaria y equipo -19,476,302 (4,887,396) (24,823,103)
Ingreso por la venta de activos - - 149,189
Inversiones en asociadas -790,126 (785,533) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (20,266,428) (5,672,930) (24,673,915)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Adquisicién de préstamos bancarios - - 16,332,975
Pago de dividendos (12,750,000) (8,500,000) (8,500,000)
Amortizacién de préstamos bancarios (12,926,100) (3,433,200)
Préstamos a relacionadas (4,306,086) - -
Cobro de préstamos a relacionadas 879,844 - -
Efectivo neto proveniente (utilizado) de actividades de financiamiento (16,176,242) | (21,426,100) 4,399,775
Aumento neto en el efectivo 22,239,294 17,461,479 1,476,186 |
Efectivo al inicio del afio 24,534,066 7,072,587 5,596,402
Efectivo al final del afio 46,773,360 24,534,066 7,072,587 |

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion proporcionada por Liquido S.A.

Se puede observar en la tabla 7 que durante el afio 2019 la empresa registro egresos

para incrementar la capacidad de produccion por Q 24,823,103 millones, durante este

periodo negocio financiamiento bancario para sufragar la compra de equipos, la liquidez

de la empresa permitié el pago de dividendos dejando aun un saldo positivo para las

actividades de los afios subsiguientes.



52

Para el afio 2020 la empresa demuestra un aumento del 100% de las actividades de
operacion con relacion al afio 2019, se observa que la implementacion de la linea de
produccién adicional de la inversién reportada en el afio anterior beneficia al rendimiento
de los accionistas, permitiendo un posicionamiento en el mercado local y del exterior, en
base a la operacion dejo un flujo de efectivo atractivo, por tanto, se cancela la obligacion
financiera contraiga en el periodo anterior. Liquido, S.A. representa un efectivo en alza
para el afio 2020 teniendo un excedente adicional de efectivo del 347% del efectivo

disponible del afio anterior.

Ahora bien la tendencia para el afio 2021 con relacion a las ventas fue minima
representando una leve disminucion del -1% ganancia la ganancia neta, se recuperé
gran parte de la cartera de clientes como el efectivo excedente permitié la inversion de
nuevos activos de almacenamiento para ampliar los niveles de inventarios disponibles
para la venta, asi también se puede observar que se han decretado dividendos esto es
el reflejo a los rendimientos de la empresa y la disponibilidad de efectivo que tiene, se
observa que para el afio 2021 el efectivo aumento en un 191% con relacion al afio 2020,
aqui se puede ver el resultado positivo a la estrategia de produccién y ventas
demandadas por el mercado, como resultado deja una liquidez muy buena para la

empresa en la cual puede aprovechar los recursos para futuras inversiones.
4.1.4 Andlisis ainformacién cualitativa

La recoleccion de datos cualitativos se obtuvo a través de entrevista realizadas al gerente
financiero, contador general y jefe de producciones, con preguntas estratégicas
detalladas en el anexo, para determinar el nivel de conocimiento de cada una de las
areas, el conocimiento de la rentabilidad, la aplicacién de las politicas y procedimientos

administrativos, comprension de las razones e indicadores financieros.

La informacién recolectada de las entrevistas las cuales se muestran en la parte de los
anexos sirvio de base para alcanzar el primer objetivo especifico, conocer los aumentos
y disminuciones de los componentes que integran los estados financieros de la empresa.

El resultado de las entrevistas fue el siguiente:
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4.1.4.1 Resultado de la entrevista al gerente financiero

Para identificar y conocer el proceso administrativo y financiero de la empresa se realiz
una entrevista al gerente financiero para identificar el grado de conocimiento que tiene
en las operaciones de la empresa objeto de estudio, para la cual en el anexo se adjunta
la guia trasladada, donde, dan repuesta a: la empresa no tiene competencia en el
mercado local y a manera leve en Centro América y México, la empresa aprovecha todos
los recursos con que cuenta para obtener beneficios econdmicos positivos, tiene asi una

rentabilidad considerable.

Es importante identificar que el colaborador conozca sobre La rentabilidad por tanto en
el apartado de anexo se adjunta la guia de preguntas, donde menciona que el mejor
indicador para saber que la empresa esta operando de manera eficiente y asi conocer el
comportamiento de esta en el sector de la demanda del mercado, el producto es
aceptado por los clientes por tal razén se han propuesto aumento a los precios los cuales

no han sido objetados por los clientes.

Para la evaluacion financiera es esencial conocer el comportamiento a ciertos indices
financieros que se presenta en anexo la entrevista presentada- se observa el
comportamiento, rendimiento de capital propio y de los bienes de la empresa, se indico
gue estos no son evaluados de manera mensual, pero los resultados del mes son
presentados al consejo por medio de reportes ya predeterminada por los miembros de la

gerencia.

Como opinién final del gerente indica obtener una mejor rentabilidad en la empresa se
deberia de aprovechar al maximo los recursos que poseen, evaluar el control interno por
medio de procedimientos, conocimiento de las politicas, con la finalidad de alcanzar un

mejor beneficio en los objetivos establecidos por la administracion.
4.1.4.2 Resultado entrevista al contador general

Para identificar y conocer el proceso administrativo y financiero de la empresa se realizo

una entrevista al contador general para conocer el grado de conocimiento que se tiene
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en las operaciones de la empresa objeto de estudio, para la cual en el anexo se adjunta
la guia trasladada, donde, dan repuesta a: El departamento contable no mide los
rendimientos de la empresa por medio de los indicadores financieros de manera
recurrente, pero que en ocasiones han sido aplicados de acuerdo con informacion
solicitada por la gerencia. El contador generalmente ha evaluado el desempefio de las
actividades por medio de los indicadores, pero estos se manejan independientemente de

los reportes entregados a la Junta Directiva.

Es necesario que el departamento contable elaboré el analisis de los indicadores
financieros, ya que estos son esenciales para evaluar la rentabilidad de la empresa y
para que la administracion pueda tomar decisiones en un futuro, inclusive puede
establecer si la empresa posee una buena liquidez o un buen rendimiento y eficiencia
operativa; adicional se deberia de considerar como parte esencial de los estados
financieros y deberian ser entregados a la Junta Directiva junto a los Estados

Financieros.
4.1.4.3 Resultado de la entrevista al jefe de Produccion

Para identificar y conocer el proceso productivo en aspectos generales se realizé una
entrevista al gerente de planta para conocer el grado de conocimiento que se tiene en
las operaciones de la empresa objeto de estudio, para la cual en el anexo se adjunta la
guia trasladada, donde, dan repuesta a: Los procesos de produccién dentro de las
plantas de operacidon se encuentran sistematizados, los cuales su desempefio es
evaluado de manera remota por medio de la tecnificacion de softwares derivado a que
SuS procesos son continuos y tiene que estar en linea para no interrumpir la produccion.
La capacidad de disefio de la planta a partir del afio 2019 incremento derivado a la
inversidn en una segunda linea en una de las plantas, el jefe ha mencionado tener
conocimiento de las negociaciones realizadas para poder abastecerse de materia prima
y el costo de esta; para aumentar las producciones y asi atender la demanda de mercado
local como también del exterior. Con relacion al conocimiento de los costos que conlleva

el obtener el producto final se encuentra sabidos de los mismos, para los cuales se
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apoyan con la estructura de un presupuesto de acuerdo con la planificacion y los recursos

e insumos que la planta demande.
4.2 Andlisis aratios financieros

Con la finalidad de evaluar los resultados obtenidos y la situacion financiera de la
compaifiia respecto a sus estados financieros se determinaron los indices financieros
mas relevantes en los afios de estudio. Algunos resultados serdn comparados con una
industria dedicada a la misma actividad de la empresa, ubicada en los Estados Unidos
de Norte América (EEUU), se representd para algunos indicadores limitantes al alcance

del resultado. se muestran los resultados a continuacion:
4.2.1 Andlisis de los ratios de liquidez

Esta razén permite conocer la capacidad de pago que tiene la empresa para enfrentar
sus deudas a corto plazo, mientras mas alta sea la razon, mayor sera la capacidad para
pagar sus deudas a corto plazo, de modo contrario, mientras menor sea la razén, menor
sera la capacidad que tiene la compafiia para pagar sus deudas, el andlisis es el

siguiente:
4.2.1.1 Razbén de liquidez

Esta razén permite conocer la capacidad de pago que tiene la empresa para enfrentar
sus deudas a corto plazo, considerando los activos y los pasivos corrientes, el resultado

es el siguiente:
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Figural

Razon de liquidez

6.00
5.00
4.00
3.00
2.00

1.00

2,021 2,020 2,019
W Empresa Liquido, S.A. 3.41 5.09 2.42

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A.

Segun la figura 1 en el afio 2019 la empresa reporto tener la capacidad de pago del 242%
por cada Q. 1.00 de deuda existente, el efectivo para este periodo se encontré limitado
por los egresos de inversion en propiedad planta y equipo, la tendencia se observa a la
alza para el afio 2020 alcanzando un 500% para sufragar cada quetzal adeudado, el
resultado es efecto de la presencia en la posicion del mercado el cual ha demostrado
tener una mayor necesidad de producto, asi también por el incremento de los precios y
limitacién a las inversiones de activos fijos. Para el afio 2021 presento una baja dejando
a la empresa con una capacidad de pago de 382% por cada quetzal comprometido por
la adquisicion de bienes y servicios para la produccion. Durante este afio representé
egresos para invertir en activos fijos y ampliar la capacidad de equipos de
almacenamiento de producto en una de las plantas de produccion y el efecto del aumento
de la cuenta por pagar por el reconocimiento de la obligacién del suministro de materia
prima para sufragar el periodo de produccion “No Zafra”. En el periodo de estudio la

empresa evidencia que posee la capacidad necesaria para cumplir con sus obligaciones
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inmediatas, sin embargo, mantiene un exceso de liquidez, que puede ser aprovechada

en inversiones para generar mas beneficio para la empresa.
4.2.1.2 Razdn de prueba acida

Al igual que la razon de liquidez corriente, mide la capacidad de la empresa de cumplir
con sus obligaciones al corto plazo, sin embargo, esta es mas estricta dado que elimina
los inventarios del activo circulante, al considerar que en ocasiones los inventarios no se
venden facilmente o se realiza la venta al crédito, por lo tanto, no se convierte facilmente

en efectivo, el andlisis es el siguiente:

Figura 2

Razon prueba acida
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W Empresa Liquido, S.A. 3.31 5.03 2.34
m Linde PLC EEUU 4.79 5.22 5.47

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A. & Linde PLC

Se evidencia en la figura 2 que la capacidad de pago de la empresa no se encuentra
limitada a los inventarios. Se observa que este indicador es comparado con los
resultados de la empresa Linde PLC que se dedica a la distribucion de di6xido de carbono
en el mercado estadounidense, que establece una capacidad de pago que oscila entre
479% y 547% para sufragar las deudas. Se analiza los indicadores de la unidad de
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analisis y para el afio 2019 se reporta bajo en relacién a Linde, pero principalmente es el
efecto de las inversiones realizadas en propiedad planta y equipo, teniendo como
resultado un beneficio para el periodo 2020 alcanzando en un 95% una similitud al
comportamiento de una empresa en mercados globales, finalmente para el afio 2021
registro una disminucion en su capacidad de pago alcanzando 331% por cada quetzal

gue se encuentre representado para llevar a cabo la actividad principal de la empresa.

Respecto a lo observado se puede indicar que el comportamiento de la empresa se
encuentra con una similitud en mercados potenciales, esto indica que la empresa tiene
un posicionamiento en el mercado local y de Centro América, adicional se puede indicar
que la empresa no corre riesgo de operacién porque tiene una liquidez muy atractiva

para responder a sus obligaciones.

Para los afios objeto de estudio se observa que la empresa al cubrir cada Q. 1.00 de
obligaciones a corto plazo aun tendra un excedente en la liquidez limitando el valor del
inventario, por tanto, se evidencia que las operaciones de la empresa estan generando

recursos econdmicos que pueden ser utilizados para nuevas inversiones.
4.2.2 Razones de actividad

Miden la rapidez con la que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo, es decir,
en entradas o salidas, se utilizan para medir la eficiencia con la que una empresa utiliza
sus activos proporcionan a los inversores una idea del rendimiento operativo general de

una empresa.
4221 Rotacién delos inventarios

Este indicador permite identificar cuantas veces el inventario se convierte en venta y
cuantos dias rota la mercaderia en un tiempo determinado, para la empresa objeto de

estudio el resultado es el siguiente:
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Figura 3

Rotacidn de los inventarios en dias

35.00
30.00
25.00
20.00
15.00

10.00

5.00 .

) 2,021 2,020 2,019
B Empresa Liquido, S.A. 19.32 4.94 9.76
m Linde PLC EEUU 28.65 31.25 28.49

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A. & Linde PLC

Se puede observar en la figura 3 que los inventarios permanecen en constante rotacion
para el afio 2019 los inventarios eran sustituidos cada 10 dias, ahora bien, para el afio
2020 represent6 un movimiento mas constante es sustituidos cada 5 dias lo que
representod rotacién en el afio de 78 veces, esto principalmente por el aumento en la
produccion operando en periodo “No Zafra” para abastecer el mercado centroameriano
debido al cierre de fronteras de la subsidiaria Costa Rica, no atendié en gran parte el
mercado de Honduras lo que se puede evidenciar que las ventas estuvieron constantes,
esto provoco para el afio 2021 que las existencias se aumentaran y representar una
rotaciobn menor que tiene como resultado movimiento a 20 veces esto realizado cada 18
dias en este periodo la produccion se mantuvo pero los inventarios nos se rotaron con
mayor frecuencia al ser liberadas las fronteras para los despachos desde el pais de Costa
Rica, la liberacion de fronteras permitio abastecer el mercado méxicano segun solicitud
a un ritmo moderado.
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Asi mismo, la rotacion de una empesa similar se mantiene en un estandar entre 28 a 31
dias para los periodos objeto de estuido, se establece que la empresa mantiene sus
inventarios en cosntante movimiento y tiene una participacién fluida en la demanda del
mercado local y centroamericano, también se muestra que no mantienen un inventario

minimo de almacenamiento.
4.2.2.2 Rotacion de las cuentas por cobrar

Es un indicador que muestra, en definitiva, la velocidad con la que una empresa cobra
sus cuentas. Es decir, la capacidad que tiene de transformarlas en dinero en efectivo se

observa si la empresa cumple con las politicas de crédito, el resultado es el siguiente:

Figura 4

Rotacion de las cuentas por cobrar
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2,021 2,020 2,019
B Empresa Liquido, S.A. 88.16 75.70 69.71

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A.

Con base a la figura 4 se evidencia que la empresa tiene politicas de crédito amplios
teniendo como promedio entre 70 a 88 dias de crédito., La cartera para los afios 2020 y
2021 ha aumentado representativamente en relacion con el incremento de las ventas en

unidades y valores monetarios, por tanto, son parte fundamental de la estructura del
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activo, la empresa debe de dar prioridad a los cobros para evitar un incremento en la

acumulacion de la cartera.
4.2.2.3 Rotacion de las cuentas por pagar

Se determina los dias de crédito y financiamiento que los proveedores le proporciona a

la empresa. Los resultados son los siguientes:

Figura 5

Rotacion de las cuentas por pagar
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2,021 2,020 2,019
B Empresa Liquido, S.A. 95.26 25.74 60.28

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A.

Se puede observar en la figura 5 que al cierre de periodo para los afios objeto de estudio
la empresa no tiene una estandarizacion del crédito, esto afectado principalmente por el
reconocimiento de obligaciones presentadas en diciembre en cada final de periodo. se
evidencia que para el afio 2019 alcanzo 60 dias crédito esto principalmente porgque se
dej6 registrada la obligacion de servicios prestados en la instalacion de la ampliacion de
las lineas de produccion de este afio. Para el aflo 2020 presenta 25 dias crédito se tiene
control de los 30 dias que da de financiamiento los proveedores, ahora bien, para el afio

2021 se excedié sobrepasando el crédito en un 388% es 95 dias crédito esto es
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principalmente que a fin de afio se reconocié la cuenta por pagar por abastecimiento de
materia prima dada en los meses de agosto y septiembre la cual se registra hasta
diciembre el aumentd al ajuste de esta materia prima. Segun la informacion
proporcionada de la empresa los dias crédito son de 30 dias, por tanto, se observa que
existe una deficiencia en el control y manejo de la politica de crédito de proveedores esto
puede provocar un riesgo para la empresa si los proveedores desestimaran el

abastecimiento de bienes y/o servicios.
4.2.2.4 Rotacion de activos totales

Este indicador muestra la eficiencia con la que la empresa utiliza los sus recursos para

generar ventas. El resultado es el siguiente:

Figura 6
Rotacién de activos totales
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2,021 2,020 2,019
B Empresa Liquido, S.A. 33% 37% 33%
W Linde PLC EEUU 36% 31% 31%

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A. & Linde PLC

De puede observar en la figura 6 que la empresa alcanza una eficiencia en la utilizacién
de sus recursos para el afio 2019 utilizo sus activos a un 33%, durante este afo se

considerd a fin del afio un aumento en los activos por la instalacion de la nueva linea, la
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cual no gener6 aprovechamiento por iniciar su produccion a partir de octubre de ese afo.
Para el afio 2020 la tendencia se fue al alza y alcanzo una utilizacion del 31% de
eficiencia sobre sus recursos aqui se puede observar que el aprovechamiento de la
nueva linea de produccién permitié incrementar la utilizacién de los recursos, asi mismo
se evidencia que no mantiene un estandar para los afios objeto de estudio, debido que
para el aflo 2021 presento una deficiencia de -4% en relacion con el afio 2020,
principalmente la produccién se encuentra sujeta a la capacidad de la materia prima que
los ingenios puedan abastecer, asi mismo, se encuentra delimitada a la demanda del
mercado, por lo tanto, en el afio 2021 se aprovecho a un 33% la eficiencia de los activos

de la empresa.

Se observa que la estructura de los activos de la empresa se mantienen constantes en
relacion con la generacién de ventas, el comportamiento de este indicador con la
empresa Linde PLC se evidencia que el aprovechamiento de los recursos es similar en
relaciéon con el capital de trabajo como también, a la liquidez de la empresa. Para el afio
2019 presenté una baja del 2% en el aprovechamiento con Linde, pero registré un

incremento en rendimiento de 6% y 2% para los periodos 2020 y 2021 respectivamente.
4.2.3 Razones de endeudamiento

Se conoce la proporcién de los activos totales o del patrimonio, es decir los que se tienen
como respaldo financiero a los acreedores de la empresa, por si en determinado
momento se obtiene una crisis econdémica, los cuales seran garantia para cancelar las

obligaciones.
4.2.3.1 Indice de endeudamiento

El resultado del analisis es el siguiente:
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Figura 7

indice de endeudamiento

25%

20%

15%
10%
0%

2,021 2,020 2,019
B Empresa Liquido, S.A. 12% 8% 12%
M Linde PLC EEUU 19% 20% 17%

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A. & Linde PLC

Se observa en la figura 7 que los activos totales de la empresa se encuentran
comprometidos en un 12%, 8% y 12% para los afios 2021, 2020 y 2019 respectivamente,
principalmente en el afio 2019 el resultado de un 12% obedece al financiamiento de
bancos para la instalacion de la nueva linea de produccion, para el afio 2020 y 2021 se
considera ya el abastecimiento de materia prima en el periodo de “No Zafra” es el
principal aumento de las cuentas por pagar, pero comparando ambos afios de estudio,
la empresa que abastece la materia prima para el 2021 aumento el costo de esta materia
en periodo de produccion adicional, finalmente se puede observar que el grado de
endeudamiento de la empresa evidencia que las obligaciones no comprometen a sus
activos y que tampoco son un riesgo para que la misma deje de operar al momento de

realizar el pago de sus pasivos.

El comportamiento de la industria Linde PLC se encuentra similar lo cual asciende a 19%,
20% y 17% para los periodos 2021, 2020 y 2019, se observa que las obligaciones de las

empresas se encuentran en un comportamiento similar, Liquido, S.A., financieramente



65

se encuentra con una estructura adecuada en un mercado pequefio derivado a que
presenta indices de participacion similar a la empresa con presencia de un mercado

amplio y global.
4.2.3.2 indice de apalancamiento
El resultado del analisis es el siguiente:

Figura 8

Indice de apalancamiento
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2,021 2,020 2,019
B Empresa Liquido, S.A. 14% 9% 14%
M Linde PLC EEUU 35% 36% 30%

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A. & Linde PLC

Con base a los resultados presentados en la figura 8 se evidencia que el patrimonio de
los inversionistas se encuentra comprometido en un 14% para el afio 2019
principalmente por el reconocimiento de cuentas por pagar por suministro de materias
primas, para el afio siguiente representdé un decremento en el compromiso es un 9%,
pero la tendencia no fue la misma para el afio 2021, en donde, se reflejé un alza que
provoco el compromiso del patrimonio en un 15% para solventar las obligaciones de la

empresa por cualquier eventualidad econémica que se presente.

Se observa también gque para una industria a mercados potenciales donde el patrimonio

se encuentra limitado a las obligaciones en 30%, 36% y 35% para los afios 2019, 2020
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y 2021 respectivamente, por tanto, se evidencia que el capital de los inversionistas en
Liquido, S.A. se encuentre levemente comprometido al momento de existir una crisis
econOmica y se tenga que responder a las obligaciones, representando un riesgo leve
para los inversionistas este alcanza a ser un 50% menos del compromiso de la empresa

comparativa.
4.2.4 Razones de rendimiento

El resultado de estos indicadores se expresa el beneficio que se deriva de las
operaciones realizadas por la entidad, las cuales son el resultado de la gestién de sus

recursos.
4.2.4.1 Razones margen bruto, operativo & neto

Se aplicé la razon del margen neto de utilidad, margen bruto de utilidad y margen

operacional de utilidad. Se presenta el analisis de estas razones a continuacion:

Figura9

Margen de utilidad de las operaciones
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Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A. & Linde PLC

Se puede observar que la empresa de acuerdo a la figura 9 se obtienen beneficios brutos
por cada producto vendido asi: afio 2019 un 46%, tiene una tendencia de alza para los
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otros afios donde alzanza un 56% y 54% para los afios 2020 y 2021 respectivamente,
comparando los periodos posteriores al afio 2019, se evidencia que la empresa obtiene
mayor margen bruto de ganancia al ampliar sus lineas de produccion, tiene la capacidad
de producir mas y abastecer la demanda del mercado, asi mismo, registrO aumento de

los precios de ventas y se evidencia la eficiencia de sus recuros de produccion.

Se observa en el estado de resultados que el comprotamiento de los gastos de operacién
oscilan en una participacion de 33% al 43%, restando estos margenes de operacion a
los beneficios brutos representa un resultado de la ganancia en operacion de la siguiente
manera: 43% para el afio 2021, 45% a las operaciones del 2020 y un 33% como resultado
del afio 2019, se evidencia que al momento de producir mas producto la empresa
necesita de mayores recursos para distribuirlo en el mercado local y del esterior
utilizacién de insumos y repuestos como mantenimiento a los tanques instalados en los
clientes por el uso mayor. Pero a pesar del aumento de los costos y gastos aun la

empresa refleja un porcentaje adecuado de beneficio en operacién.

Por ultimo se conoce la ganancia neta, la cual, alcanza en un 25% de ganancia neta el
periodo 2019, comparado con el afio 2020 y 2021 representd un margen de 32% y 33%
es el efecto al aumento de las ventas. El afio 2019 obtubo un 20% de ganancia, el
aumento a la ganancia para los afios 2021 y 2020 se debe al incremento en la produccion
como efecto de la demanda de los clientes.

Liquido, S.A. esta aprovechando de una manera optima sus recursos que representan
ganancias al margen entre 46% y 56%, se conoce el comportamiento a los gastos
operativos los cuales participan en 33% a 43% y finalmente una ganancia neta que oscila
entre 25% y 32%, esto se representa de manera considerable debido a que un empresa
del sector genera una utlidad neta entre 8% a 12%, por tanto, el impacto de los gastos
operativos, de distribucion y administrativos representan un ahora en su funcion en

relacion a los afios objeto de estudio para la industria Linde PLC.
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4.2.4.2 Rentabilidad econdémica (ROA)

La rentabilidad econémica se tom6 como medida para determinar en los afios objeto de
estudio el rendimiento de los activos de la empresa con independencia de la financiacion

de estos. El resultado es el siguiente:

Figura 10
Rentabilidad econdmica (ROA)
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2,021 2,020 2,019
B Empresa Liquido, S.A. 11% 12% 8%
H Linde PLC EEUU 5% 3% 2%

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A. & Linde PLC

De acuerdo con el resultado de la figura 10 la empresa tiene una rentabilidad sobre sus
activos de 11%, 12%, y 8% para los afios 2021, 2020 y 2019 respectivamente, esto en
relaciéon con la ganancia neta de la empresa, se puede observar que existe un incremento
en la rentabilidad del afio 2020 del 4% en comparacion con el afio 2019, principalmente
por el aumento en las ventas. Ahora bien, para el afio 2021 representé un decremento
leve del -1% con respecto al afio 2020, durante este afio la empresa reconocié aumento
en las ventas, pero, la utilizacion y consumo de los costos y gastos de operacion

representan un incremento, teniéndolo cual tiene un resultado de ganancia neta para los
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afos 2021 y 2020 el 25% al 32% para los afios objeto de estudio, segun la informacion

presentada en el estado de resultados.

Se observa que el aprovechamiento de los activos con relacion a la industria Linde PLC,
se encuentra superior en su comportamiento en un mercado emergente como lo es
Guatemala y Centro América, por tonto, se evidencia que la empresa genera beneficios
econOmicos superiores con la empresa Linde que participa en un mercado global y
activo. Para los afios 2019 y 2020 la generacion de beneficio se encuentra representada
en un 25% mas para Liquido, S.A. en relacion con Linde PLC, por ultimo, para el periodo
2021 representd una alza al 45% comparativo, finalmente se puede establecer que la

estructura de la empresa es optima la creacion de beneficios econémicos.
4.2.4.3 Rentabilidad financiera o de capital (ROE)

La rentabilidad econdmica se utiliz6 como medida para determinar en los afios de estudio
la rentabilidad financiera obtenido por el capital propio, con independencia de la
distribucién del resultado. A continuacion, se presentan los resultados:

Figura 11

Rentabilidad financiera (ROE)
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2,021 2,020 2,019
B Empresa Liquido, S.A. 12% 13% 9%
M Linde PLC EEUU 7% 4% 4%

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A. & Linde PLC
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La figura 11 representa un rendimiento con relacién al patrimonio neto, donde el 9% se
presento para el afio 2019, seguidamente se observa un incremento del 4% en 2020 por
lo que se evidencia que los recursos de la empresa han sido eficientemente y
optimizados principalmente el resultado, principalmente se nota que la inversion
realizada en la segunda linea de produccion dio un rendimiento esperado en su primer
afio de operacion. Por consiguiente, para el afio 2021 se presenta un decremento del 1%
en el rendimiento, es este del 12% con relacion a su capital, en este ultimo afio se
observa una disminucion en las utilidades de la empresa, causa de un incremento en los
costos y gastos de operacion, los cuales no provocan un impacto en donde la
administracion se tendrd preocuparse, puesto que el total del patrimonio se encuentra
neto, donde, ya se encuentran decretados los dividendos mismos que se pueden
observar en el estado de flujos de efectivo, es esto para los tres afios objeto de estudio

en la empresa.

Se observa que los resultados de Liquido, S.A., son muy rentables en la generacién de
beneficios al patrimonio neto de la empresa, comparado con una industria que tiene
posicionamiento en un mercado fijo y global como lo es Estados Unidos, por tanto, se
evidencia que al participar de manera Unica en el territorio de Guatemala y Centro
Ameérica les permite realizar sus operaciones sin alguna limitacion o competencia. Linde

represento rendimientos con relacion al 4% y 7% para los afios objeto de estudio.
4.3 Propuesta de estrategias administrativas — financieras

Se presenta estrategias administrativas y financieras, las cuales, permitirian que la
empresa optimice sus recursos. Se evalud los resultados de los ratios financieros que
representan un impacto de variabilidad entre los afios objeto de estudio, los cuales, se

proponen las siguientes estrategias.
4.3.1 Proyeccion de estados financieros afio 2022

Se presenta los estados financieros proyectados para el aflo 2022 con relacion a la

informacion proporcionada por la empresa, la gerencia general considera el
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comportamiento del mercado para realizar el presupuesto. Los ingresos se presentaran
por medio de un analisis de comportamiento realizado al promedio para los tres afios
objeto de estudio, seguidamente la administracion evalGa un estudio del comportamiento
de mercado para el afilo que se presupuestara realizado por medio de la gerencia
comercial. Tiene el resultado de la evaluacién se considera la base del promedio de
ventas del afio y luego considerar un porcentaje de aumento determinado por la
administracion que oscila en su historial entre un porcentaje de 1% al 15%.

Para los costos consideran el aumento en el precio de la materia prima, como
componente que variara de acuerdo con la disponibilidad del proveedor. Otros rubros
gue consideran se encuentran el valor de la mano de obra, donde el aumento no
sobrepasa del 7%; para los demas gastos de operacion y mantenimiento de equipos se
considera el valor consumido en promedio mensual durante el afio anterior mas un

aumento de hasta un 5%.

Ahora bien, para los gastos de distribucién estan determinados por el volumen de ventas
y los precios de servicio de transporte, lo cual, para el afio 2020 y 2021 han incrementado
el precio a causa del precio del combustible, es asi, la administracion considera un
aumento de fletes de 1% a 5%. Adicional se considera un aumento en la depreciaciéon
como efecto de la adquisicién equipos para la distribucion. Para el rubro de sueldos y
salarios hasta un 7% de aumento, finalmente, para los demés gastos de mantenimiento

de distribucién se considera un aumento de no mayor de un 5%.

Por ultimo, se encuentran los gastos de administracion, donde, técnicamente le dan una
valoracién importante a los rubros que representan un gasto significativo, es: el servicio
de vuelos privados de los directivos, esto derivado a la programacion anual de viajes
realizado por la gerencia y sueldos y salarios que como beneficio de los empleados dan
un aumento que va de acuerdo con el desempefio asciende de 1% hasta un 7%, para
los demas gastos se considera el valor del afilo anterior mas un porcentaje hasta el 5%.
La empresa realiza una valuacion de todos sus gastos y los valida de acuerdo con la

ejecucion del presupuesto, es considerados para el préximo afio de ejecucion.



Los estados financieros proyectados son los siguientes:
4.3.1.1 Estado de resultados vertical proyectado afio 2022
El resultado proyectado es el siguiente:

Tabla 7

Liquido, S.A.

Estado de resultado del periodo y otros estados integrales
Del 01 al 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en quetzales y porcentajes)

\ \ 2022 \ %
Ingresos por actividades ordinarias 120,825,640 100%
(-) Costos de ventas 57,730,289 48%
Ganancia bruta en ventas 63,095,351 52%
(-) Gastos de operacion
Gastos de distribucion 10,990,271 9%
Gastos de administracion 2,858,108 2%
Costos por préstamo - 0%
Total gastos de operacion 13,848,378 11%
Ganancia en operacién 49,246,973 41%
Ingresos y gastos financiero
(+) Ingresos financieros 576,144 0%
(-) Gastos financieros 394,131 0%

Ingresos y gastos financieros -netos- 182,013 0%

Otros ingresos y gastos

(+) Otros ingresos 568,665 0%

(-) Otros gastos 231,552 0%

Otros ingresos y gastos -netos- 337,113 0%

Ganancia antes de impuesto 49,766,098 41%
Impuesto a las ganancias corriente (12,441,525) -10%
Impuesto a las ganancias diferido (1,843,644) -2%
Utilidad / Pérdida neta del afio 35,480,930 29%

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A.
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El resultado proyectado es el siguiente:

Tabla 8

Liquido, S.A.

Estado de situacion financiera
Del 01 al 31 de diciembre de 2022

(Cifras expresadas en quetzales y porcentaje)

Estado de situacién financiera proyectado afio 2022
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| Activos 2,022 %
Activos corrientes
Efectivo 49,112,028 12%
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 35,976,093 9%
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 6,983,120 2%
Inventarios 19,128,020 5%
Total activo corriente 111,199,261 27%
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 227,003,839 55%
Inversiones en subsidiarias 77,133,921 19%
Impuestos diferidos 857,106 0%
Total activo no corriente 304,994,866 73%
Activos totales 416,194,127 100%
Pasivo y Patrimonio
Pasivos corriente
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 6,618,867 2%
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15,137,752 4%
Préstamos bancarios por pagar - 0%
Total pasivo corriente 21,756,619 5%
Pasivos no corriente
Préstamos bancarios por pagar - 0%
Beneficios a los empleados por pagar 2,564,072 1%
Impuestos diferidos por pagar 13,204,298 3%
Total pasivo no corriente 15,768,370 4%
Pasivos totales 37,524,990 9%
Patrimonio 378,669,137 91%
Capital 14,728,035 4%
Reserva legal 18,337,273 4%
Utilidades acumuladas 202,502,167 49%
Utilidad del periodo 35,275,037 8%
Superavit por revaluacion 107,826,626 26%
Pasivos totales y patrimonio 416,194,127 100%

Fuente: Elaboracién propia segln informacion de Liquido S.A.




74

4.3.2 Estrategias de cuentas por cobrar

e Se propone que a los clientes que tienen créditos otorgados de 90 y 120 dias crédito,
se otorgue un descuento del 5% por pronto pago, si cancelan a 60 dias crédito y a
los clientes con créditos de 60 dias la misma tasa de descuento si cancelan a 30 dias

crédito.

e Presentar cambio de dias crédito de 90 y 120 dias crédito a 60 dias, con la ventaja
gue la empresa asegure la venta del producto a un plazo mayor de 5 — 10 afos,
establecio un precio fijo de venta para todos los afios establecido, el cual no estara
sujeto a alza de precios. Derivado a que segun la informacion proporcionada por la
empresa el precio de venta esta sujeto a una formula en aumento de costos de
materia prima u otros costos justificables.

e Establecer un monto de crédito maximo que la empresa pueda financiar para los dias
crédito de 30 y 60 dias a todos sus clientes en relacién con el consumo requerido.

e Realizar recordatorios de pago a los clientes a través de llamadas o envio de correo
electronico, en el cual se indique que la fecha del pago de su factura esta préxima a

vencer.

e Mantener un proceso de facturacién dia al dia, el cual, pueda ser verificado semana
por semana el cumplimiento, con la finalidad de no agrandar mas el plazo del crédito,
segun la informacién de la empresa el crédito inicia a partir de la fecha de la
facturacion y no de la recepcién del producto.

e Realizar un arqueo general de las cuentas por cobrar al finalizar el mes y validar su
presentacion, con la finalidad de poder tener claro el valor monetario del crédito hacia
los clientes y que este sea reportado a la gerencia con los pagos recibidos en el

periodo.
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4.3.3 Estrategias de efectivo

De acuerdo con los resultados de los ratios financieros al 31 de diciembre 2021, la
empresa dispone de una liquidez significativa, donde el resultado triplica el valor con que
cuenta por cada Q. 1.00 que adeuda, la cual, aumentara aln mas si se consideran las
estrategias de la cuenta por cobrar es la recuperacion de la cartera en menor tiempo a

los dias de crédito, por tanto, se proponen lo siguiente:

e Evaluar proyectos de inversion de activos fijos o reemplazo de equipos que optimicen
los costos y generen mayores beneficios a la empresa, tal es el caso como, ahorro
en los gastos por mantenimiento, mejoramiento en los procesos de produccion o

inclusion de una ampliacion de capacidad de operacién de las plantas.

e Invertir un porcentaje considerado del efectivo disponible en inversiones temporales
en depdsitos a corto plazo a tasas de interés preferenciales, que le permitan a la

empresa optimizar el rendimiento a los recursos econdmicos (efectivo) que posee.

e Realizar una programacion de presupuesto de caja mensual, donde, establezca el

flujo de operacion necesario para el mes.
4.3.4 Estrategias de inventarios

Segun la informacién proporcionada por la empresa los inventarios que se mantienen en
stock para mantenimientos en plantas deberan ser evaluados constantemente derivado
a que han tenido una tendencia de crecimiento afio con afio, por tanto, se han comprado
repuestos para los equipos que se han cambiado por mejor tecnologia. Se recomienda

lo siguiente:

e Programar visitas por parte de la administracion a realizar toma fisica de inventarios
con frecuencia; se recomienda bimestral o trimestralmente, con la finalidad de
identificar los inventarios de mayor movimiento y lento movimiento, este ultimo para

darle un tratamiento adecuado de reserva.
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Determinar un limite de stock de inventario indispensable, consideracion el tiempo de
entrega por parte del proveedor para que la produccioén no se detenga por falta de un

mantenimiento.

Mantener ordenada la bodega de materiales, separar los productos que son de lento
movimiento y los recurrentes por su uso e identificarlos por medio de la codificacion

para ubicarlos de una manera practica y facil.

Evaluar el inventario de producto para la venta y establecer un minimo de inventario
en stock, el excedente puede ser negociado para incursionar al mercado caribefio el
cual sea distribuido por medio de la subsidiaria en operacion en el territorio, buscando

nuevos clientes.

4.3.5 Estrategias de cuentas por pagar

Realizar una programacion semanal de los pagos a proveedores, donde, consideren

los pagos pronto a vencer segun el crédito otorgado para la empresa.

Realizar un corte a fin de mes de los documentos fisicos y el registré de contabilidad
gue se integraran como cuenta por pagar para el proximo mes, validando que

efectivamente se encuentren vigentes en el crédito.

Cumplir con los pagos a proveedores con 15 dias crédito, para no correr el riesgo que
limiten el servicio de transporte, este es indispensable para el traslado del producto

hacia los clientes.

4.3.6 Estrategias de gastos de venta

Cotizar otros proveedores que brinden insumos y repuestos necesarios para los
mantenimientos de los equipos, que ofrezcan un precio menor a los proveedores que

Se encuentran operando actualmente.
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e Realizar un programa de mantenimiento preventivo durante el afio en todos los
equipos de los clientes, que permitan disminuir los costos por mantenimiento

correctivo en un 5%.

e Negociar con los proveedores de transporte un costo fijo por el servicio que no se
encuentre sujeto a cambios en los combustibles, asegurando con el proveedor una
negociacion por mas de 3 afios de servicio, por tanto, permita disminuir en un 2% el

costo del servicio.
4.3.7 Resultado de la aplicacion de las estrategias

Se proyecta el resultado con la aplicacion de las estrategias propuestas para optimizar

los recursos de la empresa.
4.3.7.1 Resultado de la aplicacion de las estrategias en la cartera de crédito
Se presenta como se encuentra integrada la cartera de crédito, es:

Tabla 9

Liquido, S.A.

Antigliedad de cartera de crédito real, proyeccion y proyeccion con estrategias
Saldo al 31 de diciembre de afio 2022 y 2021

(Cifras expresadas en Quetzales)

Dias Proyeccion 2022\ o o ci6n 2022 Real 2021
crédito con eStrategIaS
30 14,715,122 9715122 10,148,360
60 8.184.128 11,114,239 8,689,177
90 4375953 9,724,340 7206441
120 i 5.422.392 5.239 581
Total 27275203 35.976.093 31283559

Fuente: Elaboracién propia segun informacion de Liquido S.A.
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Con relacion a la tabla 10, se observa que al implementar las estrategias propuestas del

rubro de cuentas por cobrar se recuperaria un 34% de la proyeccion para el afio 2022.
4.3.7.2 Resultado de la aplicacion de las estrategias en el efectivo

Se presenta el resultado siguiente:

Tabla 10

Liquido, S.A.
Movimientos en el rubro del efectivo proyectado
Saldo al 31 de diciembre de afio 2022

(Cifras expresadas en Quetzales)

L Proyeccion 2022 Tasa de Intereses | Proyeccidn
Descripcion ) . .
con estrategias interés ganados 2022
Saldo inicial 49,112,028 49,112,028
(+) Cobros de clientes 8,700,890 -
(-) Inversion en activos fijo -7,750,000 -
g%é)tras inversiones plazo 1 35,000,000 3.50% 1,225,000 i
Saldo del efectivo final 15,062,918 3.50% 1,225,000 49,112,028

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A.

Se observa en la tabla 11, que la empresa cuenta con mucha liquidez segun lo
proyeccion y adicional los cobros efectuados a partir de las estrategias de las cuentas
por cobrar, por lo tanto, permiten a la empresa realizar inversiones de activos,
principalmente para las plantas de produccion o en la flota de vehiculos para la
distribucién del producto e inversiones a plazo fijo en el sistema financiero a un plazo
de un afo con una tasa preferencial de del 3.5%, es el resultado intereses brutos de Q.
1,225,000 mil quetzales afectos a impuesto de productos financieros IPF, el cual es del

10% segun intereses.



Tabla 11

Liquido, S.A.
Estado de situacion financiera proyectado y real
Saldo al 31 de diciembre de afio 2022 y 2021

(Cifras expresadas en Quetzales y porcentajes)

‘ Activos

2022 (Estrategias) | % ‘

Activos corrientes
Efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Inventarios
Total activo corriente
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo
Inversiones en subsidiarias
Inversiones a plazo fijo
Impuestos diferidos
Total activo no corriente
Activos totales

Pasivo y Patrimonio
Pasivos corriente
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Préstamos bancarios por pagar
Total pasivo corriente
Pasivos no corriente
Préstamos bancarios por pagar
Beneficios a los empleados por pagar
Impuestos diferidos por pagar
Total pasivo no corriente
Pasivos totales
Patrimonio
Capital
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Utilidad del periodo
Superavit por revaluacion
Pasivos totales y patrimonio

Fuente: Elaboracion propia segun informacion de Liquido S.A.

15,062,918 4%
27,275,203 7%
6,983,120 2%
18,797,076 5%
68,118,317 16%
234,753,839  56%
77,133,921  19%
35,000,000 8%
857,106 0%
347,744,866 84%
415,863,183 100%
6,287,924 2%
15,137,752 4%
- 0%
21,425,676 5%
- 0%
2,564,072 1%
13,204,298 3%
15,768,370 4%
37,194,046 9%
378,669,137 91%
14,728,035 4%
18,337,273 4%
202,502,167 49%
35,275,037 8%
107,826,626  26%
415,863,184 100%
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4.3.7.3 Resultado de la aplicacion de las estrategias en los ratios financieros
Se presenta el resultado de las estrategias a través de los ratios financieros siguientes:
Tabla 12

Liquido, S.A.
Resultado de ratios financieros proyectado y real
Medidos al 31 de diciembre de afio 2022 y 2021

(Valores en quetzales y porcentajes)

Proyeccién 2022 | Proyeccidn

Descripcion con estrategias 5022 Real 2021
Resultado de liguidez
Razon de liquidez 2.99 4.45 3.82
Razon de prueba acida 2.85 431 3.70
Resultado de actividad
Rotacion de inventarios (dias) 19 20 18
Rotacion de cuentas por cobrar (dias) 68 103 81
Rotacion de cuentas por pagar (dias) 63 75 78
Rotacion de activos totales 61% 60% 60%
Resultado de endeudamiento
indice de endeudamiento 13% 14% 15%
indice de apalancamiento 12% 12% 13%
Resultado de rentabilidad
indice de margen bruto 52% 52% 53%
indice de margen de operacion 37% 37% 39%
indice de margen neto 27% 27% 28%
Rentabilidad econémica (ROA) 16% 16% 17%
Rentabilidad de capital (ROE) 18% 18% 19%

Fuente: Elaboracion propia con base a la informacion proporcionada por la empresa Liquido S.A.

Se puede observar en la tabla 14 el resultado de los indicadores de liquidez por medio
de la aplicacion de estrategias disminuyen la capacidad de pago, pero, esta no deja de
ser el 199% mas de cada Q 1.00 que adeuda, es de 2.99 la razon de liquidez y 2.85 la
razon de prueba acida, comparando con el resultado real 2021 reflejan un leve
decremento, pero, lo que se propone es que el efectivo excedente se pueda optimizar en

inversiones que retornan un beneficio adicional para la empresa, como lo es la inversién
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en activos e inversiones en entidades de financiamiento para obtener un rendimiento por

ese efectivo (intereses ganados).

A lo que respecta a las razones financieras de actividad, como primer elemento de
analisis estan los dias de cobro, se observa que el indicador pasa de 81 dias crédito en
el afio 2021 a 68 dias crédito con la aplicacion de las estrategias en el afio 2022 aplicados
a los resultados proyectados para ese afo, por tanto, permite a la empresa en menor
tiempo hacer efectiva la cartera corriente y disponer del efectivo para solventar sus
obligaciones por operacion, realizar inversiones para incrementar sus activos fijos u otras

inversiones que le retornaran mejores beneficios.

Ahora bien, para la razén de los dias de cuenta por pagar el resultado para el afio 2021
eran de 78 dias crédito estando en un riesgo de que sus proveedores tomaran decision
en el abastecimiento de los insumos o repuestos para operacion, se observa un leve
mejoramiento para el afio 2022 implementando las estrategias a 68 dias crédito. Es un
cambio menor en los dias crédito no deja de ser un tiempo de crédito arriesgado para el
abastecimiento, pero de acuerdo con la informacion de la empresa el comportamiento
durante los meses en el afio no es el mismo. El impacto para el saldo final a diciembre
de cada afo lo esta representando el reconocimiento de la obligacién del ajuste del
suministro de materia prima en periodo adicional, derivado a que el proveedor liquida

ese costo hasta en el mes de diciembre de cada afio en operacion.

Finalmente, el aprovechamiento de las ventas con relacién a los activos totales de la
empresa reconocié un 1% de aumento, segun la informacion proporcionada de la
empresa la capacidad de sus activos permite aumentar el nivel de la produccién, pero
esta no se aprovecha a un 100% derivado a que abastecen al 100% la demanda de los
clientes. El 1% de aumento se da por la aplicacién a la estrategia de la rotacion de los
inventarios de un incremento en las ventas incursionando en el territorio caribefio, en
donde, ya se encuentra en operacion, pero aun no existen negociaciones formales que

permitan establecer una demanda minima por el mercado.
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CONCLUSIONES

Se presenta a continuacion el resultado de la investigacion realizada en la empresa
Liquido, S.A., tiene como enfoque el andlisis a los estados financieros y determinacion
de las razones financieras para conocer el comportamiento real de la unidad objeto de
estudio y finalmente la aplicacion de estrategias para mejorar la eficiencia de la

administracion.

1. Elresultado al analisis vertical y horizontal de los estados financieros de la empresa
Liquido, S.A., en los afios 2021, 2020 y 2019 permitid conocer la estructura
financiera, los incrementos y disminuciones de los rubros mas importantes, donde,
los activos corrientes se presentan entre un 14% al 26%, los no corrientes oscilan
entre 74% a 86%, el pasivo se encuentra entre el 8% y 12%, el patrimonio es un
elemento significativo dentro de su estructura que representd 88% a 92% de
participacion. Finalmente, la empresa genera utilidad neta entre 32% y 35% se
evidencia que la empresa no presenta riesgo de operacién mas bien ha reflejado

un posicionamiento en el mercado.

2. Elresultado a la aplicacién de herramientas dentro del andlisis financiero por medio
de los ratios financieros permitieron identificar que la empresa tiene una salud
econOmica y financiera estable y sin riesgo de operacion, alcanzando una
capacidad de liquidez de mas del 100% para responder antes las obligaciones
contraidas, por lo cual, reconocié un excedente de efectivo disponible, sus cuentas
por cobrar y pagar reflejan una recuperacion y pago muy extensa. Asi mismo el
rendimiento de sus activos en relacion con las ventas se encuentran entre el 8% y

12%, lo que les permite satisfacer la demanda del mercado.

3. El resultado de las estrategias aplicadas a los componentes de efectivo, cuentas
por cobrar, inventarios y cuentas por pagar, permitié conocer el efecto que causa
la eficiencia de los procesos administrativos — financieros. Finalmente conocer un
escenario distinto sobre el rendimiento de las operaciones del giro principal de la

empresa. La ejecucion de estos elementos se encuentra guiados a representar una
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mejora continua, asi también mantener los recursos que sean necesarios para la
operacion y el excedente utilizarlo para la creacion de mas beneficios para los

accionistas.
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RECOMENDACIONES

Se presenta a continuacion sugerencias de aplicacion para la medicion, control y
supervision de los resultados financieros de la empresa Liquido, S.A., tiene como
enfoque la optimizacion de los recursos econdmicos y financieros de la unidad objeto de

estudio.

1. Realizar un monitoreo mensual a los aumentos y disminuciones de los
componentes de la estructura de los estados financieros por medio de la técnica de
analisis vertical y horizontal, con la finalidad de conocer, controlar, medir y
supervisar los aumentos y disminuciones de las operaciones de la empresa, asi
mismo, verificar que las transacciones se encuentren presentadas correctamente y

no existe riesgo en la composicién de los estados financieros.

2. Implementar un analisis mensual de las razones financieras para identificar la
eficiencia con que la empresa se encuentra operando y cumplir con las politicas
contables de crédito, rotacion de inventarios y/o rendimientos de la situacién actual,
finalmente ser resultado de apoyo para la toma de decisiones por parte de los
directivos para presentar la informacion financiera de la empresa y optimizar los

recursos econdémicos de la misma.

3. Aplicar las estrategias propuestas y realizar una evaluacion mensual de
seguimiento a la puesta en marcha para verificar el control y cumplimiento de estas,
lo cual, permitiran aprovechar los recursos econdémicos ociosos de la empresa
Liquido, S.A., con la finalidad de optimizar los rendimientos de esta. Asi también,
utilizar los recursos para obtener un beneficio adicional a la actividad principal de la

unidad objeto de estudio.
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Anexo 1

Liguido, S.A.

ANEXOS

Estado de cambios en el patrimonio
Por los periodos terminados al 31 de diciembre 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en quetzales)
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Capital Reserva Superdvit por Utilidades T
- . otal

pagado legal revaluacién Retenidas
Salgo al 3L dediciembre 14 728,035 | 10,896,061 108,440,261 | 121,500,503 | 255,564,950
Utilidad neta del afio 26,546,900 26,546,900
Dividendos decretados y (8,500,000) (8,500,000)
pagados
Superavit por revaluacién 11,446,498 11,446,498
Baja de activo revaluado (90,770) 90,770 )
Pérdida actuarial por (297,310) (297,310)
beneficios a empleados
Traslado a reserva legal 1,473,087 (1,473,087) -
Saldo al 31 de diciembre
de 2019 14,728,035 12,369,147 119,795,989 137,867,866 284,761,038
Utilidad neta del afio 42,285,226 42,285,226
Dividendos decretados y 8,500,000 8,500,000
pagados
Superavit por revaluacién (3,727,487) 3,727,487 )
Baja de activo revaluado (535,408) (535,408)
Pérdida actuarial por (148,059) (148,059)
beneficios a empleados
Traslado a reserva legal 2,564,519 (2,564,519) ]
Saldo al 31 de diciembre
de 2020 14,728,035 14,933,666 115,533,094 189,668,002 334,862,797
Utilidad neta del afio 41,751,670 41,751,670
Dividendos decretados y (12,750,000) | (12,750,000)
pagados
Superavit por revaluacion (4,159,066) 4,159,066 B
Baja de activo revaluado (71,262) (71,262)
Pérdida actuarial por (172,309) (172,309)
beneficios a empleados
Traslado a reserva legal 2,530,403 (2,530,403) B
Saldo al 31 de diciembre
de 2021 14,728,035 17,464,069 111,302,766 220,126,026 363,620,896
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Anexo 2

Guia de Entrevista al Departamento Financiero y de Contabilidad de la Empresa
Liquido, S.A.

Nombre del Entrevistado: Lic. Juan Pablo Monterroso

Puesto: Gerente Financiero Fecha: 11/05/2022

1. ¢Qué puede decir usted sobre la rentabilidad de la empresa?

La empresa esta aprovechando los recursos para obtener rendimientos deseos por los

inversionistas.

2. ¢En su opinién, obtener rentabilidad es el mejor indicador de que la empresa esta

operando de manera eficiente?

En parte al posicionamiento en el mercado si, por que permiten a la empresa conocer si
el producto esta es aceptado de manera conforme por sus clientes. Pero para medir las
operaciones contables el indicador de rentabilidad no permite conocer si existen errores

en los registros de las transacciones.

3. ¢Usted Cree gue los indices financieros ayudan a analizar mejor la participacion

de la empresa?

Si, por que permiten conocer la eficiencia de la administracion con relacion a las politicas

contables.

4. ¢Qué opinion podria dar usted para que mejore la rentabilidad de la empresa?

Evaluar el control interno de las operaciones de la empresa para finalmente optimizar los

recursos de la empresa.
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Anexo 3

Guia de Entrevista al Departamento Financiero y de Contabilidad de la Empresa
Liquido, S.A.

Nombre del Entrevistado: Lic. Manolo Anleu

Puesto: Contador General Fecha: 11/05/2022

1. ¢Qué puede decir usted sobre la medicion de los resultados por medio de las

razones financieras?

Los resultados de la empresa no estan es medidos por medio de las razones financieras,
se aplican cuando estos son solicitados por la gerencia, a manera individual son
determinados solo para conocer el comportamiento a los resultados presentados a Junta

Directiva.

2. ¢En su opinidn, es necesario realizar un analisis de los indicadores financieros y

asi evaluar la rentabilidad de la empresa?

Si es necesario aplicarlos para conocer si la empresa tiene liquidez, eficiencia en sus

operaciones y si se estan optimizando los recursos econémicos de la empresa.

3. ¢Usted Cree que los indices financieros ayudan a analizar mejor la participacion

de la empresa?

Si, para conocer cual el resultado de rendimiento a los registros de las operaciones de

la empresa.
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Anexo 4
Guia de Entrevista al departamento de Producciones de la Empresa Liquido, S.A.

Nombre del Entrevistado: Ing. Rafael Godoy

Puesto: Jefe de planta Fecha: 12/05/2022

1. ¢Qué puede decir usted sobre la rentabilidad de la produccién de la empresa?

El aprovechamiento optimo a las materias primas, permite tener como buen resultado un
méximo de producciones y poder asi atender la demanda en el mercado, brindando asi

una rentabilidad econémica para la empresa.

2. ¢Qué puede decir usted como se encuentra el proceso de produccién de las

plantas para la obtencién del producto final?

El proceso de transformacion es automatizado y controlado por medio de sistemas en
linea de acorde a la fabricacion de los diversos equipos que conforman la planta de

produccién

3. ¢En su opinion, la empresa tiene el disefio adecuado para abastecer la demanda
del mercado?

Si cuenta con el disefio de planta idoneo para atender el mercado y mantener un stock

de inventarios por emergencias o incursionar en nuevos mercados no atendidos por el

momento.

4. ¢Con relacion a los costos, cree usted que una adecuada planificacion en el
presupuesto de acuerdo con las necesidades de la planta le dan a conocer los

mismos, para determinar el costo de producciéon?

Si, la formulacién de un presupuesto permite conocer las necesidades de gastos y

consumos de las plantas de produccion.
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