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ACTA/EP No. 05334
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RESUMEN

La necesidad de fortalecer el sistema financiero en Guatemala, se ha incrementado,
debido a ello, la Superintendencia de Bancos (SIB) ha procurado regular y preparar
lineamientos que permitan mejoras y brinden resultados de la situacién financiera actual
de las instituciones bancarias supervisadas. Esto con el fin de proporcionar la
documentacion necesaria que sea Util para los interesados en conocer informacion

clasificada que fortalezca su toma de decisiones.

Los informes financieros se ven transformados por la presentacion de la informacién, lo
gue provoca un desafio cada vez mayor para las entidades bancarias y el ente
regulador es presentar informes que sean amigables, de facil comprension con
informacion puntual. Como consecuencia de la situacion expuesta, se elaboro el
presente documento de analisis de informacion financiera de los periodos 2018, 2019 y
2020.

La presente investigacion se realizd con base en la utilizacion del método cientifico en
sus tres fases: indagadora, demostrativa y expositiva. Se establecieron premisas
vinculadas a aspectos tedricos y normativos que permitieron dar sustento cientifico a la
investigacion. Posterior a ello, se realizo la fase de investigacion de campo para la
obtencion, andlisis y proceso de informacion que permitié la comprobacién de los

objetivos planteados, y la presentacion de los resultados de la investigacion.

Los resultados mas relevantes permitieron determinar que el sistema financiero del
banco de capital mixto, en los Ultimos tres afios present6 una liquidez sélida, mostrando
indicadores de liquidez mediata favorables y con crecimiento porcentual constantes.
Para el 2018 se obtuvo 57.28%, para el 2019 58.77% y por ultimo 63.60%, dichos
valores se encuentran por arriba del promedio del sistema financiero, permitiendo que
la entidad bancaria posea los recursos de mediata disponibilidad para hacer frente a
sus obligaciones a largo plazo y brindando confianza a sus clientes. Asi también los
valores de los indicadores de solvencia se encuentran en términos generales
aceptables, esto principalmente al patrimonio en relacion a cartera de créditos que

desde el afio 2018 presentO crecimientos constantes, 22.51%; 21.87% para el 2019 y



23.34% para el dltimo periodo. Por ultimo, la adecuacion de capital permite cuantificar
la cantidad de capital disponible en un banco que describe las exposiciones crediticias
ponderadas por riesgo de un banco, para ello se fortalecié con el crecimiento constante

presentado para los periodos analizados, 18.53%, 19% y 19.74%.

Se puede concluir que la situacion financiera del banco es de caracter favorable para
las personas y entidades comerciales que deseen hacer uso de los servicios de la
entidad bancaria o decidan invertir en ella, dado que el balance general muestra que el
total de activos presentd un crecimiento porcentual para el afio 2019 de 11% y 14%
para el 2020. En cuanto al capital contable, se determin6 un aceptable crecimiento para
el 2019 de 7% mientras que para el 2020 el rango fue de 3%. Para el estado de
resultados se concluye que los datos son positivos para el 2019 dado que se obtuvo un
incremento del 10% en sus ingresos totales y para el 2020 un 4%, en cuanto a los
egresos para el 2019 disminuy6 en un 9% y para el 2020 increment6 un 8%.

Dentro de las debilidades encontradas sobre los indicadores financieros del banco de
capital mixto son: la de liquidez inmediata, considerando que sus numeros alcanzados
se encuentran minimamente por debajo del promedio del sistema financiero y el
patrimonio en relacion a captaciones como punto a mejorar. Las fortalezas encontradas
principalmente son la liquidez mediata, cobertura de liquidez, adecuacion de capital y el

calce de las operaciones en moneda extranjera.

Se determiné que en la entidad bancaria de Capital Mixto en los indices de liquidez y
solvencia presentan resultados aceptables, superando sus resultados anteriores e
incluso proporciones muy por arriba de los promedios del sistema financiero, siendo asi
gue se cuenta con la capacidad de cubrir sus obligaciones a corto plazo, asi como con
la capacidad de cubrir cualquier contingencia financiera dado que el margen de

solvencia le permite cumplir con sus obligaciones a largo plazo.



INTRODUCCION

A continuacion se presenta el trabajo de investigacion titulado Analisis Financiero de
Liquidez y Solvencia de un Banco de Capital Mixto en Relacién con el Sistema Bancario
de Guatemala. La finalidad es brindar un documento guia que permita comprender la
situacion financiera de la entidad y que sirva de soporte para la toma de decisiones de
los interesados. El presente documento se encuentra integrado de la siguiente manera:
en el primer capitulo se presentan los antecedentes de la investigacion, seccion en la
qgue se incluye una breve descripcién de la unidad de estudio, asi como informacion

financiera propia del tema.

En el segundo capitulo, se presenta el Marco Conceptual, en donde se incluyen los
estados financieros objeto de analisis para los periodos 2018, 2019 y 2020. Asi también
con la finalidad de facilitar la comprension de la informacion se citan los principales
conceptos teoricos de los temas desarrollados en la presente investigacion. En el tercer
capitulo, se plantea el problema para el sector bancario guatemalteco que ha venido
presentando cambios relevantes en sus estados financieros, debido a factores como: el
surgimiento e ingreso de nuevas entidades financieras; fusiones de instituciones
bancarias; nuevos productos financieros; el acceso a la tecnologia; la globalizacién;

automatizacion de mercados y servicios Yy la identificacion de nuevos mercados.

Para lo cual se plantean las siguientes interrogantes: ¢ Cual es la situacion financiera en
cuanto a aspectos de liquidez y solvencia de un Banco de Capital Mixto en relacién con
el sistema bancario de Guatemala?; ¢ Cual es la situacion financiera de aflos anteriores
en cuanto a aspectos de liquidez y solvencia de un Banco de Capital Mixto a través de
analisis horizontal?; ¢ Cual el comportamiento histérico de los indicadores de liquidez y
solvencia de un Banco de Capital Mixto en Guatemala? Y finalmente: ¢ Qué debilidades
y fortalezas financieras de liquidez y solvencia tiene un Banco de Capital Mixto en

Guatemala?

En la misma seccién del documento, se especifica y delimita el periodo de
investigacion; el ambito geografico, método cientifico y los objetivos del presente

trabajo, los cuales son: conocer la situacion financiera en cuanto a aspectos de liquidez



y solvencia de un banco de capital mixto en relaciébn con el sistema bancario de
Guatemala; demostrar la situacion financiera de afios anteriores en cuanto a aspectos
de liquidez y solvencia de un banco de capital mixto a través de andlisis horizontal;
Analizar el comportamiento histérico de los indicadores de liquidez y solvencia de un
banco de capital mixto en Guatemala e identificar qué debilidades y fortalezas

financieras de liquidez y solvencia tiene un banco de capital mixto en Guatemala.

En el cuarto capitulo se desarrolla la discusién de resultados, en dicha seccion se
ejecuta los andlisis financieros que permitieron determinar conclusiones a los objetivos
planteados, ademas, se presenta la informacién general de las actividades econdmicas
de la entidad objeto de estudio, asi como el desarrollo y analisis de los estados
financieros e indicadores financieros de los periodos establecidos anteriormente. Por
tltimo se incluyen las conclusiones y recomendaciones del trabajo de investigacion.
Ademas se incluyen las referencias bibliogréficas utilizadas para la fundamentacién del

documento, anexos e indices de tablas.



1 ANTECEDENTES
1.1 Antecedentes del Analisis Financiero

La aplicacion de los primeros indicios de analisis o razones financieras data del periodo
del movimiento cultural que se produjo en Europa, Renacimiento, entre los siglos XV y
XVI. Gremillet (1989), afirma, que “la aplicacién practica de las razones se debe a los
matematicos italianos del renacimiento, especialmente a Lucas de Paccioli (1440-1515),
inventor de la partida doble e iniciador del desarrollo de la técnica contable”. Sin
embargo, los primeros estudios referentes a las razones financieras se hicieron hace
s6lo mas de ocho décadas. Fueron los banqueros norteamericanos quienes los
utilizaron originalmente como técnica de gestion, bajo la direccion de Alexander Wall,

financiero del "Federal Reserve Board" en Estados Unidos. (p.11)

Pasado el periodo del Renacimiento surge la etapa en la cual la promulgacién de la
utilidad de la informacion contable serviria como predictor informal para las quiebras,
dando asi un paso importante a la evolucién del surgimiento de modelos estadisticos. A
comienzos del siglo XIX, el uso por parte de los analistas de estados contables se hizo
patente, de forma especial, la utilizacién de la razon de circulante o indice de liquidez.
Durante el siglo XX, se produjo una estandarizacion del conjunto de indices que se
habian creado. Con este objeto, se crearon niveles 6ptimos para cada razon financiera,
no importando si la entidad u organizacion a analizar era el estado de la economia de

un pais, o bien, una empresa en particular (Enrique, s.f.).

Ibarra (2006) en su articulo: Una perspectiva sobre la evolucién en la utilizacion de las
razones financieras o ratios, menciona el aporte de Lizarraga sobre incluir las razones
en los primeros estudios financieros tuvo como principal objetivo investigar en qué
medida estas representaban herramientas valiosas para el andlisis financiero con fines
basicamente descriptivos. Ya desde finales del siglo XIX hasta los afios treinta, se
mencionaba la posible capacidad de las razones financieras para predecir un fracaso
financiero a corto plazo (falta de liquidez). Posteriormente, el enfoque se centré en
determinar el fracaso financiero a largo plazo (falta de rentabilidad, creacion de valor e

insolvencia). Asi, el enfoque tradicional de medida de liquidez crediticia pasé a segundo



plano. Para ello los estudios se basaron en evidencias empiricas, pasando de una

etapa descriptiva a una etapa predictiva. (p. 77).

Transcurrido el primer tercio del siglo XX trascendieron las investigaciones mas
importantes que se han desarrollado en torno a razones dentro de los modelos
financieros para predecir quiebras, Fitzpatrick (1932). Posteriormente, estan los trabajos
de Arthur Winakor y Raymond Smith (1935), y Charles Merwim (1942). En estos
trabajos destaca el hecho de que representaron el primer paso para sistematizar un
conjunto de procedimientos tendientes a describir el fracaso financiero Unicamente a
través de razones. Estas investigaciones pertenecen a una fase denominada

descriptiva.

“Aqui los trabajos empiricos se caracterizaron fundamentalmente por intentar demostrar
gue las razones de las empresas que fracasaban presentaban una tendencia
desfavorable conforme se acercaba la fecha del fracaso financiero definitivo de la
empresa”. Desde entonces dichos trabajos se han enfocado en la comparacion de las
razones financieras de empresas en quiebra y empresas que no han quebrado.
Actualmente este pensamiento persiste en muchos andlisis que tratan sobre el tema 'y
gue afirman que la tendencia de las razones financieras indica si una empresa se dirige

o no al fracaso financiero (lbarra, 2009, p.16).

Después de la depresion de 1929, el andlisis financiero llevado a cabo por los
banqueros hacia los clientes potenciales, “se desarrollé utilizando fundamentalmente
las razones financieras. Aunque, ya desde 1908 la razon de circulante habia sido

utilizada como medida de valor-crédito” (Ibarra, 2009, p. 16).
1.2 Antecedentes del Sistema Financiero de Guatemala

El sistema financiero nacional esta integrado por un conjunto de instituciones publicas y
privadas, cuya principal funcién es canalizar el uso de todos los recursos financieros de
las personas que disponen de los mismos, hacia aquellas personas individuales,

juridicas y gobierno, que necesiten de esos recursos.



El sistema financiero en Guatemala contempla aspectos historicos importantes en
cuanto al surgimiento de los primeros bancos en Guatemala posterior a la
independencia de la corona espafiola, entre ellos se puede mencionar: “Banco
Nacional” (1864); “Banco Agricola Hipotecario” (1873); “Banco Nacional de Guatemala”
(1874); “Banco Internacional de Guatemala” (1877); “Banco Popular y Caja de Ahorros
de Guatemala” (1882); “Banco Hipotecario de Guatemala” (1886) y el “Banco
Comercial de Guatemala” (1891). (Urrutia, 2013)

En el trabajo de tesis de Lopez (2006), se menciona que el sistema financiero se inicié
legalmente con la creaciéon del Banco de Guatemala el 1 de Julio de 1946, Asimismo,
se crearon de varias leyes y reglamentos que hasta la fecha han sufrido modificaciones
pero que son necesarias para el buen funcionamiento y control de las operaciones de
todas las instituciones que se dedican a la banca y otras instituciones que realizan

operaciones financieras similares.

Dentro de las leyes financieras estan: Ley Monetaria (Decreto 17- 2002); Ley Organica
del Banco de Guatemala (Decreto 16-2002); Ley de Bancos y Grupos Financieros
(Decreto 19-2002); Ley de Supervision Financiera (Decreto 18-2002); Ley de Libre
Negociacion de Divisas (Decreto 94-2000); Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros
Activos (Decreto 67-2001); asimismo, varios reglamentos y resoluciones que
constituyen el marco legal que regulan el funcionamiento de todas aquellas instituciones

financieras. (L6pez, 2006, p. 1)
1.3 Antecedentes del Sistema Bancario de Guatemala

Los origenes legales e institucionales del actual sistema de banca central en Guatemala
se remontan al periodo de la reforma monetaria y financiera de 1924-1926. Entonces,
fue creado el Banco Central de Guatemala como establecimiento de emisién, giro y
descuento, de caracter privado y con participacion del Estado como accionista. Esta
reforma culminé durante el mandato del General José Maria Orellana (1921-1926), y
fue conducida en su etapa final por un equipo bajo el liderazgo del Licenciado Carlos O.

Zachrisson (entonces Ministro de Hacienda), que trabajé sobre la base de los estudios



técnicos elaborados por el profesor Edwin Walter Kemmerer, de la Universidad de

Princeton (Banco de Guatemala, 2005).

El origen de esta reforma se vincula a los graves desequilibrios monetarios y financieros
gue ocasiond el régimen monetario anterior, basado en la existencia legal de un
oligopolio de Bancos emisores regulado por el gobierno de Manuel Estrada Cabrera,
gue generd una gigantesca deuda del gobierno para con esos Bancos. En 1919, el
propio gobierno de Estrada Cabrera invité al profesor Kemmerer para estudiar las
condiciones monetarias del pais y hacer las recomendaciones que el caso ameritara
para emprender la reforma. Kemmerer recomendd, entre otras medidas, el
establecimiento de un Banco central que seria el agente fiscal del gobierno y que

tendria el derecho exclusivo de emitir billetes (Banco de Guatemala, 2005).

Ese intento de reforma se vio frustrado por una serie de eventos politicos y econdmicos
(como los derrocamientos de los presidentes Estrada Cabrera y Manuel Herrera). No
fue sino hasta en 1924 cuando el presidente Orellana invitd de nuevo al profesor
Kemmerer a visitar el pais y proponer un plan de reforma financiera. Antes de ello, en
1923, Orellana habia promulgado un decreto que establecia una "Caja Reguladora"
para estabilizar los tipos de cambio, la cual se convertiria en el embrién del Banco

Central de Guatemala.

En noviembre de 1924 fue promulgada la Ley Monetaria de la Republica de Guatemala,
gue daba vida a la nueva unidad monetaria, el quetzal, bajo el régimen del patrén oro
clasico. En 1925, el gobierno publico las bases de lo que deberia ser el Banco central y
solicitd propuestas de redaccién de la ley correspondiente a los diferentes sectores
interesados. Finalmente, mediante Acuerdo Gubernativo del 30 de junio de 1926, se
fundd el Banco Central de Guatemala, que corond la obra de la reforma econdémica del

Gobierno de Orellana (Banco de Guatemala, 2005).

La Gran Depresion mundial (1929-1933) afectdé gravemente a la economia
guatemalteca, y sometid a una dificil prueba al Banco Central y su politica monetaria
basada en el patron oro clasico. Dado que dicho patron no daba cabida a una politica

monetaria anticiclica, se hizo necesario impulsar la reforma monetaria y bancaria de



1944-1946, mediante la cual se cre6 el Banco de Guatemala como heredero del antiguo

Banco Central de Guatemala.

Esta reforma se culmind durante el gobierno revolucionario del Doctor Juan José
Arévalo, y fue conducida bajo el liderazgo del Doctor Manuel Noriega Morales (Ministro
de Economia y, posteriormente, primer presidente del Banco de Guatemala), cuyo
equipo de trabajo cont6 con la asesoria del Doctor Robert Triffin y de David L. Grove,
economistas del sistema de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América
(Banco de Guatemala, 2005).

La reforma, impulsada por los aires renovadores de la Revolucion de Octubre de 1944,
consistié en otorgarle al Banco de Guatemala la calidad de banco estatal y la facultad
de realizar una politica monetaria, cambiaria y crediticia encaminada a crear las
condiciones propicias para el crecimiento ordenado de la economia nacional. Para ello
se dot6 al Banco Central de instrumentos que le daban un mayor control sobre la oferta
de dinero (manejo de las tasas de interés y descuento, y facultad para establecer
encajes), asi como una patrticipacion en el crédito de fomento (designacion de cupos de
crédito en determinadas actividades sectoriales), acorde esta ultima funcién a la tesis
prevaleciente de basar el desarrollo en el modelo de sustitucion de importaciones.
Como uno de los grandes legados de la Revolucion de Octubre, la Ley Orgéanica del
Banco de Guatemala (Decreto 215 del Congreso de la Republica, del 11 de diciembre
de 1945) le conferia a éste la calidad de entidad autbnoma dotada de amplias
facultades en el uso de instrumentos de politica para contrarrestar los vaivenes ciclicos

de la economia (Banco de Guatemala, 2005).

Conjuntamente con la Ley Monetaria (Decreto 203) y la Ley de Bancos (Decreto 315 del
Congreso de la Republica), la Ley Organica del Banco de Guatemala conformaba un
cuerpo armonioso de legislacion financiera que dotaba al pais de un marco legal a la
altura de las que entonces eran las mas modernas teorias y técnicas financieras, tal
como fue el caso en muchos paises de Latinoamérica que alrededor de esas épocas
adoptaron también regimenes legales similares al guatemalteco, inspirados en las

nuevas tendencias provenientes de Bretton Woods (Banco de Guatemala, 2005).



Posterior a estos acontecimientos historicos procede el proceso de modernizacion del
sistema financiero nacional que data del periodo de 1989 a 1999 en el cual la estructura
bésica de la legislacion financiera guatemalteca emitida en 1945 y 1946 permiti6 el
ordenado funcionamiento del sistema en sus primeros cuarenta afios de vigencia, unas
veces a pesar y otras veces en virtud de los cambios legislativos que se les introdujeron
en diversas ocasiones. Sin embargo, al concluir la década de los afios ochenta resulté
evidente que tanto las crisis econdmicas regionales, como la liberalizacion de la banca
y de los mercados financieros internacionales, los avances en materia electrénica, de
computacién y de las telecomunicaciones, la internacionalizacion de los mercados de
valores y de capitales, asi como la mayor interdependencia en el mercado internacional,
rebasaron la concepcion que de tales mercados tuvieron los legisladores de los afos

cuarenta (Banco de Guatemala, 2005).

Como reaccion a ese proceso de obsolescencia de la legislacion financiera, en 1993 la
Junta Monetaria aprobé el Programa de Modernizacion del Sistema Financiero
Nacional. Mediante dicho programa se propuso actualizar el marco regulatorio vigente,
buscando reformas que favorecieran la estabilidad macroeconémica y que propiciaran
una mayor apertura del mercado financiero, asi como un mayor papel de las sefiales
del mercado como asignadoras de los flujos financieros; todo ello mediante el impulso
de modificaciones reglamentarias y legales, las cuales no pretendian la derogacion
completa de las leyes vigentes sino, mas bien, su adecuacion a los nuevos tiempos
(Banco de Guatemala, 2005).

El Programa de Modernizacién incluyé una serie de medidas adoptadas tanto por la
Junta Monetaria como por el Congreso de la Republica y los Ministerios de Estado.
Fueron mas de cincuenta las resoluciones emitidas por la Junta Monetaria en los
ambitos de la politica monetaria, del régimen cambiario, de la politica crediticia, de la
liberalizacion y diversificacion de los productos y servicios bancarios, de la normativa
prudencial y del funcionamiento de la supervision financiera. Por su parte, las
disposiciones mas destacadas en el ambito legislativo fueron: Acuerdo legislativo 18-93;
Decreto 12-95; Decreto 23-95; Decreto 24-95; Decreto 29-95; Decreto 44-95; Decreto

34-96; Decreto 5-99; Decreto 26-99 siendo asi como se dio paso la modernizacion del



sistema financiero y formaron base para un proceso integral llevado a cabo en la

actualidad.

1.4 Aportes del Sistema Bancario de Guatemala al Producto Interno Bruto
(PIB)

Tabla 1 PIB Bruto Real por el enfoque de la produccién
(Afio de referencia 2013) Tasa de Variacion Anual (%)
Periodo 2015-2020

ciw Y ACTIVIDADES ECONOMICAS 2015 2016 2007 2018 209" 2020
A |Agricultisra, ganaderia, silvicultura y pesca 26 2.4 i3 25 21 29
B Explotacién de minas y canteras 4.2 9.1 293 -31.1 2.8 -1.5|
C Industrias manufactureras 37 30 1.0 33 31 0.2
D-E  [Suministro de electricidad, agua y saneamiento 0.6 38 5.4 21 -1.3 22
F Construccion 16 0.3 3.0 51 9.5 -6.2
G |Comercio y reparacién de vehiculos 4.0 29 11 26 37 05
H [Transporte y almacenamiento 4.8 21 27 318 2.3 129
| Actividades de alojamienta y de servicio de comidas 5.6 49 4.4 4.6 6.9 -24.10)
| Informacién y comunicaciones 5.8 4.5 5.1 4.3 a4 1.4
K lActividades financieras y de seguras 8.7 7.5 42 59 7.1 3.4
L [|Actividades inmobiliarias 4.1 38 18 4.1 43 3.1
M |Actividades profesionales, cientificas y técnicas 4.2 -1.b 4.6 6.2 38 -2.1
M [|Actividades de servicios administrativos y de apoyo 5.8 0.4 2.6 38 29 0.1
0  |Administracidn pdblica y defensa 4.0 1.4 312 4.4 23 1.0
P |Ensefianza 17 0.6 1.1 1.8 0.8 2.4
o] Salud 6.1 56 18 31 4.4 -0.2
R-5-T-Ul |Otras actividades de servicios 41 32 14 24 3.0 93
PRODUCTO INTERNO BRUTO 4.1 .7 31 33 EX: -1.5
PRODUCTO INTERNO BRUTO
(Millones de Quetzales en medidas encadenadas de volumen | 452,683.5| 464,805.5( 479,120.8| 495,037.7| 514,180.1| 506,368.0
con afio de referencia 2013)

Fuente: Banco de Guatemala, p/Cifras preliminares, 1/Clasificacion industrial internacional.

La Tabla 1 muestra la clasificacion industrial internacional uniforme de las principales
actividades economicas que conforman el PIB de Guatemala. Como se detalla en la
cuenta “actividades financieras y de seguros”, esta actividad es fundamental dentro de
la estructura del PIB al ser el sector que provee de financiamiento. Las actividades
financieras han mantenido un crecimiento moderado promedio, sin embargo, existen
comportamientos al alza en los promedios como se detallan en los afios 2015 y 2016,

siendo ellos los registros mas altos. Es importante hacer mencion de los efectos



causados por la pandemia Covid-19 en la economia a nivel global, razén por la cual la
participacion de las actividades financieras en la conformacion del PIB se redujo en un

50% en relacion al afio anterior.
15 Grupo Financiero de Capital Mixto

Para la siguiente descripcion de antecedentes histéricos acerca de la entidad bancaria
objeto de analisis se omite el nombre real de la institucion por fines de confiabilidad y
académicos. Sin embargo es importante hacer del conocimiento al lector, que la resefia
historica detallada a continuacién corresponde a fuentes bibliograficas veridicas de las
cuales no se altera la informacion presentada. Los analisis financieros se presentan con

fines académicos para conocimiento general del lector y demas interesados.

Es importante hacer mencion que el banco de capital mixto surge en el afio 1997,
derivado de una transformacion entre dos entidades bancarias; una de ellas de capital
mixto y la otra, de capital estatal. De aqui surge la fundacion del banco objeto de
analisis. Posterior a esto, el Banco de Capital Mixto pasaria a formar parte de la
organizacion empresarial denominada «Grupo Financiero», aprobado en resolucion de
Junta Monetaria en el afilo 2007, siendo ésta la empresa responsable del Grupo
Financiero conformado por: Financiera y Aseguradora (Grupo Financiero Banrural,
2019).

La operacidon comercial del Grupo Financiero se desarrolla en un ambiente de control,
en el cual se procura la aplicacion de practicas efectivas para la deteccion, control,
mitigacion y monitoreo de los riesgos a los que esta expuesto, en resguardo de los
recursos de los ahorrantes y clientes, asi como del capital aportado por los mas de
13,000 accionistas. Grupo Financiero se compromete a respetar las buenas practicas
internacionales en materia de divulgacion, transparencia, cumplimiento de la normativa,
prevencion del lavado de dinero y otros activos, asi como el financiamiento del
terrorismo, por lo que se implementan los controles y alertas tempranas para prevenir la
utilizacién de las empresas que integran al grupo financiero en operaciones ilicitas. La
mision del Grupo Financiero se orienta al desarrollo rural integral del pais, con capital

privado y multisectorial, servicios de banca universal, cobertura nacional y regional,



dirigido preferentemente al micro, pequefio y mediano empresario, agricultor y artesano;
llevando los servicios financieros a todas las regiones del pais a través de su red de
agencias y de sus canales electronicos y poniendo a disposicion del publico en general

los productos con un servicio de calidad (Grupo Financiero Banrural, 2019).

El Grupo Financiero contribuye principalmente a la economia del pais en forma directa
a través de la creacion de empleo, ya que es uno de los sectores de mayor indice de
empleo del pais. Ademas, apoya al micro, pequefio y mediano empresario a crear
fuentes de empleo y generacion de riqueza proveyéndoles de fuentes de financiamiento
disefiadas acorde a sus necesidades. También atiende al empresario corporativo a sus
clientes, proveedores y colaboradores, poniendo a su disposicion una gama de
productos y servicios que contribuyen con el fortalecimiento de la economia (Grupo

Financiero Banrural, 2019).

Por otro lado, la entidad bancaria y el grupo financiero, como parte de su estrategia de
negocios, relacionados con su cobertura regional en Centroameérica y la operatoria de la
tarjeta de crédito, donde el banco tiene relacion por control accionario con una entidad
bancaria ubicada fuera del territorio nacional, dando lugar al Grupo Regional
Centroamericano; y, Procesadora de Tarjeta de Crédito (Grupo Financiero Banrural,
2019).

1.6 Antecedentes del Tema de Investigacion

Pineda (2007) en su documento Analisis del Sistema Bancario de Guatemala con Base
en Razones Financieras, Periodo Diciembre 2004 y Diciembre 2005, aporta como
objetivo principal una visibn del estado en gue se encuentra el sistema bancario
nacional. Un andlisis que permite alertar de una forma temprana posible quiebras
bancarias e intervenciones de entes reguladores, mediante la obtencion y analisis del
ranking o clasificaciébn del sistema bancario nacional con base en los indices de

liquidez, solvencia, rentabilidad, calidad de activos y eficiencia administrativa.

Morales (2017), en su investigacion titulada: Impacto financiero de la Administracién de

la Liquidez en Sociedades Financieras de Guatemala, desarroll6 como objetivo principal
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la evaluaciéon del impacto financiero de la administracion de la liquidez en sociedades
financieras privadas, de Guatemala, aplicando los lineamientos establecidos en el Oficio
Circular nimero 5739-2009 del Superintendente de Bancos, para determinar la
situacion de liquidez, flujos de efectivo, el alcance de operaciones activas y pasivas,

brechas temporales de liquidez, la liquidez en riesgo y el nivel éptimo de liquidez.

En la investigacion titulada Aplicacion de indicadores para la evaluacion del desempefio
financiero del sistema bancario de Guatemala, para la toma de decisiones, Herrera
(2019) indica que el objetivo principal del estudio consistié en aplicar indicadores de
medicion de la calidad de activos, gestion financiera, solvencia patrimonial, liquidez y
rentabilidad, en la evaluacion del desempefio financiero del sistema bancario de
Guatemala, que permita tener un panorama del sector para apoyar el proceso de toma
de decisiones gerenciales de los bancos y sus usuarios, a través del examen de los
estados financieros, como base para la estructuracién de rubros para el calculo de
indicadores, que permita la evaluacion de desempefio financiero del sistema bancario

de Guatemala.

Se finaliza el capitulo uno con los principales datos histéricos o antecedentes que
conlleva cada tema tratado en el presente trabajo, por lo tanto en el siguiente capitulo
se amplia y se sustenta con base a los conceptos bibliogréficos pertinentes para cada

uno.



2 MARCO CONCEPTUAL

El presente capitulo contiene la exposicion y analisis de las definiciones, con enfoque
conceptual, utilizados para fundamentar la investigacion relacionada con el analisis
financiero de liquidez y solvencia de un banco de capital mixto y su relacién con el

sistema bancario de Guatemala.
2.1 Estados Financieros

Los estados financieros son el reflejo de la contabilidad de una empresa y muestran la
estructura econémica de ésta. En los estados financieros se plasman las actividades
econdémicas que se realizan en la empresa durante determinado periodo y estas deben

elaborarse de acuerdo a normas internacionales de contabilidad.

Segun Gitman y Zutter (2012) las finanzas se definen como el arte y la ciencia de
administrar el dinero. A nivel personal, las finanzas afectan las decisiones individuales
de cuanto dinero gastar de los ingresos, cuanto ahorrar y cémo invertir los ahorros. En
el contexto de una empresa, las finanzas implican el mismo tipo de decisiones: como
incrementar el dinero de los inversionistas, como invertir el dinero para obtener una
utilidad, y de qué modo conviene reinvertir las ganancias de la empresa o distribuirlas

entre los inversionistas.

Pérez (2010) menciona el aporte de Foulke, quien indica que los estados financieros
son necesarios para presentar informacion completa de los eventos econémicos de una
entidad durante un periodo establecido. Pacheco mencionado por (Parrales, 2019)
afirma que el proceso de andlisis consiste en la aplicacion de un conjunto de técnicas e
instrumentos analiticos a los estados financieros que permiten una correcta toma de

decisiones.

Prieto (2010) indica que los estados financieros representan el producto terminado del
proceso contable y son los documentos por medio de los cuales se presenta la
informacion financiera. Es decir, son la representacion estructurada de la situacion y
evolucion financiera de una entidad a una fecha determinada o por un periodo

determinado. Su objetivo general es proveer la informacion cuantitativa, expresada en
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unidades monetarias, de una entidad acerca de su posicién y operacion financiera, del
resultado de sus operaciones y de los cambios en su capital contable y en sus recursos
o fuentes, que son utiles al usuario general en el proceso de toma de decisiones

econdmicas.

Las claves para tomar buenas decisiones financieras son muy similares tanto para las
empresas como para los individuos. Por ello, es fundamental partir de la comprension
de las finanzas y el conocimiento de las técnicas de un buen analisis financiero,
aspectos que ayudaran a tomar mejores decisiones como cliente o inversionista, asi
como a comprender las consecuencias financieras de las decisiones importantes de los

negocios.

Los estados financieros estan diseflados principalmente con informacién util para el
andlisis que el contador, auditor, financiero o cualquier interesado pueda tomar para
formular decisiones administrativas o financieras que permitan no solo conocer la
situacion en la que se encuentre la empresa sino acciones que mejoren la rentabilidad y

solvencia de las compafias.

Dentro de los estados financieros utilizados se pueden mencionar los dos de mayor
relevancia: Balance General y Estado de Resultados. Estos en esencia retnen las
caracteristicas conceptuales descritas por los diversos autores en los parrafos
anteriores. Ademas, surge de la base de datos utilizada como punto de partida para

formular los valores con los cuales se obtuvieron las conclusiones finales.
2.1.1 Normas Internacionales Para la Elaboracion de Estados Financieros

Las normas internacionales de informacion financiera son estandares contables
globales que comprenden normas e interpretaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASC, por sus siglas en inglés), que permiten
la presentacién de los estados financieros de propdésito general, y dadas las bases,
facilita que los mismos sean comparables con la informacion financiera de otras

entidades. Para lo cual se detalla a continuacion las Normas NIC y NIIF.
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Las NIC (Normas Internacionales de Contabilidad), son un conjunto de estandares con
el fin de establecer cobmo se deben presentar los estados financieros, partiendo desde
coémo se deben de elaborar y como se deben de presentar los informes con enfoques

contables.

Cabe mencionar que en la actualidad ya no se encuentran vigentes todas las normas
de contabilidad, esto debido principalmente a la actualizacién de la informaciéon y la
implementacion de nuevas normas internacionales de informacién financiera que
incorporan mejoras en la regularizacion de los temas (Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad, 2018).

NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera), es un conjunto de normas de
informacion financiera legal y globalmente aceptada, comprensibles y de alta calidad,
elaboradas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas
permiten que la informacidbn que se les proporciona a los inversores, analistas
financieros, contadores, auditores y otros usuarios de informacion financiera sea
trasparente y comparable con estructura universal en los estados financieros y en otra

informacion financiera (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, 2018).

Estas normas estan disefladas especificamente para ser aplicadas en los estados
financieros con proposito de informacion general y otra informacion financiera de las
empresas que desarrollen actividades comerciales; industriales; financieras;
aseguradoras. Las NIIF no estan disefiadas para ser aplicadas a las entidades sin fines
de lucro, del sector privado y puablico, ni en administraciones publicas. Un conjunto de
estados financieros incluye un estado de situacion financiera; un estado de resultado
integral; un estado de cambio en el patrimonio; un estado de flujo de efectivo y las
politicas contables y notas explicativas (Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, 2018).

2.1.2 Estados Financieros Claves

Dando paso a la informacién necesaria para el andlisis financiero de liquidez y

solvencia de un banco de capital mixto en relacion con el sistema bancario de
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Guatemala, se han abordado las definiciones sobre estados financieros y sus normas
internacionales para su regularizacion, ademas, a continuacion se presentan los cuatro

estados financieros mas importantes:

Estado de pérdidas y ganancias o estado de resultados;
Balance general;

Estado de patrimonio de los accionistas y

Qo T p

Estado de flujo de efectivo.

Otra definicion brindada por Prieto (2010) afirma lo siguiente: “Los estados financieros
representan el producto terminado del proceso contable y son los documentos por
medio de los cuales se presenta la informacion financiera”. Es decir, son la
representacion estructurada de la situacion y evolucién financiera de una entidad a una
fecha determinada o por un periodo determinado. Su objetivo general es “proveer la
informacion cuantitativa, expresada en unidades monetarias, de una entidad acerca de
Su posicién y operacion financiera, del resultado de sus operaciones y de los cambios
en su capital contable y en sus recursos o fuentes, que son utiles al usuario general en

el proceso de toma de decisiones econdémicas” (p. 16).

Los estados financieros pueden realizarse en diferentes formatos dependiendo cual sea
la situacion o requerimiento de las empresas 0 personas interesadas, es importante
hacer mencion de las Normas internacionales de Contabilidad que regulan los
parametros para presentar estados financieros. A continuacion se detalla cada uno de

los estados que conforman la informacion financiera que presenta cada empresa.

Estado de pérdidas y ganancias: Gitman y Zutter (2012) afirman que este proporciona
un resumen financiero de los resultados de operacion de la empresa durante un periodo
especifico. Dentro de los mas comunes estan los estados de pérdida y ganancia que
cubre un periodo de un afio que termina en una fecha especifica, generalmente el 31
de diciembre del afio calendario. O en algunos casos se utiliza una fecha de 12 meses
o afo fiscal, que puede ser una fecha distinta al 31 de diciembre. Este informe es
elaborado para fines de uso administrativo, para entrega de informe a accionistas de las

corporaciones.
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También conocido como «Estado de resultados», es el informe en el cual se mide la
ganancia o pérdida de una empresa a lo largo de un periodo de tiempo. Este permite
medir el nivel de eficiencia de la empresa; determina si tiene rentabilidad o pérdida.
Asimismo, permite conocer la situacion financiera, su estructura de ingresos, costos y

gastos que permiten tomar decisiones finales en beneficio de la empresa.

Balance general: este presenta un estado resumido de la situacion financiera en un
momento especifico. Representa los activos de la empresa contra su financiamiento
(deuda o patrimonio). Adicionalmente, este modelo permite hacer una distincion entre
los activos y los pasivos a corto y largo plazo Gitman y Zutter (2012) indican que el
balance general es el estado que representa los activos que la empresa posee contra el
financiamiento que tiene que pagar y lo que aporta los duefios, patrimonio de la

empresa.

Estado de ganancias retenidas: Gitman y Zutter (2012), afirman que el estado de
ganancias retenidas es una forma del estado del patrimonio de los accionistas. Por
medio de esta herramienta, se muestran las transacciones de las cuentas patrimoniales
qgue ocurren durante un afio especifico. Asi también, reconcilia el ingreso neto durante
un afo especifico, y cualquier dividendo pagado en efectivo, con el cambio entre las

ganancias retenidas durante el curso del afio en funcion.

Estado de flujo de efectivo: muestra un resumen de los flujos de efectivo de un periodo
especifico. Este permite analizar de mejor manera los flujos operativos, flujos de
inversion y financieros de la empresa, y reconcilia con los cambios en su efectivo y sus

valores negociables durante el periodo. (Gitman y Zutter, 2012).

En la resolucion de Junta Monetaria-2006 se define que el estado de flujo de efectivo
debe reflejar Unicamente las operaciones que representan flujo de efectivo y
equivalentes de efectivo. Para su elaboracion se debe utilizar el método directo de
acuerdo a Normas Internacionales de Contabilidad (Superintendencia de Bancos,

2006). Se consideraran como equivalentes de efectivo:
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a) Aguellas inversiones gue sean facilmente convertibles a efectivo y que venzan dentro

de los tres meses siguientes a la fecha del estado;

b) Para el reportador, los montos de los contratos de reporto, cuando el plazo para su
liquidacion esté dentro de los tres meses siguientes a la fecha del estado.

(Superintendencia de Bancos, 2006).

Estos cuatro elementos que integran los estados financieros son los de mayor
relevancia al momento de analizar la situacion financiera de las empresas.
Adicionalmente, existe uno de suma importancia en cuanto a las observaciones que se
agregan o anexan a cada uno de los estados financieros, el cual sirve de apoyo a todos
aguellos usuarios que necesiten ampliar o profundizar en cada rubro contable que se
requiera. Estas se denominan como notas de los estados financieros, los cuales
detallan sobre politicas contables, procedimientos, célculos y transacciones
subyacentes de los rubros de los estados financieros (Gitman y Zutter 2012).

Es necesario mencionar la responsabilidad y obligacion que tienen todas las entidades
financieras de elaborar diariamente, balance de comprobacion y saldos de las cuentas
de primer grado, en el medio que crean mas conveniente, siempre que permita su
andlisis y supervision, bajo la responsabilidad del contador y del auditor

(Superintendencia de Bancos, 2006).
2.1.3 Principios Bésicos

Los principios basicos a los cuales se refiere este apartado corresponden a parametros
0 normas contables generales que deben de contener los estados (Superintendencia
de Bancos, 2006). El periodo contable ordinario corresponde a la duracion del afio
calendario, es decir, del 1 de enero al 31 de diciembre de cada afo, la unidad
monetaria de las operaciones contables se deberan registrar en Quetzales, moneda
oficial de la Republica de Guatemala de acuerdo con el Decreto No. 17-2002 del
Congreso de la Republica, Ley Monetaria (Congreso de la Republica, 2002), excepto

las operaciones de las entidades fuera de plaza que en inglés se les llama off shore,
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las cuales podran registrar sus operaciones en la moneda que les requiera el pais que

les otorgd la licencia.

Base de acumulacién o devengo: en este caso, los estados financieros deben ser
preparados sobre la base de la acumulacion o del devengo contable, la cual establece
gue los efectos de las transacciones y demas sucesos se reconocen cuando ocurren o
se conocen y se informa sobre ellos en los estados financieros de los periodos con los
cuales se relacionan. Para la aplicacion de la base de acumulaciébn o devengo se
deberan observar los criterios prudenciales contenidos en las presentes normas

(Superintendencia de Bancos, 2006).
2.2 Andlisis de Estados Financieros

Este analisis consiste en la aplicacion de técnicas y herramientas analiticas en los
estados financieros de propdésito general y datos relacionados para obtener estimados e
inferencias utiles en el andlisis de negocios. Wild, Subramanyam, y Halsey (2017)
exponen que la principal funcién del analisis de estados financieros es mejorar las
decisiones relacionados con los negocios, mediante la evaluacion de la informacion
disponible acerca de la situacion financiera, los planes y las estrategias, asi como el

ambiente de negocios de una compaifia.

Por lo cual se determina que el analisis financiero es el estudio e interpretacién de la
informacion contable de una empresa, cuyo fin es diagnosticar su situacion actual y
proyectar su desenvolvimiento en el futuro. La interpretacion de los valores presentados
debe ser analizada detalladamente dado que las conclusiones obtenidas de ello podran

cambiar el giro de las decisiones finales a considerar para la empresa.

Gitman y Zutter (2012) indica que los usuarios analizan los estados financieros de una
empresa con una variedad de métodos analiticos basicos entre los cuales se

mencionan:

a. Andlisis de indices financieros (razones o indicadores);
b. Analisis horizontal;

c. Andlisis vertical y
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d. Estados financieros en base comun.

Andlisis horizontal: en relacién a este tema, para algunos autores la importancia de
conocer a primera vista la situacion financiera de las compafiias es a través de un
comparativo con el porcentaje de incremento o decremento. “Al analisis del porcentaje
de aumentos y disminuciones en los conceptos relacionados en los estados financieros
comparativos se le conoce con el nombre de analisis horizontal” (Gitman y Zutter, 2012,
p.585). Cada uno de los conceptos del estado financiero del afio mas reciente se
compara con el concepto correspondiente de los estados financieros de afios anteriores
con base en: la cantidad de aumento o disminucién y el porcentaje de aumento o

disminucion.

(Warren, Reeve y Duchac, 2010) lo definen como “el método de analisis que se realiza
mediante porcentajes y cantidades que reflejan aumentos y disminuciones de los

estados financieros, comparandolo de un periodo a otro” (p. 585).

Andlisis vertical: este analisis permite complementar la base que brindara informacién
precisa en cuanto a las proporciones relacionada a la venta bruta de la compafiia de
interés. “El analisis porcentual de la relacion que existe entre cada componente en un
estado financiero a un total dentro del mismo estado se conoce con el nombre de
analisis vertical” (Gitman y Zutter, 2012, p.587). Aunque el analisis vertical se aplica a
un solo estado financiero, éste puede aplicarse al mismo estado financiero a través del
tiempo, lo cual hace el analisis mas atractivo, ya que ahora muestra de qué manera han

cambiado con el tiempo los porcentajes de cada concepto.

Warren (2010) define al analisis vertical como “un analisis porcentual de la relacion que
existe entre cada componente en un estado financiero a un total dentro del mismo
estado®(p. 587).

En el analisis vertical del balance general, los porcentajes se calculan de la manera
siguiente: cada concepto del activo se muestra como un porciento de los activos totales
y cada concepto del pasivo y capital contable se establece como un porciento de los

pasivos y capital contable totales.
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Estados financieros en base comuan: para este método todas las cuentas se expresan
en porcentajes sin mostrar ninguna cantidad en dolares. “Los estados financieros en
base comun a menudo son de utilidad para comparar una empresa con otra 0 para

comparar una empresa con los promedios de la industria” (Warren, 2010, p. 587).
2.3  Andlisis de indices Financieros

Las razones financieras también llamadas indicadores financieros, “son coeficientes
gue proporcionan cifras contables y financieras de medida y comparacion, a través de
las cuales, se analiza el estado actual de una entidad de un periodo a otro, en funcién a
cifras 6ptimas establecidas para ella” (Gitman y Zutter, 2012, p. 61).

Para Brealey y Myers, mencionados por Morales (2017) las razones financieras "Son
unicamente una forma util de recopilar grandes cantidades de datos financieros y
comparar la evolucion de las empresas. Las ratios ayudan a plantearse la pregunta
adecuada; raramente la responden”. Otras relaciones pueden expresarse en razones y
porcentajes. Con frecuencia dichas relaciones son comparadas dentro del mismo
estado financiero y, por ende, constituyen un tipo de analisis vertical. La comparacion
de estos conceptos con los correspondientes periodos anteriores, forma un tipo de

analisis horizontal.

Las medidas analiticas no representan un final por si mismas, sino que constituyen
guias para la evaluacion de informacion financiera y de operacion. Existen otros
factores, como las tendencias en la industria y las condiciones economicas generales,
gue deben tomarse en cuenta cuando se analice una empresa. A continuacién se
describen las medidas mas relevantes: andlisis de solvencia y analisis de rentabilidad
(Warren, 2010, p. 590).

Andlisis de solvencia: (Warren, 2010, p. 590-591) el analisis de solvencia se enfoca en
la capacidad que tiene un negocio para pagar sus pasivos circulantes y no circulantes.
Este analisis se evalia normalmente mediante el uso de: 1) Andlisis de posicion
circulante que se compone del capital de trabajo, la razon circulante y la razoén liquida;

2) Andlisis de cuentas por cobrar: rotacion de cuentas por cobrar y numero de dias de
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venta por cobrar; 3) Analisis del inventario: rotacion del inventario nimero de dias de
venta en inventario. 4) Razon de activos fijos a pasivo a largo plazo; 5) Razon de
pasivos a capital contable; 6) El niumero de veces que los intereses cargados son

ganados.

Andlisis de liquidez: la liquidez de una empresa “se mide por su capacidad para cumplir
con sus obligaciones de corto plazo a medida que estas llegan a su vencimiento”. La
liquidez se refiere a la solvencia de la posicion financiera general de la empresa, es
decir, la facilidad con la que puede pagar sus cuentas. Debido a que un precursor
comun de los problemas financieros y la bancarrota es una liquidez baja o decreciente,
estas razones dan sefales tempranas de problemas de flujo de efectivo y fracasos

empresariales inminentes. Ayudan a medir el riesgo. (Gitman y Zutter, 2012, p. 65).
2.3.1 Indicadores Financieros

Los indicadores financieros utilizados en el sistema bancario de Guatemala son ratios
conjuntamente con otras razones financieras y sirven para evaluar la salud del sistema
financiero en cuanto a la solidez, solvencia y rentabilidad de las instituciones financieras

supervisadas (Superintendencia de Bancos, 2019).
Los indicadores de solvencia son:

Patrimonio con relacion a activos (PA): este representa la proporcion del activo que se

encuentra financiada por el patrimonio de los accionistas de la entidad.
Su férmula es: PA = capital contable / activo neto.

Patrimonio con relacion a cartera de crédito (PCC): este representa la proporcion de
cartera de créditos que se encuentra financiada con el patrimonio de los accionistas de

la entidad.

Su férmula es: PCC = capital contable / cartera de crédito neta.
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Patrimonio con relacion a las captaciones (PCA): representa la proporcion de las
obligaciones depositarias y obligaciones financieras que se encuentran respaldadas

con el patrimonio de los accionistas de la entidad.

Su férmula es: PCA = capital contable / (obligaciones depositarias + obligaciones

financieras).

Adecuacion de capital (AC): representa la proporcion del patrimonio con que cuenta la

entidad para hacer frente a los riesgos y contingencias a que esta expuesta.

Su férmula es: AC = (patrimonio computable — gastos diferidos) / sumatoria de los

activos y contingencias ponderados por riesgo).

Calce de operaciones en moneda extranjera con relacion al patrimonio computable
(COME): representa la posicidon de calce de las operaciones en moneda extranjera de la
entidad, respecto a su patrimonio computable. Su formula es: COME = (activos netos
en moneda extranjera — obligaciones, compromisos futuros y contingencias en moneda

extranjera / patrimonio computable.
Indicadores de liquidez utilizados por la Superintendencia de Bancos al 2021 son:

Liquidez inmediata (LI): representa la proporcion de recursos de inmediata
disponibilidad con que la entidad cuenta para atender sus obligaciones depositarias y
obligaciones financieras. Para el calculo se utiliza la formula siguiente: Ll=
disponibilidad /  (obligaciones  depositarias +  obligaciones financieras).

(Superintendencia de Bancos, 2021)

Otra definicién sobre liquidez inmediata la aportan Gitman y Zutter (2012) al indicar que
“Es similar a la liquidez mediata, con la excepcidén de que excluye el inventario, que es

comunmente el activo corriente menos liquido” (p. 65).

Liguidez mediata (LM): representa la proporcion de recursos de inmediata disponibilidad
e inversion de facil realizacién con que la entidad cuenta para atender sus obligaciones

depositarias, obligaciones financieras y otras obligaciones. Para el célculo se utiliza la
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siguiente formula: LM = (disponibilidades + inversiones) / (Obligaciones depositarias +

obligaciones financieras + créditos obtenidos + cuenta por pagar). (SIB, 2021)

Gitman y Zutter, (2012) expresan que la liquidez mediata “mide la capacidad del banco
para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. La medida de liquidez se calcula al

dividir los activos corrientes de la empresa entre sus pasivos corrientes” (p. 65).
2.3.2 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la contingencia de que una institucién no tenga capacidad para
fondear incrementos en sus activos o cumplir con sus obligaciones oportunamente, sin

incurrir en costos financieros fuera de mercado (Junta Monetaria, 2009).

Administracién del riesgo de liquidez: segun el articulo 2 del Reglamento para la
administracion de la misma, segun Resolucion JM-117-2009 "Es el proceso que
consiste en identificar, medir, monitorear, controlar y prevenir el riesgo de liquidez

inherente al negocio bancario".

Nivel de tolerancia: “es el nivel maximo de riesgo de liquidez que la institucion esta
dispuesta a asumir tomando en cuenta su plan estratégico, condicion financiera,

capacidad de fondeo y su rol en el sistema financiero.” (Junta Monetaria, 2009).

Prueba de tension: "es la preparacion de escenarios mediante la utilizacion de
supuestos relacionados con la exposicidon al riesgo de liquidez de la institucion,
considerando posibles alteraciones en la liquidez fuera del contexto normal de

operaciones de la institucion”. (Junta Monetaria, 2009).

Liquidez en riesgo: conforme a oficio circular nimero 5739-2009 de la Superintendencia
de Bancos, la liquidez en riesgo es el déficit de los activos liquidos disponibles para
cubrir la brecha de liquidez acumulada negativa determinada en alguna de las primeras

cinco bandas de tiempo.

Bandas de tiempo: las bandas de tiempo son herramientas financieras, utilizadas para
elaborar el calce de operaciones activas o pasivas conforme a las fechas de

vencimiento; asimismo, determinar si existe un exceso o deficiencia de liquidez entre
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activos y pasivos en el corto plazo. Las bandas de tiempo son una herramienta utilizada
para la administracién de la liquidez, y de conformidad al oficio circular nimero 5739-
2009 de fecha 23 de diciembre de 2009 emitido por el Superintendente de Bancos,
establece los lineamientos para su elaboracion. Como primer aspecto a considerar en
dicho oficio, es la clasificacion de los saldos de las cuentas de balance en moneda
nacional y en moneda extranjera, en las siguientes bandas de tiempo: banda 1=de 1 a
7 dias; banda 2= de 8 al5 dias; banda 3= de 16 a 30 dias; banda 4= de 31 a 60 dias;
banda 5= de 61 a 90 dias; banda 6= de 91 a 180 dias; banda 7= de 181 a 365 dias;

banda 8= mas de 365 dias.
2.4 Indicadores Financieros de Instituciones Bancarias

La informacion brindada por la SIB de los principales indicadores financieros de cifras
reportadas por las entidades supervisadas, a la fecha 31 de julio de 2021, se detalla en
la Tabla 2.
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Tabla 2 Indicadores financieros de liquidez y solvencia
Sistema Bancario
Valores al 31/07/2021

Concepto Rango
LIQUIDEZ
Liquidez inmediata (LI) 17.41%
Liquidez mediata (LM) 51.02%
SOLVENCIA
Patrimonio con relacion a activos (PA) 9.24%

Patrimonio con relacion a cartera de

créditos (PCC) 18.25%
Patrimonio con relacién a las captaciones
(PCA) 11.71%
Adecuacion de capital (AC) 16.47%
Calce de operaciones ME con relaciéon al
patrimonio computable (COME) 9.51%

Fuente: elaboracion propia con informacion de SIB.

Ademas, en la Tabla 2 se muestran los rangos de indicadores financieros establecidos

por el sistema bancario de Guatemala.
2.5 Sistema Bancario de Guatemala

El sistema financiero en general comprende la oferta y la demanda de dinero y de
valores de toda clase, en moneda nacional y extranjera. Entre los conceptos

fundamentales del sistema bancario formulado por Gandara, se define lo siguiente:

Gandara (s.f.) se refiere a un mercado financiero organizado y se define como el
conjunto de instituciones que generan, recogen, administran y dirigen tanto el ahorro
como la inversion, dentro de una unidad politica-econdmica, y cuyo establecimiento se

rige por la legislacion que regula las transacciones de activos financieros y por los
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mecanismos e instrumentos que permiten la transferencia de esos activos entre

ahorrantes, inversionistas o los usuarios del crédito (Gandara, s.f., p.1).

Este sistema financiero también llamado banca, esta conformado por todas las
instituciones financieras bancarias de un pais y su funcién es la intermediacion
financiera bancaria: “consistente en la realizacion habitual en forma publica o privada,
de actividades que consistan en la captacion de dinero, o cualquier instrumento
representativo del mismo, del publico”, tales como la recepcién de depdsitos, colocaciéon
de bonos, titulos u otras obligaciones, destinandolo al financiamiento de cualquier
naturaleza, sin importar la forma juridica que adopten dichas captaciones vy
financiamientos segun como lo estipula el articulo 3 de la Ley de Bancos y Grupos

financieros (Congreso de la Republica, Decreto 28-2016).
2.5.1 Funcion del Sistema Financiero

En un pais la funcion del sistema financiero es la creacion, intercambio, transferencia y
liquidacion de activos y pasivos financieros. No es mas que una rama economica
adicional, que en vez de producir bienes, produce servicios demandados por la

poblacion.
2.5.2 Clasificaciéon

Por su regulacién el sistema financiero guatemalteco se divide en: Regulado y No

regulado.
a. Sistema financiero regulado

El sector financiero formal (regulado), que esta conformado por instituciones cuya
autorizacion es de caracter estatal, bajo el criterio de caso por caso, y que estan sujetas
a la supervision de la Superintendencia de Bancos, érgano facultado para tal fin. Este
sector abarca un sistema bancario y uno no bancario. El primero incluye a los Bancos
comerciales y a las sociedades financieras. Por su parte, el sistema financiero no
bancario se rige por leyes especificas y esta conformado por los Almacenes Generales

de Depésito; Compafiias de Seguros; Comparfias de Fianzas;, Casas de Cambio;
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ademas, por el Instituto de Fomento Municipal (INFOM) y el Instituto de Fomento de

Hipotecas Aseguradas (FHA) (Banco de Guatemala, 2005).
Estructura Organizacional

“El sistema financiero guatemalteco se encuentra organizado bajo la estructura de

Banca Central. Su organizacion es la siguiente”

Junta monetaria;

Banco de Guatemala,;
Superintendencia de bancos;
Bancos del sistema;

Financieras;

-~ ® a0 T p

Aseguradoras;

Afianzadoras;

= «Q

Almacenes generales de deposito;

i. Oftras instituciones. (Gandara, s.f., p. 1-2)
Leyes que Regulan al Sistema Financiero Regulado

Segun el programa de fortalecimiento del sistema financiero nacional la junta monetaria
y el programa de evaluacion del sistema financiero (PESF) ejecutado conjuntamente
por el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional “en la segunda mitad del afo
2000, se llevé a cabo la preparacion de la reforma integral de las leyes financieras 2002
y se centré en la elaboracion de cuatro leyes fundamentales en las cuales se rige el

sistema bancario de Guatemala” (Banco de Guatemala, 2005) .

El Banco de Guatemala (2005) asegura que las leyes financieras implementadas en
Guatemala se enfocan a regular lo relativo a la circulacién del dinero; es decir, a la
creacion de dinero primario por parte del banco central, y a la creaciéon de dinero
secundario por parte de los bancos del sistema acorde con las mejores practicas

internacionales.
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Todo ello para: a) facilitar el control de la inflacion a fin de que se reduzca a niveles
similares a los de paises industrializados; b) crear las condiciones para que las tasas de
interés, en un mercado competitivo y con el apoyo de la politica fiscal, converjan a
niveles internacionales favorables al crecimiento econdémico; c) fortalecer el sistema
bancario en su liquidez, solidez y solvencia. d) evitar malas practicas bancarias por
parte de personas carentes de conocimientos bancarios y de solvencia moral; e)
fortalecer la supervision financiera, en congruencia con las mejores practicas
internacionales, lo cual no sélo permitira proteger el ahorro nacional, sino que
redundara en la atraccion de flujos financieros hacia el pais (Banco de Guatemala,
2005).

Las leyes fundamentales son las siguientes:

Ley Orgéanica del Banco de Guatemala: el Banco de Guatemala (2005) indica que dicha
ley esta orientada a favorecer la estabilidad macroeconémica que permita a los agentes
econdmicos la correcta toma de decisiones referentes al consumo, al ahorro y a la
inversion productiva. También al sector financiero, para cumplir con su misién de
asignar eficientemente el crédito, para lo cual debia definir claramente el objetivo
fundamental del Banco Central, fortalecer su autonomia financiera, y exigirle
transparencia y rendicibn de cuentas ante la sociedad. Dicha ley rige a la Junta

Monetaria.

Ley monetaria: esta debia complementar a la anterior, estableciendo las
responsabilidades de la emision monetaria, la definicion de reservas internacionales y la
determinacién de las especies monetarias. Esta ley corresponde al Banco de

Guatemala (Banco de Guatemala, 2005).

Ley de bancos y grupos financieros: orientada a propiciar la estabilidad del sistema
financiero, permitir una mayor eficacia en la canalizacion del ahorro, fortalecer el
sistema de pagos y aumentar la solidez y solvencia del sistema financiero. Para el
efecto debia establecer un marco general, 4gil y flexible para el funcionamiento de los
grupos financieros, que permitiera la supervision consolidada, favoreciendo la

administracion de riesgos y la salida agil y ordenada de bancos con problemas.
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Enfocada a las entidades financieras en el sector regulado. Ley que se aplica a las

instituciones financieras reguladas (Banguat, 2005).

Ley de supervision financiera: orientada a favorecer la solidez y solvencia del sistema
financiero, promover el ahorro al propiciar la confianza del publico en el sistema
bancario y viabilizar la estabilidad del sistema financiero. Para ello se debia fortalecer a
la Superintendencia de Bancos, otorgandole independencia funcional, y dandole
facultades para ejercer, con efectividad, la vigilancia e inspeccién de las entidades
financieras del sistema. Enfocada a la superintendencia de Bancos (SIB) (Banco de
Guatemala, 2005).

Instituciones que Regulan el Sistema Financiero

El sector financiero guatemalteco esta conformado por entes encargados de la
vigilancia y supervision de las leyes establecidas por la constitucion politica de la
Republica.

Junta monetaria: la junta monetaria como lo indica el articulo 133 de la Constitucion de
la Republica de Guatemala (Decreto 28-2016) es el “ente responsable de determinar la
politica monetaria, cambiaria y crediticia del pais, velar por la liquidez y solvencia del
sistema bancario nacional, asegurar la estabilidad y el fortalecimiento del ahorro
nacional”’. Entre las atribuciones que le corresponden, es “reglamentar los aspectos
relativos a las funciones del Banco de Guatemala”. Las funciones las llevara a cabo

mediante lo estipulado en la Ley Organica de Guatemala.

Banco de Guatemala: el Banco de Guatemala -Banguat- como La Ley Organica lo
estipula en el articulo 2 segun la Constitucién de la Republica (Gobierno de Guatemala,
2006) “es una entidad descentralizada, auténoma, con personalidad juridica, patrimonio
propio” donde su objetivo fundamental es “contribuir a la creacién y mantenimiento de
las condiciones mas favorables al desarrollo ordenado de la economia nacional, para lo
cual, propiciara las condiciones monetarias, cambiarias y crediticias que promueven la

estabilidad en el nivel general de precios” como lo indica el articulo 3 de la misma ley.
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Entre las funciones principales de la entidad son: la emisiéon de la moneda nacional’
basandose en lo que la ley monetaria estipula; “procurar la liquidez del sistema
bancario, procurar el buen funcionamiento del sistema de pagos, encargado de recibir
el encaje bancario y depoésitos legales, asi también de administrar las reservas
monetarias internacionales, dichas funciones se detallan en el articulo 4 de la ley

organica (Congreso de la Republica, Decreto 18-2016).

Superintendencia de bancos: la Superintendencia de bancos (SIB), conforme el articulo
133 del congreso de la Republica (Decreto 18-2012) “es el 6rgano que ejercera la
vigilancia e inspeccién de bancos, instituciones de crédito, empresas financieras,
entidades afianzadoras, de seguros y las demas que la ley disponga”

(Superintendencia de Bancos, 2020).

La SIB se rige mediante la ley de supervision financiera donde indica como se
conforma y segun el articulo 2 indica que tiene a cargo la supervision, vigilancia e
inspeccion de las entidades mencionadas con anterioridad. La Superintendencia de
bancos tiene plena capacidad para adquirir derechos y contraer obligaciones, goza de
la independencia funcional necesaria para el cumplimiento de sus fines, y para velar
porgue las personas sujetas a su vigilancia e inspeccion cumplan con sus obligaciones
legales y observen las disposiciones normativas aplicables en cuanto a liquidez,

solvencia y solidez patrimonial (Congreso de la Republica, 2012).
b. Sistema Financiero No Regulado

Estas instituciones fungen como alternativas dentro del sistema financiero, con
funciones similares a la banca regulada. Gandara lo define como: instituciones
constituidas legalmente como sociedades mercantiles, generalmente sociedades
anonimas. No estan reconocidas, ni son autorizadas por la junta monetaria como
instituciones financieras y como consecuencia, no son fiscalizadas por la
Superintendencia de bancos, su autorizacion responde a una base de tipo general

legislada basicamente en el Codigo de Comercio (Gandara, s.f., p. 8).
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El sistema financiero no bancario se rige por leyes especificas y estd conformado segun
la ley de bancos y grupos financieros, Art. 4 asi: “casas de cambio, almacenes
generales de depdésito, compafiias aseguradoras, compafiias afianzadoras, empresas
especializadas en emision y/o administracion de tarjetas de crédito, empresas de
arrendamiento financiero, empresas de factoraje, casas de bolsa, entidades fuera de
plaza o entidades off shore y otras que califique la junta monetaria” (Congreso de la
Republica, 2016)

2.6 Bancos del Sistema

Es un mercado financiero regulado también llamado banca y esta conformado por todas
las instituciones financieras bancarias de un pais y su funcion es la intermediacion
financiera bancaria: “consistente en la realizacion habitual en forma publica o privada,
de actividades que consistan en la captacién de dinero, o cualquier instrumento
representativo del mismo, del publico”, tales como la recepcion de depdsitos, colocacién
de bonos, titulos u otras obligaciones, destinandolo al financiamiento de cualquier
naturaleza, sin importar la forma juridica que adopten dichas captaciones vy
financiamientos segun como lo estipula el articulo 3 de la ley de bancos y grupos
financieros (Congreso de la Republica, Decreto 28-2016).

Este concepto, formulado originalmente por Mario Gandara, puede definir a Las
instituciones bancarias como “aquellas entidades debidamente autorizadas y que
podran legalmente efectuar, dentro del territorio de la Republica de Guatemala,
negocios que consistan en el préstamo de fondos obtenidos del publico mediante el
recibo de depdésitos o la venta de bonos, titulos u obligaciones de cualquier otra
naturaleza, y seran consideradas para los efectos legales como instituciones bancarias
(Gandara, s.f., p.4).

Los bancos nacionales, privados o mixtos, deberan constituirse en forma de sociedades
por acciones de responsabilidad limitada, con arreglo a la legislacién general de la
Republica de Guatemala. Los bancos nacionales del Estado se constituiran en la forma

gue establezcan las leyes que regulen su organizacion.



31

El articulo 3 de la ley de bancos y grupos financieros, segun la Constitucion de la
Republica (Decreto 28-2016) indica “los bancos son entidades autorizadas por la junta
monetaria conforme la ley para realizar intermediacion financiera”, los cuales se pueden
definir como “entidades juridicas que desarrollan el negocio de la banca aceptando
depdsitos de dinero que a continuacién prestan” (Congreso de la Republica, 2016)

La legislacion guatemalteca también indica que los bancos autorizados conforme a esta
ley o leyes especificas podran realizar intermediacion financiera bancaria. Esta
consistente “en la realizacion habitual, en forma publica o privada, de actividades que
consistan en la captacion de dinero, o cualquier instrumento representativo del mismo,
del publico, tales como la recepcidén de depdsitos, colocacion de bonos, titulos u otras
obligaciones, destinandolo al financiamiento de cualquier naturaleza, sin importar la
forma juridica que adopten dichas captaciones y financiamientos" (Congreso de la
Republica, 2002).

Al analizar lo que la ley estipula sobre lo que es un banco, se puede decir que los
bancos son entidades de crédito, cuya funcion es servir de intermediarios financieros,
entre depositantes y prestatarios, dicho en otras palabras los que tienen excedentes de
recursos y los que los necesitan. Las instituciones bancarias, se han convertido en
parte del impulso de la economia nacional, pues a ellos acuden las personas que
cuentan con mucho capital improductivo y lo dejan en forma de depdsito para que los
aproveche otras personas, que los necesitan en el campo de la produccion; en ese flujo
y reflujo de dinero, los bancos impulsan grandemente las actividades del hombre, en tal
forma no solo hacen circular la riqueza con suma rapidez, sino hasta vienen a ser una

ayuda valiosa en la creacién de la riqueza misma.
2.6.1 Clases de Bancos

De acuerdo con Gandara (s.f), la clasificacion de entidades bancarias es de cuatro
tipos, cada una de ella con funciones especificas en su desempefio comercial, pero que
coinciden en el manejo de cuentas monetarias y financieras. Las cuales continuacién se

describen.
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a. Bancos comerciales: son las instituciones de crédito que reciben depdsitos
monetarios y depoésitos a plazo menor, con objeto de invertir su producto,

principalmente, en operaciones activas de corto término.

b. Bancos hipotecarios: son las instituciones de crédito que emiten bonos hipotecarios
o prendarios y reciben depdsitos de ahorro y de plazo mayor, con objeto de invertir

su producto, principalmente, en operaciones activas de mediano y largo término.

c. Bancos comerciales e hipotecarios: deberan establecer dos departamentos
separados e independientes, a través de los cuales realizaran, respectivamente, las

operaciones que corresponden a la banca comercial y a la banca hipotecaria.

d. Bancos de capitalizacion: son las instituciones de crédito que emiten titulos de
capitalizacion y reciben primas de ahorro con objeto de invertir su producto en
distintas operaciones activas de plazos consistentes con los de las obligaciones que

contraigan (p.4).
2.6.2 Clasificacién de los Bancos

Segun Molina (2008), la clasificacion de los bancos se puede entender analizandola

desde el punto de vista de la conformacion de su capital asi:

a. Banco de capital publico: son aquellos bancos cuyo capital es aportado Unicamente
por el Estado. En Guatemala el Unico banco con capital publico es el Banco de

Guatemala.

b. Banco de capital mixto. son todas aquellas instituciones que estan conformadas por
capital de origen publico y de origen privado. En Guatemala al 31 de julio de 2021 se
registran dos entidades bancarias de capitales mixtos registrados ante la

Superintendencia de bancos.

c. Banco de capital privado. son instituciones financieras bancarias que su capital es
aportado mediante accionistas particulares y su principal funcién es la de

maximizacion de utilidades.



3 METODOLOGIA

En el presente capitulo se detalla la metodologia utilizada para la elaboracion del
trabajo de investigacién y la recopilacién de datos que sirvieron de base para identificar
y analizar los factores y variables que influyeron en el andlisis financiero de liquidez y
solvencia de un banco de capital mixto en relacibn con el sistema bancario de

Guatemala.

Para ello, se utilizé el método cientifico con un enfoque cualitativo, a lo que Hernandez
(2014) afirma que este enfoque se guia por areas o temas significativos de
investigacion. Sin embargo, en lugar de que la claridad sobre las preguntas de
investigacion e hipétesis precede a la recoleccion y el andlisis de datos. Estos estudios
pueden desarrollar preguntas e hipotesis antes, durante o después de la recoleccion y
el analisis de los datos. En general estas actividades sirven, primero, para descubrir
cuales son las preguntas de investigacion mas importantes; y después, para

perfeccionarlas y responderlas. (p. 7)

El alcance es un estudio de tipo descriptivo el que se llevé a cabo, con disefio no

experimental transversal.

El universo esta integrado por las 17 entidades supervisadas por la Superintendencia

de Bancos de Guatemala.

Muestra cualitativa no probabilistica: banco de capital mixto. El tipo de muestra es por

oportunidad.
3.1 Definicién del Problema

El sector bancario guatemalteco esta presentando cambios profundos en sus estados
financieros, esto debido al surgimiento o ingreso de nuevas entidades financieras;
fusiones de instituciones bancarias; nuevos productos financieros; el acceso a la
tecnologia; la globalizacion; automatizacion de mercados y servicios y la identificacion

de nuevos mercados.



34

Es importante mencionar que el sistema bancario es un mercado financiero que
participa activamente en la economia del pais y se encuentra a la vanguardia de los
cambios que se presentan debido a la globalizacion y a la competitividad que persiste
en el sector financiero dado la diversidad de bancos en la actualidad .Es por ello que es
evaluado periddicamente por la entidad reguladora (SIB) con la finalidad de cumplir los
lineamientos apegados a la ley de bancos. De esta forma se previene una posible crisis

financiera bancaria que afecten a la economia del pais y a la poblacion en general.

Por lo tanto, a través del presente andlisis se da a conocer la situacion financiera de un
banco de capital mixto de Guatemala, basado en su solvencia y liquidez en relacién con
los indices establecidos por el sistema bancario de Guatemala. Al mismo tiempo se
pretende que el informe completo sea una base de informacion que permita al usuario o
cuentahabiente conocer la situacién en la que se encuentre la entidad bancaria y de
esta forma considerar las decisiones finales que pueda llevar a cabo en inversion o

adquisicién de servicios financieros que la entidad brinde.
3.1.1 Planteamiento del Problema

Conocer la situacion financiera en cuanto a aspectos de liquidez y solvencia de un

banco de capital mixto en relacién con el sistema bancario de Guatemala.
3.1.2 Subtemas

a. Demostrar la situacion financiera de afios anteriores en cuanto a aspectos de

liquidez y solvencia de un banco de capital mixto a través de analisis horizontal.

b. Analizar el comportamiento histérico de los indicadores de liquidez y solvencia de un

banco de capital mixto en Guatemala.

c. Plantear qué debilidades y fortalezas financieras de liquidez y solvencia tiene un

banco de capital mixto en Guatemala.
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3.1.3 Unidad de anélisis

El sector enfoque de estudio fue dirigido hacia una institucion bancaria de capital mixto
del sistema financiero. Al 31 de julio de 2021 la Superintendencia de bancos de
Guatemala (SIB) informé al publico, a través del suplemento mensual, que las
instituciones bancarias que se encuentran bajo su vigilancia e inspeccién son 17, las
cuales se encuentran activas e inscritas legalmente. Estas estan conformadas de la

siguiente manera: 1 con capital estatal; 2 poseen capital mixto y 14 con capital privado.

Para el andlisis se eligi6 a un banco conformado con capital mixto del sistema
financiero regulado de Guatemala, el cual por fines didacticos y de confiabilidad se

omite el nombre real y se ejemplifica con el nombre de Banco Guatemalteco, S.A.
3.1.4 Periodo de Investigacion

Para realizar el presente trabajo profesional de graduacién, se consider6 utilizar
estados financieros de los periodos correspondientes de los afios: 2018, 2019 y 2020.

3.1.5 Ambito Geogréfico

El trabajo se llevara a cabo en el municipio de Guatemala, departamento de Guatemala.
Sin embargo la informacion utilizada corresponde a la republica de Guatemala por ser

una institucion bancaria.
3.2 Objetivos

El propésito del presente trabajo consiste en presentar un informe relevante de
informacion analizada y evaluada de los estados financieros de la entidad bancaria de
capital mixto “Banco Guatemalteco, S.A.”. Para ello se requiere analizar de forma
objetiva los indicadores financieros de liquidez y solvencia con la finalidad de brindar

informacion precisa que permita tomar decisiones correctas a las personas interesadas.
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3.2.1 Objetivo General

Establecer la situacion financiera en cuanto a aspectos de liquidez y solvencia de un

banco de capital mixto en relacién con el sistema bancario de Guatemala.
3.2.2 Objetivos Especificos

a. Demostrar la situacion financiera de afios anteriores en cuanto a aspectos de

liquidez y solvencia de un banco de capital mixto a través de analisis horizontal.

b. Analizar el comportamiento histérico de los indicadores de liquidez y solvencia de un

banco de capital mixto en Guatemala.

c. lIdentificar las debilidades y fortalezas financieras de liquidez y solvencia tiene un

banco de capital mixto en Guatemala.
3.3 Método Cientifico

“La investigacion cientifica se concibe como un conjunto de procesos sistematicos y
empiricos que se aplican al estudio de un fendmeno; es dinamica, cambiante y

evolutiva” (Herndndez, Ferndndez y Baptista, 2014, p. 101).

Este método cientifico es un modelo de investigacion usado principalmente en la
produccion de conocimiento en las ciencias. Este se basa en lo empirico y en la
medicidn, y en estar sujeto a los principios especificos de las pruebas de razonamiento.
Referirse al método cientifico es referirse a un conjunto de tacticas empleadas para
constituir el conocimiento, sujetas al devenir historico, y que eventualmente podrian ser
otras en el futuro. Este método tiene tres fases: (Hernandez, Fernandez y Baptista
2014)

a. Fase indagadora: permite el descubrimiento de nuevos procesos objetivos o de

aspectos de los procesos ya conocidos.

b. Fase demostrativa: demuestra la conexion racional, entre los resultados adquiridos y

la comprobacion experimental de los mismos.
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Fase expositiva: se exponen los resultados del proceso investigativo, para servir de

material a nuevas investigaciones.

Técnicas

Las técnicas de investigacion documental para la presente investigacion, se detallan a

continuacion:

3.4.1 Técnicas de Investigacion Documental

Durante el proceso de investigacion se recopild informacion a través de libros; tesis;

revistas; periddicos; informes; estadisticas y documentacion relacionada con el contexto

del andlisis financiero de liquidez y solvencia de un banco de capital mixto en relacion

con el sistema bancario de Guatemala.

Otras técnicas que se utilizaron son las siguientes:

a.

Fichas de informacion bibliografica (incluye libros, revistas, folletos, diccionarios,
periédicos y tesis) principalmente de fuentes de consulta para la presente

investigacion.

Fichas de informacion electrénica, visitar paginas web con informacion relacionada
al tema, el libre acceso a la informacion electronica nos permite obtener y examinar
cualquier tipo de material, teniendo cuidado con que las fuentes de informacién sean

fidedignas.

Datos secundarios: implica la revision de documentos, registros publicos y archivos
fisicos o electronicos de investigaciones ya realizadas (Leyes, Reglamentos,

Decretos).
Andlisis cualitativo de estados financieros.

Andlisis de indices financieros de liquidez y solvencia.
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En el presente capitulo se detalla el estudio relacionado con el sector bancario de
Guatemala, para lo cual se eligido una entidad bancaria de capital mixto representativo
dentro del sector econdémico financiero. Debido a razones de confiabilidad y didacticos
no se revela el nombre real y las cifras de los estados financieros pueden estar
modificadas. Este apartado consiste en los resultados del andlisis financiero, métodos,
y procedimientos utilizados que permitieron conocer la situacion financiera del banco de
capital mixto, acerca del comportamiento de su liquidez y solvencia a través de la
informacion histérica obtenida de los estados financieros auditados de los afios: 2018,
2019 y 2020. Dicha informacién es de caracter publico y se encuentra al alcance de los
interesados en los sitios web oficiales de la entidad bancaria objeto de estudio y la

entidad reguladora -SIB-.
41 Informacién General del Banco Guatemalteco, S.A.

Banco Guatemalteco, S.A. (por fines didacticos se reserva el nombre real y se le asigna
el presente) es una institucion bancaria de capital mixto que junto a la aseguradora y
financiera forman parte del Grupo Financiero. Su fundacién surge del afio 1997
derivado de una fusion empresarial entre dos entidades bancarias; uno de capital mixto

y el otro de capital estatal.

Es un banco regulado que ofrece fondos para el sector rural y micro empresarial de
Guatemala con especial énfasis en los micros, pequefios y medianos empresarios con
menor posibilidad de obtener financiacion en los bancos tradicionales. En la actualidad
es una entidad sdlida y de reconocido prestigio, con alrededor de 1,700,000 clientes.
Dentro de sus productos financieros ofrece una variedad de servicios para la poblacion
en general. Para llegar a sus clientes, cuenta con agencias 0 agentes ubicadas
estratégicamente cerca de farmacias, parques o centros comerciales, a fin de optimizar
su accesibilidad. Factor que se alinea con su objetivo principal: promover el desarrollo

econdmico y social de las areas rurales del pais.
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A continuacion, se detalla informacion especifica del banco, de los principales rubros de

los estados financieros, de los afios: 2018, 2019 y 2020, con informacién obtenida de la

Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Estados Financieros del Banco Guatemalteco, S.A

Principales Rubros Del Balance General
Al 31 de Diciembre de 2018, 2019 y 2020

ACTIVO NETO
Disponibilidades

Inversiones

Cartera de Créditos
Otras Inversiones
Inmuebles y Muebles
Cargos Diferidos
Otros Activos 3/

Total de Activo

PASIVO Y CAPITAL
Obligaciones Depositarias
Créditos Obtenidos

Obligaciones Financieras
Provisiones

Créditos Diferidos

Otros Pasivos

Otras ctas. Acreedoras
Capital Contable

Total Pasivo y Capital

Fuente: Elaboracién propia con informacién obtenida de SIB.

(Cifras en Millones de Quetzales)

2018 2019 2020
11,388.60 10,801.20 13,660.00
23,137.90 28,480.10 35,267.70
30,149.10 32,823.10 33,829.60
678.50 526.10 395.00
527.50 509.80 475.60
878.30 827.30 822.30
640.70 704.10 707.40
67,400.60 74,671.50 85,157.50
55,332.70 61,146.50 71,094.70
997.60 3,487.80 3,443.00
524.90 581.50 614.40
35.90 69.20 82.90
3,020.70 1,294.10 1,538.5
342.10 446.40 487.40
7,146.70 7,646.00 7,896.60
67,400.60 74,671.50 85,157.50
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Estados Financieros del Banco Guatemalteco, S.A.

Principales Rubros del Estado de Resultados
Periodo del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2018, 2019 y 2020

(Cifras en Millones de Quetzales)

INGRESOS 2018 2019 2020
Productos Financieros 5,480.80 6,032.10 6,310.30
Productos Servicios 746.90 889.70 890.40
Otros Prod. De Operaciones 360.60 321.20 354.10
Productos Extraordinarios 30.10 52.10 44.80
Total de Ingresos 6,618.40 7,295.10 7,599.60
EGRESOS

Gastos Financieros 2,073.30 2,258.60 2,296.40
Otros Gastos de Operaciones 803.50 1,244.70 1,318.10
Gastos Administrativos 2,762.50 2,822.60 2,964.40
Gastos Extraordinarios 28.10 105.3 84.5
Total de Egresos 5,667.40 6,431.20 6,663.40
Resultado 951.00 863.90 936.20

Fuente: Elaboracion propia con informacion obtenida de SIB.
4.3 Situacion Financiera del Sistema Bancario.

A continuacién, en las Tablas 3 y 4, se detalla informacion de las 17 instituciones
bancarias supervisadas por la SIB. Con informacién obtenida de la superintendencia de
bancos de Guatemala se brindan los principales rubros de la informacién financiera de
los afios 2018, 2019 y 2020.
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Tabla 3 Estados Financieros del Sistema Bancario

Principales Rubros del Balance General del Sistema Bancario
Al 31 de Diciembre de 2018, 2019 y 2020
(Cifras en Millones de Quetzales)

ACTIVO NETO 2018 2019 2020
Disponibilidades 50,217.90 49,955.30 65,028.80
Inversiones 87,761.20 100,599.70 118,315.50
Cartera de Créditos 178,752.00 187,250.50 198,060.40
Otras Inversiones 1,876.40 1,639.90 1,370.20
Inmuebles y Muebles 4,440.70 4,262.70 4,492.90
Cargos Diferidos 2,785.70 2,678.90 2,651.50
Otros Activos 3,102.30 3,297.20 4,146.90
Total de Activo 328,936.20 349,684.20 394,066.20
PASIVO Y CAPITAL
Obligaciones Depositarias 242,372.90 261,859.20 305,093.90
Créditos Obtenidos 41,698.30 40,722.80 38,081.20
Obligaciones Financieras 102.8 655.7 451.8
Provisiones 1,023.60 1,144.00 1,275.40
Créditos Diferidos 442 586.2 654.6
Otros Pasivos 10,741.70 9,087.20 10,304.00
Otras ctas. Acreedoras 1,225.00 1,364.20 1,589.00
Capital Contable 31,329.90 34,264.90 36,616.90
328,936.20 349,684.20 394,066.80

Total Pasivo y Capital

Fuente: Elaboracion propia con informacién obtenida de SIB.




42

Tabla 4 Estados Financieros del Sistema Bancario

Principales Rubros del Estado de Resultados del Sistema Bancario
Periodo del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2018, 2019 y 2020
(Cifras en Millones de Quetzales)

INGRESOS 2018 2019 2020
Productos Financieros 25,365.90 28,304.70 29,376.80
Productos Servicios 2,554.20 3,040.30 3,540.20
Otros Prod. De Operaciones 1,995.80 2,269.40 2,222.70
Productos Extraordinarios 637.90 784.00 814.30
Total de Ingresos 30,553.80 34,398.40 35,954.00
EGRESOS

Gastos Financieros 11,483.30 12,118.90 12,115.70
Otros Gastos de Operaciones 3,907.60 5,062.40 5,898.80
Gastos Administrativos 10,431.80 11,538.10 11,721.70
Gastos Extraordinarios 405.90 544.40 1,116.00
Total de Egresos 26,228.60 29,263.80 30,852.20
Resultado 4,325.20 5,134.60 5,101.80

Fuente: Elaboracién propia con informacion obtenida de SIB.
4.4 Indicadores Financieros de Instituciones Bancarias

En Tabla 5, se presenta informacidén sobre los principales indicadores financieros del
sistema bancario, considerando cifras reportadas por las entidades supervisadas a la
SIB, al 31 de diciembre de 2018, 2019 y 2020.
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Tabla 5 Indicadores Financieros de Liquidez y Solvencia del Sistema Bancario

CONCEPTO 2018 2019 2020
LIQUIDEZ
Encaje computable en Relacién a los Depésitos 11.95% 13.55% 15.49%
Liquidez Inmediata (LI) 20.64% 18.96% 21.22%
Liquidez Mediata (LM) 46.46% 47.92% 51.56%
Cobertura de Liquidez (CL) 3.60% 4.00%
SOLVENCIA
Patrimonio con Relacién a Activos (PA) 9.52% 9.80% 9.29%
Patrimonio con Relacién a Cartera de Créditos
(PCQC) 17.06% 17.75% 18.49%
Patrimonio con Relacién a las Captaciones (PCA) 12.88% 13.01% 11.95%
Adecuacién de Capital (AC) 14.76% 15.46% 16.13%
Calce de Operaciones ME con Relacion al
Patrimonio Computable (COME) 14.55% 11.56% 13.43%

Fuente: elaboracidon propia con informacién de SIB (2020).

45 Indicadores Financieros del Banco Guatemalteco, S.A.

En la Tabla 6, se presenta informacion sobre los principales indicadores financieros del
Banco Guatemalteco, S.A., considerando cifras reportadas a la SIB por la entidad

objeto de analisis para los periodos 2018, 2019 y 2020.



Tabla 6 Estados Financieros del Sistema Bancario

Sistema Bancario
Indicadores Financieros

(Cifras expresadas en %)
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LIQUIDEZ 2018 2019 2020
Encaje Computable en Relacion

A los Depdésitos 18.69 16 17.80
Liquidez Inmediata 20.52 17.61 19.17
Liquidez Mediata 57.28 58.77 63.60
Cobertura de Liquidez - 4.12 4.70
SOLVENCIA

Patrimonio en Relacion a Activos 10.60 10.24 9.27
Patrimonio en Relacion a Cartera de

Créditos 22.51 21.87 23.34
Patrimonio en Relacion a las Captaciones 12.88 12.47 11.08
indice de Adecuacion de Capital 18.53 19 19.74
Calce de operaciones en M/E 32.54 21.66 21.04

Fuente: elaboracidon propia con informacién de la SIB (2020).

4.6 Participacidén del Banco de Capital Mixto en el Sistema Bancario

En la Tabla 7, se detalla el porcentaje que representa cada cuenta que integra el

balance general y el estado financiero del banco de capital mixto sobre el sistema

bancario durante los periodos correspondientes. Esto con la finalidad de cuantificar la

magnitud o participacion que tiene a nivel nacional en el sector financiero integrada por

todas las entidades bancarias.



Tabla 7 Porcentajes de Participaciéon en el Sistema Bancario

Principales Rubros Del Balance General
Al 31 de Diciembre de 2018, 2019 y 2020
(Cifras expresada en porcentajes)
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ACTIVO NETO 2018 2019 2020
. I 23% 22% 21%
Disponibilidades ° ° 0
Inversiones 26% 28% 30%
) 17% 18% 17%
Cartera de Créditos 0 0 0
) 36% 32% 29%
Otras Inversiones
12% 12% 119%
Inmuebles y Muebles ° ° 0
e . 32% 31% 31%
Cargos Diferidos ° 0 0
Otros Activos 21% 21% 17%
. 20% 21% 22%
Total de Activo 0 0 0
PASIVO Y CAPITAL
Obligaciones Depositarias 23% 23% 23%
Créditos Obtenidos 2% 9% 9%
Obligaciones Financieras -- -- --
Provisiones 51% 51% 48%
Créditos Diferidos 8% 12% 13%
Otros Pasivos 28% 14% 15%
Otras ctas. Acreedoras 28% 33% 31%
Capital Contable 23% 22% 22%
Total Pasivo y Capital 20% 21% 22%

Fuente: Elaboracién propia con informacion obtenida de SIB (2020).
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En relacion al balance general, en la Tabla 7, se evidencia que no ha tenido variabilidad
sobre lo que representa el banco para el balance general del sistema financiero
teniendo porcentajes constantes en promedio de 21% respectivamente. Este porcentaje
indica que el banco de capital mixto tiene estos porcentajes de participacién sobre toda

la actividad econémica bancaria.
Tabla 8 Porcentajes de Participaciéon en el Sistema Bancario

Principales Rubros del Estado de Resultados del Sistema Bancario
Periodo del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2018, 2019 y 2020
(Cifras expresada en porcentajes)

INGRESOS 2018 2019 2020
Productos Financieros 22% 21% 21%
Productos Servicios 29% 29% 25%
Otros Prod. De Operaciones 18% 14% 16%
Productos Extraordinarios 5% 7% 6%
Total de Ingresos 22% 21% 21%
EGRESOS

Gastos Financieros 18% 19% 19%
Otros Gastos de Operaciones 21% 25% 22%
Gastos Administrativos 26% 24% 25%
Gastos Extraordinarios 7% 19% 8%
Total de Egresos 22% 22% 22%
Resultado 22% 17% 18%

Fuente: Elaboracién propia con informacion obtenida de SIB (2020).

En el caso de los estados financieros, en la Tabla 8, se puede determinar que el
porcentaje de participacion de ingresos en el del sistema financiero ha estado constante
en promedio de 21%, sin embargo presenta disminucion en la participacion de egresos,
esto principalmente a la disminucién presentada en el afio 2019.
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4.7 Analisis Horizontal

Esta herramienta financiera permitio conocer el comportamiento sobre el estado de
resultados y el balance general del banco de capital mixto y las variaciones
significativas dentro de las cuentas de mayor relevancia presentadas en los estados

financieros.

Para la realizacion de los céalculos horizontales en los estados financieros y balance se
considerd la estructura resumida con los rubros principales brindados por la SIB, para el
andlisis de interpretacion a detalle se tomé en cuenta los publicados por el banco objeto
de estudio, en donde se especifica a detalle los movimientos que se tuvieron en los tres

periodos, los cual se adjuntan como anexos.
4.8 Anadlisis Horizontal del Balance General

El andlisis horizontal detalla de forma comparativa la informacion financiera de los tres
periodos objeto de estudio. Para este caso se analizara por bloques de dos periodos,
siendo asi; periodo 2019 frente al 2018 y el periodo 2020 frente al 2019. A
continuacion, en la Tabla 9, se muestra el analisis horizontal del balance general del
afio 2019 frente al 2018.



Tabla 9 Analisis horizontal periodo 2019-2018

Principales Rubros Del Balance General
Al 31 de Diciembre de 2018, 2019
(Cifras en Millones de Quetzales)
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ACTIVO NETO 2019 2018 Variacion %
Disponibilidades 10,801.20 11,388.60 -587.40 -5%
Inversiones 28,480.10 23,137.90 5,342.20 23%
Cartera de Créditos 32,823.10 30,149.10 2,674.00 9%
Otras Inversiones 526.1 678.5 -152.40 -22%
Inmuebles y Muebles 509.8 527.5 -17.70 -3%
Cargos Diferidos 827.3 878.3 -51.00 -6%
Otros Activos 704.1 640.7 63.4 10%
Total de Activo 74,671.50 67,400.60 7,270.90 11%
PASIVO Y CAPITAL

Obligaciones Depositarias 61,146.50 55,332.70 5,813.80 11%
Créditos Obtenidos 3,487.80 997.6 2,490.20 250%
Obligaciones Financieras -- -- --

Provisiones 581.5 524.9 56.60 11%
Créditos Diferidos 69.2 35.9 33.30 93%
Otros Pasivos 1,294.10 3,020.70 -1,726.60 -57%
Otras ctas. Acreedoras 446.4 342.1 104.30 30%
Capital Contable 7,646.00 7,146.70 499.30 7%
Total Pasivo y Capital 74,671.50 67,400.60 7,270.90 11%

Fuente: Elaboracién propia con informacion obtenida de SIB.
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De acuerdo al andlisis horizontal realizado del balance general del 2019 frente al 2018,
en la Tabla 9, se puede observar entre las variabilidades mas significativas se pueden
identificar en el activo que las disponibilidades tuvieron una variacién negativa de 5%,
en la totalidad de los activos presenta una incremento en sus disponibilidades de hasta
11%, también se presentaron bajas en las cuentas de otras inversiones con un 22%,
en el cual su mayor inversion fue en el moneda extranjera, adicional se consideraron
en este periodo cantidades de los certificados de participacion; también hubo una
mayor cantidad en inversiones con un 23% de incremente en relacién al afio anterior.
En relacibn a cartera de créditos, este rubro represent6 un aumento de 9%
correspondiente al incremento de la cartera vencida tanto en moneda nacional como
extranjera. En cuanto al pasivo hubo un incremento en obligaciones depositarias de
11% y se denoto en una mayor captacion de depositos monetarios, de ahorro, a plazo,
a la orden y con restricciones. En cuanto a sus obligaciones financieras asi como en
los créditos obtenidos no presentan participacion para ambos periodos, considerando
gue se registré una menor cantidad en pago de bonos. Cabe resaltar que su capital

contable total tuvo un aumento significativo.



Tabla 10 Andlisis horizontal periodo 2020-2019

Principales Rubros Del Balance General
Al 31 de Diciembre de 2019 y 2020

ACTIVO NETO

Disponibilidades
Inversiones

Cartera de Creéditos
Otras Inversiones
Inmuebles y Muebles
Cargos Diferidos
Otros Activos

Total de Activo

PASIVO Y CAPITAL

Obligaciones Depositarias
Créditos Obtenidos
Obligaciones Financieras
Provisiones

Creditos Diferidos

Otros Pasivos

Otras ctas. Acreedoras
Capital Contable

Total Pasivo y Capital

(Cifras en Millones de Quetzales)
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2020 2019 Variacion %
13,660.00  10,801.20 2,858.80 26%
35,267.70 28,480.10 6,787.60 24%
33,829.60  32,823.10 1,006.50 3%

395 526.1 -131.10 -25%

475.6 509.8 -34.20 -1%
822.3 827.3 -5.00 -1%
707.4 704.1 3.3 0%
85,157.50 74,671.50 10,486.00 14%
71,094.70 61,146.50 9,948.20 16%
3,443.00 3,487.80 -44.80 -1%
614.4 581.5 32.90 6%
82.9 69.2 13.70 20%
1,538.50 1,294.10 244.40 19%
487.4 446.4 41.00 9%

7,896.60 7,646.00 250.60 3%
85,157.50 74,671.50 10,486.00 14%

Fuente: Elaboracién propia con informacion obtenida de SIB.
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De acuerdo al analisis horizontal realizado del balance general del periodo 2020 frente
al 2019, en la Tabla 10, se puede observar entre las variabilidades mas significativas
se pueden identificar en el activo que las disponibilidades tuvieron una variacion
positiva de 14% en la totalidad de los activos, presenta un crecimiento considerable en
sus disponibilidades de 26%, también se presentaron bajas en las cuentas de otras
inversiones con un 25%, en el cual su mayor inversion fue en el moneda extranjera,
adicional se consideraron en este periodo cantidades de los certificados de
participacion; también hubo una mayor cantidad en inversiones con un 24% de
incremente en relacion al afio anterior. En relacion a cartera de créditos, este rubro
representd un aumento de 3% correspondiente al incremento de la cartera vencida
tanto en moneda nacional como extranjera. En cuanto al pasivo hubo un incremento en
obligaciones depositarias de 14% y se denoté en una mayor captacion de depositos
monetarios, de ahorro, a plazo, a la orden y con restricciones. En cuanto a sus
obligaciones financieras asi como en los créditos obtenidos no presentan participacion
para ambos periodos, considerando que se registré6 una menor cantidad en pago de

bonos. Cabe resaltar que su capital contable total tuvo un aumento significativo.
4.9 Anadlisis Horizontal De Estado de Resultado

El andlisis horizontal se realiza para comparar las variaciones de los estados
financieros del banco, por lo tanto es necesario analizarlo en bloques de dos afios,
siendo asi el periodo 2019 frente al 2018 y el 2020 frente al 2019 esto brindara una

perspectiva mas amplia y mas confiables en la interpretacion de la informacion.

A continuacion, en la Tabla 11, se muestra la primera comparacion del analisis de los

estados de resultados.



Tabla 11 Andlisis Horizontal del Estado de Resultados

Principales Rubros Del Estado De Resultados
Periodo del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2018 y 2019

(Cifras en Millones de Quetzales)

INGRESOS

Productos Financieros
Productos Servicios

Otros Prod. De Operaciones 1/
Productos Extraordinarios
Total de Ingresos

EGRESOS

Gastos Financieros

Otros Gastos de Operaciones 2/
Gastos Administrativos 3/
Gastos Extraordinarios

Total de Egresos

Resultado
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2019 2018 Variacion %
6,032.10 5,480.80 551.30 10%
889.7 746.9 142.80 19%
321.2 360.6 -39.40 -11%
52.1 30.1 22 73%
7,295.10 6,618.40 676.70 10%
2,258.60 2,073.30 185.30 9%
1,244.70 803.5 441.20 55%
2,822.60 2,762.50 60.10 2%
105.3 28.1 77.2 275%
6,431.20 5,667.40 763.80 13%
951 863.9 -87.1 -9%

Fuente: Elaboracién propia con informacién obtenida de SIB.

A través del andlisis horizontal aplicado se puede identificar que del 2019 al 2018 el

banco de capital mixto tuvo un aumento en el total de sus ingresos en un 10% lo que

indica que tuvo incremento en la colocacion de productos financieros, y otros productos

de operaciones, aunque en la colocacidon de productos de servicios si tuvo una

disminucion. Ahora en cuanto a los egresos también tuvo una variacion de crecimiento

de -9% sobre el afio anterior, a causa del aumento de los gastos financieros, gastos

administrativos y mayormente de otros gastos de operaciones.

A continuacion, en la Tabla 12, se muestra la comparativa entre el afio 2020 y el 2019.
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Tabla 12 Andlisis Horizontal del Estado de Resultados

Principales Rubros Del Estado De Resultados
Periodo del 1 de enero al 31 de Diciembre de 2019 y 2020
(Cifras en Millones de Quetzales)

INGRESOS 2020 2019 Variacion %
Productos Financieros 6,310.30 6,032.10 278.20 5%
Productos Servicios 890.4 889.7 0.70 0%
Otros Prod. De Operaciones 354.1 321.2 32.90 10%
Productos Extraordinarios 44.8 52.1 -7.3 -14%
Total de Ingresos 7,599.60 7,295.10 304.50 4%
EGRESOS

Gastos Financieros 2,296.40 2,258.60 37.80 2%
Otros Gastos de Operaciones 1,318.10 1,244.70 73.40 6%
Gastos Administrativos 2,964.40 2,822.60 141.80 5%
Gastos Extraordinarios 84.5 105.3 -20.8 -20%
Total de Egresos 6,663.40 6,431.20 232.20 4%
Resultado 936.2 863.9 72.3 8%

Fuente: Elaboracién propia con informacién obtenida de SIB.

A través del andlisis horizontal aplicado se puede identificar que del 2020 al 2019 el
banco de capital mixto tuvo un aumento en el total de sus ingresos en un 4%, lo que
indica que tuvo incremento en la colocacion de productos financieros, y otros productos
de operaciones, aunque en la colocacidon de productos de servicios si tuvo una
disminucion. Ahora en cuanto a los egresos también tuvo una variacion de crecimiento
del 8% sobre el afio anterior, a causa del aumento de los gastos financieros, gastos

administrativos y mayormente de otros gastos de operaciones.
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4.10 Anadlisis De Liquidez a Través de los Indicadores Financieros

La liquidez de un banco se mide por la capacidad para cumplir con sus obligaciones de
corto plazo a medida que estas lleguen a su vencimiento. La liquidez se refiere a la
solvencia de la posicién financiera general de la empresa, es decir, la facilidad con la
gue puede pagar sus cuentas. Por lo tanto, a través de los indicadores financieros de
la SIB, se pudo conocer la situacion de la liquidez del banco de capital mixto, el cual se

detalla a continuacion.
4.11 Liquidez Inmediata

Este indicador permitié conocer la proporcion de recursos de inmediata disponibilidad
con la que el banco de capital mixto cuenta para hacer frente a sus obligaciones
depositarias y obligaciones financieras. A continuacion, en la Tabla 13, se presenta la

informacion histdrica de la liquidez inmediata.

Tabla 13 Liquidez Inmediata

Sistema Bancario

Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre 2018; 2019; 2020
Expresado en quetzales

Valor Estados

Formula , . Resultado Periodo
Financieros
Disponibilidades (b) 13,660,032,475.50
Obligaciones depositarias (c) + 19.17% 2020
Obligaciones financieras (c) 71,274,007,045.83

(b) Cartera de crédito neta: Cartera total (-) productos 10.801.163.299.22
financieros por cobrar (-) estimaciones por valuacion de ! ! ! :

inversiones. 61,325,490,754.48
11,388,607,402.23
55,490,568,709.11

17.61% 2019

20.52% 2018

(c) Debe incluir los gastos financieros por pagar.

Fuente: Elaboracién propia.

En relacion a la proporcion de recursos de inmediata disponibilidad de los que la
entidad bancaria dispone para hacer frente a sus obligaciones de captacion, refleja una

considerable disminucion en su registro para el periodo 2019, esto se debe
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principalmente a la disminucion de las disponibilidades en las cuentas de cheques a
compensar y bancos del pais, que se registr6 para dicho periodo. Sin embargo
presenta un incremento considerable para el afio 2020 en las cuentas de caja y banco
central. Esto quiere decir que la entidad bancaria a pesar del decremento en relacion al

periodo 2018, ha hecho frente a sus obligaciones frente a sus clientes.
4.12 Liquidez Mediata

Este indicador permiti6 conocer la proporcion de recursos disponibles de mediata
disponibilidades e inversiones de facil realizacion con que la entidad cuenta para
atender sus obligaciones depositarias, obligaciones financieras y otras obligaciones. A
continuacion, en la Tabla 14, se presentan los histéricos de los indicadores de liquidez

mediata:
Tabla 14 Liquidez Mediata

Sistema Bancario
Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre 2018; 2019; 2020
Expresado en quetzales

Valor Estados

Formula Resultado Periodo

Financieros
Disponibilidades (b) + Inversiones (b) (d)  48,387,926,257.05
Obligaciones depositarias (c) + o
Obligaciones financieras (c) + Créditos e 2020
obtenidos (c) + Cuenta por pagar 76,076,194,166.11
(b) Cartera de crédito neta: Cartera total (-) productos .
financieros por cobrar (-) estimaciones por valuacién de 38,743,159,331.20 58.77% 2019
inversiones. 65,928,462,558.98
(c) Debe incluir los gastos financieros por pagar. (d) No 33.989.834.731.60
debe incluir Inversiones: Permanentes, en Deuda : z : 57 28% 2018
Subordinada, otras Inversiones y debe deducirse las .
estimaciones por valuacién de inversiones. 59,337,092,492.66

Fuente: Elaboracion propia

Este indicador mostr6é un crecimiento anualmente, principalmente por el incremento en
sus inversiones de titulos de valores para la venta y certificados de participacion, asi

también presenta incremento de sus obligaciones. Por lo tanto significa que el banco si
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tiene la capacidad para solventar todas sus obligaciones de una manera mediata por

medio de la disponibilidad e inversiones.
4.13 Anadlisis De Solvencia a Traveés de los Indicadores Financieros

La solvencia de un banco tiene varios objetivos principales, como: proporcionar una
fuente permanente de ingresos para los accionistas y de respaldo para el banco,
disponibilidad para enfrentar el riesgo y absorber pérdidas, entre otras, por lo tanto el
analisis de solvencia de los indicadores financieros permitié conocer la capacidad que
el banco de capital de mixto tiene para cumplir con sus obligaciones a largo plazo y de

establecer confianza y credibilidad a los depositantes e inversionistas.
4.14 Patrimonio en Relacion alos Activos

El indicador representa la proporcion de capital contable que respalda los activos de la
entidad. A continuacién, en la Tabla 15, se presenta la informacién historica del
indicador:

Tabla 15 Patrimonio en Relacién a los Activos

Sistema Bancario
Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre 2018; 2019; 2020
Expresado en quetzales
Valor Estados

Formula : ' Resultado Periodo
Financieros
7,896,627,035.31 0
85,157,529,444.62 9.27% 2020
Capital contable 7,645,952,255.86 0
Activo neto 74,671,544,316.54 10.24% 2019

7,146,726,659.75

0,
67,400,629,122.24 10.60% 2018

Fuente: Elaboracién propia.

Se puede comprobar que la participacion del patrimonio en relacion a activos presenta
una minima disminucién entre cada periodo, esto principalmente al incremento en el

valor del activo neto y el leve incremento en la cuenta de capital contable. Sin embardo
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dado su decremento la institucion bancaria para el afio 2020 presenta una aportacion

de 9.27% de participacion del activo contra el patrimonio de los accionistas.
4.15 Patrimonio en Relacion a Cartera de Crédito

Este indicador permitidé conocer la proporcion de la cartera de créditos bruta que esta
respaldada por el patrimonio de los accionistas. A continuacion, en la Tabla 16, se

presenta el historico:
Tabla 16 Patrimonio en Relacién a Cartera de Crédito

Sistema Bancario
Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre 2018; 2019; 2020
Expresado en quetzales
Valor Estados

Formula Fi ' Resultado Periodo
inancieros
Capital contable 7,896,627,035.31 0
Cartera de crédito neta (b) 33,829,572,403.36 23.34% 2020
7,645,952,255.86
(b) Cartera de crédito neta: Cartera total (-) 32.823.075.182.83 23.29% 2019
ductos financi brar (-) estimaci
PO e varsnea "> P" 7 146,726,659.75

0,
30149120 692.06  2>-70% 2018

Fuente: Elaboracion propia.

La proporciéon entre cada periodo se puede catalogar como aceptable, considerando la
disminucién para el afio 2019. Sin embargo para el afio 2020 la representacion por
cada quetzal de la cartera de crédito que se encuentra respaldado por el patrimonio de
los accionistas es del 23.34%. Por lo tanto la institucion bancaria fortalece mas su
participacion patrimonial para cubrir sus obligaciones ante cualquier contingencia a

largo plazo.
4.16 Patrimonio en Relacién alas Captaciones

Si bien este indice representa la proporcién de los recursos que el banco de capital
mixto tiene de los accionistas con respecto a los recursos que fueron captados del
publico. A continuacion, en la Tabla 17, se presentan los histéricos del indice:
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Tabla 17 Patrimonio en Relacion a las Captaciones

Sistema Bancario
Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre 2018; 2019; 2020
Expresado en quetzales
Valor Estados

Formula ; ; Resultado Periodo
Financieros
Capital contable 7,896,627,035.31
Obligaciones depositarias (c) + 11.08% 2020
Obligaciones financieras (c) 71,274,007,045.83
7,645,952,255.86

(c) Debe incluir los gastos financieros por pagar. (d)
No debe incluir Inversiones: Permanentes, en Deuda | 61,325,490,754.48
Subordinada, otras Inversiones y debe deducirse las 7.146.726.659.75

estimaciones por valuacion de inversiones.
55,490,568,709.11

12.47% 2019

12.88% 2018

Fuente: Elaboracién propia.

Para este indicador financiero se observa una disminucion en la participacion entre
cada periodo, esto debe principalmente al incremento en las cuentas de obligaciones
financieras y depositarias, sin embargo la participacion capital contable presenta un
ligero incremento entre cada periodo y asi poder tener un equilibrio entre el recurso

captado por los inversionistas y el captado por el publico.
4.17 indice de Adecuacion de Capital

Este indicador detalla el porcentaje de patrimonio con el que cuenta la entidad para
hacer frente a los riesgos y contingencias a que esta expuesto. A continuacion, en la

Tabla 18, se muestra los historicos:



Tabla 18 indice de Adecuacion de Capital

Sistema Bancario

Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre 2018; 2019; 2020
Expresado en quetzales

Formula Valor Estados

Financieros
Patrimonio computable (-) Gastos
diferidos (e) (-) Inversiones en deuda
subordinada (k) 7,789,659,990.48
Sumatoria de los activos y contingencias

ponderados por riesgo 39,460,036,900.59
(e) Corresponde a la sumatoria de los gastos 7.124.560.737.55

diferidos, segun articulo 2, inciso b), y articulo 10 ! ! ! :
de la Resolucién JM-46-2004. 37,502,117,907.69
(K) Inversiones autorizadas de conformidad con el 6,387,750,825.27
Numeral 1 de la Resolucion JM-53-2020. 34 464 082 81888
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Resultado Periodo

19.74%

19.00%

18.53%

2020

2019

2018

Fuente: Elaboracion propia.

Se puede observar que el Banco de Capital Mixto ha tenido una tendencia a la alza en

su adecuacién de capital, el afio 2018 su indice estuvo en 18.53% y para el afio 2019

fue de 19%, cerrando el periodo 2020 con datos favorable con un 19.74%. Lo que

indica que la entidad tiene la capacidad suficiente para cubrirse frente a cualquier riesgo

ya sea de liquidez o de solvencia que tenga en un futuro.

4.18 Calce de Operaciones en Moneda Extranjera con Relacion al Patrimonio

Computable

Este indicador representa la posicién de calce de las operaciones en moneda extranjera

de la entidad, respecto a su patrimonio computable. A continuacion, en la Tabla 19, se

muestra los historicos:
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Tabla 19 Calce de operaciones en M/E con relacion al patrimonio computable

Sistema Bancario

Indicadores Financieros
Al 31 de Diciembre 2018; 2019; 2020
Expresado en quetzales

Valor Estados
Financieros

Activos netos en moneda extranjera (-) 1,830,113,402.13
Obligaciones, compromisos futuros y 8,699,873,917.44
contingencias en moneda extranjera 1,682,673,515.92

Patrimonio computable 7,767,552,013.34
2,303,622,768.57
7,079,084,513.04

Formula Resultado Periodo
21.04% 2020

21.66% 2019

32.54% 2018

Fuente: Elaboracion propia.

Para los periodos del 2019 y 2020 se mantiene una participacion aceptable nivelada
considerando la disminucién de manera significativa del periodo 2018, la cual se debe a
la variabilidad que existe en las cuentas de obligaciones, compromisos futuros y
contingencias en M/E, sin embargo, esto no demerita el compromiso que tiene el banco
de mantener sus proporciones de acuerdo a sus operaciones activas y pasivas en

moneda extranjera.

4.19 Andlisis Comparativo de los Indicadores Financieros de Liquidez y

Solvencia

A continuacion en la Tabla 20, se analizan los resultados expuestos sobre los
indicadores financieros de liquidez y solvencia presentados por el banco de capital
mixto contra los parametros promediados por el sistema bancarios nacional reportados
ante la superintendencia de bancos, dichos valores se utilizaron como promedios de la

industria financiera bancaria. Los periodos a comparar son: 2018, 2019 y 2020.

Para propésito de evaluar el resultado en relaciéon al sistema bancario, el autor
establecié una escala basada en el siguiente criterio: se asigné un color para cada
estado tomando de base los indicadores del sistema financiero, esta aplicacion

metodoldgica se aplica con la finalidad de hacer llegar de forma clara y precisa la
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informacion financiera al lector. Razon por la que el autor clasifica el resultado por color
segun sea el resultado en relacion al promedio del sector financiero. A continuacion, en

la Tabla 20, se detalla la especificacion de los colores a utilizar:
Tabla 20 Clasificacion

Color Especificacién

= Seencuentraen el pardmetro o por encima del valor.

Se encuentra por debajo del parametro,

Se encuentra por debajo del parametro por mas de 5
puntos porcentuales.

Fuente: Elaboracion propia.

La metodologia de analisis de riesgos por colores, de una forma general y cualitativa
permite desarrollar el analisis de amenaza y vulnerabilidad de sistemas y procesos, con
el fin de determinar el nivel de riesgo a través de la combinacion de variables con
codigos de colores. Por lo tanto esta codificacion de colores ayudo a identificar y a
evaluar que indicadores debe el banco de capital mixto darle atencion supervisada,

para no correr el riesgo de liquidez y solvencia en un futuro.

A continuacion, en la Tabla 21, se presenta la matriz comparativa de los resultados
obtenidos de indicadores financieros del banco de capital mixto y los promedios del

sector financiero proporcionados por la SIB.
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Tabla 21 Matriz comparativa de Indicadores Financieros

Indicador Financiero 2018 2019 2020
Liquidez Sistema Banco Sistema Banco Sistema Banco

Liquidez Inmediata 20.64% 20.52% 18.96% 17.61% 21.22% 19.17%

Liquidez Mediata

46.46%
Indicador Financiero 2018 2019 2020
Solvencia Sistema Banco Sistema Banco Sistema Banco
Patrimonio en Relacién a

Activos 9.52% 9.80% 9.29% 9.27%

Patrimonio en Relacién a
Cartera de Creditos 17.06% 17.75% 18.49% -
Patrimonio en Relacién a
Captaciones 12.88% 13.01% 12.47% 11.95% 11.08%

Adecuacion de Capital 14.76% 15.46% 16.13%
Calce de operaciones en

M/E 14.55%

11.56% 13.43%

Fuente: elaboracion propia con informacion de SIB (2020).

4.20 Analisis de Liquidez

Segun los resultados encontrados para liquidez se puede evidenciar en primer punto,
sobre el periodo 2018 que el indicador de liquidez inmediata presentdé una minima
disminucién, de 20.64% se obtuvo 20.52%. Sin embargo se considera aceptable dado

la variacion minima y el respaldo que cuenta con los demas indicadores.

Ahora en el periodo 2019 el banco presenta similar escenario al periodo 2018 en cuanto
a sus indicadores, sin embargo el tema de liquidez inmediata presenta nuevamente un
ligero decremento en lo alcanzado al afio anterior, 17.61% contra 20.52% del 2018.
Considerando que el promedio para el 2019 es de 18.96%, no se encuentra en una
situacion critica, esto debido a los resultados presentados para los demas indicadores

de solvencia.

Esto de igual forma se ve fortalecido por la liquidez mediata que alcanzé un resultado
de 58.77%, muy por arriba de los 47.92% del promedio y de lo alcanzado el periodo
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anterior. Esto quiere decir que se cuenta con la capacidad de amortiguar el impacto

generado por la tension financiera y econémica.

Para el afio 2020 se presentaron resultados similares a los dos periodos anteriores, en
donde nuevamente la liquidez inmediata presento resultados ligeramente por debajo del
promedio, sin embargo dado que es un 2% lo variable, esto no es factor que afecte
puesto que los demas indicadores respaldan en todo el ambito de liquidez. La liquidez
mediata principalmente alcanzé 63.60% muy por arriba del promedio y de lo conseguido
en los afos anteriores y por dltimo la cobertura de liquidez presenta nuevamente

nuameros favorables con 4.70%, mejorando lo reportado en el afio 2019.

Por lo tanto en cuanto a la debilidad que se puede observar sobre los indicadores
financieros del banco de capital mixto son la de liquidez inmediata, considerando que
sus numeros alcanzados se encuentran minimamente por debajo del promedio del
sistema financiero. Se debera enfocar en consecucién de las disponibilidades con la
finalidad que esta no afecte en la proporcion de recursos de inmediata disponibilidad y
valores de facil realizacion con que la entidad pueda contar para atender sus

obligaciones.

Por otra parte esto se ve mermado dado los resultados generales de liquidez, puesto
gue una de sus mayores fortalezas es la liquidez mediata con la que cuenta la entidad
para hacer frente a sus obligaciones y la cobertura de liquidez que le da soporte para
amortiguar cualquier tensién financiera, seguidamente se cuenta con el soporte que se
tiene de ley en cuanto a la proporcién correspondiente para el encaje computable en
relacion a los depdsitos. En términos generales para el periodo 2018 la entidad
bancaria se esforz6 por cuidar su liquidez y asi brindar confianza y estabilidad a todos

sus clientes.
421 Analisis de Solvencia

Con respecto a los indicadores de solvencia del banco de capital mixto, el
comportamiento se encontrd asi: para el periodo 2018 la entidad present6 resultados

favorables en todos los indicadores de solvencia. Situandose muy por arriba de los
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promedios establecidos por el sector bancario. Siendo asi que el patrimonio en relacion
a la cartera de créditos presentd un 22.51% de los 17.06% que presenté el sistema
financiero, otro indicador que resalta es el calce de operaciones en moneda extranjera

con un 32.54% de los 14.55% establecidos por el sistema bancario.

Por lo tanto el 2018 represent6 en términos generales resultados satisfactorios, en

relacion al patrimonio que respalda activos y lo captado del publico.

Para el periodo 2019 se tiene un escenario similar, favorable. Exceptuando el
patrimonio en relacion a las captaciones que se vio ligeramente inferior al promedio del
sistema bancario con un 12.47% de 13.01%. Sin embargo, para el resto de indicadores
se obtuvieron resultados positivos. El patrimonio en relaciébn a los activos alcanzé
10.24% superior al promedio del sistema financiero pero inferior a lo presentado para el
periodo 2018, el patrimonio en relacion a la cartera de créditos de igual forma present6
un leve decremento en relacion al afio anterior pero superior al promedio del 2019 con
23.29%. La adecuacion de capital presentd resultados superiores al promedio del
sistema financiero y del periodo anterior, y por ultimo el calce de operaciones de
moneda extranjera también disminuy6 en relacién al periodo anterior pero superando el

promedio del periodo actual.

Para el afio 2020 se puede observar que presenta dos indicadores en los cuales no se
alcanzé los resultados promedios del sistema financiero, siendo éstos: patrimonio en
relacion a activos que en términos generales fue disminuyendo gradualmente en
comparacion al 2018 y 2019, aunque se obtuvo un 9.27% ligeramente inferior al 9.29%
promedio. Misma situacion presenta el patrimonio en relacién a las captaciones que
disminuye gradualmente en los periodos analizados, aunque ligeramente por debajo del

promedio.

Por otra parte los indicadores de patrimonio en relacion a cartera de créditos presentan
un crecimiento porcentual en relacibn a los periodos anteriores al igual que la
adecuacion de capital que en ambos casos superar sus promedios y los resultados

obtenidos en los periodos anteriores. El calce de operaciones en moneda extranjera
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para el 2020 presenta resultados positivos sin embargo sus resultados disminuyen

entre periodos.

Se puede hace mencién que dentro de las oportunidades de mejora se tienen al
patrimonio en relacibn a captaciones como punto a mejorar, principalmente las
disponibilidades captadas a través del publico. En cuanto a los indicadores que
permiten tener un escenario favorable se puede mencionar al patrimonio en relacion a
los activos, este se encuentra aceptable por lo cual el capital contable puede respaldar
a los activos de la entidad. En cuanto a la proporcién de la cartera de créditos que se
encuentra respaldada por el patrimonio de los accionistas se puede concluir que es una
de sus mayores fortalezas, dado el incremento porcentual presentado en los tres

periodos.

Otro factor favorable de solvencia es la adecuacion de capital, es decir que cuenta con
la capacidad por medio de su patrimonio de hacer frente a los riesgos y contingencias
gue puedan tener, y por ultimo el calce de las operaciones en moneda extranjera

representa otra de sus fortalezas.



CONCLUSIONES

La entidad bancaria presentd para los periodos analizados, indicadores
financieros de liquidez y solvencia que en conjunto reflejan solidez en la
operatividad financiera de la institucion. Dado que los resultados analizados
cumplen con sus obligaciones frente a sus clientes, es importante hacer mencién
de la minima relacion existente en la capacidad de liquidez inmediata que
presenta para los tres periodos, esto consecuente a que se encuentran por
debajo del promedio del sistema financiero por 1.17%, sin embargo se cuenta
con el respaldo de solvencia para hacer frente a la totalidad de sus obligaciones
a largo plazo. Dado a que en promedio de 11.24% se sobrepasa el promedio del
sistema financiero. Brindando de esta forma confiabilidad y respaldo financiero

de parte de la entidad bancaria frente a sus clientes.

El sistema financiero del banco de capital mixto, en los Ultimos tres afios ha
presentado liquidez sdlida, mostrando indicadores de liquidez mediata favorables
y con crecimiento porcentual constantes. Para el 2018 se obtuvo 57.28%, para el
2019 un resultado de 58.77% y para el 2020 63.60%, dichos valores se
encuentran por arriba del promedio del sistema financiero, lo que permite que la
entidad bancaria posea los recursos de mediata disponibilidad para hacer frente
a sus obligaciones a largo plazo y brindar confianza a sus clientes. Asi también
los valores de los indicadores de solvencia se encuentran en términos generales
aceptables, esto principalmente al patrimonio en relacion a cartera de créditos
que desde el afio 2018 presenta crecimientos constantes, 23.70%; 23.29% para
el 2019, y 23.34% para el ultimo periodo. Respecto a la adecuacién de capital,
permite cuantificar la cantidad de capital disponible en un banco que describe las
exposiciones crediticias ponderadas por riesgo de un banco, para ello se
fortalece con el crecimiento constante presentado para los periodos analizados,
18.53%, 19% y 19.74%.

En términos generales la situacion financiera del banco es de caracter favorable
para quien desee hacer uso de los servicios de la entidad bancaria o0 decida

invertir en ella, el Balance General muestra que el total de activos presenta un
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crecimiento porcentual para el 2019 de 11% y 14% para el 2020. En cuanto al
capital contable se determin6 un aceptable crecimiento para el 2019 de 7% y un
significativo para el 2020 de 3%. Los datos del estado de resultados son
alentadores para el 2019 dado que se obtuvo un incremento del 10% en sus
ingresos totales y para el 2020 un 4%, en cuanto a los egresos para el 2019

disminuyo en un 9% y para el 2020 incrementé un 8%.

Dentro de las debilidades sobre los indicadores financieros del banco de capital
mixto son la de liquidez mediata, ya que sus numeros alcanzados se encuentran
minimamente por debajo del promedio del sistema financiero y al patrimonio en
relacion a captaciones como punto a mejorar. Las fortalezas encontradas son la
liquidez mediata, cobertura de liquidez, adecuacion de capital y el calce de las

operaciones en moneda extranjera.



RECOMENDACIONES

La entidad bancaria debe de gestionar adecuadamente el riesgo de liquidez
inmediata para tener la capacidad de enfrentar cualquier tipo de contingencia,
creando controles preventivos necesarios para el buen manejo de liquidez,
aungue no es encuentre en una situacion critica por parte del banco, es
pertinente cuidar ese aspecto y brindar la confianza deseada en todos los
clientes. Esto puede ser a través de un estricto control en el cronograma de
vencimiento de inversiones, andlisis de retiros de ahorro, reporte de
cancelaciones anticipadas de depdsitos a plazo y gestionar el incremento de las

disponibilidades y asi contar con sostenibilidad en la liquidez inmediata.

Se debe promover el facil acceso y comprension de la informacion financiera que
cumpla con los requisitos minimos y parametros establecidos por el ente
regulador con la finalidad que esta sea una herramienta de suma importancia
para los clientes actuales y los nuevos prospectos que muestren interés en llevar
a cabo inversiones en la entidad. Es por ello que tanto la entidad financiera con
la entidad reguladora debe mantener de forma clara y precisa esa informacion
financiera que sea fuente de andlisis en la toma de decisiones de las personas

interesadas.

Como mejora a las debilidades presentadas se recomienda el alcance de los
indicadores de liquidez inmediata como fuente de confiabilidad para los usuarios,
esto permitird mejorar en la captacion de recursos y clientes nuevos. Asi también
el patrimonio en relacién a las captaciones debe cumplirse segun indican los

promedios del sistema financiero.

Que las instituciones bancarias realicen proyecciones del encaje de moneda
nacional, para los meses siguientes, con la finalidad de hacer eficiente sus
recursos de fondeo, anticipar sus necesidades de efectivo y poder realizar las

acciones necesarias ante cualquier contingencia y hacer uso de sus recursos.



BIBLIOGRAFIA

Banco de Guatemala. (2005). Banco de Guatemala. Recuperado el 3 de septiembre de

2021, de http://www.banguat.gob.gt/inc/ver.asp?id=/info/historica

Banco de Guatemala. (2005). Banco de Guatemala. Recuperado el 3 de septiembre de
2021, de http://lwww.banguat.gob.gt/inc/ver.asp?id=/publica/doctos/bgdoc005/2

Congreso de la Republica. (2002). Decreto No. 17-2002. Guatemala. Recuperado el 2
de septiembre de 2021, de https://www.chn.com.gt/wp-
content/uploads/2020/07/Ley-Monetaria.pdf

Congreso de la Republica. (2002). Ministerio de Finanzas Publicas. Recuperado el 3 de
septiembre de 2021, de https://www.minfin.gob.gt/legislacion-y-normas/decretos-
2020/decretos-ano-2012/1057-decreto-no-26-2012-reformas-al-decreto-no-19-
2002-ley-de-bancos-y-grupos-financieros-y-al-decreto-no-16-2002-ley-organica-
del-banco-de-guatemala

Congreso de la Republica. (6 de septiembre de 2012). Ministerio de Finanzas Publicas.
Recuperado el 3 de septiembre de 2021, de
https://www.minfin.gob.gt/images/downloads/leyes_acuerdos/decreto1l8 060912.
pdf

Congreso de la Republica. (26 de mayo de 2016). Decreto No. 28-2016. Diario de
Centroamérica, pags. 1-2. Recuperado el 3 de septiembre de 2021, de

https://www.minfin.gob.gt/images/downloads/leyes_acuerdos/decreto28 260516.
pdf

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad. (2018). Normas NIIF Parte A. (F.
IFRS, Trad.) Londres, Inglaterra: Fundaciéon IFRS. Recuperado el 2 de
septiembre de 2021, de https://z2h8j4g7.rocketcdn.me/wp-
content/uploads/2018/08/NIIF-Completas-2018-Libro-Azul-llustrado-Parte-A.pdf



71

Enrique, G. (s.f.). Monografias.com. Recuperado el 2 de septiembre de 2021, de
https://www.monografias.com/trabajos87/razones-financieras/razones-

financieras.shtml

Gandara, R. (s.f.). Sistema Financiero Guatemalteco. Guatemala. Recuperado el 2 de
septiembre de 2021

Gitman, L., & Zutter, C. (2012). Principios de Administracion Financiera (12a. ed.).
México: Pearson Educacion.

Gobierno de Guatemala. (2006). Constitucion Politica de la Republica de Guatemala.

Guatemala.
Gremillet, A. (1989). Las ratios y su utilizacién. Madrid, Espafia: Pirdmide.

Grupo Financiero Banrural. (2019). Informe Anual de Gobierno Corporativo 2019.
Guatemala: Banco de Desarrollo Rural. Recuperado el 3 de septiembre de 2021,
de
https://www.banrural.com.gt/banruralc/Portals/0/INFORME%20GOBIERNO%20C
ORPORATIVO%20BANRURAL%202018-version-1.pdf

Hernandez, R., Fernandez, C., & Baptista, L. (2014). Metodologia de la Investigacion
(6a. ed.). México: McGraw Hill. Recuperado el 2 de septiembre de 2021, de
http://observatorio.epacartagena.gov.co/wp-
content/uploads/2017/08/metodologia-de-la-investigacion-sexta-

edicion.compressed.pdf

Herrera, D. (abril de 2019). Aplicacién de indicadores para la evaluacion del desempefio
financiero del sistema bancario de Guatemala, para la toma de decisiones.
Guatemala: Universidad de San Carlos de Guatemala. Recuperado el 2 de
septiembre de 2021, de http://biblioteca.usac.edu.gt/tesis/03/03_6152.pdf

Ibarra, A. (2006). Una perspectiva sobre la evolucién en la utilizacion de las razones
financieras o ratios. Pensamiento & Gestidén(21), 234-271. Recuperado el 3 de

septiembre de 2021, de https://www.redalyc.org/articulo.oa?id=64602108



72

Ibarra, A. (2009). Desarrollo del Analisis Factorial Multivariable Aplicado al Analisis
Financiero Actual. Colombia. Recuperado el 2 de septiembre de 2021, de

https://soylector.neocities.org/imagenes/finanzas/finanzas3.pdf

Junta Monetaria. (11 de diciembre de 2009). Banguat. Recuperado el 3 de septiembre
de 2021, de
https://www.banguat.gob.gt/sites/default/files/banguat/Publica/Res_JM/2009/JM-
117-2009.pdf

Lopez, A. (mayo de 2006). Analisis de Riesgos del Proceso para el Otorgamiento de
Préstamos Fiduciarios en un Banco Mixto. Guatemala: Universidad de San

Carlos de Guatemala.

Molina, M. (agosto de 2008). Analisis de Comportamiento del Sector Bancario de
Guatemala, periodo 2000-2006. Guatemala: Universidad de San Carlos de
Guatemala. Recuperado el 2 de septiembre de 2021, de
http://biblioteca.usac.edu.gt/tesis/03/03_3182.pdf

Morales, C. (2017). Impacto financiero de la Administracion de la Liquidez en
Sociedades Financieras de Guatemala. Guatemala: Universidad de San Carlos
de Guatemala. Recuperado el 2 de septiembre de 2021, de
http://biblioteca.usac.edu.gt/tesis/03/03_5630.pdf

Parrales, J. (2019). Andlisis De La Situacion Financiera Del Banco Solidario Agencia
Duran En El Periodo 2015-2017. Guayaquil, Ecuador: Universidad de Guayaquil.
Recuperado el 2 de septiembre de 2021, de
http://repositorio.ug.edu.ec/bitstream/redug/38819/1/trabajo%20de%20joselin%?2
Oparrales.pdf

Pérez, J. (noviembre de 2010). Andlisis Financiero para la Toma de Decisiones en una
Empresa Maquiladora Dedicada a la Confeccion de Prendas de Vestir.
Guatemala: Universidad de San Carlos de Guatemala. Recuperado el 2 de
septiembre de 2021, de http://biblioteca.usac.edu.gt/tesis/03/03_3672.pdf



73

Pineda, A. (febrero de 2007). Analisis del Sistema Bancario de Guatemala con Base en
Razones Financieras, Periodo Diciembre 2004 y Diciembre 2005. Guatemala:
Universidad de San Carlos de Guatemala. Recuperado el 3 de septiembre de
2021, de http://biblioteca.usac.edu.gt/tesis/03/03_1885.pdf

Prieto, C. (2010). Analisis Financiero. Bogot4, Colombia: Fundacion para la Educacion
Superior San Mateo. Recuperado el 2 de septiembre de 2021, de

https://www.sanmateo.edu.co/documentos/publicacion-analisis-financiero.pdf

Superintendencia de Bancos. (2006). RESOLUCION JM-150-2006. Guatemala.
Recuperado el 2 de septiembre de 2021, de https://www.sib.gob.gt

Superintendencia de Bancos. (2019).

Superintendencia de Bancos. (2020). SIB. Recuperado el 3 de septiembre de 2021, de
https://www.sib.gob.gt/web/sib/superintendencia#:~:text=%22La%20Superintend
encia%20de%20Bancos%2C%20organizada,dem%C3%A1s%20que%201a%20I
ey%20disponga.

Urrutia, C. (26 de octubre de 2013). guatemaladeayer.blogspot.com. Recuperado el 2

de septiembre de 2021, de
https://guatemaladeayer.blogspot.com/2013/10/historia-de-los-primeros-bancos-
en_1261.html

Warren, C., Reeve, J., & Duchac, J. (2010). Contabilidad Financiera (11a. ed.). México:
CENGAGE Learning.

Wild, J., Subramanyam, K., & Halsey, R. (2017). Analisis de Estados Financieros.

México: Mc Graw-Hill.



ANEXOS

Anexo 1 Balance general auditado, 2018.
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Anexo 2 Balance general auditado, 2019.
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Anexo 3 Balance general auditado, 2020.
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