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Jefe de la Unidad de Asesoria de Tesis: e .'..‘,—:f:::f___:;

De conformidad con el nombramiento de fecha doce de Mayo de dos mil once, fui designado por
su despacho para proceder a la asesoria dei trabajo de tesis de ia bachiller, SILVIA DINORA
ANDINO PAZ con carné nimero 200680045, intitulado: “LOS TITULOS DE CREDITO Y LOS
TITULOS VALORES EN EL DERECHO MERCANTIL”; me complace manifestar que:

1.

Procedi a asesorar el trabajo de tesis indicado, el cual contiene un anélisis juridico y
doctrinario, referente a los titulos de crédito tal como se encuentran denominados fegal
y técnicamente en el Cédigo de Comercio vigente.

Se resalta en el actual trabajo de tesis, el aporte cientifico y doctrinario para la
sociedad guatemalteca, ya que contiene informacién formado a través de las etapas
del conocimiento cientifico.

La redaccion utilizada durante el desarrollo de la tesis es la adecuada. Asimismo, los
objetivos se alcanzaron al establecer la diferencia entre las denominaciones titulos de
crédito y titulos valores.

Durante el desarrollo del trabajo sefialado se utilizaron los siguientes métodos de
investigacion: analitico, con el cual se presenta la situacion actual de la definicién que
se le da a los titulos de crédito adoptado de la teoria italiana; el sintético, con el cual
se establece que actualmente hay muchas legislaciones que han adoptado Ia
denominacioén titulos vaiores en su legisiacién mercantil incluyendo ias legisiaciones
centroamericanas, tal como se demuestra en el estudio de derecho comparado de
dichas legislaciones; con el método inductivo, se sefiala la importancia los titulos
valores en el trafico comercial; finalmente con el método deductivo, se da a conocer la
importancia de reformar el actual Cédigo de Comercio en el sentido de denominar a los
mismos como Titulos Valores y no Titulos de Crédito.
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5. Las técnicas que se utilizaron fueron la documental y fichas bibliograficas, con las
cuales se recopilé toda la informacién relacionada con el tema.

6. El contenido del trabajo de tesis tiene relacibn con [as conclusiones vy
recomendaciones, siendo la bibliografia empleada la correcta y relacionada con las
citas bibliograficas de los capitulos.

7. El trabajo denota esfuerzo, dedicaciéon y empefio en el cual se aplicaron las técnicas y
métodos de investigacién referidos; asimismo se comprueba la hipétesis de que existe
diversidad de criterios en cuanto a la denominacién de los titulos de crédito, ya que asi
se encuentran regulados en el Codigo de Comercio, siendo la tendencia moderna el
denominarle titulos valores, 1o cual facilitaria su uso en el comercio guatemalteco.

El trabajo de tesis, efectivamente retne ios requisitos de caracter legal, por lo cual emito
DICTAMEN FAVORABLE de conformidad con el Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion
de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas oCiales y del examen General Publico; para su
posterior evaluacion por el tribunal Examinadof. Previo a optar al grado académico de Licenciado
en Ciencias Juridicas y Sociales.

Atentamente,

LICENCIADO _~ .
Edwin Leonel Diéguez Alvarado
ABOGADO Y NOTARIO
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UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS
DE GUATEMALA

FACULTAD DE CIENCIAS
JURIDICAS Y SOCIALES

Edificio S-7, Ciudad Universitaria
Guatemala, Guatemala

UNIDAD ASESORIA DE TESIS DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y
SOCIALES. Guatemala, veinticinco de noviembre de dos mil once.

Atentamente, pase al (a la) LICENCIADO (A) ADELSO SOLIS ESCALANTE, para
que proceda a revisar el trabajo de tesis del (de la) estudiante SILVIA DINORA
ANDINO PAZ, Intitulado: “LOS TITULOS DE CREDITO Y LOS TITULOS
VALORES EN EL DERECHO MERCANTIL”.

Me permito hacer de su conocimiento que estd facultado (a) para realizar las
modificaciones de forma y fondo que tengan por objeto mejorar la investigacion,
asimismo, del titulo de trabajo de tesis. En el dictamen correspondiente debe hacer
constar el contenido del Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de
Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico, el cual
dice: “Tanto el asesor como el revisor de tesis, haran constar en los dictdamenes correspondientes, su
opinion respecto del contenido cientifico y téenico de la tesis, la metodologia y téenicas de investigacion
utilizadas, la redaccién, los cuadros estadisticos si fueren necesarios, la contribucion cientifica de la
misma, las conclusiones, las recomendaciones vy la bibliografia utilizada, si aprueban o desaprueban el
trabajo de investigacion y otras consideraciones que estimen pertinentes”.
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Carlos Manuel Castro Monroy -
Jefe de la Unidad de Asesoria de Tesis AL TAD DE SN
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Su Despacho.
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De conformidad con el nombramiento de fecha doce de-mayo de dos mll oncé,j’un'deslgnado por su
despacho para proceder a la asesoria del trabajo de tesis-de la bachiller, _ SILVIA DINORA
ANDINO PAZ con carné numero 200680045, intitulado: “LOS TiTULOS DE CREDITO Y LOS
TITULOS VALORES EN EL DERECHO MERCANTIL”; me complace manifestar que:

1.

Procedi a asesorar el trabajo de tesis indicado, el cual contiene un analisis juridico y
doctrinario, referente a los titulos de crédito tal como se encuentran denominados legal y
técnicamente en el Cédigo de Comercio vigente.

Se resalta en el actual trabajo de tesis, el aporte cientifico y doctrinario pues se analiza
la legislacion guatemalteca y el punto de vista de los tratadistas en la rama del derecho
mercantil una de las cuales ha tenido una gran evolucién en los ultimos tiempos, y, la
misma contiene informacidn formada a través de las etapas del conocimiento cientlfico.

La redaccion utilizada durante el desarrollo de la tesis es la adecuada, asi como el
lenguaje utilizado es el técnico propio de los profesionales del derecho. Asimismo, los
objetivos se alcanzaron al establecer la diferencia entre las denominaciones titulos de
crédito y titulos valores.

Durante el desarrollo del trabajo sefialado se utilizaron los siguientes métodos de
investigacién: analitico, con el cual se presenta la situacion actual de la definicion que se
le da a los titulos de crédito adoptado de la teoria italiana; el sintético, con el cual se
establece que actualmente hay muchas legislaciones que han adoptado la denominacion
titulos valores en su legislacion mercantil incluyendo las legislaciones centroamericanas,
tal como se demuestra en el estudio de derecho comparado de dichas legisiaciones; con
el método inductivo, se sefala ia importancia los titulos valores en el trafico comercial;
finaimente con el método deductivo, se da a conocer la importancia de reformar el actual
Codigo de Comercio en el sentido de denominar a los mismos como Titulos Valores y no
Titulos de Crédito.

Octava avenida, 20-22 zona uno Ciudad de Guatemala, Edificio
Castarfieda Molina primer nivel of. 4. Teléfono 55289005
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5. Las técnicas que se utilizaron fueron la documental y fichas bibliograficas, con las cuales
se recopild toda la informacién relacionada con el tema.

6. De las conclusiones, las mismas me parecen meritorias de discusién en el ambito
juridico pues hacen referencia a la existencia de diversidad de criterios, y en relacién a
las recomendaciones, me permito indicar que éstas plantean posibles soluciones para la
problematica en relacion al término empleado sobre los titulos de crédito y titulos
valores.

7. E! trabajo denota esfuerzo, dedicacién y empefio en el cual se aplicaron las técnicas y
métodos de investigacion referidos; asimismo se comprueba la hipétesis de que existe
diversidad de criterios en cuanto a la denominacion de los titulos de crédito, ya que asi
se encuentran regulados en el Coédigo de Comercio, siendo la tendencia moderna el
denominarle titulos valores, lo cual facilitaria su uso en el comercio guatemalteco.

El trabajo de tesis, efectivamente reune los requisitos de caracter legal, por .lo cual emito
DICTAMEN FAVORABLE de conformidad con el Articulo 32 del Normativo para ia Elaboracion de
Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del examen General Publico; para su
posterior evaluacion por el tribunal Examinador. Previo a optar al grado académico de Licenciado
en Ciencias Juridicas y Sociales.

Atentamente,

£ic. @Jelso Gjolis 6sca/ante
* - ABOGADO Y NOTARIO

LIC. ADELSO SOLIS ESCALANTE.
Revisor
Colegiado: 5,983

Octava avenida, 20-22 zona uno Ciudad de Guatemala, Edificio
Castarfieda Molina primer nivel of. 4. Teléfono 55289005
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TRICENTENARIA

Universidad de San Carlos de Guabemala

FACULTAD DE CIENCIAS
JURIDICAS Y SOCIALES

Ciudad Universitaria, zona 12
GUATEMALA, C.A.

DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES. Guatemala, 16 de
enero de 2013.

Con vista en los dictamenes que anteceden, se autoriza la impresion del trabajo de tesis de la
estudiante SILVIA DINORA ANDINO PAZ, titulado LOS TIiTULOS DE CREDITO Y LOS
TiTULOS VALORES EN EL DERECHO MERCANTIL. Articulos: 31, 33 y 34 del Normativo para
la Elaboracién de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General

Publico.
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gracias por tu comprension, porque deje de estar tantos
momentos contigo para lograr este suefio. Mi mayor
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Por creer siempre en mi aun cuando ni yo lo hacia, por
tu incondicional apoyo, sacrificios, comprensiéon y amor
en todo momento. Te amo.

Porque sé que aunque lejos celebran mi triunfo con la
misma alegria que yo, especialmente a mis tias, Viima,
Argelia, Martha, Norma, Graciela, Mariene, a mis primas
Alejandra, Yamali y Jaky las quiero mucho.

Por demostrarme su carifto en todo momento, muchas

gracias por darme el privilegio de conocerlos.

Un gran Maestro, Licenciado Henry Almengor, por su
apoyo y confiar en mi como estudiante; su calidad de

docente y ser humano es un ejemplo a seguir e imitar.
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INTRODUCCION

El analisis juridico de los titulos de crédito o titulos valores en el derecho mercantil, se
justifica por la incidencia que tiene el uso de tales instrumentos en la actividad econémica
tanto publica como privada, nacional e internacional. La denominacion que se les dé a
estos documentos depende de la corriente que se siga; la alemana que los denomina
titulos valores o la italiana, que es la que recoge la legislacién guatemalteca,
denominandolos titulos de crédito. Este término ha encontrado oposicién en las distintas
doctrinas y juristas, pues se afirma que no todos los titulos implican la existencia de un
crédito un ejemplo es el certificado de depésito en el cual consta un valor determinado de

bienes mas no el de un crédito. Las legislaciones de los paises centroamericanos han

optado por nombrarlos titulos valores.

Estos documentos considerados por la legislacion guatemalteca como bienes muebles,
brindan a su legitimo poseedor el derecho de cobrar la cantidad que en ellos se expresa
conforme lo convenido con el deudor, sus caracteristicas principales son: la incorporacion,
legitimacion, literalidad, autonomia, naturaleza ejecutiva formalidad abstraccion entre

otros. La ley los clasifica atendiendo a la persona a nombre de quien se crean, a la orden,

nominativos y al portador.

La hipétesis planteada en la presente investigacion fue que con la creacién de la Ley
Uniforme de Titulos Valores la denominacion correcta para estos documentos en el
Derecho Mercantil, es la que sigue la corriente Alemana de titulos valores pues debemos

establecer la diferencia que existe entre los términos crédito y valor.

(1)
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Entre los objetivos de analisis estuvo: definir por qué la legislacion guatemaite
denomina titulos de crédito a los instrumentos mercantiles establecidos en el afio de 1930

como titulos valores.

LLa investigacién se dividié en cuatro capitulos: el primer capitulo relativo a los titulos de
crédito, sus antecedentes, conceptos, naturaleza juridica, clasificacion, caracteristicas, y
requisitos; el segundo capitulo, establece los requisitos de los titulos de crédito en
especial: 0 sea aquellos titulos en los cuales la doctrina establece que si consta un crédito
como tal, siendo estos: la letra de cambio, el pagaré, debentures, bono de prenda, factura
cambiaria, carta de porte o conocimiento de embarque, cédulas hipotecarias, el vale, de
los bonos bancarios de los certificados fiduciarios; el tercer capitulo, referente a los tituios
valores: el cheque y el certificado de depdsito; el cuarto capitulo, trata del problema de la

denominacion de titulos de crédito a los titulos valores.

La metodologia utilizada en la presente investigacion fue el método analitico en cuanto al
analisis juridico y doctrinario de los titulos de crédito asi como el método comparativo
indicando las diferencias entre los demas paises centroamericanos con Guatemala en la

denominacion de los titulos de crédito y titulos valores.

(i)
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CAPITULO |

1. De los titulos de crédito

1.1 Antecedentes historicos

“Originariamente la profesién de comerciante tuvo un campo de accién que no trascendia
mas que a la propia ciudad, y cuyo trafico era satisfecho con {a moneda que se acuiaba
dentro de sus fronteras. Pero al incrementarse el intercambio surgen Los titulos de crédito,
a raiz de la necesidad de los mercaderes de transportar valores de una manera segura,
puesto que los piratas robaban a los comerciantes que transportaban dinero en efectivo
producto de sus negociaciones. Dicha situacién provoco que en la Edad Media los bancos
empezaran a emitir titulos de crédito, los cuales a través de los tiempos han evolucionado

no solo en cuanto a su forma sino a su denominacion.”

A los titulos de crédito se les ha denominado de diversas formas, y cada pais ha adoptado
en su legislacion la forma que mas se adapte de acuerdo a sus especialistas en derecho
con la doctrina que los rige; dentro de dichas formas se encuentran: a) Instrumentos
negociables, que se origina de la doctrina anglo-americana, b) Titulos de crédito, de la
doctrina italiana, y c¢) Titulos valores, de la doctrina alemana. También se les llama papeles
comerciales o instrumentos de valores, titulos circulatorios o instrumentos negociables,
pero estas Ultimas terminologias son menos utilizadas. La mayoria de legislaciones se
refieren a ellos como titulos valores y éste término es el usado en el resto de paises de

Centroamérica con excepcion de Guatemala.

! Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemalteco. Pag. 15.
1
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materia mercantil. Asi en el campo de comercio encontramos tres etapas fundamentales

siendo estas: a) El trueque, b) El intercambio monetario y ¢) El crédito. “Este Ultimo
aparece en vista de la movilidad comercial de las cosas dandose asi la necesidad del

crédito.”

La existencia y el uso de los documentos que el derecho guatemalteco designa con el
nombre de titulos de crédito, tiene sus origenes muchos afios atras, pero indudablemente
en ninguna época han llegado a tener la importancia que el trafico mercantil les asigna
actualmente, los que en diversas formas contribuyen al desenvolvimiento de las relaciones
comerciales hoy en dia, como lo son: la letra de cambio, el cheque, el vale, el pagaré,
facturas cambiarias son una gama de los diversos titulos que reconoce el Derecho

mercantil guatemalteco.

En la ultima etapa de la Edad Media, cuando el trafico comercial se intensificé a través del
Mar Mediterraneo, se dieron una serie de atracadores que asaitaban a los comerciantes y a
las naves mercantes cuando éstas regresaban a sus ciudades con el producto de sus
negociaciones. Por lo que el transporte y/o movilizacién de dinero en efectivo resuitaba
evidentemente inseguro por esas circunstancias surgioé la necesidad de documentos que
representaban esos valores, asi los banqueros empezaron a usar titulos de crédito que
llenaban esas necesidades y los comerciantes encontraron una forma que les
proporcionaba seguridad en sus transacciones comerciales. Desde esa misma época datan

los principios que han inspirado la existencia de lo que hoy en dia conocemos como tituios

2 paz Alvarez Roberto Cosas mercantiles, Pag. 12.
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derecho Inglés y norteamericano.

Segun Villegas Lara en “Guatemala desde las Ordenanzas de Bilbao, pasando por el
Codigo de 1877, el de 1942, y el reciente de 1970, siempre ha existido una legislacién
sobre titulos de crédito y cuando fue oportuno rigié el Reglamento Uniforme de la Haya de
1912, que pretendia normar ia letra de cambio a nivel internacional y que mas tarde se

concretd con la ley uniforme aprobada en la Conferencia de Ginebra en 1930”2

Posteriormente a la Ley Uniforme, los paises que conformaban las Naciones Unidas se

reunieron en Nueva York y crearon el convenio de las Naciones Unidas sobre letras de

cambio Internacionales y pagarés con fecha 9 de diciembre de 1988, con la condicién que

diez paises la ratifiquen y depositen para su entrada en vigor y del cual, “a la fecha,

Honduras es el unico pais de la regidn centroamericana que la ha ratificado (ocho de
né4

agosto del afo dos mil uno)™, junto a Canada, Estados Unidos de América, la Federacion

de Rusia, Gabdn, Guinea, Liberia y México.

1.2. Conceptos

1.2.1. Conceptos legales

El Cddigo de Comercio de Guatemala en su Articulo 385 establece que: “Son titulos de
crédito los documentos que incorporan un derecho literal y auténomo, cuyo ejercicio o
transferencia es imposible independientemente del titulo. Los titulos de crédito tienen la

calidad de bienes muebles”.

® Villegas Lara. Ob. Cit. Pag. 16.
* Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional CNUDMI. 1988.

3
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Honduras (Articulo 449 Cédigo de Comercio) y Nicaragua (Articulo uno Ley General de

Titulos Valores), coinciden en que: Son titulos valores los documentos necesarios para
hacer valer el derecho literal y auténomo que en ellos se consigna. El Cédigo de Comercio

de Costa Rica no hace mencién alguna al respecto.

1.2.2. Conceptos doctrinarios
Paz Alvarez Roberto se refiere a los titulos de crédito definiéndolos como “los documentos
necesarios para ejercitar el derecho literal y autbnomo que en elios se consigna y que estan

destinados a circular”.®

Vasquez Martinez Edmundo establece: “Son titulos de crédito los documentos mediante los
cuales se constituye un derecho, cuyo ejercicio y transferencia es posible en los términos
en él expresados y unicamente mediante la posesion del documento la cual atribuye al
tenedor un derecho originario independientemente de los anteriores portadores” *Tuncho
Granados afirma “los titulos de crédito son documentos que llevan incorporado un derecho

que es literal y autébnomo y cuya transferencia o ejercicio no puede efectuarse sin el titulo”.’”

1.3. Naturaleza juridica
A pesar de que algunos autores tienen distintas opiniones respecto a la naturaleza juridica
de los titulos de crédito estos son actos de comercio, son cosas mercantiles y son

documentos, y ademas tienen la calidad de bienes muebles segun la legislacion

3 Paz Alvarez Roberto. Ob. Cit. Pag. 1.
6 Viésquez Martinez Edmundo, Instituciones de derecho mercantil. P4g. 254.
7 Granados Tuncho. El compendio del contribuyente. P4g. 183.
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guatemalteca. Los titulos de crédito pertenecen a los actos absolutamente mercantiles
porque contienen una declaracion de voluntad que se rige por las leyes mercantiles
(Articulo 5 y 385 del Cbodigo de Comercio), y tienen la calidad de bienes muebles porque
pueden trasladarse de un lugar a otro siéndole aplicable las disposiciones del Cédigo Civil
en lo que se refiere a la categoria de los bienes, sin menoscabo de su esencia. Y como
cosas, desde el momento que son objetos corporales susceptibles de la materia sobre la

gue recae una relacién juridica.

Cabe destacar que la naturaleza juridica de los titulos de crédito es la de ser cosas
absolutamente mercantiles, por lo que su mercantilidad no se altera si quienes los

suscriben o posean son comerciantes o no.

1.4. Clasificacion doctrinaria

Muchas son las clasificaciones que se han dado alrededor de los titulos de crédito, pero
para una mejor comprension del tema se hara mencién de lo que involucra, tanto la
clasificaciébn doctrinaria hecha por los juristas en materia mercanti como la legal
establecida en el Cddigo de Comercio. Asi como la clasificacion en la legislacion
centroamericana objeto de andlisis en la presente tesis que aun y cuando coincide con la

legislacion guatemalteca, existen en la misma, pequenas diferencias.

1.4.1. Por el caracter del creador o emisor:
a) Titulos publicos; si son creados por el Estado o por entidades de Derecho publico.

b) Titulos privados; que son los creados por los particulares.



1.4.2. Por la forma de creacion:

a) Titulos individuales o singulares; si provienen de una operacion particular.

b) Titulos seriales, o de masa o en serie; que son los que se crean en conjunto

1.4.3. Por los efectos de la causa sobre la vida del titulo:
a) Titulos causales; que son aquellos en los cuales la obligacion o relacién causal esta
constantemente ligada al titulo, de tal manera que cabe interponer excepciones

derivadas de dicha relacion.

b) Titulos abstractos; que son los que se desligan de la causa, de tal manera que

funcionan sin ninguna conexién con el negocio o relacion causal.

1.4.4. Por la ley que los rige:
a) Titulos nominados o tipicos; que son los que se encuentran reglamentados en forma

expresa en la ley.

b) Titulos innominados; en la legislacién guatemalteca puede discutirse éste aspecto, ya
que el Cédigo de Comercio dispone que “sblo produciran los efectos previstos en éste
Cébdigo, los titulos de crédito que lienen los requisitos propios de cada titulo en

particular y los generales establecidos en el Articulo 386”.



WS JUaN
‘.\"‘ﬂ CaRy, %y
& O *

‘33 St
22 seomn E:
] 3
»—'(’ 3\.

.

.
Fewan.

1.4.5 Por el derecho incorporado:

a) Titulos personales o corporativos o de participacion social; que son los que incorporan
no un derecho de crédito sino la facultad de atribuir a su tenedor la calidad personal de
miembro de una sociedad.

b) Titulos de crédito propiamente dicho u obligacional, o de pago; que son los que
atribuyen a su titular accién para exigir el pago o cumplimiento de una determinada
prestacion.

c) Titulos reales, de tradicién o representativos; que son los que incorporan un derecho

real sobre la mercaderia mencionada en el titulo.

1.4.6. Por la sustantividad del documento:
a) Titulos principales; si son por si mismos representativos de los derechos que
incorporan.

b) Titulos accesorios; que son los que representan un derecho proveniente de otro tituio.

1.4.7. Por la funcién econémica:
a) Titulos de especulacién; que son aquellos cuyo producto no es seguro sino fluctuante.
b) Titulos de inversion; que son los que producen una renta 0 ganancia asegurada y

garantizada.

Clasificacion legal:
Esta clasificaciéon es la mas importante y la que estructuralmente informa el Cédigo de

Comercio de Guatemala.



A) Titulos al portador. son los creados sin mencion alguna de persona titular del
derecho incorporado y cuya transmisiéon o circulacion se hace por simple entrega del

documento.

Segun el Articulo 436 del Cédigo de Comercio de Guatemala “son titulos de crédito al
portador los que no estan emitidos a favor de persona determinada, aunque no contengan
la clausula al portador y se transmiten por la simple tradiciéon”. Similares disposiciones
se encuentran en los articulos (675 El Salvador), (601 Honduras), y (712 Costa Rica)
todos del codigo de comercio, asi como el Articulo 48 de la Ley General de Titulos
Valores de Nicaragua, cabe mencionar que su circulacion se da por la entrega fisica del
documento y su poseedor no tiene mas que exhibirlo para exigir o que en él se establece
puesto que la ley otorga dicha legitimacion (Articulo 437,Guatemala, Articulo 716 Costa
Rica y 50 Nicaragua), la legislacién hondurefa y salvadorefia no contemplan disposiciéon

alguna a este aspecto.

B) Titulos a la orden: son los creados a favor de persona determinada pero no es la

Unica, y se transmiten por endoso y entrega del documento.

Todas las legislaciones centroamericanas coinciden que los titulos de crédito creados a
favor de persona determinada se presumiran a la orden y se transmiten mediante endoso
y entrega del titulo (Art. 418 Guatemala), (Art. 484 Honduras), (Art. 662 EIl Salvador), (Art.
694 Costa Rica) todos del cddigo de comercio y Art. 56 de la Ley General de Titulos

valores de Nicaragua, no se exige que se escriba la clausula “a la orden” para considerar
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que el titulo es de tal naturaleza, y se presume que un titulo creado a favor de persona

determinada se considera a la orden.

C) Titulos nominativos: son los que se crean a favor de una persona determinada y
Unica y ademas requieren para su transmision el endoso, la entrega del documento
pero a diferencia de las otras modalidades, en los titulos nominativos, es necesario la
toma de razén en el registro respectivo, para su respectiva inscripcién de parte del

acreedor para darle certeza y validez juridica.

Los Cédigos de Comercio de Guatemala (Art. 415), EI Salvador (Art.654), Honduras
(Art.480), y la Ley General de Titulos Valores de Nicaragua (Art. 73 y 74) y Costa Rica
(Art. 687) lo definen como aquellos que se expiden o crean a favor de una persona
determinada, cuyo nombre aparece o se consigna tanto en el texto del documento como
en registro especial que el acreedor de dichos titulos debera lievar a cabo. Agregando
gue dichos titulos son transmisibles mediante endoso e inscripcion de registro y que
ningun acto u operacidn respecto a estos titulos surten efecto contra el acreedor o algun

tercer si no se inscriben y se registran.

La Ley General de Titulos Vaiores de Nicaragua (Art. 74) especifica ademas, que el
emisor de titulos nominativos cuyo registro no sea regulado por alguna ley especial debe
Hevar un libro de registro en el que se asiente el nombre de la persona a cuyo favor se
expida la razén de haberse entregado el titulo y cualquier otro cambio. El autor Villegas

Lara establece una clasificacion que él la denomina “Clasificacion especial o particular’.?

¥ Villegas Lara. Ob. Cit. Pag. 35.
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Que es una division de los diferentes titulos de crédito que regula el Cédigo de Comercio
guatemalteco, aunque como se desarrollara mas adelante de esa gama de documentos
gue se establecen como titulos de crédito dos de ellos pertenecen a la naturaleza de
titulos valores como lo es el certificado de depédsito y el cheque pues en ellos no consta
crédito alguno sino un valor. La clasificacibn de dichos documentos la legislacién
guatemalteca los clasifica de la siguiente manera:

-Letra de cambio

-Pagareé

-Cheque

-Obligaciones de las sociedades o debentures

-Certificado de depésito y bono de prenda

-Carta de porte o conocimiento de embarque

-Factura cambiaria

-Cédula hipotecaria

-El vale

-Bono bancario

-Certificado fiduciario

1.5. Caracteristicas

Las caracteristicas que la doctrina les asigna a los titulos de crédito son las siguientes:

1.5.1. Literalidad:
Esta caracteristica consiste en que el derecho contenido en el titulo, se ejecuta al tenor de

lo que dice el documento. O sea cualquier derecho que se quiera hacer valer fuera de lo

10



que contiene el documento es nulo, ya que el mismo tendra los alcances legales en lo que
el documento diga y en contra de ello no podra oponerse prueba alguna, en resumen lo
que no aparece escrito en el propio titulo ni como derecho ni como obligacion carece de
valor y trascendencia juridica.

Al respecto el Articulo 385 del Cédigo de Comercio decreto 2-70 establece “los titulos de
crédito son documentos que incorporan un derecho literal”. Entonces la literalidad es la
delimitacién, tan exacta como lo permiten los numeros y las letras de ese derecho ya que
el beneficiario de un titulo no puede exigirle al deudor nada que no esté previsto en el

texto del titulo.

Respecto a ésta caracteristica Guatemala y Costa Rica no contemplan ninguna norma
especifica al respecto, aparte de lo consignado dentro de las definiciones de cada pais en
donde establecen que el titulo incorpora un derecho literal; unicamente El Salvador (Art.
634 Codigo de comercio), Nicaragua (Art. 19 Ley General de Titulos Valores) y Honduras
(Art. 460 Cédigo de Comercio) contemplan ios derechos, obligaciones y modalidades del

titulo se determinaran por el texto del documento.

1.5.2. Formulismo:

El titulo de crédito es un documento que esta sujeto a una formula especial de redaccion y

debe contener los elementos generales de todo titulo y los especiales de cada titulo en

particular. EI Cédigo de Comercio guatemalteco en el Articulo 386 establece “Solo
produciran los efectos previstos en este cddigo, los titulos de crédito que llenan los

requisitos propios de cada titulo en particular y los generales siguientes: a) El nombre del

11
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titulo de que se trate, b) la fecha y lugar de creacién, c) los derechos que el
incorpora, d) El lugar y la fecha de cumplimiento o ejercicio de tales derechos y e) la firma
de quien lo crea.”

Refiriéndose a esta caracteristica las legislaciones de los demas paises centroamericanos:
El Salvador (Art. 624 y 625 Cddigo de Comercio), Honduras (Art. 450 y 451 Cdédigo de
Comercio), Nicaragua (Art. 2 y 6 de la ley general de titulos valores), y Costa Rica (Art. 670
Cdédigo de Comercio) de igual manera los titulos de crédito presentan las mismas

caracteristicas formales.

1.5.3. Autonomia:

Cuando un titulo de crédito entra en circulacion, por disposicidon de la ley tiene una
existencia independiente de cualquier vinculo subjetivo. Cervantes Ahumada al hablar de
autonomia dice “No es propio decir que el titulo de crédito sea autébnomo, ni que sea
auténomo el derecho incorporado en el titulo; o que debe decirse que es auténomo (desde
el punto de vista activo) es el derecho que cada titulo sucesivo va adquiriendo sobre el
titulo y sobre los derechos en él incorporados, y la expresion autonomia indica que el
derecho del titular es un derecho independiente, en el sentido de que cada persona que
vaya adquiriendo el documento adquiere un derecho propio, distinto del derecho que tenia
o podria tener quien le transmitié el titulo”.®

De todas las legislaciones centroamericanas citadas anteriormente, la que presenta una

exclusioén a este apartado es la de Costa Rica, pues no se pronuncia al respecto.

9 Cervantes Ahumada Ravil. Titulos y operaciones de crédito. Pag. 12.
12
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1.5.4. Legitimacion:

Para Paz Alvarez Roberto “La legitimacién es consecuencia de la incorporacién. Para
ejercitar el derecho es necesario legitimarse, exhibiendo el titulo de crédito, solo el titular
del documento puede legitimarse como titular del derecho incorporado y exigir el
cumplimiento de ia obligacién respectiva”.'® Esta caracteristica se refiere a que la persona
que posee el titulo esta legitimada para ejercer {os derechos contenidos en él, es decir que
el deudor no tendra mas que cumplir ante dicha persona sin mas tramite que el de la

presentacion del documento.

Refiriéndose a las legislaciones centroamericanas s6lo Nicaragua (Art. 12 Ley General de
Titulos Valores) y Costa Rica (Art. 667 Codigo de Comercio) incluyen un articulo especifico
para referirse a esta caracteristica, a hacer mencion de los poseedores legitimados tienen
el derecho de exigir las prestaciones que el titulo contiene; Guatemala (Art. 414 Cédigo de
Comercio), establece que es propietario del titulo quien lo posea conforme su forma de
circulacién; ademas en el articulo 437 del mismo cuerpo legal establece: “ la simple

exhibicién del titulo de crédito legitima al portador”.

1.5.5. Incorporacion:

De acuerdo a esta caracteristica el derecho no es algo accesorio al documento, el derecho
esta inmerso, incorporado en el documento, formando parte de él. Villegas Lara se refiere
“De tal manera que al transferirse el documento se transfiera también el derecho” y si un

titulo se destruye, desaparece el derecho que en él habia incorporado”."!

19 paz Alvarez Roberto. Ob. Cit. Pag. 19.
! Villegas Lara. Ob. Cit. Pag. 17.
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En este apartado las leyes de los cinco paises centroamericanos son unanimes al
establecer que para ejercitar los derechos consignados en el titulo es obligatorio exhibirio.
(Guatemala Art. 389, El Salvador Art. 629, Honduras Art. 465, Costa Rica Art. 672, todas

del Cédigo de Comercio y Nicaragua Art. 15 de la Ley General de Titulos Valores.

1.6. Requisitos
El Articulo 386 del Cédigo de Comercio establece: “solo produciran los efectos previstos
en éste cbdigo los titulos de crédito que llenen los requisitos propios de cada titulo en

particular y los generales siguientes:

a) Nombre del titulo de que se trate:
Cada documento debe incluir el nombre del titulo que sea, ejemplo ietra de cambio,

pagaré y vale.

b) La fecha y lugar de creacion:
Este requisito se integra por una cuadruples designacion: el lugar, el dia, el mes y el
afno, la importancia de este requisito radica en su utilidad para resolver problemas de
capacidad del suscriptor de determinacidén del vencimiento y de prueba en caso de
fraude, en todos estos casos es preciso saber qué dia y en qué lugar fue creado el
titulo. Este requisito es subsanable pues, Contempla el Cédigo de Comercio de
Guatemala en el penultimo parrafo del Articulo 386 “si no se mencionare el lugar de
creacién, se tendra como tal el domicilio del creador. Si no se mencionare el lugar de
cumplimiento o ejercicio de los derechos que el titulo consigna, se tendra como tal el

domicilio del creador del titulo. Si el creador tuviera varios domicilios, el tenedor podra

14
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elegir entre ellos; igual derecho de eleccién tendra, si el titulo sefiala varios lugares de

cumplimiento”.

Similares disposiciones tienen las normas de El Salvador (Art. 625 inciso IV Cédigo de
Comercio), Honduras (Art. 451 inciso IV Cadigo de Comercio), Costa Rica (Art. 670 final

Cadigo de Comercio), y Nicaragua (Art. 13 Ley General de Titulos Valores).

c) Los derechos que el titulo incorpora:

Para entender mejor este requisito se debe hacer mencién de la necesidad de exhibicidn
del titulo; pues para hacer valer los derechos que el titulo incorpora debe necesariamente
exhibirse el titulo de crédito y entregarse al momento de ser pagado. La legislacién

centroamericana es uniforme en cuanto a esta regla.

d) El Lugar y la fecha del cumplimiento o ejercicio de tales derechos:

Es importante para el tenedor o titular del derecho incorporado a un titulo de crédito, saber
cuando y donde puede ejercer tal derecho. Este requisito e subsanable, ya que la ley
establece que si no se mencionare lugar de cumplimiento o ejercicio de tales derechos se
tendra como tal el domicilio del creador del titulo. Ademas se debe tomar en cuenta lo
establecido en el Articulo 396 del Cadigo de Comercio que establece “Cuando alguno de
los actos que deba realizar obligatoriamente el tenedor de un titulo de crédito, debe
efectuarse dentro de un plazo del que no fuere habil el dltimo dia, el término se entendera
prorrogado hasta el primer dia habil siguiente. Los dias inhabiles intermedios se contaran

para el computo del plazo. Ni en los términos legales ni en los convencionales, se

15



comprendera el dia que les sirva de punto de partida’. Entiéndase éste como el dia que se

creo el titulo.

Bajo este punto existe una similitud en las normas de El Salvador, Honduras, Costa Rica,
(Articulos 638, 464 y 467 del Codigo de Comercio respectivamente) mientras que la
legislacién de Nicaragua en su Articulo 11 de la Ley General de Titulos Valores, establece
ademas que en el caso de ser inhabil el ultimo dia de un término dentro del que haya de
efectuarse algun acto respecto a los titulos, debera entenderse que el ultimo dia del plazo
es el siguiente que fuere habil, remitiendo al Cddigo Civil en lo referente al computo de

plazos.

e) La firma de quien lo crea

Este es un requisito indispensable e insubsanable, pues la firma del creador del titulo debe
aparecer obligatoriamente para que el documento tenga validez, el Cédigo de Comercio
establece que en la creacion de titulos en serie, podran estamparse firmas por cualquier
sistema controlado y deberan llevar por lo menos una firma autografa. El Codigo de
Comercio de Honduras (Art. 454) establece que los titulos en serie, creados en una sola
declaracién de voluntad, qué deban ser colocados entre el publico, necesitan autorizacion
del Poder Ejecutivo, sin mencionar nada respecto la firma autégrafa como en el caso
anterior.

En Ley salvadorena, el Cddigo de Comercio (Art. 641) (nicamente establece que los
titulos “llevaran por lo menos una firma autografa, mientras la Ley General de Titulos
Valores de Nicaragua (Art. 22) establece que los titulos llevaran dos firmas por lo menos, y

una de ellas sera autdgrafa.

16



En cuanto a la imposibilidad de firmar, cuando una persona que desea obligarse mediante
un titulo no pueda firmar, la ley permite que sea otra persona quien los suscriba a su
ruego, en este caso la firma tendra que autenticarla un notario o el secretario de la
municipalidad respectiva Articulo 397 del Cédigo de Comercio de Guatemala. Los demas
paises centroamericanos coinciden que si una persona firma a ruego de otra lo hara en

presencia de dos testigos y debera ser autenticado por notario.

1.7. Titulo de naturaleza ejecutiva

Los titulos de crédito que tienen naturaleza ejecutiva en la legislacion guatemalteca, son la
letra de cambio (Art. 441 del Cddigo de Comercio y el pagaré (Art. 490 del Codigo de
Comercio); esto quiere decir, que no es necesario el protesto como acto para hacer valer
el derecho incorporado en el titulo, bastando unicamente exhibir el documento ante juez
competente para iniciar el juicio ejecutivo correspondiente para que sin mas tramite él
ordene el cumplimiento de las obligaciones a que se comprometié el deudor.

También se encuentra al certificado de depdsito y al bono de prenda pues, la ley

especifica de Almacenes Generales de Depésito les da esa categoria, siendo cuatro los

titulos de credito que tienen la naturaleza ejecutiva, en la legislacion mercantil

guatemalteca.

17
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CAPITULO I

2. De los titulos de crédito en especial

Antes de iniciar con la descripcién y explicacién, de toda la gama de titulos de crédito que
regula la legislacién guatemalteca, es importante establecer el significado de los términos
crédito yvalor, pues obviamente ambas acepciones son totalmente diferentes, ya que
segun la Real Academia Espafiola crédito significa: dinero o bienes que se prestan, para
gue alguien pueda usarlo, pero, que debe reponer después.

-Préstamo concedido a cierto plazo que luego puede ser cobrado por un acreedor.

De esta definicion, se puede hacer una clasificacion de los titulos que contienen crédito y
los titulos que contienen valor, pues a manera de ejemplo en la legislacion guatemalteca
un titulo de crédito es el certificado de depédsito, documento en el cual no consta crédito
alguno sino un valor representado en mercaderias ahi depositadas.

Motivo por el cual en el Capitulo Il de la presente tesis, se estudiara la definiciéon del

término valor para establecer la clasificacidn de aquellos titulos que la doctrina sefala

como titulos valores.

Seguidamente se detalla la clasificacién de los titulos que realmente llevan implicito un

crédito.
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2.1. Laletra de cambio, origen, concepto y generalidades
2.1.1. Origen

“Al respecto del origen de la letra de cambio algunos autores han creido encontrarlo en
algunas instituciones de Babilonia, Egipto, La India pero la misma no apareci6é sino hasta
la edad media, en los pequefios Estados italianos. La letra de cambio era ya de
circulacion comun en el siglo Xll y se llamaba litera cambiable, era una verdadera carta
dirigida por una persona a otra pidiéndole que pagara una suma de dinero a una tercera;
el documento se fue simplificando hasta llegar a su redaccion actual que todavia conserva
la forma de carta. Primitivamente en la letra de cambio de la edad media intervenian
cuatro personas: La que entregaba el dinero al banquero, el banquero que expedia la
letra (girador), el banquero corresponsal que deberia pagar (girado) y la persona que

tenia derecho a recibir el pago (beneficiario)”.'?

En sus principios, la letra de cambio se expedia para hacer un pago de una plaza a otra;
después se utilizé en ios casos en que la misma persona que entregaba el dinero queria
recogerio plaza diversa y entonces se redujo a tres el nimero de personas que

normalmente intervenian en una letra de cambio.

Sin embargo, como en ocasiones la letra de cambio se utilizaba para pagar a un tercero,
se generalizo el empleo de la clausula a la orden, o sea que la letra de cambio se expedia
a favor del tomador o beneficiario el cual tenia derecho a ordenar que el pago se hiciera a

otra persona. Con la aparicion de la clausula a la orden debido a su facil transmisién por

12 |_uis Carrillo Lépez. Titulos y operaciones de crédito. Pag. 6.
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endoso. Las primeras letras de cambio documentadas son: un documento fechado en
Milan en 1395 considerada por algunos como la letra de cambio mas antigua.

La regulacién de estatutos y leyes de Venecia de 1272, Agivignon 1242 y Barcelona 1394
que se refieren concretamente a la letra de cambio y el primer cuerpo legislativo francés
que trata de la letra de cambio, la ordenanza de 1673, cuyos titulos V Y VI trataban de
las letras de cambio y de los intereses del cambio y del recambio. En Espafia, en las
recopilaciones se habla de la letra de cambio, pero el primer reglamento organico se halla

unicamente en las Ordenanzas de Bilbao de 1737.

Ya en el siglo XIX surge la letra de cambio vinculada a un contrato de cambio, pero luego
de analizar este contrato no era la unica causa que daba su origen sino ademas un
contrato relativo a la conclusién de un negocio, un contrato de venta o un crédito. Surge
en 1839 la idea de que la letra de cambio debe ser independiente del contrato de cambio,
ademas de que el titulo y la obligacién son abstractos a lo cual se acoge el Cdodigo de
Comercio francés de 1807 que luego sirve de modelo para la mayoria de paises

americanos.

“Ahora es conocida como el titulo de crédito mas importante, la letra de cambio da
nombre a la rama del derecho cambiario, airededor de ella se ha provocado un
movimiento de unificacibn de los principios generales de los titulos y en muchas

legislaciones es considerada como el titulo de crédito fundamental.”'®

 Ibid.
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Como consta en el capitulo |, de los titulos de crédito, se han dado varios intentos unificar
la legislacién del derecho cambiario, prueba de esto es que a principios de este siglo los
gobiernos aleman e italiano propiciaron una conferencia internacional convocada por el
gobierno holandés donde expusieron la necesidad de unificar el criterio de cada uno de
los gobiernos invitados, La conferencia se realiz6 en 1910 en la Haya, asistiendo
delegados oficiales de 35 Estados, como resultado se obtuvo la aprobacién del
anteproyecto de Ley Uniforme destinado a ser examinado por los gobiemos y un
anteproyecto de convencion cuyo articulo uno, establece, los estados contratantes se
obligaban a introducir en sus territorios la ley uniforme, admitiendo algunas disposiciones
y modificando otras. Luego de que los paises concurrentes examinaron ios anteproyectos
de ley y de convencion el gobierno holandés convocd a una segunda reunién, inaugurada
en la Haya en 1912, a la que concurrieron 38 paises y cuyo resultado fue el
nombramiento de revisores de los anteproyectos de 1910 quienes redactaron los

proyectos definitivos que se aprobaron con pocas modificaciones.

“Después de la Primera Guerra Mundial en 1914, la sociedad de las Naciones resolvio
promover la unificacion del derecho cambiario, nombrandose luego de varias gestiones
una comision de expertos, presidida por Percerou, que trabajé de 1927 a 1928 en la
redaccion de un proyecto.”'

Este fue tratado en la conferencia reunida en Ginebra del 13 de mayo al 7 de junio de

1930, a la cual concurrieron veintiséis Estados. En ella se aprobd una convencion que

contenia la Ley Uniforme sobre la letra de cambio y el pagaré que reproducia en gran

4 carlos Rodriguez Rodriguez. Ob. Cit. Pag. 66.
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parte del Reglamento de 1912. A partir de 1932 la mayoria de los paises signatarios

adopto la Ley.”"®

2.1.2. Concepto

2.1.2.1. Conceptos doctrinarios
Para Vasquez Martinez, “la letra de cambio es un titulo de crédito, formal, a la orden y
completo, que incorpora la orden incondicional de pagar una suma determinada de

dinero, a su legitimo tenedor, en el lugar y tiempo en él establecidos.”'®

Paz Alvarez establece, que “la letra de Cambio es un titulo de crédito que contiene la
orden incondicional que una persona llamada girador da a otra llamada girado, de pagar

una suma de dinero a un tercero que se llama beneficiario.”!’

Villegas Lara “Es un titulo de crédito por el que una persona llamada fibrador, crea una
obligacién cambiaria que debe pagarse a su vencimiento en la cantidad dineraria que se
indique y a la persona que se designe en el titulo 0 a la que resulte legitimada para

cobrarla.""®

*> Organizacién de Estados Americanos, Departamento de Derecho Internacional, Tratados Multilaterales B-
3, Convencién sobre conflictos de leyes en materia de letras de cambio y pagarés Washington, D.C.
Estados Unidos de América, 1994.

'8 vasquez Martinez. Ob. Cit. P4g.309.

'7 Paz Alvarez. Ob. Cit. Pag. 37.

¥ yillegas Lara. Ob. Cit. Pag. 51.
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2.1.2.2. Conceptos legales
En cuanto a un concepto legal, ninguno de los paises centroamericanos contempia
dentro de sus Cédigos de Comercio un concepto de letra de cambio. Guatemala se limita

en su Articulo 441 a establecer los requisitos que debe contener la letra de cambio.

2.1.3. Naturaleza juridica
Conforme lo establecido en el Codigo de Comercio se le atribuye la naturaleza que es un

titulo de crédito, es un bien mueble, y cosa mercantil.

2.1.4. Caracteristicas

Las caracteristicas mas importantes de la letra de cambio son:

a) Es un titulo a la orden, ya que se crea a favor de persona determinada, puesto que ia
ley establece que “puede librarse a la orden con cargo de un tercero o del mismo

librador” (Articulo 418 y 447 del Cédigo de Comercio de Guatemala).

b) Es un titulo forma, desde luego que para producir los efectos que le son propios debe
llenar los requisitos generales de los titulos de crédito y los que la ley establece para la

letra especificamente (Articulos 386 y 441 del Cédigo de Comercio.

c) Es un titulo completo, es decir, que es suficiente por si mismo para producir todos sus

efectos, sin referencia ni necesidad de ningun otro documento.

d) Es un titulo abstracto, o sea, que el derecho que atribuye es independiente del

negocio juridico que dio lugar a la creacion de la letra, razén por la cual el derecho del
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tomador no se ve afectado por las excepciones que deriven de los contratos que
precedieron su emision.

e) Es un titulo incondicional cuyo cumplimiento no depende de ningun acontecimiento
futuro e incierto, ya que la ley dispone que debe contener la orden incondicional de

pagar una suma determinada de dinero. (Articulo 441 inciso 1° Cédigo de Comercio.

f) Es un titulo que ademas de la obligacién originaria del librador de hacer pagar la letra

puede recoger otras obligaciones cambiarias autonomas entre si.

g) Es un titulo revestido de rigor cambiario, puesto que esta disciplinado legalmente de
tal manera que obligados y beneficiarios deben cumplir exactamente sus obligaciones
y cargas; los medios de defensa del deudor estan limitados y tiene la calidad de titulo

ejecutivo (Articulos 619 y 630 del Cédigo de Comercio).

2.1.5. Elementos de la letra de cambio

1) Elementos personales:

a) El librador, que es la persona que suscribe la declaracion originaria o fundamental, es
el que da la orden de pagar una suma determinada de dinero. El librador es el creador
del titulo y por ello la ley exige su firma como requisito esencial e insubsanable.

b) E! girador o librado, que es quien recibe la orden de pagar la letra, o sea el obligado al

cumplimiento de pagar la suma de dinero.

c) El aceptante, que es el girado o librado que admite mediante su firma la orden de pago

librada a su cargo, convirtiéndose asi en el principal obligado.
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d) El tenedor, tomador o beneficiario, que es el que tiene derecho al cobro de la suma de
dinero consignada en la letra ya sea por haberse librado ésta a su orden o por haberla
adquirido por endoso, en este caso estariamos ante un endosatario.

e) El portador que es el actual propietario o el exhibidor de la letra.

f) El avalista, que es quien garantiza el pago de la letra como consecuencia de un aval, y

el avalado, que es la persona a cuyo favor se presta la garantia.

2) Elemento real
Es la suma de dinero que se ordena pagar al librado, derecho que esta incorporado en el

titulo.

3) Elemento formal

Al redactar la letra de cambio, se debe observar lo que dispone el Articulo 441 del Cédigo
de Comercio, que establece “ademas de lo dispuesto en el Articulo 386 del Cédigo de
Comercio, la letra de cambio debera contener: la orden incondicional de pagar una suma

determinada de dinero, El nombre del girado y la forma de vencimiento.

2.1.6. Requisitos de la letra de cambio

La declaracion cambiaria, o sea la que realiza la persona que libra la letra, debe tener
una determinada forma para que el documento produzca los efectos previstos en la ley.
La esencia de esta declaracion es “la orden incondicional de pagar una suma
determinada de dinero” dirigida por el librador contra el librado a favor del tomador
(Articuio 441 inciso 1° del Cdédigo de Comercio). Esta es ia declaracion cambiaria

principal, junto a ella la letra de cambio puede recoger otras declaraciones cambiarias:
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aceptacion, endoso, aval. Todas las declaraciones cambiarias tienen la caracteristica
comun de ser independientes o autébnomas unas con relacién a otras, de tal manera que
la circunstancia de que, por cualquier motivo, el titulo no obligue a alguno de los
signatarios, o0 a las personas que aparezcan como tales, no invalidan las obligaciones de
las demas personas que lo suscriban (Art. 394). O sea que la nulidad de una de las

declaraciones cambiarias no afecta a la validez de las demas.

La eficacia de las declaraciones cambiarias depende de la reuniéon de determinados
requisitos 0 menciones que la ley establece. Dichos requisitos son, segun ya vimos,
generales para todos los titulos de crédito y especiales o propios de cada titulo en

particular (Art. 386 Cadigo de Comercio)

La legislacidén centroamericana en su mayoria es uniforme respecto a los requisitos de
éste titulo de crédito y lo regulan en los siguientes Articulos: 385 y 441 Guatemala, 702 El
Salvador, 504 Honduras, 727 Costa Rica, todas del codigo de comercio y 108 de La Ley

General de Titulos Valores de Nicaragua.

Los Requisitos propios de la letra de cambio son:

a) El nombre o denominacién de letra de cambio inserto en el texto del
documento. Este requisito es impuesto por la ley de caracter obligatorio e
insubsanable, el uso de expresiones tales como giro, primera de cambio,
documento cambiario etc. No cumple por lo establecido por la ley, ya que la letra
de cambio es un titulo nominado o tipico al cual se disciplina con el nombre unico

de letra de cambio.
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Nicaragua (Art. 108 inciso 1°. Ley General de Titulos Valores) y Costa Rica (Art.
Cdédigo de Comercio) contemplan que debe insertarse la denominacion letra de cambio en
el texto del titulo expresada en el idioma en que se redacta dicho titulo, este uitimo
requisito no esta contemplado en la legislacidn guatemalteca que solo se refiere a la
denominaciéon dentro de los requisitos de los titulos de crédito de manera general, el
cédigo de comercio de Honduras y El Salvador, tampoco hacen mencién del idioma pero
si contemplan el requisito de la denominacién dentro de los apartados de la letra de
cambio.

b) La orden incondicional de pagar una suma determinada de dinero. (Art. 441 inciso
1°. Cédigo de Comercio). Este requisito es la parte medular de la letra de cambio, y
comprende tres aspectos: la incondicionalidad de la orden, lo que significa que no
puede sujetarse a condicion alguna, ni a contraprestacién por parte del girado, debe
ser pura y simple; el contenido de la orden debe ser una suma de dinero, lo que
significa que no puede recaer sobre ofra cosa, y esa suma de dinero debe der

determinada.

Los Cddigos de Comercio de Guatemala (Art. 441 inciso 1°.), El Salvador (Art. 702 inciso

1), Honduras (Art. 504 inciso lll) y Costa Rica (Art. 727 inciso b) asi como la Ley General

de Titulos Valores de Nicaragua (Art. 108 inciso 2°). Son uniformes en este sentido al

especificarla dentro de los requisitos de la letra de cambio.

c) El nombre del girado (Art. 441 inciso 2°. Codigo de Comercio). El girado o librado es
la persona a quien se dirige la orden de pago, no es ningun obligado cambiario entre
tanto haya aceptado la letra. “La identificacion del librado o girado es de gran

importancia ya que es a él a quien el tomador se dirigira para obtener el cumplimiento
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de la obligacion incorporada en la letra. Este es un requisito no subsanable.
Regularmente se agrega sin que sea obligatorio el domicilio del girado o agregar un

domicilio determinado donde ha de efectuarse el pago de la letra. (letra domiciliada).

A este aspecto todas las legislaciones centroamericanas contemplan este requisito en los

mismos términos.

d)

La forma de vencimiento, (Art. 441 Coédigo de Comercio). La ley impone no sélo que
la letra debe contener como requisito a forma de vencimiento, sino que también
establece los unicos tipos de vencimiento que pueden utilizarse los cuales estan

contenidos en el articulo 443 del codigo de comercio y estos son;

A la vista: quiere decir que la letra se pagara en el momento en que la vea el librado o
sea cuando se le presente. Para las legislaciones Salvadorefias (Art. 702 inciso Il y
734) y nicaragiense (Art. 132) son a la vista las letras cuyo vencimiento no esta
indicado en el texto, ademas se consideran nulas las letras con otra clase de
vencimiento o con vencimientos sucesivos, aunado a ello, se estipula la obligacién de
presentarla para su pago dentro del plazo de un afio a partir de su fecha, el librador y
los endosantes pueden abreviar el plazo y unicamente el librador puede estipular uno
mas largo. El Codigo de Comercio de Guatemala (Art. 464) no incluye una definicion
de letra, pero si se refiere al plazo para presentacion descrito anteriormente, mientras
que el Cédigo de Comercio de Honduras (Art. 507 ultimo parrafo) sélo da seis meses

para su presentacion en las mismas condiciones de reduccién o ampliacién. La ley

'° Vasquez Martinez. Ob. Cit. Pag. 314.
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costarricense (Art. 758 final y 759) reune las caracteristicas enunciadas para los cuatro

paises anteriores y da plazo de un afio para su presentacion.

b) A cierto tiempo vista: La letra de cambio se paga en el tiempo que se fija en el propio
documento a partir de la fecha en que se le presente al librado para su aceptacion. La
letra girada con esta forma de vencimiento, primero se ie presenta al librado para que
la acepte y después se le presenta para que la pague. Si no se da la aceptaciéon

previa, se presume que tampoco se pagara.

c) A cierto tiempo de fecha: En este tipo de vencimiento, para la letra de cambio se

comienza a contar desde la fecha de su emision o sea cuando ésta fue creada.

d) A dia fijo: Esta forma de vencimiento, en la letra dice exactamente la fecha de cobro y

de pago.

La letra de cambio, cuyo vencimiento no esté establecido se consideraréd pagadera a la
vista.

Ademas de estos requisitos esenciales para la letra de cambio, la misma puede contener
algunas clausulas potestativas que modifican alguna de las declaraciones cambiarias
normales en atencién a intereses especiales de quienes intervienen en la relaciéon

cambiaria. Entre las letras de cambio con clausulas especiales estan:

a) La letra domiciliada, que es aquelia en la cual el librador ha sefialado como lugar de

pago cualquier domicilio determinado, distinto del domicilio del girado. Los elementos
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de la letra domiciliada son: que sea pagadera en lugar distinto del domiciiio del girado

y que la pueda pagar un tercero.

La letra documentada, es la que mediante insercién de las clausulas documentos
contra aceptacion o documentos contra pago o de las indicaciones D/a o D/p. en el
texto de la letra a que se acomparien documentos, obliga al tenedor a no entregar los
documentos sino mediante la aceptacion o el pago de la letra de cambio. (Art. 450
Cédigo de Comercio). Esta clase de letra es frecuente en las transacciones
internacionales, por lo general se envia por medio de bancos que intervienen en las

operaciones del comercio exterior.

La letra con protesto Al respecto no se hara mayor analisis pues en el capitulo

IV de la presente tesis se abordara con mas claridad el tema del protesto, pero como
es un aspecto importante en la creacion de la letra de cambio. Entonces se establece
que es cuando se incluye en su anverso la clausula con protesto puesta por el creador
de la letra, hace necesario el protesto aunque se sabe que por la naturaleza ejecutiva

de la letra de cambio este acto notarial no es necesario (Art. 469 Codigo de Comercio).

2.1.7. Aceptacion de la letra de cambio

Al referirse a este tema Villegas Lara dice, “la creacion de una letra de cambio es una

declaracién unilateral de voluntad; en consecuencia, la aceptacion puede conceptuarse

como una declaracion unilateral por medio de la cual el librado o girado acepta la letra y

se convierte en el principal obligado de pago, pasando a llamarse entonces: librado

aceptante o girado aceptante. Antes de que se realice ese acto, el librado o girado, si es
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un tercero, no tiene ninguna obligacidn cambiaria, ya que ésta nace hasta el momento en
gue se acepta pagar la letra.

A partir de ese instante, él es el principal obligado y debe responder del pago ante
cualquier persona legitimada para cobrarla; incluso tiene obligacion cambiaria frente al
librador (Art. 461 Cédigo de Comercio). EI hecho de que la aceptacién sea una
declaracion unilateral de voluntad, supone que el sujeto girado es libre de aceptar o no la
letra de cambio.”®

La aceptacion de la letra de cambio es el acto por medio del cual el girado estampa su
firma en el documento, manifestando asi su voluntad de obligarse cambiariamente a
realizar el pago de la letra. Unicamente en las letras de cambio giradas a cierto tiempo de
vista, es obligatoria la aceptacidn asi lo establece el Articulo 451 del Codigo de Comercio:
las letras de cambio pagaderas a cierto tiempo vista deberan presentarse para su

aceptacién dentro del afio que siga su fecha. Cualquiera de los obligados podran reducir

ese plazo si lo consigna asi la letra de cambio.

El Cédigo de Comercio de Guatemala en su Articulo 453 se refiere al lugar de
presentacion de la letra de cambio indicando que ésta debe ser presentada para su
aceptacion en el lugar y direccidn designados en ella. A falta de indicacién del lugar, la
presentacion se hara en el establecimiento o en la residencia del librado. Si se sefalaren

varios lugares el tenedor podra escoger cualquiera de ellos.

% Villegas Lara. Ob. Cit. Pag. 60.
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A este respecto indica Roberto Paz Alvarez “la aceptacién, no supone respecto del
librador, la provision de fondos y el aceptante podra exigirle la entrega de ello aun
después de aceptada la letra de cambio”.*"

2.1.7.1. Efectos de la aceptacion

La aceptacion convierte al aceptante en el principal obligado. El aceptante quedara

obligado cambiariamente aun con el librador, y carecera de accidon cambiaria contra éste y

contra los demas signatarios de la letra de cambio (Articulo 461 del Cédigo de Comercio).

2.1.7.2. El pago de la letra de cambio

El pago de una letra de cambio, es el cumplimiento de una obligacion cambiaria, mediante
la entrega de la suma de dinero que conste en el documento, a la persona que esté
legitimada como acreedor a la fecha de vencimiento de la misma.

E! Codigo de Comercio regula “la letra de cambio debera presentarse para su pago el dia
de su vencimiento o dentro de los dos dias habiles siguientes. El presentarla a una
camara de compensacion, equivale a presentarla al pago”. (Art. 463 del Cédigo de

Comercio).

Dentro del mismo cuerpo legal se encuentran algunas modalidades que puede tener el
pago de la letra de cambio como lo es; el pago parcial, al respecto indica el Cédigo de
Comercio en su Articulo 465 el tenedor no puede rechazar un pago parcial; en tal caso
conservara la letra en su poder y procedera en la forma prevista en el articulo 389 de éste
Cadigo, y el pago anticipado, el tenedor no puede ser obligado a recibir pago antes del

vencimiento del a letra de cambio.

2 Paz Alvarez. Ob. Cit. Pag. 43.
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2.2. El pagaré

El pagaré segun el Cédigo de Comercio guatemalteco en él Articulo 493, le son
aplicables ias mismas disposiciones de la letra de cambio, es por ello que se trata de
desarrollar lo mas claro posible el tema de la letra de cambio.

Este titulo de crédito es el mas usual en las relaciones bancarias denominandole pagaré
bancario en cuanto a garantizar el pago de préstamos se refiere por tal motivo es de
suma importancia su estudio. Como observacion de lo que se da en la practica en el uso
del pagaré, es que los bancos en sus formularios utilizados para este titulo de crédito,
agregan la cldusula PAGARE LIBRE DE PROTESTO, y como ya se sabe si al mismo le
son aplicables las disposiciones de la letra de cambio entonces éste también es un titulo
de naturaleza ejecutiva por lo cual no es necesario realizar el acto del protesto para

reclamar el pago al deudor.

2.2.1. Concepto

2.2.1.1. Conceptos doctrinarios

Para Villegas Lara, el pagaré es “Un titulo de crédito mediante el cual el sujeto que lo libra
promete pagar una cantidad de dinero al beneficiario que se indique, sin que pueda

sujetarse la obligacién a condicién alguna’.?

El pagaré es un titulo de crédito a la orden, formal y completo, que incorpora la promesa

incondicional de pagar una suma determinada de dinero, a su legitimo tenedor, en el

lugar, modo y tiempo en él establecidos.”?

*2 yillegas Lara, Ob. Cit. Pag. 75.
23 1hid. Pag 331.
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El pagaré es un titulo de crédito que contiene la promesa incondicional del suscriptor de

pagar una suma de dinero en lugar y época determinados, a la orden del tomador.”?*

2.2.1.2. Concepto legal
Al igual que la letra de cambio el Cédigo de Comercio de Guatemala no establece una
definicion de pagaré, tnicamente se limita a establecer los requisitos que debe contener

éste titulo.

2.2.2. Caracteristicas

a) Es un titulo a la orden

b) Se utiliza para documentar créditos directos.
c) Es un titulo formal

d) Contiene una promesa incondicional de pagar una suma de dinero.

2.2.3. Elementos

a) Personales: -Librador-librado; es la persona que crea el titulo a su propio cargo,
prometiendo pagar una suma determinada de dinero.
-Beneficiario o tomador; la persona a favor de quien se emite el tituio.

b) Formales: Los requisitos formales del Pagaré los establece el Articulo 386 y el 490 del

Codigo de Comercio de Guatemala.

c) Reales: La suma de dinero a que se obliga a pagar el librador-librado.

-Los intereses que se pacten.

24 Cervantes Ahumada. Derecho Mercantil. PAg. 104,
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2.2.4. Naturaleza juridica
El pagaré tiene naturaleza juridica de un titulo de crédito tipico. Y por ser un titulo de
crédito, es cosa mercantil y es un bien mueble segun lo dispuesto en los Articulos 4 y 385

del Cédigo de Comercio de Guatemala.

2.2.5. Formalidades o requisitos del pagaré

a) Nombre del titulo.

b) Promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero.

c) Nombre de la persona a quien debe hacerse el pago.

d) Suma determinada de dinero que debe pagarse.

e) Lugar y fecha de cumplimiento de la obligacién.

f) Otros derechos que el titulo incorpore.

g) Lugar y fecha de creacion.

h) Firma del creador o librador.

2.3. De las obligaciones de las sociedades o debentures
Estos titulos de crédito tienen como funcién financiar de recursos a las sociedades

andénimas, ésta puede ser de dos maneras. aumentando el capital social o emitiendo
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sociedad mercantil. En la legislacion guatemalteca, sélo lo pueden emitir las sociedades

anénimas, Su término “debenture” es de origen ingiés.

2.3.1. Concepto

Concepto doctrinario. Cervantes Ahumada, al referirse a las obligaciones de las
sociedades dice “las obligaciones o debentures, son titulos de crédito que emiten las
sociedades anénimas, y representan la participacion individual de sus tenedores en un

crédito colectivo constituido a cargo de la sociedad emisora.”®

Edmundo Vasquez Martinez dice, “Las obligaciones o debentures como los titulos de
crédito que incorporan los derechos correspondientes a una parte alicuota de un crédito
colectivo, constituido a cargo de una sociedad anénima”. %
2.3.1.1. Concepto legal

Las obligaciones son titulos de crédito que incorporan una parte alicuota de un crédito
colectivo, constituido a cargo de una sociedad anénima. Seran considerados bienes
muebles, aun cuando estén garantizadas con derechos reales sobre inmuebles. (Articulo

544 del Cédigo de Comercio de Guatemala).

Forma de los debentures
La forma de las obligaciones podra ser:

a) Nominativas

% Ihid. Pag. 98.
% Thid. Pag. 364.
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b)

c)

A la orden

O al portador

Tendran valor nominal, que sera de cien quetzales o multiplos de cien. (Articulo 545 del

Cdédigo de Comercio de Guatemala).

2.3.2. Requisitos de las obligaciones de las sociedades o debentures

a)

b)

d)

g)

La denominacién de obligacion social o debenture.

El nombre, objeto y domicilio de la sociedad creadora.

El monto del capital autorizado y la parte pagada del mismo, asi como el de su activo y

pasivo , segun el resultado de la auditoria que debera practicarse, precisamente para

proceder a la creacion de obligaciones.

El importe de la emision, con expresion del numero y del valor nominal de las

obligaciones.

La indicacion de la cantidad efectivamente recibida por la sociedad creadora, en los

casos en que la emision se cologue bajo la paro mediante el pago de comisiones.

El tipo de interés

La forma de amortizacion de los titulos.
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h) La especificacion de las garantias especiales que se constituyan, asi como los datos

de su inscripcién en el registro correspondiente.

i) El lugar, la fecha y el nimero de la escritura de creaciéon asi como el nombre del notario

autorizante y el nimero y fecha de inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil.

j) Lafirma de la persona designada como representante comun de los tenedores.

2.3.3. Caracteristicas

- Son titulos formales; pues ademas de llenar los requisitos generales y especiales que

establece el codigo de comercio, Ia autorizacion para poder emitirse debe constar en

escritura publica (Art. 386, 548 y 553 del Cédigo de Comercio).

-Son titulos emitidos en serie; (Art. 546 y 547 del Cédigo de Comercio).

- Son titulos principales; (Art. 544 del Cédigo de Comercio).

- Son titulos completos; porque se bastan a si mismos para surtir efectos, salvo el caso

que el derecho se incorpore a cupones.

- Pueden ser susceptibles de aval, endoso y de protesto.

- Se pueden transmitir en propiedad.
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2.3.4. Elementos:

Personales: a) Librador-librado, es la sociedad creadora de las obligaciones o
debentures, que conforme a nuestra legislacidbn solo pueden ser las sociedades
anénimas. b) El tenedor u obligacionista, es la persona que tiene los derechos que el

titulo incorpora.

Real: los elementos reales consisten en el desembolso de dinero que la sociedad
anénima debe hacer en el lugar y fecha expresados en el titulo, asi como el pago de los

intereses.

Formal: los establecidos en el Art. 548 del Codigo de Comercio.

2.3.5. Naturaleza juridica

Los debentures seran considerados bienes muebles, aun cuando estén
garantizados con derechos reales sobre inmuebles. Roberto Paz Martinez citando a
Cervantes Ahumada dice “la obligacion, como accion, pertenecen a la categoria de
valores mobiliarios, o sea aquellos titulos que son objeto de negociaciones en los
mercados llamados bolsas de valores. Es un titulo de renta fija, porque produce intereses

a una tasa predeterminada®.?

2 paz Alvarez. Ob. Cit. Pag. 77y 78.
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2.4. Bono de prenda

Este es un titulo de crédito que a diferencia de los otros titulos regulados en el Cédigo de
Comercio debe regirse por su propia ley que es Decreto 1746, del Congreso de la
Republica. Ya que los almacenes generales de depésito estan dentro de las instituciones
auxiliares del trafico mercantil. Y el objeto del bono de prenda es, permitir que con la
garantia de las mercaderias o productos depositados en un almacén general de depésito

se conceda un crédito.

2.4.1. Concepto doctrinario

El bono de prenda, “es un titulo de crédito que expide un almacén general de depésito, a
solicitud del depositante, mediante el cual se representa el contrato de mutuo celebrado
entre el propietario de las mercaderias depositadas y un prestamista, con garantia de las
mercaderias que el titulo especifica’®.

O sea que el titulo representa a las mercaderias, Unicamente para la constitucion de la
prenda sin desplazamiento.

Vasquez Martinez, al respecto dice “El bono de prenda es el titulo de crédito que
incorpora el derecho del tenedor, derivado de un contrato de mutuo celebrado con el
duefio de las mercaderias o productos depositados en un almacén general de depdsito,

con garantia prendaria de dichos bienes.”?

El bono de prenda representa entonces un contrato de préstamo prendario.

% Ibid, Pag. 112.
% Thid. P4g. 388.
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2.4.2. Concepto legal

El Cédigo de Comercio de Guatemala regula el bono de prenda en los Articulos del 584 al
587 indicando que como consecuencia de depdsitos de mercaderias, los Almacenes
generales de depodsito debidamente autorizados, podran expedir certificados de depdsito
y bonos de prenda.

Asimismo, establece en su Articulo 586 que el bono de prenda incorporara un crédito

prendario sobre las mercaderias por él amparadas.

Pero, para poder definir al bono de prenda hay que remitirse a la ley especifica que es el
Decreto Numero 1746 del Congreso de la Republica, “‘LEY DE ALMACENES
GENERALES DE DEPOSITO Y SU REGLAMENTOQ". En su Articulo ocho pues en ella

encontramos constituido su régimen juridico. El cual establece:

Los bonos de prenda representan el contrato de mutuo celebrado entre el duefio de las
mercaderias o productos y el prestamista, con la consiguiente garantia de los articulos
depositados. Dichos bonos confieren, por si mismos, los derechos y privilegios de un

crédito prendario, en los términos de la presente ley.

2.4.3. Caracteristicas

Estos titulos tienen como principales caracteristicas las siguientes:

a) Son titulos emitidos por los almacenes generales de depésito, a solicitud del

depositante de las mercaderias.
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b) Constituye un gravamen total o parcial, sobre las mercaderias que se encuentran

depositadas en el almacén general de depésito.

c) Es representativo de la mercaderia dada en prenda.

d) Es un titulo accesorio, ya que depende de la existencia de un certificado de depdsito.

e) Se emiten en forma nominativa, es decir, que circulan por endoso, entrega del titulo y

cambio de registro en la sociedad emisora del titulo.

f) los formularios de los bonos de prenda deben ser autorizados por la Superintendencia

de Bancos.

2.4.4. Contenido o requisitos del bono de prenda

El Articulo 12 del Reglamento de la LEY DE ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO
establece que ademas de los requisitos legales o sea los que establece el Articulo 386 del
Cdédigo de Comercio como generales para todos los titulos el bono de prenda debera
contener:

a)Nombre y direccion del almacén emisor y fecha de emision.

b) Indicacion clara y precisa de que el titulo es o no transferible.

d) Nombre y direccion de la persona a favor de quien se emite.

e) Descripcion de los productos o mercancias depositadas.
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f) Descripcidon de los riesgos contra los cuales estan aseguradas las mercancias y
nombres y direccion de la entidad aseguradora.

g) Indicacidn de las mermas, deterioros, riesgos de descomposicidn o averia a que
puedan estar sujetas las mercancias.

h) Tarifa de almacenamiento y otros cargos a que pudieren estar sujetas las mercancias.

i) Valor de las mercancias depositadas, plazo y fecha de vencimiento del titulo.

j) Declaracién expresa de que a la fecha de la emisién del certificado se encuentran
libres de todo gravamen embargo o anotacion, los productos 0 mercancias de que se
trate.

k) Espacio para anotar el monto del crédito directo otorgado por el almacén de que se
trate.

I) Espacio para anotar los endosos y las constancias de los registros legales.

m) Condiciones en que puedan efectuarse retiros parciales de las mercancias o
productos depositados.

n) Expresién de que se han emitido certificados de depdsito multiples, en su caso.

) Numero, valor y fecha del bono de prenda cuando sea emitido.

0) Numero de la resolucion de la Superintendencia de Bancos que autoriz6 el texto del
titulo.

p) Firmas de los representantes legales del almacén.

g) Monto del préstamo otorgado y la tasa de interés que devengue.

r) Espacio para anotar los pagos parciales que efectue el deudor.

s) Numero del registro del certificado de depdsito.
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t) Espacio para que se pueda suscribir el aval, anotar el pago por intervencién o

establecer cualquier modalidad permitida por la ley.

Ademas de estos requisitos el Articulo 10 de la Ley establece Registros Especiales, y
consiste en un registro de bonos de prenda, en el cual deben llevarse al dia, las
operaciones han de registrarse en estricto orden cronologico y su fecha y contenido

constituyen plena prueba, salvo que se demuestre judicialmente su falsedad.

2.4.5. Elementos personales: El creador: que es el almacén general de depésito en el
cual esta depositada la mercaderia o productos y que es creador asimismo del certificado
de depdsito que ios ampara.

El deudor: O sea quien mediante el contrato de mutuo se reconocidé prestatario de
determinada suma de dinero; es el duefio de la mercaderia o productos depositados y por

lo mismo, el tenedor del certificado de dep6sito que ampare dichos bienes.

El prestamista o tomador del bono: Que es a favor de quien se ha reconocido deudor el

duefio de los bienes depositados y a favor de quien se ha constituido la prenda.

2.4.6. Naturaleza juridica

El bono de prenda por disposicion de la ley de almacenes de depésitos, tiene la
naturaleza de un titulo de crédito ejecutivo, esto quiere decir que no es necesario el acto
del protesto, requerimiento ni diligencia alguna para que los tenedores legales puedan

exigir la devolucién de los bienes o pago de las sumas adeudadas.
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Procedimiento de cobro del bono de prenda

E! Articulo 17 de la Ley de almacenes generales de depdsito establece: vencimiento del
bono de prenda el tenedor del bono de prenda cuyo plazo haya vencido debe presentarse
a cobrar su importe al Almacén que lo haya emitido; y si el deudor no hubiere hecho
provisiéon de fondos, oportuna y suficiente, para cubrir todas las obligaciones a que se
refiere esta ley, el almacén debe anotario asi en el titulo respectivo, para los efectos de
que el acreedor pueda iniciar procedimiento ejecutivo, sin mas tramite.

Este Articulo es contundente al referirse a la naturaleza ejecutiva del titulo de bono de
prenda pues sin necesidad alguna de protesto o requerimiento, el acreedor puede hacer
valer su derecho frente al deudor.

Como en el presente trabajo se desarrollé un analisis comparativo de los titulos de crédito
y titulos valores en Centroamérica, considero importante hacer mencién de lo que
establece el Articulo 31 de la Ley de Almacenes de Depésito el cual habla de la valides de

los bonos de prenda en el ambito centroamericano el mismo establece:;

Los certificados de depdsito y los bonos de prenda emitidos por almacenes generales de
depésito, radicados y legalmente autorizados para operar en algan otro pais de los que
forman el mercado comun Centroamericano, tienen plena validez dentro del territorio
guatemalteco.

Y en consecuencia, pueden ser objeto de descuento por los bancos del sistema o por
otras personas, siempre que llenen los siguientes requisitos:

a) Que en el pais de que se trate exista una legislacién equivalente, en materia de

almacenes generales de depdsito; y
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¢) Que dicho pais se dé el mismo tratamiento a los titulos-valor emitidos deconformidad
con la presente ley, a base plena reciprocidad, establecida con el gobierno de la
republica mediante acuerdo emanado del conducto del ministerio de economia y con

previa audiencia a la junta monetaria.

Nétese como la ley le da la categoria de titulo valor indistintamente al bono de prenda
contrario a lo que establece el Cddigo de Comercio, pues como se sabe la legislacion
guatemalteca al seguir la corriente italiana los denomina titulos de crédito siendo
Guatemala el unico pais en el istmo centroamericano que no los denomina titulos valores

como quedaron establecidos en el proyecto de ley celebrado en Ginebra en 1930.

2.5. La carta de porte o conocimiento de embarque

Este es uno de los titulos llamados representativos de mercaderias, y que por la
conexion que existe entre ambos, hace que la ley y la doctrina los contemple y regule en
forma conjunta. Esto se dio porque en el Derecho Guatemalteco intervino el maestro
Mexicano Raul Cervantes Ahumada, que a su vez es coautor del Cédigo de Comercio
guatemalteco Decreto 2-70 del Congreso de la Republica, vigente hoy en dia, y quien al
tratar estos titulos los unificé en uno solo, mediante 10 que el denomina una sinonimia
legal’.

Se puede entonces definir a este titulo de la siguiente manera:

2.5.1. Concepto
Estos titulos de crédito son representativos de mercaderias, cuya vinculacion entre

ambos hace que la ley y la doctrina los contemple en forma conjunta los cuales estan
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ligados a la actividad de transportacion, y la diferencia entre uno y otro es que la carta de
porte es cuando se transporte mercancias por via terrestre y el conocimiento de
embarque es por via maritima (Art. 588 del Cédigo de Comercio). Después de estas
indicaciones podemos decir entonces que la carta de porte o conocimiento de embarque
son titulos de crédito que otorga al tenedor el derecho a reclamar al obligado la entrega

de las mercaderias por él representadas, como consecuencia de su transportacion.

2.5.2. Concepto legal

El Codigo de Comercio en su Articulo 588 no da un concepto exacto de la carta de porte o
Conocimiento de embarque se limita a establecer que Los porteadores o fletantes, que
exploren rutas de transporte permanente, bajo concesion, autorizacion o permiso estatal,
podran expedir a los cargadores cartas de porte o conocimientos de embarque, que
tendran el caracter de titulos representativos de las mercaderias objeto de transporte.

E! conocimiento de embarque servira para amparar mercaderias transportadas por via
maritima. La carta de porte servird para amparar mercaderias transportadas por via aérea

o terrestre.

2.5.3. Requisitos

Los requisitos de éstos titulos de crédito los establece el Articulo 589 del Cédigo de
Comercio el cual establece que ademas de lo dispuesto por el articulo 386 la carta de
porte o conocimiento de embarque debera contener:

a)El nombre de carta de porte o conocimiento de embarque.

b) El nombre y el domicilio del transportador.

c) El nombre y el domicilio del cargador.

48



d) El nombre y el domicilio de {a persona a cuya orden se expide, o la indicacién de ser el
titulo al portador.
f) El ndmero de orden que corresponda al titulo.
g) La descripcion parmenorizada de las mercaderias que habran de transportarse.
h) La indicacion de los fletes y demas gastos del transporte, de las tarifas aplicables y ia
de haber sido pagados los fletes o ser éstos por cobrar.
i) La mencidn de los lugares y fechas de salida y destino.
j) La indicacién del medio de transporte.
k) Si el transporte fuera por vehiculo determinado, los datos necesarios para su
identificacion.
I) Las bases para determinar el monto de las responsabilidades del transportador, en
casos de pérdida o averias.
m) Cualesquiera otras condiciones 0 pactos que acordaren los contratantes.
Las cartas de porte o conocimiento de embarque para trafico internacional, regiran por
las leyes aduaneras.
Ademas de estos requisitos el Articulo 590 establece: otros requisitos. Si mediare un
lapso entre el recibo de las mercaderias y su embarque, el titulo deberd contener,
ademas:
1. La mencion de ser recibido para embarque.
2. La indicaciéon del lugar donde habran de guardarse las mercaderias mientras el
embarque se realiza.

3. El plazo fijado para el embarque.
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2.5.4. Caracteristicas
Entre las caracteristicas que la doctrina le da a éstos titulos encontramos:
-Por ser un titulo representativo, la posesion de él supone la de la mercaderia
representada.
- Con el titulo se puede lograr la transferencia del dominio sobre las mercaderias, porque
él las representa.
- Todo el tréafico juridico al que se quiera someter las mercaderias u objetos transportados,

se pueden hacer por medio del titulo.

2.5.5. Elementos
a) Elementos personales: estos son el porteador, fletante o transportista: Es el sujeto que
mediante contrato de transporte se obliga a conducir las mercaderias de un lugar a
otro y emite la carta de porte o conocimiento de embarque.
- El cargador, que es la persona que remite la mercaderia a un consignatario o
destinatario especifico o bien al porteador.
- El consignatario o destinatario, es la persona a favor de quien se emite el titulo, cuando
éste es a la orden. Cuando el titulo es creado al portador, este elemento personal no

surge de inmediato.

b) Elementos reales: éste no es mas que las mercaderias objeto de transporte, que el

titulo representa y el precio que el porteador reciba por transportar la mercaderia.

c) Elementos formales: estos no son mas que las formalidades que se deben de seguir

para la creacién de éste titulo, el cual debe contener los requisitos generales que
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sefiala el Articulo 386, 589 y 590 del Cédigo de Comercio los cuales ya fueron

sefalados con anterioridad.

En cuanto a la forma de circulacion de estos titulos de crédito, puede ser a la orden o al
portador. Si se expiden como titulos a la orden, le son aplicables las disposiciones
generales que corresponden a los titulos de crédito con tal ley de circulacién, y de
consiguiente, se transmiten por endoso y entrega del manual del titulo. Si son al portador,
por la sola entrega del titulo, siguiendo el régimen general de dichos titulos.

Es importante sefalar que por su naturaleza de titulos representativos o de tradicion, el
poseedor de la carta de porte o del conocimiento de embarque se considera poseedor de
las mercaderias que tales titulos amparan y que la transmisidén del titulo es juridicamente
la transmision de las mercaderias”®® De ahi la utilidad de estos titulos que permiten

negociar mercaderias en viaje, sin retenerlas ni desviarlas de su destino.

2.6. La factura cambiaria

La factura cambiaria es un titulo de crédito que se atribuye su origen al area
latinoamericana, pues surgié de la practica comercial de nuestros paises, por el hecho de
que se comprobd que un gran numero de compraventas a crédito se documentaban
exclusivamente, con facturas aceptadas por el comprador, hecho que, al acogerse por el
Instituto Centroamericano de Derecho comparado implicé la inclusién de tal documento
como uno de los titulos de crédito disciplinados en el proyecto de ley uniforme

Centroamericana de titulos valores.

30 yasquez Martinez. Ob. Cit. Pag. 400.
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Pero, para una mejor comprension de lo que es la factura cambiaria considero necesario

hacer referencia a la factura mercantil en general. Y por ésta se entiende la lista de

mercancias objeto de un contrato mercantil, con la mencién de sus caracteristicas las

cuales son naturaleza, calidad y tipo, su precio y su cantidad y que se refiere siempre a

un contrato mercantil que suele ser siempre el de compraventa.

Al regularse la factura cambiaria, la legislacion lo que hizo fue darle una mayor

significaciéon pues le dio la naturaleza de titulo de crédito, siempre y cuando reluna las

caracteristicas propias de un titulo y se den los supuestos siguientes:

1.Que se haya realizado una venta efectiva de mercaderias al crédito.

2. Que las mercaderias hayan sido entregadas.

3. Que la compraventa que da origen a al factura no se haya documentado en letra de
cambio, pagares u otros titulos de crédito.

Derivado de lo anterior se presenta una definicién doctrinaria de factura cambiaria.

2.6.1. Conceptos doctrinarios

Por factura cambiaria entendemos el titulo de crédito que nace de una compraventa
mercantil a plazo, constitutiva de una suma de dinero representativa del precio de la
mercaderia y condicionada en sus efectos a los requisitos formales y materiales
determinados en la ley de su creacién.

La factura cambiaria es el titulo de crédito que incorpora el derecho a percibir la totalidad
o la parte insoluta del precio de una compraventa a plazo de mercaderias 0, si se quiere,
como el titulo de crédito que obliga al comprador a pagar a su vencimiento la suma que

haya quedado a deber en una compraventa de mercaderias a plazos o sea al crédito.
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2.6.2. Concepto legal

El Articulo 591 del Cédigo de Comercio de Guatemala establece: la factura cambiaria es
el titulo de crédito que en la compraventa de mercaderias el vendedor podré librar y
entregar o remitir al comprador y que incorpora un derecho de crédito sobre la totalidad o
la parte insoluta de la compraventa.

El comprador estara obligado a devolver al vendedor debidamente aceptada, la factura
cambiaria original en las condiciones de este capitulo.

No se podra librar factura cambiaria que no corresponda a una venta efectiva de

mercaderias entregadas, real o simbdélicamente.

2.6.3. Requisitos

Como todo titulo de crédito, éste debe contener los requisitos generales aplicables a

todos los titulos, contemplados en el Articulo 386 del Cédigo de Comercio y ademas los

particulares del mismo regulados en el articulo 594 del mismo Cédigo y estos son:

1. El nimero de orden del titulo librado.

2. El nombre y domicilio del comprador.

3. La denominacién y caracteristicas principales de las mercaderias vendidas.

4. El precio unitario y el precio total de la misma.
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La omision de cualquiera de los requisitos de los incisos anteriores, no afectara la validez
del negocio juridico que dio origen a la factura cambiaria. Pero ésta perdera su calidad de

titulo de crédito.

2.6.4. Caracteristicas

a) Es un titulo de crédito completo que se basta a si mismo para poder producir todos sus

efectos.

b) Es un titulo incondicional, ya que incorpora el derecho al cobro de la suma constitutiva
del precio de la mercaderia entregada.
¢) Es un titulo abstracto.

d) Es un titulo obligacional, desde luego que incorpora un derecho de crédito.

2.6.5. Naturaleza juridica
Desde el punto de vista de su naturaleza juridica es un titulo de crédito obligacional, ya

que atribuye a su titular la accion para exigir el pago de la suma de dinero por concepto

de venta de mercaderias al crédito.

2.6.6. Elementos

a) Personales: El librador-Librado; es quien crea o emite la factura cambiaria, 0 sea el

vendedor de la mercaderia al crédito (el comerciante).

b) Real; Es la mercaderia vendida al crédito, y la suma de dinero que el librado debe

pagar en el plazo determinado.
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c) Formales: La creacién de la factura cambiaria es la redaccion de ia misma tomando en
cuenta los requisitos establecidos en el Articulo 386 y 594 del Cédigo de Comercio el
cual culmina con la aceptacion mediante la firma del comprador. Aunque por
disposicion de la ley se le permite al comprador-librador negarse a aceptar la factura
cambiaria en determinadas situaciones (Articulo 599 Codigo de Comercio).

1. En caso de averia extravio o no recibo de las mercaderias, cuando no son
transportadas por su cuenta y riesgo.

2. Si hay defecto o vicios en la cantidad o calidad de las mercaderias.

3. Si no contiene el negocio juridico convenido.

4. Por omisién de cualquiera de los requisitos que dan a la factura cambiaria su calidad

de titulo de crédito.

2.7. Las cédulas hipotecarias

Este titulo de crédito antes de su regulaciéon en el actual Cdodigo de Comercio en los
Articulos 605 y 606, se encontraba tipificada dentro de las disposiciones dei Codigo Civil
(Art. 860 al 879) y fue regulada en el Capitulo de los derechos reales de garantia, ya que
es un instrumento ligado a la hipoteca. Pero, en poco tiempo se convirtié6 en un
instrumento de diaria utilidad para la inversion de ahorros, que luego se canalizan, en la
construccion de inmuebles destinados para vivienda. Captando asi el ahorro y garantizar

con derechos reales la obligacidén dineraria que esta incorporada en el titulo.
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2.7.1. Concepto doctrinario
Para Villegas Lara, la cédula hipotecaria “es un titulo de crédito que representa todo o una

parte alicuota de un crédito garantizado con un derecho real hipotecario”.®'

2.7.2. Concepto legal

Las cédulas hipotecarias, emitidas de conformidad con la ley; seran titulos de crédito y
aunque son garantizadas con hipoteca, no perderan su calidad de muebles. No se
aplicaran las disposiciones del Articulo 867 del Codigo Civil en la creacién de cédulas
hipotecarias por un banco o con intervencién o garantia del mismo, en cuyo caso los
avallios efectuados por el banco serviran de base para determinar el maximo de la

emision. (Articulo 605 del Cédigo de Comercio).

2.7.3. Requisitos

Los requisitos de la cédula hipotecaria ademas de los generales de todo titulo los

encontramos en el articulo 868 del Cadigo Civil y son los siguientes:

a) Numero de orden e indicacion de la serie a que pertenecen.

b) Resumen de las disposiciones pertenecientes de la escritura de constitucién de la
hipoteca.

¢) Numero de cupones y sus respectivos vencimientos.

d) Lugar y fecha de la emision de las cédulas.

e) Firma del agente financiero

f) firma del otorgante de la hipoteca

g) firma y sello del Registrador de la Propiedad

*! Villegas Lara. Ob. Cit. Pag. 136.
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2.7.4. Caracteristicas

Entre las caracteristicas que la doctrina sefiala para la cédula hipotecaria estan:

1. la creacion de la cédula hipotecaria debe constituirse en escritura publica, en la que
se hace constar la hipoteca sobre uno o varios inmuebles que van a garantizar las
cédulas que se emitan.

2. El valor nominal de las cédulas debe ser de cien quetzales o multiplos de cien y por lo
general se emiten en serie.

3. El emisor del titulo puede ser un banco o una persona natural.

4, Esta garantizada sobre un derecho real.

2.7.5. Elementos

a) Personales: librador-librado, es la institucion bancaria o bien la persona natural que
emite la cédula hipotecaria, y tenedor, es la persona que resulte como beneficiaria del
titulo o que acredite ser el legitimo poseedor del mismo.

b)Real: La cantidad de dinero que representa el titulo.

c) Formales; que son los requisitos generales y propios de la cedula hipotecaria que

anotamos anteriormente.

2.7.6. Naturaleza juridica

La cédula hipotecaria es un titulo de crédito cuyo negocio juridico subyacente es una

declaracion unilateral de voluntad.
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2.8. El vale

El vale es un titulo de crédito de poca incidencia en el trafico comercial guatemalteco de
tal cuenta que el Cédigo de Comercio solo contempla en un Articulo. El vale por la
naturaleza de su definicion es un titulo causal, pues en el consta la causa, la razén de su
creacién: como el motivo de la deuda, el monto de lo entregado o el valor de servicios
prestados. Nétese que éste puede ser utilizado como consecuencia de la prestacion de

Servicios 0 sea que su creacidon no necesariamente es por valores de bienes entregados.

Del anterior analisis se puede definir doctrinariamente al vale como:

2.8.1. Concepto doctrinario
Titulo de crédito en el que consta la obligacidn por parte de una persona llamada deudor
de pagar a otra llamada acreedor, la suma de dinero en éi contenida ya sea por bienes

entregados o servicios prestados.

2.8.2. Concepto legal
El vale es un titulo de crédito, por el cual la persona que lo firma se reconoce deudora de
otra, por el valor de bienes entregados o servicios prestados y se obliga a pagarios.

(Articulo 607 del Codigo de Comercio).

2.8.3. Requisitos como el Codigo no establece en el capitulo referente al vale requisitos
especiales, para este titulo, los mimos de este seran lo generales a todo titulo de crédito,
contemplados en el Articulo 386 del codigo de Comercio. Los cuales son:

1. El nombre del titulo de que se trate.
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2. Lafecha y lugar de creacion

3. Los derechos que el titulo incorpora

4. Ei lugar y la fecha de cumplimiento o ejercicio de tales derechos

5. Lafirma de quien lo crea.

6. La persona de que lo firma debe reconocerse deudora, por el valor de los bienes

entregados o servicios prestados.

2.8.4. Caracteristicas

Las caracteristicas principales del vale son:

a) Su uso suele ser mas frecuente en el comercio al menudeo.

b) Cumpile la funcién econémica de conceder crédito de bienes o servicios.
c) Contiene una promesa de pago,

d) Es un titulo de crédito que no circula con la demanda de otros titulos.

2.8.5, Elementos

a) Personales: librador-librado, y tomador o beneficiario.

b) Reales: La suma de dinero que se obliga a pagar el librado, y la mercaderia o servicio
entregado.

c) Formales: formalidad radica en cumplir con los requisitos generales del titulo.

2.9. Los bonos bancarios
Al respecto de este instrumento, el Cdigo de Comercio se limita a establecer que es un
titulo de crédito, dandole la naturaleza del mismo indicando que se rige por sus leyes

especiales y supletoriamente por las normas generales establecidas en el Cédigo de
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Comercio. Su ley especial es la Ley de Bancos y Grupos Financieros contenida en el
Decreto 19-2002 del Congreso de la Republica. Anterior a esta ley los bonos eran
llamados bonos hipotecarios o bonos prendarios.

El significado bono en el Derecho mercantil, genéricamente y de acuerdo con las
acepciones que le asigna el Diccionario de la Real Academia, el de ser un titulo de deuda
emitido comunmente por una tesoreria publica o una empresa industrial o comercial.
Podemos definir a estos titulos como aquellos titulos de crédito creados por una

institucion bancaria que realizan el desembolso de dinero a favor de un beneficiario.

2.9.1. Caracteristicas

a) Los bonos son emitidos al portador.

b) Los bonos, son transmisibles mediante la simple tradicién.

c) Los bonos, son titulos seriales y se emiten conforme un reglamento que debe
elaborarse para cada emision.

d) Los bonos antes de entrar en circulacion deben ser registrados en la Superintendencia
de Bancos.

e) Los bonos sélo pueden ser emitidos por un banco.

2.10.El certificado fiduciario

Este titulo de crédito, tiene como requisito indispensable que previamente se haya
contratado un fideicomiso, en cuya constitucién se hubiere previsto la posibilidad de emitir
certificados fiduciarios. Y como se sabe el fiduciario unicamente puede serlo una

institucion bancaria. Dicho en otras palabras, solo pueden crearse certificados fiduciarios

60




si previamente se ha constituido un patrimonio analogo bajo el régimen juridico del
fideicomiso. De lo anterior se puede definir al certificado fiduciario de la siguiente manera:

Los certificados fiduciarios son titulos de crédito que, sobre bienes dados en fideicomiso,
incorporan cuotas de co-acreduria o de copropiedad o el derecho de propiedad sobre una
parte determinada de un inmueble.

E! Cédigo de Comercio no establece una definicién legal de lo que es el certificado
fiduciario, Unicamente se limita a establecer que éstos se emiten como consecuencia de

un fideicomiso andlisis que ya se hizo anteriormente.

2.10.1. Caracteristicas

Entre las caracteristicas que la doctrina e da estos titulos de crédito, se puede mencionar:
a) Son titulos de posesion.

b) Son titulos de disposicion.

c) Son titulos de tradicion.

2.10.2. Elementos personales

a) El fiduciario, que es el creador de los certificados, y como ya vimos debe ser un banco
o una instituciéon de crédito especialmente autorizada por la junta monetaria (Articulo 768
del Coédigo de Comercio).

b) El tenedor, que sera quien haya obtenido el certificado conforme a la ley de circulacién

del mismo.
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2.10.3. Requisitos

La ley sefiala que ademas de los requisitos generales establecidos para los titulos de
crédito los certificados fiduciarios deben contener (Art. 613).

1. La mencién de ser: certificado fiduciario.

2. Los datos que identifiquen la escritura de constitucion del fideicomiso y la creacién de
los propios certificados.

3. La descripcion de los bienes fideicometidos.

4. E{ avalio de los bienes, si los certificados tuvieren valor nominal.

5. Las facultades del fiduciario.

6. Los derechos de los tenedores con circunstanciada expresion de las condiciones de su
ejercicio.

7. La firma del fiduciario y la del representante de la autoridad administrativa que

intervenga en la creaciéon de los titulos.
Al referirse al plazo del certificado fiduciario la ley establece que el plazo de los

certificados fiduciarios no podra exceder del sefalado para el fideicomiso que les dio

origen.
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CAPITULO 1l

3. De los titulos valores

“Esta expresidn fue utilizada por primera vez en la lengua castellana por el espafiol Ribo,
pues para el siempre habra un determinado valor representado en los titulos y no todas
las veces habra un crédito.”*? Dicho término se consagro en el cadigo suizo en 1936,
posteriormente, en Latinoamérica Rodriguez, Rodriguez elabord un proyecto por el cual
Honduras emitié en 1950 el Cédigo de Comercio, usando el término titulos-valores (Art.
449) y asimismo las demas legislaciones centroamericanas han adoptado este Término
siguiendo asi la corriente alemana.

Ese mismo término de titulos valores fue el utilizado en la creacién del Proyecto de Ley
Uniforme Centroamericana de Titulos Valores y en el Proyecto de Ley Uniforme de Titulos
Valores para América Latina ambos elaborados por el Maestro mexicano Cervantes
Ahumada. Pero como ya se anoté Guatemala se aparta de este término pues sigue la

corriente ltaliana que los denomina titulos de crédito.

Como ya se analiz6 en el Capitulo | de la presente tesis, existe una diferencia sustancial
en cuanto a los términos crédito y valor el cual el primero ya fue objeto de discusién y
analisis, por lo que ahora corresponde dedicarnos a analizar el concepto que es objeto de

estudio en el presente Capitulo que es el término valor.

La Real Academia lo define como: Acciones, o0 una suma determinada de dinero.

32 carlos Rodriguez Rodriguez. Documentos de crédito. Pag. 79.
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O sea cuando se habla de valor unicamente se esta refiriendo a bienes y dinero no existe
obligacién de devolver nada o que alguien reclame lo prestado como en el concepto
crédito de ahi la critica al término crédito pues en el cddigo de comercio de Guatemala en
el Articulo 584 regula al certificado de depésito como titulo de crédito y en el mismo lo que

consta es un valor representado en mercaderias, no existe crédito alguno.

Es por ello que en la presente tesis se hizo una clasificacion de aquellos titulos que la
doctrina regula como titulos de crédito, analizados en el Capitulo Il, pues en ellos si
consta un crédito, y los titulos valores haciendo referencia que en ellos lo que se
representa es un valor ejemplo es el cheque y el certificado de depésito que se analizara

a continuacion.

3.1. El certificado de depdésito

Segun lo establecido en el decreto 1746, el certificado de depdsito es un titulo
representativo de la propiedad de los productos o mercaderias depositadas en un
almacén general de depdsito. En el que también consta el contrato celebrado entre
depositante y depositario. Y al contener el contrato con sus elementos esenciales, esta
dejando constancia del negocio que dio origen al titulo, de io cual se puede establecer
gue es un titulo causal.

Se comenzara dando un concepto de o que es el certificado de depdsito.

64



Worr v,
LN CaRy 2,

4! 0p"1,
% I%J“

3.1.1. Concepto doctrinario
El certificado de depésito es el titulo de crédito creado por un almacén general de
depésito, que acredita la propiedad y depésito de mercaderias o productos, e incorpora

los derechos de disposicién y entrega de los mismos.

3.1.2. Concepto legal
Los certificados de depdsito son titulos representativos de la propiedad de los productos o
mercaderias de que se trate y contienen en el contrato celebrado entre los almacenes

como depositarios y los respectivos duefios como depositantes.

3.1.3. Requisitos
Los requisitos del certificado de depdsito ademas de los requisitos generales establecidos

en el articulo 386 del Codigo de Comercio son los siguientes:

1. Nombre y direccidén del almacén emisor y fecha de emision.

1. Indicacién clara y precisa de que el titulo es o no transferible.

2. Nombre y direccion de la persona a favor de quien se emite

3. Descripcién de los productos o mercancias depositadas

4. Descripcidon de los riesgos contra los cuales estan aseguradas las mercancias y
nombres y direccién de la entidad aseguradora

5. Indicacién de las mermas, deterioros, riesgos de descomposicidon o averia a que
puedan estar sujetas las mercancias

6. Tarifa de almacenamiento y otros cargos a que pudieren estar sujetas las mercancias.

7. Valor de las mercancias depositadas, plazo y fecha de vencimiento del titulo.
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8. Declaracion expresa de que a la fecha de la emisién del certificado se encuentran
libres de todo gravamen embargo o anotacion, los productos o mercancias de que se
trate

9. Espacio para anotar el monto del crédito directo otorgado por el almacén de que se
trate.

10. Espacio para anotar los endosos y las constancias de los registros legales.

11.Condiciones en que puedan efectuarse retiros parciales de las mercancias o
productos depositados.

12.Expresion de que se han emitido certificados de depésito multiples, en su caso.

13. Numero, valor y fecha del bono de prenda cuando sea emitido.

15.Numero de la resoluciéon de la Superintendencia de Bancos que autorizd el texto del
titulo.

16.Firmas de los representantes legales del Almacén. (Articulo 12 de la Ley de

Aimacenes de Depésito y su Reglamento Decreto Numero 1764).

3.1.4. Caracteristicas

Los certificados de depésito reunen las siguientes caracteristicas especiales:

a) Es un titulo concreto o causal, en lo que respecta a la funcidn representativa del
derecho de disposicion sobre las mercaderias o productos, ya que la eficacia
representativa depende no solo del depdsito, sino de la posesion inmediata o directa
de las mercaderias o productos por parte del Almacén General.

b) Es un titulo de disposicion, puesto que concede al titular un derecho futuro de crédito
(exigir la entrega de las mercaderias o productos).

c) Es un titulo de tradicidon, desde luego que permite sustituir la circulacion real de
mercaderias o productos por la circulacién del titulo, es decir la tradiciéon real o

simbdlica.
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d) Los formularios deben ser autorizados por la Superintendencia de Bancos.

e) Es un titulo girado libre de protesto, pues como lo indica la ley son titulos ejecutivos.

3.1.5. Elementos
a) Personales: 1. Librador-librado; es el Almacén General de Depdsito. 2. Tenedor o
depositante; es la persona a favor de quien se emite 0 sea la persona que ha

depositado la mercaderia.

b) Real: La mercaderia que el titulo representa, y el precio que se paga por el depdsito de

{a mercaderia.

c) Formal: las formalidades son los requisitos que se deben cumplir al redactar dicho
titulo, los cuales fueron enumerados anteriormente. Los cuales son regidos por su ley

especial al amparo de lo autorizado por la Superintendencia de Bancos.

Respecto al plazo para la emisidén de estos titulos el certificado de depdsito pueden

emitirse por un plazo maximo de hasta un afno (Articulo 14 del Decreto 1746).

En cuanto a su naturaleza juridica de éste titulo ademas de ser titulos de crédito, bienes
muebles y cosas mercantiles como establece el c6digo de comercio la Ley de Aimacenes
Generales de Dep6ésito le da el caracter de ser un titulo ejecutivo, como se sabe esto
significa que no es necesario el acto notarial del protesto el Articulo 11 de la citada ley
establece: “los certificados de depédsito emitidos de conformidad con esta ley y sus

reglamentos, son titulos ejecutivos, sin necesidad de protesto o requerimiento o diligencia
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alguna, para el solo efecto de que sus tenedores legales puedan exigir respetivamente la

devolucién de los bienes o el pago de las sumas adeudadas”.

De la forma de circulacion de este titulo el certificado de depésito es un titulo nominativo,
pues la sociedad emisora debe tener por lo menos dos registros de certificados y otro
para el bono de prenda cuando estos sean emitidos, en los que ird anotando los nombres

del inicial y sucesivos propietarios del titulo, cuando entra en circulacion.

3.2. El cheque

“Originariamente este no era contemplado como un titulo como tal, sino como un
documento de pago, algunos autores en doctrina le denominan asi, pues el mismo no
contiene crédito sino un valor pero un valor que sustituye al papel moneda como medio de
pago. Era estudiado dentro de la rama del Derecho Bancario, pues se asocia su
institucionalidad al fortalecimiento de esa actividad econémica.”®

“Aun cuando el cheque es un documento de origen antiguo, pues hay autores que
remontan su existencia hasta la actividad comercial de Grecia y Roma, lo cierto es que
dentro de la sistematica legislativa le corresponde a Francia ser el primer pais que legisld
sobre este documento en el afio de 1885. Mas tarde la legislacidn inglesa también
sistematiz la existencia del cheque como instrumento de negociacién.”* Con este
documento sucede igual que con la letra de cambio, ya que existid un movimiento
internacional para unificar la legislacién a fin de facilitar las transacciones del comercio en

el ambito internacional Reglamento Uniforme de la Haya (1912); Proyecto de la Camara

de Comercio Internacional (Estocolmo, 1927), Ley uniforme del cheque (1931).

 carlos Rodriguez Rodriguez, Ob. Cit. Pag. 92.
* Ibid. P4g. 95.
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Asimismo vale la pena mencionar que entre todos los titulos de crédito que contempla la
legislacién mercantil guatemalteca, El cheque es el uUnico por el que ademas de las
acciones cambiarias, puede actuarse penalmente en la figura tipificada de estafa
mediante cheque, siempre y cuando medie un contrato como prueba que al momento del
recibo del cheque se entregd algun bien asi si al momento de cobrarlo no hubiese

provision de fondos podemos recurrir a la figura de la estafa.

3.2.1. Concepto doctrinario
El cheque es un titulo de crédito que incorpora la orden incondicional de pagar una suma

de dinero a su beneficiario por parte del banco librado.

Edmundo Vasquez Martinez al referirse al cheque dice “el cheque es un tituio de crédito a
la orden o al portador, formal y completo, que incorpora la orden incondicional de pagar
una suma de dinero, a su presentacion dirigida a un banco por quien tiene fondos

disponibles y ha sido autorizado para elio”

3.2.2. Concepto legal

Al respecto el Cédigo de Comercio no establece una definicion legal de cheque por lo que
debemos entender que el cheque sblo puede ser librado contra un banco, en formularios
impresos suministrados y aprobados por si mismos (Articulo 494).

De la anterior anotacién se establece que sélo los bancos del sistema pueden tener la

figura de librado, o sea ante quien se presenta el cheque para su pago.

% vasquez Martinez. Ob. Cit. P4g. 339.
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3.2.3. Requisitos

El Articulo 495 del Codigo de Comercio establece los siguientes requisitos para el cheque
y establece:

Ademas de lo dispuesto por el articulo 386 de éste Cédigo, el cheque debera contener:

1. La orden incondicional de pagar una suma de dinero.

2. el nombre del banco librado.

Cuando asi lo convengan con el Banco librado, la firma autégrafa del librador puede ser
omitida en el cheque y debera ser sustituida por su impresion o reproduccion. La
legitimidad de la emision podra ser controlada por cualquier sistema aprobado por el

banco.

En cuanto a la forma del cheque, esta puede ser a la orden o al portador es al portador
cuando no se exprese el nombre del beneficiario. Cuando sea bajo esta modalidad el
Banco librado debera hacer efectivo el pago del cheque sin mas tramite que el de su

presentacion.

3.2.4. Caracteristicas

Como notas caracteristicas del cheque pueden considerarse las siguientes:

a) Es un titulo a la orden o al portador, las cuales ambas son autorizadas por la ley.
b) Es un titulo formal pues debe cumplir con los requisitos generales y especificos.
c) Es un titulo completo, desde luego se basta asi mismo para producir sus efectos.

d) Es un titulo abstracto.
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e) Es un titulo incondicional, la ley establece que debe contener “la orden incondicional de

pagar una suma de dinero”.

Como otras notas caracteristicas del cheque, podemos mencionar, que el mismo debe
tener la suficiente provision de fondos, que es pagadero a la vista a diferencia de otros
titulos que no se toma como base el dia que sirva de punto de partida de su creacién, el
cheque puede ser presentado para su pago inmediatamente. Hasta un maximo de 15
dias, de lo contrario entraria en un pago extemporaneo, para el cual deben concurrir los
siguientes supuestos: a) que aun haya provisién de fondos, b) que se presente dentro de
los seis meses siguientes y ¢) que no se haya dado la orden de revocacion por parte del

propietario de la cuenta.

Un aspecto a tomar en cuenta y que en ia préctica no sucede, por el desconocimiento, es
lo que establece el cddigo de comercio en su articulo 506 es que puede darse el pago
parcial del cheque, o sea si se presenta el beneficiario de este titulo con un valor a pagar
de mil quetzales y quien emiti6 el cheque no tiene esa cantidad completa en su cuenta, el
cajero del banco debe indicarle al beneficiario que los mil quetzales que el reclama no
estan completos pero si hay x cantidad ejemplo quinientos o novecientos. Pero como
sabemos esto no sucede pues al no contar la cuenta con los mil quetzales exactos lo que

se le dice al beneficiario es que no hay fondos para poderle hacer efectivo el pago.

En cuanto a la revocacion del cheque esta solo tiene efecto después de transcurrido el
tiempo legal para su presentacién, que como ya mencionamos anteriormente es de

quince dias y en tal caso la revocacion no necesita justificar causa alguna. Antes de ese
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tiempo el librador puede revocar la orden de pago del cheque cuando sucedan las causas
de extravio, la sustraccién del cheque por parte de un tercero a consecuencia de un acto

ilicito. (Art. 507 del Codigo de Comercio).

Los cheques especiales
Son todos aquellos cheques que incorporan requisitos especiales que establece la ley,

con la finalidad de restringir su circulacion dentro de estos cheques tenemos:

El cheque cruzado

Este se emite con la finalidad de evitar que personas no autorizadas puedan cobrar un
cheque. Puede definirse como aquél, que mediante el trazo de dos lineas paralelas en su
anverso limita su cobro a un banco. Al respecto el Art. 517 del Cédigo de Comercio
establece “el cheque que el librador o el tenedor crucen con dos lineas paralelas trazadas
en el anverso, solo podra ser cobrado por un banco”.

Sobre esta modalidad de cheque, encontramos el cheque cruzado especial contemplado
en el articulo 518 del cédigo de comercio, y a diferencia del anterior en este cheque
consta el nombre del banco que debe cobrarlo por lo que hay un cruzamiento general y

uno especial.

El cheque para abono en cuenta

Este cheque tiene como finalidad obtener una garantia de que su importe no sera
abonado en efectivo a ningun portador sino que forzosamente debera pagarse mediante
ingreso de su importe en una cuenta bancaria, lo que dificuita extraordinariamente el

cobro de cheques por titulares ilegitimos. Puede definirse entonces este tipo de cheque
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como el cheque que mediante la insercidon en su texto de las palabras “para abono en
cuenta”, solo puede dar origen a una anotacién en la cuenta que el banco librado lleva o
abra al tenedor y prohibe el pago en efectivo. Y esa clausula para abono en cuenta tiene
el caracter de irrevocable, ya que por disposicion legal, “el borrado o alteracion de la
expresion o de cualquier agregado a la misma se tendran por no puestos. (Art. 521 del

Codigo de Comercio).

Si se emite un cheque en esta modalidad y el tenedor no tuviera cuenta en el banco
donde debe hacerse efectivo el pago, el mismo puede negarse hacerlo sin ningun tipo de
responsabilidad. Pero si respondera si paga en forma diversa (distinta) a la prescrita en

los articulos anteriores (Art. 523 del Cédigo de Comercio).

El cheque certificado

Este se origind con la finalidad de tener la certeza de fondos y por ende que un cheque
sera pagado sin ninguna duda. La ley establece “El librador puede pedir, antes de la
emisiéon de un cheque, que el librado certifique que existen fondos disponibles para que el
cheque sea pagado’. (Articulo 524 del Codigo de Comercio).

Como prohibicién se establece que la certificacion no puede ser parcial ni extenderse en
cheques al portador. (Art. 525 Cédigo de Comercio) o sea cambiarle la modalidad.
Nuestro codigo tampoco acepta la revocacion del titulo, y la unica forma de que la

provision vuelva a su cuenta es devolviendo el cheque certificado al librador.
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El cheque con provision garantizada

A estos titulos también se les lama cheques Limitados, Villegas Lara citando a Cervantes
Ahumada dice “En Inglaterra un banco establecid un ingenioso sistema para dar
confianza a sus cheques, el banco hacia la declaracion de que sélo entregaba talonarios
contra depésitos; en cada uno de los esqueletos del talonario, el banco anotaba la suma
maxima por la que el cheque podia ser librado, y por lo tanto dentro de estos limites el

tomador podia tener la seguridad de que el titulo seria atendido por el banco” ¥

El fundamento legal de éste cheque especial lo da el Articulo 530 del Cédigo de
Comercio, el mismo nos da las caracteristicas que debe contener el mismo al decir:

Los bancos podran entregar a sus cuentahabientes formularios de cheques con provision
garantizada, en los cuales conste la fecha de entrega y de vencimiento de la garantiay la
cuantia maxima por la cual cada cheque puede ser librado. Los cheques con provision
garantizada no pueden ser al portador.

Sin embargo la responsabilidad del librado termina por las siguientes razones.

Si los cheques se emiten después de tres meses de la fecha de entrega de los
formularios.

2. Si el titulo no se presenta al cobro durante el plazo de la presentacion.

Los cheques de caja
En este cheque los elementos personales sufren cierta fusion apareciendo asi lo que se
puede llamar librador-librado es decir que una persona libra un cheque a cargo de si

misma. Este tipo de cheque en la practica bancaria son conocidos como cheques de

%Villegas Lara. Ob. Cit. Pag. 92.
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gerencia, los cuales segun lo establece el Articulo 534 del Cédigo de Comercio, no son

negociabies.

Los cheques de viajero

Este cheque tiene como finalidad evitar el manejo de dinero en efectivo y facilitar asi a los
viajeros medios seguros de llevar consigo disponibilidad de medios econémicos, se
entiende como el cheque expedido por el librador a su propio cargo, pagadero por su
establecimiento principal o por las sucursales o los corresponsales, previa justificacion de
la identidad del tenedor. (Articulo 535 del Cédigo de Comercio). Referente a la creacion
la ley establece que podran ser puestos en circulaciéon por el librador-librado, o por sus
sucursales, agencias o corresponsales que €l autorice.

La prescripcion de las acciones cambiarias de éste cheque contra el que expida o ponga
en circulacidon cheques de viajero, prescribiran en dos afios a partir de la fecha en que se

hayan expedido. (Articulo 541 Cédigo de Comercio).

Los cheques con talén para recibo y causales

Este cheque es el que lleva adherido un talén separable que debera ser firmado por el
titular al recibir el cheque y que servira de comprobante del pago hecho (Articulo 543 del
Coédigo de Comercio). Y los cheques causales son ios que deberan expresar el motivo del
cheque y serviran de comprobante del pago hecho, cuando lleven el endoso del titular

original. (Articulo 543 del Codigo de Comercio).
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CAPITULO IV

4. Analisis de los términos titulos de crédito y titulos valores

4.1. Nociones comunes

De lo anotado en los capitulos que anteceden, al hacer la clasificacion de los titulos de
crédito establecidos asi en el Codigo de Comercio Decreto 2-70 del Congreso de la
Republica, porque en los mismos realmente existe plasmado en ellos un derecho que
puede ser exigido por el tenedor del mismo a un deudor, como lo es la letra de cambio, el
pagaré el vale, solo para citar algunos ejemplos. De lo anotado, se desprende que la
naturaleza de estos documentos, es la existencia de un crédito por un valor determinado y
que a su vencimiento puede ser exigido en la forma y modo convenido entre creador y

beneficiario.

4.1.1 Titulos de crédito

Al surgir el comercio masivo se establecio6 la necesidad también del crédito, para facilitar
el intercambio de bienes “si el adquiriente recibe el satisfactor, el vendedor muchas veces
no recibe moneda en efectivo sino un compromiso del comprador mediante un documento
donde consta el crédito”* De lo anterior resalta que el crédito es simultaneamente un
acto juridico tipico, desde el punto de vista del sujeto que lo obtiene, y desde el punto de
vista juridico, el crédito se revela como un acto en virtud del cual el acreditado utiliza o se

aprovecha temporalmente de uno o varios bienes del acreditante.

% Ibid. Pag. 46.
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“El tecnicismo titulos de crédito, originado en la doctrina italiana ha sido criticado
principalmente por autores de influencia germanica’,® aduciéndose que la connotacion
gramatical, no concuerda con la connotacion juridica, ya que no en todos los titulos
predomina como elemento fundamental el derecho de crédito. Por io cual se ha propuesto

sustituir el término empleado por el de titulos valores.

Esto porque hay muchos documentos que indudablemente no representan crédito a favor
de ninguna persona. Sino un valor especifico. Tal es el caso del certificado de dep6sito,

del cheque, dei conocimiento de embarque y la carta de porte respectivamente.

4.2 Acciones derivadas de los titulos de crédito
De los titulos de crédito se derivan una serie de acciones que surgen con ocasion a la

creacién de los mismos, siendo estas las siguientes:

4.2.1 El protesto

a) Concepto

El Articulo 399 del Cédigo de Comercio establece: La presentaciéon en tiempo de un titulo
de crédito y la negativa de su aceptacién o de su pago se haran constar por medio de
protesto salvo disposicidn legal expresa ningun acto podra suplir al protesto.

El creador del titulo podra dispensar al tenedor de protestarlo si inscribe en el mismo la
clausula sin protesto, sin gastos u otra equivalente. Esta clausula no dispensara al
tenedor de la obligaciéon de presentar un titulo, ni en su caso, de dar aviso de la falta de

pago a los obligados en la via de regreso, pero la prueba de la falta de presentacion

% Ibid. Pag. 49.
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oportuna estara a cargo de quien la invoque en contra del tenedor. Si a pesar de esta
clausula el tenedor levanta el protesto los gastos seran por su cuenta. De lo anterior se
puede definir al protesto como: “El acto notarial por medio del cual se hace constar la
presentacion en tiempo de un titulo de crédito para su pago, asi como las actitudes del

obligado”.*®

b) Caracteristicas del protesto: el protesto tiene como notas caracteristicas las

siguientes:

a) Es un acto notarial.

b) Es un acto formal, desde luego que debe reunir ciertos requisitos legales de forma para
ser eficaz.

c) Es un acto necesario, ya que salvo disposicion legal expresa, ningun otro acto podra

suplir al protesto.

4.2.2 El aval

Por aval se entiende “la firma puesta en el documento que garantiza el total o parte de la
deuda consignada en el, y por la cual se responde al pago en caso de no efectuarlo el
deudor principal.”® En el ambito mercantil el aval es una garantia objetiva que llevan
todos aquellos titulos que tienen por obligacidon pagar una suma de dinero. El Codigo de
Comercio regula la figura del aval en el Articulo 400 el cual establece: mediante aval se
podra garantizar en todo o en parte el pago de los titulos de crédito que contengan
obligacidén de pagar dinero. Los sujetos que intervienen son:

a) El avalista, que es quien da la garantia y

* Ibid. Pag. 52.
“0 José Gomez Gordoa. Titulos de crédito. Pag. 22.
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b) El avalado, quien lo recibe.

a) Constancia del aval

Al respecto estabiece el Codigo de Comercio. Que el mismo debe constar en el propio
titulo, o en hoja adherida a él, y se expresara con la férmula por aval, u otra equivalente,
y debera llevar la firma de quien lo preste. La sola firma puesta en el titulo, cuando no se

le pueda atribuir otro significado se tendra por aval.

b) Diferencia entre el aval y la fianza

Estas dos figuras juridicas suelen confundirse, por lo que se establece algunas

diferencias sustanciales entre ambas.

1. El aval es una garantia objetiva, mientras la fianza es una figura subjetiva.

2. En el aval, el avalista es un deudor auténomo, se le puede exigir el cumplimiento de la
obligaciéon sin habérsela exigido previamente al avalado, en la fianza sélo puede
acudirse al fiador, si previamente se ha requerido el pago al principal obligado.

2. El aval debe constar en el propio documento o en hoja adherida a él, Ia fianza sélo
puede prestarse por separado.

3. El aval se presume, la fianza debe ser expresa.

4.2.3. El endoso

Esta figura tiene relacién con la forma de circulacion de los titulos especificamente con los
titulos emitidos a la orden. Estos se encuentran regulados en el capituio Il del Cédigo de
Comercio, el cual establece, que los titulos a la orden se transmiten mediante
endoso y entrega del titulo. “Por endoso debe entenderse una declaracién puesta en el

titulo por la que el tenedor transmite a otra persona, el derecho incorporado al mismo.
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El endoso es un negocio juridico accesorio mediante el cual una persona (endosante),
hace una declaracion escrita en el titulo, transfiriéndolo ya que la ley dispone que asi se
transfieren los derechos inherentes a los titulos a la orden, convirtiendo al endosatario en

un nuevo titular.”!

Clases de endoso

El Articulo 425 del Cédigo de Comercio establece: que el endoso puede hacerse en:
a) Propiedad

b) Garantia y en

¢) Procuracion

Requisitos del endoso

El endoso debe constar en el titulo mismo, o en hoja adherida a él y llenara los siguientes
requisitos:

1. El nombre del endosatario.

2. La clase de endoso.

3. El lugar y la fecha.

4. La firma del endosante o de la persona que firme a su ruego o en su nombre. (Articulo

421 del Cédigo de Comercio.)

“José Gomez Gordoa. Ob. Cit. P4g. 30.
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4.2.4. La acciéon cambiaria
a) Concepto

Este tema merece una especial atencion en lo relacionado a los titulos, pues es la forma
cémo se van a ejercitar los derechos establecidos en los mismos, o sea la forma en que
se va hacer efectivo el cobro de los titulos.

El autor Mauro Chacén Corado al referirse a las acciones cambiarias establece. “son las
pertenecientes al poseedor de un titulo cambiario, contra las personas obligadas en virtud
del mismo.”*

La accion cambiaria es aquella accion ejecutiva derivada de un titulo de crédito. Es una
acciéon procesal, pues es la facultad que tiene una persona de acudir a los érganos
jurisdiccionales a exigir el cumplimiento forzoso de un derecho que le asiste. La accién es
genérica a todos los titulos de crédito en general, sin embargo hay que precisar
conceptos, pues la expresion accién cambiaria comprende tanto lo puramente sustancial
como la cuestidn procesal, por lo tanto en realidad seria mas apropiado hablar de

pretensién cambiaria, y de accion cambiaria para aludir a la facultad de peticionar ante la

justicia mediante un determinado mecanismo procesal.

b) Naturaleza juridica de la accion cambiaria
La accidon cambiaria no tiene sélo la naturaleza juridica de accion en sentido procesal,
sino que es ademas una accion tipica y concreta del derecho de los tituios de crédito,

llamado Derecho cambiario.

“2 \bid. Pag. 73
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Clases de accién cambiaria
La legislacion guatemalteca establece los clases de acciéon cambiaria siendo estas:
1. Accidn cambiaria directa y
2. La accidén cambiaria de regreso, en ambas acciones el poseedor o beneficiario del titulo

busca que se haga efectiva la obligacion que el mismo contiene.

Accién cambiaria directa

Esta clase de accion sb6lo puede intentarse contra el principal obligado, o contra sus
avalistas, asi lo establece el Articulo 616 del Codigo de Comercio. Trujillo Calle, citado por
el autor Mauro Chacédn Corado explica: “La accidon cambiaria directa tiene lugar cuando su
fundamento sea una obligacién directa, es decir contra el aceptante, o el otorgante de una
promesa.”® La accién cambiaria directa caduca de conformidad con el Articulo 623 del
Cdédigo de Comercio por ios siguientes supuestos:

a) Por no haber sido presentado el titulo en el tiempo para su aceptacioén o para su pago.
b) Por no haberse realizado el protesto en los términos que establece la ley.

El plazo de la prescripcion de la accidbn cambiaria directa es de tres arios, a partir del dia

de su vencimiento. (Articulo 626 del Codigo de Comercio.)

Accion cambiaria de regreso
Esta accion tiene por objeto exclusivo el pago realizado contra cualquier obligado distinto
al principal, que pueden ser: el creador, los endosantes e incluso los avalistas de los

endosantes, conjunta o separadamente. Esta accién se origina de la falta de aceptaciéon o

* Ibid. Pag. 73.
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por la falta de pago, en este caso los avalistas responden accediendo a la misma clase de
accién cambiaria que la parte que garantizan.

Es decir que mediante la via de regreso se puede accionar en contra de todos los
suscriptores del titulo, salvo el principal obligado. De lo anterior se establece que la accion
cambiaria en al via de regreso se deduce contra quien no adquirié la obligacion directa de
pagar o sea en primer grado, y se denomina accion de regreso porque el orden que sigue
es en sentido inverso al recorrido normai de la letra retornando o regresando al punto de
partida, hacia las sucesivas personas que aparecen en orden precedente y que han

asumido obligaciones cambiarias.

El Cédigo de Comercio guatemalteco establece el término de prescripcion de esta accion
siendo este el de un afo contado desde la fecha del vencimiento y en su caso desde que

concluyan los plazos de presentacion.

4.2.5. La accion extracambiaria

Después de haber hecho un andlisis de las acciones cambiarias, como lo son la accion
cambiaria directa y la de regreso, se abordara el tema de las denominadas acciones
extracambiarias, ambas solo pueden deducirse contra el creador del titulo. A continuacion
se establece una definiciéon de las mismas.

Las acciones extracambiarias, son aquellas que surgen de las relaciones del derecho
comun que motivaron el libramiento o transmisiéon cambial, atendiendo a la causa que dio
origen al negocio y que por lo tanto han quedado insatisfechas.

La accién extracambiaria, es el ultimo recurso procesal que le queda al tenedor o

beneficiario de un titulo de crédito, y puede producirse cuando ha prescrito el derecho
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desconocimiento. El cobro se realiza en la via judicial pero ya no es a través del titulo sino

en este caso como ya se indicd por la causa que lo origind o por el enriquecimiento

indebido o ilegitimo por parte del deudor.

Clases de accion extracambiaria

Ei codigo de Comercio establece dos clases de acciones extracambiarias siendo estas:

a. Accioén causal: (Articulo 408), esta accién es autébnoma de la cambiaria, pues subsiste
si ésta se pierde, pero siempre y cuando el actor haya efectuado los actos necesarios
para que el demandado pueda ejercitar las acciones que pudieran corresponderle

entiéndase esto como el requisito de haberse levantado el protesto en tiempo.

Los supuestos para la procedencia de esta accion son los siguientes:

- Laaccion cambiaria tuvo que haber prescrito 0 caducado.

- Debe provocarse una relacion de causa-efecto entre el negocio que origind el titulo.
La diferencia con la accién cambiaria es que ésta se funda exclusivamente en la emision
del titulo, transmision del titulo, asi como Ila falta de pago. En cambio la accién causal se
fundamenta en la existencia de un acto concreto que dio origen a la emision del titulo o
sea el negocio o causa que motivo el mismo. Se concluye indicando que la via para hacer
efectiva esta accidon es en juicio sumaria establecido en el Articulo 1039 del Cédigo de

Comercio.

La prescripcion de esta accion no esta contemplada en el Cbdigo de Comercio, entonces

¢,como saber cual es el plazo para ejercitar esta accion? El Articulo uno del mismo cuerpo
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legal, establece que los comerciantes en su actividad se rigen por las disposiciones del
Cédigo de Comercio y en su defecto por las del Cdodigo Civil, pues es ahi donde se
encuentra el fundamento en cuanto al plazo de la accién causal, en el Articulo 1514
numeral 2 el cual establece: prescriben en dos afios la accidn de cualquier comerciante

para cobrar el precio de los objetos vendidos.

b. Accion de enriquecimiento indebido

Esta accién es claramente subsidiaria de las acciones cambiarias y la causal, pues sélo
procede si éstas se extinguen. El principal motivo de la demanda es el enriquecimiento
del demandado en detrimento del patrimonio del actor. Ei monto de la reparacién no debe
centrarse en el valor del titulo sino en el dafo que causé el demandado por la falta de
pago, la misma solo puede intentarse contra el suscriptor y no contra el beneficiario pues
s6lo aquel pudo enriquecerse ilegitimamente con la creacion del titulo.

El plazo para ejercitar esta accion es de un afio a partir del dia en que se extinguid la
accidén cambiaria como lo regula el Articulo 409 del Cédigo de Comercio.

Esta accion se ejerce en la via sumaria para culminar con la declaracién del derecho

reclamado.

4.3 Problema de la denominacion de titulos de crédito a los titulos valores

De acuerdo con una légica literal, atendiendo al significado de la palabra crédito y valor se
encuentra que las mismas presentan connotaciones diferentes en cuanto a la naturaleza
de cada una, la denominacién de titulos de crédito en el ambito mercantil guatemalteco
presenta criticas al respecto, pues la misma al seguir la corriente italiana que los

denomina asi, entra en contradiccion con la corriente alemana, que denomina a estos
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documentos que incorporan un derecho literal y autdnomo titulos valores argumentando
que todos los titulos contienen un crédito inmerso en ellos sino un valor determinado tal
es el caso del cheque, certificado de deposito, carta de porte y conocimiento de

embarque.

El término titulos de crédito es una acepcion mas restringida que el término titulo valor
pues como ya se anotd no todos involucran la obligacidon de pagar algo. “se llega asi a la
conclusién que los titulos de crédito son una especie del genero que son los titulos
valores.”*

En las legislaciones centroamericanas como se anotd se les denomina a estos
documentos titulos valores reconociendo el término empleado en la Ley General de titulos
valores para América Latina establecida en el afio de 1930, siendo Guatemala el Unico
pais de la regién que prefirié utilizar el término titulos de crédito. Muchos tratadistas y
doctrinarios coinciden en considerar impropio el uso del concepto titulo de crédito en
virtud que muchos de los documentos regulados como tales, no involucran derechos de
crédito sino valores. Para ello se establece por ejemplo, cuando un almacén general de
depésito emite un certificado de depdsito, lo que se esta consignando en ese documento
es un valor representativo de las mercaderias depositadas en dicho almacén asimismo ei
cheque lo que representa es un valor que el titular tiene depositado en una institucién
bancaria que lo faculta para emitir dicho titulo. Este es un ejemplo para demostrar los

valores de diversa indole que representan los titulos, es por ello la oposiciéon en la

“ Ibid. Pag. 55.
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doctrina de denominarlos titulos de crédito pues los términos titulos de crédito y titulos

valores no son sindénimos.

La confusién se genera tradicionalmente cuando se habla de documentos de crédito pues
es la letra de cambio y el pagaré los titulos de crédito que mas auge tiene en el
mercado. No obstante el concepto titulo valor es utilizado por la mayoria de las

legislaciones que defienden el uso de este término.

En los dos mas importantes intentos de unificacibn en materia cambiaria en la regidon
latinoamericana, se ha adoptado el término titulo valor, como es el caso del proyecto de
Ley Uniforme de Titulos Valores para América Latina, y a nivel centroamericano como es
el caso del Proyecto de Ley Uniforme Centroamericana de Titulos Valores en 1965. Es
entonces Guatemala el unico pais de Centroamérica que sigue como ya se indico la

doctrina alemana a diferencia del resto de paises que siguen la doctrina taliana.

Es por ello que se hace referencia, de la necesidad que existe de reformar el Cédigo de
Comercio Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala, para denominar a
los titulos de crédito como titulos valores pues los mismos siempre van a contener un
valor determinado y no un crédito a favor de tercera persona.

El término valor es sin6bnimo de un documento que prueba o justifica un derecho
consignado en el mismo, por lo que se entiende que la expresion titulo de crédito utilizada

en la legislacidbn mercantil guatemalteca es incorrecta, pues en la misma se acredita a
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todos los documentos un contenido crediticio que no todos tienen, "es decir que no

imponen obligaciones que dan derecho a una prestacioén en dinero o cosa cierta.”*

“® Ibid. P4ag. 252.
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CONCLUSIONES

1. La denominacion titulos de crédito y titulos valores, se utiliza indistintamente en el

ambito mercantil para referirse a aquellos documentos que incorporan un derecho
literal y auténomo, emitido por un creador a favor de un beneficiario por la cantidad

establecida en el mismo.

. El Cédigo de Comercio de Guatemala, utiliza el término titulo de crédito, siguiendo la
corriente italiana, misma que ha encontrado oposicion en la doctrina pues no todos los
documentos regulados en el mismo como titulos de crédito, contienen una obligacién

de pagar una suma de dinero a favor de un beneficiario.

. Los paises centroamericanos, a excepcion de Guatemala coinciden en su legislacion
mercantil al utilizar los términos titulos valores en lugar de titulos de crédito, de acuerdo
a lo establecido asi en el Proyecto de Ley Uniforme de Titulos Valores para América

Latina ratificado por los paises de la region.

. La diferencia sustancial entre ambos términos, radica en que el concepto crédito, como
se denomina en el Codigo de Comercio Decreto 2-70, del Congreso de la Republica de
Guatemala, da el derecho al actor a reclamar posteriormente lo que ha prestado; y el
concepto valor significa acciones o una suma de dinero determinada. De esta manera,
el poseedor de un titulo valor no es deudor, pues no tiene obligacion de pagar algo a
un tercero sino un derecho representado en el titulo, distincion que no se hace en la

legislacion mercantil guatemalteca.
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RECOMENDACIONES

1. El término correcto para denominar a los titulos de crédito debe ser el de titulos

valores, por lo tanto el Congreso de la Republica de Guatemala, debe reformar el
Cédigo de Comercio Decreto 2-70 en el capitulo | Articulo 385 para darle asi una

denominacion correcta a dichos documentos.

. La denominacidn que debe utilizarse en el Codigo de Comercio es la de titulos valores,
por o que es preciso que el Organismo Legislativo proponga una iniciativa de ley que
permita modificar el término utilizado actualmente, atendiendo asi a la doctrina
alemana que especifica de manera concreta la diferencia que existe entre los términos

crédito y valor.

. Que el Organismo Ejecutivo proponga la actualizacion de la legislacion mercantil, a
través de iniciativas de ley que permitan al Congreso de la Republica de Guatemala
reformar la denominacién de titulos de crédito, por la de titulos valores, de manera que
ésta pueda equipararse a las legislaciones centroamericanas, en beneficio de las

relaciones de mercado que existen entre los mismos.

. Es necesario que se realice la correcta interpretacion de los términos crédito y valor por
los legisladores a través de las reformas necesarias al libro lll del Cédigo de Comercio
para que se establezca asi que no todos los titulos comprendidos en el mismo

contienen un crédito sino un valor especifico.
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