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Hora:

Le informo que de conformidad con el nombramiento emitido por el despacho a

su cargo de fecha veintiséis de septiembre del afio dos mil once, procedi a la asesoria
del trabajo de tesis del bachiller Benedicto Salguero Esquivel, con carné 8515290; que
se denomina: “IMPORTANCIA JURIDICA DEL REGISTRO DE LAS ACCIONES
NOMINATIVAS EMITIDAS POR SOCIEDADES ANONIMAS, DE CONFORMIDAD
CON LA LEGISLACION MERCANTIL DE GUATEMALA”. Después de la asesoria
encomendada, le doy a conocer lo siguiente:

1.

El contenido de la tesis es cientifico y técnico, ademas el ponente utilizd la
legislacion y doctrina acordes, redactando la misma de forma adecuada,
empleando un lenguaje apropiado y se desarrollaron de manera sucesiva los
distintos pasos correspondientes al proceso investigativo.

Los métodos que se emplearon fueron: analitico, con el que se sefald la
importancia de las sociedades mercantiles; el sintético, indicd las sociedades
andénimas; el inductivo, establecidé sus caracteristicas, y el deductivo, sefiald su
regulacion legal. Se utilizaron las siguientes técnicas de investigacion: fichas
bibliograficas y documental, las cuales fueron de utilidad para la recoleccion de la
informacién actual y suficiente para el desarrolio de la tesis.

La redaccion utilizada es la adecuada. Los objetivos determinaron y
establecieron lo fundamental de las acciones nominativas. La hipétesis
formulada fue comprobada, dando a conocer los fundamentos juridicos que
informan el registro de las acciones nominativas.

El tema de la tesis es una contribucion cientifica y de uatil consulta tanto para
profesionales como para estudiantes, en donde el ponente sefiala un amplio
contenido relacionado con el tema.
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5. Las conclusiones y recomendaciones se redactaron de manera sencilla y
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NOMINATIVAS EMITIDAS POR SOCIEDADES ANONIMAS, DE CONFORMIDAD CON LA
LEGISLACION MERCANTIL DE GUATEMALA”. Después de la revisidon encomendada,
le doy a conocer lo siguiente:

1. El contenido de la tesis es cientifico y técnico, ademas el ponente utilizd la
legislacién y doctrina acordes, redactando la misma de forma adecuada,
empleando un lenguaje apropiado y se desarrollaron de manera sucesiva los
distintos pasos correspondientes al proceso investigativo.

2. Los métodos que se emplearon fueron: analitico, con el que se establecieron las
acciones nominativas; el sintético, indicd sus caracteristicas; el inductivo,
establecié su regulacién legal, y el deductivo sefiald su importancia juridica. Se
utilizaron las siguientes técnicas de investigacion: fichas bibliograficas y
documental, las cuales fueron de utilidad para la recolecciéon de la informacion
actual y suficiente para el desarrollo de 1a tesis.

3. La redaccion utilizada es la adecuada. Los objetivos  determinaron vy
establecieron las ventajas de las acciones nominativas emitidas por sociedades
anénimas. La hipdtesis formulada fue comprobada, dando a conocer los
fundamentos juridicos que informan las acciones nominativas en la legislacién
mercantil guatemalteca.

4. El tema de la tesis es una contribucién cientifica y de util consulta tanto para
profesionales como para estudiantes, en donde el ponente sefiala un amplio
contenido de la normativa vigente.
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INTRODUCCION

Se selecciond el tema de la tesis, debido a la importancia juridica de analizar el registro
de las acciones nominativas emitidas por las sociedades anénimas en la legislacién
mercantil de la sociedad guatemalteca. La sociedad anénima es una sociedad
mercantil de caracter capitalista, que se identifica con su denominacién, tiene un capital
dividido representado por titulos llamados acciones, y los socios limitan su
responsabilidad hasta el momento total de las acciones que son de su propiedad.

La inscripcion del testimonio de la escritura en el Registro Mercantil, consiste en el acto
posterior con rasgos caracteristicos que le determinan, y ello no quiere decir que el
nacimiento de la persona juridica se vincule a la inscripciéon. Después de perfeccionado
el negocio fundacional en escritura publica, la ley reconoce la aptitud de la organizacion
asi creada, para la actuacién en el trafico y para el mantenimiento de las relaciones
juridicas propias, ya sea durante el proceso normal de fundacién, o en caso de

ausencia de voluntad efectiva de inscripcion.

Los objetivos dieron a conocer que las acciones nominativas, no pueden ser emitidas
por una cifra inferior a su valor nominal y dicha prohibicién tiende a procurar el equilibrio
entre la parte del capital que corresponde a cada accion y el valor del patrimonio que se
aporta a cambio, bien al constituirse la sociedad o bien en ulteriores ampliaciones del
capital. Si fuera licito aportar a la sociedad un valor inferior al nominal de la accion,

forzosamente quedaria al descubierto una parte del capital de la sociedad.

La hipotesis formulada comprobd, que una vez que la sociedad acuerde el reparto de
determinados beneficios, aparece en cada accionista el derecho concreto al dividendo
respectivo a sus acciones nominativas, derecho que tiene ya un contenido definido, y
que coloca al accionista en la posicion de acreedor frente a la sociedad. Este derecho
viene a constituir, en definitivo, la realizacidn practica y periddica del derecho abstracto
a participar en las ganancias.

(i)



El derecho de informacién, se puede considerar como la facultad de examinar el libro de
registro de acciones nominativas y la de obtener certificaciones de los acuerdos y de las
actas de las asambleas generales. El mismo, al integrar el principio de la libre
transmision de las acciones puede quedar limitado, debido a la voluntad de la sociedad
expresada en la escritura de constitucién, debido a acuerdos particulares de sus
accionistas, que pueden obligarse voluntariamente a respetar determinadas
restricciones en la circulacidn de aquéllas. La legislacion mercantil guatemalteca,
contempla sencillamente las restricciones contenidas en la escritura constitutiva, por ser

las unicas que afectan y obligan a la sociedad.

Las restricciones contenidas en la escritura social, aunque nacidas dentro del seno de
las sociedades de pocos socios, que son sociedades familiares y cerradas, se han
multiplicado en la practica con gran rapidez hasta invadir incluso el terreno peculiar de
las grandes sociedades tipicamente capitalistas, que tedricamente son inadecuadas

para recibir este tipo de clausulas.

El contenido de la tesis se dividié en cuatro capitulos: el primer capitulo, se refiere a la
sociedad anodnima; el segundo capitulo sefiala su denominacién social, el tercer
capitulo, establece su constitucién y el cuarto capitulo, analiza la importancia legal del
registro de las acciones nominativas emitidas por sociedades andénimas. Se emplearon
los siguientes métodos de investigacién: histérico, analitico e inductivo. Las técnicas de

investigacion utilizadas fueron: bibliografica y documental.

Para que estas restricciones sean validas frente a la sociedad, la ley exige
explicitamente que recaigan sobre acciones nominativas y estén expresamente
impuestas por la escritura de constitucién. La legitimacién para el ejercicio de los
derechos respectivos a la condicién de socio, que en el caso de acciones nominativas
representadas mediante titulos se vincula a la posesidn y exhibicion de éstos, viene
determinada aqui por la inscripciéon en el registro, de forma que la persona que

aparezca legitimada en los asientos del registro contable se presumira titular legitimo.

(i)



CAPITULO |

1. Sociedad an6nima

Indudablemente el origen de la sociedad anénima, es menester situarlo en la Edad
Media. La misma, representd en sus comienzos la declinacién del comercio mas aguda
que haya conocido la historia universal, pero una vez superada la crisis mercantil, el

intercambio resurgié con un impulso indescriptible.

Nacié la burguesia comercial, clase en ese entonces impulsora de reformas sociales y
econdmicas. La sociedad anénima, surge en un campo propicio de desarrollo mercantil,
de existencia de capital producto de transacciones comerciales y de acumulacién en

manos de los grupos sociales que constituyeron historia en ese marco histérico.

“El origen de la sociedad andénima esta ligado a las compafiias creadas en el siglo XVIl,
para que el comercio y los grandes descubrimientos geograficos de los siglos anteriores
abrieran nuevas rutas al comercio y crearan un clima favorable para el montaje de
grandes expediciones y empresas comerciales que, por su importancia y por los
grandes riesgos inherentes, no podian ser cometidas por las compaiias tradicionales

de ambito cuasi familiar y de muy pocos socios”.

! Broseta Pont, Manuel. Manual de derecho mercantil. Pag 56.



Las empresas excedian de los recursos y poderes de los Estados, y se tomé en cuenta
entonces la idea de constituir compafiias con el capital dividido en pequefias partes
alicuotas, denominadas acciones, como medio de facilitar la reunidon de los fuertes
capitales necesarios para llevar a cabo esas empresas, atrayendo hacia ellas pequefios
capitales privados y repartiendo entre muchos participes los ingentes riesgos del

comercio colonial.

Las primitivas companias, eran muy distintas de las actuales sociedades anonimas.
Eran entidades semipublicas, constituidas directamente por los soberanos mediante
decisiones gubernativas, que les dotaban de bersonalidad y les conferian privilegios
monopolisticos en la explotacidn comercial, al propic tiempo que solian reservar al
poder publico una participacion en los beneficios y una intervencion o control constante

en los asuntos sociales.

La evolucién hacia la forma actual de la sociedad anénima, se inicia a partir de la
Revolucién Francesa, bajo la presion de los postulados del capitalismo liberal. En el
Cédigo de comercio Napoleénico, la sociedad anénima estaba separada del Estado, y
se fund6 sin perjuicio de quedar supeditada a la previa concesién o autorizacién
gubernativa, comc medida de control de la legitimidad y de la conveniencia de su

creacion.

Por Ultimo, el sistema de previa autorizacién desaparece en la segunda mitad del siglo
XIX, para ser sustituido por el sistema de ia libre constitucién de las sociedades, dentro

de un régimen legal de disposiciones normativas. Bajo este régimen, son ios socios

2




quienes libremente deciden dar vida a la sociedad, sin que se venga a exigir acto
alguno de concesién o de autorizacién por parte de los poderes publicos, pero con
sujecion a los principios legales de caracter basicamente imperativo que regulan tanto
la fundacion como estructura y funcionamiento social y que se someten a un control de

legalidad y publicidad registral.

“En efecto, en el siglo XIX, a medida que maduran las condiciones e ideas sobre las
que se asienta el orden capitalista, se produce su privatizacion, pasando a ser un tipo

ordinario de sociedad junto a los tradicionales del &mbito mercantil”. ?

Del sistema de concesion que otorga a la compaiiia una posicién de privilegio, con la
concesion de poderes publicos, se pasa primero, al de autorizacion como sistema de
garantia de la solidez patrimonial y moralidad del proyecto empresarial y después, con
el pleno desarrollo de las ideas liberales, ai sistema de las disposiciones normativas,

gue es el que rige en la actualidad.

La fundacion de la sociedad andnima es libre siempre que se cumplan con los
requisitos legales reflejados en los estatutos y sometidos al control de legalidad vy

publicidad registral.

2 Cervantes Ahumada, Raul. Derecho mercantil. Pag 70.

.
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El proceso de privatizacion iniciado con el Cddigo de Comercio francés de 1807,
consolida el sistema anglosajon que, como es sabido confia en la publicidad como

medio mas eficaz de proteccidn y de lucha contra el fraude.

“A lo largo del siglo XX, se alcanza un importante desarrollo de la forma de sociedad
anonima en todos los paises occidentales, poniéndose de manifiesto varios fenomenos
que afectan a la funcidn financiera y organizativa del poder de la sociedad anonima,
que, a la larga, se presentan como los problemas permanentes de la regulacion de la
misma y hacen entrar en crisis el modelo legal decimondnico de regulacion de la

sociedad andnima, como forma de la gran empresa”. 3

Por un lado, la realidad revela que bajo la forma juridica unitaria no hay un tipo
econdmico de empresa, sino que, por el contrario, aquella forma es utilizada para

distintos tipos econdmicos de empresa.

1.1. Sociedades por acciones

Entre las primeras companias que adoptaron la forma de stock company, esta la Rusia
Company, incorporada por la reina Elizabeth en 1555. Estas compafias eran
convertidas en corporaciones, por concesion de la Corona o por la ley del Parlamento

especial.

3 De Pina Vara, Rafael. Elementos del derecho mercantil. Pag 88.



“En ltalia, concretamente en Génova se cita como un antecedente de las sociedades |
por acciones a la Casa di San Giorgio, fundada en 1407, luego convertida en Banca di
San Giorgio en Genova, parece haber sido el primer bando de los tiempos modernos, y
se ha podido comparar la cotizacién de sus acciones por su importancia y su influencia
sobre la situacién financiera, con la de los consolidados ingleses de los siglos XVil y

Xvip. 4

En Siena, también se cita al Monte de Paschi. El capital estaba divido en cuotas
sociales, que daban derecho de participar en las entradas estatales, cedidas en
garantia. Esos participantes designaban delegados y las participaciones eran

negociables.

La compania holandesa de las Indias Orientales, creada en 1602, suele senalarse
como el primer ejemplo de sociedad andénima en la Europa continental. Posteriormente,
se crearon las compafiias francesas de las Indias Orientales y Occidentales, en 1664,

las Compafiias de Santo domingo y del Canada.
1.2. Diferencias conceptuales
La diferencia fundamental entre el derecho anglosajén y el derecho continental radica

en que en el primero la compafia nace y se desarrolla al margen de toda idea

contractual; mientras que en el derecho continental europeo, que tiene la influencia

* Cervantes. Ob.Cit. Pag 20.



del derecho frances, la sociedad anénima surge acufiada al concepto civilista del

contrato.

Entre estas dos concepciones diferentes, se sefalan las caracteristicas permanentes
en la evolucién de la sociedad anénima en uno y otro sistema. Mientras la sociedad por
acciones angloamericana, se desenvuelve libremente sin tener que someterse a
concepciones rigidas que no le convienen, y no se considere que sea absurda la
intervencion estatal, por el contrario, en el derecho continental, aferrada a la teoria
contractualista civilista, la sociedad andonima se desenvuelve aprisionada por ese
concepto, y alli se considera abusiva cualquier intervencién del Estado por ser un

atentado a la autonomia de la voluntad de los contratantes.

1.3. Antecedentes legales

En Guatemala, la sociedad anénima aparecié con el Cédigo de Comercio de Guatemala
de 1877, promulgado durante la administracion de Justo Rufino Barrios, teniendo como
base la legislacion mercantil, ampliando el legislador su articulado, complementado con

una serie de leyes posteriores.

“En el disefo tipoldgico explicitado por el legislador guatemalteco en los afios 70, se
pone de manifiesto que la regulacién de la sociedad andnima se traduce en una
normativa mas completa que la anterior y en muchos puntos de caracter imperativo,

dirigida a tutelar los intereses de los acreedores y de los accionistas considerados



socios virtualmente interesados en la marcha de la sociedad, de acuerdo con el

principio de libertad”. °

En el texto legal se configura a la sociedad andénima como norma juridica de base
corporativa susceptible de adaptacion a las pequefias empresas por reducidas que

sean sus dimensiones.

Esta regulacién legal, se puede sistematizar en torno a las dos grandes coordenadas
del régimen de la sociedad andnima: la organizacién en su version de propiedad
accionaria y el contrato de organizacién son las bases mas fundamentales sobre las

que se asienta el edificio juridico de la sociedad anénima.

En la actualidad, el régimen legal de la sociedad anénima se encuentra regulado del
articulo 86 al 194 del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto 2-70 del Congreso

de la Republica.

El actual panorama legal de la sociedad anénima, no se limita al contenido de las
normas citadas, que ordenan con caracter general el nacimiento, la vida y la extincién
de esta forma social, y existe un variado conjunto de disposiciones especiales que se
ocupan especificamente de tipos concretos de sociedades andénimas para someterlos,
por la indole especifica de su actividad o por operar en mercados intensamente

reglamentados, a determinadas especialidades de régimen juridico.

> Ibid. Pag 99.



Sin embargo, estas distintas normativas sectoriales se limitan por lo general al
establecimiento de ciertas modificaciones mas o menos sustanciales en relacién al
régimen general de exigencias de autorizaciones y registros especiales, elevacién de la
cifra del capital minimo, garantias adicionales de solvencia y una rigida configuracién

del 6rgano de administracién.

Por Ultimo, para aprehender en su integridad el marco juridico aplicable a las
sociedades anénimas, debe tenerse presente que aquellas que contiene en bolsa,
quedan sometidas a un estatuto juridico peculiar, que normalmente viene a afiadirse o
superponerse al régimen general de deberes reforzados de informacién, obligacién de
comunicar la adquisicidbn o transmision de participaciones significativas para las

operaciones de cambio de control.

Pero ello, en ocasiones comporta derogaciones o limitaciones al derecho comun de
esta forma social, como ocurre con la obligaciéon de representar las acciones por medio
de anotaciones en cuenta, o prohibicibn de Ilimitar estatutariamente la libre
transmisibilidad de las acciones, que no rigen para las sociedades no cotizadas y que
las exigencias de organizaciéon y de funcionamiento de los mercados de valores, asi
como el caracter publico que adquiere la sociedad por el hecho de su cotizacion de
boisa al permitirse que cualquier persona pueda convertirse en socio mediante la simple
compra de acciones en el mercado, obligando con ello a reforzar el marco juridico de
estas entidades, con la finalidad fundamental de incrementar la transparencia y los
mecanismos de control y de preservar asi la confianza de los inversores en los

mercados de valores.



1.4. Importancia

‘La sociedad andnima es un maravilloso instrumento creado por el capitalismo
moderno, para recoger el ahorro con el fin de fundar y explotar nuevas empresas, y €s

una maquina juridica tan Gtil como la que utiliza la industria”. 6

Esa maquina juridica, no s6lo se ha convertido en el vehiculo Unico y obligado de las
grandes sociedades andénimas, sino que es el medio mas utilizado también para las
pequenas sociedades. Practicamente, las sociedades personalistas han quedado como

la excepcion, y las sociedades capitalistas, como la regla.

De todas las formas sociales mercantiles, ninguna ofrece la importancia de la sociedad
anénima, pues ha constituido el tipo societario, por su adaptabilidad funcional y general,
por su gran difusion en la practica. La division del capital en acciones, y la movilidad de
éstas merece a su incorporacion valores esencialmente negociables y la
responsabilidad limitada de los socios, con la consiguiente limitaciéon individual

del riesgo al capital.

El mismo, tiene que estar representado por las acciones poseidas, han convertido a la
sociedad anonima en el instrumento juridico preferido para desarrollar las empresas
mas audaces y mas costosas, y en el mas apto para conseguir la contribucion del

ahorro privado popular al desarrollo de la produccién en general.

® De Pina. Ob.Cit. Pag 92,



La sociedad anénima se presenta, en efecto, como la forma juridica predispuesta por el
legislador para atender a las peculiares exigencias organizativas y financieras de las
grandes empresas, y como las mas idoneas para canalizar los capitales dispersos de

los inversionistas hacia las actividades empresariales.

Por su configuracién legal y estructura organizativa, pues, la sociedad anénima es un
tipo social especiaimente para las empresas de mayor envergadura econdmica, que sin
duda encuentran su paradigma en las grandes sociedades bursatiles o cotizadas que
se financian en los mercados de capitales y que agrupan asi en su base accional a

cantidades ingentes de inversores.

No obstante, también puede ser adoptada para el desarrollo de iniciativas
empresariales mas modestas; porque esta sociedad por su poder de adaptacion y su
flexibilidad, sirve también a las necesidades y propésitos de la pequefia empresa, e
incluso no es infrecuente ver empleada la forma anénima al servicio de empresas de

caracter familiar con participacién de muy escasos socios.

En todos los paises, la sociedad andnima ha conquistado posiciones mas importantes.
La actividad siderurgica, la petroquimica, la electrénica, la banca, el seguro,
explotaciones mineras, las sociedades de transportes maritimos, terrestres y aéreos,

han adaptado esta forma societaria.

“Se ha convertido asi la sociedad anénima en un instrumento formidable del desarrollo

econdmico de los pueblos. A tal punto, que se puede decir que el desarrollo econdémico

10



esta fundado en la sociedad anénima. Y a fines del siglo XIX y principios del siglo XX,
el capitalismo modernc se desarrolld prodigiosamente, y pudo hacerlo en gran parte
gracias al instrumento de la sociedad andnima, y se ha hablado de la era de estas

sociedades como una de las épocas de la historia econdmica’. ’
1.5. Definicién

El concepto de la sociedad anénima resulta implicito del Articulo 86 del Cddigo de
Comercio de Guatemala, cuando dispone: “Sociedad anénima es la que tiene el capital
dividido y representado por acciones. La responsabilidad de cada accionista esta

limitada al pago de las acciones que hubiera suscrito”.

La sociedad anénima es una forma juridica de organizar el ejercicio de una actividad
normalmente econémica y empresarial, que se caracteriza por una serie de notas

peculiares dentro de la categoria de sociedades mercantiles.

‘Los rasgos esenciales de un régimen juridico, derivan de la funcién prevalente de la
sociedad anénima en el modelo legal como instrumento para la reunién de capital entre
un namero potencialmente amplio y cambiante de inversores y como una técnica

juridica para organizar el gjercicio de la actividad social y empresarial de ese conjunto

7 Ibid. Pag 122.
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amplio y cambiante de socios, conforme a determinados criterios de ordenacién de

intereses y exigencias funcionales”. ®

En efecto, la sociedad andnima representa una forma de organizacion estable y

permanente, ya que lo que sucede a los socios no trasciende a la sociedad.

La misma, debe tener una continuidad que esté por encima de las contingencias de las

personas que la componen.

Pero al mismo tiempo, es una sociedad de responsabilidad limitada, por que los que
participan en ella no sienten el temor de las pérdidas ilimitadas que pueden
comprometer toda su situacidn patrimonial. Finalmente, la divisidn del capital en

acciones permite que participen en la sociedad miles de socios.

1.6. Caracteristicas

Las caracteristicas que definen a este tipo social son las siguientes:

a) Es una sociedad capitalista: como sociedad capitalista, la sociedad anénima

tiene su base en la existencia del capital social como cifra fijada en los estatutos

que representan la suma del valor de las aportaciones realizadas o

comprometidas por los socios. Sin perjuicio de reconocer su limitada funcion

8 Pallares, Jacinto. Derecho mercantil. Pag 22.
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financiera y empresarial, integra también el patrimonio empresarial, en la
legislacion vigente el capital social tiene un valor esencialmente formal y debe

diferenciarse del patrimonio.

‘Es un instrumento de garantia de los acreedores, en cuanto que la sociedad
asume la obligacion de conservar un patrimonio igual, por lo menos, a la cuantia

del capital social”. °

Al mismo tiempo, es modulo de atribucion de derechos de los accionistas.
Salvado el minimo legal, la cifra del capital social se determina libremente por los

fundadores.

En el momento inicial, suele coincidir con el patrimonio, pero a lo largo de la vida
social el patrimonio social sufre variaciones, que reflejan la buena o mala
evolucién de los negocios. La cifra del capital social, permanece fija salvo en los
supuestos en que se procede a su modificacion respetando el procedimiento

formal para su aumento o reduccion.

En la sociedad andnima, en principio no interesan las condiciones personales de
los socios, sino la participacidn que cada uno tenga en el capital social, que
habra de integrarse precisamente por las aportaciones de aquéllos, pero no es

un numero fondo de explotacion ni una mera cifra contable, sino que sirve como

? Ibid. Pag 29.



b)

instrumento de organizacidén corporativa y financiera de la sociedad.

Basicamente esta sociedad suele definirse como una asociacion de capitales, lo

que pone de relieve el elemento econdmico del elemento humano.

Aqui, el vinculo societario no esta fundado en la afecctio societatis, ni siquiera en
las razones de interés personal que pueden llevar a una persona a unirse a otras
para emprender una empresa econdmica, sino que la relacion social se

establece por la posesidn de acciones, esto es por porciones de capital.

Lo anterior, se comprueba en los siguientes supuestos: la muerte, incapacidad,
concurso o quiebra de sus socios o cualquier otra vicisitud en la vida o capacidad
de los mismos, no tiene repercusién alguna en la vida de la sociedad; la cesion
de las acciones, se hace sin necesitar el consentimiento de los socios; la
administracién puede recaer sobre extranos, sin que ello otorgue derecho a los
desconformes para separarse de la sociedad; las votaciones se establecen sobre
la base de un voto por accion, es decir, el voto se encuentra en funciéon del

capital aportado.

Sociedad por acciones: en la que el capital, habra de estar necesariamente
dividido en partes alicuotas denominadas acciones, que confieren a su titular la

condicion de socio, que expresan un conjunto de derechos y facultades.

Las acciones son cuotas abstractas de condicibn de socio y como tales

acumulables e indivisibles, y pueden constituir valores, representandolas, bien

14



mediante documentos de titulos-acciones, que son titulos valores, o bien

mediante anotaciones en cuenta como los registros o anotaciones electrénicas.

La sociedad andénima es el prototipo de la sociedad por acciones, y por ello en
algunas legislaciones se denomina sociedad por acciones, la cual es una forma
mas expresiva que sociedad anénima y que tan solo significa que su
denominacion social, a diferencia de la razén social de las sociedades

personalistas, no tiene que incorporar necesariamente el nombre de los socios.

El regimen de la sociedad anénima, se apoya en las acciones y por el derecho de
sociedades an6énimas se le llamé derecho de acciones y después, con el fin de
recoger las funciones desempefiadas por el mismo, también derecho de acciones

de los grupos de sociedades y de la empresa.

En relacidon con la funcion y difusion en el trafico de la sociedad anénima, deben
destacarse los elementos de la division del capital en acciones de reducido valor
y facilmente transmisibles, que permiten atraer la inversiéon de gran numero de
pequenos capitales, hacia la actividad empresarial y a la potencial captacion

masiva de capital.

Responsabilidad limitada de la sociedad andnima: se caracteriza por ser una
sociedad con personalidad juridica plena, de cuyas deudas no responden

personalmente los accionistas.

15



A partir del momento de la inscripcion que tiene caracter constitutivo, adquiere
personalidad juridica con plena autonomia patrimonial y no responsabilidad
personal de los socios por las deudas sociales. En este sentido, el socio se
obliga a aportar a la sociedad el importe de las acciones que haya suscrito,
respondiendo frente a ella del incumplimiento de esa obligaciéon, pero sin
responsabilidad personal alguna por las deudas sociales y en ningun caso,

pueden dirigir sus acciones contra los socios para la satisfaccion de sus créditos.

En otras palabras, la responsabilidad limitada salvagurda el resto del patrimonio
del accionista del riesgo empresarial, de ahi, que el socio no adquiere ninguna
suerte de responsabilidad subsidiaria por las operaciones sociales; su
responsabilidad patrimonial comprometida esta vinculada directamente a la
porcién del capital que adquiere de la sociedad. Por lo tanto, sus obligaciones

sociales se limitan exclusivamente al aporte del capital comprometido.

Estas tres notas permiten distinguir a la sociedad anénima de otras sociedades.
De la sociedad colectiva, porque ésta, ni tiene el capital dividido en acciones, ni
conoce socios limitadamente responsables. De la sociedad comanditaria simple,
porque, en ella, ademas de la falta de la division del capital en acciones, la

responsabilidad limitada so6lo alcanza a los socios comanditarios.

De la sociedad comanditaria por acciones, porque, en ésta, los socios accionistas

encargados de la administracion social responden ilimitadamente. Y la sociedad

16



d)

de responsabilidad limitada, porque ésta no puede tener capital dividido en

acciones.

La responsabilidad limitada de los socios, en concreto, es la nota tipoldgica que
histéricamente ha explicado la prevalencia de la sociedad anonima frente a los

demas tipos sociales.

Aunque esta caracteristica, impligue en ocasiones un traslado del riesgo
empresarial a los acreedores sociales, que no podran perseguir el patrimonio de
los socios en caso de incapacidad de pago de la sociedad, aunque los
acreedores pueden normalmente autotutelarse, exigiendo la constitucion de
garantias adicionales o incorporando este riesgo al precio del contrato, o cierto
es que esa nota tipolégica no puede desvincularse de los demas elementos

estructurales que legalmente configuran a la sociedad anénima.

Caracter mercantil: la sociedad anénima, ofrece la peculiaridad de tener siempre
caracter mercantil, cualquiera que sea el objeto a que se dedique. Por
consiguiente, es una sociedad mercantil, cuya inscripcion en el Registro Mercantil
es constitutiva, quedando sometida al conjunto de deberes y obligaciones que

conforman el estatuto juridico del comerciante social.

Se identifica frente a terceros por medio de la denominacién social: supone que
actuara en el mundo de las relaciones juridicas, con un nombre social formado

objetivamente, que puede hacer referencia a la actividad principal de la sociedad.

17



Organizacion corporativa: para su funcionamiento o sistema de adopcién de
decisiones internas y externas, el modelo legal establece una organizaciéon o
estructura corporativa, en el sentido de que la titularidad y ejercicio de las
funciones de administracion se desvinculan de la condicion de socio, se

instituyen érganos con competencias legales delimitadas.

Este tipo de organizacion, permite un ejercicio del poder relativamente
especializado y centralizado en el érgano de administracion potencial y de la
separacion de la funcién de direccion y del capital de riesgo. En estos rasgos
estructurales, estriban las ventajas financieras, organizativas y los principales

problemas de regulacion.
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CAPITULO I

2. Denominacion social de la sociedad anénima

La denominacién social posee una extraordinaria importancia. Ello se debe,
fundamentalmente, a que mediante ésta la sociedad andnima logra ser individualizada

en el mercado.

E! propio legislador mercantil, consciente de la trascendencia de la denominacién
social, establecié la obligatoriedad de que conste este dato en la escritura social, que

ha de ser inscrita en el Registro Mercantil.

El Articulo 16 del Cédigo de Comercio de Guatemala regula: “Solemnidad de la
sociedad. La constitucion de la sociedad y todas sus modificaciones, incluyendo
prérrogas, aumento o reduccién de capital, cambio de razén social 0 denominacion,
fusion, disolucion o cualesquiera otras reformas o ampliaciones, se haran constar en
escritura publica. La separacion o ingreso de socios en las sociedades no accionadas
también se formalizaran en escritura publica. Salvo en las sociedades por acciones, la
modificacion de la escritura constitutiva requerira el voto unanime de los socios. Sin
embargo, podra pactarse que la escritura social pueda modificarse por resoluciéon
tomada por la mayoria que la propia escritura determine, pero en este caso, la minoria

tendra derecho a separarse de la sociedad”.
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El Articulo 87 del Codigo de Comercio de Guatemala regula: “Denominacion.
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sociedad andénima se identifica con una denominacién, la que podra formarse
libremente, con el agregado obligatorio de la leyenda: sociedad anénima, que podra
abreviarse S.A. La denominacién podra contener el nombre de un socio fundador o los
apellidos de dos o mas de ellos, pero en este caso, debera igualmente incluirse la

designacion del objeto principal de la sociedad”.

‘La sociedad andénima, funciona bajo la denominacién que sirve para identificar y
diferenciar a la sociedad como centro de imputacién de las relaciones juridicas que

vayan generandose en el desarrollo de su actividad”. ™

Respecto al principio de libertad, es de hacer notar que tiene su limite. Dada la
finalidad identificadora que desempena la denominacién de la sociedad anénima, no se

puede adoptar una denominacion idéntica a la de otra sociedad preexistente.

En este sentido, el Articulo 26 del Cddigo de Comercio de Guatemala dispone: “La
inscripcion de una sociedad en el Registro Mercantil, le otorga el derecho al uso
exclusivo de su razén social o0 denominacién, la que debera ser claramente distinguible
de cualquier otra o0 no podra ser adoptada por sociedad del mismo 0 semejante objeto,

mientras subsista inscrita la primera”.

10 . . ‘s e
Ramirez Valenzuela, Alejandro. Introduccién al derecho mercantil. Pag 11.
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Ciertamente la eleccidon de la denominacion de una sociedad, corresponde a Io§\:

fundadores de la misma. Pero, no lo es menos que dicha eleccion, lejos de inspirarse

en una libertad absoluta, ha de ajustarse a una serie de principics y reglas formuladas

por el legislador.

2.1.

Funciones de la denominacion social

La doctrina apenas se ocupa del tema de las funciones de la denominacion social,

realizando referencias a esta cuestion

No obstante, a pesar de esta ausencia casi total de pronunciamientos doctrinales, no

hay inconveniente en atribuir a la denominacién social varias funciones importantes, las

cuales estan intimamente conectadas entre si: Estas funciones pueden resumirse en

las siguientes:

La denominacion social cumple una funcién identificadora de la sociedad:
ciertamente, una de las consecuencias de la atribucidén de personalidad juridica a
la sociedad es la de que ésta posee un nombre propio, que va a identificarla en

el trafico empresarial.

De este modo, la denominacién social es el dato fundamental mediante el cual es
posible identificar a una determinada sociedad, distinguiéndola de las demas

sociedades existentes.
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responsabilidad de los socios que componen la sociedad: esta funcidn
informativa, cumple en la sociedad anénima una funcién que de entenderse en el
sentido de que la denominacién social pone en conocimiento de los terceros el

tipo de sociedad con el que relacionan.

A la vista de este tipo social, los terceros estan en condiciones de saber que se
hallan ante una sociedad en la cual los socios, una vez hecha la aportacion

prometida, no responden de las deudas sociales.

La denominacioén social constituye el nombre bajo el que las sociedades entablan
las relaciones juridico negociables: la sociedad anénima, en su actuacion en el
trafico, unicamente puede adquirir derechos y contraer obligaciones bajo su
denominacion social. Bajo esta denominacidn social, ejecutaran actos vy
celebraran contratos en nombre y por cuenta de la sociedad. Y, los actos y

contratos realizados en estas condiciones obligaran a ia sociedad.

La denominacién social es una funcién condensadora del prestigio comercial
obtenido por la sociedad titular de la misma: el comerciante social, a fin de
asentarse en el mercado, o de obtener el reconocimiento del publico, se sirve de
distintos instrumentos de diferenciacién o identificacion. Entre éstos, juegan un
papel decisivo los signos distintivos como la marca, nombre comercial y rétulo de

establecimiento, la publicidad comercial y naturalmente, la denominacion social.
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2.2,

Requisitos de la denominacién social de la sociedad anénima

La formacién de la denominacion social, ha de sujetarse a varios requisitos. Habida

cuenta, los limites de esta exposicién se van a centrar en el examen de estos, que

pueden resumirse en los siguientes:

b)

Requisito de veracidad: la denominacién social, tiene que formarse respetando
el requisito de veracidad. La observancia de este requisito, hace posible que la
denominacién social desempefie aquella funcidén que le corresponde de

identificacion de la sociedad.

La dimensidon negativa del requisito de veracidad, consiste en que la
denominaciéon social no debe estar integrada por términos o expresiones que
induzcan a error al publico sobre las caracteristicas de la sociedad identificada,
como son, principalmente, el objeto y la estructura social. En otras palabras: la
vertiente negativa de la veracidad, actuia como una prohibicién de adoptar
denominaciones sociales que puedan determinar un eventual engafio en punto a

la individualizacién de la sociedad de que se trate.

Requisito de novedad o disponibilidad: otro requisito cuya observancia se exige,

para que una denominacién social pueda ser validamente inscrita en el Registro

Mercantil es el de novedad o disponibilidad.
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Registro Mercantii no puede ser idéntica a las denominaciones sociales

preexistente.

Para verificar este extremo, es de utilidad solicitar al Registro Mercantil
previamente a constituir la sociedad y la certificacion de denominaciones para

verificar que no existe una denominacién idéntica o similar.

“Al principio de de novedad también se le denomina de disponibilidad juridica
sobre la denominacion empleada, que calificara el registrador Mercantil, el cual
denegara la inscripcién si la denominacion es idéntica o si la denominacion se

compone de términos exclusivamente genéricos”. "’

C) Requisito de capacidad distinta o idoneidad: la denominacién social ha de poseer

capacidad distintiva o idoneidad, que, no es mas que la aptitud abstracta de una
denominacioén para convertirse en denominacioén social.
Una denominacion, esta dotada de aptitud abstracta para conformar una
denominacion social y figurar, como tal, en la escritura social siempre que esté
integrada por signos o expresiones que tengan posibilidades denominativas, que
se puedan escribir, 0 sea, que se pueda consignar en los documentos
pertinentes.

! Ibid. Pag 13.
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Requisito de unidad: este principio de unidad, se refiere a que cada sociedad

solamente puede disponer de una denominacién. Se excluye, por tanto la

utilizacion simultanea, por parte de una misma sociedad, de dos 0 mas nombres

sociales.

Ello significa, que la sociedad ha de fijar en la escritura su denominacién sociai
determinada. Y, si con posterioridad decide utilizar otra denominacion ha de

proceder a modificar la escritura, de acuerdo al procedimiento sefalado en la ley.
Requisito de licitud: la denominacién no debe de ser contraria a la ley, en
especial no debe emplear expresiones contrarias a la ley, orden publico o buenas

costumbres, o reservadas a otras entidades.

Capital social

Por la propia indole de la sociedad andnima, el capital social juega un papel en ella de

una funcién de extraordinaria importancia. De ahi que haya podido decirse, con frase

grafica, que la scciedad anénima es un capital con personalidad juridica. En este

sentido, el capital representa el conjunto de los aportes que los socios se obligan a

llevar a la sociedad. Desde este punto de vista, el capital es el origen, la fuente, del

propio patrimonio de la sociedad, que generalmente coincidira con aquel en el momento

de la celebracién del contrato.
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“Todas las sociedades se constituyen con un capital determinado, que en principio es
libremente fijado por los fundadores, y cuyo importe habra de fijar necesariamente en la

escritura fundacional”. '?

La ley, ordena que en la escritura constitutiva se haga constar el capital social,
expresando, entre otras menciones, el numero de acciones en que estuviere dividido y

el valor nominal de las mismas.

El importe del capital representard, asi, la suma total de los respectivos valores
nominales de las acciones en que éste dividido, y se expresara numéricamente por

medio de una cifra que tiene que constar, inexcusablemente, en la escritura constitutiva.

El capital social, es un concepto aritmético equivalente a la suma del valor nominal de
las aportaciones realizadas o prometidas por los socios. Su cuantia, debe de estar

precisamente determinada en la escritura constitutiva.

Ahora bien, hay que poner especial cuidado en no confundir los conceptos de capital y
de patrimonios sociales. En sentido estricto, al hablar de capital social se alude
exclusivamente a esa cifra escriturada, suma de los valores nominales de las acciones

que en cada momento tenga emitida la sociedad.

Al decir valor nominal, debe entenderse como tal el que aparece en el titulo, mientras

que el concepto técnico del patrimonio se refiere al conjunto de derechos y obligaciones

'2 Mantilla Molina, Roberto. Derecho mercantil. Pag 19.
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de valor pecuniario pertenecientes a la persona juridica social. Asi, el capital es
estatico, mientras que el patrimonio es dinamico. El capital es una cifra, mientras que

el patrimonio es un conjunto de bienes, derechos y obligaciones.

En el momento fundacional de las sociedades, es frecuente que coincidan la cifra con el
capital y el importe del patrimonio social integrado entonces por los fondos que los
socios ponen o se obligan a poner en la sociedad; pero esa coincidencia inicial
desaparece cuando la sociedad comienza su actividad econdmica, precisamente
porque el patrimonio es un elemento dinamico y en atencion de que las vicisitudes de la
empresa social repercuten necesariamente sobre el patrimonio de la entidad en sentido
positivo 0 negativo, aumentandolo o disminuyéndolo, mientras que la cifra capital
permanece indiferente a esas vicisitudes y sélo puede ser modificada en mas o en
menos, previo acuerdo social de aumento o reduccion del capital tomando en

consideracion las formalidades legales.

Es distinto el concepto de patrimonio, que equivale a la suma de valores reales
poseidos por la sociedad en un momento determinado. Normalmente, capital y
patrimonio coinciden al tiempo en que empiezan las diferencias cuantitativas y

cualitativas entre ambos.

Cualitativas, porque el dinero se habra convertido, al menos parciaimente, en la

actividad propia de la empresa.



Cuantitativas, porque si la sociedad se maneja bien, tendra beneficios, acumulara
reservas e incrementara de diversos modos el valor de los bienes y derechos de su
propiedad, que en conjunto ofreceran un valor superior al abstracto indicado como cifra

del capital.

Por el contrario, el capital representa la cifra limite en la cual tiende a estabilizarse el
patrimonio. El exceso de éste sobre aquél, no tiene trascendencia; su inferioridad si ha

preocupado al legislador.

De ordinario, la relacién entre la cifra-capital y el valor del patrimonio acusara la
situacién econdémica de la sociedad. A medida que el valor del patrimonio rebase la
cifra-capital, la situacién sera mas sélida, mientras el caso contrario significa que las
pérdidas han ido absorbiendo los fondos aportados por los socios en concepto de

capital.

Poniendo un tope a la eventual situacidn deficitaria de las sociedades andénimas, la ley
ordena que estas sociedades se disuelvan si las pérdidas dejan reducido el patrimonio
a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se

reduzca en la medida suficiente.
2.4. Funciones del capital social

Las funciones del capital social de la sociedad anénima son las que a continuacién se

explican:
30



b)

organizativo. De hecho, la participaciéon de los accionistas en el capital social,

que resuitara del nimero de acciones poseidas y del valor nominal de éstas, es
medida legal normalmente empleada para la determinacién de sus respectivos

derechos dentro de la sociedad.

En la organizacién corporativa, el capital es la base de cémputo sobre la cual se
determina la participacibn de cada accidén, y es indirectamente, de cada
accionista en los derechos politicos y economicos, el quérum de capital
necesario para constituir la Asamblea General y para adoptar los acuerdos
sociales, y los coeficientes de capital necesario para ejercitar derechos de

minoria.

Empresarial: el capital social, es fundamentalmente, un fondo de explotacién
empresarial, integrado por las aportaciones de los socios. Si éstos, ademas
aportan primas de emisién éstas se integran en una reserva especifica y no el

capital social.

De garantia: el capital, constituye una dimension contable que actia de garantia
indirecta de los acreedores sociales, en cuanto impide que puedan resultar, del
balance, ganancias repartibles, sin que los elementos del activo cubran, aparte

de las demés deudas, la deuda representada por el capital.
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neto, en garantia de los acreedores, una cifra de garantia, en sentido impropio:
porque, para su desembolso pueden hacerse aportaciones sociales de bienes no
susceptibles de ejecucién y porque la reduccién del capital social, no acarrea el

vencimiento o pérdida del plazo de las obligaciones pendientes de la sociedad.

Principios del capital social

Los principios del capital social son los siguientes:

Principio del capital minimo: la mayoria de las legislaciones, establecen que del
capital pactado, debe existir un desembolso efectivo minimo. En Guatemala el
desemboiso minimo debe ser el 25 por ciento del capital suscrito, porcentaje que
en todo caso no puede ser menor de cinco mil quetzales, segun lo estipulado en

los articulos 89 y 90 del Cédigo de Comercio.

El Articulo 89 del Cédigo de Comercio de Guatemala regula: “Capital suscrito.
En el momento de suscribir acciones es indispensable pagar por lo menos el

veinticinco por ciento 25% de su valor nominal”.

El Articulo 90 del Cédigo de Comercio de Guatemala regula: “Capital pagado
minimo. El capital pagado inicial de la sociedad anénima debe ser por lo menos

de cinco mil quetzales Q.5,000.00".
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“La exigencia de un capital minimo responde al propésito, fundado en puras
razones econdmicas, de que no se utilice la forma de sociedad andnima en

pequefias sociedades’.

No obstante, se puede observar que el capital minimo regulado en el Cédigo de
Comercio de Guatemala no responde al proceso inflacionario que se viene
enfrentando en el pais, de ahi que resulte imperativa una reforma legislativa en
esta norma a efecto de incrementar significativamente la cantidad exigida en

dicho precepto.

Sin embargo no es funcion del capital minimo, garantizar la constitucién en la

sociedad de un patrimonio suficiente para el desarrolio de su objeto social.

El Cédigo de Comercio de Guatemala, impone un requisito de capital minimo,
pero no exige que el capital sea suficiente, en atencién al nivel de riesgo de las
actividades que la sociedad pretenda acometer. Ello hace, que en la practica
sean frecuentes las sociedades infracapitalizadas, ya sea por carecer de fondos
suficientes para el desarrollo de su objeto social, ya sea por disponer de medios
financieros aportados por los socios pero a titulo de crédito y no de capital propio

o de responsabilidad.

" Ibid. Pag 24.
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Guatemala, no permiten admitir que el limite minimo de capital rija para el

momento fundacional de la sociedad.

A lo largo de la vida social, no se podra reducir la cifra del capital por debajo de

ese limite legal minimo.

Por lo demas, la cifra de cinco mil quetzales establecida por el Articulo 90, tiene
simplemente un alcance general, al existir numerosos tipos de sociedades
anonimas especiales que quedan sometidos, de acuerdo a su normativa propia,
a la exigencia de capitales minimos notablemente superiores.

Principio de determinacién: el capital habra de estar determinado en la escritura
constitutiva, expresando su importe y el nimero de acciones en que estuviera
dividido, el valor nominal de las mismas, su clase o serie, si existieran varias, y si
estan representadas por titulos nominativos o al portador, 0 por medio de

anotaciones en cuenta.

El Articulo 100 del Codigo de Comercio de Guatemala regula: “Clases de
acciones. Todas las acciones de una sociedad seran de igual valor y conferiran
iguales derechos. Sin embargo, en la escritura social podra estipularse que el
capital se divida en varias clases de acciones con derechos especiales para cada

clase, observandose siempre lo que dispone el Articulo 34 de este Codigo”.
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Principio de integridad: el capital habra de estar suscrito totalmente de A.

conformidad con el Articulo 89 del Cédigo de Comercio de Guatemala antes
citado, para que pueda constituirse la sociedad. La suscripcién integra del
capital implica que todas las acciones estén asumidas o suscritas en firme por

personas con capacidad de obligarse.

Esta exigencia, ha venido a prohibir la practica de las llamadas acciones en
cartera, consistente en conservar sin suscribir un cierto numero de las acciones
integrantes del capital, ya en el momento fundacional, ya en los ulteriores
aumentos del mismo, dejando al arbitrio de los administradores la eleccion del

momento propicio para entregarlas a la suscripcidén de los socios o de terceros.

Principio del desembolso minimo: ademéas de estar suscrito el capital, es
necesario que esté desembolsado en una cuarta parte, por lo menos, el valor

nominal de cada una de las acciones.

Este desembolso minimo, habra de afectar a todas las acciones. La exigencia
legal, esta fundada en la conveniencia de que las sociedades inicien su vida con

un minimo de fondos inmediatamente disponibles.

En todo caso, existen sociedades anbénimas especiales en las que el porcentaje
de capital que tiene que ser objeto de desembolso minimo es mas elevado o se

exige, incluso, el desembolso integro.
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9)

Principio de la estabilidad: significa que la cifra del capital determinada en la
escritura constitutiva no puede ser alterada, aumentandola o reduciéndola, si no
es por los tramites legales establecidos al efecto y modificando la escritura

constitutiva.

Pero, tiene que tenerse presente que existen tipos de sociedades andnimas
especiales que operan bajo el principio de capital variable, como lo regula el

Articulo 73 literal b) de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias.

Principio de la realidad: como minima defensa de los acreedores sociales, la ley
se opone a la creacién de sociedades con capitales ficticios. Por ello, establece
que el capital se integrara por las aportaciones de los socios. El importe nominal
del capital social, habrd de cubrirse con bienes realmente aportados a la

sociedad por los socios, en la forma que previene la ley.

Este principio, trata de conseguir que el capital represente una cifra de valores

realmente entregados a la sociedad 0 comprometidos.

Principio de capital variable: de conformidad con el ordenamiento juridico
guatemalteco, solamente se admite capital variable para las sociedades de

inversion.
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cuantia del capital por simple acuerdo de su asamblea, sin necesidad de que se

;. . . ;. . P
cumplan los tramites formales aplicables a la sociedad an6nima tipo o comun”. 4

2.6. Capital autorizado, suscrito y pagado

Siendo el significado de los mismos el siguiente:

a) El capital autorizado: el capital autorizado, concebido como una cifra que
representa la suma total del dinero destinado al desarrollo de la sociedad, es
apenas una especie de presupuesto general de inversion de las operaciones
sociales, y en ese sentido es una suma que se autoriza desde la constitucion de
la sociedad para que sea contemplada sin necesidad de modificar el concepto
social, si ella no se recoge o paga desde el acto mismo de constitucién de la

sociedad.

“Se habla justamente de las leyes y en la doctrina del capital autorizado, como de
capital social. El capital autorizado, es la suma hasta donde la sociedad puede
emitir sus acciones sin modificar su capital social. Este capital autorizado, puede

estar total o parciaimente suscrito”. 13

14 Garrigues, Joaquin. Curso de derecho mercantil. Pag 45.

" Ibid. Pag 50.
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El capital autorizado, se asocia con el querer de los socios, de acuerdo a las

metas y planes que a bien tienen para explotar el objeto de la sociedad.

El capital suscrito: corresponde a la parte del capital autorizado que los
asociados se obligan a cubrir a la sociedad. Como su nombre lo indica, es el
capital gue susciten realmente los socios al momento de la celebracién del
contrato, es decir, seria el valor total de las acciones suscritas o0 sea aquellas que

se han tomado para si o para un tercero.

El capital suscrito consiste, en un compromiso del pago total de una parte del
capital autorizado. El total de lo que cada uno suscribe, corresponde a todo el

capital autorizado.

Por ende, cuando el capital autorizado se encuentra cubierto en su totalidad, éste

y el suscrito guardan correspondencia, coinciden en sus valores.

Este capital es, a su vez, la parte de esa suma o presupuesto de inversién
autorizada por el contrato mismo que los socios que se obligan a llevar al fondo

social, en las condiciones estipuladas en el mismo contrato.

Capital pagado: constituye la parte del capital suscrito, que ha sido efectivamente
pagado y que los socios entregan en el acto mismo en que contraen la obligacién

de contribuir al desarrollo de la sociedad con una suma determinada.
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Este capital pagado minimo, es para las sociedades andnimas comunes, pues,
las especiales, como los bancos, las aseguradoras, las financieras y los
almacenes generales de depdsito y sus leyes especificas exigen cantidades

mayores.

2.7. Division del capital social

Siendo preceptivo, que el capital social se encuentre dividido en acciones de
conformidad con el Articulo 99 del Cédigo de Comercio de Guatemala, éstas cobran

relieve.

El Articulo 99 del Codigo de Comercio de Guatemala regula: “Titulos de acciones. Las
acciones en que se divide el capital social de una sociedad anénima estaran
representadas por titulos que serviran para acreditar y transmitir la calidad y los
derechos de socio.

A los titulos de las acciones, en lo que sea conduncente se aplicaran las disposiciones

de los titulos de crédito”.

“La accion, ha sido en todo tiempo el concepto central de la sociedad andnima, hasta el

punto de que un buen numero de paises a esta sociedad le denomina sociedad por

acciones’. '®

e Vasquez Armifio, Fernando. Derecho mercantil. Pag 40,
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Aunque el correr del tiempo haya cambiando y la primitiva fisonomia de la sociedad, la ~ -~

accion continda:
a) Representado invariablemente una parte del capital.
b) Confiriendo a su titular la condicién de socio.

C) Sirviendo de moédulo de los derechos correspondientes al accionista cuando mas
acciones tenga el socio tendra mas derechos y, salvo que se trate de acciones
sin voto, mayor preponderancia e influjo en la administracion y en las decisiones

de la sociedad.
2.8. Personalidad juridica

La sociedad andénima como el resto de las demas sociedades mercantiles, da
nacimiento a una persona juridica y ello se previene a tal efecto en el Articulo 14 en
donde se regula que la sociedad mercantil esta constituida de acuerdo a las
disposiciones del Codigo de Comercio de Guatemala e inscrita en el Registro Mercantil,
y tendra personalidad juridica propia y distinta de ila de los socios individualmente

considerados.

Ello no implica, que la ley vincule la personificacion juridica y la consiguiente aptitud de
la sociedad andnima, para efectuar en el trafico mediante el establecimiento de

relaciones con terceros al simple dato de la inscripcién, de tal forma que antes de la
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misma solamente existiria un contrato con efectos puramente obligacionales entre los
SOCios, € incapaz de dar vida a una organizacion en alguna medida subjetivada con la

vida externa.

Debido a que la ley, reconoce de manera equivocada por elementales motivos de
proteccion de los terceros, la aptitud de la sociedad no inscrita para el mantenimiento
de las relaciones externas, tiene que entenderse que la inscripcidbn determina
solamente la adquisicién por la sociedad constituida por los atributos que legalmente
definen a la sociedad anénima, y que se condensan, a estos efectos, en su absoluta
autonomia patrimonial y en la consiguiente limitacién de la responsabilidad de los

SOCIiOS.

En el sistema legal, la inscripcidon no viene a dotar de personificacién juridica a una
organizacién que de otra forma tendria efectos juridicos, incapaz de operar en el trafico

empresarial y de concertar relaciones juridicamente validas con terceros.

Por el contrario, al configurar la ley a la sociedad no inscrita como una sociedad
personificada, debe estimarse que la inscripcion opera como un simple requisito para la
constitucion plena de una sociedad anénima genuina, que se beneficie de todos los

rasgos estructurales que legalmente definen a ésta.
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CAPITULO I

3. Constitucion de las sociedades anonimas

Las sociedades andnimas se pueden constituir en un mismo acto, por convenio o bien
de forma sucesiva. Este doble sistema, se justifica por la dificultad de que los socios
fundadores asumen todo el capital en la constitucidbn de sociedades con capital

cuantioso.

“El procedimiento de suscripcién publica de las acciones, puede facilitar la formacion el
capital. Pero, en la préactica, dadas las formalidades y los tramites de este
procedimiento, la constitucion de las grandes sociedades acostumbra hacerse también
por el sistema de fundacién simultanea, a través de la intervencidn de entidades
financieras, que asumen originalmente todo el capital para repartirlo o colocarlo

después, en su caso, entre su clientela o entre los inversores”. 7

La fundaciéon simultanea o por convenio, es el sistema seguido por el Cédigo de
Comercio de Guatemala, se caracteriza porque el acto de fundar una sociedad anénima
consiste en un mismo acto, en donde se celebra el contrato con la comparecencia de
todos los socios fundadores y se paga el capital de manera total o bien en los

porcentajes establecidos en la ley.

7 Tena, Felipe de Jesls. Derecho mercantil mexicano. P4g 87.
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3.1. Fundador de la sociedad anénima

Después de establecido legalmente un sistema de obligaciones y responsabilidades del
fundador frente a los acreedores sociales y frente a los socios, es de especial interes

determinar quienes tienen la responsabilidad legal de esa consideracion.

El fundador, es cualquier persona que concurre por si o por representante, al
otorgamiento de la escritura social, asumiendo acciones de la sociedad. Son el socio 0
los socios originarios, con los que nace la sociedad. EI fundador puede ser una

persona fisica o juridica.

Los fundadores, juntamente con los administradores, cuentan con la obligacion de
presentar el testimonio de la escritura de constitucién, para la inscripciéon en el Registro
Mercantil en el plazo del mes siguiente a la fecha de la escritura, respondiendo de
manera solidaria de los dafios y perjuicios que causaren por el incumplimiento de esta

obligacién.

Al vincularse el nacimiento de la sociedad anénima con la personalidad juridica al dato
de la inscripcion, la omisiéon de la misma puede comportar consecuencias juridicas
sumamente lesivas basicamente para los socios, que no podrian beneficiarse de la

limitacién de la responsabilidad.

Al lado de esta obligacién, y con la finalidad de asegurar que la creacién de la sociedad

anénima se haga de forma regular, la ley determina con caracter general que los
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terceros de la realidad de las aportaciones sociales, de la valoracién de las no

dinerarias y de la adecuada inversion de los fondos destinados al pago de los gastos de

constitucion.

Con ello, se busca reforzar el cumplimiento de los requisitos legales en relacion a las
aportaciones, los gastos y la escritura de constitucion, haciendo para ello responsables
a los fundadores de las irregularidades o incorrecciones que a este respecto pudiesen

cometerse durante el proceso constitutivo.

3.2. Escritura social e inscripcion registral de la sociedad anénima

Los requisitos formales para la constitucion de la sociedad anénima son: la escritura
publica y la inscripcion en el Registro Mercantil. Sin ese doble requisito, no existe una

auténtica sociedad anénima.

‘La escritura publica, es la forma necesaria y solemne que recoge el negocio
fundacional y constituye el primer acto juridico del proceso de fundacién en toda clase

de sociedades mercantiles”. '®

Al configurarse la escritura publica, como un auténtico requisito de forma del negocio, el

convenio de sociedad que no conste en escritura podra valer si se quiere como contrato

8 hid. Pag 91.
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sociedad de hecho.

De la inscripcién, depende solamente la adquisicién por la sociedad andnima de
personalidad juridica, y por ende, la creacién de un ente societario con todas las

caracteristicas que legalmente definen a esta forma social.

La inscripcidon registral constituye el punto terminal del proceso de fundacién de la
sociedad y se practicara conforme a lo prevenido en los siguientes articulos: 337, 339,

342, 343 y 351.

El Articulo 337 del Cédigo de Comercio de Guatemala regula: “Sociedades mercantiles.
La inscripciébn de las sociedades mercantiies se hara con base en el testimonio

respectivo, que comprendera:

1. Forma de organizacién.

2. Denominacioén o razén social y nombre comercial si lo hubiere.
3. Domicilio y el de sus sucursales.

4. Objeto.

5. Plazo de duracién.

6. Capital social.

7. Notario autorizante de la escritura de constitucion, lugar y fecha.
8. Organos de administracién, facultades de los administradores.
9. Organos de vigilancia si los tuviere.
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Siempre que se trate de sociedades cuyo objeto requiera concesion o licencia estatal,
sera indispensable adjuntar el acuerdo gubernativo o licencia estatal, sera
indispensable adjuntar el acuerdo de inscripcion o la autorizacién correspondiente y el
término de inscripcidon principiarda a contar a partir de la fecha del acuerdo o

autorizacion”.

El Articulo 339 del Coédigo de Comercio de Guatemala regula; “Efectos. Los actos y
documentos que conforme la ley deben registrarse, sélo surtiran efecto contra terceros
desde la fecha de su inscripcidn en el Registro Mercantil. Ninguna inscripcién podra

hacerse alterando el orden de presentacion’.

El Articulo 342 del Cddigo de Comercio de Guatemala regula: “Denegatoria de la
inscripcion. El registrador denegara la inscripcion, en forma razonada, si del examen de
la escritura y de la informacion registral aparece que:

a) En su otorgamiento no se observaron los requisitos legales o sus estipulaciones
contravienen ia ley.

b) La razén social o la denominacidn es idéntica a otra inscrita, o no es claramente
distinguible de cualquier otra.

En todo caso, antes de denegar la inscripcidn, el Registrador, en forma razonada, dara
al solicitante un plazo de cinco dias para subsanar cualquier deficiencia. Contra lo
resuelto en caso de denegatoria contemplado en este Articulo, se estara a lo dispuesto

en el Articulo 350 para los efectos de impugnacion”.
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El Articulo 343 del Cédigo de Comercio de Guatemala regula: “Inscripcién definitiva.
Ocho dias habiles después de la fecha de la publicacién si no hubiere objecion de
parte interesada o del Ministerio Plblico, ni hay objecién de las enumeradas en el
Articulo anterior, el Registrador hara la inscripcion definitiva, cuyos efectos se
retrotraeran a la fecha de inscripcidn provisional y devolvera razonado el testimonio

respectivo”.

El Articulo 351 del Cédigo de Comercio de Guatemala regula: “Documentos y copias.
Todo documento que se presente al Registro debera llevar una copia. El registro
conservara ordenadamente las copias en los indices correspondientes, ya sea
fisicamente o mediante registros magnéticos, 6pticos o cualesquiera otros que estime

convenientes”.

3.3. Contenido de ia escritura de sociedad anonima

La escritura de constitucion en su condicion de forma requerida ad solemnitatem para el
negocio de fundacién, recoge los elementos esenciales del negocio juridico plurilaterai
que esta en el origen de toda sociedad anénima. Los articulos 46 y 47 del Cédigo de

Notariado, enumeran los requisitos especiales de la sociedad anénima.

En relacion a los estatutos, vienen a ser un complemento de la escritura constitutiva.
Aunque los estatutos formen parte integrante de la escritura, ello no tiene que inducir a
la identificacibn de ambos conceptos. Mientras que en la escritura figuran los

elementos esenciales del negocio constitutivo, que por lo general agotan su eficacia en
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normas de organizacién y de funcionamiento, por las que tiene que regirse la sociedad

que se crea.

Los estatutos recogen el ordenamiento corporativo, del que se dota a la organizacion
social al objeto de perfilar sus reglas de funcionamiento, las cuales precisan las normas
de actuacién de los distintos érganos sociales, concretando para elio la posicién juridica

de los socios.

Anteriormente, era imperativa la formulacién de estatutos, siendo los mismos en los que
se incluian dentro de la escritura 0 en documento aparte en el actual Cédigo de

Comercio de Guatemala, las sociedades anénimas que pueden tener o no estatutos.

3.4. Sociedad an6énima en formacion

Buscando la conciliacion del interés habitual de la sociedad, en comenzar sus
actividades de manera inmediata y la necesidad de la tutela de quienes contratan con
una sociedad que se encuentra en proceso de fundacién, la ley se preocupa del
establecimiento de normas adecuadas sobre el cumplimiento de los actos y contratos
celebrados en nombre de la sociedad tras el otorgamiento de la escritura y antes de la

inscripcion registral de la misma, en relacién con la sociedad en formacion.
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La regla general a dichos efectos, se recoge en el Articulo 18 del Cédigo de Comercio™
de Guatemala, que indica la responsabilidad solidaria de quienes celebren actos y

contratos en nombre de la sociedad antes de su inscripcion en el Registro Mercantil.

El Articulo 18 del Codigo de Comercio de Guatemala regula: “Contrato antes de
autorizacion. La persona que contrate en nombre de la sociedad, antes de que ésta
pueda actuar como persona juridica, sera considerado como gestor de negocios de

aquella y queda personalmente responsable de los efectos del contrato celebrado”.

Cuando los administradores designados en la escritura o cualquier mandatario de la
sociedad actuen de hecho en nombre de ésta con anterioridad a la inscripcion,
concertando relaciones con terceros, la responsabilidad correspondera en principio
solamente, y a titulo personal, a quienes hayan intervenido en el acto 0 negocio, sin que

resulte afectado el patrimonio social.

3.5. La nulidad y sus causas

A pesar del control preventivo al que queda sometida la constitucidon de las sociedades
de capital, como consecuencia fundamentalmente del deber de calificacion que
corresponde a los registradores en el momento de la inscripcion, es posible que el acto
o proceso fundacional de una sociedad andnima debidamente inscrita adolezca de

defectos que lo invaliden.
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dependa la constitucion plena de una sociedad anénima, carece de efectos

convalidantes en relacién a los vicios que iesionen al propio proceso fundacional.

“‘Es por ende, que en materia de sociedades se aborde la posible ineficacia del acto
constitutivo, mediante un régimen especifico de la nulidad de la sociedad anénima, que
se aparta claramente de los principios y categorias generales ofrecidos a este respecto

por el derecho de obligaciones”. '°

La inadecuacion de las reglas tradicionales sobre nulidad de los negocios juridicos a la
realidad suscitada por las sociedades andénimas defectuosamente constituidas puede
advertirse sin dificultad, si se considera que la inscripcion, ademas de generar una
apariencia de regularidad, da vida a una organizacion gue puede intervenir activamente
en el trafico y generar con ello una amplitud de las relaciones juridicas que en el

derecho en ningun caso pueden desconocerse.

El Cddigo de Comercio de Guatemala en el Articulo 689 regula: “Nulidad. La nulidad
que afecte las obligaciones de una de las partes no anulara el negocio juridico
plurilateral, salvo que la realizacién del fin perseguido con éste resulte imposible, si no

subsisten dichas obligaciones”.

19 Savranski, Moisés Jorge. Actuacion de las sociedades. Pag 55.
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Las causas que pueden comportar la nulidad de una sociedad anénima, pueden ser las

siguientes:

Resultar el objeto social ilicito o contrario al orden publico.

a)
No expresarse en la escritura de constitucion la denominacion de la sociedad, las

b)
aportaciones de 1os socios, la cuantia del capital, el objeto social, o finalmente,

no respetarse el desembolso minimo del capital legalmente previsto.

Se tiene que suponer que esta causa sera de dificil cumplimiento, al no ser

previsible que defectos formales de esta gravedad escapen al notario que

autoriza la escritura y a la calificacion del registrador.

La incapacidad de todos los socios fundadores, ya que es probable que esta

c)
causa encuentre una intensa aplicacion practica por el control desplegado por

notarios y registradores.
No haber concurrido en el acto constitutivo la voluntad de dos socios fundadores,

d)
en el caso de pluralidad de éstos, o del socio fundador cuando se trate de

sociedades unipersonales.

Es preciso, que este tipo societario no se encuentre permitido en el ordenamiento
juridico. Se trata de una causa destinada a reafirmar el caracter negocial del

acto constitutivo de la sociedad anénima, relativo a un contrato plurilateral en
52



caso de concurrir dos 0 mas socios, y la declaracion de voluntad unilateral en =~

caso de sociedad unipersonal.
3.6. Efectos de la declaracion de nulidad de las sociedades andnimas

La nulidad de las sociedades anénimas, tiene que declarase necesariamente por
resolucion judicial y ello se configura legalmente como una nulidad especial, que no

tiene relacién con las reglas generales sobre la ineficacia de l0s negocios juridicos.

Mientras que las mismas, conciben la nulidad como una ineficacia radical y automatica
de la que no puede resultar consecuencia juridica alguna, por el contrario en materia
societaria, la sentencia que declare la nulidad de la sociedad abre su liquidacion, la que
continuara por el procedimiento previsto por el Cédigo de Comercio de Guatemala, para

los casos de disolucion.

“La declaracién de nulidad opera, como una misma causa de disolucidon que obliga a la
liquidacion de la sociedad defectuosamente constituida y que no afecta a las relaciones
juridicas internas o externas que la misma haya generado como consecuencia de su

intervencién activa en el trafico”. %°

Oibid. Pag 56.
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3.7. Aportaciones sociales

La constitucién de la sociedad, cualquiera que sea el sistema seguido, se tiene que
suscribir totalmente el capital social y desembolsar, al menos, una cuarta parte del valor

nominal de cada una de las acciones.

El desembolso se hace aportando los socios a la sociedad el dinero u otros bienes o
derechos patrimoniales susceptibles de valoracibn econdémica, bienes muebles ©
inmuebles, derechos reales y de crédito, de propiedad industrial y comercial,

establecimientos comerciales y titulos de crédito.

Lo aportado entra a formar parte del patrimonio social, distinto y separado del de los
socios, y es que la suscripcidon o adquisicidn originara de acciones, tanto en fase de
constitucion como, en su caso, de aumentos posteriores del capital, genera
necesariamente una obligacion de aportacion de cargo del socio frente a la sociedad,
permitiendo a ésta formar el patrimonio social y cubrir de forma adecuada su cifra de

capital.

Justamente por la importancia que presenta en las sociedades de capital la correcta
integracién del patrimonio social, al ser el mismo el elemento exclusivo con el que por
principio pueden contar los terceros, la ley determina un régimen riguroso en relacién a
las aportaciones, que fundamentalmente tratan de evitar la posible constitucion de
sociedades con capitales ficticios, carentes de una efectiva correspondencia

patrimonial.
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3.8. Finalidades de las aportaciones

Si se toma en consideracion que las aportaciones sociales reflejan la contraprestacion
requerida a los socios, para la suscripcion de acciones, se abarca que unicamente
pueden ser objeto de aportacion bienes o derechos patrimoniales que sean

susceptibles de valoracion econdémica.

En la medida que las aportaciones respaldan la cifra del capital social y reflejan el
aporte patrimonial comprometido por el capital social, sefialan con ello el aporte
patrimonial comprometido por cada socio, asi como la aportabilidad de un activo que

depende solamente de su aptitud para ser evaluado en un plano econémico.

De ello, deriva que los bienes de caracter inmaterial o incorpéreo, como serian los
secretos industriales no patentados sobre ideas, productos o procedimientos, el fondo
de comercio y hasta situaciones de hecho, pueden ser objeto de aportacidbn a una
sociedad anénima, mientras tengan un contenido patrimonial y pueden ser valorados de

manera segura y objetiva.

En ningln caso pueden ser objeto de aportacion el trabajo y los servicios. En la medida
que se llevan a cabo las relaciones, tienen un inequivoco contenido econdémico y son
susceptibles de valoracion, y prohibicion de aportar trabajo, a diferencia de lo que

ocurre en las sociedades personalistas, pueden existir socios industriales.
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Los articulos 27 y 94 del Cdédigo de Comercio de Guatemala son susceptibles de
constituir aportacién. La justificacién de esta prohibiciéon, se encuentra mas bien en la
incompatibilidad de las aportaciones del capital, debido a que la utilidad de estos
trabajos o servicios depende de su realizacién continuada por parte del socio, es claro
que la obligacion de aportacién no puede lievarse a cabo ni cumplirse al menos en una

cuarta parte en el momento de la suscripcién.

El Articulo 27 del Coddigo de Comercio de Guatemala regula: “Aportaciones no
dinerarias. Los bienes que no consistan en dinero, aportados por los socios, pasan al
dominio de la sociedad, sin necesidad de tradicion y se detallaran y justipreciaran en la
escritura constitutiva o en el inventario previamente aceptado por los socios, el que
debera protocolizarse.

Si por culpa o dolo se fijare un avalluo mayor del verdadero, los socios responderan
solidariamente a favor de terceros y de la sociedad, por el exceso del valor que se
hubiere asignado y por los dafios y perjuicios que resulten, quedando asimismo
obligados a reponer el faltante.

Son admisibles como aportaciones los bienes muebles o inmuebles, las patentes de
invencion, los estudios de prefactibilidad y factibilidad, los actos de preparacién para la
creacién de empresa, fueren expresamente aceptados en su justipreciacion, conforme
lo establece el primer parrafo.

No es valida como aportacion la simple responsabilidad por un socio. Los socios

quedan obligados al saneamiento de lo que aportan a la sociedad”.
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El Articulo 27 del Cddigo de Comercio de Guatemala regula: “Aportaciones no
dinerarias. Los socios que aporten bienes consistentes en patentes de invencion,
estudios de prefactibilidad y factibilidad, costos de preparacion para la creacién de la
empresa, asi como la estimacion de la promocion y fundacién de la misma, de
conformidad con lo expresado en el Articulo 27, no podran estipular ningun beneficio a
su favor que menoscabe el capital, ni en el acto de constitucién, ni en el momento de

disolverse y liquidar la sociedad, siendo nulo todo pacto en contrario”.

La no posibilidad de industria o de trabajo, no encuentra ninguna excepcién en la
posibilidad de prever en la escritura constitutiva prestaciones accesorias a cargo de
todos o de algunos accionistas. Estas prestaciones, no pueden confundirse en ningun

caso con la obligacidén de aportacién asumida por los socios.

3.9. Titulo de la aportacion

Cualquier aportacién, se comprende llevada a cabo a titulo de propiedad. Por ende, en
la escritura constitutiva de la sociedad anénima, es fundamental precisar el titulo en que
los socios efectuan sus aportaciones.

Lo habitual consiste, en que las aportaciones se lleven a cabo a titulo de propiedad, y

que el socio aportante transmita a la sociedad la completa titularidad del bien o derecho

de que se trate.
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No siempre la aportacion de la propiedad de un bien, al poder aportarse la titularidad de
derechos reales limitados o de derechos personales frente a un tercero que no afecten

por el hecho de su transmision, tendran relaciéon con el bien afectado.
3.10. Aportaciones dinerarias

En funcion de la finalidad en qué consisten las aportaciones dinerarias de la sociedad

andénima, las aportaciones pueden ser dinerarias o no dinerarias.

Mientras que en las primeras, que son las de mayor frecuencia, se aporta dinero, las
segundas, tienen por objetivo cualquier otro bien que sea susceptible de valoracién

econdmica.

La aportacion dineraria tiene que llevarse a cabo en efectivo y debe depositarse en un

banco a nombre de la sociedad andnima.

Con la finalidad de asegurar la realidad de las aportaciones dinerarias y, con ello, la
adecuada integracién del capital social, la ley exige que la efectiva realizacién de las
mismas venga acreditada ante el notario autorizante de la escritura de constitucién, a
través de exhibicidén de la constancia de depdsito a nombre de la sociedad en la entidad

bancaria, circunstancia que se debe hacer constar en la escritura.
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3.11. Aportaciones no dinerarias

Aparte de las aportaciones dinerarias, también pueden constituir aportacion
cualesquiera otros bienes 0 derechos patrimoniales susceptibles de valoracion

econémica.

“Las aportaciones no dinerarias, pueden resultar convenientes en atencion a la
actividad econdmica a desarrollar por la sociedad o en los supuestos en que se crean
para la explotacidon de los bienes o de los elementos patrimoniales que se encontraban

hasta entonces en poder de los socios”. 2t

El problema principal que suscitan estas aportaciones es el de su valoracién, debido a
la necesidad de determinar su verdadero valor econémico de manera segura y objetiva.
De esa valoracion depende, en efecto, no solamente la fijacion de la cuota de
participacion que tiene que corresponder a quien lleva a cabo la aportacion, sino
también la adecuada integracion de la cifra del capital y la adecuaciéon de ésta al

patrimonio realmente aportado.

Por ello, el Cédigo de Comercio de Guatemala, regula en los articulos 27 y 94 antes
citados, sefiala que los bienes que no consistan en dinero, relativos en patentes de
invencién, estudios de prefactibilidad y factibilidad, costos de preparacion para la

creacion de la empresa pasan a la propiedad de la empresa.

*! Barrera Graf, Jorge. La representacion de las sociedades. Pag 23.
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Es evidente, la responsabilidad en la que pueden incurrir los socios en el supuesto de
que si por culpa o dolo se fijare un avallo mayor del verdadero, en este caso, entonces

responderan solidariamente a favor de terceros y de la sociedad.
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CAPITULO IV

4. Analisis de la importancia legal del registro de las acciones nominativas

por sociedades andnimas

Es fundamental el analisis juridico de la importancia de que se registren las acciones

nominativas, de acuerdo a la legislacién mercantil vigente en la sociedad guatemaiteca.

4.1. Naturaleza juridica de las acciones nominativas

El Cédigo de Comercio de Guatemala, concibe a la accion como una cosa de tipo
mercantil, término que es substituto de los bienes muebles del derecho civil. Tiene
participacion parcial de la naturaleza juridica de los titulos de crédito, en lo que es

compatible con sus caracteristicas singulares.

Pero, no es en si un titulo de crédito sin valor, ya que si se atiende a la nueva
terminologia en materia de titulos de crédito, la accién es un titulo valor, ya que encierra

el valor respectivo a una parte alicuota del capital social.

4.2. Importancia del valor accién

La accion, consiste en la participacion que recibe el socio en la sociedad anénima, a
cambio de su aportacion. Se encuentra dividido, de forma necesaria en acciones en el

capital social, y cada accién constituye una parte alicuota del mismo.
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Las acciones tienen un importe aritmético, submultiplo de la cifra del capital y
expresado como éste en quetzales, denominado valor nominal en diferentes articulos

del Cédigo de Comercio de Guatemala.

La fijacidn del valor nominal de las acciones es libre, y la legislacién guatemalteca no
establece limite alguno, ni maximo ni minimo a ese valor y 10 Unico que exige es que el
valor nominal figure en la escritura constitutiva o, cuando las acciones estén
representadas mediante anotaciones en cuenta, en la escritura de emisién de las

acciones anotadas.

Lo habitual en la practica, es que el valor nominal se determine en importes
relativamente bajos, para el facilitamiento de la circulacion y transmisibilidad de las

acciones.

El valor nominal de las acciones, no suele coincidir con su valor real, el cual se obtiene
dividiendo el valor que puede obtenerse en el mercado en caso de venta de la empresa
por el nimero de acciones, y este valor real se presenta como el mejor indicador del
auténtico valor econdémico de las acciones, al reflejar con ello los derechos o
expectativas que de forma indirecta corresponden a cada accidon en relacién al
patrimonio de la sociedad en funcién, no solamente del valor contable de éste, sino
tambien de las reservas latentes y de los rendimientos esperados de la actividad social,
ya que el valor real sera superior al valor nominal cuando el patrimonio sea superior al

capital, e inferior en caso contrario.
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“El valor real, no suele coincidir con el valor contable o valor neto patrimonial, que |
atiende a los valores contables o tedricos del patrimonio social, y que no valora la

capacidad de la empresa para producir rendimientos como un proyecto de inversion”. =

También, el valor real tampoco suele ser coincidente con el denominado valor de bolsa
o de mercado, que encuentra su paradigma en el precio de cotizacidbn de las
sociedades bursatiles, y que se determina de conformidad con los factores no siempre

atinentes al estado patrimonial o a la rentabilidad de la sociedad.
4.3. Valor de emision de las acciones nominativas de la sociedad an6énima

El Articulo 102 del Cdodigo de Comercio de Guatemala regula: “Emision de titulos. Se
prohibe a las sociedades andénimas emitir acciones por una suma menor de su valor
nominal y emitir titulos definitivos si la accidén no esta totalmente pagada.

La emision y circulacion de titulos de acciones o de certificados provisionales, estan

exentos de los impuestos de papel sellado y timbres fiscales”.
4.4. Representacion de las acciones nominativas

Al analizar la representacion de las acciones nominativas, es de importancia sefalar los

siguientes aspectos:

ZzBrunetti, Antonio. Tratado de derecho de las sociedades. Pag 77.
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Diversos sistemas de representacion de la accién: el estudio de las acciones "~~~

viene ofreciendo una vertiente documental de importancia, en razén a su
tradicional incorporacién a titulos circulantes que, al tiempo que acreditan la
condicidn de socio en el tenedor legitimo, ofrecen la posibilidad de transacciones

faciles y rapidas.

Es bien seguro que la sociedad an6nima, no habria conseguido el éxito
alcanzado en todos los paises sin la materializaciéon de las acciones en titulos,

que agilizan tanto el ejercicio como la transmisién de los derechos de socio.

Pero las masas de titulos acciones que tradicionalmente acudian al mercado de
valores, dificultaban el trafico en tal forma que es preciso ir sustituyendo la
emision y el uso de los titulos por otro sistema mas agil, consistente en la
representacion de las acciones por simples anotaciones en cuentas llevadas por

ordenadores, de conformidad con las nuevas técnicas de la informatica.

Dichas dos modalidades de configuracion o representacion de la acciéon se
encuentran contempladas en los Articulos 2 y 52 de la Ley de Mercado de
Valores y Mercancias.

Accion como valor mobiliario negociable: tanto si se representan mediante titulos
como mediante anotaciones en cuenta, las acciones en todo caso de valore
mobiliarios 0, de conformidad con la terminologia més caracteristica del moderno

derecho del mercado de valores son negociables.
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Las acciones son valores emitidos en serie, que por su especial nota de
fungibilidad pueden ser objeto de negociacibn en mercados publicos

organizados.

Ese caracter negociable de las acciones, no alude tanto al dato de su
transmisibilidad, que en principio es predicable respecto de cualquier derecho,
como a su especial aptitud para ser objeto de trafico generalizado en mercados
financieros en los que las transacciones, se llevan a cabo en forma impersonal y

con atencion exclusiva a variables econdmicas.

Se trata de una simple caracteristica tipoldgica o estructural de las acciones, que
se verifica por completo en las sociedades bursatiles que carecen en cualquier
significado practico en las pequefias sociedades cerradas o familiares, en donde
no existe mercado alguno en el que poder negociar los valores.

“También, dado que esta consideracion como valores mobiliarios se vincula a su
representacion por medio de titulos o de anotaciones en cuenta, las acciones no
flegaran a alcanzar tal condicién en el supuesto de que la sociedad no proceda a

la emision y entrega de los titulos o a la inscripcion de la anotacion”.

C) Los titulos-acciones: la incorporacion de todos los derechos de los socios al
titulo~accion atiende fundamentalmente a una doble finalidad.  Por un lado,
desempefia una funcién probatoria en la medida en que la posesidon del titulo

* Ibid. Pag 79.
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constituye un elemento fundamental de legitimacién para el ejercicio de los

derechos de participacion en la sociedad.

Por otra parte, y en conexién con lo anotado, la representacién de las acciones
por medio de titulo toma en consideracién a una permanente funcién dispositiva,
al permitirse que la transmision de los derechos del socio se produzcan con la

circulaciéon del documento.

Desde dicha perspectiva, se comprende que la doctrina incluya a la accién
representada mediante titulos en la categoria de los titulos-valores, aunque las
caracteristicas especiales de la accion le confieran una fisonomia y un puesto

especial dentro de esa amplia categoria.

La peculiaridad mas acusada de la accién, consiste en la de ser un titulo que
incorpora derechos de caracter corporativo, las acciones son sustanciaimente
titulos de participacion social, que declaran o incorporan la relacién juridica

preexistente nacida por el contrato de sociedad.

Por otro lado, como los derechos sociales o corporativos incorporados a las
acciones no estan definidos y delimitados exclusivamente por el tenor del titulo
o documentos al ser necesaria en todo caso la remisioén a la escritura constitutiva
la nota de literalidad del derecho, que es peculiar de los titulos valores y que se

encuentra disminuida en la accion hasta el punto de que el contenido de los
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derechos de socio pueden variar cuando la escritura constitutiva se modifica, sin

necesidad de alterar los términos de los titulos acciones.

Titulos nominativos: el Articulo 108 del Codigo de Comercio de Guatemala regula
los mismos. Las sociedades solamente pueden sefialar a los accionistas si se

encuentran inscritos en el libro-registro.

Los titulos acciones: los mismos deben sujetare a la estipulaciones enumeradas

en el Articulo 107 del Codigo de Comercio de Guatemala.

Sistema de representacion de las acciones por anotaciones en cuenta: al lado del
titulo-accioén, la anotacion en cuenta consiste en la otra forma de representacion
de las acciones, forma gue resulta obligatoria para las sociedades que busquen

acaecer 0 permanecer admitidas a cotizacion en un mercado secundario oficial.

Se busca contar con un sistema de representacion introducido con caracter
general por la Ley de Mercado de Valores, para todos los valores negociables

entre los que se encuentra ia accion.
En este caso el derecho de participacion en la sociedad anonima, se representa

a través de su anotacion en un registro contable informatizado, de cuya gestion

se encarga una entidad debidamente especializada.
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4.5. Las acciones como expresion de la condicién de socio

“La condicion de accionista, se encuentra unida a la titularidad de la acciéon. La
cualidad de socio en la sociedad andénima es de caracter fungible, pudiendo ser

sustituidos unos socios por otros con la simple transmision de las acciones”. 24

Las acciones consisten en expresiones de esa condicién juridica o estado de socio y
atribuyen por ello los derechos reconocidos en la ley y en la escritura constitutiva
eventualmente, si la accién no se encuentra completamente desembolsada, dejara

entonces al accionista obligado frente a la sociedad.

“Posteriormente a la declaraciéon de que la acciéon confiere a su titular legitimo la
condicién de socio y le atribuyen los derechos reconocidos en la ley y en la escritura
constitutiva, esos derechos pueden agruparse en dos categorias: la primera, de
naturaleza econdémico-patrimonial consistente en participar en las ganancias sociales, y
en participar en el patrimonio resultante de la liquidacion y en la suscripcion preferente
en la emisidbn de nuevas acciones y obligaciones convertibles, asi como en los
derechos de caracter esencialmente politico y funcional de asistir y votar en las

asambleas’. %

Pero, el alcance de esta numeracién legal tiene que ser relativizado. Por un lado, se

sefialan los derechos minimos, debido a que diversos preceptos de la legislacidon

24 Aguilar Guerra, Viadimir Osman. Derecho de sociedades. Pag 114.

> Ibid. Pag 116.
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reconocen otros derechos sustanciales que también son integrantes del contenido

juridico-econémico de las acciones nominativas, como la de negociar o transmitir las
acciones, el derecho de separaciéon de la sociedad, el de asignacion gratuita de

acciones en caso de aumento de capital con cargo de reservas.

Por otra parte, los derechos enumerados tampoco son absolutos, debido a su alcance y
condiciones de ejercicio que tienen que determinarse en todo caso de conformidad con

fo previsto en la escritura social.

A pesar de que historicamente, se hizo descansar el régimen de los derechos

corporativos 0 sociales de la sociedad anodnima, sobre el postulado de la

igualdad absoluta de las acciones, este principio se debilitd rapidamente por la presién
de las necesidades practicas que revelaron la utilidad de poder contar con tipos de
acciones diferentes con un diverso contenido de derechos para poder atender asi

debidamente a los intereses especificos de los grupos de accionistas.

En el derecho guatemalteco, el ambito de aplicacion del principio de igualdad se
encuentra limitado a cada clase de acciones, al permitir que el Codigo de Comercio de
Guatemala que las sociedades pueden emitir diversas clases de acciones,
constituyendo una misma categoria aquellas que tengan el mismo contenido de

derechos.
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Por ende, las acciones de la misma clase tienen que conferir los mismos derechos,
siendo este principio inderogable. Aunque dentro de cada clase pueden existir, a su
vez, distintas series, debiendo todas las acciones que integren una serie tener igual

valor nominal.

La posible desigualdad de derechos entre las acciones a las diversas clases, permite
hablar de acciones ordinarias 0 comunes y de acciones privilegiadas o preferentes. Las
primeras, son aquellas que atribuyen a sus titulares el régimen normal de derechos y
obligaciones integrantes de la condicion de socio. Las segundas, conceden particulares

ventajas o privilegios en relacion a los derechos de las acciones ordinarias.

El privilegio puede recaer sobre los derechos corporativos o sociales de caracter

patrimonial, pero no sobre el derecho de voto o el derecho de suscripcion preferente.

Por ende, los privilegios consisten en derechos de preferencia frente a las acciones
ordinarias para el cobro de los dividendos o de la cuota de liquidacion, y de elio deriva

la denominacién de acciones preferentes que se suele dar a las acciones privilegiadas.

La posible gama de privilegios es bien variada, y unas veces consiste en sefalar a
unas acciones el derecho de percibir un dividendo preferente, sin perjuicio de concurrir
con las otras acciones en el reparto de los beneficios restantes y en ocasiones consiste

en que determinadas acciones perciban siempre un dividendo.
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El derecho de participar en el reparto de las ganancias sociales es destacado por el

Caddigo de Comercio de Guatemala en el Articulo 105: “Derechos de los accionistas. La

accion confiere a su titular la condiciéon de accionista y le atribuye, como minimo los

siguientes derechos:

1. El de participar en el reparto de las utilidades sociales y del patrimonio resultante
de la liquidacion.

2. El derecho preferente de suscripcion en la emision de nuevas acciones.

3. El de votar en las asambleas generales.

Estos derechos se ejercitaran de acuerdo con las disposiciones de este Cédigo y no

afectan cualesquiera otros de los establecidos a favor de clases especiales de

acciones’.

Por servir de forma directa a la finalidad lucrativa que por lo general persigue todo
accionista, pero, al referirse a ese derecho, el Articulo citado hace una especie de
proclamaciéon genérica y programatica de un derecho abstracto, que habra de
proyectarse en su dia sobre futuros beneficios o ganancias concretas, determinadas y
repartibles. Por eso, suele distinguirse entre el derecho a participar en las ganancias,
como derecho corporativo inconcreto y abstracto que no hace nacer por si a favor del
accionista, y al derecho al dividendo repartible en un determinado ejercicio econdémico,
derecho derivado del anterior que hace nacer ya en favor del accionista un crédito

concreto sobre aquella parte de los beneficios por las cuentas de la sociedad.
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socio al reparto anual de beneficios, en el sentido de que la sociedad tenga que repartir

de forma peridédica y absoluta las ganancias obtenidas en cada ejercicio.

La sociedad puede constituir reservas voluntarias sustrayendo una parte de los
beneficios de cada ejercicio, como forma de autofinanciaciéon, y podra también
suspender totalmente el repartido de dividendos si las necesidades de la empresa asi lo
exigen, incluso durante varios ejercicios sucesivos.

Por dividendo se tiene que entender la parte de ganancia repartible correspondiente a
cada accion en un ejercicio social determinado. La fijacion definitiva del mismo se
encomienda, como lo estipula el Codigo de Comercio de Guatemala en el Articulo 134:
“Asambleas ordinarias. La asamblea ordinaria se reunira por lo menos una vez al afio,
dentro de los cuatro meses que sigan al cierre del ejercicio social y también, en
cualquier tiempo en qué sea convocada. Debera ocuparse ademas de los asuntos
incluidos en la agenda, de los siguientes:

1. Discutir, aprobar o improbar el estado de pérdida y ganancias, el balance general
y el informe de la administracion, y en su caso, del 6rgano de fiscalizacion si lo hubiere,
y tomar las medidas que juzgue oportunas.

2. Nombrar y remover a los administradores, al 6rgano de fiscalizacion si lo
hubiere, y determinar sus respectivos emolumentos.

3. Conocer y resolver acerca del proyecto de distribucién de utilidades que los
administradores deben someter a su consideracion.

4. Conocer y resolver de los asuntos que concretamente le sefiale la escritura

social”.
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El fundamento de este derecho, radica de forma esencial en la necesidad de conceder 
al accionista la posibilidad de conservar la misma proporcién entre el importe nominal
de sus acciones y la cifra del capital social en los supuestos en que éste es objeto de
una operaciéon de aumento, al depender de esta proporcién el alcance de los derechos

poseidos en la sociedad.

De ello, deriva que los socios tengan un derecho preferente en cuanto a los terceros
para la suscripcion tanto de las acciones nominativas de nueva emision como las
obligaciones convertibles, dado que éstas, a través del derecho de conversion que

otorgan a sus titulares, pueden traducirse también en aumento de capital.

El derecho de asistir y votar en las asambleas generales y de participar con su voto en
la formacién de la voluntad social, permite a cualquier accionista intervenir en la gestién
de la sociedad y fiscalizar la actuacion de los administradores. Es de esa forma como
la sociedad anonima, a pesar de su caracter impersonal y capitalista, no desplaza por

completo al accionista singular de la intervencidn en los negocios sociales.

El derecho de voto es, por otro lado, un derecho en cierto modo intangible y es el
principal derecho politico, instrumental para gestionar la sociedad, del que no puede ser
privado ningln socic y que tiene que atribuirse de forma rigurosamente proporcional al
valor nominal de la accién. Dicha proporcionalidad la ordena el Articulo 101 del Cédigo
de Comercio de Guatemala: “Derecho de voto. Cada accién confiere derecho a un voto

a su tenedor.
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distribucion de las utilidades y en el reembolso del capital en la disolucion de la

sociedad tengan derecho de voto solamente en las deliberaciones previstas en el

Articulo 135. No pueden emitirse acciones con voto multiple”.

A diferencia de los derechos patrimoniales del accionista, el derecho de voto consiste
en un derecho personal que por su peculiar naturaleza, no puede ser enajenado o
cedido con independencia de la accién y tiene que ser ejercitado de forma necesaria

por el mismo accionista, por si 0 mediante su representante.

Por lo demas, el derecho de asistencia que por lo general opera como un simple
presupuesto del derecho de voto, se presenta en ocasiones como una facultad
auténoma y desvinculada de éste. De hecho, el derecho de asistencia se atribuye,
inclusive a los titulares de acciones sin voto, y no queda afectado en aquellas

situaciones en que la misma legislacion suspende el ejercicio del derecho de voto.

La legislacién contempla el derecho de impugnar judicialmente los acuerdos sociales
entre lo que definen la condicion de socio de conformidad con el Articulo 157 del
Cédigo de Comercic de Guatemala: “Derecho de impugnacién. Los acuerdos de las
asambleas podran impugnarse o anularse cuando se hayan tomado con infraccion de
las disposiciones de la ley o de la escritura social. Estas acciones, salvo pacto en

contrario, se ventilaran en juicio ordinario’.
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Por su importancia como instrumento de defensa de los accionistas frente a los
acuerdos de la asambleas generales que sean contrarias a la ley, a la escritura
constitutiva o que lesionen en beneficio de uno o varios accionistas o terceros, los
intereses de la sociedad, se busca en cierta forma un derecho del que puede valerse el
accionista para activar la proteccion del resto de sus derechos y, en general, para

asegurar la plena adecuacion de los acuerdos sociales al marco legal.

Dentro de los derechos minimos de los accionistas, se incluye también el derecho de
informacién que fundamentalmente opera como un instrumento de control de la gestion

de la sociedad.

En sentido estricto, este derecho abarca la genérica facultad de solicitar los informes
necesarios o las aclaraciones acerca de cualquiera de los asuntos comprendidos en el

orden del dia de las asambleas generales.

Este derecho se refuerza, en materia de cuentas anuales de la sociedad, al disfrutar los
accionistas del derecho a obtener una copia de los documentos que las integran y en
las operaciones societarias de mayor importancia, por la facultad de los socios de
examinar o de exigir el envio de los documentos preparatorios de las mismas, mediante
un informe relacionado con el aumento de capital con cargo o con operaciones no

dinerarias, proyectos de fusion y escision e informes sobre los mismos.
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4.6.

Circulacion de las acciones

La circulacién de las acciones puede ocurrir de acuerdo:

a)

Circulacién de las acciones no incorporadas: en la practica, es bien frecuente que
las sociedades no procedan a imprimir y a entregar a los socios los titulos de las
acciones, aunque sea ésta la manera de representacion prevista en la escritura

social.

Asi ocurre por lo general en las sociedades cerradas y familiares, debido a que el
propdsito de eludir los costos de impresion de los titulos y la ausencia de
voluntad circulatoria de la posicion de socio, hacen que la documentacién de las

acciones carezca de cualquier interés practico.

En dichos casos, mientras los titulos no hayan sido aiin impresos y entregados,
la transmision de las acciones tiene que llevarse a cabo de conformidad con las
normas del derecho comun en relacién a la cesidn de créditos y demas derechos

incorporales.

Lo anotado, con independencia de que las acciones se encuentren destinadas a
la representacion a través de titulos nominativos, ya que dicha transmision tiene
que ser notificada a la sociedad, la cual a partir de ese momento queda obligada

frente al cesionario que haya adquirido las acciones.
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b) Circulacion de acciones representadas por anotaciones en cuenta: de
conformidad con lo que es el régimen general de circulacién de las anotaciones
en cuenta, consiste en la transmision a favor del adquirente en el

correspondiente registro informatico.

El supuesto del hecho transmisivo se compone, por ende, de dos elementos: el
contrato 0 negocio de disposicidn, que celebran las partes contratantes, y la
exteriorizacion del mismo, que se produce con el apunte o inscripcién del cambio
de titularidad en el registro contable. De esa forma, la publicidad registral
sustituye a la publicidad posesoria, constituyendo el modo de la transmision de

las acciones anotadas.

En dicho sentido, desde el momento en que se practica la inscripcidn, la misma
es oponible a terceros y el nuevo titular no estara sujeto a reivindicacion, a

excepcidon que haya obrado con mala fe o culpa grave.

4.7. Limitaciones a la libre transmision de las acciones

Los dos tipos esenciales de restricciones a la libre transmisibilidad que la practica se
conoce son: a) las clausulas de consentimiento o autorizacién que subordinan la validez
de las transmisiones a la aprobacién de la sociedad; y b) las clausulas de adquisicion
preferente, que atribuyen a los demas socios, a la misma sociedad o, de forma
eventual, a determinados terceros, el derecho a adquirir de forma prioritaria las

acciones cuya transmision pretende un accionista.
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Las clausulas de consentimiento son riesgosas, debido a que la sociedad puede
rechazar la autorizacion de forma injustificada o arbitraria, y por ende la legislacion
solamente permite condicionar la transmisibilidad de las acciones a la previa
autorizacién social, cuando la escritura constitutiva lo mencione de esa manera. Se
evita con ello, légicamente que la decisiéon de permitir o prohibir la transmision de las

acciones pueda tomarse por los 6rganos sociales de forma discrecional.

Esa decisién tiene que ser adoptada, salvo disposicién contraria de la escritura

constitutiva, por los administradores, no pudiendo ser atribuida a un tercero.

Las clausulas de adquisicion preferente no ofrecen esos peligros. Lo habitual en dichos
casos, consiste en la preferencia de reconocer el beneficio de los restantes accionistas
y subsidiariamente a favor de la propia sociedad, aunque nada impide el

reconocimiento de la forma de los beneficiarios a determinados terceros.

4.8. Importancia juridica del registro de las acciones nominativas que emite una

sociedad anénima segun la legislacion mercantil de Guatemala

La posibilidad de que una sociedad pueda adquirir sus propias acciones, ha sido
regulada de forma tradicional con desconfianza debido a los diversos ordenamientos
juridicos que existen, en atencién a las graves consecuencias que dicha practica puede

comportar.
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una restitucién de aportaciones a los socios y una liquidacion encubierta del patrimonio

social.

Desde una perspectiva corporativa, estas operaciones ofrecen graves peligros debido a
su especial aptitud para amparar las conductas graves, abusivas e irregulares de los
administradores, que pueden distorsionar de esa forma las reglas de formacion de la

voluntad social y afectar de forma negativa a la paridad de trato de los accionistas.

Los destinatarios naturales el régimen relacionado con los negocios de acciones
nominativas propias, consisten en sociedades emisoras, a las que esencialmente va

encaminada la disciplina legal.

Pero, el objeto de garantizar la completa efectividad de este régimen y de evitar con ello
una facil elusién del mismo, permite a la legislacic’m gue extienda su ambito subjetivo en

un doble sentido.

Por una parte, los negocios de una sociedad sobre sus mismas acciones nominativas,
son equiparables con los negocios que puede llevar a cabo una sociedad filial en

relacion a las acciones de la sociedad matriz o de la sociedad dominante.

La adquisicion originaria o suscripcion de las acciones nominativas propias, se
encuentra prohibida de manera absoluta de conformidad con el Articulo 111 del Codigo

de Comercio de Guatemala: “Adquisicion de acciones. La sociedad sélo puede adquirir
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sus propias acciones en caso de exclusidn o separacion de un socio, siempre que
tenga utilidades acumuladas y reservas de capital y unicamente hasta el total de tales
utilidades y reservas, excluyendo la reserva legal.

Si el total de utilidades y reservas de capital no fueren suficientes para cubrir el valor de
las acciones a adquirir, debera procederse a reducir el capital.

Sélo se podra disponer de las acciones que la sociedad adquiera conforme al primer
parrafo de este Articulo, con autorizacién de la asamblea general y nunca a un precio
menor que el de su adquisicion.

Los derechos que otorgan las acciones asi adquiridas, quedaran en suspenso, mientras
ellas permanezcan en propiedad de la sociedad.

Si en un plazo de seis meses, la sociedad no ha logrado la venta de tales acciones

debe reducirse el capital, con observacion de los requisitos legales”.

La norma anotada, encuentra un auténtico paralelismo con el principio del capital social,
tanto en la fase de constitucion como de cualquier aumento posterior, en el sentido de
gue la emisidn de acciones se encuentre debidamente respaldada en todo caso por una

aportacion patrimonial efectiva.

A diferencia de la adquisicion originaria o autosuscripcion, que se prohibe en todo caso,
fa adquisicidon sobrevenida o derivativa de acciones propias es permitida bajo
determinadas circunstancias legales, que reconocen la posibilidad de que la compra de

acciones propias responda efectivamente en ocasiones plenamente legitimas.
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Pero, en atencion a los riesgos, estas operaciones quedan sometidas a un riguroso
régimen, de forma que la adquisicién de acciones propias o de acciones de la sociedad
dominante solamente se permite dentro de los limites y con los requisitos que indica el

Cédigo de Comercio de Guatemala en el Articulo 111 antes citado.

A pesar de que la adquisicion de las acciones propias consistia en un acto de gestion,
la misma tiene que ser autorizada en todo caso mediante la asamblea general, que
ejerce por si un control en relacién a la actuacién de los administradores, y por el
acuerdo de autorizacién que no puede ser genérico y en blanco, sino que tiene que
establecerse de conformidad con las modalidades de la adquisicién, con el numero
maximo de acciones a adquirir, el precio minimo y maximo de la adquisicion y de la
duracién de la autorizacion, ya que de conformidad con el Articulo 111 si en un plazo de
seis meses, la sociedad no ha logrado la venta de tales acciones tiene entonces que

reducirse el capital, con observacién de los requisitos legales.

Las acciones propias que puede adquirir la sociedad, tienen que encontrarse
integramente desembolsadas. Lo contrario supondria I6gicamente una condonacion
indirecta de la deuda por dividendos pasivos de los socios cuyas acciones fuesen
adquiridas, con el consiguiente riesgo de discriminacién del cuerpo social y de trato a

favor de accionistas determinados.

Los requisitos y limitaciones previstos con caracter general, para la adquisicion de
acciones propias quedan exceptuados en varios supuestos que enumera el Articulo

111, y en los que la sociedad puede adquirir libremente sus acciones o las de su
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sociedad dominante y son los siguientes: a) exclusién de socio; b) separacion de un
socio, siempre que tengan utilidades acumuladas y reservas de capital y Unicamente

hasta el total de tales utilidades y reservas excluyendo la reserva legal.

La propiedad de la accién puede ser compartida por dos 06 mas personas, y para dicho
supuesto la ley declara la indivisibilidad de la accién y establece, ademas, que los
copropietarios habran de designar una Unica persona para el ejercicio de los derechos
de socio y responderan solidariamente frente a la sociedad en relacion a las

obligaciones cuando se deriven de la condicion de accionista

En dicho orden de ideas, el Articulo 104 del Codigo de Comercio de Guatemala regula:
“Indivisibilidad de las acciones. Las acciones son indivisibles.

En caso de copropiedad de una accién los derechos deben ser ejercitados por un
representante comun. Si el representante comin no ha sido nombrado, las
comunicaciones y las declaraciones hechas por la sociedad a uno de los copropietarios
son vailidas.

Los copropietarios responden solidariamente de las obligaciones derivadas de

accion”.

La indivisibilidad de la accién, actia tanto en el interés de los accionistas como de la
sociedad. En interés de los primeros porque, siendo la accion de caracter indivisible, no
pierde su facilidad intrinseca de circulacion, y en interés de la sociedad, no solamente
porque la indivisibilidad es una consecuencia del principio de igualdad del valor nominal

de las acciones nominativas dentro de cada serie, sino también porque se preserva asi
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sociedad. Se afiaden a ello, elementales razones de simplicidad en el ejercicio de los

derechos de socio, porque la divisibilidad complicaria extraordinariamente los

dividendos pasivos y el computo de votos.

Realmente, la copropiedad de las acciones crea un especial supuesto de separacion
entre la titularidad de la accion y la legitimacién para el ejercicio de los derechos del

SOCIO.

Todos los copropietarios, son titulares de la acciéon en la medida correspondiente a su
cuota o parte ideal de la propiedad, y en dicho sentido pueden disponer de forma libre

de su parte, enajenandola a titulo oneroso o gratuito.

Pero debido a la obligacién de los copropietarios de designar a un representante comun
para el ejercicio de los derechos de socio, es claro que solamente estara legitimado
para hacer valer estos derechos el copropietario o el tercero designado al efecto por los

demas.

Sin embargo, cuando se trata de obligaciones sociales, todos los copropietarios estan
pasivamente legitimados frente a la sociedad, respondiendo solidariamente de su
cumplimiento. Por lo tanto, la sociedad podra dirigir libremente su reclamacién contra
cualquiera de ellos y no necesariamente contra el copropietario designado, en su caso,

para representar a los otros.
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La constitucién de derechos reales limitados sobre las acciones nominativas, no queda
sometida a requisitos especiales, sino que procedera de acuerdo con las normas del

derecho comun.

La norma general, pues, es que la prenda o el usufructo, que se constituiran en virtud
del negocio o titulo correspondiente, acompanado de la entrega o tradicion de las

acciones.

Por ello, la constitucién de derechos reales limitados tiene que ajustarse a la normativa
general de las anotaciones en cuenta cuando sea ésta la forma de representacién de

las acciones nominativas.

Los derechos reales limitados, tienen que inscribirse en la cuenta respectiva del registro
contable, atribuyéndose a la inscripcion los efectos propios del desplazamiento

posesorio del titulo y al propia oponibilidad del gravamen frente a terceros.

El primer asunto que piantea el usufructo es el relacionado con el usufructo y relativo a
la titularidad de la condicién de socio, que la legislacion resuelve de forma clara en

beneficio del propietario.

Pero, aunque la constitucién de un usufructo no lesiona a la titularidad de la accién
nominativa ni a la condicion de socio, siendo el usufructuario el que tiene en todo caso
derecho a los dividendos acordados por la sociedad durante el usufructo,

correspondiendo el ejercicio de los demas derechos de socio, salvo disposicidon
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contraria en la escritura constitutiva de sociedad y al propietario; ademas, dado que el
usufructuario sera por io general el poseedor material de las acciones, quedando

obligado al facilitamiento del propietario en relacién al ejercicio de esos derechos.

Dichas reglas, se limitan a la regulacion de las relaciones externas del propietario y del
usufructuario frente a la sociedad, y, por tanto, de la forma de ejercitar los diversos
derechos que dimanan de la accién nominativa, pero sin prejuzgar en absoluta las
relaciones internas que medien entre aquéllos ni la titularidad material de los diversos

derechos.

Dichas reglas, se limitan a la regulacion de las relaciones externas del propietario y del
usufructuario frente a la sociedad, y, por ende, la forma de ejercitar los distintos
derechos que dimanan de la accién, pero sin prejuzgar en absoluto las relaciones

internas que medien entre aquéllos ni la titularidad material de los derechos.

Las acciones son por esencia transmisibles y ello permite que los accionistas puedan
hacer circular faciimente su derecho de participacion en la sociedad, ofreciéndoles asi
la posibilidad de abandonaria, ya que no pueden retirar la aportacion hecha al fondo

. comun ni resolver a voluntad el vinculo social.

De esa forma, se permite a los accionistas desvincularse de la sociedad mediante la
simple transmisién de sus acciones, pero sin poder pretender la restitucién de sus
aportaciones ni la liquidacion de su participacién, ya que se garantiza que la base

patrimonial de la sociedad permanezca inalterada.
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El Articulo 107 del Cédigo de Comercio de Guatemala regula: “Contenido de los titulos.
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Los titulos de acciones deben contener por lo menos:

1.

2.

La denominacién, el domicilio y la duracién de la sociedad.

La fecha de la escritura constitutiva, lugar de su otorgamiento, notario autorizante
y datos de su inscripcién en el Registro Mercantil.

El nombre del titular de la accidn, si son nominativas.

El monto del capital social autorizado y la forma en que éste se distribuira.

El valor nominal, su clase o numero de registro.

Los derechos y las obligaciones particulares de la clase a que corresponden y un
resumen inherente a los derechos y obligaciones de las otras clases de acciones
si las hubiere.

La firma de los administradores que conforme a la escritura social deban

suscribirlos.

Las disposiciones de este Articulo se aplican también a los certificados provisionales

gue se distribuyen a los socios antes de la emision de los titulos definitivos o cuando las

acciones no estan totalmente pagadas. El certificado provisional debera sefialar

ademas, el monto de los llamamientos pagados sobre el valor de las acciones y debera

ser nominativo”,

El Articulo 108 del Codigo de Comercio de Guatemala regula: “Acciones nominativas y

al portador. Las acciones pueden ser nominativas o al portador, a eleccién del

accionista si la escritura social no establece lo contrario”.
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El Articulo 125 del Codigo de Comercio de Guatemala regula: “Registro de acciones
nominativas. Las sociedades andnimas que emitieren acciones nominativas o
certificados provisionales, llevaran un registro de los mismos que contendra:

1. El nombre y el domicilio del accionista, la indicacion de las acciones que le

pertenezcan, expresandose los numeros, series, clases y demas particularidades.

2. En su caso, los llamamientos efectuados y los pagos hechos.
3. Las transmisiones que se realicen.
4. La conversién de las acciones nominativas o certificados provisionales en

acciones al portador.

5. Los canjes de titulos.
6. Los gravamenes que afecten a las acciones.
7. Las cancelaciones de éstos y de los titulos”.

De la inscripcién no depende el efecto transmisivo de la accién nominativa que tiene
lugar simplemente en relacion a la legitimacion frente a la sociedad, para el ejercicio de

los derechos integrantes de la condicion de socio.

La legislacion mercantil guatemalteca permite que la transmisidbn de las acciones
nominativas tenga lugar mediante el endoso del titulo, que consiste en la forma de
circulacion caracteristica. Fundamentalmente, ello supone que la transmisién se hace
constar en el mismo documento a través de la clausula de endoso, que recoge la firma

del transmitente o endosante y el nombre del adquirente o endosatario.
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También, en dicho caso tiene que inscribirse fa transmision en el registro de acciones
nominativas, debiendo los administradores exigir al adquirente que acredite, previa

exhibicién del titulo, la regularidad de la cadena de endosos.

En todo caso, al margen de la via de transmision seguida, la anotacién de las
transferencias en el libro-registro no tiene fuerza constitutiva, sino sencillamente
legitimadora respecto al ejercicio de los derechos correspondientes a la condiciéon de

SOcio.
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CONCLUSIONES

Las acciones nominativas son susceptibles de ser transmitidas mediante endoso,
y la constitucién de los derechos reales limitados se lleva a cabo de conformidad
con las reglas del derecho comuin y mediante endosos relativos al valor de las
garantias o de cualquier otro equivalente seguido de la inscripcién en el libro de

registro de acciones nominativas.

El usufructo de acciones nominativas presenta complejos problemas desde una
perspectiva societaria por la disociacion entre la titularidad de la accién, el uso y
aprovechamiento de los derechos sociales y ello no permite que se asegure el
caracter de esos derechos, para que el usufructo de las acciones no limite los

efectos de las relaciones entre usufructuario y propietario.

La accion nominativa se encuentra sujeta a que se destruya o que se extravie, y
en ambos casos, la ley establece los mecanismos para su reposicidon ya que
existe un registro de las acciones y de sus propietarios, y elios tienen que
resolverio exigiendo 0 no que se preste la garantia previo a la reposicidén de los

documentos.
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consiste en la celebracion de un negocio causal valido; pero ademas, el
transmitente pone la transferencia en conocimiento de la sociedad, acompafnada
de la exhibicion del titulo, para que se anote en el libro de registro de acciones

nominativas emitidas por sociedades anénimas.
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RECOMENDACIONES

Que la asamblea general, sefale la susceptibilidad de la transmisién a través de
endosos de las acciones nominativas, asi como también la constitucion de los
derechos reales limitados para llevarlas de acuerdo a las reglas del derecho
comun, mediante endosos seguidos por su inscripcion en el libro de registro de

acciones nominativas.

Que el Registro Mercantil, indique que el usufructo de acciones nominativas
presenta una problematica societaria por disociaciones entre la titularidad de las
acciones, su uso y aprovechamiento, lo cual no permite asegurar el caracter de
los derechos para que el usufructo de las acciones no pueda limitar las

relaciones de usufructuario y propietario.

El presidente del consejo de administracién, tiene que dar a conocer que las
acciones nominativas se encuentran sujetas a su destruccién o extravio, y la ley
debe establecer los mecanismos para reponerlas ya que existe un registro de las
mismas y de sus propietarios y los mismos son quienes lo resolveran prestando

la garantia previa reposicién de documentos.
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Que el secretario de la asamblea general, indique que el sistema de circulacion
de las acciones nominativas es complejo, siendo el transmitente quien debe
poner la transferencia en conocimiento de la sociedad acompafiada de la
exhibicién del titulo, para su anotacion en el libro de registro de acciones

nominativas emitidas por sociedades anénimas.
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