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Conforme al nombramiento de emitido por su despacho procedi a asesorar el

trabajo de tesis del estudiante Julio Roberto Hernandez Chinchilla, intitulado: “LA
SITI:JACION JURIDICA DEL ACCIONISTA MINORITARIO EN LAS SOCIEDADES
ANONIMAS GUATEMALTECAS”; después de la asesoria encomendada, me es grato
manifestarle que:

a.

El trabajo de tesis contiene un analisis juridico amplio y profundo de la
importancia de la situacién comercial de los accionistas en Guatemala.

La redaccion que se utilizé para el desarrollo de la tesis fue la adecuada. El
procedimiento para la elaboracién de la misma incluy6 las técnicas de fichas
bibliograficas y la documental con las cuales se desglosé la informacion
doctrinaria relacionada con el tema investigado. para el desarrollo de cada
capitulo.

La bibliografia empleada es la correcta, siendo la introduccién, conclusiones y
recomendaciones relacionadas entre si y con los tres capitulos de la tesis.
Durante la revision de Ila misma, le sugeri al sustentante diversas
correcciones al contenido, conclusiones, recomendaciones e introduccién, bajo
el respeto de su criterio y posicién ideolégica; encontrandose conforme con llevar
a cabo las modificaciones indicadas. Los objetivos determinaron los
mecanismos de vigilancia que pueden ser utilizados en la sociedad anénima para
dirimir conflictos entre socios con menos o mas capital representado en acciones
y evitar poner en riesgo la estabilidad de la empresa. .

De manera personal me encargué de orientar al sustentante Julio Roberto
Hernandez Chinchilla, durante las etapas correspondientes al proceso
investigativo, utilizando la metodologia adecuada, la cual comprueba la hipétesis
formulada que determind la necesidad de crear mecanismos a través de los
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Licda. Maria Ernestina Estrada Salazar
Abogada y Notaria
Colegiada 8690

cuerpos legales en la legislacion mercantil guatemalteca, para garantizar la
igualdad entre los accionistas minoritarios y los mayoritarios, con la finalidad de
establecer un equilibrio entre ambos accionistas. .

e. Se utilizaron los siguientes métodos de investigacion: analitico, con el cual se
establecio la importancia de esclarecer la igualdad de los accionistas; el sintético,
dio a conocer la importancia de la sociedad anénima en Guatemala; el inductivo,
sefialé los conflictos entre los socios de la sociedad an6nima y el deductivo,
determind la necesidad de la sociedad anonima en el derecho mercantil
guatemalteco.

f. La investigacion denota un aporte cientifico en materia del derecho mercantil
utilizando la sociedad anénima como uno de los ejes principales en el comercio
de Guatemala y establecer que es necesario la igualdad entre los accionistas.

g. En las conclusiones el autor, de manera particular, se refiere a descubrir las
debilidades normativas que dejan sin seguridad a los pequefios inversionistas; en
lo relativo a las recomendaciones, comparto la posicién del autor en la cual debe
de existir un ambiente de cohesion de intereses comunes y particulares, con
normas legales que regulen mecanismos de vigilancia que garanticen una eficaz
forma de dirimir conflictos entre socios y mantener el equilibrio de la sociedad.

La tesis retine los requisitos legales del Articulo 32 del Normativo para la
Elaboraciéon de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen
General Publico, motivo por el cual emito DICTAMEN FAVORABLE, para que pueda
continuar con el tramite respectivo, para evaluarse posteriormente por el Tribunal
Examinador en el Examen Publico de Tesis, previo a optar al grado académico de
Licenciado en Ciencias Juridicas y Sociales.

it
Licda. Maria Ernestina Estrada Salazar . o Sele
Abogada y Notaria Maria Ernestina Csir : 20r
Colegiada 8690 Abogada y Notaria

Asesora de Tesis

Muy atentamente.

10 avenida “A” 4-37, zona 3 de Mixco Colonia Nueva Monserrat, Guatemala.
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UNIDAD ASESORIA DE TESIS DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES.
- Guatemala, 30 de mayo de 2011.

Atentamente, pase a el LICENCIADO EDGAR ARMINDO CASTILLO AYALA, para gue proceda
a revisar el trabajo de tesis de el estudiante JULIO ROBERTO HERNANDEZ CHINCHILLA,
intitulado:  "LA  SITUACION JURIDICA DEL ACCIONISTA MINORITARIO EN LAS
SOCIEDADES ANONIMAS GUATEMALTECAS".

Me permito hacer de su conocimiento que estad faculiado para realizar las modificaciones de
forma y fondo que tengan por objeto mejorar la-investigacion, asimismo, del titulo del trabajo de
tesis. En el dictamen correspondiente deberd cumplir con.los requisitos establecidos en el
Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y
Sociales y del Examen General Publico, el cual establece: "Tanto el asesor come el revisor de
tesis, haran constar en los dictdmenes correspondientes, su opinién respecto del contenido
cientifico y técnico de la tesis, la metodologia y técnicas de investigacion utilizadas, la
redaccion, los cuadros estadisticos si fueren necesarios, la contribucién cientifica de la misma,
las conclusiones, las recomendaciones vy la bibliografia utilizada, si aprueban o desaprueban el
trabajo de investigacion y otras consideraciones que estimen pertinentes”.
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Abogado y Notario
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Guatemala, 24 de julio de 2012
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Licenciado Bonerge Amilcar Mejia Orellana
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Respetable Jefe O/

Conforme al nombramiento emitido por la Unidad de Asesoria de Tesis,
procedi a revisar el frabagjo de tesis del estudiante Julio Roberto Herndndez
Chinchilla, infitulado: “LA SITUACION JURIDICA DEL ACCIONISTA MINORITARIO
EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS GUATEMALTECAS", después de la revision
encomendada, me es grato manifestarle que:

a. La contribucion cientifica del trabagjo es de importancia, pues el
contenido es de interés para la ciudadania guatemalteca; siendo el
trabajo un aporte significativo y realizado con esmero por parte del
ponente.

b. El trabgjo de tesis contiene un andlisis juridico encaminado al estudio
sistemdtico del derecho mercantil, donde determina la forma de
desarrollo econdmico del pais en relacién de los accionistas
minoritarios en las sociedades andnimas.

c. La redaccion que se ulilizd para el desarrollo de la tesis fue la
adecuada. El procedimiento para la elaboraciéon de la misma incluyd
las técnicas de fichas bibliogrdficas y la documental con las cuales se
obtuvo la informacion doctrinaria relacionada con el tema investigado
utilizando el material correcto.

d. La bibliografia empleada es la correcta, siendo la introduccion,
conclusiones y recomendaciones relacionadas enfre si y con los
capitulos de la tesis. Durante la revision de la misma, le sugeri al
sustentante diversas correcciones al contenido, bajo el respeto de su
criterio y posicion ideoldgica; encontrdndose conforme con llevar a |
cabo las modificaciones indicadas. Los objetivos determinaron como
se puede establecer un mejor desempeno de los accionistas
minoritarios en la sociedad anénima.



Licenciado Edgar Armindo Castillo Ayala
Abogado y Notario
Colegiado 6220

e. De manera personal me encargué de orientar al estudiante, durante
las etapas correspondientes al proceso investigativo, utilizando la
metodologia adecuada, la cual comprueba la hipdtesis formulada
gue determind la situacion juridica actual de los accionistas en el
derecho mercantfil al tener pocas acciones.

f. Se ufilizaron los siguientes métodos de investigaciéon: analitico, con el
cual se establecié la importancia del derecho mercantii en
Guatemalq; el sintético, dio a conocer la importancia del derecho al
tomar decisiones dentro de la sociedad andénima; el inductivo, senald
la importancia del comercio y a la sociedad anénima en el pais, y el
deductivo, determind la forma de realizar cada capitulo

g. Lainvestigacion denota un aporte cientifico en materia juridica ya que
establece que no existe un derecho igudlitario para todos, debido a
gue en el derecho mercantil, dentro de la sociedad anénima se
puede establecer que la mayoria de los accionistas mayoritarios son
los que van a poseer el control del mismo.

h. En las conclusiones el autor, de manera particular, se refiere a los
problemas como se puede establecer un nivel de igualdad dentro de
la sociedad mercantil, debido al nUmero de acciones; en lo relativo a
las recomendaciones, comparto la posicién del autor en que se debe
estudiar cada una de las sociedades andénimas guatemaltecas y
poder establecer en nivel de acciones.

La tesis reune los requisitos legales del Articulo 32 del Normativo para la
Elaboracidon de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del
Examen General PuUblico, motivo por el cual emito DICTAMEN FAVORABLE,
para que pueda continuar con el trdmite respectivo, para evaluarse
posteriormente por el Tribunal Examinador en el Examen PUblico de Tesis,
previo a optar al grado académico de Licenciado en Ciencias Juridicas y
Sociales.

Muy atentamente,

TR VAN
Lic. Edgar/ ArmiM Ayala

Revisor de Tesis .
3° avenida 13-62 zona 1 Gdget Asalbdo Castillo Aysla

Teléfono 22382736 Aiwgedo y Ycamio




DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES. Guatemala, 23 de
agosto de 2013.

Con vista en los dictamenes que anteceden, se autoriza la impresidn del trabajo de tesis del

g

b estudiante JULIO ROBERTO HERNANDEZ CHINCHILLA, titulado LA SITUACION JURIDICA
DEL ACCIONISTA MINORITARIO EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS GUATEMALTECAS.
Articulos: 31, 33 y 34 det Normativo para la Elaboracién de Tesis de Licenciatura en Ciencias

Juridicas y Sociales y del Examen General Piblico.
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INTRODUCCION

La situacién juridica del accionista minoritario en las sociedades andnimas
guatemaltecas es un tema que afecta a toda la sociedad dentro del derecho
mercantil y el estudio del mismo permite entender las desventajas de estos dentro
de las sociedades ya que aun en su condicion de minoria, son una pieza muy
importante dentro de su desarrollo y dentro de la economia nacional, siendo estos
atractivos para los inversionistas y accionistas denominados mayoritarios y
capitalistas, debiendo estos buscar la sociedad entre si, haciéndose mas

competitivos y atractivos dentro del comercio.

La presente tesis propone tanto los derechos como las obligaciones de los
accionistas minoritarios, abarcando también los mecanismos de defensa,
consecuencias juridicas y sociales, buscando el resguardo de los antes
mencionados, brindando un ambiente ideal y de igualdad dentro de las

sociedades como sujetos de derechos y obligaciones.

La hipdtesis que se pretendié comprobar o desestimar en la presente tesis es la
siguiente: el Estado de Guatemala debe regular a través del Organismo
Legislativo, las reformas necesarias en el Cdédigo de Comercio que brinden
proteccion e igualdad de derechos a los accionistas minoritarios en las sociedades P

andnimas guatemaltecas.

(i)



La tesis como objetivo principal, mediante la investigacion cientifica fundada en
criterios doctrinales y legales, presenta un trabajo final acerca del estudio de la
situacion juridica del accionista minoritario en las sociedades guatemaltecas
enfocado en el nimero de acciones que se emiten en una sociedad andénima y la
posesion de las mismas, dando al de menor cantidad la denominacion de

accionista minoritario.

La tesis se dividid en cinco capitulos de la siguiente forma: primero, derecho
mercantil; segundo, la sociedad andnima; tercero, el accionista minoritario; cuarto,
deberes y derechos del accionista; quinto, mecanismos de defensa del accionista
minoritarios. Este Ultimo capitulo se refuerza con las conclusiones vy

recomendaciones de la investigacion.

Los métodos utilizados en la elaboracion de la tesis fueron: el histérico, el juridico,

AN

el interpretativo, el deductivo, el inductivo, el analitico y el sintético. Ademas, como

técnicas de investigacion se utilizé las indirectas (bibliograficas y documentales)

(i)
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CAPITULO |

1. Derecho mercantil

1.1. Antecedentes histéricos

En la evolucién histérica del derecho mercantil se pueden distinguir dos periodos bien
diferenciados: el de su delimitaciéon subjetiva como derecho de los comerciantes en el
trafico, y el intento que resulté infructuoso de definir objetivamente su concepto; y que
se corresponden respectivamente con la etapa que se desarrolla desde su nacimiento
en el medioevo hasta la codificacion del siglo XIX y desde ésta hasta nuestros dias.
Estas etapas no coinciden con periodificacion de la historia general, pero las edades en
que esta se divide (en lo que nos interesa Edad Media y Edad Moderna por una parte y
Edad Contemporanea por otra) si nos pueden servir como referencias para entender

mejor la evolucién del concepto y de las fuentes del derecho mercantil, que, en

definitiva, es lo que se pretende.

Esa primera etapa del derecho mercantil, que se caracteriza por ser un derecho
subjetivo del comerciante, ocupa parte de la Edad Media y la Edad Moderna. La Edad
Media se presenta como un periodo histérico dominado por un ideal religioso de vida y
por una economia feudal; y la Edad Moderna se caracteriza por una transformaciéon
progresiva de dichas notas, con la afirmacion del estado nacional como unidad politica

y la significacion econdmica del mercantilismo y el cambio sociocultural de la época,




con un mayor individualismo y una paulatina y manifiesta pérdida de la influencia de la
teologia moral de la iglesia; cambios que, como se vera, afectaran al desarrollo del
derecho mercantil aunque todavia sin perder si alguna vez la perdié del todo su

orientacién subjetiva.

En el plano econémico, el gran comercio significé la causa de la transformacién del
sistema econdémico en un embrionario capitalismo comercial que, en su desarrollo,
conducira a un sistema de economia de mercado; pero, al igual que los cambios en la
historia se producen lentamente y no de una manera homogénea en todas las zonas
geograficas, el derecho mercantil evoluciona progresivamente y sus caracteristicas no
se presentan todas de la misma manera ni con la misma intensidad en una misma
época y lugar. Por eso las generalizaciones a las que recurro para facilitar la

exposicion, no significa que la evolucién del derecho mercantil ocurriera de modo tan

simplista y excluyente.

“El derecho mercantil surge en la Edad Media, ante la inadecuacion de contenido y
procedimiento del ius commune (integrado por elementos del derecho romano y
germanico, y del Derecho canénico) para satisfacer las necesidades del ingente y
dinamico trafico comercial. El derecho germanico se presentaba demasiado simple y
primitivo; el derecho justinianeo era técnicamente inferior al derecho romano clasico en
lo que se refiere al rigor de los principios y a la tutela de la buena fe, y en que no
prestaba apenas atencién a los bienes muebles, que son precisamente sobre los que

se realiza el trafico comercial. Ademas decay6 el uso de la institucion del pretor que tan
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util se habia demostrado. Por su parte, el derecho candnico estaba inspirado en unos

principios incompatibles con el desarrollo comercial.”!

Surge asi, para dar respuesta a las necesidades del trafico, un derecho nuevo, agil y
flexible, aplicable a los comerciantes en el ejercicio de su actividad profesional que se
conoce como ius mercatorum o lex mercatoria, basado en la equidad, la seguridad del
trafico, el crédito y la tutela de la buena fe. Este derecho basado en las exigencias del
trafico y destinado a regir en las transacciones comerciales, mas que un derecho
especial frente al ius civile o un derecho que se desgaja de éste, surge como un
derecho distinto, dotado de sus propios principios, de sus propias fuentes normativas y
de su propio orden jurisdiccional y en el que sea crean instituciones juridicas

completamente nuevas.

Este nuevo derecho se caracteriza por una serie de rasgos que vamos a comentar.

Existe una gran dispersién en cuanto a las fuentes materiales de este derecho.

De un lado existe un derecho de produccion auténoma, hecho por y para los
comerciantes, en el que hay que distinguir varios grupos de fuentes: el derecho
estatutario que producen las corporaciones a través de sus estatutos u ordenanzas
(statuti o brevi), con una indudable importancia en el origen del derecho mercantil; la

produccion a través de documentos notariales, formularios, tratados de caracter

! Goldschmidt, Historia universal del derecho comercial. Pag. 83.



internacional e inter local que se conciertan con ocasion de las ferias y mercados
permanentes; y por medio de las decisiones de una jurisdiccion mercantil especial que
es la jurisdiccidén consular. Y sobre todo la costumbre como fuente basica de ese primer
derecho mercantil, y no sin razén, se dice que éste es un derecho de caracter

eminentemente consuetudinario pues esta fuente esta en el trasfondo de todas las

demas.

Los estatutos de las corporaciones mercantiles estaban formados en un primer
momento por los juramentos de los consules, que junto a las resoluciones de los
consejos (constituidos por lo comerciantes mas ancianos) y de la asamblea son
transcritos en volumenes, sin otro criterio que el orden cronolégico. Después, para
poner algun orden se instituyd una magistratura especial, nombrada entre los mejores

comerciantes que se llamaron statutari, con lo que los estatutos ganaron sistematica.

En un mundo caracterizado por multitud de fueros, la conquista de una jurisdiccion
propia, conocedora del derecho de los comerciantes era una de los principales
objetivos a los que aspiraban los comerciantes, especialmente ante el desconocimiento
del nuevo derecho por la jurisdiccion ordinaria de la época, de formacién romano-
canoénica. Estos tribunales, que aparecen en principio ocasionalmente, adquieren luego
permanencia, y a través de sus decisiones, jugaran un papel decisivo en la fijacion y

extensién del nuevo derecho.



Los conflictos se resolvian atendiendo principalmente a la famosa aequitas mercatoria y
a las costumbres de los comerciantes (Verdad sabida y buena fe guardada).

Aplicandose el derecho comln cuando no existia especialidad mercantil.

Con ocasion del estudio de los antecedentes historicos del derecho mercantil cabe
destacarse como segunda nota esencial el proceso de unificacién internacional del
derecho mercantil medieval, y que se va produciendo a través de los intensos contactos
y continuos intercambios mantenidos por los comerciantes de las diferentes regiones
de Europa, sobre todo en mercados y ferias, en las que va desenvolviéndose un
derecho propio que se aplica a los que alli concurren, a esto contribuye la coincidencia
de necesidades y circunstancias econémicas y sociales, que da lugar a una copia de
instituciones juridicas, hecho que se percibe claramente en las compilaciones de usos
que pasan a los estatutos corporativos directamente o a través de las decisiones

judiciales, y como éstos pasan de una corporacion a otra tenemos un derecho muy

uniforme.

Por otra parte, las corporaciones exigen la aplicacion de su derecho alli donde
comercian sus miembros, y asi se constituian delegaciones administradas por
consules, que gracias a los privilegios obtenidos con tratados internacionales ejercian
una autoridad disciplinaria y judicial en las controversias comerciales de sus
conciudadanos y de los extranjeros que recurrian a su tribunal, lo que conllevaba la
transmision del derecho propio que es tomado como ejemplo en muchos lugares. Asi,

el caracter personal y de clase de este derecho ligado a la condicién social de la



persona, aunque parezca contraria a la idea de unificacion, la favorecié por exigencias

del propio comercio y por el caracter cosmopolita de la clase mercantil.

1.2. Definicién

El derecho mercantil, como derecho de los comerciantes, es un derecho subjetivo, no
obstante, se trata de un subjetivismo objetivado o relativo, en cuanto que es un derecho
que no se aplicaba a todas las relaciones en que intervenia el mercader, sino
exclusivamente a aquellas que tuvieran su origen en el trafico mercantil (ratione
mercaturae). Asi no se puede simplemente hablar del ius mercatorum como un
derecho de los comerciantes, ya que al comerciante se le aplican un conjunto de
normas que exceden de ese derecho, y es por eso, que en la definicion debe
necesariamente aparecer la referencia a su trafico, porque éste el comercio y su

organizacién y no las personas que lo realizan es lo relevante.

De esta manera el derecho mercantil se presenta en esta época como un derecho
especial referido a los comerciantes por razdén de su oficio o profesion. El concepto del
. derecho mercantil no es conteste (uniforme) en lo que respecta a la doctrina poque
para elaborarlo son tomados en cuenta ciertos elementos que contiene el mismo, los
cuales estan en las relaciones del comercio y que caracterizan la forma en que se

desarrolla. Estos elementos, se pueden anotar de la siguiente manera:

- El sujeto comerciante



- Los actos objetivos del comercio
- La organizacidon empresarial

- La cantidad de negocios juridicos mercantiles que se dan en el tiempo y en el espacio.

Los elementos anteriores han servido de fundamento a los jurisconsultos para poder
definir los diferentes conceptos que existen en este derecho, por lo que en ese orden
de ideas el autor de la presente tesis tomando en cuenta el libro del doctor Villegas
Lara, en su libro derecho mercantil guatemalteco tomo uno, realiza las diferentes

definiciones, a saber:

Concepto subjetivo: “El derecho mercantil es el conjunto de principios doctrinarios y
normas de derecho sustantivo que rigen la actividad de los comerciantes en su funcién

profesional”.2

Concepto objetivo: “El derecho mercantil es el conjunto de principios doctrinarios y

normas de derecho sustantivo que rigen los actos objetivos de comercio”.’

Asimismo Rodriguez Rodriguez, proporciona otra definicion de derecho mercantil al
exponer que es “aquella parte del derecho privado que tiene como objeto regular las

relaciones juridicas que surgen del sjercicio del comercio”.

? Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Derecho mercantil. Pag. 269.
? Ibid. '
*1bid.



Concepto de los actos en masa: Este concepto se debe al aleman Philips Heck, citado
por Rene Arturo Villegas Lara, indica que el derecho mercantil es el derecho que rige
una serie de relaciones de relevancia juridica, cuya caracteristica especial, es que se

den en masa; en grandes cantidades.

Concepto del derecho mercantil guatemalteco: El derecho mercantil guatemalteco es el
conjunto de normas juridicas codificadas o no, que rigen la actividad profesional de los

comerciantes, las cosas, 0 bienes mercantiles y la negociacion juridica mercantil.

El sustentante lo define el concepto del derecho mercantil guatemalteco como el
conjunto de doctrinas, principios, instituciones y normas juridicas, codificadas ¢ no,
mediante las cuales, se regulan las actividades de los comerciantes y sus auxiliares, el

Registro Mercantil, las cosas comerciales, las obligaciones y los contratos mercantiles.

1.3. Caracteristicas del derecho mercantil

Entre las caracteristicas del derecho mercantil encontramos la siguiente clasificacion:

a) Es poco formalista: El Doctor Villegas Lara, indica que este principio consiste en que
‘los negocios mercantiles se concretan en simples formalidades, solo explicables
para un conjunto de relaciones que por su cantidad no podrian darse facilmente de
otra manera™, el ponente investigador después de realizar un breve andlisis

considera que este principio tiene como objeto que la circulacién de las mercancias,
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titulos de crédito, contratos no necesita sacrificar la representacion juridica de las

partes en el acto o negocio juridico.

b) Inspira rapidez y libertad en los medios para traficar: Este principio indica que se
deriva del principio de poco formalismo en virtud que éste se relaciona con la
agilidad del trafico comercial, pues el comerciante debe de negociar en cantidad y
en el menor tiempo posible. Cuando se refiere a la libertad en virtud de que permite
resultados empresariales exitosos por medio de novedosas modalidades de

contratacion. Esto permite que el derecho funcione a la par de la realidad que se le

presenta.

c) Adaptabilidad: Al respecto de este principio, indica Edmundo Vasquez Martinez, al
ser citado por Villegas Lara, “que el comercio es una funcién humana que cambia
dia a dia”®. Por lo anteriormente expuesto se concluye que el derecho mercantil
debe de ir cambiando progresivamente a la par de fendmenos comerciales, el
derecho debe de irse adaptando a las condiciones culturales, politicas, econémicas,

y todas las formas que se desarrollan progresivamente.

d) Tiende a ser internacional: Villegas Lara manifiesta, que la producciéon de bienes y
servicios no es exclusivamente para el comercio local de una sociedad organizada
politicamente, ello produce tanto para el mercado interno; como para el mercado

internacional. Esto obliga a que las instituciones juridicas tiendan a ser uniformes,

’ Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemalteco. Tomo I. Pag. 29.
® Ibid. Pag. 30.
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porque asi se permite la facilidad del intercambio a nivel internacional.
moderno ha visto logros importantes en este aspecto, pues todos los paises, en
menor 0 mayor escala, tienden a abarrotar el mercado extranjero con sus
mercancias, de ahi que organismos internacionales, como l[as naciones Unidas,

fomenten el estudio y sistematizacion del derecho mercantil Internacional.

e) Posibilita la seguridad del trafico juridico: El valor seguridad juridica, lo explica la
filosofia del derecho como la observancia de mecanismos consagrados para el
surgimiento de Ié normatividad, dentro de los cuales se encuentra la forma de
contratar. ;Como se garantiza la seguridad si la formalidad es incipiente en el trafico
mercantil? En la observancia estricta de que la negociacion mercantil esta basada
en la verdad sabida y la buena fe, de manera que ningln acto posterior puede

desvirtuar lo que las partes han querido al momento de obligarse.

1.4. El contrato mercantil

“Los contratos son, de conformidad con este ultimo Cédigo argentino: a) Unilaterales y
bilaterales. Los primeros son aquellos en que una sola de las partes se obliga hacia la
otra, sin que ésta le quede obligada; los segundos, cuando las partes se obligan
reciprocamente la una hacia la otra; b) A titulo oneroso y a titulo gratuito. Son a titulo

oneroso, cuando las ventajas que procurana una u otra de las partes no le es

concedida sino por una prestacion que ella le ha hecho 0 que se obliga a hacerle a la

otra; son a titulo gratuito, cuando aseguran a una u otra de las partes alguna ventaja,

10



quedan concluidos para producir sus efectos propios desde que las partes hubiesen

reciprocamente manifestado su consentimiento; los segundos para producir sus efectos
propios, quedan concluidos desde que una de las partes haya hecho a la otra tradicion
de la cosa sobre la que versare el contrato; forman la clase de los contratos reales el
mutuo, el comodato, el contrato de depésito y la constitucién de prenda y anticresis; d)
Nominados e innominados, segun que la ley los designe, o no, bajo una denominacion

especial”.’

Se debe entender como se ha venido desarrollando que para que exista el elemento
formal, debe existir un contrato, y este debe ser desarrollado en forma escrita, ante
notario autorizado y con las formalidades que la ley regula, pero se define como
“negocio juridico plurilateral por el que varias personas se obligan entre si, para la
consecucion de un fin comin constituyéndose una persona juridica, dotandola de

patrimonio propio y regulando las relaciones de los socios entre siy con la sociedad”.®

Caracteristicas del contrato de sociedad mercantil, para entender mejor el contrato de
sociedad mercantil debe tomarse en cuenta que éste es un importante elemento para
su nacimiento, por lo que se deben tomar a consideracion las siguientes caracteristicas

para su interpretacion:

” Guillermo Cabanellas de Torres, Diccionario juridico elemental. Pag. 52
¥ Ibid. Pag. 57
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a. Es un contrato formal o solemne, porque debe constituirse en escritura publica, como

requisito esencial para su existencia y luego debe inscribirse en el Registro Mercantil.

b. Es plurilateral, porque son varios socios los que suscriben el contrato y se obligan

entre si para la consecucion del fin comun.

c. Es principal, porque el contrato de sociedad mercantil subsiste por si mismo y no

tiene por objeto el cumplimiento de otra obligacion.
d. Es oneroso, porque establece gravamen al patrimonio de los socios.
e. Es absoluto porque no esta sujeto a condicion.
f. Es de tracto sucesivo, porque surte sus efectos con el transcurso del tiempo.”
De aqui la deducciéon que el derecho mercantil en base a sus antecedentes se conoce
como un derecho en constante evolucion y cambio ya que debe adaptarse a los
cambios que surgen en el comercio y a la necesidad y tendencia a ser agil y facilitar las
relaciones comerciales y las negociaciones que se dan dentro de este ambito teniendo

como una de sus prioridades la de regular dentro de un marco juridico las actividades

de los comerciantes y crear las instituciones en donde este se desenvuelva.

12
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CAPITULO I
2. La sociedad anénima

2.1. Antecedentes

Indudablemente el origen de la sociedad andénima es menester situarlo en la edad
media. La edad media representdé en sus comienzos la declinacién del comercio mas
agudo que haya conocido la historia universal, pero una vez superada la crisis mercantil
el intercambio resurgié con un impulso indescfiptible. Nacié la burguesia comercial,
clase en ese entonces pujante e impulsora de reformas sociales y econémicas. La
sociedad andénima surge en un campo propicio, de desarrollo mercantil, de existencia
de capital producto de transacciones comerciales y de acumulacion en manos de los

grupos sociales que constituyeran historia en ese marco historico.

El origen de la sociedad anénima esta ligado a las compafiias creadas en el siglo VI
para el comercio de las Indias Orientales y Occidentales. Los grandes descubrimientos
geograficos de los siglos anteriores abrieron nuevas rutas al comercio y crearon un
clima favorable para el montaje de grandes expediciones y empresas comerciales que,
por su importancia y por los grandes riesgos inherentes, no podian ser acometidas por
las compaiiias tradicionales; colectiva y en comandita; de ambito cuasi familiar, de muy
pocos socios ligados por vinculos de confianza reciproca y de responsabilidad ilimitada,

excedian, incluso, esas empresas de los recursos y poderes de los estados, y cuajo
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entonces la idea de constituir compaiiias con el capital dividido en pequefias partes
alicuotas, denominadas acciones, como medio de facilitar la reunién de los fuertes
capitales necesarios para llevar a cabo esas empresas, atrayendo hacia ellas pequefios
capitales privados y repartiendo entre muchos participes los ingentes riesgos del
comercio colonial. La Compafiia Holandesa de las Indias Orientales, creada en el aino
de 1602, que suele sefalarse como el primer ejemplo de sociedad andnima, tenia ya
su capital dividido en acciones; y a ella siguié en este pais la Compaiiia de las Indias
Occidentales de 1612; posteriormente se crean compaiiias de esa indole en Francia y

otros paises europeos.

Pero estas primitivas compafias eran muy distintas de las actuales sociedades
anonimas. Eran entidades semipUblicas, constituidas directamente por los soberanos
mediante decisiones gubernativas (octroi) que les dotaban de personalidad y les
conferian privilegios monopolisticos en la explotacion comercial, al propio tiempo que
solian reservar al poder publico una participacion en los beneficios y una intervencion o

control constante en los asuntos sociales.

La evolucion hacia la forma actual de la sociedad andénima, se inicia a partir de la
revolucion francesa, bajo la presion de los postulados del capitalismo liberal. En el
Cédigo de Comercio napolednico la sociedad anénima separada del estado, ya no se
funda por otro, sino por voluntad de los socios, sin perjuicio de quedar supeditada a la
previa concesion o autorizacion gubernativa, como medida de control de la legitimidad y

de la conveniencia de su creacion.

14



Por ultimo, el sistema de previa autorizacion desaparece en la segunda mitad del siglo
XIX, para ser sustituido por el sistema de la libre constitucion de las sociedades, dentro
de un régimen legal de disposiciones normativas. Bajo este régimen, son los socios
quienes libremente deciden dar vida a la sociedad, sin que venga exigido acto alguno
de concesién o de autorizacion por parte de los poderes publicos, pero con sujecion a
unos requisitos legales de caracter basicamente imperativo que regulan tanto la
fundacién como la estructura y el funcionamiento social y que se someten a un control

de legalidad y publicidad registral.”®
2.2. Definicion

Se ha sefialado como punto inicial de las sociedades andnimas la fundacion, el 20 de
marzo de 1602, de la Compafia Holandesa de las Indias Orientales, ya que en las
compahias coloniales aparecen algunas de las caracteristicas fundamentales de la
actual sociedad anonima: limitaciéon de la responsabilidad de los socios, divisién del
capital en acciones, diferenciacién del socio con respecto de la sociedad. Es digno de
destacar el hecho de que la Compafia Holandesa de las Indias Orientales
historicamente parece a su vez referirse al condominio naval de tipo germanico; por
eso la responsabilidad limitada encontraria su origen en la responsabilidad limitada del
derecho maritimo, y de este modo tendriamos un nuevo ejemplo de las instituciones del
derecho mercantil, cuyo origen histérico se encuentra en el derecho maritimo.

Antecedentes mas remotos de las sociedades anénimas se han querido encontrar en

? Vasquez Martinez, Edmundo, Instituciones de derecho mercantil. Pag. 174.
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las asociaciones de acreedores del Estado, formadas en los estados italianos como
consecuencia de los empréstitos a que tienen que recurrir, esto se califica por la
doctrina como un tanto problematico. Sin embargo, se considera que fue sociedad
anonima el Banco de San Jorge de Génova creado en 1407, que todavia existia bien

entrado el siglo XIX.

A la Compaiia Holandesa de las Indias Orientales siguieron otras similares: la inglesa
de 1612, la sueca de 1615, la danesa de 1616 la Holandesa de las Indias Occidentales
de 1621, la francesa de 1664 y la Real Compaiiia de Filipinas organizada en Espafa en
1728. Estas compariias eran muy diferentes de las sociedades andnimas actuales ya
que eran entidades semipublicas, constituidas directamente por los soberanos
mediante decisiones gubernativas (octroi) que las dotaban de personalidad y les
conferian privilegios monopolisticos en la explotacién comercial, al propio tiempo que
solian reservar al poder publico una participacion en los beneficios y una intervencién o

control constante en sus decisiones.

Posteriormente, a impulso del capitalismo liberal, se estructura como institucion juridica
en el Cédigo de Comercio francés de 1807, dentro del cual se contenian por primera
vez normas fundamentales para su régimen, complementadas posteriormente por
leyes que regulaban su constitucion. Del Coédigo francés pasa a las demas

legislaciones.

En Guatemala, la sociedad anénima, obtuvo consagracion legislativa en el Cédigo de

Comercio de 1877, el cual tomé la definicién del Cédigo de Chile y reguld a este tipo de

16
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sociedad partiendo de las disposiciones establecidas para la sociedad colectiva y
ocupandose Unicamente de los aspectos particulares de la anénima. En 1942, al
hacerse la refundicién del Cédigo de Comercio, se modifica lo relativo a la sociedad
andénima ya que se cuenta con una parte general aplicable a todas las sociedades
mercantiles y de consiguiente sblo se regula dentro de los preceptos especificos
destinados a la sociedad anénima, lo que es privativo de ésta. Fuera de lo anterior, se
mantiene la misma definicién legal y los mismos rasgos que originalmente tuvo en el

codigo de 1877.

En el Cédigo de Comercio de 1970 se adopta, como ya se vio una definiciéon distinta,
mas acorde con la doctrina y las legislaciones modernas; “se introducen cambios
sustanciales tanto en la estructura como en el funcionamiento de la sociedad, en
atencién a la vasta y singular importancia de la sociedad anénima como vehiculo de
gran parte de la vida econémica contemporanea, segun expresa el dictamen de la

comisién de economia del congreso de la republica.”*

De todas las sociedades mercantiles ninguna tiene la importancia de la sociedad
anbénima; es el instrumento juridico mas adecuado para desarrollar empresas de gran
envergadura y permite la participacion en ellas de un gran nimero de personas. Se le
considera por ello la mas importante de las formas asociativas en la vida moderna y se
le atribuye en buena parte el desenvolvimiento industrial y comercial del mundo

contemporaneo. La division del capital en acciones, la movilidad de éstas merece a su

"% Ibid. Pags. 166-168.
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incorporacion a titulos esencialmente negociables, la limitacion individual del riesgo al
. capital representado por las acciones poseidas, son notas que le han dado esa
importancia y que la han llevado a su enorme difusion. Casi todas las grandes
empresas comerciales, industriales, miheras y agricolas estan organizadas
actualmente como sociedades andnimas. En Guatemala la sociedad andnima ha
logrado un notable desarrollo intimamente vinculado al auge de las diversas actividades
y en especial de la industria, el comercio y la agricultura. Este desarrollo es
relativamente reciente y no ha llegado a su plenitud. Si puede sefalarse que en la
actualidad es una de las formas de sociedad preferidas, tanto para las empresas
grandes como medianas, y que es facil vaticinar que en el futuro la sociedad anénima
tendra en nuestro medio mayor difusion. EI Cédigo de Comercio, consciente de la
importancia de la sociedad andnima, la disciplina con bastante detalle y teniendo en

cuenta exigencias diversas, como son:

a) La tutela de los terceros que entran en relaciones con la sociedad confiandose en el

capital de la entidad;

b) La tutela de los intereses de los accionistas, aparte del respeto formal de los

acuerdos de la mayoria en la formacién de la voluntad social;

c) La tutela de los intereses publicos que estan en estrecha union con la vida de los

organismos econdmicos mas grandes.
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También, por las mismas razones, se ha establecido un sistema riguroso de
responsabilidad de los administradores. En su Articulo 86 dice el Cédigo de Comercio
que la sociedad anénima es la que tiene el capital dividido y representado por
acciones. La responsabilidad de cada accionista esta limitada al pago de las acciones
que hubiere suscrito. De acuerdo con dicho precepto y con el contexto general de la
regulacién juridica contenida en el Codigo de Comercio podemos definir a la sociedad
andnima, diciendo que es la sociedad mercantil con denominacién objetiva, de capital

dividido en acciones a cuyo monto limitan los socios su responsabilidad.

2.3. El capital

El tema del capital social desde el origen mismo de la sociedad an6énima, ha sido uno
de los pilares mas importantes de dicha institucién; sino el mas importante como lo
consideran algunos mercantilistas ya que no podria concebirse la existencia de la
sociedad anénima sin uno de sus elementos fundamentales como es el patrimonial que
constituye la herramienta indispensable para la concepcién de esta forma societaria,
relevancia que trasciende el momento fundacional de la sociedad anénima, hacia la
funcionalidad que la misma tendra en el desarrollo y ejecucion de los actos mercantiles
que efectue dentro de las operaciones del giro ordinario de la sociedad. El capital
social, identificado como una suma de valor monetario fijo, podemos relacionarlo
entonces, directamente con las acciones; ya que estas son las que conforman dicho
capital y al mismo tiempo constituyen los titulos con los cuales los socios capitalistas

demuestran o acreditan su calidad de accionistas y socios de la sociedad anénima.
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“Difiere sensiblemente la importancia de este elemento fundamental de la sociedad
segun los tipos societarios. Es secundaria en los tipos de estructura personal, vale
decir, en las sociedades sin limitacion de responsabilidad, por cuanto los socios
responden a las obligaciones sociales con el patrimonio social y con el particular de
cada uno de elios. Pero adquiere una trascendencia mucho mayor en las sociedades
por cuotas y por acciones, caracterizadas en comun por la limitacibn de la
responsabilidad de los socios a sus participaciones respectivas en el capital. El tercero
acreedor contrata con la sociedad teniendo en cuenta el patrimonio de ésta,
coincidente con el capital al tiempo de la constitucién, pero no posteriormente. Por ello
el estudio de todo lo referente al capital cobra su verdadera importancia al considerar
los tipos societarios en que es factor decisivo, y especificamente en la sociedad
andénima, paradigma de las sociedades de capital. De ahi que el desarrollo de este

tema esta directamente relacionado con dicho tipo societario.”"

“Cuando nos referimos al elemento patrimonial de las sociedades, se trata de los
bienes que se aportan para formar el capital social, que en el momento de la fundacién
de la sociedad los conceptos de patrimonio social y capital social son equivalentes,
pero al realizar sus operaciones la sociedad establece diferencia entre los mismos.
Mientras que el patrimonio social es variable, segln el éxito o fracaso de la actividad
mercantil de la sociedad, el capital social debe mantenerse en los términos pactados en

la escritura social y no se puede variar si no se modifica la escritura constitutiva.

! Mascheroni, Fernando H, Sociedades anénimas. Pag. 61.
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En la sociedad andnima el capital social esta integrado por la suma del valor nominal

de las acciones en que esta dividido.”"?

Por su evolucién histdrica, por su sentido econémico y por su actual régimen juridico,

se afirma que la sociedad andnima es el prototipo de la sociedad de capitales.

Sin duda por que permite reunir y organizar masas de capital, que unidas se destinan a
la explotacién de una actividad econdémica determinada. Se le denomina sociedad de
capital o de estructura capitalista, porque en la sociedad anonima la proporcion de
capital que se detenta suele condicionar su control y su dominio y finalmente, porque la
intensidad en el ejercicio de los derechos sociales depende del nUmero de acciones, o

sea, del capital que se posean.

Esto no obstante, conviene distinguir el perfil econémico del capital corrientemente
entendido como conjunto de bienes y elementos valorables; econdmicamente que se
destinan a la explotacion de una actividad concreta; del perfil juridico del capital de la
sociedad andnima, entendido como cifra contable (mencionada expresamente en los
estatutos) cuya cuantia o valor coincide o debe coincidir en el momento constitutivo
con el total valor de los bienes aportados o prometidos a la sociedad, y que figura
cofno primera partida de su pasivo para impedir que se repartan beneficios cuando
realmente no existen. (El capital como cifra de retencién.) Mas para comprender desde

una perspectiva juridica que es el capital de la sociedad andnima, debe éste

12 Paz Alvarez, Roberto, Teoria elemental del derecho mercantil guatemalteco. Pags. 107-108.

21



expuesta (cuya cuantia ha de coincidir con el valor de las aportaciones realizadas mas
las prometidas por los socios y con la suma del valor nominal de las acciones de la
sociedad), el patrimonio es, por el contrario, el conjunto efectivo de bienes de la

sociedad anénima en un momento determinado.

De tal forma, que mientras en el momento inicial o constitutivo ambos deben coincidir,
en cualquier momento posterior a la fundacién es seguro que, por el contrario, que el
valor del patrimonio sera mayor o menor (segun se hayan obtenido beneficios o
perdidas, o se soporten o no los efectos de la depreciacién monetaria), que la cifra del
capital. Por ello, mientras el patrimonio social aumenta o disminuye con gran facilidad,
segun cual sea la marcha de la explotacion de la sociedad andnima, la cifra del capital
suele mantenerse invariable, ain cuando puede aumentarse o reducirse siempre que
se respete un procedimiento de rigurosas formalidades y garantias minuciosamente
establecidas en la ley. “Desde un punto de vista juridico, el capital es una cifra de

retencion, porque al figurar como primera partida del pasivo impide que se repartan

”13 [}

beneficios mientras el patrimonio de la sociedad no supere su cuantia. Tenemos

Sy
S C“lo,or/

pues que el capital social es un concepto aritmético equivalente a la suma del valor

nominal de las aportaciones realizadas o prometidas por los socios”."

I Broseta Pont, Manuel, Manual de derecho mercantil. Pags.112-113.
" Rodriguez Rodriguez, Joaquin, Derecho mercantil. Pag. 79.
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2.4. Clases de capital

El Cédigo de Comercio de Guatemala al referirse al capital social en la sociedad
anénima lo divide en tres categorias: a) Capital autorizado, b) Capital suscrito, y c)

Capital pagado.

a) Capital autorizado: El Articulo 88 del Cédigo de Comercio de Guatemala lo define:
Es la suma maxima que la sociedad puede emitir en acciones, sin necesidad de

formalizar un aumento de capital.

Esta es aquella cantidad que las sociedades fijan en su escritura constitutiva. Este
capital permanece totalmente abierto pues puede ponerse el que se desee y su
limite se determina por la necesidad de capital que tiene la sociedad para

desarrollarse.

b) “Capital suscrito: Este capital es aquella suma que los socios se han comprometido
formalmente a pagar a la sociedad por la adquisicion de acciones de la misma. En
las sociedades anénimas y comanditarias, el cubierto por el dinero y otros bienes
que los socios aportan a la masa social”."®

El monto del capital suscrito puede coincidir con el capital autorizado, pero nunca

puede ser mayor, ya que no existe una proporciéon de capital que deba suscribirse

1> Ossorio, Ob. Cit. Pag. 105
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en la relacién al capital autorizado. Asi mismo no hay relacién

autorizado y el suscrito.

c) Capital pagado: Es aquella cantidad de dinero efectivamente entregado a la
sociedad por parte de los socios, derivado y como pago de su compromiso hacia
aquella. El Articulo 90 del Cédigo de Comercio de Guatemala establece que el
capital pagado inicial de al sociedad anénima, debe ser por lo menos de cinco mil
quetzales; si esto se relaciona con el Articulo 89 del mismo cuerpo legal, que
establece que por lo menos debera cancelarse el veinticinco por ciento del valor
nominal que las acciones, nos encontramos que siempre hay una parte del capital

suscrito debidamente pagado y entregado a la sociedad.

2.5. Las acciones

~ Atendiendo la semantica que es utilizada por el Cédigo de Comercio de Guatemala,
podemos indicar que la acciébn es una cosa mercantil, término accién proviene
etimolégicamente del vocablo actio que significa accionar un derecho, por lo que
podemos indicar que accién consiste en “el derecho subjetivo abstracto de todo
individuo, de exigir al estado la aplicaciéon de la jurisdiccion, mediante la provisién de
una solucion judicial a cada situaciéon problematica concreta en que advierta afectados
los valores esenciales de la colectividad siempre estime comprometidos sus
particulares intereses reales o supuestamente amparados por un derecho.”

Sustantivo de los bienes del derecho civil, las acciones o accion participa en parte de la
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naturaleza juridica de los titulos de crédito, en lo que es compatible con sus

peculiaridades y caracteristicas, pero en si, es un verdadero titulo de crédito.

Si atendiéramos en si la nueva terminologia, de las acciones del derecho aleman la
accion es un titulo valor, ya que encierra el valor correspondiente a una parte alicuota

del capital social, con el cual esta integradas y representadas las sociedades

mercantiles.

El sustentante después de haber reaiizado un analisis de los conceptos anteriores y al
referirse a la naturaleza juridica de las acciones indica que es de naturaleza privativa en
virtud que representa una parte alicuota del capital con el cual esta integrado, y
constituida una sociedad ya sea de indole mercantil o civil, las cuales pueden dividirse
en sociedades anénimas, etc., pero que estas acciones representan el derecho de una
persona (socio) con lo cual éste puede realizar una serie de indeterminados negocios
juridicos en virtud que la voluntad o interés de dicha persona es venderlas, cederlas,
usufructuarlas etc., éstas fueron creadas para poder circular libremente sin que se
tenga que realizar algin tipo de negocio juridico principal, basta con el simple traslado

y endoso de las mismas.

Existen una serie de conceptos y definiciones de las acciones de distintos autores, pero
para efectos del presente trabajo se hace referencia de las mas importantes y se
considera que contiene la mayor parte de elementos y requisitos para poder conceptuar

a las acciones, por lo que a continuacion se describe de la siguiente manera:
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capital social, deberan ser de igual valor, generalmente de cien quetzales o mdultiplos de

esa cantidad. Son titulos de crédito negociables y segln la ley de extincion de dominio

deben de ser nominativos.

El doctor Ossorio en su diccionario de ciencias juridicas politicas y sociales, indica que
acciones son “titulos representativos de las partes de capital que integran las
sociedades mercantiles o industriales, constituidas como anénimas, en comandita por

acciones, cooperativas y de economia mixta”.'®

De conformidad con el Articulo 99 del Cédigo de Comercio indica que “Las acciones en
que se divide el capital de una sociedad anénima estaran representadas por titulos que
serviran para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio”. Asimismo; el
autor Rodriguez Rodriguez, indica que la accion “es una parte alicuota que representa

el capital de una sociedad”’’

2.6. Clases de acciones

Cuando se aborda el tema de las clases de las acciones, se encuentra un tema

sumamente amplio en virtud que éstas pueden clasificarse en una serie de formas,

pero con el objeto de una mejor comprensién se considera necesario hacer las

'* Ossorio, Manuel, Diccionario de derecho usual. Pag. 33
" Ibid. P4g. 39.
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clasificé de la siguiente manera:

Por los derechos que confiere: Acciones ordinarias: Son aquellas acciones que
confieren derechos comunes para todos los socios, sin que exista un tipo de diferencia
cualitativa dentro de cada uno de elios. En referencia ha este tipo de acciones
también el licenciado Joaquin Rodriguez Rodriguez expone que las acciones
ordinarias “son aquellas cuyo valor nominal esté integramente pagado y que incorporen
solo los derechos normales de los socios titulares de ellas, distinguiendo a esta clase
de acciones las cuales son nominativas, indicando que ésta no basta con la sola
transmision, del nombre del socio, sino que ademas la misma debera de estar

debidamente registrada ante la sociedad emisora del titulo”.'®

Asimismo, podemos decir que son aquellas en las que no existe ningun tipo de ventaja
sobre el reparto de dividendos del capital de la sociedad, en caso que dicha sociedad
se declarare en quiebra o insolvencia y por ende entrare en un proceso de liquidacion o
desintegracion de la misma sociedad, lo que ie permite al socio percibir el importe de la

accion.

Acciones preferidas, privilegiadas: Son aquellas que le confieren al titular (socio) un
mejor derecho de voto en la relacion con otros accionistas. Al respecto indica que este

tipo de acciones se distingue en virtud que el Unico privilegio que se utiliza una

' Rodriguez Rodriguez, Ob. Cit. Pag. 205.
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prelacion es el cobro de los remanentes en el caso de liquidacién de la sociedad

mercantil. Asimismo, podemos indicar que este tipo de acciones son aquellas que dan
ciertas preferencias de orden patrimonial o corporativo, tales como percibir dividendos
antes que los otros socios, al realizarse la liquidacion de su cuota, por lo que siempre

se encuentran con el voto limitado.

Se da cuando los socios (accionistas) han retirado anticipadamente su capital por
amortizacion total de sus acciones, caso en el cual si se llegare a liquidacion de la
sociedad, el capital excedente después de cubiertas las cuotas correspondientes a las

acciones del capital, se reparte a prorrata con las acciones de goce.

Asimismo, este tipo de acciones “son aquellas que se amortizan y deberan ser
decretadas por la asamblea general, las cuales seran amortizadas por acciones
integramente pagadas, la adquisicidon de acciones para amortizarles se hara en bolsa;
pero si el contrato social o el acuerdo de la asamblea general fijare un precio
determinado, las acciones amortizadas se designaran por sorteo ante notario o
corredor titular; las acciones como titulo quedaran anulada y en su lugar podran
emitirse acciones de goce, cuando asi lo prevenga expresamente el contrato social, las
acciones de goce tendran derecho a las utilidades liquidas, después de que haya

pagado a las acciones no amortizadas el dividendo estatutario”’®

* Ibid.
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El doctor Villegas Lara, indica en su libro de texto denominado El derecho mercantil

guatemalteco, tres puntos de vista:

A) Como fraccion del capital: La accidn representa una parte del capital social
expresado en su valor nominal, el cual debe ser uniforme en su cantidad para todas las
acciones. No es posible, pues conforme el derecho guatemalteco que hayan acciones
de diez quetzales y de quince quetzales al mismo tiempo porque no existiria
uniformidad en el valor nominal. Lo que si permite es la emisidén de varias clases de
acciones, lo que faculta a ejercer derechos de diferente indole, pero siempre seria de
igual valor nominal, en algunos paises se fijan limites minimos para el valor nominal de
la accién. En nuestro derecho solo se exige la uniformidad, es prohibido también emitir
acciones bajo la par. Estas acciones serian las que emitiese la sociedad por un valor
inferior al valor nominal pactado en la escritura (Articulo 102 Codigo de Comercio). Se
habla también de las llamadas acciones con prima, o sea aquellas en que el
adquiriente, ademas de pagar el valor nominal de la accion paga un sobre cargo
llamado “prima”. Esta modalidad no esta prevista en nuestra legislacién pero podria
aparecer como regulacién contractual. En todo caso, esta prima no formaria parte de
la cifra de capital social, pero podria ser una reserva voluntaria, regularmente se usa en
acciones que son adquiridas por personas que ingresan a la sociedad, posteriormente

al acto constitutivo.

B) La accibn como fuente de derechos y obligaciones para el socio: La accion

constituye un minimo de derechos y de obligaciones para el titular de la misma,
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ademas de conferirle por si misma la condicién de socio. Estos derechos son los

siguientes:

a. El de participar en el reparto de utilidades sociales y del patrimonio resultante de la

liquidacion.

b. La suscripcién preferente, lo que significa que el socio principal tiene derecho de
adquirir las nuevas acciones que pudiera emitir la sociedad antes de que sean
suscritas por terceros extrafnos a la misma, este derecho admite pacto en contrario.
No existe la preferente adquisicion se hara de conformidad con el socio que tenga
mayor numero de acciones, lo que significa que el orden preferente se hara por
relacién proporcional, pero el ejercicio para la adquisicién de las acciones se hara en
un plazo definido y si no se ejerce ese derecho dentro del plazo estipulado, la
sociedad podra colocar las acciones con terceros, facultad ésta que es ejercida por
los administradores como mejor le convenga a la sociedad. Este tipo de acciones
también es conocido en la doctrina como acciones de voto limitado y seran siempre
preferentes y no podran pagar dividendos a las acciones ordinarias sin que antes se

pague a las de voto limitado un dividendo del cinco por ciento.
c. El de votar en asambleas generales, cuyo derecho es fundamental y se regula

pormenorizadamente en la sociedad, y se emite en relacién al nUmero de acciones

que se tenga y no en relacién a la persona.
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d. El derecho de minorias, este derecho consiste en que los socios que representan el
veinticinco por ciento de las acciones con derecho a voto, pueden convocar a
asamblea, permiten deducir accién de responsabilidad con los administradores, a

nombrar auditor o comisario para la fiscalizacion.

e. La finalidad de este derecho de minorias es evitar que la mayoria actué sin tomar en

cuenta a los que poseen la menor parte del capital social.

Otra clasificacién de las acciones:

Las acciones se dividen formando los siguientes grupos:

- Acciones de numerario

Son las que deben pagarse en dinero efectivo y las que deben de exhibirse o
entregarse cuando menos el veinte por ciento de su valor en el momento de

constituirse la sociedad.
- Acciones en especie

Son las que se pagan con bienes distintos al dinero efectivo, por ejemplo en
mercancias, en mobiliario etc., al constituirse la sociedad, el valor de estas acciones

debe de cubrirse integramente.
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- Acciones pagaderas
Son las que no estan totalmente pagadas o exhibidas, estas deberan ser, mientras no

estén pagadas, nominativas; es decir, debera aparecer en ellas en nombre del socio

para poder saber a quien exigir el cumplimiento de la obligacién de las mismas.

- Ordinarias o comunes

Son las que confieren iguales derechos a sus propietarios ya se en cuanto a las

utilidades o en cuanto al derecho de votar en las asambleas.

- Privilegiadas o preferentes

Son las que tienen derechos especiales en. cuanto al reparto de las utilidades o en
cuanto al voto; por ejemplo: los tenedores de este tipo de acciones tendran derecho

preferente en percibir dividendos o utilidades sobre los tenedores de acciones

ordinarias.
- Acciones de goce

Estas acciones no representan parte del capital social, sino que Unicamente dan

derecho a sus poseedores a percibir utilidades y a votar en las asambleas.
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- Acciones de industria

Existen también las llamadas acciones de industria, estas no representan inversiones
de capital por parte de sus duefios, sino que la sociedad las entrega ha ciertas
personas que prestan sus servicios a la empresa, como una compensacidon o
gratificacién, y unicamente dan derecho a sus propietarios a participar de las utilidades;

mas no a recibir parte del capital en caso de que la sociedad se disuelva.

El Articulo 107 del Codigo de Comercio de la Republica de Guatemala, establece que
los titulos de acciones deben contener por lo menos los requisitos enumerados en el
mismo, dejando con ello el legislador la posibilidad de incluir en los titulos de acciones
todas aquellas disposiciones que acuerden los socios, de conformidad con el pacto
social y siempre que dichas disposiciones no contrarien, tergiversen o disminuyan los

derechos contenidos en la legislacion mercantil.
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CAPITULO Il
3. El accionista minoritario

3.1. Definiciéon

Accionista minoritario dentro de una sociedad an6énima, es todo aquel participante en
ella, que no detente de manera autébnoma el poder decisorio dentro de la misma, en
razon de no contar con un porcentaje de capital que le dé los votos requeridos para
aprobar o negar una decisién, o que, no participe de un acuerdo de accionistas que
reina los votos necesarios para aprobar o negar una decision. Esta categoria de
accionistas, generalmente son aquellos pequefos inversionistas que lo Unico que
esperan como contraprestacion por su aporte, es la participacién en los dividendos, o

la valorizacion de la accion, es decir, solo tienen intereses econdmicos en la sociedad,

pero esperan tratamiento igualitario.

No puede ser otro el mecanismo para medir cuando se esta presente ante un

accionista minoritario, o ante un accionista que no detente esta calidad y asi brindarles

una proteccion, clara y eficiente.

Aunque las autoridades de la materia son conscientes de la problemética de los
accionistas minoritarios y existen cuerpos normativos tendientes a proteger sus

derechos, se han ide planteando grandes discusiones sobre la necesidad o no de
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establecer mecanismos diferentes a los que contienen las normas actuales para la
proteccién de estos accionistas. Se discute que los derechos en cabeza de | los
accionistas estan claramente establecidos en la legislacion actual y que cubren a todos
estos; qué no existe la necesidad de crear estas especialidades, pues lo que haria seria
fomentar la creacién de preferencias, evitando de esta forma lo que se considera como

la “tirania de las minorias”.

No se puede desconocer que esta generalizacion acerca de los derechos de los
accionistas, puede prestarse para muchas arbitrariedades, sobreponiendo los
intereses de las mayorias sobre aquellos socios minoritarios sin ningin poder de
decision, lo cual, en nuestro concepto no puede servir de base para menoscabar los
derechos e intereses en cabeza de estos, y mucho menos para no revisar y proponer
lo legislado. Para esto se debe propender por un equilibrio que consiga la prevalencia
del interés de la sociedad como persona juridica, sobre el interés de los socios en
particular, ya que de lo contrario, los intereses de unos pocos con mas poder de
decision, podrian perjudicar el desarrollo econdmico y social de la sociedad, y de

contera el de los pequefos accionistas.
3.2. El accionista minoritario en la sociedad andnima
La asamblea de general de accionistas, como maximo 6rgano rector de una sociedad,

tiene dentro de sus funciones la designacién de quienes ocuparan el cargo de

consejeros dentro del consejo de administracién y, en su caso, de los 6rganos de

36



'040?

)
€A

%
R

apoyo al mencionado 6rgano de gobierno. Dicha designacién depende del porcentaje

de tenencia accionaria.

Sin embargo, los estatutos de la sociedad son creados por los accionistas fundadores,
quienes podrian estipular clausulas regulatorias y normativas que permitan a los
accionistas minoritarios tener mas derechos que los que establece la ley, es decir, los
accionistas pueden, por ejemplo, cambiar el porcentaje de designacién de consejeros

y toma de decisiones.

Una de las problematicas comunes para atraer inversion a las organizaciones, ya sea
'mediante la emisidn de acciones, obligaciones o deuda, es el acuerdo entre los
accionistas de una empresa en aspectos tales como la forma para la transmision de
acciones o las reglas para aprobacién e integracion de nuevos accionistas. El reto es la
negociacion de términos y condiciones entre los accionistas actuales y los posibles
inversionistas. Para llevar a cabo este proceso, es importante que se plasme un

“Acuerdo de Accionistas” donde se definan las reglas de negocio como:
a. Con qué porcentaje podran nombrar consejeros.

b. Con qué porcentaje de votos se podran tomar decisiones de negocio y con qué

combinacién de series accionarias.

c. Sobre qué temas se tendra derecho a votec o veto.

37



d. Qué reglas existiran para que los accionistas minoritarios puedan tomar lugares

administrativos en la empresa.

e. Cudles seran las clausulas de derechos de venta de acciones para accionistas
mayoritarios (drag along o derecho de arrastre) y para accionistas minoritarios (tag

along o derecho de acompafiamiento).

f. Como podran aprobarse proyectos estratégicos, reinversiones y decreto de

dividendos.
g. Cuales seran las reglas en cuanto a integracion de familiares de accionistas.

h. Cémo separar y declarar ante los consejeros y accionistas los potenciales conflictos

de interés personal sobre el interés colegiado y el de la empresa.

En la mayoria de las empresas donde no se encuentran definidos los puntos

- mencionados, es comun que cuando los accionistas minoritarios exigen resultados,

cambios en la empresa, rendicién de cuentas, entre otros, los accionistas mayoritarios
se sientan “ofendidos”, “agraviados” y con derechos superiores sobre los minoritarios, lo
que genera un conflicto entre ellos y se dafan las relaciones. Esta problematica se
incrementa cuando las empresas pasan por crisis internas y se ven afectados los

resultados.
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Otro de los temas que genera conflictos y/o diferencias de opinidn entre los accionistas
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mayoritarios, es la definicion de la estrategia y futuro de la empresa, ya que puede ser

comun que éstos busquen el crecimiento y trascendencia sin perder el control sobre la
sociedad, mientras que las minorias buscan crecimiento acelerado y retorno sobre sus

inversiones, ya que generalmente no operan el negocio directamente.

Esto genera que para los accionistas minoritarios sea dificil exigir una rendicion de
cuentas e involucrarse en las decisiones estratégicas, asi como dificulta el vender las

acciones en caso de desear salir de la empresa.

Por lo anterior, es importante que los socios y/o accionistas minoritarios de la sociedad
busquen definir cuales seran sus derechos como minorias y que lo protocolicen a
través de contratos o de los propios estatutos, para que puedan ejercer en todo

momento sus derechos, ya sea de nombramiento de consejeros, de toma de

decisiones.

La figura de la sociedad anénima se ha ido multiplicando rapidamente en los diferentes
pal'ses debido a varias razones, una de ellas es el limite del riesgo asumido por sus
socios, ya que estos responden hasta el valor del aporte realizado al vincularse a la
sociedad, sin llegar a comprometer su patrimonio, aclarando que no es posible llegar a
establecer que este limite es el fundamento Unico de constitucién y participacion en la
sociedad. Otra razéon de suma importancia radica en la cierta facilidad de este tipo
societario para fomentar la inversion, vinculando a toda clase de inversionistas,

nacionales o extranjeros, y de esta forma reunir grandes capitales encaminados a su
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desarrollo, facilitando a sus aportantes la negociacién de sus titulos accionarios en el

mercado de capitales o de inversionistas.

Aun antes de la consagracion constitucional de la funcién social de la propiedad
privada, la sociedad anénima ha tenido gran trascendencia en la vida econémica de los
paises, debido a la canalizacion de activos hacia el sector real permitiendo una

desintermediacion de la economia de mercado y una relativa estabilidad del mismo.

Acorde con lo anterior, debemos resaltar el papel del pequefio inversionista, sea que
participe en grandes sociedades o en p-equeﬁas companiias de reducidos capitales,
puesto que para desarrollar ambas empresas, los socios fundadores, los mayoritarios o
en mejores términos la sociedad en si misma, necesita recursos del publico

inversionista con el fin de renovar activos, desarrollando de esta forma la empresa

social.

Ademas cabe mencionar que la participacion de los pequefios accionistas en un
namero considerable es una clara expresion de la teoria de la dispersidén de los riesgos
de mercado y la posibilidad de canalizar el ahorro privado al fomento de la empresa

nacional.

De lo anterior, se desprende la necesidad de contar con un conjunto de regulaciones

acordes con el desarrollo global de la economia, que estén encaminadas a la

proteccion de estos inversionistas y a la eficiente aplicacion de las regulaciones

vigentes. Resulta claro, que esos inversionistas al no detentar el control, no participar
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en la administracion, pueden verse desprotegidos y asi verse desmotivada

participacion de estos actores en el mercado.

Ademas de las acciones analizadas como atrayentes del pequefio inversionista, es
nuestro deber traer a colacion, la existencia de las acciones ordinarias, que son las que
normalmente emiten para representar el capital las sociedades andnimas. Dichas
acciones al iguél de las privilegiadas confieren derecho a voto, lo que al final con
relacién al porcentaje que se adquieran, delimitaran el poder de decisién de dichos
inversionistas en los 6rganos sociales. Pero siempre con la categoria de minoritarios,
que ingresan a formar parte del capital social, mas con fines econémicos que politicos,
teniendo siempre la alternativa, si se la ofrecen, de escoger la clase de acciones que

cumpla con sus intereses.

La adquisicion de acciones ordinarias o privilegiadas por parte de los pequefios
inversionistas, les otorga el derecho de asistir y participar en las deliberaciones de la
sociedad en sus asambleas, independiente de que por su escasa participacién en el
capital no tenga injerencia en las decisiones que ahi se tomen, y las consecuencias

que esto deriva para ellos.

Dichas consecuencias se ven reflejadas entre otras, en la forma como la asamblea de
accionistas toma las decisiones referentes a la vida de la sociedad, como por ejemplo
la designacién de la junta directiva, encargada de la gestién de la compaiiia, eligiendo,

en muchos casos directores quienes no tienen las calidades que se requieren, pero si,
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ciertos vinculos e intereses reciprocos con quienes los designan, neutralizando reparto

de utilidades para desmejorar el precio de la accion, etc.

En este orden de ideas es necesario traer a colacion a los doctrinantes Alfredo y
Gustavo Equiazi, que han manifestado, “Generalmente la designacion de los
integrantes del directorio como del érgano fiscalizador surge de la asamblea de
accionistas. Alli ejerceran el poder quienes mas acciones posean. Obviamente,

responderan a los intereses de quienes fueron sus designadores.”20

Se puede apreciar como la participacién del accionista minoritario, a pesar de ser de
gran trascendencia en la vida juridica.y econdmica de éstas sociedades, es sumamente
compleja, prestandose para multitud de controversias que requieren un juicioso estudio
por parte del legislador y de todas las personas u organismos que estén en capacidad
de promover su desarrollo y proteger de manera eficaz la estabilidad de los derechos
del inversionista, partiendo sin ninguna duda de las mismas companias, de quienes las

integren y de sus 6rganos de control.
3.3. Importancia econémica del pequeiio inversionista
De acuerdo al indice de riesgo calculado por distintas calificadoras internacionales de

riesgo, a nivel global existen paises que son percibidos como zona de alto riesgo para

invertir, debido a que no existen los mecanismos apropiados para salvaguardar los

20 Alfredo y Gustavo Equiazl. Conflictos en una sociedad anénima. 2 ed. Pag. 55
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intereses del inversionista. Es por eso que en los ultimos afios se ha detectado un
interés creciente por parte de los gobiernos de implementar mecanismos normativos y
regulatorios con la finalidad de proteger al accionista minoritario, asi como mecanismos
de gobierno corporativo que fomenten la transparencia, equidad, rendicion de cuentas y

responsabilidad social.

A lo anterior podemos agregar que dichos mecanismos normativos y regulatorios

pueden influenciar directamente en la atraccién de inversién nacional y/o extranjera, ya
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que el inversionista contara con las bases suficientes para poder decidir en quée

mercado esta dispuesto a invertir en funcién a la seguridad que perciba por parte del

gobierno en materia de sus derechos y la proteccion de sus inversiones.

Es importante mencionar que la proteécién de los accionistas minoritarios es mas que
la simple conformacién de la estructura accionaria, o bien, que el cumplimiento al
principio universal “una accién, un voto”, ya que involucra de manera adicional el
derecho “Per se” de participar en las ofertas publicas de acciones emitidas por las
empresas, lo cual le permitira gozar de los mismos beneficios que los accionistas
mayoritarios e influir en la toma de decisiones corporativas de manera proporcional y

con base en su tenencia accionaria.

A nivel internacional los derechos de los socios y/o accionistas minoritarios no se
encuentran plenamente resguardados, toda vez que podemos apreciar cada vez mas y
con una mayor recurrencia una serie de fusiones y adquisiciones de empresas que

tienen el objeto de potencializar su capital e incrementar su riqueza, sin tomar en
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consideracion en la mayoria de los casos, los perjuicios que pudieran generar a los

socios y/o accionistas minoritarios con dichas decisiones.

Por lo anterior, podemos aseverar que las medidas legales y regulatorias, las iniciativas
voluntarias y las mejores practicas ayudaran a crear de manera paulatina un marco
regulatorio sélido para proteger a los socios y/o accionistas minoritarios, lo que traera

como consecuencia fomentar el desarrollo de los mercados de capitales.

Las sociedades de capitales, en particular la andnima, son en gran medida el centro de
atencion de la evolucion comercial, laboral, econémica y juridica, que viene enmarcada
dentro del proceso de apertura y globalizacién en el cual nuestro estado debe ser parte
activa. En comentarios del doctor Alejandro Mendoza y Mendoza, “Por poco que se
investigue, es necesario admitir que la empresa de tipo social ha sido inseparable del
desarrollo industrial a que ha llegado el mundo. Mas adn: a las sociedades les

corresponde la mitad por lo menos de él."%!

Es innegable que las sociedades andnimas representan un papel principal en el
desarrollo de cualquier economia, sea por la facilidad de estas en la canalizacion de
capitales improductivos hacia la industria o por el aporte de grandes ideas de sus varios
participes. Los capftales con que estas sociedades desarrollan su objeto social
provienen como es légico, de los aportes de sus socios fundadores, pero se llega a un

punto en que el capital de produccion es insuficiente para desarrollar el objeto social,

I Mendoza y Mendoza, Alejandro. El estatuto del accionista. 2 ed. Bogota: Kelly, 1969. Pag. 27.
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para aumentar su participacion en el mercado. Por esta razdn tienen que salir a captar
recursos de bajo costo, como lo es la vinculacién de accionistas que estan interesados
en participar del destino de la sociedad, pero sin representar un papel determinante en

las decisiones que desarrollen el objeto social.

Al respecto, a través de los tiempos no son pocos los autores que han recalcado la
importancia de un correcto desarrollo de estas sociedades, asi lo ha manifestado el
tratadista mexicano, Joaquin Rodriguez, “la existencia de las sociedades mercantiles
es un hecho esencial para la marcha econdmica de la colectividad. Las sociedades
mercantiles constituyen en el mundo capitalista un elemento esencial de su economia.
Atraen los capitales y fomentan el ahorro, (canalizalndo I_as fuerzas latentes y ocultas
por los caminos atrevidos y aun temerarios de la iniciativa y de la personalidad). Sin

ellos no podria vivir un estado moderno, organizado racionalmente.”?

En los paises desarrollados, es claro, que este tipo societario se ha convertido en la
forma juridica mas importante en el desarrollo anotado, existen en un porcentaje
elevado mas sociedades anénimas que comanditas por acciones, los titulos que
cotizan en bolsa son en su mayoria de sociedades an6énimas. En Colombia si bien las
sociedades de mayor tamafio son anénimas, se debe promover un mayor crecimiento
del mercado de valores. El desarrollo y la proliferacion de estas sociedades se dan en
todos los sectores, en este sentido el doctrinante Ripert manifiesta, “han conquistado

todas las ramas de la industria y del comercio y han obtenido concesiones del estado y

2 Rodriguez Rodriguez, Joaquin, Tratado de sociedades mercantiles 5 ed. México: Porrtia S.A., 1977.
Pag. 1.
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de las personas morales publicas para la explotacion de ferrocarriles, tranvias, minas,
energia hidroeléctrica, distribucion de gas y de electricidad. En el sector libre han
conquistado la banca y los segurcs, la gran industria, los transportes maritimos,
fluviales y aéreos, los grandes almacenes, los diques y depdsitos, los teatros y cafés, la

prensa y las editoriales...”.®

En este orden de ideas, el tratadista citado ha recalcado que, esta forma asociativa,
que practicamente marca una superioridad sobre los demas tipos societarios, es el
rasgo caracteristico del mundo modemno, y es por medio de esta institucion que

practicamente quedé ratificado y asegurado el régimen capitalista.

Guatemala no se ha quedado por fuera de esta tendencia global de promocion de estas
sociedades, ya que recalca como fundamental la reforma mercantil en virtud de los
pasos agigantados de una economia mundial, abiertamente globalizada, donde la
competencia en razén de los mercados es sumamente compleja, se establece. El
derecho comercial, solo se justifica en cuanto refleje la realidad econémica del estado,
por tanto, el régimen de sociedades debe ser suficiente para regular las relaciones
internas y externas del ente social, de acuerdo con las necesidades del comercio local

e internacional.

La actividad comercial se encuentra constantemente en proceso de cambio y es por

ello que la legislacion a medida que pasa el tiempo y por mas vanguardista que sea, se

® Ripert, Georges. Tratado elemental de derecho comercial. Argentina. Tomo II: Ediciones Juridicas
Labor, 1998. Pag. 225.
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va quedando atras, dejando por fuera una serie de figuras y actuaciones que se
imponen en la practica. Nuestro pais en los ultimos afios ha sufrido modificaciones en
cuanto al manejo de la economia, puesto que de un esquema econémico cerrado
hemos pasado a un esquema de apertura, el cual exige que nuestra legislacion

mercantil permita y facilite las relaciones de negocios.

No obstante el intento de promover la inversion en las sociedades anénimas, por parte
de nuestros legisladores, consideramos que falté un analisis profundo del efecto que
produce en las economias la creacion o perfeccidn de mecanismos, que le brinden

seguridad y confianza a los pequenos inversionistas de participar en este mercado.

Mucho tiene de cierto que es al pequeio inversionista, al publico, que acuden las
grandes sociedades para buscar inyecciones de capital a las empresas, es por mfedio
de ellos que las grandes y pequefas sociedades se financian. Es claro que sin ellos los
socios fundadores, mayoritarios, la compaiiia en general, no podria por si sola lograr
sus metas, debido a que la obtencion de capital por este medio y bajo costo, es uno de
los mas importantes mecanismos con que cuentan las sociedades para captar dinero

del publico inversionista.

Sin embargo, se observa que en Guatemala se presenta una creciente concentracion
en la propiedad de las sociedades ano6nimas, la actividad bursatil se ha reducido
significativamente, las operaciones de suscripcion de aumentos de capital son escasas. -
Esto se debe en gran medida tanto a la inseguridad juridica y econémica que radica en

cabeza del pequefo inversionista como la alta concentracion de la propiedad
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accionaria, generando la escasa participacion de estos en el mencionado sector,
propiciando cada vez mas la alta concentracion referida, y consecuentemente la no

activacion de un mercado de capitales que en paises desarrollados es practicamente la

base de su economia.

Es necesaria la protecciéon del accionista minoritario y con esto fomentar la inversion
por parte de estos ya que al no tener una participacion significativa es defitiente su

desarrollo, por lo que no es atractiva la inversion dentro de las sociedades an6énimas.

Una vez definido y determina la importancia esté se podra establecer una mayor
proteccion dentro de las sociedades anonimas ya que siendo el derecho mercantil un
derecho que se encuentra en constante cambio, debe para fomentar y facilitar estas
participaciones, adaptarse y como consecuencia dar un mejor escenario para el
inversionista y la busqueda del crecimiento econdmico del pais, por ende son las
grandes sociedades la que buscan las participaciones de pequefios accionistas en

.busca de un crecimiento y debera el derecho mercantil reaccionar a este sistema

economico.
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CAPITULO IV

4. Deberes y derechos del accionista

De acuerdo con el Articulo 38 del Cédigo de Comercio sus derechos y obligaciones son

los siguientes. Derechos de los socios: Son derechos de los socios, ademas de los

consignados. Examinaren otros preceptos de este codigo, los siguientes:

a. Examinar por si o por medio de los delegados que designen, la contabilidad y
documentos de la sociedad, asi como enterarse de la politica econdmico-financiera
de la misma, en la época que fije el contrato y, por lo menos, dentro de los quince
dias anteriores a la fecha en que haya de celebrarse la junta general o asamblea
general anual, este derecho es irrenunciable. En las sociedades accionadas, este

derecho se ejercera de conformidad con el Articulo 145 de este Cédigo.

b. Promover judicialmente ante el Juez de Primera Instancia donde tenga su domicilio
la sociedad, la convocatoria a junta general o asamblea general anual de la
sociedad, si pasada la época en que debe celebrarse segun el contrato o
transcurrido mas de un afio desde la Ultima junta o asamblea general, los

administradores no la hubieren hecho. El Juez resolvera el asunto en incidente, con

audiencia de los administradores.
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sus obligaciones para con la misma.

d. Reclamar contra la forma de distribucién de las utilidades o pérdidas, dentro de los
tres meses siguientes a la junta general o asamblea general en que ella se hubiere
acordado. Sin embargo, carecera de ese derecho el socio que la hubiere aprobado

con su voto o que hubiere empezado a cumplirla.

e. Adquirir por el tanto la parte de capital del consocio facultado para enajenarla. El
término para hacer uso de tal derecho sera de treinta dias contados desde la fecha
en que se concedi6 la autorizacion. Este derecho no es aplicable a los accionistas

de sociedades por acciones; 60. Los demas que determine la escritura social.

Articulo 39. (Prohibiciones a los socios). Se prohibe a los socios:

a. Usar del patrimonio o de la razén o0 denominacién social para negocios ajenos a la

sociedad.

b. Si tuvieren la calidad de industriales, ejercer la industria que aportan a la sociedad,
salvo en beneficio de esta, o dedicarse a negociaciones que los distraigan de sus
obligaciones para con la sociedad, a menor que obtengan el consentimiento de los

demas socios o que haya pacto expreso en contrario.
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cuenta de terceros, si no es con el consentimiento unanime de los demas socios.

Esta prohibicion no es aplicable a los accionistas de sociedades por acciones.

d. Ceder o gravar su aporte de capital en la sociedad sin el consentimiento previo y

unanime de los demas socios, salvo cuando se trate de sociedades accionadas.

4.1. Del aporte

Segun el Articulo 27 del Decreto No. 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala
(Codigo de Comercio) preceptlia las aportaciones no dinerarias. Los bienes que no
consistan en dinero, aportados por los socios, pasan al dominio de la sociedad, sin
necesidad de tradicién y se detallaran y justipreciaran en la escritura constitutiva o en el

inventario previamente aceptado por los socios, el que debera protocolizarse.

Si por culpa o dolo se fijare un avalio mayor del verdadero, los socios responderan
solidariamente en favor de terceros y de la sociedad, por el exceso del valor que se
hubiere asignado y por los dafios y per juicios que resulten, quedando asimismo

obligados a reponer el faltante.

Son admisibles como aportaciones los bienes muebles o inmuebles, las patentes de
invencion, los estudios de prefactibilidad y factibilidad, los costos de preparacion para la
creacion de empresa, asi como la estimacion de la promocién de la misma, siempre

que fueren expresamente aceptados en su justipreciacion, conforme lo establece el
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primer parrafo. No es valida como aportacion la simple responsabilidad por un socio.

Los socios quedan obligados al saneamiento de lo que aporten a la sociedad.

Articulo 28. (Aportacién de créditos y acciones). Cuando la aportacion de algun socio
consista en créditos, el que la haga respondera no solo de la existencia y legitimidad de
ellos, sino también de la solvencia del deudor en la época de la aportacion. Cuando se
aporten acciones de sociedad por acciones, el valor de la aportacion sera el del
mercado, sin exceder de su valor en libros. Se prohibe pactar contra el tenor de este

Articulo.

Toda sociedad anénima al constituirse y con el fin de llevar a cabo los fines para los
que fue creada, necesita en primer lugar, por parte de sus fundadores, promover la
reunion de los diversos socios que posteriormente van a ser los miembros accionistas
de la compaiiia, y la reunién del capital que requiera la empresa para funcionar. “ El
fundador es la persona que al tomar la iniciativa de crear la sociedad, se encarga de

reunir los socios y los capitales...”*

“El aporte es la mas importante obligacién a la que el contrato de suscripcion se refiere,
ya que las demas se encuentran implicitamente en la nocién de sociedad anénima,
van encaminadas a facilitar los fines sociales mediante la cooperacién de todos los
accionistas, al cumplimiento de los estatutos, reunién de asambleas, fechas y formas a

percibir dividendos, etc., lo cual viene a ser mas la reglamentacion de sus derechos en

* Ibid. Pag. 247

52



la sociedad que una obligacion”.?® “El suscriptor se obliga a hacer a la sociedad
aporte prometido y a formar parte de la sociedad. El fundador se compromete a llevar

. iy . . : » 26
adelante la ejecucién del contrato y entregar al suscriptor las acciones suscritas”.

La entrega del aporte es el mecanismo mediante el cual se extingue la obligacion del
accionista, realizando el pago de las acciones suscritas, pudiéndose decir, que a partir
de este momento el accionista tiene los derechos referidos. Obviamente el pago del
aporte debe hacerse de acuerdo a los estatutos, para asi, quedar exonerado de dicha
obligacion. Es innegable que la forma de constituir el capital social es mediante los
aportes, que en la medida a su capacidad econémica o su deseo de patrticipacioén en el
control de la sociedad realizaran en primera instancia los socios fundadores y luego
aquellos inversionistas interesados o llamados a ser parte de ella. Por lo tanto, resulta
claro, que el capital social, estara formado por la sumatoria de los aportes de todos y
cada uno de los asociados. Es de la esencia de las sociedades andénimas que el capital
este integrado por las sumas de los aportes de los asociados, donde elios no

responden personalmente por las deudas sociales.

4.2. Derecho al dividendo

“No podra distribuirse dividendo a las acciones ordinarias sin que antes se sefale a las

de voto limitado un dividendo no menor del seis por ciento (6%) en el ejercicio social

» Mendoza y Mendoza, Ob. Cit. Pag. 333.
% Ripert, Ob. Cit. Pag. 261.
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correspondiente. La escritura social o el acto de creacién de las acciones de voto
limitado, podran establecer un porcentaje mayor o la acumulacién del dividendo no
pagado en un ejercicio a otros ejercicios u otras modalidades. Estas circunstancias

deberan constar en el titulo de tales acciones.

Los tenedores de las acciones de voto limitado tendran los derechos que este Caédigo
confiere a las minorias respecto de oposicion a decisiones sociales y conocimiento de
balances de la sociedad. Al hacerse la liquidacion de la sociedad, las acciones de voto
limitado se reembolsaran antes que las comunes”.?’ Este derecho tiene aln mas
importancia si o miramos frente los accionistas minoritarios, que generalmente no
estan interesados en el gobierno de la Sociedad en la que invierten, si no que su fin

ultimo es percibir una renta sobre el capital y una posible valorizacién de su inversion.

4.3. Derecho al activo social

La accién, confiere a su titular la condicién de accionista y le atribuye, como minimo los
siguientes derechos: 10. El de participar en el reparto de las utilidades sociales y del
patrimonio resultante de la liquidacién; 2o. El derecho preferente de suscripcion en la
emision de nuevas acciones; 30. El de votar en las asambleas generales. Estos
derechos se ejercitaran de acuerdo con las disposiciones de este cédigo y no afectan

cualesquiera otros de los establecidos a favor de clases especiales de acciones.?®

27 Articulo 131 del Cédigo de Comercio.
% Articulo 105 del Cédigo de Comercio
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En ese orden de ideas, es el derecho que tienen todos los accionistas a recibir una
parte del activo social, luego de disuelta la sociedad y del resultado del ejercicio de
liquidacién de ella. Dicho remanente sera devuelto a los asociados en una cuantia
proporcional a su participacién en el capital de la sociedad y dependera de que el activo
social sea mayor al pasivo al momento de la liquidacion. Por lo tanto, para el ejercicio
de este derecho es requisito indispensable haber liberado los activos sociales mediante

el pago total de los respectivos pasivos externos.

No se debe olvidar, que el reintegro de los aportes debe hacerse una vez cubierto el
pasivo social, o por lo menos, hechas las provisiones necesarias para cubrir las
obligaciones que puedan hacerse exigibles con posterioridad, es decir, se debe liquidar
la totalidad de los derechos y obligaciones que estan en cabeza de la Sociedad antes

de entrar a repartir el remanente social, solo si hay lugar a ello.

Los socios pudieron haber pactado en la escritura de constitucion de la sociedad que
algunos bienes se devolvieran a sus aportantes una vez cumplida la empresa social.
Esto tendra lugar Unicamente si se logra cubrir la totalidad de los pasivos sociales,
pues aun cuando esta estipulacion conste en la escritura social, el patrimonio de la
sociedad sigue siendo prenda general de los acreedores. Si no se ha pactado nada al
respecto los bienes integrantes del remanente del activo social se venderan y el
producido de esta venta se repartird entre los socios, pues por regla general y
practicidad el pago del pasivo interno de la sociedad se hace en dinero. El acto que

pone fin al patrimonio social es la aprobacion de la cuenta final de liquidacién, y es a
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partir de éste momento, que las personas que eran socios, sabran a ciencia cierta el

monto del remanente que se debera repartir entre ellos proporcionalmente.

A simple vista, se podria pensar que el eje.rcicio de este derecho no genera ninguna
carga para los asociados diferente a la de esperar que la sociedad liquide sus cuentas,

y de esta forma que ésta les devuelva lo que les corresponde, situacién que en
ocasiones, no se ajusta a la realidad, ya que de los medios, herramientas y
mecanismos con los que se lleve a cabo el trabajo de liquidacién y la idoneidad de
aquellos encargados de realizarla, depende en buena forma la satisfaccion de este

derecho en igualdad de condiciones.

Ante estas circunstancias, es donde los accionistas minoritarios deben estar totalmente
pendientes de la forma en que se lleve a cabo la liquidacion, diligentemente analizando
las decisiones que tome la asamblea. La diligencia debe encaminarse a que se protejan
los derechos minoritarios, toda vez que por mandato del citado Articulo las decisiones
se toman con la mayoria absoluta de los votos presentes, salvo que se hayan pactado
estatutariamente quérum  diferentes. El liquidador es la persona que tiene la
responsabilidad de ejecutar el trabajo de liquidaciéon con el caracter de administrador, y
consecuentemente con las obligaciones que a este impone la ley de responder solidaria
e ilimitadamente de los perjuicios que por el dolo o culpa, en ejercicio de sus
actividades ocasione a la sociedad, a los socios o a terceros. Esta responsabilidad es
garantia para todos los accionistas, pues cada uno podra demandar de él los perjuicios
que les cause por el favorecimiento a otros accionistas. En este sentido, el minoritario

aunque no lo elija, tiene la proteccion de sus derechos, por cuanto es sujeto de derecho
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para demandar los actos contrarios a la ley y el orden de liquidacién y

responsabilidad del liquidador.

Es muy importante que los asociados tengan conocimiento exacto de como se esta
llevando la liquidacion, para, asi tener la posibilidad de ejercer oposicién en el momento

en que se deba aprobar el inventario de la sociedad.

Con el proposito de que el accionista defienda sus derechos, el encargado dara
traslado a los socios y acreedores de la sociedad, con el fin que estos aprueben el
trabajo mencionado, pudiendo en caso contrario formular objeciones por falsedad,
inexactitud o error grave. Aqui radica la importancia para los accionistas del
conocimiento de los mecanismos y personas vinculadas con la realizacion del trabajo,
para poder realizar objeciones serias, en caso de presentarse motivo para ellas, o para
aprobar el trabajo con la tranquilidad de que no se vulneraron derechos, tanto de

terceros como de ellos mismos, maxime que el inventario es la base de la liquidacion.

Las consideraciones que hemos venido realizando tienen marcada importancia en el
evento de accionistas minoritarios, suscriptores de las acciones ordinarias, que no
hacen diferenciacion ninguna en los derechos de sus tenedores, pudiendo presentarse
para esta categoria de accionistas algunas condiciones de inferioridad, generalmente
derivadas, como lo explicamos anteriormente, de actos desleales de los mayoritarios y

faltas de negligencia, abandono y descuido de los minoritarios en no vigilar sus

derechos en el proceso liquidatorio.
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Mayor proteccion tienen aquellos accionistas que siendo igualmente minoritarios, son
suscriptores bien de acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto, o
privilegiadas, teniendo las primeras por su naturaleza derecho preferencial al
reembolso, y las segundas por habérseles otorgado un privilegio similar. En estos
casos, si bien las sociedades emitentes, en un proceso liquidatorio se omiten al mismo
procedimiento para las ordinarias, los accionistas tenedores de ellas, tienen la
prerrogativa de recibir los reembolsos de su capital si hay lugar a ello de forma
preferente a los demas accionistas, y solo en la media en que el activo social no sea
suficiente para atender el pasivo externo aumentara su contingencia de perdida de la
inversion. Para terminar, se puede afirmar que los tenedores de esta categoria de
acciones dependen menos de los resultados del inventario y avalio de los bienes por la

primacia de su derecho al reembolso.

4.4. Derecho de inspeccion e intervencion en la administraciéon

El Articulo rector de los derechos del accionista 134 del Cédigo de Comercio; la
asamblea ordinaria se reunira por lo menos una vez al afo, dentro de los cuatro meses
que sigan al cierre del ejercicio social y también, en cualquier tiempo en que sea

convocada. Debera ocuparse ademas de los asuntos incluidos en la agenda, de los

siguientes:
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a. Discutir, aprobar o improbar el estado de pérdidas y ganancias, el balance general y
el informe de la administraciéon, y en su caso, del érgano de fiscalizacion si lo

hubiere, y tomar las medidas que juzgue oportunas;

b. Nombrar y remover a los administradores, al érgano de fiscalizacion si lo hubiere, y

determinar sus respectivos emolumentos;

c. Conocer y resolver acerca de! proyecto de distribucién de utilidades que los

administradores deben someter a su consideracion;
d. Conocer y resolver de los asuntos que concretamente le sefiale la escritura social.

Consistiendo este derecho en la facultad que tienen los asociados de revisar y criticar
la administracion de la sociedad por medios distintos al de participar directamente en
ella, revisando las actuaciones de los administradores y directivos, y de la misma forma
solicitando a los organismos competentes que tomen medidas de ser necesario, y por

que no decirlo proponiendo cambios en las politicas y en los administradores.

No se pretende analizar el derecho de inspeccibn en un contexto aislado,
entendiéndolo solo como la facultad de inspeccionar los libros referidos, sino analizarlo
en razon del espiritu de la norma referida, donde el derecho del accionista no puede
quedarse solo en la mera inspeccién, pues otros derechos como el de elegir directores
o removerlos, el poder de convocatoria de asamblea, aprobar balances y distribuir

utilidades tienen mucha conexidad con el examen de los libros y documentos contables
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y de esa manera tener una participacion mas activa en la direcciéon de la sociedad, al
aprobar las decisiones de la asamblea y proponer politicas que corrijan fallas

detectadas al ejercer el derecho de inspeccion.

En este sentido se ha dicho que, la inspeccién es una forma de intervenir en la
administracién social, al respecto el doctor Mendoza y Mendoza ha dicho lo siguiente:
“‘Derecho a intervenir en la administracién social. Es éste el primordial derecho del
accionista, como que de él depende la efectividad de los restantes y, ademas, implica
una expresion activa de su personalidad y la incorporacion a la sociedad de sus dotes
intelectuales, morales y técnicas.”®® Totalmente adecuada es la importancia que se le
da a este derecho en cabeza de los asociados, es con esta facultad que los socios
entran en contacto directo con el desarrollo de las empresas, por medio del
conocimiento de los resultados a fin de cada ejercicio, el desempefio de los
administradores, la solicitud de medidas, y ejercen un control, que podriamos llamar

politico referente a la actuacién de los directores.

El 6rgano maximo de decisién de la sociedad andnima es la asamblea general de
accionistas, no obstante por obvios problemas de gobernabilidad la conduccion de la
empresa estad en cabeza de los administradores, es decir, el representante legal, el

liquidador, el factor y los miembros de la junta directiva.

Sin embargo debido a las pocas posibilidades de acceso a estos cargos que tienen los

¥ Mendoza y Mendoza, Ob. Cit. P4g. 344.
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accionistas minoritarios, la ley consagra algunos medios particularmente dirigidos a que
estos puedan, si no a participar activamente en la administracién de la empresa, si
ejercer cierto control para evitar que su patrimonio se vea afectado por manejo

inescrupuloso o negligente de los administradores.

Tales medios de control consisten en el derecho a exigir rendicién de cuentas por
parte de los administradores en los casos que la ley lo permita, el derecho de
inspeccién sobre los libros contables, solicitar remocién de administradores y el de
intervenir por medio de la Superintendencia competente segln el caso y actividad de la

sociedad.

“La participacion en la administracién se desenvuelve en las siguientes facultades:
examinar la contabilidad; inmiscuirse en el rumbo econdémico, administrativo y

mercantil que se haya trazado a la sociedad; fiscalizar la inversién y votar.”®

La revision de la contabilidad por parte de los accionistas de los libros contables y los
balances a fin de cada ejercicio en los términos que la ley lo permita, se desprende de
las atribuciones de l|la asamblea de aprobar los balances que presenta la
administracion, con el fin de informar a todo el conglomerado accionario de los

resultados del negocio social.

* lbid. Pag. 344.
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En el mismo sentido creemos nosotros que como la citada norma expresa, no hay

necesidad de hacer diferencias al respecto.

4.5. Derecho de voto

Reglamenta el Articulo 101 del Cddigo de Comercio. (Derecho de voto). Cada accidn
confiere derecho a un voto a su tenedor. La escritura social puede establecer, sin
embargo, que las acciones preferentes a la distribucion de las utilidades y en ei_
reembolso del capital en la disolucién de la sociedad tengan derecho de voto
solamente en las deliberaciones previstas en el Articulo 135. No pueden emitirse

acciones con voto multiple.

Es claro, para nosotros que este derecho tiene categoria de orden publico, y no puede
por tanto ser desconocido o vulnerado por pacto alguno, ni mucho menos limitado en

los estatutos, ni renunciado.

Debemos reconocer que la afirmacion anterior tiene su excepcién en la existencia de
las acciones con dividendo preferencial y sin derecho de voto, no queriendo decir esto,v
que se esta desconociendo el derecho a voto de los propietarios de esas acciones o
renunciando a el por algin pacto o estipulacién estatutaria, pues ellas, por creacion
legal son una clase de acciones creadas especialmente con el fin de promover la
participacion de inversionistas que no estan preocupados por el control de la sociedad,
pero no por ello la ley no los protege ni las otras categorias de accionistas les pueden

desconocer sus derechos.
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tiene por el simple hecho de ostentar una participacion en‘el capital, es un derecho
inherente a la propiedad de la accion. Es por medio de el, que las sociedades llevan a
cabo el desarrollo de su objeto social, pues es en la asamblea de accionistas donde se
toman las decisiones que regiran la vida de la sociedad y los lineamientos a seguir en

- la vida de sus negocios, de acuerdo a la voluntad de los socios expresada en el voto.

Es un derecho politico o administrativo, en contraposicion a los derechos patrimoniales.
A su vez es un derecho anexo o instrumental, puesto que a través de su ejercicio no se
consigue un fin especificamente patrimonial, sino que es utilizado por el accionista para

conseguir indirectamente un fin lucrativo.

Como se esbozo, las decisiones como expresion del voto en la conformacion de los

organos directivos y en la direccion de la compania, es motor del desarrollo social.

Es necesario mencionar la importancia del voto en la elecciéon de la junta directiva, en
los mismos términos anteriores, ya que esta es elegida en la asamblea por medio de
este mecanismo, y siendo dicha junta la encargada de cumplir y ejecutar las politicas y
directrices del negocio, se debe tener mucho cuidado y diligencia en quien se designa

para tan alto e importante ministerio.

Radica la importancia del voto, en el interés que le asiste a todo accionista por el

progreso y el buen desempefio enla empresa social, donde las decisiones que se
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tomen vayan de la mano con el deseo de progreso por parte de todos sus integrantes y
encaminadas a satisfacer el interés social, buscando siempre el progreso y el
posicionamiento en el mercado de la empresa. De esta manera se ha dicho: “El
derecho esencial del asociado de expresar su voluntad en favor o en contra de cada

cuestion que deba decidirse, se concreta con el voto™"

El derecho de voto nace desde el mismo momento en que el accionista se vincula por
medio de su aporte, pues es desde ese momento que se radica en cabeza de él, el

interés de preocuparse por el desarrollo que la sociedad va a tomar frente a los

negocios.

Desde ese momento el accionista adquiere el derecho y nos atrevemos a decir, que en
el momento en que se le notifique que se va a realizar la asamblea se entiende que se
le da la oportunidad de ejercerlo, por ello, los formalismos que establece la ley para

citar los 6rganos sociales, y la fijacion de las fechas para permitir su asistencia.

Muy distinto seria y lo que en un alto porcentaje sucede, es que el accionista no lo
ejerce, o simplemente lo maneja en una forma irresponsable, lo que repercutird en
cabeza del no votante, en la no posibilidad de controvertir presencialmente ciertas

decisiones que se pueden tomar en su propio perjuicio.

3 NARVAEZ José Ignacio. Teoria general de las sociedades. Bogota, 62 ed: Temis, 1990. Pag. 313.
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No podemos premiar, ni mucho menos aceptar la desidia de ciertos inversionistas que

no se preocupan o por lo menos es lo que demuestran, en el desarrolio de la empresa

social.
4.6. Derecho de enajenacion

Claramente éste es, por asi decirlo, el derecho esencial del accionista con relacion a la
propiedad de la accién, para disponer de ella como atributo de la propiedad. Esfe
derecho, en las sociedades de capital, encuadra con el principio filoséfico de ellas,
donde interesa mas el aporte de recursos qué la persona del accionista, y por ello la
circulacion de las acciones no afecta supuestamente a la sociedad, situaciébn muy
diferente a la que ocurre en las sociedades de personas, en las cuales prima mas la
calidad de las personas. En la practica, estas sociedades marcan diferencias en sus
cuerpos estatutarios, pues en las primeras se regula la libertad de vender, y en las
segundas se restringe mediante pactos como el denominado derecho de retractor o de

preferencia, el cual se da en ocasiones en las sociedades de capital, mas no en éstas

cuando transan sus valores en un mercado publico.

También ocurre que en sociedades de capital, si bien es cierto que solo hay interés por
los aportes, los accionistas mayoritarios para proteger su posicion o compartirla con
terceros a quienes quieren vender parte del control, estipulan restricciones a la libre

negociabilidad con el fin de restringir la entrada de terceros no deseados o carentes de

conocimientos comerciales que aporten valor agregado.
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La sociedad anonima necesita para cumplir sus fines, la obtencién de capital, el cual
se reunird en el momento de constitucién y se ira incrementando durante la vida de
ésta. Es en gran parte debido a esta forma de financiarse que necesita de un
mecanismo que cumpla esta funcién, que promueva el ingreso de dinero al interior de
la empresa y que gracias a ese mecanismo la empresa pueda crecer y desarrollarse

satisfactoriamente

Por esto la sociedad anénima es un vehiculo juridico que promueve la negociabilidad
de las acciones, llevando en si misma la necesidad de entregar a los accionistas titulos

negociables, “la negociabilidad es el rasgo que caracteriza la accion”.*

De lo contrario perderia la esencia para la cual fue creada. Esto hace que los

propietarios de acciones de sociedades que cotizan en bolsa muten constantemente.

Lo interesante de esto radica en que la compafia esta practicamente obligada a
obtener buenos resultados, elevando de esta forma el interés de los inversionistas
externos de ser parte de ella, mediante la compra de acciones en la bolsa o
directamente a inversionistas, y posteriormente de vender a buen precio por parte de
aquellos socios que no deseen seguir vinculados a la sociedad, sea por necesidad de
liquidez, por obtener la rentabilidad esperada, por sustituir la inversién o por simple

liberalidad.

32 Ripert, Ob. Cit. Pag. 311.
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Este derecho de negociar libremente las acciones, es en nuestro concepto vital en lo
que se refiere a obtener recursos del publico inversionista, y al mismo tiempo, pero con
intereses diferentes, es el mecanismo con el que cuentan los accionistas para vender
su participacion en el evento que no quieran seguir perteneciendo a una compaiiia, que
en determinado momento no satisfaga sus intereses o reciba una oferta atractiva por
las ganancias que le permite. Queremos decir, que nadie invierte en una accion que no

tiene mercado y mucho menos cuando lo tiene restringido.

Seria sumamente ilogico, que un accionista descontento de pertenecer a una sociedad
o necesitado de cierta liquidez, no pueda desvincularse de ella, en la misma forma que
se incorpord. No consideramos razonable que un socio se vea practicamente obligado

a hacer parte de un ente al cual ya no quiere o no puede pertenecer.
4.7. Derecho a nombramiento y remocion de directores

Este es un derecho de los accionistas el cual se estatuye en el Articulo 178 del Cédigo
de Comercio (Remocién). Los administradores pueden ser removidos, sin necesidad
de expresion de causa, mediante acuerdo adoptado por una asamblea general. Al

resolver la remocion de uno o varios administradores, la propia asamblea nombrara a

quienes los sustituyan.
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Asi como los nombramientos es otro derecho de los mismo a través de La asamblea
general o los administradores, segln lo disponga la escritura social, podran nombrar

uno 0 mas gerentes generales 0 especiales, sean 0 no accionistas.

Los nombramientos de gerentes podran ser revocados en cualquier tiempo por la
asamblea general o por los administradores, segun sea el caso. El cargo de gerente es

personal e indelegable, esto segun el Articulo 181 del Codigo de Comercio.
4.8. Derecho a informacién

Es relevante la importancia del derecho de inspeccion, puesto en ella se establecen
unos requisitos basicos de informacién por parte de quienes quieran ser objeto de

inversidn por estas sociedades.

En la misma direccidon, deben las sociedades interesadas en estos  inversionistas,
revelar ciertos mecanismos de su gobierno. Requisitos como; pfocedimientos de
eleccion de juntas u odrganos equivalentes; informacion sobre quienes ejercen el
control; criterios aplicables a las relaciones entre los accionistas y los diversosv
estamentos de la sociedad; criterios de seleccién de sus miembros y sus
responsabilidades; programas de difusion sobre los derechos y obligaciones de los
accionistas y mecanismos que permitan la proteccidon de sus intereses, criterios,
politicas y procedimientos aplicables a la transparencia de informacion que debe ser

suministrada a los inversionistas, entre otros.
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Se debe establece la fijacién de suministrar informacion relacionada con los estados
financieros, comportamiento empresarial y administrativo de la sociedad, donde se
debe divulgar; informacién contable, las operaciones sobre acciones, la evolucion de
su actividad, su organizacién, el desarrollo de la empresa, los flujos de caja, las
garantias que haya constituido, las condiciones personales de sus directivos, la clase.

de auditorias externas a realizar, y algunas mas establecidas en la resolucion

comentada.

Deben, las destinatarias de inversion referidas, implementar la creacién de cédigos de

buen gobierno, el cual debe estar a disposicion de todos los asociados.

Esta propuesta busca brindar informacién al publico que desee ser destinatario de
inversiones por parte de los fondos de pensiones y cesantias. Es simplemente algo que
debe ser inherente a toda sociedad que quiera ser destinataria de dineros del publico
inversionista, la transparencia en los negocios produce seguridad, confianza y lo que es
mas importante, el deseo de invertir con la seguridad de tener la informacién correcta y

de este modo confiar que su dinero esta en buenas manos.
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CAPITULO V

5. Mecanismos de defensa del accionista minoritario

Tales medios de control consisten en el derecho a exigir rendicién de cuentas por
parte de los administradores en los casos que la ley lo permita, el derecho de
inspeccién sobre los libros contables, solicitar remocién de administradores y el de

intervenir por medio de la superintendencia competente segun el caso y actividad de la

sociedad.

“La participacion en la administracion se desenvuelve en las siguientes facultades:
examinar la contabilidad; inmiscuirse en el rumbo econdmico, administrativo y

mercantil que se haya trazado a la sociedad,; fiscalizar la inversion y votar’.*®

La revision de la contabilidad por parte de los accionistas de los libros contables y los
balances a fin de cada ejercicio en los términos que la ley lo permita, se desprende de

las atribuciones de la asamblea de aprobar los balances que presenta la

administracion, con el fin de informar a todo el conglomerado accionario de los

resultados del negocio social.

Se debe manifestar que las sociedades con el fin de financiarse necesitan captar

recursos de diversos inversionistas que aporten capital, para lo cual es necesario, que

% Ibid. Pag. 344
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cuenten con la confianza y seguridad del mercado, puesto que de lo contrario su
participacion puede reducirse o llegar a ser practicamente nula. Para hacer atractivo el
ingreso de esos accionistas, incluidos los pequeiios, nuestra legislacion establece unos
mecanismos, que podriamos llamar de defénsa, los cuales estan en cabeza de los
accionistas para ser utilizados en caso que vean desmejorados o vulnerados sus

derechos, que por el hecho de ser participes de una compaiiia, les pertenecen.

Resulta de suma importancia establecer claramente con que mecanismos cuentan
esas personas, que en determinado momento quieren dirigir sus portafolios de
inversién a un mercado de capitales, el cual ha de brindarles toda la seguridad que

cualquier hombre de negocios espera obtener.

Nuestro ordenamiento juridico y los 6rganos de control, como se ha ido expresando,
han manifestado su preocupacién por el tema y generado avénces normativos, todos |
ellos tendientes a equilibrar los puntos neuralgicos donde se pueden presentar
conflictos entre grupos de accionistas, para asi, formular nuevas propuestas o
correcciones, con el fin, de una parte de proteger los derechos de los asociados y de
otra parte de fomentar la inversién en un sector de la economia que hasta el momento
no ha despegado como deberia suceder, debido en gran parte a la inseguridad y
desconfianza que el inversionista, especialmente el pequeio siente al ingresar a una

compafiia donde otros seran los que tomen las decisiones.

Se analizaran las herramientas de proteccion de los derechos de los minoritarios que
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existen en el sistema juridico guatemalteco y que consideramos como las ma
importantes y efectivas para tales propdsitos, sin pretender agotarlas, pues en
ocasiones llegan a ser materia de extensos tratados y ademas podrian distraer la
intencion central del presente trabajo, tratando eso si, de dejar cada figura esbozada

en la forma mas concreta posible.
5.1. Impugnacioén de actas, acuerdos y resoluciones

Las decisiones tomadas en las asambleas de accionistas o junta de socios deben
hacerse constar en actas, las cuales deberan firmarse por el presidente y el secretario
de la asamblea. En dichas actas debera establecerse, como fueron convocados los
socios y directores, tomadas las decisiones y emitidos los votos, entre otros. Esto de
acuerdo al Articulo 157 del Codigo de Comercio el cual reglamenta. (Derecho de
impugnacion). Los acuerdos de las asambleas podran impugnarse o anularse cuando
se hayan tomado con infraccion de las disposiciones de la ley o de la escritura social.

Estas acciones, salvo-pacto en contrario, se ventilaran en juicio ordinario.
La copia de estas actas, autorizada por el secretario o por algun representante de la
sociedad, sera prueba suficiente de los hechos que consten en ellas, mientras no se

demuestre la falsedad de la copia o de las actas.

También el Codigo de Comercio dispone las formalidades de las actas y su registro, de

la siguiente forma: Las actas de las asambleas generales de accionistas se asentaran
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asamblea.

Cuando por cualquier circunstancia no pudiere asentarse el acta de una asamblea en el
libro respectivo, se levantara ante notario. Dentro de los quince dias siguientes a cada
asamblea extraordinaria los administradores deberan enviar al Registro Mercantil, una
copia certificada de las resoluciones que se hayan tomado acerca de los asuntos

detallados en el Articulo 135.

Del cumplimiento de estas obligaciones responden solidariamente el presidente de la

asamblea y la administracion.

De las normas anteriormente citadas se desprende la gran importancia de las actas,
pues estas son la prueba fidedigha de lo que se ha decidido en cada reunion, es por
eso que la ley las dota de un especial valor probatorio. El acta es prueba suficiente de

los hechos que en ella constan.

Las actas ya enunciadas, pueden ser materia de impugnacién por las personas que la
ley determina para restablecer fallas juridicas presentadas en su proceso de formacion,

todo ello de acuerdo a las normas que se analizaran en este acapite.

Se debe mencionar que no en todos los casos de toma de decisiones en asamblea,

se puede ir al proceso de impugnacion de actas, pues éste esta previsto cuando las
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decisiones tomadas y registradas en las actas vayan en contra de los estatutos o de

ordenamiento juridico.

Como presupuesto indispensable, para el inicio del proceso de impugnacion de actas,
es necesario que la decision que dio origen al acta se haya tomado en contra de los
estatutos o de la ley, bien sea, por no haber sido tomada la decisiéon con las mayorias
establecidas, por no haberse hecho en debida forma la convocatoria, por no existir
quérum para deliberar en la asamblea, se tome Ia decisién sin los votos requeridos, se
oculten balances reales y se aprueben los fictos, en fin, pueden ser varios los
presupuestos de antijuridicidad que den motivo al ejercicio de este derecho, pues son

innumerables las circunstancias que pueden darse en las asambleas en contra de la ley

y los estatutos.

Sin embargo es necesario establecer y dejar de esta forma claro, que esta
impugnacién no se puede dar solo por que unos accionistas no tengan capacidad
decisoria en la votacion y estén molestos con la decision tomada, asi hayan votado en
contra, pues si se realizo la asamblea con todas las formalidades que la ley exige, y se

registro el acta en debida forma, no es este, el mecanismo a seguir para controvertir la

decision.

Aungue no es para nada extrafo que ciertas decisiones tomadas en la asamblea o
junta de socios y registradas en actas con el supuesto cumplimiento de las
formalidades, pueden, no en pocos casos, ir en contra de intereses de algunos socios.

Al respecto el Dr. Hernan Fabio Lépez comenta. “Las decisiones que se tomen en las
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quienes pueden ver menoscabados sus derechos por actos ilicitos de los otros que, por

el hecho de ser mayoria, no pueden tomar determinaciones, que atenten contra normas

contractuales o legales”.*

De gran importancia resulta el andlisis que realiza el citado tratadista, al establecer
como hipétesis para iniciar el proceso de impugnacion, cuando se presenta una
decision antijuridica, tomada por las mayorias, y que perjudique a aquellas personas

que por su posibilidad de decidir en dicha reunién, no hayan podido formular con éxito

su oposicion.

Es por lo anteriormente planteado y sumariamente esbozado, que podemos afirmar la
importancia de este mecanismo, pues puede suceder en muchos casos que las
mayorias con complicidad de los administradores, revistan de legalidad una decisidn
posiblemente tomada en forma ilegal, con aparente legalidad, para asi llevar a la

sociedad a decisiones que no cumplen un fin social sino que buscan el interés personal

de unos socios.

Independientemente de la razén que mueve al inversionista, de ser parte de la
sociedad, debe conocer muy bien y muy detalladamente sus derechos, o en este caso,

el mecanismo que la ley comercial tiene establecido para no dejar que se le vulneren

3 Lépez Blanco, Hernan Fabio. Instituciones de derecho procesal civil colombiano, parte especial. 7
ed. Bogota. Tomo Il. Pag.146.
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desconocimiento muy comun, por falta de cultura empresarial en algunos minoritarios.

Las decisiones de las asambleas son el medio por el cual la sociedad se comporta, se
mueve en el campo de los negocios, es el medio por el cual desarrolla su objeto social,
fija sus parametros de comportamiento. Suficiente importancia como para establecer en
cabeza de los socios un mecanismo acelerado y eficiente del cual puedan hacer uso
sus asociados cuando se presenten las situaciones aqui descritas. Se debe, .en la
misma forma que se reguld con relacibn a la Superintendencia de Sociedades,
establecer dicha competencia en cabeza de la Superintendencia de Valores y Bancaria,

no puede ser otra la respuesta y la solucion.

De lo contrario estariamos desconociendo la importancia de las decisio'nes de los
cuerpos colegiados, y dejando a la suerte de nuestra lenta justicia ordinaria, la sclucién
de una controversia que requiere celeridad. De esta forma menospreciando la
necesidad de una legislacion eficaz y segura en matera mercantil, que tanto necesita
de prontas respuestas, ya que ella no se mueve al ritmo de nuestra congestionada
justicia, sino a al ritmo de la globalizacién y de mercados abiertos, y sobre todo que
para competir en ese mercado, necesitamos de inversionistas, que participen sin temor
a que se le vulneren sus derechos 0 que por lo menos tengan mecanismos claros,

agiles y eficientes de defensa. -
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5.2. Derecho al receso

El derecho de receso, conocido también como derecho de retiro o de retracto, es la
figura juridica que establece la posibilidad que tienen los socios de retirarse de la
sociedad antes del vencimiento del término de duraciéon de ésta, con la exigencia del
reembolso del capital aportado y las utilidades retenidas que correspondan. Se podra
ejercer cuando la asamblea de accionistas o junta de socios, tome una determinada
decision, la cual debe estar expresamente establecida en el ordenamiento juridico

como presupuesto del mencionado derecho y de alguna manera afecte al recedente.

“Podemos definir el derecho de receso, como aquel que se confiere a los accionistas
no conformes con las modificaciones expresamente previstas por la ley, e introducidas
por la mayoria al estatuto, para retirarse de la sociedad y obtener el reembolso del

valor de sus acciones”.*®

En este orden de ideas, es necesario citar el concepto del tratadista colombiano,
Reyes Villamizar que establece “El fundamento del derecho de retiro esta en el cambio
fundamental de circunstancias (rebus sic stantibus), que puede hacer que algunos

socios pierdan el interés de continuar asociados”.*®

% De Palma, Roberto y Hermanos. Estudios de sociedades comerciales en homenaje a Carlos J.
Zauala Rodriguez. Buenos Aires, Tomo |. Pag. 189.
3% Reyes Villamizar. Ob.Cit. Pag. 79.
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En el actuar de una sociedad, son innumerables las decisiones que las asambleas de
accionistas o juntas de socios deben tomar. Es claro que en muchas de ellas existiran
accionistas que estén a favor o en contra de las mismas, o sucedera que siendo
aprobada una decisién, muchos no estén de acuerdo, no por capricho, o por el simple
hecho de no estar convencidos que no es conveniente, sino porque dicha decision,
valorandose en relacién con la participacidén accionaria que éstos ‘poseen en la
companfia y por su interés al formar parte del contrato social, no les favorece, pues

puede ir en desmedro de sus intereses patrimoniales o en aumento de sus

responsabilidades.

Es exactamente en estas situaciones, donde el derecho de retiro entra a jugar una
importante funcién dentro de nuestro ordenamiento mercantil. Es el mecanismo que
puede ser interpuesto por el socio perjudicado, sea ausente o disidente, para no seguir
atado a una sociedad que no le va a brindar los resultados patrimoniales, que €l aspira "

o por los que entrd a ser parte de la sociedad.

Sin embargo, hay que recalcar, como se profundizara mas adelante, que no todas las
decisiones tomadas por la asamblea de accionistas o junta de socios, pueden ser
utilizadas como pretexto, por accionistas descontentos con la decision para ejercer el
derecho de retiro. Pues como se dijo en los primeros parrafos del presente punto, Iasv
decisiones que son presupuesto del ejercicio de este derecho, deben estar
expresamente contenidas en nuestra legislacion y afectar el interés del socio

recedente.
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sociedades. Seria sumamente ilégico, que por la simple oposicién de unos accionistas,

la sociedad tuviera que sufrir el retiro de unos socios y el consiguiente reembolso de lo
aportado, generando en algunos casos disminuciones de capital y como consecuencia

resultar afectado el patrimonio de la sociedad y su capital de trabajo.

Ademas de lo expresado, es claro el principio de conservacion de la empresa, como “...
unidad de explotacidbn economica organizada para la produccion de bienes o
prestacion de servicios, merece la especial proteccion del legislador, quien obraria
torpe e injustamente si no le diera garantias adecuadas o estorbara su actividad con

disposiciones incorrectas”.”’

Es claro que es un principio que merece toda la defensa y el apoyo de nuestro
legislador puesto que como este mismo autor lo establece “... la empresa es la célula
basica de la economia y, por ende, de su buen funcionamiento depende la generacion
de riqueza y la creacién de empleo”.38 Demostrando que es un principio a defendery a

otorgarle seguridad juridica, para asi fomentar su crecimiento.

En el mismo sentido, pero en forma antagédnica, resulta importante la reflexién
consistente en establecer que el principio de seguridad juridica de la empresa no puede
ser entendido como un valor absoluto, y llegar a sobreponer ese principio sobre el

derecho de receso. Resultaria muy inequitativo establecer que este derecho va en

37 Gutiérrez Gaviria, Enrique. Reforma a la legislaciéon mercantil. Pag. 29.
% Ibid. Pag. 29.
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contra del principio de

disminuciones de capital, o desestabilizar la unidad de explotacién econdémica. Mucho
menos usar aquel principio como excusa valida para cometer injusticias con los socios

ausentes y disidentes, afectados por la decision.

De forma acertada, debemos traer a colacion la siguiente posicién, “Si bien el derecho
de receso puede repercutir desfavorablemente sobre la empresa, esta desventaja debe
ser asumida y tolerada como efecto inevitable de una medida que busca asegurar la
equidad en el trato con determinados socios (ausentes y disidentes), a los que en
ciertos casos y por ciertas razones hay que permitirles su retiro de la sociedad, en
nombre y con autoridad de la justicia, valor superior al de la conservacién de la

empresa.”®

Es en este punto, donde radica uno de los elementos esenciales de nuestro trabajo,
porque manifestamos enfaticamente que al otorgarle a los accionistas afectados por
una decision este derecho, beneficiando generalmente a los minoritarios, brindandoles
seguridad y confianza en su inversidbn, no estariamos, en ningln momento
desestabilizando la empresa como creadora de riqueza, sino, todo lo contrario,
fomentando el interés en el pequefo inversionista de participar en este mercado tan
deprimido en nuestro pais. Es claro que la inclusion de este derecho en nuestra
legislacion tiene como funcién, evitar que en decisiones de gran trascendencia para la

vida de la sociedad y de los socios, la ley de las mayorias se convierta en un

* Ibid. Pag. 30.
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mecanismo de abuso, en contra de las minorias. Tal como lo establecen Solomon y
Paimiter, “el derecho societario faculta a las mayorias para aprobar reformas organicas,

aun en contra de la voluntad de las minorias.

La ley de las mayorias le da a la sociedad la flexibilidad que requiere para adaptarse a
nuevas circunstancias. También puede convertirse en un instrumento de opresion para
forzar a los accionistas minoritarios a aceptar un precio injusto por sus acciones o para
convertirlos en rehenes de una compahia reestructurada que no contemplaron al entrar

en la sociedad ni consideran deseable”.*°

Es necesario, dejar claro que en ningiin momento, sé esta prohijando una clase de veto
a las mayorias, ni mucho menos el fomento de la denominada “tirania de las minorias”.
No se puede desconocer de ninguna manera, que la ley de la mayoria es la ley
suprema de la sociedad, y que sin este principio no seria posible gobernar las
companias, “ese querer mayoritario tiene, ademas del apoyo de la ley, el respaldo

inequivoco de los socios pues, al firmar el contrato social, 0 dos aceptamos someterse

a él sin discusion”.”’

Lo que no es justo, es que, una decisidn asi sea tomada por la mayoria, y ajustada a la
ley, sea de tal trascendencia, que ciertos socios generalmente los minoritarios, se vean
verdaderamente afectados por la decisién tomada, y en este evento no contar con la

posibilidad de ejercer el derecho de retiro.

* Lewis, Solomon Y Alan, Palmiter, Corporations, examples and explanations. Pag. 320
I Gaviria Gutiérrez, Enrique. Ob. Cit. Pag. 15
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Si tomamos la teoria de conservacion de la empresa en el sentido estricto de sus
palabras y ademas aceptamos que seria ilégico, inseguro e inconveniente permitir el
retiro de un socio de una compainiia, en virtud de una decisién tomada con todas las
formalidades legales, arguyendo que atentaria contra el principio de seguridad juridica
de las sociedades, estariamos en muchos casos provocando ciertas injusticias, y de
esta forma decreciendo el interés del pequefio inversionista en esta clase de
inversiones. Como complemento se trae a la luz, una opinién contenida en la obra
anteriormente citada, “Sucede, empero, que a veces lo demasiado estricto propicia
soluciones injustas, olvidandose ademas que hay que tratar con benevolencia al socio
minoritario situado en la encrucijada de un contrato social generalmente a muy largo

plazo y sobre el cual no tiene ninguna posibilidad de influencia y poca esperanza de

enajenacion.

Adviértase ademas que, aunque tenga una legalidad irreprochable, hay veces que la

mayoria adopta decisiones demasiado duras, casi insoportables para la minoria...”*

La finalidad de estos planteamientos, no es desconocer las decisiones tomadas por la
mayoria cubiertas de legalidad como lo expresamos en un principio, pretendemos en el
fondo establecer que la verdadera finalidad en la consagracién de este derecho, radica
ademas de fomentar la participacion de estos menores inversionistas en este mercado,

protegerio de abusos innecesarios y disminucién del contenido de sus aportes.

“2 Ibid. Pag.16.
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Si estos inversionistas, por el contrario sienten que no se van a cometer abusos o qu
van a tener la posibilidad de recuperar su inversion en el evento que sean tomadas
decisiones que los afecten, no van a sentir temor de hacer parte de este sector de la
economia. No podemos estancarnos estableciendo como Unica finalidad del
mencionado derecho, la de evitar que se abuse de las minorias con decisiones en
desmedro de ellos, sino, entendiendo de verdad que el fin ulterior de estos derechos
en cabeza de los accionistas, debe ir muchb mas lejos, apuntando siempre a darles
seguridad y confianza, para asi, como se ha dicho y se dira un gran numero de veces

a lo largo de este trabajo, fomentar el crecimiento de este tipo asociativo.

Cabe decir, que la simple inclusién de un derecho en nuestra legislacién, no significa,
gue no puedan presentarse situaciones, donde el minoritario salga perjudicado, pues es
cierto que, como se estudiara mas adelante, la regulacién actual sobre el derecho de

retiro presenta algunas deficiencias, que dificultan su aplicacion.

Como lo prescribe el Articulo 230 del Cédigo de Comercio. El derecho de separacion
s6lo puede ser ejercido por los socios que hubieren votado en contra de las decisiones
é qgue se refieren el inciso 10. del Articulo anterior y los Articulos 16, 58 y 261 de este
codigo, o que hubiesen hecho el requerimiento de exclusién del socio mencionado en el
inciso 20. del Articulo anterior. Los derechos a que se refieren el Articulo 226 y Articulo
229 de este Cddigo caducaran si la sociedad o los socios no los ejercitan dentro de los
tres meses siguientes a la fecha en que tengan conocimiento del hecho que pueda

ocasionar la exclusion o la separacién. (Derecho de separacion).
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CONCLUSIONES

1. La situacion juridica del accionista minoritario en las sociedades andénimas
guatemaltecas, es un analisis el cual se ha sustentado sobre la base de
principios generales y especiales delderecho mercantil, con el fin de
garantizar y proteger los derechos de estos ante cualquier desventaja

dentro de una sociedad andnima.

2. El fendmeno de las sociedades andnimas guatemaltecas esta arraigado
historicamente en el derecho mercantil. Cuando se puede tratar como un
problema social, se empieza a entender que hay una desventaja de

accionistas en cuanto a sus derechos.

3. Guatemala se ha convertido en un pais, en el cual no existen reglas claras
para garantizar la importancia economica del pequefio inversionista,
impidiendo contar con una forma eficaz de dirimir conflictos entre socios y

mantener el equilibrio dentro de la sociedad.

4. Las debilidades que existen en las normativas vigentes guatemaltecas
dejan sin seguridad a los pequefios inversionistas ya que no establecen
limites al poder de los mayoritarios, porque si bien, estos ultimos pueden
establecer politicas a la administracion social, estas no deben ser lesivas a

los intereses de los demas accionistas.
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1.

RECOMENDACIONES

El Estado de Guatemala, a través del Ministerio de Economia y el Registro
Mercantil General de la Republica deben crear medidas legales como
iniciativas de ley que cumplan los principios de igualdad de los accionistas
en las sociedades, debido a que es protector y garante de los derechos de

los inversionistas.

Es necesario que el gobierno de Guatemala a través del Organismo
Legislativo, haga wuna comparacidn con el ordenamiento juridico
centroamericano, con la finalidad de determinar si existe en esas normativas
vigentes, mayores controles para evitar una desigualdad de condiciones

entre accionistas.

El ente encargado de las sociedades guatemaltecas que es el Registro

¢
Mercantiltiene que establecer politicas y una supervision eficiente, para velar
por los procedimientos que garanticen la importancia de los accionistas

minoritarios en las sociedades guatemaltecas, proveyendo las

circunstancias que permitan reglas claras.

Se hace imperante que el Registro Mercantil determine un proceso de
vigilancia en las sociedades andénimas en Guatemala, en cuanto a los
inversionistas tanto mayoritarios como minoritarios, en donde establezca un

ambiente igualitario y fraternal entre ellos.
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