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BONERGE AMILCAR MEJIA ORELLANA

Jefe de la Unidad de Tesis

Facuitad de Ciencias Juridicas y Sociales

de la Universidad de San Carlos de Guatemala

Respetable Doctor Mejia Orellana:

De conformidad con el nombramiento de fecha 24 de mayo de 2012, como
asesora del trabajo de tesis del bachiler MYNOR IVAN SAGCHE LOPEZ,
intitulado: “lMPORTANCIA DE REFORMAR EL CODIGO DE COMERCIO
DE GUATEMALA PARA REGULAR QUE LOS CUPONES QUE SE EMITEN
PARA EL PAGO DE DIVIDENDOS EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS SEAN
NOMINATIVOS”, para lo cual procedi asesorar al estudiante en las
modificaciones que se estimaron pertinentes, por lo que emito opinién tomando en
cuenta lo siguiente:

a. El trabajo de investigacion realizado, es un aporte cientifico y técnico que
establece un amplio contenido juridico y doctrinario en relacion a la tutelaridad del
derecho mercantil guatemalteco, siendo objeto de desarrollo y andlisis del trabajo

de investigacion de tesis fundamentado en la regulacion legal para el tramite de




BUFETE JURIDICO
Licda. Maria del Carmen Lépez Zamora
Abogada y Notaria
22 Av. 1-19 Zona 4, San Antonio Aguas Calientes, Sacatepéquez.

Tels. 5256-8281

que los cupones que se emitan para el pago de dividendos en las sociedades

anonimas, sean nominativos.

b. La metodologia y técnicas utilizadas en la realizacion del trabajo de
investigacion, fueron acordes al desarrollo de cada uno de los capitulos,
infroduccion, conclusiones y recomendaciones, para lo cual utilizd los métodos

analitico y sintético, habiendo aplicado los métodos deductivo e inductivo.

c. Se verificé el contenido cientifico y técnico en el desarrolio del tema, su método
y técnicas de investigacion fueron los indicados, habiendo dado una idea de cdmo
mejorar la redaccion, permitiendo entender los elementos que analiza el
estudiante, los criterios técnico - juridicos que le dan fundamento a cada

argumento.

d. La contribucion cientifica del tema es de suma importancia, siendo un contenido
de actualidad, la problematica estriba en el andlisis juridico de la propuesta de
reformar el Codigo de Comercio de Guatemala, para regular que los cupones que
se emiten para el pago de dividendos en las sociedad anénimas sean

nominativos, lo que debe estar iegaimente normado.

e. En cuanto a las conclusiones y recomendaciones, se relacionan con el
contenido del trabajo de investigaciéon y reflejan el adecuado nivel de sintesis

juridico con el verdadero objeto del tema y se concluye con la necesidad
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de reformar el Codigo de Comercio de Guatemala Decreto 2-70 del Congreso de
la Republica; en relacién a regular que los cupones que se emiten para el pago de
dividendos en las sociedades anénimas sean nominativos.

f. En cuanto a la bibliografia utilizada para la elaboracidén de la tesis ha sido la

adecuada.

En relacién a lo anterior se pudo establecer que el trabajo de investigacién se
efectué apegado a la asesoria prestada, habiéndose apreciado el cumplimiento de
las modificaciones reaiizadas tanio de fondo como de forma por ei estudiante,
segun lo establecido en el Articulo 32 del Normativo para la Elaboracién de Tesis
de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociaies y dei Examen Generai Plbiico,
en virtud de lo cual emito DICTAN!I/EN FAVORABLE en cuanto a la fase de

\ Sagché Lopez.
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""UNIDAD ASESORIA DE TESIS DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES.

Guatemala, 24 de enero de 2013.

Atentamente, pase al LICENCIADO JULIO CESAR MORALES CALLEJAS, para que proceda a
revisar el trabajo de tesis del estudiante MYNOR IVAN SAGCHE LOPEZ, intitulado:
"IMPORTANCIA DE REFORMAR EL CODIGO DE COMERCIO DE GUATEMALA PARA
REGULAR QUE LOS CUPONES QUE SE EMITEN PARA EL PAGO DE DIVIDENDOS EN
LAS SOCIEDADES ANONIMAS SEAN NOMINATIVOS".

Me permito hacer de su conocimiento que esta facultado para realizar las modificaciones de
forma y fondo que tengan por objeto mejorar la investigacion, asimismo, del titulo del trabajo de
tesis. En el dictamen correspondiente debera cumplir con los requisitos establecidos en el
Articulo 32 del Normativo para la Elaboracién de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y
Sociales y del Examen General Publico, el cual establece: "Tanto el asesor como el revisor de
tesis, haran constar en los dictamenes correspondientes, su opinion respecto del contenido
cientifico y técnico de la tesis, la metodologia y técnicas de mvestlgaCIon utilizadas, la
redaccion, los cuadros estadisticos si fueren necesarios, la contribugj ntifica de la misma,
las conclusiones, las recomendaciones y la bibliografia utilizada, gf"apruebat\o desaprueban el
trabajo de investigacion y otras consideraciones que estimen peifinentes”.
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JEFE DE\ A UNIDAD ASESORIA DE JESIS
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Doctor

BONERGE AMILCAR MEJIA ORELLANA

Jefe de la Unidad Asesoria de Tesis
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Guatemala, 03 de abril de 2013

Respetable Doctor MEJIA ORELLANA:

Cordialmente me dirijo a usted, a efecto de informarle que en cumplimiento a la
resolucién de fecha 24 de enero de 2013, en la cual fui nombrado revisor del
trabajo de tesis del Bachiler MYNOR IVAN SAGCHE LOPEZ intitulado:
“IMPORTANCIA DE REFORMAR EL CODIGO DE COMERCIO DE GUATEMALA
PARA REGULAR QUE LOS CUPONES QUE SE EMITEN PARA EL PAGO DE
DIVIDENDOS EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS SEAN NOMINATIVOS”. Me
permito rendir opinién en el siguiente dictamen:

El trabajo de investigacion del sustentante, es un aporte cientifico y técnico
fundamentado en la necesidad de reformar el Cédigo de Comercio de
Guatemala en relacién a regular que los cupones que se emiten para el
pago de dividendos en las sociedades andnimas sean nominativos,
estableciendose un amplio contenido cientifico y técnico en la elaboraciéon
del tema. Con vista en la necesidad de crear mecanismos para la regulacion
mercantil.

La metodologia aplicada en el desarrollo del trabajo de investigacion fue de
tipo analitico y sintético, asi como la aplicacion de métodos légico-deductivo
e inductivo, cumpliendo con el marco tedrico el cual encontré su ambito
legal en el Cédigo de Comercio de Guatemala. Durante el desarrollo de este
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trabajo se usd la técnica de ficha bibliografica, mediante la cual se recopil6
la informacion.

lll.  La contribucién cientifica del trabajo de investigacion es de suma
importancia, ya que la problematica estriba en el analisis juridico sobre la
regulacion mercantil en cuanto a que los cupones emitidos por las
sociedades andnimas, sean nominativos y no al portador.

IV. Respecto a las conclusiones el trabajo realizado es coherente, se
establecieron los elementos centrales que configuran los supuestos teéricos
y la reflexién doctrinaria, para fundar y definir los principales hallazgos en
torno a cada capitulo realizado; y por ultimo constaté que la bibliografia
consultada fue la adecuada.

Por lo expuesto en mi calidad de REVISOR, concluyo que el trabajo de tesis del
Bachiller MYNOR IVAN SAGCHE LOPEZ, cumple con lo establecido en el
Articulo 32 del Normativo para la Elaboraciéon de Tesis de Licenciatura en
Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico; por lo que me
permito aprobar el presente trabajo de investigacion de tesis emitiendo
DICTAMEN FAVORABLE, en cuanto a la fase de revision. Sin otro particular,
Atentamente.

MORALES CALLEIAS
JULE\OBS)ECSLA::) oY NOTARIO
AR MORALES CALLEJAS
Revisor de Tesis
Colegiado 4,384

LIC. JULIO
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INTRODUCCION

Las sociedades mercantiles accionadas, especificamente la sociedad anénima,
que es precisamente la mas utilizada en Guatemala, al momento de emitir las
acciones, también emiten cupones que seran utilizados en el momento de cobrar
acciones, como respaldo de las acciones mismas y para el momento de realizar el
cobro de dividendos respectivo.

Como ya se ha visto que en la Ley de Extincibn de Dominio se modificd la
estipulacién de que las sociedades accionadas, las cuales solo deberan emitir
titulos de acciones nominativas; estableciendo un plazo de dos afios; para que
las sociedades accionadas realicen la conversién de las acciones al portador a
nominativas, plazo que ha vencido recientemente, pero como ha quedado
establecido que la normativa referida Gnicamente regula lo relativo a las acciones,
no asi lo concerniente a los cupones para el pago de dividendos que van
adheridos al titulo de las acciones, por lo que se considera necesario que los
mismos sean emitidos nominativos, al igual que los titulos de acciones.

El objetivo general de este trabajo es dar a conocer la importancia de que las
sociedades accionadas emitan los cupones que van adheridos al titulo de las
acciones, nominativos, con el propésito de que los cupones existan en armonia
con los titulos de las acciones y crear certeza juridica.

Para lograr la comprobacién de la hipétesis en esta investigacion y cumplir con los
objetivos, se emplearon los métodos analitico, sintético y deductivo, aplicados a
las ciencias sociales, utilizando para desarrollarlos, las técnicas de trabajo de
investigacion de campo, habiendo sido necesario verificar lo relativo a la teoria
general de las acciones y los cupones que van adheridos a las mismas. Las
técnicas empleadas, fueron fuentes directas a través de entrevistas y las indirectas
fueron las bibliograficas.

(1)




La investigacion realizada abarca los cuerpos legales relacionados con las
sociedades mercantiles y la emisién de titulos de acciones y los cupones
adheridos a los mismos, obteniendo un enfoque mas amplio sobre la realidad de
las sociedades accionadas y la emisién de titulos de las acciones y los respectivos
cupones.

El presente trabajo de investigacion consta de cinco capitulos; en el primero se
definen generalidades de la sociedad mercantil; en el segundo las generalidades
de las sociedades mercantiles accionadas; en el tercero se enmarca la regulacion
en el Cédigo de Comercio de Guatemala sobre los titulos de acciones en la
sociedad anonima; el cuarto trata sobre lo relativo a los titulos valor; el quinto se
refiere al tramite para la conversion de acciones al portador a nominativas y su

regulacion legal.

(i)




CAPITULO |

1. La sociedad mercantil

Las sociedades mercantiles se encuentran reguladas en el Articulo 14 del Codigo

de Comercio de Guatemala, no existe una definicién legal especifica.

1.1 Definicién

Para abordar el tema sobre las sociedades es preciso citar el Articulo 3 del Cédigo de
Comercio de Guatemala que establece que se consideran comerciantes sociales,
a las sociedades organizadas bajo forma mercantil, cualquiera que sea su

objeto; estableciéndose que la regulacidbn mercantil no indica un concepto legal.

“‘Sociedad mercantil es la agrupacién de varias personas que, mediante un
contrato, se unen para la comun realizacion de un fin lucrativo, crean un
patrimonio especifico y adoptan una de las formas establecidas por la Iey”4‘, este

criterio es el que adopta el Cddigo de Comercio de Guatemala.

E! diccionario juridico define la sociedad mercantil como: “el contrato por el cual dos o

mas personas se unen, poniendo en comun sus bienes e industrias, o alguna de estas

! Vasquez Martinez, Edmundo, Derecho mercantil guatemalteco. Pag. 65
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cosas, para practicar actos de comercio, con animo de participar del lucro que pueda

corresponder y soportar asimismo las pérdidas en su caso.”

En relacién al derecho comparado la Ley argentina nimerc 19,550 en el Articulo 1°.
que define la sociedad mercantil de la siguiente forma: “Habra sociedad comercial
cuando dos o mas personas en forma organizada, conforme a uno de los tipos
previstos en esta ley, se obliguen a realizar aportes para aplicarlos a la produccién o
intercambio de bienes o servicios participando de los beneficios y soportando las
pérdidas. El derecho mexicano la Ley General de Sociedades Mercantiles define las
sociedades mercantiles como: “La union de dos o0 mas personas, mediante la cual
aportan algo en comun, para un fin determinado, obligandose mutuamente a darse

”3

cuenta”.

Para concretizar la sociedad mercantil es todo tipo de sociedad donde se unen dos o
mas personas, que aportan un capital cuantificable para comercializar bienes o
servicios, con fines de lucro, disfrutar de las utilidades y responder por las obligaciones

contraidas.

1.2 Definiciones doctrinarias

El autor Arturo Villegas Lara, cita a Vicente y Gella, quien define la sociedad mercantil

como: “La union de personas y bienes o industrias para la explotacion de un negocio,

2 Ibid. Pag. 66
3Villegas Lara, René Arturo, Derecho mercantil guatemaiteco Tomo . Pag. 128
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cuya gestion produce, con respecto de aquellas, una responsabilidad directa frente a
terceros”. En el derecho guatemalteco, la sociedad andénima, el socio individualmente
no tiene responsabilidad directa; y en la colectiva la responsabilidad es subsidiaria. El
tratadista Ledn Bolaffio, citado por Villegas Lara, expresa: “La sociedad mercantil
regular es un sujeto autdbnomo de relaciones juridicas constituidas por medio de un
contrato que tiene notoriedad legal, entre dos 0 mas personas, las cuales se proponen
ejecutar, bajo una denominacion social y con un fondo social, formado por las
respectivas aportaciones, uno o0 mas actos mercantiles, para repartir
consiguientemente entre elios los beneficios y las pérdidas de la empresa comun en la

proporcién pactada o Iegal”.4

Para el Doctor Viadimir Guerra la sociedad mercantil es “la existencia de dos 0 mas
personas en la constitucion de una sociedad mercantil, la nota de organizacion, fin

lucrativo, el patrimonio especifico y la personalidad juridica”.

Doctrinariamente existe consenso en el concepto de sociedad, que esta formado por
tres elementos fundamentales que son: origen contractual, la existencia de un fin
comun y la formacion de un fondo social; como lo define Candido Paz - Ares ia
sociedad mercantil “es cualquier asociacion voluntaria dirigida a la consecucion de una
finalidad comun mediante la contribucién de todos sus miembros”. Se refiere a una
asociacion voluntaria porque el origen de la sociedad es de iniciativa voluntaria; en

cuanto al origen contractual, la unién de personas por voluntad propia convienen en

* Villegas, Ob.Cit.Pag.128
SAguilar Guerra, Vladimir Osman; Derecho de Sociedades. Pag. 28
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dar origen a la sociedad, de lo contrario no puede existir sociedad sin el elemento de la
voluntad, debido a que ia sociedad se constituye para el logro de un fin comun; por ello
el vinculo juridico ha de establecerse en interés de todos los socios, en el pacto
leonino esta prescrita la prohibicidbn de pactar que aigunos socios queden excluidos
de la participacion en los beneficios segun el Articuio 34 del Codigo de Comercio de
Guatemala. En relacion al tercer elemento se funda en la comunidad de aportaciones,
lo cual requiere que todos los socios se obliguen a realizar una aportacién idénea para

alcanzar el fin propuesto.

Al realizar un analisis doctrinario la definicién de sociedad mercantil que mas se
adecua a nuestra realidad juridica y es el criterio que inspira el Coédigo de Comercio de
Guatemala, es la que cita el licenciado Edmundo Vasquez Martinez, que indica que la
sociedad mercantil es “la agrupacién de varias personas que mediante un contrato se
unen para la comun realizacion de un fin lucrativo, crean un patrimonio especifico y
adoptan una de las formas establecidas en la ley”; desarrollando los elementos que
componen esta definicion; en primer lugar establece que es la agrupacion de varias
personas, siguiendo aqui la teoria institucional, tomada del derecho politico del autor
francés Marc Hauriou, que aplica al campo civil, estableciendo que la sociedad es una

institucion como persona u 6rgano que influye en toda la estructura de! derecho.

Al referirse que es mediante un contrato, quiere decir que la sociedad no es un
contrato sino que surge de un contrato, lo cual contradice a lo preceptuado por el

Cadigo Civil en el Articulo 1728, al establecer que la sociedad es un contrato.
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Otro elemento que contiene esta definicion es: que se unen para la comun realizacion
de un fin lucrativo, lo cual es indispensable en toda entidad mercantil, ya que estas
sociedades al constituirse persiguen como fin principal, el lucro al desarroliar las
actividades comerciales. Al establecer que crean un patrimonio especifico, es por que
el patrimonio es especificamente de la sociedad, independiente de los socios
individualmente considerados, es decir, el patrimonio que se establece como
sociedad mercantil es independiente al patrimonio que cada socio pueda tener en
forma individual. Al indicar que adoptan una de las formas establecidas por la ley, se
refiere a las formas de sociedades que existen: sociedad colectiva, de responsabilidad
limitada, en comandita simple, en comandita por acciones y anénima; las que estan
reguladas en el Articulo 10 del Cédigo de Comercio de Guatemala Decreto nimero 2-

70 del Congreso de la Republica de Guatemaia.

En la legislaciébn mercantil guatemalteca no se encuentra una definicién de sociedad
mercantil, en el derecho comparado el tnico codigo que tiene una definicion sobre esta
institucion, es el Cédigo de Comercio espafiol, los demas solo se concretan a describir
lo que es una sociedad; pero en nuestra legislacion se aplica supletoriamente el
Cadigo Civil que en el Articulo 1728 el que contiene una definicidon de sociedad civil
similar a la definicién doctrinaria de sociedad mercantil y preceptua: Articulo 1728. “La
sociedad es un contrato por el que dos 0 mas personas convienen en poner en comun
bienes o servicios para ejercer una actividad econdmica y dividirse las ganancias”.
Como resultado del analisis del presente tema puedo arribar a la conclusion juridico

doctrinario que la sociedad mercantil es la voluntad de dos o0 mas personas de unirse,
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teniendo como fin comun realizar actividades comerciales, poniendo en comuin bienes
o servicios, adoptando una de las formas que establece la ley y dividirse las utilidades

obtenidas o soportar las perdidas.

1.3 Antecedentes

“En la antigiedad la primera forma de sociedad que se dio fue la copropiedad que
existia sobre bienes dejados por un jefe de familia, que al fallecer eran expiotados
por los herederos. En el Codigo de Hammurabi identificado como el cuerpo legal
de Babilonia, contiene una serie de normas para una especie de sociedad en que

sus miembros aportaban bienes para un fondo comun y se dividian las ganancias” ®

“‘En Grecia mas que derecho privado, se cultivaron nociones fundamentales de
derecho politico, Sin embargo, suelen encontrarse normas de derecho civil que regian
un incipiente trafico mercantil, sin que llegara a estructurarse un derecho mercantil o
civil con perfiles propios. Pero aun asi, se sabe que funcionaron sociedades que
explotaban actividades agricolas y de comercio maritimo, con cierta capacidad juridica
proveniente de un negocio constituido, pero sin que se delimitara con precisiéon a la
sociedad mercantil.

En Roma la primera forma de sociedad que se dio fue en la copropiedad familiar, la
que tenia una proyeccion universal en cuanto a la responsabilidad frente a terceros,

porque comprendia o comprometia la totalidad de los bienes patrimoniales.”

8 Villegas Lara, René Arturo, Derecho mercantil guatemalteco Tomo |, Pag. 38
" Ibid. Pag. 39



“El papel que desempenan las sociedades mercantiles en la economia es cada vez
mas importante, pudiendo apreciarse clarisima tendencia a la substitucién del
empresario individual (comerciante individual) por las sociedades (empresario

colectivo)” ®

1.3.1 La sociedad mercantil en el derecho romano

En cuanto a los antecedentes de la sociedad mercantil cabe mencionar el surgimiento
en el derecho romano. “En este continente la primera forma de sociedad
que se dio fue la copropiedad familiar, la que tenia una proyeccion universal
en cuanto a la responsabilidad frente a terceros, porque comprendia ©
comprometia la totalidad de los bienes patrimoniales” ° Expresa este tratadista que
la primera forma de sociedad mercantil surgié en el ambito familiar y las obligaciones

mercantilistas eran respaldadas por el patrimonio familiar.

“El Comercio es la actividad de cambio e intermediacién que se realiza con el
proposito de lucro; el cual radica su importancia en que da lugar a abundantes
relaciones de contratacion y a una activa circulacion de titulos valores. El comercio no
solo se ejerce por los individuos, sino también por organizaciones creadas que
forman una sociedad, a las cuales la ley, por una abstraccion, ha concedido

personalidad juridica, o lo que es lo mismo una individualidad de derecho” *°

® Rodriguez Rodriguez, Joaguin, Curso de derecho mercantil, Pag.43
® Villegas; Ob.Cit; Pag.39
" Puente y F. Arturo, Derecho mercantil, Pag. 47.



1.3.2 La sociedad mercantil en la edad media

En la edad media conocida también como la baja edad media, aparecen las
sociedades mercantiles no solamente formadas por la familia, sino que también
constituidas por personas sin vinculos familiares y en esta época es cuando se surge
el comercio maritimo a través del mediterraneo, dando inicio a la expansién

mercantilista y surgen las primeras sociedades mercantiles.

1.3.3 Antecedente de la regulacion legal en Guatemala

‘En Guatemala aparece por primera vez regulada en el Coédigo de Comercio de
1877 promulgado durante el gobierno del General Justo Rufino Barrios, teniendo como
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base el Cadigo de Chile.” En 1942 se promulgado un nuevo Cédigo de Comercio y

posteriormente fue hasta en 1970 que surge el actual Cédigo de Comercio de

Guatemala Decreto nimero 2-70 del Congreso de la Republica.

1.4 Caracteristicas

Las caracteristicas de las sociedades mercantiles son las siguientes:

"Villegas, Ob.Cit: Pag. 126



escritura publica e inscribirse en el registro respectivo para que pueda actuar como

persona juridica”.

El contrato de una sociedad mercantil es principal porque para su cumplimiento y
ejecucion no depende de otro contrato, como lo regula el Articulo 16 del Cédigo de
Comercio de Guatemala que regula:"Solemnidad de la sociedad. La constitucién de
la sociedad y todas sus modificaciones, incluyendo prérrogas, aumento o reduccién de
capital, cambio de razén social o denominacion, fusion, disolucidn o cualesquiera otras
reformas o ampliaciones, se haran constar en escritura publica...”.  Asimismo, el
Articuic 1589 del Coédigo Civil establece: “son principales cuando subsisten por si

solos”.

1.4.6 De tracto sucesivo o de ejecucién continuada

£l contrato de sociedad mercantil es de tracto sucesivo, porque para que surta efectos

es necesario que se prolongue por el tiempo que dure la sociedad.

1.5 Regquisitos para inscribir una sociedad mercanti!

Los requisitos para faccionar el contrato de sociedad mercantil, especificamente de

una sociedad andnima en el Articulo 47 del Coédigo de Notariado, estipula que

11



Codigo Civil que establece: “la sociedad es un contratoc por el que dos o mas
personas...”. El Articulo 15687 del mismo cuerpo legal estipula que los contratos “...son

bilaterales si ambas partes se obligan reciprocamente”.

1.4.3 Oneroso

Esta es una caracteristica de suma importancia, porque los socios celebran un contrato
de sociedad mercantil estableciendo provechos y gravamenes para todos ellos;

aspecto que se fundamenta en el Articulo 1590 del Codigo Civil.

1.4.4 Solemne

La solemnidad es una caracteristica fundamental del contrato de sociedad mercanti,
porgue para su constitucion es necesario que se celebrarse en. escritura publica,
aspecto que le da legalidad y lo regula el Articulo 16 del Cdédigo de Comercio de
Guatemala, el cual preceptia: “Solemnidad de la sociedad. la constitucion de la
sociedad... se hara constar en escritura publica”. En lo relativo a la sociedad civil, se
fundamenta en el Decreto Ley 106 Codigo Civil, en los siguientes Articulos: 1576 “Los
contratos que tengan que inscribirse o anotarse en los registros, cualquiera que sea su
valor, deberan constar en escritura publica...”. El 1577 “Deberan constar en escritura
publica los contratos calificados expresamente como solemnes, sin cuyo requisito

esencial no tendran validez”; y el 1729 establece: “La sociedad debe celebrarse por

10
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- Consensual, bilateral, oneroso, solemne, principal, de tracto sucesivo o de ejecucion

continuada.

1.4.1 Consensual

La consensualidad en una sociedad mercantil, significa que para su constitucion y para
realizar todo acto juridico, debe existir el consentimiento de los socios que no adolezca
de vicio, error, dolo y violencia; caracteristica que se encuentra regulada en el Cédigo
Civil Decreto Ley 106 en el Articulo 1251 que preceptiia: “El negocio juridico
requiere para su validez: capacidad legal del sujeto que declara su voluntad,

consentimiento que no adolezca de vicio y objeto licito”.

El Articulo 1588 del cuerpo legal antes citado, regula que los contratos “son
consenslales cuando basta el consentimiento de las partes para que sean
perfectos...”. El consentimiento es la manifestacion de voluntad exteriorizada al
acordar poner en comun recursos y esfuerzos para un mismo fin, de conformidad con

las bases establecidas para ello.

1.4.2 Bilatera!l

Es bilateral porque para celebrar un contrato de sociedad mercantil es necesario que

se concrete entre varias personas, aspecto que se fundamenta en el Articulo 1728 del



debe realizarse en escritura publica de constitucion, la

en forma precisa para la sociedad anénima, los siguientes requisitos:
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2. Objeto de Ila empresa;

3. Denominacion o razén social;

4. Monto del capital suscrito y pagado;

5. Clases de acciones;

6. Numero y valor de las acciones;

7. Domicilio de la sociedad;

8. Epoca en que debe celebrarse las sesiones ordinarias;
9. Forma de administracion;

10. Facultades de los administradores;

11. Atribuciones de la junta general de accionistas y

12. Porcentaje de pérdida de capital que cause disolucién de la sociedad.

1.6 Clases de sociedades mercantiles

Al referiros a sociedades mercantiles en la actualidad se centra, en toda organizacién

que se encuentra inscrita bajo una forma mercantil y existen diferentes clasificaciones

tanto doctrinarias como legales.
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1.6.1 Clasificacion doctrinaria

Entre las clasificaciones doctrinarias que existen mencionare las siguientes:

A) Atendiendo al grado de responsabilidad de los socios frente alas

obligaciones de la sociedad

En este aspecto, el elemento fundamental es la responsabilidad que el grupo de
socios adquiere frente a la sociedad y no en forma individual, frente a terceros o
ante la sociedad, por ello se clasifican en sociedades de responsabilidad limitada y

sociedades de responsabilidad ilimitada.

B) Atendiendo a la importancia del elemento predominante

Exist;“. divergencias entre algunos tratadistas que tratan de determinar si es mas
importante el elemento personal o patrimonial dentro de la sociedad mercantil, por ello
clasifican sociedades en ias que interesa el socio como persona, por ejemplo en una
sociedad colectiva, en donde la razdn social se forma con el nombre y apellido de uno
de los socios o con los apellidos de dos 0 mas de ellos. Asi mismo, denominan
sociedades de capital, donde predomina el elemento patrimonial, porque io importante
es la aportacién que cada socio 0 accionista realiza a la sociedad; interesando de este

modo el elemento patrimonial, tal es el caso de la sociedad anénima en la que no
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interesa el socio como persona, sinoc el capital

denominacién social puede formarse libremente.

C} Por la forma de representar el capital

El aporte del capital por partes alicuctas en las sociedades mercantiles, que cada
socio realiza, es razdén para clasificarlas en sociedades por acciones, las cuales
representan su capital por tituios ilamados acciones, io cuai da ia calidad de socio ali
propietario de los titulos, como en el caso de las sociedades andnimas y sociedades
en comandita por acciones.

En las sociedades por aportaciones, la manera de acreditar ia parte que cada socio
aporta a la sociedad debe constar en ia escritura constitutiva, y la ley prohibe que
esta clase de sociedades emitan acciones; dentro de estas sociedades clasificamos
a la sociedad de responsabilidad limitada, la sociedad colectiva y ia sociedad en
comandita simple; por lo que el aporte de capital que los socios realizan a la sociedad,
debe realizarse desde que se constituye en la escritura publica de constitucion y si
después de constituida ia sociedad, desean ampliar su aportacion ai capitai, debera ser

modificada la escritura constitutiva.

D) Sociedades segtn las variaciones del capital

Las sociedades mercantiles de capital fijo, para poder modificar, aumentando o
reduciendo su capital social, debe modificarse la escritura constitutiva. En cuanto a



por el ingreso de un nuevo socio o reduciéndolo, sin necesidad de modificar la
constitutiva. El Decreto numero 34-96 del Congreso de la Republica de
Guatemala, Ley de Mercado de Vaiores y Mercancias en ei Articuio 63 inciso b)
regula las sociedades de inversion, las que se constituyen bajo forma de sociedades
anénimas  especiales, permitiéndoles variar su capital sin que tengan
necesidad

de modificar su escritura social, gquedando establecido gue en Guatemala la

tnica sociedad mercantil con capital variable es la sociedad de inversion.

1.7 Clasificacion legal

Ei Cédigo de Comercio de Guatemala en el Articulo 10 enumera las sociedades

organizadas bajo forma mercantil, de la forma siguiente:
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2. Sociedad en comandita simple;

3. Sociedad de responsabilidad limitada;

4. Sociedad andnima y

(&4}

. Sociedad en comandita por acciones”.
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En el Articulo 12 del mismo cuerpo legal, regula las sociedades mercantiles de caracter
social especial, como bancos, aseguradoras y analogas las que se regiran en cuanto a
su forma, organizacién y funcionamiento, por ieyes especiales y por las disposiciones

del Cédigo de Comercio de Guatemala en lo que no contravenga sus propias leyes.

1.7.1 Sociedades irregulares y sociedades de hecho

“El Cddigo de Comercio de Guatemala, previendo el hecho de que una sociedad
funcione en contravencion a la ley y con el objeto de proteger a terceros, ha previsto
los efectos juridicos que produce una sociedad irreguiar y una sociedad de hecho,
particularmente en cuanto a los sujetos individuales que ia forman™?. Partiendo de
esta definicion que proporciona el Doctor Villegas Lara, analizaré cada caso en

particular:

A} Sociedades irregulares

Esta sociedad la regula e! Articulo 223 del Cédigo de Comercio de Guatemala, las
cuales funcionan violando la ley; se determina que violan la ley porque con base al
Articuio 14 dei cddigo referido, las sociedades mercantiles tienen su personaiidad
juridica propia y distinta de la de los socios individualmente considerados y este tipo
de sociedades no tiene personalidad juridica, debido a que la personalidad

juridica se obtiene de ia inscripcion en el registro mercantil y la sociedad irregular no

2 Villegas, Ob.Cit. Pag. 97
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cuenta con ese registro, de acuerdo a lo dispuesto en los Articulos 16 y 17 del cuerpo
legal citado; estableciéndose que las sociedades mercantiles se constituyen en
escritura publica como un requisito formal y se inscriben en el Registro Mercantil;
en ese sentido este tipo de sociedades cumple con la formalidad esencial porgue se
faccioné el instrumento publico, pero no se realizd la inscripcion en el Registro

Mercantii.

B} Sociedades de hecho

Son aquellas que exteriorizan con terceros sus relaciones comerciales, pero que no
se han observado las solemnidades de ley para su constitucibn en escritura
pubiica. En este caso ia sociedad no existe iegaimente, se le llama sociedad

de hecho, contraria a derecho.

La doctrina reconoce algunas sociedades de hecho:

a) La proveniente de sociedad que quiso constituirse como de derecho, pero a la

cual le faltaron solemnidades legales; y

b) La resultante del mero consentimiento expreso o tacito de los socios, no

revestidos de solemnidad alguna.
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1.7.2 Sociedades con fines ilicitos

La legislacion guatemalteca asi como regula las sociedades mercantiles que
funcionan apegadas a derecho, también regula las sociedades cuyos fines son ilicitos,
io que significa que dentro de su funcionamiento y operaciones se dedican a actos
refildos con la ley, no obstante se encuentran inscritas y registradas en forma legal,
para un fin licito, pero en el desarrollo de sus actividades, desvian su objetivo

realizando actos contrarios a io que ia iey estabiece.

Estas sociedades se encuentran reguladas en el Articulo 222 del Cédigo de Comercio
de Guatemala, el que preceptia: “Las sociedades que tengan fin ilicito seran nulas,
aunque estén inscritas. La nulidad podra promoverse en juicio sumario y ante un Juez
de Primera Instancia de lo Civil, por cualquier interesado o por el Ministerioc Plblico, y

tendra como consecuencia la disolucion y liquidacién de la sociedad”.

1.8 Clasificacion especial

Existe otra clasificacion de sociedades mercantiles, las cuales encuentran su
fundamento legal en el Articulo 2 numeral 3 del Codigo de Comercio el que se refiere a
la banca, seguros y fianzas y se constituyen bajo otra forma de sociedad anénima y
para su funcionamiento se rigen por leyes especiales, por lo que se les denomina
sociedades mercantiles especiales. El Articulo 12 de este mismo cuerpo legal regula

las sociedades mercantiles de caracter social especial ai establecer: “‘Bancos,
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aseguradoras y analogas. Los bancos, aseguradoras, reaseguradoras, afianzadoras,
reafianzadoras, financieras, almacenes generales de deposito, bolsa de valores,
entidades mutualista y demas analogas, se regiran en cuanto a su forma, organizacion
y funcionamiento, por lo que dispone este Cédigo en lo que no contravenga sus leyes y
disposiciones especiales. La autorizacidén para constituirse y operar se regira por las

ieyes especiales aplicables a cada caso”.

Este tipo de sociedades se organizan de una forma distinta a las sociedades comunes,
porque los requisitos contractuales tienen como objeto principal, facilitar el trafico
mercantil y atiende a la caracteristica del derecho mercantii, de poco formalista. Cada
sociedad que se encuentre en esta clasificacion, tiene su propia normativa que se
ajusta a las necesidades propias de cada sociedad y que le facilitan realizar

negociaciones dentro dei marco legal.
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2. Sociedades mercantiles accionadas

Las sociedades mercantiles accionadas, son ias que de acuerdo a lo que la ley

establece, tienen su capital social divido y representado en acciones, cada socio ha
realizado las aportaciones dinerarias que ha creido conveniente y mediante esa
aportacion, posee las acciones que ha adquirido a la sociedad y ello le otorga el
derecho sobre una parte alicuota de los bienes de la misma y para ello la legislacién
guatemalteca reconoce dos tipos de sociedades mercantiies por acciones, siendo la

sociedad andnima y la sociedad en comandita por acciones; las cuales desarrollare a

]

continuacion:

2.1 Sociedad en comandita por acciones

“Es una sociedad mercantil, con razén social, de capital fundacional, dividido en
acciones, en la que sus socios comanditarios sélo responden con sus aportaciones,
mientras que [os socios comanditados deben responder soiidaria, subsidiaria e
ilimitadamente por ias deudas sociales™®. Como se puede observar en esta
sociedad existen dos tipos de socios comanditarios y comanditados y son éstos Ultimos
los que tienen la mayor parte de responsabilidad en cuanto al giro econémico de la

sociedad.

"3 Aguilar Guerra. Ob Cit. Pag. 67
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La sociedad en comandita por acciones es de lipc personalista se identifica con una
razén social, gue se forma con el nombre o apellidos de los socios comanditados y con
el agregado de la leyenda: Y Compania Sociedad en Comandita por Acciones, que
podra abreviarse: Y Cila., S.C.A. a este tipc de sociedad les es prohibido formar la
razdn social con el nombre de los socios comanditarios; los socios comanditados
responden de manera subsidiaria, solidaria e ilimitadamente frente a las obligaciones

de la sociedad.

Los socios comanditarios responden limitadamente por sus obligaciones, ya que su
aportacion es dineraria por lo que responden de acuerdo al monto de sus aportaciones;
su capital estd dividido y representado por acciones. Esta sociedad se encuentra

fundamentada en los Articulos 195 al 202 de! Cédigo de Comercio de Guatemala.

La Sociedad en Comandita por Acciones no es una modalidad de la sociedad en
comandita simple, ni tampoco de la sociedad anénima, sino con incorporacion de
elementos de ambas. En consecuencia, conciuyo que se trata de una sociedad de
capital fundacional, es decir, de una sociedad cuyo capital social esta dividido y

representado por acciones.

Este tipc de sociedad mercanti es de naturaleza mixta, pues combina las
caracteristicas de las sociedades de capital, con las personales. Se rige por las
mismas normas que ia sociedad en comandita simpie, en cuanto a su administracién y

representacién, poseyendc también socics comanditados {que responden igual que los
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integrantes de una sociedad colectiva, en forma subsidiaria, ilimitada y solidaria) y
comanditarios (que solo responden con sus aportes) pero en ésta, el capital de los
socios comanditarios se divide en acciones, por eso también combina normas de
las Scciedades Anénimas, en cuanto a su constitucion y funcichamiento. Por lo tanto
siempre debe constituirse en instrumento publico, donde deben indefectiblemente
figurar los nombres de todos ios socios comanditarios, inscribirse en el Registro
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caracteristicas de la sociedad en comandita por acciones son:

a) Al igual que la scciedad andnima deberd pagar un capital minimo de cinco mil

quetzales aportado por los socios comanditarios y comanditados, esta representado

y dividido por acciones.

b) El érganc de soberania es la Asamblea General.

c) El érgano administrativo estd a cargo del socio comanditado, pueden ser removidos

por la asamblea general.

d) E! érgano de fiscalizacion se integra por uno o varios contadores, auditores o

comisarios, son nombrados por los socios comanditarios.
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€) El Articulo 202 del Cédigo de Comercio de Guatemala, limita el derecho a voto para
el socio comanditado, cuando se trata de remocibn o nombramiento de
fiscalizadores, el ejercicio de la accidon de responsabiiidad y ia aprobacion de los
racion; esta limitante se da porgue son lo socios comanditados

los que administran y no pueden nombrar a quienes los van a fiscalizar.

El érganc de scoberania de la sociedad en comandita por acciones, se rige
supletoriamente por lo establecido para la sociedad andénima, en los Articulos 132, 138,

156, 196 dei Codigo de Comercio de Guatemala.

6rgano de administracidn esta ejercidc por los socics comanditados y son ellos los
que tienen la representacion legal de la sociedad, salvo disposicion de la escritura de
constitucion donde se acuerde que la administracion sera ejercida por extrafios a la
sociedad.

E! érganc de fiscalizacié de constitucidn, esta
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integrado por uno o varios contadores, auditores o comisarios nombrados

exclusivamente por ios socios comanditarios.

2.1.1 Origen, evolucién y naturaleza juridica
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n comandita por acciones, se

encuentran en el contrato de comenda en el mar, a finales de la Edad Media,
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época en ia cual se produjo un auge en el desarrolic de la actividad mercantil, que
después se extendié al comercio terrestre; mediante la difusion y el uso del contrato
de comenda una persona que generaimente era un capitalista, encomendaba una
suma de dinerc a un armador ¢ comerciante, para una determinada empresa

por alguna compra o venta de mercancias, de las cuales se desprendia una serie

de operaciones mercantiles. Desde sus inicios todo ei transito mercantiiista era a

comandita las negociaciones mercantiles se originaron por encargo de una persona a
otra. lInicialmente el contrato de comenda se daba soio a nivel maritimo, pero con ia
necesidad de los comerciantes de agilizar el tréfico mercanti!, fue surgiendo también a

nivel terrestre y con ello se fue evolucionando hasta liegar a la modernidad.

En lo relativo a la naturaleza juridica de la sociedad en comandita por acciones,
especificamente la regula el Articulo 195 del Cédigo de Comercio de Guatemala se
define la sociedad en comandita por acciones como “...aquélia en ia cuai uno o varios
socios comanditados responden en forma subsidiaria, ilimitada y solidaria por las
obligaciones sociales y uno o varios socios comanditarios tienen la responsabilidad
limitada ai monto de ias acciones que han suscrito,...”. Como io estabiece el referido

articulo, en este tipo de sociedad las aportaciones estan representadas por acciones.

2.1.2 Divisién de! capital de la sociedad en comandita por acciones

La Scciedad en Comandita por Accicnes es una sociedad mercantil de capital

fundacional que existe bajo una razoén o una denominacioén social y se compone de uno
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o varios socios comanditados que responden de manera subsidiaria, ilimitada y
solidariamente, de las obligaciones sociales y de uno o varios comanditarios que
unicamente estan obligados al pago de sus acciones. A esta sociedad le son
aplicables tantc las reglas relativas a la sociedad anénima, como algunas reglas de las

sociedades colectiva y en comandita simple.

2.1.3 Sociocs

La sociedad en comandita por acciones se compone de dos clases de socios, uno o
varios socios comanditados que responden de manera subsidiaria, ilimitada y
solidariamente, de ias obligaciones sociales y de uno o varios comanditarios que
dnicamente estén obligados al page de sus acciones.

Los socios comanditados desempefian el cargo de administradores y los socios
comanditarios son quienes nombran a las personas que ejerceran ia fiscalizacion de
ias operaciones de la sociedad. En relacion a los socios el Articulo 187 de! Cddigo de
Comercio de Guatemala, prohibe que la razén social se forme con el nombre de los
socios comanditarios, estabiece especificamente que debe formarse con el nombre de
los socios comanditados.

El articulo referido establece: “La razén social se forma con el nombre de uno de los
socios comanditados o con los apellidos de dos a mas de ellos, si fueren varios,...”.
En esta sociedad las dos clases de socios que la ley determina, en cada rango tienen

las obligaciones que la misma ley les impone.

[N}
(2}




2.1.4 Organos

En lo relativc a los érganos que forman la sociedad en comandita por accicnes, los
socios comanditados son los que tienen exclusivamente a su cargo la administracion
de la sociedad y la representacion iegai de la misma; son nombrados y removidos por
la asamblea general. Las facultades de los socios administradores se establecenen la
escritura social y podran celebrar contratos que sean del giro ordinario de la sociedad,
segun su naturaleza y objeto; asi como emitir titulos de crédito; aunque en ia escritura

social pueden limitarse tales facultades

Para negocios distintos al giro normal de la sociedad, los administradores necesitaran
facultades especiaies que podrian ser detaiiadas en la escritura social, en acta o en

mandatc. Asi mismo, los administradores podran representar judicialmente a la

sociedad, de acuerdo a las disposiciones de la Ley del Organismo Judicial.
El 6rgano de fiscalizacion es establecido en la escritura constitutiva, esté integrado por
uno o varios contadores, auditores o comisarios hombrados exclusivamente por los

socios comanditarios.

&rgano de fiscalizacion tendra a su cargo fiscalizar la administracién de !

jO)

sociedad,
verificar que la contabilidad sea llevada en forma legal, exigir informes a los
administradores, presentar su informe y dictamen sobre ios estados financieros; en
general fiscalizar, vigilar e inspeccionar en cualquier tiempc las operaciones de la

sociedad.
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La sociedad anb6nima es una sociedad formalmente mercantl, es la forma de
organizacion de las empresas mercantiles capitalistas, se identifica con una
denominacioén, tiene un capital fijo dividido y representado en tituios liamados acciones,
la responsabilidad de los socios es limitada frente a las obligaciones de la sociedad, al
monto de sus aportaciones; se rige principalmente por lo que se establece en el
contrato social y a lo estipuiado en los Articuios 86 al 194 del Codigo de Comercio de

Guatemala.

r-

a definicién legal de sociedad anénima es la que se encuentra en el Articulc 86 del
Cédigo de Comercio de Guatemala, el cual define la sociedad andénima al establecer:
“Sociedad anénima es ia que tiene el capital dividido y representado por acciones. La
responsabilidad de cada accionista esta limitada al pago de las acciones que hubiere

suscrito”.

La doclrina aporta otras definiciones de la sociedad anénima como se verad a
continuacién: “...la sociedad anénima es una sociedad mercantil, de caracter
capitalista, se identifica con denominacidn, tiene un capital dividido representado por
titulos llamados acciones, y los socios limitan su responsabilidad hasta el monto total

de las acciones que son de su propiedad.”*

14 Aguilar Guerra, Viadimir Osman. Derecho de Sociedades. PAg. 84,

28



su capital en acciones, denota su caracteristica de sociedad accionada; mas no su

T ) , , - . . L. G
definicién. Este autor también define la sociedad anénima como: “Ente societario
por el cual dos o mas personas convienen mediante su libertad contractual aportar
capital, bienes y servicios; a fin de ejercer una actividad comercial, obtener utilidades y

dividir ias mismas entre sus accionistas”. '

La sociedad andnima se identifica con una denominacién, |

0}

que podré formarse
libremente con el agregado obligatorio de la leyenda Sociedad Anénima, que podra
abreviarse S.A. La denominacién podra contener ei nombre de un socio fundador o ios
apellidos de dos ¢ mas de ellos, perc en este caso, deberd incluirse la designacion del

objeto principal de la sociedad.

-

Origen, evolucién y naturaleza juridica

)
)

“El origen de la sociedad andnima se vincula con el moviendo de colonizacion del
Oriente y del Nuevo Mundo y con el comienzo por ende, de la historia moderna. Se ha
sefialado como punto inicial de las sociedades anonimas la fundacién, ei 20 de marzo
de 1602, de la Compaiiia Holandesa de las Indias Orientales, ya gue en las compafias
coloniales aparecen algunas de las caracteristicas fundamentales de la actual
sociedad anonima: limitacion de ia responsabilidad de los socios, division dei capital en

accicnes, diferenciacién del socio con respecto de la sociedad.

5 Meigar, Giovanni. Derechio societaric accionado. pag. 53.
p g pao o
Ibid. Pag. 54
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Es digno destacar el hecho de que la Compafiia Holandesa de las Indias Orientales
historicamente parece a su vez referirse al condominio naval de tipo germanico; por
eso la responsabilidad limitada encontraria su origen en la responsabilidad limitada del
erecho maritimo y de este modo tendriamos un nuevo gjemplo de las inst
derecho mercantil, cuyo origen histérico se encuentra en el derecho maritimo.
A la Compaiiia Holandesa de las Indias Orientales siguiercn otras similares: la inglesa
de 1612, la Sueca de 1615, la Danesa de 1616, la Holandesa de las Indias
Occidentales de 1621, la Francesa y la Real Compaiiia de Filipinas organizada en
Espafia en 1728. Estas compafiias eran muy diferentes de las sociedades andnimas
actuaies, ya que eran entidades semipublicas, constituidas directamente por ilos
soberanos mediante decisiones gubernativas (octroi) que las dotaban de personalidad
y les conferian privilegios monopolisticos en la explotacién comercial, al propio tiempo
que solian reservar ai poder pubiico una participacion en ios beneficios y una

intervencidn o control constante en sus decisiones.

Antecedentes mas remotos de ia sociedad andnima se ha querido encontrar en las
asociaciones de acreedores del Estado, formadas en los estados italianos como
consecuencia de ios empréstitos a que tienen que recurrir, esto se califica por la
rina como un tanto problematico. Sin embargo, se considera que fue sociedad
anénima el Banco de San Jorge de Génova creado en 1407, que todavia existia bien
entrado el sigio XiX. Ei Banco de San Ambrosio en Milan, (que actuaimente es
conocide como el Banco Ambrosianc que esta accionado por la sede catblica de més
alto rango en Roma) quienes garantizaba sus propios créditos. Posteriormente se

¥
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crearon las compaiias francesas de las Indias Orientales y Occidentales en 1664 y las
compaiiias de Santo Domingo en Canada. Es evidente que la sociedad anénima con
el resto de las sociedades existentes, tienen sus origenes en Europa y la sociedad

anénima se inicia primeramente en Holanda y luego en ltalia; esta

w

compafiias
formadas de una forma primitiva eran semipublicas, porque el poder publico tenia

participacion en ios beneficios e intervenia en ei control administrativo de todos los

A raiz de la Revolucién francesa la sociedad andnima se desliga de la intervencidn del
Estado y fue mediante la creacién del Coédigo napolednico que dio legalidad a la
sociedad mercantii la separacion del Estado; luego de la vigencia del referido codigo, el
Estado intervenia Unicamente para la previa autorizacidn para inscribir una sociedad,
como una forma de darle legalidad a la formacién de la sociedad anénima y si se
consideraba conveniente su constitucion. En el sigio XiX desaparece ia previa
autorizacion y surge la libre voluntad de los socios de formar una sociedad andnima,
quedando supeditados al poder publico Unicamente en cuanto a requisitos de

constitucion, estructura y funcionamiento, ia iegalidad y su registro.

Para algunos tratadistas como Ripert citado por el Doctor Vladimir Osman Aguilar
Guerra aportan una definicion de sociedad anénima: “La Sociedad An6nima es un
maravilioso instrumento creado por el capitalismo moderno para recoger el ahorro con
el fin de fundar y explotar nuevas empresas’. En Guatemala e! Cddigo de Comercio de

1807 da vida al proceso de privatizacion de las sociedades mercantiles y entre ellas la
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1877, el cual tomd la definicion del Cédigo de Chile y regulé a este tipo de sociedad

partiendo de las disposiciones establecidas para la sociedad coiectiva y ocupandose

z

En 1942, al hacerse la refundicidn del Cddigo de Comercio, se modifica lo relativo a la
sociedad an6nima ya que se cuenta con una parte general aplicable a todas las
sociedades mercantiies y de ia consiguiente so6lo se reguia dentro de ios preceptos
especificos destinados a la sociedad anénima, lo que es privativo de ésta. Fueradelo
anterior, se mantiene la misma definicidén legal y los mismos rasgos que originalmente

tuvo en el Codigo de 1877.

En el Cédigo de Comercio de 1870 se adopta, como ya se vio una definicién distinta,
mas acorde con la doctrina y las legislaciones modernas; se introducen cambios
sustanciales tanto en la estructura como en el funcionamiento de la sociedad, en

atencién a la vasta y singular importancia de la sociedad anénima como vehiculo d

M

gran parte de la vida econdmica contemporanea, segln expresa el dictamen de la

Comisién de Economia dei Congreso de ia Republica.’“?.

En cuanto a la naturaleza juridica de la sociedad anénima emana desde e! Cédigo de

Comercio de 1877, donde obtiene su consagracion en la legislacion guatemalteca.

7 Vasquez Martinez. Ob.Cit. Pags. 166 v 168
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2. 2.2 Capital de la sociedad andénima

El capital de la sociedad andnima representa el conjunto de los aportes realizados por
los socios, el cual se estipula en la escritura de constituciéon y es fijado por los socios
fundadores, especificando en dicha escritura constitutiva el monto por el cual se
constituye el capital social, el valor nominal de las acciones y el nimero de acciones en
que este se divide. El capital social puede ser aumentado o disminuido segun sea la
necesidad de ia sociedad. EI Articuio 203 dei Codigo de Comercio de Guatemaia
establece: “El aumento o reduccién de capital social debera ser resueltc por el érganc
correspondiente, en cada una de las sociedades en la forma y términos que determina
su escritura social, cuya resolucion incluirda ei monto del aumento o reduccion y la
forma de pago”. El érgano facultado para tomar la decisién de aumento o disminucion

de capital, es la Asamblea General Extraordinaria.

o)
<

El aumento de capital social podra realizarse mediante la emisién de nuevas acciones

o por el aumento del valor nominal de las mismas, debiendo realizarse mediante
escritura pubiica e inscribirse en el Registro Mercantii. Para elevar el valor nominai de
las acciones se requiere de! consentimiento unanime de los accionistas, quienes haran
sus aportaciones en efectivo o en especie.

D A H 3 il ArA A H H 1i~iA M
rPara reducir el capital social podréd ser mediante la disminucién del valor d

la
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aportaciones sociales, disminuir el valor nominal de las acciones o por amortizacion de

las mismas.
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El capital social de la sociedad andnima, esta dividido en:

a) Capital autorizadc
b) Capital suscrito

¢) Capital pagado minimo

s la suma establecida en la escritura de constitucidn, para que la sociedad inicie
operaciones y es la suma maxima hasta la cual la sociedad puede emitir acciones, sin
necesidad de formaiizar un aumento de capital, en el momento de constituir ia
sociedad el Registro Mercantil autoriza el monto de! capital por el cual puede la
sociedad emitir acciones; si en determinado momento este capital es insuficiente la
sociedad puede solicitar aumento o disminucion del capitai autorizado mediante el
trémite que la ley establece para ese aspecto. No podra anunciarse el capital

autorizado, sin hacer la indicacion del capital pagado.

b) Capital suscrito

ts la parte del capital autorizado por el cual los socios se obligan a cubrir a la

sociedad, en el momento en que celebran el contrato como accionistas, suscriben a su

nombre o a nombre de terceras personas un determinado numero de acciones, dicho

(%)
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de otra manera es el compromisc que hacen
capital se suscribe parcial o totalmente, pero si no se cancela en su totalidad el socio

hace un compromiso de pagar sus acciones, pero debe cancelar por lo menos el 25 %

de su valor nominal, ! restoc lo cancelaran en cuotas sstablecidas en la escritura

oW

constitutiva, se suscribe parcial o totalmente.

¢} Capital pagado minimo

Es el capital inicial de la sociedad andnima que ha sidc pagado para que inicie
operaciones, debera ser por lo menos de cinco mil quetzales, suma que es Unicamente
para ias sociedades anénimas comunes, porque Ias sociedades andnimas especiaies
se rigen por su propia ley. Las aportaciones a capital que realicen los socios deberén
depositarse en un banco del sistema, a nombre de la sociedad y el notario certificara

ese extremo en ia escritura de constitucion.

e hace medianie inventaric

w

Cuando la aportacién de capital es en especie
protocolizado o se justipreciara en la escritura social. Cuando es aportacion no
dineraria, consistentes en patentes de invencion, estudios de prefactibilidad vy
factibilidad, costos de preparacién para la creacidn de la empresa, asi como la
estimacién de la promocion y fundacién de la sociedad, los socios no podran estipular
ningun beneficio a su favor que menoscabe el capital, tanto en el acto de constitucion
como en el momento de disolverse y liquidar la sociedad. Como un aporte doctrinario

en cuanto a la definicion del capital pagado minimo tenemos: “Constituye la parte de

)
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capital suscritc que ha sido efectivamente pagado y gue los socios entregan en el
acto mismo en que contraen la obligacion de contribuir al desarrolio de la sociedad con
una suma determinada. Estas distinciones, que no representan propiamente una
cibn del capital, sino estados de dicho capital dentro del mecanismo de la

ejecucion del contrato, hacen mas ostensible la idea de que le capital social no mide

12
[

exactamente ias posibilidades de pago de Ia sociedad frente a sus acreedores”.

2.2.3 Aumento del capital social

El aumento del capital social lo regula el Cédigo de Comercio de Guatemala en ¢!
Articulo 204 al establecer: “En las sociedades accionadas se podra acordar el aumento
de capital autorizado sea mediante ia emisién de nuevas acciones o0 por aumento dei
valor nominal de las accicnes. La emisién, suscripcidn y pago de acciones dentro de

los limites del capital autorizado, se regira por las disposiciones de la escritura social”.

El Articulo 207 del mismo cuerpo legal establece: “E! pago del aumentc podra realizare

en cualquiera de las formas siguientes:

1°. En dinerc o en otra clase de bienes.

2°. Por compensacién de los créditos que tengan en contra de la sociedad cualquier

clase de acreedores.

'® Aguilar Guerra. Ob Cit. Pag.105
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3°. Por capitalizacion de utilidades o de reservas’.

El aumento del valor nominal de las acciones como o establece el Articulo 204 del
cuerpo legal antes citado, requiere del consentimiento unanime de los accionistas para
elevar el valor de las mismas y se pagara en efectivo o en otra forma de pago, esto
con el fin de que tienen que entregar las acciones que se encuentran circulando, para

emitir las nuevas acciones.

Al emitir nuevas acciones, los accionistas tendrén derecho preferente para adquirir
mas acciones 0 expresaran su consentimiento si aceptan el ingreso de nuevos
accionistas. El aumento del capital sociai mediante ei aumento de ias acciones ai
momentc de hacer la nueva emisidn, se realizarad en forma equitativa de acuerdo al
capital en acciones que tenga cada socio, por ejemplo si un accionista posee cincuenta
acciones de un mil quetzaies, podra obtener otras cincuenta acciones por ei mismo

valor.

2.2.4 Reduccidn del capital sccial

Asi como puede darse el aumento del capital social, también éste es susceptible de
que sufra una reduccién, como lo establece el Articulo 210 del Cédigo de Comercio de
Guatemaia ai establecer: “Ei capitai podra reducirse por disminucion dei vaior nominai
de todas las accicnes ¢ por amortizacién de algunas de ellas”. La reduccién del capital

social y la resolucién emitida al respecto, debera inscribirse en el Registro Mercantil,



la declaracion de que los administradores o el érgano de fiscalizacién han cumplido

con comunicar la resolucion, por correo o por la via mas rapida a ios acreedores.

Es necesario realizar las publicaciones correspondientes y dentro de los treinta dias a
partir de la ultima publicacién, cualquier interesado podra oponerse a la reducciéon del
capital, tramite que sera realizado a través de juicio sumario, ante el érgano de

. e .
primera instancia correspondiente.

)
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Pasados los treinta dias relacionados, podréd otorgarse la escritura publica que
contenga la reduccién del capital social, si no hubiere oposicién de terceros o si
habiéndola ya fueron canceiados ios acreedores respectivos o se ha prestado garantia
suficiente a juicio del organo jurisdiccional. E! testimonio de la escritura publica, debera

presentarse al Registro Mercantil.

2.2.5 Socios o accionistas

Se le da la categoria de sccio o accionista, a la persona inscrita como tal en el registro
de accionistas, el cual consiste en un libro autorizado por el Registro Mercantil que
obra en poder de ia sociedad; dicho registro y ia tenencia del titulo de ias acciones son
extremos  suficientes para acreditar la condicién de accionista. Existen socics
capitalistas y socios industriales, el capitalista como su nombre lo indica es quien

aporta ei capital y el industriai es ei que aporta su trabajo. También en ia categoria de
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socios existen lo
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socios fundadores quienes adquieren esa categoria por que son
ellos quienes forman inicialmente la sociedad. Los socios fundadores en el reparto de
utilidades tienen privilegios en relacién a los socios que adquirieron sus acciones

mediante el anuncio de venta de acciones.

El privilegio que tienen los socios fundadores en la distribucion de las utilidades
consiste en que de las utilidades netas anuales, se les concedera un porcentaje que no
podra exceder dei diez por ciento, por un periodo de diez arios a partir de la
constitucién de la sociedad; esta participacidn se cubrird después de haber pagadc a
los accionistas un dividendo del cinco por ciento sobre el valor nominal de sus
acciones. Para acreditar ia participacion como socio fundador, ia sociedad expedira al

socio titulos especiales llamados bonos o certificados de fundador.

2.2.6 Organos

La sociedad anbnima esta integrada por un 6rganc de scoberania, formado por la
asamblea general, por los accionistas legalmente convocados y reunidos, es el érgano
supremo de la sociedad; existen dos clases normales de asambleas de accionistas que
scn asamblea general ordinaria y asamblea general extraordinaria y ademas la ley
también contempla la especial y la totalitaria; la asamblea general ordinaria es

convocada una vez al aio, dentro de los cuatro meses siguientes ai cierre dei gjercicio

£
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scal y trata sobre asuntos del girc normal de la sociedad y se retGnen por

convocatoria previa; las asambleas extraordinarias son las que se relinen las veces
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que sea necesario y en cualquier tiempo, como o regula el Gitimo péarrafo del Articulo
135 del codigo relacionado, para tratar asuntos que afectan la existencia juridica de la
sociedad, el cual establece:"Son asambleas extraordinarias, las que se retnan para

tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

1°. Toda modificacién de la escritura social, incluyendc el aumento o reduccién de

capital o prérroga del plazo.

2°. Creacidn de acciones de voto limitado o preferente y la emisién de obligaciones o

bonos cuando no esta previsto en la escritura.

3° La adquisicién de acciones de la misma sociedad y la disposicion de ellas.

4° Aumentar o disminuir el valor nominal de las acciones.

5°. Los demas que exijan la ley o la escritura social.

8°. Cualquier otro asuntc para el gue sea convocada, aun cuando sea de la

competencia de las asambleas ordinarias.

En las asambleas especiales se retinen socios de la misma categoria o sea cuando

o

existen diversas categorias de accionistas, para tratar asuntos que Unicamente tengan

relacion con la categoria afectada; pueden ser socios fundadores que por tener esa

v
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egoria, gozan de algunos privilegios como accionistas ¢ bien accionistas que han
aportado el mayor monto de capital. Este tipo de asamblea les aplica las reglas de las

asambleas ordinarias y seran presididas por el accionista que designen los socios

En relacién a las asambleas totalitarias, éstas se relnen en cualgquier tiempo sin
necesidad de convocatoria previa, siempre que concurran todos los accionistas que
correspondan al asunto a tratar y que ningun accionista se oponga a su celebracion y

gue la agenda sea aprobada por unanimidad, se reuniran en cualquier lugar donde se

encuentren los accionistas.

El érgano de administracién de la sociedad andnima esta formado por uno o dos
administradores anicos o bien constituido por un consejo de administracion formado
por varios administradores que pasa a ser un érgano coiegiado; tendran a su cargo ia

direccién de los negocios de la sociedad.

Cuando esta constituidc por consejo de administracion, éste estard formado por un
presidente que sea determinado en la escritura social 0 si no se hizo esa estipulacion
sera designado como presidente, el que primeramente fue nombrado como miembro
del consejo de administracion y en su defecto el que le siga en el orden de
designacién; un vicepresidente y un secretario; pueden ser o no socios, seran electos
por la asambiea general y su nombramiento no podra ser por un periodo mayor de tres

dministradores de la sociedad anénima
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acreditan su representacidbn mediante acta notarial de nombramiento, la gue se
inscribe en el Registro Mercantil en el libro de auxiliares de comercio. Si la escritura
social no indica un numero fijo de administradores, le corresponde a la asamblea

general determinarlo; asi mismo, pueden ser ¢ no socio

w

y su nombramiento puede

ser revocable por la asamblea general en cualquier momento.

entro de las facultades d

CTiiliv U i
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los administradores, se regird por lo que disponga la
escritura social y en su defecto por lo que establezca la ley; sus limitaciones estaran
expresas en el propio nombramiento. Ei administrador unico o el consejo de
administracidon en su casc, tendra la representacion legal y judicial de la sociedad en
juicio y fuera de él. El consejo de administracién tiene facultades para delegar poderes
mediante mandato en nombre de ia sociedad, pero el administrador unico podra
hacerlo si en la escritura constitutiva se le faculta para ellc ¢ bien la facultad es

otorgada por la asamblea ordinaria anual.

Otro érganc principal en la sociedad andnima es el de fiscalizacién, debido a que las
operaciones sociales seran fiscalizadas por los propios accionistas, por uno o varios
contadores 0 auditores, 0 por uno o varios comisarios, de acuerdo a ias disposiciones
de la escritura sccial; el nombramiento se realizard mediante designacién de la
asamblea ordinaria anual y para el ejercicio de sus funciones dependen de la
asamblea, a la cual rendiran informes. Puede darse que se nombren mas de dos
comisarios, cuando se da ese caso, &stos actuan en forma separada. La asamblea

ordinaria anual también nombrara auditores, contadores, 0 comisarios suplentes

>
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quienes ejerceran en ausencia de los titulares. Si se dier:
contadores, auditores o comisarios, los accionistas aunque en numero representen
minoria, tienen derecho para nombrarios para que por cuenta de la sociedad, fiscalice
las operacicnes sociales hasta que la junta general de accionistas haga !a designacién

correspondiente.

Los nombramientos relacionados a los auditores, contadores ¢ comisarios, pueden
nombrarse en forma provisional; en tanto, la junta de accionistas lo nombran en forma

definitiva.

2.3 Requisitos para inscribir en el Registro Mercanti! una scciedad andénima

La sociedad andnima y la sociedad en comandita por acciones para ser inscritas en el
Registro Mercantil, deberan cumplir con las estipulaciones mencionadas anteriormente
para las sociedades mercantiles.

La inscripcion en el Registro Mercantil, les otorga a este tipo de sociedades el derecho
exclusive de su razén social o de su denominacién, la que deberd ser claramente
distinguible de cualquier otra y no podra ser adoptada por sociedad del mismo o
semejante objeto, mientras subsiste inscrita ia primera.
Esta estipulacién esté regida por e! Articulo 26 del Cédigo de Comercic de Guatemala
y es a lo que se le conoce con el nombre de principio de novedad, prioridad y
exciusividad; para eilo se realiza una investigacion el Registro Mercantil para
4



determinar que no exista una sociedad ya inscrita con el nombre ¢ razén social que se

le desea dar a la nueva sociedad.

2.4 Obligaciones previas

b) Objeto de negocio

¢) Establecer el domicilic de la scciedad

d) Dencminacién

»
0}

g) Nimero de acciones que aportara cada socic y el valor de cada una sede d
S/ Y

sociedad

h) Indicar quien sera el representante legal

-9
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i) Investigacion previa sobre la razén o denominacion social, es a 1o que se le llama
examen de novedad, se revisa si no existe otra sociedad con igual o similar

denominacion.

2.5 Tramite

a) Se apertura una cuenta en un banco del sistema a nombre de la sociedad,

sobre el capital pagado.

b) Formalizacién de la escritura social, previc revisar aportaciones dinerarias y no
dinerarias; se presenta la boleta de depdésito realizada en un banco del sistema,
ia cual se debera transcribir en ila escritura constitutiva y agregar a los
atestados, se consigna el nombre del representante lega! (solo nombre porgue

aun no ha sido nombrado).

c) El testimonioc de la escritura social con duplicado © copia simple legalizada, se
agrega al formulario el cual tiene un valor de Q.2.00 y se cubre el impuesto de

timbre fiscal por Q.250.00 y un timbre fiscal de Q.0.50 por razoén registral.

d) Se ingresa al registro mercantil y se paga el arance! de Q.275.00 de base, mas
Q.6.00 por millar de capital autorizado y le asignan un nimero de expediente,

los impuestos es sobre el capitai autorizado.

o>
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f) Calificacidn previa (examen de forma)

g) Pasa al departamento juridico, se revisa la escritura ptblica para verificar que
cumpla con los requisitos legales; si no cumple con los requisitos legales el
registrador en forma razonada, colocara previos por cinco dias para que se

subsane los errores.

Si no hubiere previos nos devuelven el testimonio original con la boleta del deposito del
banco y se ordena la inscripcion provisional asignandole el libro, folio y nimero de
registro de Iia sociedades ei iibro de sociedades mercantiles; entregando una
constancia de que la sociedad ha quedado inscrita provisionalmente; en este momento
se nombra al representante legal en acta notarial y se inscribe en el libro de auxiliares

de comercio, porque ia sociedad ya tiene personalidad juridica.

s Posteriormente se realizardn tres publicaciones en el diario oficial, por si existe
alguna oposicién, cancelando Q.15.00 por cada edicto; si no se realizaren las
publicaciones en ei lapso de 60 dias, se ordenara la cancelacién de Ia

inscripcién provisional.

¢ El plazo para que se presente oposicidn a la inscripcion de la sociedad es de 8
dias; Si hubiere oposicion, se ventilara ante el Juez de Primera Instancia a

través del tramite de ios incidentes.

o
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No habiendo oposicién se solicita la inscripcién definitiva adjuntando a la
solicitud, el testimonio original, las publicaciones realizadas y copia del
nombramiento del representante legai; procede a la inscripcion definitiva (con

efectos retroactivos a la fecha de la inscripcion provisional).

Si se diera que la sociedad nc fuere inscrita en forma definitiva en el Registro
Mercantil, las operaciones que se realicen en nombre de la sociedad, se
considera que ias mismas fueron realizadas como gestor de negocios y tendran

gue ser canceladas en virtud de que la sociedad no seré inscrita.

El registrador mercanti! emite la patente de comercio, se le adhiere un timbre
V

fiscal de Q.200.00; devolviendo el testimonio original razonado.
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CAPITULO i

3. Titulos de accicnes en la sociedad andénima

La accidn puede ser vista como el derecho del socio frente a la sociedad encaminado
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ociedades Mercantiles la accitn es la parte alicuota del
capital social representada en un titulo de crédito, el cual atribuye a aquél que lo posé
de manera legitima ia condicion de socio, y por ende, la facultad de ejercitar ios
derechos gue de ella emanan, asi como de transmitir dicha condicién a favor de
terceros.

De aqui se desprende la clasificacién de las acciones la cual se divide en tres:

(4}

= | as acciones como parte alicuota del capital;

+ L as acciones como titulos de crédito; y

» Las acciocnes como conjunto de derechos y obligaciones.

+ Las acciones como parte alicucta del capital.

Las acciones, como partes alicuotas del capital social, representan en dinero la

contrapartida de las aportaciones patrimoniaies que se han realizado por parte de ios
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socios, por lo que tenemos una relacion directa entre monto de aportacidn, el nimerc
de acciones y el valor de estas. Es decir, entre mayor sea el importe de las
aportaciones de los socios, se podran emitir mas acciones o bien darle un valor mas
elevado. E! valor nomina! de la accién, se constituye por la expresién en términos
monetarios de cada parte alicuota del capital social. Dicho valor nominal es diferente al
valor real, el vaior contabie e el valor bursatii.

E | patrimonio social
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entre el nimero de acciones emitidas. El valor contable se obtiene dividiendo el capital,
mas las reservas y beneficios todavia no distribuidos entre el numero de acciones.
Finalmente e! valor bursatil se establece tomando en cuenta e! valor nominal, el valor
real y el valor contable mas otros factores de caracter politico y econémico

principaimente.

l as acciones representan el valor correspondiente a una part

(0]

alicuocta de! capital
social de la sociedad, estan representadas por titulos que serviran para acreditar y
transmitir la calidad y ios derechos de socios; se les considera bienes muebies, pueden
ser objetc de prenda, usufructc y se admite la copropiedad; por lo que en lo
conducente se les aplica las disposiciones de los titulos de crédito. “El capital social de

las sociedades anonimas se divide en acciones.

Desde este punto de vista interesa distinguir a las acciones de los documentos que las

representan; en estos Ultimos, como doctrinalmente se afirma, se incorporan los
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derechos de ios accionistas. Estos titulos, a su vez, también son llamados acciones y

se les estudia como titulos valor”."®

Para Melgar Giovanni el titulo valor es: “El documento que incorpora una parte alicucta
de la totalidad del capital fundacional de una sociedad accionada y que permite a su
iegitimo tenedor exigir en el tiempo indicado, el pacto social o sea el cumplimiento

porcentuai de entrega de ia utilidad™®

El Articulo 99 del Cédigo de Comercio de Guatemala, regula gue las acciones en que
se divide el capital social de una sociedad andénima estaran representadas por titulos
que serviran para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio. Es

interesante distinguir a las acciones de los documentos que la

w

representan; en estos
ultimos, como doctrinalmente se afirma, se incorporan los derechos de los accionistas.
Estos tituios, a su vez, también son llamados acciones y se les estudia como tituios
valor. Las acciones en cuantc parte de! capital social, gozan de naturaleza semejante
a las partes sociales de las otras sociedades mercantiles.

Aungue con grandes diferencias. Cada accidén implica un puestc de sccic, de modo

(4]

que cada accionista gozara de tantos puestos de socio como acciones tenga. Por lo
contrario, las partes sociaies en ias diversas sociedades mercantiies dan a cada socio

una parte, que le permite participar en la vida social en la medida pactada en los

}? Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de sociedades mercantiles. pag.268
“ Melgar, Giovanni. Derecho societario accionado. Pag.51
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implica un puesto de socio, de modo que cada accionista gozara de tantos puestos de

SOCI0 COMO acciones tenga; cada socio goza de una parte, que le permite participar en

€2

la vida social en la medida pactada en los estatutos, de acuerdo con la naturaleza de la

sociedad. Las acciones tienen ciertas caracteristicas generales entre las que tenemos:

a) lgualdad de valores y de derechos

La participacién e influencia del accionista se mide por el {otal de acciones gue poses;
el computo de votos, el establecimiento de minorias y la negociaciéon de las mismas
acciones. En cuando a ia igualdad de derechos es evidente que no se da asi, como es
el caso de las acciones preferentes de voto limitado

Lo mismo puede decirse de la regla que atribuye a los accionistas participacidon de los
dividendos, proporcionalmente al monto pagado de sus aportaciones y a que si es
cierto que unos han pagado mas que otros, no lo es menos que cada accion ha sido
por completc suscrita; creandc en el activo de la sociedad un derecho de crédito por el
monto insoluto y en el pasivo del socio la obligacién correlativa. Que es incongruente
porque otorgar iguaidad de voto a todas ias acciones, sin hacer el distintivo que se

hace en cuanto a las utilidades.
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b) Valor nominal

Es la cantidad que el socic se cbliga a cubrir a la sociedad por cada accién. Su
aportacién puede ser una suma de dinero o efectuarse en bienes de diversa
naturaieza, en cuyo caso deben valuarse y ia suma que resuite sera ei capitai

aportado
¢) Valor real, valor en libros y valor de mercado

Al lado del valor nominal tenemos, el valor real, el valor en libros y el valor de mercado
El valor real es igual a la participacién que confiere cada accién sobre el patrimonio
social, una vez deducido el pasivo. Si la sociedad ha sido préspera, el valor reai de las
acciones serg superior al nominal, e inferior, en casc contraric, cuandc los negocios
sociales han generado pérdidas. El valor real se parece al valor en libros, no son
iguaies porque este uitimo se atribuye ai patrimonio social segun sus registros

contables; el valor real es el que verdaderamente tienen.

Por ultimo, el valor de mercado se atribuye a las acciones cuando se compran y
venden publicamente; su determinacion fluctlia de acuerdo con la oferta y la demanda.
“Existen acciones con derechos especiales incorporados. Si bien éstos aparecen sélo
de modo temporal y no se describen literalmente en los titulos: tales serian los
derechos de retiro y de oposicidén, cuando se dan respecto de determinado accionista;

0 en otros, cuando siendo iguales las acciones, su acumulacién en manos de uno o

N
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Varios socios produce los derechos de la mayoria para decidir, asi como los de las

minorias en sus diferentes decisiones”. 2’

3.1 Clases de acciones

Segln lo estipulado en el Cédigo de Comercioc de Guatemala en el Articulo 100 regula

o
o

que todas las acciones de una sociedad seran de igual valor y conferiran iguales

derechos. Encontramos la clasificacion doctrinaria y la clasificacion legal.

De acuerdo a la forma de pago:

e No liberadas: Pago parcial, en este caso se otorga certificado provisional

De acuerdo al aporte:
¢ Dinerarias: Representan el aporte en dinerc de os accionistas

e De industria: Derecho del socio industrial que aporta su trabajo a la Sociedad

b) Clasificacién legal

Por los derechos otorgados por la ley:

¢ Ordinarias o comunes: Tienen el mismo valor y confiere igualdad de derechos.

! Ibid. Pag.56
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¢ Preferentes: Son de voto limitado, Ciorgan pieier

tienen derecho de voto en la asamblea extraordinaria

c) Por la forma de emitirse
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en el texto de documento y en el libro de registros del creador; se transmiten mediante
endoso. La sociedad reconoce como accionista de los tituios nominativos a ia persona

que aparezca inscrita como tal en el libro de registro de accionistas.

En la actualidad han desaparecido las acciones al portador mediante la Ley de
Extincion de Dominio en el Articulo 71, el cual estipula: “Se reforma el articulo 108,
Acciones Nominativas y ai Portador, del Codigo de Comercio de Guatemaia, Decreto

[

Nuamero 2-70 del Congresc de la Republica, el cual queda asi: “Articulo 108. Acciones.

Las acciones deberan ser nominativas. Las sociedades anénimas constituidas antes
de la vigencia de la Ley de Extincién de Dominio, cuyo pacto social les faculte a emitir
acciones al portador y tengan pendiente la emision de acciones, deberan realizarla
Gnicamente con acciones nominativas.” Por lo gue en la actualidad las sociedades

accionadas unicamente podran emitir acciones nominativas.
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tienen derecho de voto en la asamblea extraordinaria

¢) Por la forma de emitirse

M

Son nominativas creadas a favor de una persona determinada cuyc nombre se registra
en el texto de documento y en el libro de registros del creador; se transmiten mediante
endoso. La sociedad reconoce como accionista de ios titulos nominativos a ia persona

gue aparezca inscrita como tal en el libro de registro de accionistas.

M)

En la actualidad han desaparecido las acciones al portador mediante la Ley d

W

Extincion de Dominio en el Articulo 71, el cual estipula: “Se reforma el articulo 108,
Acciones Nominativas y ai Portador, del Codigo de Comercio de Guatemaia, Decreto

Numero 2-70 del Congresc de la Republica, el cual queda asi: “Articulo 108. Acciones.

Las acciones deberan ser nominativas. Las sociedades andnimas constituidas antes
de la vigencia de la Ley de Extincién de Dominio, cuyo pacto social les faculte a emitir

acciones al portador y tengan pendiente la emision de acciones, deberan realizaria

Unicamente con acciones nominativas.” Por lo que en la actualidad las sociedades

o

accionadas Unicamente podran emitir acciones nominativas.
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podra adquirir sus propias acciones solo en caso de exclusidn o separacién de un
socio, siempre que tenga utilidades acumuiadas y reservas de capital y unicamente
hasta ¢! total de las utilidades y reservas, excluyéndose la reserva legal. Este tipo de

acciones doctrinariamente se les llama acciones de Secretaria.

Para que la sociedad proceda a adquirir sus propias acciones, debera hacerlo con la
autorizacion de la asamblea general y nunca a un precio menor al de su adquisicién;
mientras estas acciones permanezcan en poder de la sociedad, el derecho a voto en
asamblea quedara en suspensc. Si en el plazo de seis meses la sociedad no ha
logrado la venta de dichas acciones, debera proceder a reducir el capital social. Si el
totai de reservas de capital y de utiiidades no fueren suficientes para cubrir el valor de

1as acciones a adquirir, deberé proceder la sociedad a reducir el capital.

Cuando se trata de suscribir nuevas acciones, el Cédigo relacionado establece en &l
Articulo 127 que los accionistas tendran derecho preferente, en proporcion a sus
acciones, para suscribir las nuevas que ia sociedad emita, derecho que debera ser
ejercido dentro del plazo de quince dias siguientes a la publicacién del acuerdo tomado
que puede ser en Asamblea General extraordinaria; si los accionistas no ejercen este
derecho, ia administracion de ia sociedad podra suscribirias convenientemente a los

intereses de la sociedad o abrir la suscripcion al plblico.

[82]
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3.3 Registro de las acciones

La sociedad accionada o enfocandolo mas a la sociedad anénima, por ser la sociedad
mercantil mas convencional, llevara un registro de los titulos de las acciones que
emita, para lo cual la administracion debera contar con un libro donde se realice el
registro de cada una de las acciones emitidas; en el cual se identificara completamente
el titulo, como lo establece el Articulo 125 del Cadigo de Comercio de Guatemala,
especificando el nombre y domiciiio del accionista, ei numero de acciones que le
pertenezcan, expresando los nimerc de series, clases, el numerc de llamamientos
efectuados, asi como los pagos realizados; las transmisiones realizadas, los
gravamenes como prenda o usufructo que afecte ias acciones; asi como el canje de

los titulos y sus cancelaciones.

Los certificados provisicnales gue la sociedad emita a los sccios que han hecho pagos
parciales del valor nominal de sus acciones, antes de la emision de los titulos
definitivos, deberan de contener ios requisitos descritos anteriormente; con ia saivedad
que los certificados provisionales deberan sefialar el numero de llamamientos ¢ cobros
por mes que han sido pagados, sobre el valor de las acciones. Los certificados
provisionaies también deberan estar registrados y seran canjeables por los titulos

definitivos al estar totalmente pagados.



3.4 Emision de titulos de acciones

Para la emisién de las acciones podra emitirse certificados provisionales los cuales se
distribuyen a los socios antes de la emisién de los titulos definitivos o bien cuando las

acciones no estan t{otaimente pagadas.

Los titulos definitivos deberan estar emitidos dentro de un plazo que no exceda de un
afio, a partir de la fecha en que se faccion6é la escritura de constitucion o su
modificacion, fijando este pilazo en la escritura constitutiva; al emitir los tituios

definitivos es necesaric canjearlos por los certificados provisicnales.

T 1 4 o 1midisan ~ s ~ A rnrssiaianalas nAadsA ~ ~ vy 1o
1anto los titulos definitivos como los certificados provisicnales podran amparar varias

acciones.

La ley prohibe a las sociedades anénimas emitir acciones por una suma menor de su
valor nominal y emitir titulos definitivos si la accion no esta totaimente pagada,

debiendo emitir Unicamente certificados provisionaies.

Si las acciones han sidc parcialmente pagadas y los cobros mensuales han sido
cubiertos, los accionistas tendran derecho a voto y si hubiere acciones en copropiedad,
soio hay un voto por representante comun: debido a que el Cdodigo de Comercio de
Guatemala en el Atticulo 104, expresa que los derechos de las acciones en

copropiedad seran ejercidos por un representante comun, pero si el representante



comun no ha sidc nombradc todas las comunicaciones hechas por la sociedad a unc
de los copropietarios seran validas; los copropietarios responden solidariamente de las

obligaciones derivadas de la accién.

)

Para
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u emisidn los titulos de acciones deberan contener por 1o menos, Io establecido

en el Articulo 107 del cuerpo legal citado.

2°. La fecha de la escritura constitutiva, lugar de su ctorgamiento, notaric autorizante

datos de su inscripcion en el Registro Mercantil.

3°. El nombre del titular de la accidn.

4°. El montc del capital social autorizado
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5°. El valor nominal, su clase y nimero de registro.
8°. Los derechos y las obligaciones particulares de la clase a que corresponden y un
resumen inherente a los derechos y obligaciones de las otras clases de acciones si

las hubiere.
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7°. La firma de los administradores que conforme a la escritura social deben

[

suscribirlos.

3.5 Quienes se consideran accionistas

accionistas de la sociedad.

3.6 Derechos de los accionistas

1 i A £ 4
+a aCliCh connicic a su i

siguientes derechos:

1°. El de participar en el repartc de las utilidades sociales y de!l patrimonio resultante de

la liquidacion.

3°. El de votar en las asambleas generales

3.7 Adgquisicién de las acciones

La sociedad sélo puede adquirir sus propias acciones en caso de exclusién o

separacion de un socio, siempre que tenga utilidades acumuladas y reservas de capital
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y unicamente hasta el tolal de tales utilidades y reservas, de lo cual se excluye la
reserva legal. Para disponer de las referidas acciones la sociedad debera contar con

la aprobacion de la Asamblea General y nunca a un precio menor al de su adquisicion.

El derechc de volo en Asamblea General de dichas acciones, no podra ejercerse
porque se quedan en suspenso, mientras permanezcan en propiedad de la sociedad.
Es importante notar que si en el término de seis meses ila sociedad no ha podido

ccolocar en venta las acciones adquiridas por si misma, debera proceder a la reduccién

w

del capital social.

3.8 Cupones que se desprenden de las acciones

Las acciones llevan adheridc cupones, para hacer efectivo el pago de los dividendos;
el Articulo 121 del Cédigo de Comercio de Guatemala, estipula: “Las acciones podran
llevar adheridos cupones que se desprenderan dei tituio y se entregaran a ia sociedad
contra el pago de dividendos. Los cupones podran ser al portador, atin cuando &l titulo
sea nominativo”. Como podemos darnos cuenta, es que para los cupones no existe
suficiente garantia para que circuien Unicamente como documentos expedidos al

portador.
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CAPITULO IV

4. Titulos valor

<
L4

0]
[0}
)
o
o
po
Q.
M
(e}
o
3
o
-~
Py
=N
(@]
<
o]
o

r al documento formal circulable, en cuyc texto literal
describe el derecho que incorpora. Doctrinariamente se aporta varias acepciones

sobre los tituios vaior, entre ias que mencionaré a continuacion:

cuyo ejercicio esta subordinado a la posesion del documento”.??

D ] 7 1 43 1 P | i 1 im
Para ¢! autor Vivante, el titulo valor es: “El documento necesaric para el ejercicio del

derecho literal y auténomo en el consignado”.? .

En conclusién el titulo valor sirve de instrumentc para ejercitar un derecho crediticic o
para obtener una utilidad o beneficio, mediante la incorporacién del derecho al titulo

mismo.

22 Bruneer. Los titulos valores en la esfera del derecho mercantil. Pag. 28
“ Vivante fas acciones como documentos de transmision del ente societario. Pag. 32
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4.1 Naturaleza juridica del titulo valor

Doctrinariamente al titulo valor en cuants a su naturaleza juridica se le estudio en dos

aspectos: como objeto de derecho y como fuentes de obligaciones.

4.1.1 Como objeto de derecho

Se entiende que los titulos valor como objetc de derecho, porgue el tenedor que
preferentemente deben ser nominativos, ejerce el derecho en él incorporado, derecho

que puede ejercitar de manera pacifica o judicialmente, cuando los derechos que ie

El titulc valor genera obligaciones porque nacen del documento original, en virtud de
en el mismo documento se suscribe el derecho y por ende la obligacién, que puede ir
pilasmada en el documento mismo 0 entenderse tacitamente; de tai manera que al
aceptarse el derechoc que el mismo incorpora, autométicamente estd generando

obligaciones.

De tal manera que si a ias acciones se les considera titulos valor, porque representan

la inversidén que el accionista esta realizando en la sociedad mercantil, los documentos
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gue son accesorios a la accion, automaticamente se acredita como titulo valor, en
virtud de que representa los derechos que el accionista posea y mediante los mismos,

puede ejercitar sus derechos.

4.2 Division del titulo valor

En relacidn a la divisidn del titulo valor y de acuerdo a la normativa vigente,
especificamente en cuanto a las acciones, que considerandoseles esencialmente
tituios valor, se ha dado Ia reforma en cuanto a que ias mismas en las sociedades
rcantiles accionadas, su emisidn ha gquedade estrictamente nominativas,

desapareciendo la emision de las mismas al portador.

4.2.4 Nominativas

Son accicnes nominativas, las creadas a favor de perscna determinada, cuyo nombre
se consigna en el texto del documento, en el registro del creador o sea la sociedad
mercantii accionada; se transmiten mediante endoso e inscripcion en el registro, io cuai

$iwm | ~ o 1 (B \ ] ~ 4+ tar
garantiza los efectos que las mismas surtan contra el creador o contra terceros.

La sociedad mercantil accionada, considera como acciconista de acciones nominativas
al que aparezca inscrito como tal en el libro de registro de accionistas; el registro de
accionistas que ia sociedad reaiiza, ofrece ventajas tanto para la sociedad misma,

comc para el titular porque protege los derechos que en el titulo se incorporan y en
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ejercicio fiscal, entre el nUmero de socios 0 accionistas legalmente inscritos como tal,

en ios registros de ia sociedad.

ion de las utilidades de una scociedad andnima que se reparte a los accichistas en
relacidon a las acciones que cada uno posea. Normalmente se expresa como un

porcentaje del valor nominai de la accion o como un monto absoluto por accion. iLos

Accionistas o los Administradores y "definitivos" cuando han sido acordados por la
Asamblea de Accionistas, después de haber aprobado ei balance contable en que se

determina la utilidad con cargo a la cual se paga el dividendo.

Es el pago que se hace a los accionistas con cargo a las utilidades obtenidas por la
empresa y cuyo importe es decretado por la asamblea general ordinaria de
accionistas, para ser distribuido a prorrata entre ei numero de acciones en circuiacion.

Por lo que se refiere a las acciones, &l dividendo es fijo y esta predeterminadc en los

estatutos. También se define dividendos como parte del beneficio neto de una
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iciaimente declarado por Asamblea General de Accionistas, para ser
distribuido entre los accionistas. El dividendo se paga en una cantidad fija por cada

accion poseida por los accionistas, el que generaimente se pagan en dinero.

4.4 Dividendos preferentes a acciones de voto limitado

El Articulo 131 del Cédigo de Comercic de Guatemala, estipula: "No podra distribuirse
dividendos a las acciones ordinarias sin que antes se senale a las de voto limitado,
un dividendo no menor del seis por ciento (6%) en el ejercicio social correspondiente.
La escritura social ¢ el acta de creacién de las acciones de voto limitado, podrén
establecer un porcentaje mayo a la acumulacién del dividendo no pagado en un
ejercicio a otros ejercicios u otras modaiidades. Estas circunstancias deberan constar
en el titulo de tales acciones. Los tenedores de las acciones de voto limitado, tendran
los derechos que este Codigo confiere a las minorias respecto de oposicion a
decisiones sociales y conocimiento de baiances de ia sociedad. Al hacerse ia
liquidacion de la sociedad, las acciones de voto limitado se reembolsaran antes que las

comunes.”

4.5 Distribucion de utilidades

Las utilidades seréan distribuidas al final de cada ejercicio fiscal, no podra distribuirse la
utilidades, sin antes separar el porcentaje establecido para la reserva legal; las

utilidades seran distribuidas de acuerdo al numero de acciones que posea cada




accionista y seran canceladas conforme al registro que la sociedad posee, en la
emision de las acciones, las cuales solo podran ser nominativas, al vencimiento del

plazo establecido para la circulacion de las acciones al portador.

4.6 Limite o participacion de fundadores

Los bonos o certificados de fundador, tendran ciertas limitaciones porque no se podra
computar en el capital social y no autorizaran a sus tenedores para participar en la
liquidacién del capital, al momento de ia disolucion de la sociedad ni para intervenir en
la administracién. E! dnico derecho que estos bonos ¢ certificados confieren a sus
tenedores, es el de percibir la participacion en las utilidades que en ellos se exprese y
por el tiempo que en los mismos se indique; concediendo unicamente un porcentaje
que no podra exceder del diez por ciento, por un periodo de diez afios a partir de la
constitucion de la sociedad; esta participacion, se cubrira después de haber pagado a
los accionistas, un dividendo del cinco por ciento sobre el valor nominai de sus

acciones.

E! Articulo 97 de! Cédigo de Comercic de Guatemala, norma las limitaciones que
relativas a los bonos o certificados de fundador al regular: “Los bonos o certificados de
fundador, no se computaran en el capitai sociai, no autorizara a sus tenedores para
participar en é! a la disolucidn de la sociedad ni para intervenir en su participacion en
las utilidades que el bono o certificado exprese y por el tiempo que en el mismo se

indique.”
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4.7 Bonos o certificados de fundador

Son titulos sin valor nominal por los que se conceden a los fundadores de una
sociedad, el derecho a disfrutar de un porcentaje de los beneficios que la sociedad
pueda obtener en un tiempo determinado. También llamados acciones de goce, bonos
de disfrute o bonos de fundador, son aquellas acciones emitidas sin valor nominal ni
capacidad de voto que; en general, no confieren la condicién de socio accionista.
Valor que permite participar en forma limitada, cuantitativa y temporaimente en ios
beneficios de la sociedad. Se ofrece a los fundadores (bonos de fundador) y a los
accionistas cuyas acciones han sido amortizadas. Para acreditar la participacién de
fundadores, se expediran tituios especiales denominados bonos o certificados de
fundador, sujetos a las disposiciones reguladas en el Cédigo de Comercio de

Guatemala.

La participacién concedida a los fundadores en las utilidades netas anuales no
excedera del diez por ciento, ni podra abarcar un periodo de mas de diez afios a partir
de ia constitucion de ia sociedad. Esta participacion no podra cubrirse, sino después
de de haber pagado a los accionistas un dividendc de! cinco por ciento, por lo menos,
sobre el valor nominal de sus acciones. Lo anterior se encuentra fundamentado en los
Articulos 95 y 96 del Cddigo de Comercio de Guatemala, estipulan lo relativo al limite
que tienen los socios fundadores en cuanto al porcentaje al que tienen derecho, por
tener la calidad de socios fundadores y a la acreditacion de ese derecho, mediante los
bonos o certificados de fundador; los referidos articulos preceptian lo siguiente:

“Articulo 95. Limite o participacion de fundadores: La participaciéon concedida a los
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ndadores en ias utilidades netas anuales nc excedera del diez por ciento, ni podra
abarcar un periodo de mas de diez afios a partir de la constitucién de la sociedad.
Esta participacion no podra cubrirse, sino después de haber pagado a ios accionistas
un dividende de! cinco por ciento {5%), por lo menos, scbre ¢! valor nominal de sus

acciones”.

“Articulo 96. Bonos o certificados de fundador. Para acreditar la participacion a que
se refiere el articulo anterior, se expediran titulos especiales denominados bonos o

certificados de fundador, sujetos a las disposiciones de ios articulos siguientes”.

Lo anterior se refiere a que la participacién de los socios fundadores establecida en ¢!
cuerpo legal citado, limita el derecho de los socios en cuanto al porcentaje a que tienen
derecho; asi mismo, deja abierta la potestad de la sociedad para que establezca un

plazo por el cual ejerceran dicho derecho los socios fundadores.

E! Articulo 97 del cuerpo legal citado: “Limitacién a bonos o certificados de
fundador. Los bonos o certificados de fundador, no se computaran en el capital social,
no autorizaran a sus tenedores para participar en él a la disolucion de la sociedad ni
para intervenir en su administracién. Sélo confieren el derecho de percibir la
participacion en las utilidades que el bono o certificado exprese y por el tiempo que en

el mismo indique”.




4.8 Clase de bonos o certificados de fundador

De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 98 del Cédigo de Comercio de Guatemala,
estipula: “Los bonos o certificados de fundador, podran ser nominativos o al portador y

deberan contener:

1°. La expresidn: Bono o certtificado de fundador, con caracteres visibles.

2°. La denominacién, domicilic, duracidn, capital de la scciedad y fecha de

constitucion.

3°. El nGtmero ordinal de! bono y la indicacién del nimero total de los bonos emitidos.

4°. La participacibn que corresponda al bono en las utilidades y el tiempo durante &l

cual deba ser pagada.

80 Firma de los administradores”.

Como se puede observar el articulo referido, estipula que los cupones pueden ser
nominativos o al portador; pero tomando en cuenta, la reciente reforma contenida en la
Ley de Extincion de Dominio, ias acciones no podran emitirse ai portador, como
consecuencia, los cupones tampocc deberian emitirse al portador, porque éstos no
obstante ser un documento accesorio, van adheridos al titulo principal que es la accién;
consecuentemente, los cupones deberian emitirse tUnicamente nominativos.
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4.9 Certificados de goce

Los certificados de goce atribuidos a los poseedores de las acciones amortizadas, no
dan derecho de voto en la asamblea general; lo cual, esta amparado al tenor de lo
establecido en el Articuio 113 dei Codigo de Comercio de Guatemaia, el cual reguia ios

certificados de goce, al establecer:

“Certificados de goce: Los certificados de goce atribuidos a los poseedores de las
acciones amortizadas, no dan derecho de voto en la asamblea general. Los mismos
concurren en iguaidad con las acciones no amortizadas en la distribucién de las
utilidades que restan después del pagc a las acciones no amortizadas de un dividendoc
igual al seis por ciento (6%) anual y, en caso de liquidacion, en la distribucion del
patrimonio social restante después del reemboiso de las otras acciones a su valor
nominal’. Lo anterior significa que los certificados de goce, son un documento que
Unicamente ampara a su poseedor para el pago del porcentaje estipulado, en cuanto a
las acciones no amortizadas; asi como, para el caso de liquidacion iuego de haber
cancelado las acciones que tengan un valor nominal, se proceda a la distribucién de!

patrimonio social.

4.10 Forma de pagar los dividendos

Los dividendos seran cancelados conforme al registic que obran en la scciedad y se

hacen efectivos mediante los cupones que van adheridos al titulo de la accién. En



virtud de 6 cual no obstante que los cupones son documentcs accesorios que van
incorporados al titulo principal que es la accién, son documentos importantes debido a
que mediante elios se realiza el cobro de los dividendos, es necesario que ios mismos
ofrezcan garantia tantc para el socio, como para la scciedad misma, tema que sera

tratado en el capitulo siguiente.

4.11 Tramite para la conversién de acciones al portador a nominativas y su

regulacion legal
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LG relativc a los titulos de la de una scociedad accicnada, se encuentra
regulado en el apartado correspondiente a las acciones en el Cédigo de Comercio de
Guatemala; el cuai estipuia las clases de acciones, emision de acciones, los derechos
gue el titulo de las accicnes incorpora a su propietario, el contenido de los titulos; asi
como el Articulo 108 del cuerpo legal citado, que es especifico en la regulacién de las
ciases de acciones y el mismo fue reformado por ei Articulo 71 de la Ley de Extincion
de Dominio, el cual da cabida tnicamente a la emisién de acciones nominativas y la
supresion de las acciones al portador.

Mediante ¢! Articulo 71 de la Ley de Extincion de Dominio se reforma el Articulo 108
del Codigo de Comercio de Guatemala el cual queda asi: “Las acciones deberan ser
nominativas. Las sociedades anonimas constituidas antes de ia vigencia de la Ley de
Extincién de Dominio, cuyo pactc social les faculte a emitir acciones al portador y

tengan pendiente la emision de acciones, deberan realizarla Unicamente con acciones



También el Articulo 74 de !a referida ley establece el plazo de dos afios, contados a
partir de la vigencia de la misma, para que las sociedades anonimas y las sociedades
en comandita por acciones, que hayan emitido acciones al portador antes del inicio de
la vigencia de la ley relacionada, procedan a efectuar la respectiva conversion de
acciones nominativas: estableciendo un plazo de treinta dias después del vencimiento
de los dos afios para que ias sociedades den aviso al Registro Mercantii de haber dado
cumplimiento a la referida disposicion e informado de las acciones al portador que no

hubieren sido convertidas a acciones nominativas.

Asi mismo, establece que las acciones al portador que nc hubieren sido convertidas a
acciones nominativas, debera seguirse el procedimiento estipulado en el Articulo 129
del Codigo de Comercio de Guatemala; el inconveniente que presenta esta disposicion
es que el Articulo 129 de! cadige indicado, solo establece el tramite para el casc de
destruccion o pérdida de acciones al portador mediante solicitud de reposicion ante el
Juez de Primera Instancia, el que se realizara mediante el tramite de jurisdiccién

voluntaria judicial; el cual regula: “Destruccién o pérdida de acciones.

En caso de destruccién o pérdida de acciones a! portador, el interesado podra solicitar
su reposicion ante el juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad,
proponiendc informacion para demostrar la propiedad y preexistencia dei titulo cuya

reposicién se solicita. E! juez, con notificacién a la sociedad emisora, mandara publicar
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la solicitud en el Diario Oficial y en olro de mayor circulacion en el pais; la pu
se hara tres veces, con intervalos de cinco dias por lo menos, y no habiendo oposicion,
se ordenara que sea repuesto el titulo, previo otorgamiento de garantia adecuada, a
juicic del juez.

La garantia cubrird como minimum el valor nominal del titulo y caducara en dos afios
desde la fecha de su otorgamiento, sin necesidad de declaratoria alguna. Para
reposicion de los tituios nominativos no se requiere ia intervencion judicial, queda a

discrecion de los administradores de la sociedad exigir o no la prestacion de garantia.”

Analizando e! articulo anterior, recuperar los titulos extraviados ¢ deteriorados de las
acciones nominativas no representa ningun inconveniente, debido a que los mismos
tienen un numero de registro y ademas ia administracion de ia sociedad tiene un iibro
de registro de los titulos de acciones emitidos; pero no es asi para los titulos de
acciones al portador porque estos no cuentan con un niimero de registro y el referido

articulo reguia un tramite judicial pero solo para deterioro o pérdida de los mismos.

Queda claro que la Ley de Extincién de Dominio no regula el tramite que deba seguirse
para la conversion de acciones al portador en nominativas, después del plazo de los
dos afos que ésta ley regula para exista solo acciones nominativas, el cuai ya ha
vencido; evidentemente toda vez ha concluido el plazo fijado para la conversion de las
referidas acciones, se tornara necesario la supresion del Articulo 129 del Codigo de

Comercio de Guatemala, porque su existencia seria innecesaria en virtud de que ya no
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existiran acciones al portador en las sociedades accionadas; por lo que se considera
necesario reformar el Articulo 74 de la Ley de Extincion de Dominio para establecer un

tramite para la conversion de las acciones ai portador a nominativas, si aun quedaren

sin ser convertidas después del plazo de los dos afics fijados para ello, el cual ya ha

vencido.

Pensemos en un caso hipotético, dado que ya ha vencido del plazo antes referido y
aun existen acciones al portador extraviadas, el Articulo 129 del Cédigo de Comercio
unicamente facuita al Juez de Primera instancia para reponer ias acciones ai portador
extraviadas o que se han destruido y que exista procedimientos que no han concluido
al término de dicho plazo, al momento que el Juez ordene su reposicion, legalmente no
existe procedimiento establecido para que se de la conversion de dichas acciones a
nominativas; entonces ¢que sucedera si los tenedores de las referidas acciones no
estarian dispuestos a perder el valor del monto, ni los derechos que incorporan las
acciones que posean y que han sido repuestas?. Es una interrogante a ia cual no le

encontramos respuesta en la ley.

4.12 Importancia de Reformar el Cédigo de Comercic de Guatemala para
regular que los cupones que se emiten para el pago de dividendos en las

Sociedades Anonimas sean nominativos

Como ya hemos visto que la Ley de Extincién de Dominioc modifico la estipulacién de
que las sociedades anonimas, solo deberan emitir acciones nominativas;

estableciendo un piazo de dos afios, para que ias sociedades accionadas realicen ia
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conversion de la
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acciones al portador a nominativas, pero como ha guedado
establecido que la normativa referida Unicamente regula lo relativo a las acciones, no
asi lo concerniente a los cupones para el pago de dividendos que van adheridos al
titule de las acciones; se torna necesario hacer un planteamiento de reforma al Cédigo
de Comercio de Guatemala, para regular que las sociedades accionadas no emitan
cupones al portador, sino que éstos sean nominativos y que ia sociedad lieven un

registro de los mismos, al igual que sucede con los titulos de las acciones.

Cabe mencionar que segin ¢! trabajc de campo realizadc en el departamento juridico
del Banco G & T Continental, a través de entrevistas y cuestionarios elaborados que
resolvieron los profesicnales del derecho que asesoran esa institucién, expresan gue
existe gran cantidad de cupones emitidos al portador, sobre todo la sociedad anénima
que es la sociedad por excelencia la mas frecuente en Guatemala y que al ser éstos
emitidos al portador no confieren certeza a la hora de cancelar los dividendos, porque

el titulo de las acciones esta emitidoc nominativamente y el cup6n lo ests, al portador.

Debidc a la investigacién que se ha realizado en cuanto a la existencia de mayor
cantidad de cupones al portador en circulacion y que no cabe duda que generara
inconvenientes cuando el proceso de conversién en el plazo establecido, de las
acciones al portador a nominativas y que solamente queden circulando cupones al
portador; por ello, se considera necesaric regular la emisién de cupones, sclo
nominativos. También se les pregunto acerca de su criterio como administradores de
justicia en el ramo civil, scbre lo establecido en el Articulo 129 de! Cédigo de Comercio

de Guatemala e indicaron que el referido articulo tnicamente les faculta para resolver



peticiones en relacibn a la reposicion de acciones al portador por pérdida o
destruccion, mismo que se lleva a cabo mediante el tramite de jurisdiccion voluntaria
judiciai, no estan facuitados para resoiver sobre ia conversion de acciones al portador a
nominativas; de igual manera, sucederia llegadc el momento que se presenten

irregularidades con los cupones que estan y seguiran circulando emitidos al portador.

4.13 Efectos juridicos derivados de la emisién de cupones al portador

Los efectos juridicos que se producen al existir cupones al portador es que para 1os
accionistas de sociedades accionadas y sobre todo de las sociedades andnimas,
siendo ésta la sociedad mas frecuente en nuestro pais debido a las faciiidades que
n el tréfico mercantil, son serias porgue siendo el derecho mercantil poco
formalista para que se facilite el comercio, debe existir una normativa legal clara para

que las personas que realizan el comercio de manera licita puedan contar con

mercantiles . Si bien es cierto que en la actualidad existe mecanismos para desarrollar

actividades refidas con ia iey y que parezcan licitas, es necesario buscar ias técnicas

autoridades correspondientes que se dedican a actividades mercantilistas de buena fe

y que proceden de actos comerciaies licitos.

Por lo tanto los efectos juridicos derivados de la existencia de cupones al portador
afectaria gravemente a los accionistas que por diversas razones, poseen cupones

al portador y ai momento de extraviarse los mismos y no existiendo tituios de acciones
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una base legal que sustente la nominaciéon de los cupones que van adheridos al titulo

de las acciones. La situacion anteriormente considerada, podria desencadenarse en

qu
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de la sociedad tampoco tienen la garantia de que estan haciendo efectivo el pago al

socio que corresponda; porque tienen un registro de acciones nominativas, no de

porque ninguna base legal que norme la emisidn de cupones nominativos y no al

portador.

es en primer lugar certeza juridica, porque tienen un registro interno y a la vez amparan

el titulo de las acciones; en cuanto a ios accionistas, también crean certeza porque no

corresponden Unicamente al tenedor del titulo de las acciones y los mismos estarian a

nombre del accionista.

o

Una de las desventajas de que los cupo
cualquier persona podria presentarse a cobrar dividendos y no precisamente el

accionista a quien le corresponda el derecho. Asimismo, para la sociedad trae
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sociedad, por cancelar dividendos a una persona distinta del socio a quien le asiste el

derecho.
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DE REFORMA DEL CODIGO DE COMERCIO
GUATEMALA DECRETO NUMERO 2-70 DEL CONGRESO DE
{ AD

4.16 PROPUEST.

S m

Que la Constitu
de industria, de comercio y de trabajo, salvo las limitaciones que por motivos sociales o

de interés nacional impongan ias leyes.

Que el actua
derecho mercantil moderno, regulando las diferentes instituciones de comercio, entre
estas ias sociedades accionadas, como la sociedad anonima y la sociedad en
comandita por acciones; ambas como su denx

un capital dividido y representado por acciones, las cuales son emitidas mediante
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recientemente, ha venido a modificar el Cédigo de Comercio de Guatemala en lo

relativo a las acciones ai portador; medida que en ia realidad, si se ajusta a ios

gue se cometan actos ilicitos, que de alguna manera afectan la buena fe de los

comerciantes sociales, que por una u otra razon poseen acciones ai portador.
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mercantil, especificamente a la conversion de acciones al portador a nominativas, pero

no establece que lo cupones que se desprenden del tituio de cada accion, para ser

considera necesaria dicha reforma al Codigo relacionado, porque si ya no existiran

acciones al portador, tampoco es conveniente que existan cupones al portador.

o Aitarainina b
Lii CJiLibiv Ut iao

L
)

..

PR P P o LT I
aj GE ia LONsuiucion

Politica de la Republica de Guatemala.

[$e)
fommt



Congreso de la Republica, el cual queda asi: “... En el caso de los cupones que se

adhieren al titulo de las acciones nominativas, para el pago de dividendos, estos

cual, debera seguirse el procedimiento de establecido para la conversion de acciones

al portador a nominativas”.
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O entrara en vigencia ocho dias después de su
publicacion en el diario de Centro América, érgano oficial del Estado y sera aplicable
para las sociedades anonimas y sociedades en comandita por acciones que tengan en
or, en virtud de que ha vencido el plazoc de dos afios
establecido en la Ley de Extincion de Dominio y que no hayan sido convertidos a

cupones nominativos.
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a las acciones, titulos de acciones, nombre que en la actualidad ha sido

desplazado por el nombre de titulo valor que le da la doctrina mercantil.

para resolver la conversiéon de acciones al portador a nominativas después del

piazo de dos afios que fija la Ley de Extincion de Dominio, creandose un vacio

regula plazo para la reposicidn; y no puede asumirse, gue la reposicién por &
organo jurisdiccional correspondiente, sea por plazo indefinido
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acciones, sean nominativos y no al portador; en virtud de que cualquier persona,

podria ejercer el derecho que el mismo incorpora.
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industriai en ia sociedad mercantii. Universidad de San Carios de

2006.
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Guatemaia,
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MELGAR, Giovanni. Derecho societario accionado. (s.e.). Guatemala, C.A: 2006
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primera edicion, 1998.

cidn.

décima quinta edi

orra,

Meéxico, P

oriai

t

Edi

i

ave

insiituciones de dereciio mercan

d
, México, D.F., 1978.

a, C.A

Guatema

niii.

de derecho merca

Temas

1976.

a 1980.

o1

]

Guaten
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Decreto numero 314 del Congreso de la Republica de

Cdédigo de Notariado.

Guatemaia.

Ley del Impuesto de Timbres Fiscales y de Papel Sellado Especial para

Protocolos. Decreto nimero 37-92 del Congreso de la Repuiblica de Guatemala.
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