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Su Despacho. UNIDAD O
Hora:
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Respetable Doctor Mejia:

En cumplimiento a la providencia de fecha 08 de Mayo de 2014, de la jefatura a su digno
cargo, en la que se me nombra como asesor de trabajo de tesis de la bachiller MINEX
XIOMARA VALLE HERNANDEZ, en la elaboracion del trabajo intitutado: “LA CONVENIENCIA
DE REFORMAR EL ARTICULO 129 DEL CODIGO DE COMERCIO DE GUATEMALA POR
SER INOPERANTE LA REPOSICION JUDICIAL DE LAS ACCIONES AL PORTADOR EN
VIRTUD DE NO REGULAR PLAZO, TOMANDO EN CUENTA LA REFORMA EN LA EMISION
DE ACCIONES”, procedi conforme al requerimiento indicado, para lo cuél emito el presente
dictamen.

El trabajo en cuestion, cumple con los requisitos cientificos y técnicos necesarios, es
decir, que abarca las etapas del conocimiento cientifico y es desarrollado y analizando un
tema actual del derecho mercantil.

El desarrolto de la investigacion se realizé utilizando la forma adecuada los métodos
inductivo, deductivo, analitico, sintético las técnicas de investigacion de observacion y
comparacion, logrando los objetivos de la investigacion. Asi mismo estimo que la redaccion
de la tesis es la adecuada y ésta se encuentra estructurada de forma coherente y légica, en
sus cuatro capitulos.
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El trabajo de investigacion, representa una buena contribucién cientifica, debido a qu&“s,,..

en la misma se desarrolla un tema de actualidad como lo es LA CONVENIENCIA DE
REFORMAR EL ARTICULO 129 DEL CODIGO DE COMERCIO DE GUATEMALA POR SER
INOPERANTE LA REPOSICION JUDICIAL DE LAS ACCIONES AL PORTADOR EN VIRTUD
DE NO REGULAR PLAZO, TOMANDO EN CUENTA LA REFORMA EN LA EMISION DE
ACCIONES, de conformidad con la Ley de Extincibn de dominio, Decreto 55-2010 del
Congreso de la Republica de Guatemala.

La conclusién discursiva del trabajo se relaciona con el contenido del mismo, por lo que
considero que es apropiada y correcta. La bibliografia utilizada es abundante y actual, lo que
permite que el trabajo de investigacién sea vigente y permitié a fa estudiante desarrollar la tesis
de forma adecuada y fundamentada y ante todo utilizando el Derecho Internacional comparado

de otros paises con la misma problematica.

Por lo anteriormente manifestado, APRUEBO el trabajo de investigacion asesorado y
emito DICTAMEN FAVORABLE, estimando que cumple con los requisitos regulados en la
normativa universitaria y lo contenido en el Articulo 31 del Normativo para la Elaboracién de
Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico.

Finalmente, de forma expresa declaro que no tengo ningin parentesco dentro de los
grados de ley con la estudiante MINEX XIOMARA VALLE HERNANDEZ.

Sin otro particular, me suscribo de consideracion y aita

estima,
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REFORMAR EL ARTICULO 1i29.‘ DEL CODIGO DE COMERCIO DE GUATEMALA POR SER
INOPERANTE LA REPOSICION'JUD’ICIAL/ DELASACCIONES AL PORTADOR EN VIRTUD
DE NO REGULAR PLAZO, TOMANDO EN c;;‘uENTA‘ LA REkFOkRMA EN LA EMISION DE
ACCIONES. Articulos: 31, 33 y 3:4Lde| Normativé "para}/la" Elabb}acion de Tesis de Licenciatura

en Ciencias Juridicas y Socialesy del Examen General Publico.
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PRESENTACION TeaLs ©

Esta investigacion pertenece a la rama del derecho mercantil, enfocada a las sociedades
accionadas y es de tipo cualitativo, puesto que se analiz6 lo referente a la reposicién de
las acciones al portador mediante el tramite judicial, para determinar que en la actualidad
no responden a la seguridad juridica que las acciones deben inspirar. La investigacion
que se realizé corresponde al periodo comprendido entre los afios 2012 y 2013.

Con el objetivo de establecer la problematica actual, el sujeto de estudio de la presente
investigacion fue el Juzgado de Primera Instancia Civil y Econémico Coactivo del
municipio de La Antigua Guatemala del departamento de Sacatepéquez, siendo su objeto
de estudio el tramite de reposiciéon de acciones al portador por destruccién o pérdida, con
el afan de impulsar la reforma al Articulo 129 del Codigo de Comercio de Guatemala para
regular un plazo, para la reposicion de Ias acciones al portador que no hayan sido
convertidas a nominativas y que aun siguen circulando.

El aporte académico del tema consiste en la adquisicion de nuevos conocimientos
relativos a la funcién, utilidad y seguridad juridica que deben inspirar las acciones al
portador, en virtud de que este tipo de acciones no tiene registro ante la sociedad y que
aun cuando han dejado de circular; existen en proceso solicitudes de reposiciéon por
extravio o deterioro a través del tramite judicial que la ley establece.

Por lo anterior se considera necesaria la reforma del articulo referido, tomando en cuenta
que el mismo, faculta a los érganos jurisdiccionales para realizar el tramite de reposicién
de acciones al portador, sin embargo en la actualidad Gnicamente pueden emitirse
acciones nominativas, siendo de extrema urgencia que la normativa legal existente, fije un
plazo para que el interesado accione ante el juzgado respectivo.
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HIPOTESIS e O

La seguridad de los accionistas y de la sociedad mercantil resultan afectados,
en virtud, de que al no existir un plazo para la reposicion de las acciones al portador
deterioradas o extraviadas, son vulnerables de que cualquier persona y en cualquier
momento podria iniciar la accion de reposicion de las mismas y hacer efectivo el pago;
por lo cual es necesario reformar el Articulo 129 del Codigo de Comercio de
Guatemala para llenar ese vacio legal, por ser inoperante la reposicion judicial de las

acciones al portador, en virtud de no regular plazo para la reposicion.
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COMPROBACION DE LA HIPOTESIS

De acuerdo a la estadistica dirigida al Juez de Primera Instancia Civil de La Antigua
Guatemala del departamento de Sacatepéquez, algunos accionistas de sociedades
anénimas han emprendido acciones ante el 6rgano jurisdiccional, para solicitar
reposiciones de acciones al portador que no fueron convertidas a acciones
nominativas, en el plazo establecido en la Ley de Extincién de Dominio; en virtud, de
que las mismas fueron extraviadas y por no existir un plazo para que se realice tal
reposicion, en cualquier momento se le da tramite a tal solicitudes. EIl mecanismo que
se utiliza, para demostrar la propiedad y preexistencia de las acciones al portador, para
su reposicion, es bastante controversial, puesto que no se puede solicitar una
acreditacion ante la sociedad; lo que las convierte, en vulnerables de que cualquier
persona y en cualquier tiempo puede iniciar la accién de reposicion de las mismas y
solicitar el pago de dividendos. Los métodos utilizados para investigar fueron el
hipotético deductivo, el cual pemitié plantear la hipétesis que fue comprobada
mediante el analisis y la induccién, puesto que se relaciond la doctrina y la legislacion
con la realidad actual, para poder establecer el marco teérico sobre el cual debe

regularse ia reposicion de las acciones al portador.

Teupia C

»
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INTRODUCCION

Con el crecimiento demografico, las negociaciones comerciales se han
incrementado y ha surgido la necesidad de ajustarlas legalmente, como ha sucedido
con la emision de las acciones que emiten las sociedades accionadas; en la
actualidad éstas se emiten Gnicamente nominativas, en virtud que dentro del trafico
mercantil, basandose en el principio de buena fe, se han infiltrado negociaciones
que se fundamentan en actividades licitas, pero que a la postre son ilicitas, como
ejemplo el narcotrafico, mediante el cual obtienen grandes cantidades de dinero con
apariencia licita y lo introducen en el trafico mercantil; debido a ello surgi6 la
reforma al Cédigo de Comercio de Guatemala, a través de la Ley de Extinciéon de

D_ominio.

La presente investigacion se basa en que el Articulo 129 del Cédigo de Comercio de
Guatemala no establece un plazo para que judicialmente se autorice la reposicion
de las acciones al portador por deterioro o extravio; el referido articulo establece
que la reposicion por destruccion o pérdida de las acciones al portador, podra
solicitarse judicialmente, también regula que como requisito se debe demostrar la
propiedad y preexistencia del titulo cuya reposiciéon se solicita; dicho tramite se
realiza mediante la via de jurisdicciéon voluntaria, pero se debe tomar en cuenta que
para demostrar la propiedad y preexistencia de las acciones, el interesado debe
proporcionar informacion, lo cual es muy dificil de probar por qué las acciones al

portador no contaban con registro.

El objetivo general de la presente investigacion fue, la conveniencia de reformar el
Articulo 129 del Cédigo de Comercio de Guatemala ya que la seguridad de los
accionistas y de la sociedad mercantil resultan afectados, en virtud que al no

existir un plazo para la reposicion de las acciones al portador deterioradas o

(i)
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extraviadas, son vulnerables de que cualquier persona y en cualquier momentoof"”fum ¢
podria iniciar la accién de reposiciéon de las mismas y hacer efectivo el pago. En
consecuencia la hipétesis de la investigacion ha quedado demostrada en su mayor
parte, puesto que se considera necesario reformar el Articulo 129 del Cédigo de
Comercio de Guatemala para llenar ese vacio legal, por ser inoperante la reposicion
judicial de las acciones al portador, en virtud de no regular plazo para la reposicion
y el objetivo principal fue demostrar la inoperancia de la reposicién judicial de las
acciones al portador que han sido extraviadas o deterioradas, mediante el analisis
juridico — doctrinario con el propésito de proponer la reforma a la normativa legal
que faculta a los 6rganos jurisdiccionales para tramitar la reposicién de tales

acciones.

En esta investigacion se emplearon los métodos analitico, sintético y deductivo,
aplicados a las ciencias sociales; utilizando para desarrollarios, la técnica de
investigacion de campo, habiendo sido necesario verificar la reposiciéon de acciones
al portador a través de los 6rganos jurisdiccionales. Las técnicas empleadas,
fueron fuentes directas a través de la entrevista y las indirectas fueron
bibliograficas; abarcando los cuerpos legales relacionados con la emision y
reposicion de acciones, obteniendo un enfoque mas amplio sobre la conveniencia

de la reposicion por deterioro o extravio de las acciones al portador.

La presente investigacion consta de cuatro capitulos, en el primero se definen
generalidades del derecho mercantil; en el segundo, generalidades sobre la
sociedad anénima; en el tercer capitulo, se refiere a las acciones, emisién y
registro y en el cuarto, se enmarca el tramite para la reposicidn por deterioro o
extravio de las acciones al portador; asi como, un analisis de las acciones al
portador de acuerdo a la Ley de Extincion de Dominio y la aplicacion de la referida
ley en Colombia y México.

(ii)
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CAPITULO |

1. Derecho mercantil

Es considerado como el sistema de normas juridicas que son aplicadas a la actividad

comercial del comerciante social e individual.

1.1. Definicion

Algunos doctrinarios definen el derecho mercantil de la siguiente manera: “Es el
conjunto de principios doctrinarios y normas de derecho sustantivo que rigen la actividad

de los comerciantes en su funcién profesional”.!

Cabanellas citado por Ossorio lo define de la siguiente manera: “Esta formado por los
principios doctrinales, legislacion y usos que reglan las relaciones juridicas particulares
que surgen de los actos y contratos de cambio, realizados con animo de lucro por las

personas que del comercio hacen su profesion”.

'Garriboto, Juan Carlos. Teoria general del negocio juridico. Pag. 165.
2 Ossorio, Manuel. Diccionario de ciencias juridicas, politicas y sociales. Pag. 300.
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“Es el conjunto de principios doctrinarios y normas de derecho sustantivo que rigen los
actos de comercio”.® El maestro Vasquez Martinez indica: “Es el conjunto de normas

que regulan la actividad profesional de los comerciantes”. *

Rodriguez Rodriguez
expone: “es aquella parte del derecho privado que tiene como objeto regular las

relaciones juridicas que surgen del ejercicio del comercio.”

Tomando en consideracién las definiciones doctrinarias anteriores, se puede definir el
derecho mercantil como una rama del derecho privado que regula las cosas mercantiles,
la organizacidbn de las actividades comerciales; asi como, la relacion de los
comerciantes entre si y en relacidbn con el Estado a través del sistema institucional,

especificamente con el Registro Mercantil.

1.2, Antecedentes

“En 1581 fue fundada en la Nueva Espania la Universidad de Mercaderes que controlaba
el trafico mercantil en todas las regiones que estaban supeditadas a Espafia. En 1594
surgen las ordenanzas de Burgos y de Sevilla. Posteriormente el derecho mercantil fue
conocido como el derecho de los comerciantes y se dio paso a la codificacion de los
actos de comercio a partir del Cédigo de Comercio de Napoledn. En el afio 1673 en

Francia, durante la monarquia de Luis XIV, fue redactada la legislacion mercantil,

*Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de sociedades mercantiles. Pag. 269.
4Vésquez Martinez, Edmundo. Instituciones de derecho mercantil. P4g. 15.
®Rodriguez Rodriguez. Op. Cit. Pag. 269.
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rumanos, antiguo itafiano y latinoamericanos”.®

“El acontecimiento de gran importancia en la historia del derecho mercantil es la
promulgacion por Napoleén del Codigo de Comercio Francés, que entré en vigor en el
afno de 1808; ya que este cddigo se vuelve predominantemente objetivo, en cuanto a la
realizacion de actos de comercio y no la cualidad de comerciante. Posteriormente
surgio el Codigo de Comercio Aleman, que entré en vigor en el afio de 1900, abrogando
al que se habia expedido en 1861. EIl cédigo germano no es aplicable a los actos

aislados, sino que sdlo rige a los comerciantes”.

En la Epoca Moderna Inglaterra ha hecho importantes aportes al derecho mercantil del
mundvo moderno; entre las que se puede mencionar el sistema de la banca central, el
cheque, las instituciones de crédito documentario, de suma importancia para el
comercio internacional; fue en Inglaterra donde el derecho mercantil se unificé al
derecho civil. El sistema britanico se ha extendido a paises de habla inglesa, entre ellos
a los Estados Unidos de América. Uno de los sistemas de gran relevancia y que es la
base del derecho inglés es el Common Law, ley comin o derecho comun, que en su
aspecto positivo se ha ido estructurando consuetudinariamente, a base de casos

resueltos por los tribunales y cuyos precursores fueron los ingleses.

® Vicente y Gella. Derecho mercantil societario. Pag. 85.
7 Ibid. P4g. 86.
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1.2.1. Historia del derecho mercantil en Guatemala

En la Epoca Colonial es importante resaltar que: “en 1539 el rey reconoci6 la facultad
jurisdiccional de la Casa de Contratacion de Sevilla, que en un principio tuvo el
monopolio del comercio de la Indias y que anexa a esa casa se formé la Universidad de

Cargadores de las Indias, con facultad de emitir ordenanzas”.®

En lo que se refiere al pais, el derecho mercantii tuvo como antecedente las
Ordenanzas de Bilbao y especificamente el Coédigo de Comercio de Guatemala tiene el
siguiente antecedente de acuerdo a lo contemplado por el maestro Vasquez Martinez:
“La codificacion del derecho mercantil se inicié en el afio 1887, se produjo en el marco
de la codificacion general efectuada por el gobierno liberal de Justo RUﬁno Barrios; hubo
varios proyectos, uno de ellos fue elaborado por el jurista Ignacio Gémez. Mediante
acuerdo del 29 de septiembre de 1876, el gobierno nombré a Manuel Echeverria,
Antonio Machado y J. Esteban Aparicio para redactar un codigo de comercio; la
comisioén, consulté el Codigo de Comercio de Francia, el Cédigo de Comercio espafiol
de 1829 y paises como México y Chile. En julio de 1877 la comision present6 el
proyecto, junto con el texto de un Cddigo de Enjuiciamiento Mercanti. El 15 de
septiembre de 1877 entr6 en vigor mediante decreto del Presidente Justo Rufino Barrios

y se derog6 las Ordenanzas de Bilbao, que habia regido en Guatemala desde 1793.

® Mantilla Molina, Roberto. Derecho mercantil. Pag. 11.
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de 1877 es de inspiracién predominantemente objetiva. Al igual que sus modelos, se

basa en los actos de comercio. La comisién que formulé el proyecto reconocié que el
fuero mercantil es real, no es a favor de una clase social, no es a favor de las personas
sino en beneficio de las cosas, de las transacciones mismas para darles mayor

expedicion a lo que la ley ha introducido™.

El Cédigo de 1870 el Doctor Vasquez Martinez, hace la siguiente aportaciéon: “Este
cédigo al regular la actividad profesional de los comerciantes, al hacer de la empresa su
nucleo fundamental y al disciplinar los instrumentos juridicos tipicos de la misma, asume

“un caracter predominante subjetivista”.’?

Durante su vigencia, sufrid6 algunas reformas, entre ellas como consecuencia de la
ratificacion por parte de Guatemala en 1913 de la Convenciéon de La Haya, sobre
unificacion del derecho relativo a la letra de cambio, al pagaré y al cheque.
Posteriormente el Cédigo de Comercio fue sustituido por el Cédigo de Comercio de

Guatemala de 194210

Como se puede observar el principal antecedente del Cédigo de Comercio de

Guatemala fueron las Ordenanzas de Bilbao desde 1793 a 1877 en que entré en

9 Vasquez Martinez. Op.Cit. Pag. 20.
"% Ibid. Pags. 16-17.
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vigencia el Cédigo de Comercio, el que se mantuvo vigente hasta el afio 1970 y el

primero de enero de 1971 entra en vigencia el actual Cédigo de Comercio de Guatemala
Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala, el cual tuvo como inspiracién
el Codigo de Comercio de Chile. El proyecto del referido cuerpo legal, fue elaborado por
una comision integrada por los juristas Edmundo Vasquez Martinez, José Luis Paredes
Moreira, Carlos Enrique Ponciano, Armando Diéguez, Jorge Skiner Klee, Emesto Viteri

Echeverria y Arturo Yaquian Otero.

El proyecto fue sometido a discusién por los Colegios de Abogados y Notarios y el de
Economistas, entidades que introdujeron algunas enmiendas y emitieron dictamen
favorable; fue aprobado por el Congreso de la Reptiblica de Guatemala, mediante el
Decreto 2-70 de fecha 28 de enero de 1970, sancionado y promuigado el 9 de abril del
mismo afio y finalmente como ya se indicd, entra en vigencia el primero de enero de

1971, mediante el Decreto 43-70 Articulo 1 del Congreso de la Republica de Guatemala.

El Cédigo de Comercio vigente ha sufrido algunas reformas, especificamente la mas
reciente que se refiere a las acciones, mediante la Ley de Extincién de Dominio, lo cual

se tratara en el desarrollo de la presente investigacion.
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1.3. Principios del derecho mercantil "Ereun. 0"

Los principios que inspira el derecho mercantil, para una correcta interpretacion y

aplicacioén del derecho vigente, son:

- La buena fe guardada
- La verdad sabida
- Intencion de lucro

- Toda prestacion se presume onerosa

1.3.1. La buena fe guardada

En relacioén a este principio, éste se acentua en virtud de que el derecho mercantil con el
fin de agilizar el trafico mercantil, los contratos carecen de formalismos porque en las
relaciones mercantiles, se mantiene la buena intencidon del comerciante; las actividades

mercantilistas que realiza en relacion a otro comerciante, predomina la buena fe.
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1.3.2. La verdad sabida "y

La caracteristica basica de este principio, es que al momento de que los comerciantes
realizan una contratacion mercantil, es necesario que los contratantes estén enterados
de los alcances de la obligacion contraida. El Articulo 669 del Cédigo de Comercio de
Guatemala, en relacion a este principio establece: “Las obligaciones y contratos
mercantiles se interpretaran, ejecutaran y cumpliran de conformidad con los principios
de verdad sabida y buena fe guardada, a manera de conservar y proteger las rectas y
honorables intenciones y deseos de los contratantes, sin limitar con interpretaciéon

arbitraria sus efectos naturales”.

1.3.3. Intencion de lucro

La intencién o fin que persigue todo comerciante individual y social es el lucro, por lo
gue toda normativa que prohiba una actividad onerosa es nula de pleno derecho; el fin
de todo comerciante, es obtener utilidades mediante unir esfuerzos y capital en el caso

de la sociedad mercantil o en forma individual en el caso del comerciante individual que

con su trabajo persigue un resultado lucrativo.
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1.3.4. Toda prestacion se presume onerosa

Las actividades que realizan los comerciantes sociales o individuales, se presume
onerosa, porque tiene una inversion econémica que se considera es el costo; con el que

esperan obtener utilidades, mediante la inversidn de sus capitales.

1.4. La sociedad mercantil

La sociedad mercantil es una forma de como se ha reconocido que las personas retinan
esfuerzos y recursos para lograr un determinado fin, para ello el Coédigo de Comercio de
Guatemala reconoce varios tipos de sociedad mercantil; en base a la referida normativa,
los comerciantes sociales pueden adoptar el tipo de sociedad que la ley regula y que
mas convenga a sus intereses, siguiendo los requisitos legales dan vida a una
agrupacion con personalidad juridica para la realizacion de sus fines, mediante la
voluntad de las personas que han realizado los procedimientos legales para el
surgimiento de la sociedad y las personas que deseen adherirse, aceptando los

derechos y obligaciones que de ello emanen.

En cuanto a lo preceptuado en el Articulo 14 del Cédigo de Comercio de Guatemala, la
sociedad mercantil toda vez se constituya de acuerdo a los preceptos legales y se

inscriba en el Registro Mercantil, tendra personalidad juridica propia y distinta de la de
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los socios individualmente considerados, dicho de otra manera, [a sociedad mercantil “~"7sue s ¢

tendra capacidad para realizar actos relacionados con el propio giro de la empresa, a

través de un representante legal. Asi mismo, la sociedad mercantil se regira por las

estipulaciones de la escritura constitutiva y por las disposiciones del Cédigo de

Comercio de Guatemala; para algun tipo de sociedades, también le seran aplicables

leyes especiales. Dentro de las disposiciones generales para la constitucién de la

sociedad mercantil, el cédigo referido establece que puede ser por un plazo indefinido.

Al ser inscrita una sociedad en el Registro Mercantil, la ley le otorga el derecho

exclusivo del uso de la razén social o denominacién, obteniendo el derecho preferente

sobre el principio de novedad, prioridad y exclusividad sobre otra sociedad que tenga

semejanza con el mismo objeto.

1.5. Clasificacion legal de las sociedades mercantiles

La clasificacion legal de las sociedades mercantiles, se encuentra regulada en el

Articulo 10 del Cadigo de Comercio de Guatemala, el cual establece: “Son sociedades

organizadas bajo forma mercantil, exclusivamente las siguientes:

1°. La sociedad colectiva.
2°. La sociedad en comandita simple.

3°. La sociedad de responsabilidad limitada.

10
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5°. La sociedad en comandita por acciones.

Actualmente en Guatemala, el tipo de sociedad mercantil que es mas usado es la
sociedad anénima, en virtud de que sus caracteristicas es la que mas se adecua al

trafico comercial guatemalteco.

1.6. Tipos de sociedades accionadas en Guatemala

Las sociedades mercantiles como ya se indicd, se encuentran reguladas en el
Articulo 10 del Cédigo de Comercio de Guatemala y este precepto legal, estipula como
sociedades accionadas, la sociedad anénima y la sociedad en comandita por acciones;
para efectos de la presente investigacion se hara el enfoque sobre la primera de las

mencionadas, en virtud de ser la sociedad tipo en Guatemala.
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CAPITULO I X

2. Sociedad an6onima

La sociedad an6énima es una forma social que se conoce desde el siglo XVII, a través
de este tipo de sociedad se realizaron las grandes obras de colonizacion y exploracion

comercial de los portugueses; asi como, las expediciones inglesas al Caribe.

La sociedad an6énima es una sociedad formalmente mercantil, és la forma de
organizacion de ias empresas mercantiles capitalistas; esta organizada, con la idea de
acumular grandes capitales a base de reunir las aportaciones de un namero ilimitado
de socios. Se identifica con una denominacién, tiene un capital fijjo dividido y
representado en titulos llamados acciones, la responsabilidad de los socios es limitada
frente a las obligaciones de la sociedad, al monto de sus aportaciones; se rige
principaimente por lo que se establece en el contrato social y a lo estipulado en los

Articulos 86 al 194 del Cédigo de Comercio de Guatemala.

La sociedad an6énima se identifica con una denominacion, la que podra formarse
libremente con el agregado obligatorio de la leyenda Sociedad Anénima, que podra
abreviarse S.A. La denominacién podra contener el nombre de un socio fundador o los
apellidos de dos o0 mas de ellos, pero en este caso, debera incluirse la designacién del

objeto principal de la sociedad.
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2.1. Definicion

La definicién legal de sociedad anénima, es la que se encuentra en el Articulo 86 del
Cédigo de Comercio de Guatemala, el cual establece: “Sociedad anénima es la que
tiene el capital dividido y representado por acciones. La responsabilidad de cada

accionista esta limitada al pago de las acciones que hubiere suscrito”.

La doctrina aporta otras definiciones de la sociedad an6énima como se vera a
continuacién: “...la sociedad anénima es una sociedad mercantil, de caracter
capitalista, se identifica con denominacion, tiene un capital dividido y representado por
titulos llamados acciones, y los socios limitan su responsabilidad hasta el monto total

de las acciones que son de su propiedad.”!!

Giovanni Melgar sostiene: “El hecho de que la sociedad anénima divida y represente su

capital en acciones, denota su caracteristica de sociedad accionada; mas no su

»12

definicion. Este autor también define la sociedad anénima como: “Ente societario

por el cual dos 0 mas personas convienen mediante su libertad contractual aportar
capital, bienes y servicios; a fin de ejercer una actividad comercial, obtener utilidades y

dividir las mismas entre sus accionistas”. *3

** Aguilar Guerra, Viadimir Osman. Derecho de Sociedades. Pag. 84.
'2 Melgar, Giovanni. Derecho societario accionado. Pag. 53.
 Ibid. Pag. 54
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de estructura colectiva capitalista, con denominacién, de capital fundacional, dividido en
acciones, cuyos socios tienen su responsabilidad limitada al importe de sus

aportaciones”."

Para concluir en cuanto a la definicion de sociedad anénima, puede decirse que es la
reunion de varias personas con los mismos intereses, que al aportar cada uno de ellos
parte del capital que conformara la sociedad, adquieren la calidad de socios, cuyo fin

comun es obtener ganancias en la actividad comercial que realizara la sociedad.

2.2. Antecedentes de la sociedad anénima en Guatemala

“El origen de la sociedad anénima se vincula con el movimiento de colonizacién del
Oriente y del Nuevo Mundo y con el comienzo por ende, de la historia modema. Se ha
sefialado como punto inicial de las sociedades anénimas la fundacion, el 20 de marzo
de 1602, de la Compaiiia Holandesa de las Indias Orientales, ya que en las compaiiias
coloniales aparecen algunas de las caracteristicas fundamentales de la actual sociedad
andénima: limitacion de la responsabilidad de los socios, divisidn del capital en acciones,

diferenciacién del socio con respecto de la sociedad.

“ Rodriguez y Rodriguez, Joaquin, Tratado de las sociedades mercantiles. Pag. 234.
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histéricamente parece a su vez, referirse al condominio naval de tipo germanico; por

eso, la responsabilidad limitada encontraria su origen en la responsabilidad limitada del
derecho maritimo y de este modo tendriamos un nuevo ejemplo de las instituciones del

derecho mercantil, cuyo origen histérico se encuentra en el derecho maritimo.

A la Compaiiia Holandesa de las Indias Orientales siguieron otras similares: la inglesa
de 1612, la sueca de 1615, la danesa de 1616, la holandesa de las Indias Occidentales
de 1621, la francesa y la Real Compaifiia de Filipinas organizada en Espafia en 1728.
Estas compariias eran muy diferentes de las sociedades anénimas actuales, ya que
eran entidades semipublicas, constituidas directamente por los soberanos mediante
decisiones gubernativas que las dotaban de personalidad y les conferian privilegios
monopolisticos en la explotacién comercial, al propio tiempo que solian reservar al
poder publico una participacion en los beneficios y una intervencioén o control constante

en sus decisiones.

Antecedentes mas remotos de la sociedad anénima se ha querido encontrar en las
asociaciones de acreedores del Estado, formadas en los estados italianos como
consecuencia de los empréstitos a que tenian que recurrir, esto se califica por la
doctrina como un tanto problemético. Sin embargo, se considera que fue sociedad
anénima el Banco de San Jorge de Génova creado en 1407, que todavia existia bien

entrado el siglo XIX.
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El Banco de San Ambrosio en Milan, (que actualmente es conocido como el Banco "<ecuus ©
Ambrosiano que esta accionado por la sede catdlica de mas alto rango en Roma)
quienes garantizaban sus propios créditos. Posteriormente se crearon las compaiiias
francesas de las Indias Orientales y Occidentales en 1664 y las compafiias de Santo
Domingo en Canada. Es evidente que la sociedad anénima con el resto de las
sociedades existentes, tienen sus origenes en Europa y la sociedad anénima se inicia
primeramente en Holanda y luego en ltalia; estas compaiiias formadas de una forma
primitiva eran semipublicas, porque el poder publico tenia participacibn en los

beneficios e intervenia en el control administrativo de todos los asuntos de la sociedad.

A raiz de la Revolucion Francesa la sociedad anénima se desliga de la intervencion del
Estado y fue mediante la creaciéon del Cédigo napolednico que dio legalidad a la
sociedad mercantil, la separacion del Estado; luego de la vigencia del referido cédigo,
el Estado intervenia tnicamente para la previa autorizacién para inscribir una sociedad,
como una forma de darle legalidad a la formacion de la sociedad an6énima y si se
consideraba conveniente su constitucion. En el siglo XIX desaparece la previa
autorizacién y surge la libre voluntad de los socios de formar una sociedad anénima,
guedando supeditados al poder publico Unicamente en cuanto a requisitos de
constitucion, estructura y funcionamiento, la legalidad y su registro. “Al crearse el
consulado de México en 1592, Guatemala pasé a estar bajo su jurisdiccién hasta que

por Real Cédula del 11 de diciembre de 1743, se cre6 el consulado de Guatemala”."®

'S Mantilla Molina, Roberto. Op. Cit. P4ag. 11.
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las sociedades mercantiles y entre ellas la sociedad an6énima, que en Guatemala,

obtuvo consagracion legislativa en el Codigo de Comercio de 1877, durante el gobierno
del General Justo Rufino Barrios, el cual tomé como ejemplo el Cédigo de Chile y
regulé a este tipo de sociedad, partiendo de las disposiciones establecidas para la
sociedad colectiva y ocupandose (nicamente de los aspectos particulares de la
anénima. En 1942, al hacerse la refundicién del Codigo de Comercio, se modifica lo
relativo a la sociedad anénima ya que se cuenta con una parte general aplicable a
todas las sociedades mercantiles y de la consiguiente s6lo se regula dentro de los
preceptos especificos destinados a la sociedad andnima, lo que es privativo de ésta.
Fuera de lo anterior, se mantiene la misma definicion legal y los mismos rasgos gue

originalmente tuvo en el Cadigo de 1877.

En el Codigo de Comercio de 1970 Decreto 2-70 del Congreso de la Republica de
Guatemala se adopta, como ya se vio una definicion distinta, mas acorde con la
doctrina y las legislaciones modernas; se introducen cambios sustanciales tanto en la
estructura como en el funcionamiento de la sociedad, en atencién a la vasta y singular
importancia de la sociedad anénima como vehiculo de gran parte de la vida econémica
contemporanea, segln expresa el dictamen de la Comision de Economia del Congreso

de la Republica.”'®. En cuanto a la naturaleza juridica de la sociedad anénima emana

*® vasquez Martinez. Op. Cit. Pags. 166 y 168
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Para concluir el surgimiento de la sociedad anénima coincide con el nacimiento del
capitalismo, el desarrollo del capitalismo hasta la actualidad, se logra mediante la
sociedad anénima, sobre todo porque pemmite la transmisidon de las acciones que

representan el capital social, mediante la aportacion de los socios.

2.3. Caracteristicas de la sociedad anénima

Como caracteristicas propias de la sociedad anénima, cabe mencionar las expresadas

por el Doctor Villegas Lara que se detallan a continuacion:

“a) es una sociedad capitalista;

b) el capital se divide y representa por titulos valores llamados acciones;
c) la responsabilidad del socio es limitada;

d) hay libertad para transmitir la calidad de socio mediante la transferencia de las
acciones; pero esa libertad se puede limitar contractualmente cuando se trata de

titulos nominativos;

e) los 6rganos de la sociedad funcionan independientemente y cada uno tiene

delimitadas sus funciones; vy,
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fundamento a los acuerdos sociales, sin perjuicio de los derechos de las minorias...

la sociedad anénima se gobierna plutocraticamente, porque en las asambleas de
socios predomina y determina las resoluciones, el socio que es duefio de la mayoria

del capital”."”

En cuanto a esta Ultima afirmacion, es totalmente acertada porque quien tiene el poder
econdmico, es quien toma las decisiones y en el caso de la sociedad anénima, el socio
que tiene la mayor parte de capital es quien toma las decisiones, porque forma mayoria
de acciones. En relacion a la literal d), actualmente existe de libertad de transmisién de

acciones, porque solo existen acciones nominativas.

2.4. Elementos de la sociedad anénima

Dentro de los elementos de la sociedad anénima, predominantemente se encuentran
los socios o accionistas individualmente considerados y la asamblea general como la
conformacion de todos los accionistas; como elementos personales, el capital, las
acciones como titulos, la denominacion, la razén social entre otros como elementos

materiales.

v Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemalteco, tomo |. Pag. 128.
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2.5. Constitucion y registro de la sociedad anénima

La constitucibn de la sociedad anénima es solemne, porque se realiza mediante
escritura publica de constitucion, debidamente inscrita en el Registro Mercantil, se
identifica con una denominacién que puede formarse libremente, a voluntad de los
socios, agregando la leyenda sociedad anénima, que puede abreviarse S.A.; pudiendo
incluir el nombre de un socio fundador o con los apellidos de dos o mas de ellos,
debiendo incluir obligatoriamente la actividad a que se dedicara la sociedad. El Doctor
Villegas Lara indica al respecto: “...En la denominacién puede incluirse el nombre de
un socio fundador o los apellidos de dos 0 mas de ellos, siendo obligatorio siempre

incluir la actividad principal a que se dedicara la sociedad.

Esta modalidad de formar la denominacion tiene como fin permitir que se dé a conocer
por medio de sus socios fundadores que tengan prestigio comercial individual, con el
supuesto de que se indique el objeto de la sociedad, debiéndose tener muy claro que
ese hecho no convierte la denominacion en razén social’.'® Aspecto que se encuentra

regulado en el Articulo 87 del Cédigo de Comercio de Guatemala.

'8 Villegas Lara. Op. Cit. P4g.126.
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2.6. Organos de la sociedad anénima Lrcuarn. ©

El érgano superior de decision y autoridad en la sociedad anénima, es la Asamblea
General de Accionistas, la que esta formada por los accionistas legalmente convocados

y reunidos, es el 6rgano supremo de la sociedad.

Las asambleas de accionistas pueden ser:

a) Asambleas general ordinaria

b) Asambleas general extraordinaria

c) Asambleas especiales

d) Asambleas totalitarias

2.6.1. Asamblea ordinaria

Es la asamblea que se celebra una vez al afio, en el domicilio social de la sociedad y
dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal y en la fecha y época
gque establezca la escritura constitutiva; en ella, se examina, discute y resuelven los

asuntos que son del giro normal de la sociedad. La regulacion legal de este tipo de
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cual establece: “La asamblea ordinaria se reunira por lo menos una vez al afio, dentro

de los cuatro meses que sigan al cierre del ejercicio social y también en cualquier

tiempo en que sea convocada...”.

La asamblea ordinaria, tratara los asuntos contenidos en la agenda que debera ser
ap}obada por la asamblea y ademas el referido articulo, establece que seran tratados
dentro de la asamblea ordinaria, la discusion y aprobacion el estado de pérdidas y
ganancias, el balance general e informe de la administraciéon; nombrar y remover a los
administradores o al 6rgano de fiscalizacién; conocer y resolver el proyecto de
distribucién de utilidades. Los acuerdos de la asamblea ordinaria, son llevados a cabo

por ejecutores previamente nombrados por la asamblea.

Las asambleas son presididas por el administrador Unico o por el presidente del
Consejo de Administracién y a faita de ellos por quienes elijan los socios presentes;
estipulacién, contenida en el Articulo 147 del cuerpo legal citado. La convocatoria sera
realizada por los administradores o por el érgano de fiscalizacién, con no menos de
quince dias de anticipacion a la fecha de su celebracién; en cuanto al quérum para que
una asamblea ordinaria se considere reunida, es necesario que se encuentre el minimo
legal de acciones debidamente representadas para que se lleve a cabo la asamblea y
tomar las decisiones; el minimo legal es la mitad de las acciones que tengan derecho a

voto; o sea el 50 % de presencia para iniciar la sesiéon y un 50% mas uno con derecho
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establecido, tales decisiones no seran validas.

Quérum, es el nimero de socios o la proporcion de capital representado en la
asamblea, para que ésta, pueda adoptar resoluciones obligatorias. Quérum de
presencia es el minimo legal establecido para que pueda realizarse la sesién; quérum
de votacién, es el porcentaje establecido para que las resoluciones sean tomadas por

mayoria, para que sean validas.

2.6.2. Asamblea extraordinaria

Son las que se reunen en cualquier tiempo, para tratar asuntos que no son del giro
normal de la sociedad, como en el caso de prérroga de la sociedad si se constituy6
para un tiempo determinado, disolucion de la sociedad, aumento o reduccion de capital,
cambio de objeto o fin de la sociedad, fusién, emision de acciones privilegiadas,
modificaciones en el contrato social, entre otros. La diferencia entre la asamblea
general ordinaria y la extraordinaria, radica principalmente en que los asuntos que se
tratan en la primera, son asuntos normales del giro de la empresa y la época en que se
celebra es una vez al aino y la segunda, trata sobre asuntos extraordinarios o urgentes

de la sociedad y la celebracién puede ser en cualquier tiempo.
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Cédigo de Comercio de Guatemala, el que establece que las asambleas
extraordinarias, se retiinen para tratar asuntos relacionados con la modificaciéon de la
escritura social, el aumento o disminucion del valor nominal de las acciones; en
sintesis, estas asambleas se reinen para tratar asuntos que afectan la existencia
juridica de la sociedad y pueden reunirse en cualquier tiempo, previa convocatoria de

acuerdo a lo estipulado en el ultimo parrafo del articulo referido anteriormente.

El quérum de presencia de este tipo de asambleas, de acuerdo a lo regulado en el
Articulo 149 del cuerpo legal citado, siempre que la escritura constitutiva no establezca
lo contrario, es del 60% de las acciones que tengan derecho a voto y en relacion al
quérum de votacion, las resoluciones seran tomadas con mas del 50 % de las acciones

con derecho a voto, dicho de otra manera, sera 50 mas uno de los socios presentes.

Las resoluciones adoptadas, seran consignadas en acta notarial y suscrita en el libro
de actas de la sociedad; dentro de los quince dias siguientes a la asamblea
extraordinaria, los administradores deberan enviar al Registro Mercantil copia
certificada de las resoluciones adoptadas, cuando se trate de modificacion, aumento o

disminucién de capital.
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2.6.3. Asambleas especiales

Son celebradas exclusivamente con accionistas que pertenecen a una misma categoria
de acciones, su existencia se debe a que la sociedad maneja diversas clases de
acciones; cuando una proposicion, afecta los derechos sobre la categoria de acciones,
debe ser previamente aceptada por la categoria que recibe el pefjuicio. La asamblea
especial, se convocara en cualquier tiempo y en cualquier lugar; seran presididas por
quién designen los accionistas presentes. Este tipo de asambleas, se realizaran

aplicando las mismas reglas de las asambleas ordinarias.

2.6.4. Asambleas totalitarias

Son las asambleas a las que concurren todos los socios, se consideran que son
especiales porque, representan excepciones a la necesidad de convocatoria y a la
modificacion del orden del dia. Se relinen socios que tengan los mismos intereses,
trataran el mismo asunto porque les afecta o beneficia a todos, pueden reunirse en el
lugar donde se encuentren sin previa convocatoria. Las asambleas totalitarias, se
encuentran reguladas en el Articulo 156 del Cédigo de Comercio de Guatemala el cual
hace la salvedad de que pueden realizarse siempre y cuando no exista oposicién de

alguno de los socios y la agenda sea aprobada por unanimidad.
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2.7. Capital de la sociedad anénima

El capital de la sociedad anénima representa el conjunto de los aportes realizados por
los socios, el cual se estipula en la escritura de constitucion y es fijado por los socios
fundadores, especificando en dicha escritura constitutiva el monto por el cual se
constituye el capital social, el valor nominal de las acciones y el niumero de acciones en

que este se divide.

El capital social puede ser aumentado o disminuido segin sea la necesidad de la
sociedad. EIl Articulo 203 del Cédigo de Comercio de Guatemala establece: “El
aumento o reduccion de capital social debera ser resuelto por el oérgano
correspondiente, en cada una de las sociedades en la forma y términos que determina
su escritura social, cuya resolucion incluira el monto del aumento o reduccion y la forma
de pago’. EIl érgano facultado para tomar la decision de aumento o disminucién de

capital, es la Asamblea General Extraordinaria.

El aumento de capital social podra realizarse mediante la emisién de nuevas acciones
o por el aumento del valor nominal de las mismas, debiendo realizarse mediante
escritura publica e inscribirse en el Registro Mercantil. Para elevar el valor nominal de
las acciones se requiere del consentimiento unanime de los accionistas, quienes haran
sus aportaciones en efectivo o en especie. Para reducir el capital social podra ser

mediante la disminucion del valor de las aportaciones sociales, disminuir el valor
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nominal de las acciones o por amortizacién de las mismas. Cuando se autoriza la“~ewa.s. ¢

disminucion de capital es necesario dar aviso a los acreedores. El capital social de la

sociedad andnima, esta dividido en:

a) Capital autorizado
b) Capital suscrito

c) Capital pagado minimo

2.7.1 Capital autorizado

Es la suma establecida en la escritura de constitucion para que la sociedad inicie
operaciones y es la suma maxima hasta la cual la sociedad puede emitir acciones, sin
necesidad de formalizar un aumento de capital; en el momento de constituir la
sociedad, el Registro Mercantil autoriza el monto del capital por el cual puede la
sociedad emitir acciones; si en determinado momento, este capital es insuficiente la
sociedad puede solicitar aumento o disminucién del capital autorizado mediante el
tramite que la ley establece para ese aspecto. No podra anunciarse el capital

autorizado, sin hacer la indicacién deil capital pagado.
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2.7.2. Capital suscrito ey s oF

Es la parte del capital autorizado por el cual los socios se obligan a cubrir a la sociedad,
en el momento en que celebran el contrato como accionistas, suscriben a su nombre o
a nombre de terceras personas un determinado numero de acciones, dicho de otra
manera, es el compromiso que hacen los socios de pagar sus acciones; este capital
se suscribe parcial o totalmente, pero si no se cancela en su totalidad el socio hace un
compromiso de pagar sus acciones, pero debe cancelar por lo menos el 25 % de su
valor nominal, el resto lo cancelaran en cuotas establecidas en la escritura constitutiva

y se suscribe parcial o totaimente.

2.7.3. Capital pagado minimo

Es el capital inicial de la sociedad anénima que ha sido pagado para que inicie
operaciones, debera ser por lo menos de cinco mil quetzales, suma que es Unicamente
para las sociedades andnimas comunes, porque las sociedades anénimas especiales
se rigen por su propia ley. Las aportaciones a capital que realicen los socios, deberan
depositarse en un banco dei sistema, a nombre de la sociedad y el notario certificara

ese extremo en la escritura de constitucion.
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Cuando la aportacion de capital es en especie se hace mediante inventario*:

protocolizado o se justipreciara en la escritura social. Cuando es aportacion no
dineraria, consistentes en patentes de invencion, estudios de prefactibilidad y
factibilidad, costos de preparacién para la creaciébn de la empresa, asi como la
estimacion de la promocién y fundacion de la sociedad, los socios no podran estipular
ningun beneficio a su favor que menoscabe el capital, tanto en el acto de constitucién

como en el momento de disolverse y liquidar la sociedad.

Como un aporte doctrinario en cuanto a la definicion del capital pagado minimo se
tiene: “Constituye la parte de capital suscrito que ha sido efectivamente pagado y que
los socios entregan en el acto mismo en que contraen la obligacién de contribuir al

desarrollo de la sociedad con una suma determinada.

Estas distinciones, que no representan propiamente una clasificacion del capital, sino
estados de dicho capital dentro del mecanismo de la ejecucion del contrato, hacen
mas ostensible la idea de que el capital social no mide exactamente las posibilidades

de pago de la sociedad frente a sus acreedores”. °

1 Aguilar Guerra. Op. Cit. Pag.105
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2.7.4. Aumento del capital social

El aumento del capital social lo regula el Cédigo de Comercio de Guatemala en el
Articulo 204 al establecer: “En las sociedades accionadas se podra acordar el aumento
de capital autorizado sea mediante la emisién de nuevas acciones o por aumento del
valor nominal de las acciones. La emisioén, suscripcion y pago de acciones dentro de

los limites del capital autorizado, se regira por las disposiciones de la escritura social”.

El Articulo 207 del mismo cuerpo legal establece: “El pago del aumento podra realizare

en cualquiera de las formas siguientes:

1°. En dinero o en otra clase de bienes.

2°. Por compensacion de los créditos que tengan en contra de la sociedad cualquier

clase de acreedores.

3°. Por capitalizacion de utilidades o de reservas”.
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cuerpo legal antes citado, requiere del consentimiento unanime de los accionistas para
elevar el valor de las mismas y se pagara en efectivo o en otfra forma de pago, esto
con el fin de que tienen que ser entregadas las acciones que se encuentran circulando,

para emitir las nhuevas acciones.

Al emitir nuevas acciones, los accionistas tendran derecho preferente para adquirir mas
acciones 0 expresaran su consentimiento si aceptan el ingreso de nuevos accionistas.
El aumento del capital social mediante el aumento de las acciones, al momento de
hacer la nueva emision, se realizara en forma equitativa de acuerdo al capital en
acciones que tenga cada socio, por ejemplo si un accionista posee cincuenta acciones

de un mil quetzales, podra obtener otras cincuenta acciones por el mismo valor.

2.7.5. Reduccion del capital social

Asi como puede darse el aumento del capital social, también éste es susceptible de
que sufra una reduccién, como lo establece el Articulo 210 del Cédigo de Comercio de
Guatemala al establecer: “El capital podra reducirse por disminucién del valor nominal

de todas las acciones o por amortizacion de algunas de ellas”.
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el Registro Mercantil, debiendo presentarse en acta notarial en Ia que se transcriba la

resolucion respectiva y la declaracion de que los administradores o el érgano de
fiscalizacién han cumplido con comunicar la resolucién, por correo o por la via mas
rapida a los acreedores. Es necesario realizar las publicaciones correspondientes
dentro de los treinta dias a partir de la dltima publicacidén, cualquier interesado podra
oponerse a la reducciéon del capital, tramite que sera realizado a través de juicio
sumario, ante el 6rgano de primera instancia correspondiente. Pasados los treinta
dias indicados, podra otorgarse la escritura publica que contenga la reduccién del
capital social, si no hubiere oposicién de terceros o si habiéndola ya fueron cancelados
los acreedores respectivos 0 se ha prestado garantia suficiente a juicio del érgano
jurisdiccional. El testimonio de la escritura publica, debera presentarée al Registro

Mercantil.
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3. De las acciones

La accion puede ser vista como el derecho del socio frente a la sociedad, encaminado

al reparto de utilidades.

3.1. Definicion

Para el maestro Villegas Lara, la accién es: “una cosa mercantil, término sustitutivo de
los bienes muebles del Derecho Civil... por ser un bien mueble, puede ser objeto de

prenda y usufructo, admite copropiedad y puede ser reivindicada”.?°

Por lo que se puede agregar que la accion es la parte alicuota del capital social
representada en un titulo, el cual atribuye a aquél que lo posee de manera legitima la
condicién de socio, y por ende, la facultad de ejercitar los derechos que de ella

emanan, asi como de transmitir dicha condicion a favor de terceros.

 Viillegas Lara. Op. Cit. Pag. 135.
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3.2. Naturaleza juridica

La naturaleza juridica de las acciones, es eminentemente mercantilista; de aqui se

desprende la clasificacion de las acciones la cual se divide en tres:

- Las acciones como parte alicuota del capital;

- Las acciones como titulos de crédito; y

- Las acciones como conjunto de derechos y obligaciones.

Las acciones, como partes alicuotas del capital social, representan en dinero la
contrapartida de las aportaciones patrimoniales que se han realizado por parte de los
socios, por lo que se tiene una relacién directa entre el monto de aportacién, el nimero
de acciones y el valor de estas. Es decir, entre mayor sea el importe de las
aportaciones de los socios, se podran emitir mas acciones o bien darle un valor mas
elevado a las ya existentes. EIl valor nominal de la accién, se constituye por la
expresion en términos monetarios de cada parte alicuota del capital social. Dicho valor

nominal es diferente al valor real, al valor contable y el valor bursatil.

El valor real se obtiene como resultado del cociente de la division del patrimonio social
entre el nUumero de acciones emitidas. EIl valor contable se obtiene dividiendo el

capital, mas las reservas y beneficios todavia no distribuidos entre el niumero de
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acciones.
nominal, el valor real y el valor contable mas otros factores de caracter politico y

econémico principalmente y es el valor que las acciones tienen en el mercado.

Como ya se ha indicado, las acciones representan el valor correspondiente a una parte
alicuota del capital social de la sociedad, estan representadas por titulos que serviran
para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socios; se les considera bienes
muebles, pueden ser objeto de prenda, usufructo y se admite la copropiedad; por lo

gue en lo conducente se les aplica las disposiciones de los titulos de crédito.

“El capital social de las sociedades an6nimas se divide en acciones. Desde este punto
de vista interesa distinguir a las acciones de los documentos que las representan; en
estos ultimos, como doctrinalmente se afirma, se incorporan los derechos de los
accionistas. Estos titulos, a su vez, también son llamados acciones y se les estudia

como titulos valor”.?!

Para Melgar Giovanni el titulo valor es: “El documento que incorpora una parte alicuota

de la totalidad del capital fundacional de una sociedad accionada y que permite a su

# Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Tratado de sociedades mercantiles. Pag. 268.
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porcentual de entrega de la utilidad”*

El Articulo 99 del Cédigo de Comercio de Guatemala, regula que las acciones en que
se divide el capital social de una sociedad anonima estaran representadas por titulos
que serviran para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio. Es
interesante distinguir a las acciones de los documentos que las representan; en estos
tltimos, como doctrinalmente se afirma, se incorporan los derechos de los accionistas.
Estos titulos, a su vez, también son llamados acciones y se les estudia como titulos
valor. Las acciones en cuanto parte del capital social, gozan de naturaleza semejante

a las partes sociales de las otras sociedades mercantiles.

Aunque con grandes diferencias, cada accion implica un puesto de socio, de modo que
cada accionista gozara de tantos puestos de socio como acciones tenga; contrario a
ello, las partes sociales en las diversas sociedades mercantiles dan a cada socio una
parte, que le permite participar en la vida social en la medida pactada en los estatutos,

de acuerdo con la naturaleza de la sociedad de que se trate.

%2 Melgar, Giovanni. Derecho societario accionado. Pag.51
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3.3. lgualdad de valores y de derechos

La participacion e influencia del accionista se mide por el total de acciones que posee;
el computo de votos, el establecimiento de minorias y la negociacion de las mismas
acciones. En cuanto a la igualdad de derechos es evidente que no se da asi, como en
el caso de las acciones preferentes de voto limitado. Lo mismo puede decirse de la
regla que atribuye a los accionistas participacion de los dividendos, proporcionalmente
al monto pagado de sus aportaciones; en cuanto, a que es cierto, que unos han pagado
mas que otros, no lo es menos que cada accion ha sido por completo suscrita; creando
en el activo de la sociedad, un derecho de crédito por el monto insoluto y en el pasivo
del socio la obligacién correlativa. Lo que es incongruente, al otorgar igualdad de voto

a todas las acciones, sin hacer el distintivo que se hace en cuanto a las utilidades.

3.3.1. Valor nominal

Es la cantidad que el socio se obliga a cubrir a la sociedad por cada accién. Su
aportacion puede ser una suma de dinero o efectuarse en bienes de diversa

naturaleza, en cuyo caso deben valuarse y la suma que resulte sera el capital aportado.
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3.3.2. Valor real, valor en libros y valor de mercado

Al lado del valor nominal se tiene, el valor real, el valor en libros y el valor de mercado.
El valor real, es igual a la participacién que confiere cada accién sobre el patrimonio
social, una vez deducido el pasivo. Si la sociedad ha sido prospera, el valor real de las
acciones sera superior al nominal; e inferior, en caso contrario, cuando los negocios
sociales han generado pérdidas. El valor real se parece al valor en libros, no son
iguales porque este ultimo, se atribuye al patrimonio social segin sus registros
contables; el valor real, es el que verdaderamente tienen. Por ultimo, el valor de
mercado se atribuye a las acciones cuando se compran y venden publicamente; su

determinacion fluctia de acuerdo con la oferta y la demanda.

“Existen acciones con derechos especiales incorporados. Si bien éstos aparecen sélo
de modo temporal y no se describen literalmente en los titulos: tales serian los
derechos de retiro y de oposicion, cuando se dan respecto de determinado accionista;
o en otros, cuando siendo iguales las acciones, su acumulacién en manos de uno o
varios socios produce los derechos de la mayoria para decidir, asi como los de las

minorias en sus diferentes decisiones”. 2

2 |bid. Pag.56
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derecho que un socio fundador se acredita como tal, para ello la sociedad emite los
llamados bonos o certificados de fundador; con lo cual, los socios fundadores obtienen
un porcentaje especial sobre las utilidades de acuerdo al estado financiero de la

sociedad, dichos bonos tienen una durabilidad de diez anos.

3.4. Clases de acciones

Segun lo estipuiado en el Cédigo de Comercio de Guatemala en el Articulo 100, se
regula que todas las acciones de una sociedad seran de igual valor y conferiran

iguales derechos. Encontrandose la clasificacion doctrinaria y la clasificacion legal.

3.4.1. Clasificacion doctrinaria

De acuerdo a la forma de pago:

- Liberadas: Pago total del valor de la accion, se otorga el titulo definitivo

- No liberadas: Pago parcial, en este caso se otorga certificado provisional

De acuerdo al aporte:

- Dinerarias: Representan el aporte en dinero de los accionistas
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- De industria: Derecho del socio industrial que aporta su trabajo a la sociedad

3.4.2. Clasificacion legal

Por los derechos otorgados por la ley:

- Ordinarias o comunes: Tienen el mismo valor y confiere igualdad de derechos.

- Preferentes: Son de voto limitado, otorgan preferencia en el reparto de utilidades,

tienen derecho de voto en la asamblea extraordinaria

3.5. Registro de las acciones

La sociedad accionada, mas bien enfocandolo a la sociedad anénima, por ser la
sociedad mercantil mas convencional, llevara un registro de los titulos de las acciones
que emita, para lo cual la administracién debera contar con un libro donde se realice el
registro de cada una de las acciones emitidas; en el cual, se identificara completamente
el titulo, como lo establece el Articulo 125 del Cédigo de Comercio de Guatemala,
especificando el nombre y domicilio del accionista, el numero de acciones que le
pertenezcan, expresando los nimero de series, clases, el numero de llamamientos

efectuados, asi como los pagos realizados; las transmisiones realizadas, los
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gravamenes como prenda o usufructo que afecte las acciones; asi como, el canje de "+ °

los titulos y sus cancelaciones.

Los certificados provisionales que la sociedad emita a los socios que han hecho pagos
parciales del valor nominal de sus acciones, antes de la emisidn de los titulos
definitivos, deberan de contener los requisitos descritos anteriormente; con la salvedad,
que los certificados provisionales deberan sefialar el nimero de llamamientos o cobros
por mes que han sido pagados, sobre el valor de las acciones. Los certificados
provisionales también deberan estar registrados y seran canjeables por los titulos

definitivos al estar totalmente pagados.

3.6. Caracteristicas de las acciones

Las acciones se caracterizan por ser el documento que otorga la calidad de accionista
o socio de la sociedad a la persona que aparezca inscrito como tal. Como
caracteristica principal de las acciones, puede mencionarse que se les considera como
una fraccion de capital, como fuente de derechos y obligaciones y por ser un titulo
valor. Estas caracteristicas hacen de la accién, como parte del capital social y que
representan el mismo valor, pues todas las acciones deben representar el mismo valor
del capital y genera los mismos derechos y las mismas obligaciones para los que las

poseen.
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3.7. Emision de titulos de acciones

De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 111 del Cédigo de Comercio de Guatemala, la
sociedad podra adquirir sus propias acciones solo en caso de exclusidon o separacion
de un socio, siempre que tenga utilidades acumuladas y reservas de capital y
Unicamente hasta el total de las utilidades y reservas, excluyéndose la reserva legal.

Este tipo de acciones doctrinariamente se les llama acciones de Secretaria.

Para que la sociedad proceda a adquirir sus propias acciones, debera hacerlo con la
autorizaciéon de la asamblea general y nunca a un precio menor al de su adquisicion;
mientras estas acciones permanezcan en poder de la sociedad, el derecho a voto en
asamblea quedara en suspenso. Si en el plazo de seis meses la sociedad no ha
logrado la venta de dichas acciones, debera proceder a reducir el capital social. Si el
total de reservas de capital y de utilidades no fueren suficientes para cubrir el valor de

las acciones a adquirir, debera proceder la sociedad a reducir el capital.

Cuando se trata de suscribir nuevas acciones, el codigo relacionado establece en el
Articulo 127 que los accionistas tendran derecho preferente, en proporcion a sus
acciones, para suscribir las nuevas acciones que la sociedad emita, derecho que
debera ser ejercido dentro del plazo de quince dias siguientes a la publicacion del

acuerdo tomado que puede ser en Asambiea General extraordinaria; si los accionistas
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convenientemente a los intereses de la sociedad o abrir la suscripcién al pablico.

Para la emision de las acciones podra emitirse certificados provisionales los cuales se
distribuyen a los socios antes de la emision de los titulos definitivos o bien cuando las
acciones no estan totalmente pagadas. Los titulos definitivos deberan estar emitidos
dentro de un plazo que no exceda de un aio, a partir de la fecha en que se faccioné la
escritura de constitucibn o su modificacién, fijando este plazo en la escritura
constitutiva; al emitir los titulos definitivos, es necesario canjearlos por los certificados
provisionales. Tanto los titulos definitivos como los certificados provisionales podran

amparar varias acciones.

La ley prohibe a las sociedades andnimas emitir acciones por una suma menor de su
valor nominal y emitir titulos definitivos si la accibn no esta totalmente pagada,
debiendo emitir Gnicamente certificados provisionales.  Si las acciones han sido
parcialmente pagadas y los cobros mensuales han sido cubiertos, los accionistas
tendran derecho a voto y si hubiere acciones en copropiedad, solo hay un voto por
representante comun: debido a que el Cédigo de Comercio de Guatemala en el Articulo
104, expresa que los derechos de las acciones en copropiedad seran ejercidos por un
representante comun, pero si el representante comin no ha sido nombrado todas las
comunicaciones hechas por la sociedad a uno de los copropietarios seran validas; los

copropietarios responden solidariamente de las obligaciones derivadas de la accion.
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Para su emision los titulos de acciones deberan contener por lo menos, lo establecido ~ i+

en el Articulo 107 del cuerpo legal citado:

1°. La denominacién, el domicilio y la duracién de la sociedad.

2°. La fecha de la escritura constitutiva, lugar de su otorgamiento, notario autorizante

datos de su inscripcién en el Registro Mercantil.

3°. El nombre del titular de la accion.

4°_El monto del capital social autorizado y la forma en que éste se distribuira.

5°, El valor nominal, su clase y nimero de registro.

6°. Los derechos y las obligaciones particulares de la clase a que corresponden y un
resumen inherente a los derechos y obligaciones de las otras clases de acciones si

las hubiere.
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7°. La firma de los administradores que conforme a la escritura social deban ~

suscribirlos.

3.8. Por la forma como se emiten las acciones

Son nominativas creadas a favor de una persona determinada, cuyo nombre se registra
en el texto del documento y en el libro de registros del creador; se transmiten mediante
endoso. La sociedad reconoce como accionista de los titulos nominativos a la persona

que aparezca inscrita como tal en el libro de registro de accionistas.

En la actualidad han desaparecido las acciones al portador mediante la Ley de
Extincion de Dominio en el Articulo 71, el cual estipula: “Se reforma el articulo 108,
Acciones Nominativas y al Portador, del Cédigo de Comercio de Guatemala, Decreto

Numero 2-70 del Congreso de la Republica, el cual queda asi: “Articulo 108. Acciones.

Las acciones deberan ser nominativas. Las sociedades anénimas constituidas antes
de la vigencia de la Ley de Extincion de Dominio, cuyo pacto social les faculte a emitir
acciones al portador y tengan pendiente la emisién de acciohes, deberan realizarla
Gnicamente con acciones nominativas.” Por lo que en la actualidad las sociedades

accionadas Unicamente podran emitir acciones nominativas.
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3.9. Por los derechos que incorporan

Los derechos que incorpora cada accion a su titular son los siguientes:

a) Confiere el derecho de socio o accionista

b) Participar en el reparto de utilidades

c) Confiere al socio el derecho de suscripcion preferente, o sea que, cuando se emiten
nuevas acciones los socios tienen derecho preferente para adquirir las nuevas
acciones, lo que cominmente se le llama derecho de tanteo; esto es, en relacion a

terceras personas que puedan adquirir las nuevas acciones.

d) El derecho de ejercer voto en las asambleas ordinarias y extraordinarias.

e) También la ley confiere a los accionistas el derecho de minorias, conforme al
Caédigo de Comercio de Guatemala en los Articulos 141 que concede el derecho a
solicitar a los administradores para convocar asamblea general e indicar los asuntos

que les interesa sean tratados y si en el término de quince dias, los administradores
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jurisdiccional para promover ante juez que se realice la convocatoria.

El Articulo 186 del mismo cuerpo legal en relacién a ello establece que los
accionistas aunque representen minorias, si no se ha nombrado auditor o comisario,

tienen derecho para nombrarlos, para que fiscalice las operaciones sociales.
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CAPITULO IV

4. Tramite de la reposicion de acciones emitidas al portador por pérdida o
destruccion ante Juez de Primera Instancia Civil en la via de jurisdiccion

voluntaria

La necesidad de reponer un titulo de acciones al portador, nace cuando este se ha
deteriorado o destruido en parte, pero subsisten los datos necesarios para su
identificaciéon; cuando falten los datos necesarios para ser identificados y cuando se

hayan extraviado o destruido totalmente.

La reposicion es voluntaria y consiste en un procedimiento de caracter judicial para las
acciones al portador por pérdida o deterioro; para explicar el procedimiento de
reposicion, se tiene que recurrir a los Articulos 129 del Codigo de Comercio de
Guatemala, que especificamente establece: “En caso de destruccién o pérdida de
acciones al portador, el interesado podra solicitar su reposiciéon ante el juez de Primera
Instancia del domicilio de la sociedad, proponiendo informacién para demostrar la

propiedad y preexistencia del titulo cuya reposicion se pide...” De acuerdo a lo
estipulado en la normativa legal, el tramite de reposicién referido debe seguirse en

jurisdiccion voluntaria judicial.
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El juez debera notificar a la sociedad emisora y ordenara la publicacién de la solicitud
en el Diario Oficial y en otro de mayor circulacion; debiendo realizarse tres
publicaciones con un intervalo de cinco dias; si no hubiese oposicion, el juez ordenara
la reposicion previa garantia que debera ser otorgada por el interesado, a criterio del

juez que conoce del caso.

La garantia tendra que cubrir como minimo el valor nominal del titulo que se solicita su
reposicion. La referida garantia caduca a los dos afios, a partir de la fecha en que fue
otorgada sin que el juez deba declarar la caducidad. Como se puede observar, el
articulo referido anteriormente es el basico para la reposicidon relacionada, pero en la
actualidad, dicho articulo ya no es aplicable, en virtud de que ya no existen acciones al

portador.

4.1. Analisis de las acciones al portador de acuerdo a la Ley de Extinciéon de

Dominio

La Ley de Extincion de Dominio esta contenida en el Decreto 55-2010 del Congreso de
la Republica de Guatemala, publicada en el Diario Oficial el 29 de diciembre de 2010,
su vigencia se dio seis meses posteriores a la publicacién de acuerdo al Articulo 76 de

la misma ley.
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El objeto de la Ley de Extincion de Dominio, de acuerdo a lo estipulado en el Articulo 1,
es: “La identificacion, localizacion, recuperacion, repatriacion de los bienes y la
extincion de los derechos relativos al dominio de los mismos, asi como de las
ganancias, frutos, productos, rendimientos o permutas de origen o procedencia ilicita o

delictiva, a favor del Estado”.

Tomando en cuenta que el objeto de la referida ley, es el control de los bienes y sus
frutos, ganancias entre otros, de los bines cuyo origen es de una actividad ilicita o
delictiva. Con ese propésito, ésta ley incluyé modificaciones a la emision de acciones
de las sociedades mercantiles accionadas, pues, mediante su vigencia, se excluye
totaimente la emision de acciones al portador, con el proposito de mantener control
sobre el origen y destino de capitales y asi evitar personas inescrupulosas o

instituciones desconocidas, se amparen en el anonimato y realicen inversiones.

Uno de los aspectos positivos de esta normativa, es que se refleja la lucha contra el
lavado de dinero, teniendo como fin, garantizar las inversiones en nuestro pais;
asimismo, garantiza tanto a las sociedades accionadas y especificamente a la sociedad
anénima, como a los accionistas, que sus capitales se encuentran al margen de
actividades ilicitas; como también garantizando los derechos de los accionistas, porque
las acciones seran nominativas y de esa manera la sociedad llevara un mejor control y

redundara en beneficio de los accionistas, tanto para el reparto de utilidades, como
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asambleas.

El Articulo 108 de la Ley de Extincion de Dominio, establece: “Las acciones deberan
ser nominativas. Las sociedades andénimas constituidas antes de la vigencia de la Ley
de Extincion de Dominio, cuyo pacto social faculte a emitir acciones al portador y
tengan pendiente la emision de acciones, deberan realizarla Unicamente con acciones

nominativas”.

A partir de la vigencia del referido articulo, se ha eliminado totalmente la emision de las
acciones al portador y mediante el Articulo 74 transitorio quedé establecido que el
plazo para la conversion de las acciones al portador a nominativas seria de dos afios;
mismo, que venci6 el 28 de junio de 2013. Asimismo, el referido articulo en el tercer
parrafo preceptia: “Vencido ese plazo de dos (2) afos, s6lo podran ejercerse los

derechos que incorporan las acciones nominativas.

En el caso de las acciones al portador que no hubieren sido convertidas a acciones
nominativas, debera seguirse el procedimiento estipulado en el Articulo 129 del Cédigo
de Comercio de Guatemala, Decreto Nimero 2-70 del Congreso de la Republica.” Lo
establecido en éste articulo se refiere a la conversion de las acciones; pero, el Articulo

129 del Cédigo de Comercio de Guatemala, se refiere a la reposicion de las acciones al
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transitorio de la Ley de Extincion de Dominio no es congruente con lo estipulado en el

articulo indicado del Cédigo de Comercio de Guatemala. Considerandose, que en
ningdn momento puede realizarse la conversién de acciones al portador que no hayan
sido convertidas a nominativas en el plazo estipulado de dos afos, mediante el

procedimiento del Articulo 129 del Codigo de Comercio de Guatemala.

4.2. Ley de Extincion de Dominio en Colombia

Tomando en cuenta que Colombia es un pais con un alto nivel de narcotrafico, fue uno

de los primeros en implementar a su normativa, una Ley de Extincion de Dominio.

4. 2.1. Antecedentes

Siendo Colombia un pais con indices altos en producciéon de estupefacientes y
narcotrafico, fue uno de los primeros en Latinoamérica, en implementar a su normativa,
la Ley de Extincion de Dominio, con el fin de evitar los patrimonios adquiridos

ilicitamente.
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establece: “el deber poder del Estado de declarar por sentencia judicial la extincién del

dominio sobre los bienes adquiridos mediante enriquecimiento ilicito, en perjuicio del

tesoro publico o con grave deterioro de la moral social.”**

En Colombia se inicia el proyecto de la Ley de Extincién de Dominio en el aiio de 1996,
mediante la aprobacién de la Ley 333, la que incluye entre sus antecedentes el Articulo
quinto de la Convencion de Viena, que se refiere a la figura de extincién del dominio y
al derecho agrario, que se refiere a la pérdida de la propiedad de tierras ociosas. Por
tal razoén en Colombia se determiné que se puede declarar en comiso el dominio de los

bienes adquiridos mediante enriquecimiento ilicito.

“La figura de la extincion del dominio, cuyos antecedentes genuinos se remontan al
derecho agrario ambiental cuando se desatiende la funcién social de la propiedad por
falta de explotacién econémica consagrada en el Articulo 34 de la Constitucion Politica,
resulta formal y sustancialmente diferente de la confiscacién de la expropiacién. De
acuerdo a la Ley 793 de Colombia aprobada en diciembre de 2002, las causas penales
relacionadas con la extincion de dominio, deben ser tramitadas y finalizadas en un

término aproximado de cuatro meses”. %

j: www.minjusticia. gob.co/prov/iminjusti’ldom-mont.htm. (consultado el 20 de junio de 2014.)
Ibid.
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4.2.2. Objetivos de la Ley de Extincion de Dominio de Colombia

Entre los objetivos figuran los siguientes:

a) “Contar con la posibilidad legal de perseguir eficazmente el lucro mal habido, para lo

b)

cual se hacia indispensable que las autoridades pudieran perseguir los bienes
licitamente adquiridos cuando fuere imposible localizar los obtenidos por medios
ilicitos, recogiendo asi el concepto de bienes equivalentes, contenido en la

Convencion;

Extinguir el dominio de los bienes sucedidos por causa de muerte, que terminaban

legitimados al ser transmitidos al patrimonio de los herederos; vy,

Disponer de una accién de caracter real con la cual se hiciera predicable de quien
adquiere un bien, una responsabilidad que trascendiera la meramente personal y se
le diera sustento a la aplicacién retrospectiva del instrumento, de manera que su
expedicion no legalizara fortunas hechas sin arreglo a las leyes civiles ni

consolidara situaciones juridicas ilicitas existentes con anteioridad a su vigencia.
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Por lo que se puede observar en Colombia a inicios de la vigencia de la Ley de
Extincion de Dominio, verificaba la finalizaciébn de procesos penales por causa de
muerte, pronunciandose judicialmente sobre los bienes adquiridos como consecuencia

de actividades ilicitas.

“Se requeria entonces un instrumento que permitiera controlar los aspectos
relacionados a las propiedades de los ilicitos en el intento de seguir los planteamientos
propuestos en paises como Italia, se formuld un procedimiento de naturaleza
administrativa, exigir derechos de propiedad sobre bienes de origen ilicito, sin

necesidad que mediara la sentencia penal sobre la responsabilidad del titular.”?®

“...Lainiciativa de crear la Ley de Extincion de Dominio en Colombia, se encaminaba a
los derechos y libertades reconocidos en la Constitucion, que impone deberes de la
persona y del ciudadano entre otros el respeto por los derechos ajenos y el no abuso

de los propios”.?

Colombia es un pais con los mayores problemas de producciéon y trafico de

estupefacientes y lavado de dinero, esta catalogado como el pais que mas drogas

%www.minjusticia. gob.co/prov/minjusti/dom-mont.htm. (consultado el 20 de junio de 2014.)
27 -
Ibid.
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posteriormente otros paises, siguieron su ejemplo, entre ellos Guatemala. La referida

ley en Colombia en relaciéon a las sociedades mercantiles, no exige el cambio de las
acciones al portador a nominativas, como el caso de Guatemala, que al entrar en
vigencia la Ley de Extincion de Dominio fue obligatoria, la conversién de las acciones al
portador a nominativas, con el unico fin de evitar el lavado de dinero a través de las

sociedades mercantiles accionadas.

4.3. Ley de Extincion de Dominio en México

México es uno de los paises en que se ha incrementado el lavado de dinero, por lo que
el gobierno mexicano ha implementado la Ley de Extincion de Dominio, por lo que en el

presente punto se tratara lo relativo a dicho tema.

4.3.1. Antecedentes

“El 18 de junio de 2008 fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion de la
Republica Mexicana, la reforma constitucional en materia penal; en la que, mediante el
Articulo 22 se crea la figura de extinciobn de dominio. Previo a dicha reforma, el
referido articulo establecia la prohibicion de la confiscacién; determinando, la

naturaleza de esta figura en forma de excepcion, al instituir que no tendria el caracter
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de confiscacion: a) Cuando fuese decretada para el pago de multas o impuestos; b)
cuando fuese decretada por la autoridad judicial para el pago de responsabilidad civil
derivada de la comision de un delito; ¢) Cuando se decretase con motivo del
enriquecimiento ilicito planteado por el Articulo 109 constitucional y d) En los casos de

abandono de bienes.”*®

“Los avances tecnolégicos en materia de comunicaciones, asi como la globalizacién
comercial y cultural, han traido no tan sélo beneficios para las sociedades sino también
circunstancias que han favorecido el crecimiento de la delincuencia organizada,
terrorismo, narcotrafico, trata de seres humanos, trafico de armas, etc., a través de

grupos delincuenciales que han sabido expandir sus fronteras.®®

México es uno de los paises que han suscrito la Convencién de la Organizacién de las
Naciones Unidas Contra la Delincuencia Organizada Trasnacional, siendo una norma

vigente en ese pais, basandose en ella la figura de extincion de dominio.

El Articulo 2 de la Ley de Extincion de Dominio de México, se definen conceptos que
contempla el tratado, como el decomiso entre ellos, considerandose como la privacion

con caracter definitivo de bienes por decisién de un tribunal competente.

28 www. minjusticia. gob.co/prov/iminjusti/dom-mont.htm. (consuitado el 20 de junio de 2014.)
% Maller Creel Oscar A. La extincién de dominio en la legislacion mexicana su justificacion
juridico-valorativa. Pag. 126.
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El Articulo 22 constitucional regula las figuras de confiscacion y decomiso de Ia\)

siguiente manera: “La diferencia entre ambas figuras ha sido determinada por la
practica judicial mexicana, estableciendo que la confiscacién implica una apropiacion
autoritaria y carente de legitimidad respecto de la totalidad de los bienes de una
persona. Por su parte, el decomiso es una sancion derivada de la violaciéon a las
normas de tenor prohibitivo respecto de los bienes que tienen relacién con la conducta

criminal.”®

La Ley Federal Contra la Delincuencia Organizada de la Republica de México, regula el
decomiso de la siguiente forma: “Articulo 4: Sin perjuicio de las penas que
correspondan por el delito o delitos que se cometan, al miembro de la delincuencia
organizada se le aplicaran las penas siguientes: En todos los casos a que este articulo
se refiere, ademas, se decomisaran los objetos, instrumentos o productos del delito, asi
como, los bienes propiedad del sentenciado y aquéllos respecto de los cuales éste se

conduzca como duefio, si no acredita la legitima procedencia de dichos bienes.™"

En cuanto al antecedente sobre la legislacién en relacién a la delincuencia organizada
en México, es la Conferencia Ministerial Mundial Sobre la Delincuencia Trasnacional

Organizada celebrada en Napoles, Italia, en 1994; mientras que la Convencion

Owww.minjusticia. gob.co/prov/minjusti/dom-mont.htm. (consultado el 07 de julio de 2014.)
*www.minjusticia. gob.co/prov/minjusti/dom-mont.htm. (consultado el 08 de julio de 2014.)
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fue presentada por el ejecutivo federal la iniciativa para modificar el sistema penal

mexicano en relacion a la delincuencia organizada.

“La iniciativa pretende sustentarse en situaciones practicas que se refieren al
crecimiento y capacidad operativa de la delincuencia organizada y a la incapacidad del
Estado, para combatir esa capacidad operativa. En esta iniciativa, impactara
fuertemente la necesidad de establecer instrumentos que permitan combatir
efectivamente dicha delincuencia, la ineficacia de los instrumentos juridicos con los
que se cuenta y el hecho del combate al aspecto econémico de la delincuencia

organizada.”*?

La Ley Federal de Extincién de Dominio Mexicana establece en el primer parrafo del
Articulo 5 lo siguiente: “La accion de extincidon de dominio es de caracter real, de
contenido patrimonial y procedera sobre cualquier bien, independientemente de quien

lo tenga en su poder, o lo haya adquirido.”

La Ley de Extincién de Dominio para el Distrito Federal, regula en el Articulo 4 segundo
parrafo lo siguiente: “La Extincion de Dominio es de naturaleza jurisdiccional, de

caracter real y de contenido patrimonial y procedera sobre cualquier derecho real

32 Mulier. Op.Cit. Pag. 131.
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La Ley de Extincion de Dominio para el Distrito Federal, regula en el Articulo 4 segundc;\
parrafo lo siguiente: “La Extincion de Dominio es de naturaleza jurisdiccional, de
caracter real y de contenido patrimonial y procedera sobre cualquier derecho real
principal o accesorio independientemente de quien los tenga en su poder o los haya

adquirido”.

“Los derechos reales otorgan a su titular la facultad de persecucion del bien‘
independientemente de quién sea su detentador. Sin embafgo, el derecho de
persecucion pertenece al titular del derecho sobre el bien y precisamente la intencién
de la acciéon de extincibn de dominio es la pérdida del derecho que tienen el
demandado sobre los bienes, y por consecuencia el Estado no es titular de un derecho

real.”

Para concluir, los antecedentes de la Ley de Extincion de Dominio de Colombia y
México; asi como en Guatemala, tienen un objetivo claro, es la expropiaciéon de bienes
adquiridos ilicitamente y en lo que respecta a Guatemala, la Constitucion Politica de
Guatemala, es clara en relacion a que el Estado debe defender los derechos de los
ciudadanos y resguardar la seguridad tanto de los ciudadanos, como de la economia

del pais.

* Ibid. P4ag. 134.
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como es sabido, reform6 la emision de acciones al portador para las sociedades ™.« ¢
accionadas, para que no existan mas acciones en estado de anonimato, porque al ser
nominativas éstas pasaran al dominio publico porque las mismas tienen un registro

ante la sociedad emisora.

Se considera de suma importancia el objetivo de la Ley de Extincién de Dominio en los
paises referidos, porque ambos hacen énfasis en la delincuencia organizada y limitan

el enriquecimiento ilicito, asi como el lavado de dinero.

4.4. La conveniencia de reformar el Articulo 129 del Cédigo de Comercio de
Guatemala por ser inoperante la reposicion judicial de las acciones al
portador, en virtud de no regular plazo tomando en cuenta la reforma en la

emision de acciones

Para efectos de la presente investigacion interesa lo relativo a las acciones al portador y
la reposicion de las mismas, por destruccion o pérdida, encontrandose legalmente
establecido en el Articulo 129 del Cddigo de Comercio de Guatemala establece:
“Destrucciéon o pérdida de acciones. En caso de destruccion o pérdida de acciones al
portador, el interesado podra solicitar su reposicion ante el juez de Primera Instancia del
domicilio de la sociedad, proponiendo informaciéon para demostrar la propiedad y

preexistencia del titulo cuya reposicién se pide”.
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domicilio de la sociedad, proponiendo informacién para demostrar la propiedad y

preexistencia del titulo cuya reposicion se pide”.

De acuerdo al texto legal citado, los érganos jurisdiccionales estan facultados para
tramitar la reposicion de acciones al portador por pérdida o destruccion, pero el texto
legal no establece el plazo para dicha reposicion, si se toma en cuenta que ya no existen
acciones al portador y la conversion de las mismas a nominativas y ha vencido el plazo
establecido en la Ley de Extincidén de Dominio para realizar la conversién; considerando
que el objetivo de esta ley al eliminar las acciones al portador, es evitar el encubrimiento
del duefio de las mismas, existiendo la posibilidad de que sean adquiridas para realizar

hechos ilicitos o bien el lavado de dinero.

Si el plazo para la conversion de acciones al portador ha vencido, no tiene razoén de ser
que exista la regulacidn legal que faculta a los jueces para tramitar la reposicién de
acciones al portador extraviadas o deterioradas, en virtud de que si ya no puede
convertirse dichas acciones a nominativas, no tiene caso que las mismas sean

repuestas.

La referida normativa, enmarcada en el Articulo 129 del Cédigo de Comercio de
Guatemala, se convierte en una normativa vigente no positiva, la cual es merecedora de
una reforma para evitar que al amparo del referido articulo, se cometan actos contrarios

alaley.
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Guatemala del departamento de Sacatepéquez, refiri6 que en el 6rgano jurisdiccional

que preside, si se han dado casos de solicitud para reposicion de acciones al portador
por extravié y ha resultado muy dificil probar la propiedad y preexistencia de las mismas

por parte del supuesto tenedor.

El Articulo 129 del Cédigo referido, no faculta a los 6rganos jurisdiccionales para resolver
la conversién de acciones al portador a nominativas después del plazo de dos afios que
fija la Ley de Extincion de Dominio, creandose un vacio legal y quedando los casos sin
resolver porque ninguna ley presenta la solucibn para que se pueda resolver
supletoriamente; por lo tanto, el referido articulo si faculta para que los jueces resuelvan
en cuanto a la reposicidon de las acciones al portador por pérdida o deterioro, pero no se

regula plazo para realizar la reposicion.

No obstante lo anterior, el plazo para la conversibn de acciones al portador a
nominativas de acuerdo a lo estipulado por la Ley de Extincién de Dominio venci6 el 28
de junio de 2013; por lo tanto, se considera necesario establecer un plazo para que ya
no se autorice la reposicion por pérdida o deterioro de las acciones al portador
judicialmente, a través del 6rgano jurisdiccional correspondiente; porque de lo contrario,
ipor cuanto tiempo los jueces van a estar facultados para autorizar el tramite de

reposicion?, a esta pregunta no se le encuentra respuesta, porque ninguna ley establece
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el plazo para el tramite referido, concluyéndose en que es necesario la reforma

referido articulo para regular dicho extremo.

4.5. Propuesta de reforma del Articulo 129 del Cédigo de Comercio de Guatemala

Decreto nimero 2-70 del Congreso de la Republica de Guatemala

DECRETO NUMERO...

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala reconoce la libertad de
industria, de comercio y de trabajo, salvo las limitaciones que por motivos sociales o de

interés nacional impongan las leyes.

CONSIDERANDO:

Que el actual Cédigo de Comercio de Guatemala no responde a los requerimientos del
derecho mercantii moderno, regulando las diferentes instituciones de comercio y

documentos que representan dinero.
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Actualmente la Ley de Extincién de Dominio que entrara en vigencia recientemente, ha a™ “7zn « ©

NN

v

modificado el Cédigo de Comercio de Guatemala en lo relativo a las acciones al portador;
medida que en la realidad, si se ajusta a los requerimientos del trafico mercantil, porque
éste ha evolucionado y es necesario evitar que se cometan actos ilicitos, que afectan la
buena fe de los comerciantes sociales, que por una u otra razon poseen acciones al

portador.

De igual manera se considera necesario que los érganos jurisdiccionales que por
mandato legal, autorizan la reposiciones de acciones al portador deterioradas o
extraviadas, les sea establecido un plazo par que expire tal reposiciéon; en virtud de que
ya ha vencido el plazo para que las referidas acciones puedan ser convertidas a
nominativas; por lo que se considera necesario la reforma al Cédigo de Comercio de
Guatemala, porque si ya no se emite acciones al portador, la reposicion referida debe

quedar sin efecto.

POR TANTO:

En ejercicio de las funciones que le confiere el Articulo 171 literal a) de la Constituciéon

Politica de la Republica de Guatemala.
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DECRETA:

La siguiente reforma al Cédigo de Comercio de Guatemala Decreto 2-70 del Congreso

de la Republica de Guatemala.

Articulo 1. Se reforma el Articulo 129 del Decreto nimero 2-70 del Congreso de la
Republica de Guatemala, el cual queda asi: Se establece un plazo de dos anos a partir
de la vigencia del presente decreto, para que judicialmente se autorice la reposicion de
acciones al portador por deterioro o extravio, a partir del referido plazo, ya no podra

autorizarse la reposicion de dichas acciones.

Dado en el Palacio del Organismo Legislativo, en la Ciudad de Guatemala a los

dias del mes de de dos mil

f) Presidente del Congreso de la Republica

f) Secretario f) Secretario

69

31909
21

- Lo,
D
4

s b

77

NS

L0y


EMI 01
Text Box


70


EMI 01
Text Box


CONCLUSION DISCURSIVA

La Ley de Extincidn de dominio reformd el Cédigo de Comercio de Guatemala en
cuanto a la emisidn de acciones, las que pueden ser emitidas unicamente en forma
nominativa, en virtud de que las acciones al portador amparan el anonimato de su
poseedor; dicha limitacién, se debidé a que el trafico mercantil ha variado demasiado y
algunos actos mercantiles se prestan para que personas inescrupulosas realicen actos
ilicitos, dentro de actividades comerciales que parezcan licitas, como es el caso del

lavado de dinero producto de extorsiones, secuestros, narcotrafico entre otros.

La referida normativa estipuld un plazo para que las acciones al portador fuesen
convertidas a nominativas y el Articulo 129 del Cédigo de Comercio de Guatemala,
faculta para que los 6rganos jurisdiécionales realicen la reposicion de acciones al
portador por deterioro o extravio; pero el referido articulo resulta inoperante, debido a
que si ya no existe acciones al portador, no debiera tramitarse reposicién por deterioro
o extravio, resultando incompatible con la legislacion vigente, por lo que se recomienda
al Congreso de la Republica de Guatemala promover la reforma del Articulo 129 del

Cadigo de Comercio para lienar ese vacio legal.
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