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Hora: < ]
Respetable Doctor Herrera Recinos: Firma: AV

De conformidad con el nombramiento de fecha 11 de junio de 2012, como asesor
del trabajo de tesis de la bachiller LIGIA EUNICE PALENCIA ESPANA, intitulado:
“TRAMITE PARA LA CONVERSION DE ACCIONES AL PORTADOR A
NOMINATIVAS Y SU REGULACION LEGAL”, para lo cual procedi asesorar a la
estudiante en las modificaciones que se estimaron pertinentes, por lo que emito
opinién tomando en cuenta lo siguiente;

a. El trabajo de investigacion realizado, es un aporte cientifico y técnico que
establece un amplio contenido juridico y doctrinario en relacion a la tutelaridad del
derecho guatemaiteco, siendo objeto de desarrolio y andlisis del trabajo de
investigacion de tesis fundamentado en {a regulacion legal para el tramite de la
conversion de las acciones al portador a nominativas.

b. La metodologia y técnicas utilizadas en {a realizacion del trabajo de investigacion,
fueron acordes al desarrollo de los capitulos. En la introduccion, conclusiones y
recomendaciones, se utilizd los métodos analitico y sintético, asi como se aplicod los
metodos deductivo e inductivo.
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Lic. Estuardo Castellancs Venegas
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metodo y técnicas de investigacion los cuales fueron los indicados, habiendo dado
~una idea de como mejorar 1a redaccion, permitiendo entender los elementos que
analiza la estudiante, los criterios técnico juridicos que le dan fundamento a cada

argumento.

de
de actualidad. En cuanto a las conclusiones y recomendaciones, se relacionan con

d. La contribucion cientifica del tema e uma importancia, pues el contenido es

i
"

iiu

el contenido del trabajo de investigacion y reflejan el adecuado nivel de sintesis

juridico con el verdadero objeto del tema.

e. En cuanto a Ia bibliografia utilizada para la elaboraciéon de Ia tesis ha sido Ia

adecuada.

En relacion a lo anterior se pudo establecer que el trabajo de investigacion se
efectué apegado a la asesoria prestada, habiéndose apreciado el cumplimiento de
las modificaciones realizadas tanto de fondo como de forma por la estudiante,
segun lo establecido en el Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de
Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Pablico, en
virtud de lo cual emito DICTAMEN FAVORABLE en cuanto a la fase de asesor en

el trabajo de tesis de la bachiller Palencia Espaiia.

tentamente,

Lic. Estuardo Castellanos Venegas

ABOGADO Y NOTARIO

Lic. Estuardo ellanos Venegas
Abogado y Notario '
Colegiado 7,706


emiimpresos02
Text Box
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UNIDAD ASESORIA DE TESIS DE LA FACULTAD DE CIENCIAS
JURIDICAS Y SOCIALES. Guatemala, 03 de septiembre 2012.

Atentamente, pase a el LICENCIADO EDGAR ARMINDO CASTILLO AYALA
para que proceda a revisar el trabajo de tesis de la estudiante: LIGIA EUNICE
PALENCIA ESPANA, intitulado “TRAMITE PARA LA CONVERSION DE
ACCIONES AL PORTADOR A NOMINATIVAS Y SU RELACION LEGAL”.

Me permito hacer de su conocimiento que estd facultado (a) para realizar las
modificaciones de forma y fondo que tengan por objeto mejorar la investigacion,
asimismo, del titulo de trabajo de tesis. En el dictamen correspondiente debe hacer
constar el contenido del Articulo 32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de
Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico, el cual

establece: “Tanto el asesor como el revisor de tesis, haran constar en los dictimenes correspondientes,
su opinion respecto del contenido cientifico y técnico de la tesis, la metodologia y las técnicas de
investigacién utilizadas, la redaccion, los cuadros estadisticos si fueren necesarios, la contribucién
cientifica de la misma, las conclusiones, las recomendaciones y la bibliografia utilizada, si aprueban o
desaprueban el trabajo de investigacion y otras consideraciones que estime pertinentes”.

JEFE DE LA UNIDAD DE ASESORIA DE TESIS

| -(ES\S
cc.Unidad de Tesis E:% =
BAMO/iyrc . o
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Guatemala, 01 de octubre de 2012

FACULTAD DE CIENCIAS

Doctor ] JURIDICAS Y SOCIALES
BONERGE AMILCAR MEJiA ORELLANA 0 LR NI
Jefe de la Unidad de Tesis ' {877 2010
Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales _ N

- - L—1 )
de la Universidad de San Carlos de Guatemala UNIDH%%—E;_! HD‘EJTES;S

Firma: —
Respetable Doctor Mejia Orellana: *i '

Me dirijo a usted, a efecto de informarle que en cumplimiento a la resolucién de fecha
25 de octubre de 2010, en la cual fui nombrado revisor del trabajo de tesis de la
Bachiller LIGIA EUNICE PALENCIA ESPANA, intitulado: “TRAMITE PARA LA
CONVERSION DE ACCIQ__NES AL PORTADOR A NOMINATIVAS Y SU REGULACION

LEGAL”.
Me permito rendir mi opinion en el siguiente dictamen:

I. El trabajo de investigacion de la sustentante, es un aporte cientifico y técnico en la

elaboracion del tema.

Il. La metodologia aplicadas en el desarrollo del trabajo de investigacion fueron de tipo
analitico y sintético, asi como Ia aplicacién de métodos l6gico-deductivo e inductivo,
cumpliendo con el marco tedrico el cual encontrara su ambito legal en el Codigo de
Comercio de Guatemala Decreto numero 2-70 del Congreso de la Republica. Durante
el desarrollo de este trabajo se uso la técnica de ficha bibliografica, mediante la cual se

recopild la informacién.
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BUFETE JURIDICO
Lic. EDGAR ARMINDO CASTILLO AYALA
Abogado y Notario
32.Av. 13-62 Zona 1, Guatemala,C.A.Tels. 2232-7936

I, De acuerdo al contenido del trabajo de tesis, evidencia una adecuada redaccion,
verificando que las conclusiones y las recomendaciones estuvieran buscando el objeto
del tema y fueran acepciones propias de la estudiante y que conlleven con el

verdadero objeto del tema del presente trabajo.

IV. La contribucion cientifica del trabajo de investigacion es de suma importancia, ya
que la problematica estriba en la ineficacia de tramitar {a conversién de acciones al
portador a nominativas vencido el plazo que establece la ley de extincion de dominio y

la necesidad de reformar el Codigo de Comercio de Guatemala.

V. Respecto a las conclusiones el trabajo realizado es coherente, se establecieron los
elementos centrales que configuran los supuestos tedricos y la reflexion doctrinaria,
para fundar y definir los principales hallazgos en torno a cada capitulo realizado; y por

ultimo constaté que la bibliografia consultada fue la adecuada.

Por lo expuesto en mi calidad de REVISOR, concluyo que el trabajo de tesis de la
Bachiller LIGIA EUNICE PALENCIA ESPANA, cumple con lo establecido en el Articulo
32 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de Licenciatura en Ciencias Juridicas y
Sociales y del Examen General Publico; por lo que me permito aprobar el presente
trabajo de investigacion de tesis emitiendo DICTAMEN FAVORABLE, en cuanto a la

fase de revision.

Sin otro particular, aprovecho la ocasiéon para reiterarle las muestras de mi mas alta

consideracion y estima.

Lic. Edgar Armindo Castillo Ayala
Revisor de Tesis

Colegiado 6,220
Edgar Armindo Castillo Ayale
Abogedo y Notario
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DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES. Guatemala, 17 de
julio de 2014.

presion del trabajo de tesis de la

TE PARA LA CONVERSION

AMOQO/srrs.

Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales

Edificio S-7, Ciudad Universitaria Zona 12 - Guatemala, Guatemala



emiimpresos02
Text Box


1040
@2
%
2
=

Tau
WCUTAU
f \\“‘
&
Q

2]

S
)
m
=
»
4

L4

DEDICATORIA

A JEHOVA: Por ser mi fuente confiable dia con dia, porque
gracias a El me he realizado no solo como
persona sino que ahora también como
profesional, ya que sin su bendicién y sabiduria

jamas hubiese alcanzado esta meta.

A MIS PADRES: Marvin Estuardo Palencia Véliz y Concha
Maribel Espaiia de Palencia, a quienes
agradezco infinitamente todo su apoyo. La
Biblia dice “honra a tu padre y a tu madre, que
es el primer mandato con promesa’. Asi que
espero que esta meta alcanzada sea un motivo
de honra para ustedes. Gracias por poder

partiCipar y celebrar conmigo este triunfo.

A Ml ESPOSO: Jorge Javier Palacios Rodas, quien con su
carifo asi como apoyo integral contribuyeron a

que pudiera alcanzar este triunfo.

A MIS HIJAS: Por ser en mi vida la mayor bendicidbn y mi
motivo de lucha constante, y a quienes dedico
este triunfo, esperando ser no un ejemplo, sino
una motivacién para su vida.

A MIS HERMANOS: Michael y Susan, por demostrarme que la vida
siempre nos tiene sorpresas preparadas, unas
alegres otras no muy gratas, y por darme su
carifo, afecto y muchas razones por las cuales

seguir adelante.


emiimpresos02
Text Box


A MIS SOBRINOS:

A MIS ABUELITOS:

A Mi FAMILIA EN GENERAL:

A MIS AMIGOS:

A USTED:

constante en mi vida y a quienes deseo que

logren todas y cada una de sus metas
personales como también profesionales.

Consuelo Véliz y Gabriel Palencia. A quienes
agradezco su entera confianza y apoyo en la

culminacion de mis estudios.

A mis tios, tias, primos y primas, por sus

muestras de afecto hacia mi persona.

Con todo mi carifio y aprecio, especialmente a
usted por ser parte fundamental en mi vida y
por todos y cada uno de esos bellos momentos
compartidos.

La Universidad de San Carlos de Guatemala,
especialmente a la Facultad de Ciencias
Juridicas y Sociales, en donde me forj¢ como
profesional.

Por compartir conmigo este momento tan

especial.


emiimpresos02
Text Box


iNDICE

1070 L1 107el o) o RN i

CAPITULO |

1. Lasociedad mercantil.............coooinie i e e e
1.2. DefiNiCION. ...ttt s e e e s e e e e ren e eee s
1.3. Definiciones doctrinarias. .........cccceeeiiiiiiecer i e e e ee e
1.4. Antecedentes............cccoeiieeenn .

1.4.1, La sociedad mercantil en el derecho romano................
1.4.2. La sociedad mercantil en la edad media...........................
1.4.3. Lasociedad colectiva.............occoriniiiiinriiiiicee,
1.4.4. La sociedad en comandita......................

W W O 0O ~N W = -

RN
Q

1.4.5. La sociedad de responsabilidad limitada..........................
1.4.6. Lasociedadandnima..............c.ccooiiiiiiiiiiiiie e
1.4.7. Antecedentes de la regulacion legal en Guatemala............

- ed b
N N O

1.5. Naturaleza juridica del acto constitutivo de la sociedad andnima...

-
w

1.6. Caracteristicas.................

-
H

1.6.1. ES CONSENSUAL. ..ottt ittt it e er et e et enaeeeae e aaes
16 2. Esbilateral........occcoommiiiiii e et et et e aae s
1.6.3. ES ONBIOSO. ..o e et e e eee et e ee cee e aa e e aaeamaaeeanaen

-— ek =
o oo »

1.6.4. ES SOIOIMNEG. ...t ettt et et ver e eeeeeee e eneeanaes

-
o)}

1.6.5. Esprincipal........ccooii i e

-
o)}

1.6.6. Es de tracto sucesivo o de ejecucion continuada................

-
(o))

1.7. Elementos.............

-—h
N

1.7.1. Elementos subjetivos..........coceeeeiriieeeiiieir e

-t
oo

1.7.2. Elementos objetivos.............c.ooiiiiiii


emiimpresos02
Text Box


8 Rz
‘(‘.\k 1/,
S e HAlo G

1.7.3.Elementoformal................ccooiiiiiiii e, 18
1.8. Requisitos para inscribir una sociedad........................ccocon 19
1.8.1. Obligacion de l10S SOCIOS.........cccvuiieiieiiiiii e, 20
1.8.2. Derechos de 10S SOCIOS........ccicvviiiiiiiiii e e, 23
1.9. Valores incorporados............ccovveiiiiiiiiii et ceee e e, 26
1.10. Clases de sociedades mercantiles..............c..cccoceiiviiciiceen. 27
1.10.1. Clasificacién doctrinaria.............ccccoceevviiiiiiiicicenie. 27
1.10.2. Clasificacion legal...............ccooi i 29
1.10.3. Sociedades irregulares y sociedades de hecho.............. 30
1.10.4. Sociedades con fines ilicitos........................ccccio 32
1.10.5. Clasificacidn especial.............c.ccoiviiiii it 32

CAPITULO Hi

2. Sociedad en comandita Por aCCIONES...........cccceeeueeeneeereneeeninnens . 35
2.1. Sociedad andnima............ccccciiiiiiiii it eeeeen. 3T
2.2. Definiciébn de sociedad anénima.............cccoceiiiiiiiiii i ienaanns 37

2.3.Capital social.............coiiiii 40
2.4. Capital autorizado............ccccceen veiiiiire . 42
2.5. Capital SUSCHtO......c.ccoe it e e e 42
2.6. El capital pagado minimo...........ccccoieiiiiii it v, 42
2.7. Aumento del capital social................ccceviiiiiiiiiiien. 43
2.8. Reduccién del capital social.............cc.ccceiveeiviieeeecieeeee... 45
2.9. Titulos de aCCIoNes.........ccoeiiiiiiiiii it e e e ee e e 46
2.10. Clases de acCiOnes...........c.coevevvveiinier i e cer e e e en e 49
2.11. EmisiOn de acciones..........c.cccviieiiiiiiii i e ceaee e 50


emiimpresos02
Text Box


2.12. Registro de las acciones............................
CAPITULO i

3. Regulacion en el Codigo de Comercio de Guatemala de las
sociedades mercantiles accionadas.............c..ccooiiiiiii e,
3.1, LAS ACCIONES. ... ceiiii e it e e e e et e e e e aae s
3.1.1 Clases de acciones.............

3.2. Constitucion e inscripcion de las sociedades mercantiles
accionadas en el Registro Mercantil...............

3.3. Requisitos para inscribir en el Registro Mercantil una sociedad
anonima...................

3.4. Obligaciones previas............cccceveriecciceeceeeee e vneen e

3. TrAMIE. ..o e e e e e e e

CAPITULO IV

4. Tramite para la conversion de acciones al portador a nominativas y su
regulacidnlegal ..................

4.1. Importancia de reformar la Ley de Extincion de Dominio para
establecer un tramite para la conversion de acciones al portador
anomiNativas..........cccooeveeieniicir e e v e e

42. Efectos juridicos derivados de la falta de tramite para la
conversion de acciones al portador a nominativas.....................

4.3. Propuesta de reforma a la Ley de Extincion de Dominio, Decreto
Numero 55-2010 del Congreso de la Republica de@ Guatemala....

55
55
55

58

63

65

69

75

77

78


emiimpresos02
Text Box


CONCLUSIONES ... .o oooeoe oo oo e i, 83
RECOMENDACIONES ... oo e 85
BIBLIOGRAF A ..o e, 87


emiimpresos02
Text Box


INTRODUCCION

Analizando el Codigo de Comercio de Guatemala, que regula tanto a fa persona juridica
que conforma la sociedad mercantii desde su constitucion hasta su liquidacion,
especificamente la sociedad anénima que es la mas frecuente en Guatemala;
asimismo, en el Articulo 74 de la Ley de Extincién de Dominio, se regula el plazo de dos
afios contados a partir de fa vigencia de 1{a mencionada ley para que 1as sociedades
accionadas reguladas en el Cédigo de Comercio de Guatemala, que hayan emitido
acciones al portador antes de que la referida ley entrara en vigencia, procedan a
realizar la conversion de las acciones al portador por acciones nominativas; vencido ese
plazo Unicamente se podran ejercer los derechos que incorporan las acciones

nominativas.

Establecer un tramite para realizar ia conversion de acciones al portador a acciones
nominativas tiene ventajas, como las siguientes: a) Garantizar que las sociedades
accionadas existentes en el pais puedan establecer el tramite a seguir en {a conversion
de las acciones al portador a acciones nominativas; b) Garantizar los derechos
incorporados a las acciones al portador que no pudieron ser convertidas a nominativas.

Por medio de {a: doctrina y la documentacion utilizado para el presente trabajo se
comprobd ia hipoétesis siguiente: Se considera necesaria la reforma del Articulo 74 de la
Ley de Extincion de Dominio, en virtud de que se considera vulnerado el derecho de las
personas que posean acciones al portador en las sociedades mercantiles accionadas y
que no hayan realizado la conversion después del plazo de dos afios establecido en
dicha Ley y el Estado de Guatemala podria resultar afectado porque se gastarian
recursos en un tramite y no resolveria el problema.

El proposito general de la investigacion es: Develar antecedentes teoricos, juridicos y
practicos para sustentar la investigacion de la problematica planteada.

(1)
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sociedades accionadas resulten afectadas en su capital social si las acciones al
portador pudieran ser convertidas en su totalidad a nominativas. Determinar las causas

y efectos de la problematica planteada.

Los supuestos de la investigacion fueron: El Estado de Guatemala protege la emisién
de acciones y el capital social que las mismas representan en las sociedades
accionadas. En materia de comercio Guatemala ha firmado y ratificado Tratados
y Convenios Internacionales, para lograr el desarrolio econémico del pais y garantiza
su efectividad con los compromisos adquiridos entre los paises firmantes.

La presente investigacion consta de cuatro capitulos, el primero se refiere a fa sociedad
mercantil, se define, se estudian sus antecedentes, y las clases de sociedades
mercantiles; el segundo trata de las sociedades en comandita por acciones, se estudia
su capital social y sus titulos de acciones; el tercero se desarrolla sobre la regulacién
que hace el Codigo de Comercio de fas sociedades mercantiles accionadas, su
constitucion e inscripcion, requisitos y obligaciones previas; y, el cuarto estudia la
conversion de acciones, importancia, efectos juridicos y la propuesta de reforma de ley.

Los métodos de investigacion utilizados fueron: Analitico: Este método se utilizoé al
momenta de iniciar mi trabajo de investigacién, para analizar el problema pianteado se
hace necesario verificar 1o relativo a la teoria general de las sociedades accionadas, la
emisién de acciones, su registro y atribuciones del Registro Mercantil. Sintético: Este se
utiliz0 luego de recopilar toda ia informacion necesaria, ya que al verificar jos términos
generales y especificos, tanto doctrinarios como juridicos y practicos de la problematica
planteada, se contarad con informacion suficiente para sugerir soluciones. La técnica de
investigacion utilizada fue la documental y bibliografica.

En conclusion, ia investigacion persigue fa regulacion en la tramitacién de las acciones
al portador en acciones nominativas para dar seguridad juridica a éstas.
(i)
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CAPITULO |

1. La sociedad mercantil

Generalizadamente las sociedades mercantiles se encuentran reguladas en el
Articulo 14 del Cédigo de Comercio de Guatemala, no existe una definicion legal

especifica.

1.2 Definicion

Para abordar este tema es preciso citar el Articulo 3 del Coédigo de Comercio de
Guatemala el que determina que “Se consideran comerciantes sociales, a las
sociedades organizadas bajo forma mercantil, cualquiera que sea su objeto;
estableciéndose que la regulacion mercanti no indica concepto legal. Podemos
definir como comerciante individual a toda persona juridica que ejerce en nombre
propio y con fines de lucro cualesquiera actividad que se refiera a la industria
dirigida a 1a produccién de bienes y a la prestacion de servicios, fa banca, seguros y

fianzas y las analogas de estas”.

“Sociedad mercantil es la agrupacién de varias personas que, mediante un contrato,
se unen para la comun realizaciéon de un fin lucrativo, crean un matrimonio especifico

y adoptan una de las formas establecidas por la ley”.! Criterio que adopta el Cédigo

' Vasquez Martinez, Edmundo. Derecho mercantit guateimalteco, Guatemala. P4g. 65.
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de Comercio de Guatemala.

“La sociedad mercantil es el contrato por el cual dos 0 mas personas se unen, -
poniendo en comin sus bienes e industrias, o alguna de estas cosas, para practicar
actos de comercio, con animo de participar del lucro que pueda corresponder: y

A .. ) T 2
soportar asimismo las perdidas en su caso.”

“Son mercantiles las sociedades anénimas y las de responsabilidad limitada

cualquiera que sea su objeto”.

En cuanto a derecho comparado para proporcionar una definicion legal, sé puede citar
la Ley argentina nimero 19,550 en el Articulo 1°. que define la’ sociedad merdantil de
l. siguiente forma: “Habra sociedad comercial cuando dos o mas personas eh f_orma.
organizada, conforme a uno de los tipos previstos en esta ley, se obliguen a rea-liza; |
aportes para apli_carlos a la produccidon o intercambio de bienes o ‘servicios

participando de los beneficios y soportando las pérdidas.”

En el derecho mexicano la Ley General de Sociedades Mercantiles define las

sociedades mercantiles como: “La unién de dos o mas personas, mediante la cual

‘ Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatenialteca. Pag. 128.
3 Fundacion Tomas Moro. Diccionario juridico Espasa. Pag. 934.
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portan algo en comin, para un fin determinado, obligdndose mutuamente a darse

cuenta”.*

Por io que se puede concretizar que sociedad mercantil es todo tipo de sociedad
-donde se unan dos o mas personas, aporten capital para comercializar bienes o
servicios, con fines de lucro, disfruten de las utilidades y respondan por las

-obligaciones contraidas.

1.3 Definiciones doctrinarias

Cada autor para definir ia sociedad mercantil se basa en elementos que contribuyen a

delimitar el perfil de esa institucion juridica.

Para Lebén Bolaffio, citado por Villegas Lara, “La sociedad mercantil regular es un
sujeto auténomo de relaciones juridicas constituidas por medio de un contrato que
tiene notoriedad legal, entre dos o mas personas, las cuales se proponen ejecutar,
bajo una denominacién social y con un fondo social, formado por las respectivas
aportaciones, uno 0 mas actos mercantiles, para repartir consiguientemente entre

ellos los beneficios y las pérdidas de la empresa comdn en la proporcion pactada o

legal.”®

*Villegas Lara. Ob. Cit; Pag. 128.
5 Ibid.
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Arturo Villegas Lara, cita a Vicente y Gella, quien define la sociedad mercantil como:
“La unién de personas y bienes o industrias para la explotacién de un negocio, cuya
gestion produce, con respecto de aquellas, una responsabilidad directa frente a

terceros”.® Crea confusion, porque conforme a nuestro derecho hay casos, como la
sociedad andnima, en donde el socio no fiene responsabilidad directa; y como en la

colectiva en donde es subsidiaria.

Para Cabanellas, la sociedad mercantil es “Asociacion de personas y bienes o

industria, para obtener lucro en una actividad comercial.”’

En la doctrina existe consenso en que el concepto de sociedad esta formado por tres
elementos fundamentales que son: origen contractual, la existencia de un fin comin y
la formacién de un fondo social; como lo define Cabanellas ia sociedad mercantil “es
el contrato por el cual dos 0 mas personas se obligan a poner en comin: bienes,
industria o alguna de estas cosas para obtener lucro, sera mercantil, cualquiera que
fuese su clase, siempre que se haya constituido con arreglo a las disposiciones
legales”.? Habla de asociacion voluntaria porque el origen de la sociedad es de
iniciativa voluntaria; en cuanto al origen coniraciual, en donde Ia unién de personas
por voluntad propia convienen en dar origen a la sociedad, de lo contrario no puede

existir sociedad sin el elemento de la voluntad, debido a que la sociedad se constituye

[- 3PP
ibid.

: Cabanellas, Guillermo. Diccionario enciclopédico de derecho usual. Pag. 224,
ibid.
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interés de todos los socios, como esta prescrito en el pacto leonino la prohibicion de
pactar que algunos socios queden excluidos de la participacion en los beneficios
segin el Articulo 34 del Codigo de Comercio de Guatemala. En cuanto at tercer
elemento se funda en la comunidad de aportaciones, lo cual requiere que todos los

socios se obliguen a realizar una aportacién idonea para alcanzar el fin propuesto.

De acuerdo al andlisis doctrinario la definicion de sociedad mercantii que mas se
adecua a la realidad juridica y es el criterio que inspira el Cédigo de Comercio de
Guatemala, es Ia que cita el ficenciado Edmundo Vasquez Martinez, que indica que la
sociedad mercantil es “la agrupacion de varias personas que mediante un contrato se
unen para la comun realizacion de un fin lucrativo, crean un patrimonio especifico vy
adoptan una de las formas establecidas en la Iey”.g; para lo cual se desarrofiaran los
elementos que componen esta definicion; en primer lugar establece que es la
agrupacién de varias personas, siguiendo aqui la teorfa institucional, tomada del
derecho politico del autor francés Marc Hauriou, que aplica al campo civil, que
establece que la sociedad es una insfitucibn como persona u 6rgano que influye en
toda la estructura del derecho. Al referirse que es mediante un contrato, quiere decir
que la sociedad no es un contrato sino que surge de un contrato, lo cual contradice a

1o preceptuado por el Codigo Civil en el Articulo 1728, al establecer que la sociedad

es un contrato.

® Vasquez Martinez. Ob. Cit. Pag. 65.
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de un fin lucrativo, lo que es indispensable en toda entidad mercantil, ya que estas

sociedades al constituirse persiguen como el fin el lucro al desarrollar las actividades

comerciales. Al establecer que crean un patrimonio especifico, es por que éste es de
la sociedad, independiente de los socios individualmente considerados, es decir, el
patrimonio que se establece como sociedad mercantil es independiente al patrimonio

que cada socio pueda tener en forma individual.

Al referirse que adoptan una de las formas establecidas por la ley, se refiere a las
formas de sociedades que existen: sociedad colectiva, de responsabilidad limitada, en
comandita simple, en comandita por acciones y anénima; las que estan reguladas en
el Articulo 10 del Cbédigo de Comercio de Guatemala Decreto numero 2-70 del

Congreso de la Republica.

En la legislaciéon mercantil guatemalteca no define lo que es sociedad mercantil, en el
derecho comparado el unico cédigo que tiene una definiciéon de sociedad es el Cdodigo
de Comercio espafiol, los demas solo se concretan a describir lo que es una sociedad;
pero en nuestra legislaciéon se aplica supletoriamente el Cédigo Civil que en el Articulo
1728 contiene una definicion de sociedad civil similar a la de la sociedad mercantil y
preceptia: Articulo 1728. “La sociedad es un contrato por el que dos o mas personas
convienen en poner en comun bienes o servicios para ejercer una actividad econémica

y dividirse las ganancias™.
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definir la sociedad mercantit como la voluntad de dos o mas personas de unirse

teniendo como fin comtn realizar actividades comerciales, poniendo en comun bienes
o servicios, adoptando una de las formas que establece la ley y dividirse las ganancias

obtenidas o soportar las perdidas.

1.4 Antecedentes

En {a antigiiedad la primera forma de sociedad que se dio fue la copropiedad que
existia sobre bienes dejados por un jefe de familia, que al fallecer eran explotados
por los herederos. En el Cédigo de Hammurabi identificado como el cuerpo legal
de Babilonia, contiene una serie de normas para una especie de sociedad en que

sus miembros aportaban bienes para un fondo comiin y se dividian las ganancias” 10

“El Comercio es la actividad de cambio e intermediacion que se realiza con el
propésito -de lucro; el cual radica su importancia en que da lugar a abundantes
relaciones de contrataciéon y a una activa circulacion de titulos valores. El comercio
no solo se ejerce por los individuos, sino también por organizaciones creadas que
forman una sociedad, a las cuales {a ley, por una abstraccién, ha concedido

personalidad juridica, o lo que es lo mismo una individualidad de derecho” '

' Villegas Lara, René Arturc. Ob. Cit. Pag. 38
" Puente y F. Arturo. Derecho mercantil. Pag. 47.
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“El papel que desempefian as sociedades mercantiles en la economia es cada vez
mas importante, pudiendo apreciarse clarisima tendencia a la substitucion del
empresario individual (comerciante individual) por las sociedades (empresario

colectivo)” 2

1.4.1 La sociedad mercantil en el derecho romano

£n o relativo a los antecedentes de la sociedad mercantil destaca el surgimiento en el
derecho romano. “En este continente la primera forma de sociedad que se dio fue la
copropiedad familiar, la que tenia una proyeccion universal en cuanto a la
responsabilidad frente a terceros, porque comprendia o comprometia {a totalidad de
los bienes patrimoniales™>. Refiriéndose este tratadista que la primera forma de
sociedad mercantil se dio en el ambito familiar y las obligaciones mercantilistas eran

respaldadas por el patrimonio familiar.

1.4.2 La sociedad mercantil en fa edad media

En esta época y especialmente en la etapa conocida como la baja edad
media, aparecen las sociedades mercantiles ya no solamente formadas por la familia,
sino que también constituidas por personas que no les unia ningun vinculo familiar y

es en esta época cuando se acelera el comercio- maritimo a través del: mediterraneo

2 Rodriguez Rodriguez, Joaquin, Curso de derecho mercantil, P4g.43
3 Villegas Lara, René Arturo. Ob. Cit; P4g.39
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es aqui donde se da el principio de la expansién mercantilista y ante la aparicion de

las sociedades mercantiles.

1.4.3 La sociedad colectiva

Se origina en el comercio medieval italiano con el manejo del patrimonio que el
comerciante heredaba a sus hijos en indiviso; el nombre colectivo esla forma
de sociedad de personas (intuitus personae) o por interés. En esta época aparece
el comercio italiano pero también tiene su origen en el &mbito familiar, porque se inicia

con la administracion del patrimonio familiar.

1.4.4 La sociedad en comandita

la sociedad en comandita se origina en el contrato de comenda en el mar,
que después se extendid al comercio terrestre; por este contrato una persona
encomendaba una suma de dinero a un armador o comerciante, para una
determinada empresa por alguna compra o venta de mercancias, llevandose a
cabo una serie de operaciones mercantiles. Como nos podemos dar cuenta en sus
inicios todo el transito mercantilista era a través del mar, para luego extenderse por ia
via terrestre y en la sociedad en comandita las negociaciones mercantiles se

originaron por encargo de una persona a otra.
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1.4.5 La sociedad de responsabilidad limitada

Esta sociedad nacié en Inglaterra con las Private Company y en Alemania
con el nombre de sociedad de responsabilidad limitada. Los ingleses y alemanes al
formar este tipo de sociedad, lo hicieron pensando en limitar las responsabilidades de

quines participaban en el transito mercantil.

1.4.6 La sociedad anonima

El agudo ingenio capitalista, espoleado por las mayores ganancias para si y las
menores para sus colaboradores, discurrid6 que era preferible a depender
econémicamente de quienes procuraban los capitales, y que los inversores
dependieran de la gestidn que el dinero aportado hicieran los mismos capitalistas que
lo utilizaban en beneficio personal. Aparecen asi las sociedades andnimas, donde los
prestadores de dinero se convierten en socios no gestores, carentes ademas del
derecho de reembolso por propia voluntad y supeditados a recibir los intereses

aleatorios de los dividendos, cuando los negocios de la sociedad hayan sido prosperos.

“Este aparente mal negocio atraia no obstante a mucha gente, a los pequefios
ahorristas y a sectores de la clase media poseedores de algin capital, sin aplicacion
inmediata, recibido por herencia o reunido en el ejercicio de alguna actividad. Entre {a
esterilidad econdmica de ese dinero y su colocacibn como accionista, en las
sociedades andnimas, que tentaban como suculentos dividendos, muchos no
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primeros affaires o escandalos financieros, al producirse la bancarrota de alguna de

estas sociedades, obra de la adversidad o preconcebida maniobra fraudulenta de los
que las constituian sin otro prop6sito que hacerse dolosamente con varios millones

aportados por incautos accionistas™.™

*El impulso incesante de la revolucién industrial alcanzé un grado en que poquisimas
fortunas individuales se encontraban en condiciones de poder soportar los
cuantiosisimos desembolsos que la instalacién equipamiento y renovaciéon de las
fabricas exigia y ta enorme masa de dinero fluctuante por razones del sistema de
crédito a los grandes comerciantes, adquirientes exclusivos o dominantes de la

producci6n industrial, en su papel de intermediarios con el puiblico™.

Saociedad anénima, es la “Sociedad capitalista dedicada, con el capital propio
dividido en acciones, y con una denominacion objetiva, y bajo el principio de Ja
responsabilidad limitada de los socios frente a la sociedad a la explotacion de la

industria mercantil"*®.

Para Victor Garrido de Palma, la Sociedad Andnima “Es la sociedad mercantil

constituida por escritura ptblica inscrita en el Registro Mercantil, e integrada por

4 Cabanellas, Guillermo. Ob. Cit. Pag. 210.
15 oz

ibid.
'8 Ibid.
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jos tenedores de las acciones en que se divide integramente el capital, quienes

no responden personalmente por las deudas de la sociedad”™"’.

1.4.7 Antecedente de la regulacion legal en Guatemala

“En Guatemala aparece por primera vez regulada en el Cédigo de Comercio de
1877 promulgado durante el gobierno del General Justo Rufino Barrios, teniendo como
base el Céodigo de Chile.”®. Posteriormente en 1942 fue promulgado un nuevo Codigo
de Comercio y de alii fue hasta en 1970 que surge el actual Cédigo de Comercio de

Guatemala Decreto ntimero 2-70 del Congreso de la Repdblica.

1.5 Naturaleza juridica del acto constitutivo de ia sociedad anénima

Para explicar la naturaleza juridica del acto constitutivo de la sociedad andnima, de
todas las teorias que los estudiosos del derecho mercantii han elaborado, son

reconocidas y han prevalecido la institucional y la contractual.

La teoria institucionalista afirma que la sociedad anénima es una institucion que se
desenvuelve en un medio comercial determinado. Esta teoria es la que mejor explica
las relaciones juridicas que se originan ante la existencia de la sociedad, que

surgiendo de un contrato, es una persona juridica que es imputable juridicamente.

7 Fundacion Tomas Moro. Ob. Cit. Pag. 923.
'8 villegas Lara, René Arturo, Ob. Cit; Pag. 126
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En cuanto a la teoria contractual, Melgar Giovanni cita: “Abordar doctrinariamente
tema de los estatutos de! ente societario, equivale a abordad o relativo al pacto social
desde el punto de vista eminentemente legal; verbigracia: la razén la cual ia sociedad
carece 0 no necesita de estatutos obedece a la existencia de su propio contrato

constituido mediante el cual se regira™."®

La naturaleza juri'diéa de las formas societarias que contempla et Cédigo de Comercio

de Guatemala, deviene de los Articulos 3, y 10 del referido cuerpo legal.

Fue precisamente la naturaleza juridica y caracteristicas de las sociedades
mercantiles y especialmente la sociedad anénima, las que le dieron el caracter
contractual a la constitucion de esta sociedad debiéndose al hecho de que el contrato

€s un mero acuerdo de voluntades.

4.6 Caracteristicas

Las caracteristicas de la constitucion de las sociedades mercantiles podemos
analizarlas en forma individual, las cuales son:

- Consensual;

- Bilateral;

- Oneroso;

'S Melgar Giovanni. Derecho societario, organizacion y funclonamiento. Pag. 47.
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- Solemne;
- Principal;

- De fracto sucesivo o de ejecucién continuada;

1.6.1 Es consensual

Esta caracteristica significa que para constituir una sociedad mercantil, debe existir
consentimiento por parte de los socios; lo cual se encuentra regulado y que para
realizar todo acto juridico debe existir el consentimiento, de acuerdo a lo establecido
en el Cddigo Civil Decreto Ley 106 en el Articulo 1251 el que preceptuia: “El
negocio juridico requiere para su validez: capacidad legal del sujeto que declara su

voluntad, consentimiento que no adolezca de vicio y objeto licito™.

El Articulo 1588 del cuerpo legal antes citado, regula que los contratos “son
consensUales cuando basta el consentimiento de las partes para que sean
perfectos...”. El consentimiento es la manifestacién de voluntad exteriorizada al
acordar poner en comun recursos y esfuerzos para un mismo fin, de conformidad con
las bases establecidas para ello; ademas el consentimiento debe estar libre de vicios

como el error, dolo y violencia.

1.6.2 Es bilateral

El contrato de sociedad mercantil es bilateral porque debe celebrarse entre varias

14
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personas, aspecto que se fundamenta en el Articulo 1728 del Cdodigo Civil queNuru.
establece: “ia sociedad es un contrato por el que dos 0 mas personas...”. El Articulo
1587 del mismo cuerpo legal estipula que los contratos “...son bilaterales si ambas

partes se obligan reciprocamente”.
1.6.3 Es oneroso

Es oneroso porque establece praovechos y gravamenes para todos los socios, aspecto

que se fundamenta en el Articulo 1590 del Codigo Civil.

1.6.4 Es solemne

La solemnidad es una caracteristica fundamental del contrato de sociedad mercantil,
porque para su constitucion debe celebrarse en escritura publica, segtin el Articulo 16
dei Cédigo de Comercio de Guatemala, el que preceptia: “Solemnidad de la
sociedad. La constitucidn de la sociedad... se hara constar en escritura publica™.
Cuando se refiere a la sociedad civil, se fundamenta en el Decreto Ley 106 Cddigo
Civil, en los siguientes Articulos: 1576 “Los contratos que tengan que inscribirse o
anotarse en los registros, cualquiera que sea su valor, deberan constar en escritura
publica...”. El 1577 regula: “Deberan constar en escritura publica los contratos
calificados expresamente como solemnes, sin cuyo .requisito esencial no tendran

validez”; v el 1729 eslablece: “La sociedad debe celebrarse por escritura piblica e

15
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inscribirse en el registro respectivo para que pueda actuar como persona juridica™.
1.6.5 £s principal

El contrato de sociedad es principal porque para su cumplimiento y ejecuciéon no
depende de otro contrato, como lo regula el Articulo 16 del Cédigo de Comercio de
Guatemala que preceptua:"Solemnidad de ia sociedad. La consiitucion de Ia
sociedad y todas sus modificaciones, incluyendo prorrogas, aumento o reduccion de
capital, cambio de razén social 0 denominacion, fusién, disolucion o cualesquiera otras
reformas o ampliaciones, se haran constar en escrifura puablica...”. También el
Articulo 1589 del Cddigo Civil establece: “son principales cuando subsisten por si

solos”.
1.6.6 Es de tracto sucesivo o de ejecucion continuada

El contrato de sociedad mercantil es de tracto sucesivo, porque para qgue surta efectos

es necesario que se prolongue por el tiempo que dure la sociedad.

1.7 Elementos

Los elementos de la sociedad mercantil son los que la conforman y los analizaremos

individualmente a continuacion:
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1.7.1 Elementos subjetivos RS

Estan constituidos por personas individuales, porque de acuerdo a la definicion que
fue desarrollada, se inicia indicando que la sociedad mercantil es la reunién de dos o
mas personas, segun el Articulo 1728 del Codigo Civil; por lo que toda forma de
sociedad dedicada al comercio esta conformada por personas fisicas a las que el
Codigo de Comercio de Guatemala regula y denomina socios 0 accionistas segun el

tipo de sociedad de que se trate.

lLas personas individuales que integran una sociedad mercanti deben tener
capacidad y hallarse en el libre ejercicio de sus derechos civiles. Sin embargo, la
legislacion guatemalteca contempla dentro de las disposiciones generales de las
sociedades mercantiles excepciones que conllevan a resaltar gue en toda sociedad

mercantil debe existir mas de una persona individual.

El Codigo Civil en el Articulo 15 regula que ademas pueden ser socios de una
sociedad mercantil las personas juridicas, las cuales deben comparecer debidamente
representadas por la persona individuai que tenga capacidad legal y personeria
acreditada. Como consecuencia para la constitucion de una sociedad mercantil es
necesaria la pluralidad de socios para la celebraciéon del contrato de sociedad; los que
en la sociedad tendran una posicion de igualdad relativa de deberes y por

consiguiente de derechos.

17


emiimpresos02
Text Box


1.7.2 Elementos objetives

Para constituir una sociedad se requiere de elementos materiales que los socios
deben de aportar a la sociedad, los cuales se reflejan y representan en cifras
monetarias que son cuantificables para formar el capital social que son las
aporiaciones dinerarias, los bienes o instrumentos y el trabajo aportado que lo realiza

el socio industrial; asi como la aportacion de créditos y acciones.

El capital social esta conformado por las aportaciones dinerarias, los bienes
aportados, los derechos que se ejercen y las obligaciones que contrae, conformando
asi el patrimonio de la sociedad, siendo una garantia para los terceros que contratan
con la sociedad. La regulacién legal de estos elementos que constituyen el patrimonio
de la sociedad la encontramos en el Cédigo de Comercio de Guatemala en los
siguientes Articulos: ei 27 lo referente a las aportaciones no dinerarias, el 28 se
refiere a la aportacion de créditos y acciones; el 29 lo referente a la época y forma en
que se deben efectuar las aportaciones y el 92 reguia que las aportaciones en
efectivo, deberan depositarse en un banco del sistema, a nombre de la sociedad,

debiendo certificarse ese extremo en la escritura constitutiva.

1.7.3 Elemento formal

Este elemento consiste en que la sociedad mercantii debe constituirse en
escritura publica, siendo éste un requisito indispensable para su validez, lo que implica
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que el contrato de sociedad mercantil es un contrato solemne, porque requiere

formalidades para su validez. Asi también las modificaciones, prérrogas, aumento o
reduccion de capital, cambio de razén social .0 denominacion, fusion -0 disoluciones
que se hagan a la sociedad para su validez legal, debe hacerse constar en escritura
publica de acuerdo a lo establecido en el Articulo 16 del Cédigo de Comercio de
Guatemala; constituyendo éste un elemento importante por la solemnidad del contrato

de sociedad mercantil, lo que incide en su existencia juridica.

1.8 Requisitos para inscribir una sociedad mercantil

El Cédigo de Comercio de Guatemala no establece lo relativo a los requisitos para
faccionar el contrato de sociedad mercantil, tratdindose de una sociedad anénima
el Cddigo de Notariado regula requisitos especificos para faccionar la escritura

publica de constitucion, la que debera cdntener en forma precisa:

1. Quienes son los socios fundadores;
2. Objeto de laempresa;

3. Denominacioén o razén social;

4. Monto del capital suscrito y pagado;
5. Clases de acciones;

6. Namero y valor de las acciones;
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7. Domicilio de la sociedad;

8. Epoca en que debe celebrarse las sesiones ordinarias;
9. Forma de administracion;

10. Facultades de los administradores;

11. Atribuciones de la junta general de accionistas y

12. Porcentaje de pérdida de capital que cause disolucién de la sociedad.

1.8.1. Obligacién de los socios

Para comprender mejor el elemento subjetivo de la sociedad mercantil es necesario
establecer las obligaciones que cada uno de los socios tiene frente a la sociedad a la
cual pertenecen, entre las que podemos mencionar: a) Obligaciones de dar o hacer; b)

Obligaciones de no hacer; c) Obligaciones de saneamiento.

a) Obligaciones de dar o hacer

A estas obligaciones también se le llama obligaciéon de dar el aporte, refiriéndose a la
obligacién que tiene cada socio de aportar el capital que le corresponda de acuerdo a
lo pactado en la escritura ptblica social o la aportaciéon a la cual se haya obligado.
Aportaciones que regula el Cédigo de Comercio de Guatemala, en el Articulo 29, el

que establece: “Epoca y forma de las aportaciones. Los socios deben efectuar sus
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aportaciones en la época y forma estipuladas en la escritura constitutiva. El retardo o
la negativa en la entrega, sea cual fuere Ja causa, autoriza a los socios para excluir de
la sociedad al socio moroso o para proceder ejecutivamente contra él. El socio,
incluso el industrial, responde personalmente de los daiios y perjuicios que ocasione a

la sociedad por incumplimiento o mora”.

La naturaleza del aporte, determina la calidad del socio, de manera que si su
aportacion es de trabajo a la sociedad, la calidad es de socio industrial, y consiste en
el trabajo que se comprometid realizar para la sociedad de acuerdo al objeto de la
misma, quedandole prohibido efectuar el mismo trabajo para otra sociedad o entidad

cualquiera que sea su objeto.

Asimismo, cuando la aportacién del socio es de capital, adquiere la calidad de socio
capitalista, y consiste en una aportacion dineraria o no dineraria. La aportacion
dineraria es el aporte en efectivo que realiza el socio y la aportacion no dineraria, es ia
que consiste en bienes; la misma esta contemplada en el Cédigo de Comercio de
Guatemala en el Articulo 27 el cual establece: “Aportaciones no dinerarias. Los
bienes que no consistan en dinero, aportado por los socios, pasan al dominio de la
sociedad sin necesidad de tradicion y se detallaran y justipreciaran en la escritura
constitutiva o en el inventario previamente aceptado por los socios, el que debera

protocolizarse...”.

Este tipo de obligacion se refiere al aporte que el socio haga a la sociedad de bienes
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muebles e inmuebles que puedan ser susceptibles de valoracion pecuniaria, los quUENGureys.
pueden ser patentes de invencién, marcas de fabricas, valores inmobiliarios, acciones,

créditos, nombres comerciales.

b) Obligaciones de no hacer

Estas obligaciones consisten en que tanto el socio capitalista como el socio industrial
se abstienen de realizar alguna conducta que la ley les prohibe, asi como las que
regula el Articulo 39 del Cédigo de Comercio de Guatemala, denominandolas

prohibiciones de los socios, consistentes en:

Usar del patrimonio o de la razén social paré negocios ajenos a la

sociedad;

- Si tuvieren la calidad de industriales, ejercer la industria que aportan a Ia
sociedad, salvo en beneficio de ésta, o dedicarse a negociaciones que los
distraigan de sus obligaciones para con la sociedad, a menos que obtengan el
consentimiento de los demas socios o que haya pacto expreso en contrario;

- Ser socio de sociedades andlogas o competitivas, o emprenderlas por su cuenta
0 por cuenta de terceros, si no es con el consentimiento unanime de los demas
SOCIOS;

- Ceder o gravar su aporte de capital en la sociedad sin el consentimiento previo y

unanime de los demas socios, salvo cuando se trato de sociedades accionadas.

Si el socio viola alguna de estas prohibiciones laley faculta a lg sociedad a
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excluir al socio infractor de acuerdo a lo regulado en el Articulo 40 de este

mismo cuerpo legal.

¢) Obligaciones de saneamiento

Esta obligacion consiste en que el socio capitalista esta obligado a cumplir con la
sociedad, para tal efecto debe tener el dominio Util de los bienes aportados a la
sociedad y que ninguna persona perturbe ia posesion, uso y disfrute de los mismos;

refiriéndose especificamente a las aportaciones no dinerarias.

1.8.2 Derechos de los socios

Indistintamente de la clasificacion establecida en el Cédigo de Comercio de
Guatemala, los socios tienen frente a la sociedad derechos especificos y derechos
generales que ia ley contempla en el apartado de las disposiciones generales de las
sociedades mercantiles, los que se encuentran establecidos en el Articulo 38 del

Caodigo antes citado y que la doctrina los divide en:

a) Derechos de contenido patrimonial y

b) Derechos de contenido corporativo
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a) Derechos de contenido patrimonial

Los derechos que a continuacibn mencionaremos también son llamados

doctrinariamente como derechos corporativos y patrimoniales.

- Derecho de participar en las utilidades, el Articulo 33 numerales 1y 2 del Cédigo
referido, en lo conducente establece: que la distribucién entre los socios se hara
proporcionalmente al capital que cada uno tenga aportado a la sociedad, salvo
pacto en contrario. Cuando se han estipulado las utilidades, sin especificar las
pérdidas, la distribucién se hara en proporcién al resultado del balance general del
ejercicio contable. Con relacion al socio industrial en la participacion de utilidades
en la sociedad, los numerales 3, 4 y 6 del Articulo 33 de! Cédigo de Comercio de
Guatemala regulan que la participacion del socio industrial en las utilidades se
determinara promediando el capital de todas las aportaciones y si es solo un socio
capitalista, la parte del socio industrial sera igual a la de éste. Sin embargo si
fueren varios los socios industriales la participacion se dividira en partes iguales
entre ellos. El socio que retna la calidad de capitalista e industrial, participara en

las utilidades que le corresponde por cada uno de los conceptos.

- Derecho a exigir el reintegro de gastos, el Articulo 38 numeral 3°, \del cuerpo legal
citado, regula que el socio tiene derecho a exigir de la sociedad el reintegro de los
gastos en que incurra por el desempefio de sus obligaciones para con la
sociedad.
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- Derecho a reclamar la forma de distribucién de ganancias o pérdidas. El socio
tiene derecho a reclamar sobre la forma de distribucion de las ganancias o
pérdidas, dentro de los tres meses siguientes de realizada la junta
general o asamblea general, toda vez que el socio no lo hubiere
aprobado con su voto. Este derecho se encuentra regulado en el Articulo 38

numeral 4°. del cuerpo legal citado.

- Derecho de tanteo. Cuando en una sociedad uno de los socios ha sido
facultado para enajenar su parte de capital, los demas socios tienen derecho
de tanteo para adquirir en forma preferente la cuota de capital en venta. Este
derecho pueden ejercitarlo dentro del plazo de treinta dias contados a partir de
la fecha de autorizaciébn. Sin embargo este derecho no es aplicable a los
accionistas de sociedades accionadas. Derecho establecido en el Articulo 38

numeral 5°. del codigo ya indicado.
b) Derechos de contenido corporativo
La finalidad de ejercer este derecho es para que el socio pueda elegir y ser
electo, deliberar en asambleas o juntas de socios, ejercer el derecho de orden judicial y

la facultad para fiscalizar el funcionamiento 0 administracion de la sociedad.

- Los socios tienen el derecho irrenunciable de examinar por si o por delegado,
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la contabilidad y documentos de la sociedad; enterarse de la politica econdémico — N
financiera de la misma, en la época que se haya fijado en el contrato y por lo
menos con quince dias de anticipacién a la fecha que se celebrara la junta general
o asamblea general anual. Este derecho en las sociedades accionadas se

encuentra regulado en el Articulo 145 del Codigo de Comercio de Guatemala.

- Derechos judiciales. En las sociedades mercantiles los socios tienen el
derecho de promover judicialmente ante el juez de Primera Instancia Civil
donde tenga su domicilio la sociedad, la convocatoria a la junta general o
asamblea anual, seglin corresponda dependiendo del tipo de sociedad
mercantii de que se trate, en caso haya pasado la época en que debe
celebrarse segin el contrato social, 0 que haya transcurrido mas de un
afio desde la dltima junta general o asamblea general y los administradores
no hubieren convocado. El juez resolvera en incidente, con audiencia a los
administradores. Este derecho se encuentra regulado en el Adiculo 38

numeral 2°. del cédigo citado.

1.9 Valores incorpdreos

Estos comprenden todos aquellos elementos que no pueden ser palpados, que son
intangibles; sin embargo pertenecen a la sociedad mercanti ya que para su
funcionamiento son esenciales. Entre estos valores tenemos: la fama, la publicidad,
razén social, etc.
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1.10 Clases de sociedades mercantiles

Al referirnos a8 sociedades mercantiles en la actualidad se centra, en que toda
organizacion que se encuentra inscrita bajo una forma mercantil; sin embargo, en el
derecho espafiol se clasificaba a las sociedades mercantiles por la actividad que
desarrollaban dentro del ambito del comercio y la dividian en sociedades en general y
particulares; siendo las primeras las que se formaban para diversos negocios, las
segundas tenian por finalidad un negocio especifico. Actualmente existen diferentes

clasificaciones tanto doctrinarias como legales.

1.10.1 Clasiﬁcag:ién doctrinaria

Entre las clasificaciones doctrinarias que existen podemos mencionar las siguientes:
A) Atendiendo a la importancia del elemento predominanie

Algunos tratadistas tratan de determinar que es el aspecto que mas interesa dentro
de las sociedades mercantiles, si es el elemento personal o patrimonial, para ello
clasifican como sociedades de personas en Ias que interesa el socio como persona,
por ejemplo en una sociedad colectiva, en donde la razén social se forma con el
nombre y apellido de uno de los socios o con los apellidos de dos 0 mas de ellos. Asi
mismo, denominan sociedades de capital, en el caso de las sociedades donde el

elemento predominante es la aportacion que cada socio o accionista haga a la
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sociedad anonima en la que no interesa el socio como persona, sino el capital que se

aporte y por ello su denominacion social puede formarse fibremente.

B) Atendiendo al grado de responsabilidad de los socios frente a las

obligaciones de la sociedad

En este caso, el elemento fundamental es la responsabilidad que globalmente
adquieren los socios frente a la sociedad y no la responsabilidad de los socios
individuaimente, frente a terceros o ante la sociedad, por ello se ciasifican en

sociedades de responsabilidad limitada y sociedades de responsabilidad ilimitada.

C) Por la forma de representar el capital

El aporte del capital por partes alicuotas dentro de las sociedades, que cada socio
hace, es razdén para clasificarlas en sociedades por acciones, las cuales
representan su capital por titulos ilamados acciones, lo cuai da ia calidad de socio al
propietario de los titulos, tal es el caso de las sociedades andnimas y sociedades en

comandita por acciones.

En las sociedades por aportaciones, la manera de acreditar la parte que cada socio
aporta a la sociedad debe constar en la escritura constitutiva, siendo que la ley

prohibe que esta clase de sociedades emitan acciones; dentro de esias sociedades
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clasificamos a la sociedad de responsabilidad limitada, la sociedad colectiva y

sociedad en comandita simple.
D) Sociedades seqtin las variaciones del capital

Este tipo de sociedades se clasifican en sociedades de capital fijo, las que
consisten en que para poder modificar aumentando o reduciendo su capital social,
debe modificarse la escritura constitutiva. Las sociedades de capital variable permiten
modificar el capitaf social aumentandolo por el ingreso de un nuevo socio o

reduciéndolo, sin necesidad de modificar la escritura constitutiva.

El Decreto nimero 34-96 del Congreso de la Repuiblica de Guatemaia, Ley de
Mercado de Valores y Mercancias en el Articulo 63 inciso b) regula las sociedades
de ihversién. las gue se constituyen bajo fdnna de sociedades andnimas especiales,
permitiéndoles variar su capital sin que para ello tengan necesidad de modificar
su escritura social, quedando establecido que en Guatemala la Unica sociedad

mercantil con capital variable es la sociedad de inversion.
1.10.2 Clasificacion legal
El Codigo de Comercic de Guatemala en el Articulo 10 enumera las sociedades

organizadas bajo forma mercantil, siendo las siguientes:

1. Sociedad coiectiva;
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2. Sociedad en comandita simple;
3. Sociedad de responsabilidad limitada;
4. Sociedad anénima y

5. Sociedad en comandita por acciones.

En el Articulo 12 de este mismo cuerpo legal, regula las sociedades mercantiles de
caracter social especial, como bancos, aseguradoras y analogas las que se regiran en
cuanto a su forma, organizacion y funcionamiento, por leyes especiales y por las
disposiciones del Cédigo de Comercio de Guatemala en 1o que no contravenga sus

propias leyes.

1.10.3 Sociedades irregulares y sociedades de hecho

“El Codigo de Comercio de Guatemala, previendo el hecho de que una sociedad

funcione en contravencion a la ley y con el objeto de proteger a terceros, ha previsto

los efectos juridicos que produce una sociedad irregular y una sociedad de hecho,
n20

particularmente en cuanto a los sujetos individuales que la forman™”. Partiendo de

esta definicion, analizaremos cada caso en particular:

A) Sociedades irregulares

% villegas Lara, René Arturo. Ob. Cit. Pag. §7
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Guatemala, las cuales funcionan violando la ley; se determina que violan la ley
porgue con base al Articulo 14 del cédigo referido, las sociedades mercantiles fienen
su personalidad juridica propia y distinta de la de los socios individuaimente
considerados y este tipo de sociedades no tiene personalidad juridica, debido a
que ia personalidad deviene de la inscripcion de registro y la sociedad irregular
no se encuentra inscrita en el Registro Mercantil, como lo disponen los
Articulos 16 y 17 del cuerpo legal citado; estableciéndose que las sociedades
mercantiles se constituyen en escritura pioblica como un reqguisito formal y se
inscriben en el Registrc Mercantil, en este sentido se cumple con la formalidad
esencial porque se facciond el instrumento ptblico, pero no se realizé la inscripcion en

el Registro Mercantil.

B) Sociedades de hecho

Son aquellas que exteriorizan con terceros sus relaciones comerciales, pero gue no
se han observado las solemnidades que la ley exige para su constitucién en
escritura publica. En este caso la sociedad no existe legaimente, se le llama
sociedad de hecho, contraria a derecho. La doctrina reconoce algunas

sociedades de hecho:

a) La proveniente de sociedad que quiso constituirse como de derecho, pero a la
cual le faltaron solemnidades legales; y
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b) La resultante del mero consentimiento expreso o tacito de los socios, no
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revestidos de solemnidad alguna.

1.10.4 Sociedades con fines ilicitos

La legislacion guatemalleca regula las sociedades mercantiles cuyos fines son
ilicitos, lo que significa que dentro de su funcionamiento y operaciones se dedican a
actos refiidos con ia ley, no obstante se encuentran inscritas y registradas en forma
legal, para un fin licito; pero en el desarrollo de sus actividades, desvian su objeto
realizando actos no permitidos por la ley. Estas sociedades se encuentran reguladas
en el Ariculo 222 dei Codigo de Comercio de Guatemala, el que establece: “Las
sociedades que tengan fin ilicito seran nulas, aunque estén inscritas. La nulidad podra
promoverse en juicio sumario Yy ante un Juez de Primera Instancia de lo Civil, por
cualquier interesado o por el Ministerio Puablico, y tendra como consecuencia ia

disolucion y liquidacion de la sociedad”.

1.10.5 Clasificacion especial

Existe una clasificacion especial de otra clase de sociedades mercantiles, ias cuales
encuentran su fundamento legai en el Articulo 2 numeral 3 del Cédigo de Comercio el
cual hace mencion de la banca, seguros y fianzas y se constituyen bajo otra forma de
sociedad anénima y para su funcionamiento se rigen por leyes especiales; asi como el
Articulo 12 de este mismo cuerpo legal regula las sociedades mercantiles de caracter
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aseguradoras, reaseguradoras, afianzadoras, reafianzadoras, financieras, almacenes

generales de depodsito, boisa de valores, entidades mutualista y demas andlogas, se
regiran en cuanto a su forma, organizacién y funcionamiento, por lo que dispone este
Cadigo en lo que no contravenga sus leyes y disposiciones especiales. La autorizacion

para constituirse y operar se regira por {as leyes especiales aplicabies a cada caso”.

Estas sociedades se organizan de una forma distinta a las sociedades comunes,
porque los requisitos contractuales son diferentes, con el objeto de facilitar el transito
mercantit y atendiendo a ias caracteristicas del derecho mercantil, como poco
formalista. Cada sociedad que se encuentre en esta clasificacion, tiene su propia
normativa que se ajusta a sus propias necesidades y que le facilitan realizar

negociaciones dentro del marco legal.
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CAPITULO Il

2. Sociedad en comandita por acciones

‘De acuerdo a 1o establecido en el Cédigo de Comercio de Guatemala en el Articulo
195, define a la sociedad en comandita por acciones como “...aquélla en la cual uno o
varios socios comanditados responden en forma subsidiaria, ilimitada y solidaria por
las obligaciones sociales y uno o varios socios comanditarios tienen la responsabilidad
limitada al monto de las acciones que han suscrito, en la misma forma que los
accionistas de una sociedad andnima”. En este tipo de sociedad las aportaciones

estan representadas por acciones.

“Es una sociedad mercantil, con razén social de capital fundacional, dividido en
acciones, en la que sus socios comanditarios sblo responden con sus aportaciones,
mientras que los socios comanditados deben responder solidaria, subsidiaria e
ilimitadamente por las deudas sociales™'

Las caracteristicas de la sociedad-en comandita por acciones son:

a) Al igual que la sociedad anénima debera pagar un capital minimo de cinco mil

2 aguilar Guerra. Ob Cit. P4g. 67
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queizales aportado por los socios comanditarios y comanditados,

representado y dividido por acciones.

b) El érgano de soberania es la Asamblea General.
c) El érgano administrativo esta a cargo del socio comanditado, pueden ser

removidos por la asambiea general.

d) El érgano de fiscalizacion se integra por uno o varios contadores, auditores o

comisarios, son nhombrados por los socios comanditarios.
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e) El Articulo 202 del Cédigo de Comercio de Guatemala, limita el derecho a voto

para el socio comanditado, cuando se trata de remocion o nombramiento de

fiscalizadores, el ejercicio de la accién de responsabilidad y la aprobacion de los

actos de la administracidn; esta limitante se da porque son lo socios

comanditados los que administran y no pueden nombrar a quienes los van a

fiscalizar.

El organo de soberania de la sociedad en comandita por acciones, se rige

supletoriamente por lo establecido para la sociedad andnima, de acuerdo a lo

establecido en los Articulos 132, 138, 156, 196 del Cddigo de Comercio de

Guatemala.

El érgano de administracion esta ejercido por los socios comanditados y son ellos los

que tienen la representacion legal de la sociedad, salvo disposicion de la escritura de

constitucion donde se acuerde que la administracion sera ejercida por exiraios a la
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sociedad.

El organo de fiscalizacion estd estipulado en la escritura de constitucidon, esta
integrado por uno o varios contadores, auditores o0 comisarios nombrados

exclusivamente por los socios comanditarios.

La sociedad anénima guatemalteca es la forma de organizacion de las empresas

mercantiles capitalistas, su capital se obtiene mediante la venta de acciones.

2.2 Definicion de sociedad anénima

La definicion legal de sociedad andnima es la que encontramos en el Articulo B6 del
Cddigo de Comercio de Guatemala, el cual define la sociedad andnima al establecer:
“Sociedad anénima es la que tiene el capital dividido y representado por acciones. La
responsabilidad de cada accionista esta limitada al pago de las acciones que hubiere

suscrito”.

La sociedad anonima tiene un capital dividido, representado por titulos flamados
acciones y la responsabilidad de los socios se limita hasta el monto total de las

acciones que les pertenecen.
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Doctrinariamente encontramos otras definiciones de ia sociedad anénima como
citaremos a continuacién: “...la sociedad andnima es una sociedad mercantil, de
caracter capitalista, se identifica con denominacién, tiene un capital dividido
representado por titulos llamados acciones, y los socios limitan su responsabilidad

hasta el monto total de las acciones que son de su propiedad.”?

Giovanni Melgar sostiene: “El hecho de que la sociedad anénima divida y represente
su capital en acciones, denota su caracteristica de sociedad accionada; mas no su

definicién.”%.

‘El mencionado autor define ia sociedad anénima como: “Ente societario por el cual
dos o mas personas convienen mediante su libertad contractual aportar capital, bienes
y servicios; a fin de ejercer una actividad comercial, obtener utilidades y dividir las

mismas entre sus accionistas”. 24

Asi mismo, {a sociedad anénima se identifica con una denominacién, la que podra
formarse libremente con el agregado obligatorio de la leyenda Sociedad Anénima, que
podra abreviarse S.A. La denominacién podra contener el nombre de un socio
fundador o los apellidos de dos 0 méas de ellos, pero-en este caso, debera incluirse la

designacion del objeto principal de la sociedad.

2 aguilar Guerra, Viadimir Osman. Ob. Cit. Pag. 84,
% Melgar, Giovanni. Derecho societario accionado. Pag. 53. .
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generat, por los accionistas legaimente convocados y reunidos, es el érgano supremo

de la sociedad; existen dos clases nommales de asambleas de accionistas que son
asamblea general ordinaria y asambilea general extraordinaria y ademas la ley también
contempia ia especial y ia totalitaria; la asamblea general ordinaria es convocada una
vez al afo, dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal y trata
sobre asuntos del giro normal de la sociedad y se redGnen previa convocatoria; las
asambleas extraordinarias son las que se retinen las veces que sea necesario y en
cualquier tiempo, como lo regula el gitimo parrafo del Ardiculo 135 del cddigo

relacionado, para tratar asuntos que afectan la existencia juridica de la sociedad.

Las asambleas especiales se retnen socios de la misma categoria 0 sea cuando
existen diversas categorias de accionistas, para tratar asuntos que unicamente tengan
relacion con la categoria afectada; pueden ser socios fundadores que por tener esa
categoria, gozan de algunos privilegios como accionistas o bien accionistas que han
aportado el mayor monto de capital. Este tipo de asamblea les aplica las reglas de las
asambleas ordinarias y seran presididas por el accionista que designen los socios

presentes.

Las asambleas {totalitarias se rednen en cualguier tiempo sin necesidad de
convocatoria previa, sin concurren todos los accionistas que correspondan al asunto a
tratar y siempre que ningtin accionista se oponga a su celebracion y que la agenda
sea aprobada por unanimidad, se reuniran en cuaiquier lugar donde se encuentren los
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accionistas.

El 6rgano de administracion de la sociedad andnima esta formado por uno o dos
administradores unicos o bien constituido por un consejo de administracion formado
por varios administradores que pasa a ser un érgano colegiado; tendran a su cargo la
direccion de los negocios de la sociedad, cuando esta constituido por consejo de
administracion, éste estara formado por un presidente, un vicepresidente y un
secretario; pueden sef 0 no socios, seran electos por la asamblea general y su
nombramiento no podra ser por un periodo mayor de tres afios, aunque pueden ser

reelectos.

Los administradores de la sociedad anénima acreditan su representacion a través de
acta notarial de nombramiento, misma que se inscribe en el Registro Mercantil en el

fibro de auxiliares de comercio.
2.3 Capital social

El capital de la sociedad andnima representa el conjunto de los apories realizados por
los socios, el cual se estipula en la escritura de constitucion y es fijado por los socios
fundadores, especificando en dicha escritura constitutiva el monto por el cual se
constituye el capital social, el valor nominal de las acciones y el nimero de acciones

en que este se divide.
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El capital social puede ser aumentado o disminuido segun sea la necesidad de
sociedad. El Articulo 203 del Cédigo de Comercio de Guatemala establece: “El
aumento o0 reduccién de capital social debera ser resuelto por -el 6érgano
correspondiente, en cada una de las sociedades en la forma y términos que determina
su escritura social, cuya resolucion incluird el monto del aumento o reduccion y la
forma de pago”. El 6rgano facultado para tomar la decisién de aumento o disminucion

de capital, es la Asamblea General Extraordinaria.

El aumento de capital social podra realizarse mediante la emisidon de nuevas acciones
o por el aumento del valor nominal de las mismas, debiendo realizarse mediante
escritura publica e inscribirse en el Registro Mercantil. Para elevar el valor nominal de
las acciones se requiere del consentimiento unanime de los accionistas, quienes

haran sus aportaciones en efectivo o en especie.

Para reducir el capital social podra ser mediante la disminucion del valor de las
aportaciones sociales, disminuir el valor nominal de las acciones o por amortizacion de
las mismas. Cuando se autoriza la disminucién de capital es necesario dar aviso a los

acreedores. El capital social se divide en:
- Capital autorizado
- Capital suscrito, y

- Capital pagado
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2.4 Capital autorizado

Es la suma establecida en la escritura de constitucion, para que ia sociedad inicie |
operaciones y €s la suma maxima hasta la cual la sociedad puede emitir acciones, sin
necesidad de formalizar un aumento de capital, en el momento de constituir la
sociedad el Registro Mercantil autoriza el monto del capital por el cual puede la
sociedad emitir acciones; si en determinado momento este capital es insuficiente la
saciedad puede solicitar aumento o disminucion del capital autorizado mediante el

tramite gue la ley establece para ese aspecto.

2.5 Capital suscrito

Es ia parte del capital autorizado por el cual los socios se obligan a cubrir a la
sociedad, en el momento en que celebran el contrato como accionistas, suscriben a su
nombre o a nombre de terceras personas un determinado numero de acciones; este
capital se suscribe parcial o totalmente, pero si no se cancela en su totalidad el socio
- hace un compromiso de pagar sus acciones, pero debe cancelar por o menos €1 25 %
de su valor nominal, el resto lo cancelaran en cuotas establecidas en la escritura

constitutiva, se suscribe parcial o totalmente.

2.6 El capital pagado minimo

Es el capital inicial de la sociedad anénima que ha sido pagado para que inicie
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operaciones, debera ser por lo menos de cinco mil quetzales, suma que PenLp, &
Unicamente para las sociedades anénimas comunes, porque las sociedades andnimas
especiales se rigen por su propia ley. Las aportaciones a capital que realicen los
socios deberan depositarse en un banco del sistema, a nombre de la sociedad y el

notario lo certificara en la escritura de constitucion.

“Constituye ia parte de capital suscrito que ha sido efectivamente pagado y que los
socios entregan en el acto mismo en que contraen la obligacion de contribuir al
desarrollo de la sociedad con una suma determinada. Estas distinciones, que no
representan propiamente una clasificacion del capital, sino estados de dicho capital
dentro del mecanismo de {a ejecucion del contrato, hacen mas ostensible la idea de
que le capital social no mide exactamente las posibilidades de pago de la sociedad

frente a sus acreedores”. 2°

2.7 Aumento del capital social

El. aumento del capital social lo regula el Cédigo de Comercio de Guatemala en el
Articulo 204 al establecer: “En las sociedades accionadas se podra acordar el
aumento de capital autorizado sea mediante fa emisiébn de nuevas acciones o por

aumento del valor nominal de {as acciones. La emisién, suscripcion y pago de

% Aguilar Guerra. Ob Cit. Pag. 105
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acciones dentro de los limites del capital autorizado, se regira por las disposiciones

la escritura social”.

El Articulo 207 del mismo cuerpo legal establece: "El pago del aumenio podra

realizare en cualquiera de las formas siguientes:

1°. En dinero o en otra clase de bienes.
2°. Por compensacion de los créditos que fengan en contra de la sociedad cualguier
clase de acreedores.

3°. Por capitalizacion de utilidades o de reservas”.

El aumento del valor nominal de las acciones como lo establece el Articulo 204 del
cuerpo legal antes citado, requiere del consentimiento unanime de los accionistas para
elevar el valor de ias mismas y se pagara en efectivo o en otra forma de pago, esio
con el fin de que tienen que entregar las acciones que se encuentran circulando, para
emitir [as nuevas acciones. Al emitir nuevas acciones, los accionistas tendran
derecho preferente para adquirir mas acciones 0 expresaran su consentimiento si

aceptan el ingreso de nuevos accionistas.

El aumento del capital social mediante el aumento de las acciones al momento de
hacer la nueva emision, se realizara en forma equitativa de acuerdo al capital en
acciones que tenga cada socio, por ejemplo si un accionista posee cincuenta acciones
de un mil quetzales, podra obtener ofras cincuenta acciones por el mismo valor.
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2.8 Reduccion del capital social

Asi como puede darse el aumento del capital social, también éste es suscepﬁble de
gue sufra una reduccién, como o establece el Articulo 210 del Cédigo de Comercio de
Guatemala al establecer: “El capital podra reducirse por disminucion del valor nominal

de todas las acciones 0 por amortizacion de algunas de ellas”.

La reduccion del capital social v la resolucion emitida al respecto, debera inscribirse
en el Registro Mercantil, debiendo presentarse en acta notarial en la que se transcriba
la resolucion respectiva y la declaracién de gue los administradores o el 6rgano de
fiscalizacion han cumplido con comunicar la resolucién, por correo o por la via mas

rapida a los acreedores.

Es necesario realizar las publicaciones correspondientes y dentro de los treinta dias a
partir de la Gltima publicacién, cualquier interesado podra oponerse a la reduccion dei
capital, tramite que sera realizado a través de juicio sumario, ante el 6rgano de
primera instancia cotrespondiente. Pasados los treinta dias relacionados, podra
otorgarse la escritura publica que contenga {a reduccién del capital social, st no
hubiere oposicidn de terceros o si habiéndola ya fueron cancelados los acreedores
respectivos o se ha prestado garantia suficiente a juicio del 6rgano jurisdiccional. El

testimonio de la escritura puUblica, debera presentarse al Registro Mercantil.
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2.9 Titulos de acciones

La acci6bn es considerada un titulo valor, un bien mueble o cosa mercantil;
considerada titulo valor por medio del cual se representa el aporte que cada accionista
ha realizado a la sociedad, todas representaran un mismo valor y conferiran derecho a
un voto por cada una. Titulo valor es el documento formal circulable, cuyo texto
literalmente y auténomo describe los derechos que incorpora, los cuales son ejercidos
por el tenedor del mismo; cuyo ejercicio y transferencia es imposible independiente del

titulo.

1.a accién se considera bien mueble, que representa una parte alicuota del capitai
social de una sociedad accionada. Por considerarsele que es bien mueble, puede ser

objeto de prenda, usufructo y se admite fa copropiedad.

Para Meigar Giovanni el titulo valor es: “El documento que incorpora una parte
alicuota de la totalidad del capital fundacional de una sociedad accionada y que
permite a su legitimo tenedor exigir en el tiempo indicado, el pacto social o sea el

cumplimiento porcentual de entrega de la utilidad”?®

El Articulo 99 del Cédigo de Comercio de Guatemala, regula que las acciones en que

% Ob.Cit P4g. 51
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se divide el capital social de una sociedad anénima estaran representadas por titulos ’

que serviran para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio.

La accién confiere a su titular, la condicion de accionista y le atribuye los derechos de
participar en el reparto de utilidades y del patrimonio resultante de la liquidacién; el
derecho preferente de suscripcion en la emision de nuevas acciones, lo .cual es
también llamado derecho de tanteo; también le confiere el derecho de votar en las
asambleas generales. Cuando se trata de usufructuario, éste tiene derecho al voto de

propietario.

La accién como titulo valor tiene diferentes caracteristicas entre ellas mencionaré las

siguientes:

a) Incorporacién: Esta caracteristica indica que el documento lleva incorporado un
derecho y su ejercicio se condiciona a la exhibicién del documento. El derecho va
ligado al titulo convirtiéndose en algo accesorio al documento, de tal forma que
quien posea el titulo tiene acreditado el derecho en él incorporado y para ejercitario

debera exhibir el documento.

b) Legitimacién: Esta caracteristica es una consecuencia de la incorporacion, siendo
de una forma activa y pasiva. La primera consiste en la calidad que el titulo
atribuye a su titular, de manera que quien posea el titulo puede exigir del obligado el
pago de la prestacion que en él se consigna; quedando de esta manera
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establecido que el poseedor del titulo puede estar legitimado para ejercer el

derecho en el incorporado y exigir su cumplimiento.

La segunda o sea la pasiva consiste en el cumplimiento de la obligacién por parte

del obligado y como consecuencia la liberacién de la misma.

c) Literalidad: Esta caracteristica del titulo valor radica en que tanto el derecho como
la obligaciéon se ejerceran al tenor de lo escrito en el titulo, no puede ejercerse

algo diferente a lo consignado en el propio documento.

d) Autonomia: Consiste en que el titular va adquiriendo en forma sucesiva sobre el
titulo y a la vez en los derecho en él incorporados, de modo que quien adquiere el
titulo, adquiere el derecho que en él se incorpora, que sera en todo caso, distinto
del que transmiti6 el titulo; ain en el caso de quien transmite el titulo no sea
legitimo poseedor, sin embargo, lo adquiere de buena fe y lo hara con un derecho

que sera independiente y auténomo, distinto del que lo transmitio.

Los titulos de acciones deberan contener por lo menos, lo establecido en el Articulo

107 del Cédigo antes referido:

1°. La denominacién, el domicilio y la duracion de la sociedad.
2°. La fecha de la escritura constitutiva, lugar de su otorgamiento, notario autorizante y

datos de su inscripcion en el Registro Mercantil.
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3°. El nombre del titular de la accion.

4°. El monto del capital social autorizado y la forma en que éste se distribuira.

5°. El valor nominal, su clase y nimero de registro.

6°. Los derechos y las obligaciones particulares de la clase a que corresponden y un
resumen inherente a los derechos y obligaciones de las otras clases de acciones
si las hubiere.

7°. La firma de los administradores que conforme a la escritura social deben

suscribirios.

2.10 Clases de acciones

Segun lo estipulado en el Cédigo de Comercio de Guatemala en el Articulo 100 regula
que todas las acciones de una sociedad seran de igual valor y conferiran iguales

derechos. Encontramos la clasificacién doctrinaria y la clasificacién legal.

a) Clasificacion doctrinaria:

1. De acuerdo a la forma de pago:

- Liberadas: Pago total del valor de la accidn, se otorga el titulo definitivo

- No liberadas: Pago parcial, en este caso se otorga certificado provisional
De acuerdo al aporte:

- Dinerarias: Representan el aporte en dinero de los accionistas

- De industria: Derecho del socio industrial que aporta su trabajo ala Sociedad
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b. Clasificacion legal:

1. Por los derechos otorgados por la ley

Ordinarias o comunes: Tienen el mismo valor y confiere igualdad de derechos

Preferentés: Son de voto limitado, otorgan preferencia en el reparto de utilidades,

tienen derecho de voto en la asamblea extraordinaria

2. Por la forma de emitirse:

- Nominativas: Son creadas a favor de una persona determinada cuyo nombre se
registra en el texto de documento y en el libro de registros del creador; se
transmiten mediante endoso. La sociedad reconoce como accionista de los titulos
nominativos a la persona que aparezca inscrita como tal en el libro de registro de

accionistas.

- A la orden: Son titulos creados a favor de persona determinada igual que los
nominativos, pero los titulos de acciones a la orden no cuentan con numero de
.registro; se considera que la creacién de titulos de acciones a la orden son
innecesarios, debido a que al no contar con nimero de registro crea desventaja
para el tenedor, porque crean inseguridad juridica y al igual que los titulos

nominativos circulan por creacién, emision, endoso.
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2.11 Emision de acciones

Para la emision de las acciones podra emitirse certificados provisionales los cuales se
distribuyen a los socios antes de la emision de los titulos definitivos o bien cuando las

acciones no estan totalmente pagadas.

Los titulos definitivos deberan estar emitidos dentro de un plazo que no exceda de un
-afio, a partir de la fecha en que se faccion6 la escritura de constitucion o su
modificacion, fijando este plazo en la escritura constitutiva; al emitir los titulos
definitivos es necesario canjearios por los certificados provisionales. Tanto los titulos

definitivos como los certificados provisionales podran amparar varias acciones.

La ley prohibe a las sociedades anénimas emitir acciones por una suma menor de su
valor nominal y emitir titulos definitivos si la accion no esta totalmente pagada,
debiendo emitir Unicamente certificados provisionales. Si las acciones han sido
parcialmente pagadas y los cobros mensuales han sido cubiertos, los accionistas
tendran derecho a voto y si hubiere acciones en copropiedad, solo hay un voto por
representante comun: debido a que el Cédigo de Comercio de Guatemala en el
Articulo 104, expresa que los derechos de las acciones en copropiedad seran
ejercidos por un representante comun, pero si el representante comin no ha sido
nombrado todas las comunicaciones hechas por la sociedad a uno de los
copropietarios seran validas; los copropietarios responden solidariamente de las
obligaciones derivadas de la accion.
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De acuerdo a lo estipulado en el Articulo 111 del cuerpo legal antes citado,
sociedad podra adquirir sus propias acciones solo en caso de exclusién o separacién
de un socio, siempre que tenga utilidades acumuladas y reservas de capital y
unicamente hasta el total de las utilidades y reservas, excluyéndose la reserva legal.

Este tipo de acciones doctrinariamente se les llama acciones de Secretaria.

Para que la sociedad proceda a adquirir sus propias acciones, debera hacerlo con la
autorizacién de la asamblea general y nunca a un precio menor al de su adquisicién;
mientras estas acciones permanezcan en poder de la sociedad, el derecho a voto en
asamblea quedara en suspenso. Si en el plazo de seis meses la sociedad no ha
logrado la venta de dichas acciones, debera proceder a reducir el capital social. Si el
total de reservas de capital y de utilidades no fueren suficientes para cubrir el valor de

las acciones a adquirir, debera proceder la sociedad a reducir el capital.

Cuando se trata de suscribir nuevas acciones, el Codigo relacionado establece en el
Articulo 127 que los accionistas tendran derecho preferente, en proporcion a sus
acciones, para suscribir las nuevas que la sociedad emita, derecho que debera ser
ejercido dentro del plazo de quince dias siguientes a la publicacion del acuerdo
tomado que puede ser en Asamblea General extraordinaria; si los accionistas no
ejercen este derecho, la administracion de la sociedad podra suscribirlas

convenientemente a los intereses de la sociedad o abrir la suscripcién al publico.
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2.12 Registro de las acciones

La sociedad accionada o enfocandolo mas a la sociedad an6nima, por ser la sociedad
mercantil mas convencional, llevara un registro de los titulos de las acciones que
emita, para lo cual la administracion debera contar con un libro donde se realice el
registro de cada una de las acciones emitidas; en el cual se identificara
completamente el titulo, como lo establece el Articulo 125 del cuerpo legal antes
citado, especificando el nombre y domicilio del accionista, el numero de acciones que
le pertenezcan, expresando los nimero de series, clases, el numero de llamamientos
efectuados, asi como los pagos realizados; las transmisiones realizadas, los
gravamenes como prenda u usufructo que afecte las acciones; asi como el canje de

los titulos y sus cancelaciones.

Los certificados provisionales que la sociedad emita a los socios que han hecho pagos
parciales del valor nominal de sus acciones, antes de la emision de los titulos
definitivos, deberan de contener los requisitos descritos anteriormente; con la salvedad
que los certificados provisionales deberan sefialar el numero de llamamientos o
cobros por mes que hari sido pagados, sobre el valor de las acciones. Los certificados
provisionales también deberan estar registrados y seran canjeables por los titulos

definitivos al estar totalmente pagados.
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CAPITULO il

3 Regulacion en el Cédigo de Comercio de Guatemala de las sociedades

mercantiles accionadas

3.4 Las acciones

“Son titulos de crédito que representan las partes de capital que integran las
sociedades mercantiles o industriales. En Guatemala se dice que la accién es una
cosa mercantil, término substitutivo de los bienes muebles en el derecho civil. Su
naturaleza juridica deviene de los titulos de crédito, segtin ia teoria alemana es
considerado un titulo valor ya que encierra el valor correspondiente a una parte

alicuota del capital social. La accién puede ser objeto de prenda o usufructo”. ¥’

3.1.1. Clases de acciones

a) Poria forma de pago:
1. Acciones Liberadas, que son las totalmente pagadas en su valor.
2. Acciones No Liberadas, que se pagan por llamamientos o abonos (en la

legislacion guatemalteca sélo existen acciones liberadas).

2 \ Azaro, Diego Baitazar. Derecho mercantil guatemalteco. P4g. 2.
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b) Por ia naturaleza del aporte:

1. Acciones Dinerarias: que son las que se pagan en efectivo su valor.
2. Acciones Industriales: son las que se pagan mediante la entrega de bienes o

de trabajo que se presta a la sociedad.
¢) Segun los derechos que genera la accién:

1. Acciones Ordinarias: que son aquellas que confieren derechos comunes para
todos los socios, sin que existan diferencias cualitativas.
2. Acciones Privilegiadas o Preferentes: son las que dan ciertas preferencias de

orden patrimonial o corporativo.

d) Segln la forma de emitirse o transmitirse: (Que es la que acepta la legislacion

guatemaiteca):

1. Acciones Nominativas: aquellas en las que consta el nombre de los socios en
el documento y para transmitirse deben endosarse y cambiarse el nombre del
titular en los registros que para el efecto lleva la sociedad emisora;

2. Acciones al Portador. son las que no se emiten a favor de una persona
determinada, pues el nombre del adquiriente no aparece en el documento, por
lo que para transmitirse, basta la simple entrega del documento. Este tipo de

acciones fueron convertidas en acciones nominativas, conforme lo establece el
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Congreso de la Republica de Guatemala.

Habiendo expuesto en el capitulo anterior lo relativo a las sociedades anénimas y en
comandita por acciones, que son los dos tipos de sociedades accionadas que la ley
reconoce en Guatemala, en éste capitulo trataremos en forma breve las estipulaciones

que el Cédigo de Comercio de Guatemala hace para estos dos tipos de sociedades:

a. La sociedad anénima es una sociedad formalmente mercantil, de caracter
capitalista, se identifica con una denominacién, tiene un capital fijo dividido y
representado en titulos llamados acciones, la responsabilidad de los socios es
limitada frente a las obligaciones de la sociedad, al monto de sus aportaciones;
se rige principalmente por lo que se establece en el contrato social y a o

estipulado en los Articulos 86 al 194 del Cédigo de Comercio de Guatemala.

b. La sociedad en comandita por acciones es una sociedad de tipo personalisté,
tiene dos tipos de socios: socios comanditados y socios comanditarios; se
identifica con una razén social, que se forma con el hombre o apellidos de los
socios comanditados y con el agregado de la leyenda: Y Compaiiia Sociedad en
Comandita por Acciones, que podra abreviarse: Y Cia.,, S.C.A. a este tipo de
sociedad les es prohibido formar la razén social ¢con el nhombre de los socios
comanditarios; los socios comanditados responden de manera subsidiaria,
solidaria e ilimitadamente frente a las obligaciones de la sociedad.
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Los socios comanditarios responden limitadamente por sus obligaciones, ya
que su aportaciéon es dineraria por lo que responden de acuerdo al monto de
sus aportaciones; su capital esta dividido y representado por acciones. Esta

sociedad se encuentra fundamentada en los Articulos 195 al 202 del cuerpo

legal referido.

3.2 Constitucion e inscripcion de las sociedades mercantiles accionadas en el

Registro Mercantil

El Registro Mercantil es una institucion juridica que proporciona publicidad y firmeza a
los actos y contratos del comercio, mediante la inscripcion de las partes y de
negocios juridicos en la oficina especial confiada a un funcionario publico, que da fe
de la autenticidad de las manifestaciones y de los datos que constan en los libros y

asientos por él autorizados.

Los principios basicos de esta institucion son los siguientes:

De inscripcion: lo que de conformidad con la ley esta sujeto a registro, produce efectos

ciertos y firmes frente a terceros una vez inscritos;

Publicidad: provoca como efecto que 1o que consta en el registro es 1o que puede

afectar a terceros;
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De fe plblica: acorde con este principio 1o escrito en un registro se tiene como una

verdad legal;
De rogacion: el registrador actia a peticion de parte;

De determinacién: 1a actividad registral debe ser precisa en cuanto a la forma de la

inscripcion;

De legalidad: todo acto registral se hace sobre la base de un documento, que en

principio se cree legal, y que provoca la actividad registral;

De prioridad: es el que se refiere primero en tiempo primero en registro, 1o cual da

efectos en la publicidad registral; y,

De tracto sucesivo: el transferente de hoy es el adquiriente de ayer,; y, el titular inscrito

es el transferente de maifiana.

L.as sociedades mercantiles se constituyen por medio de escritura puiblica, lo que le da
el caracter de solemnidad, lo cual esta estipulado en el Articulo 16 del Cédigo de
Comercio y la inscripcidon en el Registro Mercantil es mediante el testimonio de la
escritura publica dentro del mes siguiente a su otorgamiento y es mediante su
inscripcién en el mencionado registro, que la sociedad adquiere personalidad juridica
propia y distinta de la de los socioé individualmente considerados, de acuerdo a las
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exigencia de forma tanto la escritura para su constitucién como la inscripcion.

Como ya se indicé con el hecho de realizar el contrato social mediante el
faccionamiento de la escritura pablica, se constituye en un acto solemne la creacion
de la sociedad mercantil dando asi vida juridica a la misma. El Articulo 1729 del
Caédigo Civil el cual estipula:’La sociedad debe celebrarse por escritura publica e

inscribirse en el Registro respectivo para que pueda actuar como persona juridica”.

Procedimiento de constitucion e inscripcion de una sociedad constituida en Guatemala:

a) Autorizacién de la escritura publica por el notario, segin el Articulo 1730 del Cédigo
Civil, 46 del Cédigo de Notariado; y los que correspondan del Cédigo de Comercio,

segun la sociedad de que se trate;
b) Dentro del mes siguiente a la autorizaciébn debe presentarse el testimonio al
Registro Mercantil, solicitando su inscripcidn. Si se trata de sociedades que

necesiten autorizaciones previas estas deben ser acompafadas;

c) Si la escritura cumple con los requisitos legales, el registrador mercantil hace una

inscripcion provisional y ordena se publiquen los edictos como lo indica la ley;
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d) Si no hubo objecién de terceros se ordena la inscripcién definitiva, acto registral que

tiene efecto retroactivo a la fecha de la inscripcion provisional;

e) Inscrita definitivamente la sociedad, es razonado el testimonio y se extiende la

patente de comercio por parte del registrador.

Ademas, tanto el Articulo 1730 del mismo cuerpo legal y el Articulo 46 del Cédigo de
Notariado son congruentes al establecer las estipulaciones del contenido del contrato

social para las sociedades mercantiles en general:

1°. Objeto de la sociedad;

2°. Razén social;

3°. Domicilio de la sociedad;

4°. Duracion de la sociedad;

5°. Capital y la parte que aporta cada socio; .

6°. Parte de utilidades o pérdidas que se asigne a cada socio, fecha y forma de su
distribucién;

7°. Casos en que procedera la disolucion de la sociedad antes de su vencimiento; y las
bases que en todo caso de disolucion deberan observarse para la liquidacion y
division del haber social;

8°. Cantidad que puede tomar periédicamente cada socio para sus gastos
personales;

9°. Modo de resolver las diferencias que surjan entre los socios; y
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10°. La forma de administracion de la sociedad, y los demas pactos que acuerden

los socios.

El Articulo 47 del Cédigo de Notariado estipula especificamente los requisitos que

ademas de los anteriores, debera contener la escritura de constitucion para la

sociedad anénima, al preceptuar lo siguiente: “La escritura publica de constitucion de

sociedad anoénima, ademas de los requisitos determinados en el articulo anterior,

debera contener los siguientes:

1°.

2°.

3°.

4°,

5°.

6°.

Los nombres, generales y domicilio de los socios fundadores;

La enunciacioén clara y completa del objeto de la empresa o negocio de que toma

su denominacion;

El capital de la compaiiia, el nUmero, valores y clases de las acciones en que se
divide, las preferencias en el pago de dividendos y amortizaciones de las distintas
series de acciones, si las hubiere; las primas que se estipularen en caso de
redencién y la forma y plazo en que los socios deben consignar su importe en la
caja social;

El monto del capital suscrito en el momento de la organizacion de la sociedad y la
parte que esté efectivamente pagada;

La forma de la administracion; las facultades de los administradores; la manera de
nombrarlos y las atribuciones que correspondan a la junta general de accionistas;
Las fechas en que deben celebrarse las sesiones ordinarias de junta general de
accionistas;
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7°. La época fija en que debe formarse el inventario, el balance de inventario o cuadro
de estado financiero y acordarse los dividendos;

8°. La parte de las utilidades que se destinan para formar el fondo de reserva; y

9°. El tanto por ciento de pérdida del capital social que debe causar la disolucién de la

sociedad antes del vencimiento de su plazo”.

Como se puede observar el Codigo de Notariado establece claramente las diferencias
para faccionar la escritura social, la cual debe cumplir con requisitos de formalidad que
no se exigen para un contrato comun, por lo que claramente se establece en la
normativa legal existente en torno a las sociedades mercantiles y en todo caso, es

congruente en exigir la solemnidad en la constitucién de una sociedad anénima.

Asimismo el Cédigo de Notariado toma en cuenta los requisitos para la escritura
publica de constitucion de una sociedad en comandita, debido a que este tipo de
sociedad existe una variante en cuanto a lo socios, por elio dentro de los requisitos
exige la comparecencia como otorgantes de los socios gestores y de los
comanditarios fundadores; y, si fuere sociedad en comandita por acciones, al igual
que en [a sociedad an6nima, el nimero, serie y valor de cada accién; como la parte de
capital efectivamente pagada y la forma y plazo en que los comanditarios deberan
enterar el resto en las cajas de la sociedad y asi mismo, las fechas en que deben

celebrarse las sesiones ordinarias de la junta general.
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3.3 Requisitos para inscribir en el Registro Mercantil una sociedad anénima “reuas <
La sociedad anénima y la sociedad en comandita por acciones para ser inscritas en el
Registro Mercantil, deberan cumplir con las estipulaciones mencionadas anteriormente

para las sociedades mercantiles.

La inscripcion en el Registro Mercantil, les otorga a este tipo de sociedades el derecho
exclusivo de su razén social o de su denominacion, la que debera ser claramente
distinguible de cualquier otra y no podra ser adoptada por sociedad del mismo o
semejante objeto, mientras subsiste inscrita la primera. Esta estipulacién esta regida
por el Articulo 26 del Cédigo de Comercio de Guatemala y es a lo que se le conoce
con el nombre de principio de novedad, prioridad y exclusividad; para ello se realiza
una investigacion el Registro Mercantil para determinar que no exista una sociedad ya

inscrita con el nombre o razon social que se le desea dar a la nueva sociedad.

3.4. Obligaciones previas

- Pactar gastos y honorarios

- Objeto de negocio

- Establecer el domicilio de Ia‘sociedad

- Denominacion

- Establecer el capital

- Plazo

- Nuamero de acciones que aportara cada socio y el valor de cada una
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- Sede de la sociedad

- Indicar quien sera el representante legal

- Investigacion previa sobre la razén o denominacién social, es a lo que se le llama
examen de novedad, se revisa si no existe otra sociedad con igual o similar

denominacion.

3.5 Tramite

- Se apertura una cuenta en un banco del sistema a nombre de la sociedad, sobre el
capital pagado.

- Fommalizacion de la escritura social, previo revisar aportaciones dinerarias y no
dinerarias; se presenta la boleta de depdsito realizada en un banco del sistema, la
cual se debera transcribir en la escritura constitutiva y agregar a los atestados, se
consigna el nombre del representante legal (solo nombre porque atn no ha sido
nombrado).

- El testimonio de la escritura social con duplicado o copia simple legalizada, se
agrega al formulario el cual tiene un valor de Q.2.00 y se cubre el impuesto de
timbre fiscal por Q.250.00 y un timbre fiscal de Q.0.50 por razén registral.

- Se ingresa al registro mercantil y se paga el arancel de Q.275.00 de base, mas
Q.6.00 por millar de capital autorizado y le asignan un niumero de expediente, los
impuestos es sobre el capital autorizado.

- Calificacion previa (examen de forma)
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- Pasa al departamento juridico, se revisa la escritura piblica para verificar que "
cumpla con los requisitos legales; si no cumple con los requisitos legales el
registrador en forma razonada, colocara previos por cinco dias para que se subsane

los errores.

Si no hubiere previos nos devuelven el testimonio original con la boleta del deposito
del banco y se ordena la inscripcién provisional asignandole el libro, folio y nimero
de registro de la sociedades el libro de sociedades mercantiles; entregando una
constancia de que la sociedad ha quedado inscrita provisionalmente; en este
momento se nombra al representante legal en acta notarial y se inscribe en el libro

de auxiliares de comercio, porque la sociedad ya tiene personalidad juridica.

- Posteriormente se realizaran tres publicaciones en el diario oficial, por si existe
alguna oposicidon, cancelando Q.15.00 por cada edicto; si no se realizaren las
publicaciones en el lapso de 60 dias, se ordenara la cancelacion de la inscripcién
provisional.

- El plazo para que se presente oposicidn a la inscripcion de la sociedad es de 8
dias; Si hubiere oposicion, se ventilara ante el Juez de Primera Instancia a través
del tramite de los incidentes.

- No habiendo oposicidn se solicita la inscripcion definitiva adjuntando a la solicitud,
el testimonio original, las publicaciones realizadas y copia del nombramiento del
representante legal; procede a la inscripcioén definitiva (con efectos retroactivos a la
fecha de la inscripcién provisional).
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Mercantil, las operaciones que se realicen en nhombre de la sociedad, las mismas se

consideran realizadas como gestor de negocios y tendran que ser canceladas en
virtud de que la sociedad no fue inscrita.
- El registrador mercantil emite la patente de comercio, se le adhiere un timbre fiscal

de Q.200.00; devolviendo el testimonio original razonado.

A partir de este momento la sociedad mercantil queda inscrita en el Registro Mercantil
con fa correspondiente razén social que le pertenece, con lo cual adquiere derecho
exclusivo de la misma y el Registro Mercantil, no podra inscribir otra sociedad con un

nombre de similares caracteristicas.
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CAPITULO IV

4. Tramite para la conversion de acciones al portador a nominativas y su
La regulacion legal de las sociedades mercantiles tiene su base en la Constitucion
Politica de la Republica mediante la cual, se ha reconocido la libertad de industria,

comercio y trabajo; consecuentemente ia libertad de constituir una sociedad mercantil.

El Cédigo de Comercio de Guatemala reconoce cinco tipos de sociedades
mercantiles, siendo la sociedad colectiva, la sociedad en comandita simple, la
sociedad de responsabilidad limitada, la sociedad andnima y la sociedad en comandita

por acciones.

Analizando las leyes guatemaltecas, especialmente el Cddigo de Comercio de
Guatemala, Decreto nimero 2-70 del Congreso de la Reptiblica, que regula tanto a la
persona juridica que conforma la sociedad mercantil desde su constitucion hasta su
liquidacion, especificamente la sociedad anénima que es la mas frecuente en
Guatemala; asimismo, en el articulo 74 de la Ley de Extincion de Dominio, Decreto
numero 55-2010 del Congreso de la Republica de Guatemala, se regula el plazo de
dos afos contados a partir de la vigencia de la mencionada Ley, para que las
sociedades accionadas reguladas en el Codigo de Comercio de Guatemala, que
hayan emitido acciones al portador antes de que la referida ley entrara en vigencia,
procedan a realizar la conversion de las acciones al portador por acciones
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nominativas; vencido ese plazo Unicamente se podran ejercer los derechos que

incorporan las acciones nominativas.

En el Articulo referido el legislador dej6 establecido, que para el caso de las acciones
al portador que no hubieren sido convertidas a acciones nominativas, debera seguirse
el procedimiento que estipula el Articulo 129 del Codigo de Comercio de Guatemala,
gue regula el tramite para la reposicion de acciones al portador ante juez de primera
instancia cuando se trata de la destruccién o pérdida de las referidas acciones; pero
no regula lo relativo a la conversion de acciones al portador a nominativas, por lo que
el Articulo 129 del Cédigo de Comercio de Guatemala no podra aplicarse para dicha
conversion, porque no establece el tramite para la conversion de acciones al portador

a nominativas por lo que es necesaria su regulacion legal.

Cabe comentar que el legislador no previé algunos aspectos que son tan importantes,
ya sea para establecer un trAmite para realizar la conversién de acciones al portador a
acciones nominativas, después de vencido el plazo de dos afios que establece la Ley
de Extincion de Dominio, como tampoco deja claro que dicha conversién pueda tener
validez después de vencido el plazo mencionado, porque solo establece que debera
seguirse el tramite establecido en el Articulo129 del Codigo de Comercio de
Guatemala, lo cual resulta inoperante debido a que al vencer dicho plazo ya no debe
existir acciones al portador y quienes no hayan realizado Ia conversiéon ya no podran
ejercer los derechos que incorporan esas acciones, o cual si queda claro en lo
regulado en la Ley de Extincién de Dominio.
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El no dejar claro si las acciones al portador pierden eficacia o si el tenedor de dicha
acciones puede realizar la conversién, provoca inseguridad para los socios de las
sociedades accionadas existentes en Guatemala, debido a que podria dar margen
a que personas inescrupulosas hagan mal uso de las acciones al portador que no

pudieron ser convertidas a nominativas.

Las Sociedades an6nimas y las sociedades en comandita por acciones que existen en
Guatemala, deberan tener sumo cuidado en realizar la conversion de las acciones,
debido a que las acciones al portador no tienen un registro como lo tienen las
acciones nominativas, por lo que se hace necesario sefialar el interés en lievar a cabo
una investigacion que permita establecer que tramite van a seguir las personas que
tengan en su poder acciones al portador y que por alguna razén no realizaron la
oonversiéh a nominativas y las consecuencias desde el punto de vista juridico,
doctrinario e institucional con refacién a las normas existentes y la forma en que por
seguridad juridica deben establecerse disposiciones legales que garanticen en

forma legal el tramite a seguir.

Establecer un tramite para realizar la conversién de acciones al portador a acciones

nominativas tiene ventajas, como las siguientes:

a) Garantizar que las sociedades accionadas existentes en el pais puedan establecer
el tramite a seguir en la conversion de las acciones al portador a acciones

nominativas;
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b) Garantizar los derechos incorporados a las acciones al portador que no pudieron”

ser convertidas a nominativas.

El efecto juridico derivado de establecer un tramite para la conversion de acciones al
portador a nominativas es: Conferir certeza juridica a las sociedades accionadas para
que si las acciones al portador que no pudieron ser convertidas a nominativas, en el
plazo de dos afiocs establecido en la Ley de Extincion de Dominio, quede claro si

procede su conversion y se regule el tramite para ello.

Lo relativo a los titulos de las acciones de una sociedad accionada, se encuentra
regulado en el apartado correspondiente a las acciones en el Cédigo de Comercio de
Guatemala; el cual estipula las clases de acciones, emision de acciones, los derechos
que el titulo de las acciones incorpora a su propietario, el contenido de los titulos; asi
como el Articuio 108 del cuerpo legal citado, que es especifico en la regulacién de las
clases de acciones y el mismo fue reformado por el Articulo 71 de la Ley de Extincion
de Dominio, el cual da cabida dnicamente a la emisién de acciones nominativas y la

supresion de las acciones al portador.

Mediante el Articulo 71 de la Ley de Extincién de Dominio se reforma el Articulo 108
del Cédigo de Comercio de Guatemala el cual queda asi: “Las acciones deberan ser
nominativas. Las sociedades anénimas constituidas antes de la vigencia de la Ley de
Extincion de Dominio, cuyo pacto social les faculte a emitir acciones al portador y
tengan pendiente la emision de acciones, deberan realizarla ﬂnicamenfe con acciones
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afios, contados a partir de la vigencia de la misma, para que las sociedades andénimas

y las sociedades en comandita por acciones, que hayan emitido acciones al portador
antes del inicio de la vigencia de la ley relacionada, procedan a efectuar la respectiva
conversion de acciones nominativas; estableciendo un plazo de treinta dias después
del vencimiento de los dos afios para que las sociedades den aviso al Registro
Mercantil de haber dado cumplimiento a la referida disposicion e informado de las

acciones al portador que no hubieren sido convertidas a acciones nominativas.

Asimismo, establece que las acciones al portador que no hubieren sido convertidas a
acciones nominativas, debera seguirse el procedimiento estipulado en el Articulo 129
del Codigo de Comercio de Guatemala; el inconveniente que presenta esta
disposicion es que el Articulo 129 del cédigo indicado, solo establece el tramite para el
caso de destruccion o pérdida de acciones al portador mediante solicitud de
reposicion ante el Juez de Primera Instancia, €l que se realizara mediante el tramite de

jurisdiccion voluntaria judicial; el cual regula: “Destruccion o pérdida de acciones.

En caso de destruccion o pérdida de acciones al portador, €l interesado podra solicitar
su reposicion ante el juez de Primera Instancia del domicilio de la sociedad,
proponiendo informacion para demostrar la propiedad y preexistencia del titulo cuya

reposicién se solicita.
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El juez, con notificacién a la sociedad emisora, mandara publicar la solicitud en \‘ealw '
Diario Oficial y en otro de mayor circulacién en el pais; la publicacion se hara tres
veces, con intervalos de cinco dias por lo menos, y no habiendo oposicion, se
ordenara que sea repuesto el titulo, previo otorgamiento de garantia adecuada, a juicio

del juez.

L.a garantia cubrira como minimum el valor nominal del titulo y caducara en dos afios

desde la fecha de su otorgamiento, sin necesidad de declaratoria alguna.

Para reposicion de los titulos nominativos no se requiere la intervencion judicial; queda
a discrecion de los administradores de la sociedad exigir o no la prestacion de

garantia.”

Analizando el articulo anterior, recuperar los titulos extraviados o deteriorados de las
acciones nominativas no representa ningdn inconveniente, debido a que los mismos
tienen un naGmero de registro y ademas la administracién de la sociedad tiene un libro
de registro de los titulos de acciones emitidos; pero no es asi para los titulos de
acciones al portador porque estos no cuentan con un nimero de registro y el referido

articulo regula un tramite judicial pero solo para deterioro o pérdida de los mismos.

Queda claro que la Ley de Extincion de Dominio no regula el tramite que deba
seguirse para la conversioén de acciones al portador en nominativas, después del plazo
de los dos afios que ésta ley regula para exista solo acciones nominativas.
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se tornard necesario la supresion del Articulo 129 del Cédigo de Comercio de

Guatemala, porque su existencia seria innecesaria en virtud de que ya no existiran
acciones al portador en las sociedades accionadas; por lo que se considera necesario
reformar el Articulo 74 de la Ley de Extincion de Dominio para establecer un trémite
para fa conversion de las acciones al portador a nominativas, si aun quedaren sin ser

convertidas después del plazo de los dos aiios fijados para ello.

Pensemos en un caso hipotético, que al vencimiento del plazo antes referido
existieran acciones al portador extraviadas, el Articulo 129 del Cédigo de Comercio
Gnicamente faculta al Juez de Primera Instancia para reponer las acciones al portador
extraviadas o que se han destruido y que exista procedimientos que no han concluido
al término de dicho plazo, al momento que el Juez ordene su reposicion, legalmente
no existe procedimiento establecido para que se de la conversién de dichas acciones
a nominativas; entonces ¢que sucedera si los tenedores de las referidas acciones no
estarian dispuestos a perder el valor del monto, ni los derechos que incorporan las
acciones que posean y que han sido repuestas?. Es una interrogante a la cual no le

encontramos respuesta en la ley.

4.1 Importancia de Reformar la Ley de Extincién de Dominio para establecer un

tramite para la conversion de acciones al portador a nominativas

Como ya hemos visto que la Ley de Extincién de Dominio establece un plazo de dos
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afios, para que las sociedades accionadas realicen la conversioén de las acciones aI
portador a nominativas y deja abierta la posibilidad de que pasado dicho plazo, si
todavia existen acciones al portador se pueda realizar su conversion mediante el
tramite establecido en el Articulo 129 del Cédigo de Comercio de Guatemala, pero
como ha quedado establecido que éste tramite Gnicamente es para la reposicién por
pérdida o destruccion de fas acciones al portador, se torna necesario hacer un
planteamiento de reforma a la Ley de Extincién de Dominio para establecer un tramite
de conversién de dichas acciones, si por alguna razén no se logro la conversién total

de las mismas.

Cabe mencionar que segun el trabajo de campo realizado en el departamento juridico
del Registro Mercantii a través de entrevistas y cuestionarios elaborados que
resolvieron los profesionales del derecho que asesoran esa institucion, expresan que
existe gran cantidad de acciones al portador que han emitido las sociedades
accionadas, sobre todo la sociedad anénima que es la sociedad por excelencia la mas

frecuente en Guatemala.

Debido a la investigacion que se ha realizado en cuanto a la existencia de mayor
cantidad de acciones al portador en circulacion y que no cabe duda generara
inconvenientes en el proceso de conversién en el plazo establecido para ello, se
considera necesario establecer un tramite para realizar dicho tramite después de los

dos arios fijados para el efecto.
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También se les pregunto acerca de su criterio como administradores de justicia en efauu.c*

ramo civil, sobre lo establecido en el Articulo 129 del Cddigo de Comercio de
Guatemala e indicaron que el referido articulo tUnicamente les faculta para resolver
peticiones en relaciébn a la reposicion de acciones al portador por pérdida o
destruccion, mismo que se lleva a cabo mediante el tramite de jurisdiccion voluntaria
judicial, no estan facultados para resolver sobre la conversion de acciones al portador

a nominativas

4.2 Efectos juridicos derivados de la falta de tramite para la conversion de

acciones al portador a nominativas

Los efectos juridicos que se producen al no existir un tramite para realizar la
cbnversién de acciones al portador a nominativas, para los accionistas de sociedades
accionadas y sobre todo de las sociedades andnimas, siendo ésta la sociedad mas
frecuente en nuestro pais debido a las facilidades que presenta en el trafico mercantil,
son serias porque siendo el derecho mercantil poco formalista para que se facilite el
comercio, debe existir una normativa legal clara para que las personas que realizan‘et
comercio de manera licita puedan contar con procedimientos que les permita efectuar
rapidez y seguridad las negociaciones mercantiles . Si bien es cierto que en la
actualidad existe mecanismos para desarrollar actividades refiidas con la ley y que
parezcan licitas, es necesario buscar las técnicas adecuadas para que quienes

desarrollan actividades licitas puedan demostrar ante las autoridades
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correspondientes que se dedican a actividades mercantilistas de buena fe y que .«

proceden de actos comerciales licitos.

Por lo tanto los efectos juridicos derivados de la falta de tramite para la conversién de
acciones al portador a nominativas, afectaria gravemente a los accionistas qué por
diversas razones, no lograran que se de la conversion de sus acciones dentro del
plazo establecido en la ley para ese efecto; porque si nos situamos en la posicién de
los 6rganos jurisdiccionales que al presentarseles las peticiones para que resuelvan
conforme al tramite establecido en el Articulo 129 del Codigo de Comercio, no estan
facultados para resolver favorablemente, lo cual crea un vacio legal y quedarian los
casos sin resolver porque ninguna ley presenta la solucion para que se pueda resolver

supletoriamente.

4.3 Propuesta de reforma de la Ley de Extinciéon de Dominio; Decreto Namero
55-2010 del Congreso de la Republica de Guatemala

PROYECTO DE REFORMA
PROYECTO LEGISLATIVO PARA REFORMAR EL ARTICULO 74 DE LA LEY
DE EXTINCION DE DOMINIO

ORGANISMO LEGISLATIVO

CONGRESO DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA
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DECRETO NUMERO

El Congreso de la Republica de Guatemala
CONSIDERANDO:

Que la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala reconoce la libertad de
industria, de comercio y de trabajo, salvo las limitaciones que por motivos sociales o

de interés nacional impongan las leyes.

CONSIDERANDO:

Que el actual Codigo de Comercio de Guatemala responde a los requerimientos del
derecho mercantil modemno, regulando las diferentes instituciones de comercio, entre
estas las sociedades accionadas como la sociedad anénima y fa sociedad en
comandita por acciones;, ambas como su denominacion lo indica estan constituidas
por un capital dividido y representado por acciones, las cuales son emitidas mediante
titulos valor que incorporan el valor que representan y derechos a quienes las poseen

ya sea como propietarios, usufructuarios o en copropiedad.
CONSIDERANDO:

Que actualmente la nueva Ley de Extincibn de Dominio que entré en vigencia

recientemente, ha venido a modificar el Codigo de Comercio de Guafemala en lo
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requerimientos del trafico mercantil, porque éste ha evolucionado y es necesario evitar

que se cometan actos ilicitos que de alguna manera afectan la buena fe de ios

comerciantes sociales que por una u otra razén poseen acciones al portador.

CONSIDERANDO:

Que la Ley de Extincion de Dominio regula cambios a la normativa mercantil,
especificamente a la conversién de acciones al portador a nominativas, pero no
establece el procedimiento idéneo para realizar dicha conversiéon después de los dos

afos que la misma establece para realizar esta conversion.

CONSIDERANDO

Que el Estado debe velar porque las disposiciones que regulan la conversién de las
acciones al portador por nominativas queden plenamente establecidas en su
tramitacion, dando seguridad juridica al comerciante, siendo su regulacion
contundentemente clara para su registro respectivo conforme a derecho, que
redunden en la legalidad de la conversion de acciones y que el Estado esta obligado a
- velar por la seguridad del derecho mercantil, por lo que debe regularse el tramite de la

indicado.
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POR TANTO:

En ejercicio de las atribuciones que le confiere el Articulo 171 inciso a) de la

Constitucion Politica de la Reptblica de Guatemala;

DECRETA:

La siguiente:

REFORMAS AL ARTICULO 74 DE LA LEY DE EXTINCION DE DOMINIO,
DECRETO NUMERO 55-2010 DEL CONGRESO DE LA REPUBLICA DE
GUATEMALA

ARTICULO 1. Se adiciona el parrafo cuarto al Articulo 74, el cual queda asi:

“Articulo 74. En el caso de las acciones al portador que no hubieren sido convertidas
a acciones nominativas en el plazo establecido, debera seguirse el procedimiento en
la via de los incidentes ante el Juez de Primera Instancia del Ramo Civil, previa
comprobacion de propiedad del tenedor, con audiencia a la sociedad de que se trate y

al Registro Mercantil”.

Articulo 2. El presenter Decreto entrara en vigencia ocho dias después de su

publicacién en el Diario de Centro América, érgano oficial del Estado y sera aplicable
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en circulacion titulos de acciones al portador, después de vencido el plazo de dos

arios establecido en la Ley de Extincion de Dominio y que no hayan sido convertidas a

acciones nominativas.

PASE AL ORGANISMO EJECUTIVO PARA SU SANCION, PROMULGACION Y

PUBLICACION.

DADO EN EL PALACIO DEL ORGANISMO LEGISLATIVO EN LA CIUDAD DE

GUATEMALA A LOS... DIAS, DEL MES DE... DEL ANO...
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CONCLUSIONES

1. El Articulo 129 def Cédigo de Comercio, no facuita a los 6rganos jurisdiccionales
para resolver la conversién de acciones al portador a nominativas después del
plazo de dos afios que fija la Ley de Extincién de Dominio, por lo cual se crea un
vacio legal y quedarian {os casos sin resolver porque ninguna {ey presenta la

solucion para que se pueda resolver supletoriamente.

2. La sociedad anénima tiene capital dividido y representado por acciones, las cuales
son nominativas y las mismas son registradas en un libro que la administracion de
la sociedad tiene para el efecto, en las que se expresa el nimero de serie, lo que

facilita su reposicion en caso de pérdida o deterioro.
3. La importancia de establecer un tramite para la conversion de las acciones at

portador a nominativas, después del plazo que establece la ley, radica en garantizar

certeza juridica a quienes sean tenedores de dichas acciones.
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1.

RECOMENDACIONES

‘Que -el Congreso ‘de la Republica de Guatemala, al regular el tramite de las

aportaciones nominales, se debe sancionar a las sociedades mercantiles
representadas por acciones al portador estén obligadas a iniciar el tramite

respectivo para no-ser sancionadas o que las acciones les-sean canceladas.

Que el Congreso de la- Republica de Guatemala proceda a modificar el Articulo-.
215 numeral 5°. del Cédigo de Comercio, para que quede regulado en la ley y que
no sea el Registro Mercantil quien fijle el monto minimo del capitai, inicial
operaciones una sociedad mercantil extranjera que desea hacer inversion en el

pais, para que cumpla con los requisitos que se le exigen a la sociedad anénima.

Que el Organismo Ejecutivo presente una iniciativa de ley ante el Congreso de la
Republica de Guatemala, para reformar el Articulo 74 de la Ley de Extincién de
Dominio, en virtud que el Articulo 129 del Cédigo de Comercio de Guatemala, no
regula el tramite a seguir para la conversidén de acciones al portador a nominativas

después del plazo de dos afios que dicha ley fija.

Que el Congreso de la Reptblica modifigue lo relativo a la emision de titulos de
acciones nominativas de las sociedades mercantiles, los cuales deberan llenar
todos los requisitos de ley, dejando sin efectos los titulos al portador, con lo cual

daria mayor certeza juridica at titulo.
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