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Colegiado Activo Numero 3826
ABOGADO Y NOTARIO
12 CALLE 2-04 OFICINA 211 EDIFICIO PLAZA DEL SOL, ZONA 9 DE ESTA CIUDAD CAPITAL
23625828-5206-4428

Ciudad de Guatemala, Guatemala, C. A.

Guatemala 04 de julio, 2016

Licenciado

Roberto Fredy Orellana Martinez

Jefe de la unidad de Asesoria de Tesis
Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales
Universidad de San Carlos de Guatemala
Su despacho

Licenciado Roberto Fredy Orellana Martinez:

De conformidad con la designacion que me fue conferida, segun resolucién de fecha
cinco de noviembre de dos mil quince, en la cual se me nombré Asesor del trabajo de
tesis intitulado, “AMPLIAR LA COBERTURA DEL FONDO PARA LA PROTECCION DEL
AHORRO, EN CUMPLIMIENTO AL ARTICULO 119 LITERAL K) DE LA CONSTITUCION
POLITICA DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA?”, en la cual procedo a emitir dictamen,
realizado por la bachiller CARMEN JOCABED COTUC GONZALEZ.

Luego de haber formulado las sugerencias a la bachilier, mismas que fueron tomadas
en consideracion, realizando los cambios y correcciones que la investigacion requirid,
para el efecto me permito informar a usted lo siguiente:

a. Contenido cientifico y técnico de la tesis: Considero que el contenido de la
investigacion constituye un aporte a la sociedad guatemalteca para lograr una igualdad
de oportunidades en el ambito del derecho mercantil.

b. Metodologia y técnicas de investigacion utilizadas: La estructura formal de la
tesis fue desarrollada en una secuencia logica e ideal para su facil comprension, la
metodologia utilizada fue el analitico, el deductivo partiendo de generalizaciones
universales permitiendo obtener inferencias particulares, el método sintético mediante
el cual se relacionaron hechos aislados para poder asi formular una teoria unificando
diversos elementos, el método inductivo estableciendo enunciados a partir de la
experiencia, y el método sintético; mediante el cual se efectu6 la observacion
respectiva a efecto de analizar la informacion recopilada, haciendo énfasis sobre la
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necesidad de ampliar la cobertura del fondo para la proteccion del ahorro e
cumplimiento al Articulo 119 literal K) de la Constitucion Politica de la Repdblica d

Guatemala. En lo que concierne a las técnicas de investigacion la sustentante aplicé el .t

entrevistas y compilacién de documentos utilizando bibliografias que tratan del tema.

c. Redaccion: La redaccion utilizada reune las condiciones exigidas en cuanto a su
claridad y precisién, de tal forma que sea comprensible al lector y las personas que se
interesen sobre el tema.

d. Contribucién cientifica: El aporte cientifico que brinda el tema investigado por la
sustentante es, el hacer notar la necesidad de ampliar la cobertura del fondo para la
proteccion del ahorro, en cumplimiento al Articulo 119 literak K) de la Constitucion
Politica de la Republica de Guatemala.

e. Conclusion discursiva: La conclusion discursiva de la bachiller es congruente con
el trabajo de tesis, donde se propone posibles soluciones; constituyéndose una
herramienta Gtil de analisis sobre el cumplimiento de la garantia constitucial de
proteccion del ahorro.

f. Bibliografia utilizada: La bibliografia consultada como fuente de informacién es
adecuada para el desarrollo del tema.

En conclusién el contenido del trabajo de tesis se ajusta a los requerimientos cientificos
y técnicos que se deben cumplir de conformidad con los requisitos exigidos en el
Articulo 31 del Normativo para la Elaboracion de Tesis de Licenciatura en Ciencias
Juridicas y Sociales y del Examen General Publico, razéon por la cual emito DICTAMEN
FAVORABLE, a efecto de continuar con el tramite correspondiente, para su posterior
evaluacion por el Tribunal examinador en el Examen Publico de Tesis, previo a optar al
grado académico de Licenciada en Ciencias Juridicas y Sociales.

Declaro que no soy pariente de la estudiante dentro de los grados de ley y otras
consideraciones que estime pertinentes.

Atentamente;

OGlIL

A? ESR DE TESIS

Rdolo Polance &

e 0GADO ¥ NOTARIO


emiimpresos02
Cuadro de texto


USAC

TRICENTENARIA

Universidad de San Carlos de Guatemala

DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES. Guatemala, 28 de
octubre de 20186.

Con vista en los dictamenes que anteceden, se autoriza la impresion del trabajo de tesis de la
estudiante CARMEN JOCABED COTUC GONZALEZ, titulado AMPLIAR LA COBERTURA DEL
FONDO PARA LA PROTECCION DEL AHORRO, EN CUMPLIMIENTO AL ARTICULO 119
LITERAL K) DE LA CO_N’STVIV"‘I",:UC/’IQN POLITICA DE LA REPUBLICA DE GUATEMALA.
Articulos: 31, 33 y 34 del N\orqui)_é't‘j‘ﬁ\;ofkp’ara la E'Iaboracic')n de Tesis de Licenciatura en Ciencias

Juridicas y Sociales y deIExamen G,érjeral Puibligog"
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PRESENTACION

La Constitucidén Politica de la Republica de Guatemala, establece como obligacién del
Estado, la proteccion de la formacidén del capital, ahorro e inversién; el contexto de la
investigacion desarrollada, es eminentemente de caracter cualitativo, debido al analisis
juridico y doctrinario que se realiza de los aspectos relativos al Fondo de Proteccién
para el Ahorro -FOPA-, en tal sentido, la investigacién se encuentra enmarcada dentro
del derecho constitucional, econdmico y administrativo, en virtud de las deficiencias que
presenta el Decreto Numero 19-2002 Ley de Bancos y Grupos Financieros. Acorde con
ello, el sujeto de estudio es el Fondo en mencién, en tanto que el objeto de estudio, es

el marco juridico regulatorio que aborda los aspectos relacionados a dicho fondo.

El informe, establece las principales deficiencias que giran en torno a la cobertura del
fondo de protecciéon para el ahorro, debiéndose considerar para el desarrollo de la
investigacién, la circunscripcion geografica contenida en el Municipio de Guatemala,
Departamento de Guatemala, durante el periodo de tiempo comprendido entre el afio
2012 al 2015, en virtud que se considera un tiempo prudencial para el analisis de la

evolucion de la problematica planteada con anterioridad.

El aporte principal esta enfocado en coadyuvar cualitativamente con el desarrollo de
futuros estudios enfnarcados en el ambito financiero guatemaiteco y fundamentaimente
con las instituciones del sistema bancario guatemalteco que se encuentran
estrechamente vinculadas en la formulacion de politicas econdmicas, juridicas y

sociales en el pais.


emiimpresos02
Cuadro de texto

emiimpresos02
Lápiz


AGNS Jug
AN Z
(@:,N‘ AR‘OSQ
¢,

1(‘ <
.2

—_—

L SECPETARI A

v
3

B >

N A)>
\.

HIPOTESIS

Las deficiencias juridicas e institucionales que genera la Junta Monetaria y
Superintendencia de Bancos, que se reflejan en el sistema bancario guatemalteco,
propician un clima de incertidumbre econémica para los cuentahabientes que depositan
sus ahorros en las instituciones financieras del pais, particularmente porque el Fondo
para la Proteccién del Ahorro, no garantiza al depositante, la recuperacion de sus
depésitos, ante la eventual e inminente declaratoria de quiebra financiera y la
consiguiente liquidacion de este tipo de entidades; requiriéndose en consecuencia la

ampliacién del margen de cobertura del fondo en mencién.
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COMPROBACION DE HIPOTESIS

,\

La hipétesis presentada, se ha comprobado fehacientemente, a través de la utilizacién
del método inductivo, a raiz del abordaje de los elementos particulares, para arribar a
una conclusion general, basicamente porque el problema abordado es de caracter
econ6émico y social, debido a la incertidumbre que genera para los cuentahabientes, el
déficit de cobertura del monto del Fondo para la Proteccién del Ahorro en Guatemala;
tomando en consideracion la interrelacion existente entre las causas y efectos que

ocasiona la problematica.
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El Fondo para la Proteccién del Ahorro, -FOPA-, se crea con el objeto de garantizar al
depositante en el sistema bancario, la recuperacién de sus depésitos y cuya cobertura
es de Q.20,000.00 o su equivalente en moneda extranjera, institucion que esta
regulada por el Decreto 19-2002, particularmente en el Articulo 119 literal k) de la
Constitucion Politica de la Republica de Guatemala, misma que regula las obligaciones
fundamentales del Estado, relacionadas con la proteccién de la formacién de capital, el
ahorro y la inversion, sin embargo, el Estado de Guatemala no estd cumpliendo con lo
que establece la Carta Magna, pues el monto de cobertura que se tiene en el seguro de
fondo de proteccion para el ahorro, es una cantidad muy minima y que por tanto
vulnera el derecho de los demas depositantes que manejen una cantidad mayor a lo
establecido en la Ley de Bancos y Grupos Financieros, pues no esta cubierto el monto

total de sus depésitos, ahorros que pueden significar toda una vida de trabajo.

El problema abordado, es de caracter econémico y social, debido a que, si una persona
tiene mas de la suma indicada, en cualquier banco del sistema del pais, Unicamente
tendra derecho al reembolso de esa misma cantidad, no importando que su ahorro sea
mayor al de la cobertura, cuando esta proteccion debiera ser para todo cuentahabiente
y no unicamente para los que tengan dicha cantidad ahorrada. Por lo tanto, queda
claro que no existe igualdad en la proteccién de los ahorros, ya que solo estan
protegidos los pequefios ahorrantes mas no los que tengan ahorros mayores a los de la

cobertura maxima.

De acuerdo con estos planteamientos, es conveniente enfatizar que el objetivo que se
alcanz6 gira en torno a establecer un monto maximo superior a los Q.20,000.00
quetzales regulados en la Ley de Bancos y Grupos Financieros, Decreto 19-2002
establecidos como cobertura del Fondo para la Proteccién del Ahorro (FOPA),
constituyéndose dicho monto como garantia de recuperacién de los depésitos de los
ahorrantes, por quiebra o insolvencia de un banco o grupo financiero. Mientras tanto la

hipotesis que se ha comprobado, consistié en determinar que: Las deficiencias juridicas

(i)
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e institucionales que genera la Junta Monetaria y Superintendencia de Banco y que se
reflejan en el sistema bancario guatemalteco, propician un clima de incertidumbre
econdémica para los cuentahabientes de los bancos del pais, particularmente porque el
Fondo para la Proteccién del Ahorro, no garantiza al depositante, la recuperaciéon de
sus depoésitos, ante la eventual e inminente declaratoria de quiebra financiera y la
consiguiente liquidacién de este tipo de entidades; requiriéndose en consecuencia la
ampliacién del margen de cobertura del fondo en mencion.

De esa cuenta, el desglose capitular se detalla de la siguiente manera: el capitulo uno,
detalla los aspectos generales del derecho mercantil; en tanto que el capitulo dos,
aborda con detalle la totalidad de los elementos regulatorios relativos a las sociedades
mercarntiles; siguiendo con esa tendencia, el capitulo tres hace referencia a las
sociedades anénimas especiales y todos sus aspectos generales; finalmente el capitulo
cuatro, describe minuciosamente los mecanismos encaminados a la ampliaciéon de la
cobertura del fondo para la proteccién del ahorro, en cumplimiento al Articulo 119 literal
k) de la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala.

Los métodos y técnicas utilizados en el desarrollo y estructuracion de la presente tesis,
fueron el método analitico, para evaluar la funciéon del fondo de proteccion para el
ahorro; el método sintético permitié establecer el objetivo general y primordial al que se
quiere llegar con la realizacion de la investigacion; el método deductivo se utilizé para
comprobar la hipétesis planteada; el método inductivo se utilizd para generar la
conclusion discursiva. Las técnicas utilizadas, fueron basicamente la revision
bibliografica, hemerografica y documental, asi como el estudio comparativo.

El principal aporte que se considera proyectar con el desarrolio del presente informe,
gira en torno a establecer un estudio que se constituya en fuente de consuita para la
elaboraciéon de futuros estudios en materia econdémica e inclusive macroeconémica,
pero principalmente para sustentar futuras teorias que se generen en funcién de las
politicas econdémicas y financieras que surjan del emprendimiento de investigaciones
posteriores, tanto en el ambito financiero y socioeconémico en general.

(i)
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1. Derecho mercantil

Previo al desarrollo de la totalidad de preceptos que se vierten en torno a este concepto,
conviene resaltar de manera general lo que de forma general se comprende como
derecho mercantil, para el efecto, se estima por ejemplo que: “Es el conjunto coordinado
de estructuras ideales pértenecientes al ordenamiento juridico general y destinadas a
realizarse o actualizarse principalmente en la actividad de la producciéon o de la
intermediacién en el cambio de bienes o servicios destinados al mercado en general”. El
autor aclara ésta definicion al decir: “integran el ordenamiento juridico mercantil normas
(leyes mercantiles), sujetos (comerciantes), cosas (empresas, titulos de crédito,

mercancias)”.’

En la definicibn anterior, se conceptualiza de forma muy general el término derecho
n'!g-:rcantil, puesto que utiliza terminologia que engloba la solo algunas de las actividades
que son inherentes de! concepto como tal, en ese sentido, para comprender de mejor
manera, se cita una segunda definicién, que al respecto detalla lo siguiente: “Es el
sistema de normas regulad'ores de las relaciones entre los hombres constituyentes del
comercio o que de él emergen, y abraza en su ambito fa ordenanza de aquélia actividad
profesional, medianera en la circulacion de los bienes entre productores y

consumidores”.2

1 Cervantes Ahumada, Raul. Derecho mercantil. Pag. 40.
2 (Ossorio, Manual. Diccionario de ciencias juridicas, politlcasysoclales Pég 226.

1
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De esa cuenta, puede complementarse la definicién anterior, diciendo que el derech.
mercantil, no puede estudiarse en forma del contexto juridico que rige a la republica,
puesto que constituye un conjunto de nommas juridicas ordinarias que regulan las
relaciones derivadas del ejercicio del comercio. En ese contexto, es necesario destacar
que fundamentales es el conjunto de leyes relativas al comercio y a las transacciones
realizadas en los negocios. Entre estas leyes se encuentran las relativas a las ventas; a
los instrumentos financieros, como los cheques y los pagarés; transporte terrestre y
maritimo; seguro; corretaje; garantias; y embarque de mercancias. El Codigo de
Comercio recoge todas las disposiciones del derecho mercantil y los conflictos se
resuelven en tribunales civiles 0 en tribunales especificos, aunque esto dependa de los

paises donde se produzca la disputa.

Acorde con esta serie de planteamientos, es pertinente presentar una tercera definicion,
que se resume de la siguiente manera: “Derecho mercantil se define como el conjunto
de normas juridicas que se aplican a los actos de comercio legalmente calificados como
tale ya los comerciantes en el ejercicio de su profesién; es una rama especial del derecho
privado que frente al derecho civil, rige singularmente relaciones privadas que

constituyen la materia mercantil”.3

En torno a esta definicién, basicamente el comercio se caracteriza como una actividad

primordial de intermediacion entre productores y consumidores y esta integrada por el

r

conjunto de actos que el comerciante debe realizar para cumplir su funcién.

3 Quevedo Coronado, ignacio. Derecho mercantil. Pag. 3.

2
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De igual forma, respecto a este concepto se dice que: “Es el conjunto de normas que
regulan las relaciones de los particulares cuando ejercen la profesién del comercio o

cuando celebran actos de comercio”.*

Vale la pena mencionar que la materia comercial basicamente comprende las personas
y los negocios que hacen pasar las mercancias de quien las produce a quien las
consume y que provocan con eflo una subida del precio, dichas personas tienen el
nombre juridico de comerciantes y los negocios el nombre juridico de actos de comercio;
en ese orden de ideas, al lado de aquellas y de estos, otras personas auxiliares y otros
actos accesorios cooperan con la funcién inmediata y siguiendo la regla que extiende lo
accesorio a la naturaleza de lo principal, también estos ultimos actos y personas

auxiliares forman parte de la materia comercial.

“El conjunto de prescripciones legales que dirigen la marcha del comercio y dirimen las
cuestiones que pueden ocurrir entre los que lo profesan, es lo que entendemos por

derecho mercantil”.®

Acorde con esta definicidn, es necesario hacer referencia sobre el origen del comercio,
y para el efecto puede decirse que: “Tan pronto como la economia cerrada o natural en
la cual cada grupo satisface internamente sus necesidades por si mismo, resulta
inadecuada a la compleja organizacion de una sociedad, surge un fenémeno, el trueque,

que tal vez en si mismo no puede ser calificado de mercantil, pero que tiene como

4 Moto Salazar, Efrain. Elementos de derecho. Pag. 341.
5 Rubio y L6pez, Don José. Manual de derecho mercantil. Pag. 2.
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necesaria consecuencia el comercio. En efecto, si el trueque supone que cada unidé
econdémica produce en exceso determinados satisfactores, y carece de otros que son
producidos por distintas células econémicas, es porque se ha manifestado ya, aun
cuando sea solo de modo embrionario, la divisiéon del trabajo y consecuencia necesaria
de esta es que la tarea de realizar cambios entre las distintas unidades econémicas la
asuma, de manera especializada, una persona, 0 un grupo determinado de personas,
cuya actividad econémica consista justamente, en efectuar trueques, no con el propésito
de consumir los objetos adquiridos, sino con el de destinarios a nuevos trueques que
llevaran el satisfactor de quien lo produce a quien io ha menester para su consumo.
Surge asi el comercio, el cambio para el cambio y junto a la figura del labrador, del
herrero, del carpintero, etc., aparece la del comerciante, el hombre que se dedica a

interponer, para facilitarlo, en el cambio de satisfactores”.®

El surgimiento del comercio, no coincide histéricamente con el surgimiento del derecho
mercantil, pues normas juridicas indiferencias pueden regir las relaciones que
econémicamente tienen caracter comercial y las que no lo presentan; sin embargo, en
sistemas juridicos muy antiguos, se encuentran ya preceptos que se refieren directa y
especialmente al comercio y constituyen por tanto, el origen mas remoto del derecho
mercantil, sin que en una exposicién compendiada como es ésta, pueda entrarse en el
analisis de su contenido, en ese orden de ideas, se considera que en la presente tesis,
unicamente se aborda de forma general a los aspectos relativos y mediaticos del derecho

mercantit como tal.

6 Mantilia Molina, Roberto L. Derecho mercantil. Introduccién y conceptos fundamentales,
sociedades. P4ag. 3.
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Rocco define el derecho mercantil como: “mercantil como aquel que regula las relaciones -

de los particulares nacidos de la industria mercantil o asimiladas a ella, en cuanto a su

régimen y ejecucion judicial”.”

Con esta definicién, se hace una aproximacion mas precisa del concepto, pero, para que
quede de una vez bien definido lo que se comprende doctrinariamente por derecho
mercantil, es conveniente citar a Ripert, que inicia su obra con la siguiente definicién: “el
derecho comercial es la parte del derecho privado relativa a las operaciones jun’dicas
realizadas por los comerciantes, sea entre si, sea con sus clientes, el derecho comercial

rige también los actos de comercio sin consideracién a la persona de su autor”.®

A estas alturas de la investigacién, mucho se ha expresado sobre los aspectos teéricos
que tratan de definir al derecho mercantil, sin embargo, consideramos que esencialmente
debe hacerse referencia a la definicién de un autor guatemaiteca, para el efecto se cita
a continuacién al doctor Villegas Lara, quien al respecto destaca lo siguiente: “Es el
conjunto de normas juridicas, codificas 0 no, que rigen la actividad profesional de los

comerciantes, las cosas o bienes mercantiles y la negociacién juridica mercantil”.®

En esencia, el derecho mercantil comprende, lo relativo a comerciantes individuales,
compaiiias o sociedades lucrativas, actividades bancarias y bursétiles, titulos valores y

otros efectos del comercio, el derecho maritimo, suspension de pagos y quiebras.

7 Rocco, Alfredo. Principios de derecho mercantil. Pag. 258.
8 Ripert, George. Tratado elemental de derecho comercial. Pag. 241.
8 Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemalteco. P4ag. 42.
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1.1. Fuentes del derecho mercantil

“‘Las fuentes del derecho se definen como las diversas formas del desenvolvimiento del
derecho a las cuales debe acudirse para conocerlo y aplicarlo. Es el fundamento,
principio y origen de las normas juridicas y particularmente del derecho positivo de un

Estado en una determinada época”.'°

A partir de la anterior definicion, es importante sefialar que esencialmente las fuentes del
derecho mercantil, pueden clasificarse en la ley mercantil, la jurisprudencia, usos y
costumbres, asi como la doctrina; generandose en consecuencia la necesidad de

describir estos aspectos de manera general en términos de doctrina en particular.
a) Laley mercantil

Ley en el sentido juridico, es toda norma de conducta justa, obligatoria y de observancia
y beneficio comunes; esencialmente es la norma de derecho comercial, dictada,
promulgada y sancionada por la autoridad publica, aun sin el consentimiento de los
particulares. Es por ello que a falta de una ley mercantil, son aplicables las llamadas
fuentes supletorias, cuando hay oscuridad o lagunas para resolver situaciones juridicas
concretas. Obviamente este no es el caso de Guatemala, en virtud que se cuenta con el
Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio, que se encarga de regular todo lo

concerniente al ambito comercial en el pais.

10 Quevedo Coronado, Ignacio. Op. Cit. Pag. 9.
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Puede decirse que es la unica fuente directa del Derecho Mercantil. jerarquicamente se \—/

encuentran de la siguiente manera:

a) Constitucién Politica de la Republica de Guatemala.

b) Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio.

c¢) Decreto Namero 19-2002 Ley de Bancos y Grupos Financieros.

d) Decreto Nimero 25-2010 Ley de la Actividad Aseguradora.

e) Decreto Niimero 18-2002 Ley de Supervisién Financiera.

f) Decreto Nimero 17-2002 Ley Monetaria

g) Decreto Numero 94-2000 Ley de Libre Negociacion de Divisas

h) Decreto Nimero 67-2001 Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos
i) Decreto Numero 208 Ley de Sociedades Financieras Privadas

j) Decreto Numero 1746 Ley de Almacenes Generales de Depésito

k) Decreto Namero 51-2007 Ley de Garantias Mobiliarias

[) Decreto Nimero 34-96 Ley del Mercado de Valores y Mercancias

m) Decreto Namero 58-2005 Ley para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del

Terrorismo.

En esencia son estas las leyes que guardan estrecha relacién con el ambito comercial
| en el pais y que se consideran por consiguiente como las fuentes del derecho mercantil,
cabe resaltar que, dentro del desglose anterior, no se han incluido o detallado los
reglamentos correspondientes a cada ley, tomando en consideraciéon que basicamente

son derivados de las primeras y por consiguientes se estimé innecesario detallarlos.
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b) La jurisprudencia \\

“La jurisprudencia es el criterio de interpretacién judicial de las normas juridicas del
Estado que prevalecen en las soluciones de un tribunal supremo y se inspira en el

propésito de obtener una interpretacion uniforme del derecho”.'!

La funcién que la jurisprudencia tiene en Guatemala, consiste basicamente en adecuar
correctamente la norma al caso concreto, es interpretar el derecho vigente y preexistente,

pensando lo ya pensado.
c) Usosy costumbres

“Uso comercial. Asi se denominan las reglas generalmente admitidas entre comerciantes
para la realizacion de ciertos actos mercantiles, que han sido impuestas por la costumbre
del trafico mercantil. En todo caso, no debe admitirse la aplicacién de costumbres
contrarias a las disposiciones expresas de la ley, ni las que se funden en actos ilicitos o

contrarios a los principios del orden publico”.'2

La doctrina indica que es el modo original de manifestacion de la voluntad social,
constante y uniforme por todos los que intervienen en la actividad mercantil; ahora bien,
en cuanto al derecho mercantil, es de formaci6on eminentemente consuetudinario. Es la

norma creada e impuesta por el uso social, ha surgido de la opiniébn popular y esta

1 De Pina Vara, Rafael. Derecho mercantii mexicano. Pag. 142.
2 Quevedo Coronado, Ignacio. Op. Cit. Pag. 12
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sancionada por un largo uso, se requiere que la repeticion se efectie con ek~

convencimiento de que tal conducta es obligatoria.

Se le conoce como usos mercantiles. Estos pueden ser locales o internacionales,
generales y especiales, normativos e interpretativos. El uso normativo es aquel que
norma la relacién juridica y por lo mismo genera derechos. El interpretativo solo sirve
para clasificar o interpretar el sentido de una norma contractual o de derecho vigente.
Este no produce derecho. En el Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio se
encuentran algunos usos, pero son interpretativos de manera que no contradicen con el

mandato contenido en el Decreto Nimero 2-89 Ley del Organismo Judicial.
d) Ladoctrina -

“Conjunto de opiniones de los autores y tratadistas del derecho, quienes fundados en los
principios logicos que se desprenden de toda la legislacién positiva, constituyen los
principios del derecho. La doctrina es el conjunto de las producc’iones debidas a la ciencia

juridica, en tanto esos trabajos tengan por objeto exponer el derecho o interpretarlo”. '3

Los principios del derecho mercantil que pertenecen a la doctrina, son una fuente
coadyuvante en la interpretacion del contexto legal, por disposicién del Articulo uno del
Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio. Pero no se le considera una fuente aislada

y que produzca efectos ella sola. La doctrina puede funcionar como los usos mercantiles,

3 |bid. Pag. 14.
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coadyuvar al esclarecimiento del derecho vigente, con la diferencia de que, por su solidez
cientifica, juega un papel importante en el conocimiento de los problemas que tienen que

resolverse dentro del contexto del Derecho Mercantil.
e) Elcontrato

Es fuente del derecho mercantit en la medida en que recoge convenciones de los
particulares, provenientes de la esfera de la autonomia de la voluntad. Se define como
ley entre las partes y en este sentido viene a ser una fuente muy particular, que solo tiene
radio de accibn para los sujetos que en el hayan intervenido las partes, pero no genera
disposicién de observancia general, tomando en cuenta esta limitacibn se puede

considerar el contrato como una fuente del Derecho Mercantil.

El derecho mercantil se relaciona intimamente con el derecho procesal, por cuanto ya
que procesal, por cuanto este fija la forma de hacer efectivos derechos y regula la
imposicién de las obligaciones, dando valor ejecutivo a los preceptos contenidos en
aquel. Con el derecho politico se relaciona en virtud de la subordinacién de esta con
relacién a aquél, puesto que este derecho, reglamenta la vida del Estado y el Estado es

quien fija las normas de derecho mercantil.

El derecho administrativo, siendo este la ordenacién relativa a las facultades y derechos
de la autoridad ejecutiva central, regional, provincial 0 municipal, sus relaciones con el

derecho mercantil son mas visibles que en el derecho politico, por razén de sus
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funciones, se ve precisada a intervenir coercitivamente para cumplir las disposiciones
obligatorias que impone el derecho mercantil. El derecho penal, como sancionador de
las violaciones de la norma juridica, necesita del derecho mercantil para establecer las
prohibiciones que en determinados casos exige aquél, y a la vez el derecho mercantil en
cuanto protege las relaciones mercantiles. El derecho mercantil necesita recurrir a
menudo al derecho internacional para poder regular con acierto sus funciones. El
derecho civil y el derecho mercantil pertenecen ambos al derecho privado, y por tanto

ambos tienen lazos comunes que por razén mas bien de antigliedad que de técnica.

Estan regulados por el derecho civil, en ambos derechos el sujeto activo y pasivo es el
hombre como particular, esa particularidad se contrae a una manifestacién de las
actividades humanas en el derecho mercantil, mientras que en el derecho civil se refiere
a una manifestaciéon genérica. Como el comerciante obra como sujeto capaz y como
titular u obligado de las mudltiples manifestaciones contractuales que el comercio
presenta, es obvio que el derecho civil entra en funciones para determinar todas estas

relaciones en un estudio juridico genérico.

1.2. Sujetos del derecho mercantil

Las relaciones juridicas, son los vinculos que se establecen entre personas. Al derecho
mercantil le corresponde el estudio de las relaciones juridicas de naturaleza mercantil,
las que derivan de actos mercantiles o del ejercicio del comercio. Son sujetos del derecho

mercantil los comerciantes y las personas que realicen accidentalmente alguna
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4D,

operacion de comercio; en términos generales, puede decirse que son pues, sujetos d
las relaciones juridicas mercantiles las personas que en ellas intervienen originando
entre ellas vinculos obligatorios respecto de su conducta. De acuerdo con la participacion
de los sujetos en las relaciones juridicas mercantiles, variaran las consecuencias que de
ella se deriven. Algunas veces, se consideraran relaciones juridicas mercantiles aquellas
que se derivan de la realizacién de ciertos actos, sea cual fuere la calidad de la persona;
en otras, s6lo se consideran relaciones juridicas mercantiles aquellas que se originan

respecto a ciertas personas: los comerciantes.

“Son sujetos del derecho mercantil los comerciantes. También lo son las personas que
accidentalmente realizan alguna operacion de comercio, aunque no tengan

establecimiento fijo y, por tanto, se encuentran sujetas a la legislacién mercantil”.'4

Acorde con estos presupuestos, es necesario enfatizar que el acto de comercio sirve
como base para determinar los sujetos del derecho mercantil, lo son tanto quienes
realizan actos aislados, como los comerciantes; adquieren la calidad de comerciantes
quienes hacen del comercio su ocupacion ordinaria, siendo legalmente capaces. La
prohibicidn legal para dedicarse a la actividad mercantil acarrea sanciones, pero no
puede sostenerse que impida adquirir la calidad de comerciantes, no la adquirira, por lo
contrario, el incapacitado que ejerce por si mismo el comercio. En este apartado, es
oportuno destacar que los elementos que integran la relacién juridica comercial son

basicamente, los sujetos, el objeto y el vinculo juridico.

14 De Pina Vara, Rafael. Op. Cit. P4g. 45.
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Los sujetos en el derecho mercantil se dividen en dos; comerciantes, que pueden ser
colaboradores dependientes y los colaboradores independientes; y los que
accidentalmente realizan actos de comercio. Son sujetos de las relaciones mercantiles
todas las personas que intervienen en la realizacion de un acto de comercio absoluto y
también se requiere considerar en especial a los comerciantes como categoria especifica
de sujetos de otra categoria de actos, refiriéndose expresamente a los sujetos
mercantiles propiamente. La capacidad es la aptitud que tiene el individuo para ser sujeto
de derechos y obligaciones, o bien la facultad para ejercer por si mismos estos derechos

0 cumplir con sus obligaciones.

1.3. Clases de comerciantes

“El vocablo comercio tiene un origen latino, y de él deriva el de comerciante. Proviene de
conmutatio (cambio o permuta) y “mercium” mercaderia, por ser la permuta o trueque la
primera forma de intercambio utilizada, hasta la aparicién de la moneda, que comenzé6 a
tener relevancia en perjuicio del trueque. Los comerciantes son los que realizan en forma

habitual los llamados actos de comercio”.’®

Atendiendo este precepto, es consistente sefialar que, para ser comerciante, la compra
venta de mercaderias como actividad debe ser habitual, en vitud que no puede
considerarse como el hecho de vender alguna cosa esporadicamente no constituye a

una persona en comerciante.

5 http://derecho.laguia2000.com/derecho-comercial/el-comerciante (Consultado 25 de abril de 2016)
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En tanto que el Articulo dos del Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio, refiere que:
“Son comerciantes quienes ejercen en nombre propio y con fines de lucro, cualesquiera

actividades que se refieren a lo siguiente:

1°. La industria dirigida a la produccion o transformacién de bienes y a la prestacién de

Servicios.

2°. La intermediacién en la circulacion de bienes y a la prestacion de servicios.

3°. La banca, seguros y fianzas.

4°, Las auxiliares de las anteriores”.

El comerciante es la figura principal del derecho mercantil. Mediante el concepto de
comerciante se determina la naturaleza mercantil de numerosos actos. Esto es, muchos
de los actos que el Codigo de comercio considera comerciales, o son en cuanto son
realizados por comerciantes. En el lenguaje comin y corriente se conoce como
comerciantes a las personas que negocian comprando y vendiendo o permutando
géneros 0 mercancias. Es decir, a aquellas peréonas que realizan operaciones de
compraventa o de permuta, con propésito de lucro. El concepto juridico de comerciante,
es mas amplio que la nocién vulgar. También son comerciantes, desde el punto de vista
juridico, aquellas otras que se dedican a actividades completamente distintas, de

caracter industrial y agricola inclusive.
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a) Comerciante individual

“El comerciante individual necesariamente debe responder a una persona fisica, es decir
a un ser humano con la capacidad legal suficiente para ejercer el comercio en forma

ordinaria”.'®

Esencialmente, el comerciante es la persona que, teniendo capacidad legal para ejercer
el comercio, hacen de él su ocupacion ordinaria. Es decir, realizar actos de comercio de
un modo habitual, reiterado y repetido. De acuerdo con el Articulo seis del Cédigo de
Comercio: tienen capacidad para ser comerciantes las personas individuales y juridicas
que, conforme al cédigo civil, son habiles para contratar y obligarse. Es decir, los mayores

de edad que se encuentren en el libre ejercicio de sus derechos civiles.

De esa cuenta, se considera de especial importante enfatizar y hacer hincapié en que,
para tener un mayor grado de precision en el planteamiento del concepto de comerciante,
puede agregarse también que un comerciante individual, “Es la persona que, buscando
el lucro, realiza actos de comercio haciendo de ello su profesiéon habitual, su modus
vivendi. Se le llama comerciante, en general a toda persona que hace profesién de la
compra o venta de mercancias, se le llama comerciante, en particular, al que compra y
hace fabricar mercaderias para vender al por mayor o al menudeo. Son comerciantes
también los negociantes que se ocupan tanto en especulaciones en el extranjero, como

los que limitan su trafico al interior del pais”."”

16 Quevedo Coronado, Ignacio. Op. Cit. Pag. 16.
17 |bid. Pag. 15.
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Los actos de los comerciantes se presumen siempre actos de comercio, salvo la prueba
en contrario, en ese orden de ideas, se tiene por entendido que el comerciante es una
persona fisica 0 moral establecida, aunque cualquiera otra persona puede, en forma
eventual o accidentalmente, realizar alguna operacién de comercio aun cuando no tenga

establecimiento comercial para el efecto.
b) Comerciante social

“Son comerciantes sociales, las sociedades organizadas bajo la forma mercantil, con
calidad de comerciantes, cualquiera que sea su objeto y, quienes ejercen en nombre
propio y con fines de lucro, cualesquiera actividades que se refiera a la industria dirigida
a la produccién o transformacion de bines y a la prestacidon de servicios, la banca,

seguros y fianzas”.'8

Cabe resaltar que estos aspectos son los que se encuentran contenidés dentro de los
Articulos dos y tres del Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio de Guatemala; en ese
contexto, el Decreto en mencién y particularmente en su Articulo tres, refiere que son
comerciantes sociales: “Las sociedades organizadas bajo forma mercantil tienen la

calidad de comerciantes, cualquiera que sea su objeto”.

Acorde con las definiciones anteriores, puede agregarse que el comerciante social es

una entidad formada por dos 0 mas personas que realizan un contrato solemne en el

'8 http://derechomerkimp.blogspot.com/2011/07/comerciante-social.html (Consultado: 25 de abril de 2016)
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cual los socios ponen en comun determinados bienes o actividades con el movil del luc B,
a fin de repartirse los beneficios de los negocios al cual van a dedicarse. Estas
sociedades se constituyen a través de una escritura publica de constitucién, la cual
debera ser registrada a través de un notario. La entidad resultante es considerada distinta
de los socios que la integran. La sociedad puede ser definida como una agrupacion de
personas, permanente o transitoria, voluntaria o obligatoria, fa cual se organiza para
aportar bienes 0 servicios destinados a la realizacién de un fin coman, y a la que el

derecho atribuye o niega personalidad juridica.

c) Comerciante extranjero

“Hasta antes de que cobrara vigencia el Decreto 62-95 del Congreso de la Repubiica, las
personas extranjeras podian dedicarse a ejercer el comercio en forma profesional,
siempre que previamente obtuvieran el status de residentes y autorizacion del Ministerio
de Economia y cuando su intencién era la de actuar como auxiliares de comercio, por su
relaciébn de dependencia, se exigia autorizacién del Ministerio de Trabajo y Prevision

Social”.’®

Cabe resaltar que el Decreto al que se hace referencia con anterioridad, corresponde a
las reformas efectuadas al Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio y dentro de las
modificaciones efectuadas, se estima el apartado correspondiente al comerciante

extranjero y sus consiguientes regulaciones para el ejercicio en el pais.

19 Duarte Lopez, Beronica ltza. La sociedad colectiva, una sociedad en desuso y poco atractiva para
las personas juridicas que constituyen sociedades mercantiles en Guatemala. Pag. 31.
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Hasta el momento de la investigacion, el Articulo ocho del Codigo de Comercio
guatemaiteco, preceptia en el Articulo ocho que: “Los extranjeros podran ejercer el
comercio y representar a personas juridicas, cuando hayan obtenido su inscripcion de
conformidad con las disposiciones del presente C6digo. En estos casos, tendran los
mismos derechos y obligaciones que los guatemaltecos, salvo los casos determinados
en leyes especiales”. Se desprende en consecuencia, que las personas extranjeras
pueden ser comerciantes en nuestro pais o ser representantes de personas juridicas,
siempre y cuando estén bajo toda la legalidad que exige el cédigo de comercio. Como
aspecto complementario, es importante resaltar el apartado regulatorio contenido en el
Articulo nueve del Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio, mismo que establece lo

siguiente: "No son comerciantes:
1°. Los que ejercen una profesion liberal

2°. Los que desarrollen actividades agricolas, pecuarias o similares en cuanto se refiere

al cultivo y transformacion de los productos de su propia empresa.

3°. Los artesanos que solo trabajen por encargo o que no tengan almacén o tienda para

el expendio de sus productos’.

La ley guatemalteca, es precisa al detallar los factores por los cuales no se puede
considerar como comerciantes a los sujetos ejemplificados en los aspectos anteriores,

en virtud que muchos de ellos, no estan afectos o registrados ante la entidad respectiva.

18


emiimpresos02
Cuadro de texto


CAPITULO Il

2. Sociedades mercantiles

Inicialmente es conveniente presentar una breve resefa sobre las formas de asociacion
gue histéricamente se han ido manifestando, para el efecto, duelen utilizarse los términos
asociacion y sociedad como sindnimos; y en la practica ambas entidades pueden realizar
actividades lucrativas. Es necesario entonces, establecer la diferencia en torno a que
tanto la sociedad como la asociacion son manifestaciones de un mismo fenébmeno
asociativo, pero con una trama organica diferente. La diferencia es de género a especie:

la asociacion seria el género; y la sociedad, la especie.

Desde el angulo contractual la sociedad crea un vinculo que afecta a los socios entre si,
equiparandolos cualitativamente; mientras que la asociacién crea un vinculo entre los
asociados y la asociacién. Conforme el sistema juridico guatemalteco y tomando de
referencia el Articulo 15 del Codigo Civil, la diferencia entre una asociacion y una
sociedad estriba en que la primera no tiene finalidad lucrativa; mientras que, en la
segunda, esa es la razén de su existencia. Pero en la practica puede suceder que una
asociacién practique actividades generalmente lucrativas, situacion que podria confundir,
no obstante, la claridad de la ley civil. Para orientafnos en este problema afirmamos lo
siguiente: cuando una sociedad lucra, después de deducir los gastos de las operaciones
sociales y cubrir las reservas de utilidades, el remanente de la ganancia es repartido

entre los socios en forma de dividendos; en cambio, si una asociaciéon obtiene lucro o
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ganancia, no se reparte entre los asociados, sino que sirve para aumentar el patrimon

propio de la asociacién y para el cumplimiento de los fines que motivaron su fundacion.

Existen tres criterios para diferenciar la sociedad civil y la sociedad mercantil.

Criterio profesional: Conforme a este criterio, una relacion juridica tiene naturaleza
mercantil cuando el sujeto que interviene tiene la calidad _de comerciante segun cada
sistema juridico; una sociedad es mercantil cuando, con categoria profesional de
comerciante, se dedica al trafico comercial. Su calidad estaria probada por encontrarse
inscrita en un registro de comerciantes o por dedicarse con habitualidad al ejercicio del
comercio, segun los requisitos que la ley exigiera para ostentar esa profesién. Si no se

diere esos presupuestos, nos encontrariamos ante una sociedad civil.

Criterio objetivo: La diferencia entre la sociedad civil y la sociedad mercantil depende
de la naturaleza juridica de los actos que cada una realice. Bajo esa idea, si en una
sociedad su objeto social lo constituyen actos calificados por la ley como actos de

comercio la sociedad es mercantil; en caso contrario, la sociedad es civil.

Criterio formal: Llamado constitutivo, es el mas aceptado por las legislaciones
modernas y por el codigo de comercio guatemalteco. La ley mercantil establece una serie
de tipos de sociedades consideradas de naturaleza mercantil, fuera de cualquier otra
calificacion o circunstancia especial. Al celebrarse el contrato de sociedad, si en el

contexto de instrumento publico se adopta una de las formas establecidas en el codigo
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de comercio, la sociedad es mercantil; de lo contrario, la sociedad sera civil. En otras
palabras, hay que buscar ia diferencia en la constitucién de la sociedad: si es conforme

el cédigo de comercio o al cddigo civil; siendo irrelevante la actividad a que se dedique.

“La sociedad mercantil es la asociacidon de personas que crean un fondo patrimonial
comuln para colaborar en la expiotacion de una empresa, con animo de obtener un

beneficio individual participando en el reparto de las ganancias que se obtengan”.?°

Se discute por la doctrina sobre la naturaleza del negocio constitutivo de la sociedad
mercantil. En ese orden de ideas, se estima que, de acuerdo con la legislacion
guatemalteca, la sociedad mercantil nace o surge a la vida juridica como consecuencia
de un contrato. Es decir, la sociedad mercantil es el resultado de una declaracién de

voluntad contractual.

En los tiempos modernos y derivado de las necesidades econ6micas, han sido
precisamente estas mismas las que han 'terminado imponiendo el comercio bajo la forma
de sociedad mercantil, conocido regularmente como comerciante colectivo, bien sea de
capital o de capital y trabajo; basicamente ésta ha desplazado, en gran parte, al
comerciante individual por las ventajas con que cuenta, entre otras se puede destacar la
responsabilidad limitada y la facil y rdpida transmision de las participaciones sociales; de
igual forma merece destacarse la forma de sociedades para determinadas empresas,

por ejemplo, instituciones y organizaciones auxiliares de crédito, seguros y fianzas.

20 De Pina Vara, Rafael. Op. Cit. Pag. 182.
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Una segunda definicion al respecto, detalla lo siguiente: “La sociedad mercantil como el
acto juridico mediante el cual los socios se obligan a combinar sus recursos o sus
esfuerzos para la realizacién de un fin comun, de acuerdo con las normas que, para

alguno de los tipos sociales en ella previstos, seiiala la ley mercantil®.?!

Cabe resaltar que este tipo de sociedades, surgieron, a partir de la Edad Media, para la
realizacion de fines comerciales, tipos especiales de sociedad, cuya peculiar estructura
respondia con perfeccion a las necesidades del trafico mercantil, al extremo de que
muchas legislaciones, y entre ellas la guatemalteca, hacen caso omiso de los fines
perseguidos, para atender tan solo la estructura de la sociedad, considerandola mercantil
si adopta un tipo social regulado por las leyes mercantiles, cualesquiera que sean sus
finalidades. La constitucién de la sociedad crea un nuevo sujeto juridico: la persona
social, al mismo tiempo que engendra derechos y obligaciones de 'los que son titulares
las partes que en dicha constitucién intervienen, derechos y obligaciones cuyo conjunto
forma el estado o calidad de socio. Para que se produzca la plenitud de estos efectos
precisa la observancia de ciertas formas y requisitos, cuya omision acarrea la

irregularidad de la sociedad.

“Consecuencia logica rigurosa de la personalidad juridica de la sociedad, es la de
considerar a ésta con absoluta separacién de las personas que la constituyeron Por
regla general, el derecho positivo consagra la absoluta distincién entre la persona

sociedad, y las personas de los socios; y por ello, siempre es posible que,

21 Mantilla Molina, Roberto L. Op. Cit. Pag. 189.
22


emiimpresos02
Cuadro de texto


TRCAS 0
e AN 549 /0/
K > qj‘

P Q.-
TT—

{ T %
l arC:JETAPIA 2
\ &

independientemente de su caracter, los socios entren en relaciones juridicas con la
sociedad de la que forman parte, y que pueda asi llegar a ser su arrendataria, vendedora,
mandante, etc. Pero los socios no se consideran como extrafios a la sociedad en lo que

respecta a la responsabilidad de las deudas sociales”.2?

Atendiendo la serie de preceptos vertidos con anterioridad, es conveniente resaltar que
en esencia el elemento personal de la sociedad lo constituye la persona individual o
juridica llamada socio. En ese contexto, es posible encontrar en las diversas
legislaciones, incluyendo la guatemalteca, se exige pluralidad de personas para formar
sociedad. Pertenecer a una sociedad da a la persona individual la calidad de socio o
condicién de socio. Esta condicién es de naturaleza juridica compleja, pues consiste en
un entrelazamiento de derechos y obligaciones de diversa indole: personales y de crédito
que el socio hace valer o tiene que cumplir para con la sociedad; pero, a la vez, la
sociedad tiene derechos y obligaciones para con el socio. Es una situacion compleja, o,
mejor dicho, un complejo de situaciones conexas. Su relevancia hace que el derecho

unifique situaciones, que conllevan a que el cambio, dependa del mismo hecho.

Los socios estan en la sociedad en 'posici()n de relativa igualdad de deberes y, por
consiguiente, de derechos, de lo que se deriva la pretension del socio a la igualdad de
trato, respecto de todos los demds; y aun cuando este principio tiene algunas
excepciones, en ningun caso éstas podrian hasta excluir a uno o varios socios de toda

participacion en las utilidades o pérdidas de la sociedad.

2 |bid. Pag. 218.
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La sociedad para cumplir sus objetivos necesita de un fondo propio, el que se forma con -

los aportes de los socios capitalistas. A este fondo se le llama capital social, que es la
suma del valor de las aportaciones o del valor nominal de las acciones en que esta
dividido. El patrimonio social se constituye por todos los bienes, derechos y obligaciones
de la empresa y se modifica constantemente segun el éxito o el fracaso de la gestion
econdémica de la empresa. Por el contrario, el capital social es una cifra o expresion del
valor monetario fijo, cuya certeza, en cuanto al monto, es una garantia para terceros que

contratan con la sociedad y para la sociedad misma.
2.1. Organos de la sociedad mercantil

Inicialmente es necesario destacar que la sociedad mercantil es una persona juridica,
una entidad creada para conseguir determinados fines y atribuida para ello de un
conjunto de derechos y de obligaciones. Dicho esto,_ cabe sefialar que para el IOgro de
estos fines la sociedad actua a través de persbnas fisicas organizadas en 6rganos. Estos
organos son los 6rganos de soberania, de administracion y de fiscalizacion; estos

aspectos se detallan de forma particular en los apartados subsiguientes.
a) Organo de soberania

La voluntad social reside en la reunién de los socios en junta general o en asamblea
general. La ley reserva el calificativo de asamblea general para la sociedad anénima y

por analogia también para la comanditaria por acciones y la de junta general para los
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demas tipos de sociedades. La funcién del érgano de soberania es la de marcar las
directrices fundamentales de la sociedad en cuanto a su existencia y funcionamiento,

como persona juridica. Se puede decir que es el érgano supremo de la sociedad.

En estos se encuentra la voluntad maxima de la sociedad, y se encuentra conformada
por todos los socios. Normaimente llevan el nombre de Asamblea, y en las Sociedades
de Personas normalmente se confunden con los 6rganos de administracion. Como se
mencioné con anterioridad, en la sociedad an6nima y comandita por acciones es
asamblea general y en de la junta general para las sociedades colectivas, de
responsabilidad limitada y la comandita simple. Segun el articulo 132 del Decreto
Numero 2-70 Cédigo de Comercio la asamblea general formada por los accionistas
legalmente convocados y reunidos, es el érgano supremo de la sociedad y expresa la

voluntad social en las materias de su competencia.

Existen dos clases: ordinaria y extraordinaria. Segun el Articulo 134 del Cdédigo de
Comercio las asambleas ordinarias, deben reunirse necesariamente, por lo menos una
vez al afio dentro de los cuatro meses que sigan al cierre del ejercicio social, asuntos
sobre los que trata: discutir, aprobar o improbar el estado de pérdidas y ganancias, el
balance general y el informe de administracién; nombrar y remover a los administradores
y al érgano de fiscalizacion; conocer y resolver acerca del proyecto de distribucion de
utilidades. El quérum para declarar reunida la asamblea ordinaria es la mitad mas uno
de las acciones emitidas por la sociedad, y para las resoluciones se necesita que se

tomen por la mayoria de votos de los presentes.
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La asamblea extraordinaria debe tratar sobre: toda modificaciéon de la escritura so"
creacién de acciones de voto limitados o preferentes y la emision de obligaciones o
bonos, la adquisicion de las acciones de la misma sociedad, aumentar o disminuir el valor
nominal de las acciones y los demas que exija la ley. El quérum para estas asambleas
es del 60% de las acciones, a menos que en la escritura se fije una mas alta, y para

tomar decisiones se necesita el voto del 50 % de las acciones con derecho a voto.

Las asambleas son convocadas por los administradores o por el 6rgano de fiscalizacion,
para el efecto deben convocar mediante la publicacion de avisos en el diario oficial y en
otro de mayor circulaciéon dos veces con no menos de quince dias de anticipacion a la
fecha de la asamblea. Pueden asistir a fla asamblea los titulares de acciones nominativas
inscritas en el libro de registro con 5 dias de anticipacion a la asamblea y los tenedores
de acciones al portador que con la misma antelacion hayan efectuado el depésito de sus
acéiones. La ley regula una forma diferente para realizar asambleas, son las llamadas
totalitarias y se da cuando todos los socios, sin previa convocatoria, se encuentran
reunidos por si 0 debidamente representados, y deciden celebrar sesién, con aprobacion

de la agenda por unanimidad.
a) Organo de administracion

Es el érgano que ejerce el gobierno de la sociedad, subordinado al 6rgano de soberania,
esta a cargo de uno o varios administradores o gerentes (consejo de administracién o

junta directiva). Tiene la representacion legal de la sociedad como persona juridica. La
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sociedad mercantil anicamente puede actuar por medio de los administradores y por eso

ellos desempefian una funcién necesaria para que pueda manifestarse frente a terceros.

De acuerdo con lo preceptuado en el Articulo 162 del Cédigo de Comercio; un
administrador unico o varios administradores, actuando conjuntamente constituidos en
consejo de administracién, seran el 6rgano de la administraciéon de la sociedad y tendran
a su cargo la direcciéon de los negocios de la misma. Si la escritura social no indica un
namero fijo de administradores, correspondera a la asamblea general determinarlo. Los
administradores pueden o no ser socios, seran electos por la asamblea general y duraran
en sus funciones tres anos. En la eleccidbn de administradores, los accionistas con
derecho a voto tendran tantos votos como el nimero de sus acciones multiplicado por el
de administradores a elegir. En ese sentido, el presidente del consejo de administracién
es el érgano ejecutivo de la sociedad y la representara en todos los asuntos y negocios

que ella haya resuelto.

Atendiendo los preceptos vertidos, es esencial hacer referencia que en Articulo 47 del
Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio se detalla la totalidad de las facultades para
representar judicialmente a la sociedad, en dicha normativa se indica que tendran I_as
facultades para ejecutar los actos y celebrar los contratos que sean del giro ordinario de
la sociedad, segun su naturaleza y objeto, de los que de él se deriven y de los que con
él se relacionen. Para negocios distintos de ese giro, necesitaran facultades especiales
detalladas en la escritura social, en acta o en mandato. Puede conferir poderes

especiales y revocarios si esta facultado.

27



emiimpresos02
Cuadro de texto


’.Y_\\C\AS Ji
g SMN Cag,
P~ o e

c) Organo de fiscalizacién

Es el 6rgano que vigila el correcto funcionamiento de la sociedad, conforme el contrato
social y la ley. Segun el Articulo 184 del Cédigo de Comercio guatemalteco, las
operaciones sociales seran fiscalizadas por los propios accionistas, por uno o varios
contadores o auditores, o por uno o varios comisarios. Deberan ser asignados por la
asamblea ordinaria anual, para el ejercicio de sus funciones dependeran exclusivamente

de la asamblea.

Es importante resaltar que en esencia la funciéon de este érgano es la de establecer el
correcto funcionamiento de la sociedad, de acuerdo con la ley el contrato, asi como velar
por el cumplimiento de la voluntad social. Se puede llamar comision de vigilancia o bien
organo fiscalizador. Es un érgano importante de la sociedad porque permite que los
administradores y los socios ajusten su conducta a lo que prescribe el contrato o el

Cédigo de Comercio.

2.2. Formas de sociedades mercantiles

Sociedad mercantil es aquélla que se somete al ordenamiento mercantil, susceptible de
considerarse comerciante colectivo o empresario social, se entiende por contrato de
sociedad aquél mediante el cual dos 0 mas personas se obligan a poner en comun bienes
0 servicios con el animo de repartirse las ganancias que se obtengan. Seran mercantiles

las sociedades que hayan adoptado alguna de las formas previstas en el Cédigo de
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Comercio 0 en las leyes especiales sobre la materia, lo cual conlleva la necesidad de
inscribir la sociedad asi constituida en el correspondiente registro, a pesar de lo cual
también se juzgan mercantiles las sociedades que, no habiéndose inscrito en el Registro

Mercantil, desarrollen una actividad empresarial.

La sociedad mercantil es una asociacién de personas, de acuerdo con el derecho, la
Sociedad Mercantil nace o surge a la vida juridica como consecuencia de un contrato.
Es un contrato sui generis en virtud del cual dos personas 0 mas combinan sus recursos
y sus esfuerzos para la realizacion de un fin comin preponderantemente econémico y

de especulacion mercantil.

De acuerdo con esta serie de argumentos, puede completarse el presente apartado
diciendo que la sociedad mercantil es una persona juridica, creada por minimo dos
personas denominadas socios, los cuales se obligan a combinar sus recursos o
esfuerzos para la realizacion de un fin comun, licito y persiguiendo el lucro, de acuerdo

con las normas establecidas en su formacion y las que por ley le correspondan.

En ese orden de ideas, es prudente concretarse a las diferentes formas de sociedades
que se encuentran reguladas dentro del ordenamiento juridico guatemaiteco,
particularmente en el Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio, en el mismo se detalla

la presente clasificacion.

a) Sociedad colectiva
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b) Sociedad en comandita simple

c) Sociedad de responsabilidad limitada

d) Sociedad an6nima

e) Sociedad en comandita por acciones

En esencia son estas las principales formas de sociedades que se encuentran reguladas
dentro del Decreto Numero 2-70 Cédigo de Comercio. En la presente tesis, no se
considera fundamental desarrollar cada uria de ellas, en virtud que los aspectos
esenciales del problema, estan encaminados a dilucidar la problematica que genera el
monto estipulado como proteccion para el ahorro de los guatemaltecos y no sobre los
tipos de sociedades comerciales que se encuentran en el ordenamiento juridico, por
ende, el analisis esta dirigido hacia otro apartado juridico, particularmente en la Ley de
Bancos y Grupos Financieros, Decreto 19-2002 del Congreso de la Rept’J_inca de

Guatemala.
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CAPITULO Il

3. Sociedades anénimas especiales

“Son aquellas que estan normadas por Leyes que complementan al Cédigo de Comercio.
Estas son la sociedad anénima de inversién, la bancaria, la aseguradora, la afianzadora,
almacenes generales de depdésito, fas sociedades financieras y las que se relacionan con

el mercado de valores y mercancias”.?3

Son sociedades que ademas de regirse por el Cédigo de Comercio son sociedades que
se rigen por su ley especial, siendo ellas: sociedades anénimas bancarias, sociedades
anénimas de seguros, sociedades andénimas financieras, sociedades andénimas de
almacenes generales de depdsito. Por regirse por una ley especial; Ley de Bancos, Ley
de Empresas Aseguradoras etc., se les llama sociedades especiales, en virtud que las
mismas estan sujetas a obligaciones y derechos que no existen para las soc!edades

anénimas comunes u ordinarias.
3.1. Bancos y grupos financieros
“La actividad bancaria ha venido desarrollandose a través del tiempo y su evolucion ha

estado determinada por una serie de hechos y acontecimientos que han provocado que

hoy dia sea una funcién profesional. La esencia de la banca, a lo largo de los aiios ha

23 Yat Meléndez, Jennifer Adalgisa: La necesidad de aumentar el capitai pagado minimo de las
sociedades andnimas reguladas por el Cédigo de Comercio Decreto 2-70. P4ag. 30.
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tenido un factor comun, el dinero. Histéricamente se han empleado una gran variedad de
mercancias como medio de cambio: ganado, tabaco, aceite de oliva, cerveza, licores,
cobre, hierro, oro, plata, anillos, diamantes y cigarrillos entre otros. Ya en el Siglo XIX,
por los inconvenientes que mostraban los elementos citados, el dinero-mercancia se
limitaba a los metales. La mayoria de las clases de dinero empleado tendian a ser

valiosos y utiles por si mismos”.2*

En Guatemala, esta actividad se remonta a los tiempos florecientes de la cultura maya,
cuyas operaciones mercantiles se hacian con base en el trueque y especies monetarias
naturales. Hasta la llegada de los colonizadores espaiioles y durante los primeros afnos
del gobierno peninsular, en las poblaciones indigenas del pais se siguieron utilizando

como moneda el maiz, las semillas, el cacao y el coco en algunas regiones.

La Ley de Bancos y Grupos Financieros, Decreto No. 19-2002 del Congreso de la
Republica de Guatemala, denomina banco a los constituidos en el pais y a las sucursales
de bancos extranjeros, a quienes autoriza a realizar intermediacion financiera bancaria,
asi como otras operaciones y servicios que detalla en la misma Ley. La realizacién por
barte de los bancos de las operaciones y la prestaciéon de servicios, que legalmente
tienen autorizados, lleva implicita la exposicién a una serie de riesgos tales como los
siguientes: de grupo financiero, financiero, de negocio, operacional, de pais y
transferencia, etc; y a su vez, cada uno de estos riesgos puede originar otros mas.

Derivado de la exposicion a los riesgos del negocio bancario, y si, ademas, no existe una

24 Hemandez Pineda, Evelyn Malli. Analisis juridico de la conformacién de grupos financieros en
Guatemala. Pag. 1.
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supervisién adecuada, puede suceder que, en un momento determinado, un banco
presente problemas de iliquidez y /o insolvencia, los cuales, si no se controlan
oportunamente, y se adoptan las medidas correctivas necesarias, los depositantes
pueden encontrarse en problemas restituyan su dinero. En ese sentido, y principaimente
para proteger a los depositantes, inversionistas y acreedores de las entidades bancarias,
la ley en materia indica que, para el caso de bancos con problemas, contempla el
procedimiento y plazos para efectos de la regularizacién por deficiencia patrimonial de la

entidad bancaria; las causales de suspension de operaciones del banco de que se frate.
a) Definicién

Inicialmente es necesario enfatizar que, en la ,leQislacién guatemalteca, no se precisa
una definicién especifica sobre el concepto de banco, tinicamente se hace referencia la
banca en general, en ese sentido, se considera oportuno presentar un tipo de definicion
que ha podido localizarse a través de una busqueda minuciosa en fuentes electrénicas,

donde se le describe de la siguiente manera:

“El banco comercial es una entidad financiera que realiza una actividad comercial cuya
razon fundamental es la captacion de fondos monetarios tanto de particulares como de
empresas privadas. Mediante esta captacion de fondos, el banco comercial puede
realizar el resto de sus actividades: la concesién de préstamos y de créditos tanto a

particulares como a empresas Y la financiacion del comercio nacional e internacional”.2®

25 hitp:/Naeconomiadehoy.com.do/que-son-los-bancos-comerciales/ (Consultado: 26 de abril de 2016)
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Una segunda definicién, que permite comprender con mayor profundidad este concepto,
detalla lo siguiente: “Establecimiento de crédito constituido en sociedad por acciones y
cuyas operaciones pueden encaminarse a diversos fines: recepcién en depdsito (cuentas
corrientes, libretas de ahorro, custodia en cajas fuertes (de dinero u otros bienes muebles
de los particulares; descuente de documentos; fomento agricola e industrial; préstamos
hipotecarios. En términos mas generales, el banco es una empresa dedicada a recibir
capitales ociosos, para darles una inversiéon util, al mismo tiempo que facilita las

operaciones de pago y negocia con valores”.2®

Esta definicion es bastante acertada a lo que en realidad realizan este tipo de
instituciones, en ese sentido se considera conveniente resaltar otra de las definiciones
que acercan a comprender un poco mas dicho concepto. “En economia, los bancos son
establecimientos que se encargan de concentrar y regular las operaciones de crédito. |
En Derecho constituyen generalmente sociedades anénimas dedicadas a realizar las
multiples operaciones comerciales originadas por el dinero y los titulos que lo
representan, considerados como mercancias. Configuran, por tanto, entidades

mercantiles que comercian con el dinero”.%’

El papel principal de los bancos comerciales es servir como organismos intermediarios
en el proceso de traspaso de dinero entre la oferta y la demanda de los activos que posea
un individuo; estos bancos poseen cuentas de ahorro en donde una persona puede

almacenar su dinero de forma constante, asi como también brindan oportunidades de

26 QOssorio, Manuel. Diccionario de ciencias juridicas politicas y sociales. Pag. 104.
27 Cabanellas de Torres, Guillermo. Diccionario Juridico elemental. Pag. 44.
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préstamo monetario por medio de créditos bancarios, de esta forma el recibimiento de
dinero de las personas que deseen almacenarlo se cataloga como una accion pasiva,
mientras que aprobar préstamos de una suma de dinero que estara fijada a un cobro de

intereses seria una accién activa.

La metodologia de trabajo de las bancas comerciales se encuentra sujeta directamente
a los estatutos o leyes establecidas por cada nacién, asi como también estas estan
regidas por las reglas impuesta en la banca central de cada pais; dentro de todas las
funciones de una banca comercial también se puede incluir el cambio de monedas
internacionales por nacionales, cobro de impuestos y el arrendamiento de caja fuerte
para aquellas personas que manejan importantes sumas de dinero. Asi como también
no puede dejar de mencionarse los posibles métodos de pago que te ofrece dicha banca
como lo es a través de: emisidn de cheques, tarjeta de débito o de crédito, con la finalidad
de que el cliente no tenga la necesidad de lievar consigo sumas grandes de dinero en

efectivo ofreciendo entonces medidas de seguridad monetaria.

b) Organizacién

Dentro de los considerandos del Decreto Nimero 19-2002 se destaca que los bancos
del sisteina han desarrollado estructuras corporativas que, aun cuando tienen una
funcién econémica positiva para el pais, las mismas carecen de regulacion especifica,
aspecto que podria inducir a tales entidades a asumir excesivos riesgos, en su perjuicio,

asi como en perjuicio del propio sistema, pero fundamentalmente para los usuarios de
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tales estructuras, y por ende, para la economia nacional, por lo que es necesaric\.._ s
establecer la normativa que prevea lo atinente a grupos financieros y los mecanismos de

su supervision consolidada de acuerdo con las practicas internacionales.

Atendiendo esta serie de supuesto y acorde con el espiritu normativo de dicha ley, en el
Articulo uno del decreto en mencibén, se precisa el objeto de dicha ley, estableciendo
para el efecto que tiene por objeto regular lo relativo a la creacién, organizacién, fusion,
actividades, operaciones, funcionamiento, suspension de operaciones y liquidacion de
bancos y grupos financieros, asi como el establecimiento y clausura de sucursales yd e

oficinas de representacion de bancos extranjeros.

En ese contexto, se considera oportuno sefalar que los aspectos relativos a su
organizacién, basicamente estan enfocados a regularizar la intermediacién financiera,
por consiguiente los bancos autorizados conforme a esta Ley o leyes especificas podran
realizar dicha intermediacion, en forma publica o privada, de actividades que consistan
en la captacién de dinero, o cualquier instrumento representativo del mismo, del pablico,
tales como la recepcién de depésitos, colocacién de bonos, titulos u otras obligaciones,
destinandolo al financiamiento de cualquier naturaleza, sin importar la forma juridica que
adopten dichas captaciones y financiamientos. La banca comercial no es una practica
moderna, estas instituciones sufrieron modificaciones con los afios; a través de la misma
es perceptible la economia de una nacién; se debe a que estan trabajando directamente

en la financiacién y recoleccién de parte del dinero que circula en todo el pais.
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c) Procedimiento para su creacion y autorizacion

En el Articulo seis del Decreto Numero 19-2002 Ley de Bancos y Grupos Financieros, se
regulan los aspectos relativos a la constitucion de dichas entidades y para el efecto
resalta que los bancos privados nacionales deberan constituirse en forma de sociedades
anénimas, con arreglo a la legislacién general de la republica y observar lo establecido

en la ley. De igual forma se indica que los bancos extranjeros podran:
a) Establecer sucursales en la Republica.

b) Registrar oficinas de representacion unicamente para la promocion de negocios y el

otorgamiento de financiamiento en el territorio nacional.

La Junta Monetaria reglamentara los requisitos, tramites y procedimientos para el registro

de oficinas de representacién de bancos extranjeros.

En cuanto a la autorizacion para el inicio de las operaciones correspondientes en el pas,
es necesario sujetarse a lo preceptuado en el Articulo siete del Decreto identificado al
inicio del presente numeral, donde se destaca lo siguiente: “La junta monetaria otorgara
o denegara la autorizacion para la constitucion de bancos. No podra autorizarse la
constitucion de un banco sin dictamen previo de la Superintendencia de Bancos. El
testimonio de la escritura constitutiva, junto a la certificacién de la resolucién de fa Junta
Monetaria, relativa a dicha autorizacion, se presentara al Registro Mercantil, quien con
base en tales documentos procedera sin mas tramite a efectuar su inscripcion definitiva.
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Asimismo, corresponde a la Junta Monetaria otorgar o denegar la autorizacién para el
establecimiento de sucursales de bancos extranjeros. No podra autorizarse el
establecimiento de una sucursal de banco extranjero sin dictamen previo de Ila
Superintendencia de Bancos. Para el efecto se debera considerar, entre otros aspectos,
que en el pais del banco matriz exista supervision de acuerdo con estandares
internaciohales; que el supervisor del banco matriz otorgue su consentimiento para el
establecimiento en el pais de la sucursal que corresponda, y que pueda efectuarse

intercambio de informacién institucional entre los supervisores de ambos paises.

Los requisitos, tramites y procedimientos para la constitucion y autorizacién de bancos y
sucursales de bancos extranjeros y el registro de oficinas de representacion de bancos
extranjeros seran reglamentados por la Junta Monetaria. En cualquier caso, deberd, sin
respoﬁsabilidad algunay previo informe de la Superintendencia de Bancos, y observando
el debido proceso, revocar la autorizacién otorgada cuando se compruebe que él o los

solicitantes presentaron informacién falsa.

Si el banco fuere inscrito definitivamente en el Registro Mercantil y se comprobaren los
extremos, la Junta Monetaria debera, previo informe de la superintendencia de Bancos,
y sin responsabilidad alguna, revocar la autorizacion otorgada y solicitara a dicho
Registro que proceda, sin responsabilidad de su parte, a cancelar la inscripcion.

El Articulo ocho del Decreto Nimero 2-70 Ley de Bancos y Grupos Financieros, desglosa
el procedimiento que debe seguirse para la constitucién de un banco, en ese orden de

ideas, refiere lo siguiente:
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registrar una oficina de representacién de banco extranjero, debera presentarse a la

superintendencia de Bancos, indicando la entidad que conforme a esta Ley se quiere
constituir, establecer o registrar, acompafiando la informacién y documentacién que

establezcan los reglamentos respectivos.

La Superintendencia de Bancos, en el caso de bancos y sucursales de bancos
extranjeros ordenard, a costa de los interesados, la publicacién en el diario oficial y en
otro de amplia circulacién en el pais, de las solicitudes de autorizacién que le presenten,
incluyendo los nombres de los organizadores y futuros accionistas, a fin de que quien se

considere afectado pueda hacer valer sus derechos ante la autoridad competente.

Las personas juridicas podran participar como organizadoras y/o accionistas de bancos,
siempre que la estructura de propiedad de las mismas permita determinar con precisién
la identidad de las personas individuales qtje sean propietarias finales de las acciones
en una sucesién de personas juridicas. Para los efectos del inciso ¢) del articulo 7 de la
ley en materia, los interesados deberan proporcionar a la superintendencia de Bancos la
némina de los accionistas individuales que posean mas del cinco por ciento del capital
pagado de dichas personas juridicas, asi como cuaiquier otra informaciéon que dicha
superintendencia considere necesario obtener. Para efectos del computo anterior, se
sumaran las acciones del cényuge e hijos menores de edad. La Junta Monetaria, a

propuesta de la superintendencia de Bancos, reglamentara los plazos a observar en el
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tramite de las solicitudes presentadas para constituir un banco, establecer una sucursa

de banco extranjero, o registrar una oficina de representacién de bancos extranjeros.
3.2. Aseguradoras

La actividad aseguradora tiene un papel relevante tanto en la economia como en relacion
con la estabilidad financiera dada la naturaleza de su actividad. En este articulo se presta
especial atencién' al papel de las entidades de seguros como inversores institucionales y
a su importancia desde una perspectiva macroprudencial. Aunque este sector se ha visto
afectado por la crisis financiera en menor medida, el contexto econémico y, en particular,
una situacién prolongada de bajos tipos de interés supone un reto para su actividad y

para la gestion de sus carteras de inversién.

Las entidades de seguros desempefian un papel importante en el sector financiero tanto
como proveedores de servicios basicos en la gestion de riesgos como en su papel de
inversores institucionales. Aunque no han sido el foco de las recientes y profundas
reformas financieras, su importancia no ha pasado desapercibida y, en muchos casos,
se ha replanteado el modelo de supervision al que estaban sujetas. Destacandose el
papel que desempefian estas entidades, de su relevancia como inversores

institucionales y de los principales retos a los que se enfrentan.

Es importante sefialar que el negocio de las aseguradoras tiene caracteristicas distintas

del de otros intermediarios financieros. Asi, su principal funcién consiste en asumir un
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conjunto de riesgos, cuyo impacto para la entidad se minimiza mediante
diversificacion. Ademas, la agregacion de riesgos permite que se reduzca la probabilidad
de eventos de cola que serian dificiles de afrontar por un individuo y que en su lugar los
asuma una entidad para la que el impacto esperado de estos eventos tiene un efecto

econdémico menor y posible de gestionar.

En esta actividad la principal fuente de rentabilidad surge del margen que se obtiene de
las primas de seguro, derivadas de la cobertura especifica de cada evento y no tanto de
la gestion de la inversion de las primas. Esto supone una diferencia fundamental respecto
a otras entidades como las bancarias e implica un menor grado de correlacion entre la
rentabilidad del sector y los mercados financieros. Ademas, en este caso no resultan tan
relevantes aspectos como la liquidez en tanto en cuanto las primas se reciben por
adelantado y los eventos se materializan con posterioridad, a diferencia, por ejemplo, de
las entidades de crédito, donde se ofertan fondos para los que posteriormente hay que

mantener la financiacioén.

a) Definicion

Este sector tiene un importante papel en la economia ya que permite que los agentes
puedan gestionar de modo adecuado distintos tipos de riesgos, en ese sentido se estima
conveniente sefialar las principales acepciones que se tienen sobre este concepto.

“Son instituciones financieras especializadas en asumir riesgos de terceros mediante la

expedicion de pélizas de seguros. Las partes intervinientes en un contrato de seguros
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son el tomador que es la persona que traslada los riesgos, el asegurado cuya vida o

patrimonio se asegura y la aseguradora que se encarga de asumir los riesgos”.?8

A fin de profundizar con mayor precision en torno a las acepciones que se vierten al
respecto, se estima prudente enfatizar en una segunda definicién, misma que se detalla
de la siguiente manera: “Una aseguradora, también designada en algunas partes como
compaiiia de seguros, puede ser una persona fisica 0 una empresa que se ocupa de la
aseguracion de riesgos a terceros, es decir, su principal actividad consiste en resguardar

a aquellos bienes materiales de determinados riesgos a los que estan expuestos”.?®

En esencia, una aseguradora, es aquel intermediario financiero que proporciona
cobertura, en forma de compensacion resultante de la pérdida, dano, lesién, tratamiento
o dificuitades a cambio de unos pagos llamados primas. La compaiiia calcula el riesgo

de que se produzca determino suceso y asi puede determinar el importe de la prima.

Atendiendo la totalidad de estos supuestos, es importante resaltar que las aseguradoras
comercializan multitud de productos, desde productos de éhorro hasta seguros de vida,
para autos, casas, salud, etc. Todo su calculo se basa en la probabilidad de que se
produzca el hecho asegurado. De acuerdo con las definiciones que se han encontrado
al respecto, es necesario aclarar también que directamente no se presenta una definicion

sobre el concepto de aseguradora, principalmente en el Decreto Numero 25-2010 Ley

28
http:/iw2.ucab.edu.veftl_files/POSTGRADO/Jomadas/Charla%20UCAB%20LUIS%20AVILA%20MERI
NO.pdf (Consultado: 28 de abril de 2016)

2 hitp:hanw definicionabe.com/ideresho/aseguradora.php. (Consultado: -28.de abril de 2016)
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de la Actividad Aseguradora, que si bien es el marco normativo regulatorio, anicamente\
puede destacarse el objeto de la misma, enunciando al respecto que tiene por objeto
regular lo relativo a la constitucion, organizacién, fusién, actividades, operaciones,
funcionamiento, suspensién de operaciones y liquidacién de las aseguradoras o
reaseguradoras, asi como el registro y control de los intermediarios de seguros y

reaseguros y d los ajustadores independientes de seguros que operen en el pais.

Las dnicas definiciones existentes en dicho marco normativo, se encuentran en el
Articulo tres y gira en torno al ramo de seguros, destacandose en consecuencia que

como ramos de seguros se tienen los siguientes:

- Seguro de vida o de personas: son aquellos que, de conformidad con las condiciones
pactadas, obligan a la aseguradora al pago de una suma de dinero en caso de muerte o
de supervivencia del asegurado, cualquiera que sea la modalidad del seguro, incluyendo

las rentas vitalicias.

Seguro de dafios: son aquellos que, de conformidad con las condiciones pactadas,
obligan a la aseguradora al pago de una indemnizacién por eventos inciertos que causen
danos o pérdidas y los que tienen por objeto proporcionar cobertura al asegurado contra
los dainos o perjuicios que pudiera causar a un tercero. Se incluyen en este ramo los
seguros de accidentes personales, de salud, de hospitalizacién y de caucién; este ultimo
se refiere a las fianzas mercantiles reguladas en el Cédigo de Comercio y emitidas por

aseguradoras autorizadas para operar en el pais.
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guatemalteca, en virtud que ni siquiera puede encontrarse una definicion especifica de

los que en realidad significa el concepto de aseguradora.
b) Organizacion

Los aspectos concemientes a su organizacién y régimen se encuentran contenidos en el
Articulo cinco del Decreto Namero 25-2010 Ley de la Actividad Aseguradora, donde se
establece lo siguiente: “Las aseguradoras o reaseguradoras autorizadas para operar en
el pais, se regiran, en su orden, por sus leyes especificas, por la presente Ley, por las
disposiciones emitidas por la Junta Monetaria, y en lo que fuere aplicable, poria Ley de
Bancos y Grupos Financieros, la Ley Contra el Lavado de Dinero u Otros Activos, la Ley
para Prevenir y Reprimir el Financiamiento del Terrorismo y la Ley de Supervision
Financiera. En las materias no previstas en estas leyes, se sujetaran a la legislacion

general de la Republica de Guatemala en lo que les fuere aplicable.

C) Procedimiento para su creacién y autorizacion
En el Articulo seis del Decreto en materia regulatoria de la actividad aseguradora en
Guatemala, se destaca que las aseguradoras o reaseguradoras privadas nacionales

deberan cumplir con los requisitos siguientes:

a) Constituirse como sociedades anénimas con arreglo a la legislacion general de la

Republica de Guatemala y observando lo establecido en la presente Ley.
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b) Tener por objeto exclusivo el funcionamiento como aseguradora o reaseguradora.

¢) Su denominacion social y nombre comercial deben expresar que suactividad

corresponde a aseguradoras o reaseguradoras.
d) La duracién de la sociedad debe ser por tiempo indefinido.

e) Su domicilio debe estar constituido en la Republica de Guatemala, dondedebe

-celebrar sus asambleas generales de accionistas.

La Junta Monetaria otorgara o denegara la autorizaciéon de constitucion de aseguradoras
0 reaseguradoras nacionales. No podra autorizarse la constitucion de tales entidades sin
dictamen previo favorable de la Superintendencia de Bancos. El testimonio de la
escritura constitutiva junto a la autorizacién de la Junta Monetaria, se presentara al
Registro Mercantil, quien con base en tales documentos procedera a efectuar la

inscripcién conforme a la ley.

Asimismo, corresponde a la Junta Monetaria otorgar o denegar la autorizacién para el
establecimiento de sucursales de aseguradoras o reaseguradoras extranjeras
autorizadas y supervisadas conforme a la ley de su pais de origen y que en forma
habitual realicen actividades de asegurador o reasegurador en dicho pais. No podra
autorizarse el establecimiento de taleé sucursales sin dictamen previo favorable de la
Superintendencia de Bancos. Para el efecto se debera considerar, entre otros aspectos,

que en el pais de la aseguradora o reaseguradora matriz exista supervisiéon de acuerdo
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con estandares internacionales, que el supervisor de la aseguradora o reaseguradora -
matriz otorgue su consentimiento para el establecimiento en el pais de la sucursal que
corresponda, y que pueda efectuarse intercambio de informacién entre los supervisores

de ambos paises.

Los requisitos, tramites y procedimientos para la autorizacién y constituciéon de las
entidades a que se refiere el presente articulo seran reglamentados por la Junta
Monetaria, a propuesta de la Superintendencia de Bancos. La Junta Monetaria, en
cualquier caso, debera, sin responsabilidad alguna y previo informe de la
Superintendencia de Bancos, y observando el debido proceso, revocar la autorizacion

otorgada cuando se compruebe que el o los solicitantes presentaron informacién falsa.

La solicitud para constituir una aseguradora, reaseguradora o establecer una sucursal
de aseguradora o reaseguradora extranjera en el pais, debera presentarse a la
Superintendencia de Bancos, acompafiando la informacién y documentacién que

establezca el reglamento emitido por la Junta Monetaria.

La Superintendencia de Bancos, en el caso de aseguradoras, reaseguradoras o
sucursales de aseguradoras o0 reaseguradoras extranjeras ordenara, a costa de los
interesados, la publicacién en el diario oficial y en otro medio de divulgacion masiva
existente en el pais, de las solicitudes de autorizacion que le presenten, incluyendo los
nombres de los organizadores y futuros accionistas, a fin que quien se considere

afectado pueda hacer valer sus derechos ante la autoridad competente.
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Las personas juridicas podran participar como organizadoras, accionistas, o con ambas
calidades, de aseguradoras o reaseguradoras, siempre que la estructura de propiedad
de las mismas permita determinar con precision la identidad de las personas individuales
que sean propietarias finales de las acciones en una sucesién de personas juridicas.
Para los efectos de la literal ¢) del articulo 8 de la Ley, los interesados deberan
proporcionar a la Superintendencia de Bancos la nOmina de los accionistas individuales
que posean mas del cinco por ciento (5%) del capital pagado de dichas personas
juridicas, asi como cualquier otra informacion que ia Superintendencia de Bancos
considere necesario obtener. Para efectos del computo anterior, se sumaran las acciones

del conyuge e hijos menores de edad.
3.3. Financieras

Los bancos y las sociedades financieras tienen mhchas similitudes, pero también
algunas diferencias importantes. Las principales consisten en que para formar una
financiera se requiere de un capital menor y que en comparacion con un banco tiene la
prohibicibn de ofrecer cuentas corrientes y de realizar operaciones én monedas

extranjeras o de comercio exterior.
a) Definicién

“Se entiende por Sociedades Financieras, las instituciones de crédito méas importantes

de la banca de inversion, debido tanto al monto de recursos que manejan, como al campo
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tan amplio que se les confiere en las funciones asignadas. Dichas sociedades orientan
sus operaciones al mercado de capitales, cooperando al financiamiento del desarrollo
econémico mediante créditos e inversiones a largo plazo, otorgados con ahorros
captados a través de la emisién de titulos y con recursos obtenidos mediante la
ampliacién de capital y contratacion de empréstitos en el interior o en el exterior, en este

tltimo caso, con la autorizacion previa de la Junta Monetaria”.*°

El Decreto Ley 208 Ley de Sociedades Financieras Privadas, definia a las sociedades
financieras como sigue: "Las sociedades financieras son instituciones bancarias que
actian como intermediarios financieros especializados en operaciones de banco de
inversién, promueven la creacion de empresas productivas mediante la captacion y
canalizacion de recursos internos y externos de mediano y largo plazos; los invierten en
estas empresas, ya sean en forma directa adquiriendo acciones o participaciones; en
forma indirecta, otorgandoles créditos para su organizacién, ampliacién y desarrollo,
modificacion, transformacion o fusion siempre que promuevan el desarrolio y

diversificacion de la produccién”.

La Ley de Sociedades Financieras Privadas describe en forma precisa las Leyes que
regulan a las mismas. Detalla los procedimientos para la constitucioén y autorizacién, y
para el efecto, re}mite al Decreto 315 del Congreso de la Replublica; sin embargo, ante el
cambiante mundo de la politica monetaria y financiera, hubo la necesidad de derogar

dicho Decreto y a partir del 01 de junio de 2002, entr6 en vigencia el Decreto 19-2002

30 Barrios Pérez, Luis Emilio. Leyes Bancarias. Pag. 14.
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del Congreso de la Republica, denominada como Ley de Bancos y Grupos Financieros;
destacandose en la nueva normativa que, las Sociedades Financieras Privadas, estan
sujetas a la jurisdiccion de la Junta Monetaria y a la vigilancia e inspeccién, de la

Superintendencia de Bancos.

El Articulo 27 del Decreto Numero 19-2002 Ley de Bancos y Grupos Financieros, destaca
que: “Grupo financiero es la agrupacion de dos o mas personas juridicas que realizan
actividades de naturaleza financiera, de las cuales una de ellas debera ser banco, entre
las cuales existe control comun por relaciones de propiedad, administracién o uso de
imagen corporativa, o bien sin existir estas relaciones, segun acuerdo, deciden el control
comun. La empresa que tenga como accionistas a empresas de distintos grupos
financieros, sin que sea posible determinar cual de éstas ejerce el control de ella, formara
parte de los grupos con los que debera consolidarse financieramente, de conformidad

con lo que al respecto indican las normas contables correspondientes.

Los grupos financieros deberan organizarse bajo el control comun de una empresa
controladora constituida en Guatemala especifica mente para ese propésito, o de una
empresa responsable del grupo financiero, que sera el banco; en este ultimo caso,
conforme la estructura organizativa autorizada por la Junta Monetaria, previo dictamen
de la Superintendencia de Bancos, de acuerdo con la solicitud fundamentada que para

el efecto presenten a ésta los interesados.
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Cuando exista empresa controladora, los grupos financieros estaran integrados por ésta
y por dos 0 mas de las empresas siguientes: bancos, sociedades financieras, casas de
cambio, almacenes generales de depédsito, compaiiias aseguradoras, companias
afianzadoras, empresas especializadas en emisién y/o administracion de tarjetas de
crédito, empresas de arrendamiento financiero, empresas de factoraje, casas de bolsa,
entidades fuera de plaza o entidades off shore y otras que califique la Junta Monetaria.
Cuando el control comun lo tenga la empresa responsable, los grupos financieros estaran

integrados por ésta y por una o mas de las empresas mencionadas anteriormente.

Corresponde a la Junta Monetaria autorizar la conformacion de grupos financieros, previo
dictamen de la Superintendencia de Bancos. Todas y cada una de las empresas
integrantes de los grupos financieros estaran sujetas a supervisiéon consolidada por parte

de la Superintendencia de Bancos.

Las empresas especializadas en servicios financieros, que sean parte de grupos
financieros, estardn sometidas a supervision consolidada por parte de Ila
Superintendencia de Bancos. Cada una de estas empresas debera tener como objeto

social exclusivo, uno o mas de ios siguientes:
a) Emitir y administrar tarjetas de crédito.

b) Realizar operaciones de arrendamiento financiero.

¢) Realizar operaciones de factoraje.
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d) Otros que califique la Junta Monetaria, previo dictamen de la Superintendencia de

Bancos.

Las empresas de apoyo al giro bancario son aquellas que, sin asumir riesgo crediticio
alguno, prestan a los bancos los servicios de cajeros automaticos, procesamiento
electrénico de datos u otros servicios calificados por la Junta Monetaria, previo dictamen
de la Superintendencia de Bancos. Las inversiones de la empresa controladora o del
banco en empresas de apoyo al giro bancario seran autorizadaé por la Junta Monetaria,
previo dictamen de la Superintendencia de Bancos, y la empresa controladora o el banco,
en su caso, debera consolidar la informacioén financiera de las empresas de apoyo al giro
bancario dentro de sus estados financieros, de conformidad con las normas contables

correspondientes.
3.4. Almacenes generales de depédsitos

"Los primeros almacenes generales de depdsito que empezaron a funcionar en forma
bastante evolucionada se establecieron en Liverpool, Inglaterra, hacia 1708 y desde alli
se difundieron por 'tqdos los paises de Europa y América, sufriendo sensibles
modificaciones en su objeto concomitantemente y en su estructura juridica. Comenzo el
auge de esta institucion tan pronto como el mundo comercial advirtié los beneficios de
tal empresa como lugar de depésito y resguardo, utilizando el certificado de depdsito y

bono de prenda, como medio de obtencién de crédito sobre mercancias que los
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almacenes bien pronto se dedicaron a conservar, fumigar, refrigerar, etc., segun la

naturaleza de las misma®.3"

En Guatemala, en la época colonial se desarrollaron los almacenes generales de
deposito; establecimientos oficiales que recibieron el nombre de poésitos. "Estos
establecimientos se dedicaban a comprar maiz, trigo y otros cereales para venderios en
épocas de escasez y no perseguian fines de lucro. Mientras que en la ciudad de Santiago
de los Caballeros de Guatemala en el afio 1585 se tienen datos que existid un

alhéndiga®.3?

La necesidad de contar con predios destinados al almacenaje de mercaderias, que al
mismo tiempo cubrieran la necesidad de exhibicidn de los mismos a compradores y que
también posibilitaran el factor seguridad en el movimiento del mercado, hizo necesario
qUe los comerciantes depositaran sus productos en otros mercaderes, en diferentes

plazas.
a) Definicion
“Estos tendran por objeto el almacenamiento, guarda o conservacién, manejo, control,

distribucién o comercializacion de bienes 0 mercancias bajo su custodia o0 que se

encuentren en transito y la expedicion de certificados de depdsito y bonos de prenda,

31 Villatoro Gaitan, Carlos Eduardo. Vulneracion al derecho de defensa en el remate extrajudicial de
la ley de almacenes generales de depésito. Pag. 4.
32 Martinez Géalvez, Julio Femando. Historia de los almacenes generales de depésito. Pag. 22.
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siendo los bonos de prenda opcionales, cuando a solicitud del depositante se emitan s

como no negociables los certificados de depésitos”. 3

En Guatemala, los almacenes generales de depoésito se encuentran regulados en el
Decreto numero 1746 del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley de Almacenes
Generales de Depésito, que en su parte conducente del Articulo uno los define asi: "Son
empresas privadas, que tienen el caracter de instituciones auxiliares de crédito,
constituidas en forma de sociedad anénima guatemalteca, cuyo objeto es el deposito, la
conservacion y custodia, el manejo y distribucién, la compra y venta por cuenta ajena de
mercancias o productos de origen nacional o extranjero y emision de titulos valor o titulos
de crédito. Solo los almacenes generales de deposito pueden emitir certificados de

depodsito y bonos de prenda, los cuales seran transferibles por simple endoso".

b) Clases de almacén

Los almacenes generales de depésito cuentan con varias clases de bodegas, segin el
Articulo cinco del Decreto Ley 1746 Ley de Almacenes Generales de Depésito, para

llevar a cabo sus operaciones, las cuales son las siguientes:

Bodegas propias: Las bodegas propias son las bodegas con que cuenta el almacén
dentro de sus instalaciones destinadas al almacenaje y/o custodia de mercancias

nacionales o nacionalizadas, propiedad de terceros. Estas bodegas son atendidas por el

33 De Mata Consuegra, Luis. Derecho comercial. Contratos. Pag. 45.
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depositario, es decir, el almacén general. Por este servicio, el almacén cobra a sus
clientes una cuota por el arrendamiento de dichas bodegas. Por las mercancias

depositadas en estas bodegas, el almacén puede:

Emitir certificado de depésito y bono de prenda: Cuando el cliente necesita que una
institucién bancaria o financiera le otorgue un crédito utilizando como garantia del

mismo, las mercancias depositadas en el almacén general.

Emitir certificado de depésito: Cuando el cliente necesita negociar o vender las

mercancias depositadas en el almacén general.

Bodegas fiscales: Se encuentran dentro de las instalaciones del almacén (bodega fiscal
propia), pero en forma separada para funcionar como almacenes fiscales, previa
autorizacién por parte del Ministerio de Finanzas Publicas o en las cercanias del recinto

portuario (bodega fiscal habilitada).

Estas bodegas estan destinadas al almacenaje durante un periodo determinado, de
mercancias que ingresen al pais por cualquier via, de las que se encuentren pendientes
de pago los derechos arancelarios, impuestos, cargos, recargos y sobrecargos causados

por la importaciéon, Articulo 3, literal h) de la Ley de Aimacenes Generales de Depdsito.

Los almacenes fiscales deberan llevar controles de recepcion y salida de mercancias por

cada consignatario, mediante un sistema de inventario perpetuo (Tarjeta de Control
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Kardex) que permita, en cualquier momento la facil determinacion de las existencias e
presencia del guardalmacén por lo menos cada tres meses, aunque se podran practicar
inventarios fisicos de las mercancias cada vez que lo estimen conveniente. Por la
prestacién de este servicio, el aimacén obtiene un ingreso por la cuota que cobra a los
clientes por arrendamiento, mas un ingreso por el servicio administrativo de los tramites
aduanales. Las mercancias depositadas en estas bodegas podran salir de las mismas al
ser cancelados los derechos arancelarios correspondientes. Para los ingresos de nuevas

mercancias se debera habilitar otra bodega.

Bodegas habilitadas: Estas bodegas se encuentran en las instalaciones de 10s clientes
y pertenecen a ellos, pero han sido habilitadas por un almacén general para que
funcionen como bodegas de depésito. El almacén emite un certificado de depésito y un
bono de prenda por las mercancias depositadas en estas bodegas para que estas sirvan

como garantia de algun préstamo o financiamiento.

El ingreso a estas bodegas se encuentra restringido y la mercaderia en ellas depositada
puede salir Gnicamente por medio de certificados de retiro de mercancias que se deben
adjuntar al bono de prenda, los cuales se obtienen al haber cancelado dichas
mercaderias previamente en el banco con el que se tenga el crédito. Por la prestacion

de este servicio, la almacenadora cobra al cliente una cuota de inspeccion.

Los almacenes generales de deposito son responsables de la custodial conservacion y

oportuna restitucion de las mercancias o productos depositados en los mismos. También
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estan obligados a mantener una existencia igual en cantidad y calidad a la depositada\fij
cuando se trata de depésito de mercancias o productos genéricamente designados o
para ser conservados en silos o recipientes analogos y corren a su cargo las pérdidas
gue ocurran por alteracion o descomposicion, salvo las mermas naturales cuyo monto
haya quedado expresamente determinado en el certificado de depdsito; todo ello en

concordancia con lo preceptuado en el Articulo cuatro del Decreto Ley Numero 1746 Ley

de Almacenes Generales de Depésito.
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4. Ampiliar la cobertura del fondo para la proteccion del ahorro en cumplimiento
al Articulo 119 literal k) de la Constitucién Politica de la Repiblica de

Guatemala

Fundamentalmente debe recordarse que dentro de la serie de elementos reguladores y
proteccion contenidos en el régimen econdmico y social al que se hace referencia en el
Articulo en mencién, es necesario enfatizar que efectivamente dicho régimen se funda
en principios de justicia social, en atencién a este precepto, se establece también que es
obligacion del Estado, orientar la economia nacional para lograr la utilizacién de los
recursos naturales y el potencial humano, a fin de incrementar la riqueza y tratar de lograr

el pleno empleo y la equitativa distribucion del ingreso nacional.
4.1. Antecedentes

“Las instituciones bancarias, se han convertido en parte del impulso de la economia
nacional, a ellos acuden las personas que con capitales ociosos e improductivos los
dejan en depdsitos para que los aprovechen otras personas, que los necesitan en el
campo de la produccion; en ese flujo y reflujo de dinero, los bancos impulsan las
actividades del hombre, en tal forma no s6lo hacen circular la rigueza con suma rapidez,

sino hasta vienen a ser una ayuda valiosa en la creacion de la riqueza misma”.34

34 Pulex Barrios, Gilmar Rubén. Andélisis de la liquidez y solvencia para invertir en un banco. Pag. 13.
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Esta definicibn pretende o permite inferir que los bancos son reguladores de la

o

operaciones de crédito, son lugares de seguridad para la guarda de valores,
acumuladores de pequeiios capitales, que emplean empresas mayores. Promueven el

desarrollo de la produccién, dotando de capital al trabajo.

Atendiendo los elementos normativos expuestos en el numeral anterior, es esencial
hacer referencia que el funcionamiento adecuado del sector financiero requiere la
presencia de una red de seguridad del sistema financiero, la cual consiste en un arreglo
de funciones e instituciones destinadas a asegurar que dicho sistema opere con
seguridad, eficiencia y que dé certeza a los agentes econémicos. Cuatro funciones
basicas caracterizan a la mayoria de las redes de seguridad del sistema financiero,

mismas que se detallan a continuacion:

a) Lanormativa prudencial.

b) La actividad supervisora.

¢) Lafuncién de prestamista de dltima instancia.

d) Elseguro de depositos.

Complementariamente a estos supuestos, en el Articulo 133 de la Constitucién Politica

de Guatemala, establece que la Junta Monetaria tendra a su cargo la determinacién de
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la politica monetaria, cambiaria y crediticia del pais, ademas, indica que éste 6rgano ™~
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velara por la liquidez y solvencia del sistema bancario nacional, asegurando la estabilidad
y el fortalecimiento del ahorro nacional. Asi como también, reconoce como 6rgano de
supervision a la Superintendencia de Bancos, la cual ejercera la vigilancia e inspeccion
de bancos, instituciones de créditos, empresas financieras, entidades afianzadoras, de

seguros y las demas que la ley disponga.
4.2. Fondo para la proteccién del ahorro

El cinco de diciembre de 1946, el Congreso de la Republica de Guatemala, emitié el
Decreto numero 315 Ley de Bancos, misma que fue reformada por los Decretos 1315,
del cinco de abril de 1972 y 26-99 del tres de agosto de 1999. Este decreto fue derogado,
por la conveniencia de adecuar el marco legal a los cambios que se han generado en los
mercados financieros y a las practicas modernas de implementacion de la politica
monetaria y financiera, en tal sentido, desde el 01 de junio de 2002, se encuentra vigente
el Decreto Numero 19-2002 del Congreso de la Republica, Léy de Bancos y Grupos
Financieros; la misma establece los procedimientos para la constitucién, autorizacién,
capital y administracion de bancos, la autorizacién y organizacién de grupos financieros,
operaciones y servicios; prohibiciones; administracion de riesgos; régimen de
contabilidad y divulgacion de informacién; capital y reservas; regulacion, suspension de
operaciones y exclusion de activos y pasivos; fondo para la protecciéon del ahorro;

sanciones; medio de impugnacion; régimen procesal y entidades fuera de plaza.
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A estas alturas del presente numeral, resulta fundamental enfatizar que, dentro de
ordenamiento juridico guatemalteco, asi como en las fuentes doctrinarias relativas a los
aspectos financieros, no se encuentra con precision una definicion precisa del concepto
motivo de analisis, en ese sentido, es conveniente plantear de forma general una
definicion aproximadé al termino en mencion, para el efecto puede decirse que el mismo
es: Un seguro garante de los depdsitos monetarios constituido para garantizar la

recuperacion de las inversiones en moneda nacional y extranjera.

Refiere el Decreto Numero 19-2002 del Congreso de la Republica de Guatemala, Ley de
Bancos y Grupos Financieros, que el Fondo para la Proteccién del Ahorro cubrira hasta
un monto de veinte mil quetzales, 0 su equivalente en moneda extranjera, por persona
individual o juridica que tenga depésitos constituidos en un banco privado nacional o
sucursal de banco extranjero. Para tal efecto, se excluiran los intereses pendientes de
capitalizacion, y las cuentas mancomunadas se entenderan abiertas por una sola
persona, individual o juridica, excepto en aquéllas en las que uno de los titulares sea

diferente, en cuyo caso, las mismas estaran cubiertas en los términos de este titulo.

El monto de cobertura debera ser modificado por la Junta Monetaria cuando el porcentaje
de cuentas de depositos, cuyos saldos sean menores o iguales al monto de cobertura
vigente, se sitlie por debajo del noventa por ciento del total de cuentas de depésitos
abiertas en los bancos nacionales y sucursales de bancos extranjeros. Para el efecto, la
Superintendencia de Bancos verificara los extremos anteriores y, al darse el caso

sefialado, presentara a la Junta Monetaria, la propuesta de revision del monto de
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cobertura, que permita que éste cubra totalmente, a no menos del noventa por ciento de\_-

las referidas cuentas.

Si el depositante, es al mismo tiempo prestatario del banco, se deberan compensar
ambos saldos Unicamente por las cantidades que sean liquidas, exigibles y de plazo
vencido. De la misma manera, en el caso de cuentas de depésitos abiertas en forma
mancomunada, si alguno de los depositantes es al mismo tiempo prestatario del banco,
se deberan compensar los saldos en la proporcién que le corresponda al deudor. En
ambos casds, si después de realizar la compensacion de mérito existiere saldo a favor
del depositante, dicho saldo sera restituido hasta por el monto maximo de cobertura a

que se refiere el marco normativo.

La normativa prudencial se compone de las normas bajo las cuales un sistema bancario
puede mantenerse competitivo y le permite operar eficientemente, dentro de margenes
de riesgo razonablemente delimitados. La supervision puede minimizar la probabilidad
de quiebra bancaria, pero no puede eliminar totalmente el riesgo de quiebra. La funcion
de prestamista de Gitima instancia provee liquidez temporal a bancos iliquidos, pero
solventes. En cuanto al seguro de depdsitos, a continuacién, se describe el papel que

desempeiia dentro de ia red de seguridad del sistema financiero.

Los depdsitos que se encuentran garantizados por el FOPA, son los depésitos
monetarios, ahorro y a plazo, constituidos en un banco, sea éste privado nacional o

sucursal de banco extranjero, no asi inversiones en financieras u otras entidades.
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4.3. Objetivo del seguro

Esencialmente, es prudente resaitar que el fondo para la proteccién del ahorro -FOPA-,
tiene como objetivo, garantizar los depésitos de los ahorrantes, hasta la suma de veinte
mil quetzales o su equivalente en moneda extranjera, en caso el banco en el cual
mantiene sus ahorros, le sea suspendida sus operaciones por la Junta Monetaria, este
monto es por persona individual o juridica, de tal manera que si una persona tiene dos
cuentas y estas suman mas de veinte mil quetzales, el FOPA solo pagara hasta veinte
mil quetzales, o si tuvieran cuentas mancomunadas (propiedad de dos a mas) se
entenderan abiertas por una sola persona, individual o juridica, excepto en aquéllas en

las que uno de los titulares sean diferentes.

En tanto que en la pagina evlectrénica del Banco de Guatemala -BANGUAT-, se establece
que los objetivos de un seguro de depdsitos son: “Promover la estabilidad financiera del
pais y proteger a los pequefios depositantes de las consecuencias de una quiebra
bancaria. El transmitir a los depositantes la informaciébn que podran recuperar sus
depdsitos, aun cuando el banco donde mantienen sus depdsitos sea suspendido, tiende
a evitar que la salida ordehada de un banco precipite corridas sobre otros bancos, aun
sobre aquellos bancos solventes que pudieran ser obligados a cerrar sus puertas por
efectos del contagio. Mantener un esquema de seguro de depésitos contribuye a la
estabilidad financiera de un pais; sin embargo, algunas personas tienden a creer que el
papel del seguro termina una vez que los depésitos de uno o dos bancos suspendidos

son devueltos a sus titulares. En realidad, su verdadero papel comienza cuando los
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depositantes de otros bancos no reaccionan luego de esas suspensiones; es decir, que
el contagio se ha controlado y se ha cumplido con su principal objetivo de promover la

estabilidad financiera”.35

En Guatemala, la funcién de seguro de depésitos esta contemplada en la Ley de Bancos
y Grupos Financieros, Decreto Numero 19-2002 del Congreso de la Republica, con la
creacion del Fondo para la Proteccién del Ahorro; modificado con el Decreto Numero 26-
2012 del Congreso de la Republica. Las disposiciones reglamentarias de dicho Fondo
fueron aprobadas por la Junta Monetaria en resolucién JM-187-2002 del 1 de junio de

2002, modificadas por las resoluciones: JM-54-2006, JM-55-2013 y JM-56-2013.

En conclusién, es menester postular que basicamente el Fondo para la Proteccion del
Ahorro, en adelante FOPA, tiene como objeto garantizar al depositante en el sistema
bancario la recuperacién de sus depdsitos hasta por un monto de Q.20 mil o su
equivalente en moneda extranjera, por persona individual o juridica. Los recursos del
FOPA son administrados por el Banco de Guatemala, de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 90 de la ley en materia de bancos y grupos financieros. El fondo se va formando
principalmente con los aportes mensuales que realizan los bancos. Dichos aportes se
calculan como un porcentaje de promedios de todos los depdsitos que registran los
bancos durante el mes anterior al aporte. Los recursos del fondo son administrados por

el Banco de Guatemala

35hitps://www.banguat.gob.gt/publica/fopa/E|_seguro_de_depositos_como_parte_seguridad_del_sistema
_financiero.pdf (Consultado: 15 de mayo de 2016)
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4.4, Cobertura del seguro

Tal y como se ha preceptuado con anterioridad, el Fondo para la Proteccion del Ahorro,
-FOPA-, tiene como objeto garantizar al depositante en el sistema bancario la
recuperacion de sus depésitos hasta por un monto de Q20.0 miles 0 su equivalente en
moneda extranjera, por persona individual o juridica. Los recursos del FOPA son

administrados por el Banco de Guatemala.

De acuerdo con la Ley de Bancos y Grupos Financieros, una vez que la Junta Monetaria
resuelva suspender las operaciones de una institucion bancaria, procede a nombrar la
Junta de Exclusion de Activos y Pasivos, como cuerpo colegiado, la cual sera
conformada por tres miembros. Dicha Junta de Exclusion tiene dentro de sus.
atribuciones la de requerir al FOPA el pago de la cobertura de depésitos, en cualquiera

de los términos siguientes:

a) Esquema de cobertura A

Este esquema contempla dos opciones para hacer efectiva la cobertura de los depésitos

por parte del Fondo para la Proteccién del Ahorro:

a) Que el FOPA adquiera certificados de participacion en el fideicomiso a constituirse
con los activos excluidos del banco de que se trate, ya sea en forma directa del

fideicomiso, o bien, que realice contratos de compra venta sobre parte o la totalidad
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de los certificados de participacion que el fideicomiso hubiera entregado a las
instituciones bancarias que corresponda, de conformidad con la Ley de Bancos y

Grupos Financieros.

b) Que el FOPA realice el pago de la cobertura de los depésitos directamente a los
depositantes, ya sea en el Banco de Guatemala o por medio de las instituciones
bancarias que se considere conveniente contratar para el efecto. Cabe indicar que
esta segunda opcién esté- planteada sobre la base de que no se excluyen los activos
y pasivos del banco suspendido y, por lo tanto, no se constituye el fideicomiso que

contempla la mencionada ley.

b) Esquema de cobertura B

Realizar aportes al fideicomiso a constituirse para la exclusion de activos de la entidad
bancaria de que se trate, aun sin contraprestacion. Bajo este esquema, el FOPA realiza -
aportes al patrimonio fideicometido del fideicomiso, con el propésito fundamental de que
los certificados de participacion emitidos por dicho fideicomiso estén respaldados tanto
por los activos excluidos como por los aportes del FOPA. Asimismo, con el aporte de
recursos por parte del FOPA se dota a las instituciones bancarias que adquirieron los
certificados de participacion y los depésitos del banco suspendido,’ de recursos en
efectivo que les permitan atender los retiros de fondos que les puedan formular los
cuentahabientes trasladados de la institucion bancaria suspendida. Cabe indicar que en
ningin caso el total de las erogaciones que efectue el FOPA podra superar el monto de

los depositos cubiertos por la garantia.
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Conviene mencionar que el fideicomiso al que se ha hecho referencia, debe constituirsé
en una entidad propuesta por la Superintendencia de Bancos, la cual tiene como
propdsito administrar los activos que se excluyan del balance de la entidad suspendida.
Dichos activos deben tomarse de acuerdo a normas contables, a su valor en libros, neto
de provisiones, reservas y ajustes. Los recursos que se obtengan de la realizacion de los
activos mencionados en el parrafo anterior, deben utilizarse, en primera instancia, para
amortizar los certificados de participacion que emita el fideicomiso constituido para la
exclusién de activos, a la orden de las instituciones bancarias que reciban los pasivos
laborales y las obligaciones depositarias que se excluyan del balance de la entidad
suspendida y, en segunda instancia, para reintegrar al FOPA el monto aportado al

fideicomiso; si existiera algun remanente debe trasladarse a la liquidacion judicial.

E! Articulo 87 del Decreto Numero 19-2002 Ley de Bancos y Grupos Financieros
establece los aspectos relativos a la cobertura del fondo en mencién, para el efecto,
establece lo siguiente: “El Fondo para la Proteccion del Ahorro, cubrird hasta un monto
de veinte mil quetzales, o su equivalente en moneda extranjera, por persona individual o
juridica que tenga depésitos constituidos en un banco privado nacional o sucursal de

banco extranjero.

Para tal efecto, se excluiran los intereses pendientes de capitalizacion, y las cuentas
mancomunadas se entenderan abiertas por una sola persona, individual o juridica,
excepto en aquéllas en las que uno de los titulares sea diferente, en cuyo caso, las

mismas estaran cubiertas en los términos de este titulo”.
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porcentaje de cuentas de depésitos, cuyos saldos sean menores o iguales al monto de

cobertura vigente, se sitie por debajo del noventa por ciento del total de cuentas de
depésitos abiertas en los bancos nacionales y sucursales de bancos extranjeros. Para el
efecto, la Superintendencia de Bancos vériﬁcaré los extremos anteriores y, al darse el
caso sefalado, presentara a la Junta Monetaria, la propuesta de revisién del monto de
cobertura, que permita que éste cubra totaimente a no menos del noventa por ciento de

las referidas cuentas.

Si el depositante es al mismo tiempo prestatario del banco, se deberan compensar
ambos saldos unicamente por las cantidades que sean liquidas, exigibles y de plazo
vencido. De la misma manera, en el caso de cuentas de depésitos abiertas en forma
mancomunada, si alguno de los depositantes es al mismo tiempo prestatario del banco,

se deberan compensar los saldos en la proporciéon que le corresponda al deudor.

En ambos casos, si después de realizar la compensacion de mérito existiere saldo a
favor del depositante, dicho saldo sera restituido hasta por el monto maximo de cobertura

a que se refiere el presente Articulo.

No se incluyen en la cobertura a que se refiere el presente articulo los depdsitos

siguientes:

a) Los de las personas individuales o juridicas vinculadas con el banco de que se trate.
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b) Los de los accionistas, miembros del consejo de administracién, gerent s

subgerentes, representantes legales y demas funcionarios del banco respectivo.

En ese contexto, relata el marco normativo en materia, que se exceptian de lo dispuesto
en las literales a) y b) anteriores, los depdsitos de los accionistas originales de entidades
bancarias, que, por ley especifica, hayan sido obligados a adquirir acciones de dichas
entidades, y que no desempeiien cargo alguno en las mismas”. Por otro lado, el_ Anexo
a la Resolucion de Junta Monetaria 187-2002, denominada Disposiciones
Reglamentarias del Fondo para la Proteccion del Ahorro, literalmente establece en su

Articulo tres, lo siguiente:

“Los depésitos cubiertos seran, los depdsitos monetarios, depdsitos de ahorro y
depésitos a plazo, constituidos en moneda nacional o en moneda extranjera, a que se
refieren los numerales 1, 2 y 3 del inciso a) del Articulo 41 del Decreto Numero 19-2002

del Congreso de la Republica, Ley de Bancos y Grupos Financieros.

No se incluyen en tal cobertura, los depoésitos de las personas individuales o juridicas
vinculadas con el banco de que se trate, y los de los accionistas, miembros del consejo
de administracion, gerentes, subgerentes, representantes legales y demas funcionarios
del banco respectivo, excepto los depdsitos de los accionistas originales de las entidades
bancarias a que se refiere el Gltimo parrafo del Articulo 87 del Decreto Numero 19-2002

del Congreso de la Republica, Ley de Bancos y Grupos Financieros”.
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4.5. Organo de administracion

En torno al presente apartado, es consistente destacar que la administracién del Fondo
para la Proteccion del Ahorro -FOPA- Se encuentra regulada en el Decreto 19-2002 del
Congreso de la Republica de Guatemala, Ley de Bancos y Grupos Financieros, misma
que en su Articulo 90 establece: “Los recursos del Fondo para la Proteccién del Ahorro

seran administrados por el Banco de Guatemala®.

En ese contexto, el Anexo a la Resolucién JM-187-2002, denominada Disposiciones
Reglamentarias del Fondo para la Proteccién del Ahorro, en su Titulo numeral romano
ll, denominado Administracion y Recursos del Fondo, establece dentro del Articulo
cuatro, los aspectos relativos a la administracién del fondo en mencién, destacando que
el Banco de Guatemala, en su calidad de administrador de los recursos del Fondo para

la Proteccién del Ahorro, debe elaborar los siguientes aspectos:

a) Calcular, con base en la informacién proporcionada por la Superintendencia de
Bancos, las cuotas que los bancos participantes deben aportar mensualmente a la

formacion del Fondo para la Proteccién del Ahorro.
b) Llevar las cuentas y registros contables de las operaciones del Fondo para la

Proteccion del Ahorro, en forma separada de sus propias operaciones. Asimismo,

para efectos de lo establecido en el primer parrafo del Articulo 89 del Decreto Numero
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19-2002 del Congreso de la Republica, Ley de Bancos y Grupos Financieros, la ¢

de formacion se computara separadamente por moneda.

Debitar, en la moneda de que se trate, la cuenta encaje de cada banco participante,
con el monto de las cuotas de formacion que corresponda y abonar, en la respectiva
moneda, las cuentas del Fondo para la Proteccién del Ahorro, constituidas en el

Banco de Guatemala.

Los importes por estos conceptos, no incrementaran el registro de las cuotas de cada
banco participante, a que se refiere el primer parrafo dei Articulo 89 del Decreto
Numero 19-2002 del Congreso de la Republica, Ley de Bancos y Grupos

Financieros.

Notificar, al banco nacional o sucursal de banco extranjero de que se trate, la
suspension o reinicio de las aportaciones, de conformidad con lo dispuesto para el
efecto en el Articulo 89 del Decreto Namero 19-2002 del Congreso de a Republica,

Ley de Bancos y Grupos Financieros.

Elaborar mensual y anuaimente los estados financieros correspondientes a las
operaciones del Fondo para la Proteccion del Ahorro, los cuales seran examinados
por la auditoria interna y firmados por el gerente, ambos del Banco de Guatemala y

aprobados por la Junta Monetaria.
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g) Presentar a la Junta Monetaria, el informe de operaciones del Fondo para fa’ ,
Proteccion del Ahorro, referido al 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31
de diciembre, de cada aiio, dentro del mes siguiente a que corresponda, o cuando la

Junta Monetaria lo requiera.

h) Realizar los desembolsos que sean necesarios, en la moneda de que se trate, para
hacer efectiva la cobertura de los depésitos correspondientes, con cargo a los

recursos del Fondo para la Proteccién del Ahorro.

i) Proponer anualmente a la Junta Monetaria, para su aprobacion, la politica de
inversion -de los recursos del Fondo para la Proteccién del Ahorro, elaborada
conforme a sanos y prudentes criterios de seguridad, liquidez y rentabilidad, que

aseguren una adecuada diversificacion de las inversiones.
i) Realizar otras atribuciones que le asigne la junta monetaria.
El primer efecto de la constitucién del Fondo para la Proteccion del Ahorro, lo constituye,
la fuente de su financiamiento, la cual esta regulada en el Decreto Numero 19-2002 Ley -
de Bancos y Grupos Financieros, aspecto que se aborda en el siguiente numerali.

4.6. Fuente de financiamiento

La totalidad de los aspectos relativos a las fuentes de financiamiento se encuentran

regulados en el Articulo 86 del Decreto 19-2002 Ley de Bancos y Grupos Financieros,
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misma que establece para esos aspectos, que las fuentes de financiamiento del Fon&»

para la Proteccién del Ahorro estaran constituidas por los siguientes elementos:

a)

b)

d)

Las cuotas que obligatoriamente deberan aportar los bancos nacionales y sucursales

de bancos extranjeros, de conformidad con el Articulo 88 de la ley en materia.

Los rendimientos de las inversiones de los recursos del Fondo para la Proteccién del

Ahorro, multas e intereses.

Los recursos en efectivo, que se obtengan en virtud del proceso de liguidacién del
banco de que se trate, con motivo de la subrogaciéon de derechos a que se refiere el

Articulo 91 de la presente Ley.

Los recursos en efectivo, que se obtengan de la venta de los activos que le hubieren
sido adjudicados al Fondo para la Proteccion del Ahorro, en virtud del proceso de
liquidacién del banco de que se trate, con motivo de la subrogacion de derechos a
que se refiere el Articulo 91 de la presente Ley. Queda entendido, que los indicados
activos que le sean adjudicados en pago al Fondo para la Proteccién del Ahorro, no
constituiran fuente de financiamiento del mismo, en tanto no sean vendidos y los

recursos en efectivo producto de la venta hayan sido percibidos.
Los aportes del Estado, para cubrir deficiencias del fondo o ampliar su cobertura.

Otras fuentes que incrementen los recursos del Fondo para la Proteccion del Ahorro.
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Complementariamente a la serie de aspectos que se han vertido en los numerales
precedentes, es conveniente destacar que los recursos del Fondo para la Proteccion del
Ahorro seran inembargables, no tendran caracter devolutivo y sélo podran ser aplicados
para las finalidades previstas en esta Ley. En la misma también se establece lo relativo
a las cuotas de formacion, al indicar que los bancos deben aportar mensualmente a la
formacién del Fondo para la Protecciéon del Ahorro, durante los dos primeros afios de
vigencia de la ley, el cual sera el equivalente a una doceava parte del uno por millar del
promedio mensual de la totalidad de las obligaciones depositarias que registren tales

entidades, durante el mes inmediato anterior.

Para el pago de las cuotas de referencia, el Banco de Guatemala queda autorizado, para
que dentro de los primeros cinco dias del mes siguiente al que corresponda la
informacion, debite las cuentas de depdsito que los bancos mantienen para efectos del
encaje bancario. Sefiala también, que cuando un banco no proporcione la informacion
necesaria para el calculo de la cuota, el Banco de Guatemala debitara la cuenta
respectiva con base en la ultima informacién proporcionada por el banco, sin perjuicio de

efectuar los ajustes pertinentes cuando se complete la informacion requerida.

Si, los recursos aportados al Fondo para la Proteccion del Ahorro por el banco de que se
trate se situaran por debajo del porcentaje sefialado, dicho banco debera reiniciar el pago
de sus cuotas de formacién hasta alcanzar el porcentaje mencionado. La responsabilidad
principal del Fondo para la Proteccién del Ahorro es cubrir los depésitos del

cuentahabiente de aquellos bancos privados que presenten problemas de liquidez.

73


emiimpresos02
Cuadro de texto


4.7. Procedimiento de pago de la cobertura del seguro

En virtud que se encuentra normado que las cuotas son obligatorias para los bancos
nacioriales y sucursales de bancos extranjeros, las mismas debian ser pagadas
mensualmente, durante los dos primeros afios de vigencia del decreto 19-2002 Ley de
Bancos y Grupos Financieros, es decir que corresponde al periodo comprendido entre
junio 2002 a junio 2004, el equivalente a una doceava parte del uno por millar del
promedio mensual del total de las obligaciones depositarias que la entidad bancaria
envia a la Superintendencia de Bancos, a mas tardar el tercer dia habil de cada mes,
sobre los saldos del mes inmediato anterior. Acorde con ello se estima que es este el
mecanismo inicial a través del cual se inicié con el proceso de pago del fondo motivo de

analisis en el presente apartado.

“El Banco de Guatemala, en su calidad de administrador de los recursos del Fondo para
la Proteccién del Ahorro, a requerimiento de la Junta de Exclusién de Activos y Pasivos,
procedera a realizar dentro de los tres dias siguientes a tal requerimiento, los
desembolsos para hacer efectiva la cobertura de los depdsitos a que se refieren las
presentes disposiciones reglamentarias y, dentro de los cinco dias siguientes que dicha
Junta le solicite, procedera a efectuar los pagos correspondientes a los depositantes del
banco de que se trate, directamente o por intermedio de los bancos del sistema con
quienes contrate este servicio. En este caso, segun los listados debidamente depurados

que, para tal efecto, la Junta de Exclusion de Activos y Pasivos le debera proporcionar”.

3 Pulex Barrios, Gilmar Rubén. Op. Cit. Pag. 28.
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se hara en quetzales y la de los depésitos en moneda extranjera en délares de los
Estados Unidos de América. Para calcular el monto de cobertura equivalente en moneda
extranjera, se aplicara al monto de cobertura en moneda nacional, el tipo de cambio de
referencia para la compra del quetzal con respecto al dblar de los Estados Unidos de
América, publicado por el Banco de Guatemala, vigente el dia en que la Junta de

Exclusion de Activos y Pasivos solicite al Banco de Guatemala, efectuar la cobertura.

Actualmente, la cuota que los bancos deben aportar en forma mensual al Fondo,
conforme el Articulo 88 de la Ley de Bancos y Grupos Financieros, fue modificada por
medio del Decreto Numero 26-2012, del 28 de agosto de 2012, publicado en el Diario
Oficial el 26 de septiembre de 2012. Dicha cuota se integrara por un componente fijo y
uno variable, el primero de ellos equivalente a una doceava parte del dos por millar del
promedio mensual de ia totalidad de las obligaciones depositarias que registren tales
entidades, durante el mes inmediato anterior; y, el segundo, equivalente a una doceava
parte de hasta el dos por millar del promedio mensual de la totalidad de las mencionadas

obligaciones depositarias.

A propuesta de la Superintendencia de Bancos, la Junta Monetaria mediante Resolucién
JM-56-2013 del 12 de junio de 2013, determind las tasas a aplicar, asi como el
mecanismo mediante el cual se calculara el componente variable de la cuota que los

bancos deben aportar al Fondo para la Proteccién del Ahorro.
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De acuerdo con el planteamiento expuesto con anterioridad y en virtud que las ' d
modificaciones a que se ha hecho referencia en el parrafo anterior cobraron vigencia en

2014, de la manera siguiente:

a) Para el componente fijo, a partir de enero de 2014, los bancos deberan aportar una
doceava parte del dos por millar del promedio mensuat de la totalidad de las citadas

obligaciones.

b) Para el componente variable, de julio de 2014 a marzo de 2015 y de abril de 2015 a
marzo de 2016, los bancos deberan aportar el 50% y el 75%, de la tasa por millar

aplicable, de acuerdo a las calificaciones emitidas por la calificadora Fitch Ratings.

De acuerdo con los preceptos juridicos y doctrinarios que se han vertido, es conveniente,
destacar que el problema fundamental, es de caracter econémico y social, en virtud que
no todos los ahorrantes son protegidos por igual, de conformidad con el monto maximo
autorizado; esta circunstancia genera la necesidad de ampliar el monto de la cobertura,
basicamente por el incremento en los activos del sistema financiero nacional, para
garantizar los ahorros de los cuentahabientes en un monto mayor a lo establecido en la
ley de Bancos y Grupos Financieros, a fin de brindarle certeza juridica al cuentahabiente,
tomando en cuenta que con seguridad, su patrimonio acumulado, ha sido fruto del
esfuerzo de afos de trabajo; por ende es imperativo la evaluacién financiera
correspondiente y consecuentemente el incremento al monto de cobertura del fondo de

proteccién para el ahorro en Guatemala.
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CONCLUSION DISCURSIVA

El problema central del tema de investigacion, destaca que no todos los ahorrantes del
sistema bancario del pais, son protegidos por igual con el monto maximo autorizado en
el Fondo bara la Proteccion del Ahorro -FOPA-, generando evidentes deficiencias para
garantizar los depdésitos de los cuentahabientes. La problematica abordada, se localiza
en el Decreto Numero 19-2002 Ley de Bancos y Grupos Financieros, donde se
establece que dicho fondo, cubrira hasta un monto de Q.20,000.00, o su equivalente en
moneda extranjera, por persona individual o juridica que tenga depésitos constituidos

en un banco privado nacional o sucursal de banco extranjero.

En la actualidad, la cuota que los bancos deben aportar en forma mensual al Fondo, de
Proteccién al Ahorro, fue modificada por el Decreto Numero 26-2012, del 28 de agosto
de 2012. Dicha cuota se integré con un componente fijo y uno variable, el primero
equivalente a una doceava parte del dos por millar del promedio mensual de las
obligaciones depositarias que registren tales entidades, durante el mes inmediato
anterior y el segundo, equivalente a una doceava parte de hasta el dos por millar del

promedio mensual de la totalidad de las mencionadas obligaciones depositarias.

Considerando estos aspectos normativos, es importante resaltar la importancia de que
la Junta Monetaria, impulse la reforma del Articulo en mencién, a efecto de que la
cobertura del fondo sea equivalente al monto total de los depésitos del cuentahabiente,

es decir que el seguro en mencién, brinde cobertura por el importe total de los ahorros.
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