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HUSAC

TRICENTENARIA

Universidad de San Carlos de Guatemala

Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales, Unidad de Asesoria de Tesis. Ciudad de Guatemala,

23 de octubre de 2017.

Atentamente pase al (a) Profesional, JUAN CARLOS RIOS AREVALO
, para que proceda a asesorar el trabajo de tesis del (a) estudiante

MIRIAM ANNABELLE ALVARADO GRAJEDA , con carne 201014263 ,
intitulado EFECTIVIDAD DEL CAMBIO DE ACCIONES AL PORTADOR POR ACCIONES NOMINATIVAS EN

GUATEMALA.

Hago de su conocimiento que esta facultado (a) para recomendar al (a) estudiante, la modificacion del
bosquejo preliminar de temas, las fuentes de consulta originalmente contempladas; asi como, el titulo

de tesis propuesto.

El dictamen correspondiente se debe emitir en un"plazb no maydr de 90 dias continuos a partir de
concluida la investigacion, en este debe hacer constar su opinion respecto del contenido cientifico y
técnico de la tesis, la metodologia y técnicas de investigacion uﬁliiadas la redaccion, los cuadros
estadisticos si fueren necesarios, la contrlbucnon cientifica de la misma, la conclusion discursiva, y la
bibliografia utilizada, si aprueba o desaprueba el trabajo de mvestrgacnon Expresamente declarara
que no es pariente del (a) estudiante dentro de los grados de ley y otras consideraciones que estime

pertinentes.

Adjunto encontrara el plan de tesis respectivo.

Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales
Edificio S-7, Ciudad Universitaria Zona 12 - Guatemala, Guatemala



emiimpresos02
Cuadro de texto

emiimpresos02
Cuadro de texto


LIC.JUAN CARLOS RiOS AREVALO
ABOGADO Y NOTARIO

Teléfono: 59165885
Guatemala. C. A.

Guatemala, 13 de agosto 2018

Licenciado

Roberto Freddy Orellana Martinez FACULTAD DE ClENCIAf?

Jefe de la Unidad de Asesoria de Tesis JURIDICASnYr_S_\OnCIAL?\:»

Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales = | f

Universidad de San Carlos de Guatemala 03 SET. 2018 U
) B B F_Ls“l‘s

UNIDAD DE ASESORIA DE T

Roberto Freddy Orellana Martinez Hore: W

Atentamente me dirijo a usted para hacer de su conocimiento que en cumplimiento de
la resolucién de ese decanato procedi a revisar el trabajo de tesis de la bachiller
MIRIAM ANNABELLE ALVARADO GRAJEDA, con numero de carné 201014263 quien
elabor6 el trabajo de investigacion intitulado EFECTIVIDAD DEL CAMBIO DE
ACCIONES AL PORTADOR POR ACCIONES NOMINATIVAS EN GUATEMALA,
propuesto por la bachiller: MIRIAM ANNABELLE ALVARADO GRAJEDA, me permito
informar lo siguiente:

a)

b)

El contenido cientifico y técnico de la tesis posee etapas del conocimiento
cientifico, la recopilacién de informacion realizada fue de gran apoyo en su
investigacion, ya que el material contiene temas de actualidad, en virtud de
plantear diferentes métodos con el objetivo de brindar nuevas soluciones para la
adecuada investigacion criminal.

La asesorada utiliz6 los métodos de investigacion analitico, deductivo, histérico y
cientifico en el cual comprob6 la hipétesis rectora al realizar el analisis y
observacion de técnicas bibliograficas y documentales, en cuanto al material
que se recopilo para el desarrollo de la investigacion, utilizacién de tecnologia
como el Internet, por la naturaleza del trabajo, y desarrollo las técnicas juridicas
para la interpretacion de la legislacion.

Durante el desarrollo del presente trabajo, se revisé la redaccién y sugeri
algunas correcciones las cuales eran necesarias para una mejor comprension y
estética del tema.
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LIC. JUAN CARLOS RiOS AREVALO
ABOGADO Y NOTARIO
Teléfono: 57986240
Guatemala. C. A

d) En cuanto al aporte cientifico de la investigacion; la asesorada establecié que es
necesario la implementacion de un registro de accionistas en el Registro
Mercantil de Guatemala para llevar un control especifico de las acciones.

e) La conclusién discursiva del trabajo consiste, en que luego del andlisis legal
realizado en el presente trabajo de investigacion se ha determinado que los
controles que debieran permitir conocer el nombre de los accionistas,
Gnicamente es control y conocimiento interno de cada sociedad, en su registro
de accionistas, libros de asamblea y escritura de constitucién, que en el caso
particular de esta Ultima es decir de la escritura de constitucion de la sociedad se
puede saber Unicamente el nombre de los socios fundadores mas no si se
realiza un endoso de la misma, pues de esto no existe obligacién de informar al

Registro Mercantil.

f) La bibliografia utilizada es suficiente ya que durante la investigacién sugeri a la
asesorada que utilizara diversos libros, revistas e internet, las cuales se
resumieron y se tomaron los aspectos mas relevantes para contribuir al trabajo

de la tesis.

g) Declaro expresamente que no soy pariente dentro de los grados de ley de la
bachiller MIRIAM ANNABELLE ALVARADO GRAJEDA.

En sintesis, el trabajo asesorado, llena el cometido contenido en el Articulo 31 del
Normativo para la Elaboracién de Tesis de Licenciatura de Ciencias Juridicas y
Sociales y del Examen General Publico, siendo mi criterio emitir DICTAMEN
FAVORABLE, a efecto que el presente trabajo de investigacién, continde el tramite

para su aprobacion final.

Respetuosamentg

. _L’L'csrzaiac{o

EVWMOi FHrévalo
Oqgogac[o Y HNotario
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TRICENTENARIA

Universidad de San Carlos de Guatemala

DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES. Guatemala, 17 de
septiembre de 2018.

itulado EFECTIVIDAD DEL CAMBIO

ES NOMINATIVAS EN GUATEMALA. Articulos:
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Por darme vida, salud y bendicién para alcanzar este gran logro
profesional, has estado en todo este camino demostrandome
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Luis de Le6n y Mayra Grajeda, gracias por ser ejemplo de vida,
por las palabras de aliento y apoyo en los momentos dificiles,
los sacrificios y esfuerzos que hicieron por mi valieron la pena 'y

por ustedes soy lo que soy.

Miriam Grajeda, sé que falleciste con la ilusién de conocerme,
hasta el cielo este triunfo también es para ti. Carmen Gémez,
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PRESENTACION

Esta investigacion esta dirigida al estudio de la doctrina y legislacion relativa a la
sociedad anénima en Guatemala, para determinar que aspectos de las sociedades
andnimas fueron modificados con los articulos de la Ley de Extincion de Dominio. Asi
mismo se analizara el procedimiento establecido en el Registro Mercantil para registrar
la conversiéon de acciones al portador a acciones nominativas que las sociedades
andénimas debian cumplir, una vez entrada en vigencia la Ley de Extincién de Dominio

y si este procedimiento cumple con la finalidad buscada en los articulos de esta ley.

La causa del problema radica en que esta conversién de acciones al portador a
nominativas se ha realizado Unicamente con el aviso que la sociedad anénima remite al
registro mercantil en donde solo se expone que se cumplid con hacer la conversion,
pero no indica los nombres de los accionistas, con lo cual la incertidumbre de quienes

son los socios continta

Esta tesis pertenece a la rama del derecho mercantil. Siendo esta investigacion de tipo
cualitativa; la cual fue realizada en el periodo correspondiente del 25 de febrero de
2016 al 23 de julio de 2018. EIl objeto de estudio es demostrar que fue totalmente

ineficaz la reforma a la Ley de Extincién de Dominio.
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HIPOTESIS

La hipotesis formulada para esta tesis fue: ha cumplido con los fines de la Ley de
Extincion de Dominio el procedimiento utilizado por el Registro Mercantil para la

conversion de acciones al portador por acciones nominativas.
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COMPROBACION DE LA HIPOTESIS

La hipétesis planteada se comprobo, derivado del estudio realizado al procedimiento
implementado por el Registro Mercantil de Guatemala. Dicho procedimiento demuestra
que es ineficaz, ya que no existe ninguna certeza de quienes figuran como accionistas
en una sociedad, ya que no existe un registro de accionistas, donde legalmente se de

fe de que los datos son verdaderos.

La comprobaciéon se realizé mediante la utilizacion de los métodos: cientifico,
deductivo, histérico y analitico. Con el método cientifico se aplicaron procedimientos,
reglas y principios en base a los cuales se desarroll6 la investigacién sobre la sociedad
anonima. Al aplicar el método deductivo se obtuvo el proceso especifico que utiliza el

Registro Mercantil de Guatemala para realizar la conversiéon de acciones.

El método histérico, permiti6 conocer los antecedentes histéricos de la sociedad
andnima, asi como de las acciones; y, por Ultimo, el método analitico permitid analizar
la informacion obtenida de los distintos sistemas que utiliza el Registro Mercantil de
Guatemala para realizar la conversion de acciones que ordena la Ley de Extincion de
Dominio, en base a la cual se determiné que fue totalmente ineficaz, porque a pesar de
no haber cumplido su fin, de haberlo hecho hubiese desnaturalizado a la sociedad
andnima, ya que una caracteristica suprema de esta, es que la identidad de sus socios

sea anénima.
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INTRODUCCION

Este trabajo de investigacion se centra en la necesidad que como pais tenemos, de
implementar una serie de mecanismos e instrumentos legales, que permitan consolidar
los esfuerzo al combate de acciones delictivas como lo son el lavado de dinero,
fortalecer los controles de recaudacion de impuestos, financiamiento al terrorismo y en
especial determinar el uso de Sociedades Mercantiles como fachada o de cartén como
también se le conoce aquellas sociedades que son propietarias de bienes muebles e

inmuebles pero que en la practica no tienen movimientos comerciales.

Esta practica de utilizar sociedades mercantiles para ocultar a los verdaderos
propietarios de bienes adquiridos de forma ilicita tiene su origen en la ley, pues nuestra
legislacion es demasiado complaciente en cuanto a no revelar el nombre de los
accionistas. El presente trabajo se centra en el objetivo que pretendié el Estado de
Guatemala, con las reformas hechas al Cédigo de Comercio por medio de la Ley de
Extincion de Dominio, en cuanto a eliminar las acciones al portador de las sociedades
anonimas y comandita por acciones y dejar Gnicamente las acciones nominativas. El
contenido fue analizado en base a una metodologia de analisis y sintesis de la
normativa y de los casos practicos que permitieran abordar un contenido propio de la

investigacion.

De esa cuenta para un mejor desarrollo y compresion se articul6 el presente trabajo en
cuatro capitulos de la siguiente forma: el capitulo |, se refiere a los antecedentes,
naturaleza, los aspectos legales y doctrinales de las sociedades mercantiles, este
capitulo era importante abordarlo en virtud que a partir de desarrollar el mismo se
puede determinar los aspectos fundantes de las sociedades, asi como su
funcionamiento y marco legal existente; el capitulo I, trata de los titulos valores
denominados acciones, una parte elemental en la investigacién, pues es lo que se
pretendi6 en su momento modificar por parte del legislador en el sentido de dejar
Unicamente acciones nominativas, se hace referencia de forma particular a los

aspectos doctrinales, teéricos y legales aceptados por las corrientes mercantiles
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modernas; en el sentido amplio; el capitulo Ill, se refiere a la sociedad an6nim pues
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se desarrolla sus conceptos legales y como punto importante justo en el transcurso

presente trabajo de investigacion se incorporaron reformas al Cédigo de Comercio, las
cuales fueron analizadas respecto a su aplicacion y la incidencia que pudo tener en la
presente investigacion; finalmente, se desarrolla la parte medular o la razén de ser de
la presente investigacion, que es donde ha quedado plasmado el trabajo de campo
como lo es el capitulo IV, y éste se desarrolla sobre el tema propuesto que es la
obligacion de convertir las acciones al portador a nominativas, su desarrollo nos llevé a
partir de realizar un analisis a la Ley de Extincion de Dominio, las reformas del Decreto

18-2017 que inciden y son parte de este trabajo.

Cada una de las normas anunciadas y que se presentan en este trabajo de
investigacion fueron abordadas desde una perspectiva juridica en el &mbito mercantil.
Es por ello que para el desarrollo de la investigacién se utilizé el método deductivo,
mediante el cual se obtuvo la informacion de la actuacién de las sociedades
mercantiles en cuanto al aviso dado al Registro Mercantil, su vencimiento del plazo y la
actitud tomada por el registrador en cuanto a bloquear las inscripciones de las
sociedades mercantiles que no cumplieron con la normativa, para determinar que el
objetivo propuesto del legislador no se cumplié en virtud de que el aviso solo obliga a
indicar la conversion de las acciones mas no el nombre de los accionistas. El método
analitico, permitié el analisis de los articulos, doctrinas, teorias y de las conclusiones
emanadas; el meétodo sintético permiti6 enfocar cada una de las partes del
procedimiento de conversién de acciones y su contenido, para determinar su
incumplimiento de lograr en que momento del mismo se indica el nombre de los
accionistas, lo cual permiti6é arribar que no existe momento alguno de la comunicacion

del mismo al Registro Mercantil.

Las técnicas utilizadas fueron, la recopilacion de datos, la cual permitié la adquisicion
de informacion dtil a la investigacion, la bibliografica y documental.
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1. La sociedad an6énima

A continuacion se desarrollan los antecedentes historicos de la sociedad anénima, asi
como definiciones fundamentales que ayudaran a comprender de una mejor manera el

tema. Se realiza un analisis en relacion a la estructura de la misma.

1.1. Antecedentes historicos

“La primera forma de sociedad que pudo darse en la antigiiedad fue la copropiedad que
existia sobre los bienes dejados por un jefe de familia. Bienes que eran explotados
comunitariamente por los herederos al fallecimiento del causante. El Cédigo de
Hammurabi, identificado como el cuerpo legal de Babilonia, contiene una serie de
normas para una especie de sociedad en la que sus miembros aportan bienes para un

fondo comun y se dividen las ganancias.” '

El primer registro de sociedad en la historia se dio en Roma, y fue la copropiedad
familiar, esta tenia una proyeccién universal en cuanto a la responsabilidad frente a los
terceros, ya que comprendia la totalidad de los bienes patrimoniales. Otro antecedente,
se encuentra en las sociedades que se formaron para las empresas de descubrimiento,
conquista y colonizacion, las que con el auxilio del Estado, fueron generando la forma

actual de la sociedad.

! Brunetti, Antonio. Tratado de derecho de sociedades, tomo I, pag. 3.
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del llamado contrato de commenda, origen de las sociedades comanditarias. Sociedad,
en este periodo consistia en una reunidén de personas que tenian un fin en comun, de
cualquier indole. Este contrato, tenia inmerso que mas de dos personas aportaban
cosas para obtener una utilidad o regalia, mediante un acuerdo de las partes, no existia

formalidad alguna ya que bastaba con hacerlo de manera oral.

“Otro antecedente de la sociedad aparece en la Italia bajo-medieval, concretamente en
Génova, a partir del afio 1407, donde la Casa de San Giorgio (luego Banco de San
Giorgio) dividi6 su capital en partes iguales y transmisibles y limité la responsabilidad de
sus socios al importe de su participacién en tal empresa. Tuvo la categoria de
corporacién publica e incluso tuvo la facultad de emitir billetes y garantizar empréstitos

de la Republica Genovesa.

Muchos afios después surge en Milan el Banco de San Ambrosio (1592) que
posteriormente se convirti6 en banco por acciones y es en ese tiempo (1598), cuando
suele fijarse el nacimiento de la sociedad anénima, la cual a partir de entonces se ha

convertido en el principal vehiculo del comercio y en estandarte del capitalismo.

Como origen de la sociedad anénima se habla también de las compafiias colonizadoras
holandesas, las cuales eran verdaderas corporaciones mercantiles, aunque fueran
entes de derecho publico creadas por cartas otorgadas por el Estado, y tuvieran un

estatus especial dotado de una cierta soberania. Este régimen fue copiado por
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registro fisico comprobable del mismo.

“‘Legislativamente la sociedad anénima ha pasado por tres etapas fundamentales en

derecho comparado:

Una primera etapa, en la que se constituyen por érdenes del Estado que mediante una
carta fundacional se rigen por derecho publico, el Estado tiene parte del capital, y tienen

algo parecido a la soberania.

Una segunda etapa, en la que ya son sociedades de derecho privado, y tienen las notas
esenciales que conservan actualmente, pero requieren para su constitucion alguna

autorizacién administrativa o judicial.

Una tercera etapa, en la que queda practicamente en manos de los particulares la
constitucion de la sociedad, sélo siendo necesaria alguna inscripcion en registro o
tramite administrativo equivalente. Esto no implica que la regulacion de las sociedades
anénimas haya salido totalmente de las disposiciones de orden publico, pues son tales

los intereses que para la economia general pueden estar involucrados en este tipo de

? Paredes, Sanchez, Luis Eduardo, Y Hervert, Oliver Meade. Derecho mercantil: parte general y
sociedades, Pag.145.
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sociedades, que en general la doctrina ha considerado que cuando la ley estakl

minimos, debe entenderse que se trata de disposiciones de orden publico”.?
Con lo anterior, se determinan las etapas fundamentales de la evolucién de la sociedad.
1.2. Del concepto de asociacion y sociedad

Suelen usarse los términos asociaciéon y sociedad como sinénimos; y en la practica
ambas entidades pueden realizar actividades lucrativas. Es necesario entonces,
establecer la diferencia. Tanto la sociedad como la ésociacién son manifestaciones de
un mismo fenédmeno asociativo, pero con una trama organica diferente. La diferencia es

de género a especie: la asociacién seria el género; y la sociedad, la especie.

El concepto de asociacién se emplea para denominar al conjunto de individuos, cuando
dos o mas personas fisicas o morales que se asocian, o0 a la persona juridica cuyos
integrantes tienen o comparten un mismo objetivo y fin comdn, donde el término civil
conlleva la insercion de los ciudadanos, por tanto, se excluyen aquellas o aquellos
actos que pertenecen al dominio del Estado, ya que para su constituciéon basta con la
voluntad de los individuos para formarla, siempre cumpliendo con los requisitos legales

de aquellas entidades donde se cree.

* Ibid, Pag. 250.
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Por regla general, los fines de las asociaciones meramente culturales, cientifi
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recreativos o deportivos. Como ejemplo se puede mencionar, entre otras, diversos tipos

de asociaciones:

a. De padres de familia

b. Las dedicadas a conceder becas

c. Las que se dedican a la conservacién de los recursos naturales

d. Todas aquellas tendientes a la proteccién, reproduccion y conservacion de nuestro
planeta tierra

e. Las que reciben donativos

f. Las dedicadas la ensefianza

g. Aquéllas cuya funcién principal sea la ensefianza

h. Las que se dediquen a la investigacion cientifica o tecnoldgica

i. Las que se centran en la proteccion, conservacion restauracién y recuperacién del
patrimonio cultural de la nacién

j.  Deportivas, religiosas o con fines politicos.

El fenomeno asociativo es una caracteristica de la convivencia social. El hombre, por su
naturaleza, busca la participacion y ayuda de los demas para conseguir la satisfaccion
de intereses que le son comunes. Desde el punto de vista contractual, la sociedad
establece un vinculo que afecta a los socios entre si, equiparandolos cualitativamente;

mientras que la asociacion crea un vinculo entre los asociados y la asociacion.


emiimpresos02
Cuadro de texto

emiimpresos02
Cuadro de texto


as J
S Juyn
IS
Cary /o,

(N

o ch
APANS
S-NT o oan
/e P

Sociedad anénima es una sociedad formalmente mercantil, de caracter capitalista, s\
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identifica con denominacién, tiene un capital dividido y representado en titulos llamados
acciones, y los socios limitan su responsabilidad hasta el monto total de las acciones

que son de su propiedad.
Caracteristicas que le asigna la doctrina:

a. Es una sociedad capitalista

b. El capital se divide y representa por titulos valores llamados acciones

c. Laresponsabilidad del socio es limitada

d. Esta conformada por dos o mas socios

e. Hay libertad para transmitir la calidad de socio ‘mediante la transferencia de las
acciones, pero esa libertad se puede limitar contractualmente cuando se trata de
titulos nominativos

f. Los d6rganos de la sociedad funcionan independientemente y cada uno tiene
delimitadas sus funciones

g. La voluntad de la mayoria es la que da fundamento a los acuerdos sociales, sin

perjuicio de los derechos de las minorias

Sociedad mercantil es la agrupacién de varias personas que, mediante un contrato, se
unen para la comun realizacién de un fin lucrativo, crean un patrimonio especifico y

adoptan una de las formas establecidas por la ley de la materia.
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denominacién se formara libremente, pero sera distinta de la de cualquiera otra

sociedad y al emplearse ird siempre seguida de las palabras sociedad anénima o de su

abreviatura S.A.

Corresponde al grupo de las sociedades capitalistas ya que interesa fundamentalmente
la aportacion que se hace para la formacion de capital social. Ha llegado a divulgarse
universalmente en la actualidad es sinénimo de empresa organizada para acometer

importantes aspectos de la banca, del comercio en general y de la industria.”

En esta direccién, se establece la principal diferencia de una asociacién y sociedad
radica en que asociacion es sin fines de lucro, y una sociedad anénima tiene como

razon de ser el percibir y generar ganancias.

Elementos Personales

El elemento personal de la sociedad lo forma la persona individual o juridica que es
llamada socio. En las diversas legislaciones, se exige que sean mas de dos personas
para formar sociedad. Formar parte de una sociedad da a la persona individual la
calidad de socio o accionista; esta condicién es de naturaleza juridica compleja, pues

consiste en un cruce de derechos y obligaciones de diversa indole: personales y de

* Gutierrez, Alma Cristina. Sociedad anénima. Pag. 5.
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crédito que el socio o accionista hace valer o debe cumplir para con la sociedad; pero; ..., o>

al mismo tiempo, la sociedad tiene derechos y obligaciones para con el socio.

Los socios o accionistas estan en la sociedad en posicion de relativa igualdad de
deberes y, por consiguiente, de derechos, de lo que se deriva la pretensiéon del socio a
la igualdad de trato, respecto de todos los demas; y aun cuando este principio tiene
algunas excepciones, en ningun caso éstas podrian hasta excluir a uno o varios socios

de toda participacion en las utilidades o pérdidas de la sociedad.

Elementos patrimoniales

Los elementos patrimoniales de toda sociedad son patrimonio y capital. La sociedad,
para el cumplimiento de sus objetivos necesita de un fondo propio, el que se forma con
los aportes de los socios capitalistas; este fondo es llamado capital social, que es Ila

suma de las aportaciones o del valor nominal de las acciones en que esta dividido.

El patrimonio social esta constituido por todos los bienes, derechos y obligaciones de la
sociedad y se modifica constantemente segun el éxito o el fracaso de la gestion
economica de la misma. Por el contrario, el capital social es el valor monetario fijo que

es una garantia para terceros que contratan con la sociedad y para la sociedad misma.
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1.3. La administracion de la sociedad

Esta se lleva a cabo, por medio del 6rgano que ejerce el gobierno de la sociedad, esta a
cargo de uno o varios administradores o gerentes, que en su conjunto es llamado
consejo de administracion o junta directiva. Tiene la representacion legal de la

sociedad como persona juridica.

Las sociedades mercantiles son personas juridicas que necesitan valerse de una serie
de medios que les permitan ejercer tanto sus derechos como obligaciones, estos
medios que permiten ejercer sus derechos y cumplir sus obligaciones pueden recaer en
personas individuales o juridicas, quienes de manera general son los administradores o
gerentes de la sociedad, ya que ellos son los que llevan a cabo la funcién diaria tanto

de las actividades de la sociedad asi como de su representacion ante terceros.

Organo de administracion

Este 6rgano tiene la funcién de administrar la sociedad, ademas realiza las gestiones y
representaciones de ella ante cualquier en cualquier situacién; es el encargado por
velar que se lleven a cabo todas las actuaciones relacionadas con el objeto de la
sociedad establecido en el contrato social. Es decir este érgano tiene como funcién
principal direccionar los negocios sociales, asi mismo tiene la representacion de la
sociedad y es su deber hacer que se de cumplimiento a los acuerdos resultado de las

asambleas que llevan a cabo.
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Para explicar este poder se han dado tres teorias:

a. Teoria del mandato: afirma que el administrador es un mandatario de la sociedad

ya que siendo una persona juridica, que existe independiente de la de los socios
individualmente considerados, es posible que pueda otorgar mandatos con el que le
confiere al administrador. Esta teoria no es suficiente para explicar la naturaleza
juridica de la funcién del administrador y si bien la ley mercantil le da esas
facilidades, lo hace con el fin de que la representacion de la sociedad sea extensa y
permita su desplazamiento ante los 6rganos jurisdiccionales que reclamen su

concurrencia a la disolucién de conflictos legales.

Teoria de la representacion legal: esta representacioén supone la existencia previa
del representado, lo cual no sucede en la sociedad, porque representado (sociedad)
y representante (administrador) nace a la vida juridica de un mismo hecho, el

contrato social.

Teoria del 6rgano: esta teoria fundamenta que la sociedad es un ente organico que
expresa su funcién por medio de érganos especializados. La administracion es
simplemente un érgano, por lo tanto, cuando el administrador actta, sus actos son

el medio para que concurra la voluntad de la sociedad.

De las tres teorias anteriores, la mas viable es la teoria de la representacién. En varios

paises, es a través de un representante legal que se lleva a cabo la misma.

10
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1.4. Lavigilancia de la sociedad

La funcion de este érgano es la de establecer el correcto funcionamiento de la
sociedad, de acuerdo con la ley el contrato, asi como velar por el cumplimiento de la
voluntad social. Se puede llamar comisién de vigilancia o bien érgano fiscalizador. Es
un 6rgano importante de la sociedad porque permite que los administradores y los

socios ajusten su conducta a lo que prescribe el contrato o el Coédigo de Comercio.

La vigilancia de la sociedad puede estar a cargo de un auditor, comisario, o por los
mismos accionista, basta que lo decidan y lo formalicen en la constitucién de la misma,

en la cual también detallaran las funciones especificas de cada uno.
1.5. Lainformacion financiera

La administracion de una sociedad, lleva inmersa la informacién financiera ya que esta
es fundamental para todos los proyectos y el buen manejo de todos los fondos; esta
conlleva la administracién del activo mas importante de todas las empresas ya que
conlleva a mejorar o empeorar el estado de la misma, entendiendo que el fin de una

sociedad es el lucro y la permanencia en el tiempo.
Es importante para ver reflejadas las perdidas o ganancias de las mismas en un periodo

determinado. Para establecer los costos, produccién, la implementaciéon de proyectos,

fiabilidad e inversién. Tiene por objeto el control del movimiento patrimonial de un

1"
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organizacion empresarial.

1.6. Organo de soberania de las sociedades mercantiles

La voluntad social reside en la reunién de los socios en junta general o en asamblea
general. La ley reserva el calificativo de “asamblea general” para la sociedad anénima y
por analogia también para la comanditaria por acciones y la de “junta general” para los
demas tipos de sociedades. La funciéon del érgano de soberania es la de marcar las
directrices fundamentales de la sociedad en cuanto a su existencia y funcionamiento,

como persona juridica. Se puede decir que es el 6rgano supremo de la sociedad.
Es a través de este 6rgano que se toman las decisiones en una sociedad, a través del

voto de los accionistas o socios quienes reunidos en asamblea establecen y deciden

todo lo relativo a la misma.

12
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CAPITULO Il

2, De las acciones en particular

Las acciones son auténticos titulos de crédito, se trata de documentos que presumen la
existencia de los derechos literales, patrimoniales y auténomos que en ellos se
consiguen; y en funcién de la incorporacion del derecho en el titulo, éste resulta
necesario para exigir los derechos de un socio en una sociedad. Es un titulo que
representa una porcion determinada del capital de usa sociedad, que da derecho a una
parte proporcional en las ganancias y que participa en las pérdidas al solo importe del
valor que expresa. Por lo tanto, quien lo posea tiene un derecho patrimonial igual a la
fraccion de capital que representa, participando de todos los derechos y deberes que le

son inherentes.

2.1. Nociones generales

La accién, es por excelencia un requisito fundamental de la sociedad anénima, sin la
existencia de ella no seria posible la creacion de esta sociedad. “Es el documento
(titulo de crédito) que emiten las sociedades anénimas como fraccién de su capital
social y que incorpora los derechos de su titular, llamado accionista, atribuyéndole el

status de socio.”

> http://ebookcentral.proquest.com/lib/elibrorafaellandivarsp/detail.action?dociD=3227347. (Consultado
24 de febrero de 2018)
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Asimismo podemos establecer que un elemento caracteristico y esencial de la sociedad
andénima lo constituye un fondo social o capital suministrado por accionistas y dividid
necesariamente en acciones de igual valor. “La accién ha sido en todo tiempo el

concepto central de la sociedad anénima hasta el punto de que en buen nimero de

paises este tipo social se conoce con el nombre de sociedad por acciones.”

Como se establece en el parrafo anterior, una sociedad anoénima existe por su

componente esencial que es la accion.
2.2. Historia

El origen y la historia de la accion es el equivalente al origen y evolucién de la sociedad
andénima, ya que esta surge en el momento de que se crea la necesidad en el trato
comercial de formar sociedades, que una sola persona no esta posibilitada para asumir
el riesgo y el aporte de capitales grandes, pero al mismo tiempo la sociedad requeria
que los socios fueran personas andénimas en muchas ocasiones entre los mismos
socios y es asi como se da inicio a las sociedades de capital, donde no necesariamente
se requeria la presencia quien aportaba recursos o capital para la sociedad, es decir,
surge como incentivo para el socio la limitacion de su responsabilidad hasta el monto de

sus aportaciones.

® Suarez Franco Roberto. La accién en las sociedades anénimas. Pag. 255
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grande caracteristica que ha sido objeto de prueba de la tenencia, y su evolucion esta

intimamente ligada con las necesidades del trafico mercantil y la costumbre.

“Segun autores italianos la idea actual de la accion como parte del capital, se remonta
aquellas épocas en que las ciudades italianas, efectuaban a mediados del siglo XV,
operaciones crediticias semejantes a las hoy llamadas empréstitos, destinadas a formar
fondos comunes para solucionar necesidades publicas. Esa suma se fraccionaba en
pequefias cuotas iguales para dar mayor agilidad a la operacion, a fin de que fuesen
suscritas por los interesados a quienes se les entregaba un documento que acreditaba
su inscripcion en el libro respectivo, o en su defecto una especie de cupén denominado
biglietti di cartulario. El documento se limitaba a servir como instrumento de prueba, por
que el hecho de aparecer registrado en el libro, era motivo suficiente para obtener los

beneficios concedidos por el certificado.

Pero la mayoria de los autores no italianos disientes del origen anterior atribuido a la
accion, y afirman que ella tuvo su nacimiento en Holanda a comienzos del siglo XVI,
donde se le sefial6 una orientacion semejante a la que hoy tiene entre nosotros: parte o
fraccion de una compariia mercantil. Ya en aquella época comenzaban a formarse

empresas capitalistas para explotar a las indias y a las demas colonias Europeas.

Estas acciones de las compafiias mercantiles, daban derecho a solicitar los beneficios
correspondientes, a quienes figuraban en el libro de registro. Pero debido a la evolucién

ocasionada por las necesidades comerciales mas urgentes, sufrieron la metamorfosis
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de simples documentos probatorios o documentos de caracter dispositivo,
conceden a su titular el ejercicio y la transmisién de los derechos sociales.”
anterior, un precedente de lo que en la actualidad es de manera similar, ya que se
necesita comprobar de manera fisica que una persona aparece en un registro de

acciones, para poder gozar de los beneficios y ganancias que estas le otorgan a su

tenedor.

Asimismo se establece “el origen de la sociedad por acciones coincide histéricamente,
con los origenes de la gran empresa. Las primeras grandes empresas de la era
moderna, las compaiiias de las indias del siglo XVII, ‘son al mismo tiempo las primeras
formas de sociedades por acciones; en ellas aparecen, por primera vez, los caracteres
propios de este tipo de sociedad, esto es, la limitacion de la responsabilidad de los

socios y la division del capital social en acciones.”

Desde sus inicios, la sociedad anénima desarrolld6 para su existencia los titulos de
acciones, aunque de una manera mas informal en su origen, pero al paso de los afios

fue evolucionando hasta llegar a su forma mas solemne, como lo es en la actualidad.

7 Ibid. Pags. 257-258.
® Galgano Francesco. Derecho comercial, sociedades. Pag. 211
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2.3. Etimologia

La palabra accion proviene de la acepcion latina actio del verbo agliere que quiere-... .

decir hacer en el sentido obrar.” °
2.4. Definicion de accion en el derecho mercantil

“En el comercio se denomina accién una de sus partes o porciones en que se divide
el fondo o capital de una compafiia o sociedad. Surge asi la existencia de sociedades
por acciones, como en el caso de la sociedad an6nima. Las acciones se reputan, en
general, como bienes muebles; pues se traduce en una cantidad de dinero el valor que
ellas representan. Accidon es también el titulo en que consta esa participacion en el
capital social.”'® Esta sirve para facilitar la inversién, en la sociedad anénima, es una

unidad de medida para los derechos del asociado.

Las acciones son titulos valores que representan una parte del capital social expresado
en su valor nominal y que confiere derechos y obligaciones como socio a su propietario.
En Guatemala el Cdédigo de Comercio establece en el Articulo 99 en su parte
conducente “Las acciones en que se divide el capital social de una sociedad anénima
estaran representadas por titulos que servirdn para acreditar y transmitir la y los

derechos del socio”.

® Suarez franco, Roberto. Ob. Cit., Pag. 255
'° https://diccionario.leyderecho.org/accion/ (Consultado: 10 de marzo de 2018)
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Por la costumbre y conveniencias mercantiles, las acciones fueron adqui

independencia y valor propio, hasta llegar a ser los documentos indispensables para: . _F//

comprobar la calidad de socios y las mismas se volvieron necesarias para el ejercicio
de cualesquiera de los derechos que resultaren de las actividades de la sociedad, y
posteriormente se dio la aparicion del endoso, y su aplicacién a dichos documentos, lo
cual fue un factor decisivo en su evolucién, la cual culminé a través de los endosos en
blanco en la aparicién de las acciones al portador, las cuales como posteriormente se

va a d<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>