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Facuitad de Ciencias Juridicas y Sociales, Unidad de Asesoria de Tesis. Ciudad de Guatemala, 16 de mayo del afio
2018

Atentamente pase al (a) profesional RAFAEL HUMBERTO PAREDES KRESS, para que proceda a asesorar el
trabajo de tesis del (a) estudiante ELMER ANDERSON BERNARDO ALDANA SALVADOR, con carné 201212458
intitulado LAS CRIPTOMONEDAS Y SU INCLUSION EN EL ORDENAMIENTO JURIDICO GUATEMALTECO. Hago
de su conocimiento que estéa facultado (a) para recomendar al (a) estudiante, la modificacion del bosquejo preliminar
-de temas, las fuentes de consulta originalmente contempladas; asi como, el titulo de tesis propuesto.

El dictamen correspondiente se debe emitir en un plazo no mayor de 90 dias continuos a partir de conciuida la
investigacion, en este debe hacer constar su opinion respecto del contenido cientifico y técnico de la tesis, la
metodologia y técnicas de investigacion utilizadas, la redaccion, los cuadros estadisticos si fueren necesarios, la
contribucién cientifica de la misma, la conclusion discursiva, y la bibliografia utilizada, si aprueba o desaprueba el
trabajo de investigacidon. Expresamente declarara que no es pariente del (a) estudiante dentro de los grados de ley y
otras consideraciones que estime pertinentes.

Adjunto encontrara el plan de tesis respectivo.
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Presente. Hora: ~

Firma: «

Apreciable Licenciado Orellana Martinez:

Cumpliendo con la disposicidn contenida en la resolucion emanada de esa Unidad de Asesoria de
Tesis, donde se me nombra como asesor de tesis del estudiante ELMER ANDERSON BERNARDO
ALDANA SALVADOR, procedi a asesorar el trabajo de tesis titulado: “LAS CRIPTOMONEDAS Y SU
INCLUSION EN EL ORDENAMIENTO JURIDICO GUATEMALTECO”, por lo que al respecto me
permito,

OPINAR:

a} Que luego de analizar el desarrollo del trabajo de tesis, se establecié el contenido
cientifico y técnico de la investigacion, el primero es de vital importancia, ya que la
investigacion se refiere a la inclusidn de las criptomonedas en el ordenamiento juridico
guatemalteco. El contenido técnico se utilizo en la forma de desarrollar el trabajo y
cumpliendo con los requisitos que establece la normativa.

b} La metodologia y técnicas de investigacion utilizadas para desarrollar la tesis fueron las

correctas. Se utilizo redaccion sencilla y de facil comprension, dividiendo la investigacién
en cuatro capitulos.

¢} La conclusion discursiva se acopla al desarrollo general de la investigacion.
d} La bibliografia es acorde y se relaciona con los pies de pégina.

e} El bachiller acepto las sugerencias solicitadas y el cambio en la redaccién del tema
investigado, los cuales fueron necesarios para una mejor comprension del tema.



Lic. Rafael Humberto Paredes Kress
ABOGADO Y NOTARIN
9 Ave. 10-72, zona 1 Zdo. Nivel Df. 22 edificio Santa Cruz
Teléfonn: 22511516

f} Se modificd el titulo de la tesis, el cual queda de la siguiente manera: “RIESGOS EN LA
INTEGRACION DE LA CRIPTOMONEDA AL ORDENAMIENTO JURIDICO GUATEMALTECO”.

g} Se realizaron reuniones presenciales con el bachiller hasta llegar al presente dictamen.

DICTAMINO:

En consecuencia, es procedente otorgar dictamen favorable al presente trabajo de tesis, por los
antecedentes enumerados y porque al haber analizado el contenido del mismo, este constituye un
aporte de cardcter técnico y cientifico para la legislacion guatemalteca y se determina que el
mismo se ajusta a lo prescrito por el Articulo 31 del Normativo para la Elaboracién de Tesis de
Licenciatura en Ciencias Juridicas y Sociales y del Examen General Publico.

Se hace constar que el asesor no tiene nexos familiares con el ponente de tesis ni amistad directa
con el mismo.

Sin otro particular me suscribo de usted.

redes Kress
Abogado y Notario Ammﬁﬁ 37 1
Colegiado. 6647
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DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES. Guatemala, 28 de
septiembre de 2020.

Con vista en los dictAmenes que anteceden, se autoriza la impresion del trabajo de tesis del
‘“ estudiante ELMER ANDERSON BERNARDO ALDANA SALVADOR, titulado RIESGOS EN LA
INTEGRACION DE LA CRIPTOMONEDA AL ORDENAMIENTO JURIDICO GUATEMALTECO.
Articulos: 31, 33 y 34 del qumativo para la Elaboracic’m de Tesis de Licenciatura en Ciencias

Juridicas y Sociales y del Examen General Pablico.

Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales
Edificio S-7, Ciudad Universitaria Zona 12 - Guatemala, Guatemala
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Por el apoyo que me han brindado.

Por todos los momentos compartidos.

La tricentenaria Universidad de San Carlos de

Guatemala.

La Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales,
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La investigacion es de tipo cualitativa, ya que es un andlisis de la integracion de -}
criptomonedas al ordenamiento juridico guatemalteco, porque contiene un estudio
relacionado a los analisis que se tienen y que se han realizado para su aplicacion en la
legislacion guatemalteca; al no estar reguladas se expone a los usuarios y al mismo
Estado de Guatemala, a una situacion de riesgo como es la pérdida de dinero a través
de la estafa y la comisién de hechos ilicitos.

La investigacion pertenece a la rama cognocitiva del derecho mercantil, en virtud que es
un estudio de la regulacion y aplicacion de figura de la criptomoneda, ademas del
control que debe ejercer el Estado por medio de Superintendencia de Bancos y el
Banco de Guatemala en la proteccion al derecho de propiedad de los usuarios que se
enfrenta a distintos riesgos que afectan la propiedad privada. La investigacion se realiz6
en la ciudad de Guatemala del departamento de Guatemala, ya que las instituciones a
investigar se ubican en este municipio. El estudio abarca del afno 2017 al afio 2019.

El trabajo tiene como sujetos de estudio al Estado de Guatemala, la Superintendencia
de Bancos, el Banco de Guatemala y al Congreso de la Republica de Guatemala. El
primero, es el obligado a hacer los andlisis para la regulacién de la criptomoneda en
Guatemala; el segundo y el tercero, porque son los entes encargados del control
rnonetarios en el pais; y el altimo es el encargado de analizar y aprobar la ley. El objeto
general del estudio fue analizar la regulacién y aplicacion de la criptomoneda como
proteccion a los guatemaltecos.

El aporte académico consiste en estudiar la figura de la cﬁptomoneda y su regulacién
en Guatemala, para que estas sean analizadas por las instituciones bancarias y el
Congreso de la Republica de Guatemala para llegar a conclusiones de certeza juridica
e interesar a los estudiantes y autoridades universitarias sobre el fondo de la
investigacion.
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HIPOTESIS

El Estado de Guatemala debe brindar proteccidn juridica a los usuarios de
criptomonedas, garantizado la propiedad privada de los particulares que utilizan las
mismas, como un derecho inherente de la persona humana, y de esta forma los
particulares puedan disponer libremente de sus bienes de acuerdo con la ley, creando
las condiciones para que el propietario de criptomonedas use y disfrute de sus bienes
de manera que alcance el progreso individual y el desarrollo nacional en beneficio de’
toda la sociedad guatemalteca, cumpliendo con la garantia constitucional de proteccion

a la propiedad privada, establecida en el Articulo 39 de la Constitucion Politica de la

Republica de Guatemala.



COMPROBACION DE LA HIPOTESIS

La comprobacion de la hipdtesis del trabajo se realizé6 mediante los métodos inductivo,
deductivo y analitico, ademas del analisis de los principios constitucionales de
proteccién a los guatemaltecos ante el riesgo que corre la propiedad privada, para
llegar a concluir que se hace necesaria la investigacion previa para la regulacion de la
criptomoneda en Guatemala, lo que lleva consigo la modemizacion en el sistema

bancario y su aplicacién a nivel nacional e internacional.

Se analizaron las leyes y la regulacién en otros paises que han dado resultados
positivos, con los controles que deben ejercer las instituciones encargadas se puede
comprobar que después de un andlisis legal el Estado debe promover la regulacién de
la criptomoneda en Guatemala. Se tuvo como factores axioldgicos los valores de
proteccidn, econémicos, juridicos y mercantiles de las relaciones monetarias en
Guatemala. Considerandose validada la hipé6tesis porque de ella se derivan los analisis

de fondo de la investigacion.
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INTRODUCCION

£n la actualidad el uso de criptomonedas ha alcanzado a la sociedad guatemalteca,
pero no se cuenta con una disposicion juridica que regule el uso de las mismas, por lo
tanto, no existe un control y un registro, poniendo en riesgo tanto a los particulares que
las utilizan, como al Estado de Guatemala ante una posible degradacion, debido a que
estas se podrian utilizar para realizar actividades ilicitas, pudiendo hacer uso de ellas,
para lavado de dinero, mercados digitales andnimos, apuestas ilegales, extorsiones,
etcétera. Asi mismo, al no estar reguladas las criptomonedas los particulares se
encuentran en una situaciéon de vulneracién al derecho de propiedad privada, ya que no
hay un ente privado o ptblico que les de proteccion juridica.

E! objetivo general de la investigacion fue establecer que el Estado de Guatemala no
brinda proteccion legal a los particulares que utilizan criptomonedas, demostrando la
necesidad de que se adopten medidas para brindar proteccion legal a los particulares y
al mismo Estado en el uso de las monedas criptograficas. Los objetivos especificos
fueron estudiar el origen y evolucion de las criptomonedas como herramientas digitales,
analizar la naturaleza juridica de estas en la legislacion guatemalteca, establecer las
ventajas y desventajas de su uso y la necesaria integracion de las mismas al
ordenamiento juridico guatemalteco. Los objetivos fueron alcanzados porque al analizar
la regulacion de la criptomoneda se llega a la conclusion que se hace necesario
integrarlo al sistema juridico guatemalteco para dar seguridad juridica a las
transacciones con ese tipo de moneda.

Con la doctrina sustentadas por varios juristas, la Constitucion Politica de la Republica
de Guatemala, el Cadigo de Comercio, la Ley de Bancos y Grupos Financieros y la Ley
para el Reconocimiento de las Comunicaciones y Firmas Electrénicas, se comprobé la
hipétesis siguiente: El Estado de Guatemala debe brindar proteccion juridica a los
usuarios de criptomonedas, garantizando la propiedad privada de los particulares que
utilizan las mismas, como un derecho inherente a la persona humana, de esta forma los

(i)
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particulares pueden disponer libremente de sus bienes de acuerdo con la ley, creangn
las condiciones para que el propietario de criptomonedas use y disfrute de sus bienes

de manera que alcance el progreso individual y el desarrollo nacional en beneficio de
toda la sociedad guatemalteca, cumpliendo con la garantia constitucional de proteccion
a la propiedad privada, establecida en el Articulo 39 de la Constitucion Politica de la
Repdublica de Guatemala.

La investigacion consta de cuatro capitulos que se desarrollan de la forma siguiente: el
primero, trata del derecho de propiedad privada, se analiza su evolucién histérica y se
hace un estudio juridico doctrinario, enfocados en la mercancia y lo relativo a la misma;
el segundo, se refiere a las criptomonedas que es el tema central de la investigacion,
por lo que se hace un estudio de su origen, evolucién, y un andlisis de las
criptomonedas en el mundo digital donde son utilizadas; el tercero, abarca lo relativo al
derecho comparado que en otros paises ya existen normativas que regulan lo relativo a
estas, enfocandose en América Latina; y en el cuarto, se estudia la necesidad de
regular las criptomonedas integrandolas al ordenamiento juridico guatemalteco.

Los métodos de investigacién utilizados fueron: Analitico, inductivo y deductivo; la
técnica de investigacion utilizada fue la documental, por medio de leyes, revistas
juridicas, diccionario, libros juridicos, notas, ensayos y estudios que se relacionan sobre
el tema que abarca la investigacion.

En si, la investigacion comprende lo relacionado con el estudio de las nuevas
herramientas digitales que estan siendo utilizadas en estos tiempos, las cuales han
surgido por el avance de la tecnologia y como tal deben ser reguladas por el Estado de
Guaternala, ya que de no hacerlo se estd desprotegiendo a los particulares que las
utilizan y al mismo Estado por estar susceptibles de ser utilizadas para actos ilicitos, por
lo que la normativa guatemalteca debe integrarse a su ordenamiento juridico con el fin
de brindar proteccién juridica.

(i)
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CAPITULO |
1. Derecho de propiedad privada

La propiedad privada es un derecho constitucional que tiene el ser humano de adquirir
bienes y consérvalos dentro del marco legal, siendo una proteccidén para la persona

individual, la familia y la sociedad.

1.1. Evolucioén historica

El derecho de propiedad privada en Guatemala, es un derecho inherente a todas las
personas de poseer, disponer de sus bienes, a diferencia de la propiedad publica que

se refiere a bienes propiedad del Estado y no de personas individual o juridica.

El concepto de propiedad ha ido sufriendo modificaciones a lo largo de la historia, a
finales del siglo XVill, durante la' Revolucién Industrial la propiedad privada surgié como
la forma predominante de propiedad en el ambito de la produ;:cién y las tierras,
desp'lazando a la propiedad feudal, gremios sistema de talleres de trabajo y produccién
artesanal, que se basaban en la propiedad de las herramientas de produccién por parte

de trabajadores individuales o gremios de artesanos.

Los marxistas hacen una distincidn entre propiedad privada y propiedad personal,
definiendo a la primera como los medios de produccion, haciendo referencia a la
empresa privada basada en una produccién socializada y mano de obra asalariada,

mientras que la segunda son los bienes de consumo o cosas producidas por un
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individuo.

Histéricamente, hasta el desarrollo del capitalismo, el termino propiedad designaba a la
tenencia de tierras; a partir de entonces el termino propiedad comenzé a utilizarse para

referirse a la propiedad sobre los medios de produccion.

“La polémica milenaria, con actualidad rediviva por la implementacidon oficial del
colectivismo desde 1917 en Rusia y luego en 1945 en una veintena de naciones de los
distintos continentes, se basa fundamentalmente en argumentos de conveniencia

social, con enfoques distintos”."

Desde entonces, en su aceptacion comuin, se ha expandido para abarcar a las

posesiones personales y a la propiedad no productiva que poseen los individuos.

Se cree que el derecho de propiedad es muy antiguo. Las sociedades primitivas solian
compatrtir ciertos derechos de propiedad, como el derecho a cazar o pescar en un
determinado lugar. Aunque existia cierta propiedad personal, como las armas o los

utensilios de cocina, parece ser que la propiedad real era comdn.

La tierra no empez6 a considerarse como propiedad privada de personas hasta
después de la Edad Media, bajo el sistema feudal, la tierra podia ocuparse pero no se
tenia la propiedad, esta ocupacion implicaba muchas obligaciones, en el sentido
moderno de propiedad, tan solo los monarcas y la iglesia poseian la tierra, por eso no

faltaban los problemas sociales.

! Cabanellas, Guillermo. Diccionario enciclopédico de derecho usual. P4g.75.
2
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El ascenso de la burguesia a finales de la época feudal fue afectando paulatinamen
la importancia relativa de la propiedad real y personal, histéricamente, la propiedad
personal no tenia trascendencia en comparacioén con la propiedad de la tierra, por ello,
casi no existia una regulaciéon sobre la propiedad, transmision y herencia de las
propiedades personales, la creciente clase media que acumulaba la riqueza podia
transmitirla facilmente mediante un testamento, lo que significa que la importancia que

se tenia era sobre la riqueza material metalica.

Con la Revolucién Industrial, el consiguiente abandono de la agricultura y la aparicion
de acciones y bonos, la propiedad personal alcanzo la misma importancia que la
propiedad real, la tierra se convirti6 en un bien que podia comprarse y venderse como

cualquier otro bien.

“Segln la teoria materialista, el factor decisivo en la historia es al fin de cuentas la
produccion y la reproduccién de la vida inmediata. Pero esta produccion y reproduccion
son de dos clases. De una parte, la produccién de medios de existencia, de productos
alimenticios, de ropa, de vivienda y de los instrumentos que para producir todo

eso se necesitan; de otra parte, la produccién del hombre mismo, la continuacién de

-especie.

El orden social en que viven los hombres en una época o en un pais dado, esta
condicionado por esas dos especies de produccion: por el grado de desarrollo del
trabajo, de una parte, y de la familia, de la otra. Cuanto menos desarrollado esta el
trabajo, mas restringida es la cantidad de sus productos y, por consiguiente, la riqueza

de la sociedad, con tanta mayor fuerza se manifiesta la influencia dominante de los

3



lazos de parentesco sobre el régimen social”.?
Sin embargo, en el marco de este desmembramiento de la sociedad basada en los
lazos de parentesco, la productividad del trabajo aumenta sin cesar, y con ella se
desarrollan la propiedad privada y el cambio, la diferencia de fortuna, la posibilidad de
emplear fuerza de trabajo ajena y, con ello, la base de los antagonismos de clase, los
nuevos elementos sociales, que en el transcurso de generaciones tratan de adaptar el
viejo régimen social a las nuevas condiciones hasta que, por fin, la incompatibilidad

entre uno y otras no lleva a una revolucion completa.

“La sociedad antigua, basada en las uniones gentilicias, salta al aire a consecuencia del
choque de las clases sociales recién formadas; y su lugar lo ocupa una sociedad
organizada en Estado y cuyas unidades inferiores no son ya gentilicias, sino unidades
territoriales; se trata de una sociedad en la que el régimen familiar est4 completamente
sometido a las relaciones de propiedad y en la que se desarrollan libremente las
contradicciones de clase y la lucha de clases, que constituyen el contenido de toda la

historia escrita hasta nuestros dias.™

La propiedad privada se basa en los grupos sociales organizados, tratandose de
territorios que fueron adquiridos por la lucha de clases para desarrollar las

conveniencias de explotacion de las tierras adquiridas.

“En la gran Revolucion Francesa, la propiedad feudal fue sacrificada para salvar la

propiedad burguesa; en la de Solén, la propiedad de los acreedores fue la que tuvo que

; Engels, Friedrich. El origen de la familia, la propiedad privada y el Estado. Pag. 1.
Ibid.
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nulas. No conocemos con exactitud de los detalles, pero Solén se jacta en sus poesias
de haber hecho quitar las poses hipotecarias de los campos empefiados en pago de
deudas y de haber repatriado a los hombres que a causa de ellas habian sido vendidos

como esclavos 0 habian huido al extranjero.

Eso no podia hacerse sino mediante una descarada violacién de la propiedad. Y de
hecho, desde la primera hasta la ultima de estas pretensas revoluciones politicas, todas
ellas se han hecho en defensa de la propiedad, se ha realizado por medio de la
confiscacién (dicho de otra manera, del robo) de ofro tipo de propiedad. Tanto es asi,
que desde hace dos mil quinientos afios no ha podido mantenerse la propiedad privada

sino por la violacién de los derechos de propiedad™.*

Segun lo anterior mencionado la propiedad privada completa se realiz6 poco a poco,
paralelamente al transito del matrimonio sindiasmico, a la monogamia, e iniciaron con el
cambio de los productos tipo hasta transformarlos en mercancias, es asi como la
propiedad privada se fue introduciendo como derechos inherentes las personas
individuales y juridicas a diferencia de la propiedad publica que como ya se menciond,

son bienes que pertenecen al Estado.

Es por esta evolucién y aparicion de la propiedad privada que se protegié legalmente
los derechos y deberes de los ciudadanos en relacién a los bienes pertenecientes a los
ciudadanos, en consecuencia se iniciaron regulaciones para que cada persona

conservara sus bienes bajo la proteccion del Estado.

* Ibid. Pag. 58.




1.2. Definicién

“La propiedad o dominio es un poder directo e inmediato sobre una cosa, que atribuye a
su titular la capacidad de gozar y disponer de la cosa sin mas limitaciones que las que
establezcan las leyes. Es el derecho real que implica el ejercicio de las facultades

juridicas que aplican el ordenamiento juridico concede sobre un bien.

La palabra propiedad, conforme el diccionario de la lengua espanola viene del latin
propietas es un vocablo que se forma a partir de la unién de tres partes claramente
delimitadas como el prefijo pro que equivale a los movimientos hacia adelante, el

adjetivo privas que significa, de un solo y el sufijo fas que significa cualidad.”

Estos tres elementos se utilizan para referirse a algo, que tiene la cualidad de disponer
del mismo, sin las limitaciones que interponga la ley que otorga a su titular la capacidad

de disponer libremente del objeto.

La propiedad describe el derecho o la facultad de los seres humanos, para tomar la
propiedad de una sola cosa que puede abarcar algo que estd enmarcado en los limites

de la ley, como bienes muebles e inmuebles.

“Es considerada como un derecho esencialmente personalista, con caracteres de
absolutividad, exclusividad y perpetuidad, originalmente de un poder absoluto sobre la

cosa”.®

® Moran Martin, Remedios. Historia def derecho privado, penal y procesal. Pag. 138.
§ Camral y de Teresa, Luis. Derecho civil espafiol. Pag. 130.
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del propietario de la misma.

“Se ha entendido incluso como paradigma del derecho subjetivo, poder juridico por
excelencia, en concreto y en general integrado por un conjunto unitario de facultades

cuyo ejercicio y defensa quedan al arbitrio del titular™.’

En consecuencia se le considera como un poder juridico y general del propietario del

bien en defensa del mismo.

“Concepto econémico-juridico, tiene sentido objetivo, acentuando la relacién de
pertenencia de la cosa a la persona, es también la relacién juridica en la que figura
como fitular el propietario, y como sujetos pasivos y obligados a reconocer sus
prerrogativas, el resto de los ciudadanos, a quienes mediante un poderoso apartado de
coaccion y represion se mantiene imposibilitado de interferir con el disfrute exclusivo del

titular privilegio™.®

Es decir, que la propiedad se define como el derecho o facultad de poseer algo, es el
derecho real que implica el ejercicio de las facultades juridicas en el ordenamiento
juridico sobre un bien, es decir que las personas individuales o juridicas pueden
disponer de sus bienes, que son considerados como propiedad privada dentro del
marco juridico legal, ya que dicho derecho cuenta con la proteccion legal como mas

adelante se describe.

? vaiverde y Valverde, Calixto. Tratado de derecho civil espaiiol. Pag. 230.
% Rodriguez Montero, Gustavo. Aspectos bésicos del derecho de propiedad. Pag. 8.
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existencia armonica de la vida social, esta condicidén sirve para que el hombre pueda
sobrellevar su vida y desarrollar aquellas acciones para alcanzar sus metas y modo de

vida deseado.

La propiedad es el poder que tiene una persona sobre un objeto que le pemite al

propietario disponer libremente del mismo siempre y cuando este dentro del marco

legal.

“Propiedad es el derecho de gozar y disponer de una cosa sin mas limitaciones que las
establecidas en las leyes”.? Se considera que el propietario del bien tiene el derecho
absoluto de disponer y gozar de sus bienes, siempre que cumpla con las regulaciones

legales.
1.3. Diferencia entre propiedad privada y publica

La propiedad privada se distingue de la pablica en que mientras la primera pertenece a
particulares individuales o juridicos, la segunda forma parte del patrimonio del Estado o

las instituciones publicas.

Este patrimonio p(blico o estatal le pertenece a todos los habitantes de la republica por
igual, ya que los mismos pueden ser disfrutados por los ciudadanos, como pueden ser

las plazas, los parques nacionales, entre otros.

Cuando parte del patrimonio ptblico se convierte en privado, vendiéndoselo a un nuevo

® Fundacion Tomas Moro. Diccionario juridico Espasa. Pag. 806.
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un proceso que se da en un Estado insolvente, necesitado de capital, que ofrecen de |

esta manera parte de sus bienes.

El procesa contrario a la privatizacion se llama expropiaciéon: La venta forzada de un
bien privado, que es comprado por el Estado y pasa a ser publico, por utilidad o
necesidad publica o interés social que tienda a satisfacer una necesidad colectiva, en
Guatemnala la declaracion de utilidad y necesidad piblica o interés social, corresponde
al Congreso de la Republica y dicha declaracion se hara con referencia preciéa.
determinando el objeto de la expropiacion en términos que no permitan extender la
accion expropiadora a otros bienes que aquellos que sean necesarios para lograr la

satisfaccion colectiva que se procura llevar a cabo.

La expropiacién se encuentra regulada en el Decreto Namero 529 del Congreso de la
Republica de Guatemala, Ley de Expropiaciéon, aprobada con fecha 25 de julio de 1948,

durante el gobierno de Juan José Arévalo Bermejo.

Establece el Articulo 40 de la Constitucién Politica de la RepuUblica de Guatemala que:
“En casos concretos la propiedad privada podra ser expropiada por razones de utilidad

colectiva, beneficio social o interés publico debidamente comprobados.

La expropiacién debera sujetarse a los procedimientos sefialados por la ley, y el bien
afectado se justipreciard por expertos tomando como base su valor actual. La
indemnizacion debera ser previa y en moneda efectiva de curso legal, a menos que,

con el interesado se convenga en otra forma de compensacion.



Solo en caso de gueira, calamidad publica o grave perturbacién de la paz puede
ocuparse o intervenirse la propiedad, o expropiarse sin previa indemnizacion, pero esta
debera hacerse inmediatamente después que haya cesado la emergencia. La ley

establecera las normas a seguirse con la propiedad enemiga.

La forma de pago de las indemnizaciones por expropiacion de tierras ociosas sera fijada
por la ley. En ningln caso el termino para hacer efectivo dicho pago podra exceder de
diez afios”. Deduciéndose que la propiedad privada no puede ser expropiada, salvo

cuando sea de beneficio social o interés publico.

1.4. Caracteristicas

Desde el punto de vista legal las caracteristicas esenciales del derecho de propiedad

son.

“1. Es un derecho absoluto porque confiere a su titular un poderio total, ilimitado dentro

de las restricciones legales establecidas.

2. Es exclusivo porque Unicamente resulta atribuido al propietario y por tanto excluye a

terceros.

3. Es perpetuo porque dura mientras subsiste el titular o la cosa misma.

4. Es un derecho elastico porque atribuye un nimero de facultades que pueden ser
restringidas, aumentadas, disminuidas, que se le pueden poner cargas, pero ese

derecho no pierde su naturaleza esencial pues tiene la facultad de volverse a

10
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recuperar”. '’

La importancia de las caracteristicas del derecho aplicable a la propiedad son de suma
importancia porque da la seguridad juridica a los propietarios de los mismos. La
propiedad privada se encuentra siempre sometida a las especificaciones legales,

pero a grandes rasgos presenta las siguientes caracteristicas:

1. Se somete a libre comercio. Cualquiera puede comprar o vender la propiedad
privada, siempre y cuando dicha transaccion se haga segun lo regulado en las leyes

que regulan la materia.

2. Es individual. La propiedad privada puede tener un solo duefio a la vez, a menos que
sea una copropiedad que pertenece a diferentes personas, pero cada uno posee el
porcentaje que le corresponde, o si se tratare de una persona juridica, pertenece a
diferentes accionistas, pero cada uno posee un ndmero limitado de acciones

distintas.

3. Es libre. Cada poseedor de una propiedad privada puede hacer con ella lo que
quisiere, dentro del marco de las Ieyes; es decir, que el propietario de un bien esta

autorizado para hacer cualquier transaccion sin vulnerar la ley.

4. Esta fuertemente tutelada. El sistema capitalista en general protege la propiedad

privada mediante leyes, organismos y acciones que impiden a cualquiera apropiarse

de lo ajeno y que contemplan reparaciones para aquellos cuya propiedad privada sea

' Rodriguez Montero, Gustavo y Concepcion Toledo. Aspectos basicos del derecho de propiedad.
Pags. 10y 11.
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5. Es perpetua. No se vence por el tiempo, pero puede ser transferido.

Estas caracteristicas de la propiedad dan lugar a consideraria protegida por la ley y por

el Estado, a fin de cumplir con los requisitos de proteccion a la propiedad privada.
1.5. Proteccion legal a la propiedad privada

Las regulaciones civiles y constitucionales a la propiedad privada ofrecen una garantia
para preservar los derechos del propietario ante cualquier eventualidad natural o

juridica.
1.5.1. Proteccion constitucional

El preAmbulo de la Constitucion Politica de la Repulblica de Guatemala establece:
“Nosotros, los representantes del pueblo de Guatemala, electos libre y
democraticamente, reunidos en Asamblea Nacional Constituyente, con el fin de
organizar juridica y politicamente al Estado; afirmando la primacia de la persona
humana como sujeto y fin del orden social; reconociendo a la familia como génesis
primario y fundarnental de los valores espirituales y morales de la sociedad y al Estado
como responsable de la promocién del bien comun, de la consolidacién del régimen de
legalidad, seguridad, justicia, igualdad, libertad y paz; inspirados en los ideales de
nuestros antepasados y recogiendo nuestras tradiciones y herencia cultural; decididos a
impulsar la plena vigencia de los Derechos Humanos dentro de un orden institucional

estable, permanente y popular, donde gobernados y gobernantes procedan con

12
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absoluto apego al derecho”.

Por tal razén, la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala es garante de la

proteccion a la propiedad privada y los derechos humanos, y el cumplimiento de la ley.

Uno de los fines de la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala es el bien
comun, “‘es decir, esa suma de condiciones que permiten a los individuos y a las
colectividades alcanzar su propia perfeccion mas plena y rapidamente- hoy se hace
cada vez mas universal e implica, como consecuencia, una serie de derechos y deberes
que afectan a todo el género humano. Toda asociacion ha de tener siempre en debida
cuenta las necesidades y legitimos deseos de otros grupos; mejor dicho, el interés por

el bien comun de toda la familial humana”."!

La importancia del bien comin se encuentra protegido constitucionalmente como fin
supremo de interés social y humano, regulandose los deberes y derechos de la persona

y del grupo'social, en tal sentido, se protege el derecho a la propiedad y al propietario.

“El bien comun (en latin bonum commune) se refiere en general al bien (estar) de todos
los miembros de una comunidad y también al interés publico, en contraposicién al bien
privado e interés particular, también puede definirse como el fin general o como los
objetivos y valores en comin, para cuya realizacidon las personas se unen en

comunidad”.*?

Es decir que el Estado de Guatemala es responsable de la promocion del bien comdn,

" Schultza y Arroyo, Rainer-Olaf. Juan XXill. Enciclopedia et Magistra. N 19. Pag. 26.
2 Rodriguez Montero, Gustavo. Antologias para el estudio y la ensefianza de la ciencia politica. Pag.
157.
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armonia con el bien comun y dentro de los limites de la ley, permitiendo que toda

persona pueda disponer libremente de sus bienes de acuerdo con las normativas

legales vigentes.

El derecho de propiedad esta protegido por la Constitucion Politica de la Republica de
Guatemala a través de la propiedad privada, expropiacién, proteccién al derecho de

propiedad.

La Constitucién Politica de la Repiblica de Guatemala, establece en el Articulo 39
Propiedad privada. “Se garantiza la propiedad privada como un derecho inherente a la
persona humana. Toda persona puede disponer libremente de sus bienes de acuerdo

con la ley”.

El Estado garantiza el ejercicio de este derecho y debera crear las condiciones que
faciliten al propietario el uso y disfrute de sus bienes, de manera que se alcance el

progreso individual y el desarrollo nacional en beneficio de todos los guatemaltecos.

La Constituciéon Politica de la Repuiblica de Guatemala garantiza la propiedad privada,
permitiendo que las personas puedan disponer de sus bienes de acuerdo con la ley, sin
embargo, no obstante por un derecho de la persona no es un derecho absoluto, ya que
en algin momento puede ser limitado incluso hasta consumado en busqueda de un

interés publico.
El derecho de propiedad privada puede ser expropiado en casos concretos por razones

14
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40 de la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala, sin embargo, se debera
indemnizar justipreciando el bien por expertos tomando como base su valor actual, la
indemnizacién en principio debera ser previa y en moneda legal, a menos que se

convenga con el interesado otra forma de compensacion.

Asi mismo establece que Gnicamente se podra expropiar sin indemnizacion previa en
caso de guerra, calamidad publica o grave perturbaciéon de la paz, pudiendo hacer la
indemnizacién inmediatamente después que haya cesado la emergencia, estableciendo

que dicho pago no podra exceder de 10 afios.

Respecto a la proteccion al derecho de propiedad la Constitucion Politica de la
Repuiblica de Guatemala establece en el Articulo 41: Proteccidon al derecho de
propiedad. “Por causa de actividad o delito politico no puede limitarse el derecho de
propiedad en forma alguna. Se prohibe la confiscacién de bienes y la imposiciéon de
multas confiscatorias. Las multas en ningtin caso podran exceder del valor del impuesto

omitido”.

La referida disposicion constitucional prohibe en materia de derecho administrativo
sancionatorio la imposicion de multas administrativas que pretendan o tengan efectos
confiscatorios 0 excedan del impuesto omitido, para proteger el patrimonio de los
particulares, la cual consiste en limitar a que las multas aplicadas por las autoridades
fiscales, por la comisién de la infracciébn administrativa consistente en la omision de

pago de irnpuestos no puedan ser superiores al monto del impuesto omitido.

15




1.5.2. Proteccion civil

El Cédigo Civil regula el derecho de propiedad en el Titulo il del Libro Segundo, en el
cual esta regulado los bienes de la propiedad y demas derechos reales, las limitaciones

de la propiedad, asi como los derechos y obligaciones que rigen la misma.

El Artticulo 460 del Codigo Civil establece: “Son bienes de propiedad privada los de las
personas individuales o juridicas que tienen titulo legal”. Para la ley civil es de suma
importancia la demostracion del titulo, por medio del cual se puede establecer quien es
el propietario de un bien mediante la obtencién del documento que lo hace ser

propietario absoluto del mismo.

Asi mismo el Articulo 464 del mismo cuerpo legal establece: “La propiedad es el
derecho de gozar y disponer de los bienes dentro de los limites y con la observancia de

las obligaciones que establecen las leyes”.

La propiedad es un poder juridico, en el ambito privado, rige el principio y norma
éonstitucional segin el cual toda persona tiene derecho a hacer lo que la ley no
prohibe, es decir que el propietario de un bien puede disponer del mismo, siempre que
no entre en colisibn con una norma legal imperativa, es decir que la propiedad se

extiende a todo actuar licito sobre el bien.

La ley sefiala limites al ejercicio de la propiedad en diversos ambitos y no sélo en pro
del bien comiin sino por una serie de razones (humanitarias, histéricas, sociales,

ambientales, religiosas, econémicas, culturales, urbanisticas, etc.)

16



Por ello existe un limite al ejercicio de la propiedad privada, para ejercer el dominio'de)

mismo en armonia con el bien comun, una responsabilidad del propietario de ejercer su

derecho sin irrumpir contra el bien coman.

El propiétario de una propiedad debe regirse a las normas que establece la legislaciéon
guatemalteca como lo es en el caso del Cédigo Civil el cual en el capftulo Il del Titulo i
regula en los Articulos del 473 al 484 las limitaciones de la propiedad (subsuelo y
sobresuelo, prohibicion de hacer excavaciones que dafien al vecino, deslinde y
alojamiento, obligacion de cerrar el fundo, construcciones cerca de edificios publicos,
servidumbres establecidas, construcciones no permmitidas, prohibicibn de actos que
dafien pared medianera, siembre de arboles cerca de heredad ajena, derecho de exigir
que se arranquen arboles, ramas que se caen sobre propiedad vecina, obra peligrosa y

otras limitaciones).

Es decir que el propietario puede gozar y disponer de sus bienes, siempre que se
cumplan con las limitaciones establecidas en las nomativas legales, con el fin de
mantener el bien comun en la comunidad y por ende en la sociedad, protegiéndose el
derecho de propiedad en todas sus formas, pues es una garantia reguléda en la

Constitucién Politica de la Reptblica de Guatemala.

De igual forma el derecho de propiedad puede transferirse a ofra persona segun lo
disponga el propietario y es susceptible de ser objeto de contrataciones, tales como el
arrendamiento, usufructo, oesién,.venta, donacidn, garantia, disposicion testamentaria,
y las que establece la ley o se establece de forma tacita, siempre que sea de forma
licita. | |

17
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1.5.3. Otras regulaciones

La ley de Titulacién Supletoria, Decreto Numero 49-79, garantiza el derecho de
propiedad en sus Articulos del 1 al 4 el cual establece lo relativo a la posesiéon de

bienes inmuebles, que carecen de titulos inscribibles en el Registro de la Propiedad.

La Ley Reguladora del Procedimiento de Localizacion y Desmembracion de Derechos
sobre Inmuebles Proindivisos, Decreto LL.ey nimero 82-84, contempla cuestiones de

derecho de dominio en sus Articulos 1, 2, 9y 10.

La Ley de Rectificacion de Areas, Decreto Ley nimero 125-83, previene algunas
cuestiones que ya han sido objeto de regulacion en el Cddigo Civil, Articulos 1, 2,9y

13.

El Cédigo Penal, Decreto nimero 17-73, también protege la propiedad privada en sus
Articulos 215 y del 256 al 259 de dicho cuerpo normativo.

En si, existen suficientes regulaciones de proteccion a la propiedad privada,
regulandose tanto a nivel administrativo como a nivel civil, asi como en sentido penal,

pues la ley penal protege al propietario del bien ante la pérdida de su derecho.

18



CAPITULO Il

2. El mercado de valores

El mercado de valores es el conjunto de titulos, acciones y todo efecto mercantil, ya

sean publicos o privados que se negocian en la bolsa de valores.
2.1. Antecedentes

El mercado de valores ocupa un rol muy importante en la economia global, multitud de
paises dependen de él para crecer econdmicamente, sin embargo, el mercado de

valores es algo relativamente nuevo y para nadie tenia la relevancia actual.

Los primeros mercados de valores no liegaron hasta el siglo XVI, sin embargo, hay
algunos ejemplos que operaban de forma similar antes de que los mercados de valores

aparecieran.

“En la Francia del siglo Xll existian los corredores de cambio dedicados a la gestion y la
regulacion de las deudas de las comunidades agricolas, en nombre de los bancos,
podrian ser llamados los primeros corredores. Una creencia errobnea comin es que a
finales del siglo XIlll los comerciantes de materias primas de Brujas se reuniéron en la
casa de un hombre llamado Van der Beurze, y en 1309 se convirti6 en el "Brugse
Beurse", la instlitucionalizacion de lo que habia sido, hasta entonces, una reunion
informal, pero en realidad, la familia Van der Beurze tenia el edificio en Amberes, donde
se produjeron esas reuniones, ya que la mayoria de los comerciantes de la época,

tenian Amberes como su lugar principal para el comercio.

19



pronto abri6 sus puertas en Gante y Amsterdam™2.

Mas tarde, en el siglo XIll, los mercaderes de Venecia pudieron operar con bonos de
deuda publica del pais. Poco después, banqueros de las localidades cercanas de Pisa,

Génova y Florencia también empezaron a operar con bonos.

Los primeros mercados de valores apuntan mayoritariamente a Bélgica, Flandes, Gante
y Réterdam en los Paises Bajos, todos ellos tenian sus propios mercados de valores en

los siglos XV y XVI.

Sin embargo, a titulo oficial Amberes se le considera la primera en tener un mercado de
valores. Amberes era el centro comercial de Bélgica y era el hogar influyente de la

familia Van der Beurze. Dando lugar a los primeros valores apodados como Beurzen.

Todos estos mercados de valores solo les faltaba una cosa: Valores. Aunque las
infraestructuras y las instituciones se parecian mucho a las de hoy en dia, nadie estaba
intercambiando acciones de una empresa, por el contrario, los mercados se encargaban
de la deuda de los gobiernos, comercios o personas fisicas, el sistema y la organizacion

eran similares, aunque lo que se intercambiaba en realidad era totalmente diferente.

Al principio, la gente no entendia la importancia del mercado de valores, la gente sabia
que era importante y valiosa, pero nadie sabia exactamente qué es lo que seria en un

futuro.

2 www.enciclopediafinanciera.com/mercados. (Consultado: 17 de junio de 2019).
20
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Debido a esta incertidumbre y a la poca regulacion que habia, los principios e;‘,@:’ .

mercado de valores parecian el viejo oeste, en Londres, una empresa podria abrirse por

la noche y empezar a vender acciones sin ningan control.

En muchos casos, las compafiias eran capaces de hacer mucho dinero solo

prometiendo a sus clientes que en muy poco tiempo serian muy rentables.

Como no existia una regulacion y habla pocos métodos para diferenciar las compaiiias
informales de las que eran serias, las compaiiias empezaron a dejar de pagar
dividendos y el gobierno de Inglaterra tuvo que actuar prohibiendo la venta de acciones

hasta el afio 1825.

“La Bolsa de Valores Nacional, Sociedad Anénima, es la bolsa de valores mas
importante de Guatemala, fue establecida a finales del affo 1987 y se encarga de
proporcionar el lugar, la infraestructura, los servicios y las regulaciones para que los
agentes de bolsa realicen operaciones bursatiles de manera efectiva y centralizada en

el mercado guatemaiteco.

A pesar de contar con la autorizacion legal, “la Bolsa de Valores Nacional no
comercializo acciones preferentes durante cinco afios, debido al poco interés del sector
empresarial. Sin embargo en agosto de 2011, cuatro empresas locales volvieron a

lanzar acciones preferentes por un monto combinado de GT Q39.5 millones.”**

En 1987 entra en vigencia la Ley de Mercado de Valores y Mercancias mediante el

" Batres, Gudiel. El peri6dico de Guatemala. Empresas vuelven a vender acciones en ia bolsa local.
Guatemala. Pag. 22. (Consultado: 20 de septiembre de 2012).

21



esta ley, la actividad de las tres bolsas de valores existentes en el pais estaba regulada

Unicamente por el Cédigo de Comercio bajo un marco muy general dentro de las

actividades mercantiles y bursétiles.

La Ley de Mercado de Valores y Mercancias, recrea el Registro de Valores y
Mercancias, quien se encarga de la vigilancia, control y regulacién de las actividades
extrabursatiles, coordinar la supervision e inscripciéon de las bolsas de valores, asi como

proporcionar al publico en general toda la informacion generada en los mercados.

Sin embargo, se les pemitio a las bolsas de valores tener sus propios reglamentos, por
lo cual su actividad se volvié practicamente auto regulable por los dirigentes de las

bolsas, con ciertas regulaciones enmarcadas en la ley.
2.2. Definicién

Para entrar hablar de mercado de valores es necesario tener claro la definicion del
mismo y entender su significado, por eso entre las diferentes definiciones de mercado

de valores que existen.

“Mercado financiero donde se intercambian recursos, tanto propios (acciones), como
ajenos (crédito de cualquier tipo) a largo plazo”.'® En si, el mercado financiero es una
negociacion de intercambio en todas sus formas a largo plazo, desarrollando normas

transparentes, eficientes y dinamicas dentro de un marco juridico.

'> Ossorio, Manuel. Diccionario de ciencias juridicas, politicas y sociales. Pag. 462.
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realizar la emision, colocacion y distribucion de valores que sean objeto de oferta

publica o de intermediacion.

Como todo mercado existe un componente de oferta y otro de demanda. En este caso
la oferta esta representada por los fondos disponibles para inversiones en valores,
procedentes de personas fisicas o juridicas, que constituyen el objeto de intercambio en

el mercado de valores”.'®

Desde este orden de ideas, el mercado bursatil son efectos, titulos y acciones
mercantiles privados o publicos, es decir, que en el mismo pueden participar tanto las
empresas O personas privadas, asi como el Estado, siguiendo las mismas reglas

creadas para todos los participantes.

“El mercado de valores es un conjunto de instituciones y agentes financieros los cuales
negocian los distintos tipos de activos (acciones, fondos, obligaciones, etc) a través de
los instrumentos creados especificamente para ello. Su objetivo fundamental es la de
captar parte del ahorro personal y empresarial no por el simple hecho de hacer
especulacion sino también para conseguir un punto de financiacion extra para las

empresas como ocurre por ejemplo en la emision de nuevas acciones”.!’

“El mercado de valores es el marco en el que se producen negocios juridicos sobre
acciones de sociedades andénimas (entre otros valores), de una gran variedad

tipolégica: a) Adquisicion de pequefios paquetes de acciones con finalidad puramente

'® Hegab, Ricardo Marcelo. El mercado de valores su funcionamiento. Pag. 1
'7 www.elblogsalmon.com/mercados. (Consultado: 19 de mayo de 2019).
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capitalista o de inversion, b) Adquisicion de pequeiios paquetes, con el fin de alcan
paulatinamente un porcentaje de capital que permita al adquiriente ejercer el control de
la sociedad participada o, al menos, influencia notable; o, ¢) Adquisiciones o tomas de
control, bien mediante la adquisicién de la totalidad de las acciones, o bien mediante la

adquisicion de una participacion significativa que otorga, de hecho, control.”*®

Segun estas definiciones el mercado de valores es un mercado financiero que permite
realizar la colocacion, control y distribucién de valores donde se intercambian recursos

propios como ajenos.

Pudiendo establecer que el mercado de valores es un espacio econdmico para negociar
titulos valores e intermediarios que facilitan dicha negociacion, es decir un negocio

juridico entre oferente y demandante, facilitado por un intermediario.

Conforme al Articulo 1 del Decreto Numero 34-96 del Congreso de la Republica, Ley de
Mercado de Valores y Mercancias, tiene por objeto: “Establecer normas para el
desarrollo transparente, eficiente y dinamico del mercado de valores. En patticular,

establece el marco juridico:
a) Del mercado de valores, bursatil y extrabursatil;

b) De la oferta publica en bolsas de comercio de valores, de mercancias, de contratos

sobre éstas y contratos, singulares o uniformes;

c) De la calificacion de valores y de las empresas dedicadas a esta actividad”.

'® Tapia, Alberto Javier. Derecho del mercado de valores. Pag. 61.
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regirse en las relaciones mercantiles.

E! mismo cuerpo legal en el Articulo 2 inciso a) define lo que es valores: “Se entiende
por valores todos aquellos documentos, titulos o certificados, acciones, titulos de crédito
tipicos o atipicos, que incorporen o representen segun sea el caso, derechos de
propiedad, otros derechos reales, de crédito u otros derechos personales o de
participacion. Los valores podran crearse o emitirse y negociarse a cualquier titulo

mediante anotaciones en cuenta’.

La Ley del Mercado de Valores y Mercancias es una ley que establece normas para el
desarrollo transparente, del mercado de valores, establece el marco juridico del
mercado de valores, de la oferta publica en bolsas de comercio de valores, de
mercancias, de contratos sobre estas y las negociaciones, singulares o uniformes de
las personas que en tales mercados actuan, de la calificacién de valores y de las

empresas dedicadas a esta actividad.

En consecuencia las regulaciones relacionadas con la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias son amplias para evitar que se contravengan las disposiciones emanadas

por la ley.

En consecuencia, en el mercado bursati se negocian activos, por medio de
instrumentos creados para el efecto, consiguiendo un financiamiento para la empresa
mercantil que asi lo desee.
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2.3. Mercancias

Son los objetos de negociacion que estan al alcance de los hombres a cambio de
cuestiones dinerarias 0 en especie, es decir, los objetos de negociacién o mercancia
tienen que tener un valor que pueden ser adquiridos por personas individuales o

juridicas.
2.3.1. Origen

El reglamento centroamericano sobre. el origen de las mercancias tiene su ambito de
aplicacién circunscrito al intercambio comercial de mercancias regido por las
disposiciones contendidas en los instrumentos juridicos de la integracién econémica
centroamericana, asi mismo establece las reglas de origen especificas basadas en el
criterio de cambio de clasificacibn arancelaria, pudiendo utilizarse, cuando sea

necesario, otros criterios.

Las reglas de origen son criterios necesarios para determinar la nacionalidad de un
producto independientemente del pais de su procedencia, por ello desempefian un
papel trascendental en el comercio internacional, es decir que se entiende por origen de
mercancia el jugar en el que se producen u obtienen las mercancias que llevan como

fin el negocio o comercio del producto a comercializar.

A lo largo de la historia existieron diversas clases de mercancias que eran utilizadas
para la obtencion de bienes, sin embargo existian inconvenientes para usarlas, ya que

en ocasiones eran mercancias perecederas, o de descomposicion.
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al pescado seco y del arroz a las telas, como dinero. Los nativos de ciertas regiones de

India utilizaban almendras. Los guatemaltecos, el maiz; los antiguos babilonios y
asirios, la cebada. Los nativos de las islas Nicobar se valian de los cocos y los mogoles

valoraban los blogues de t&”.'°

Los aspectos mas relevantes del marco legal a nivel regional centroamericano en
cuanto al origen de las mercancias, el Articulo lll del Tratado General de Integracion
Econémica Centroamericana (Tigieca) sefiala que los Estados signatarios de este
tratado se otorgaran el libre comercio para todos los productos Qﬁginarios de sus
respectivos territorios. En consecuencia, los productos naturales de los paises
contratantes y los productos manufacturados en ellos, quedaran exentos del pago de
derechos de importacién y de exportacion, inclusive los derechos consulares, y de todos
los demas impuestos, sobrecargos y contribuciones que causen la importacion y la
exportacion, o que se cobren en razén de ellas, ya sean nacionales, municipales o de

otro orden.

El Articulo V del Tratado General de Integracion Econdmica Centroamericana en lo
modular establece que las mercancias que gocen de los beneficios estipulados en este
Tratado, deberdn estar amparadas por un formulario aduanero firmado por el
exportador que contenga la declaracién de origen y que se sujetara a la visa de los
funcionanos de aduana de los paises de expedicion y de destino. El consejo Ejecutivo

(ahora Comieco) establecera, mediante reglamento el procedimiento a seguir para

'3 Weatherford, Jack. La historia el dinero de la piedra arenisca al ciberespacio. P4g. 44.
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determinar el origen de la mercancia.

Actualmente, el Reglamento Centroamericano sobre el origen de las mercancias
establece las reglas que acreditan el origen de los bienes de los paises suscriptores del
Tratado General de Integracién Econémica Centroamericana; también reglamenta lo
atinente a la certificaciéon de origen y sus obligaciones conexas; y asimismo regula el
procedimiento de verificacion de origen por medio del cual la autoridad competente del
pais de importacion podra constatar el cumplimiento de las reglas de origen; e
iguaimente regula los mecanismos de defensa e impugnacién de resoluciones

adversas.
2.3.2. Definicién

“Doctrinariamente existe una distincién entre bien, producto y mercancia, estableciendo

que mercancia son aquelios productos que se destinan para el cambio”.?

El término mercancia es sindnimo de mercaderia o de bien.

Una mercancia es todo aquello que se puede vender o comprar, usualmente el término
se aplica a bienes econémicos. Es importante sefialar que el concepto mercancia no se
refiere solo a aquello que se entrega, sino también al momento en que se entrega y al

lugar donde se recibe.

Se puede definir la mercancia como un bien o producto destinado al comercio, este

concepto esta vinculado directamente al ambito econémico y forma parte de dinamismo

2 Hernandez Andrade, Jorge Fidel. Apuntes para el curso de introduccion a la economia. Pag. 66.
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0 sea, que esta destinada al negocio.

“Mercancia es cosa mueble que es objeto de compra, venta, transporte, depésito,
corretaje, mandato, fianza, seguro y otra operacién mercantil, 0 sea, de actividades
lucrativas en el frafico, mas o menos directo, entre productores y fabricantes y otros

comerciantes o el pablico en general”?'

La literal b) del Articulo 2 del Decreto Namero 34-96, Ley del Mercado de Valores y
Mercancias, define a la mercancia como: “Son mercancias todos aquellos bienes que
no estén excluidos del comercio por su naturaleza o por disposicion de la ley”. Para esta
ley se .consideran mercancias todos los bienes con los cuales se puede comercializar

legalmente y por el tipo de mercancia que se ofrece.

Asi mismo el Reglamento Centroamericano sobre el origen de las mercancias en el
Articulo 4 establece: “Mercancias: cualquier material, producto o parte, susceptible de

comercializarse”.

Legalmente se puede establecer a las mercancias como bienes que no estan excluidos

del comercio, y por lo tanto son susceptibles de comercializarse.
2.3.3. Registro del Mercado de Valores y Mercancias

El Registro del Mercado de Valores y Mercancias es un drgano del Ministerio de

Economia con caracter estrictamente técnico, cuyo objeto es el control de la juricidad y

# Cabanellas. Op. Cit. P4g. 395.
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en el mercado bursétil y extrabursatil, en los mercados que regula la ley de su creacion.

El Registro de Mercado de Valores y Mercancias esta regulado en el Decreto 34-96,
Ley del Mercado de Valores y Mercancias, Titulo I, Capitulo Unico, Articulos del 8 al

17.

El Articulo 8 del cuerpo legal citado establece. “Se crea el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias, en adelante denominado el Registro, como un érganc del
Ministerio de Economia, con caracter estrictamente técnico, cuyo objeto es el control de
la juridicidad y registro de los actos que realicen y contratos que celebren las personas

que intervienen en los mercados a que se refiere esta ley.
El Registro, gozara de plena autonomia técnica y funcional”.

Asi mismo se establece que el Registro estara a cargo de un Registrador nombrado por
el presidente de la Reptiblica para un periodo de seis afios, electo de una tema
propuesta por la Junta Monetaria. Establece las calidades, incapacidades y remocion
del registrador, asi como lo relativo al subregistrador, en el Articulo 16 del mismo
cuerpo legal establece las atribuciones que le corresponden al registro y por ultimo

reguia el principio de publicidad del cual esta investido.

El fundamento legal del Registro del Mercado de Valores y Mercancias se encuentra en
el Decreto 34-96, Ley del Mercado de Valores y Mercancias, y en el Acuerdo

Gubernativo nimero 557-97 del Ministerio de Economia, Reglamento del Registro del
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Mercado de Valores y Mercancias.

En Guatemala, el sistema financiero estuvo compuesto durante mucho tiempo
exclusivamente por los bancos y las instituciones tradicionales de crédito. Sin embargo
fueron surgiendo nuevas necesidades, y por ese motivo se crearon las entidades
auxiliares de crédito, tales como aseguradoras, afianzadoras, casas de cambio y las

Casas de Bolsa o Bolsa de Valores.

La Ley del Mercado de Valores y Mercancias es una ley que establece normas para el
desarrollo transparente, eficiente y dinarnico del mercado de valores. En particular,
establece el marco juridico del mercado de valores, bursatil y extrabursatil, de la oferta
publica en bolsas de comercio de valores, de mercancias, de contratos sobre estas y
contratos, singulares o uniformes, de las personas que en tales mercados actian, de la
calificacién de valores y de las empresas dedicadas a esta actividad. Todo ello

conforme lo regula el Decreto 34-96 del Congreso de la Republica de Guatemala.

La ley tiene por objeto el desarrollo transparente, eficiente y dinamico del mercado de

valores. En particular, establece el marco juridico:

a) Del mercado de valores, bursatil y extrabursatil.

b) De la oferta publica en bolsas de comercio de valores, de mercancias, de
contratos sobre estas y contratos, singulares o uniformes.

¢) De las personas que en tales mercados actuan.
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d) De la calificacion de valores y de las empresas dedicadas a esta actividad.

Conforme el Articulo 2 de la Ley de Mercado de Valores y Mercancias, sefiala: “Para los

efectos de la presente ley, se definen los términos siguientes:

a) Todos aquellos documentos, titulos o certificados, acciones, titulos de crédito tipicos
o atipicos, que incorporen o representen, segun sea el caso, derechos de propiedad,
de crédito o de participacion. Los valores podran crearse o emitirse y negociarse

mediante anotaciones en cuenta.

b) Mercancias: Son rnercancias todos aquellos bienes que no estén excluidos del

comercio por su naturaleza o por disposicién de la ley.

c) Contratos: A los efectos de esta ley, se entiende por contrato todo negocio juridico de
caracteristicas uniformes por cuya virtud se crean, modifican, extinguen o transmiten

obligaciones dentro del mercado bursatil.

d) Calificacion de Riesgo: Es una opinién emitida por una entidad calificadora de riesgo,
en cuanto a la situaciéon financiera de un emisor, todo ello con arreglo a las
prescripciones técnicas reconocidas a nivel internacional: Las calificadoras de riesgo
se inscribiran en el Registro del Mercado de Valores y Mercancias, cumpliendo con

los mismos requisitos aplicables a los agentes de valores”.

En tal sentido, lo que se busca es la proteccion y la seguridad juridica al definir y
entender cada uno de los términos sefalados en la Ley de Mercado de Valores y

Mercancias.
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publica, sehala: “La oferta publica, a los efectos de esta ley, es la invitacion que el
emisor hace abiertamente al plblico, por si o por intermedio de tercero, mediante una
bolsa de comercio o cualguier medio de comunicacidon masiva o difusiéon social, para la
negociaciéon de valores, mercancia o contratos. La utilizacién de los medios antes
relacionados no implica la existencia de una oferta puUblica, si la invitacién se dirige
exclusivamente a quienes ya son socios 0 accionistas de la emisora y las acciones por

ésta emitidas no estuvieren inscritas para oferta piblica”.

La oferta de valores del Estado, de las entidades descentralizadas, auténomas o
semiauténomas, del Banco de Guatemala, de las municipalidades y de las instituciones
fiscalizadas por la Superintendencia de Baricos, se regird por sus propias leyes, es

decir que por las leyes que regulan estas instituciones.

En relacién a las bolsas de comercio, el Articulo 6 de la Ley de la Bolsa de Valores y
Mercancias, establece: “Las bolsas de comercio son instituciones de derecho mercantil

que tienen por objeto la prestacion de servicios para facilitar las operaciones bursatiles”.

El entorno en el que se desarrollan las actividades de las bolsas de comercio, es en
primer plano, la creacion de un facil acceso de los sujetos mercantiles a las operaciones
bursatiles y dar proteccidén a las negociaciones relacionadas con la bolsa de comercio,
entendiéndose por operaciones bursatiles a todas las actividades de intermediacién con
valores o mercancias, enmarcando a las criptomonedas entre las mercancias, por ser
estos bienes que no estan excluidos del comercio por su naturaleza o por disposicion

de la ley.
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El Articulo 8 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias, en cuanto al Registro d
Mercado de Valores y Mercancias, instituye que: “Se crea el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias, en adelante denominado el Registro, como un 6rgano del
Ministerio de Economia, con caracter estrictamente técnico, cuyo objeto es el control de
la juridicidad y registro de los actos que realicen y contratos que celebren las personas
que intervienen en los mercados a que se refiere esta ley. El Registro, gozara de plena

autonomia técnica y funcional”.

El Registro del Mercado de Valores y Mercancias tiene un caracter estrictamente
técnico, que lleva consigo el control de la juridicidad y registro de los actos que se
realicen y contratos que celebren las personas que intervienen en los mercados
bursatiles, por lo que debe velar por la seguridad de los sujetos que realizan estas
actividades, |0 que se vuelve imposible si se ignora la identidad de estos sujetos, como

sucede en el manejo de algunos tipos de criptomonedas.
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CAPITULO HI

3. Las criptomonedas

Las criptomonedas son monedas virtuales que pueden ser intercambiadas y operadas
como cualquier otra divisa tradicional, pero estan fuera del control de los gobiernos e

instituciones financieras.

3.1. Antecedentes

Una criptomoneda es un medio digital de intercambio, sin embargo, no son las primeras
monedas digitales, ya que desde hace afios atras se utilizan otras tales como las
tarjetas de crédito, de débito, vales, transferencias, y otras que en la actualidad siguen

siendd utilizadas en todo el mundo.

“El concepto o idea de criptomoneda fue descrita por primera vez por Wei Dai, en 1998,
donde propuso la idea de crear un nuevo tipo de dinero descentralizado que usara la
criptografia como medio de control. Bemard von NotHaus es el Nombre de un
Ciudadano Estadounidense que cred la moneda llamada Liberty Dollar, en 2007,
alrededor de una docena de agentes federales confiscaron alrededor de dos toneladas
de monedas con la imagen de Ron Paul, un congresista tejano. Ademas, se llevaron

aproximadamente 500 libras de plata y entre 40 y 50 onzas de oro”.

Sin embargo, en el afio 2008 existid6 una crisis financiera en Estados Unidos,

Z hitps:/criptoleaks.com/la-historia-de-las-criptomonedas/ historia de las criptomonedas. (Consultado:
25 de noviembre de 2018).
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sintiéndose sus efectos por personas de todo el mundo, la crisis financiera de Es ;
Unidos devalud el dolar, los desafios econémicos afectaron a los demas paises del ’

planeta.

En ese momento, los expertos mas prominentes decidieron que se requeria una
solucién que solo un banco centralizado podria ofrecer, por lo que, para combatir el
colapso de los mercados financieros, los gobiemnos de todo el mundo decidieron
implementar lo que se denomina flexibilizacién cuantitativa, en la cual imprimieron mas
dinero para inyectar mas efectivo en sus economias, de forma que sus ciudadanos
tuvieran los fondos necesarios para evitar otra gran depresién, creyendo que con esta

medida solucionarian los problemas monetarios.

Cuando los bancos se encontraron en problemas debido al bajo valor de la moneda y al
recorte en las tasas de interés, los gobiernos se vieron obligados a rescatarlos,
obviamente con el dinero de los contribuyentes y, como se puede suponer, esto devalu6

atn mas la oferta de dinero existente.

Si bien, esta es una vision muy simplificada de un momento tan complejo en la historia
econémica, la leccion permanece: Los bancos centrales manipulan y devalian las

monedas en todo el mundo.

“Finalmente, con las bajas tasas de interés y los rescates de los contribuyentes, los
mismos bancos, que en primera instancia fueron los responsables de los problemas
financieros, fueron los que se beneficiaron del “colapso”, y fue durante esta época que

un hombre conocido como Satoshi Nakamoto se inspir6 y creo la criptomoneda mas
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conocida denominada como Bitcoin.

Pero ¢quién es Satoshi Nakamoto? Satoshi Nakamoto, es el creador del Bitcoin, sin
embargo se desconoce su identidad, ya que este es un seudénimo utilizado para
resguardar su identidad, por lo que a la fecha nadie sabe la identidad real de este
creador, asi como tampoco se sabe si se trata de una o de varias personas, ya que
Bitcoin es un complejo software informatico que combina diferentes tecnologias previas
para haber creado la prirr{era red Blockchain del mundo, lo que nos hace creer que

detras de este software no existe una sola persona, sino un grupo de personas”.?

Lo anterior hace concluir que a la fecha no se conoce quien o quienes son los
creadores de las criptomonedas, pero si se sabe que su evolucién ha ido creciendo en
el mundo cibernético, siendo utilizada cada vez mas por los cibernautas que conforman

la red bitcoin.
3.2. Definicién

Las criptomonedas son conocidas con distintos nombres siendo algunos de estos:

Criptodivisa, criptoactivo o monedas virtuales.

Pero es necesario dar una definicion de que son las criptomonedas, para lo cual se
puede decir que las criptomonedas son monedas virtuales: “Las monedas virtuales son

una representacidén digital de valor que no son emitidas por un banco central o una

= hitps://academy.bit2me._com/que-es-cadena-de-bloques-blockchain/. (Consuitado: 3 de marzo de
2019).
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aceptadas por personas fisicas o juridicas como medios de pago y se pueden transferir,

almacenar o negociar electrénicamente”.®*

Las criptomonedas no son metalicas, son valores que en forma digital son negociables
por personas juridicas o individuales, pero su valor es real que aunque no estén
respaldas por un banco, tienen valor comercial en las transacciones de pago,

transferencias o en negociaciones electronicas o digitales.

“La criptomoneda o criptodivisa es un tipo de moneda digital que utiliza 1a criptografia
para proporcionar un sistema de pagos seguro. Estas técnicas de cifrado sirven para
regular la generacién de unidades monetarias y verificar la transferencia de fondos. No

necesitan de un banco central u otra institucion que las controle”. %

Se puede decir entonces que las criptomonedas son monedas digitales que no existen
en forma fisica, pero que sirven de intercambio permitiendo transacciones sin importar
en qué pais se encuentren, siendo el bitcoin la criptomoneda de mas relevancia, la cual
es utilizada para pago de servicios 0 compras de forma fisica o digital, esto se lleva a

cabo con el modemismo que impera actuaimente.

Sin embargo, existen otros tipos de criptomonedas tales como Ethereum, Liteicon,

Ripple, Dogecoin, Dash, Monero.

24 Autoridad Bancaria Europea. Opinién sobre las monedas virtuales. Pag. 5.
% hitps//economipedia.com/definiciones/criptomoneda. html. (Consultado: 12 de diciembre de 2018).
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3.3. Analisis juridico doctrinario

La naturaleza juridica de las criptomonedas en Guatemala puede percibirse desde
distintos puntos de vista. “Podria considerarse dinero, aunque no fiduciario por no emitirse

por el banco central, quiza una modalidad, alterativa o sustituto del dinero”.

“En Guatemala las criptomonedas no se pueden considerar como dinero, porque no
cumplen sus caracteristicas esenciales ni de funcionamiento ni de creacién, aclara Pablo
Femandez Burguefio, abogado en ejercicio y experto en aspectos legales de la
criptomoneda en Espaifia. Para este experto, comprar con este sistema tiene mas en

comiin con un trueque que con una transaccion monetaria”.?’

iL.a literal h) detl Articulo 171 de la Constitucion Politica de la Reptblica de Guatemala,
faculta al Congreso de la Republica a fijar las caracteristicas de la moneda con opinién de

la Junta Monetaria.

Asimismo, establece en el Articulo 132 de la Constitucion Politica de la Repiiblica de
Guatemala que: “Es potestad exclusiva del Estado, emitir y regular la moneda, asi, como
formular y realizar las politicas que tiendan a crear y mantener condiciones cambiarias y
crediticias favorables al desarrollo ordenado de la economia nacional. Las actividades
monetarias, bancarias y financieras, estaran organizadas bajo el sistema de banca
central, el cual ejerce vigilancia sobre todo lo relativo a la circulacién de dinero y a la

deuda publica. Dirigira este sistema, la Junta Monetaria, de la que depende el Banco de

2 yon Mises, Ludwig. Teoria del dinero y del crédito. Pag. 62.
# De Vera, B. Diario de Centro América. Seccion: Abecedario. Bitcoin: Una criptomoneda. Guatemala,
viemnes 19 de junio de 2015. Pag. 4. (Consultado: 18 de agosto de 2019).
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Guatemala, entidad auténoma con patrimonio propio, que se regira por su Ley Organi

la Ley Monetaria”.

La Ley Monetaria, Decreto nimero 17-2002 establece en el Articulo 1: “La unidad
monetaria de Guatemala se denomina Quetzal. El simbolo monetario del Quetzal se
representa por la letra “Q”. El Quetzal se divide en cien partes iguales denominadas

centavos’”.

Asimismo, en los Articulos 11 y 12 describe las caracteristicas del quetzal y de la moneda,
asi como sus denominaciones y es menester hacer énfasis en el Articulo 2 de la citada
ley, el cual establece: “Unicamente el Banco de Guatemala puede emitir billetes y
monedas dentro del territorio de la Republica, de conformidad con la presente Ley y con la
Ley Organica del Banco de Guatemala. La emision esta constituida por los billetes y

monedas nacionales que no estén en poder del Banco de Guatemala™.

El dnico emisor de moneda en el pais es el Banco de Guatemala, de acuerdo a su Ley

Organica, es quien emite la moneda nacional y es la que se pone en circulacion.

Estableciendo Articulo 3 de la Ley Monetaria que: “Cualquier persona distinta al Banco de
Guatemala que haga circular billetes, monedas, vales, pagarés u otros documentos que
contengan promesa de pago en efectivo, al portador y a la vista, o fichas, tarjetas,
laminillas, planchuelas, u otros objetos, con el fin de que sirvan como moneda nacional,

sera sancionada, segun el caso, con las penas prescritas en el Codigo Penal.

Los billetes y monedas nacionales que los bancos del sistema identifiquen como
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falsificados o falsos previa constancia al tenedor deberan ser incautados y traslada
sin compensacioén alguna, al Banco de Guatemala, para los efectos correspondientes. En
todo caso, el Banco de que se trate debera extender a la persona respectiva una

constancia de incautacion”.

En consecuencia, de las leyes citadas y de la Constitucién Politica de la Replblica se
establece que unicamente la Junta Monetaria puede fijar las caracteristicas para la
creacién del quetzal y de la moneda, las cuales son descritas y establecidas sus
denominaciones en la Ley Monetaria, caracteristicas y denominaciones que no cumplen
las criptomonedas, y por lo tanto no pueden ser consideradas como dinero ni como

monedas.

Ahora bien, el Articulo 42 del Cddigo Civil, Decreto Ley 107 del Jefe de Gobiemo de la
Republica de Guatemala Enrique Peralta Azurdia, define los bienes como: “Son bienes las
cosas que son o pueden ser objeto de apropiacion, y se clasifican en inmuebles y

muebles”

En virtud de la definicién dada para los bienes en el ordenamiento juridico guatemalteco
se puede decir que las criptomonedas son objetos intangibles debido a que no existen
fisicamente, pero si existen digitaimente, es decir que no puede palparse, pero si pueden
adquirirse y transferirse entre los particulares de forma electrénica, poseyendo un valor

econémico en el murido digital.

Con base a lo anterior se pueden definir como mercancias, seguin lo regulado en la Ley

de Mercado de Valores y Mercancias, en el Articulo 2, literal b) “Mercancias: Son

41



mercancias todos aquellos bienes que no estén excluidos del comercio por su naturaleza .+

emala.

o por disposicion de la ley”.

Segun el andlisis anterior de la definicion de bienes regulado en el Cédigo Civil
guatemalteco, queda claro que las criptomonedas encuadran como bienes muebles, los
cuales no estan excluidos del comercio, por ser de licito comercio ni por estar prohibidos

por la legislacién guatemalteca.

En este sentido las criptomonedas, se acoplan a una mercancia, y sera asi como se
identificaran en el tr;abajo de investigacion, y por ser una mercancia son propiedad privada
de los particulares, gozando de la garantia constitucional del derecho de proteccion a la
propiedad privada establecido en el Articulo 39 de la Constituciéon Politica de la Republica
de Guatemala, el cual establece: Propiedad privada. “Se garantiza la propiedad privada
como un derecho inherente a la persona humana. Toda persona puede disponer
libremente de sus bienes de acuerdo con la ley. El Estado garantiza el ejercicio de este
derecho y debera crear las condiciones que faciliten al propietario el uso y disfrute de sus
bienes, de manera que se alcance el progreso individual y el desarrollo nacional en

beneficio de todos los guatemaltecos™.

Es decir entonces que al considerarse mercancias, por tener las caracteristicas de las
mismas, segun lo establecido en el Articulo 2, literal b) de la Ley de Mercado de Valoresy
Mercancias, deben ser previamente inscritas segin lo estipulado en el Articulo 4 de la ley
en mencion y poder asi llevar un registro y control de las mismas para brindar proteccién

legal a los particulares que las utilizan, y de esta forma impedir el uso ilegal de las
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mismas, Y lograr que el uso de las criptornonedas sean un mecanismo de incl

financiera que beneficie a la sociedad guatemalteca.

Por otra parte, también se hace necesario sefialar las regulaciones que contiene la Ley

para el Reconocimiento de las Comunicaciones Electrénicas y Firmas Electronicas:

a. Articulo 1. “La presente ley sera aplicable a todo tipo de comunicacion electrénica,

transaccion o acto juridico, pablico o privado, nacional o intemacional”.

La ley en referencia se aplica tanto a nivel nacional como intemacional, en cualquier tipo
de transacciones de caracter privado o publico, es decir, que mediante esa ley se lleva un

control de las negociaciones que se hacen por medio digitales.
b. Articulo 2. “Para los efectos de la presente ley, se entendera por:

Comercio Electrénico: Abarca las cuestiones suscitadas por toda la relacién de indole
comercial, sea 0 no contractual, estructurada a partir de la utilizacion de una o mas
comunicaciones electronicas o de cualquier medio similar. Las relaciones de indole
comercial comprenden, sin limitarse a ellas, las operaciones siguientes: toda operacion
comercial de suministro o intercarnbio de bienes o servicios; todo acuerdo de
distribucién; toda operacion de representacibn o mandato comercial; todb tipo de
operaciones financieras, incluyendo el factoraje y el arrendamiento de bienes de equipo
con opcibn a compra; de construccion de obras, de consultoria; de ingenieria; de
conscesion de licencias; de inversion; de financiamiento; de banca; de seguros; de todo

acuerdo de concesion o explotacién de un servicio publico; de empresa conjunta y
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otras formas de cooperacion industrial o comercial; de transporte de mercancias

pasajeros por via aérea, maritima y férrea, o por carretera.

Datos de creacion de firma: los datos Unicos, tales como cédigos o claves criptograficas

privadas, que el firmante utiliza para crear la firma electrénica”.

En consecuencia, las definiciones que establece la ley se hacen con el mayor énfasis
para que no haya equivocaciones o confusiones que puedan perjudicar las relaciones

digitales entre personas juridicas o individuales.
3.4. Caracteristicas

Es importante conocer las caracteristicas de las criptomonedas, para poder tomar una
decisién al apostar por cualquiera de ellas, ya que seguin las necesidades del usuario
sera el tipo de criptomoneda a elegir, y comenzar a invertir ya sea para compra,
intercambio de servicios, contratos entre particulares, relacion con entidades bancarias,

etc.

Entre las caracteristicas mas fundamentales e importantes de las criptomonedas se

pueden mencionar:

1. Descentralizacion: No estan vinculadas a ninglin organismo gubernamental ni
financiero. Se utilizan alrededor del mundo, considerandolas como monedas
digitales, es decir que son digitales y se mueven por medio de internet, por lo que no

pueden ser regularizadas por ningan gobiemo.
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2. Rapidez: Hay criptomonedas que logran hacer una transaccién entre dos minutos ...
diez minutos, y otras como el bitcoin que tardan en hacer una transaccién en 30

minutos, consiguiendo ser agiles a un precio muy bajo.

3. Mineria y blockchain (estructura de datos en la que la informacién contenida se
agrupa en conjuntos de bloques): Las monedas virtuales se crean a través de la
mineria. Un sistema en el que los usuarios a través de cadenas de bloques validan
las transacciones por medio de la resolucién de problemas matematicos a cambio de

la criptomoneda.

4. Seguridad: La criptologia es una ciencia que estudia los cédigos encriptados. Estos
cadigos son 100% seguros porque se trata de nimeros y letras que contienen un

problema matematico y que solo un ordenador con mucha potencia puede resolver.

5. Transparencia: Todas las transacciones se registran en un libro compartido por la

cadena de blogques imposible de manipular.

6. Anonimato e intermediacion: Esto significa que tus transferencias no se tramitan con
nombre, sino, con codigo, por tanto, no se puede rastrear el dinero gque se envia

desde una cuenta a otra.

7. Volatilidad: Las criptomonedas pueden sufrir variaciones repentinas en su valor,
aspecto que puede favorecer las posibilidades de negociar o especular, pero también

pueden generar cientos de pérdidas.
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juridica para evitar que se realicen transacciones ilegales y se desvirtle su funciéon en

las negociaciones de mercado.
3.5. Tipos de criptomonedas

Las criptomonedas cada vez estéﬁ siendo una mejor alternativa para llevar a cabo el
intercambio de bienes y servicios entre los usuarios, en el mercado digital existen
diversos tipos de criptomonedas, las cuales poseen distintas caracteristicas que las
diferencian unas de ofras, y con el avance de la tecnologia han surgido nuevas
variantes, que hacen que cada vez sean una mejor alternativa para llevar a cabo las
operaciones electrénicas, lo que hace necesario conocer los tipos de criptomonedas

mas relevantes en el mercado digital.

En este sentido, hay que destacar que bitcoin es la criptomoneda, mas conocida y
utilizada por los usuarios, pero existen otras que sin ser limitativas se enumeran y

describen a continuacion:

1. Ethereum: “Es una plataforma descentralizada que ejecuta contratos inteligentes,
aplicaciones que se ejecutan exactarnente segin lo programado, sin ninguna
ninguna posibilidad de inactividad, censura, fraude o interferencia de terceros. Estas
aplicaciones se ejecutan en una cadena de bloques personalizada, una
infraestructura global compartida enormemente poderosa que puede mover el valor y

representar la propiedad de la propiedad.
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Esto permite a los desarrolladores crear mercados, almacenar registros de deudas
promesas, mover fondos de acuerdo con instrucciones dadas en el pasado (como un
testamento o un contrato de futuros) y muchas otras cosas que aln no se han

inventado, todas sin un intermediario o riesgo de contraparte.

El proyecto fue arrancado a través de una preventa de éter en agosto de 2014 por
fanaticos de todo el mundo. Esta desarrollado por la Fundacién Ethereum, una
organizacién suiza sin fines de lucro, con contribuciones de grandes mentes de todo

el mundo”.%®

Ethereum es una criptomoneda que da entrada a las aplicaciones descentralizadas,
estad considerada como una alternativa al bitcoin, al hablar de ethereum se hace
referencia al programa por el que se rige la criptomoneda, es decir, la red o servicio
ya que concretarnente la criptomoneda se llama éter. Introduce un nuevo concepto
en el mundo digital, como lo es los contratos virtuales, ésto permite a los usuarios
realizar un contrato entre ambas partes, sin que sean controlados por ningtin pais, ya

gue solo estan controlados por sistemas informativos.

Ademas permite que las personas acuerden un contrato, por el que alguien ofrece
Sus servicios a cambio de éter (Que como ya se menciond asi se le denomina a la
criptomoneda), y en el momento que se reciba el dinero, el contrato dara el producto

y el dinero a las partes correspondientes.

28 https://iwww.ethereum.org/ Ethereum. (Consultado: 8 de enero 2019).
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2. L'itecoin: “Litecoin, es una moneda de internet de tipo punto a punto que peer )
realizar pagos instantaneos y de costo casi cero a cualquier parte del mundo. Es una
red de pagos global y de cddigo abierto que es completamente descentralizado y sin
autoridades centrales. Las matematicas aseguran a la red y permiten que individuos
controlen sus propias fianzas. Provee tiempos de confirmacién de transaccion mas
rapidos y eficiencia de almacenamiento mejorada por sobre la principal moneda
basada en matematica. Con soporte sustancial de la Industria, volumen de
transacciones vy liquidez, Litecoin es un medio de comercio comprobado

complementario a Bitcoin”.2®

Litecoin, @s una moneda virtual muy similar al bitcoin, con la diferencia que su valor
es mas bajo, pero de igual forma permite a los usuarios realizar pagos de una forma
inmediata, esta moneda es utilizada por las personas que tienen menos expefiencia
en el mundo de las criptomonedas, ya que su uso es mas sencillo, y puede ser
utilizada en cualquier parte del mundo con un ordenador mas sencillo, no esta
controlado por ningtin banco o entidad estatal ya que los propios usuarios manejan

sus propias finanzas.

3. Ripple: “Ripple esta considerada la moneda de los bancos. Aunque muchos piensen
que las criptomonedas estan creadas para desbancarlos, parece que este dinero
virtual, también puede tener grandes ventajas para las entidades bancarias. Esto se
debe a que, gracias a esta moneda, los bancos se saltan los controles fronterizos

existentes y, ademas, pueden realizar sus operaciones sin ningun tipo de comision

# ptips:/itecoin.orgles/y qué es Litecoin? (Consuttado: 12 de febrero 2019).
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transacciones, ya que se realizan casi de forma instantanea.

El objetivo de esta moneda es crear un sistema de gestién de créditc de forma
descentralizado, para que los bancos puedan acceder a la financiacién externa
facilmente sin el control de nadie. Muchos de los principales bancos mundiales del

mundo ya utilizan estas criptodivisas para realizar alguna de sus operaciones”.*

Ripple es una criptomoneda dirigida a la comunidad de inversores, utilizada para
pagos interbancarios en tiempo real, se considera la moneda de los bancos porque la
utilizan grandes entidades financieras en todo el mundo para realizar operaciones de
una forma mas rapida y econémica, al igual que las criptomonedas descritas
anteriormente esta se utiliza en cualquier parte del mundo, sin el control de ningin
ente estatal, lo que hace necesario su control por el riesgo que se corre en las
transacciones entre entidades bancarias y usuarios, debido a que sus operaciones

no estan sujetas a impuestos por la carencia de control en sus operaciones.

. Dogecoin: Esta criptomoneda nace de una broma absurda, una sétira sobre el bitcoin
que nacié de “doge”, uno de los memes mas populares de internet. Al principio nadie

le prest6 atencion, hasta que terminé alcanzando cifras multimillonarias.

“La idea fue de Billy Markus, un programador estadounidense que trabajé como

ingeniero en IBM y Jackson Palmer, un australiano que estaba al frente del

hitps:www.economiasimple. net/tipos-de-criptomonedas.html.tipos de criptomonedas. (Consultado: 22
de febrero 2019). '
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departamento de marketing de Adobe Systems, juntos lanzaron una nueva mon

en 2013 a la que llamaron dogecoin con la intencion de burlarse de la criptofiebre.

Con el paso de los afios su valor empezé a inflarse, llegando su valor a superar los
US$1.200 millones™” . Pero se encuentra muy lejos de alcanzar al bitcoin, a
diferencia de este no hay limite en el nimero de dogecoins que se puedan producir.
Los dogecoins se minan de la misma manera que los bitcoins, es decir, se crean a

través de procesos informaticos.

5. Dash: “El Dash fue emitido por primera vez en 2014. Esta Criptomoneda de cédigo
abierto ofrece soluciones sencillas y escalables. El cédigo abierto significa que la
tecnologia y el software se crean, prueban y mejoran con la colaboracién del

usuario”. >

El dash tiene las caracteristicas que el bitcoin, pero ademas tiene funcionalidades
avanzadas incluidas las transacciones instantaneas y privadas, dash es la primera
organizacion auténoma descentralizada y que utiliza dos niveles en su arquitectura
para impulsar la red. El primer nivel con los mineros que se encargan de asegurar la
red y donde se registran las cadenas de bloques vy el ségundo nivel que consiste en

los masternodes que hacen posible que el dash tenga caracteristicas avanzadas.

6. Monero: “La Criptomoneda Monero nace en abril de 2014 como una bifurcacion de

3 wwwmercadeo.coinmarketcap.com (Consultado: 2 de marzo 2019).
% hitps:/ladmiraimarkets.es/education/articles/cryptocurrencies/criptomoneda-dash.;qué es el dash?
(Consultado: 5 de marzo de 2019).
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utilizado para Bitcoin. Este es un sistema criptografico descrito por primera vez a
finales de 2012 por Nicolas van Saverhagen, donde las transacciones también se
registran en una blockchain, pero sin revelar ni el emisor ni el receptor ni la cantidad
real: tan so6lo puede saberse que el monto mostrado siempre es menor que el

verdadero”.33

Monero, es una criptomoneda que perrnite realizar transacciones privadas a todo tipo
de usuarios, sin que sea necesario tener grandes conocimientos técnicos para su
privacidad, oculta las direcciones de envio y recepcién, esta protegido mediante
criptografia, permite hacer pagos desde cualquier parte del mundo, sus
transacciones son confidenciales e irrastreables y su red es independiente y

descentralizada.

7. Bitcoin: La moneda virtual mas importante es el bitcoin, a esta nueva moneda se le
conoce como una moneda criptografica, se considera necesario antes de continuar
poder definir la criptografia, que es “Una Rama inicial de las matematicas y en la
actualidad de la informatica y telematica, que hace uso de métodos y técnicas con el
objeto principal de cifrar un mensaje o archivo por medio de un algoritmo, usando
una o mas claves y dando lugar a un “criptosistema” que permite asegurar los cuatro
aspectos fundamentales de la seguridad informatica, la confidencialidad, la

integridad, la disponibilidad y el no repudio”.3*

33 https://www criptonoticias.com/colecciones/monero-criptomonedas-privadas/asi funciona monero, una
de las criptomonedas més privadas. (Consultado: 10 de marzo de 2019).
34 Rubio Sanz, J. Gestion del cobro de las operaciones de venta internacional. Pag. 226.
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Por tal razén, debe entenderse que el bitcoin es una forma de usar métodos cifrados
claves sean mataematica o telematicas para archivar los mensajes, estableciendo la

seguridad informatica.

“El Bitcoin es una moneda, que sirve para intercambiar bienes y servicios, existe
exclusivamente en Internet y es considerada en el ciberespacio como una moneda
virtual eficiente, segura y de facil intercambio, fue creada en el afilo 2009 por Satoshi
Nakamoto (seud6énimo de su autor o autores), quien la creo con el objetivo de que

fuera utilizada para hacer cornpras Ginicamente a través de internet”.3®

Cabe mencionar que el bitcoin, no es controlado por ninguna entidad financiera o
estatal, es decir que es una moneda virtual descentralizada utilizada en el mundo
virtual de intemet, por usuarios que utilizan un procedimiento denominado como
mineria. El bitcoin utiliza un software que descifra algoritmos matematicos, que al ser
resueltos dan como resultado un bloque, el cual contiene cierta cantidad de bitcoin, el

cual no puede superar los 21 millones de bitcoin, segun lo disefio su creador.

“Una coleccion de conceptos y tecnologias que forman la base de un ecosisterna de
dinero digital. Las unidades de moneda llamadas bitcoins se utilizan para almacenar
y transmitir valores entre los participantes en la red Bitcoin. Los usuarios de Bitcoin
se comunican entre si usando el protocolo bitcoin principalmente a través de Intemnet,
aunque otras redes de transporte también se pueden utilizar. La pila de protocolos

bitcoin, disponible como software de codigo abierto, se puede ejecutar en una amplia

% Ibid.
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inteligentes, haciendo la tecnologia de facil acceso”®

Bitcoin en el mundo digital se abrevia con las siglas BTC o XBT, y su simbolo
utilizado es B para obtener bitcoin se requiere una cuenta para almacenar el dinero a
lo que se le denomina como una billetera o monedero digital, para obtener un
monedero digital existen diversas plataformas que se obtienen de forma gratuita, el

cual es instalado en el ordenador o en el mavil del usuario.

Actualmente muchos establecimientos comerciales, tanto fisicos como digitales
aceptan bitcoin como medio de pago, solo basta con brindar el codigo QR o la
direcciéon del monedero digital al comprador para que realice la transaccion, teniendo
en claro tanto el comprador como el vendedor o prestador del servicio, la conversion

de la moneda que manejan en bitcoins.

Es importante mencionar algunas de las principales ventajas del bitcoin para el usuarnio

siendo alguna de estas:

1. Permite pagar al usuario con un dispositivo moévil al escanear el cédigo QR, sin

necesidad de pasar la tarjeta, teclear un pin ni firmar.

2. Las transacciones estan aseguradas mediante criptografia. Nadie puede cobrarle

dinero o hacer un pago en su nombre.

% Antonopoluos, Andrea. Mastering bitcoin, unlocking digital crypto — Currencies. P4g. 1.
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3. No existen intermediarios que retrasen el proceso de pago por horarios 0 demoras en

las operaciones. Los pagos se hacen de forma inmediata después de haber hecho

click.

4. No genera pago de comisiones, pero por io general, se paga una tasa voluntaria para
aumentar la prioridad de la transaccion o remunerar a los que hacen funcionar la red

bitcoin.

5. Con bitcoin no existe un nimero de tarjeta de crédito que alguien pueda usar para
hacerse pasar por otra persona, ya que es posible hacer un pago sin revelar la

identidad, manteniendo la privacidad.

Como ya se menciond bitcoin es creado por los particulares a través de un
procedimiento denominado mineria, para minar se debe descargar un software con el
objeto de descifrar algoritmos matematicos, se crea un bloque y el minero obtiene como
recompensa bitcoins, los cuales pueden almacenarios para uso personal o bien para

negociarlos.

Es importante establecer una definicion mas concisa de lo que es la mineria que sea
necesaria para entender de una forma mas clara y concisa su funcibn, por lo que se
puede decir que: “La mineria es el proceso por el cual nuevos bitcoins son afiadidos a la
oferta de dinero. La mineria también sirve para asegurar el sistema Bitcoin contra
transacciones fraudulentas o transacciones que gastan la misma cantidad de bitcoins

mas de una vez, esto conocido como doble gasto. Los mineros proporcionan poder de
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procesamiento a la red Bitcoin a cambio de ser recompensados con bitcoins”.¥’

Ahora bien, los bloques creados por los mineros son espacios digitales en los cuales se
registran todas las transacciones realizadas por los usuarios de bitcoin, al llenarse un
bloque, se adhiere ofro para almacenar nuevas transacciones, cada bloque es
entrelazado entre si, uno encima de otro, entre mas bloques se encuentren encima,
mas seguras son las transacciones registradas en bloques anteriores. Cada bloque
perteneciente a la cadena de bloques contiene informacion referente a las
transacciones relativas a un periodo, la direccion criptografica del bloque anterior y un

numero arbitrario tnico.

3 Ibid. Pag. 177.
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CAPITULO IV

4. Derecho comparado

Para hacer un andlisis del tema de las criptomonedas se hace necesario estudiar el
derecho comparado, a fin de tener fuentes juridicas fidedignas de la forma en que se

regulan en otros paises este tipo de moneda digital.
4.1. América Latina

El uso de las criptomonedas entre la poblacion de los paises a nivel mundial y en
Latinoamérica esta obligando a los gobiernos a regular las criptomonedas, aunque no

exista un consenso global sobre dicha regulacion.
4.1.1. México

El primer pais en Latinoamérica en establecer un marco legal para el uso de
criptomonedas y el funcionamiento de las casas de cambio fue México, a través de la
Ley Fintech, también llamada Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia

Financiera, del Congreso General de la Reptiblica de México.

El Articulo 1, de la ley en mencidn sefiala que: “Es de orden publico y observancia
general en los Estados Unidos Mexicanos y tiene por objeto regular los servicios
financieros que prestan las instituciones de tecnologia financiera, asi como su
organizacién, operaciéon y funcionamiento y los servicios ﬁnanéieros sujetos a alguna

normativa especial que sean ofrecidos o realizados por medios innovadores”.
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La Ley Fintech entr6 en vigencia en los Estados Unidos Mexicanos el 10 de septiembre. .., ,

del afio 2018, regula 145 Articulos, VIl Titulos, las disposiciones transitorias y Unico
transitorio, tiene por objeto reglamentar los servicios que prestan las entidades
bancarias a través de medios tecnolégicos, asi como reglamentar los servicios que
prestan las entidades bancarias a través de medios tecnolégicos, ademas de su

organizacion, operacion y funcionamiento.

La Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia Financiera, mas conocida como
Ley Fintech, es la primera regulacion de este tipo en el mundo, que contemnpla pagos
electrénicos, financiamiento colectivo, activos virtuales tales como el bitcoin y asesoria

financiera electrénica.

El Titulo VI, Capitulo |, del Articulo 9 al 117 de la ley mencionada, se refiere a las
sanciones y delitos, tal como las sanciones administrativas de los delitos, del requisito
de procedibilidad y la prescripcion. El capitulo de los delitos esta dividido en cuatro
secciones, la seccion primera del requisito de procedibilidad y la prescripcion, la seccion
segunda los delitos para la proteccion del patrirhonio de los clientes de las ITF y de las
sociedades autorizadas para operar con modelos novedosos, Ia Seccibn tercera de
delitos contra la adecuada operacion de las instituciones de tecnologia financiera, o de
las empresas autorizadas para operar con modelos novedosoé. La seccién cuarta
regula los delitos para la proteccion del patrimonio de las ITF y de las sociedades

autorizadas para operar con modelos novedosos.

La Ley Fintech se concentra principaimente en tres areas: Pagos electronicos,
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financiamiento colectivo y activos virtuales, que se refiere a los valores q
actualmente, no estan cubierto por ninguna entidad financiera regulada tales como el

bitcoin.

Es decir que la Ley Fintech define en términos generales a las criptomonedas como
activos virtuales que representan un valor registrado electréonicamente y utilizado como
medio de pago para todo tipo de n'anéacciones electrénicas, toda vez que en materia
fiscal ain no existe definicion y que en estos casos se debe de aplicar de forma
supletoria a lo dispuesto en otras legislaciones, las criptomonedas deben entenderse

segun esta ley como bienes y no como divisas desde una perspectiva legal y fiscal.

4.1.2. Venezuela

Venezuela, es una de las naciones latinoamericanas que ha llamado la atencién con
respecto a la adopcién de las criptomonedas, no obstante que la relacion entre gobiemo
y bitcoin ha tenido altibajos drasticos, dado que, luego de un periodo de persecucién a
la practica de la mineria de criptomonedas, el bresidente anuncio6 a finales del 2017 que

Venezuela lanzaria su propio criptoactivo, el petro y otorgo un rango legal al sector.

“Durante el Consejo de Ministros nimero 311 del actual gobiemo venezolano, el
presidente Nicolas Maduro firmé el Libro Blanco del Petro y anuncié que la preventa de

su Oferta Inicial de Moneda comenzaria el 20 de febrero de 2018.

Durante la transicion, el ejecutivo anuncié la fecha de lanzamiento para la primera etapa
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estandar ERC-20 de Ethereum. No dio detalles acera de quienes podrian participar pero
revelé que, durante el primer afio, la cantidad de Petros en circulacion sera superior a
los 100 mil millones de unidades, equivalentes a un barril de petréleo cada una. Los
fondos recaudados en la primera etapa se utilizarian para desarrollar a tiempo la

plataforma tecnologica anunciada en la hoja de ruta”.3®

En Venezuela el petro es una disposicién que se usa como criptomoneda, teniendo esta
disposicion de preventa de esta moneda, la cual equivale a un barril de petrbleo cada

petro, por lo que se estimé una circulacién de 100 millones de unidades.

“‘Ademas, el presidente firmo el libro blanco que serviria como guia para el desarrollo y
funcionamiento de la criptomoneda emitida por el gobierno, el cual esta disponible a
partir de este miércoles 31 de enero de 2018 para el publico general. Dijo que podran
encontrase los detalles en la pagina oficial del criptoactivo (www-elpetro.gob.ve), la cual
aun no se encuentra disponible. Recalco también que en gaceta oficial y bajo el aval del
banco central, ya se tiene oficialmente asignados 5 mil millones de barriles de petroleo
como respaldo para el Petro, provenientes del campo uno del bloque Ayacucho de la

faja petrolifera del Orinoco” *°

Durante la reuniéon también se mencioné la posible creacién de un monedero y una

casa de cambio venezolana, orientadas hacia la juventud. Por otra parte, explicd que se

38 hitps://criptonoticias.com /adopcion/presidente-venezuela-anuncia-pre-venta-petro-20.(Consultado: 12
de marzo de 2019).
% |bid.
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ha registrado una gran cantidad de personas en la base de datos nacionales del.:,
mineros, para los que planea un proyecto del que no dio mas detalles mas que
especificar la necesidad del camet de la patria-documento de identificacion paralelo

creado por Maduro que incluye un sistema de codigos QR cuyo objetivo principal es

conocer el estatus socioeconémico de la poblacién para participar en el proyecto.

“Para finalizar, hizo un llamado a toda la poblacion a participar en actividades de
mineria del petro utilizando ganancias llamadas petrocontrainers, especialmente a los

miembros las cajas de ahorro de las empresas que hacen vida en el pais.

Esto llama la atencidon pues anteriormente se habia establecido que el criptoactivo
respaldado en petréleo se lanzaria pre-minado y que su algoritmo de consenso se

basaria en prueba de participacion.

Inicialmente, el whitepaper o libro blanco sobre el que se fundara el criptoactivo seria
lanzado el dia 14 de enero. Maduro también anuncio que la red que soportara a la que
podria ser la primera criptomoneda gubernamental de América Latina sera centralizada,
pues el Estado sera quien tenga el control de las transacciones con la criptomoneda ya

que funcionara bajo un “sistema de seguridad de preinado”.*°

En Venezuela se cred el Decreto 3196 sobre creacion del PETRO y la Superintendencia

de los Criptoactivos y Actividades Conexas Venezolana, el cual autoriza la creacion de

0 |bid.
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la Superintendencia de los Criptoactivos y actividades conexas venezolana,
Decreto conforme al Articulo 3 “tiene por objeto establecer dentro de las politicas del
desarrollo integral de la Nacion y de manera licita, las condiciones regulatorias previstas
en el Cédigo Civil Venezolano la compra/venta de activos financieros, aplicacién, uso y
desarrollo de tecnologias Blockchain (cadena de bloques), mineria, desarrollo de
nuevas criptomonedas en el pais, con la finalidad de apostar por una economia capaz

de mantener la cohesién social y la estabilidad politica”.

Es decir que el Decreto 3196 de Venezuela trata sobre la criptomoneda venezolana,
PETRO que se trata de petréleo venezolano, asi como otros commodities, entre ellos el

oro, diamante, coltan y el gas.

El Decreto 3196 mediante el cual se autoriza la creacion del PETRO vy la
Superintendencia de los Criptoactivos y Actividades Conexas Venezolana, por Nicolas
Maduro Presidente de la Repiblica, contiene cuatro considerandos, el primero
considera que es necesario el desarrollo de una nueva divisa internacional, el segundo
trata sobre las medidas especiales, excepcionales y temporales, el tercero el deber del
gobierno nacional para la recuperacion de la economia del pais a travéé de una nueva
divisa internacional y el cuarto establece “Que el “PETRO” es de caracteristica cripto-
activo intercambiable por bienes y servicios, y por dinero fiduciario en las casas de
intercambio de cripto-activo nacionales e internacionales, y al mismo tiempo ejerce
funciones de commodities, ya que se puede utilizar como un instrumento de refugio
financiero por estar respaldado en barriles de petréleo venezolano, en la forma de un

contrato de compralventa con la posibilidad de ser canjeado por petrdleo fisico”.
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Es decir que El PETRO es definido como un cripto-activo intercambiable por 5&9\3

—ltimala,

Qe

bienes y servicios y por dinero fiduciario en casas de intercambio de cripto-activos
nacionales e internacionales, respaldado en barriles de petrdleo venezolano. Cada
unidad de PETRO tendria como respaldo un contrato de compraventa de barril de la

cesta de petréleo o de cualquier otro commodity.

El Decreto 3196 tiene 13 Articulos, el 1 y 2 trata sobre la autorizacion de la creacién de
la Superintendencia de los Criptoactivos y Actividades Conexas Venezolana, asi como

de quien se encontrara a cargo.

El Articulo 3 trata sobre el objeto del Decreto, y del 4 al 13 todo lo referente al PETRO,
se dio en Caracas, a los_ ocho dias del mes de diciembre de 2017, a 207 afios de la
Independencia, 158 afios de la Federacion y 18 de la Revolucién Bolivariana,

promulgada por Nicolas Maduro Moros, presidente de la Republica de Venezuela.

Asimismo entr en vigencia la nueva ley para el sistema de criptoactivos de Venezuela,
aprobada en noviembre del afio 2018 por la Asamblea Nacional Constituyente, y entré
en vigencia el 31 de enero del afio 2019, publicado en la Gaceta Oficial numero 41.575
esta ley incluye una serie de medidas regulatorias gubernamentales que seran

empleadas para controlar la industria del cifrado del pais.

Esta ley esta conformado por el nuevo marco regulatorio aprobado por la Asamblea
Nacional Constituyente (ANC) que delimita las normas y principios que fiscalizan Ia

industria de criptoactivos en Venezuela, incluyendo a los actores que integran dicha
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industria.

El Articulo 6 de la Ley del Sistema Integral de Criptoactivos, indica “El sistema Integral
de Criptoactivos estd conformado por el conjunto de principios, normas y
procedimientos, aplicados a las personas naturales y juridicas, instituciones u
organizaciones publicas y privadas, asi como Consejos Comunales, Comunas y demas
formas organizadas del Poder Popular que en su conjunto interactian para el objetivo
superior de garantizar la incorporacion de los criptoactivos y las tecnologias asociadas

en la Reptblica Bolivariana de Venezuela”.

Es decir que se trata de todo el sistema de normas, procedimientos, regulaciones y los
actores que se involucraron en la nueva ley de criptoactivos que rige al pais

latinoamericano.

El marco regulatorio esta conformado por 63 Articulos, cinco disposiciones transitorias y
derogatorias, donde se exponen las nuevas formas de tratar con los criptoactivos y las

sanciones si no se cumple con lo establecido.

Uno de los puntos que tiene que ver con esta ley son las competencias que se le
atribuyen a la Superintendencia Nacional de Criptoactivos y Actividades Conexas
(Sunacrip) quien-es la encargada de realizar los registros de data, establecer los precios
de los servicios de intercambio, asi como las criptomonedas que no podran
comercializarse, inspeccionar el cumplimiento de las normativas y proponer nuevas

normas respecto a la legislacion de estos activos criptograficos.
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Sunacrip también puede retener equipos de mineria o cualquier implemento tecnolé&i\t:g
' \\~_~ P
en caso de infracciones realizadas por empresas o0 usuarios de criptomonedas, siendo

estas algunas de las sanciones que contempla la ley.

La Ley del Sistema Integral de Criptoactivos de Venezuela regula todas las actividades
comerciales relacionadas con criptomonedas en el pais, enfocadas en las casas de

cambio, minerias y desarrollo blockchain, que operan dentro de Venezuela.

La ley también delimita las competencias de la Superintendencia de Criptoactivos de
Venezuela, 6rgano que esta encargado de ejecutar dicha ley y regular toda actividad

comercial en el pais que se encuentre bajo su jurisdiccion.

“Venezuela se convirti en el primer pais del mundo en crear una criptomoneda
controlada por un gobierno y con respaldo en reservas naturales: El Petro (PTR). Esta
situacién sin precedentes, que tiene una significacion controvertible por la resonancia
que ha tenido el uso, desarrollo y valor de las criptomonedas en Internet, vy, sobretpdo,
por la naturaleza de “dominio plblico” que tienen los yacimientos de hidrocarburos
pertenecientes a la Republica, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Hidrocarburos, y por la colocacién de endeudamiento para la Republica, que debe estar

autorizado por la Asamblea Nacional.

La nueva normativa contenida en el Decreto presidencial No. 3196 publicado en la
Gaceta Oficial Extraordinaria No. 6.346 del 8 de diciembre de 2017, a través del cual es

Ejecutivo Nacional formalizo la creacion del “Petro”, respaldada en el valor de un barril
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de petréleo y otros recursos naturales (oro, diamante, gas y coltan) e mtercamb:ablg 'fpor

bolivares, otras criptomonedas o por dinero fiduciario en casas de mtercambic?\w

virtuales...”!

Es decir que Venezuela fue el primer pais en crear una criptomoneda por el gobierno,
asi mismo creé la Ley del Sistema Integral de Criptoactivos de Venezuela, es decir que
el Sistema Integral de Criptoactivos entrd en vigencia en un periodo donde Venezuela
esté atravesando por uno de los conflictos politicos mas complejos, y se ha iniciado un
proceso en contra del gobierno de Nicolas Maduro Moros, con el objetivo de llevar a
cabo una transicion gubernamental, pero de llevarse a cabo esta transicion politica en el
pais, la Ley del Sistema Integral de Criptoactivos podria quedar sin efecto, ya que la
Asamblea Nacional de Venezuela (AN) no reconoce a las Asambleas Nacional
Constituyente (ANC) como un érgano legitimo del Estado y todos sus Decretos podria

ser anulados de reconocerse esta ilegitimidad.

4.1.3. Argentina

Argentina es otro de los paises con avances en materia regulatoria, a pesar de que las
criptomonedas alin no cuentan con un reconocimiento legal, sin, embargo, esto no
impide el crecimiento de su adopcion como forma de pago y como reserva de valor

entre la poblacién.

“ Gibbs, Darrin J. La Regulacién de la criptomoneda en Venezuela. Revista Electronica de Derecho
Administrativo Venezolano No. 12/2017. Pag. 173. (Consuitado: 26 de mayo 2019).
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Ademas, el Banco Central del pais sudamericano esta interesado en aprender mas,.

acerca de criptomonedas y blockchain. La capital, Buenos Aires esta considerada como
la capital bitcoin de Latinoamérica gracias a la creciente adopcioén del uso de bitcoin e
iniciativas que han surgido para educar a la poblacién al respecto, como la ONG Bitcoin

Argentina y el Bitcoin Day.

Durante el mes de junio del afio 2017, la ONG Bitcoin Argentina junto al programa de
gobierno de la ciudad Vamos Buenos Aires organizé uno de los eventos de mayor
importancia en el ambito de criptoactivos, La BitCoin 2017. La ONG Bitcoin Argentina
colabora constantemente con charlas y conferencias en diversos paises de

Latinoameérica.

En Argentina en diciembre de 2017 el Congreso de la Nacién aprobé la Ley 27.430 que
trajo una reforma integral al sistema tributario argentino, la nueva ley grava con el
impuesto a las ganancias las rentas provenientes de las monedas digitales, la reforma
incorporo un articulo a la Ley del Impuesto a las Gananbias, por medio de la cual se
estableci6 que la ganancia que obtengan las personas humanas por la venta o
transferencia de monedas digitales que estén ubicadas en Argentina y sean emitidas en

pesos.

Segln la legislacion argentina, en el afio 2014 la Unidad de Informacion Financiera
(UIF) a través de la resolucion 300/2014 incorpora el concepto de monedas virtuales al
régimen de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo modificando

de esta forma la resolucién 70/2011.
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El Articulo 2 del Régimen de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento\d | TS

Terrorismo, Resolucién 300/2014 de la Presidencia de la Unidad de Informacion
Financiera de Argentina del afio 2014, considera como moneda virtual: “A la
representacion digital de valor que puede ser objeto de comercio digital y cuyas
funciones son la de constituir un medio de intercambio, y/o una Unidad de cuenta, y/o
una reserva de valor, pero que no tienen curso legal, ni se emiten, ni se encuentran

garantizadas por ningun pais o jurisdiccion”.

El Banco Central de la Republica de Argentina, emitié un comunicado estableciendo los
riesgos que implica para los usuarios la utilizacién de este tipo de monedas las cuales
no son emitidas por dicho organismo ni por otras autoridades monetarias

internacionales y por lo tanto no tienen curso legal ni poseen respaldo.

En diciembre del afio 2017 se aprobé la reforma tributaria en Argentina, a través de la
Ley 27430 la cual incorporé al objeto del impuesto a las ganancias a los resultados
derivados de la enajenacion de monedas digitales cualquiera sea el sujeto que las

obtenga.

En conclusion, se puede establecer que las normas argentinas se estan adecuando a
las operaciones con criptomonedas, sin embargo, a la fecha no se han emitido ningin
tipo de normas intemacionales de informacion financiera que se refieran a las mismas y
en Argentina, la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias

Econ6micas (Facpce) tampoco ha publicado resoluciones técnicas al respecto.
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Asimismo, existe una propuesta al Congreso Nacional para supervisar e impohe& ol

obligaciones tributarias a las operaciones con criptomonedas, el cual es un primer paso

para impulsar el establecimiento de un marco legal.

Sin embargo, actuaimente Argentina cuenta con dos cajeros automaticos de bitcoin

ambos ubicados en Buenos Aires.

4.1.4. Criptomonedas en Centroamérica y los cajeros automaticos de bitcoin

En el caso de Costa Rica pais centroamericano, desde septiembre del aino 2017 cuenta
con el primer cajero automatico de bitcoin, el cual fue instalado por la compaiiia
venezolana ubicada en Panama Cryptobuyer, este cajero permite a los usuarios

intercambiar moneda ﬁéica regular por bitcoins.

Los cajeros automaticos son sistemas de una sola via, lo que significa que solo

funciona para depdsito de moneda normal que luego se convierten en moneda virtual.
¢ Cémo funciona el bitcoin ATM?

El usuario debe haber instalado y configurado una billetera bitcoin en el teléfono,
cuando el usuario accede a la billetera, se proporciona un cédigo QR correspondiente a
la direccion de la billetera, este codigo QR es escanéado por el cajero automatico, el
usuario debe ingresar el equivalente en efectivo de la cantidad de bitcoins que desee

comprar, en unos pocos segundos se actualiza el saldo de la cartera.
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Costa Rica cuenta con dos cajeros bitcoin, uno de ellos esta ubicado en su capital S\afk >

José de Costa Rica y el otro estd ubicado en Dominical, una de las ciudades mas

importantes del pais.
El ATM tiene como objetivo facilitar la compra de monedas como bitcoin, dash y litecoin.

En relacion a Panama, la propuesta de regulacion del sistema de criptomonedas se
encuentra dentro del proyecto de ley para la modernizacion del sistema financiero
internacional de Panama, que plantea la adopciéon de nuevos productos financieros y
modificaciones en algunos procesos, asi como renovar y mejorar instrumentos e
instituciones para hacerlas mas competitivas y eficientes pero la iniciativa no ha sido

discutida en la Asamblea Nacional.

Panama cuenta con un total de 13 cajeros automaticos bitcoin, todos ellos estan
ubicados en la capital, Ciudad de Panama, estos cajeros permiten realizar operaciones

en délares con un limite de hasta 1000 délares por cada transaccion.

Oftros paises de Latinoameérica due cuentan con cajeros ATM son Paraguay, cuenta con
un cajero ubicado en La Asuncion; Republica Dominicana tiene instalados siete cajeros,
cinco de ellos ubicados en su capital Santo Domingo, uno en la Romana y otro en
Santiago de los Caballeros; Pert cuenta con un cajero automatico ubicado en Lima;
México tiene un total de once cajeros, tres en ciudad de México, uno en Gt;adalajara,
uno en Culiacan, uno en Monterrey y uno en Santiago de Querétaro, uno en Sinaloa y

tres en Tijuana; Jamaica, cuenta con un cajero automatico bitcoin, ubicado en la capital
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del pais Kingston.

En el caso de Guatemala no existe una norma juridica que regule el uso de monedas
criptograficas. El presidente del Banco Central de Guatemala declaro que no pueden
ser consideradas como monedas de curso legal, sin embargo, tampoco existe una

prohibicion para el uso de las mismas.

71



72




CAPITULOV

5. La integracién de las criptomonedas al ordenamiento juridico Guatemalteco

Para fa integracion de la criptomoneda al sistema juridico guatemalteco se hace

necesario analizar las ventajas y desventajas asi como sus riegos para su regulaciéon

legal.

5.1. Antecedentes

Determinar la naturaleza juridica de las criptomonedas tendra grandes implicaciones
para su regulacion, y las posibles clasificaciones juridicas que se le puedan dar, por tal

motivo las mismas deben ser analizadas y percibirse desde distintos puntos de vista.

A {o largo de la historia se ha conocido el dinero en forma fisica, en el caso de
Guatemala, conocido como guetzal, el dinero es esencial para la vida del ser humano,
es utilizado para comprar, vender, intercambiar y cubrir las necesidades basicas, los
primeros billetes que circularon en Guatemala datan de 1874, incluian la palabra
pagadero al portador a la vista, afios después se le agregé la frase en efectivoy a la
par, esto se debia a que el Banco Central ahora Banco de Guatemala, respaldaba con
oro el valor consignado en todos los billetes que se emitian, anteriormente el valor de
los billetes y las monedas representan cierta cantidad de oro que el Banco Central

poseia, en la actualidad el Banco emite monedas de acuerdo con la cantidad de bienes

que posee el pais.

Se considera necesario hacer una breve resefia de la evolucién del dinero para llegar a
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para intercambiar bienes y servicios por medio de un sistema de transacciones

electronicas pueden ser o no consideradas como dinero.

La primera forma de intercambio entre las personas fue el trueque, las cosas se
intercambiaban entre las personas, con el tiempo la economia se hizo mas compleja y
los pueblos empezaron a usar diversos bienes materiales para mediar el valor de las
cosas Y facilitar su intercambio, asf surgié el dinero mercancia como medio de pago,
representado por bienes tales como el ganado, la sal, los metales preciosos y muchos
objetos, poco a poco los metales preciosos se impusieron como medio de pago de
aceptacion general, posteriormente, se evoluciond a la acuhacion de monedas
metalicas de oro, plata y cobre en las que se indicaba el peso, valor y autoridad que las
emitia, surgié asi la moneda o dinero como la Gitima fase del negocio considerado como

dinero mercancia.

Después de las monedas con valor intrinseco, comenzoé a circular el billete de banco o
papel moneda, representado por un papel donde los bancos indicaban la cantidad de
oro o plata guardada, este papel servia de garantia de la cantidad de oro y plata que la
persona tenia y servia para que la persona a la que se le entregara pudiera retirar el

dinero del banco.

Muchos siglos después los bancos empezaron a emitir billetes sin necesidad de contar
con el oro y la plata que respaldaban, la riqueza de una nacién ya no se calculaba
segun la cantidades de oro y plata que poseyera, sino QUe se calculaba de acuerdo con

la cantidad de bienes que la nacién produjera, se crearon bancos que emitian dinero de
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acuerdo con la cantidad de mercancias de su pais.

De alli que al nuevo dinero se le denomino dinero fiduciario, los billetes son dinero
porque asi lo decreta la autoridad que lo emite, ademas la ley declara que las monedas

y billetes son de obligatoria aceptacion de todos los pagos que se hagan en el pais.

En Guatemala entre los afios de 1924 y 1925 se emitié la Ley Monetaria y de
Conversion y la Ley de Instituciones de Crédito que adoptd formalmente el patrén oro y
cred una nueva unidad monetaria, el quetzal. “La creacién del nuevo signo monetario
nacional dio paso a la fundacién del Banco Central de Guatemala, el cual conto con la
potestad de ser el Unico emisor de moneda, luego de que esta importante funcion habia
estado confiada en varios bancos privados. La importancia de esta reforma radico en
haber transforrnado un sistema de papel moneda inconvertible en uno de gran

estabilidad cambiara”.#?

En el afio 1948 el Banco de Guatemala emite sus primeros billetes con nuevas
caracteristicas de 50 centavos de quetzal, y de uno, cinco, 10, 20, 50, 100, 500 y 1000
quetzales, siendo la Junta Monetaria quien determino las dimensiones, dibujos y

leyendas de los billetes.

“El 6 de enero de 1997 se emitié el Decreto No. 139-96 del Congreso de la Republica,
que contiene la nueva Ley de Especies Monetarias. Este Decreto vino a llenar una

necesidad que desde hacia afios se habia observado en cuanto a regular nuevas

42 http:/iwww.banguat.gob.gt/inciver.asp?id=/monedasybilletes/resenahistorica htm&e=136090. Resefa
Histdrica de la moneda de Guatemala. Banco de Guatemala. 2005. (Consultado: 17 de marzo de
2019).
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que interviene el dinero en efectivo y, al mismo tiempo, adecuarse a la tecnologia
desarrollada por las casas fabricantes de moneda. En este Decreto se incluy6 la

posibilidad de emitir billetes de 200 Quetzales.

La dltima modificacién, en las caracteristicas de las especies monetarias, correspondié
a la establecida mediante el Decreto Numero 92-98 del Congreso de la Republica de
Guatemala, el 26 de noviembre de 1998, el cual reformo el disefio del reverso de la

moneda de un Quetzal.

La moneda de un Quetzal, en consecuencia, ostentara la inscripcion “Paz” como parte
de una paloma estilizada, con las leyendas “PAZ FIRME Y DURADERA” y “29 DE

DICIEMBRE DE 1996, asi como la denominacién y el nombre de nuestra moneda™.*

Las caracaterisaticas de la moneda han cambiado en diferentes épocas, como especie
nueva fue la creacion del billete de 200 quetzales, que fue regulado en la Ley de
Especies Monetarias, la que se puso en vigencia en el aflo 1997, pero en 1998 el
Decreto Numero 92-98 del Congreso de fa Republica de Guatemala se le dieron nuevas

caracteristicas a la moneda del reverso de las monedas de un quetzal.
5.2. Analisis juridico

Ademas de las monedas y billetes se utilizan en la actualidad otros medios de pago,

como es el cheque o tarjeta de crédito, que a través de ellos se hace uso del dinero

“ 1bid.
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depositado en la cuenta bancaria.

Con esta nueva modalidad surgié otro tipo de dinero denominado dinero depdésito o
dinero bancario, es decir disponer de los fondos depositados en los bancos, pudiendo
hacer transacciones en linea es decir desde una computadora o un teléfono movil,
como transferencias de una cuenta a otra o incluso una transferencia desde una cuenta
bancaria a un teléfono mévil, llegandole al beneficiario un mensaje de texto con un
codigo el cual puede hacer efectivo en cualquier cajero automatico, ingresando el

namero de celular, cédigo de transferencia y monto transferido.

También se ha hecho uso de la tarjeta de crédito que se trata de una linea de crédito
que conceden los bancos emisores, para que el poseedor de la misma realice pagos de

manera automatica.

Si bien es cierto, la tarjeta de crédito o débito, y el cheque no son dinero, es un medio
por el cual el dinero pasa de una persona a otra, y pueden ser considerados como una

modalidad de dinero electrénico.

El Articulo 171 literal h) de la Constitucion Politica de la Republica de Guatemala
establece: “Otras atribuciones el Congreso. Corresponde también al Congreso: (...) h.

Fijar las caracteristicas de la moneda, con opinién de la Junta Monetaria®.

El Congreso de la Repiblica de Guatemala tiene facultades para disefiar ‘Ias
caracteristicas de la moneda, pero el mismo debe solicitar la opinion de la Junta

Monetaria, por lo que esta entidad puede establecer si estd de acuerdo con las
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caracteristica que fije el Congreso.

El Articulo 132 de la Constitucion Politica de la Reptblica de Guatemala establece: “Es
potestad exclusiva del Estado, emitir y regular la moneda, asi como formular y realizar
las politicas que tiendan a crear y mantener condiciones cambianas, y crediticias
favorables al desarrollo ordenado de la economia nacional. Las actividades monetarias,
bancarias y financieras estaran organizadas bajo el sistema de banca central, el cual
ejerce vigilancia sobre todo lo relativo a la circulacion de dinero y a la deuda publica.
Dirigira este sistema, la Junta Monetaria de la que depende el Banco de Guatemala,
entidad auténoma con patrimonio propio, que se regira por su Ley Organica y la ley

Monetaria...”

Aunado a esto el Articulo 2 de la Ley Monetaria senala: “Potestad de emision:
Unicamente el Banco de Guatemala puede emitir billetes y monedas dentro del territorio
de la Republica, de conformidad con la presente Ley y con la Ley Organica del Banco
de Guatemala. La emision estd Constituida por los billetes y monedas nacionales que

no estén en poder del Banco de Guatemala”.

El Banco de Guatemala es el (nico emisor de la moneda nacional, la que se denomina
Quetzal y se simboliza por una letra Q mayuscula, el Organismo Legislativo con opinién
de la Junta Monetaria fija las caracteristicas de la moneda y es potestad exclusiva del
Estado emitir y regular la moneda, estando las actividades monetarias, bancarias y

financieras bajo el sistema de banca central.

Por lo anterior no pueden ser consideradas las criptomonedas como dinero, debido a
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moneda, fijadas por el Organismo Legislativo a través de la Junta Monetaria.

Ahora bien el Articulo 2 inciso b) de la Ley de Mercado de Valores y Mercancias
establece: Mercancias. “Son mercancias todos aquellos bienes que no estan excluidos

del comercio por su naturaleza o por disposicion de la ley”.

Para esta ley, la mercancia son todos los bienes que estan al alcance del comercio de
los hombres por disposicién legal o que por su naturaleza son objetos de transaccién,

compra y venta.

Y el Articulo 442 del Decreto-Ley 106, Cédigo Civil, establece: “Son bienes las cosas

que son o pueden ser objeto de apropiacion, y se clasifican en inmuebles y muebles”.

El Articulo 443 del mismo cuerpo legal indica qué bienes pueden ser objeto de
apropiacion, estableciendo que son todas las cosas que no estan excluidas del

comercio por su naturaleza o por disposicién de la ley.

Este es el caso de la ocupacién de bienes muebles o la posesién de bienes inmuebles
por medio de los cuales cualquier pensoﬁa puede hacer suyos ya sea los bienes
muebles o inmuebles dentro de las normativas legales, pero para tener esta
caracteristica es necesario que no estén ehcuadrados en el Articulo 444 del Cédigo
Civil el cual establece: Cosas fuera del comercio. “Estan fuera del comercio por su
“naturaleza, las que no pueden ser poseidas exclusivamente por ninguna persona, y por

disposicién de la ley, las que ella declara irreductibles a propiedad particular”.
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propiedad de las personas objeto de negociacion, estos son los bienes in commercium

los cuales a su vez son definidos como mercancias, y los bienes exfra commerciumn,
son aquellos bienes que por disposicion legal no pueden ser poseidos por un particular;

entre estos bienes se encuentran los bienes del Estado.

En cuanto a las criptomonedas no existe una prohibicion legal en Guatemala que impida
a los particulares su adquisiciéon y negociacion en el mundo digital, por lo tanto no se
consideran fuera del comercio, por lo que en Guatemala las criptomonedas pueden
asociarse a la modalidad de mercancias, por ser bienes que no estan excluidos del
comercio y se consideran bienes por ser objeto de apropiacién, convirtiéndose asi en

propiedad privada de los particulares.
5.3. Riesgos por falta de regulacién de las criptomonedas en Guatemala

En la actualidad el uso de criptomonedas a alcanzado a la sociedad guatemalteca, pero
no se cuenta con una disposicion juridica que regule el uso de las mismas, por lo tanto, no
existe un control y un registro de las criptomonedas, poniendo en riesgo tanto a los
particulares que las utilizan, como al Estado de Guatemala ante una posible defraudacion,
debido a que estas se podrian utilizar para realizar actividades ilicitas, pudiendo hacer uso
de ellas, para lavado de dinero, mercado digitales anénimos, apuestas ilegales,

extorciones, etc.

Asimismo, al no estar reguladas las criptomonedas los particulares se encuentran en una

situacion de vulneracion al derecho de propiedad privada, ya que no hay un ente privado
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o publico que les de proteccion juridica.

Como se sabe las criptomonedas no se encuentran reguladas dentro del ordenamiento
juridico guatemalteco, las criptomonedas son descentralizadas y por lo tanto, el valor
que adquieren estas monedas digitales depende de la oferta y de la demanda entre los

usuarios.

Sin embargo, la falta de regulacién de las criptomonedas eleva el riesgo acerca de la
utilizacion de las mismas para actividades ilicitas, asi como el riesgo que corren los
portadores de las mismas al no estar controladas por ninguna institucién de banca

central.

En Guatemala no existe un marco regulatorio para las criptomonedas, no estan
supervisadas por el banco central, ni cuentan con la proteccion de sistemas nacionales,
lo que provoca riesgo en su operacion, ya que esta relacionada principalmente con su
vitalidad, ya que los cambios inesperados en el precio pueden provocar caidas

repentinas de cientos o miles de délares.

Otro de los riesgos que se corren al no estar reguladas es que las criptomonedas son
susceptibles a errores y ataques informaticos, ya que no hay formas perfectas de evitar
fallos técnicos, errores humanos o ataques informéaticos, y son varios los usuarios que,
después de perder la contrasefia de su billetera, no han podido recuperar el dinero
invertido, la misma descentralizacién obliga a cada persona a ser responsable de todas

las claves y acciones que realiza ya que de no hacerlo puede perder la inversion sin
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tener una proteccion para su reclarno.

Se puede decir entonces que los riesgos mas latentes de las criptomonedas son:

1. El anonimato, ya que es una moneda an6nima, en la cual se genera un cédigo que
permite al poseedor venderla, pero impide saber quién es el propietario, esta

situacién puede generar que la moneda sea utilizada para actividades ilicitas.

2. Falta de certeza juridica, existen empresas que se ofrecen como intermediarias para
la compra de diversas criptomonedas, el problema radica en que en muchas
ocasiones ﬁniﬁmente se cuenta con un usuario y una contrasefia, y estas
empresas Unicamente existen en linea, y alguna de ellas ni siquiera constituidas

legalmente en el pais.

3. Si una persona muere o pierde la contrasefia no existe ninguna instancia a la cual
acudir para solicitar la devolucién de las criptomonedas o el cambio de usuario y
contrasena, hecho que las puede convertir un fraude sin poder acudir a nadie para

resolver el problema.
5.4. Postura del Banco de Guatemala en relacion a las criptomonedas

El Banco de Guatemala en varias ocasiones se ha pronunciado en relacién al uso de
las criptomonedas en Guatemala, realizando incluso ensayos y estudios al respecto del

tema, y manifestando su postura en relacioén a las mismas.
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“En marzo-abril 2018, en las Notas monetarias No. 150, afio 20 Rodrigo Chan Analista li \\ 0 jf"

de la Seccibn de Investigacion Econdémica Aplicada del Departamento de
Investigaciones Econdmicas del Banco de Guatemala redacta el tema Del Bitcoin al

dinero digital emitido por un banco central - ain queda un largo camino por recorrer”.4

En esta Nota se desarrollan temas como la confianza: La base que sustenta el
dinero; las cadenas de bloques y los sistemas de pagos; monedas digitales emitidas por

bancos centrales; y conclusiones.

“Asimismo un documento denominado Banca Central No. 72-Julio/diciemnbre-2016- Afio
XXV-Guatemala, C.A. en el cual se desarrolla el tema Las monedas criptograficas en
Guatemala (Analisis Técnico y Juridico), en el cual se desarrollan temas como el Dinero
electronico fiduciario, terminologia, origen, definiciones, como se obtienen bitcoins, por
su creacibn, la cadena de bloques (blockchain), por su compra, permuta de bienes y
servicios, donaciones, ¢Cémo se usa?, comisiones por transaccion, Que es la billetera,
¢ Qué usos pueden darseles a las criptomonedas?, Medio de pago, Almacenamiento de
valor, Especulacién e inversion, Trabajos en linea, Envié de remesas, ventajas y
desventajas de las criptomonedas, Analisis juridico, Naturaleza juridica, Legalidad,
Emisién monetaria, contrataciéon privada, Actividades financieras, Opinion tributaria,

conclusiones”. *®

En el documento mencionado se hace alusién al dinero electrénico, al bitcoins y a la

cadena de bloques, también llamado blockchain, mencionando las negociaciones que

44 http:/Awww.banguat.gob.gt/Publica/NotasMon/notas150.pdf (Consultado: 17 de marzo de 2019).
45 Ramirez Monzon, Dario Alejandro. Banca Central No. 72-julio/diciembre-2016-Afio XXV-Guatemala,
C.A. Pag. 25.
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pueden ser objeto por medio de estas formas de comercio electrénico, estableciené&)
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las definiciones y analisis sobre la forma digital de obtener contratos y ofras

regulaciones con el dinero digital.

‘En el afio 2016, el Banco de Guatemala desarrollé el ensayo las monedas
Criptograficas en Guatemala (Analisis Técnico y Juridico), en el cual se desarrollan
temas como el Dinero electronico fiduciario, terminologia, origen de las monedas
criptograficas, definiciones, ¢ Cémo se obtienen bitcoins?, ; Como se usa?, ;Qué es la
billetera?, ¢Qué usos puede darsele a las criptornonedas?, Ventajas y desventajas de
las criptomonedas, Analisis juridico, Naturaleza Juridica, legalidad, Emisiébn monetaria,
Contratacion privada, Actividades financieras, Opinién tributaria, conclusiones,

anexos”.*®

En ofras publicaciones de septiembre y octubre del afio 2017 del Banco de Guatemala,
fue sefalada la criptomoneda, conforme la publicacion No. 147, denominada Bancos
Centrales y Monedas, la cual desarrolla temas como monedas digitales del sector
privado, la contabilidad distribuida y la moneda digital del banco central, ademas se da
respuesta a la pregunta: ¢Quién puede depositar en el banco central?, realizando un
nuevo analisis de los esquemas de monedas virtualés, aspectos de los esquemas de
monedas virtuales relacionadas a los pagos, actores clave y sus roles, la diversidad de
esquemas de monedas virtuales, diferencias entre varios esquemas de monedas

virtuales descentralizados y modelos de negocios emergentes.

46 hitp:/Awww . banguat.gob.gt/Publica/investigaciones_Ec/ Working%20Paper_No137.pdfi. Las Monedas
Criptograficas en Guatemala (Anélisis Técnico y Juridico). (Consultado: 17 de marzo de 2019).
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La publicacion No. 147 del Banco de Guatemala, aborda la perspectiva de los usuario\s@% nais, >

sobre los Esquemas de Moneda Virtual (EMV), resaltando la necesidad de analizar los
aspectos que tienen importancia en un banco central, como establecer si las monedas
virtuales cumplen o0 no con la definicién econémica o legal del dinero, o es necesario
establecer una nueva definicién desde el enfoque de un banco central, ademas del
impacto en las tareas del Banco Central Europeo, la estabilidad de precios, estabilidad
financiera, estabilidad del sistema de pagos, supervisién prudencial preservando la
integridad del sistema financiero, las respuestas legislativas y regulatorias que se hagan
a los esquemas de moneda virtual, el interés y participacion de autoridades europeas e

internacionales.

Los documentos anteriormente mencionados desarrollan de una forma completa el
analisis sobre el tema que se ocupa en la presente tesis y se consideran como un gran

aporta para el avance de la regulacién de las criptomonedas en Guatemala.

5.5. La necesaria protecciodn juridica relacionada al uso de las criptomonedas

Las criptomonedas han tomado mucha relevancia en la actualidad a nivel mundial,
ganando popularidad y aumentando el m]mero de usuarios que las adquieren para
hacer negocios, invertir, comprar o0 vender, el uso de las criptomonedas aumenta a
medida que los comercios la aceptan, sin embargo, también se convierten en un riesgo,
debido a su falta de regulacién, por lo que las autoridades expresan preocupacion sobre

los riesgos como la pérdida del valor de su inversion, su uso en actividades ilicitas.

Los riesgos a los que se exponen las personas que utilizan criptomonedas son muy

versatiles, debido a que las criptomonedas implican una excesiva volatilidad en su
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plataformas de criptomonedas no estan vigiladas por ninguna autoridad, el anonimato

es una de sus caracteristicas, 10 que puede llevar a los usuarios a perder su inversion.

Las criptomonedas pueden ser una herramienta asociada con estafas, lavado de
activos, financiacion de terrorismo y narcotrafico, evasion fiscal debido a sus
operaciones pseud6nimas asi como la dificultad para la identificacion de sus
beneficiarios finales, esto debido a que las monedas criptograficas no cuentan con

respaldo, nadie responde y por lo tanto no se puede acudir a instancia legal alguna.

Sin embargo, las criptomonedas en el caso de Guatemala no estan prohibidas, ni
tampoco se consideran como medios ilicitos, porque no hay una regulacion legal que la
prohiba, por lo tanto al no prohibiria la ley, las personas tienen el derecho a invertir y
hacer uso de las criptomonedas, sirviéndose de las ventajas que las mismas ofrecen,
tales como las transacciones instantaneas lo que disminuye el riesgo de revertir una
transaccion, facilita las transacciones internacionales ya que se puede operar y realizar
pagos electrénicos con la misma moneda virtual, debido a que el mercado de
criptomonedas es volatil puede ser una inversion muy rentable, se pueden realizar

transacciones en cualquier parte del mundo de forma sencilla.

En Guatemala no existe una norma juridica que regule las criptomonedas, ni tampoco
una norma juridica que las prohiba, asi que aplicando la libertad de accién regulada en
el Articulo 5 de la Constitucion Politica de la Reptblica de Guatemala, toda persona
tiene derecho hacer lo que la ley no le prohibe, las criptomonedas no son ilegales en

Guatemala y por lo tanto no puede penalizarse el uso de las mismas.
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regulacién normativa guatemalteca, o integrarla por analogia a ciertas normas juridicas,
que permitan a los usuarios desenvolverse dentro del marco legal y con protecciéon

juridica por parte de la legislacion guatemalteca.

5.6. Control y registro de criptomonedas

La modemizacion en Guatemala es latente y en consecuencia se hace necesaria su
regulacion, para tal efecto se debe considerar que el Estado debe proteger a la persona
en todas sus formas y en consecuencia la regulacién legal de actos y hechos que
tiendan a dar seguridad juridica a los actos mercantiles mediante la normativa que
encaje con el modemismo digital y que la negociacion sea a todas luces perfecta para
que las contrataciones comerciales sean protegidas ya que en la actualidad existe una
serie de personas y grupos organizados para defraudar al comerciante y a la persona

individual. Por tal razén, se hace necesario hacer las siguientes consideraciones:

1. Que el Estado es el responsable de establecer politicas que tiendan a modemizar las
negociaciones por medio de sistemas digitales como una forma de estar al dia con

las nuevas corrientes de moderizacion mundial.

2. Que la digitalizacién de programas en beneficio del Estado y del comercio se hace
necesario para no quedar rezagados en la actualizacibn de programas y la
comercializacion mundial, por lo que la proteccién al sistema monetario en el pais
debe actualizarse con prontitud y estar a la par del modernismo mundial relativo a la

comercializacién de productos nacionales y extranjeros.
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3. Que el comercio electrénico ha avanzado en todo el mundo, por lo tanto, Guatemala
debe estar a la vanguardia de la digitalizacion comercial para favorecer a los
productores nacionales y extranjero en la compra del producto y de la materia

primera en el menor tiempo posible.

4. Que la regulacién, aplicacién y uso de la criptomoneda es una necesidad para que
los productores y comerciantes nacionales tengan la oportunidad de hacer las
negociaciones internacionales y nacionales en el menor tiempo posible y teniendo

seguridad juridica en el uso de la criptomoneda y su transaccion.

Asimismo, es necesario que dentro de las regulaciones para aplicar las criptomonedas

se establezcan las definiciones legales:

1. El registro de contenga la criptomoneda y la persona individual o juridica que hara

uso de ella.
2. Clave o cifrado electrénico de aplicacion.
3. Claves o cédigos criptograficos privados.
4. Datos electrénicos de identificacion, es decir, la firma electrénica del usuario.

5. Lugar del establecimiento mercantil.

Asi también, se tendrd que crearse un consejo administrativo para que controle el
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archivo de la persona individual o juridica, las claves correspondientes y todo dato qt{e
sirva para identificar al comerciante, y se tenga cuando sea solicitado por interesado
cuando por cualquier motivo se le haya extraviado alguno de los datos necesario para

su identificacion.

Todos estos datos tendran que ser confidenciales y solamente proporcionarlos cuando
se tenga certeza de que la persona que los solicita es la propietaria de los mismos, por

lo que cada persona tendra una clave de identificacion.
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CONCLUSION DISCURSIVA

una situacién de atraso en el modernismo digital, por lo que en muchas ocasiones se
hacen negociaciones digitales sin que haya control sobre estas, lo que da lugar a que
en algunas ocasiones delincuentes hagan uso incorrecto de los medios para llevar a
cabo ilicitos contra personas individuales y juridica, pues no existe un control sobre la
comercializacion de criptomonedas, lo que constituye un atentado a la propiedad
privada de personas que de buena fe negocian sin tener seguridad juridica en la

comercializacion efectuada digitalmente.

La propuesta es que el Registro de Mercado de Valores y Mercancias debe establecer
un control que se debe efectuar sobre las criptomonedas al hacerse la regulacién legal,
para quienes se debe legislar y en consecuencia proteger de delincuentes que son
expertos en programas digitales, teniendo como fin que quien debe legislar es el
Congreso de la Republica de Guatemala, bajo directrices cientificas de la
Superintendencia de Banco y el Banco de Guatemala, que el Registro de Mercado de
Valores y Mercancias analice las consecuencias de la regulacién, porque su regulacién
debe dar seguridad juridica a quien las utilice y establecer los parametros de seguridad
juridica en la legislacién y el control de las negociaciones por medio de las

criptomonedas.
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