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Lic. Mynor Rolando Morales Zacarias
Abogado y Notario
11 calle 10-56 zona 1, Edificio Santo Domingo
Oficina nimero 6
Tel: 3600-3937

Lic. Carlos Ebertito Herrera

Jefe de la Unidad de Asesoria de Tesis

De la Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales
Universidad de San Carlos de Guatemala.

en la que se me notifica como asesor de tesis de la bachiller Hilda arina Hernandez Duarte,
del trabajo titulado “Vulneracién al derecho de representacién de accionistas minoritarios
por el cambio de un érgano de administracién colegiado a uno unitario”, por lo que me
permito emitir el siguiente dictamen:

a) Con respecto al tema investigado contiene los elementos cientificos y técnicos necesarios,
la estudiante analizé y desarrollo juridicamente el tema realizado abordando el problema
que genera la vulneracion al derecho de representacion de accionistas minoritarios por el
cambio de un 6rgano de administracién colegiado a uno unitario, afectando el derecho de
representacion de los socios minoritarios dentro de una sociedad an6nima.

b) Para la investigacion del tema trabajado se ha utilizado bibliografia y leyes existentes dentro
del 4mbito, que sirvieron de base para motivar el estudio juridico-doctrinario del tema. La
redaccion es apropiada y transmite correctamente la informacion investigada y presenta de
manera practica el contenido tematico logrando el sentido que el tema requiere.

¢) Durante el fiempo que duro la investigacion, se discutié puntos importantes del trabajo, los
cuales consensuamos. La conclusion discursiva es acorde al tema investigado, resaltando
en el sentido que la misma constituye un aporte cientifico al estudio del derecho mercantil,
especialmente el derecho societario.

d) Considero que el contenido cientifico y técnico de la presente investigacion fue enfocado en
relacion al tema relacionado asimismo las técnicas para la redaccion de la tesis son claras,
concisas y explicativas, habiendo la bachiller utilizado las referencias bibliograficas y
documentales asi mismo uso un lenguaje técnico y comprensible para el lector usando las
reglas ortogréficas de la Real Academia Espariola para el desarrollo de los capitulos para
realizar el trabajo de investigacion.
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Lic. Mynor Rolando Morales Zacarias
Abogado y Notario
11 calle 10-56 zona 1, Edificio Santo Domingo
Oficina ntimero 6
Tel: 3600-3937

El informe final de tesis es una gran contribucion cientifica y social para la correcta
proyeccion del derecho de representacion de los accionistas minoritarios dentro de una
sociedad anénima, En todo caso puede servir como material de consulta para futuras
investigaciones incluso propuesta de proyectos de ley.

Se comprob6 que en el transcurso de la elaboracion de la investigacion se utilizaron los
métodos de investigacion deductivo, analitico sintético, histérico y juridico, asi como la
técnica de investigacién documental.

Los objetivos planeados al inicio de la presente investigacion se alcanzaron con éxito, y se
logré comprobar la hipotesis, a través del analisis y estudio realizado.

Declaro que no soy pariente de la estudiante dentro los grados de ley y otras
consideraciones que se estimen pertinentes ademas en cuanto a la bibliografia empleada
se comprobo que la misma ha sido correcta y suficiente para el trabajo.

Por las razones mencionadas y en mi calidad de asesor, considero que el trabajo de tesis que
revisé de la bachiller HILDA MARINA HERNANDEZ DUARTE, cumple con todo lo establecido
en el Articulo 31 del Normativo para la Elaboracién de Tesis de Licenciatura en Ciencias
Juridicas y Sociales y del Examen General Publico. Por lo que emito DICTAMEN FAVORABLE,
para que se continde el tramite correspondiente.

Atentamente,

Tip. Mynor Rolando Horales Zacarias
ABOGADO Y NOTARIO

YESOR DE TESIS
CcO / GIADO No. 15,843
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PRESENTACION

El trabajo de tesis se realizd en el ambito de la metodologia analitica ya que el tema
central es el derecho de representacion de los socios minoritarios dentro de una
sociedad andnima, siendo este tema parte del derecho especificamente del derecho
societario parte de la rama del derecho mercantil. La presente investigacion no se
desarrolld en una delimitacion especifica ya que por ser eminentemente tedrica no
necesitd de tal delimitacion, en cuanto al contexto sincrénico se desarrollé del periodo
comprendido del afio mil novecientos setenta y uno cuando comenzo la vigencia del

Cédigo de Comercio de Guatemala hasta el afio dos mil veinte.

En cuanto al objeto del estudio fue la vulneraciéon al derecho de representacion de
accionistas minoritarios por el cambio de un 6rgano de administracion colegiado a uno
unitario, y el sujeto pues lo es todo accionista minoritaric dentro de una sociedad
andnima en Guatemala. Durante el desarrollo del trabajo de investigacion se pudo
establecer que en la actualidad dentro del actuar de las sociedades anonimas en
Guatemala se viola el derecho de representacion de los accionistas minoritarios cuando
se decide cambiar al 6rgano de administracion de uno colegiado a uno unitario, cuestion
que no pasaria si los socios tuviesen los mecanismos de defensa suficientes en contra

de tales arbitrariedades.

p
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En este caso nuestra variable independiente es el derecho del accionista minoritario
dentro de la sociedad anénima, mismo que puede asociarse dentro de dicha sociedad y
la variable dependiente es la vulneracion al derecho de representacion que sufre dicho
accionista, al momento del cambio de un 6rgano colegiado a uno unitario dentro de la

sociedad andnima

'El objeto de la investigacion fue la vulneracion del derecho de representacion de un socio
minoritario dentro de una sociedad andénima, al momento de cambiar de un érgano de

administracion colegiado a uno unitario.
El sujeto de la investigacion fue el socio minoritario dentro de una sociedad andnima.

El factor filosofico de la presente investigacion se centra en la vulneracion al derecho de
representacion que sufre el accionista minoritario por el cambio de un 6rgano de

administracion colegiado a uno unitario.

En cuanto al factor axioldgico lo que la investigacion pretende es establecer las posibles
soluciones para resolver el problema de la vulneracion al derecho de representacion de
los accionistas minoritarios por el cambio de un 6rgano de administracion colegiado a

uno unitario.
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COMPROBACION DE LA HIPOTESIS

La hipdtesis se comprobo a través del método analitico, sintético, deductivo y juridico,
también se utilizd el método hermenéutico, Es importante que los socios minoritarios
dentro de una sociedad andnima conozcan su derecho de representacion en la
administracion de una sociedad accionada, reconocido en el Articulo 137 del Codigo de
Comercio de Guatemala Decreto 2-70 del Congreso de la Republica, el cual dispone
que, los accionistas minoritarios de una sociedad accionada deberan ser representados
en sus intereses y votos en las resoluciones que se adopten en los organos de la
sociedad.

Dicho derecho muchas veces se ve vulnerado tal y como se pudo comprobar en la

presente investigacion.
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INTRODUCCION

6
SGreuan, S

Actualmente los derechos de los accionistas minoritarios dentro de una sociedad andénimas
se ven vulnerados en el presente caso nos referimos al derecho de representacion dentro de
la administracion de dicha sociedad, esto se da en el momento en el cual se da el cambio de

un 6rgano de administracion colegiado a uno unitario.

El objetivo general de la presente investigacion fue evidenciar la forma mediante la cual se da
la vulneracion al derecho de representacion de los accionistas minoritarios dentro de la
sociedad andnima, derecho que esta protegido por el Cadigo de Comercio de Guatemala, en
tal sentido se pudo comprobar tal vulneracion al momento de cambiar de un o6rgano de
administracion colegiado a uno unitario dentro de la referida sociedad.

La investigacion se desarrollé mediante cuatro capitulos, los cuales fueron elaborados de
forma que puedan ser comprendido; el primero trata de los antecedentes de la sociedades
mercantiles; el segundo trata de la sociedad anonima especificamente; el tercer capitulo se
refiere a los accionistas dentro de una sociedad anonima, sus derechos y lo relativo al voto
acumulativo dentro de la misma; el cuarto capitulo se desarrolla haciendo ver la vulneracion
al derecho de representacion de los accionistas minoritarios dentro de una sociedad anénima
por el cambio de un érgano de administracién colegiado a uno unitario asi como las soluciones
ante tal problema.

Los métodos de investigacion que se utilizaron son: analitico, sintético, deductivo y juridico,
por medio de las técnicas bibliograficas y documentales para un mejor desarrolio de la

investigacion.

A través de la presente investigacion se pretende proponer algunas soluciones pertinentes

ante la vulneracion del derecho de representacion de los accionistas.

-
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minoritarios dentro de una sociedad anénima, para asi asegurar la proteccion juridicg

brinda el Cédigo de Comercio de Guatemala.

Se justifica la presente investigacion porque en la actualidad los socios minoritarios de una
sociedad andnima no conocen sus derechos respecto al derecho de representacion que les
asiste al momento de cambiar de 6rgano de administracion y porque no existen mecanismos

legales que garanticen fielmente tal derecho.

En virtud de lo anterior se recomienda que al momento de constituirse una sociedad anénima
por toda persona que dese formar parte de la misma se asegure que el derecho de
representacion no le sera vulnerado, asesorandose al respecto, y conociendo los derechos

que le asisten.

(ii)
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CAPITULO|

1. Antecedentes Historicos de las sociedades mercantiles

Para conocer mejor todo lo relacionado a las sociedades mercantiles es necesario que se
estudie los antecedentes histéricos de estas, debido a la importancia que hoy en dia tiene en
relacion al derecho privado, que si bien es cierto tuvo que pasar un proceso largo para que se
considerara como una rama del derecho privado, debido a que es una rama del derecho que
no tiene tanta antigliedad, si lo comparamos con otras ramas dentro del mismo, por ello es
imprescindible que se tomen en cuenta los aspectos histdricos de las sociedades hasta llegar
a los conceptos mas relevantes que debemos de conocer para desarrollar de manera mas
comprensible el presente capitulo. El devenir histérico de la sociedad mercantil lo
desarrollaremos con relacién a la sociedad en general, ya que al estudiar cada sociedad en
particular se hara la referencia al origen de cada una de las formas societarias conocidas hasta

la fecha.

“La primera forma de sociedad que pudo darse en la antigliedad fue la copropiedad que existia
sobre los bienes dejados por un jefe de familia, los que a su fallecimiento era explotados
comunitariamente por los herederos. EI Cédigo de Hammurabi, identificado como el cuerpo
legal de Babilonia, contiene una serie de normas para una especie de sociedad en la que sus

miembros aportaban bienes para un fondo comun y se dividian las ganancias”.!

“En Grecia, mas que derecho privado, se cultivaron nociones fundamentales de derecho
politico. Sin embargo, suelen encontrarse normas de derecho civil que regian un incipiente
trafico mercantil, sin que llegara a estructurarse un derecho mercantil o civil con perfiles
propios. Pero, aun asi, se sabe que funcionaron sociedades que explotaban actividades
agricolas y de comercio maritimo, con cierta capacidad juridica proveniente de un negocio

Constituido, pero sin que se delimitara con precision a la sociedad mercantil”. 2

1 De Sold Cafiizarez, Felipe, Tratado de derecho comercial comparado, Tomo {il, pag. 5
2 Vjllegas Lara, René Arturo, Derecho mercantil guatemalteco, Tomo |, pag. 53
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“En Roma la primera forma de sociedad que se dio fue en la copropiedad familiar, la qué\tciéﬁig}_kg,,
una proyeccion universal en cuanto a la responsabilidad frente a terceros, porque comprendia
o comprometia la totalidad de los bienes patrimoniales. En esta civilizacion, aun cuando el
derecho privado no se ha dividido, las normas que regulan a la sociedad se tecnifican y se
formula el concepto de persona juridica, de singular importancia para separar a la sociedad
de las personas individuales que la integran. Otra nota importante del comercio romano es
que las sociedades singularizan su objeto social, llegando incluso a organizarse para la

recepcion de impuestos y para la explotacion de servicios publicos por delegacion del Estado.

En la Edad Media, particularmente en la etapa conocida como Baja Edad Media, ocurre un
desarrollo acelerado del comercio maritimo por medio del mar Mediterraneo. Estamos en el .
principio de la expansion mercantilista y ante la aparicion institucional de las sociedades
mercantiles. Es usual en esa época el contrato de encomienda, origen de las sociedades
comanditarias. De la compaiiia, conocida forma de sociedad desde el derecho corporativo; y

de la division del derecho privado en sus dos ramas: derecho civil y derecho mercantil.

En concordancia con este proceso historico social, la sociedad mercantil principia a
diferenciarse de la sociedad civil y crea sus caracteres propios, fortaleciéndose la nocion de
la personalidad juridica y la responsabilidad frente a terceros en su calidad de ente colectivo.
Con el ulterior desarrollo del mercantilismo el fortalecimiento de las ideas liberales y del
sistema capitalista, la sociedad mercantil encontré su caldo de cuiltivo para perfeccionarse.
Algunas formas de sociedad, como la colectiva y la comanditaria, cayeron en desuso otras,

como la anénima y la de responsabilidad limitada se fortalecieron.

Estas dos Ultimas adquirieron mayor importancia en el derecho mercantil moderno, sobre todo
por el grado de responsabilidad que el socio tiene frente a terceros por la gestion social. En
este sistema econdmico, la sociedad mercantil, particularmente la anodnima, ha encontrado
mayores posibilidades de funcionamiento; y su importancia esta relacionada con la llamada
economia de mercado libre. “Por eso el tratadista Ripert ha dicho que mas que de era

capitalista hay que hablar de la era de las sociedades por acciones”.?

3 Citado por De Sola Cafiizares. Ob. Cit; pag. 8
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propésito de evitar los fraudes que pueden sufrir los terceros que se relacionan con las
sociedades. No se trata de limitar la libertad contractual que fundamenta la formacién de la

sociedad, sino de garantizar su existencia.

“No es desconocida la practica de hacer que funcionen sociedades que nada tienen de real,
con el propdsito de disfrazar negocios ilicitos o engafiar a inversionistas que entran en
relaciones econdémicas con sociedades que aparentan realizar actividades

econdmicas que resultan ficticias.

Y si bien es cierto que la realidad econdmica del mundo de fines de siglo y la que
supuestamente existira en el siguiente, se basa en un intercambio fluido de las relaciones
comerciales, no por eso debe dejar de propugnarse por una legislacion que garantice la
seguridad de las transacciones; y parte de esa garantia es la certeza de que los sujetos
ficticios dé las relaciones juridicas mercantiles, como son las sociedades, no existan sélo
como apariencias; que su capacidad patrimonial sea cierta; y que no sea Unicamente un
escudo para esconder actos contrarios a la buena fe mercantil, este es el reto del derecho

de las sociedades de hoy”.*

La sociedad mercantil, como se le conoce hoy dia, a una de las clases de comerciante que
regula el Codigo de Comercio guatemalteco, en sus diversas formas; refleja actualmente la
capacidad innata del hombre que desde el origen mismo de la sociedad humana, ha buscado
con el afan de encontrar la colaboracion entre sus congéneres con el propoésito de organizarse
y cooperar con el fin de encontrar los satisfactores comunes de sus miembros; algo que hoy
en dia va mucho mas alla de la simple asociacion. Persiguiendo el robustecimiento del capital,
la proteccion personal de sus miembros y la limitacion de la responsabilidad de cada uno de

los socios.

4 Villegas Lara, Ob. Cit; pég. 55.
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1.1 Teoria general de las sociedades mercantiles

. . e . g RS
Inicialmente el comercio lo ejercian Unicamente los comerciantes individuales, pero™er

medida que se desarrollan las actividades comerciales y las normas de Derecho Mercantil, se
organizan las sociedades mercantiles, sea con el propésito de fortalecer el
capital, de proteger los riesgos personales de los comerciantes o para limitar la

responsabilidad de los socios que integran la sociedad mercantil.

‘A esas Sociedades Mercantiles que el Comerciante organiza, se les otorga personalidad
juridica para que puedan ejercer derechos y contraer obligaciones como cualquier persona

individual en pleno ejercicio de sus derechos civiles™

1.2 Importancia de la sociedad mercantil

Fundamentalmente podemos decir, que la importancia de la sociedad mercantil consiste en

lo siguiente:

1. La constitucién de la sociedad mercantil ha favorecido la produccidén a gran escala,
encauzando la colaboracién de muchas personas y

permitiendo la utilizaciéon de medios econdémicos mas sélidos.

2. El ejercicio de actividades mercantiles que conllevan alto riesgo, como el caso de los
bancos, aseguradoras, reaseguradoras, almacenes generales de depdsito, bolsa de valores,
etcétera, se realiza a través de la sociedad anénima, que es una de las formas que

adopta la sociedad.

3. Por el hecho de que actualmente prevalecen la sociedad andénima y la de
responsabilidad limitada, es a través de estas formas de sociedad; que se protege el

5 Paz Alvarez Roberto, Teoria elemental del Derecho Mercantil Guatemalteco, Guatemala, Editorial imprenta Aries, 1998,
pag. 47
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patrimonio personal de los socios que integran la persona juridica mercantil, al limit

o

Y
responsabilidad al monto de las acciones que han suscrito o al monto de sus respectivas \?‘ﬁfwm.&;

aportaciones.”®

La relevancia de la sociedad mercantil es indudable; ya que desde sus incipientes albores;
donde ya se presagiaban las multiples ventajas e innovaciones que traerian al desarrollo de
la actividad mercantil, hasta llegar a nuestra época que se caracteriza por el aumento del
comercio internacional, la tecnificacion de los procesos de produccion, la eficacia del
intercambio de bienes y servicios, la incorporacién de las empresas transnacionales al
mercado nacional, en fin, en una sola palabra la globalizacién o internacionalizacion de las

relaciones economicas.

Asimismo, la produccién, el comercio v las finanzas; la sociedad mercanti ha sido el
conducto o el medio que ha abierto la brecha hacia la consolidacién de esfuerzos compartidos
de los socios por encontrar un prolijo instrumento que les permita desarrollar su actividad
comercial: dotandoles de los mecanismos legales, dependiendo la forma mercantil que

deseen constituir para los fines especificos que se propongan materializar.
1.3 Definiciones doctrinales de la sociedad mercantil

Para dar una definicion sobre la sociedad mercantil cada autor busca los elementos que
pueden contribuir a delimitar el perfil de esta institucién juridica. Para Leon Bolaffio, citado por
Villegas Lara, "La sociedad mercantil regular es un sujeto auténomo de relaciones juridicas
constituidas por medio de un contrato que tiene notoriedad legal, entre dos 0 mas personas,
las cuales se proponen ejecutar, bajo una denominacion social y con un fondo social, formado
por las respectivas aportaciones, uno o mas actos mercantiles, para repar’tir
consiguientemente entre ellos los beneficios y las pérdidas de la empresa comun en la

proporcion pactada o legal.”

6 Paz Alvarez, Reberto, Teoria elemental del derecho mercantil guatemalteco, pags. 49-50.
7 Villegas Lara, René Arturo, Derecho mercantil guatemalteco, pag. 44. 8 Ibid.
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gestion produce, con respecto de aquéllas, una responsabilidad directa frente a terceros."®
Este concepto es mas general, aunque al decir que hay una responsabilidad directa frente a
terceros llama a confusion, porque conforme a nuestro derecho hay casos, como la andnima,
en donde el socio no tiene responsabilidad directa; y en donde es subsidiaria, como la

colectiva.

El profesor guatemalteco Vasquez Martinez; citado siempre por Villegas Lara, dice que
sociedad mercantil es: “la agrupacion de varias personas que, mediante un contrato, se unen
para la comun realizacion de un fin lucrativo, crean un patrimonio especifico y adoptan una
de las formas establecidas por la ley.”8 Este es el criterio que inspira al actual Codigo de
Comercio guatemalteco. Segun el autor guatemalteco Villegas Lara.

Para Rodrigo Uria, la sociedad mercantil puede definirse: "como la asociacion voluntaria de
personas que crean un fondo patrimonial comin para colaborar en la explotacion de una
empresa, con animo de obtener un beneficio individual participando en el reparto de ganancias
que se obtengan.”® Esta definicion del maestro espafiol también nos parece adecuada,
haciendo la aclaracion que el término asociacion es usado en forma genérica.

Pero, con el objeto de no confundir el concepto, es preferible usar el término "union” de Gella
y/o el de agrupacion que usa Vasquez Martinez.

En cuanto al derecho positivo guatemalteco, el concepto de sociedad se encuentra, como ya
dijimos, en el Cédigo Civil en forma genérica dependiendo su naturaleza mercantil segun la
forma que se adopte. El articulo 1728 del citado Codigo establece: " La sociedad es un
contrato por el que dos 0 mas personas convienen en poner en comun, bienes o servicios

para ejercer una actividad econémica y dividirse las ganancias".

¢ tbid.
9 Ibid.
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partes.

Tratdndose del concepto legal es necesario hacer una relacion detallada del mismo y
comentar el aspecto contractual de la sociedad. Se principia por establecer que la sociedad
es un contrato. Si nos atuviéramos a esta afirmacion tendriamos un concepto muy pobre de
que es la sociedad. El comerciante social no es el contrato; si no es la institucion que nace de

ese contrato.

El texto legal se acercaria mas a la verdad si en lugar de decir que la sociedad es un contrato,
estableciera: "Por medio del contrato de sociedad dos o més personas..." Nuestra apreciacion
no estaria en contra de la naturaleza contractual del negocio constitutivo y si situaria a la
sociedad en su verdadera dimensién. Indudablemente el Cédigo de Comercio es taxativo al
indicar ese caracter contractual y no hay lugar a dudas o discusiones, de que doctrinalmente
no existe unanimidad de criterios.” 1

1.4 Clasificacién doctrinal de la sociedad mercantil

Hay diversidad de clasificaciones de las sociedades mercantiles, pero, solo desarroliare

algunas, las cuales han tenido mas relevancia en el derecho mercantil.

1.4.1 Atendiendo a la importancia de la persona o el capital

a) Sociedades de personas (personalistas): Estas son aquellas en que lo mas importante
es la calidad de los socios ya que estos son conocidos dentro del medio comercial. Dentro de
estas sociedades recoge nuestra legislacion las siguientes: sociedad colectiva (Articulo 59 del
Cédigo de Comercio de Guatemala), sociedad en comandita simple (Articulo 68 del Codigo
de Comercio de Guatemala), sociedad en comandita por acciones (Articulo 195 del mismo
cuerpo legal).

10 11 1bid, pég.45.
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b) Sociedades de capital (capitalistas): Estas sociedades donde no importa la calidad d&lrems

socio, sino su aporte. Dentro de este tipo de sociedades nuestra legislacion recoge: La

sociedad anonima (Articulo 86 del Codigo de Comercio de Guatemala).

c) Sociedad intermedia (personalista — capitalista): sociedad de responsabilidad limitada
conocida también como sociedad por cuotas, sociedad intermedio o justo Medio. (Articulo 78

Cadigo de Comercio de Guatemala).

Analizando esta clasificacion es importante recalcar que lo mas importante en estas
sociedades es que en las personalisimas se califica la calidad del socio atendiendo a su buen
nombre, su buena reputacion, en las capitalistas lo mas importante es la aportacion ya sea
dinerario o en especia que se realice, en la sociedad intermedia a la cual pertenece la sociedad
limitada cuenta con limitacién de responsabilidad econémica de los socios; asi como con una

libertad de denominacion social y una gran libertad de pactos entre los socios.

1.4.2 Atendiendo al grado de responsabilidad de los socios frente a las obligaciones

a) Sociedades de responsabilidad ilimitada: En las que los socios por las obligaciones de las
sociedades responden con lo que hayan aportado al capital social y con su patrimonio
particular (Articulos 59, 68, 195 del Cédigo de Comercio de Guatemala).

b) Sociedades de responsabilidad limitada: Son aquellas en las que, por las obligaciones
sociales, Unicamente se responde con lo que se aportd al capital social excluyendo el

patrimonio particular. (Articulo 78 y 86 del mismo cuerpo legal).

La sociedad anénima es el claro ejemplo de una sociedad de responsabilidad ilimitada en ella

responsabilidad de los socios no esta limitada a sus aportaciones sino se extiende hasta su
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los bienes de los accionistas.

1.4.3 Atendiendo a la forma de representar el capital social

a) Sociedad por aportaciones o cuotas: Articulo 78 del Cddigo de Comercio de
Guatemala. Sociedades por acciones: Articulo 86 del Cédigo de Comercio de

Guatemala.

b) Sociedades de capital fijo: Son aquellas que, para poder modificar, aumentar o disminuir
su capital es necesario que se decida por los socios en asamblea general extraordinaria
y luego se autorice en escritura publica el asunto decidido. (Articulos 135, 203, al 212 del

Cddigo de Comercio de Guatemala).

¢) Sociedades de capital variable: Son aquéllas en que el capital es susceptible de aumento,
por aportaciones posteriores de los socios o por admisién de nuevos socios y de
disminucion por retiro parcial o total de las aportaciones son modificar la escritura
constitutiva. Mantilla Molina dice que las sociedades de capital variable son aque"os en
que puede alterarse el monto del capital sin modificar la escritura constitutiva. En
Guatemala si es posible constituir sociedades anénimas de capital variable como las

sociedades de inversion, segun la Ley de Mercado de Valores y Mercancias.

La forma en que se representan las aportaciones que hacen los socios a una sociedad
mercantil varian dependiendo de qué forma mercantil adopto la sociedad, dicha manera de
representacion afectara ya sea para que las aportaciones sean aumentadas o disminuidas
también se veran afectadas al momento de adquirir nuevas acciones, asi como la forma en la

cual se enajenan.
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a) Sociedades de hecho: En esta sociedad no existe escritura de constitucion de sociedad
y como consecuencia no podra presentar solicitud para su inscripcion en el Registro Mercantil.

(Articulo 224 del Cédigo de Comercio de Guatemala).

b) Sociedades de hecho: En esta sociedad no existe escritura de constitucion de sociedad
y como consecuencia no podra presentar solicitud para su inscripcion en el Registro Mercantil.

(Articulo 224 del Codigo de Comercio de Guatemala).

C) Sociedades de hecho: En esta sociedad no existe escritura de constitucién de sociedad
y como consecuencia no podra presentar solicitud para su inscripcion en el Registro Mercantil.
(Articulo 224 del Codigo de Comercio de Guatemala).

d) Sociedad irregular: Es aquella que fue constituida en escritura publica, pero no se
presentd al Registro Mercantil para su inscripcion provisional, o si se inscribio

provisionalmente pero no se inscribié definitivamente.

e) Sociedades con fin ilicito: Son aquéllas que son inscritas por un error en el Registro
Mercantil a pesar de tener un fin ilicito (situacion poco comdn), o bien si son inscritas en el
Registro Mercantil con un fin licito, pero luego se dedican a una actividad ilicitas. (Articulo 222
Codigo de Comercio de Guatemala).

Analizando a cada una de las sociedades en este apartado citado podemos concluir que:
Las sociedades de hecho son aquellas figuras societarias que se exteriorizan ante terceros,
sin haberse constituido mediante escritura publica ni se encuentra inscrita en el registro

mercantil.

La sociedad irregular en cambio es aquella figura societaria que funciona sin que se haya
cumplido alguno o ninguno de los requisitos que la ley establece para su constitucion y
funcionamiento, sin embargo, la sociedad a la que se hace referencia no se encuentra inscrita

en el registro mercantil.

10
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Por su parte la sociedad ilicita es aquella figura societaria que, estando inscrita en el re
mercantil, cumpliendo con los requisitos que la ley establece tanto para su inscripcion CO}HG‘G\“?]EMAU\Q_:E/
su funcionamiento se dedica a actividades ilicitas es decir contrarias a la ley y a lo que

establece sus estatutos.

1.4.5 Sociedades especiales

Se denominan sociedades mercantiles especiales, aquellas que ademas de regirse por las
normas generales contenidas en el Codigo de Comercio, se rigen por su ley especial, siendo
ellas: Bancaria, Seguro y reaseguros, Fianzas y reafianzadoras, de inversion, Bursatiles y
~ Almacenes generales de depdsito.

Estas sociedades se llaman especiales porque estan sujetas a obligaciones y derechos que
no existen para las sociedades comunes u ordinarias de las que ya se ha hecho mencion

anteriormente en la presente investigacion.

1.5 Clasificacion de las sociedades mercantiles segtin el Cédigo de Comercio de
Guatemala

1.5.1 Sociedad colectiva

El Articulo 59 del Cédigo de Comercio de Guatemala establece: Sociedad colectiva es la que
existe bajo una razén social y en la cual todos los socios responden de modo subsidiario,

ilimitada y solidariamente, de las obligaciones sociales.
1.5.2 Sociedad en comandita simple

El Articulo 68 del Cédigo de Comercio de Guatemala establece: Sociedad en comandita
simple, es la compuesta por uno o varios socios comanditados que responden en forma
subsidiaria, ilimitada y solidaria de las obligaciones sociales; y por uno o varios socios
comanditarios que tienen responsabilidad limitada al monto de su aportacion. Las

aportaciones no pueden ser representadas por titulos o acciones.

i1
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aportaciones no pueden ser representadas por titulos o acciones. RN

1.5.3 Sociedad de responsabilidad limitada

El Articulo 78 del Cadigo de Comercio de Guatemala establece: Sociedad de responsabilidad
limitada es la compuesta por varios socios que sélo estan obligados al pago de sus
aportaciones. Por las obligaciones sociales responde Unicamente el patrimonio de la sociedad
y, en su caso, la suma que a mas de las aportaciones convenga la escritura social. El capital
estara dividido en aportaciones que no podréan incorporarse a titulos de ninguna naturaleza ni

denominarse acciones.

1.5.4 Sociedad anénima

El Articulo 86 del Codigo de Comercio de Guatemala establece: Sociedad Andnima es la que
tiene el capital dividido y representado por acciones. La Responsabilidad de cada accionista
esta limitada al pago de las acciones que hubiere suscrito.

1.5.5 Sociedad en comandita por acciones

El Articulo195 del Codigo de Comercio de Guatemala establece: Sociedad en Comandita por
acciones, es aquélla en la cual uno o varios socios comanditados responden en forma
subsidiaria, ilimitada y solidaria por las obligaciones sociales y uno o varios socios
comanditarios tienen la responsabilidad limitada al monto de las acciones que han suscrito,
en la misma forma que los accionistas de una sociedad anénima. Las aportaciones deben
estar representadas por acciones.

12
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CAPITULO Il

. s g . . NSy G
2. Origen y constitucién de una sociedad anénima en Guatemala. o TEMALR, 2

Considero necesario tener conocimiento acerca de los origenes mas remotos de la Sociedad
Anonima ya que siendo esta uha de las formas societarias mas importantes y sobresalientes
en la actualidad no se debe pasar por alto su aparecimiento y sobre todo es el punto mas
importante que nos interesa.

Para iniciar el presente capitulo, consideramos que es importante hacer un estudio sobre el
desarrollo por el que ha pasado la sociedad anénima a lo largo de la historia, para asi
determinar el fin y el objeto con el que se fue formando fa misma a lo largo del tiempo y los
cambios que ha tenido para llegar a ser la forma de organizacion comercial que conocemos

hoy en dia.

El tema de los antecedentes histéricos ha sido un tanto confuso, ya que varios autores
consideran que ésta tiene distintos origenes, por ejemplo, hay quienes establecen que éste
se encuentra en el Derecho romano; para otros éste surge con la aparicion del Banco de San
Jorge en ltalia; y, por Ultimo, hay quienes establecen que los primeros indicios se encuentran

en las compafiias comerciales que surgieron en Europa.

2.1 Origen de la sociedad an6nima.

Indudablemente el origen de la sociedad andnima es menester situarlo en la edad media. La
edad media representd en sus comienzos la declinacién del comercio mas aguda que haya
conocido la historia universal, pero una vez superada la crisis mercantil el intercambio
resurgié con un impulso indescriptible. Nacié la burguesia comercial, clase en ese entonces
pujante e impulsora de reformas sociales y econémicas.

La sociedad andnima surge en un campo propicio, de desarrollo mercantil, de existencia de

13
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capital producto de transacciones comerciales y de acumulacion en manos de lo

sociales que constituyeran historia en ese marco histérico. El origen de la sociedad aﬁéﬁﬁimu_lg;iif

esta ligado a las compaiiias creadas en el siglo VI para el comercio de las Indias orientales y

occidentales.

Los grandes descubrimientos geograficos de los siglos anteriores abrieron nuevas rutas al
comercio y crearon un clima favorable para el montaje de grandes expediciones y empresas
comerciales que, por su importancia y por los grandes riesgos inherentes, no podian ser
acometidas por las compaiiias tradicionales (colectiva y en comandita) de ambito
cuasifamiliar, de muy pocos socios ligados por vinculos de confianza reciproca y de
responsabilidad ilimitada.

Excedian, incluso, esas empresas de los recursos y poderes de los Estados, y cuajo entonces
la idea de constituir compafiias con el capital dividido en pequefias partes alicuotas,
denominadas acciones, como medio de facilitar la reunién de los fuertes capitales necesarios
para llevar a cabo esas empresas, atrayendo hacia ellas pequefios capitales privados y
repartiendo entre muchos participes los ingentes riesgos del comercio colonial.

“La Compaiiia holandesa de las Indias Orientales, creada en el afio de 1602, que suele
sefialarse como el primer ejemplo de sociedad andénima, tenia ya su capital dividido acciones,
y a ella siguio en este pais la Compaiiia de las Indias Occidentales de 1612; posteriormentev
se crean compaiiias de esa indole en Francia y otros paises europeos. Pero estas primitivas
compafifas eran muy distintas de las actuales sociedades andnimas. Eran entidades
semipublicas, constituidas directamente por los soberanos mediante decisiones gubernativas
que les dotaban de personalidad y les conferian privilegios monopolisticos en la explotacion
comercial, al propio tiempo que solian reservar al poder publico una participacion en los
beneficios y una intervencion o control constante en los asuntos sociales.

La evolucién hacia la forma actual de la sociedad andnima, se inicia a partir de la Revolucion
francesa, bajo la presion de los postulados del capitalismo liberal. En el Cédigo de Comercio

napoleonico la sociedad anénima del Estado, ya no se funda por concesion, sino por voluntad
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Por Ultimo, el sistema de previa autorizacion desaparece en la segunda mitad del siglo XIX,
para ser sustituido por el sistema de la libre constitucion de las sociedades, dentro de un
régimen legal de disposiciones normativas. Bajo este régimen, son los socios quienes
libremente deciden dar vida a la sociedad, sin que venga exigido acto alguno de concesion
o de autorizacién por parte de los poderes publicos, pero con sujecion a unos requisitos
legales de caracter basicamente imperativo que regulan tanto la fundacion como la estructura

y el funcionamiento social y que se someten a un control de legalidad y publicidad registral.”""

2.2. Concepto

Al comentar sobre el concepto de la sociedad anénima resulta implicito del articulo 86 del
Codigo de Comercio, cuando establece: “Sociedad andnima es la que tiene el capital dividido
y representado por acciones. La responsabilidad de cada a accionista esta limitada al pago

de las acciones que hubiere suscrito”

“De este precepto podemos inferir que la sociedad anénima es una sociedad mercantil, de
caracter capitalista, se identifica con denominacién, tiene un capital dividido representado
por titulos llamados acciones, y los socios limitan su responsabilidad hasta el monto total de
las acciones que son de su propiedad.”"?

Con relacién a este tema el maestro Escribano Bellido sefialé lo siguiente: “La sociedad
andénima es una forma de organizacion corporativa, estable y permanente, en la que la
continuidad de la sociedad esta por encima de las contingencias de las personas que la
componen.

1 Aguilar Guerra, Viadimir Osman. La Sociedad Andnima, Guatemala, Editorial Serviprensa S.A., 2003, Pags.
41,42y 43. ;
12 Aguilar Guerra, Viadimir Osman. Op. Cit., Pags. 47 y 48.
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continuo, sin que por ello la sociedad sufra transformacion alguna. El concepto de SOCIedéei"’fémLA

anonima viene dado por sus caracteristicas, entre las que cabe destacar las siguientes:

A) es una sociedad capitalista, en la que apenas cuenta la situacion de los socios. Lo
importante es la participacion que cada uno de ellos tiene en el capital social, que habra de

integrarse por medio de sus aportaciones.

B) es una sociedad en la que todo el capital ha de estar dividido necesariamente en partes,

que se denominan acciones y que son las que confieren a su titular la condicién de socio.

C) es una sociedad de responsabilidad limitada, en la que el socio se obliga a entregar el
importe de las acciones que suscriba, respondiendo frente a la sociedad de su incumplimiento,
pero no tiene responsabilidad personal de ninguna clase por las deudas que contraiga la
empresa. Por lo tanto, los acreedores de cualquier sociedad andnima no podran dirigirse en
ningdin caso contra los socios, para que satisfagan las deudas.”

2.3 Naturaleza juridica de la sociedad anénima

Los tratadistas del Derecho Mercantil de Guatemala sustentan sobre la naturaleza juridica de
la sociedad anénima dos teorias que caben destacar; la teoria contractual y la teoria
institucional. Para la primera, asi como el concepto general de la sociedad mercantil gira en
torno a la idea del contrato, también la sociedad anénima se puede decir que es un contrato.
La teoria institucional, en cambio, prescinde del acto contractual, que solo sirve de punto de
partida, y afirma que la sociedad anénima es una institucion que se desenvuelve en un medio

comercial determinado.

El autor guatemalteco Villegas Lara, al pronunciarse sobre la teoria institucional, manifiesta:
“explica mejor todas las relaciones juridicas que se originan ante la existencia de una

13 Escribano Bellido Carlos, Todo sobre sociedades anénimas, Barcelona, Editorial De Vecchi, $.A., 1986, pag. 15

16


emiimpresos02
Cuadro de texto


que es sujeto de imputacién dentro del sistema juridico.”"

En resumen, los tratadistas citados sustentan las teorias de que para el Derecho Mercantil la
sociedad andnima tiene la naturaleza juridica de un contrato de una institucién o de un
empresario o comerciante social. Por lo que se determina respecto a la naturaleza juridica de
la sociedad anénima es una institucion juridica; constituida mediante un contrato social que la
rige complementariamente a la Ley de la materia; y que el acto de obtener personalidad

juridica, la transforma en un comerciante social.

2.4 Caracteristicas propias de las sociedades anonimas

La sociedad andénima, es una institucion que esta compuesta por rasgos distintivos que la
identifican y diferencian de las demas. Aspectos que en buena parte resultan implicitos, de la
definicion de la sociedad andnima; pero que a nuestro criterio deben individualizarse cada uno

de ellos para su mejor entendimiento.

2.4.1 Sociedad Capitalista

Esto significa que esta forma de sociedad es en si una comunidad o agrupacion de capitales,
en la que prevalece la importancia del capital, subordinando la persona del socio, y las

aportaciones consisten en dinero o en bienes valorables en él.

2.4.2 Sociedad por acciones

Esta forma societaria tiene su-capital dividido y representado por titulos valores denominados
acciones que confieren a su titular la condicién de socio. La accion es un titulo valor que

constituye una parte alicuota del capital.

1 Villegas Lara, René Arturo, ép. cit. pags. 175 a 176
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Esta forma societaria tiene su capital dividido y representado por titulos valores denominggos™ 97

constituye una parte alicuota del capital.

2.4.3. Sociedad de responsabilidad limitada

En el sentido de que el socio se obliga a aportar a la sociedad el importe de las acciones que
haya suscrito, respondiendo frente a ella del incumplimiento de esa obligacion, pero sin
responsabilidad personal alguna por las deudas sociales, por lo que los acreedores sociales
no pueden, en ningln caso, dirigir sus acciones contra los socios para la satisfaccion de sus
creditos.

En otras palabras, el socio no adquiere ninguna suerte de responsabilidad subsidiaria por las
operaciones sociales; su responsabilidad patrimonial, comprometida esta vinculada
directamente a la porcion del capital que adquiere de la sociedad. De ahi que sus obligaciones

sociales se limitan exclusivamente al aporte del capital comprometido.

La responsabilidad de los socios, en concreto, es la nota tipoldgica que histéricamente ha
explicado la prevalencia de la sociedad andnima frente a los demas tipos sociales. Aunque
esta caracteristica implique en ocasiones un traslado del riesgo empresarial a los acreedores
sociales, que no podran perseguir el patrimonio de los socios en caso de incapacidad de pago
de la sociedad (aunque los acreedores pueden normalmente auto tutelarse, exigiendo la
constitucion de garantias adicionales o incorporando este riesgo al precio del contrato), lo
cierto es que esa nota tipolégica no puede desvincularse de los demas elementos

estructurales que legalimente configuran a la sociedad anonima.

Aparte de las notas o caracteres anteriormente expuestos, la sociedad andnima ofrece la
peculiaridad de tener siempre caracter mercantil, cualquiera que sea el objeto a que se
dedique. Por consiguiente, es una sociedad mercantil y tiene la consideracion legal de
comerciante social, quedando sometida por tanto al conjunto de deberes y obligaciones que
conforman es estatuto juridico de éste.
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2 4.4. Se identifica frente a terceros

Par medio de la denominacion social.””®

2 5 Denominacion social

“Eata es la forma con la que la sociedad andnima se identifica. La gue podrd formarse
libremente: con el agregado obligatorio de la leyenda: Sociedad Anodnima, que podra
abreviarse, S.A.; la denominacion podra contener el nombre de un socio fundador o los
apellidos de dos 0 mas de ellos, pero en ese caso, debera igualmente incluirse la designacion
del objeto principal de la sociedad. Lo mas cormun en nuestro medio es que la denominacion

de la sociedad anonima, se forme libremente.” 7

De igual forma se entiende que la sociedad anénima se identifica frente a terceros por medio
de la denominacion social.

Finalizamos este contenido afirmando que, las diferencias que hemos ido enmarcando en
cuanto a las caracterfsticas de la sociedad andnima surgen como consecuencia de las leyes
que regulan dicha organizacion mercantil.

2 & Sistemas de funcionamiento de la sociedad andénima

La sociedad andénima ha acaparado siempre la atencion del poder publico y se ha tratado de
ejercer control sobre su existencia juridica. No son pocos l0s argumentos vertidos para
justificar dicho control, sobre todo si se toma en cuenta que esta sociedad, por sus especiales
caracteristicas, ha sido el vehiculo apropiado para desvirtuar la pretendida buena fe comercial
y para violentar la libertad de competencia. El mayor o menor control que el Estado ejerza en

materia de sociedad anénima ha determinado que se hable de sistemas de funcionamiento,

15 Aguilar Guerra, Vladimir Osman. Op. Cit., Pags. 48, 49y 50 1/ Paz
Alvarez, Ob. Cit; pag, 98.
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dentro de los cuales se estudian tres: sistema liberal, sistema de autorizacion y co

o

permanente, y de normatividad imperativa. 3‘1@@‘“;\}.&\;:,,

a) Sistema liberal

“Es aquel en que las sociedades andnimas se organizan contractualmente con la sola
intervencion de los particulares. Celebrar un contrato para formar una sociedad, es un acto
confiado a la autonomia de la voluntad, como celebrar un contrato de compraventa. El Estado
no tiene ninguna injerencia en la formacion de la séciedad, aun cuando exista una
dependencia administrativa, como el Registro Mercantil, que lleva el registro de cada sociedad

que se organiza.

Al Estado no le es dable considerar si el capital de la sociedad es proporcional al tipo de
negocios que se van a realizar; si conviene o no a los intereses del pais la existencia de
determinada sociedad: si se trata o no de un monopolio. Su funcién en este sistema, que
regularmente se ejerce por medio de un registro, se contrae a comprobar |a legalidad de la
constitucién; a establecer si el instrumento publico que contiene el contrato reune los
requisitos formales que la ley ordene dentro de su caracter solemne. Este sistema es el que,
en términos generales, se sigue en Guatemala; aunque debemos recordar que hay algunas
sociedades andnimas que, por su caracter especial, se encuentran sujetas al Estado, tal es el
caso de los bancos, las empresas de seguros, las sociedades financieras privadas y los
almacenes generales de deposito, que estan bajo control de la Superintendencia de Bancos,

tanto en su nacimiento como en su existencia y extincion.”'

b) Sistema de autorizacion y control permanente

“La sociedad, como persona juridica, no tiene ninguna explicacién contractual; la sociedad

surge como tal cuando el Estado la autoriza. Este sistema, en parte, era el que seguia nuestra

sibid. = Ibid.
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legislacion anterior, pero solo para la sociedad andnima, ya que las demas se organizaba
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La base de este procedimiento se encuentra en la teoria del intervencionismo del Estado en
la actividad privada, con el objeto de evitar que el afan de ganancia no cause perjuicio a la
sociedad. A esto se le suma el hecho de que el Estado mantiene un control permanente sobre

la sociedad para que ésta ajuste su conducta al ordenamiento juridico.

Este sistema fue abandonado en Guatemala, con el pretexto de que el tramite burocratico que
se seguia en el Ministerio de Gobernacion para obtener la autorizacién gubernativa de una
sociedad anénima era una limitacion para organizar esta clase de sociedades. Pero, si bien
es cierto que los tramites administrativos son lentos; también es que hay valores juridicos de
superior jerarquia que reclaman una adecuada proteccion. La sociedad anénima puede ser, y
de hecho es, un medio eficaz para la concentracion del poder econémico que en innumerables
casos hace nugatoria la libertad de comercio. Por eso decia un politico norteamericano:

La libertad no esta segura en una democracia si el pueblo permite el incremento del poder de
los particulares hasta el grado de llegar a ser mas fuerte que el Estado democratico mismo.
Y si bien la actividad comercial requiere de un sistema juridico anti formalista, no por eso el

Estado va a convertirse en un simple observados del orden de la libertad natural.

c) Sistema de normativa imperativa

“Se caracteriza por la existencia de un conjunto de disposiciones juridicas que puedan constar
en un Caddigo de Comercio o en una ley especial, en las que se establecen los aspectos que
la sociedad debe cubrir para poder tener existencia legal, sin ninguna posibilidad de pactar lo
contrario por los particulares. Este sistema tendria razon de ser si la estructura imperativa del
régimen juridico estuviera orientada a evitar los desmanes que se cometen al amparo de una
sociedad andnima; de lo contrario, no tiene ninguna justificacién. El sistema no debe valer por
su imperatividad, sino por los fines que persiga.
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desconfianza para con esta sociedad.”"’

La sociedad anonima desde su regulacion en la legislacion guatemalteca, ha experimentado
una a una las diversas modalidades de funcionamiento, en distintas épocas que han estado
influenciadas, no solo por las corrientes doctrinarias de los periodos historicos
correspondientes, sino que también por las corrientes de pensamiento politico de los

gobiernos de turno, que en buena parte influyen en la labor legislativa del pais.

2.7 Formas de constituciéon de la sociedad anénima

Para organizar una sociedad andnima existen dos procedimientos o formas de constitucion,

una es la de constitucion sucesiva y la otra de constitucién simultanea.

Hay legislaciones que contemplan las dos formas y asi estaba regulado en el Cddigo de

Comercio anterior. Pero en el nuevo Unicamente, se conoce la forma simultanea.

2.7.1 Forma de constitucion sucesiva o por suscripcion publica

En el sistema de constitucion sucesiva la sociedad no queda fundada en un solo momento.
Previamente a la celebracion del contrato, preceden una serie de actos organizativos y
preparatorios que van a converger en el momento de la fundacion de la sociedad y que tienen
relevancia para la existencia de la persona juridica. Regularmente un grupo de socios
fundadores desarrollan esos actos previos y se dedican a colocar las acciones entre el publico;
y cuando se han cubierto los requisitos que correspondan y se tiene el capital necesario,

entonces se constituye la sociedad.

Este procedimiento con mucho acierto fue abandonado en el nuevo Cédigo de Comercio

porque se daba el caso de engafiar al inversionista que compraba acciones de la futura

17 fbid.
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del capital recolectado.

“Por el procedimiento de constitucion sucesiva, la sociedad. anénima no queda fundada en un
solo acto, pues antes de celebrar el contrato de sociedad, preceden una serie de actos
organizativos que van a coincidir en el momento de la fundacion de la sociedad y que tienen
importancia para ésta como persona juridica. Por ejemplo: los promotores colocan acciones
de la futura sociedad anénima y cuando se junta el capital previsto, se facciona el contrato de

sociedad.

Esta forma de organizar la sociedad da lugar a que personas dedicadas al fraude y a la
estafa, se apropien de las cantidades recaudadas y los inversionistas se queden esperando

el momento de fundacion de la futura sociedad, que nunca liegara.”'®

2.7.2 Forma de constitucion simultanea

“E| sistema de constitucion simultanea se caracteriza porque el acto de fundar una sociedad
anénima es uno solo: se celebra el contrato con la comparecencia de todos los socios
fundadores y se paga el capital en forma total o en los porcentajes establecidos en la ley.
Creemos que esta forma de constitucion es mas adecuada, sobre todo por los defectos que
se le atribuyen al sucesivo.”*® establecidos en la ley. Creemos que esta forma de constitucion

es mas adecuada, sobre todo por los defectos que se le atribuyen al sucesivo.”

“Mediante esta forma la sociedad anénima queda organizada en un solo momento, cuando
comparecen ante el Notario, todos los socios interesados en fundar la sociedad acreditan
haber pagado el capital sea total o parcialmente y suscriben el contrato de sociedad o escritura

social. Luego el testimonio de la escritura social, se inscribe en el Regisiro Mercantil para

18 Paz Alvarez, Ob. Cit; pags. 102-103.
19 Villegas Lara, Ob. Cit; pag. 131.
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los requisitos legales.”®
2.8 La accion

“La accion es una de las partes en que el capital social se halla dividido, y que juntamente con
todas las restantes, forma el total del capital. Vemos, pues, que la accién, segun esta
definicién, no es ni mas ni menos que una parte del capital. Pero esta significacion lleva
aparejada la consideracion de que, si representa una parte del capital, es igualmente un titulo,
que da a su poseedor unos derechos, el mas importante de los cuales es el de la adquisicion
de la cualidad de socio, el concepto “de accion puede variar, dependiendo de que se la

considere como una parte del capital, como un titulo o como un derecho.”!

Para el maestro Melvin Pineda Sandoval la accion se puede definir juridicamente asi: “Es una
parte social, indivisible, representada por un titulo transmisible y negociable en el que se
materializa el derecho de socio y a cuya parte se limita la responsabilidad”. La accion puede
considerarse desde un triple punto de vista: a) como parte del capital, b) un triple punto de

vista: a) como parte del capital, b) como derecho y ¢) como titulo.

2.8.1 Origen Historico

“En las primeras sociedades anénimas, a mediados y finales del siglo XVII, se acostumbraba
extender a los socios una especie de recibos en los que constaba la aportacion de habian
realizado segun referencias de los libros sociales. Poco a poco, estos recibos, por influencia
de la costumbre y de las conveniencias mercantiles, fueron adquiriendo independencia y valor
propio hasta llegar a ser los documentos indispensables para comprobar la calidad de socios
y necesarios para el ejercicio de cualquiera de los derechos que resultan de la misma. La
aparicion del endoso y su aplicacion a dichos recibos fue un factor decisivo es esa evolucion,

que culminé a través de los endosos en blanco, en la aparicion de las acciones al portador.™

20 Paz Alvarez, Ob. Cit; pag. 103.
21 Pineda Sandoval Melvin, Op. Cit., pag. 43
22 Rodriguez Rodriguez Joaquin, Derecho Mercantil Volumen 1, México, editorial Porraa, S. A., 1985, pag.
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2.8.2 Naturaleza juridica de la accion

Nuestro Codigo de Comercio concibe a la accion como una cosa mercantil, termino
substitutivo de los bienes muebles del Derecho Civil. Participa parcialmente de la naturaleza

juridica de los titulos de crédito, en lo que es compatible con sus singulares caracteristicas.
2.8.3 El Valor de la Accién

La accidn es la participaciéon que recibe el socio en la sociedad andnima, a cambio de su
aportacion. Dividido necesariamente en acciones el capital social, cada accion constituye una
parte alicuota del mismo. Las acciones tienen un importe aritmeético, submuiltiplo de la cifra del
capital y expresado como éste en quetzales, denominado valor nominal en diferentes articulos

del Codigo de Comercio.

La fijacion del valor nominal de las acciones es libre. La ley no establece limite alguno, ni
maximo ni minimo, a ese valor, lo Gnico que exige es que el valor nominal figure en la escritura
constitutiva y, en su caso, en el titulo de la accién y en los resguardos provisionales o, cuando
las acciones estén representadas mediante anotaciones en cuenta, en la escrituré de emision
de las acciones anotadas, lo habitual en la practica es que el valor nominal se fije en importes

relativamente bajos, para facilitar asi la circulacion y transmisibilidad de las acciones.

2.8.4 Naturaleza

En esencia son titulos valores, debido a que en los mismos se encuentra incorporado un
derecho de orden pecuniario, el cual le confiere a su tenedor y propietario los derechos que la
propia legislacion regula.

2.9 Clases de acciones

Por su circulacion pueden ser nominativas, a la orden, brevemente a continuacion se cita y

desarrolla lo relativo a las mismas .
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2.9.1 Nominativas
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propietaria, circulan por creacion, emision, endoso por quien la recepcion y ulterior en

sin olvidar el cambio que deba hacerse en el registro debido a la transmision o cesion.

2.9.2 A la orden

También son creadas a favor de persona determinada, con antelacién se ha expuesto que a
diferencia de las nominativas no cuentan con registro, esta clasificacién de acciones al igual
gue los titulos de crédito en general no debieran existir, las razones de esta aseveracion se

reflejan en lo siguiente.

La clasificacion a la orden debiera ser género, y la nominativa y al portador especie de esta;
pues el titulo puede ser creado a la orden de persona determinada y a la orden del portador,
en ese sentido se concluye que esta clasificacion por demas resulta innecesaria, no obstante,
se afirma que al igual que los titulos nominativos circulan por creacién, emision, endoso por

guien la recepcion y ulterior entrega de éste.

2.10 Organos de la Sociedad Anénima

Son los siguientes:
2.10.1 Asamblea de accionistas
En la sociedad anonima el érgano de soberania se le denomina “asamblea”. Se entiende por
asamblea la reunion de los socios conforme las normas especificas del Codigo de Comercio
y las que hayan establecido en el contrato social. Por consiguiente, no cualquier reunion de
los socios puede considerarsele asamblea. Existe Unicamente cuando se reunen mediante

una convocatoria previa, con un quorum especifico, se discute sobre una agenda
preestablecida y en el lugar que constituye la sede social. La Unica excepcion a este
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procedimiento se da en la llamada “asamblea totalitaria”, en la que, como veremo

adelante, no son necesarios algunos requisitos de los anteriormente sefialados.

La asamblea no es un érgano de funcionamiento permanente, pues su actividad es temporal.
A pesar de eso se le considera como el 6rgano supremo de la sociedad, porque es la
manifestacién de la voluntad del ente colectivo, en la medida en que sus resoluciones vinculan
juridicamente a todos los miembros individuales. Asimismo, siendo una sociedad en que se
vota debido al titulo o accion, los acuerdos son el resultado de la voluntad de quienes poseen

la mayor parte del capital social.

Ahora bien, al decir que la asamblea es el érgano supremo de la sociedad, no significa que su
poder sea ilimitado, ya que no puede resolver mas alla de lo que la ley o el contrato le permiten.
Sus decisiones no pueden lesionar los derechos que la ley le reconoce a las minorias; y salvo
el caso en que se vote por unanimidad o que se consienta lo resuelto, existe siempre el

derecho a impugnar las resoluciones que toma la asamblea.

“En la actualidad se observa que la practica mercantil, asi como la legislacion, han ido
debilitando las facultades de la asamblea y fortaleciendo las de la administracion. Este
fendmeno fue ya notorio en la ley alemana de sociedades anénimas de 1937 y en la francesa
de 1940, en las que se da un desplazamiento del poder de decision, perteneciente por
tradicion al propietario del capital, a la esfera de los administradores. Pero, en nuestro derecho

podemos seguir considerando a la asamblea como el érgano supremo de la sociedad.”®
2.10.2 Clases de asambleas

Las asambleas se clasifican ateniendo a diferentes aspectos, citando los siguientes:
2.10.2.1 Asamblea general ordinaria

Esta asamblea es la que se celebra por lo menos una vez al afio, luego que hayan

3 Villegas Lara René Arturo, Op. Cit., pags. 143
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el articulo 134 del Codigo de Comercio, es la de conocer todos aguellos temas que son propic e &>

de la vida “ordinaria” de la empresa: nombrar administradores, enterarse de los negocios
sociales, aprobar el reparto de dividendos y, en términos generales, resolver todo asunto que,

por su caracter no especial, hacen que la persona juridica no se vea afectada en su estructura;

2.10.2.2 Asamblea general Extraordinaria

Se celebra en cualquier tiempo y sus resoluciones, generalmente, afectan la existencia juridica
de la sociedad. Por ejemplo, si se va a aumentar el capital, si se va a transformar o a fusionar
la sociedad, es natural que se modifica la estructura original de la sociedad; y por eso, estos
temas son propios de la asamblea general extraordinaria, la que se puede celebrar en
cualquier tiempo por la naturaleza ocasional de los hechos en que ella se trata. El articulo 135

del Cadigo de Comercio, establece que en esta asamblea se puede resolver.

2.10.2.3 Asambleas especiales:

Las especiales no son asambleas generales, ya que no retinen a todos los socios. La especial
es la reunién de un determinado grupo de accionistas con relacion a la clase de acciones que
tienen en propiedad. Por ejemplo, si se han emitido acciones privilegiadas, preferentes o de

voto limitado, y se retinen solo los socios que tienen estas acciones.
2.10.2.4 Asamblea totalitaria

“Esta asamblea, llamada “universal” en el Derecho argentino, es aquella que se celebra sin
convocatoria previa. Los socios se pueden encontrar reunidos por un acontecimiento festivo;
y si en esa ocasion deciden por unanimidad celebrar asamblea y aprueban la agenda por
unanimidad, el funcionamiento del érgano es legal y sus decisiones vinculan a todos los
socios. Esta asamblea se encuentra regulada en el articulo 156 del Codigo de Comercio.”*

2 \bid., pag. 144

28


emiimpresos02
Cuadro de texto


o

)
00@0\
€2

I

ULTAD
SiD4
o
73
<>
)
m
e
=
=

2.10.3 Quérum de las asambleas
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El quérum se refiere a la presencia de los socios o sus representantes para la celebracién de
una asamblea. Para la determinacion de este se toma en cuenta a los propietarios de acciones
nominativas que aparezcan inscritos en el registro especifico de acciones, con cinco dias de
anticipacion a la celebracion de la asamblea; y si se trata de socios que tienen acciones al
portador, los que, con la misma antelacion han depositado sus acciones en un banco o ante
autoridad en ejercicio de sus funciones. La ley no dice qué autoridad; pero, debe entenderse

que se refiere a un juez competente para decretar un deposito.

Ef quérum es, entonces, la cantidad de personas que, representando un porcentaje del capital,
son necesarias para la celebracion de la asamblea. Hay dos clases de quérum: “de presencia®
y de “votacién”. El primero se necesita para iniciar la sesion; y el segundo, para tomar una

resolucion. La diferencia entre ambos depende del tipo de asamblea.?®

2.10.4 Desarrollo de las asambleas

La asamblea, regularmente, la dirige el administrador Unico o el que preside el consejo de
administracion; en otros casos, la asamblea puede designar a un socio para que la presida; y
en las asambleas especiales, los socios designan a uno de ellos para ese efecto. De las
deliberaciones se levanta un acta autorizada por el secretario del consejo de administracion o
por un notario; a, aunque la ley no lo dice, si la administracion es unipersonal y no se cuenta
con los servicios de un notario, los socios pueden nombrar un secretario accidental. Para
constancia de las asambleas es imperativo llevar un libro de actas; y si por cualquier
circunstancia no se cuenta con ese libro, entonces es necesaria el acta notarial con el objeto
de darle certeza al documento y evitar que se acrediten posteriormente, resoluciones que no

se tomaron o que se tergiversen los acuerdos.?

2 Ibid., pag. 148
2 |bid., pag. 150
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2 44 Estructura de la administracion de la sociedad andnima

las resoluciones que se tomen en las asambleas, cifiendo en todo caso sus funciones a lo
establecido en los articulos 162 al 183 del Codigo de Comercio.

2 11.1 El Consejo de administracion o junta directiva

El consejo de administracion, también conocido como Junta Directiva, resulfa un organo
necesario en la gestidon social;, este drgano es el encargado de ejecutar la voluntad de la
sociedad, y representarla frente a terceros, siendo elemental su existencia dentro de la figura
social. Toda sociedad andnima precisa de un érgano administrativo de caracter permanente

que se ocupe de su gestion y administracion.

Se trata un 6rgano necesario, ya que podria existir ni 1ogica ni legalmente una sociedad 8in
un organo externo de actuacion. La estructura de este Organo es determinada por 10s
estatutos de la sociedad; sin embargo, el nombramiento de las personas que conforman el

mismo resultado una atribucion de la Junta General

La doctrina ha sefialado que, en la sociedad andnima, la administracion esta a cargo de uno
o mas directores designados por la Asamblea de Accionistas; la doctrina ha sefialado varias
formas organizacion entre las que puede mencionarse: a) 6rgano unipersonal; b) érgano
pluripersonal; y ¢) organo colegiado.

El drgano de administracion puede adoptar tres formas de organizacion conereta: “organo
unipersonal” en cuyo caso la gestion o representacion social se confia en una sola persona;
“organo pluripersonal” de funcionamiento solidario, en cuyo caso cada uno de sus miembros
posee todas las facultades del érgano y puede usar el nombre de la sociedad, obligandola

ante terceros: “organo pluripersonal de funcionamiento colegiado o conjunto” denominado
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consejo de administracion, en el que ninguno de sus miembros posee para siempre facu!té A &z

de gestion ni de representacion, las cuales corresponden conjuntamente a sus mnembros.27 \f;??_{'fmgﬁf:_r.é’

2.11.2. Unico administrador

“En cuanto a las sociedades administradas por un Unico administrador puede mencionarse
que generalmente son sociedades pequefias, mas familiares y, por lo general, se utiliza en
comercios rudimentarios o bastante basicos. Funciona, de esta manera, en la practica, pues
resulta dificil de pensar gue una sociedad andnima de muchos accionistas, la confianza sea
conferida en una sola persona. En las sociedades, cuyo esquema es de esta manera, el
administrador representa en todo momento la gestién de la sociedad, pues no le resulta

factible delegar sus facultades.

El administrador Unico concentra las funciones del negocio social y de representacion, por lo
que su diligencia se encuentra directamente ligado con un deber general de buena gestion.
“Es el administrador Unico, quien dentro del ambito de su competencia expresa y ejecuta por
si solo, la voluntad del érgano, como voluntad de la sociedad y en él concurren todas las
atribuciones necesarias para ejercer plenamente la funcion administrativa, de la cual es su

Unico titular”.28

Este tipo de estructuras generalmente s eles puede encontrar en las sociedades de personas,
pues la direccion de este tipo de sociedades generalmente, es encomendada en una sola
persona considerada administrador por excelencia; sin embargo, resulta extrafio encontrar
este esquema en una sociedad andénima, pues la finalidad y naturaleza de esta se centra en
la concentracion de capitales para poder llevar a cabo un negocio que, de otra manera,
resultaria dificultoso. Por lo tanto, al ser la sociedad andnima una figura, cuya formacion se
debe a un conglomerado de personas, resulta irrisorio pensar que estas delegarian toda su

confianza y seguridad al mando de una Unica persona.

27 Broseta Pont Manuel. (1977). Manual de Derecho Mercantil. Editorial Tecnos. Madrid. P.
2 Galindo Ignacio. (1957). Responsabilidad Civil de los Administradores. Editorial Porrda. México
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2.41.3 Consejo de administracion

Por gltimo, se encuentran aquellas sociedades, cuyo organo de administrachy
compuesto por un consejo, cuyas funciones se dirigen a la representacion y administracionde
la sociedad. El consejo de administracion se encuentra dirigido por, al menos, tres miembros
siendo estos: presidente, secretario, y tesorero. Dentro de las atribuciones mas importanies
gue tiene este organo, se encuentra la facultad de nombrar gerentes, apoderados y otros,
para la realizacion de actos especificos.

“|_o anterior resulta de suma importancia, ya que, para lograr concretar ciertos actos durante
la gestion social, es necesario delegar en terceros actos especificos que conlleven a la
consecucion del fin social. En estos casos, la gestion social es confiada en un organo

colegiado de administradores, respetando en su actuacion la voluntad del 6rgano como tal.

El predominio de esta opcion resulia l6gico si se tiene en cuenta de que mediante este
procedimiento basado en el predominio de la voluntad de la mayoria se facilita la adopcion de
decisiones al mismo tiempo que asegura una gestion mas coordinada, eficiente v,

consecuente con el principio de responsabilidad solidaria.”®

“BRUNETTI indica que el Consejo de Administracion es un 6rgano colegial, necesario y
permanenie, cuyos miembros socios o no, son peridédicamente nombrados por la asamblea
ordinaria de la sociedad, cuya funcion es realizar todos los actos de administracion ordinaria
y extraordinaria, representando a la sociedad ante terceros y asumiendo responsabilidad
solidaria e ilimitada por las infracciones a los deberes que les imponen la ley y el acto
constitutivo.®

Resulta importante destacar que el Consejo de Administracion debe ser dirigido por un
presidente, escogido entre sus mismos miembros, o bien, nombrado por la Asamblea General.
A este tipo de estructura, se le confia todo lo referente a la administracion y representacion a

» Velasco A. Angel. (1969). La ley de sociedades anénimas. Anotaciones y concordancias. Derecho
Reunidas. Barcelona. P. 67
» Brunetti Antonio. (1948). Manual de Derecho de las Sociedades. Tomo VII. Milan.
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todo el drgano, en su conjunto, y no a cada miembro por separado, como sucede en el 6f ano Q¢4
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2.12 Formas de Administracion utilizadas en las sociedades anonimas guatemaitecas.

La administracion de la sociedad como ya se establecié con anterioridad puede estar confiada

a una persona o a varias personas.

En el primer caso estamos ante una administracién unipersonal; y en el segundo, ante una
administraciéon colegiada, que en la practica se le llama “consejo de administracion” o “junta
directiva”. Regularmente la segunda forma se presenta en aquellas sociedades de gran
magnitud, aunque también puede darse en sociedades de pequefio capital. La administracion
unipersonal no presenta mayores dificultades en su funcionamiento; en cambio, la colegiada
tiene algunas especialidades. Por ejemplo: tiene un presidente cuya forma de designacion
debe esta prevista en la escritura; a cambio de un pacto expreso, el primero de los

administradores designados desempefiara tal funcion.

El administrador presidente viene a ser el medio de comunicacion del organo colegiado y
permite que éste se exteriorice, ya q’ue, si es una junta directiva numerosa, su comparecencia
a diversos actos de gestion resultaria incomoda. Asi también, para que se reuna el consejo
es necesario que estén presentes o representados la mayoria de sus miembros o sea la
mayoria simple, a menos que el contrato prescriba una mayoria especial. Cada administrador
tiene derecho a un voto y el presidente tiene voto decisorio en caso de empate.

2.12.1 El 6rgano de fiscalizacion

Dentro del equilibrio que se trata de mantener en el ejercicio del poder que los érganos ejercen
dentro de la sociedad, el 6rgano de fiscalizaciéon tiene la mision de controlar la funcion
administrativa. La asamblea, a pesar de ser el érgano supremo, no le es posible ejercer el
control de manera permanente, ya que su funcionamiento es temporal y no tiene el inmediato
acceso a los problemas que representen una administracion anémala. Por esa razon se ha

establecido el 6rgano de fiscalizacion, con el que se pretende garantizar y ofrecer seguridad
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siente al invertir su capital en la adquisicion de acciones.
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3. Los accionistas de una sociedad anoOnima, los aspectos generales, naturaleza
juridica, derechos y voto acumulativo.

3.1 El accionista

Esta figura es propia de las sociedades accionadas, pues si bien las acciones dividen y
representan el capital autorizado de una entidad accionada, sociedad anonima y sociedad en
comandita por acciones, tales acciones no pueden ser desplazables por si mismas, pues
necesitan del elemento subjetivo, fisico o personal natural, pues es el portador, poseedor,
propietario de los titulos valores que puedan representar y dividir en forma minima o

mayoritaria una parte alicuota del capital accionario representado y dividido en las acciones.

3.1.2 Definicion

Expuesto lo anterior insertamos la siguiente definicion del accionista; “Persona fisica o natural,
que por el hecho de su posesion ostenta la propiedad de la accién o de las acciones que
representan una parte alicuota minima o mayoritaria del capital accionario de una entidad

mercantil. 31,

3.2 Surgimiento de la figura del accionista e importancia

Rqsglta sustentable que la entidad mercantil previo a su constitucion debe cumplir con

una serie de presupuestos de ley, pues de la misma se desprenden otras, las cuales
obviamente en cuanto a su concepcion deben surgir en el momento oportuno; en tanto el ente
social no cuente con personalidad juridica no es viable el pretender ni siquiera ilusoriamente

la creacion de otras figuras alternas, accesorias o secundarias que le son afines.

31 Melgar, Giovanni. El accionista y el derecho societario, pagina. 20.
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“La importancia de la figura del accionista radica en el hecho de que subjetivamente
divide y representa una parte alicuota del capital accionario, debido a los titulos va
posee; asi también es importante resaltar que sin el elemento subjetivo (accionista) N
posible que la circulacion de los titulos surgieran o se diesen en el trafico mercantil, en
consecuencia puede afirmarse que el capital social autorizado de la entidad se refleja
subjetivamente en el accionista mismo y materialmente en los propios titulos valores, titulos

definitivos o acciones,”?

3.2.1 Apreciacion

Si bien cada accion confiere a su titular derecho a voto, ello no se hace esiriciamente
necesario debido a que el voto puede ejercerse legitimamente por la constancia bancaria a la
cual alude la precitada normativa, o en su defecto por el documento que acredite haber hecho
efectivo el pago del llamamiento.

3.2.2 Registro de accionistas, significado y contenido

Con antelacion se ha expuesto que los titulos nominativos a diferencia de los titulos a fa orden
cuentan con registro, cabe aclarar que este registro no trata de un simple ndmero, sino de un
contenido; pues segun la legislacion mercantil guatemalteca el mismo se regula en el articulo
del Decreto legislativo nimero 2-70 del Congreso de la Republica, Cédigo de Comercio de
Guatemala. El nombre y el domicilio del accionista, la indicacion de las acciones que le

pertenezcan, expresandose 108 numeros, series, clases y demas particularidades.

1.3 Clases de accionistas dentro de una sociedad andénima Los accionistas dentro de una

sociedad andonima se clasifican de la siguiente manera:

32 |pid, pagina No. 25.
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“Un accionista mayoritario es aquella figura fisica o juridica, que concentra un gran volumen
de acciones de una sociedad, y, por lo tanto, tiene capacidad de control en la misma.
Frecuentemente, este ocupa un lugar predominante y directivo.”® Dentro de los distintos
repartos accionariales existentes, la figura del accionista mayoritario suele identificarse con
poseedores de, al menos, la mitad de acciones de una sociedad mercantil.

A menudo es considerado que el poder y la influencia de un accionista en una determinada

empresa es mayor, en tanto en cuanto aumenta su participacion en el accionariado.

En ese sentido, los accionistas mayoritarios adquieren un peso importante a la hora de tomar
decisiones y manejar la deriva econdmica y estratégica de sus empresas. Esto sucede al tener
capacidad de control y acceso a juntas directivas y altos érganos de direccion de dichas

compaiiias.

“Cabe destacar que, en compaiiias muitinacionales o de gran tamafio, es menos frecuente la
existencia de esta modaiidad accionarial. En estos casos, la propiedad de acciones esta mas
atomizada, por lo que el poder se reparte de forma mas

democratica.”*

3.3.2 Caracteristicas destacadas del accionista mayoritario

Existe una serie de rasgos destacables que caracterizan el perfil del accionista mayoritario.

“Entre ellos destacan:
a) Personalidad: Este tipo de accionistas puede adoptar la forma tanto de persona fisica

como de persona juridica. A menudo existen agrupaciones o sindicatos.

3 www.economipedia.com (consultada el 20 de noviembre de 2022)
3 www. economipedia.com (consultada el 20 de noviembre de 2022)
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b) Alta capacidad de decision: Cuentan con gran control sobre las compaiiias, Ilegand@”@
ocupar puestos de influencia y responsabilidad. Alternativamente, existen casos dé
accionistas mayoritarios que delegan dicha responsabilidad en profesionales externos o

en la figura de un CEO o director general.

c) Derecho a inventivos econémicos: Lo anterior, se traduce al mismo tiempo en derecho

a beneficio y recogida de mayor nivel de dividendos o ganancias del negocio.

d) Identidad: En muchos casos, este tipo de accionistas poseen su volumen predominante

de acciones por ser creadores o fundadores de la empresa.™

El papel del accionista mayoritario, en el dia a dia empresarial y organizacional, esta vigilado
y regulado por los propios estatutos de cada sociedad. Dicho marco de actuacion busca que
la actuacion de control y direccion de estas figuras no provoque detrimentos en los intereses
de los accionistas minoritarios. De este modo, se persigue evitar posibles casos de

despotismo societario o la adopcion de estrategias de negocio poco favorables para estos.

“El elemento “aporte” es el que rige la vida de una sociedad y por lo tanto las relaciones de
los socios entre si y ante ella, se miden en fusion de la mayor 6 menor contribucion a la
formacion del capital social. Todo lo cual se traduce (...) en funcion del aporte y no en

funcion de las personas que la integran.”®

Es decir, si un accionista aporta mas dinero, tendréd mas participacion en una sociedad y
viceversa, un accionista con menos aportacion tendra menos participacion, por ende, a mayor
aporte, mayor participacion. Se debe recordar que el articulo 101 del Codigo de Comercio
sefiala que cada accion confiere un derecho a voto a su tenedor —por lo tanto- cuantas mas

acciones, mas votos se tendran.

35 www. economipedia.com (consultada el 20 de noviembre de 2022)
s Palacios Bragg, Félix José, Andlisis de los abusos cometidos por los socios mayoritarios Centroamericana

UCA, paginas 65-66, Nicaragua, 2013. contra las minorias societarias en la sociedad anénima; algunas
alternativas de solucion. Editorial ISSN, Doctorado de Derecho por la Universidad.
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Tendré la caracteristica de accionista mayoritario, la persona individual o juridica que \a\tz)@),;te & /
\A

una cantidad superior a los demas accionistas en cuanto al capital social. Esto pué&ééww“ﬁ
asimilarse de distintas maneras —pero en general- el mayoritario habra realizado una

contribucién superior a los demas accionistas.
3.4 Accionistas preferentes

Antes de conocer a dichos accionistas es necesario conocer que es una accion preferente
para tener un mayor conocimiento de lo que significa ser una accionista preferente dentro de

una sociedad andnima.

La accion preferente es una accién que confiere a su titular un privilegio extra, generalmente
de tipo econdémico, respecto a lo que cominmente conocemos como

accion ordinaria.

Por ejemplo, el tenedor de una accion preferente, tiene mayor jerarquia en el cobro de
dividendos o en la distribucion del patrimonio restante en caso de quiebra por parte de la
compaiiia.

“Al igual que sucede con los accionistas ordinarios, las acciones preferentes no tienen
- caducidad, pero, sin embargo, a diferencia de las acciones ordinarias, las acciones
preferentes no legitiman a su poseedor derecho de voto en las juntas de accionistas ordinarias
o extraordinarias, ni tampoco asignan alguna participacion en el capital de la empresa.
Asimismo, la rentabilidad de las acciones preferentes tampoco esta garantizada, debido a que

gueda vinculada a la obtencion de beneficios.

Las acciones preferentes son instrumentos complejos donde los dividendos a los que se tiene
derecho estan predeterminados. Normalmente, estos dividendos estan condicionados a la
obtencion de resultados positivos. Segin el tipo de contrato el dividendo puede ser
acumulativo en caso de obtener pérdidas durante el ejercicio.
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a) Es un tipo de accién que otorga un privilegio extra de las acciones normales u ordinarias.

b) Posee mayor jerarquia de cobro de dividendos.
3.4.2 Ventaja de las acciones preferentes

Una de las ventajas de estas acciones es que en caso de liquidacion de la empresa los
poseedores de acciones preferentes tienen prioridad frente a otros. Es decir, si la empresa
desaparece primero se les devuelve el dinero a los accionistas preferentes y luego a los
ordinarios. No obstante, los acreedores siempre irdn antes que los accionistas (los accionistas
son los Ultimos en cobrar). El valor de liquidacion de las acciones puede estar prefijado o

condicionado al valor de las acciones ordinarias.
3.4.3 Desventajas de las acciones preferentes

La desventaja de este instrumento es que no dispone de un mercado secundario organizado
(no cotizan en bolsa) donde poner a la venta, por lo que su liquidez es bastante limitada.
Ademas, no tienen derecho a voto en las asambleas de la empresa.

Tipos de acciones preferentes:

. Acciones amortizables: Son aquellas que tienen una opcion de compra por parte del
emisor con unas condiciones previamente acordadas con el inversor. Es decir, da la
opcion a la empresa de recomprar las acciones privilegiadas a los inversores a un precio
determinado y durante un periodo determinado.

. Acciones convertibles: Son aquellas que pueden convertirse en un nimero determinado

de acciones ordinarias.

lll. Acciones preferenciales acumulativas: Si no se llegara a pagar el dividendo, se
acumula para futuros pagos.
IV. Accion preferente acumulativa rescatable: Aquella que confiere a su poseedor

preferencia en el pago de dividendos respecto a los accionistas ordinarios
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VI. Acciones preferenciales convertibles: Tienen la opcion de convertirse en una accion
a un precio preestablecido.

VIl. Acciones preferenciales intercambiables: Tiene la opcion de ser intercambiada por
otra accion con otro tipo de seguridad bajo ciertas condiciones preferencial y una deuda
subordinada.

ViIil. Acciones preferenciales participantes: Permite la posibilidad de dividendos

adicionales bajo determinadas condiciones.

}IX. Acciones preferenciales perpetuas: No tienen una fecha de devolucion del capital

invertido.”?"

Después de lo anterior es importante mencionar que “El ordenamiento juridico guatemalteco,
sefiala que las acciones seran de igual valor y conferiran iguales derechos. Las acciones
preferentes, de acuerdo a lo que para el efecto establece el articulo 101 del Cddigo de
' Comercio de Guatemala, seran preferentes en la distribucion de las utilidades y en el
reembolso del capital a la disolucion de la sociedad.” Cédigo de Comercio de Guatemala,
seran preferentes en la distribucion de las utilidades y en el reembolso del capital a la

disolucion de la sociedad.”8

Este accionista es generalmente un inversionista, ya que estas acciones se consideran
“acciones de voto limitado”. “Las acciones de voto limitado son aquellas acciones preferentes
en la distribucion de utilidades y en el reembolso del capital a la disolucién de la sociedad, que
otorgan a su titular el derecho de voto Unicamente en las deliberaciones de las asambleas
extraordinarias. Asi, de una simple explicacion de las mismas, es posible deducir, que si
otorgan a su titular el derecho de voto, Unicamente en las deliberaciones de las asambleas
extraordinarias, a contrario sensu, limitan la posibilidad de ejercitarlo en las discusiones de las

asambleas ordinarias. Por lo tanto, las acciones de voto limitado constituyen un tipo de

37 |bid.
3 MANTILLA MOLINA, Roberto L. Derecho Mercantil, Editorial Porrda, S.A., 172 edicidn, México
1,077. Paginas 380 y 381.
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limitacién parcial al ejercicio del derecho de voto, ya que el accionista podra ej r‘i;?%grlo \@\
normalmente en las asambleas extraordinarias, pero no en las asambleas ordinarias. "39 "”’iwm G
En virtud de lo anterior, el accionista preferente no tendra una injerencia administrativa, pues
no tiene voto en las asambleas ordinarias que son las que dilucidan el dia a dia de la
operacion, sin embargo, si tendran una injerencia en la asamblea extraordinaria, que trata
temas de mayor trascendencia. Adicionalmente, tendran preferencia en utilidades y reembolso

de capital, lo cual hace atractiva la figura para un inversionista.
3.5 El accionista minoritario

“Es aquel que es duefio de menos del 50% de una compaifiia, es decir esta categoria agrupa
a todos los socios que individualmente poseen menos de la mitad del patrimonio de una

sociedad d mercantil.”4°

Cabe recordar que cuanto mayor es la participacion del inversionista, mas grande es su
poder de influencia en las decisiones de la empresa. Sin embargo, esto no significa que los

accionistas minoritarios estén privados de participar en la gestion del negocio.

“Cabe acotar que algunos reguladores manejan otros criterios para considerar a un socio
como minoritario en su pais. Por ejemplo, la Comisién para el Mercado Financiero de Chile
congrega en esta categoria a todos los accionistas que son propietarios, solos o en conjunto
con otros, de menos del 10% de una compaiia. Esto, siempre que dicho porcentaje no

permita nombrar a un director.”

No so6lo se debe hablar del accionista minoritario sino de los derechos individuales que posee
como accionista, en tanto titular de las acciones. La idea no sélo es proteger al socio

minoritario sino al socio por su condicion de tal, ya que la misma es la que le da la facultad de

39 REYNA ORTIZ, Ivan Estuardo, Andlisis Juridico Doctrinario de las Limitaciones al Ejercicio del Derecho
de Voto de los Accionistas en las Asambleas Generales de las Sociedodes Andnimas, Tesis de la
Facultad de Derecho de Ia Universidad del ltsmo, pdgina 52, Guatemala, enero 2016.

40 www.economipedia.com

4 1bid.
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ejercer sus derechos Se pone el presente parrafo en perspectiva, la proteccion prmc\é& BT

hacia el accionista. G"Awm )

3.5.1 Derechos reconocidos por la legislacion guatemalteca que protegen al socio

minoritario

Es importante para el desarrollo de esta tesis estudiar y analizar los derechos de las minorias
en las Sociedades Anoénimas (S.A.) exponiendo las principales disposiciones normativas y las
regulaciones relacionadas con los derechos y responsabilidades de los socios y/o accionistas

minoritarios dentro de estas sociedades en nuestro pais.

“Ahora bien, los socios y/o accionistas minoritarios generalmente son todos aquellos
pequefios inversionistas que, a cambio de sus aportaciones economicas, en su mayoria lo
Unico que esperan recibir como contraprestacion, es una participacion en los dividendos

decretados por la empresa, o bien el usufructo de la accién adquirida.

Por lo anterior, podemos definir como “accionista minoritario” a todo aquel socio y/o
inversionista que no ostenta de manera independiente el poder para tomar decisiones dentro
de la empresa, toda vez que no cuenta con un porcentaje de capital aportado que le confiera
de manera significativa los votos requeridos para poder aprobar u oponerse a una decision, o
bien, que no sea participe de un acuerdo tomado por los accionistas que reunen los votos

necesarios para aprobar o negar una decision.

La legislacion guatemalteca —especificamente el Cédigo de Comercio- resalta ciertos
derechos de las minorias, por ejemplo:

a. Facultad para pedir que se convoque a asamblea, contenido en el articulo 138 del
Cddigo de Comercio.

b. Deduccion de la accién de respohsabilidad contra los administradores.
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d. “Derecho de Impugnacién en juicio ordinario cuando las resoluciones fueren

contrarias a la ley o el pacto social.

e. Accion de responsabilidad contra los administradores por parte de cualquier accionista,
debido a actuaciones abusivas de los mismos.

f. Accién de indemnizacién por parte de cualquier accionista que considere lesionados sus

derechos directamente por parte de los administradores.

g. Denuncia de irregularidades por parte de cualquier accionista ante los auditores o

comisarios contra la administracion por actos irregulares.

En cuanto a los incisos a, b y ¢ del apartado anterior, se refieren a los articulos 141, 175y 186
del Codigo de Comercio, respectivamente, los cuales copiados literalmente estipulan, en sus

partes conducentes:

Articulo 141.- Minimo para convocar a asamblea general. Los accionistas que representen
por lo menos el veinticinco por ciento (25%) de las acciones con derecho a voto, podran pedir
por escrito a los administradores, en cualquier tiempo, la convocatoria de una asamblea

general de accionistas, para tratar de los asuntos que indiquen en su peticion. (...).

Lo que establece este articulo resulta un mecanismo sencillo que de cualquier manera alcanza
los objetivos buscados que son abrir la posibilidad a accionistas minoritarios a convocar
asambleas para someter a consideracion de todos los socios sus inquietudes e ideas.

También establece la posibilidad de que los accionistas que representan el 25% de las
acciones el derecho a pedir a los administradores, en cualquier momento, la convocatoria a

una asamblea general de accionistas.

22 VILLEGAS LARA, Rene Arturo. Derecho Mercantil Guatemalteco, tomo |, sexta edicion, editorial
Universitaria, pagina 137 138. Guatemala, 2012. % PALAC!IOS BRAGG, Félix José, Op.Cit. Paginas 65 66. -
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Articulo 175.- Minimo de accionistas que pueden entablar accion. (...) los accionista: ﬁ»;jﬂ‘é”mwm,/
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. , . 7
representen, por lo menos, el diez por ciento (10%) del capital, podran enfamagMMg
conjuntamente, contra uno o varios administradores, la accién de responsabilidad, siempre

que:

1°, La demanda comprenda el monto total de las responsabilidades a favor de la sociedad y
no Gnicamente el interés de quienes promuevan accion.

2°. Que los actores hayan votado en contra de la resolucion que extinguio la responsabilidad
de los administradores.

Los bienes que se obtengan como resultado de la accion seran percibidos por la sociedad,
previa deduccion de los gastos comprobados en que se haya incurrido para

ejercitarla.

Lo anterior a nuestra opinién resulta ser desventajoso para el accionista minoritario ya que, si
solamente se posee una accion y esta no equivale a la cantidad establecida en el articulo de
referencia, no se tendria posibilidad alguna de impugnar las resoluciones que nos afecte como
accionistas minoritarios, lo anterior genera falta de certeza al momento de pensar en invertir
en una sociedad si ho poseemos el capital necesario como para representar el 10% necesario
de conformidad por la ley para protegernos de las decisiones que se tomen en el seno de la
sociedad.

Articulo 186.- Derecho de nombrar auditor. Si no obstante lo anterior no se designan los
auditores o comisarios, sin perjuicio de que se mantiene el derecho de los accionistas para
examinar por si o por medio de expertos la contabilidad y los documentos de la sociedad,
cualquier nimero de accionistas, aunque represente minoria, tiene el derecho para nombrar
un auditor o comisario para que por cuenta de la sociedad fiscalice las operaciones sociales

hasta que la junta general de accionistas haga la designacion correspondiente.*

» Codigo de Comercio de la Republica de Guatemala. Decreto 2 70. Edicidn Actualizada. Articulos -
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El derecho que establece este articulo es bastante favorecer para los accionistas mmor?{aﬁg,)s @S‘ w/

ya que permite que ellos mismos fiscalicen la contabilidad y los documentos contables de g

sociedad, aunque no se haya nombrado a un auditor.

En cuanto al inciso d, derecho de impugnacién, el articulo 157 del Cddigo de Comercio,
copiado literalmente establece:

“Articulo 157.- Derecho de Impugnacion. Los acuerdos de las asambleas podran
impugnarse o anularse cuando se hayan tomado con infraccion de las disposiciones de ley o
de la escritura social. Estas acciones, salvo pacto en contrario, se ventilaran en juicio

ordinario.”**

Este articulo establece que las decisiones tomadas por los accionistas en una Asamblea
General de una Sociedad Andnima, por ser en Ultima instancia, un acto juridico, es susceptible
de ser impugnado a través de la nulidad, es importante indicar que las decisiones que se
tomen en asambleas dentro de las sociedades son en general para el beneficio de toda la
sociedad, sin embargo a veces tales decisiones afectan a algun grupo de accionistas, es por
eso que el legislador establecio la normativa para que los socios tuvieran certeza al momento
en que sus intereses se vieran afectados.

Asimismo, y en cuanto al inciso e, la accion de responsabilidad, el articulo 174 del Codigo de

Comercio, copiado literalmente expresa:

“Articulo 174.- Accion de responsabilidad. La accién de responsabilidad contra los
administradores se entablara previo acuerdo de la asamblea general, que puede ser adoptado,
aunque no conste en la agenda de la sesion.

La propia asamblea designara a la persona que haya de ejercer la accion en nombre de la
sociedad. Si ésta no entablare la accion dentro de los dos meses siguientes al acuerdo,

cualquier accionista podra, en defecto del nombrado, entablar accion a nombre de la sociedad.

a4 |hidem. Articulo 157.
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y cinco por ciento (75%) de las acciones con derecho a voto.” #* (El subrayado y resaltado es
propio).

El acuerdo de promover una accion de responsabilidad contra uno o varios de los
administradores causa de pieno derecho, ia remociéon de ellos, aunque posteriormente se
disponga celebrar alguna transaccion con ellos.

Sin embargo, para renunciar a dicha accion, se requiere de una significativa votacion en
asamblea, lo cual genera cierta falta de certeza ya que pudiera ser que unicamente se
violentaran derechos de socios minoritario y se beneficiara a las grandes mayorias con lo cual

se dejaria en vulnerabilidad los derechos de los socios minoritarios.

Por su parte, el inciso f, se refiere a la accion de indemnizacion, contenida en el articulo 176

del Cdédigo de Comercio, la cual copiada literalmente sefala:

Articulo 176.- Accién de Indemnizacién. No obstante, lo establecido en los articulos
precedentes, quedan a salvo las acciones de indemnizacion que puedan corresponder a los
accionistas o a terceros, por actos de los administradores que lesionen directamente los

intereses de aquéllos.”®

Al parecer lo que pretendio el legislador con esta disposicion fue de alguna manera compensar
por los dafios ocasionados a los intereses de los accionistas, en virtud de las decisiones y
actos de los administradores lo cual es bastante satisfactorio pues protege los derechos de

jos socios una vez estos son vulnerados.

Por Gitimo, en cuanto al inciso g y sin limitar, el articulo 190 del Cédigo de Comercio, copiado
literalmente indica:

“Articulo 190.- Denuncia de Irregularidades. Cualquier accionista podréa denunciar por escrito,

ante los auditores o comisarios, los hechos de la administracion que estime irregulares y éstos

s fdem. Articulo 174.
s {dem. Articulo 176.

47

JIvio

\‘\53


emiimpresos02
Cuadro de texto


en sus informes a la asamblea general deberan formular acerca de tales denunc:aém \%%as
consideraciones y proposiciones que estimen convenientes para ser discutidas y resueltas’ eﬁqwm o

la propia asamblea.™’

A nuestro criterio esta disposicion resulta ser bastante garantizadora, es una clara
manifestacioén del derecho de defensa que le asiste a todo socio dentro de una sociedad
mercantil en Guatemala.

En los articulos anteriores, se resalta y subraya algunos de los derechos de las minorias. No
quiere decir que dichos derechos no puedan ser ejercidos por las mayorias, sin embargo, se
aplican a las minorias como garantia de proteccion a sus derechos y resguardo contra sus

abusos.
3.6 Voto acumulativo en las sociedades anénimas.
3.6.2 Origen histérico y derecho comparado

“El origen histérico de esta figura nos lleva al derecho publico anglosajén, especificamente al
Estado de lllinois donde se origina como manera de satisfacer los reclamos de los sectores
politicos minoritarios para mejorar el sistema de participacion de las minorias en la Camara
de Representantes Estatal.” 4

“En el derecho comercial anglosajon, el directorio tiene potestades que no son comunes en
los sistemas de derecho de tipo Continental Europeo, ya que pueden aprobar sus propios
balances, decidir acerca de la reparticion de dividendos e incluso modificar ellos mismos el
pacto social, es decir cuentan con facultades constitutivas al poder determinar sus propias
facultades, no solo derivadas como lo hacen en la mayor parte de los sistemas de civil law. Lo

anterior resulta diferente al concepto de sociedad andnima en nuestros sistemas, cuya

«7 [dem. Articulo 190. ‘
48 Blaquier, Rodolfo. (1995) Voto acumulativo: Eleccién de los integrantes de los rganos de administracién, vigilancia y
fiscalizacion de las sociedades por acciones. Buenos Aires, Argentina: Editorial Astrea de Alfredo y Ricardo De Palma.
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“Por voto acumulativo se entiende “el sistema en que cada accionista tiene a su disposicion
la cantidad de votos resultante entre el niimero de acciones en su propiedad multiplicado por
el nimero de puestos a elegir en el consejo de administracion”’, de tal manera que el nimero
obtenido después de dicho computo puede distribuirse discrecionalmente entre las vacantes
disponibles de manera concentrada o acumulada. La posibilidad de acumular los votos en un
mismo candidato aumenta las posibilidades de reunir los votos necesarios para lograrlo, en
virtud de que los restantes accionistas distribuiran sus votos de forma tal que elijan la mayor
cantidad de consejeros. En estos casos se elige al candidato con méas votos sobre los demas.
El voto acumulativo permite ser fiel a la proporcionalidad en que se distribuyen las acciones y
las cuotas de poder repartidas dentro de la asamblea de accionistas. Si lo vemos en términos

absolutos de posibilidades y porcentajes.

A partir de este extracto queda mas que claro que el instituto de voto acumulativo nunca le va
a permitir a un sector de minoria tener el control del consejo de administracion, es decir sus
posibilidades no le dan suficiente poder en su haber, no obstante si logra tener su
representacion dentro del 6rgano de administracion para que este pueda velar por sus
intereses dentro de dicho érgano, asi como la prevencion cualquier abuso, en el tanto sea una
minoria suficiente, término conocido en doctrina como “aquel grupo de accionistas minoritarios

que agrupan suficientes votos para la eleccion de al menos un representante”.

En este sentido, acerca de la minoria suficiente y el derecho como herramienta para regular
conflictos de intereses eficaces y no ideales, comenta Otaegui, citado por Blaquier (1995): “la
ley debe tutelar el interés de los accionistas mayoritarios, el interés de los accionistas
minoritarios y el interés de la sociedad andnima en el logro de su objetivo social, la ley no
puede erigirse en tutora de los inhabiles, de los imprudentes, o de los inexpertos, la ley solo

protege el equilibrio de la convencién social.” 0

49 Blaguier, Rodolfo. {1995) Voto acumulativo: Eleccién de los integrantes de los érganos de administracion, vigilanciay
fiscalizacién de las sociedades por acciones. Buenos Aires, Argentina: Editorial Astrea de Alfredo y Ricardo De Palma Pag.
5.

50 Fernandez de Araoz, Alejandro. (2004). En torne a la mejora de los mecanismos de Gobierno Corporativo de fa Seciedad
Cotizada; Reflexiones sobre el papel de los controles externos y el reforzamiento de fos mismos. Trabajo de Investigacion
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Este sistema suscita la mas acalorada controversia en doctrina, ya que su aceptacion RO &gan o>

pacifica, principalmente porque sus detractores sefialan que es un instituto ineficaz para
regular la administracion de una empresa y lo ven més propio para las decisiones politicas de
un estado-nacion. Se ha dicho que los directores elegidos por los sectores minoritarios nunca
llegan a integrarse con los demas consejeros y se ven excluidos de facto en la gestion social
y por tanto en el proceso de formacion y deliberacion del 6rgano administrativo. Asimismo
sefiala Blaquier que “la existencia de organismos publicos de control que permiten a las
minorias contar con una proteccién hacen mas inconveniente la misma participacion de las
minorias dentro del gobierno de la sociedad anénima, aducen sus detractores, al aumentar

“las posibilidades de un directorio dividido, y esta division entorpece la accién.”"

No obstante, consideramos que es importante dicha presencia en el tanto con mayor facilidad
un consejero que ha sido elegido por la minoria estara vigilante y alertara al pleno de los
accionistas si se diera un eventual conflicto de interés en el directorio, por ejemplo. Asi las
cosas, no obstante, los detractores del instituto del voto acumulativo sefialan que tales asuntos
no corresponden a la competencia del 6rgano ejecutivo, sino que en virtud de su naturaleza
son de competencia exclusiva de los 6rganos de vigilancia y fiscalizacion o de la propia
asamblea, considerandolo asi inconveniente para la designacion del consejo de
administracién por la naturaleza ejecutiva de dicho 6rgano, lo cual frustraria las actuaciones

tendientes al logro del objeto social.

Consideramos que lo mas sensato es ver la figura como una herramienta juridica frente a la
cual no se va a externar un juicio de valor previo, con relacién a si se considera conveniente
o inconveniente por si mismo, sino mas bien si es un medio adecuado para la proteccion de

los accionistas minoritarios.

dentro del Complutense Seminar on Business Law (Corporate Governance conflicts and corporate insolvency). Madrid,
Universidad Complutense de Madrid

s1 Blaquier, Rodolfo. (1995) Voto acumulativo: Eleccién de los integrantes de los érganos de administracion, vigilancia y
fiscalizacion de las sociedades por acciones. Buenos Aires, Argentina: Editorial Astrea de Alfredo y Ricardo De Palma,
Pag.4l.
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En el derecho comercial anglosajon, el directorio tiene potestades que no son comunes en los
sistemas de derecho de tipo Continental Europeo, ya que pueden aprobar sus propios
balances, decidir acerca de la reparticion de dividendos e incluso modificar ellos mismos el
pacto sacial, es decir cuentan con facultades constitutivas al poder determinar sus propias
facultades, no solo derivadas como lo hacen en la mayor parte de los sistemas de civil law. Lo
anterior resulta diferente al concepto de sociedad anénima en nuestros sistemas, cuya
inspiracion deriva del estado francés napoleonico, la cual refleja el principio democratico de

separacion de poderes donde comparativamente.

En nuestro pais dicho voto forma parte de un conjunto de derechos administrativos que
permiten al accionista con una participacién minoritaria, ejercer las acciones que lo protegen.
El voto acumulativo detalla el procedimiento a través del cual pueden los accionistas
minoritarios tener un voto en la eleccién del Organo de Administracion, evitando de esa forma,
que los accionistas mayoritarios impongan o afecten a los accionistas minoritarios tratando de

no marginar a ningln grupo de accionistas.

La forma préactica de hacer valer el derecho del Voto Acumulativo favoreciendo a las minorias

para elegir a los administradores de la sociedad, se hace con base en la siguiente formula:

“Formula: V N = + 1 C + 1 - N = nimero de votos requeridos para asegurar la
eleccion de un candidato - V = votos totales emitidos en la eleccion - C = Candidatos a

elegir”.%?

La importancia de lo anterior radica en que “Una de las razones de la decadencia,
posiblemente la principal, estriba en que los accionistas minoritarios, especialmente los
pequefios ahorristas, no estan adecuadamente protegidos contra los abusos de quienes
tienen el control de las empresas. (...) Ojo, no es que no exista una ley para protegerlos, sino

que ésta no llega a aplicarse, y los controlantes de las empresas tienen virtual impunidad.™’

s2 Abbot Haim, David Alexander. Derecho de las Minorias en las Sociedades Andnimas, Tesis, Universidad

Francisco Marroquin, Capitulo IV, Péagina 26 y s.s., Facultad de Derecho, 1982. editorial tnico, Pag. 27-29,
Bogota, 2002. 7 Mora Sarria, Luis Alfonso, Situacién Juridica del Accionista Minoritario en las Sociedades
Andnimas, Pontificia Universidad Javeriana, Facultad de Ciencias Juridicas, Departamento de Derecho
Privado,
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Una convocatoria previa, con un quérum especifico, se discute sobre una agenda

preestablecida y en el lugar que constituye la sede social.”®

Nuestro Cédigo de Comercio en sus articulos 132 y 133 expresa que: “(...) la asamblea
general formada por los accionistas legalmente convocados y reunidos, es el 6rgano supremo
de la sociedad y expresa la voluntad social en las materias de su competencia

(...). Y “(...) Las asambleas generales de accionistas son ordinarias y extraordinarias.”

- De las asambleas ordinarias: como su nombre lo indica, esta asamblea es la comun, que se

utiliza para las decisiones relativas al giro de la sociedad:

“(...) Asambleas Ordinarias. La asamblea ordinaria se reunira por lo menos una vez al afo,
dentro de los cuatro meses que sigan al cierre del ejercicio social y también en cualquier
tiempo en que sea convocada. Deberd ocuparse ademas de los asuntos incluidos en la

agenda, de los siguientes:

1°. Discutir, aprobar o improbar el estado de pérdidas y ganancias, el balance general y el
informe de la administracion, y en su caso, del 6rgano de fiscalizacion, si los hubiere, y tomar
las medidas que juzgue oportunas; 2°. Nombrar y remover a los

administradores, al 6rgano de fiscalizacidn, si los hubiere, y determinar sus respectivos
emolumentos; 3°. Conacer y resolver acerca del proyecto de distribucion de utilidades que los
administradores deben someter a su consideracion; y 4°. Conocer y resolver los asuntos que

concretamente le sefiale la escritura social.

De las asambleas extraordinarias: al igual de las anteriores su nombre indica que se van a

dilucidar, situaciones fuera de lo comun.

3 Gémez De Ledn, Karolina Nohemi, Escision de Sociedades Andnimas y su regulacion en Guatemala,
Universidad Rafael Landivar, pagina 18, Guatemala, 2015
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L)
“(...) Asambleas Extraordinarias. Son asambleas extraordinarias, las que se reunan\\pév@

tratar cualquiera de los siguientes asuntos:

1°. Toda modificacién de la escritura social, incluyendo el aumento o reduccion de capital o
prorroga del plazo; 2°. Creacion de acciones de voto limitado o preferentes y la emision de
obligaciones o bonos cuando no esté previsto en la escritura social; 3°. La adquisicion de
acciones de la misma sociedad y la disposicion de ellas; 4°. Aumentar o disminuir el valor
nominal de las acciones; 5°. Los demas que exijan la ley o la escritura social; y 6°. Cualquier
otro asunto para el que sea convocada, aun cuando sea de la competencia de las asambleas
ordinarias. Estas asambleas podran reunirse en

cualquier tiempo.™*

Esto es de trascendental importancia, porque en la actualidad, los accionistas minoritarios
desconocen el voto acumulativo de distintas maneras. Ademas de las ya mencionadas: i
Puede que, en pleno ejercicio de su derecho, se realice una asamblea exiraordinaria para
modificar el pacto social y en dicha modificaciéon, se establezca que el Organo de
Administracion sera el Administrador Unico; de ser aceptado ese pacto, no se podra ejercer

el derecho al voto acumulativo como lo dicta el articulo 115 del Codigo de Comercio.

Aungue lo anteriormente expuesto aplica en materia de Asamblea Ordinaria, debe recordarse
siempre que lo de una Asamblea Ordinaria, puede siempre dilucidarse en una Asamblea
Extraordinaria.

s« Codigo de Comercio de la Replblica de Guatemala. Decreto 2-70. Edicion Actualizada. Articulo 135.
Guatemala 2011.
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CAPITULO IV B%-

VULNERACION AL DERECHO DE REPRESENTACION DE ACCIONISTAS
MINORITARIOS POR EL CAMBIO DE UN ORGANO DE ADMINISTRACION COLEGIADO
A UNO UNITARIO.

Para una mejor comprension del presente capitulo es importante conocer y en otros casos
recalcar (debido a que anteriormente ya se aund en el tema