UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS DE GUATEMALA
FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES

. ESTUDIO Y ANALISIS DE LA INSTITUCION

r DEL ENDOSO COMO MEDIO DE TRANSMISION
DE LOS TiTULOS DE CREDITO
~ EN LA LEGISLACICN GUATEMALTECA

TESIS

' Presentada a la Honorable Junta Directiva
‘ de la .
Facuitad de Ciencias Juridicas y Sociales

de la _
Universidad de San Carlos de Guatemafa

-

-

i | R . P;or
JORGE LUIS MAYEN OBREGON
' Péavio é Confenfrsele el Grado Académicoi de
LICENéIADO EN CIENCIAS JUFIIDICAS Y SC;CIALES

y los Titulos Profesibnales de

- ~ ABOGADO Y NOTARIO

Guatemala, Mayo de 1998

PROMSDAR DF LA INIVERSIDAD OF SAN TARIAS Nt _i;lmmm Al
Biblistaca Cential )




74

7(72TT
o JUNTA DIRECTIVA
DE LA
FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SOCIALES
DE LA

UNIVERSIDAD DE SAN CARLOS DE GUATEMALA

DECANO Lic. José Francisco De Mata Vela
VOCAL {; Lic. Saulo De Leon Estrada
VOCAL II: Lic . José Roberto Mena lzeppi
VOCAL il Lic. William René Méndez
VOCAL IV: Ing. José Samuel Pereda Saca
VOCAL V: Br. José Francisco Pelaez Corddn
SECRETARIO: Lic. Héctor Anibal De Leén Velasco
TRIBUNAL QUE PRACTICO

EL EXAMEN TECNICO PROFESIONAL

Primera Fase:

Presidente: Lic. Cipriano Francisco Soto Tobar-
Vocal: Lic. Moisés Ulfran de Ledn Estrada
Secretario: Lic. Mynor Custodio Franco Flores
Segunda Fase:

Presidente: Lic. Saulo De Ledn Estrada

Vocal: Lic. José Victor Taracena Alba
Secretario: Lic. Juan Alberto de la Cruz Santos

NOTA: "Unicamente el autor es responsable de las doctrinas
sustentadas enla Tesis". (Articulo 25 del Reglamento para
los examenes Técnico Profesionales de Abogacia y
Notariado y Piblico de Tesis). -




FACULTAD DE CIENCIAS
JURIDICAS Y BOCIALES
Ciuged Universtisria, Zoma 11
Grabemabe, Crotoaménio

DECANATO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS JURIDICAS Y SQCIALES:

Guatenala, oobce de meyo de mil novecientos novents ¥y

ocho,

Con vista en los dict3menes gne anteceden, se autorizz la
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En cumplimiento d¢e la designaciSn gue tuvo & bien
hacerme ese decanato, para asesorar el trabajo de Tesis ti-
tulade "ESTUDIO ¥ ANALISIS DE LA INSTITUCION DEL EWDOSO COMO
MEDIO DE TRANSMISION DE LOS5 TITULOS DE CREDITO EN LA LEGIS--
LARCICN GUATEMALTECA.", elaboradc por el bachiller JORGE LUIS
MAYEN OBREGON, tengo el agrado de informar lo sigulente:

El trabajo relacionade hace un anflisis tanto his-
térico, como doctrinaris y jurfdico en relacifn a los Titulecs
vaiores, como del Endoso en forma atinada y com un criterico -
propic de la ciencia del Dereche Mercantil.

La fundamentacifin tedrica es sdlida, baskndose an
la bibliograffa adecuada gue al efects se ls recomendd tomar
cdomo gufa en su estudio, tode lo cual le hizo arribar a con--
clusiones serias en su trabajo.

En virtud de lo cual, rindo este dictamen en forma
favorable, por estimar de que llena los requisitos reglamanta-
rios para Ser aceptado en su oportunidad en el sxamen pliblico
profesional del Bachiller MAYEN OBREGON.

. .
5in otro motive, me es-grato snfegibirmu del sefior --

Dacanc, muy atantamente:
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INTRODUCCION

Estando ante la altima 1linea oue debo trasoasar para
culminar la Carrera de Abogacia v Notariado gue un dia elegi
estudiar. con €l animpo de participar en el desarrsllo de la
sociedad guatemalteca v deseoso de contribuir Bn alao para
&l desarrollo de mi pais. camo del desarrallos del
conocimiento cientifico en la Universidad de San Carlos de
Buatemala. =selecrioné como ounto de tesiz: “ESTUDIO ¥
ANALISIS DE LA INSTITUCION DEL ENDOSO COMO MEDIO DE
TRANSMIETON DE L0OS TITULOS-VALORES EM LA LEGISLACION
GUATEMALTECA" .

El trabajo tieme como fin. dar a conocer elementos.
tanto histéricos como técnicos v lepales de 1o oue son los
titulos—-valores v del endoso en el Derechoc Mercantil
Guatemalteco. toda vezr oue en ls doctrina diuridica nacional
no havy datos amplios sobre dicha temdtica.

Fara una meior comorension del tema se hiro una
Clasificacidn. dividiéndola en caoituleos: En el Frimer
Capitulo. es en relacidn a los titulos valores. su concepto.
su clasificacidn leaal v doctrinaria. asi como SUS
Caracteristicas: En el Segundo Capitula, £ ha amalizado

la figura del! Endoso. su evelucidn histdrica. sus concepntos,
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elementos oue particioan en =N elaboracidn. las
caracteristicas gue &1 reune. su naturaleza juridica. Jas
reauisitos. los efectos. v las clasificaciones oue de &l se
hacen: por otro lado en el Caoitule tercero se hace un
estudic de las formas de transmision de los titulos valores.
en la leqgisiacion guatemalteca.

El trabajo ha significado para el autor. dEJér
constancia de la filosofia v la experiencia orincipalmente
adouirida. tanto en la Universidad de San Carlos de
Guatemala. como en mi centro de trabaio v en lugares de
estudio adiconales.

Deseo oue en un futuro cercano el preseate  trabaio
sirva de base para profundizar. en lo oue se refiere a LA
INSTITUCION DEL ENDOSO COMO MEDIOQ DE TRANSMISION DE LDS
TITULOS-VALORES EN LA LEGISLACIDN GUATEMALTECA. no
conformarnos con la bibliogratia juridica oue  muy
gscasamgnte encontramos al respecto en Buatemala.

El Autor.



CAFITULD I
DE LOS TITULGS WALDRES.

Entre las nociones preliminares de leos titulos valores.
encontramos gue en la historia moderna de la vida juridico
comercial. uno de los fendmenes de mavor importancia es el
nacimiento v desarrollo de esa gran categoria de cosas
mercantiles ﬁue son los tituvlos wvalores. La época
mercantilista vy materialista gue estamos viviendo, ha
realizado la paradojia de convertir la rigueza material en un
fentmeno ideal: en conceptos juridicos incorporados en
titulos valores.

Puede decirse oque en la actualidad un aran porcentajm
de la riguezsa comercial se representa vy maneja por medio de
tales titulos. Fero ellcos na  han surgido en los
prdenamientos positivos en forma intempestiva o Como
meditada creacion de los juristas. sino gue su desarroclio se
ha venide desenvolviendo en la préctica comercial. gue ha
producido las diversas especies de titulps -~letras de
cambip, pagares, cheques, certificadose de depdsito, eBtc.-
para llenar una necesidad comercial tipica.

Después de aparecides vy desarrollados en la practica,

los titulos valoree han sido recegidos ¥ regulados por las

U S




2
diversas leves escritas v como su aplicacidrs == ha extendido
a todos los paises. Fian ameritado una  regulacian
internacional.

Como no todog los tituvles han surgida en el mismo
momento de 1a historia del comercio. zu estudio ¥y reaulacion
se ha producido en tiempos diversos, pero desde principios
de este =igle los juristas  han desarreol lado eminentes
esfuerzos para elaborar una teoria wnitaria o general,
gentro o8 la cwal se comorenda toda esa categoria de
dotumentos denominados por urmes titulos valores, por otros
titulos de credito ¥ por otros titules circulatorios.

Mo Hay duda entonces. de gue se hace necesarico partir
de un concepto gemeral, de qué es 1o que se debe entender
por titulo valor. asi cemo precisar aué documertos presentan
determinados caracteres que permitan su inclusidn en esta
institucidn juridica.

En este orden de ideas. es entonces indispensable
determinar cudl es5 la denominacicn que nbs corresponde
adoptar respecto al comjunto de documentos que presentan
caracteres similares en el tréfico comercial.

£l tecnicismo titulo valor de grigen aleman

"Wertpapiere". es un vaocablo aue en el derecho  moderno a
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tratado de sustituir al término titulo de Crédito de origen
italiano. aduciendose que la rconnotacién gramatical no
concuerda con la connotacidn juridica, ya gue no siempre el
documento oue contiene un derecho crediticio es un titulo de
credito, v no todos los titulps de crédito, representan
derechos crediticios de dinero, concluvéndose en gue el
término titulo de crédito es wn término de contenido mas
recstringido gue titulo valor. va aue no todos los tikulos
valores involucran un crédito de pago, pero si  todos los
titulos de «creédito son titulos valores: <siendo que 1los

titulos de creédito son s6lo una especie del género titulos

valores.

Emntendemose entonces, gue la expresion titulps de
crédito es incorrecta para expresar el auténtico contenido
que la ley le guiere dar, va gue parece constredir el ambBito
de esta categoria de cpsas mercantiles a una so0la de sus
variedades: la de les titulos aue tienen wun contenido
crediticip: es decir, que imponen obligaciones nque dan
derecho & una prestacidn en dinerc u otra cosa cierta. Es
por ello, gue preferimos  la expresisn Titulo-valor, gue fue
ttilizada por primeéra vezr en la lengua castellana por el

espafiol Ribd, ¥ gue posteriorments ha sido wutilizada por




numerosps escritores.

A pesar de 1lo anterior, el sigtema juridiceo
auatemalteco. siguiendo la tenderncis italiana utilirzra en su
Codipo de Comercio vigente, el términe Titulos de Credito.

1. Concepto de Titulos-valores.

El concerpto doctrinal de los titulos valores ha sido
muy discutido, tanto asi que ha faltado hasta muy
recientemente un concepto legal uniforme de lops mismos. La
expresion  titulos se ofrece wvaria v aultiforme en la
legislacidn comparada, asi, unas veces titule es sindnimo de
documento: otras, equivale a prueba o Justificagion de un
derecho, finalmente, se usa en un sentido especialisimno.
calificado por las palabras "de crédito" que se le asgrega o
por el sustantivo “"valor" con el gue forma una palabra
compuesta.

La ley mexicana. los lliama Titulos de créditos asi.
también, el Cédipo Ciwvil italiann, vy el Cédigo de las
Obligacipones de Suiza los denomina papeles valores, mientras
que la ley de Honduras, la de Ferd, el Frovecte de Ley
General de VYenezuela, ¥y 21 Anteprovecto de Ley Uniforme
Centroamericana ¥ el Frovecto de lev Uniforme para América

Latina lps denomina Titulos Valores.
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Can los titulos walores, nace una nueva técnica con

miras a convertir. artificialmente. pero eficazmente, en

reales, bienes que no lo eram en si mismos., Esa técnica los
inserta, para esto, en Titulos asimilagos o© bienes
corporales.

Lo caracteristico de esta técnica. es la incorporacién
de derechos patrimoniales en un obieto concreto v simbd&lico
aue en el estado de nuestra civilizacidn actual consiste en
un pedazo de papel portador de una escritura. Este trozo de
papel, concreto por naturaleza, &e convierte en o bien
torporal, en tante gue signo v vehiculo de un bien
incorporal. Tal bien corporal, en su maomento, puede
Hesmenbrarse en laoas mismos derechos reales Que cualquier
obieto mueble concreto. Su titular, asimilado a un
propietario, puede desmembrar de su bien -por ejemplo, de un
titule al portador— un susufructe o un derecho de prenda.

Las titules & la orden o al portador constituyen estos
bienes-vehiculps, familiares al derecho comercial, porque es
aqui gue los bienes tienen necesidad de ser cémoda v

’

rapidamente transportados. Las garantias reales seradn asi

incorporadas v transportadas en un titulo. Es por ello, gue

estos bpienes—vehiculos. distintos del tiien que ellos
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transportan, poseen, & menudo, para seguridad de los
terceros una solider superior a aouellos, porque algunas de
sus vicios juridicos dejaran de ser pponibles al propietario
del bien—-vehiculo. En consecuencia, los autores estdn
conformes @n gue £]1 fin de los titulos valores consiste en
la certeza de la existencia del derecho, la seguridad =sn su
realizacidn v la rapidez de su circulacidén, por lo cual la
circulacion constituye el verdadero fin econdmico de dichos
documentos.

En Io atinente a los titulos valores., desaparscen todos
y ctada uno de los recaudos exigidos por el codige civil para
la trasmisidn de Ios derechos, ¥ =€ llega a lo que se  ha
dado en llamar la simplificacion de furmalidades. La razdn
resulta de simple solucitn, si s= tiene presente que 1o que
se persigue con los titulos valores es ptorgar al portador
del titulo certeza en la existencia del derecho, seguridad
en su realizacidn y rapidez en su circulacion. Més todavia.
lograr ogue se cumplimente la rcirculacitn econédmica gel
crédito por la impericsa necesidad de obtener SU
movilizacidn.

La dificultad de adaptacidn del regimen de la cesitn a

las necesidades de 1la circulacidn de Iope créditos en el
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mundo econfmico moderne ha determinado el desarrollo de un
instrumento de circulacién distintn. tal como parsa pérmitir
la circulacién de los créditos sepun las reglas de los
derechos reales. Este instrumento es el titule valor,

mediante el cual el crédito viene & guedar, por asi decir,

materialirado en un documento {incarporacion) Y por ello
transformado en un bien ocbietive autédnomo. A través de la
incorporacign en el docomento S8 Crea una conexidn

permanente o la titularidad del crédito con la titularidad
del derecho real sobre el documento. con lo que el créditeo
obtiene la aptitud de circular como =i fuese una Cosa.

De wsta manera e1 problema de la adauisicion a non domino
del crédito aparece superado con relacidén a 1lops términcs en
los cuales ge provecta en la cesidn ordinaria. La
adouisicidn a non domine de un titula walfgr es
gxclusivamente un fenvmeno de adouwisicidn del derecho real
sobre el documento. Desde 21 punto de vista del derecho
phligacional incorporado en el documento, no existe ninguna
diferencia de naturaleza entre la adguisicidn por parte del
tercer poseedor de buena fe vy la adguisicion de parte de
aguel a guien Bl titulo se le transfiera dominio: en ambos

casos ode adquisicion del derecho documental se produce sobre
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la tase de la adouisicidm de la propiedad del titulo. es
decir, de manera autdnoma respecto de la posicion del suieto
precedente.

Fuera del desenvolvimiento realizado en el cinle pasado
con miras a la seguridad v certeza en la circulacién de ics
titulos wvalores, e podemos dejar de lado un doble
movimiento acaecido en plenc siglo XX.

El primer movimiento se fue girande en torno a la
simplificacion del formalismo, en materia de efectos de
comercio las formas expresamente sancionadas por la lev ¥
que constituwian su caracteristica principal, por 1o menos
relevante en cuanto y en tanto siempre se han considerado
come documentos formales, esas  formas sufren entonces una
simplificacidn en aras de la circulacidn vy aun  para
seguridad de lops terceros poseedores de boena fe. Es asi
como, por ejemplo, desaparece la cldusula wvalor recibido y
se da plena valider al endosec en blanco.

1.1. Seguin e! Tratadista Joaguin Barrigues.

Dentro de la doctrina Espafola moderna, aparece el
profesor Joaguin Garrigues, como une de los més grandes
comercialistas contemporaneos, quién define =1 concepto de

Titulos Valores de la siguiente manera:
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"Es woun documento sobre un derecho privado, CuyD
ejercicio v cuv¥a transmisifn estan condicionados a la
posesidn del documenta.” 2?2

De agui se deduce oue los elementos esenciales de los
titulos walores, desde el punto de vista del derecho
incorporada en ellos. son la legitimacién por la posesion vy
1a literalidad del derecho.

Esta definicion se traduce en ogue todo titulo valar
debe ser analizads en atencién a la posicion juridica de su
poseedaor, sujeto en quien recae la facultad de exigir el
cumplimiento del derecho gque el titulo incorpora, derivado
de las tres cararteristicas fundamentales que concurren en
todos los titulos wvalores, como lo son: a) La legitimacion
por la posesidn; b} La literzlidad del derecho incorporado,
vy £} La autonomia del derecho incorporado.

8i la legitimacién hace referencia a los requisitos que
deben concurrir en un sujeto para eiercitar un derecho. la
legitimacién por la posesion asplicada a los titulos valores
eignifira que en ellos la posesion es condicidn
indispensable para ejercitar el derecha incorporado y, en
consecuencia, para exigir del deudor-emisor del titulo la

prestacién debida.
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Ei la poseszidn del titulc es indispensable para
eijercitar &l derecho que incorpora, elle no significa que la
simple posesidn del mismo s=ea par si scola v en todo caso
requisitp suficiente para exigir su cumplimiento.

Fara aclarar estas ideas se hace necesario formular las
siguientes abservaciones: alEn primer lugar, la posesidn
del +titulpo es reguisito gQue par si mismo legitima =1 tenedor
para edigir el cumplimiento del derecho ¢que inhcorpora,
especialmente Ben los 1llamados titulos al portador.
denominados tambien andnimos o de legitimacidén pura, y ello
aun en el casc de que la posesion sea de mala fe. siempre
aque el deudor desconozca esta circunstancia; v. bJEn segundo
lugar. la posesidon del titulo es reguisito indispensable
para ejercitar el derecho a €1 incorporado, aungue no sea
por =i spola suficiente, en log titulos a la erden v en los
titulos nominativos. v seglin el mismo autor, "para ejercitar
el derecho incorporadeo la posesion es suficiente en los
titulos al portador y es necesaria pero insuficiente por si
sola en los titulos a la orden v en lops nominativos," (=)

En fuante & 1la literalidad del dereche incorporado
podemeos decir que la misma se refiere al contenido del

titulo valor vy viene a8 significar gue la naturaleza, el
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ambito v el contenido del derecho incorporado se delimitan
exclusivamente por lo que s& menciona en la escritura que
consta en el documento, por lo ocue la literalidad del
derecho incorporado en su sentido absoluto. gignifica que el
deudor de la obligacion consignada en el documento no ouede
oponerse a su cumplimiento. alegando o esgrimiendo razones o
excgpciones, aunguke reales ¥ existentes. =i no constan o se
desprenden de lo escrito en el documento wmismo. En
conclusidn de esto seria que las relaciones entre el emisor
o deudor vy el poseedor o atreedor oel documento se  han de
regular por lo gue expresa el titulo mismo, cualguiera gue
Ffuese el contenido vy el répimen del derecho incorporado
segun 21 negocio que lo hizu nacer.

Ahora bien, al analizar la autonomia del derecho
incorporado en los titules valores, diremos gue la misma se
refiere a la posicidn juridica de los terceros  futuros
adquirentes del titulo, vy consiste en el hecho de gue el
deudor-emisor del titulo no ouwede oponegr al segundo ¥
posteriores poseedores excepciones personales gue podria
oponer al poseedor anterior. Esto significa que cada
poseedor adguiere, como si  lo  fuera pripinariamente, el

derecho incorporado al titulo, sin subrogarse en la posicion
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oersonal de su transmitente. La posicidn juridica del
segundo v posteriores adauirentss viene delimitada por la
escritura del titulo (literaiidad) v no por las relaciones
persanales gue ligaban al anterior poseedor con el deudor.
For ello mismo puede afirmarse oue la actonomis del derecho
incorporado es una consecuencia v a la vez un complemento
del principio de literalidad.

La autonomia en 1a adguisicidn del derecho incorporado
es una exigencia impuesta por la necesidad de proteger vy de
fomentar la transmisibilidad de los derechos mediants su
incorprracion a un titule. S5i el dewdor pudiera oponer a
cada adquirente las eycepciones personales gue puede
esgrimir frente al anterior poseedor para negar, disminuir o
retrasar el cumplimiento (cosa ogue se produce en la  cesidn
civil de 1los derechos), los terceros se resistirian a
adouirir lops titulps wvalores, dificultando vy entorpeciendo
la transmisibilidad gue la creacidn de los wvalores quiere
proteger vy. por tanto, fomentar, Més esta autonomia del
derecho no opera entre €1 deudor v el acreedor originario.
primer poseedor del tituwlo, cuvas relaciones estan dominadas
par el negocio fundamental, causa o fuente del derecho

incorporado al documento. For virtud de la proteccidn a la
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transmisibilidag de los titulos valores. la autonomia se
inicia cuando aguél transmite el titulo a un segundo
posesdor. A partir de este momento es juridicamente
irrelevante si la obligacion incorporada representaba el
precia de una compraventa, la restitucion de un orestamo,
etc., para convertirse en manos de=l tercero adguirente en un
crédito pure para exigir el cumplimientn de una prestacion,
desvinculada de la situacian personal que adornaba este
mismo crédite en manas del anterior poseedor del documento.

For lo gque para concluir puede decirse, gue el derecho
no nace autdnomo desde gue se incorpora  a un titula wvalar.
sino gue se convierte en  autonomo cuando éste inicia su
circulacion.,

1.2. Segdn el Doctor Edmundo Vasquez Martinez.

A pesar de que E}l Doctor Vasgue:z Martinez sigue los
lineamientos de Vivante diciendo gue el titulo de crédito es
"wn documento necesario para ejercitar el derecho literal ¥
autonomo expresado en el mismp”,  {(3F) elabora su propia
definicisn argumentandola de la eiguiente manera: "Son
titulos de credito los documentos mediante los cuales se
constituye un derechon. Cuyo piercicio y transferencia es

posible en los términos en &1 expresados y unicamente
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mediante la posesidn del documento. la cual atribuve  al
tenedor un derecho originaric independientemente del de los
anteriores portadores® %2

En este sentido el Doctor Vasguez Martinez trata de
indicar gue dicho concepto se  ha idoa paulatinamente
integrando a travez del sucesivo trabajo doctrinal. en el
cual se destacan motas caracteristicas que fueron vresultando
comunes a todos los  titulos de crédito conpcidos en la
practica ¥ regulados por la misma ley. Enfatiza tambien en
gue la obra de WYivante, Jacobi v otros eminentes
tratadistas. han marcado los eslabones que fundamentan ia
evolucitn del concepto de titulos wvalares, v destaca las
etapas de la evolucidn de dicho concepteo en la siguiente
forma:
a) Frimera se repard en oue derecho vy documento fnrmgban un
todo dnico, wn salo cuerpo. 25 decir que el derecho =se
incorpora al documento;
b) Seguidamente se observd gue para el ejercicioc del derecho
contenido en el documento es necesaria la posesidn del mismo
v, consecuentemente. que es la posesidn la gue legitima para
el ejercicic del derecho incorporado:

c) En una etapa mas Se observd gue el titulo de crédico
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ohiiga al librador a cumolir la prestacidn en  la forma v
t&rminos en  oue  aparece pupresadn literalmente en el
documento:
d) Mas adelante se patentizo que ctuando el titulo pasa de un
posepdor a otro, este dltimo es inmune & las excepciones gue
no esten fundadas en el titulo mismo, 0 Sea, Oue el altimo
poseedor tiene un derecho autonomo desligado de las
anteriores excepciones personales quea pudieran haber
enistidos .
£} Finalmente se comprobd ogue la obligacicn proveniente del
titulo no estd influenciada por la relacidn oue did origen &
la crearcidn. emisidn o negociacian del mismo, es5to es. quUB
se produce una abstraccidn.

Es por ellon que no basta que exista un documento. un
titule, en relacion mas © mMENOS pstrecha con un derecho para
que podamos pensar en la existencia de un titulo-valor.
Dejando a un lado aguellos documentos probatorios gue solo
sirven para fijar el contenido de una declaracidn de
valuntad, v los documentos recognoscitivos ¥y reproductivos
de caracter analopo, los titulos valores solo se relacionan
con los documentes constitutivos en los gue la adguisicidn o

nacimiento de un derecho exipe, bajo pena de nulidad, la
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existencia de un documento.

Fero no todos los documentos constitutivos son titulos=-
valores. Solo lo son aguéllos en los gue se da una especial
relacion entre el derecho y 21 documentos. relacion que
equivale a una conexidn permanente de tal modo Que no puede
invocarse el derecho sino por aguel gue tieme el documento ¥
en tales condiciones gue el derecho derivado del dorumentos
sigue como accesoric a la posesitn del documentoa, al reveés
de 1o gque ocurre en los documeritos ordinarios en los gue
&=tos son algp accesorios gue corresponde,. sin excepcidn, al
titular del derecho.

1.7. Un Concepto Legal.

Como hemos wvisto, hasta muy recientemente ha hecho
falta la formulacidn ge un concepto legal! uniforme acerca
del vocahlo titulo-valer. a pesatr de la impeortancia que el
mismo conlleva dentro del rol mercantil internacional,
encontrandose por  lo  tante dentro de la legislacion
comparadsa wna gama varia v multiforme de definiciones
legales de dicho vocablo, debido a ous al igual Que los
tratadistas de las distintas corrientes ideologicas que
estudian el tema, los legisladores de las distintas naciones

no encuentran unidad de criterics respecto del  wvocabla en




mencitn.

A pesar de gque muchos legisladores v doctos en la
materia coinciden en qgue la misidn de la ley no es la de
definir sino la de regular los distintos aspectos de la vida
social del ser humano, tenemos que en la lepislacion.
guatemalteca, dentro del Cddigo de Comercio, contenido en &l
Decreto 2-70 del Congreso de la Repdblica v sus reformas, se
contemplan normas  sustantivas positivas que legislan vy
conceptuan todo lo referente a Las Cosas Mercantiles, vy como
ya se dijo, siquiendo la tendencia de la Escuela Italiana
que estudia el tema, no los contempla el mismc come Titulos
valores. sing como Titulos de Crédito, normandolos ¥
desarrolléndolos en sus articulos del 285 al &54 inclusive.

El Articule 385 del Cdédigo de Comercio, en forma
literal define a los Titulos Valores de la siguients forma:

"Son titulos de Creédito los documentos gue incorpaoran
un derecho literal ¥ autdonomo, cuyo ejercicio o
transferencia es imposible indeperdientemente del titule.
Los titulos de credito tienen la calidad de bienes muebles."
[N ]

Como puede observarse =0 nuestro Derecho Mercantil. en

cuanto al nombre, adopta la orientacidn italiana por ser
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auizas la mas rconocida en el ambito juridico comercial. en
cantraposicidon & la tendencia alemanas que los denomina

Titulos Valores.

En relacidn a su naturaleza Jjuridica. los toma en
cuenta comc bienes muebles, de Tfacil transmisidn v
suceptihies de tener movimiento de wn  lugar a otro, v
contienen tambien segin &l mismo articulo un neaocio
Juridico unilateral o una declaracidn unilateral de
voluntad. que ocbliga al suscriptor desde €] mismo momento en
que ln signa con su firma. dandosele de esta forma, maxima
sgeguridad al tituleo y =e garantiza su circulacion,

Este articule nos sefiala también las mismas
caracteristicas enumeradas en la mayoria de las definiciones
doctrinarias del concepto titulo wvalor, como el formulismo.
la incorporacidn, la literalidad. y la autonomia.

De 1o anterior es importante resaltar oue i todo
titulo wvalor inceorpora un derecho, v todo derecho poses un
polo activo que corresponde al acreedor, ¥ un pale pasivo
que corresponde al deudor, es evidente gque cualquier titulo
valor puede vy debe analizatse desde dos perspectivas: la del
obligado o deudor (Due sSuele ser quien crea o emite el

titulp) & una determinada prestacidn mencionada en la
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escritura dgel documentno, v la de ouien esta facultado para
exigir tal prestacidn o sea el acreedor o poseedor del
documento. La incorporeacion de wun derecho & un documento
c—on el fin de facilitar sL circulacion, explica
spuficientemente oue sea el poseedor regular del documento el
acreedaor del derecho incoporado; ¥ gue 8l deudor del mismo
sea guien lo emitid incorporande al titulo su obligacidén.

Azimismo no debe olvidarse que el derecho que se
incorpora a wn documento., o la relacidon juridica entre dos
suietos. no nace por la mera v simple creacion del titulpo,
sino que tras su arigen de un negocio o feusa distinta.
anterior & incluso coetdnea a la emision del titulo. Asi,
par ejemple, cuando se incorpora  la obligacidn de pagar el
precio de una compraventa o la de restituir 21 capital de un
préstamo, es la relacidn oblipatoria gue nace del negecio
juridico la puwe se incorpora al titulao, s5in pue esta
incorooracidn determine por =i misma la novacidn obhjetiva ni
aubijetiva de aguella relacidn., sino que la funde al
documente sin tranformarla ni modificarla entre las partes.

El origen del derecho incorporado radica, pues, en un
negocic separado: y la causa de la incorporacion suele ser

un pacto o convenio explicito o impliciteo entre los suietos
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de la relacitn o negocio fundamental. Dandose gue en otros
casos, la causa de la incorporacion no proviene de la
voluntad de las partes. sino de la Ley misma. La creacidn o
emisidn del titulo es, pums, la ejecucidn del ronvenio o de
la voluntad de la Ley. de gue el derecho se incorpore a un
documento para su transmision v para su ejercicio.

Cabe advertir gue los titulos valores son cCcosas
absolutamente mercantiles., por lo aue su mercantilidad no se
altera porgue no sean comerciantes quienes los suscriban o
los posean.

Entendemos ague la expresiéon titulos de crédito es
incorrecta para expresar el auténtico comtenido que la ley
le quiere dar, va gue parece constrelir el ambito de esta
categoria de cogas mercantiles a una sola de sus variedades:
la de les titulos gue tiemen un  contenido crediticio; es
decir, gue imponen obligaciones Que dan derecho a una
prestacidn en dinero u otra <cosa cierta. Es por ello que
preferimos la expresion Titulo Valor.

2. Clasificacitdn Doctrinaria v Legal,

En el transcurso de la evolucion histdrica del Derecho
Mercantil. =& han dado diferentes rclasificacienes tanto

doctrinarias como legales de los  titulos valores., elio,
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debicn a aoue el derecho siempre avanza en sectida futurista.
conforme & Las necesidades v a la evolucion de ias
sorciedades siempre cambiantes.

analizar los titulos valores segun el derecho comparado
tiene como principal objetive demostrar gue no  existe un
concepto uniforme aterca de los gue se entiende por tales:
gue, por el rontrario. su contenido wvaria de pais a pais.
De ahi nue constituve presupuesto indispensable precisar las
particularidades que los diferentes Jurisconsultos han
determinado de los mismos.

Z.1. Clasificacidn Doctrinaria.

Fara diferenciar las dietintas clases de titulos
valores 1a doctrina ha recurrido frecuentemente a dos
criterios fundamentales: la naturaleza o el contenido del
derecht Que incorporan ¥ la forma especial de estar
designado el titular del documento, y por ende, del derecho
incorporado.

Segin el primer criterio, los titulos pueden ser de
tres clasest
a) Se demominan titulos de pago o titulos pecuniarios & 1los
gue incorparan la obligacion de pagar wona determinada

cantidad de dinero en &l momento ¥ manera que el propia
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titulo exoresa -por gjiemplo: las letras do cambio., los
cheques vy obligaciones-.

b} Son titulos de participacidn social o juridico-personales
los gue incorporan ¥ atribuven la condicifde de socio o de
miembro de una sociedad, v con ella, todos Iops derechos que
la integran en la torma establecida por 1la ley vy por sy
ordenamiento corporativo  -por ejiemplo: las acciones de una
sociedad anénima-~,

€} Firalmente, son titulos de tradicidn inos que confieren g
Su poseedor lepitimo 1a Posesidn mediata de las mercancias
que mencionan, le facultan para exigir su restitucion v Ia
atribuven un poder de disposicign scobre ellas mediante la
simole transmisisn del titulp —por ejemplo: lag cartas de
porte, conocimientos de embargue v resguardaos de almacenes
generales de deptisito-,

Ma&s corriente Yy Util es el criterio que atiende a la
forma de estar designado el titular del documento ¥ del
derecho a ®1 incorporada. porcgue este criterig descubre
facilmernte su ley de circularisn Ys POr  tante. la forma de
atribuir 1a leaitimaciodn para 2l ejercicio del derecho gue
inrorporan. Sequin este criterio tenemos entonces: titulos

al portador ~tambien denominados  andnimos O de legitimacion
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pura-. titulog a la orden v titulos nominatives o directos.

Fara diferenciar las distintas clases de titulos
valores,. 1la doctrina también ha recurride frecuerntemente a
otras clasificarciones, dependiendo del criterio Qgue se
gmole=. es por ella gue en el presente trabajo unicamente =e
desarrollan lps criterios de das jurisconsultos,
considerados a nuestro juicioc como de los mas destacados BNQ
@] estudio del derecho comparacdo.

2.1.1i. Segun el maemstro Raul de Cervantes Ahumada.

Con la finalidad de facilitar el estudio v comprensidn
de los titulos valores, =1 maestro Cervantes Ahumada los
clasifica de la sipuients manera:

1. Atendiendo a la Ley gue los rige los divide en nominados
e innominados. Son nominados. aguellos oue denominados
también tipicos se encuentran reglamentados en forma expresa
en la Ley, como lo son 21  pagare, la letra de cambic. el
chegue. etc., vy son innomimados los gue sin  tener una
reglamentacion legal expresa han sido consagrados por  los
usos mercantiles. En el Derecho Buatemaltecoe se ha
discutidoc €i puede admitirse la existencia de titulos
inmominadaos, va que de la exegesis del articulo 3I8& del

Codigo de Comercio, se desprende gue los titulos de crédito

U PP U S A,
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e0le  producirdan los efectos previstos cuando Ilenen los
reguisitos propios de cada titulo en particular v los
generales enunciados en la misma lev.

Se cree pue la disposicidn legal se refiere wnicamente
a los titulos tipicos o nominados: pers tambien creemos
posible que el uso coditiamo consagre, como ya ha sucedido
en la practica guatemalteca, documentos que por sus
especiales caracteristicas, adguieran la naturaleza de
titulos valores.
2. Atendiendo al objeto del documento, o sea al derecho
incorporado en el titulo, los clasifica en: a)Fersonales;
biObligacionales; y c)Reales,
al Fersonales. denominados también Corporativos, son
aquelles cuvo objieto principal mo es un derecho de crédito,
sino la facultad de atribuir a su  tenedor una calidad
gersonal de miembro de una corporacién. EI1 titulo tipico de
esta clase =5 la agcidn de la secisdad anonima, cuva funcidn

principal consiste en atribuir a su  titular la calidad de

socio o miembro de la entidad juridica colectiva. De tal
ctalidad derivan derechos de diversas clases como los
politicos (derecho de votacitn, de asistencia a las

asambleas. etc.); de contenido econdmico f(derecho a  los
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dividendos v a la parte alicuota del rcapital =l momento de
la liquidacidn): pero tales derechos son ACCESDOrios oD
inherentes a la calidad personal de sociao, atribuida por el
titulo.
E) Oblipaciorales, o tfitulos valores propiamente dichkos. son
aguellos cuvo obieto principal es un derecho de credito v,
BN Consecuencia. atribuven a su titular acecicn para exzigir
el pago de las obligaciones a cargo de los suscriptores. £l
titulo obligacional es la Letra de cambio.
©} Ffeales, denominados representativos o de tradicidn, son
aOuellos cuyo ochieto principal no consiste en urn  derecho de
credito, sino en un derecho resl sohre la mercancia amparada
ror el titulo. For esto =e dice que representan a las
mercancias.,

Segin Cervantes Ahumada, las caracteristicas de lps
titulos representativos, han sido resumidas magistralmente
par Messineo, en la siguiente forma:z

“I. En cuanto a su contenido, dasn  derecho no a una
prestacidn en dinero, sino a una cantidad determinada de
mercancias gue se encuentran depositadas  en poder del
expedidor del documento. II. E1 poseedor del titulo

representstivo estard en  posesion de las mercancias cor
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medio de un representante. o sea el depositario, el cual a
sU VBEZ posee las mercancias nomine aliento. I1I. FPor lo gue
respecta  al derecho ogue incorgoran, no atribuven sala un
futurn derecho de crédito. sino gue en censecuencia ¥y como
derivacion de la posesidn de las mercancias. atribuven un
derecho actual de disposicion sobre las mizmas. El titular
tiene la posibilidad de investir a otro del derecho de
posesion  cediendo la  inmvestidura del derecho de posesidn
sobre el titulo" (&

Esto significa. que gquien posee el titulao posee la
mercancia amparada por el, ¥ que la razdn de poseer la
mgrcancia €= la posesidn del titulo.

De lo anterior inferimos gque los titulos
representativos proporcionan un medic de circulacion de las
marcancias: en el sentido de gue con la egirFculacion material
del titulo la mercancia amparada por &l circula
directamente, de tal mansera gue al enaienar 21 titulo se
enajena la mercancia. ¥ al constituirse un gravamen sobre el
titulp se constituye un gravamen sobre la mercancia. Habra
entonces opue concluir, Ben que consecuentemente. se establece
tan 4intima wvinculacidn entre mercancias y titolos, gue

aguéllas no  puepden transferirse o gravarse, si no es
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transmitiends e gravando el titule mismo.

El titulo representativo. contiene dos tipos de
derechos:
d.— Un derecho de credito. para exigir la entrega de las
mercancias consignadas en 21 titulo: vy.
b.~ Un derecho real sobre estas mercancias, Este qerechn,
es claro vy determinado frente a tados aquellos gue tengan
relaciones contractuales no contenidas literalmernte en el
titulo: esto es: todos aguellos que hagan valer pretendidas
relaciones estracartulares existentes entre ellas vy el
obligado en el titulo, se encontrardn con el  derecho real
sobre las mercancias, gue tigne gue radicar em =1  titular

del titulo representativo.

La funcidon representativa. o sea la incorporacisn del

derecho real al documento, estara supeditada a le existencia
de las mercancias en poder del creador del titulo. Si las
mgrcancias oerecen o se sustraen del poder del suscriptor
del titulo. desaparscerd la  funcidn representativa vy el
titular tendr& so0lc el derecho de persequir las mercancias
para hacerlas volver a poder del creader del titulo. otel
derecho de crédite para cobrar a éste el valor de los bienes

amparados por el titulo.
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Los titulos representativos mas conocidos en el trafico
mercantil san. 21 conocimiento de embarque del transporte
maritimo v Bl certificadc de depdsitoc qgue expiden los
Almacenes Generales de deposito.

X.- Por la forma de creacidn de los titulos, los mismbs sa
pueden clasificar en Singulares y en Seriales o en Masa:

a) Simgulares,. son aguellos gue son creados uno sBlo en
cada acto de creacion, como la letra de cambio. el cheque,
etc.

b} Seriales son aquellos gue sg crean come sSu misma
denominacidn lo indica en serie, como las acciones v las
Debentures u pbligaciones de las sociedades andnimas.

4, Por la Sustantividad del documento, 1los titulos valores
pueden clasificarse en Principales vy Accesorios, como por
ejemplo: la accidn de wna sociedad anonima podemos tenerla
como wn titulo principal, gue lleva anexo un cupdn  Que se
usa para el cobro de dividendos ¥ el cual tiene el caracter
de titulo accesoric de la accidn.

5. Una gquinta clasificacidn la tenemos derivada de la forma
de circulacion del titulo. Al respecto la ley, refiriéndose
a la forma de circulacion de los titulops wvalares, establece

una clasificacion bipartita: titulos nominetivos y titulos
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al portador. Perc =iquisndog ia censtruccion legal .
encontramos que la ley noc es léigica consigo misma. ya gue
acepta, COmMD S8 VEra madz adelante, la eclagificacion

tripartita establecida por la doctrina, como lo son: los
titulos nominativos., titules a la orden y los  titulos al
partador,

a) Titulos nominativo=: Son aguellos que denominados
tambieén directos, designan a una cerscnhna comg titular. ¥y que
para ser trasmitidos., necesitan el endosc del titular v la
cooperacion del ocbligado en &1 titulo, el que debera llevar
un registro de los titulos emitidos: v el emitente sdlo
reconocerad como titular a guien aparezca a ls ver como tal.
en el titulo mismo y_en el registro gue el emizor lleve. EI
simple negocin de trasmisitn sdlo surte efectos entre las
partes, pero no produce efectps cambiarios. porgue no
funciona la autonomia. El emitente podra oponerse a
registrar la trasmisifn, si para ellp tuviere justa causas
peEro una vez realizada lsa inscripoion, ta autonomia
funcionard plenamente, vy al tenedor adguirente ne podran
oponerse  1as excepciones personales gque hubieran podido
cponerse a los tenpdores anteriores.

b) Titulos a la orden: Son aquelles. que. estando
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expedidos a favor de determinada persona. se trasmiten por
medio del endoso v de la entrens misma del documento. El
endoso BN Si Mismo na tiene eficacia traslativa: se necesita
de la tradicidn para campletar el negocio de trasmisidn.
Fuede ser gue siendo el titulo a la orden por su naturaleza
transmitido por endoso: alpun tenedor desee que el titulo va
no s&a trasmitido por endoso ¥y entonces podra inscribir en
2l documento las clausulas: "no a la arden", "no negociable®
u otra eguivalente. Tales cliusulas surtiran efecto desde
la época de su inscripcidn, v desde entonces el titulo en
aue aparezcan s6lo  podrd ser trasmitido en la forma ¥ con
los efectos de una cesidn ordinaria.

Al respecto Cervantes Aumada nos ilustra con  la

siguiente <cita textual: "...ENn el derecho alemian,- se
considera gue Unicamente =1 emitente de la letra de cambio
puede insertar la clédusula, porgue siendo la letra un titulo

negociable por su naturaleza. es su  ceeador el Gnico que

tiene derecho a8 cambiar la naturalera del titulo. En
cambino, en el derecho italiano se considera aue puede
cualguier tenedor imnsertar en la letra la clausula "no

negociable” ¥ la doctrina con Vivante, ha considerado que

tal clausula solo surte efecto respecto de quien la inserts,
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pero aue si los tenedores subsiguientes no la insertan a su
ver. resuroira 21 derecho con caracter auténomo. respecto de
lzs adquisiciones posteriores a la insercidn ge la
clausula.” ™

Z.1.2. Segun el maestro Edmundo Yasquez Martinez.

El destacado opuatemalteco, maestro v jurisconéulto
Edmunde Yasguez Martinez. en su opbra Instituciones de
Derecho Mercantil, resume de forma didactica 1o qgue a su
juicic debe tenerse como la clasificacion docirinaria de los
titulos valores, subdividiendela de la sipuiente manera:

A. Titulos por el caracter del creador o emisor;

E. Titulps oor la forma de creacidng

C. For los efectos de la causa sobre la  vida del

titulo:

D. For la ley gue los riage:

E. Por el Derecho incorporadog

F. For la sustantividad del Documento:

G. Por la funcidn Econdmica; v

H. Far la forma de designar al titular del derecho

imcorporado o por la forma de circulacidn.

A. Los titulos divididos por el caridcter del creador o

emisor, los subdivide a su vez en la forma siguiente:
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alTitulos Publicoas, si son creados por el Estado o por
todas aguellas entidades de Derecho Fuoblicos

B)Titulos Frivado=s, si estos =son creados por
particulares:
B. Por la forma de su creacidn, los titulos valores se
subdividen en:

alTitulos individuales. singulares o aislados, si los
mismos provienen de operaciones particielares, independientes
de la de otro titulo:

b)Titulos Seriales, de masa o en serie, que son las que
se@ crean en conjunto v tienen contenido uniforme dentro de
cada serie.
C. Por 1los efectos de la causa sobre la vida del titulo, se
subdividen en:

2)Titulos causales, son aguellos en los cuales 1a
obligacion o relacion causal estd constantemente ligada al
titulo, de tal manera gue cabe interponerse excCEpCiones
derivadas de dicha relacidn;

biTitulos abstractos, son aguellos que se desligan de
la causa gue los origina, de tal manera gue al momento de
desligarse funcipnan por si mismos €in ninguna conexidn con

el negocio 0 relacidn causal.
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D. Por la ley que los rige:

a)Titulos nominados o atipicos. que son  los que se
encuentran reglamentados en forma expresﬁ en la levs

b}Titulos innominades, son aquellos gue sin estar
expresamente reglamentados han sido creados por 1los usos.
En la legislacion auatemalteca podria discutirse la
existencia de los tituwlos innominados, va que o1 codigo de
comercio dispone gue "solo producirdn los efectos previstos
en este codigo, los titules de crédito ogue llenen los
requisitos propios de cada titule en particular, v los
penerales siguientes...." 1{B), sin embargo, nos parece gue
la mencionada disposicidn se refiere a los titwlos nominados
o tipieos y¥ que si es posihbhle que s Cconsagren nuevos
titulos gue llenen los requisitos generales gue la ley
establece. E. Por el Derecho incorporado en cada titulo:

a)Titulos Personales, corporativos o de participacidn
social, <=om aguellos Que incorporan no un derecho da
credito, sino la facultad de atribuir a su tenedor la
calidad personal de miembro de una sociedad:

b}Titulos de crédito propiamente dicho, obligacionales,
o de pagoa., son los que atribuyen & un titular accidn para

exigir pago o cumplimiento de determinada prestacidng



34

clTitulos reales. de tradicidn o representativos. son
aguel los ogue incorporan un derehe real sobre la mercaderia
va mencionada por el titulo.
F. Titulos por la sustantividad del documento:

ajTitulos principales. =i SOM por =i mismos
representativos de los derechos oue incorporan, v

b)¥itulos accesorios, gue son los Qque representan un
derecho proveniente de otro titulu.‘
6. Por la funcidn Econdmica:s

alTitulios de especulacién. gue son aguellos cuve
producto no es seguro sino fluctuante; v

bjTitulos de ‘inversidn,., que son los aue producen una
renta asegurada v parantizada.
H. Titulos por 1la forma de designar al titular de derecho
incorporado o por la forma de circulacidn:

a}Titulosral Fortador, son aguellos cresados sin mencidn
alguna de persona de derecho incorporadoc v cuva transmision
O circulacien se hace por la simple entrega manual del
documento.

biTitulos a la orden, son los creados a favor de
persona determinada pero no dnica v s= transmiten por endoso

¥ entrega del documento.
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c]1Titulos nomimativos. son los que se crean a favaor de
una persona determinada v dnica, ¥  reqguieren para su
transmisitn del endosp. la entrega del documenta v la toma
de raztn o registro de parte del creador.

2.1.3% Segun el arpentince Jorge N. MWilliams.

Ern  sus estudios profesionales. Jorge N. Williams ha
procedidy a clasificar a los titulos valores en el siguiente
orden:

a} Segudn la causalidad o abstraccion de la declaracion
documental o segun la referencia o no referencia al nepocio
aue sirve de base: titulos causales vy abstractos.

b) Seaqun la natursleza pdblica o privaca de la persona
gue los crea ¥y de la actividad en cuyp beneficioc son
creados: titulps publicos y privados; titulos civiles v
comerciales.

c) Segun la estructura de la declaracidn documental:
titulos de credito en sentidno estricto,. titulos
representativos v titulos de participacicn.

d) Sepun la modalidad de creacion: titulos en serie o
de masa v  titulos singulares; titulos nacionales v
axtramieros: titulos de duracidm v titules a vencimiento

breve o inmediato.
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el Seoun 1la tipicidad o atipicidad legal de la
declaracion documental: titolos tipicos © nominados v
titulos atipicos o innominados.

f) Sequn los reguisitos formales especiales prescritos
por la ley baijop opena de nulidad: titulos formales vy no
formales.

a) Sequn la completividad o incomplestividad: titulos
completos e incompletos.

h) Titulos de pago ¥ bancarics.

i) Titulos fracciomables.

j) Segun la intestacidn ¥ ley de circulacion: titulos
al portador, a la orden v nominativos.

A}, Titulos abstractos y causales,
a)Titulo causal: Entre las caracteristicas principales de
esta clase de titulos encontramos las siguientes:

lo. Cuanda juntamente con la promesa de una prestacison
s gnuncia la relacidn gQue le sirve de base o relacidn
fundamental a cuva suerte v desenvolvimiento viene a estar
ligado y subordinado el cumplimienta de 1a promesa
[prestacidn de cardcter unilateral).

Z2o. El negocio fundamental es relevante también para el

tercer poseedor del titulo.
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Zo. La prpmesa gueda modificada por  la inecidencia del
negocio o relacidn fundamental, de manera gue el tenedor o
portador del titulo. ademds de adouirir derechos aqueda
suieto a cargas b a BxuCcepciones.
Con relacidon a las llamadas carpas cabe aclarar el
sentido v alcance de lo gue debe entenderse par tales. v al

respecta Jorge N. Williams., nos ilustra al manifestar gue,

“"Lae dudas gue se han planteado,., fundandose en la
particularidad que presentan los titulos llamados
representativos, cCuvo titular no puede exigir las

prestaciones atestiguadas en el titulo mas gue realizando al
mismo tiempo una contrapestacidm por ejemplo, el pago de los
derechos de almacenamiento en los casos de depdsito: el papo
de los fletes en la péliza de carga ¥ gue parecen constituir
un obstaculo para la afirmads unilateralidad de los titulos
de crédito, se& han esfumado en realidad al demostrarse gue
en las hipotesis indicadas el titular del titulo de crédito
no estad sujeto & una obligacidn, a wna prestacion reciproca,
sino a una carga, qQue encuentra  su disciplina en el mismo
titulo, v QuUE BS necesario cumplir para poder hacer valer el
derecho mencionade 2n el mismo titule™. ™2

4p. La relacion fundamental influve dentro de los
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limites en oue  aauélla se manifiesta en 2l titulo
(literalidad). nunca mas alla.

J0. La relevancia de la relacion fundamental opera con
respecto al orimer tomador del titulo o entre portadores
directn% &  inmediatos comp con respecto al tercer partador
de buena fe.

éo. Son procesalmente abstractos. es decir, el Dnrtaﬁor
no debe probar la existencia de la causa, que siempre se
presume. Havy inversion de la carga de la prueba.

7o0. Subsiste la autonomis, es decir, =! tercer portador
5B sustrae a las excepciones oersonales, ooonibles por el
deudor a los anteriores portadores, pero no se sustras a las
excepciones derivadas de la causa, siendo 1la causa una
relacidén literalmente enunciada en el titulo.

b) Tifulns abstractos. Entre las ' caracteristicas de
esta clase de titulos estan:

lo. La causa. 0 sea la relacidn fundamental. no tiene
relevancia frente al tercer portador de buena fe.

2o, La rcausa es la wmisma gue en los causales: la

relacidn fundamental:; no son titulos sin causa, sino que su

abstraccidn es impropia.

Jo. la causa tiene relevancia entre el deudor y el
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primer tomador o entre portadores directos. de  tal manera
ogue el deudor puede referirse a la relacidn  fundamentsl o
excedcionarse fundado en la falta o falsa causa en dichas
relaciones directas.

4a. Mo le son oponibles al tercer portador de busna fe,
aogueilas excepciones fundadas en el error. dolo o violencia
o cualguier otro modo en ogwe no exista la wvoluntad de
obligarse, asi como tampoco la ilicitud, falsedad o falta de
causa 0 si la misma es contraria a las buenas costumbres.

S0. La abstraccidn en estos titulos es material o
sustancial vy no procesal como en los causales. pero
entendida en el sentido de gue €1 deudor no es admitido a
probar la inexristencia de la relacidn fundamental para
sustraerse a la opbligacidn por cumplir (salvao que Jse
encuentre ante un acreedor que haya sido sU parte contraria
en la relacion fundamental).

éo. El titulo abstracto es idoneo para cubrir cualquier
neancic o relacién fundamental [compraventa, dohacian,
etc.).

B) Titulos Pidblicos ¥ Privados.
lo. Titulos Pudblicos: Dentro de la= caracteristicas. de los

titulos publicos, encortramos las siguientes:
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a) Legitimadas para la emisidn de los mismos estan sélo
determinadas entidades - plblicas: El Estado. Las
Municipalidades. vy las demas insfituciones de derecho
oublico creadas o recaonocidas por la levy.

b) La legitimacidn es legal 0 sea que deriva de la ley
exclusivamente., .

c) Tienen como finalidad obtener medips liquidos para
2l Estado nacional.

d) Emitidos por particulares o por entes pudblicos no
autorizados, carecerian de wvalor.

Segun J.N. Williams -"Son los denominados titulos de
renta Pdblica, letras de tesoreria o bonos del tesoro, los
bonos nacionales para obras pablicas, valores ajustables,
bonos externos, entre ptros." tiol

Existen tambien los denominados Titulps publices, peEro
en sentido restringidoc. los cuales son emitidos por
entidades de cardcter .publico pEro gue tienden & procurar
medios liquidos con destino a lps particulares, asi como gue
la emision de lvs mismos tiene 1a funcien instrumental de
procurar a esas  entidades los fondos necesarios para
subvencionar a su wver a 1ios partirulares., El1 ejemplo

caracteristico lo constituven en nuestro derecho las cedulas
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hipotecarias.
20. Titulos Privados. Dentro de lazs raracteristicas
principales., de estos titulos, estan las siguientes:

a)A su respecto rige el principie de libertad de
emisidn, pero esta puede ser:

1) Emisidgn incondicionada. coma en las letras de
camhig, pagares.

Z)} Emision condicionada, es deir gue esta justificada
la emisidén por la presencia de la relacidan fundamental
(transporte de la cosa por la carta de porte: sociedad por
la emisidn de acciones o de obligaciones) o un determinado
presupuesto (relacidn de provisién para el cheque bancariol.

b}En otroe casaos no se acepta la libertad de emisidn
por razones diversast

1) #fPor salvaguardia del orivilegio estatal en Ia
emisian del papel moneda.

2) BSalvaguardia del privilegio concedido a distintos
institutps para el ejercicic de la industria de laos
depositos pecuniarios: bancos, cajas de ahorro. montepios; O
proteccidn del pdblico.

3 Tutela del privilegio de ciertas entidades,

almacenes gensrales, a las qgue e reserva la emision de los
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certificados de deposito.

Al respecto se puede determinar hasta daonde se desnlaza
2l alcance en la libertad de emision de esta clase de
titulos.

l.~ B2 opuede atribuir al tituleo la, ley de circulacistn
que se desee, Salvo la naturaleza del titulo o la existencia
de una prohibicidn legal.

2.~ Cada persona fisica o de existencia ideal puede
emitir titulps cuvo tipo esté repulado por la ley, excepto
aguellos cuya emisidn se encuentra reservada a determinadas
instituciones.

Z.— Los titulos privados solo pueden ser ecreados por
personas publicas o privadas, pero siempre CON miras a una
actividad de derecho privadso.

) Titulos en sentido estricto, representativos de
mercaderias y de participacidn.
lo. €n sentido estricto:

Son aquellos en los cuales el firmante promete, v estd
oblipado a dar, una determinada suma de dinero, de una sola
vesr.

Z2p. Representativos de mercaderias:

Tambien <suele denominarseles como de tradicidn, de
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posesidn o de disposicidn. 8e caracterizan:

a) En cuantoe & su contenide, poraue no dan derecho a
una prestarién en dinero, sino a una cantidad de mercaderias
gque sSe encuentran o cargadas o depositadas en lugares de
depdsito, pero identificadas y especificadas.

b) El poseedor del titulo representativo se encuentra
en posesidn de las mercaderias nomine alieno, 0o sSea  es
poseedor precaric o simple tenedor.

c)} Em cuanto a la especie del derecho gua incorporan,
no atribuyen sélo wun futuro derecho de crédito, entrega de
las mercaderias, sino gue ademas, como consecuswncia de la
nosesitn de las mercaderias, otorgan un derecho real. va aue
al poseedor del titulo se lo reputa en posesiédn  actual de
las cosas.

d) Desempafian ademas de la dobie fupcion indicads

pracedentemente, la de subrogar la circulacion material de

las mercaderias. en el sentids de gue la transferencia del -

titulo de uno a otro poseedor tiene la misma eficacia de la
tradicion real (tradicion simbdlical, de donde la
denominacidn de titulos de tradicion.

e) Mo son constitutivos en el sentido de gque el derecho

a la entrega incorporadn antecede a la creacidn del titulo.
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Son constitutivos por lo gue atafe al derecho de disposicidn
sobre las mercaderias en o1 sentido de gue 2l nace
unicamente con la creacidn del titulo.

Entre este tipo de titulos destacan como los mas
tradicionales los siguientes:

a) Titulos de transporte.

1} Carta de porte, terrestre, carreotera Y agrea [a la
orden, al portador o nominatival.

2) Conocimiento.

Z) Ordenes de entrega o Delivery Drders.

b) Titulwus de deposito y de garantia.

1) Certificado de depsito.

2) Certificado de prenda.

c) Tituloes que instrumentan un préstamo: debentures.
Jo. Titulos de participacion.

Son  aguellos gue no contienen la promesa de una futura
prestacidn, mi  incorporan  un derecho real, sino oue
comprueban o certifican vn derecho compleio o sea la rcalidad
de componente de una colectividad, como miembro de una
persona de existencia ideal (titulos gue mencionan derechos
corporativos).

Son tales las acciones de sociedades andnimzs  en
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comandita por Acciones. Y con participacion estatal
mayoritaria. Muy wvariado es gl contenido de los derechos
que derivan de la calidad de compornente de una sociedad por
acciones ¥y, tcomt consecuencia. los dereches incorporados en
el titulo accionarioc. En &1 aparecen:
a) derechns personales (no patrimoniales):

a.1l. derechos de administracidn: participaciom en
asambleas generales ordinarias y extraordinarias; derecho de
inspeccion de los libros v examen de los balances;

a.2, Ejercicioc de los derechos personales en tutela de
las mingrias: eiercicio de la accion indiwviduaal de
responsabilidad contra los administradores; derecho de
recesos
b} derechas personales, patrimoniales, por lo general
accesarios.

b.1. derecho al dividendoj;

b.2. derecho a los intereses:

b.3. derecho al valor de la accidn en caso de recesog

b.4. derecho de cuota en el eventual reparto del
patrimonic neto de la sociedad en 21 momento de 1la
liguidacion.

c) derechn a la conversion de lag acciones.
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Es precigo aclararse, Que essos caracteres son propios
de las acciones ordinarias, preferidas, diferidas. Deben
excluirse las industriales. de trabajo y de goce.

D) Titulos en serie o de masa y titulos singulares.

1.— Titulos en serie: Dentro de las caracteristicas de éstos
tenemde las siguientes:

3) Be emiten en miltiplec unidades, equivalentes entre
Si ¥y permutables porouve todos son del mismo contenido.

b} Se emiten en dependencia de una nperaciéﬁ tmica,
pero compleia.

c) Tienen de ordinario un valor inicial igual {precio
de emisidén) aun cuando ese valor después pusde variar por
las vicisitudes del mercado ( valor de cotizaciénd.

d} Cada wuno va seRalado o individualizado par la
partenencia de wuns determimada serie ¥  por  un numero
progresivo gue permite su individualizacidn. Desde este
punto de wvista seria infungible. pero lo comén es sU
fungibilidad en la negociarcidn o circulacisn.

e} En los titulos en serie se da la llamada garantia
calectiva, o sea la que opera en casc de insolvencia del
deudor, de manera aue todos los acreedores estan

garantirados en  igual medida v sin prelacidn de unos
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respecto oe los otros.

) Los titulos en serie son todos cauvsales.

A criterio del mismo J. WM. Willian “Mo son titulos en
serie los titulos (por lo general a la orden) denominados de
papgo: por ejemolo el chegue. por cuanto 21 middulo tiene o
puede tener un contenido diverso del de todos los otros del
mismo tipo vy, en segundo lugar, porgue se los emite na en
relacidn con pperacitn idéntica. sipo maltiple®. (11)
2.~ Titulos singulares: Dentro de sus caracteristicas estéan
las sipuientes:

al 8u libramiento tiene origen en una relacién
determinada vy se realiza entre dos sujetos determinados.

B) Cada Titulo tiene su individualidad con respecta a
la persona del tomador. el importe v Bl vencimiento.

) Alounops son abstractos y otros causales.

E) Titules Tipicos y Atipicos. ({Nominades e
Innominados)

Ea cuanto a esta clase de titulos, algunos autores
suelen denpominarlos tipicas en contraposicion a los
atipicos. v otros suelen llamarlos nominados e innominados.

&) Nominados:

Son todos anuellos titulos que se encuentran
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individualizados v disciplinados por la lev o sea que poar
eso s dice gue se resuelven en tipos legales.

b} Atipicos:

Son aguellos cuvo reconocimientc depende de la solucién
gue deé el derecho de cada pais al problems de su legitimidad
o sea de la existencia o reconocimiento de la libertad de su
emisidn para el titular del creédito.

F)] Titulos Formales y No Formales.
lo. Formales: Dentro de su contenido, encontramos 1o
siguiente:

2) La ley exige reguisitos farmales con respecto a la
redaccion del documento © sea gue determina los elementos
minimos que debe contener la declaracién documental.

b) De donde la forma es juridicamente necesaria tanto
para la declaracion documental como para el documento.

c) El incumplimiento de las formalidades establecidas
por ley determina la ineficacia o nulidad, tanto de 1la
declaracion documental como del titulo.

d) Debe distinguirse de la literalidad., va gque el
formalismo consiste en los reguisitos exigidos por la ley
con relacidn al tenor especifico del documento v es

fundamental para la existencia de la declaracioen documental
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como tali la literalidad subordina los derechos documentales
dnicamente al tenor de la escritura vy stlo atribuye
relevancia a los elementos documentales.

e) Debe distinguirse de la completividad. va que ésta,
en el aspecto positivo. consiste en la necesidad juridica de
que el titulo se baste a si mismo, v en el aspecto negativo,
en la 1inadmisibilidad de toda referencia a elementas
extradocumentales para suplir la eventual deficiencia de las
indicaciones documentales.

1 También debe distinguirse de 1a abstraccidn. va que
la misma sipnifica irrelevancia de la causa respecto del
tercer portador de buena fe.

6) Tituios Completos e incompletos.

1.— Titules Completos:

Son aguellos titulos que =se bastan a si mismos. no
faltandoles ningdn reguisito para hacerlops efectivos.
2. Titulos Incompletos:

En contraposicidn a 1los completos, son agusllos gue
carecen de alounp de sus eslementos egenciales, los cuales en
determinados cases si es admisibhle se puedan suplir.

H} Titulos Al Portador, A la Orden y Nominativos.

1.- Al Portadort:
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Son titulos oue no estédn emitidos a favar de persona
determinada, aungu® no contenga 21 mismo la clausula: al
portador, v se transmiten por la simple tradicicdn.

2.— A la orden:

Son los titulos creados a favor de determinada persona,
vy &&8 transmiten mediante endoso v entrema del titulo.
Z.— Nominativos:

Som los titulos creados & favor de persona determinada
cuvo nombre =2  consigna, tante en el propio texto del
documento. comg en el registro del creador. S trasmiten
mediante endoso e inscripcion en el registro.

En esta clase de titulos los efectos de la
transferencia son siempre los mismbs, Bl titulo con los
dereches incorporados pasa de un sujeto a otro, no wvariando
sy identidad v cualguiera pgue sea 1a forma de transferencia
adoptada. es decir ague la forma de circulacidm no modifica
la esencia de lps titulos.

2.2. Clasificaridn Legal.

El £édigo de Comercio guatemalteco, refiriendose a la
forma de circulacion de los Titulos valores, a los gue
denomina Titulos de Créditn., siguiendo Ta corriente

doctrinaria Italianas establece una clasificacidn
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tripartita, la cual ta sido establecida primeramente por.la
doctrina, ¥y sepuidamente adactada & la legislacion,
reconorciende la existencia de trese  formas orincipales de
titulos: nominativos. & la ordemn v al portador.

En efectn, el Cadigo de Comercio, en sus articulos del
415 al 417, norma lo relativo a los titulog Mominativos, del
418 al 4%% 1los tituleos a la orden, v del 435 al 440 los
titulos al portador.

El articulo 415 de dicho cuerpo Iegal respecto a los
titulos nominativos literalmente indica lo siguiente:
“Titulops nominativos. Son titulos nominativos., los creados a
favor de persona determinada couvo nombre se consigna, tanto
en el propia texto del documento, comoe en Bl registro del
creadory son trasmisibles mediante endoso & inscrpicidn en
el registro. Mingum acto u operacion referente a esta clase
de titulos, surtird efectos contra el creador o contra
terceros. si no se inscribe en &1 titulo ¥y en el registro.™
(12]

Al interpretar la anterior definicidn legal.
encontrames gque, sSon titulos nominativos, 1lamados también
directos, aguellos que tienen una circulacion restrinpida.

porgue designan a una persona come titular, vy gque para ser
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tramsmitidos. necesitan el endoso del titular o Ia
coopetracidn del obligado en el titulo, =l que deberd llevar
wi  registro de los titulos emitidos: v &1 emitente stlo
reconocerd como titular a guien aparezca a la vez como tal,
an el titulo mismo v en el repistro gue 21 emisor lleve. El
2imple negocio de trasmisidn sdlo surte efectos entre las
partes, pero no produce etfectos cambiarios, porgue no
funciona 1la autonomia, El emitente podr& oponerse a
.registrar la transmisidn, si para ello tuviere justa causas
nero una vez trealizada la inscripcion. la autonomia
Funcionard plenamente, y al tenedor adouwirente no podran
pponerse  las excepciones personales que hubieran podido
vponerse a tenedores anteriores.

El articulo 418 respecto a los +titulos a la orden,
literalmente nos dice: "Titulps a la orden. Las titulos
creados a favor de determinada persona se presumirdn a la
orden v se transmiten mediante endoso y entrega del titulo."
I EE B

Al respecto, podemes indicar que los titulos a la orden
segun ruestro ordenamiento legal, son aquellos, gQue estando
expedidos a favor de determinada persona, se transmiten por

medio del endosc y de la entrepa misma del documento. El
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endospo en i mismo no tiene eficacia traslativa: se necesita
la tradicidn para completar el negocio de transmision.
Fuede ser gue siendo el titule a la orden por su naturaleza,
algun tenedor desee oue el titulo va no sea trasmitido por

endoso ¥ entonces podrd inscribir en 21 documento  las

cldusulas: “no a la orden". "no negociable" vy otra
eguivalente. Tales cléausulas surtiran efecto desde la época
de su inscripcitn, v desde entonces el titulo en gue

aparezcan s8lo podri ser transmitido en la  forma v con los
efectos de una cesioén ordinaria.

Segun FRaul Cervantes Ahumada, estudiando a Tena vy &
Vivante, nos dices "La cléusula "mo a la orden, afecta la
esencia misma del titulo, porgue produce su degradacion, ¥a

aue como consecuencia de tal clausula, se plerde el elemento

de la autonomia vy pueden oponerse al adquirenta las
excepciones fue Se termian contra su  cedente. Tambien
dezapareacen, la legitimacidn, porgue sera necesario

acompafar al fitulo el dncumentﬁ donde se consigne la
cesidn, ¥ la literalidad, porgue puede darse el caso de que
el obligado hava pagado al cedente una _partE del titulo. ¥
podra oponer al cesicnario la excep:ioﬁ rpspectiva. per no

funcionar la autonomia. Ademas, guien transmite el titule
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con la  inserciogn de la clausula estudiada. no se obliga al
pago del documento,., puesto gue tal etecto nc es propio de la
cesidn."

“Vivante v Tena creen oue la insercidn de la clausula
"mo a la orden", surte efectos s=éloc en favor de guien la
inscribid: oero no en favor de los signatarios subsecuentes,
quiesnes quedar&n obligados cambiariamente, ¥ resurgirén para
=] titulo todas las caracteristicas de literalidad,
autonomia ¥ legitimacidn, cuyos efectos dejaran de alcanzar
solamente a quien inscribidg la cliusula.™ (14)

En €1 articulo 436, del mismc cuerpo legal, el
legislador guatemalteco plasmd lo relativo a los titulos al
portador, indicandonos =en  forma textual lo s=siguiente:
"Titules al portador. S5on tituloe al portador los aque no
estdn emitidos a favor de persona determinada, aungque no
contenoa la clausula: al portador. y s transmiten por la
simple tradicion." 13

Lo anteripr significa que la calificacion del titulo al
portador depende de un elemento negativo: la ausencia del
nombre de la persona respecto de la cual se libra el titule
Va por tanto, el portador es el beneficiaria, va que la

posesitn del documento es reguisite esencial para el
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pjercicio de los derechos emergentes del titule. Circulan,
va ha guedado dicho, por tradicisn, pero esto ha de
admitirse por via de consecuencia, lo cual importa refutar a
guien ha gquerido precisar el concegpto del titulo al portador
por el modo de su transferencia, olvidando que el titulo no
es al portador porgue circule por tradicion, sino que 1o
hace en tal forma. porgues es al portador: calificacidn ésta
aque surge del elemento negativo antes mencionado. La
tradicion no sé6lo  importa la puesta en posesion, sino que
determina la operatoria de 1la transferencia. Fara el
ejercicino del derecho la presentacion del +titulo o su
exhibicinn es necesaria v suficiente, sin gue haya due
justifirar la pogesidn. Se da asi el casa de la legitimacidn
genominada real.

For oposicién & lo gue ocurre con los titir¥es de
tegitimacién nominal, no &8 necesaria la prusha de la propia
identidad por parte de guien exhibe el titulo. Ellp asi.
porque la naturalezs del titulo al portador confiere a
guienquiera gue lo presente la posibilidad del eiercicio del
derechn. El1 emitente deudor no  tiene ni el derecha ni la
carga de indagar el origen de la nnseéidn. En orden a lLa

legitimacitn pasiva. &1 cumplimiento de la promesa cartular
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per el deudor, lo libera si obrd sin dolo o culpa prave,
trespecto  del poseedor  lecitimado. =in oue obste a 1la
liberaridn, gue &l poseedor no sea titular del derecho.

La circulacidn del titule al portadoer, & diferencia de
lo gue pcurre con el tituleo a la orden o con el nominativo,
e exhibe como neo literal, por cuanto no sueca huella en el
titulo de las diversas personas por cuyo peatrimonioc circuld.

De todo lo anterior podemos deducir gque la lew
guatemalteca, clasifica en forma ogeneral los titulos de
crédito en: nominativos, & la orden v al portador, mas en el
articulo 384 del cddigo de Comercio, se indica gue s&lo
produciran los efectos previstos en este Cddigo, los titulos
de credito gue llenen los reouisitos propios de "CADA TITULD
EN PARTICULAR".,.: en ese orden tenemos que tanto la ley ¥
la doctrina quatemaltiecas, nos indicanm gue son  titulos
valores que circulan en Guatemala, los siguientes:

1.- La Letra de Cambio:

2.— El pagarés

*.- El Cheaue: —nominativo o al portador-

4.- Debentures —obligaciones de las sociedades—

9.~ Certificado de depdsito v del Bono de prendas

&.— Carta de porte o conocimiento de embargues
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7.- Factura cambiaria:

g2.- Cadulas hipotecarias:

.- Los vales:

10.= Lose bonos bancarios:

11.- Certificados fiduciarios.

. Caracteristicas de los titulos-valores.

El ci&digo de Comercio guatemalteco en su articulo 3835
nos dice, gque son titulos de crédito los documentns que
imecorporan un dereche literal y autonomo, cuyo ejerciciao o
transferencia es imposible independientemente del titulo. v
aue lus mismos tienen la calidad de bienes muebles, debidao a
ello, podemos derivar de dicha definicidon las principales
caracteristicas de los titulos de crédito, gque sont a) La
incorporaciéng b) La legitimacidns c) La Literalidad ¥3 d}
La autonomia.

Jorge MN. Williams, refiriéndose a las caracteristicas
de los titulas valores. siguiendo la definicidn de Vivante,
nos sefala que dichos titulps "se individualizan como tales
cuando presentan los caracteres de necesidad, literalidad ¥
autonomia." (1i&)

Como puede observarse, dentro de esta definicitdn, se

sgrega una caracteristica mas comg lo es la necesidad.
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al)La Incorporacidn:

El titulo de créedito ez wn  documento gue lleva
incorporado un derecho. en tal forma, que el derecho va
imtimamente unideo &] titulo ¥ su ejercicio estd condicionado
por la exhibicidn del documento; sin esxhibir el titulo, no
se puede ejercitar el derecho en gl incorperado. Gl
posee legalmente el titule, posee el derecho en el

incorporado, ¥ su razdén de poseer el derecho es el hecho de

poseer el tituls. -5e posee el dereche porgue se posee el
titulo-.
L. Carlos Déavalos Mejia, define la incorooracidn "como

la calificacidn de dereche gue la ley le dea a un elemento
fisico, otorgadndole un rango  juridico superior & lo gue
saria wun simple pedazo de papel, ronvirtiéndolo en ese
momento, opr ficcién juridica, 2n un derecho patrimonial de
cabre".(17)

Esta objetivacion de la realidad juridica en el papel,
constituve lo gque la doctrina ha llamado dincorporacion.
Este tecnicismo, de origen aleman, ha sido muy criticado por
muchos dorctos en la materia. entre ellos por Vivante, como
una expresidn fidcils; pero creemos que la expresion es util.

parque denota. aungue sea wetafdricamente. esa intima
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relacién entrg £} derecho v el titulo, a tal grado. oue
guien posee el titulo oosee gl derecho. v para Eejiercitar
&sste. es necesario exhibir aouel . Fara euxplicar este

fenomeno juridico necesitariamos dar  un largo rodeo. lo que
nos evitamos usando el te&rmine "incorporacion®.

La incorporacion del derecho sl documento es tan
intima, gque el derecha se convierte sn algo accesorio del
documento. Beneralmente. los derehos tienen  Existencia
independientemente del documanto oue sirve para
compraobarlos, y puesden gejercitarse sin necesidad estricta
del documento: pero traténdose de titulos valores el
documento es lom orincipal y el derecho 1o accesorio: el
derecho ni existe ni puede sjercitarse, si no es en funcién
del documento v condicionado por é&l.

Para poder entender un poco mas la caracteristica de la
incorporacion la ejemplificaremos de la siguiente manera:

Cuando adguirimos una casa, Bl notario gue intervino en
la operacin nes expide un testimonie del contratoc de
compraventa gue fue la base del negocio, en cuyd texto se
pspecifican las condiciones de la compraventa, los repistros
correspondientes de  la propiedad v la insercion textual de

los recibos de pago de las impuestos ¥ derechos que hubo de
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hacerse. Dicho testimonic es prueba de oue somos los
aropietarios del inmueble en cuestidn. 5Si por algun evento
llegasemas a extraviar =} destruir B2se testimonio
grotocolizado no deiamos de Ser por ese necho los
grocietariecs del inmueble. simolemente acudiriamos con el
notario a splicitar ctro testimonioc. La razon juridica de
oue al perder el papel en 21 gque se comprueha un derecho de
propiedad no se pierda este derecho, es gue dicho titulo
carece del elemento incorporacidn; —elemento propio de los
titulos valeores—; eg decir, &l derecho de propiedad inmuehbhle
noc se encuentra incorporadao a los titulos que los
representan.

Cuando un derecha estd incorporado -o sea que forma
parte del cuerpo— a un papel, significa que si  llepasemps a
perder €1 papel iqualmente perderiamos el derecho. va gue
papel v derecho forman €1 mismo todo. Este rango superior
oue la ey le otoprga a wn simple pedazo de papel obedece a
la necesidad de los comerciantes de ppder consignar una
deuda en un papel gue fuera a su vez su medio de transporte,
de facil aceptacion vy maneio. £i bien, esto fug en sus
origenes, el rango de derecho que <e da al pedazo de papel

prevalece hasta boy y ha permitido wna amplisima gama de
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alternativas en el comercio moderno.
b) La legitimacion:

{a legitimacidn es una conseuencia de la incorporacidn.
Para ejercitar el derecho es necesario “legitimarse" -es
decir exhibir £1 titwulo valor-. La legitimacién tiene dos
aspectos: who activo y otro pasivo. La legitimacion activa
consiste en la propiedad o calidad que tiene el titulo de
crédito de atribuir a2 su titular, es decir, 3 guien lo posee
legalmente, la facultad de exigir del abligado en el titule
Bl papo de la prestacion gue en el se consigna. Solo el
titular del documento puede "legitimarse" como titular del
derecho incorparado v exigir el cumplimiento de la
pbligacidn relativa.

En su aspecteo pasivo, la legitimacidon consiste en gque
el deudor obligado en &! titulo de crédito cumple su
opbligacidn v por tanto se libera de ella, pagando a quien
aparezca como titular del documento. El deudor no puede
saber, si el titulo anda circulando, quien sea su acreedor,
haste =1 momento en gQue éste se presente a cobrar,
legitimandose activamente con la posesidn del documenta.

En principio. la perscna que pusde ejercitar el derecho

de cobro cambiarip es el propietario del titulo.
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Existen varias formas de poder ejercitar 21 derecho
cambiario de un titulo valor.

1)La primera de ellas se presenta en los titulps al
portador, en los que la legitimacidn la posee el gue tenga
en su mano el titulo. en wvirtud de que ¢1 es el portador.
La vnica excepcidn al respecto, la encontramos en lo pue se
refiere a2 la adquisicidn del titulo par mala fé. Fuera de
este rcaso, la legitimacion en el titule al portador se
obtiene de lIa simple cumplimentacitn del requieito fisico de
cortar en su mano el titulo, va gue la ley no exige maés.

Z}E]l sequndo casp se da en los titulos nominativos. en
los que se dan tres posibilidades de legitimacidn: cuando el
beneficiarie original del titulo es guien se presenta a
cobrarlo -no hubo transmisidn-: cuando se transmitid por via
de endosn, ¥y cuando se transmitie el titulo por medio legal
distinte del endoso.

En el cobro hecho por el primer y dltime  tenedor, la
legitimacicdn se agota con la simple prueba frente al deudor
cambiario de la identidad del acreedor.

Cuando 21 titulo va ha sido transmitideo mediante el
endoso, el signatario al aue le toca el wvencimiento. es

decir, el tenedor del titulo al momento de la exigibilidad
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de la deuda cambiaria. s6lo podra legitimarse reuniendo dos
requicsitos: la identificacion pErsonal que deberid hacer de
Su persona ante el deuwdor cambiario. v mediante la
comprobacion gue haga ante €l mismoc de una sprie no
imterrumpida de endosos.

€1 deudor cambiaric &l momento del pago no  tiene
ninpuna facultad para exigir al acreedor gque verifique la
autenticidad de los endosos anteriores: su unica posibilidad
de prueba se aoota con la ddentificacidn de su acreedor ¥
con la comprobacitn de la serie no interrumpida de endosos.

En conclusitn,. la legitimacidn. entonces. nod @s mas gue
la certerza juridica de ous #l ague cobra una deuda cambjaria
gz verdadersmente el que estd facultado para ello.

c) La literalidad:

Si la incorporacitn es la calificacidn de deretho gue
l2 da la lev a un pedazo de papel. la literalidad es la
fijacién de la amplitud de ese derecho. Es el elemento que
establece los limites de exigencia a los gque puede aspirar
el titular o beneficiario del documento. €1 beneficiario de
un titulo valor no puede exigirie a2 su deudor, nada que ne
esté previsto en el propioc texte; el universo juridicn de

pbligaciones ¥ derechos gue crea la expedicitn de un titulo
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valor no necesita  mavor interopretacidn ni legal ni
jurigdiccional gue la gue se desorenda de lo escrito en el
pedazo de parpel. De esta manera resulta, aque el derecho
patrimonial rconsignado en un titulo valar es tan flexible vy
versatil que su perfeccionamienta ¥ contenido se inicia vy
agota en el titulo.

La definicion le=gal dice que el derecho incorporado en
el titulo es "literal". Quiere estg decir gque tal derecho.
s medird en suw extensidn vy demas circunstancias, por la
letra del documentos, por lo que literalmente se encuentre en
¢l ransignade. 5i la letra de tambio, por ejemplo, dice gue
2l aceptante se ha obligado a pagar mil quetzales, en
determinado lugar v fecha, estara obligadn en esa medida,
aungue haya guerido obligarse por menDr cantidad v en otras
circunstancias. Esto significa. que el limite mas
importante del derecho incorporado en el titulo es la
cantidad gue podra ser exrigida en wvirtud del mismo. Esta
cantidad por consiguiente, debera estar inscrita en el
documento: podrdé especificarse tanto en cifras como en
palabras -letras-, pero  en caso de diferencia, la pgue
orevalece 5 la gue este escrita en palabras.

La literalidad es upa nota esencial ¥ Pprivativa de los
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titulos valores, como 1o es ia incorporacidn. En todo caseo
un documento surtird efectos de titula valor si redne en su
terto -literalidad- las mencionadas oue la ley obliga para
cada tipo esoecifico de titulo. En consecuencia. queda
aceptado gue la literalidad e una caracteristica de los
titulos valores, v entendemos que, presuncionalmente, la
medida del derecho incorporado en e1 titulo s la medida
Justa que se contenga en la letra del documento.
d) La autonomia:

La autoromia eBs wuna caracteristica esencial de 1lps

titulos valores, peroc al referirnos a la misma, no es propio

decir oue el titulo sea auvtdnomo, ni Que sea autdnomo el
derecho incorporado en el titulo, lo que es autdnomo pupde
verse desde dos ounmtos de vistas i)Activo: es el derecho

Que cada titular sucesive va adquiriende sobre el titulea ¥
sabre loz derechos en el incorporados, v la expresidn
autonomia indica que el derecho del titular es un derecho
independiente, en el sentideo de que cada persona que  va
adquirienda el documento adouiere un  derecho propio,
distintu del dereche OQue tenia o podria tener quien le
transmitio el titulo. Fuede darse el caso, por ejemplo, de

que guien transmita el titulo no sea un poseedor  Jlegitimo v
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por tanto no tenga derecho para tramsmitirlo: sin embargo.
el ouwe adguiera €1 documento de buena fe, adouwirirsd un
derecho gue s8rad independientes, autdnomo, diverso del
derecho gue tenia la persona gue se lo transmitid.

2VAhora  bien, desde el punto de vista pasivo, debe
entenderse oue s autdnoma la cbligacidn de cada uno de los
signatarips de un titulo de crédito, porque dicha obligacidn
es independiente v diversas de la gque tenisa o pudo tener el
anterior susc¢riptor del documento. No importa por tanto, la
invalidez de una D varias de las obligaciones consignadas en
el tituloy porgue independientemente de ellas, serdn validas
las demds gue en el titulo aparezcan legalmente
incerporadas. For ejemplo: puede darse una letra de cambio
en la cual la firma del girador. del aceptante v del
beneficiario-endosante sean firmas faleas, supuestas o
invalidas por cualesguiera otras causas; pero a pesar de ser
invdlidas, la grimera firma que estampe una persona Capsz.
serd suficiente para crear una oObligacidn cambiaria,
autdnoma vy distinta de las pbligaciones gue pudieron tener
los anteriores signatarics. El ejemplo puede verse mas
clarc aurn en el casp del avalista: puede ser que la firma

gel avalado no sea generadora de obligaciones por ser el
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avalado incapss: peErc en todo casn, el avalista guedara
obligqade porgue por el solo hecho de estampar su firma,
contraera una aobligacidn autonoma,. esto es, independiente y
distinta de la obligaci®tn del avalado.

Es asi gue los documentos al portadar que se suscriban,
aun contra la wvoluntad del propio suscriptor. deberan
pagarse a su vencimiento v presentacidns asi, por virtud de
la asutonemia. el objieto y causa de expedicidan de un
gocumento es  irrelevante respecto de la deuda ¥y obligacidn
de pago en ¢l consignadas. és la prueba mids clara de que
una deuda cambiaria existe por 2l simple hecho de estar
debidamente consignada en el documento, el derecho de cebro
que asiste al sujeto titular del documento & su vencimiento
es avtdnomo de las causas v circunstancias gue rodearon el
acto de emision: cualesquiera que hayan sido, san
irrelevantes respecto de la fa:uitad de cobro que le asiste
al titular, por lo tanto ese dinero debe pagarse.

Las dnicas defensae que el deudor cambizario puede
intentar contra su acreedor, desde el punto de vista de la
ejecucion judicial del monto consignado en 21 titulo, son
las que se derivan del incumplimiento de los requisitos gue

establece la levy para que se cumpla  con la incorporacidn W
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con la literalidad del documento: es decir, las unicag
defensas oponibles al acreedor son  las que se derivan de
haber llenadso bien o mal la literalidad del documento. De
esto se desprende que la autonomia del derecho de cobro es
en funcidn de todo aguello gue no sea directamente el titulo
mismo.

e) Necesidad:

Como lo referimos al inicio Jorge M. Williams, agrega
como caracteristica de los titulos valores "la necesidad",
describiendola de la siguiente manera: ‘“necesidad, es la
campenetracidon del derecho en £1 documento por lo cual me es
posible concehir el derecho sin el documento. ni el
documento separado del derecho”.

Es decir que, para que una persona puede probar el derecho
subjetivo que 1le asiste de cobrarle a una persona obligada, sea tCual
fuere la causa gue did origen a dicha obligacidn, necesariamente debe
presentar el  documenio. el titulo de crédito ogue ampare dicho derecho,
para los efectos de asegurar dicho derechs ¥ a la vez, para gque el
ohligado aire si esta en tiempo el paop exigido o bien si ya prescribié

el plazo para hacer efectivo el pago a gque estaba ohligado.
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CAFITULD I1.

EL ENDOSD.

Los titulos wvalores estéan poOr su naturaleza. o SBEa
oroadnicamente. destinados a la circulagitn., esto es. al
desplaramiento de poseedor & poseedor., por lo cual debe
considerarse gue. en la disciplina del titulo valor, reside
el denominado favor de la circulacion. Se¢ obtiene asi el
resultado de movilizar el derecho de crédito y de facilitar
su circulacion, SEQon la& gue es unha gxigencia de todos los
tiempos. pero gue soclamente 2] titulo valaor ha conseguido
realizar iddneamente; es por ella, que el endoso resulta ser
1a forma en gue usualmente se desarrolla la circulacidn como
elemento constitutive de los titulos valores. De donde
tenemps gue el modo de circulacion de los titulos wvalores es
el endoso.

Segun la Ley de Cireulacitn, los titulos valores se
pueden clasificar en: al portador —no intestado a un nombre-
. a la orden v nominativos—titulos intestados-—. Fara
analizar esta ley, es indispensable diferenciar los walores
moviliarips (titulos emitidos en serie) de los e#fectos da
comercio (titulos emitidos individual o aisladamente}. Es

l&a persons que Crea 2] titulo guien determina su ley de
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circulacién desde el momento en  que le asigna cualguiera de
las formas antes dichas, e&s por ello que el tenedor de un
titulo valor no podra cambiar su forma de circulacidn sin el
consentimiente del emisor, <calvo disposicidn legal en
contrario,

Los wvalores wmobiliarius se transmiten mediante 1Ia
concurrencia de tres requisitos: consipnando el nombre del
adquirente en el titulo o expidiendo otro nuevo a su nombres:
inscribiendos el nombre del adguirente en el libro de
registro de los titulos oque debe llevar su emisorsy vy
entreganda el titulo al adquirente. como lo es wsual en los
Tituloas nominativos.

La legitimacidn para ejercitar el derecho incorporadao
concurrird, pues, en guien, ademis de la posesidn del titulo
eeté designado en el mismo v se halle inscritoc en el librao
de registrp de valores nominativos del emisor.

Los efectos de comercio se transmiten mediante 1a
concurrencia de dos reguisitos esenciales: la anpotacién de
la transmisien en el titulo v la entrega del mismo al
adguirente. como ocurre en los titulos a la orden.

En los titulos al portador la ley de circulacisn =1-)

efectiviza por la simple tradicidnm, lo gue significa gue
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mediante la simple posesicn —obtenida mediante la tradicidn—
2l tenedor del titulo obtiere la legitimacidn para ejercitar
el derecho incorporado al mismo.

En los titulos a la orden, la transmisidn plena de su
propiedad v. con ella, la de la titularidad del derecho
incorporado, se obtiene wmediante un doble reguisito: La
Cliusula de endosa o declaracion escrita por el tenedor en
2l dorso del titule v gue contiene su  wvoluntad de
transmitirlo; ¥ la tradicion o entrega del documento a la
persona #n cuyo favor se ha redactado el endoso.

En cambioco en 1los titulops nmnominativos como vya hemos
referido concurren tres reqgquisitos: consignacidm del nombre
del adouirente en el titulo: inscripcivn del nombre del
adguirente en el libro de registro de titulos del emisor: v
la entrega del titulo al emisor.

1. Evolucitn Histdrica del Endoso.

Compo todas las instituciones de derecho., el endoso ha
suroido erimero dentro de las ideas doctrinarias de
estudiosns del derechs, v seguidamente ha pasado a formar
parte de muchas legislaciones a nivel mundial. entre ellas
la puatemalteca, pero lo mas importante de esta institucidn,

es gue no solamente surgid en un determinado momento quizas
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noe precisc, sing que la misma a evolucionado conforme a las
necesidades cambiarias del comercic, gue no se& mantiene
estatice. es asi comnp s2 desarrolla en su  evolucion
histdrica, una breve sintesis a niwvel mundial v a nivel
nacional.

1.1. A nivel Mundial.

Como antecedentes del endoso encontramos que en el
antiguo derecho germanico no se permitia la representacidn
2n juicio ni la cesidn de créditos. se impusc entonces como
expediente técnico que supliera los inconvenientes de
agquellas prohibicicnes la cléusula s la ordens actuaba en
los documentos de obligacion con el sentido de gue el
titular del derecho estaba facultado para transferirlo a un
tercero no mentcionado en el documento v el tercero adquiria

¢l derecho vy actuaba en Jjuicio demandando su cobro o

realizandolo por otro medio. Como formula s usaba la
expresion -vel ei cui ordinaverit - o. a agquel a gduien
ordenara-: ariginariamente =1-] permitia una sola
transferencia; pero con el tiempo se amplid el alcance,

admitiéndose por mérito de la dicha ¢léugula una serie
indefinida de transmisiones.

Sipnifira gue =1 titulo expresaba tan sdlo al primitivo
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acreedor, quien designaba. al hacer la transmisidn,
aeneralmente en El dorsoc —-de ahi groviene la  palabra endoso-. el
nombre del nuevo titular.

Desde luego aue en los primeros tiempos el efecto de la
clédusuia a 1la orden era simplemente transferir &1 der&cho
con el alcance de la cesidn: el documento no representaba el
derecho, sdlo lo probaba; rcon el correr de los afos  se
avanza. con lentitud. pero se avanza, sobre la base de la
idea del derecho gue =e incorpora al documento, gque wvive en
él, cuya realizacidn sdlo opera con €l3 en consecuencia, la
obligacidn del creador se extingue con el documento o con la
posesidn par 2l deuwdor gque lo rescata ¥y retira de la
circulacidn.

Segun FRawul Cervantes Ahumada, "el endoso, aparece,.
histdricamente. tomo una cléusula accesoria de la letra de
cambin, a principins del siglp XVII.» 1=

Es. indudsblemente, tomao afirman diferentes autores, el
acontecimiento mds impoortante en 1a historia de la letra.
poroue gl endoso Ha a este documentoe una facultad muy amplia
de circulacidn. v la convierte en un verdadero sustituto del

dinero. Es por eso, gue s ha afirmado gue la letra de

cambio e el papel moneda de los comerciantes.  cuando



%5
aparecith 1l endopso ¥ le dioc 21 amplio radio de aplicacidn
pue hoy tiene en las transacciones comerciales.

El endoso aparece en los Titulos con clé&usula & la
orden, “Goldschmidt lo encuentra en el Estatuto de Bolonia
de 1550 v hace referencia al endoso de un cheque en Sicil:is
en el afio 15&0" 2D

La cldusula v el endoso se encuentran insertas en una
letra de cambio veneciana del afo 1389, aungue puede
aseverarse nue posteriormente llegd a ser de uso corriente.

Cleiral fue el primer autor gue empled la denominacidn
a la ordens Savary cree gue fue a partir de 1&20¢ gue se
comenzty & wutilizar, criterio que ratifica Nouguier, pero
sosteniendo gue seB usd durante el ministerio del cardenal
Richelieu.

S5 legisla por primera vez, pero con caracter
facultative, en la Ordenanza francesa de 1473, en la cual la
expresidn "ordre" corresponde al denominado endoso pleno o
completo, Que transmite la propiedad del titulo, ¥
"endossement” denomina al l1lamado endoso incompleto o con
fines de cobranza. Fara este cuerpo legal el endoso debe
hacerse al dorso de la letra de cambio.-

Hasta el momento Bn  que apareciod el endoso la
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transmisidén se efectuaba mediante cldusula a& la orden
activa. es decir, por la designacidn de mandatarioc para
obtener el pago v con un recibhi anticipado estrito al pie o
al dorsa del documento. Esta cléausula conferia al aue
presentaba la letra el derechoc come simple mandato al cobro,
siéndole oponibles las excepciones del mandante.

La doctrina Romana fue la gue prepard la evolucién
ulterior al sostener oue las eucepciones que se tenian
respecto del mandante nao se podian oponer cuando el
documento llevaba la clausula "all’ordine s.p." es decir a
la orden sin procura. circunstancia a la cual va unida la
importancia gue adauiere la clausula de valor en la relacicn
librador v beneficiario de documenta,.

A esta evolucitén contribuye la particularided de que
frecuentemente se unia a la transmisidn de la letra un
finiouito o "recibi” anticipado como si el endosante hubiese
recibido el pago del librado, clausula gue integra el endoso
plenp descubriendo la relacidn endosante vy endosatarios como
la descubria entre librador v tomador. Asimismo sirve para
justificar la responsabilidad del endosante cuando el girado
no paga. La cliausula de valor transforma el simple mandato

de cobro en uvna transmisidn irrevocable de la propiedad de




78
la letra fundada en el hecho de haber recibide el endosante
su valor. De la misma manera esta clausula sirve para fundar
la responsabilidad del endosante cuando el aceptante no
pags.

En cuanto a la oosicisn autonoma del endozatarin, fue
reconocide por los mercantilistas italianos vy franceses
mucho antes de su reconacimiento legislativa.

1.2. A nivel Nacional.

Histdricamente en  Buatemala, el primer Cédiga de
Comercio para regular las relaciones cnmer:ialgs surge como
Fonsecuencia de la Reforma Liberal en la g2poca  en  gue
aobernd  Justo Rufino Barrios, ¥ que sg encontraba
comprendido dentro del Decreto Gubernativo namero 191 del 2¢
de Julio de 1,877. Dentro de dicho cuerpo legal, no. se
requla nada en relacidon  a titulos de créditos, v
consecuentementes nada en relacidm al instituto el Endoso.

El Derecha, una institucidn cambiante tal v come se dan
los cambios sociales ¥ consecuentemente los cambios
comerciales en las relaciones de produccisn, distribucion,
cambic y consumo dentro de nuestra formacidn economico—
social, como en las relaciones comerciales a nivel

internacional, tuvo que aceptar v poner en vigencia las
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Convencienes Internacionales relacionadas con la Letra de
Cambio., ml Fagarg y 2] Cheque. tituloe de crédito gue para
su  circulacion rnigcesitaban de otro instituto. cual es el
Endoso.

El Endoso como institucidn dentro de 1las normas de
caracter mercantil, aparece regulado por primera  vez en Bl
Decreto numera 2944 de JORGE UBICO Fresidente de la
Republica de Guatemala v especificamente para regularr la
circulacion de los titulos de credito Qque aparecieron
normados en dicho cuerpo legal, tales como la Letra de
Cambio a la cual le dedico del articulo &3%& al 649 de dicho
cuerpo legal lo referente al Endoso, clasificacion sobre el
mismo, la forma de como hacerse constar Y sobre todo gque "El
endoso transmite todos los derechos inherentes a la letra de
cambio.”

En el pagaré, regula que eéste para su creacion ¥
fransmisicn debe sujetarse en Ig relativo a la Letra de
Cambio. es decir oue le es aplicable lo referente al Endoso,
ezt se encontraba regulado en el articule 776 del Cadioo de
Comercio va mencionado.

El Cheque, ntrp documento gque conlleva 1a obligacidn de

pagar una suma determinada de dinero, fué otro instituto
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creado en  la apsca de Joroe Ubico. v en el articulo 785 del
mismc cuerpo legal, regulaba que "...todo cheaue. aun sin
Eer exoresamente librado & 1a orden. es transmisible oo
medio del endoso..." Y aue el Endoso es opurp v simple, v ng
buede ser parcial.

Las anteriores lineas. no=s dan una visién de los
antecedentes histsdricos de la institucidn del Endoso. en 1la
€poca de Jorae Ubico Y asi lipgamos hasta la formulacion del
actual Codioo de Comercio contenido en el Decreto numers 2=
70 del Conoresc de la Republica de Buatemala. oue regula lg
relativo a Ips titules de crédjito. clasificacidn dentrp de
la cual encontramos los "titulps nominativos v titulos a la
orden" vy euva transmisison se efectua por amedia del Endoso v
la entreas del titulo,

Nuestfu Codigo de Comerciop vigente. clasifica al Endoso
asi: Puede ser pure v simole. Es total. Puede hacerse pn
blanco. pudiéndo hacerse en propiedad. en Drocuracion v en
Darantia. esto al tenor de los articuleos 415, 41ig, 423, 324,
425 del Codigo de Comercio.

Em wvirtud de lo anterior. el Endoso, nuéde recaer pn

Acciones, Cheques. Letras de Cambio. pagarg, etcétera.
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2. Bu Conceoteo.

2.1. De acuerdon al orofesor Joaouin Garrigues.

El tratadista FRaul Cervantes Ahumada en su obra Titulos
v operaciones de Creédito. nos ilustra con la siguiente cita
textual: "Definiendo el endoso dice Barrigues. tomando los
elementos de la definicidn de Vivante, gue ¢85 wna clausula
accesoria e inseparable del titulo., en wvirtud de la cual el
acreedor cambiarioc pone a otro en su lugar. transfiriéndole
el titulo con efectos limitados o 1limitados”. t23»

Gue sea wuna cldusula inseparable guiere decir que el
endoso debe constar en el titulo mismo o0 en hoja adherida a
e2l. como manda le ley en su articulo 421 del Codigo de
comercio. Una transmisidn anotadsa en papel separado., fuera
del titulo, no surtira efectos cambiaries.
| La principal funcidn del endoso es la legitimadora: el
endosatario se legitima par mediao de la cardena
ininterrumpida de endosos.

Consideramos. entonces siguiendo a Garriguezr que el
endosd es una declaracidn de voluntad hechs por el endosante
al deudor., que asume la farma de una orden. E£1 mandato, la
orden. aparece tanto en e] momento de la creacidn como en

oportunidad de la transmisidn mediante el endoso.
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2.2, Del tratadista Davaleos Mejia. L. Carlos.

Sepun este tratadista mexicano. por definicion un
endoso s&lo oodra darse en titulops nominativos. v 1o
conceptus de la siguiente manera: " Consiste en la
transmisidn de wun titule de Crédito. aue leacitima al nmuevo
tenedor como tal. v le permite &l depcuments guardar sus
taracteristicas de incorporacidn. literalidad v autonomia en
tanto aque debe entregarse &1 titulo, en fuanto aue deba
canstar en el titulo mismo. ¥ porgue la razonm o motiveo del
endoso no influve en aue la deuda sea ejecutable sin mayor
tramite que su vencimiento". (=2

E£1 endoso. cuando se trata de Tituwlos cambiarios. une a
la garantia del librador la del propio endosante v de los
anteriaores.

En consecuencia. 21 endoso puede caracterizarse como un
neqocin juridico unilateral., no receoticio, formal.
completo. dindivisibie. Cuando s trata de papeles de
comercia hay Que agregar la particularidad de ser abstracto
impropio.

En suma. el endoso, acpmpanado de 1la tradicidon del
documento. consiste en la orden del endosante al emitente de

cumplir la prestacion a la orden del endpoesataria.
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2.7. Conforme Raul Cervantes Ahumada.

Este tratadista. asume la misma posicidn de Garriguez v
noe  intdica oue el Endoso es una clausula accesoria e
insegarable del tituie. en virtud de la cual el acreedor
cambiario pone a otro en su lugar., transfiriéndole el
titulo con efectos limitadeos o ilimitados.

Lo anterior en el entendido de oue el probpdsita del
endosa. np es unicamente la transmision del documenta frente
a terceros. para ceder los derechos gue resultan sobre el
titulo wvalor, sino oue en ocasiones se da solamente el
autorizar el ejercicic o ®1 darios en garantia. Estos
efectos pueden sintetizarse en la afirmacidn de aue el
endoso. sirve para la trangmicsidn cambiaria de los titulos
valores.

2.4, Concecto Legal.

Ta hemos destacado el hecho de aue la levy wmercantil quatemalteca,
adoota Ia corriente italiama, que se refiers a los titulos de comercio
como  titulos de crédito en contraposicitn a la corriente Alemana de
FTitulos Valores que es la gue coapartimos en el presente trabain, v al
respecto en el articule 3B5 del Cédigo de Comercic los conceptua de la

manera siguiente:

"Titulos de Creédito. 5Son titulos de creédito les
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documentos auwe incorporan an derechg  literal v autdnomo.

cuyo ejercicio o transferencia es imposible
independientemente del titulo. Los titulps de créditao
tienen la calidad de bienes muekles." 2=}

El enunciado de gue los titules valores son cosas
mercantiles, en el sentido en que se usa la palabra cosa en
el derecho privado; pero se diferencian de todas las demds
cosas mercantiles en que agueéllos son documentosi es decir,
medios reales de representacidn grafica de hechos.

Al hablar de un derecho literal podemos decir aque de
acuerdo a esta caracteristica, en el titulo valor se
encuentra incerporada un derechoj pero los alcances de dicho
derecho se rigen por lo gue el documento consigne en su
tenor escritoc. En contra de ello no se puede oponer prueba
alguna ya que esta ez la regla ogeneral. A manera de egjemplo
podemos decir. gue si uwna persona  suscribe’ wna letra
decambio por 0.5,000.00 v despuss aparece wuna escritura en
donde se dice gque la letra no es por esa cantidad sineo oor
3.15,000.00, evidentemente prevalece la cantidad que figura
en la letra, v la escritura no tiene relevancia alguna. De
tal! manmnera, que lo que no aparezca escrito en el propio

titula = mi coma obligacitdn, ni como derecho—- carece de todo
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valor duridico.

Ahora bien. al referirnos a la autonomia de la gue hace
alucion la norma lepal, peodemos decir gque cuando la ley dice
gue el derecho incarporadoc es literal v  autdbnomo, le esta
dando wna existencia independiente de cualguier vinculo
subjetive, precisa@ente por =su incorporacign. Un Suieto que
se o©ohliga mediante un titule valor o el ogue lo adguiere,
tiene obligaciones o dereches autdnomos independientemente
de la persona anterior que se ha enrolado en 1a circulacidn
del titulo. De este forma la circulacion del titulo es
sequro por cuante gue, frente al tercero de buena fe, no se

pueden interponer excepciones pérsonales gue pudieron haber

nacido de la ¢alidad de sujetos anteriores gue han
intervenido en la circulacidén del titule,. §i aparecen
varias personast Enrigue. Marcos, Javier, Maria vy Martha,

las e:xcepciones de Enrigue no revierten en Marcas: ni las de
Javier en Maria, vy asi sucesivamente; por lo cual cada wno
tiene un derecho autdrnomo ¥ una obligacidn autdnoma, de tal
manera gue cualgquiera de los signatarios puede ser demandado
sin observar ningun arden. aun cuande el gQue pague tenga
derecho de repetir.

Nos preguntariamos poroue? Forgque el titulo ogenera
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derechos v oblipaciones completamente autdnomas. Esto tiene
pue ver con la aceion cambiaria, va ouwe se puede hacer valer
en contra de cualguier signatario,. en forma indistinta.

En suma. en lg referente al Endosoc, no encontramos un
concepto ledsl en nuestro Cédigo de Comercio, sinod en su
articulon 4721 encontramos que "El endosoc debe constar en el
titulo mismo o en hoja adberida a &1, vy llenara ics
siguientes reguisitos: lo. El nombre del endosatario. 2o. La
clase de endoso. J0.El lugar y la fecha. 4o0. La firma del
eﬁdnsante 0 de 1la persona gQue firme a su ruego & en sBW
nombre. " #ero-de dicho articulado. podemos conceptualizar
ague €1 ENDOSO es la autorizacion gue otorga el tenedor de un
titulo de crédigo para transmitir el derecho incorporadoc en
el miseo, a favor de otra persona por medio de su firma o de
la persona que firme a su ruego.

3. Elementos Personales del Endoso.

lL.os elementos personales del endoso son los suietos gue
participan en la relacidn Jjuridica gue motiva el mismo,
siendo ellos 1 endosante v el endosatario.

3.1. El endaosante.

€1 Diccionario Enciclopedico de Derecho Usual de B.

Cabanellas v L. Alcala Zamora literalmente nos dice:
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endosante es  "el aue BEn una letra a2 cambio u otro titulc a
la orden. como cheque, vale o pagaré, pone el endoso para
tranemitir =21 titule v el crédito a favor de otro, gque
acepta.”

"Endosantes pueden ser tanto el primer tomador como los
suresivos tenedores o© endosatarios. For sEu misma
naturaleuza., el endosante deja de ser acreedor del libradar y
endosantes precedentes, para convertirse en deudor de todos
las endosatarios oposteriores, Solamente recupera =11
posicion crediticia activa despugs de requerido
judicialmente vy efectuando el pago del documento sin ser el
altime obligado. En principio, la facultad de endosar no
encuentra restriceiones en los documentos a la orden.® T4

Tenemos entonces ocue endosante es el gue trasmite el
titulo.

T.2. El endosatario.

El mismo Diceionario Enciclopédico que nos brinda la
definicién del concepto de endosante, neos indica en forma
literal oue endosatario es, "la peErsona a guien se transmite
un documento mercantil extendidn a la ordeny y gue, por lo
tanto, se convierte en titular del créditc ouwe representa.

Su posicién  juridica le permite. por ser deudores
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solidarios, reclamar el papo  de cualquiera de los
endogantes, £in atenerse al proceso cronolégico de las
transmisiones del titule: lo cual permite seleccignar en su
raso la solwencia." (=282

Endosataric es entonces el sujeto que recibe el titulo.

4. Caracteristicas del Endoso.

Como toda figura juridica el endoaso no escapa de ser
poseedor de determinadas caracteristicas gue lo hace dnico
en su especie, entre ellas encontramos que g1 endoso es un
acto unilateral, escritop, con rigor cambiario, legitimador.
accesorio, incondicionado & indivisible.

4.1. Es un acto unilateral.

Consideramos oue 2l endosc es un acto unilateral de
declaracion de wvoluntad hecha por £l endosante al deuwdor,
que asume la forma de orden. El mandato, 1la oarden agarece
en el momento de la crescion como en oportunidad de la
transmisidn mediante el endoso.

Fara referirnes al endoso como un acto unilateral. lo
diferenciaremos a medida de ejemplo de la cesion ordinaria.
considerada comdo un contrato bilateral en la cwal 1los
derechos v las aobigaciones gue nacen entre cedente vy

cesipnario nacen del mismo cpntrate. En cambio los derechos

e e a = e e mee — - — -
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v bobligaciones nacidops del endosoc no son derivados de un
contrato. sine de wun acto unilateral, por el cual =1 tenedor
coloca a otro en su lugar. MNaturalmente que para gque exista

el endoso deber&a haber normalments un contrato subvarente:

pero de tal convencidn no derivan los derechos v
oblipaciones nacidos del endoso. E1 endoso es  una
declaracion unilateral abstracta, con efectos propios.

independientes del contrato que le dio origen. Un eiempla
podria ser ogue si se tiene una letra de cembio vy como
consecuencia de una compra-venta se endosa vy se entrega al
comprador: si resulta gue 1la compra-venta es nula, sin
embargo el endoso serda wvalide, vel titulo se habra
trasnmitido wvalidamente.

4.2. Es un acte escrito.

Al afirmar que 21 endoso es un acto escrito es porgue,
al cumplirse con las formalidades de ley. en &1 mismo debera
hacerse constar ldgicamente por escrito el nombre del
endosatario. la clase de endoso, el lugar v la fecha, asi
como la firma del endosante o de la persorna gue firme a su
ruego o en Su nombre, aungque =i se omitieran estos
requisitos plasmados en el documento en forma escrita. la

misma ley confiere la forma de suplirleos. Peroc & pesar de
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la afirmacicn de gue el endoso sea un acto escrito, se lleqa
a agmitir en contraposicidn la existencia de el endoso en
blanco. el cual 1lleva unicamente la firma del endosante.
pero &8 hace la salvedad de oue cualguier tenedor podra
llenar el endosc en blanco con su nombre o el de un tercero,
lo cual nes lleva a concluir gue el endoso emn un titulo
valor siempre deberd para ser cobrado llenar #] requisito de
constar por escrito.

4,3, Es un acto con rigor cambiario.

El endosop es un acto con rioor cambiario por dos
.razonesz

Una declaracién de voluntad formal (de contenido v
naturaleza diversa) escrita sobre la letra, a la que se
afade la tradicidn o entrega de la misma al endosatario.
Migntras la tradicidn seexige por laconsideracion real (cosa
mueble) oue concurre en  fodo titulo valor, v atribuye al
endpsatario la posesion de laletra necesaria para gue éste
ejercite elderecho incorparada, la declaracitn de wvoluntad
escrita incide especialmente sobre elderecho cambiario vy,
segin sucontenido. dota de diversa eficaciaa aguella
tradicidn. Segiin seas la voluntad contenida en la clausula

documental, el endosatario se convertira en propietarioc de
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la letra, en simple ooseedor representante del endosante, D
ern poseedor gue recibe la letra en garantia de wun credito
ostentade contra el endosante. bLa declaracidn de voluntad
cambiaria escrita en la letra modaliza, pues, los efectos
gue nacen de su tradicidon o entrega.

4.4, Es un acto Legitimador.

El endoso es legitimador porgue, como institucion
juridica. legitima &l jportador del documento, es decir, que
constituve alrendnsatarin del titulo en wsoseedor o portador
del documento, vya gue el ejercicio de 1los derechos
documentales estad subordinado al vencimiento de la
obligacion.

Elle va dicho sin perjuicio de que cabe reconocer gue
una forma de endoso, -el endoso pleno~ no s4lo legitima al.
portador sino que. ademis. transfiere la propiedad del
documente v constituve al endosatario en titular del derecho
documental.

4.9. Es un acto accesorio.

Be estima gue el endoso es un acto acceosrio, perc para
aceptarse tal afirmacicén debemos hacer una aclaracidn. Sera
accesorio en tanto debe colocarse en un titulp previamente

creade © emitido v, por tanto, accede a wn titulo o
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gocumento existente v formalmente véalide, pero no como acto
juridico accesorio cuva validez se encuentra supeditada a
una obligacidn principal.

4.6. Es un acto Incomdicionado.

El endoso es incondicionado porque al momenta de
estamparse en el titulo debe ser puro v simple, vy toda
condicidén puesta en el mismo se cnnsidera_pur no puesta. En
este sentido tenemos que los titulos wvalares deben circular
con el mAximo de seguridad para el aduirente de buena fe.
8i las obligaciones se sometieran a condiciones, mnminguna
persona aceptaria wun titulo de semejante nturaleza, porque
la eficacia de la obligacidn estaria suieta a motivbs extra-
cartulares. Es por ella gue los titulos valpras no se
condicionan, yr por 1o mismo el endoso tampoco puede
condicionarse. aungue una clausula condicional no anularia
el endoso, sino gue simplemente tal clausula no surtirad
efectos juridicos: se tendria por no escrita.

4.7. Es un acto Indivisible,

El endoso es un acte indivisible debido a que por su
naturaleza no admite ser dividido. el mismo debe
constituirse en un solo acto, esto sera cumpliendose todos

los requisitos que la ley impone para el mismp. A pesar de
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eston podra verse gue la misma ley admite la existencia del
denominade endosc en blanco el cual se trasmite con  la seola
firma del endosante, perc tambien debera obsevarse oue el
titula gque contenga este tipo de endoso para hacerse
efectivo debera su tenedor cumplir con llenar los requisitos
que le hacen falta, 1lo wmismo sucede con el endoso al
portador.

S. Naturaleza Juridica del Endoso.

Con respecto & la naturaleza juridica del endoso. su
explicacifn o justificacion ha significado por parte de la
doctrina la reproduccidn de la teoria gue los autores han
sostenide al analizar la naturaleza juridica de la letra de
cambio, por 1o cual nos permitimos formular una agrupacion
de los criterior sustentados:

a) Primer sistema: Considera la letra de cambio como un
contrato por la teoria de la transferencia o cesion; la
teoris de la subrogacién, la teoris de la delegacidn, la de
la oferta a persona indeterminada vy por la tearia de la
dependencia.

b) Segundo sistema: Considera a la letra de cambio como
declaracion wnilateral de voluntad, tecria de la promese

foremal: teoria ode la personificacidn: teoria de la promesa
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unilateral. gue se diversifica en la teoris de la creacion.
la teoria de 1z emisién v la tearia de la posesidn de buena
fe.

c) Tercer sistemat Teoria miuta del contrate y de 1la
declaracion unilateral de voluntad.

g¢) Cuarto Sistema: Teoria de la oropiedad.

e) Ouinto Sistema: Teoria de la apariencia.

Frente a tales criterios enterdemos gue el endoso debe
cConsiderarse como un nuevo giro de ls letra de cambio.

Esta doctrina fue sostenida por primera vez en 1729 por
Casarregis ¥ consideramos que mantiene plena vigencia. De
é¢hi =se Jdesprends gue la naturaleza Juridica del endoso
resultard para cads autor o dehe resultar g ser consecuencis
de la posicién gque adopte con relacién a la naturaleza
juridica de la letrs de cambic.

5.1. €5 un acto cambiario.

Al referirfmos a 1la nmaturaleza juridica del endosa,
estamos  buscando su origen. 1o gue s5e considera es su
esencis. es por ello que hemos dicho que la misma resultara
pPara cada autor como consecuencia de la posicidn gque adopte
para interoretar su surgimientoc. En esta posicidn existen

estudinsos gue catalogan al endoso come  un acto cambiario,
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esto quiere decir una declaracion de voluntad formal de
contenido v naturalera diversa escrita sobre la letra, a la
gue &e afade la tradicion o entrega de la misma  al
endosatario. Segun sea la voluntad contenida en la clausula
documental. el endosatario se convertirid en propietario de
la letra. en simpole poseedor representante del endosante. o
en poseedor gue recibe la letra en garantia de un crédito
ostentade contra el endosante. La declaracidn de voluntad
cambiaria escrita en la letra modaliza, pues. los efectos
nacen de su tradicidn o entrega.

5,2. Es un acto legitimador.

Otra gran ndamero de estudiosos del endoso. lo han
ubicado oéntro de su naturaleza juridice como un acto con
funcitn legitimadoras; en ella el endosatario se legitima por
medio de la cadena ininterrumpida de endosos, Ya que si un
endosge no se legitima el mismo deja de ser endoso. La
legitimacion consiste, pues, en la posibilidad de oque se
giercite el derecho por el tenedor, aun cuando no sea en
realidaed el titular juridico del derecho conforme las normas
del derecho comdni eauivale, por cansiguiente. a un aﬁandbno
de cualouiera investigacion gue pudiera realizarse sobre la

pertenencia del derecho.
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Evidentemente gue asi pusde surgir uwna discrepsncia
entre el gue era titular del derecho Yy el oue es titular del
documento. 5i la lepitimacion, en cuanto potestad para el
ejfercicio del derecho literalirade en el documento. s&ln
depende de la tenencia o de la tenencia e identificacidn
personal, la transmision del derecho no se realiza tan
facilmente, de modo que por wun lado puede marchar la
titularidad sobre el dovcumento. 1o que implica ejercicic del
derecho vy por otro, la titularidad sobre el derecho, sin
posiblidad de ejercicie,

La fuerza legitimadora de los titulos valores es mucho
mavor en los gue son al portador que en los titulos valores
a4 la orden v nominatiwvos.

3.3. Es una especie de verta o cesidn.

Fara referirse al hecho de gue el endosp 25 una espeCcie
de venta o cesidn. se debe tener presente gue en la venta v
la cezidn el elementa princinal radica en la trancmision de
une cosa o de un crédito a cambio de un precio o signo Que
lo represente. En el caso del endoso se da algo similar va
que par el misma a&nmpaﬁadn de la tradicidan del documento,
&= emite la orden del endosante al emitente de cumplir la

prestacion o la orden del endosataric, o sBa que por el
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endoso también se produce la transferencia de wna cosa pue
pasa del poder del endosante al del endosataric. aungue esta
debera ser especificamente mueble.
5.4, Es un contratp sui—Deneris.

Gerneralmente todo contrato, swustantivamente, posee un

nombre. ura nominacien. este nombre puede encontrarse
directamente en la ley -nominacidon legal—- © encontrarse en
la practica social -nomipacidn social-—, por lo que se les

denomina a dichos contratos mnominados. En contra posicidn a
los mismos encontramos los deneminados rontratos suwi-generis
o sea los innominados, goue son aguellos hechos a medida, gue
ge contraponen a los de confeccidn, los nominados por el
legislador. Como se puede inferir. sui-peneris significa
innpminado, sin nombre, esto significa gue el endoso al no
encontrarse tipificado en nuestro cédipo de comercio como un
contrata especifico denominada "endoso". lo  podemos tener
como un contrato innominado, o sea no encontrade en la ley.

4. Requisitos del endoso:

El endoso para ser efectivo y legal, debe llenar los
siguientes reguisitost

io. El nombre del endosatario.

Zo. La rclase de endoso.




98

Zp. El1 lugar v la feghs.

4n. La firma del endosante o de la persona que firme a

st rueao O en suw nombre.

En el sistema legal-guatemalteco dichos reguisitos los
encontramos en los articulps 421 v 422 del Cdédigo de
Comercio, en donde se regula gue el endosc debe constar en
el titulg mismo o Bn  hoja edherida a 21, ¥ 1llenardo dichos
requisitos.

Del articulo 422 del cédion de Comercioc, se puede
inferir gue si falta "el nombre del endosatario", requisito
que no Bs esencial se aplicard el contenido del articulo 387
del mismo cuerpo legal, mediante el cual cualquier tenedar
legitimo del titulo walor suede llenar dicho reguisitno,
previo a presentarlo para su aceptacidn o para su cobro.

Asimiemo i el =ndosante, omite indicar la “clase de
endoso". podemos afirmar que &e transmitid en propiedad,. al
tenor del articulo 424 del Cddigo de Comercio, que regula lo
referente a2l “Endoso en blanca". el cual lleva unicamente la
firma del endosante. En este caso. cualguier tenedor podra

llenar el =ndoso en blanco con su nombre a el de un tercero,

‘nm tramsitir el titulo sin llenar el endoso. L.o anterior

hace oue el endoso al portador produzca  los efectos del
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prndoso en blanco.

También se considera innecesario el anotar "el lugar v
la fecha" del endosa, va que en tal caso, se presume que al
endosc se hizo en 1 domicilio del endosante. vy la omision
de 1a fecha hace presumir que el endoso se hizo el dia en
gue el endosante adouirid el titulo.

" o firma" si es un requisito esencial. si  no aparerce
la firma del endosante, el endoso es inexistente.

&4.1. El nombre del endosatario.

Es innecesarin anotar el nombre del endosatario. puesto
oue guién exhibe el titulo para su robro. © sEa su tenedor
legitimo es el propietario del mismoj solo &1 pusde exigir
el cumplimientc de 1la obligacitn contenida en dicho
documento, es decir gue se presume que a &l le fue endosado
oportunamente dicho documento.

6.2. La clase del endoso.

€n un endoso 2l endosante podrd indicar su clase, es
decir opodrda indicar si el mismo es en propiedad, en
procuracién o en garantia.

La clase de endoso &8 un repuisito que tampoco @s
esencial,

pues el mismo articulo 422 del Chdigo de Comercio, establece
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gue si falta dicho requisito. se presumird que el endoso es
en propiedad.

4.3. E1 lugar v la fecha del endoso.

El endaso debe ipualmente contener el lugar v la fecha
de =u creacivn, d= lo rcontrarioc al omitirse el lugar de
creacitm, 1a ley presume oue el endeso se hizo en el
domicilio del endosante: vy en cuanto a la omisidn de la
fecha se presumird gue el endoseo se hirxo en el dia en gue el
endosante adaouirid el titulo.

En el caso de la omisisén de la fecha cuando los endosos
son en blanco. €% practicamente imposible presumirse la
misma, va que =i son varipos. se tendria que tomar como base
el dato de la feha de creacitin, 1o gue resultaria ilogico,
aungue posible. For tal motivo entre otros no son
recomendables los endopsos en blanco.

Al respects podemar indicar. gue esta 25 una
injustificada flexibilidad de la ley en materia de endoso,
va gue por falta de una especificacion adecuada de la fecha.
puede provocarse confusisn, coma el caso de la cesion
ordinariz: igualmente puede significar falta de claridad en
la fijacidn de la prescriprion o de la competencia. Notese

gue. =i no se especifica la fecha del endoso., la levy presums
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oue sE realizd el dia en oue el endosante adouiridé el
titulo, a lo que es 1o mismo decir gQue el endosante tuve en
su poder el titulo s6lo un dia. puesto aue el mismo dia que
Ip recibid leo volvid a endosar, cosa poco probable.

4.4, La firms del Endosante.

La firma del endosante o en su caso de auien firma a su
ruegqo 0 en Su nombre. s el Wwnico requisito esencial del
endoso, v& gue sin la misma practicamente el endoso es
inexistente. serd nulo de pieno derechao, es decir, 58
presumiria que no s llevd a cabo €l mismo.

7. Efectos del Endoso:

Siguiendo al tratadista Ferrara podriamos decir gue el
endoso produce tres efectos especificos:

alDocumentar 21 traspaso del titulo -—efecto traslativao-g

biLegitimar al adgquirente, oG nueve ¥y autonoma
acreedor cambiarip —efecto legitimatorio; vy,

c) La obligacién de garantia del endeosante —efecto de
garantia.

7.1. Efecto traslativo.

El efecto fundamental del endoso pleno consiste en
atribuir al endosataris la propiedad del titulo, asi como 1la

plena titularidad del derecho a el incorporado, en si se
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transfiere la propiedad del titulo, en otras palabras. =l
endoso pleno tranmsmite 1la praopisdad del titulo ¥ la
titularidad de los derechos documentales "Jure et de jure"-
de plenc dgerecho-. Efecto Que se produce por la
concuerrencia de los requisitos que integran la  ley de
transmisidn de 1las cosas muebles, como la son: Titulo
{declaracidn de voluntad del endosante estampada en la
letra) v PFodo o tradicion (entrega de la letra al
endosatario). Esto no obstante, para que €1 endoso plenc
produzeca #1 efecto traslativo en favor del endosatario, es
necesarin que el endosante detente =1 poder de disposicién
sobre el titulo &n virtud de un endoso limitado v no por
medic de un endoso pleno. El efecto traslativa se producira
en favor del endosatario, siempre gue quien constituva el
endosn pleno. hava a su vez., adguirido la propiedad de la
letra -por eiemplo- por medio de un endoso formalmente apto
para transmitirlas.

Cabe seralar gue hay guienes sostienen la diferencia
entre la funcidn de traslatividad v de legitimacidn en el
endoso  pleno, va gue mientras la segunda es "constante" en
cualquier especie de endoso —-propio o impropio~ la funcion

trasiativa de los derechos inherentes al titulo o, mas
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precisamente, de S titularidad. puesde encontrarse
exclusivamente cuando el endosatario sea propietario del
titule v tercero de buena fe respecto del deudor.

La transmisian del titule valor por el endoso produce
la de los derechos documentales principales ¥y la de los
accesorios: estos Gltimos independientemente ode que exista o
no constancia en el documentn. 0 sea que con respectn a los
derechos aceegorios "la documentalidad de estos derschos es
irrelevante, n cuantc la accesoriedad es elemento necesario
y suficiente para segquir la suerte de los derechos
principales, aun en materia de circulacidn.

Comp derechos accesorios cabe consignar el  derecho de
hipoteca. el de prenda. v el personal de fianza.

Es importante enfatizar gue el efecto traslativo es
especifico del endoso  en propiedad. los endosns en
procuracion v en garantia no cumplen ta funcion ni
traslativa ni de garantia.

7.2. Efecto Legitimatorio.

Es consecuencia del efectn traslativo. y presupone gue
guien adguiera un titulo en la farma descrita en la ley
aqueda legitimado para presentarlio a la aceptacion o al

cobro, en calidad de titular del derechn gue aguéglla

— e = e -
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ilncorpora. Efectn de legitimacidn aue ademas faculta al
endosatario para ejercitar las accianes v recursos
cambiarios tanto en via directa como reoresiva. en  su

calidad de ooseedor legitimo del titulo.

Mas,. para que el endoso completo produzca este efecto
legitimador. en la letra de cambio. -por pjiemplo- debe
concurrir la llamada "reqularidad de la cadena de endoso".
la cual presupone dos cosas. En primer lugar, gue el ultimo
poseedor sea precisamente la persona a la que se  transmitid
la letra en virtud del dltimo endose vy no otra distinta. En
segundo lugar, Que corcurra esta regularidad en todos los
endosos anteriores estampados en la ietra, de forma que cada
uno de los endosantes lo sea, precisamente. por haber
recibido la letra mediante un endoso regular vy plenc. S5i se
profuce una interrupcidn en la regularidad de la cadena de
lps endosos. el efecto no #dlo afecta al que lo sufrid, sino

a todos ios posteriores, augue éstos sean por si mismos

regulares. La irregularidad priva del efecto traslativo a
los endosos posteriores vy, por ende, del efecto de
legitimacidn,

7.3. Efecto de garantia.

El efecto de garantia se hace efectivo en lpops endosos
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2n parsantia. mediante los cuales el titulo se traslada nc en
propiedad sino unicamente en garantia, en prenda, U atra
=quivalente. €1 mismo constitove un derecho rprendaric sobre
el titulo vy conferird al endosatario. ademds de sus derechos
de ac¢reedor prendario. las facultades gue confiere el endoso
en procuracion.

For el efecto de garantia no oodran oponerse al
endosatario las excepciones gue se hubieran podida oponer a
tenedores anteriores.

En virtud del endoso complete, €1 endossnte se
convierte en obligado solidario ante el udltimo tenedor del
titulo, si en su momento el librado no la acepta, o i no es
voluntariamente pagada el dia de su vencimiento. En
definitiva, todo endosante garantiza g1 cumplimiento de los
deberes cambiarios. Efecto de garantia que s explica,
desde un punto de vista formal., en virtud del principio
cambiasrio por &1 cual guien firma el titulo en su caso la
letra (v 2]l endosante Io bace) se compromete a =u
tumplimiento. v desde el punto de wvista econdmico por el
hecha de que, normalmente, el endosante recibe del
engosatario 1 valor de la letra. del qgque #ste espera

resarcirse cuando la  letra sea pagada a su  vencimiento.
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Impagada en ese dia. &% ifgico ogue 1 dltimo endosatario
pueda reclamar su importe de los pndosantes anteriores.

Fero nuestro Derecho admite gue se prive al endoso
pleno de este efecto de garantia, exonerandc al endosante de
las reclamaciones cambiarias. gue de otra forma podria
formularle el poseedor de la letra, cuande esta no sea
areptada o pagada. Esta exoneracidn se produce siempre gue
el erdosante :irncluye en la formula del endoso la clausula
'=in mi responsabilidad”. y beneficia exclusivamente al
endosante gque la puso pEro Ro a los restantes.

g. Clasificacion del Endosao:s

Existe para el estudio del endosa una clasificacidn
doctrinaria como una legal, en una v otra tanto los doctos
come 1lpos  legisltadores han coincidido ¥y no se apartan
demasiado en la clasificacidn del mismo.

B.1. Clasificacion doctrinaria.

La doctrina resalta la existencia de varias especies de
endoso, ias cuales pueden clasificarse atendiendo
preponderantemente a dos criterio=s:

1) Segin sus efectos, el endoso puede sevr pleno cuando
mediante &1 se transfiere al endosataric la propiedad del

titulo v la titularidad del derecho incorporado: limitado
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cuando simplemente airibuve al endosatario la legitimacion
para eiercitar los derechos cambiarios:

2) Segin la forma o0 las menciones escritas en 1la
cliausula de transmision, el endoso plena puede ser completo
o en blanco.

Los efectos tipicos del endoso pleno pueden aobtenerse
por dos procedimientes distintos, gue se distinguen segin el
contenido formal de la declaracidn cambiaria estampada sobre
el titulp. El primero es el endosa completo. el cual existe
cuanda se consignan todos los repuisitos mencionados en el
articulo 421 del Cddigo de Comercio. Pero algunos de estos
reguisitoe pueden faltar, sin aue ellp obste la eficacia del
endoso pleno. El segundo procedimiento para obtener los
efectos del endoso pleno es el llamado endoso en blanco, el
cual surge cuando en la declaraciomn cambiaria de endosar por
ejemplo la Ietra de cambio. figura exclusivamente la firma
del endosante. En este caso,. el legislader identifica la
firma con la wvoluntad de transmitir la Ietra de cambio.
presupone la existencia de bptros requisitos v confiere la
propiedad v la lIegitimacidn al poseedor de la letra de
cambio firmada por 21 endosante. Mas, aungue no lo dispone

expresamente la ley, la Jjurisprudencia v la doctrina exigen

e — e e - R
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gue & la firma se afada la fecha ¢el endpsoc en blanco. de
forma oQue si falte esta, estiman que eniste una simple
comision de cobranza. El endoso en hlanco existe, pues,
come forma de endeso pleno, cuando et endosante consigna su
firma, la fecha v entrega el titulo al endasatario.

Otra clasificacidn nos indica gue los endosos pueden
ser puros y simples, en procuracion ¥ en garantia.

tos primerocs son denominados como endosos propios y los
dos dltimos endoscs imoropics.

Una tercera clasificaridn divide los endosos en: a)
endosos propios, ogue legitiman al endosatario para el
pjercicio del derecho documental, independientemente del
hecho de nque la legitimacidn sea plena (como en gl endoso
purc v simple v en garantia) o limitada (como en el endoso
en procuracién’; ¥ b) endosos impropios, gue colocan al
pndosatarioc o poriadnr en una posicion distinta de la gue
resulta de la legitimacicdn plena o limitada (endoso con la
clausula no & la drden vy endaso posterior al vencimiento).

Los endosos puros ¥y Simples pusden ser nominativos. en
blanco o al portador.

Todos estos endosos legitiman al portador.

Endoso MNominativo o pleng: 5a contenido consiste en el
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nombre del endosatarioc v la Tirma del endosante. Se exige
una forma sacramental en la redaccidon de la fdrmula del
endoso. bBastando aouella aque orecise la valuntad del
endosante. Esta farmula puede ser escrita aun mecanicamente.
La firma de esta clase de endoso debe ser autédgrafta vy

la suscripcién realizada por £l propic endosante b por medio

de rtrepresentante. For firma debe entenderse la forma
habitual mediante la rcual el endpsante suscribe sus
documentos.

Endoso en Blanco: Este consiste en la sola firma del
endosante. Por medic del endoso en blance o al pertador se

transmite la propiedad del titulo. ipgual ogue en el endoso

pleno, pero la presuncisdn es Juris tantum -lo que resalta
del propio derecho, migntras el derecho ao sea
controvertido-.

Esta clase de endoso puede ser llenado por el propio
portador o mejor por cualguier portador con su nombre o cen
el de otra opersona o no llenarlo. i procede a llenarlo
transforma el endoso en blanco en nominativo vy este derecho
corresponde a aqauien llegue a ser portador por un endoso en
blanco. Esto sefala una diferencia sustancial con el endoso

alena o nominativo.
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Del endoso en blanco debe distinguirse al endoso
alternativo o sea al realizado a favar de XX o NN, Este
endoso no esta legislado pero su validex ha side reconocida
por la doctrina.

En el endoso alternativc se  lepitima como portador
auténtico aguel de los desipnados gQue se presente como
posesdor del documente al momento del vencimiento de la
otligacidn aun cuandoe guien lo preserte no hava sido el
endosataric s ouien Bl endosante le hizo tradician del
documento. En cOnsEecuencia, no puede aceptarse gue
legitimado era el endosatario a quien el endosante le
entregd el titulo luego de suscripto el  endoso en razén de
gue, come resulta de la forma de su redaccién, dicho
documento no podia ser entregado al mismc tiempo a  los
endosatarios designados alternativamente. Afirmar gue la
entrega a uno de los endosataricos debe considerarse como
ejercicio de la facultad de eleccién significaria guebrantar
la finalidad del endnso alternativa.

La diferencia entre el endoso en bBlanco y el
alternative s& encuentra en que. mientras en el endoso en
blanco se legitima cualauier persons que resulte portador

del documento. en el endoso altermativo solpo se legitima una




.

111
e las dos indicagas, determinacidon que resulta recisn al
momento de hacerse valer el derechs por 2] que posee el
documento.

El enduso en blanco contiene una legitimacitdn antnima a
favor de cualouier portador. En el endoso alternativo
existe un endoso nominative con la particularidad de que la
determinacion del portador serd respecto de aguel que
oresente el titulo al vencimiento.

Finalmente, resulta de especial interés destacar que el
endoso en blanco no consiste en una declaracidn de voluntad
en blanco. Es una declaracidn completa. De tal manera gue
la posibilidad de completar 2! endoso en blanco no deriva de
su incompletividad sino de una facultad de la lev.

Endoso en Procuracidn.

El endosc en procuracidn se redacta con indicacidn del
endosatario. la expresion "en orocuracion® u otra
equivalente v lia firma del endosante (endoso pleno o
nominatiwvo) i o simplemente con las expresiones en
procurgcidn. por mandato, etc.. ¥ la firma del endosante
fendeso en blanconl.

Esta clase de endoso permite al endosatario ejercitar

todos los derechos del endosante resultante del tituln, pero
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fio puede endosar mas gue R procuracison, v el deudor solo
puede oponerle las excepciones opgrnibles al endosante.

Se discute en doctrina si el nuevo endosatario  que
resulta tal por endeoso de un endosante que ha recibido el
titulo por endosc en procuracidn, es representante del otra
representante o. por £l contrario. su sustituto.

El endosatario, en este endoso, se encuentra legitimado
en nombre v representacidn del endosante, o sea en nombre v
por cuenta de otro, para e}l ejercicioc de 1lps derechos
documentales, par lo cual el endoso en grocuracidn no  es un
endose  impropio, sino guwe es  un endosa con efectos
limitados. D =ea gue cumple con la funcitn de legitimar
activamente. pero no tiene funcidn traslativa, ni funcisn de
garantia.

Endeso en garantia.

La formula mediante 1la cual se inserta este endoso
estard dada por la indicacicdn del nombre del endosatario a
la cual se adiciona la cldusula "en garantia", en prenda u
otra equivalente ¥ la firma del endosatario {(endoso pleno) o
la simple insercidn de la cléusula v firma de endosatario
{endoso en blanco).

Este endoso debe formularse de manera tal que resulte
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clara la voluntad de las partes.

El endoso efectuado por el endosatario en garantia vale
como endoso  en  procuracicn, petrd con uwna sustancial
diferencia en cuanto a su fundamentacidn respecto del endoso
en proguracion transmitido por el endosatario.

En efecto, en el endoso en procuracion el titulo sale
de la esfera Jjuridica del endosante; en el endoso en
parantia se evita que el acreedor prendario pueda
desprenderse del titulo en perjuicio del deudor prendaric
fendosante). 5i el endosataric wiola alguna funcidn de la
prenda. esta quedaria desvirtuada, viglandose las
disposiciones por las cuales el acreedor prendario esta
obligado a la custodia del chieto. No puede prendarls, ni
vengerlo.

El mencionado principio sigrifica wuna excepcion al
principio de la literalidad en defensa del endosante de
manera que el documento, aun con un nuevo endoso pleno, no
permite alegar derecho alguno por un ulterior portador de
buena fe.

El deudor no puede oponer al endosatario en garantia
las excepciones fundadas en las relaciones personales con &l

endosante; a menos gue el portador al recibir £l documento
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hava procedido con mala fe © culos grave: vy si de la letra
se trata. hava praoacedidoc con conocimiento de causa &n
perjuicio del deudor demandado.

Tal conclusién encuentra fundamento en el hecho de aue
gl endosatario en garantia se equipara., a leos fires de las
pxcepciones documentales. a wn portador endosatarioc  por
endoso pleno. ¥y goza g2 pbosicidn autdnoma.

Este endosno legitima. pero no tiene funcidn traslativa.

8.1. Clasificacion legal.

Son tres clases de endosc, los gue regula nuestro
Cédigo de Comercio, ¥ cuya diferencia se encuentra en el
derecho gus se transmite con 8l, a =aber:

.~ Endosp en Fropieded:

b.- Endposo en Garantiagp v,

c.= Endoso en Procuracidn.

Estos s¢ erncuentran contemplados gn los articulos del
425 al 428 del Cédigo de Comercio guatemalteco.

a.- Endoso en Propiedad:

Es aquel cque, como el mismo nombre lo indica, transmite
l1a propiedad del titulo.

Con este endoso 21 endosante transmite la propiedad del

titulo. en totalidad juridica, al endosatario, ¥y & partir de
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entonces de 1o Uunico ocue responeerd ese signatario sera del
pago del titulo, perao siemore gue se hayan reunido  los
requisitos formales del protesto ¥ los reguisitos
procesales.

b.— Endosc en Procuracidén:

El endoso en procuracién o al cobro convierte al
endopsatario en un mandatario con representacidn, es decir,
transfiere Unicamente la posesidn del titule v con una razon
muy clara: presentar el documento a aceptacion, cebrarlo
judicial & extrajudicialmente, orotestar la falta de pago ¥
re—endosarlo en procuracidn, sdloc guedara revocado cuahdo g1
endoso  guede testado eupresamente y siempre gue dicha
testacidn no se haga sobre endosns anteriores al endosante.
Se entiende gue el endosatario en procuracidn identifica sus
obligaciones con las de un mandatario mercantil. y por tanto
el deudor sdlo podrd intentar contra el mandante, es decir
contra 2l endnsante. El endosc en procuracidn pusde hacerse
3 personas gQue no sean abopoados, va gue al respecto no dice
nada nuestra ley mercantil.

El mandato que confiere este endoso, no termina con la
muerte o incapacidad del endosante, ¥ sSu revocacidn no

oroducird efectos frente a tercero, sino desde sl momento en
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gue =g anote su cancelacidn en el titulo o se tenga por
revocado judicialmente.

c.— Endoso en Garantia:

Fn su ralidad de bienes muebles v al ser bienes que por
sy caracteristica de incorporacion tienen un valpr cierto e
intrinseco. los titulos valores pueden ser dados en garantia
prendaria conrtra la obtencitn de una prestacidn dEtErminada.

El endoso en garantia se otorgard con las clausulas: en
garantia, en prenda, u otra equivalente. Constituira un
derecho prendario sobre el titulo v conferira al
gndosatario, ademds de sus derechos de acreedor prendario,
las facultades gque confiere 21 endoso en procuracion.

El gravamen prendario de titulo no requiere inscripcion
en el Registro de la Propiedad.

No podrén ooonerse al endosatariao en garantia, las

gxcepriones oue se hubieran de oponer a tenedores
anteriores.

Fl endospo en aarantia es. entonces, diferente del
endoso  gue debe hacerse en un  titule cuando va &
constituirse en gprenda mercantil. En este caso serd un

endosno en propiedad: en anuél es  Jjustamente un endoso en

garantia.
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En el endoso en garantia los signatarios no pueden
oponer a acuél a cuvo favor se endosé. La persana a guien ==
endosc en garantia tieme plenas facultades para actuar
juridicamente en defensa de los derechos contenidos en el
titulo, va pue spon esos derechos, aracias a los ogue
probablemente aceptd recibir esa garantia, contra la

prestacidn que debid haber recibido del endosante.
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CAFITULO III.
FORMA DE TRANSMISION DE LDS TITUWOS DE CREDITO.

Los titulops valores se crean con la intencidn de Que
circulen v, oor tanto. estan destinadeos a cambiar de duefo
mas de uha vez., por lo oue podriamos preguntarnos cual seré
la mecanica de cambio de duefic. b de gue manera puede
transmitirge?. A esta interrpgante respondemos con que,
antes aue nada. la transmision de un titulo wvalor,

cualquiera que szea la via gue se utilire para ello, implica

2l traspaso del derecho principal en &1 consignado v, a
falta de estipulacidn en contrario. la de 1los derechos
acCesorips. El derecho principal es gensralmente el monto

en dinere del titulo valor. tratandose de wun titulo
representativo de dinero, v las mercancias, tratandose de un
titulo representativo de éstasy los derechos accesorins
deberdn entenderse comp derivados del cobro JjJudicial o los
réditos en los titulos de crédito cuya naturaleza 1o
permita.

Los tituwles valores suelen transmitirse atravez de las
denominadas formas o modalidades tipicamente cambiarias como
lo son la tradicion v el endoso, pero se dan circunstancias

en las que un tituleo no sole puede =inD debe transmitirse an
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formas diferentes & las tipicas cambiarias como en 1os Casos
gue se dan 2n =21 auto de declaratoria de herederos, va sea
judicial v notarialmente, en la transmisian por medio de
cesion ordinaria y la transmisidn  por medio de escritura
publica como podria darse en la aportacion de  titulos
valores a la fundacidn del capital de una sociedad
mercantil.

1. Transmisidn por medio de endoso.

Como va se dijo, el endoso resulta ser la farma en gue
usualmente se desarrolla la circulacién coma  elemento
ronstitutivo de lops titulos walores, aungue insistimos. en
gue, es el creador del titule el gue fija desde el principio
1a forma de circulacidn del mismo. Los titulogs «creades a
favor de determinada persona s presumen a3 la orden vy se
transmiten mediante endoso v entrega del titulo, es por ello
que podemns agreaar aque 2l endoso es el medio
caracteristico, propio para la circulacidén de los titulos a
la orden, nque wunido a lea tradicion, transmite la propiedad
del documento v la titularidad de los gerecheos incorporados,
con &1 efecto de autonomia.

La excelencia de la clausula a la orden con su efecto

debido —el endoso-, se da salo en lps titulos valores a la
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orden: unicamente en éstos  Ffunciocna con  todas SUs
consgcuencias juridicas v econbmicas.

Admitimps, pues, expresamente gue la circulacicon del
titulo a la orden opera anivel de la declaracién cambiaria
ge endoso vy de la tradicidn del titulo. sin 1o cual el
endoso seria una manifestacién incompleta. E1 que traslada
un titulo sin endosarle. no lo transfiere validamente. va
que la entrega no basta; pero aun sin provectar el método
técnico apropiado para la transferencia. manifiesta la
voluntad de trasmitir el titulo, salvo el caso, desde luego,
de gque no thubiere voluntad de transferir, comp seria el
supuesto de entregar el titulo sin endoso con conocimiento
de gue la entrega en esas condiciones es ineficiente para
transferir el titulo. En conclusidn, predomina la
tradicion, pero debe integrarse con la declaracién cambiaria
de endoso. pues ambos elementos rconstituvyen para el
endosatario la posesion coaltificada.

La base del endoso se constituye por un negocio o una
relacidn, que puede ser una enajeﬁaciﬁn, procura para el
cabro, etc., ¥ &n las relaciones directas entre endosante vy
endosataric, es siempre invocable gl negocin o relacidn

constitutiva de la base del endoso.
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Fl1 endosoe trarnsmite Ja propiedad del titulo —-de 1la
letra de cambin spor ejiemplo-, cosa mueble v tal hecho
implica la atribucian del derecho cambiario. pues el derecho
perivade del titulp sigue &l derecho sobre 2l titulo: el
efecto significativo es entonces, la transmision  al
pndosatario de la prowisdad del titulo v de los derechos a
&l incorporados, de los derechos sobre el titulo v de los
derechos oue nacen del titulo, v mientras no surja leo
contrario del texto, el endosatario es duefio del documento v
titular de los derechos ogue de &l emeroen.

Far lo gue en conclusidn podemos agregar que €1 endosao
es la forma tipica de transmisidn cambiaria mas usada en los
titulos valores, con sus efectos traslativo mediante el cual
se transfiere la propiedad del titule, su efecto legitimador
corque legitima =&l adquirente del titule y su efecto de
parantia al otorgarle al endosante una obligacion autonoma
de responder de la aceptacién o pago del titulo frente a los
tenedores posteriores a el, asimismo por el endoso  se
adquiere un derecho autdnome, va que se adguiere wn derecho
nuevo,., independiente de! dereche que poseia el tenedor
anterior. v por lo tanto, &1 nueva adouirente no pueden

oponersele las excepciones gue pudieron oponérsele a guien
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le transmitid el titulo.

2. Transmision por Auto de Declaratoria de Herederos.
Judicial p Motarizlmente.

No debe omitirse ague si bien el endoso es el
instrumento de total idoneidad, diremos normal. para la
circulacion de los titulos wvalores. no es el necesarieo, ni
gl Udnico, va ogue determinadas circunstancias como la
adjudiracidn gue s haga a un heredero de los titulos que
deje el de cuius es una posible forma de circulacion de los

mismos. ¥ la misma puede lograrse mediante la declaratoria

" de herederns va sea en forma judicial v notarialmente.

La diferencia de esta forma de transmision respecto al
endosa  radica, &1 gue tales transmisiones no  surtirdn
efectos cambiarios, puesto gue podrin oponerse al adguirente
todas las excepciones que se hubieran podido oponer a quien
transmitio el tituio. tn heredern, por ejemplo, puede
adouirir por  herencia wh titulo wvalors pero podran
oponersele las excepciones gue habrian poadido oponerse al
autor de la herencia.

3. Transmisioh por medio de cesion ordinaria,

Como va se dijo, la transmisidn de los titulos wvalores

puede darse en formas distintas del endoso. dentro de las
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cuales podemos ubicar a2 la ces=idn ordinaria. aque a
diferencia del endoso subroga al adguiriente en  todos los
derechos que el titulo confiera: pero lo sujeta a todas la
excepciones gue se habrian podido oooner & los tenedores
anteriores. Esto significa ague el adguiriente no recibe un
derecho autdnomo v, por lo mismo, contra su accidn cambiaria
caben todas las excepciones gue pudieron interponerse contra

1o anteriores propietarios del titulo.

La diferencia primordial entre esta farma de
transmision ¥ el endoso radica en la autonomia. 5i el
titulo se transmite por  endoso, la autonomia fumciona

plenamente; el endosatarie, como adquirente del titule por
endoso, adquiere un derecho suyo,. independiente del derecho
gue tenia guien 1le transmitis &1 titulo, y por tanto. no
pueden oponérsele las excepciones que pudieraon oponérsele a
su endosante. En cambic, =i el titulo se transmite por
cesidn pueden oponerse al cesionario las excepciones Qque
pudieron oponerse al cedente.

El cedente gue cede un crédito responde, en los
términos del derecho civil, de la existencia del créditos
pero solamente de su euistencia, vy no de la insolvencia del

deudor; la situacidn del endosante es distinta. porque por
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el sole hecho de endosar &1 titulo se convierte
ordinariamente en deudor, obligado al pago del titﬁln an
caso de que el oprincipal obligado no lo pague. Es decir,.
responde tanto de la existencia del crédito como de su pago.

Tenamos tambien., gue la ecesidn es un contrate; los
derechos y ocbligaciones que nacen de la cesidn son derechaos
y ablipaciones nacidos de un contrato entre cedente ¥
cesionario. En cambio, los derechos v abligaciones nacidos
del endoso no son deriwvados de um contrato, sino de un acto
unilateral, por el cual el tenedor coloca a otro eBn  su
lugar. Naturalmente gue para que exista 2l endosoc debera
haber un cantrato subyacente. pero de tal convencion no
derivan los derechos y obligaciones nacidos del endoso.

4. Transmisidn por'medio de Escritura Publica.

Dentrao de 1los Titulos de crédite hemos mencionado, la
Letra de Cambio., El Chegue, el Pagaré, las acciones., ¥y
tratandose de acciones vemos claramente gue éstas pueden
aportarse de parte de su tenedor legitimo para la
constitucion de una Sociedad, & bien para fusidn de
Buciedades. ¥y haciéndose constar dichos actos juridicos por
medio de Escritura Publica, logicamente por ese mismo medio

se transmiten los citados titulos de créditos.
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Asimismo lps actos de declaracion de udltima veluntad.
s2 hacen constar por medic de Escritura Fuablica, tal como
exigen el Codigo de MNotariado y el Cdédige Civil, v en los
mismos se pueden transmitir los titulos de crédito oue poses
2]l tenedor legitimo de dichos documentos v asi  pasarlaos a
mancs de otras persaonas.

La transmisidn se lleva a cabo, como 1o he expuesto
anteriormente por medio de una declaraciin de voluntad v
prestada ante Nbotarioco en el legitimo ejercicio de su
profesion, declaracion de voluntad que confiere derechos v
obligaciones para la legitimacitn ¥y cobro posterior de
gdichos titulos de crédito. pudiéndose oponer a los tenedores
posteriores. ctualesguiera de las excepcionee gque podrian
oponersele a guién poseia originariamente dichos titulos de

crédito.
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CONCLUSIONEE.
£l tecnicismo titulo valar de orioesn aleaman
"Wertpapiera"., s un vocablo gue en el derecho moderno
a tratade de sustituwir al término titulo de Crédito de
origen italiano.
Son titulos de Credito los documentos que incorporan un
derecho literal v autdnomo, cuvo ejerticio o
transferencia es Aimposible independientemente del
titulo. Los titulos de crédito tienen la calidad de
bienes muebles.
Doctrinariamente los titulos valores pusden
rlagificarse en: titulos de pago o titulos pecuniarios:
titulos de partircipacidn smocial o juridico-personales:
¥s titulos de tradicidn.
El Cddigo de Comercio puatemaltecn, refiriendose a la
forma de circulacicn de los Titulos valores, a los gque
denomina Titulos de Crédito. siguiendo la corriente
doctrinaria Italiana: establece una clasificacidn
tripartita, v reconoce la existencia de tres formas
principales de titulos: nomimativos., a la orden v al
oortador.

Los titulos valores que rcirculan en Guatemala. =son los
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Siguientes: La Letra de Cambia: E1 pagare: E1 Chegue; -
nominativo o al portador—-: Debentures —obligaciones de
las sociedades~: Certificado de deodsito vy del Bono de
orendas: Larta de porte o conocimiento de embargue:
Factura cambiaria; Cédulas hipotecarias: Los vales; Los
bonos bancarions; Certificados fiduciarias.
Las principales caracteristicas de los titulos de
credito son: La  incorporacidn; La leqitimacion: La
Literalidad y: La sutonomia.
Wuestro Cdédigo de Comercio vigente, clasifica al Endoso
asit Fuede ser puro v simple. Es total. Puede hacerse
en blanco, pudiéndo hacerse Bn propiedad, en
procursacidon v en garantia.
£l endoso debe constar er el titulo mismo o en hoja
adherida & ¢l. v llenara los sipuientes requisitos: 1no.
El nombre del endosataric. 2o. La clase de endoso.
Jo.El lugar y la fecha. 4o. La firma del endosante o de
1a persona gue firme a su ruego o Bn su nombre.
Los elementos personales del endosa son los sujetos gque
participan en la relacién juridica gue motiva el mismD,
=siendo ellos el endosante v el endosatario.

Entre las caracteristicas del endosn, encontramos que
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@s: un acto wunilateral, escrito,. con rigor cambiario.
legitimador. acrcesorio, incondicionado e indivisible.
Las rlases de endoso gue requla nuestra  lepislacion
son: en propiedad., en grocuracidn ¥ en garantia.

El endoso noroduce tres efectos especificps que son: allocumentar
el traspaso del 4itule -efecto traslativo-; b)Legitimar al
adouirente, comg nuevo ¥ autdnomo acreedor cambiario -efecto
legitimatoring ¥, ¢) La obligacidén de garantia del endosante-

efecto de garantia,
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