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INTRODUCCION

En el Derecho Mercantil guatemalteco, existe una figura legal denominada
capitalizacién de intereses, cuyo nombre en doctrina se conoce como anatocismo, la
cual es reconocida, bajo ciertas condiciones legales por el Codigo de Comercio
guatemalteco (Decreto 2-70), del Congreso de la Republica. Dicha figura se identifica
como una caracteristica de las obligaciones mercantiles, que a su vez contraviene las
disposiciones relativas a las obligaciones civiles, contenidas en el Cédigo Civil, Decreto

Ley 106, que prohibe pactar esta disposicion contractual en referencia.

El anatocismo se deriva como consecuencia de un pacto que se da entre acreedor
y deudor, por una obligacién por medio de la cual, ambos convienen en pagar intereses
sobre intereses vencidos y no satisfechos; es decir, que se cobran intereses sobre
intereses y éstos se agregan al capital formando un capital nuevo, constituyéndose

dicha obligacion, en una forma de usura avalada legalmente.

La situacién econdmica financiera de Guatemala, radica en precarias condiciones
econdmicas de sus habitantes, por lo tanto es necesario que se establezca una
adecuada politica crediticia que cause beneficio a la mayoria de su poblacién. Es por
ello que la Constitucién Politica de la Republica regula en su Articulo 133 lo siguiente:
‘La Junta Monetaria tendra a su cargo la determinacion de la politica monetaria,
cambiaria y crediticia del pais y velara por la liquidez y solvencia del sistema bancario

nacional, asegurando la estabilidad y el fortalecimiento del ahorro nacional.

(i)



El presente estudio, abordara la problematica que se deriva de aplicakMtary,
o N

Sareysin. o

capitalizaciéon de intereses como una figura contractual en el derecho mercantil
guatemalteco; y se analizara el problema desde los puntos de vista doctrinario, juridico,

social y econdmico.

La hipotesis que pretende comprobar la ponente de la presente tesis, es
determinar que la libre determinacion de la tasa de interés por parte del sistema
bancario, de pactar intereses sobre intereses vencidos y no satisfechos al existir un
retraso en el cumplimiento de las obligaciones mercantiles de los deudores en sus
préstamos fiduciarios, incide en una mala practica legal que lleva implicita un sistema

de usura.

Los objetivos que se proponen alcanzar con este estudio, son los de establecer
que la capitalizacién de intereses, es un mecanismo de usura que es avalado en la
practica legal por el Derecho Mercantili y por esa razéon debe ser prohibida su
aplicacién; y, determinar la problematica que constituye el hecho de que la Junta
Monetaria le permita al sistema bancario pactar libremente la determinacion de la tasa
de interés, sin tomar en consideracién la posicién de desventaja en que se encuentra el

deudor respecto al acreedor.
Los supuestos de la investigacion argumentados son:

e El anatocismo es una particularidad de las obligaciones mercantiles que la
diferencia de las de tipo civil.

¢ El derecho civil prohibe la capitalizacion de intereses.

(ii)



¢ Existen dos tendencias definidas en cuanto a la prohibicion del anatocismo.

e La capitalizacion de intereses es un convenio legal permitido por el derecho
mercantil guatemalteco.
e El anatocismo es una forma de usura que ha sido reconocida en forma legal
El trabajo de investigacion se integré por cuatro capitulos, los cuales se describen

a continuacion:

El capitulo primero, contiene lo relativo al Derecho Mercantil, definicion, aspectos
histéricos, historia del Derecho Mercantil en Guatemala, caracteristicas, principios,
fuentes, integracién del Cédigo de Comercio y Cadigo Civil en materia de obligaciones y
contratos, definicion de Derecho Civil, relacion del Derecho Mercantil con el Derecho
Civil, diferencias entre Derecho Mercantil y Derecho Civil, con lo cual se pretende tener
una vision general de la teoria en cuanto a los conceptos fundamentales de esta

investigacion.

El capitulo segundo, se desarrolla con la tematica siguiente: Caracteristicas de
las obligaciones mercantiles, principios filoséficos, solidaridad de los deudores, plazo,
exigibilidad de las obligaciones sin plazo, la mora mercantil, mora del deudor, derecho
de retencion, antecedentes, definicion, nulidad de las obligaciones plurilaterales,

definicion, capitalizacion de intereses.

El capitulo tercero, se integra con los temas siguientes: Analisis de los factores

socioeconémicos que influyen en el retraso del cumplimiento de las obligaciones

mercantiles, situacion socioecondémica de Guatemala, libre determinacion de establecer

(iii )



por parte del sistema bancario la tasa de interés a pactarse con los particulakg
necesidad de revisar la politica de las tasas de interés, liberalizacion de la politica de
las tasas de interés, cuadro comparativo de la evolucién del crédito bancario del sector
privado. Este es el capitulo en el cual la teoria se lleva a la praxis, ya que se estudian
hechos reales que nos permiten tomar parametros que determinan que el anatocismo

es una mala practica legal en el derecho bancario guatemalteco.

El capitulo cuarto, se conforma con los temas siguientes: Interés, antecedentes,
definicion, clases, usura, antecedentes historicos, regulaciéon legal, derecho comparado,
libertad y prohibicién de pactar la capitalizacién de intereses, definicion doctrinaria de
capitalizacién de intereses, definicién legal de capitalizacion de intereses, tendencias
que prohiben el anatocismo. Para concluir se incluyeron conclusiones,

recomendaciones y la bibliografia correspondiente.

Los métodos que se utilizaron en la presente investigacion son tres: EI método
deductivo, el cual fue utilizado en los primeros capitulos, al realizar el estudio amplio de
las caracteristicas de las obligaciones mercantiles, para llegar a establecer las
diferencias que existen entre éstas y las de tipo civil, con el fin de centrarse en una de
las particularidades de ellas como lo es el anatocismo o capitalizacién de intereses. El
segundo que se aplico, fue el inductivo-analitico, mismo que se utilizo en el momento
de realizarse el estudio en los casos concretos en los Bancos, en cuanto a como
establecieron la capitalizacién de intereses cuando se dio un retraso en el

incumplimiento de las obligaciones por parte de los deudores. Y, por ultimo, el método

(iv)



investigacion.

Las técnicas utilizadas en el presente estudio son: Fuentes directas, al realizar el
analisis de los casos concretos de los datos aportados por la Junta Monetaria en cuanto
a lo relativo a la tasa de interés; y las Fuentes indirectas, como las técnicas

bibliograficas, de analisis y de contenido.

(v)



CAPITULO |

1. Derecho mercantil

1.1. Definicion de derecho mercantil

La generalidad de los autores opina que se trata de un concepto de ardua
definicion; entre otras razones, porque ni siquiera existe un claro acuerdo respecto a su
contenido. No obstante, el autor Waldemar Ferreira, citado por Manuel Osorio; lo hace
diciendo que es el sistema de normas reguladoras de las relaciones entre los hombres
constituyentes del comercio o que de él emergen y abraza en su ambito la ordenanza
de aquella actividad profesional, medianera en la circulacién de los bienes entre
productores y consumidores, y como tal es en esencia y en lo objetivo derecho

economico.”

Cabanellas citado por Ossorio refiere que el derecho mercantil esta formado por
los principios doctrinales, legislacion y usos que reglan las relaciones juridicas
particulares que surgen de los actos y contratos de cambio, realizados con animo de

lucro por las personas que el comercio hace su profesion.?

Ramirez Gronda lo define como la parte del derecho privado que regula las

relaciones de los particulares concernientes al ejercicio de la actividad comercial o

! Ossorio, Manuel, Diccionario de ciencias juridicas, politicas y sociales, pag. 300.
2 Ibid, pag. 300.



resultantes de la realizacion de actos de comercio.®

De tales definiciones, se puede establecer que el derecho mercantil es el conjunto
de normas juridicas especiales de derecho privado, adaptadas a las exigencias del
trafico comercial, el cual por el campo o materia en la que se aplica recibe las
siguientes denominaciones: derecho de los comerciantes, derecho de los actos de
comercio, derecho que regula los actos realizados en masa, derecho que regula las
empresas y derecho de los actos en masa realizados por empresas. De las
denominaciones de mérito, se deduce que todo gira alrededor del comercio y de las
personas que participan entorno a él, a quienes en nuestro ordenamiento juridico
guatemalteco se les denomina como comerciantes y sobre todo es importante recalcar
que dichas actuaciones comerciales se rigen por un ordenamiento juridico y
sistematizado como lo es el Cédigo de Comercio, Decreto No. 2-70 del Congreso de la

Republica de Guatemala.

1.2. Aspectos histéricos del derecho mercantil

En la antigedad las civilizaciones mas caracterizadas por la historia hubieron de
realizar trafico comercial y fomentaron costumbres para regirlo. Los egipcios, fenicios,
persas, chinos, el mismo hombre americano, comerciaron. Pero el derecho que esa
actividad pudo generar es un lejano antecedente de la materia que se estudia y se

analiza en este aporte tedrico. Hay culturas que si es procedente comentar,

® Ibid.
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principiando por la Grecia clasica, estableciendo en principio que su mayor aporte

mayor impacto en los derechos que la desarrollan. No obstante, la proximidad de sus
ciudades mas importantes al mar Mediterraneo y el hecho de que la via maritima fuera
la mas expedita para aproximarse a otras ciudades, hizo que el comercio por mar fuera
una actividad en primer orden para su economia. Con ello se instituyeron figuras que

aun ahora, con diferente ropaje, existen en el derecho mercantil de nuestro tiempo.

El derecho romano merece un comentario especial, porque esa cultura fue
creadora de un sistema de alcances insospechados. La vastedad territorial del imperio
permitié la aceleracion del trafico comercial, pero no generé un derecho mercantil
auténomo. No existi6 en Roma un derecho mercantil en forma auténoma, el jus civile

era un universo para toda relacién de orden privado.

En la edad media la actividad econdémica de los feudos era de naturaleza agricola
y excluian el trafico comercial porque lo consideraban deshonroso. Fuera de los feudos,
se formaron las villas o pueblos, en donde se atrincherd la naciente burguesia
comerciante. La irrupcion de esta clase social en la composicion de la sociedad marca
una etapa transformadora en todo lo que le rodea y su poder de inducir cambios radica

en la riqueza comercial.

Los comerciantes se organizaron en asociaciones llamadas corporaciones que se

regian por sus estatutos, en los que se acogieron las costumbres que ellos mismos
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corporativo o derecho estatuario, como connotacion historica.

Lo mas importante es que el derecho mercantil se transformé en un derecho
auténomo del derecho civil, y aun cuando era un derecho para una clase especial, la
incidencia de las nuevas convicciones sobre el comercio determind que el derecho
mercantil principiara a caminar por sus propios medios, tratando de estructurar una
doctrina plasmada en leyes capaces de regir un fendbmeno tan cambiante como el

trafico mercantil.

En la época moderna, el descubrimiento de América constituye una consecuencia
del expansionismo mercantilista europeo. El descubrimiento no fue un accidente, fue el
resultado de las pretensiones de Espana, Inglaterra, Francia, Holanda, lItalia, que
buscaban nuevas rutas para nuevos mercados. La principal via de comunicacion siguio
siendo el mar, y la legislacion mercantil insisti6 en seguirse dando para ese tréafico.
Aunque durante varios afos el derecho mercantil moderno continué considerando su
caracter de ser un derecho de la profesion comerciante, con la legislacién de Napoledn
en 1807, sucedieron dos hechos importantes, en primer lugar se promulgd un codigo
propio para el comercio y en segundo, el derecho mercantil dejé de ser una ley clasista
para convertirse en un derecho destinado a regir relaciones objetivas que la ley tipifica
como comerciales, siendo irrelevante que el sujeto de las mismas sea o0 no un
comerciante. Nace asi la etapa objetiva del derecho mercantil. La revolucién industrial,

los inventos importantes en la ciencia, exigid esa objetivacion que durante largo periodo

4



se desarrollaron en nuevas leyes protectoras de los intereses de la industria y del

comercio, apuntalando el funcionamiento del sistema capitalista.

En la actualidad el derecho mercantil refleja los intereses y los conflictos de la
estratificacion social. Este derecho esta vinculado en la forma mas caracterizada con el
sistema capitalista. Sus crisis, renovaciones, la complejidad de sus contradicciones se
manifiesta en el contenido de sus normas. Algunos autores lo tipifican como el derecho

del sistema capitalista, aunque a veces los términos se utilizan con poca propiedad.

Partamos de la base de que si alguna idea ha nutrido las concepciones
mercantiles en el campo del derecho, ha sido liberal. El liberalismo introduce con su
filosofia toda la teleologia del derecho mercantil, pero con el surgimiento de otras
concepciones sociales, las limitaciones a la autonomia de la voluntad y la puesta en
practica del intervencionismo del Estado en la actividad econdmica de los particulares,

ha surgido un derecho mercantil diferente.*

Es oportuno hacer referencia, que desde la existencia del derecho mercantil,
como un derecho propio con sus principios, costumbre y normas juridicas, (Codigo de
Comercio); no hay que olvidar, que se origind del derecho civil; y que éste en su

ordenamiento juridico, regula que el Cdédigo Civil deberd ser aplicado de manera

4 Villegas Lara, René Arturo. Derecho mercantil guatemalteco, pag. 28-30.
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cuenta, al momento de plasmar en este cuerpo juridico sus normas.

1.3. Historia del derecho mercantil en Guatemala

Con respecto al comercio, en la época colonial, es importante consignar que "en
1539 el rey reconocio la facultad jurisdiccional de la Casa de Contratacion de Sevilla,
que en un principio tuvo el monopolio del comercio con las Indias"™; y que anexa a

dicha casa se formé la Universidad de Cargadores de las Indias, con la facultad de

emitir ordenanzas y decisiones.

Posteriormente, al crearse el consulado de México en 1592, Guatemala pasé a
estar bajo su jurisdiccion, hasta que por Real Cédula del 11 de diciembre de 1743, se
cred el consulado de Guatemala.® La Real Cédula antes citada, trajo a Guatemala una
innovacion por todos aplaudida. A instancias repetidas del comercio y de las
autoridades superiores, el gobierno espanol erigi6 en Guatemala el consulado de
comercio Yy dispuso en la misma cédula de ereccidon que rigieran las Ordenanzas de
Bilbao, que era entonces el Cédigo de mas aceptacion en la metropoli. La cédula que
cred el consulado importdé la separacion de la justicia mercantil de los Tribunales
comunes, reservando a jueces especiales el conocimiento de los negocios de comercio;
esa misma cédula presté también el servicio de dar a éste leyes propias y adecuadas a

su naturaleza.

® Mantilla Molina, Roberto, Derecho mercantil, pag. 11.
® Ibid, pag. 13.



Las Ordenanzas de Bilbao pasan a ser pues la legislacion mercantil de Guate

desde la creacioén del consulado hasta la emisién del Cédigo de Comercio de 1877. La
codificacion mercantil se logra en Guatemala dentro del marco de la codificaciéon

general que se produce como consecuencia de la Revolucion Liberal de 1871.

El Codigo de 1877 fue redactado por la comision integrada por los sefiores Manuel
Echeverria, Antonio Machado y J. Esteban Aparicio, nombrada por acuerdo del 29 de
septiembre de 1876, comision que dio cuenta de su trabajo en julio de 1877 y sefald
haber consultado los cédigos espaiol y francés, con las innovaciones introducidas en
ellos después de su primera promulgacion y estudiado los de algunas republicas
hispanoamericanas, especialmente los de México y Chile, que, calcados en aquellos,
contienen, sin embargo, algunas reformas exigidas por las circunstancias y
necesidades del comercio de una y otra republica. La misma comision elabord un

Cddigo de Enjuiciamiento Mercantil.

El Cédigo fue emitido en Decreto suscrito por el Presidente Justo Rufino Barrios,
entr6 en vigencia el 15 de septiembre de 1877 y se mantuvo vigente con algunas
modificaciones hasta la refundicion de 1942. Una de las reformas notables la constituyo
el haber ratificado Guatemala en 1913 la Convencion de la Haya de 1912 sobre
unificacion del derecho relativo a la letra de cambio, al pagaré y al cheque, cuyo texto

paso a ser el derecho aplicado por nuestro pais.’

" Ibid, pag. 20.
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El Cédigo de Comercio de 1877 es de inspiracion predominantemente objetivat
TEMALK. O
igual que sus modelos, se basa en los actos de comercio. La comision que formuld el
proyecto reconocié que el fuero mercantil es real, no es a favor de una clase social, no
es a favor de las personas sino en beneficio de las cosas, de las transacciones mismas

para darles mayor expedicion que la ley lo ha introducido. Exposicién de motivos del

Cddigo de Comercio de 1877.

En 1942 se emite un nuevo Cdodigo de Comercio, practicamente una refundicion
del de 1877 con modificaciones parciales: incluye en su articulado el texto de los
Reglamentos de la Haya de 1912, regula la sociedad de responsabilidad limitada y hace
algunas otras innovaciones de menor importancia. Sigue siendo un Coédigo de corte
principalmente objetivo basado en los actos de comercio. Dicho cuerpo legal estuvo en

vigencia hasta concluir el afio de 1970.

El proyecto de Cdédigo de Comercio fue elaborado por una comision de la cual
formaron parte Edmundo Vasquez, José Luis Paredes Moreira, Carlos Enrique
Ponciano, Armando Diéguez, Jorge Skiner Klee, Ernesto Viteri Echeverria y Arturo
Yaquian Otero. Sometido a minuciosa discusion por los Colegios de Abogados y de
Economistas, entidades que emitieron dictamen favorable e introdujeron algunas
enmiendas. Fue aprobado por el Congreso de la Republica y hecho ley por Decreto 2-
70 del 28 de enero de 1970, sancionado y promulgado el 9 de abril del mismo afo v,
finalmente, entr6 en vigencia el 1 de enero de 1971. Este Cddigo al regular la actividad

profesional de los comerciantes, al hacer de la empresa su nucleo fundamental y al

8
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disciplinar los instrumentos juridicos tipicos de la misma, asume un cara

predominantemente subjetivista.®

Se considera que el valioso aporte que brindaron estos estudiosos del Derecho y
del area economica, son personas de reconocido prestigio y de notoria trayectoria
profesional, quienes elaboraron dictamenes para establecer las enmiendas de
redaccion de el actual Codigo de Comercio, dando a la legislacién guatemalteca un
preciado legado al Derecho Mercantil que redundd en beneficio de la actividad

comercial y econémica del pais cuyos efectos persisten en la actualidad.

1.4. Caracteristicas

Se ha dicho que el derecho mercantil contiene normas que respondan a un
sistema econdmico dado. Al irse paulatinamente modificando el sistema capitalista,
puro, mediante el auge paralelo de la economia dirigida, era forzoso que se produjera
también un cambio en la fisonomia del derecho mercantil. De ahi que al sefalar sus

notas caracteristicas sea menester tener en consideracion:

1.4.1. Poco formalista

La circulacion para que sea fluida, exige que la formalidad esté relegada a la
minima expresion salvo en los casos en que su ausencia puede sacrificar la seguridad

juridica. Los negocios mercantiles se concretan con simples formalidades solo

® Vasquez Martinez, Edmundo, Instituciones de derecho mercantil, pag. 20.
9
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facilmente de otra manera. Por ejemplo, la representacion en lo civil exige un contrato

de mandato; en cambio, la representacion en materia de titulos de crédito se da por un

sencillo endoso en procuracion.

Asi también, vemos como el simple acto de abordar un autobus, pagar el valor
del pasaje y recibir el ticket, configura un contrato de transporte entre el usuario y el
propietario del medio de transporte representado a la vez por el piloto, quien ejerce una
representacion aparente, sin mandato expreso. Estos dos casos sirven para demostrar
como el derecho mercantil tiende a ser poco formalista para adaptarse a las

peculiaridades del trafico comercial.®

1.4.2. Flexible y adaptable

Las actividades objeto de una empresa mercantil, su misma profesionalidad,
requieren normas juridicas, que, frente a circunstancias cambiantes y con frecuencia
imprevistas, antes que obstaculizar, permitan y faciliten los negocios mercantiles, se

adapten en suma a las nuevas circunstancias.'°

° Villegas Lara, Ob. Cit; pag. 23.
1% vasquez Martinez, Ob, Cit; pag. 21.
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1.4.3. Internacionalidad

Las actividades mercantiles tienden a borrar las fronteras y buscan espacios mas
amplios que los circunscritos a un solo pais, no sélo por la facilidad de las
comunicaciones sino también por los esquemas de integracion econdémica que vinculan
a los mercados y que son un rasgo de nuestro tiempo. El derecho mercantil, sensible a
cubrir las necesidades del trafico internacional, hace abstraccion de las peculiaridades
nacionales y asume un caracter uniforme bastante acusado, fuera de que es dentro de
sus instituciones que se producen las leyes uniformes, tanto regionales como

universales.

1.4.4. Tendencia socializadora

Al reconocerse constitucionalmente la libertad de industria, de comercio y de
trabajo y la libertad de empresa, se hace estableciendo claramente determinados
condicionantes: las limitaciones que por motivos sociales y de interés nacional
dispongan las leyes y el apoyo y estimulo a la empresa que contribuya al
desenvolvimiento econdmico y social del pais y, por el contrario, limitacion de la
empresa monopolistica. El derecho mercantil al desarrollar estos principios mediante
las normas que disciplinan la proteccion a la empresa, la obligacién de contratar, la
prohibicion de monopolios, la proteccion a la libre competencia, la interpretacién de los

contratos en el sentido menos favorable para quien haya preparado el formulario, etc.,

11



la tendencia socializadora propia de nuestra organizacién constitucional."

1.5. Principios del derecho mercantil

Se ha tratado de separar las caracteristicas de lo que, en nuestro criterio, puede
decirse que son principios que inspiran al derecho mercantil; no sin antes observar qué
caracteristicas y principios deben funcionar conjuntamente para una correcta

interpretacion del derecho vigente.

1.5.1. Buena fe guardada

Se acentua en el derecho mercantil, los contratos carecen de formalismos, la
buena intencién es sinénimo de buena fe y por lo tanto se presume que se actuara en
base a ésta, sin existir algun vicio oculto o mala intencién que pueda causar algun
perjuicio a alguna de las partes que se encuentran involucradas en el negocio juridico,

que dio origen a la relacion comercial.

"bid, pag. 22.
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1.5.2. La verdad sabida

Este principio se aplica, desde que los comerciantes establecen una relacion
comercial; y las partes conocen los alcances de la obligacién contraida. Nuestra
legislacion guatemalteca hace referencia al mismo en el Articulo 669 del Codigo de
Comercio, que regula: las obligaciones y contratos mercantiles se interpretaran,
ejecutaran y cumplirdan de conformidad con los principios de verdad sabida y buena fe
guardada, a manera de conservar y proteger las rectas y honorables intenciones y
deseos de los contratantes, sin limitar con interpretacién arbitraria sus efectos

naturales.

1.5.3. Toda prestacion se presume onerosa

En el Derecho Mercantil, toda prestacidn se presume onerosa, porque tiene un
costo econdmico. Es decir que, no hay un intercambio de mercancias o servicios
gratis, ya que el mismo hecho que lo genera produce un gasto para la persona 6 la
empresa que vende su producto, la cual particularmente para este estudio no tiene
como finalidad la beneficencia publica o la caridad y por ende tiene en su haber
patrimonial, tanto ingresos como egresos que deberan traducirse en beneficios que le

permita cumplir sus objetivos comerciales.

13



1.5.4. Intencion de lucro

En el Derecho Mercantil se tiende a obtener gananciasy utilidades que es la
esencia de este derecho, al igual que la sociedad civil tiene fines lucrativos. El
comerciante individual o social persigue lucro, siendo nula toda disposicién que prohiba

la onerosidad.

Es importante sefalar que esta caracteristica, atafie directamente a el objeto del
presente estudio, ya que incluso para el lucro deben existir limites, que no le permitan
excederse a la capacidad econémica de las personas o empresas comerciales, ya que
puede llegar al punto de considerarse una practica de usura. Definitivamente la usura
sélo logra enriquecer a una pequefia parte del sector econdmico y comercial, causando
en las mayorias un empobrecimiento extremo, lo que contradice el fin supremo del
Estado de Guatemala, expresado en la realizacion del bien comun que se encuentra

enmarcado dentro de la Constitucién Politica de la Republica de Guatemala.

1.6. Fuentes del derecho mercantil

Exigencias metodoldgicas y de contenidos programaticos tradicionales en
nuestras escuelas de derecho, hacen que insistamos en las fuentes del derecho, no sin
antes advertir que damos por sentado una comprension del tema por parte de los
alumnos a la altura de los grados en que se estudia esta materia de la licenciatura. La

palabra fuente del derecho significa origen, fenobmeno de donde proviene. A

14
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continuacién se mencionaran Unicamente las fuentes formales del derecho mercant

costumbre, la jurisprudencia, la ley, la doctrina y el contrato.

1.6.1. Doctrina

A la doctrina, no pocos autores le niegan calidad de fuentes del derecho. Sin
embargo, en el derecho mercantil por el lento proceso legislativo, es indudable que la
doctrina planteada por los cientificos del derecho va adelante del derecho vigente. La
doctrina corre aparejada con la practica, o que no sucede con la ley. Entonces, para
que este derecho sea viable facticamente, los principios que ya estudiamos, y que son
doctrinarios, vienen a ser una fuente coadyuvante en la interpretacién del contexto
legal, por disposicion del Articulo 1 del Codigo de Comercio. Pero, no debe
considerarsele una fuente aislada y que produzca efectos ella sola. Se considera que la
doctrina puede funcionar como los usos; coadyuvar al esclarecimiento del derecho
vigente, con la diferencia de que, por su solidez cientifica, juega una funcién
preponderante en el conocimiento de los problemas que tienen que resolverse dentro

del contexto del derecho mercantil.

1.6.2. Jurisprudencia

Conforme nuestro ordenamiento juridico, la jurisprudencia es fuente de derecho
de caracter complementario. La estructura constitucional del Estado de Guatemala,

establece que la ley sélo puede producirse en el Organismo Legislativo. Por otro lado,

15
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reiterados en juicios ordinarios sometidos a casacion, no significa que se estén creando
nuevas normas de observancia obligatoria. La funcidon que la jurisprudencia tiene
encomendada en nuestro pais, es adecuar correctamente la norma al caso concreto; es
interpretar el derecho vigente y preexistente, pensando lo ya pensado. Otro seria el
caso si fuera una jurisprudencia sociolégica o jurisprudencia de intereses, en la que el

juez si crea derecho, tal como sucede en el derecho norteamericano.

1.6.3. La costumbre

La costumbre es la fuente primigenia del derecho, lo es mucho mas en el derecho
mercantil. Se les conoce en esta materia como usos mercantiles. Estos pueden ser
locales e internacionales; generales y especiales; normativos e interpretativos. El uso
normativo es aquel que regula una relacion juridica y por lo mismo genera Derecho. El
interpretativo, en cambio, sélo sirve para clarificar o interpretar el sentido de una norma
contractual o de derecho vigente; es decir, no produce Derecho. En nuestro orden
juridico, la Ley del Organismo Judicial estable que contra la observancia de la ley no
puede alegarse ignorancia, desuso, costumbre o practica en contrario: La costumbre
regira solamente en defecto de ley aplicable tal y como lo establecen los articulos 2y 3
de la Ley citada. En el Cdédigo de Comercio, se encuentran algunos usos, pero son
interpretativos, de manera que no se contradice con el claro mandato de la Ley

relacionada.

16



1.6.4. Contrato

El contrato ha sido considerado como fuente del Derecho sobre todo en el campo
del Derecho Privado. Olvidando un poco la teoria kelseniana, en donde la unica fuente
del Derecho es la ley, se puede considerar que el contrato es fuente del Derecho
Mercantil en la medida en que recoge convenciones de los particulares, provenientes
de la esfera de la autonomia de la voluntad. Algunos ejemplos son los contratos
formularios que se dan en la practica comercial, muchos de ellos contienen una serie de
convenios propios de cierto tipo de negocios o bien regulan caracteristicas del comercio
local, nacional e internacional, teniendo éstos validez entre las partes contractuales a
pesar del poco formalismo legal que existe en los mismos, ya que dichos formularios
siguen un formato preestablecido de un contrato que redunda en wuna transaccion
comercial rapida y segura. Si en algun campo del derecho privado se dan modalidades
muy especiales al celebrar un contrato, éste seria en el terreno del Derecho Mercantil y
por ello se le podria considerar como una fuente. Sin embargo, es bueno recordar que
el contrato ha sido definido como "ley entre las partes"”, y en ese sentido, vendria a ser
una fuente muy particular, que solo tiene radio de accion para los sujetos que en él
hayan intervenido como partes, pero no generaria disposiciones de observancia

general. Con esa limitacidn, se puede considerar el contrato como fuente.

17



1.7. Integracion del Cdédigo de Comercio y Coédigo Civil en materia

obligaciones y contratos

El Articulo 694 del Codigo de Comercio establece que solo a falta de disposiciones
expresas de ese Codigo, se aplicaran las disposiciones del Codigo Civil; es decir, que
cuando hay insuficiencia de la ley mercantil, se aplicara la civil, observando siempre
que por la naturaleza del trafico comercial, debera tomarse en cuenta los principios que
son basicos para que tanto las relaciones objetivas que norma, como las leyes que lo

rigen se adecuen perfectamente.

En materia de obligaciones y contratos mercantiles, la sistematica de la ley es
poco articulada. Ello indica, que todo lo normativo de las obligaciones y contratos es
genérico y se encuentra en el Codigo Civil, de manera que las preguntas sobre esta
materia no las responde el Codigo de Comercio, las respuestas estan en el Cddigo
Civil, porque es innecesario tratar de elucumbrar sobre conceptos ya elaborados con
precision por la doctrina civil. Entonces, lo que el Cédigo de Comercio regula son
aquellos aspectos que singularizan a las obligaciones y contratos que se dan en el
campo comercial, de manera que operen como signos distintivos. Lo que se ha
estudiado en este capitulo no es para decir que ésta es una teoria general de la
obligacion y contrato mercantil; sino para entender cémo las ha previsto la ley con

relacion al formalismo del derecho comun.

18
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1.8. Definicion de derecho civil

Es el conjunto de normas de caracter general o comun que regulan las relaciones
juridicas de los particulares entre si, protegiendo a la persona en si misma y en sus

intereses tanto de orden patrimonial como moral.'?

Josserand lo define como el derecho privado, con deduccién de las disciplinas que
han adquirido autonomia en el curso de los ultimos siglos, y para el autor De Buen es
aquel Derecho donde se regulan los requisitos generales de los actos juridicos
privados, la organizacion de la familia, la de la propiedad privada. De estas

definiciones, advierte Orgaz, que la primera es negativa y la segunda es descriptiva.’

El autor citado por De Diego define al derecho civil como el "conjunto de normas
reguladoras de las relaciones ordinarias y mas generales de la vida en que el hombre
se manifiesta como tal sujeto de derecho, y miembro de una familia, para el

cumplimiento de los fines individuales de su existencia dentro del concierto social".

El autor Sanchez Roman define al derecho civil como "el conjunto de preceptos
que determinan y regulan las relaciones de asistencia, autoridad y obediencia entre los
miembros de una familia, y los que existen entre los individuos de una sociedad para la

proteccion de intereses particulares".

'2 Castan Tobefas, José, Derecho Civil Espaiiol Comun, pag. 12.
'3 Ossorio, Ob. Cit; pag. 300.
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La ponente de la presente tesis, como aporte al trabajo de investig
presentado, considera que el derecho civil se define como una agrupacion de normas
de caracter comun derivadas del derecho privado, cuya finalidad es regular las
relaciones juridicas entre las personas, tanto de familia como de caracter patrimonial,

pues su objetivo principal es la proteccién de la unidad familiar y de sus bienes.

1.9. Relacién del Derecho Mercantil con el Derecho Civil

Estos dos Derechos integran el derecho privado. El derecho civil constituye el
Derecho comun y general frente al cual el derecho mercantil sienta sus reales de
Derecho especial. Las relaciones que ligan a ambas ramas juridicas son sumamente
estrechas y, como ya se dijo, determinadas por la complementariedad del derecho

mercantil respecto del civil.

1.10. Diferencias entre derecho mercantil y derecho civil

El derecho mercantil y el derecho civil se refieren a sus respectivas areas, razon
por la cual su contenido es diferente, sin embargo ambos conocen lo relativo a

contratos en sus respectivas especialidades:

a) Derecho mercantil
e Comerciantes, sociedades mercantiles, inscripcion y disolucion, liquidacién, fusion y

transformacion

20



b)

Comerciante y sus Auxiliares
Registro Mercantil

De las cosas mercantiles

Titulos de crédito

Accion cambiara

Obligaciones y contratos mercantiles

Procedimientos mercantiles

Derecho Civil
Las personas y de la familia
Los bienes
La propiedad
Sucesion hereditaria
Usufructo, uso y habitacion
El Registro de la Propiedad
Obligaciones en general
Contratos en particular
Arrendamiento
La Promesa
Mandato
La Sociedad

Compraventa

21




Permuta

Donacién entre vivos
Mutuo

Comodato, etc.
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CAPITULOII

2. Caracteristicas de las obligaciones mercantiles

Las caracteristicas de las obligaciones mercantiles son antiformalistas, pues no
estan sujetas para su validez a formalidades especiales; cualesquiera que sean la
forma y el idioma en que se celebren, las partes quedan obligadas en los términos que

quisieron obligarse.

Lo anterior se confirma en el articulo 672 del Cédigo de Comercio, Decreto 2-70
del Congreso de la Republica, que regula la celebracion de contratos mediante
formularios, que se interpretaran en caso de duda, en el sentido menos favorable para
quien haya preparado el formulario, asi como también cualquier renuncia de derecho
sera valida si aparece subrayada o en caracteres mas grandes o diferentes que los del

resto del contrato.

De los enunciados tedricos y legales anteriormente definidos, se deduce que el
hecho de que las obligaciones mercantiles sean poco formalistas, las mismas si brindan
una certeza legal al negocio juridico que encierra una actividad comercial, ya que el
legislador previé dicha situacion, estableciendo para ello disposiciones legales que
regulan los procedimientos contractuales, incluyendo aquellos que crean una posicion

de desventaja entre las partes involucradas en el comercio.
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Principios filoséficos

Cuando el Codigo de Comercio guatemalteco establece en su Articulo 669 que las
obligaciones mercantiles se interpretan, ejecutan y cumplen de conformidad con los
principios de la verdad sabida y buena fe guardada, no significa que la verdad y la
buena fe dejen de tomarse en cuenta para obligaciones de otra naturaleza juridica. Lo
que se trata es de insistir en que, por el poco formalismo con que se dan, esos
principios funcionen como parte de su propia substancia; de manera que las partes
obligadas conocen en verdad sus derechos y obligaciones y se vinculan de buena fe en
sus intenciones y deseos de negociar, para no darle una interpretacion distinta a los
contratos, ya que de otra manera se destruiria el trafico comercial. Esta es, una
caracteristica de las obligaciones mercantiles: el escrupulo en hacer prevalecer la
verdad y la buena fe que proviene del contrato como elementos substanciales a su

propia naturaleza.™

Es oportuno, considerar que de la posicion del autor Villegas Lara, se desprende
que, el cumplimiento de los deberes y el ejercicio de los derechos es riguroso, porque
s6lo de esa manera puede conseguirse armonia en la intermediacion para la circulaciéon
de bienes y la prestacién de los servicios, de conformidad con los principios de la
verdad sabida y buena fe guardada, elementos de importancia para que las partes

realicen un negocio legal.
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2.1. Solidaridad de los deudores

El articulo 1353 del Cddigo Civil Decreto Ley 106, en su parte conducente regula:
“La solidaridad no se presume; debe ser expresa por convenio de las partes o por
disposicion de la ley”. A diferencia del articulo 674 del Codigo de Comercio, el cual
dispone: “En las obligaciones mercantiles los codeudores seran solidarios, salvo pacto
expreso en contrario. Todo fiador de obligacién mercantil, aunque no sea comerciante,
sera solidario con el deudor principal y con los otros fiadores, salvo lo que se estipule

en el contrato”.

Se considera importante establecer que ambos preceptos legales se encuentran
en contraposicion; ya que el Cédigo Civil establece que la solidaridad debe ser expresa,
porque asi lo disponen las partes y en el Codigo de Comercio va implicita tal
disposicion dentro de las obligaciones mercantiles, tal y como lo regula el articulo 674

de dicho cuerpo legal .

La presuncion de solidaridad de deudores, tiene su origen en las practicas
comerciales. Su introduccion en el Cdédigo de Comercio se justifica por diversas
razones, citando a Langle y Rubio “La solidaridad representa una garantia y da mayor
seguridad al trafico juridico, pues merced a ella no tienen los acreedores que averiguar
siempre las condiciones econémicas de cada deudor, cuando éstos son muchos y es

probable que alguno resulte insolvente. Si todas las personas que intervienen en un

" Villegas Lara, Ob. Cit; pag. 1.
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contrato convienen en el mismo hecho, son comunes la causa de la obligacion

obligaciones mismas, tampoco debe desintegrarse en fracciones la responsabilidad. El
mayor rigor en la ejecucion caracteriza a los contratos mercantiles; la obligacion
solidaria es mas rigurosa y no exige ejercitar tantas acciones como deudores, sino una

sola accion contra el mas solvente”.’®

La doctrina civil nos ensefia que cuando una obligacion tiene del lado pasivo o
activo a varias personas, se le llama mancomunada. Esta mancomunidad puede ser
simple y solidaria. En el caso del deber, es simple cuando cada uno de los sujetos
responde de una parte de la obligacion; y solidaria cuando cualquiera de ellos responde
de la totalidad frente al sujeto del derecho. Conforme al Cddigo Civil, para que una

obligacion mancomunada sea solidaria es necesario que se pacte expresamente.

En resumen, la particularidad de la mancomunidad en las obligaciones mercantiles
es que, en cuanto a los deudores o sus fiadores, es solidaria por disposicion legal en
contraposicion a la civil que debe ser expresa; no se presume, salvo disposicion legal

en contrario.'®

2.2. Plazo

El articulo 1279 del Cddigo Civil, define el plazo como: “El plazo solamente fija el

dia o fecha de la ejecucion o extincion del acto o negocio juridico". El articulo 1280 de la

® Vasquez Martinez, Ob. Cit; pag. 521.
'® Villegas Lara, Ob. Cit; pag. 2, 3.
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la prestacion antes del vencimiento del plazo, pero si el que pagd, ignoraba la
existencia de ese plazo cuando hizo el pago, tendra derecho a reclamar del acreedor

los intereses o los frutos que éste hubiere percibido por el anticipo.

En forma amplia en doctrina se define el plazo como: “Existira plazo cuando se
supedite la exigibilidad o extincion de un derecho al acaecer de un acontecimiento

futuro y cierto. '’

Guillermo Cabanellas respecto al tema indica que: “Plazo: Tiempo o lapso fijado
para una accion. Vencimiento del mismo; o término, propiamente dicho. Procesalmente,
el espacio del tiempo concedido a las partes para comparecer, responder, probar,

alegar, consentir o negar en juicio. '®

Doctrinariamente se conocen varias clases de plazos; pero, para el presente
estudio se menciona la siguiente clasificacién: 1) Contractual; 2) Legal; y 3) Judicial. En
la primera, se estipula el plazo mediante un contrato y el mismo es pactado y dispuesto
por voluntad de las partes. La segunda clasificacion de plazo, es la misma ley la que
determina en sus preceptos legales el plazo en que se debe dar el cumplimiento de la
obligacion (Ejemplos de articulos en que se hace alusion al plazo legal, articulos 1681,

1726, 1811 y 1950 del Cddigo Civil). Y por ultimo, el judicial que es el tiempo que se

" Enciclopedia Juridica Omeba, pag. 365.
'® Diccionario enciclopédico de derecho usual, pag. 269.
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estipula a través de una orden de un érgano jurisdiccional, es decir que se fija el ple

mediante resolucion de un juez.

Cabe sefalar que cuando se ha omitido senalar el plazo para el cumplimiento de
una obligacién, se marca una diferencia mas entre las obligaciones del Derecho Civil y
el Derecho Mercantil; “ya que en el primero, el articulo 1283 regula que cuando se
omitié pactar un plazo o se dejo a voluntad del deudor fijar la duraciéon del mismo, el
acreedor tiene que recurrir ante un juez para que él lo determine, catalogandose dicha
situacion legal como un plazo judicial; en contraposicion con el segundo Derecho, ya
que en éste cuando se omite pactar el plazo, la obligacién es exigible inmediatamente,

lo que se puede constatar en los articulos 675 y 676 del Codigo de Comercio.

Exigibilidad de las obligaciones sin plazo

La obligacién esta sujeta a un plazo, o sea el tiempo en el que el deudor debe
cumplirla. De acuerdo con el Cédigo Civil, cuando se omite pactar el plazo, o se dejo a
voluntad del deudor fijar la duracién del mismo, el acreedor tiene que recurrir a un juez
competente para que lo determine (Articulo 1283 del Cédigo Civil). Si éste fuera el
procedimiento que se siguiera ante obligaciones mercantiles sin plazo, la celeridad en el
cumplimiento de los contratos se veria afectada y generaria hechos negativos en el
trafico comercial, ademas de hacer negatoria la caracteristica del poco formalismo del
Derecho mercantil. Aqui surge entonces una segunda especialidad de las obligaciones

mercantiles: Cuando se omite el plazo, la obligacion es exigible inmediatamente. La
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del contrato, en cuyo caso no opera la exigibilidad inmediata. Por ejemplo, si se
contrata una compraventa cuyo precio se pagara por abonos, es logico que la
obligacion no es exigible de inmediato, porque el plazo es consecuencia del mismo

contrato.®

En concordancia con este mismo tema, los términos de gracia y cortesia para
ampliar el plazo, no existen en las obligaciones mercantiles, a menos que se pacten
expresamente. La posicion anterior se confirma con la regulacion legal contenida en los

articulos 675 y 676 del Codigo de Comercio.

La ley no prohibe la concesion de plazos, por el contrario, si el plazo es
consecuencia de la naturaleza del contrato, es procedente que se conceda. En
consecuencia las obligaciones puras o sin plazo son, por regla general, exigibles
inmediatamente, y, si de la naturaleza del contrato es que haya plazo, éste debe
concederse. En todo caso debe tenerse en cuenta que el rapido cumplimiento y, por
ende, la exigibilidad de las obligaciones puras (no sometidas a plazo, término ni
condicion expresa) posee un evidente interés en el trafico econdmico, mayor si cabe,
que en el civil, por el hecho de que el destino del dinero o la adscripcion de los bienes
que constituyen su objeto a una explotacion econdmica, hace que su incumplimiento

genere, normalmente, mayores perjuicios al acreedor.?

'Y Villegas Lara, Ob. Cit; pag. 4.
% vasquez Martinez, Ob. Cit; pag. 521y 522.
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Es oportuno sefalar, que cuando no se establezca un plazo para cumplir con una
obligacion por el deudor, la ley sehala y regula procedimientos a seguirse para que se
haga efectiva la misma, marcandose una diferencia mas entre las obligaciones del
derecho civil y el derecho mercantil, ya que en el primer derecho regula que cuando se
omitié pactar un plazo o se dejo a voluntad del deudor fijar la duraciéon del mismo, el
acreedor tiene que recurrir ante un juez para que él lo determine, catalogandose dicha
situacion legal como un plazo judicial, en contraposicion con el segundo derecho, ya
que en éste cuando se omite pactar el plazo, la obligacién es exigible inmediatamente,

lo que se puede constatar en los Articulos 675 y 676 del Cédigo de Comercio.

También es necesario puntualizar que las concesiones de plazos se permiten en
beneficio de ambas partes, como lo son acreedor y deudor. Por tal razén, el derecho
Mercantil debe ser equitativo e imparcial en cuanto los beneficios que puedan
generarse para las dos partes; y velar por mantener un equilibrio en el sistema crediticio
en cuanto a plazos, que redunde en beneficio general y no sélo particular dandole mas
ventajas al sector empresarial, ya que el mismo se encuentra en posicion de ventaja

frente al deudor por el patrimonio econémico que el mismo posee.

2.3. La mora mercantil

En sentido general y comun, la mora: “equivale a dilacion, retraso, tardanza.

Juridicamente equivale al no cumplimiento de una obligacién o la no aceptacion de una
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prestacion a su debido tiempo. Lo dicho es s6lo una aproximacion, ya que como prikd ¥,
paso y elemento eminentemente destacable en la integracién de la mora, se considera
que con éste se indica el retraso del incumplimiento de una obligacion por el deudor o
en la aceptacion por parte del acreedor de la prestacion que le es debida; de tal manera
que, por el transcurso del tiempo, el deudor ha dejado de cumplir la obligacion,
contraida en el momento convenido, o el acreedor se ha negado a aceptar lo que era

debido en el tiempo estipulado.?’

“La mora mercantil se define como el retraso voluntario en el cumplimiento de las
obligaciones. Aqui como en las otras materias de Derecho Civil clasico, la doctrina ha
sido elaborada por el Derecho Romano, del cual ha pasado a los derechos civiles

modernos".??

Mora es la situacion juridica en que se encuentra el sujeto que no cumple con su
obligacion o que no acepta la prestacidon que le hace el deudor, segun el caso, en virtud
de la exigibilidad de los respectivos vinculos. En las obligaciones mercantiles, a
diferencia de las obligaciones civiles, no es necesario el requerimiento, para incurrir en
mora, bastando unicamente que el plazo haya vencido o que las mismas sean
exigibles. Asi se adquiere el status de moroso, de una forma automatica al suceder
cualquiera de las dos situaciones mencionadas anteriormente y que se encuentran

establecidas en el articulo 677 del Cédigo de Comercio. La excepcion a esta regla son

?! Enciclopédia Juridica Omeba, pag. 898.
* Ibid.
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los titulos de crédito y cuando hay pacto en contrario. La mora en el Derecho Civi\,
encuentra regulada del Articulo 1428 al 1430 del Coddigo Civil, estableciendo los
mismos requisitos para incurrir en mora, siendo necesaria la interpelacion o sea el
requerimiento en forma judicial o por medio de un notario, de ello se confirma lo
indicado en el parrafo anterior en el sentido de establecer a esta caracteristica como

una diferencia mas entre las obligaciones de tipo civil y las de tipo mercantil.

Es importante sefalar que en la actualidad se enmarcan dos clases de mora

mercantil: mora del deudor y mora del acreedor.

Haciendo énfasis en este estudio, en la primera, que atafie directamente al
deudor; perjudicandole, pues como efecto de la mora, queda sujeto a la indemnizacién
de danos y perjuicios derivado del atraso en el cumplimiento de la obligacién,

beneficiando de esta forma el patrimonio del acreedor.

La mora puede extinguirse por: convenio; pago; por oferta; consignando la cosa

debida; o bien cumpliendo la obligacion que se ha contraido.

2.3.1. Mora del deudor

La mora es un modo de infraccion del deber de prestacion, se la ha definido como

“el retraso en el cumplimiento de la prestacion imputable al deudor”. En lo mercantil, la
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mora se constituye por el solo vencimiento del plazo, sin que sea necesaft

requerimiento alguno (Articulo 677 del Cédigo de Comercio)

El articulo 678 del Cédigo de Comercio establece que: “constituida la mora, el
deudor esta obligado a pagar al acreedor, dafios y perjuicios; y en defecto de pacto, el
interés legal sobre el valor de la cosa fijado por las partes”. Esto implica, que puede
pactarse una clausula de indemnizacion de conformidad con las disposiciones del

Cadigo Civil.

De tales preceptos legales, se hace también un analisis econémico social, por
medio del cual se establece que en nuestro medio, no es conveniente que se pacte un
interés alto por mora, por la situacion econdmica precaria de nuestra poblacion, misma
que muchas veces provoca un retraso involuntario en el cumplimiento de las

obligaciones mercantiles por parte del deudor.

Del andlisis de los marcos legales que regulan a la mora, tal y como se hiciera
anteriormente, se concluye que existe una diferencia mas, y ésta es la automaticidad de
la mora, ya que la mora en lo que respecta al Cédigo Civil, establece que primero para
que sea aplicada, debe existir un requerimiento por parte del acreedor, siendo esta
posicidn mas benevolente que la enmarcada en el Cédigo de Comercio, cuya posicion
referente a tal disposicion o norma establece que se incurre en mora en los contratos
mercantilistas sin ser necesario requerimiento alguno, desde el dia siguiente al que

vencen o que puedan ser exigibles por el plazo que en los mismos se consigné.
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Muy relacionado a esto, se encuentra lo mencionado por el Autor Edmundo
Vasquez Martinez, cuando hace referencia que: “El Codigo de Comercio admite como
una consecuencia de la mora el principio de la productividad de intereses de pleno
derecho, estableciendo que si la obligacién tiene por objeto cosa cierta y determinada o
determinable por su género y cantidad, el deudor moroso pagara por concepto de
dafios y perjuicios, en defecto del pacto, el interés sobre el valor de la cosa. Los

intereses se causan como consecuencia del simple retraso.?®

2.4. Derecho de retencion

El derecho de retencion, refiriéndome unicamente al ambito mercantil y no al civil,
se encuentra regulado en nuestra legislacion en el Libro Cuarto del Cédigo de
Comercio, Decreto 2-70 del Congreso de la Republica, en forma general, en el titulo
primero denominado de las Obligaciones en General, (del Articulo 682 al Articulo 687) y
en forma particular, en el titulo segundo denominado Contratos Mercantiles en

Particular, al referirse al Contrato de Hospedaje (Articulo 870).

El Articulo 687 de la ley citada, en forma general de las obligaciones; establece lo
siguiente: “El que ejercite el derecho de retencidn, queda obligado a pagar las costas,

los dafios y perjuicios: 1. Si no entabla la demanda dentro del término legal; 2. Si se

% yasquez Martinez, Ob. Cit; pag. 522.

34



declara improcedente la demanda”. En algunos casos, si hay plazo establ

legalmente, citando como ejemplo el articulo 916 del Cédigo de Comercio.

Del articulo transcrito, surge la duda de cual es el plazo legal a que se refiere el
Caodigo de Comercio para plantear la demanda que en derecho corresponde, ya que ni
en el articulo 687 relacionado, ni en ningun otro articulo de dicho Cdodigo se establece

un plazo dentro del cual deba plantearse la demanda relacionada.

Para aplicar los plazos regulados en el Cédigo Civil, el primer paso fue establecer,
que a falta de disposiciones en el Cédigo de Comercio, se aplica supletoriamente el
Cddigo Civil, siempre y cuando esa norma se interprete de conformidad con los
principios que inspiran el Derecho Mercantil. El segundo paso fue analizar las figuras
de la caducidad y prescripcion reguladas en el Cdédigo Civil para luego concluir si
alguno de estos plazos, ambos o ninguno, son los idéneos para entablar la demanda

correspondiente en el derecho de retencion.

Ademas de lo anterior, se investigd si hay casos o no, y el sentido de la
resolucion, para ver si es procedente que el propietario de los bienes retenidos pueda
iniciar un juicio oral de jactancia contra quien retiene sus bienes. El fin que persigue el
deudor en iniciar esta clase de juicio es, si el Juez considera que el que retiene se esta
jactando, que se le fije el plazo de 15 dias, regulado para el caso de la jactancia, para

entablar la demanda correspondiente.
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plantear la demanda correspondiente en el derecho de retencién, otra forma de
establecer dicho plazo seria lo regulado en el Articulo 49 de la Ley del Organismo
Judicial que otorga al Juez la facultad de sefalar el plazo cuando la ley no lo hace,

aunque éste se aplica dentro de un proceso en tramite, no es una accion independiente.

2.4.1. Antecedentes

El derecho de retencion deviene del Derecho Romano, de las instituciones
romanas manus injectio (ejecucion personal), la cual consistia en la aprehension
personal del deudor por intervencion de su acreedor, o sea la facultad de poner la mano
sobre el deudor; y pignoris capio (ejecucion real), que consistia en el apoderamiento

material y el embargo de sus bienes, también por intervencion de su acreedor.

Mucius Scévola considera que pignoris capio: “constituia verdadera retencion;
tanto mas por cuanto no resulta inverosimil la suposicion de que el ejercitante de la
pignoris carpio no podia vender (como era propio de la antigua prenda de los romanos);
sino que se pretendia, con esa substraccion de la cosa con respecto al patrimonio del
deudor, forzarle a la satisfaccién de lo debido. De Roma, y como tantas otras cosas, la
institucion pasé a las Partidas, que reconocieron este derecho en los casos de dote,

comodato y prenda”.?*

# Diccionario Juridico Espasa, pag. 586.
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En igual forma Scévola al hablar del origen del derecho de retencion, nos

que: “Existia, pues, una verdadera retencion, tanto mas propia cuanto que no es
inverosimil presumir que el ejercitante de la pignoris capio no podia vender la cosa (la
prenda en el Derecho antiguo romano no llevaba anexa esta facultad), encaminandose
la accion a procurar por la retentio la satisfaccion del acreedor mediante el rescate de la

cosa aprehendida”.®

2.4.2. Definicion

De conformidad con el Diccionario de la Real Academia Espafiola, retener significa

“detener, conservar, guardar en si”.%

El Derecho Mercantil de retenciéon puede definirse como la facultad concedida a
los acreedores mercantiles para conservar en su poder, hasta que el deudor cumpla
con su obligacion, los bienes muebles o inmuebles del deudor que ya se encuentren en

posesion.

Derecho de retencién es la facultad que se le da al acreedor mercantil para retener

bienes muebles o inmuebles de su deudor que se hallen en su poder o de los que

% Ibid, pag. 587.

% Diccionario de la Real Academia Espafiola, pag. 1183.
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tuviere por medio de titulos representativos, cuando al ser exigida la obligacié

deudor no cumple; o bien, hasta que el deudor cumpla.

El derecho de retencion, al referirnos unicamente al ambito mercantil, es una
garantia del acreedor, porque éste tiene el derecho a negarse, en forma legitima, a la
entrega de la cosa que obra en su poder y que es propiedad de su deudor, con el fin de

garantizar el pago del crédito adeudado.

Edmundo Vasquez Martinez al referirse al derecho de retencién en el ambito
mercantil, refiere: “El derecho de retencion es una de las figuras juridicas de garantia de
la obligaciéon que aparece regulada con especialidad por el Cédigo de Comercio. Ello
obedece a que dentro de las medidas de garantia es la que mas se acomoda a las
necesidades del trafico mercantil por su facilidad y flexibilidad. Cosa que no acontece
con las otras medidas de garantia que requieren determinadas formalidades que se
traducen en dilaciones no siempre convenientes en la negociacion comercial. El Codigo
de Comercio dedica al derecho de retencién siete Articulos (682 al 687). El derecho de
retencion se define como la facultad concedida a los acreedores mercantiles para
conservar en su poder, hasta que el deudor cumpla su obligacion, los bienes muebles o

inmuebles del deudor de que ya se encuentren en posesion”.?’

Tal como lo indica Edmundo Vasquez Martinez, la legislacién guatemalteca regula

el derecho de retencion en forma general dentro de las obligaciones mercantiles en el

" yvasquez Martinez, Edmundo Ob. Cit; pag. 528.

38

5 ~
Yreypin. &



Caodigo de Comercio; especificamente en el articulo 682, que dice: “El acreedor

crédito sea exigible podra retener los bienes muebles o inmuebles de su deudor que se
hallaren en su poder, o de los que tuviere la disposicion por medio de titulos de crédito

representativos”.

Conociendo el concepto del derecho de retencion, es facil determinar su objeto, el
cual es en la doctrina “procurarle al comerciante en su actividad mercantil, sin mas
requisitos, la garantia necesaria mediante los objetos que hayan llegado a su poder a
raiz de esa misma actividad”.?® En otras palabras, su objeto es otorgar una garantia al

acreedor en virtud de una obligacién exigible al deudor.

En resumen, el objeto principal del derecho de retencion es lograr una cierta
equidad entre las partes, deudor y acreedor, ya que seria injusto que el acreedor tenga
la obligacién de devolver la cosa que tiene en su poder al deudor aunque éste tenga un

crédito vencido y el mismo esta pendiente de pago en favor del acreedor.

Al derecho en general le interesa mas que toda la satisfaccion voluntaria normal
del crédito. Al derecho mercantil dicho interés le es mas propio aun, ya que el trafico
comercial, al procurar la circulacion de valores patrimoniales mediante relaciones
obligatorias, necesita que éstas se desenvuelvan sin tropiezos, que el cumplimiento sea
voluntario y oportuno y que solamente se acuda al cumplimiento forzado, mediante el

proceso de ejecucion judicial, en casos extremos. Para facilitar ese cumplimiento

% |bid, pag. 529.
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voluntario y oportuno se ha establecido precisamente el derecho de retencion, el

es pues una garantia del crédito.

La finalidad del Derecho Mercantil de retencidn es procurarle al comerciante en su
actividad mercantil, sin mas requisitos, la garantia necesaria mediante los objetos que

hayan llegado a su poder a raiz de esa misma actividad. ?°

El derecho mercantilista no solamente es tedrico, sino que en Guatemala existen
preceptos legales que lo regulan y que nos determinan como debe ser aplicado en los
contratos mercantiles, encontrandose tales disposiciones legales establecidas en el

Cddigo de Comercio en los articulos comprendidos del 682 al 687.

Es oportuno sefalar que la naturaleza juridica de este derecho, tiene dos
perspectivas en cuanto a los beneficios para su aplicacién. La primera es que debe
tomarse como una medida de garantia real que asegura el cumplimiento de una
obligacion, lo cual es muy positivo para el acreedor; y la otra, desde la posicion del
deudor, ya que al ejercerse este tipo de derecho, se convierte para él en una medida de
tipo coercitivo, de esta forma se influye en forma indirecta en él para que cumpla con la

obligacién que contrajo.

# vasquez Martinez, Edmundo Ob. Cit; pag. 528 y 529.
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2.5. Nulidad de las obligaciones plurilaterales

Es criterio reiterado de la doctrina, que en materia de obligaciones y contratos
mercantiles, los hechos de nulidad deben reducirse al maximo, en aras de la seguridad
del trafico comercial; sobre todo por su rapidez y poco formalismo. La regulacion legal
de este subtema se encuentra en el articulo 689 del Cédigo de Comercio, en donde se
establece que la nulidad que afecte la obligacion de una de las partes en un negocio
plurilateral, no anula la totalidad del negocio juridico, sino unicamente con relacion a la
parte que provoco la nulidad; salvo que ese hecho haga imposible la existencia del
negocio. Si se analiza bien este articulo, se detecta que no se refiere a la nulidad de
los contratos bilaterales. La nulidad de éstos se regira por el Cédigo Civil, conforme las

directrices sefaladas por su doctrina.*

2.5.1. Definicion

Negocio juridico plurilateral es aquél, en que los sujetos que intervienen no tienen
intereses ni status juridicos contrapuestos, como en el caso del contrato de sociedad.
La verdad es que una disposicidn de esta naturaleza no seria propia del Derecho
Mercantil, porque también en el Cédigo Civil esta previsto el contrato de sociedad civil;
pero, por la ausencia de una norma precisa en ese cuerpo legal, fue acertado incluirla
en el Cdédigo de Comercio, por los contratos plurilaterales que se dan a su amparo,

relacionados con la sociedad mercantil.

% Villegas Lara, Ob. Cit; pag. 29.
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2.6. Capitalizacion de intereses

Anatocismo se deriva del griego ana, reiteracion, y tokimds, accion de dar a
interés. En el lenguaje juridico designa el pacto por el cual se conviene pagar intereses

de intereses vencidos y no satisfechos.

No debe confundirse, con la estipulacion de una elevacion del interés, para el

supuesto de simple mora, en cuyo caso consiste en una clausula penal.

El hecho de exigir réditos por los intereses, que con tal fin se agregan al capital,
constituye, en verdad, la formacion de un interés compuesto, ya que se consideran los
intereses devengados como nuevo capital, que rinde a su vez los suyos. Esta forma de
usura es de lo mas frecuente, y ha sido reconocida bajo ciertas condiciones en forma

legal.

Sin embargo, el anatocismo fue terminantemente prohibido en la legislacién
romana de la época republicana. Prohibicibn consagrada por la legislacion de
Justiniano, que establecio en el Cdodigo: Ut nullo modo usurae usurarum a debitoribus

exigantur. (L. IV, tit. 22, ley 28).

En el Derecho privado argentino, se encuentra legislado en el Cédigo Civil y el de
Comercio, en forma mas o menos similar, con las diferencias que se anotan

posteriormente en el presente estudio.
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No se deben intereses de los intereses, sino por obligacion posterior, conveng 3,
entre deudor y acreedor, que autorice la acumulacion de ellos al capital, o cuando
liquidada la deuda judicialmente con los intereses, el juez mandase pagar la suma que
resultare, y el deudor fuese moroso en hacerlo. De este precepto se deducen las dos
hipotesis que el Codigo Civil concibe en forma expresa para la convenciéon del

anatocismo.

La primera, cuando las partes expresamente lo convengan, como acumulacién del
capital y en forma posterior a la mora. Entendiéndose asimismo que se aplican a los
intereses vencidos y nunca sobre los futuros. Se dice que en este caso el deudor
conoce el total del recargo y que, por lo tanto, es conveniente autorizarlo, para evitar
por otra parte, fraudes a la ley prohibitiva, celebrando un nuevo contrato.
(Jurisprudencia, cuando se admite la capitalizacibn mediante convenio posterior y
cuando se la rechaza en caso contrario). A la capitalizacion de intereses se le llama
anatocismo, al hecho de que los intereses ya vencidos, se conviertan en bien capital o
se capitalicen y, como tales, sean susceptibles de producir intereses a su vez o sea los
llamados intereses compuestos. Pero esta disponibilidad admitida, depende o de una
demanda judicial o de una convencion posterior al vencimiento de los intereses, que
tiene lugar entre acreedor y deudor; y presupone que se trate de intereses debidos al

menos por seis meses.*’

3 Messineo, Francesco. Derecho civil y comercial, pag. 31.
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que se adeude por ese concepto, acrecienta el capital; de manera que a partir de la
capitalizacién, los intereses aumentan porque se elevd la suma de capital. Este
fendmeno regulado en el Articulo 691 del Cdédigo de Comercio, era conocido en el
negocio bancario, pero el Codigo de Comercio lo extendié a todo tipo de obligacion
mercantil, siempre que asi se pacte en el contrato y que la tasa de interés no sobrepase

la maxima que cobran los bancos.

Anatocismo es la capitalizacion de los intereses, de modo que sumandose tales
intereses al capital originario pasan a redituar nuevos intereses. Es denominado
también interés compuesto. En la mayoria de las legislaciones, se prohibe el
anatocismo; asi, el Codigo Civil argentino establece en el articulo 623 que no se deben
intereses de los intereses, sino por obligacion posterior. El principio que veda el pacto
de capitalizacion de intereses no vencidos, es de orden publico y no puede dejarse sin
efecto por el acuerdo de las partes o la renuncia anticipada del deudor. La clausula de
un contrato que contenga un pacto prohibido de esta naturaleza es nula de nulidad

absoluta, lo que no obsta a la validez del contrato en el que ha sido incluida.

El principio, por tanto, es que no se deben intereses de intereses, pero esta regla

tiene sus excepciones:

%2 Enciclopedia juridica Ombeba, pag. 687.
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a) Ante todo, cuando la acumulacién de los intereses al capital resulta de

NIUreypin. .

convencion posterior al momento en que los intereses se han devengado. Seria
nula una convencion que estableciera la acumulacion ab initio; pero si después de
vencida la autorizacion el deudor desea renovarla, no hay inconveniente en que se
acumulen los intereses. La razén es muy simple; si el deudor no tiene dinero para
cumplir, se vera obligado a acudir a otro prestamista, a quien debera pedirle la
suma del capital e intereses debidos al primero; y, desde luego, tendra que
pagarle intereses sobre esa suma. No tendria sentido prohibir que esa misma

operacion se hiciera con el primer acreedor.

b) Cuando, liquidada judicialmente la deuda con sus intereses, deudor fuere moroso

en pagar la cantidad que resulta de la liquidacion.

c) Capitalizacion en ciertos supuestos del derecho comercial.

d)  Capitalizacion autorizada por leyes especiales.

El anatocismo es admitido con mayor extension en el Derecho Mercantil,
permitiéndose la capitalizacién trimestral de intereses, en forma automatica, en la
cuenta corriente bancaria (articulo 795 del Codigo de Comercio argentino) y, por
convencion de partes, en la cuenta corriente mercantil no bancaria (articulo 788 del
Cddigo de Comercio argentino). Asimismo el articulo 569 del mismo cddigo prevé que,

en el mutuo mercantil, los intereses vencidos pueden capitalizarse y producir intereses
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inferior al afio. ..."*3

En mi calidad de ponente del presente trabajo de investigacion, considero que la
capitalizacién de intereses genera enormes perjuicios econdmicos a la generalidad de
la poblacién que contraen obligaciones mercantiles como deudores. Por lo que se
recomienda que la entidad sefnalada para supervisar las actividades bancarias, es decir
la Superintendencia de Bancos, verifique que efectivamente la tasa de interés que se
aplica en la capitalizacion de intereses, en los préstamos suscritos entre los bancos y
los particulares, no sobrepase a la tasa promedio ponderado de las operaciones activas

de estos, apegandose a la estipulada por la Junta monetaria.

* Ibid.
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3. Analisis de los factores socioeconémicos que influyen en el retraso del
cumplimiento de las obligaciones mercantiles.

3.1. Situacion socioeconémica de Guatemala

Tomando en cuenta que en Guatemala, la situaciéon socioeconédmica como pais,
radica en precarias condiciones econdmicas de sus habitantes en donde los
porcentajes de pobreza y pobreza extrema son elevados, es necesario que se
establezca una adecuada politica crediticia que redunde en beneficio de las masas,
como lo hace el Cdodigo Civil, prohibiendo este tipo de medidas contractuales que
benefician unicamente a la parte acreedora, la cual esta conformada por un sélido
sistema de banca y entes financieros.

Por tal razén, es menester, que la Junta Monetaria como ente financiero de la
banca central, encargada de determinar las politicas monetarias, cambiarias y
crediticias del pais, propicie un desarrollo ordenado de la economia nacional, aplicando
las leyes en materia mercantil objetivamente, estableciendo para ello, una justa
aplicaciéon de la fijacidn de la tasa de interés maxima que deberan aplicar los bancos,
disminuyendo asi considerablemente los casos en que sea necesario la aplicacién de la
capitalizacién de intereses a casos concretos, tomando en cuenta el entorno econémico
nacional y fomentando, a través de sus instituciones juridicas, ciertas facilidades que
permitan al deudor, el cumplimiento de sus compromisos, por la posicién de desventaja

en que se encuentra frente al acreedor y reducir esta forma de usura legal, ya que la
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de esta indole y retrasarse en sus pagos, no porque exista mala fe en no pagar las

mismas y como consecuencia producirse un retraso involuntario.

3.2. Libre determinacidén de establecer por parte del sistema bancario la tasa de
interés a pactarse con los particulares

3.2.1. Necesidad de revisar la politica de las tasas de interés

El marco de multiples regulaciones en que se desarrolla la economia
guatemalteca constituye, en la practica, la causa de las distorsiones que limitan a los
agentes economicos recibir en forma oportuna las sefales que el mercado transmite,
ante los desequilibrios que se presentan en los distintos sectores. El mercado financiero
no escapa a estas distorsiones, tal es el caso que se presenta en la tasa de interés, que
al ser fijadas por la Junta Monetaria, tiende a presentar un nivel que no siempre
corresponde a la tasa del mercado; especialmente, cuando el dinamismo en los precios
ha superado los niveles de la tasa de interés nominal, lo que ha dado lugar a la
existencia de una tasa de interés real negativa. Esta situacion parece ser la causa de
un desestimulo al ahorrante y por lo mismo de la escasez de los recursos disponibles
para destinarlos al financiamiento de la actividad econdmica, por lo que muchas veces
se ha incurrido en que al establecerse una tasa de interés muy alta, de igual manera se
permite al sector Bancario que al otorgar préstamos obtenga mayores utilidades en
cuanto la tasa de interés que percibira por parte de sus deudores, incidiendo ello en

atrasos involuntarios por parte de los mismos, permitiendo que la deuda genere
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entrada de capital extranjero, mediante la implementacion de politicas que
necesariamente deben considerar niveles competitivos de las tasas de interés internas

con respecto a las tasas de interés externas.

3.2.2. Liberalizacién de la politica de las tasas de interés

La politica discrecional de la autoridad monetaria, en cuanto al manejo de la tasa
de interés ha sido mayormente la respuesta al fendmeno inflacionario y en alguna
medida a la evolucion de la tasa de interés externa, es decir, se ha ajustado la politica
de manera de reducir el efecto de los precios internos y de tasa de interés externa,
sobre las cuentas financieras; esta politica expuesta llevo a que la tasa de interés no se
considerara importante para la formacién de ahorro. La tasa de interés como
instrumento fue limitada; para estimular el ahorro, al no permitir que se ajuste

automaticamente ante la evolucién de precios y tasas de interés externas.

La politica de tasa de interés fija propicio la preferencia del publico por bienes, en
lugar de activos financieros; es decir, que provoco formas alternativas de ahorro como
la adquisicién de inmuebles, bienes de consumo durable y divisas. Esta efectivamente
sucedi®6 a mediados de la década de los ochenta, estas figuras financieras
resguardaron el ahorro del proceso inflacionario y lo convirtieron en altamente rentable.
La persistencia de esas formas de ahorro causé presiones de demanda y en la balanza

de pagos.
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tasa de interés, ésta si sustentd en la relacidon tedrica entre la inversion y la tasa de
interés; al haberse aceptado la relacion inversa entre las variables mencionadas, pues
se esperaba que tasas de interés fijas y bajas provocara altos niveles de inversion.
Ademas, socioecondmicamente dicha politica se sustenta en que la tasa baja de interés

beneficia a una gran cantidad de pequefios agentes econdémicos.

La anterior proposicion queda desvirtuada al considerar que, la inversion si bien
esta en funcién de la tasa de interés, también depende de la situacion econdmica
general y de aspectos estructurales de la economia, tales como la oferta de mano de
obra calificada y otros factores dificiles de modificar en el corto plazo. La politica de
tasa de interés fija, por si sola no garantiza el acceso al crédito, esto depende de las
garantias financieras, lo cual no puede preverse en la politica de la banca central, pues

esto es ambito de la banca privada.

La politica de regular la tasa de interés para la inversion parecid exitosa, si se
toma en cuenta que los volumenes de préstamos del sistema financiero evolucioné
rapidamente, tal es el caso, que la autoridad monetaria identificé a esta variable como
un factor importante del incremento de los medios de pago. En sentido tedrico, la
politica se logré calificar como exitosa, si el monto de los préstamos se hubiese
canalizado a inversion, lo que habria provocado crecimiento econdémico. Sin embargo,
al analizar los efectos de la politica de las tasas de interés, se tuvieron que tomar en

cuenta el tipo y calidad de la inversién, es decir a la que se asignaron los préstamos del
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sistema financiero. La inversion anteriormente mencionada, es la realizada por gr
de mas poder econdmico, los cuales no invertian su propio capital, sino que utilizaban
el barato, préstamo bancario. En tal sentido no se puede tomar a la ligera el
comportamiento de la politica de la tasa de interés en el transcurrir del tiempo, ya que
los economistas consideran dicho comportamiento como una variable que incide en

beneficio o perjuicio de la actividad econdémica del pais.

Al considerar el comportamiento de la tasa real de interés para la inversion, esta
durante ciertos periodos ha sido negativa, y muy baja cuando ha sido positiva; lo
anterior provoca alta rentabilidad en la inversion para acumular existencias, en lugar de
inversion fija. Dicho comportamiento en la inversion, se hizo evidente a mediados de la
década de los ochenta, cuando las expectativas sobre el tipo de cambio combinado con
una politica de tasas de interés nominales fijas, provocé enormes presiones sobre la

balanza de pagos.

La politica de regular la tasa de interés, también permitié crédito barato al sector
privado que significé un uso ineficiente del financiamiento. En Guatemala esto sucedio
a través de la politica del crédito selectivo, lo que provocd una reduccion del
financiamiento de los sectores mas productivos econdmicamente. El crédito selectivo, si
bien es incentivo a sectores socialmente importantes, disminuye el crecimiento en
términos de eficiencia, pues califica a todos los proyectos con la rentabilidad de los

proyectos de los sectores prioritarios que, por lo general no son altamente rentables. A
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dificulta la seleccion de proyectos objeto de financiamiento.

La politica selectiva del crédito es socialmente deseable si se considera el
mecanismo de acceso al crédito a pequefnos productores e identifica a los verdaderos
usuarios, para los que se disefia el crédito barato, de lo contrario, el crédito se
concentra en las grandes unidades productoras con amplias conexiones en el sistema

bancario nacional.

La politica de crédito selectivo, a la vez puede favorecer los proyectos intensivos
en capital, debido al subsidio que se recibe a través de la tasa de interés; sin embargo,
esto provoca presiones sobre la balanza de pagos via la importacion de los bienes
capital. Contrariamente, una tasa de interés de mercado se espera, que convienen
inversion intensiva en capital, en proyectos intensivos en mano de obra y asi generar

mayor empleo.

La politica de regular la tasa de interés en Guatemala, en el largo plazo provocé
que la inversion no dependiera estrictamente de la tasa de interés, pudiendo
permanecer ésta fija y relativamente baja, propicié un crecimiento relativo acelerado de
la demanda de financiamiento. Sin embargo, es de tomar en cuenta, para los
intermediarios financieros, la garantia resulta fundamental, en este sentido la politica de
la tasa de interés fija, no incentivé la oferta de fondos prestables, permitir un fiel reflejo

del riesgo del financiamiento, lo que provocd que inversiones que calificarian en un
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financiamiento de banca comercial buscan recursos en el mercado financiero informal.
Mientras que, productores sin acceso al financiamiento caro y atado, como lo es el de

los proveedores, ha sido causa de distorsiones en los costos de produccion.

Por ultimo, si bien tasas de interés fijas y bajas podran promover redistribucién de
riqueza de los estratos altos a los bajos, cabria preguntarse: ;Que estratos de la
poblaciéon tienen acceso al crédito en Guatemala? Este se ha dirigido a grandes
unidades de explotacion que si bien son altamente rentables, su renta podria no diferir
del de las pequefias unidades de explotacion. La anterior asignacion de financiamiento
tiene sus raices en la administracion de las instituciones financieras del pais, que si
bien exigen rentabilidad en sus inversiones, también incluyen garantias al riesgo. Asi
pues, un sistema de tasa de interés fija no permite un reflejo del costo de los recursos

para las grandes empresas y altos estratos de la sociedad.

La Junta Monetaria determind la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para
2006, en la que indica, por un lado, que las decisiones en materia de determinacioén de
la tasa de interés lider de la politica monetaria seran adoptadas por la Junta Monetaria,
con base en el analisis que para el efecto realizara el Comité de Ejecucion; y por el otro,
que la Junta Monetaria decidira una vez al mes sobre los cambios en la tasa de interés
lider de la politica monetaria de conformidad con el calendario anual de reuniones,
establecido en el anexo 2 de la citada resolucion. Después de cada decisién, y con

rezago de un mes, se hara publico un resumen de los argumentos que la Junta
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Ley Organica del Banco de Guatemala.

En cumplimiento de lo dispuesto en la citada resolucion, se presenta a
continuacion un resumen de los argumentos que la Junta Monetaria tomé en cuenta en
la sesion 4-2006, celebrada el 25 de enero de 2006, para fijar su posicion respecto del

nivel de la tasa de interés lider de la politica monetaria.

En sesion 4-2006 celebrada por la Junta Monetaria el 25 de enero de 2006, el
Presidente del Banco de Guatemala y de la Junta Monetaria, presenté el analisis
efectuado por el Comité de Ejecucion en su sesién 4-2006 del 20 de enero de 2006,
relativo a la conveniencia de ajustar o no el nivel de la tasa de interés lider de la politica
monetaria. Al respecto, el Presidente informd que, con base en la orientacién de las
variables indicativas y en el balance de riesgos de inflacién presentado por los cuerpos
técnicos, el Comité coincidié inicialmente con la conclusién de que prevalecian los
factores orientados a restringir las condiciones monetarias. Sin embargo, informé que
hubo necesidad de analizar con cuidado los elementos que componen el balance de
riesgos de inflacion, en virtud de que las distintas variables podian ser interpretadas de
manera diversa y dar, la misma un detalle mas amplio del analisis efectuado por el
Comité de Ejecucidn que puede consultarse en el Acta No. 4-2006 correspondiente a la

sesion del 20 de enero de 2006.

¥ Resolucion JM-1 85-2005, del 27 de diciembre de 2005,
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bancario muestra uno de sus ciclos de mayor movimiento. Al 9 de marzo del presente
ano, la cartera de préstamos registré un crecimiento récord de 25% respecto de la

misma fecha del afio pasado.®

El monto de préstamos llegé a los cincuenta mil doscientos sesenta y cinco
millones, cerca de doce mil millones mas que la registrada a diciembre del afio 2005.
Hay bancos que prestan dinero en quetzales hasta el 9% anual para financiar la compra
de un vehiculo. Otros recargan hasta el 35% cuando se trata de créditos fiduciarios

garantizados con salarios.*

Entre los miembros de la Junta Monetaria hay opiniones encontradas, pues el
Presidente de esa entidad, supone que, si el aumento del crédito esta sustentado en el
crecimiento econdémico, no habra peligro de una inflacién inmediata. A su juicio, es
necesario subir la tasa de interés que paga el banco central en certificados de depdsito
al plazo de siete dias para motivar inversiones en esos titulos y asi, retirar el dinero de

circulacion para evitar que la inflacion suba mas de lo previsto en el mediano plazo.

Por mayoria absoluta, la Junta Monetaria decidi6 mantener la tasa en 4.25%

anual.

z: Articulo publicado en Prensa Libre del 27 de marzo de 2006, pag. 19.
Ibid.
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3.3. Cuadro comparativo de la evolucion del crédito bancario del sector priva

en millones de quetzales al 9 de marzo de 2006

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Q24100 | Q26440 | Q24427 | Q25349 | Q26766 | Q29425 | Q29425 | Q50265

Fuente: Junta Monetaria

Segun se puede observar en el cuadro anterior, el crédito bancario al sector
privado ha evolucionado, ya que se puede apreciar un crecimiento paulatino con el
correr de los anos, tomandose un parametro de 8 anos, iniciando el afo 1999, se
establece que en el afo 2000 subid el porcentaje, en el 2001 bajé comparado con el
ano 2000 aunque siempre superior al afno 1999, pero luego el comportamiento de los
créditos durante los siguientes anos fue en ascenso, con lo cual se puede establecer
que derivado de la inflacidbn y otros aspectos socio-econdmicos vinculantes, los

guatemaltecos han tenido que hacer uso del servicio de préstamos bancarios.

3.4 Informe de politica monetaria a marzo de 2006

La Junta Monetaria, en resoluciéon JM-185-2005 del 27 de diciembre de2005,
determind la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006,disefiada para
continuar con el proceso de adopcion de un esquema completo de metas explicitas de
inflacion, con el fin de consolidar la estabilidad en el nivel general de precios. En este

sentido, el objetivo fundamental de la referida politica se especific6 como una meta de
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inflacion de 6% (+/- 1 punto porcentual) para diciembre de 2006 y de 5% (+/- 1 pug 6%
porcentual) para diciembre de 2007. La implementacion de la politica monetaria en
2006 es consistente con los esfuerzos de avanzar en la adopciéon de un esquema
integral de metas explicitas de inflacion, que se fundamenta en la eleccion de la meta
de inflacibn como el ancla nominal de la economia y se consolida con la
implementacion de un régimen de tipo de cambio flexible, con el uso de instrumentos de
control monetario indirecto (operaciones de estabilizacion monetaria, privilegiando las
decisiones del mercado), asi como con el perfeccionamiento de la transparencia de las

actuaciones del Banco Central.

La Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia vigente indica que las decisiones en
materia de tasa de interés lider de la politica monetaria seran adoptadas por la Junta
Monetaria una vez al mes conforme un calendario anual de reuniones, tomando como
base el andlisis que para el efecto realice el Comité de Ejecucion, en funcion del
Sistema de Prondsticos y Andlisis de la Politica Monetaria y del seguimiento de las

variables indicativas de dicha politica.

A continuacion se presenta un resumen de los principales factores que la Junta
Monetaria tomé en consideraciéon para determinar el nivel de la tasa de interés lider de

la politica monetaria durante el primer trimestre del ano.

En cuanto a la decision de enero de 2006, la Junta Monetaria en sucesiéon

correspondiente al mes indicado, tomando en cuenta el analisis del Comité de
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Ejecucion, el balance de riesgos de inflacion de dicho mes y la orientacion det
variables indicativas, de manera unanime decidi® mantener Informe de Politica
Monetaria a Marzo de 2006 en 4.25% la tasa de interés lider de la politica monetaria,
destacando, entre otros, los aspectos siguientes:La desaceleracion de la inflaciéon
ocurrida en diciembre de 2005, que permitié que el ritmo inflacionario se redujera a
8.57%, luego de registrar un nivel de 10.29% en octubre de dicho afio. En ese sentido,
la Junta Monetaria, como se indicd, decidié mantener invariable la tasa de interés lider y
esperar a observar el comportamiento de la inflacion de enero de 2006, lo que permitiria
verificar si se mantendria la tendencia de desaceleracién de la inflacion observad a
hasta diciembre de 2005, dado que era previsible que en los meses subsiguientes dicha

tendencia se consolidara.

En lo relativo a la decision de marzo de 2006, dos miembros de la Junta Monetaria
fueron de la opinion de aumentar la tasa de interés lider de la politica monetaria a
4.50%, en tanto que los restantes seis miembros respaldaron la posicion de mantener
invariable dicha tasa, por lo que, por mayoria de sus miembros, la Junta Monetaria
mantuvo la tasa de interés lider de la politica monetaria en 4.25%. La Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006 establece que la tasa parametro se
comparara tanto con la tasa de interés promedio ponderado de las operaciones de
reporto de entre 8 y 15 dias, como con la tasa de interés promedio ponderado de las
operaciones de estabilizacion monetaria hasta 91 dias plazo. Al 31 de marzo de 2006,
la tasa parametro se ubicd en 5.71% sus limites superior e inferior, calculados con una

desviacion estandar, se situaron en 9.66% y 1.76%, respectivamente, ubicandose
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dentro de los limites citados, lo que indica que la politica monetaria a lo largo del prikd ¥, "
trimestre de 2006 fue neutral. Es importante mencionar que para inicios de 2006, la tasa
parametro tuvo una reduccidén en su nivel, lo cual acentud su tendencia descendente.
Lo anterior se asocia, por una parte, a que para el calculo de dicha variable se actualizod
la tasa de crecimiento estimada del PIB para 2006 de 4.4%, superior en 1.2 puntos
porcentuales a la que se venia utilizando en 2005 (3.2%); y, por la otra, a que se
actualizé la tasa de inflacidn incorporando el dato puntual de 6.0%, superior en 1 punto
porcentual a la que se venia aplicando en 2005 (5.0%). Lo anterior influyd en que el
valor central de la tasa parametro disminuyera respecto al del afio anterior, reduciendo
la diferencia entre el referido valor central y el promedio simple de las tasas de interés

de corto plazo.

Tasas de interés activa y pasiva promedio ponderado del sistema bancario

a) En moneda nacional

De enero a marzo de 2006, las tasas de interés promedio ponderado, continuaron
con un comportamiento estable y con leve tendencia hacia el alza. En efecto, la tasa de
interés activa, promedio ponderado, al 30 de marzo se situé en 12.76%, superior en
0.09 puntos porcentuales a la observada a finales de diciembre de 2005 (12.67%);
mientras que la tasa pasiva promedio ponderado se ubic6 en 4.65%, superior en 0.03
puntos porcentuales respecto de la registrada al 31 de diciembre de 2005 (4.62%).
Corresponde a la metodologia utilizada por el Banco de Guatemala, la cual difiere
respecto de la utilizada por la Superintendencia de Bancos. En efecto, en el calculo de

la tasa de interés activa promedio ponderado el Banco de Guatemala no incluye en la
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mientras que la Superintendencia de Bancos no incorpora el dato correspondiente a los
préstamos con tasa de interés cero. En el calculo de la tasa de interés pasiva promedio
ponderado, el Banco de Guatemala no incluye en la ponderacion el dato
correspondiente a los depdsitos a la vista. Recientemente, se acord6é entre ambas

instituciones adoptar una metodologia uniforme e implementarla gradualmente.

Como consecuencia de la tendencia que registraron las tasas de interés activa y
pasiva promedio ponderado, al 30 de marzo de 2006, el margen de intermediacion
financiera se situd en 8.11 puntos porcentuales, superior en 0.06 puntos porcentuales al

observado a finales de diciembre de 2005 (8.05%).

b) En moneda extranjera

Las tasas de interés activa y pasiva promedio ponderado, durante el periodo enero-
marzo de 2006, han mostrado un comportamiento Informe de Politica Monetaria a
Marzo de 2006 estable, con una leve tendencia hacia el alza en el caso de la tasa
activa y estabilidad en la tasa pasiva. En efecto, la tasa de interés activa al 30 de marzo
se situé en 7.47%, superior en 0.26 puntos porcentuales a la observada al 31 de
diciembre de 2005 (7.21%), mientras que la tasa pasiva mostré una menor variacion al
situarse en 3.43% (3.41% a diciembre de 2005). Como resultado del comportamiento
de las tasas de interés activa y pasiva promedio ponderado el margen de
intermediacion financiera aumentd en 0.24 puntos porcentuales, al pasar de 3.80

puntos porcentuales en diciembre de 2005 a 4.04 puntos porcentuales al 30 de marzo

60



de 2006.

3.5 Crédito bancario al sector privado

3.5.1. Tasa de crecimiento

En la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia para 2006 se estimé que el
crédito bancario al sector privado alcance una tasa de crecimiento interanual de entre
16.0% y 18.0%, consistente con el crecimiento de los medios de pago, con la meta de
inflacién y con el crecimiento econémico esperado. Al 30 de marzo de 2006, la variacion
interanual del crédito bancario al sector privado se situé en 25.1%, la cual se ubica

dentro del rango esperado para esa fecha (23.4% - 25.4%).

En lo que se refiere al crédito bancario al sector privado en moneda nacional,
éste se ubicé en Q38,060.5 millones, con una tasa de crecimiento interanual de 26.6%
(Q7,992.2 millones). Por su parte, el crédito bancario al sector privado en moneda
extranjera registré6 un saldo equivalente a Q12,860.8 millones, con un crecimiento

interanual de 21.1% (Q2,238.7millones).

3.5.2 Cartera crediticia por actividad econémica

La cartera crediticia del sistema bancario, segun el balance general al 28 de
febrero de 2006 (ultima informacion disponible), se situé en Q46,014.1 millones, monto
superior en Q9,020.0 millones (24.4%) al que registr6é en igual fecha del afio anterior.
Cabe indicar que, al evaluar la informacion preliminar de la cartera crediticia bancaria

por actividad econdémica, el 82.3% se concentr6 en los sectores consumo,
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(12.4%); y, establecimientos financieros31 (9.7%).

En lo que corresponde a la variacion de la cartera crediticia por actividad
econdmica, de febrero 2005 a febrero de 2006, ésta se ha distribuido de la manera
siguiente: DESTINO 2005 2006 a/ 2005 2006 ABSOLUTA RELATIVA (%) (A) (B) B -
A B/A TOTAL DE CARTERA SEGUN BALANCE 36,994.1 46,014.1 9,020.0 24.4Sub-
total 32,341.1 39,688.1 100.0 100.0 7,347.0 22.7 agricultura, ganaderia silvicultura,
caza y pesca 2,697.4 2,890.6 8.3 7.3 193.2 7.2 Explotacion minas y canteras 6.3 42.0
0.0 0.1 35.7 566.7 Industria manufacturera 4,241.6 4,942.7 13.1 125 701.1 16.5
Electricidad, gas y agua 1,188.7 1,670.2 3.7 4.2 481.5 40.5 Construccién 3,372.5
49104 104 12.4 1,537.9 45.6 Comercio 6,584.6 7,508.1 20.4 18.9 923.5 14.0
Transporte y almacenamiento 380.4 627.8 1.2 1.6 247.4 65.0 Establecimientos
financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas 2,470.2 3,836.1 7.6
9.7 1,365.9 55.3 Servicios comunales, sociales y personales 1,319.5 1,819.8 4.1 4.6
500.3 37.9 Consumo, transferencias y otros 10,079.9 11,440.4 31.2 28.8 1,360.5 13.5
Saldo de Cartera, segun el balance, de bancos que no presentaron informacién
desagregada 4,653.0 6,326.0 1,673.0 36.0 Informacion parcial en vista que tres
instituciones no presentaron cifras desagregadas de la cartera; y, en 2005, se excluyen

para efectos de comparacion. FUENTE: Superintendencia de Bancos.

Al analizar las tasas de variacion interanual de la cartera crediticia por actividad

econdmica para un periodo largo (1991-2005), se observa que los sectores mas
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dinamicos fueron el consumo y transferencias, la construccion, establecimientos:,
6,
financieros y comercio, con tasas de crecimiento promedio, en el citado periodo, de

28.3%, 18.9%, 17.4%, y 16.1%, respectivamente.

3.5.3. Calidad de la cartera crediticia

En lo que se refiere a la calidad de la cartera crediticia, se observa que la
proporcion de la cartera contaminada (cartera en mora mas cartera vencida) respecto
de la cartera crediticia total del sistema bancario, ha venido mostrando una importante
mejoria, especialmente si se toma en cuenta que en mayo de 1999 dicho indicador se
situdé en 13.4% (porcentaje mas alto registrado durante el periodo 1999-2006), hasta
situarse en 6.0% en febrero de 2006 (ultima informacién disponible). Al 28 de febrero de
2006, el monto de la cartera contaminada se situé en Q2,761.7 millones, en el que la
cartera vencida representa el 2.7% de la cartera total (3.7% a febrero de 2005) y la

cartera en mora el 3.3% (2.8% a febrero de 2005). FUENTE: Superintendencia de Bancos

Por su parte, los activos improductivos del sistema bancario (integrados por la
cartera contaminada, los activos extraordinarios y los activos fijos) como proporcién de
los activos totales, refleja una mejoria, ya que continué mostrando una tendencia hacia
la baja al situarse en 6.8% en febrero de 2006, porcentaje que es inferior al registrado

en febrero de 2005 (7.6%).

3.5.4. Préstamos nuevos

Al 28 de febrero de 2006, el monto de préstamos nuevos, que incluye prérrogas y
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renovaciones, ascendié a Q2,340.7 millones, monto superior en Q206.5 millones (9.¥

NIUreypin. .

al registrado en igual periodo del afio anterior. El aumento de los préstamos nuevos se
explica principalmente por el aumento del financiamiento canalizado a la construccion,
en Q134.0 millones; a los servicios, en Q108.1 millones; a la industria, en Q74.8
millones; al transporte, en Q72.5 millones; a la agricultura, en Q37.2 millones; vy, a la

mineria, en Q0.7 millones.

3.6 Evidencia empirica acerca del comportamiento del crédito bancario al sector
privado (Modelo de demanda de crédito bancario al sector privado)

La literatura econdmica moderna indica que la demanda de crédito bancario tiene
ciertos determinantes fundamentales que la explican, entre ellos, la actividad
econdmica y el precio del crédito (tasa de interés activa). Al respecto, con base en el
método econométrico de Minimos Cuadrados Ordinarios se estimé la funcion de
demanda de crédito bancario, tomando en consideracion la informacién estadistica que
abarca el periodo de enero de 2001 a enero de 2006. Los resultados econométricos
obtenidos confirman que la demanda de crédito bancario en el pais depende, ceteris
paribus, de la actividad econémica y de otros precios macroecondmicos (tasa de interés

y tipo de cambio nominal) en un 76.5%.

3.7 Tasa parametro
Con relacién a la orientacion de politica monetaria que brinda la tasa parametro,
se ha observado que el comportamiento de las tasas de interés con las cuales se

compara la tasa parametro para obtener la referida orientacion (tasa de interés
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promedio ponderado de reportos de 8 a 15 dias y tasa de interés promedio pondera
de las operaciones de estabilizacion monetaria hasta 91 dias-plazo), ha sido muy

estable durante un prolongado periodo.

3.8 Crédito Bancario al sector privado

En la actualidad, para evaluar la orientaciéon de politica monetaria del crédito
bancario al sector privado, se utiliza un margen de tolerancia para su variacion
interanual expresado en la forma de un corredor semanal estimado para todo el afio, el
cual, por un lado, es congruente con el rango de crecimiento esperado para finales de
2006 (16%-18%) y, por el otro, es coherente con la estacionalidad registrada por el
crédito bancario al sector privado el ano previo. Una de las debilidades del corredor
mencionado es que representa una version estatica del comportamiento del crédito
bancario al sector privado, en virtud de que, por una parte, no recoge la estacionalidad
observada en una serie mayor a un afio y, por la otra, no incorpora informacion nueva

disponible en el transcurso del afo.

DEL 27 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2006

1 Banco de Crédito, S.A. 43 208.4 33 5.5

2 Banco Privado para el Desarrollo, S.A. 120 205.9 6 0.8

3 Banco Agromercantil de Guatemala, S.A. 302 1,503.3 16 15.2
4 Banco Industrial, S.A. 165 8,018.8 -.- 0.0

5 Vivibanco, S.A. 49 89.7 -.- 0.0

6 Banco Inmobiliario, S.A. 56 68.2 -.- 0.0
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7 Banco Reformador, S.A. 151 242.5--0.0

8 Banco Internacional, S.A. 182 330.2 -.- 0.0

9 Banco G&T Continental, S.A. 263 8,397.0 17 28.3
10 Banco Corporativo, S.A. 93 98.8 7 2.9

11 Banco de la Republica, S.A. 219 193.225 7.8

12 Banco de América Central, S.A. 69 270.0 1 2.0
13 Banco del Quetzal, S.A. 175 829.3 14 14.3

14 Banco de Comercio, S.A. 119 456.2 1 0.1

15 Banco de Occidente, S.A. 114 1,073.0 -.- 0.0

16 Banco Americano, S.A. 13 10.56 3.0

17 Banco de Desarrollo Rural, S.A. 375 4,095.1 -.- 0.0
18 Crédito Hipotecario Nacional 160 2,849.91 0.4
19 Banco de Exportacion, S.A. 17 161.01 2.8

20 Banco del Café, S.A. 42747.910.8

21 Banco SCI, S.A. 2140.04 1.6

22 Citibank N.A., Sucursal Guatemala 9 154.0 -.- 0.0
23 Banco de los Trabajadores 2 6.0 1 0.2

24 Banco Cuscatlan, S.A. 6943213 7.5

25 Banco Uno, S.A. -.-0.0-.- 0.0

26 Banco de Antigua, S.A. -.- 0.0 -.-0.0

27 Financiera Guatemalteca, S.A. 1279.8 -.- 0.0

28 Financiera Uno, S.A. --0.0-.-0.0
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Guatemala se determinaron de acuerdo con lineamientos dictados por la autoridad
monetaria, manteniendo dichas tasas sujetas a mecanismos distintos a los que se
darian en un escenario de mercado competitivo. Por otro lado, la politica monetaria,
cambiaria y crediticia de la década de los ochenta, se basdé en la determinacion y
regulacion de los precios macroecondomicos a través de instrumentos de regulacion
directa. Durante esos afos, imperaba la idea de mantener tasas de interés
artificialmente bajas con el objeto de inducir un nivel de actividad econdmica mas alto.
Producto de la politica monetaria de ese entonces, se fue generando un escaso
desarrollo financiero al no permitir que el mismo se ajustara y asumiera sus propios
riesgos. En ese sentido, en 1989 la autoridad monetaria cred las condiciones iniciales
para abandonar la etapa intervencionista con el fin de lograr la estabilidad en los
precios macroecondémicos, habiendo establecido como objetivo principal la
estabilizacién del nivel general de precios. En efecto, una de las principales medidas
fue la de dejar en libertad a los bancos la contratacion de la tasa de interés asi como la
liberacion del tipo de cambio. Para consolidar las medidas aprobadas a partir de 1989,
en 1993 se aprobd la Matriz del Programa de Modernizacion del Sistema financiero
Nacional, cuyo objetivo general se orienta a elevar la competitividad y eficiencia
funcional del sistema financiero dentro de un marco macroeconémico de estabilidad y
crecimiento, que permita mejorar la asignacién de recursos financieros entre las
distintas actividades econémicas, aumentar las corrientes de ahorro interno y externo, y

reducir los costos y margenes de intermediacion financiera.
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que es necesario estimar una tasa de interés activa que refleje una situacion de
mercado, es decir, de equilibrio competitivo, a través de lo que en la literatura
consultada se denomina “Enfoque de Produccion”. Asimismo, se realiza un prondstico
de la diferencia entre lo que refleja una situacion tedérica que deriva del modelo utilizado
y una situacion observada en el sistema bancario, con el fin de dar una idea de la
tendencia de la tasa de interés activa respecto a su alejamiento o aproximacion a un

escenario de equilibrio de mercado.

El marco conceptual utilizado en su trabajo, corresponde a la integraciéon de la
actividad bancaria de acuerdo a un planteamiento tedrico matematico de equilibrio
parcial que involucra los principales rubros del balance de un banco. En efecto, dicha
actividad bancaria esta ligada a un proceso de intermediacién financiera, que permite
conectar la oferta de ahorro con la demanda de crédito. Por otro lado las instituciones
financieras y en especial los bancos proveen servicios no financieros, destacandose
aquéllos que facilitan las transacciones econdmicas. Normalmente ambas actividades
se proveen simultdneamente y responden a un proceso de produccidon conjunta,
utilizando los mismos factores de produccién y los mismos insumos. Para la utilizacion
de cualquier modelo, es necesario contar con supuestos que ayuden a facilitar la
construccion del mismo. Asumiendo los siguientes supuestos: i) los costos tedricos
corresponden a un mercado competitivo y libre de riesgos; ii) los desvios sistematicos
respecto del comportamiento que corresponde a una situacion de equilibrio competitivo

deberian ser interpretados como manifestacion de los niveles de riesgo que perciben
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las entidades financieras y como la presencia de caracteristicas no competitivas eR
mercado; iv) el objetivo de una firma bancaria es maximizar sus beneficios esperados,
sujeto a las restricciones de balance y a las regulaciones del Banco Central; v) en
equilibrio, los ingresos y gastos marginales de la industria bancaria se igualan; vy, vi) los
gastos de operaciéon para cualquier tipo de producto financiero, en el margen, son los

mismos.

El grupo conformado por instituciones cuya autorizacion es de caracter estatal,
bajo el criterio de caso por caso, y que estan sujetas a la supervision de la
Superintendencia de Bancos, 6rgano facultado para tal fin. Este sector abarca un
sistema bancario y uno no bancario. El primero incluye a los bancos comerciales y a las

sociedades financieras.

Uno de los aspectos mas relacionados con el crecimiento econdémico es el
crédito al sector privado, de ahi la importancia que tiene la tasa de interés activa en el
proceso de inversién. Sin embargo, para el analisis de la industria bancaria es
necesario contar con elementos adicionales que ayuden a visualizar la relacion que
debe existir entre el crecimiento y el crédito. Lemus, R. (2000) por ejemplo, analiza la
industria bancaria y el crédito desde el punto de vista de la profundizacién financiera, la
cual debe ser congruente con un indicador adecuado de elasticidad crédito/PIB, el cual
permite comparar en determinado momento una situacion de variacién del crédito, que
puede estar por abajo o por encima del crecimiento econémico. Asi, para el caso de

Guatemala, con un coeficiente de profundizacion financiera promedio del 24% durante
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que al mismo tiempo deberia relacionarse con el comportamiento registrado del nivel de
la tasa de interés activa del sistema bancario, en cuanto a las variaciones de esta

ultima.

3.9 Tasas activa y pasiva: margen promedio

En cuanto al comportamiento de la tasa activa, ésta tuvo una variabilidad mas
acentuada con relacion a la tasa pasiva, registrando un fuerte ascenso de 1989 a 1990
ubicandose durante este afio en 22.6%, con un incremento de 6.6 puntos porcentuales.
En 1992, dicha tasa descendié a 21.2%. Sin embargo en 1993, la tasa activa llega a
ubicarse en 25.7%, siendo este el nivel mas alto de todo el periodo. Posteriormente se
evidencia una caida de la misma hasta ubicarse durante 2000 en 20.0%. No obstante la
baja mostrada por la tasa activa durante los ultimos afos, el margen de intermediacion
(spread) paso6 de 8.1 en 1989 a 14.7 en 1996, siendo este ultimo un valor claramente

alto segun estandares internacionales.5 Durante 2000, el spread se ubica en 10.0%.

Fuente: Banco de Guatemala.

3.10 Liberalizacion Financiera

En 1989, la Junta Monetaria dejé en libertad a los bancos del sistema para fijar
las tasas de interés. Ademas, se autorizé la constitucién de depdsitos interbancarios y
se flexibilizd la politica cambiaria. El proceso de liberalizacion entré en una etapa mas
formal cuando en septiembre de 1993 la Junta Monetaria aprobé la Matriz del Programa

de Modernizacion Financiera, dentro del cual se incluyo el objetivo de liberalizacion
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financiera acompafiado de la diversificacion de la oferta de productos y serviss,
bancarios. Por otro lado, también se puso énfasis en el fortalecimiento de la supervision
financiera. Con esto se pretendia elevar la competitividad y eficiencia funcional del
sistema financiero y mejorar la asignacion de recursos, aumentar las corrientes de
ahorro interno y externo y reducir los costos y margenes de intermediacion financiera.
Otro elemento importante fue la aprobacién del Reglamento sobre divulgacién de
informacion acerca de las operaciones de las instituciones financieras, considerando
que los agentes econdmicos y el publico en general deben contar con datos para

orientar sus decisiones de ahorro e inversion.

3.11 Analisis de la tasa activa de equilibrio competitivo para el sistema bancario
de Guatemala
Modelo tedrico de equilibrio competitivo para el calculo de la tasa de interés

activa

La actividad bancaria esta ligada al proceso de intermediacion financiera, que
permite conectar la oferta de ahorro con la demanda de crédito. Por otro lado las
instituciones financieras y en especial los bancos proveen servicios no financieros,
destacandose aquéllos que facilitan las transacciones econdmicas. Normalmente
ambas actividades se proveen simultaneamente y responden a un proceso de
produccion conjunta, utilizando los mismos factores de producciéon y los mismos

insumos.
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3.12 Aplicacién del modelo teérico para el caso de Guatemala

Los resultados de la seccion anterior sirven para evaluar el comportamiento del
mercado crediticio desde el punto de vista de los costos bancarios. La comparacién de
las tasas de interés observadas en el periodo con la que surge a partir del proceso de
maximizacion de beneficios, permitiria evaluar las diferencias que registra el mercado
respecto a una situacion tedrica. Varios factores pueden explicar la brecha entre la tasa
de interés observada y la que deriva del modelo (estimada), sin embargo dicha brecha
puede estar originada por factores tales como la calidad de la informacion estadistica, la
existencia de riesgo crediticio, la falta de competencia en el mercado y otros factores
que se apartan de una situacion de mercado competitivo. En general, si existiesen
diferencias entre ambas tasas, podria inferirse de alguna manera que el mercado esta
respondiendo a otros factores no detectables dentro del modelo, no obstante se espera

que estos sean minimos.

Por el anterior estudio se puede deducir que la libre determinacion de la tasa de
interés es aplicada unicamente en beneficio para el sector bancario y de los costos
bancarios que podrian acarrearse, sin tomar en cuenta que, en una relacion comercial
siempre existen 2 partes involucradas, y que ambas tienen derecho a beneficiarse de
dicha relacion contractual y en este caso en particular, se deja desprovisto a una de
ellas como lo es deudor, situacion que no deberia ser asi, ya que la misma Constituciéon
Politica de la Republica establece que: en Guatemala todos los seres humanos son

libres e iguales en dignidad y derechos.
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CAPITULO IV

4. Interés

4.1. Antecedentes

Durante siglos, el cobro de intereses estuvo moralmente rechazado, y en
ocasiones hasta penado, debido a la posicion ideolégica de la Iglesia catdlica, que lo
consideraba usura. Los tedlogos de la Escuela de Salamanca, ya en el siglo XVI,
introdujeron cambios en esta postura al no considerar pecado el pago de intereses por
préstamos que se utilizaban en negocios, el dinero se empleaba para crear nueva
riqueza (aunque si calificaban de pecaminoso el pago o cobro de intereses por
préstamos utilizados para comprar bienes de consumo). Bajo el capitalismo moderno, el
pago de intereses por cualquier préstamo, se considera correcto e incluso conveniente,
situacion que implica que la carga del pago de intereses, permite la correcta asignacion
de los limitados fondos disponibles a aquellos proyectos en los que sean mas rentables
y productivos. Sin embargo, la ley islamica sigue considerando el cobro de intereses
como algo pecaminoso en sentido estricto, por o que en algunos paises musulmanes
se establecen medidas legales, como la participacion en los beneficios, que permitan

sustituir los intereses como recompensa al ahorro utilizado en las inversiones.

4.2. Definicion de interés

Interés, pago realizado por la utilizacion del dinero de otra persona. En Economia,

se considera, mas especificamente, un pago realizado por la obtencién de capital. Los
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economistas también consideran el interés como la recompensa del ahorro, es deciksel
pago que se ofrece a los individuos para que ahorren, permitiendo que otras personas

accedan a este ahorro. Para la teoria econdmica, el interés es el precio del dinero.*’

El tipo de interés se expresa como el porcentaje del principal, que se paga por la
utilizacién de éste a lo largo de determinado tiempo, normalmente un afo. El tipo de
interés corriente, o del mercado, se calcula fundamentalmente en virtud de la relacion
entre la oferta de dinero y la demanda de los prestatarios. Cuando la oferta de dinero
disponible para la inversion aumenta mas rapido que las necesidades de los
prestatarios, los tipos de interés tienden a caer. Analogamente, los tipos de interés
tienden a aumentar cuando la demanda de fondos para invertir crece mas rapido que la
oferta de fondos disponibles a la que se enfrentan esas demandas. Los hombres de
negocios no se endeudaran cuando los tipos de interés sean superiores a la

rentabilidad que esperan que ese dinero les produzca.®

4.3. Clases de interés

4.3.1. Simple

Normalmente sélo se pagan intereses sobre el principal, es decir, sobre la

totalidad del dinero prestado, lo que se denomina interés simple.

Z; Microsoft Encarta Biblioteca de Consulta 2003.
Ibid.
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4.3.2. Compuesto

En algunos casos, el interés no solo se paga sobre el principal, sino también sobre
el total acumulado del principal y de los intereses pendientes de pago. Este
procedimiento se conoce bajo el nombre de interés compuesto. El interés se denomina

compuesto, cuando se calcula sobre el capital y sus intereses acumulados.

4.3.3. Compensatorio

El interés se llama compensatorio cuando esta destinado a indemnizar el dafio o

perjuicio producido total o parcialmente con el incumplimiento de una obligacion.

4.3.4. Legal

Rédito o beneficio que, a falta de estipulacion previa, sefala la ley como producto
de las cantidades que se adeudan con esa circunstancia o en caso de incurrir en mora

el deudor.

4.4. Usura

La denominacion de usura proviene etimoldégicamente de una voz latina que
designaba el concepto de interés, derivado de usu con un significado que se pondria

traducir por equivalente a precio del uso. En definitiva usura es el logro (ganancia) que
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retribucion, un interés, superior al normal, este logro resulta antijuridico e ilicito.>®

Lo que sucede es que en la realidad diaria, en la vida corriente, en el lenguaje
vulgar, la palabra ha llegado a tomar carta de naturaleza y se entiende hoy por usura:
toda opresion excesiva econdmica, efectuada al préjimo, aprovechandose de su

necesidad, para enriquecerse".

La usura ha sido uno de los problemas que mas ha preocupado al legislador en
todos los tiempos. La silueta de los prestamistas usureros aprovechandose de la
situacion desesperada de las personas que buscan un inmediato apoyo, fue siempre
tenida en cuenta, de una o de otra manera, por los gobernantes, que no hacian con ello
mas que recoger el ambiente nacional y social contra esta fauna que debe quedar
totalmente apartada de la sociedad. Si a la realidad del préstamo usurario, se une la
habitualidad, o mejor dicho, la profesionalidad en su ejercicio, entonces el problema

adquiere caracteres mas agudos y de mayor importancia.*°

Usura es el lucro excesivo percibido en méritos de un contrato de mutuo o
préstamo simple, es decir, concertado entre las partes un préstamo simple a interés, se
dara la figura de usura, si este interés pactado resulta desmesurado. Si se tiene en

cuenta que, quien se ve en el caso necesario de acudir al prestamista para obtener el

% Vizcarro, C. Fernando. El préstamo usurario, pag. 5.
40 Puig Pefia, Federico. Derecho penal, pag. 175.
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manera que no tiene otra solucién que efectuar el préstamo, doblegandose a las

exigencias del capitalista o prestamista.

Rodriguez Cepeda, citado por Fernando Vizcarro, en su obra Derecho Natural,
afirma: "La usura no es solo una injusticia individual, por medio de la cual una persona
viene a enriquecerse a costa de otras, cuyos bienes van siendo absorbidos con los
intereses usurarios, sino que es una lepra social de funestas consecuencias para el
orden y la paz publica, como lo demuestra la historia, y de aqui que la represion de la
usura surja naturalmente cuando se examine la indole antijuridica de la misma y sus

perturbadores resultados".*’

La totalidad de la doctrina juridica contemporanea, tanto los autores catélicos
como los naturalistas y positivistas, estan de acuerdo, en absoluto con la inmoralidad de

la usura y buscan y claman por la aplicacién de medios legales de represion.

4.4.1. Antecedentes historicos

En Grecia antes que Roma, fue sin duda el pueblo que llevo la usura al mayor
extremo. Los banqueros y particulares prestaban dinero al interés del 12 al 20% anual
y aun mas comunmente al 10% cada nueva luna. Las leyes no prohibian el interés

desmedido y no es raro encontrar pruebas documentales de préstamos al 10%

*! Ibid, pag. 6.
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mensual, y entre las clases de posicion social minima se llegd a exigir la cuarta p

devolvia el capital o los intereses convenidos, se sumaban los intereses al capital y de
este modo, en poco tiempo, se doblaba y triplicaba el capital usurariamente entregado.
Por ello, al estar el deudor imposibilitado de pagar lo adeudado, la ley ordenaba que su

persona respondiera de la deuda y el acreedor disponia su ingreso en prision.

El Derecho Romano, tampoco tuvo norma alguna que regulara la usura, hasta

bien sentada ya la influencia cristiana.

Si se tiene en cuenta que en el lenguaje corriente romano, la mitad de la usura lo
constituian los intereses del 6% anual, es incuestionable que la usura venia senalada
por el interés del 12% o superior. Habia un verdadero estamento social formado
integramente por aquellas personas que se dedican exclusivamente a este lucrativo

negocio.

Se asegura que en tiempo de Cicerdn se prestaba en Roma al 34% e incluso al

48% en provincias.

4.4.2. Regulacion legal

El articulo 276 del Cdodigo Penal, Decreto numero 17-73 del Congreso de la

Republica establece: "Comete el delito de usura quien exige de su deudor, en cualquier
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desproporcionado con la prestacion, aun cuando los réditos se encubran o disimulen
bajo otras denominaciones. El responsable de usura sera sancionado con prision de

seis meses a dos afos y multa de doscientos a dos mil quetzales".

4.4.3. Lausura en el derecho comparado

4.4.3.1. Alemania

La primera de las disposiciones que encontramos sobre la materia es en
Alemania, que se incorporé al Codigo y que puede considerarse como actualmente
vigente, como base en la que se sustenta la represion de esta figura delictiva, es la ley

de 24 de mayo de 1880.

El Articulo 302 apartado a) afirma: "El que abusando de las necesidades, del poco
espiritu o de la inexperiencia del que pida un préstamo, le obliga a prometer, ya para si
o para un tercero, beneficios que excedan de la tasa habitual del interés, de tal modo
que, segun las circunstancias, estén en las ventajas en escandalosa proporcién con el
servicio prestado..." En el apartado b) prosigue: "El que disimule los beneficios
usurarios o los haga prometer por letras de cambio a largo plazo, bajo juramento, bajo
palabra de honor, bajo garantias u otras protestas analogas..." En el apartado c)

establece: "el que ejerza la usura habitualmente como oficio..."*?

2 \lizcarro, Ob. Cit; pag. 183.
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sefala la pena correspondiente a cada uno.

El Articulo 303 en su numeral 12, sefiala: "ElI que como prestamista sobre prendas
o garantias, o como comprador de créditos, cometa en el ejercicio de su profesién una
infraccion contra las ordenanzas y especialmente el que se exceda de la tasa del

interés fijada".

Una nueva norma en 1893, extiende la tipificacién del delito de usura, y por
consiguiente la castiga con la misma pena, a toda aquella persona que por oficio o
habitualmente, en las condiciones de un acto juridico distinto de aquellos que previno el
Articulo 302 de la citada ley, cometa usura, y abusando de la necesidad, de la ligereza
o de la inexperiencia de otro, se hace prometer ganancias que excedan de tal manera
al valor de su prestacion, que teniendo en cuenta las circunstancias del acto, estas

ganancias se encuentran en desproporcion manifiesta con lo prestado.

4.4.3.2. Austria

El Articulo 1 de la Ley de 1887 dispone: "Toda aquella persona que otorgue
crédito a otro y consiente en que las condiciones en que se estipula la devolucion debe
producir necesariamente la ruina del prestatario, si este hecho no puede en modo
alguno ser conocido por el deudor, a causa de su debilidad intelectual, de su

inexperiencia, o del estado animico especifico, fruto de una pasién actual, se hace
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culpable el prestamista de un delito que puede ser castigado con prision de uno a

meses y multa". En el supuesto de que el prestamista fuera reincidente o la dedicacion
a la actividad indicada fuera una habitualidad del mismo, la prisiéon se eleva a dos

afos.*

En el Articulo 2 de la mencionada ley, se estudian los efectos civiles del préstamo
usurario, ya que obliga a que el Juez declare nulo el contrato al que hace referencia la
sentencia que lo ha considerado como delito. Es decir, nos hallamos con un entronque
simultdneo de las acciones civiles y penales en la represion de la usura: en todas
aquellas sentencias en que se estime la usura como figura ilicita penal, el juez
decretara que el deudor del préstamo, reciba, por la pérdida que ha sufrido, una
indemnizacion equitativa y proporcionada, debiendo en todo caso declarar nula de todo

derecho, la operacion civil contraida.

Por lo demas, el Articulo 4 de la mencionada normativa legal austriaca, encierra
una gran importancia, porque estudia el caso de que no sea posible incriminar al
prestamista, por no aparecer su responsabilidad criminal con la tipificacion precisa para
ser acusado del delito de usura, si bien de lo actuado se desprenda, no obstante, una
relativa seguridad procesal de la existencia de la usura: en este supuesto, el Juez
decretara siempre la nulidad del contrato de préstamo celebrado o de aquel acto o

negocio juridico que encierre la figura de usura.

* Ibid, pag. 184.
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4.4.3.3. Estados Unidos

En este pais se ha procurado que se constituyan en el mayor numero posible,
sociedades o cooperativas para el otorgamiento de préstamos sobre prendas, a un
interés de un 15% anual. La usura viene tipificada y penada por la ley de 1905 con

prisidbn que no excede de seis meses y multas.

Todo prestamista debe inscribirse en un registro especial, indicando su nombre,
domicilio y circunstancias personales; debe entregar al prestatario, copia del contrato de
préstamo, castigando el incumplimiento de estas obligaciones con prisién, quedando
también penados los manejos fraudulentos para ocultar la figura de usura, bajo

férmulas juridicas licitas, con penas que pueden llegar a dos afios de prision y multa.

4.4.3.4. Francia

Cabe sefalar que el Codigo Civil, trata de lo que califica de préstamo con interés,
estableciendo que esta permitido estipular interés en el simple préstamo, sea de dinero,

sea de género o de otras cosas muebles.

El prestatario que ha pagado intereses, que no estaban estipulados, no puede ni
reclamarlos ni imputarlos al capital. El interés puede ser legal o convencional. El
interés legal esta fijado por la ley. El convencional puede exceder del legal siempre que

la ley no lo prohiba.
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obligaciéon y opera la liberacién. EI anatocismo lo permite el Codigo en su Articulo
1154, el cual establece que los intereses nacidos de los capitales, pueden producir

intereses.*

4.4.3.5. Inglaterra

La ley de 1900 regula cuatro principios fundamentales:*°

a) En caso de denuncia de préstamo usurario, si el tribunal estima que son excesivos
los intereses estipulados, teniendo en cuenta la suma realmente entregada, los
gastos del préstamo, las primas, y demas actos o contratos ligados, al de
préstamo, puede libremente modificar los términos y estipulaciones del contrato
ordenado con todo detalle el establecimiento de una relacién-cuenta, entre ambas
partes para establecer la realidad del vinculo juridico, garantias para su devolucién

y plazos para el pago.
b) Todo tribunal, podra entender a instancia de parte, sobre la posibilidad de devolver
la cantidad recibida como préstamo, antes de su vencimiento, y en este supuesto,

establecer las deducciones oportunas de los intereses pactados.

C) Los tribunales tendran iguales facultades, en caso de quiebra o suspension de

* Ibid, pag. 186.
** Ibid, pag. 187.
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pagos.

d) El tribunal tiene facultades para aplicar las referidas normas sobre los préstamos
usurarios, a cualquier acto o contrato que, sea cualquiera la forma en que se haya

celebrado, pueda encerrar la comisién de un acto usurario.

4.5. Libertad y prohibicion de pactar la capitalizacion de intereses

4.5.1. Definicion doctrinaria de capitalizacion de intereses

Segun el tratadista Manuel Osorio es el pacto por el cual se conviene en pagar

intereses vencidos y no satisfechos que equivale al interés compuesto.*®

La capitalizacion de intereses se deriva como consecuencia de un pacto que se da
entre acreedor y deudor por una obligacién por medio de la cual, se conviene en pagar
intereses de intereses vencidos y no satisfechos, este hecho de exigir réditos por los
intereses, que con tal fin se agregan al capital, constituyen efectivamente la formacion
de un interés compuesto, a que se consideran intereses devengados como nuevo
capital, que rinde a su vez los suyos, constituyéndose por lo tanto, en una forma de

usura.

Cuando la suma de dinero no es pagada por el deudor al vencimiento del plazo en

el cumplimiento de una obligacion, al capital se le deben generar intereses, que se

* Ob. Cit; pag. 72.
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convierten en la reparacion debida al acreedor, adoptando a su vez la forma de o\ 3,
intereses. Los intereses no pagados producen a su vez otros intereses, como Si
constituyeran un nuevo capital. Esa capitalizacion de los intereses o anatocismo puede
resultar, tanto de un pacto concertado entre el deudor y el acreedor, como de una
demanda judicial formulada con posterioridad al vencimiento. Ambos casos vienen

equiparados por la ley y se sujetan a una reglamentacién especial.

La capitalizacion de los intereses es, en efecto, peligrosa, porque aumenta con
rapidez el pasivo de los deudores que no tengan suficiente fortuna para hacer frente al
pago regular de los intereses de sus deudas. Al tipo del 4%, si los intereses no son
pagados y se agregan anualmente al capital, este se vera duplicado en poco mas o
menos de diecinueve anos y al tipo del 5% en catorce solamente; pero si se adicionan
ano tras ano los intereses vencidos, sin hacerlos a su vez productivos de intereses, la
cifra de la deuda necesitara veinticinco afnos en el primer caso y veinte en el segundo
para doblarse por la acumulacion de los intereses no pagados. En consecuencia, seria
de temer que el prestamista impusiera esas condiciones y que el prestatario las
aceptara, bien por imprevision o por la necesidad y que, al no haber podido pagar
regularmente los intereses en cada vencimiento de ellos, se viera demandado un dia
por una suma que exceda el doble de la deuda original con la que inicié la obligacion
contraida, aplastante para él, comprensiva del capital primitivo y de los intereses

acumulados.

4.5.2. Definicion legal de capitalizacion de intereses
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capitalizacién de intereses, cuyo nombre en doctrina se reconoce como anatocismo, la
cual ha sido reconocida bajo ciertas condiciones en forma legal y regulada en nuestro
pais, misma que se establece como una de las caracteristicas de las obligaciones

mercantiles.

El Articulo 691 del Cédigo de Comercio, respecto a la capitalizacion de intereses,
regula que en las obligaciones mercantiles se podra pactar la capitalizaciéon de
intereses, siempre que la tasa de interés no sobrepase la tasa promedio ponderado que

apliquen los bancos en sus operaciones activas, en el periodo de que se trate.

4.6. Tendencias que prohiben el anatocismo

En las legislaciones modernas existen dos tendencias definidas: la de la
prohibicién absoluta, seguida, por ejemplo en el Codigo Aleman, y la de la prohibicion
relativa, ya que en ellas se autoriza segun concurran determinadas circunstancias.

Siguen esta tendencia el Cédigo Civil Francés, Holandés, Espafiol y Argentino.

Con lo anterior se puede determinar, que a través de los tiempos, culturas y

legislaciones se ha analizado que el anatocismo debe ser prohibido en una forma total o

relativa, ya que estudiosos del tema lo han visto como una mala practica legal.

Aunado al marco tedrico y legal, no existen datos o reportes estadisticos que nos
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obligaciones mercantiles, se les aplique la capitalizacion de intereses a las mismas,

considerando dicha situacion como un factor que promueve mas este tipo de usura.

Basado en el estudio de tendencias que prohiben el anatocismo, el cual fue
abordado con anterioridad, se puede establecer que en Guatemala, se aplica la
tendencia de la prohibicion relativa, ya que si bien es cierto que, existe una prohibicion
en el Derecho Civil en cuanto a que no se permita la aplicacion de esta practica de
usura en los contratos, también es cierto que la normativa legal guatemalteca pertinente
a la capitalizaciéon de intereses, establece que debe exceptuarse el Derecho Bancario,
el cual se rige por una normativa legal especifica como lo son la Ley Organica del
Banco de Guatemala y la Ley de Bancos y Grupos Financieros, mismas que determinan
que la Junta Monetaria entre sus multiples funciones, debe establecer las politicas en
materia y crediticia de la cual se deriva la determinacion de la tasa de interés que sirve

de base para la determinacion de las tasas activas y pasivas que los Bancos utilizan.

De lo anterior se deduce que la libre determinacién de la tasa de interes, por
parte del Sistema Bancario, hacia su cartera crediticia, permite que se establezcan
condiciones y acuerdos contractuales en los cuales se pueden pactar la capitalizacion
de intereses, situacion que viene solo en beneficio del sector capitalista como lo son los
Bancos del Sistema Bancario y se deja desprotegido al deudor, el cual desde el

principio de la relacion contractual esta en desventaja frente a la parte acreedora.
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CONCLUSIONES

Las disposiciones contractuales generales, aplicables a las obligaciones
mercantiles constituyen una serie de especialidades que se dan en éstas
relaciones juridicas del ambito comercial y la intenciéon de la ley es hacerlas
evidentes, para lograr que en su practica sean justas y equitativas para las partes,
por lo que se concluye que los beneficios que se originen de las relaciones en

referencia, deben ser mutuos.

En la contratacién mercantil, si existe un vacio legal en el Cédigo de Comercio;
debera aplicarse supletoriamente el Cédigo Civil, siempre y cuando se interprete

de conformidad con los principios que inspiran el derecho mercantil.

El Cédigo de Comercio, respecto a la capitalizacidon de intereses regula que en las
obligaciones mercantiles se podran pactar la capitalizacion de intereses, siempre

que el interés no sobrepase la tasa promedio aplicada por el sistema bancario.

La capitalizacion de intereses, es una figura legal mercantilista que no es justa y
equitativa en la relacién contractual, ya que unicamente se beneficia a una de las

partes, cuando el beneficio debe ser bilateral.

La libre determinacion de la tasa de interés, por parte de la Junta Monetaria es

una politica capitalista, que contradice una justa relacion contractual.
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RECOMENDACIONES

El anatocismo, sin medidas y controles, puede llegar a ser considerado como una
mala practica legal, ya que de ello se desglosa llegar a niveles de usura, por lo
que se recomienda que La Junta Monetaria, como autoridad suprema de la banca

central, al fijar la tasa de interés promedio.

Que la Junta Monetaria establezca por medio de una resolucion, un reglamento
especifico, que regule todo en cuanto a materia de capitalizacion de intereses se
refiere, determinando su naturaleza y objeto, su supervision, la forma de pactarse,
el plazo, una tasa de interés justa y equitativa, los medios de impugnacion para

defenderse de las partes, es decir, todo lo que conlleva una normativa legal.

Que la Superintendencia de Bancos, como 6érgano de Banca Central
eminentemente técnico, quien actua bajo la direccion general de la Junta
Monetaria, ejerza sus funciones de vigilancia e inspeccion de el Banco de

Guatemala, bancos, sociedades financieras, e instituciones de crédito.

Que la ley sefala, que al existir una laguna legal en el Codigo de Comercio, se
debe aplicar supletoriamente el Cddigo Civil, siempre y cuando se interprete de

conformidad con los principios que inspiran el Derecho mercantil.

Se recomienda a las instituciones bancarias y entidades de créditos, que al

momento de pactar la capitalizacion de intereses, este pacto sea justo y
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dichas instituciones.

Es necesario que la Junta Monetaria, establezca una adecuada politica crediticia

que redunde en beneficio de las mayorias.

La Superintendencia de Bancos, como ente controlador y fiscalizador del sistema
bancario y financiero guatemalteco, debera velar porque todas las disposiciones
en materia de derecho bancario se cumplan y sean acatadas por los bancos e
instituciones financieras, sancionando con multas de indole econdémico o
siguiéndoles un procedimiento administrativo a las entidades bancarias vy
financieras que no se apeguen a las disposiciones establecidas en las leyes

especificas.
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